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ABSTRAKT

Bakalatska prace je zaméfena na obnovitelné zdroje energie. Zejména pak na ekonomické
zhodnoceni efektivnosti investi¢niho projektu, ktery v této praci predstavuje fotovoltaicka
elektrarna. Zjisténé skutecnosti a vysledky plynouci ze zhodnoceni, by mély napomoci
potencidlnim investoriim v rozhodovéni, zda podobnou investici realizovat ¢i nikoliv.
Teoreticka cast prace se zabyva zejména problematikou obnovitelnych zdroji energie,
ale také teorii investic a investicniho rozhodovani. V praktické ¢asti je jako investice posu-
zovana fotovoltaicka elektrarna o vykonu 1,656 MWp z oblasti okresu Bfeclav — PoStorna.

Zéaveérem prace jsou shrnuty a vyhodnoceny vysledky ziskané v praktické ¢asti.

Klicova slova: obnovitelné zdroje energie, fotovoltaika, fotovoltaicka elektrarna, investice

ABSTRACT

This bachelor thesis is intent on renewable energy sources especially it deals with econo-
mical assessing the profitability of investment represented by a solar power station in this
work. Established facts and results, which are consequenting from the appreciation of fin-
dings, should help potential investors with a decision whether a simile investment carry out
or not. The theoretical part covers with the issues of renewable energy sources and invest-
ment decision. In the practical part is assessed as an investment photovoltaic power plant
with 1,656 MWp rated output from an area Bieclav — PoStorna. In the conclusion, the

knowledge gained in the practical part are summarized and evaluated.

Keywords: renewable energy, photovoltaics, photovoltaic power, investment
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UvVOoD

Tato prace se zabyva investici do zafizeni vyrabéjiciho elektrickou energii z obnovitelného
zdroje. Mnoho vyspélych zemi dnes uz chape vyznam a dulezitost podpory a prosazovani
ziskavéani energie z obnovitelnych zdroji. Ceska republika v tomto ohledu neni vyjimkou,
ackoli v minulosti se timto problémem nezabyvala. Pod tlakem neustalého postupu znecis-
téni zivotniho prostfedi, vycerpavani levngjsich ,,neobnovitelnych* zdroji a pod zavazky
Evropské unie se po roce 2004 vytvotilo mnoho ndstrojii pro podporu vyuzivani obnovi-
telnych zdroji. Tyto nastroje jsou zejména legislativni natfizeni, regulace vykupnich cen,

zelené bonusy, poskytovani levnéjSich uvéri a daiové ulevy.

Je dulezité si uvédomit, Ze obnovitelné zdroje jsou ekologictéjsi variantou k tzv. starym
zdrojiim energie. Obnovitelné zdroje se povazuji za nevycerpatelné a fadime k nim zejmé-
na energie vody, pfiboje a pfilivu oceanu, vétru a slune¢niho zéafeni, spalovani biomasy,
geotermalni energii a vyuzivani tepelnych Cerpadel. Ackoli jsou tato zafizeni vyhodnéjsi
z hlediska ekologického a z hlediska své relativni nevycerpatelnosti, jsou zatim technolo-
gicky velmi narocnou a tedy i velmi drahou volbou. To je hlavni diivod, proc je dulezité se
timto tématem zabyvat, zhodnocovat investice do zafizeni, kterd vyuzivaji alternativnich
zdrojii energie, zajiStovat podporu nejen ze strany soukromého sektoru, ale také ze strany

statu a jinych vefejnych instituci.

Zhodnoceni takovéto investice je dilezité zejména pro potencionalni investory, kteii uva-
zuji o vlozeni svych volnych finan¢nich prostfedkd, ale oekavaji jejich vysoké zhodnoce-
ni. Toto zhodnoceni muze byt v tomto ptipadé nejen financni, investor také ziskava hod-
notu navic — podporuje ziskavani energie z obnovitelnych zdrojti, podporuje dlouhodobého
zlepSeni stavu zivotniho prostfedi a snizovani podilu emisi a v neposledni fad¢ podporuje
decentralizaci vyroby elektrické energie. Ne vSechny moznosti investovani do projekti,
které se zabyvaji obnovitelnymi zdroji energie, jsou vSak pro investory vyhodné a proto je
nutné zhodnotit zejména financni a ekonomickou stranku. Takovéto zhodnoceni pomiize
investorovi zjistit informace dulezité pti rozhodovani, zda investici realizovat nebo ne,
pfipadné mu pomize pfi vybéru nejvyhodnéjsi varianty. Zakladnimi metodami, které jsou
pouzity 1 v této bakalarské praci jsou doba navratnosti, metoda primérnych rocnich nékla-
dd, primérnad vynosnost investice, metoda diskontovanych nékladi, Cistd sou¢asna hodno-

ta a vnitini vynosové procento.
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Cilem této bakalarské prace je ekonomické posouzeni vyhodnosti investice do fotovoltaic-
ké elektrarny. Prace vychazi ze skute¢nych udajii poskytnutych spole¢nosti Mladé Energie,
s. 1. 0., z predlozenych vykazi, energetického auditu a inspekéni zpravy. Vysledky prace
by mély pomoci potencidlnim investoriim v rozhodovéani o realizaci podobné investice.
V ramci prace jsou hodnoceny tii varianty financovani investice — tedy tii mozné uvéry od
dvou tuzemskych bank. U kazdé¢ varianty jsou vypocitany jednotlivé ukazatele a varianty

jsou pak dale porovnavany mezi sebou.

Prace je rozdélena do dvou celkll. V teoretické ¢asti je rozebrana tématika obnovitelnych
zdrojii energie a teorie investic a investicnich metod. V praktické ¢ésti je popsan soucasny
stav obnovitelnych zdrojii a zejména pak fotovoltaiky v Ceské republice, a rozebrany
jednotlivé varianty financovani investice. Na zavér jsou zhodnoceny vysledky a vyslovena

doporuceni pro potencionalni investory.
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I. TEORETICKA CAST
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1 OBNOVITELNE ZDROJE ENERGIE

Zasoby energie, které se na Zemi vyskytuji, vznikly vlivem pfirodnich procesti ddvno pred
¢érou lidstva. Lidé z nich vyuZzivaji jak fosilni spalitelné¢ materialy, tedy uhli, ropu a plyn,
tak Stépné, neboli radioaktivni latky a vodik vazany ve vod¢. Ostatni zdroje energii jsou
velmi proménlivé a jsou tedy pro ¢lovéka méné vhodné. Tyto alternativni zdroje jsou také
schopny poskytnout pouze omezenou hustotu toku energie a omezuje se tak jejich vyuziti

v prumyslu. [2]

Energie miZze mit jako pojem mnoho vyznamii a miize mit rdzné podoby. Dnes jiz také
vime, ze béhem piirodnich procest se tyto podoby méni jedna ve druhou. Za zdroje ener-
gie pak mizZzeme povazovat ty, které obsahuji skrytou energii, kterd nebyla uvolnéna, a
zdroje s energii pohybovou. Obnovitelné zdroje energie ¢i obnovitelna energie je nazyvana
také jako alternativni. Timto pojmem rozumime energii vyrobenou jinym zpusobem, nez

spalovanim fosilnich paliv, ¢i §tépenim jaderné¢ho paliva. [3]

Energii v pfirodé¢ miizeme rozd¢lit zejména na staré zasoby — fosilni paliva, jadernd paliva,
vodik, geotermalni energie a chemické latky, a na slunecni zativy tok, ktery dale d€lime na
nepiimou a pfimou solarni energetiku. Pfedpoklada se, ze k vycerpani uhli, ropy a plynu,
tedy jedné Casti starych zasob, dojde mezi 1éty 2010 a 2050 a ¢loveék bude muset tyto zdro-

je plné nahradit. Klasifikace pfirodnich zdroji energie je zobrazena v tabulce (Tab. 1). [2]

Tab. 1: Klasifikace prirodnich zdrojii energie [2]

Slunecni zarivy tok

Staré zasoby Nepiima solarni Piima solarni
energetika energetika
1. fosilni paliva 6. voda 9. pasivni solarni systémy
2. jaderna paliva 7. vitr 10. aktivni systémy
3. vodik 8. biomasa
4. geotermalni energie
5. chemické latky

Z hlediska trvale udrzitelného rozvoje a ekonomiky je v soucasnosti kladen diraz na vy-

rovnané vyuzivani jednotlivych zdrojii energie. A to jak primarnich zdroja tak zdrojt al-
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ternativnich, tedy energie vody, geotermalni energie, spalovani biomasy, energie vétru,
energie slunecniho zéfeni, energie piiboje a pfilivu oceanti a vyuziti tepelnych cerpadel.

[13]

Vyrovnané vyuzivani energetickych zdrojii s vysokym podilem obnovitelnych zdroji je
velice dillezité 1 pro energetickou politiku Evropské unie a 90 % obcanti ¢lenskych zemi
(coz vyplynulo z vysledkl prizkumu Eurostatu). Také Ceska republika se v piistupové
dohodé¢ v bieznu 2003 zavazala, ze zvysi podil vyroby elektrické energie z obnovitelnych
zdrojt — konkrétné, ze tento podil bude v roce 2010 dosahovat 8 % z celkové vyroby elek-
trické energie a 6 % spotieby primarnich zdrojh. Jiz v roce 2004 pak doslo k zvySovani
vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdrojii. CEZ v tomto roce meziroéné zvysil po-

dil vyroby z obnovitelnych zdroji o0 97 %. [13]

Zakladni smérnici Evropské unie pro podporu vyroby elektrické energie z obnovitelnych
zdroji je Smérnice 77/2001 ES ,,Podpora vyroby elekttiny z obnovitelnych zdroji v pod-
minkéach jednotného trhu s elektfinou. V roce 2005 byl na zéklad¢ této smérnice vydan
zakon ¢. 180/2005 Sb. ,,Zakon o podpofe vyroby elektiiny z obnovitelnych zdroji ener-
gie“. Tento zdkon mél vliv také na jiné zakony, vedl ke vzniku novych vyhlasek Minister-
stva zivotniho prostiedi a zejména k cenovym rozhodnutim Energetického ttadu. Podpora
vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojii se tak stava prioritou v oblasti energetiky jak Ev-
ropské unie tak Ceské republiky. Divodil je mnoho — tenéici se zasoby fosilnich paliv,
ochrana Zzivotniho prostfedi, bezpecnost a diverzifikace zasobovani elektrickou energii, ale

také socialni a hospodarska soudrznost. [7]

Jak si mlizeme vSimnout v tabulce, drtiva vétSina obnovitelnych zdroji ma sviij pavod ve
Slunci a slune¢nim zatfeni. [2] Nyni se zaméfime na jednotlivé formy ziskavani energie

z obnovitelnych (alternativnich) zdroja.

1.1 Energie biomasy

Biomasa, neboli organickd hmota biologického plvodu, mlze byt vyuzivana
k energetickym uceltim jednak zamérné anebo muze jit o vyuzivani odpada ze zemedelske,
potravinaiské a lesni vyroby, priimyslové vyroby, z komunélniho hospodarstvi nebo tdrz-
by a pécCe o krajinu. Pfedpoklada se, ze biomasa v budoucnu nahradi velkou ¢ast dnes mi-

zejicich klasickych zdroju energie — tedy uhli, ropy a zemniho plynu. [2]
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Tlak, ktery vyviji stoupajici cena nafty, vedl k vyuzivani biomasy jako suroviny i jako no-
sie energie. Jak bylo popsano vyse, jednd se o hmotu rostlinného ¢i Zivocisného ptivodu
pochazejici ze zeméedelstvi, lesnictvi ¢i ze skladek tuhého komunalniho odpadu. K biomase
muizeme fadit napiiklad péstovani rostlin pro energetické ucely, mocivku, sldmu, zelené
rostliny, difevnaté odpadové latky, vyCeteny kal, cukr a Skrob z rostlin, olej z rostlin, lesni
dievéné zbytky, dfevo z dievaiského primyslu, biologicky odpad z domdacnosti, papir,
lepenku, sklo, smésné plasty, textil, zelezné kovy, hlinik, PET lahve, uli¢ni smetky, odpad

ze zelené, ostatni objemovy odpad. [1]

Biomasa je podil organické produkce, ktery organismy k zivotu nepotiebuji a je tedy moz-
né jej vyuzivat jako nosi¢ energie, pricemz svétova produkce je odhadovana na 155 miliard
tun. Energie, kterou lze z biomasy ziskat, odpovida asi 100 miliarddm tun ¢erné¢ho uhli,
coz je desetinasobek spotifeby svéta. Toto mnoZstvi je pak pfipraveno ve formé vychozich

latek pro pfeménu na paliva nebo proud, vyuzitelnych k vyrobé tepla nebo elekttiny. [1]

1.1.1 Rozdéleni biomasy

Biomasu miiZzeme rozd¢lit na biomasu rostlinného ptivodu — tzv. fytomasu a biomasu zivo-
¢isSného puvodu. Nejvetsi potencidl pak ma biomasa pochazejici z lesniho hospodaistvi,

slama a mociivka. [1]

Fytomasu lze vyuzit jednak pfimym spalovanim a jednak metodami biokonverse. Biokon-
versi se rozumi pfeména fytomasy na pevna, tekutd a plynné paliva. Existuji tfi tfidy téchto
procesil — tepelné-technické postupy (napt. spalovani, zplyiiovani, vyroba methanu, pyro-
lyza), biologické postupy (napt. anaerobni kvaseni na etanol) a mechanické postupy (napf-.
extrakce rostlinného oleje). V soucasné dobé¢ je vSak vyuzivani fytomasy Casto neefektivni
a neekonomické a Gginnost zatizeni pfili§ nizka. Uéinnosti zafizeni pak rozumime pomér
tepelné hodnoty energetického nosice k tepelné hodnoté¢ susiny vsazené primarni energie.

[1]

Biomasa zivocisného ptivodu ma vysoky potencial, ktery se odhaduje na zaklad¢ stavu
dobytka a podilu organické suSiny v moclivce a jejiho energetické obsahu. Podle téchto
odhadu je energeticky potencial této biomasy asi 400 mil. GJ/rok coz odpovida cca 13,65
mil. tun ¢erného uhli. Pomoci fermentace se tekutd smés mocivky méni na bioplyn, coz je
plynné palivo s podilem 55 — 75% metanu. Bioplyn je tak vhodny pro vyuziti pti zasobo-

vani teplem, proudem nebo dokonce jako motorové palivo. [1]
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1.1.2 Vyuziti biomasy k energetickym ucelim

Vyznamnou roli v tom, pro¢ vyuzivat biomasu k energetickym uceltim, hraji jeji vyhody,
jako jsou men$i negativni dopady na Zivotni prostiedi, obnovitelnost tohoto zdroje, neo-
mezenost zdroji biomasy. Produkce biomasy se da také ucelné fidit, coz pfispiva
k vytvareni krajiny a k péc¢i o ni. Jde také o ucelné vyuziti spalitelnych, casto toxickych
odpadi. Vyuzivani biomasy je vSak omezeno, zejména pak tim, Ze cenové je mnohem
draz$i nez klasické primarni zdroje a i poéateéni investice jsou znaéné vysoké. Casto jeji
produkce také konkuruje ostatnim zemédélskym ucelim vyuziti orné pidy a v soucasné
dobé nelze dosahnout celosvétového rovnomérného pokryti zdroji biomasy a nastavaji tak

problémy s akumulaci, transportem a distribuci ziskavané energie. [2]

Nejvhodngj§im a vsouCasné dobé nejvyuzivangj§im zplsobem ziskdvani energie
z biomasy jsou bioplynové stanice. Bioplyn vznika rozkladem organickych latek — hnoje,
zelenych rostlin ¢i kalu z Cisti¢ek, v uzavienych nadrzich bez ptistupu kysliku. Nejcastéji
je vyuzivana kejda, slamnaty hnij, zbytky travin, stonky kukufice, bramborova nat’ aj.
V bioplynovych stanicich lze zpracovavat také slamu, piliny a jiny odpad, proces je vSak

v téchto pripadech pomalejsi. [24]

Bioplynovéa stanice slouzi k zahfivani biomasy ve vzduchotésném reaktoru na provozni
teplotu, tedy 37 — 43 °C pro mezofilni bakterie a 50 — 60 °C pro termofilni bakterie. Do-
chézi k jednoduché vyrobé bioplynu. Avsak z bezpe¢nostnich diivodl jsou zatfizeni velice
slozita a draha a problémem je také velké mnozstvi nevyuzitého odpadniho tepla, zejména

v letnich mésicich. Schéma bioplynové stanice miizeme vidét na obrazku (Obr.1). [24]

= | i
> od] ®||

Technologické schéma bioplynové stanice v Treboni

1 — vyrovnavaci nadrz, 2 — anaerobni reaktor, 3 — Sroubovicovy vymeénik, 4 — energeticky blok, 5 —
plynojem, 6 — hofak zbytkového plynu, 7 — skladovani fermentované kejdy

Obr. 1 Technologické schéma bioplynové stanice v Treboni [24]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 17

1.2 Vétrna energie

Vétrna energie byla jako zdroj energie vyuzivana jiz v davnych dobach, zejména prostied-
nictvim vodnich motorti a mlynt. Postupné vétrnou energii nahradila levnéjsi nafta a parni,
vznétové a zazehové motory. V soucasné dobé se ale ¢lovek zacind k tomuto zdroji energie

vracet, jelikoz jde o relativné levnou a dostupnou formu obnovitelného zdroje. [2]

Problémem ziskavani elektrické energie z vétru je zejména cena zafizeni, kterd je velice
vysokd, dale pak problémy s povolovanim staveb elektraren, zejména vysSich vykont,
pojisténi a nekteré technicko-provozni problémy. Vyhodou naopak je podpora ze strany

statu formou zeleného bonusu a vysoce ekologicky provoz. [2]

Za vitr povazujeme horizontalni slozku pohybu vzduchu. Je vyvolavdna kratkodobou
transformaci sluneéni energie na teplo a rotaci Zemé. V Ceské republice je méfena rychlost
vétru a jeho smér v meteorologickych stanicich. Pro energetické vyuziti vétru je potieba
vysek 40ti az 100 m nad zemskym povrchem. Vhodny je také hladky povrch — rychlost
vétru je pak vyssi, nerovnosti mohou vytvaret turbulence. Na zdkladé méfeni meteorolo-
gickych stanic v del$im ¢asovém obdobi byla sestavena tzv. vétrna mapa, ktera zobrazuje
Ctyfi oblasti s primérnou ro¢ni rychlosti vétru. Nejvhodnéjs$i podminky pro vyuziti vétrné
energie u nas jsou v Krugnych a Jizerskych horach, Krkonosich, na Ceskomoravské vrcho-

vin¢ a v Beskydech. [1]

1.2.1 Vétrné motory a vétrné elektrarny

Vétrné motory miizeme délit na dva zakladni dle hlediska aerodynamického principu na
vztlakové a odporové. Vztlakové motory pracuji na principu vztlaku. Listy, ¢i lopatky vy-
tvari rotujici kiidlo a osa vrtule je rovnobézna se smérem vétru. Mezi vztlakové motory
patii také vrtule a vétrna kola s vodorovnou osou, které jsou orientovany osou kolmo ke
sméru vétru. Odporové motory pak pracuji na odporovém principu. Jsou star§i a maji svis-
lou osu rotace — tedy osu kolmou na smér vétru. Cim vétsi je pak rozdil odporu zakiive-
nych ploch pii obtékani vétrem, tim vétsi je vykon. Avsak celkové maji odporové motory
niz8i vykon nez motory vztlakové. [1]

Vétrné elektrarny jsou zafizeni urcena k pfeméné energie vétru na energii elektrickou. Ta-
ké sem patii zafizeni ménici energii vétru na energii mechanickou — vétrné pumpy a vétrna

Cerpadla. Vétrné elektrarny mizeme délit:
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1) Podle aerodynamického principu
a. Elektrarny s motory vztlakovymi
b. Elektrarny s motory odporovymi
2) Podle osy rotace
a. Svislé
i. Pracujici na odporovém principu
ii. Pracujici na vztlakovém principu
b. Vodorovné
3) Podle vykonu vétrného motoru délime elektrarny na

a. Minielektrarny, s vykonem do 5 kW

s

Malé¢, s vykonem do 20 kW

e

Stfedni, s vykonem 20 az 50 kW
d. Velké, s vykonem nad 50 kW [1]

Minielektrarny slouzi zejména pro dobijeni akumulatorti, malé mohou slouzit jako dodav-
ka do sité a pro ohiev uzitkové vody, stfedni a velké elektrarny se vyuzivaji vyhradné pro

dodavky elekttiny do sité. [1]

1.2.2 Vyuziti vétrnych elektraren

Mnozstvi vétrnych elektraren neustale roste i presto, ze ucinnost samotného zafizeni je
ptes 30%, ale vlivem povétrnostnich podminek je vyuzitelnost elektrarny 12 az 16 %. Ten-
to fakt vytvari nepfiznivy pomér mezi pofizovacimi a provoznimi naklady a vyrobenymi
kilowatthodinami. Vétrné elektrarny maji sice zdarma samotny zdroj energie a tim nizké
provozni naklady, avSak vyzaduji vysoké investi¢ni ndklady. Na zékladé vykupnich cen
tuto investici povazujeme za efektivni, pokud ro¢ni piijmy ptfesdhnou primérné ro¢ni na-

klady. [1]

V Ceské republice je vyuzivani vétrnych elektraren znacn€ neefektivni. Zatim zadné
z modernich zafizeni, které byly u nés instalovany, nedosahly projektovaného a ocekava-

ného vyuziti. Ekonomicky potencial se spolu s lepSicimi se technickymi parametry vétr-
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nych motori méni, avSak realn¢ dostupny potencidl se s nim neméni tak rychle. Vzhledem
k vysoké proménlivosti vykonu vétrnych elektraren dochazi k tzv. zdlohovani vétrné ener-
gie — tedy jsou vytvatreny sekundarni zdroje, nejcastéji vodni nebo plynové elektrarny, kte-
ré v pripad€ nizkého vykonu vétrnou elektrarnu nahradi. AvSak v soucasné dobé¢ jsou vétr-
né elektrarny ptipojené v siti zalohovany vystavbou uhelného, vodniho nebo jaderného

zdroje energie a to v hodnoté 75 — 100 % instalovaného vykonu. [6]

Nejvice jsou vétrné elektrarny vyuzitelné v piimotskych statech na zapad od nas — zejména
ve Velké Britanii, kde se pfedpoklada v budoucnu podil vétrné energetiky na celkovém
ziskavani elektrické energie 40 %. Ve Velké Britanii je také vypocty zjisténo, Ze neexistuje
obdobi, ve kterém by bylo bezvétii na celém pobiezi. Nejvice rozvijena je pak vétrnd ener-

getika v Némecku, Nizozemi, Irsku a Svédsku. [2]

1.3 Vodni energie

Voda je nejstarSi vyuzivanou formou zdroje energie v déjinach lidstva. Pfispéla k vyvoji
civilizace a lze ji povazovat za obnovitelny zdroj energie, ktery je nejCistsi a relativné
dostupny. Voda je pak nositelem energie chemické, tepelné a mechanické. Mechanickou
energii mizeme ziskavat z vodnich srazek, ledovcii, moii ( z vln, proudt, ptilivu a odlivu)

a z vodnich tokt. [1]

Energie ziskana z malych vodnich elektraren je velice cennd, ackoli se na celkovém pro-
centu elektrické energie nepodili vysokym procentem. Existuje mnoho vyrobct technologii
pro malé vodni elektrarny a nabidka vysoce prevysuje poptavku. To vede k tomu, Ze vy-
robci tuto technologii nabizeji na velice vysoké urovni, srovnatelnou se zahrani¢nimi

vyrobci a k tomu velice kvalitni servisni a opravarenské sluzby. [2]

1.3.1 Rozdéleni vodnich elektriren
Elektrarny tfidime z nékolika hledisek:
1) Hledisko instalovaného vykonu malé vodni elektrarny (do 10 MW)
a. Pramyslové —nad 1 MW
b. Minielektrarny (drobné elektrarny) —do 1 MW

c. Mikrozdroje — do 100 kW
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d. Domaci —do 35 kW
2) Hledisko moznosti hospodateni s vodou
a. Pritoc¢né — bez akumulace vody, vyuzivaji pfirozeny prutok
b. Akumulaéni — s ptirozenou ¢i umélou akumulaci
3) Hledisko velikosti spadu
a. Nizkotlaké — spad do 20 m
b. Stiedotlaké — spad do 100 m
c. Vysokotlaké — spad nad 100 m
4) Hledisko pouzitého typu turbiny
a. Pfimoprouda turbina
b. KaSnova turbina
c. Turbina Banki (apod.)
5) Hledisko pouzitého typu generatoru
a. Synchronni
b. asynchronni
6) Hledisko stupné¢ automatizace zdroje
a. Zdroje vyzadujici obsluhu
b. Bezobsluzné (s periodickou kontrolou) [1]

Malé vodni elektrarny jsou z ekonomického hlediska tim vyhodné;si, ¢im je veétsi spad
toku v misté, kde jsou vybudovéany. Dal§i moznosti je pak vybudovani elektrarny s cilem
akumulovat vodu a vyuzivat ji ve Spickach denniho harmonogramu zatizeni elektrizacni
soustavy, za zvazeni efektivniho instalovaného vykonu. Asi nejvyhodnéj$i moznosti je
obnova stavajiciho technologického zatizeni zejména opravou, rekonstrukci, pripadné¢ mo-

dernizaci technologického zatizeni za pfedpokladu, Ze je jiz vybudovana stavebni ¢ast. [1]

1.3.2 Potencial vodni energetiky na tizemi Ceské republiky

V Ceské republice bylo v roce 2003 v provozu cca 1300 malych vodnich dél. Odhaduje se,

ze lokalit, které jsou vhodné pro vyuziti vodni energie z malych vodnich elektraren, je u
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nas asi 4000. Vyuzivani vodni energie ma mnoho vyhod. Elektrarny spliuji pozadavek
potfeby intenzivnéj$itho vyuzivani hydroenergetického potencidlu vodnich toki
s disledkem tuspory paliv, déale predstavuji doplitkovy, ale cenny zdroj elektrické energie,
tyto elektrarny jsou na vysoké technické tirovni a jsou nejmén¢ nebezpecnych typem elek-
trarny ve smyslu ptisobeni na zivotni prostiedi, maji defakto nevycCerpatelny a trvaly zdroj
vstupni energie, maji relativné malou poruchovost, provozni néklady a vysoky pocet pro-
voznich hodin za rok a mizeme dosahnout bezobsluzného provozu a nezavadnosti

z hlediska znecisténi zdroju. [1]

Vodni elektrarny se na celkovém instalovaném vykonu v Ceské republice podileji 17%. Na
vyrobé pak 4%. Vyuzity potencidl malych vodnich elektraren u nés ¢ini (2006) zhruba
30%. Pro MVE je podstatné, aby jejich ekonomické ukazatele byly srovnatelné ¢i vyhod-
néjsi nez ukazatele ostatnich zdroji. MVE se vyznacuji mnohem delsi Zivotnosti, nez je
doba navratnosti investice do zafizeni. Vyroba elektrické energie v MVE patii mezi nej-

levnéjsi a nejekologictéjsi. [6]

1.4 Energetické vyuziti odpadu

Problematika odpadi byla diive zanedbavana zejména proto, Ze na né nebylo pohliZzeno
jako na mozné zdroje energie. Program odpadového hospodaistvi v mnoha zemich vSak
zacal tesit, jak se odpadim vyhnout a zmenSovat jejich mnozstvi, jak je recyklovat a jak

zlepsit jejich odstraiiovani a to jak z hlediska ekologického tak ekonomického. [1]

Diivgjsi feSeni formou spalovani odpadii ve spalovnach nachazi nové uplatnéni ve formé
zasobovani elektrickym proudem a dalkovym teplem, které vznikaji v procesu spalovani
odpadi. Existuje i moznost vytvofeni paliva z tuhého domovniho odpadu, které¢ je lehce

skladovatelné, nendro¢né na dopravu a lze jej spalovat i v obvyklych topenistich. [1]
Velky diraz je kladen také na recyklaci. Recyklace je zhodnocenim odpadu za velké ener-
getické uspory. [1]

Energeticky miizeme vyuzivat odpadové plasty, odpady zeleznych kovl, kovy z tuhych
domovnich odpadi, odpady nezeleznych kovti jako je hlinik, méd’, zinek a olovo, vyfazené

autobaterie a v neposledni fad¢ také sklo a papir. [1]
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1.5 Energie slune¢niho zareni

Slunec¢ni zateni poskytovalo nasi planeté€ a zivotu na ni energii ddvno pted evoluci ¢loveka.
Byla a je zdrojem energie pro zeméd¢lstvi a poskytovala energii jesté pred priimyslovou
revoluci pro mnoho z lidskych aktivit. Slunce poskytuje rocné 5 000krat vice energie nez
Zem¢ potiebuje. Proto je u slune¢niho zafeni predpoklad pro uspésné vyuziti v oblasti zis-
kavani tepla a elektrické energie. Na druhou stranu musime pocitat s velice pomalou husto-

tou proudéni slunec¢niho zateni a s jeho pohlcovanim, zejména v atmosfére. [3]

vvvvvv

jelikoz je zdrojem veskeré energie nasi planety. Tato hvézda ma tvar koule o priméru 1,39
* 10° m (je tedy 109krat v&tsi ne? Zeme). Slunce se sklada ze 70% z atomarniho vodiku,
z 28% z helia a z 2% z ostatnich prvkl periodické soustavy. VeSkeré prvky jsou ve Slunci
obsazeny ve form¢ plasmy jako Zhavé elektricky vodivé prvky. Ve Slunci probiha termo-
nuklearni reakce tzv. jaderna syntéza (fze), ktera je zdrojem veskeré jeho energie. Pti této
reakci se Ctyfi protony vodiku spojuji a vytvaii jadro helia. Protoze hmotnost jadra helia je
mensi nez hmotnost ¢tyi' protonit vodiku méni se tento rozdil na energii. Podle mnozstvi
helia, které ve hvézd¢ vznika, lze odhadnout jeji stafi. Stafi Slunce je odhadovéano na 5
miliard let a pfedpoklada se, ze termonukledrni reakce v ném bude probihat dalSich 5 az 10
miliard let. Na povrch Zem¢ dopadaji z celkového vykonu slunce pouze dvé miliardtiny
(asi 7,7 * 10") kW. Zpdt se od mraki, Gastecek prachu a zemského povrchu odrazi asi
34%. Atmostéra pohlcuje 19% a zbyvajicich 47% je pohlceno zemskym povrchem, kde se
meéni na teplo, ptipadné zpisobuje vypatfovani vod v podobé vodnich par, zbytek je odve-

den konvenci a biologickymi reakcemi v biosféie. Tok en. ilustruje obrazek (Obr. 2). [3]
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o~ { chemicka energie

- A

Slunce

elektfina I

Obr. 2 Schéma toku energie ze Slunce [6]

Energie vody, ocednll a vétru pochdzeji z energie solarni. Dnes vSak zamétujeme pozor-
nost zejména na ziskavani tepla a elektrické energie pfimo ze Slunce. Problémem solarni
energetiky je vSak nizka intenzita slune¢niho zéfeni, které dopadad na zemsky povrch, riiz-
ny osvit v jednotlivych regionech a nedostupnost slunecniho zareni 24 hodin denné. Vyu-
ziti solarni energie spociva zejména ve vyhtivani prostoru, ohfevu vody a ziskavani elek-

trické energie za pomoci cocek, zrcadel, termoclankt a fotoelektrickych bunék. [3]

Vyhodou ziskavani energie ze slunec¢niho zafeni je jeho obnovitelnost, minimalni negativ-
ni dopad na Zivotni prostfedi, také se neprodukuji zadné Skodlivé odpadni latky a neni ni-
jak ovlivnéna tepelna rovnovédha Zemé¢. Dal$imi vyhodami jsou univerzélnost, celoplosna
dostupnost a nulové finan¢ni néklady na samotny zdroj — slune¢ni zareni. Systémy jsou

pak vysoce bezpecné a decentralizované. [9]

1.5.1 Vyuziti sluneéni energie

V Ceské republice je mozné vyuzivat energii Slunce dvéma zptisoby. Jednak za pomoci
slune¢nich kolektorii pohlcovat slunecni zafeni a pretvaiet ho na teplo, kterym se ohtiva
teplonosné médium a vyuzivat toto médium pro ohfev uzitkové vody, ohfev bazénové vo-
dy ¢i pro vytapéni, coz ale neni v naSich klimatickych podminkéch pfili§ efektivni. Druhou
moznosti jsou fotovoltaické clanky, ve kterych se dopadajici svételnd energie méni

v energii elektrickou. [6]

Ziskavani elektrické energie ze slunce, neboli fotovoltaika je jednim z nejrychleji rostou-
cich odvétvi na svété. ObtiZznost ziskavani elektrické energie pomoci fotovoltaiky zavisi na
ekonomickych, technickych i pfirodnich podminkach. Fotovoltaickd zatizeni jsou velice

drahd, ackoli se postupné dafi zvySovat u€innost soldrnich ¢lankti, momentalné se jejich
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ucinnost pohybuje okolo 18 % a Casem se sniZuje. Problémem je také protichtidny pribch
ziskdvani energie a jeji spotieba — nejvice je energie potiebnd v zimé, kdy je jeji produkce

v

niho zafeni a hodnota osvitu v jednotlivych regionech, kterou ilustruje obrazek (Obr.3).

[6]

Obr. 3 Priimérny rocni vhrn slunecniho zdieni v MJ/m’ [18]

Vliv na dostupnost solarni energie méa zejména zemépisna Siika, kdy nejvice slune¢niho
zateni dopada na Zemi v oblasti rovniku. Mnozstvi slune¢niho zéafeni se také vyrazné¢ méni
s ro¢nim obdobim, je zavislé na mistnim klimatu a oblacnosti a také na sklonu a orientaci

plochy, na niz slune¢ni zatreni dopada. [9]

1.5.2 Fototermalni pfeména zareni

Je to nejjednodussi cesta vyuziti slune¢niho zafeni. Pii této pfeméné dochézi k absorpci
slune¢niho zareni na povrchu tuhych latek a kapalin, kde se energie fotoni méni v teplo.
Pokud je tato tepelna energie cilen¢ odvadéna z povrchu a transportovana, jedna se o ak-
tivni systémy. Odvadet tepelnou energii miizeme rtiznymi latkami, které jsou teplonosné —
vodou, nemrznoucimi smésmi a vzduchem. Podle zptisobu odvodu tepla pak rozeznavame
kapalinové nebo vzduchové kolektory. Pokud je tepelna energie vyuzivana na misté vzni-
ku, jedna se o pasivni systémy. Zde se jedna o vyuziti slune¢niho zafeni zejména pomoci

architektonickych prvki. [1]

Aktivni systémy jsou zajiStovany diky vyrobé nékolika typt kolektorti slune¢niho zaieni.

Zejména se jednd o solarni kolektor, solarni tepelny kolektor, vzduchovy kolektor, kapali-
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novy tepelny kolektor, plochy kolektor, nezakryty kolektor, soustfedujici kolektor, kolek-
tor s linearnim ohniskem, kolektor s parabolickym vélcem, kolektor s bodovym ohniskem,
kolektor s paraboloidnim reflektorem, nezobrazujici kolektor, CPC kolektor, sloZzeny para-
bolicky soustied'ujici kolektor, fasetovy kolektor, Fresneltiv kolektor, natacivy kolektor,
vakuovany kolektor, vakuovany trubicovy kolektor a zaluziovy kolektor. Proto, abychom
byli schopni zvolit spravny typ kolektoru a popsat jeho chovani, musime znat jeho tepel-
nou uc¢innost — tedy jak kolektor pohlcuje zatreni a ztraci teplo, ¢asovou konstantu — ktera
urcuje vliv tepelné kapacity kolektoru a modifikator tthlu dopadu — ktery urcuje vliv thlu

dopadu slune¢niho zéfeni. [1]

Aktivni solarni systémy vyuzivajici kapalinovych kolektori jsou nej¢astéji vyuzivany pro
ohtev teplé uzitkové vody (TUV), ohiev bazénové vody a pro piitdpeni do topného systé-

mu. [1]

Nemrznouci smési do kolektorii jsou zejména solanka, friterm, fridex, solaren 30, solaren

G L, hybrasol 108/25 a kapaliny PKL 70 a 90. [1]

Dal$im vyznamnym vyuzitim jsou vzduchové kolektory — misto kapaliny maji vzduch ,
ktery vyuzivaji k pfenosu tepla. Vyuzivaji se pro suseni vlhkych materiali a pro teplo-
vzdusné vytapéni nebo vétrani budov. Energii slunecniho zafeni je také mozné zachytit
pomoci energetickych fasad. Jde o to, Ze teplovzduSny kolektor je upraven konstrukci pro
podminky stavby a stava se tak soucasti fasady. K akumulaci tepla jsou pak vyuzivany

vlastni stavebni konstrukce, nebo akumulaéni zasobniky plnéné kamenivem. [1]

Pasivni slune¢ni architektura pracuje na zachyceni energie slune¢niho zafeni vlastni stav-
bou, ktera je architektonicky specialné navrZena pro tepelné zisky v zimé¢ a tepelné ztraty
v letnim obdobi. Na poc¢atku 80. let se objevily také tzv. optické rastry (linearni Fresnelovy
cocky), které kombinuji pasivni a aktivni vyuzivani slunecni energie. Tyto ¢o¢ky mohou

byt vyuzity pro osvétlovani, klimatizaci nebo ohtev teplonosné latky. [1]

1.5.3 Solarni elektrarny

Solarni elektrarny, nazyvané téZ fotovoltaické elektrarny, pracuji na principu fotovoltaic-
kého jevu, ktery objevil A. Becquerel v roce 1839. Tento jev popisuje, jak na rozhrani
dvou materiald, na néz dopadé svétlo, vznika elektrické napéti a pokud je obvod uzavieny,
1ze ziskat elektricky proud. Piivodné se testovalo vyuziti selenovych fotoc¢lankt, postupné

se pro vyrobu elektrické energie zacaly vyuzivat kfemikové fotovoltaické ¢lanky vyvinuté
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v USA, v Bellovych laboratotich, v roce 1954. Kiemik ma strukturu podobnou diamantu,
avSak na rozdil od né&j absorbuje ¢ast slune¢niho zafeni a ma vlastnosti polovodice — jeho

zahtatim nebo osvétlenim dochazi k prudkému zvyseni jeho vodivosti. [9]

Solarni elektrarny jsou systémem, ktery produkuje elektrickou energii pfeménou z energie

slunec¢niho zafeni. Mezi solarni elektrarny fadime:

1) Solarni véze — elektrarna je slozena z velkého mnozstvi zrcadel, tzv. heliostati, kte-
ré maji za kol koncentrovat slunecni svétlo k vrcholu vysoké véze.
Na vrcholu véze se ohfiva pracovni medium na provozni teplotu 500
°C az 1500 °C, které vytvari paru, ktera pohani parogenerator a vzni-

ka tak elektricka energie.

2) Solarni zlaby — tento typ elektrarny vyuziva vylesténé zlaby parabolického tvaru,
které funguji jako zrcadla a ohfivaji médium — nejcastéji olej nebo
vodu az na provozni teplotu 300 °C, toto médium vyrabi paru, ktera

pohani parogenerator a vznika tak elektricka energie

3) Solarni talife — slune¢ni zafeni se soustiedi pomoci zrcadel parabolického tvaru do
spole¢ného ohniska, kde dochazi k ohfevu na 600 °C az 800 °C.

Jedna se zejména o mensi elektrarny s vykonem SkW az 25kW.

4) Klasické solarni elektrarny — tzv. solarni farmy [6]. Schéma solarni elektrarny je

zobrazeno v Priloze 1.

Fotovoltaické systémy, kterym odpovida i solarni elektrarna, jsou fetézcem, na jehoz konci
dochazi k vyuziti elektrické energie k napajeni spotiebicii, vykonavani prace, akumulovani

energie €i jejimu vypousténi do elektrické sité. Rozeznavame tfi druhy téchto systémi:

1) Autonomni systém — tento systém pracuje na principu akumulatorti a vyuziva se
tam, kde neni moZzné napojeni na vetejnou elektrickou sit’.
Jedna se o velice mala zatizeni (s vykony ve wattech) pouzi-
vana malymi spotiebiteli a skladajici se ze solarniho genera-
toru, jednotky fidici nabijeni, baterie a pfipadné ménice

proudu. [6]
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spcﬁebié

Fotovoltaické
pole

Obr. 4 Schéma autonomniho systému [6]

2) Hybridni systém — Jedna se o zafizeni s vykony v kilowatech. Systém obsahuje fo-

tovoltaické pole a jeden nebo nékolik pomocnych generatort,

vvvvvv

Pomocny

F generdtor
Fotovoltaické ’_’ Ménig

F

v

Akumuldtor ‘

Obr. 5 Schéma hybridniho systéemu [6]

3) Systém spojeny se siti — Jedna se o systémy, které jiz nepottebuji akumulator.
Mohou mit pole a méni¢ na nizkém napéti, nebo vyuzivat
transformatord, vykonovych spinact a ochrannych prvki

pro vysoké napéti. Pracuji v rozsahu MW. [6]

Transformdtor - Napojeni na st

Obr. 6 Schéma systému spojeného se siti [6]

Fotovoltaické

Y

1.5.4 Ekonomicky pohled na solarni systémy

V podminkach Ceské republiky lze ziskat dotaci ze Statniho fondu Zivotniho prostiedi
Ceské republiky — program 9.A. Investi¢ni podpora environmentalné Setrné vyroby elek-
trické energie ze slunecni energie (FVE pfipojenych na sit’ do 5 kW a u FO do 100 kW

v piipad¢ integrace do nové stavéné nebo rekonstruované budovy). Také existuji dotacni
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programy pro vykupni ceny — stanovované kazdoroéné Ceskym energetickych tGiadem.

Vice o regulaci cen CRU je uvedeno v praktické asti. [9]

Z ekonomického hlediska se pfi investici do solarnich systémi divame na stejné ukazatele,
jako pfi jinych projektech — na investi¢ni vydaje, dobu Zivotnosti zafizeni, provozni vyda-
je, celkovou roc¢ni produkci energie, energetické uspory, zpiisob financovani, dobu splace-
ni  a velikost ptipadného Gvéru a s nim spojené uroky, vyse dan€ z ptijmu, danové ulevy,

statni a jiné podpory, piipadné v budoucnu ekologické dan¢. [§]
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2 INVESTICNI ROZHODOVANI

Za investici povazujeme obvykle penézni vydaje, které se preméni na budouci penézni
piijmy béhem obdobi, které¢ je delsi nez 1 rok. Investice jsou vétSinou kapitdlové vydaje

k potizeni dlouhodobého nehmotného, hmotného ¢i finan¢niho majetku. [10]

2.1 Investi¢ni projekty

Pokud v rdmci investice vime, jaky je nas cil a mame zvolenou strategii pro jeho naplnéni
muzeme piipravit jednotlivé investicni projekty ¢i projekt. Takovyto projekt slouzi k pii-
pravé, realizaci, financovani a efektivnimu provozovani investice. Kazdy projekt je ovliv-
nén  a sam ovliviiuje okolni prostiedi, at’ uz se jednd o infrastrukturu, krajinu, pracovni
silu aj. Cim je projekt v&tsi, tim je v&tsi vzajemné ovliviiovani a negativni postoje viiéi

nému. [11]

2.1.1 Déleni investi¢nich projekti

vvvvvv

ovliviiuje veskeré fizeni a z n¢ho vyplyvajici ¢innosti po dobu Zivota projektu. Cile mohou
byt jak ekonomického, tak technického charakteru. Pfi vybéru investi¢niho projektu je
dobré kazdy z projekti klasifikovat. Pro tuto klasifikaci miizeme projekty tiidit podle né-
kolika hledisek.

1) Podle vyse kapitalovych vydaji

2) Podle charakteru ptinosu pro podnik
a. Projekty orientované na snizeni nakladi
b. Projekty orientované na zvySeni trzeb zvySenim vyrobnich kapacit
c. Projekty orientované na zvysSeni trzeb pomoci vyrobkovych inovaci
d. Projekty orientované na sniZeni rizika podnikéni

e. Projekty vedouci ke zlepSeni pracovnich, socialnich, zdravotnich a bezpec-

nostnich podminek podnikani
3) Podle stupné zavislosti

a. Vzijemné se vylucujici projekty
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b. Vzijemné se nevylucujici projekty
4) Podle charakteru statistické zavislosti jejich o¢ekavanych vynosi
5) Podle vztahu k objemu ptivodniho majetku

a. Obnovovaci projekty

b. Rozvojové projekty
6) Podle typu penéznich toki z investic

a. Projekty s konvencnim penéznim tokem

b. Projekty s nekonven¢nim penéznim tokem [11]

2.1.2 Efekty z investi¢nich projektia

Efekty z investi¢nich projekti mohou byt jednak penézné vyjadritelné, nebo vyjadritelné
nepenézné €i s obtizné vyjadiitelnymi efekty. [5]

Zakladnimi efekty, které jsou penézné vyjadritelné, patii zejména piijem z investice, pod
kterym nerozumime pouze zisk, ale také odpisy, ptirGstek cistého pracovniho kapitalu,
ptijem z prodeje majetku na konci zivotnosti a s tim spojené daiiové efekty a uspora nakla-
da. Tyto efekty jsou pomoci ekonomickych hodnoceni efektivnosti porovnavany

s kapitalovym vydajem a vyuzivaji se zejména v podnikatelské sféte. [5]

Nepenézné vyjadtitelnymi efekty mohou byt zejména nové vytvorend pracovni mista, vliv
projektu na zlepSeni zivotniho prostfedi ¢i zdravotniho stavu obyvatelstva. Tyto efekty
nézni. Prikladem mulze byt uspora socidlniho a zdravotniho pojisténi a davek

v nezameéstnanosti pii vzniku nového pracovniho mista. [5]

2.2 Hodnoceni investi¢nich projektu

Zasadnim problémem pii hodnoceni investi¢nich projekti je identifikace kapitalovych vy-
daji a penéznich piijmu, které z investice plynou. Ke kapitdlovym vydajim fadime nejen
vydaje na pofizeni majetku, jeho instalaci, dopravu a ptipadnou projektovou dokumentaci,
ale také vydaje na trvaly pfirGstek Cistého pracovniho kapitalu vyvolany investici. Tuto
¢astku dale upravujeme a ptijmy z prodeje ptipadného existujiciho majetku, ktery je inves-

tici nahrazen a o danové efekty. Pfijmy plynouci z investice zahrnuji predevsim zisk, ale
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také odpisy, zmény cistého pracovniho kapitalu v pritbéhu Zivotnosti investice a piijem

z prodeje této investice na konci jeji Zivotnosti upraveny o dan. [10]

Pro posouzeni efektivnosti investi¢nich projektd, vybéru lepsi varianty a ovlivnéni rozho-
dovani investorii vyuzivame n€kolik metod. Na zéklad¢ toho, zda metody respektuji nebo

nerespektuji faktor ¢asu, rozeznavame:

1) metody statické
a. metoda pramérnych ro¢nich néklada
b. primeérna vynosnost investi¢niho projektu
c. doba navratnosti investi¢niho projektu

2) metody dynamické
a. metoda diskontovanych naklada
b. Cistd souc¢asnéd hodnota

c. vnitini vynosové procento [10]

2.2.1 Statické metody

Tyto metody neberou v potaz faktor ¢asu a mély by se tedy pouzivat v pfipadech, kdy fak-
tor casu nema na rozhodovani o investici podstatny vliv. Faktor ¢asu je tim vyznamnéjsi,
¢im je vétsi diskontni sazba, neboli poZzadovand mira vynosnosti. Tyto metody vzhledem
k tomu, Ze neuvazuji faktor casu, nebyvaji zcela spravné, ale tento fakt by nemél mit vliv

na spravny vybér investi¢ni varianty. [5]
Metoda primérnych ro¢nich nakladi

U této metody dochézi k porovnani primérnych ro€nich ndklada ptisluSnych srovnatel-

nych investi¢nich variant, tedy variant se stejnym rozsahem produkce a stejnymi cenami.

vvvvvvv

Metoda prumérnych nakladi se vypocita jako:

R=0+i-J+V (1)

kde R jsou ro¢ni primérné naklady varianty, O jsou ro¢ni odpisy, i je urokovy koeficient,

K je kapitalovy vydaj a V jsou celkové provozni naklady bez odpisii. [5]
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Primérna vynosnost investi¢niho projektu

Tato metoda pracuje s primérnym ro¢nim ziskem po zdanéni, ktery investice pfinasi. Za
vyhodnéjsi je povazovéana varianta s vysSi primérnou vynosnosti. Po pfijeti investi¢niho
projektu se pozaduje, aby byla vynosnost alespon takova, jako je stavajici vynosnost spo-

lecnosti jako celku nebo jako vynosnost finan¢ni investice se stejnym stupném rizika. [5]

Primérna vynosnost investi¢niho projektu se vypocita jako:

N 2)
Z Zn
V — n =1
P N -1

p

kde V, je primérna vynosnost investini varianty, Z, je rocni zisk z investice po zdanéné
v jednotlivych letech Zivotnosti, I, je primérna ro¢ni hodnota investi¢niho majetku v zi-

statkové cené, N je doba Zivotnosti a n jednotliva 1éta Zivotnosti. [5]
Doba navratnosti investice

Doba névratnosti je doba, za kterou se investice splati z penéznich piijmd, které generuje,
tedy ze ziski po zdanéni a odpisi. Investice je tim vyhodnéjsi, ¢im je doba névratnosti,

neboli rok Zivotnosti investi¢niho projektu, ve kterém dojde k rovnosti, kratsi. [5]

Doba navratnosti investice se vypocité jako:

a 3)
I =Y (Z,+0,)
i=1
kde I je kapitadlovy vydaj, Z, je ro¢ni zisk z investice po zdanéni v jednotlivych letech zi-

votnosti, O, jsou ro¢ni odpisy z investice v jednotlivych letech zivotnosti, N jsou jednotli-

va léta zivotnosti a a je doba névratnosti. [5]

2.2.2 Dynamické metody

Dynamické metody respektuji faktor Casu a jsou tak vhodnéjsi pro projekty s delsi dobou
poftizeni a delsi dobou ekonomické Zivotnosti. Faktor ¢asu je totiz promitnut jak do penéz-
nich pfijmu z investice tak do kapitdlovych vydaji a vyrazn¢ tak ovliviiuje ptijeti projektu
pripadné vybér nejvhodnéjsi varianty. V ptipadé, ze u investice faktor ¢asu nebudeme uva-
zovat, miZzeme vyrazn¢ zkreslit pohled na efektivnost projektu ¢i jeho variant a dojit k

nespravnému rozhodnuti [5]
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Metoda diskontovanych naklada

Metoda porovnava investicni a diskontované provozni néklady jednotlivych variant za

[RA4

Ukazatel metody diskontovanych naklada vypocteme jako:

D=J+V, “4)
kde D jsou diskontované naklady investi¢niho projektu, J investiéni ndklad a V4 jsou
diskontované ro¢ni provozni néklady (neboli provozni ndklady bez odpisi). [5]

Cista sou¢asna hodnota

NPV lze definovat jako soucet diskontovaného ¢istého penézniho toku projektu tedy rozdil
souCasné¢ hodnoty vSech budoucich pfijmt a soucasné hodnoty vSech vydaju projektu.

K penéznimu piijmu pak fadime zisk po zdanéni, odpisy a ostatni piijmy z investice. [4]

Cistou sou¢asnou hodnotu vypodteme jako:

y 5
NPV =>"P, L _x ®)
n=1 (1 + l)n

kde NPV je cistd soucasnd hodnota, n jednotliva 1éta Zivotnosti, P penézni piijem
z investice v jednotlivych letech jeji zivotnosti, i pozadovand vynosnost, N doba Zivotnosti
a K je kapitalovy vydaj. [5]

Vnitini vynosové procento

IRR vyjadfuje diskontni sazbu, pfi které se Cistd soucasna hodnota rovnad nule. Tedy je
chédpan jako vynosnost, kterou projekt poskytuje béhem svého zivota. Vypocet se provadi

za pomoci linearni interpolace. Prvnim krokem je vypocet NPV pii dané diskontni sazbg¢.

Pokud je NPV zaporna hledame takovou diskontni sazbu, pfi které¢ bude kladna a naopak.
[4]
Pro vypocet samotného IRR nésledné vyuzivame tento vztah:

NPV,
NPV, + NPV,

IRR =i, + (i, —iy) ©

cv v

kové sazba, NPVy NPV s vyssi urokovou sazbou a iy vyssi urokova sazba. NPV, pak do

vzorce dosazujeme v absolutni hodnot¢. [4]
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3 SOUCASNY STAV V OBLASTI OBNOVITELNYCH ZDROJU
ENERGIE ZEJMENA FOTOVOLTAICKYCH ELEKTRAREN

3.1 Vyroba elektrické energie z OZE v Ceské republice

Indikativni cil SEK Ceské republiky pro rok 2005 ve vysi 5 — 6% podilu OZE na brutto
spotfebé elektiny nebyl naplnén a Ceska republika proto pfistoupila k legislativnim opat-
fenim a byl vydéan zakon ¢. 180/2005 Sb., o podpote vyuziti vyroby elekttiny z OZE. Tento
zakon zajistil vyhodnéjsi podminky pro vyuzivani OZE a tim také lepsi vyhlidky pro spl-
néni indikativniho cile SEK na rok 2010. [22]

V letech 2004 — 2009 doslo k mnohym zménam na poli energetického hospodatstvi Ceské
republiky a proto byla v unoru 2010 vydédna aktualizovana Statni energeticka koncepce
(SEK). Ceska republika musela reagovat zejména na dlouhodobé vyvojové trendy v oblasti
energetiky a také na nové cile a vyvoj energetické politiky Evropské unie, ktera je jako
evropska energeticka politika nové formalné a samostatné uvadéna po prosinci 2009, kdy

vstoupila v platnost Lisabonska smlouva. [12]

Do poptedi se dostava zejména trvale udrzitelny rozvoj, stabilni a funk¢ni energetika, ktera
bude soucésti evropskych trhil, rovnomérné rozlozeni jednotlivych zdrojt, konkurence-
schopnost ekonomiky CR, socialni a hospodaiska soudrznost a zabezpeceni dodavek ener-

gie a odolnost pfi jejich vypadcich. [12]

Novym cilem v oblasti OZE je zvySeni jejich podilu na celkové spotiebé EU na 20 % do
roku 2020.V Ceské republice by pak tento podil m&l dosahnout 13 % k roku 2020, 17 % do
roku 2030 a 23 % do roku 2050. Tyto hodnoty jsou vSak natolik vysoké, Ze si vyzadaji
velice cilené a soustavné usili ze strany veskerych zainteresovanych stran. V této SEK si
klade Ceska republika za cil maximalné podpofit rozvoj a vyuzivani obnovitelnych zdroji
prostiednictvim piimych i neptfimych nastrojii a dotaci. Tyto ndastroje by mély investory
stimulovat k co nejvyssi efektivnosti pfi volbach umisténi, technologie a zplisobu provo-
zovani zejména vétrnych a fotovoltaickych zafizeni. Nové se SEK zabyva také zvySenou
podporou geotermalni energie a vyroby elektrické energie pii redukci tlaku plynu
v expanznich strojich. Déle si klade za cil zajistit podporu OZE jinde nez ve vefejnych

rozpoctech a nediskriminovat zadny z OZE. V neposledni fadé¢ se SEK zavazuje postupo-
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vat v souladu s pozadavky na ochranu ovzdusi, krajiny a krajinného razu a zajistit podil

OZE na poskytovani regulaénich sluZzeb pro elektrizaéni soustavu Ceské republiky. [12]

Jako nastroje pro dosazeni téchto cilii chce SEK vyuzit zejména legislativu, skrze ni by
byly garantovany rovné podminky pii podpoie riznych zdroji OZE a také podminky vy-
kupnich cen. Pfi stanovovani podminek je nutné také sledovat rovnovaho mezi zdjmem
plnéni zavazki Ceské republika a dopady na kone&ného spotiebitele. Vyvazenost by méla
byt také na stran¢ investord, jejichz zajem o jednotlivé druhy OZE by mél byt vyvazeny a

intenzivni natolik, aby podpora OZE mohla byt financovdna mimo statni rozpocet. [12]

Ceska republika se pii vstupu do Evropské unie zavéazala zvysit podil vyroby elektrické
energie z obnovitelnych zdroji (OZE) a to ve vysi 8% podilu elekttiny z OZE na hrubé
domaci spottebeé do roku 2010. V soucasné dobé ma nejvyssi podil na vyrobé elektrické
energie uhli (60 %) a jaderna energie (30 %). Vyroba elekttiny z OZE se podilela na vyro-
bé 4,47 % v roce 2008, pti¢emzZ nejvice generovaly vodni elektrarny, nasledné biomasa,
bioplyn, vétrné elektrarny a fotovoltaické systémy. Nejveétsi narlst v tomto roce zazname-
naly fotovoltaické systémy a vétrné elektrarny. Na obrazku (Obr. 7) miizeme vidét podil

jednotlivych OZE na vyrobé elektrické energie za rok 2008 [25]

Fotovoltaicke systémy
Dozt Tué komLnéini
VEImE elektramy — odpady (BRKO)
0.2% 0.01%

Bicpiyn_
0.3%  Vodni elekdramy
2.42%
EliCﬂ"I"BSE{_
1.40%

Obr. 7 Podily jednotlivych OZE na vyrobé elektrické energie[25]

Vyroba elektrické energie z OZE by méla byt v nasledujicich 40 letech na velice vzestupné

urovni. Plany a potencial vSech druht OZE respektuje rozlohu i klimatické podminky
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v Ceské republice. Momentalné dochazi k obrovskému nartistu instalovanych vykont a to
zejména z vétrnych a fotovoltaickych zdrojii a to z dlivodu masivni podpory statu. Tyto
obrovské nartisty si vSak vyzadaji silné posileni elektriza¢ni soustavy a v budoucnu takeé
akumulaci vyrobené elektfiny, zejména po roce 2030, kdy je planovan dalsi velky narist
instalované¢ho vykonu, zejména ve fotovoltaice. Pokud by k posileni elektriza¢ni soustavy

nedoslo, mohlo by to pfinést velké problémy v jeji stabilité. [12]

3.2 Soucasny stav fotovoltaiky

V roce 2008 byl zaznamenan 500 % nartist fotovoltaickych systémt oproti roku 2007,
1 piesto v roce 2008 piedstavovala fotovoltaika zanedbatelnou ¢ast vyroby elektrické ener-
gie z OZE. Ke konci roku 2008 bylo udéleno ptes 1200 licenci na vyrobu elektfiny. Celko-
vy instalovany vykon téchto zatizeni ¢inil 54 MWp. Tato instalovana kapacita byla deset-
krat vyssi nez kapacita instalovand v roce 2007. Takovyto masivni mezirocni narast byl
zpusoben zejména sniZzenim cen fotovoltaickych paneld, diky ¢emuz poklesly investi¢ni
naklady a také vyhodnymi vykupnimi cenami, které jsou dlouhodobé garantovany. Jiz
v roce 2008 pfinasel tento masivni rozvoj problémy a to jednak znevyhodnovani ostatnich

OZE, tak spekulativni blokaci ptipojovacich kapacit. [25]

V soudasné dobé se stav fotovoltaickych elektraren v Ceské republice rapidné méni. Vyno-
fuji se riiznd omezeni ze strany vlady, tykajici se jednak vykupnich cen a jednak moznosti

pripojeni energie vyrobené z téchto zdrojt do site.

V Ceské republice doslo k velké podpoie obnovitelnych zdrojii a to zejména fotovoltaic-
kych a vétrnych elektraren. Vzhledem k vysoké podpoie doslo k obrovskému zajmu o tuto
problematiku ze strany investorti. Hlavni provozovatel¢ distribucnich soustav (zejména
E.ON a CEZ) byli tedy pozadani CEPS, aby pozastavili schvalovani Zadosti o pfipojeni
novych fotovoltaickych a vétrnych elektraren do sité. Diivodem je strach z mozného preti-
zeni elektrizaéni soustavy Ceské republiky a ohroZeni jejiho bezpeéného a spolehlivého
provozu. Aviak CEPS ma nadale zajem o udrzitelny rozvoj obnovitelnych zdroji, a proto
je tento krok docCasny a probihaji jednani o nastaveni pravidel pro moznosti dalSiho ptipo-

jovani fotovoltaickych a vétrnych zdrojii do elektriza¢ni soustavy. [20]
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Sluneéni elektrarny. stav k 1.4.2010
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Obr. 8 Stav fotovoltaickych elektraren k 1.4.2010 [17]

ERU zvefejnil, Ze instalovany vykon fotovoltaickych elektraren v Ceské republice dosahl
k 31.12.2009 411 MWp. To znamena, Ze v roce 2009 bylo uvedeno do provozu 350 MWp.
Je to mnohem vice, nez se ptivodné odhadovalo. Pro rok 2010 se odhaduje pfirtstek no-
vych zafizeni o vice jak 1000 — 1500 MWp. Do projektt fotovoltaickych elektraren u nés
mohutné investuji zahrani¢ni investofi pomoci uvérti zahrani¢nich bank, nejcastéji pro-

stiednictvim firem z Némecka a Spanélska. [19]

V minulych letech narostl instalovany vykon obnovitelnych zdrojli u spolecnosti E.ON ze
7 MW v roce 2008 na 750 MW v roce 2010. Soucasny stop stav pro piipojeni zafizeni do
sit¢ se ale netyka pouze velkych fotovoltaickych elektraren, ale také malych stfesnich so-
larnich elektraren. Tato situace je nevyhodna jak pro majitele domda, ktefi by tuto energii
chtéli vyuzivat, tak zejména pro investory, ktefi jiz investovali do vétSich projektti, nebo
tuto investici v nejblizsi dobé planovali. Investoii broji zejména proti stop stavu u malych
zdroju pro rodinné domy a primyslové budovy, které podle nich nijak negativné neovliv-

nuji stabilitu site, spiSe naopak. [20]

instal. vykon [MWe]
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Zékaz ptipojovani jak velkych fotovoltaickych zafizeni tak stteSnich solarnich panelti bude
trvat pravdépodobné az do konce roku. Avsak tato dohoda neni dodrzovédna ze strany
CEPS, ktera stale vyzaduje od distributort stop stav. Ministr ToSovsky pfislibil jednani
s CEPS, momentalné je viak zasadnim problémem samotna rozvodova sit, ktera u nas i
jinde ve svéteé, je nejvetsi piekazkou rozvoje obnovitelnych zdroji. Podle sdruzeni Calla by
mél CEPS investovat své zisky pravé do rozvoje sité. V budoucich letech piislibil rozvoj

chytrych rozvodnych siti CEZ ve svém projektu FutureMotion. [21]

3.3 Soucasna legislativni situace

Energeticky regulacni tfad v souc¢asné dobé piipravuje vyhlasku, kterd by méla stanovit
podminky a pravidla pro rezervaci planovanych elektraren v siti. M¢lo by se jednat zejmé-
na o zavazny harmonogram projektu a placeni zaloh za instalovany vykon solarni elektrar-
ny. CEPS odhaduje, Ze podil vétrné a solarni energetiky na celkové produkei je v Ceské
republice asi 4%. V soucasné dob& dochazi k nadmérnym investicim do solarni a vétrné

energetiky a naopak nedostatecné je vyuzivana zejména energie biomasy. [20]

Dne 17.3.2010 doslo k tomu, Ze Poslanecka snémovna parlamentu Ceské republiky schva-
lila novelu zédkona o podpoie obnovitelnych zdrojii energie. Tato novela by méla umoznit
ERU snizovat vykupni ceny elektiiny ze solarnich elektraren meziro¢né o vice nez 5%.
Pokud tuto novelu schvali senat (coz je velmi pravdépodobné) nabude ucinnosti 1.1.2011.
Disledek by byl zfejmé takovy, ze ceny pro fotovoltaiku by byly upraveny na vysi ostat-
nich druhii obnovitelnych zdrojt. [23]

Nové ceny stanovené ERU by platili pro nové vybudované obnovitelné zdroje. Ceny by
také byly stanoveny s ohledem na navratnost investic, ktera by se méla udrzovat na dob¢
kratsi 11 let. Novelu schvaluji jak ekologové, tak vyrobci a distributofi energii. Na tuto
zménu nejcitliveéji reaguji zahranicni investofi, ktefi v tomto kroku nevidi snahu o stabili-

zaci elektrické soustavy Ceské republiky, ale boj o misto na trhu a penize. [23]

I pfes zptisnéni podminek a snizeni vykupnich cen, které budou po novu stanovovany az
pro rok 2011, aby nedoslo k ohrozeni jiz probihajicich investic, bude stale podpora foto-

voltaiky na velice vysoké urovni. Vyssi nez naptiklad v sousednim Némecku. [19]
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4 POSOUZENI INVESTICE DO FOTOVOLTAICKE ELEKTRARNY
O VYKONU 1,656 MW5p

Cilem prace je ekonomické zhodnoceni investice do fotovoltaické elektrarny o vykonu
1,656 MWp. Spolecnost mé moznost financovat projekt ze tii nabizenych tvért. Pro kazdy
z téchto tvért byla vytvotfena samostatna varianta hodnoceni. Pro jednotlivé varianty byly
vypocteny ukazatele, slouzici k podrobné&jsimu ekonomickému pohledu — doba névratnosti,
diskontovana doba navratnosti, metoda primérnych nékladd, priimérnd vynosnost investi-
ce, a metoda diskontovanych nédklada. Kritériem hodnoceni jednotlivych variant investice
bude Cistd soucasnd hodnota (NPV) a vnitini vynosové procento (IRR). Prace vychazi

z redlnych vstupnich hodnot spole¢nosti Mladé Energie, s. 1. 0. .

Projekt je zaméfen na vystavbu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1,656 MWp na tizemi
Jihomoravského kraje v okrese Bieclav. Elektrarna je instalovana na 20-ti parcelach o cel-
kové plose 4,184 ha, znichz 2/3 jsou v dlouhodobém pronajmu. Plocha je navySena o
zhruba 25 % od potiebné plochy, kterad je pro elektrarnu o tomto vykonu zhruba 3,3ha.
Dtivodem byla neochota pronajimatelti, pronajmout pouze casti pozemki. Diky tomuto
faktu je ovSem mozné instalovat fady paneltl, které jsou osazeny na pevné nosné konstruk-
ci z pozinkovanych profili a ukotveny k terénu pomoci kotevnich zavrtnych Sroubt,
s vétSimi rozestupy a zajistit tak vyrobu elektrické energie i pfi poloze Slunce nizko nad

obzorem. [26]

Spolecnost miize el. energii doddvat do sité¢ VN spolecnosti E.ON, kde ma rezervaci pii-
pojného vykonu 1,4 MWp. Projekt elektrarny je zpracovan na vyssi vykon z diivodu cel-
kovych ztrat v systému. Spolecnost ma moznost uplatnit zeleny bonus — prodavat el. ener-

gii pfimo opravnénému zakaznikovi. [26]

Pro stavbu FVE byly pouzity polykrystalické panely Solarfun a stfidace SolarMax 358S.
Pro ulozeni paneli byly pouzity zavrtné Srouby o délce 1 400 mm, které zajistuji polohu
dolni hrany pozinkované ocelové podplirné konstrukce 600 mm nad terénem. Tato vyska je

dostacujici a zajistuje, aby nedochdzelo k zakryti snéhem. [26]

Panely vyrabéji stejnosmérny proud a jsou napojeny pomoci kabeldze na necentralni méni-
¢e napéti, které méni stejnosmérny proud na stiidavy. Kabely, které vedou od decentral-
nich ménici napéti ke kiosku s NN rozvadéci a jsou ulozeny v zemi v hloubce 1 m. Kiosek

je vybaven NN zafizenim pro vyvedeni vykonu do distribuéni sit¢ E.ON Ceska republika
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a obsahuje NN vypina¢, pole obchodniho a dispecerského méteni, systém dispecerského

fizeni, napétove, frekvenéni a proudové ochrany. [26]

Stiidavé nizké napéti je dale transformovano na vysoké napéti 22 kV. Ménice napéti jsou

umistény na konstrukci pod panely, transformatory pak v kiosku. [26]

Areél FVE je pIné oplacen plotem o vySce 2,5 m, ktery je umistén 10 cm nad zemi, coz
umoznuje pohyb drobnych savcl. Po celém obvodu plotu je vpleten perimetricky pas, kte-

ry pii naruseni pletiva upozoriuje ostrahu objektu. [26]

Jednotlivé pasy panelll jsou umistény s odstupem mezi sebou i plotem asi 4 m. Tyto odstu-
py zabranuji zastinéni a umoznuji pfistup zejména za Ucelem udrzby zatizeni a plochy
FVE. Orientace panell je pak 150 od jihu na zépad. Podrobné situa¢ni schéma FVE mi-

zeme vidét v Priloze PXLII. [26]

FVE ma také vlastni ndroky na spotiebu elektrické energie. Tato spotieba byla uréena na
zaklad¢ platnych predpisti a pouzitého vybaveni aredlu FVE a zpusobu elektrického za-
bezpeceni. Na zaklad¢ téchto parametri byla stanovena vlastni spotieba elektfiny na

17 130 kWh/rok. [26]

FVE bude spusténa 1.7.2010, pro ekonomické zhodnoceni a zjednoduseni vypoctt se bral

v tvahu provoz po cely rok 2010.

4.1 Parametry hodnoceni

Projekt byl hodnocen energetickym auditem na zaklad¢ primérné intenzity slunecniho
zafeni v dané lokalité, celkovych investicnich nakladt projektu, provoznich nakladi a vy-

kupni ceny elektrické energie. [26]

V teoretické ¢asti, na obrazku ¢islo 3 jsou uvedeny hodnoty pro intenzitu slune¢niho zateni
v riiznych lokalitich. V priiméru tyto hodnoty udavaji, Ze na 1m?® vodorovné plochy na
tizemi Ceské republiky dopadne 950 — 1140 kWh energie za rok a dle CHMU je roéni
mnozstvi slune¢nich hodin 1331 — 1844. Oblast okresu Bfeclav se nachazi v nadmotské
vyice 190 m n. m. v oblasti s nejvyssi intenzitou sluneéniho zafeni v Ceské republice
a s primérnou dobou slune¢niho zafeni 1673 hod/rok. Okresu Bfeclav je v méfeni hodnot

slune¢niho svitu nejblizsi sledovand oblast Straznice. [26]

Hodnoty osvitu jednotlivych oblasti Ceské republiky jsou zobrazeny v P¥iloze PII.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 42

U kazdé varianty se nejprve vycislily vSechny vynosy a naklady, které se zde 1i$i zejména
vysi trokl z tveéru. Odectenim celkovych naklada od celkovych vynosl byl zjistén vysle-
dek hospodaieni (VH). Poté byla vypocitana dan z piijmt pravnickych osob a odectenim
této ¢astky od VH byl ziskan zisk po dani. Poté byl vypocitan Cash Flow a jednotlivé uka-

zatele.

Veskeré vypocty vychdzeji z vykazli poskytnutych investorem, k jediné upravé doslo u

odpist, které jsou pro ucely této prace vedeny az do uplného odepsani FVE.

4.1.1 Prijmy (vynosy)

Jak jiz bylo uvedeno na pfijmy ma vliv jednak oblast, kde se FVE nachazi. Okres Bfeclav
je v ramci Ceské republiky nejvhodné&jsi oblasti s nejintenzivngj$im osvitem. Zisk energie
ovliviiuje také sklon paneli. V tomto projektu je sklon panelt 34°. Vliv sklonu panelii na
mnozstvi osvitu je zobrazeno v Piiloze PIII. Na zaklad¢ téchto udajt byla stanovena ro¢ni

vyroba elektrické energie na 1 515 720 kWh.

Vykup elektfiny — urcuje zakon 180/2005 Sb, vyhlaska 364/2007 Sb., vySe vykupni ceny
je stanovena ERU — cenova rozhodnuti 4,5/2009 a 9/2006 ?

9/2006 — ptiplatek pii dodavce el. Energie do soustavy z decentralizovaného zdroje 27

K¢/MWh
- Prodej energie do VN sité — podle ERU 5/2009

O Zdroj nad 30 kW uvedeny do provozu po 1.1.2010 12 150 K&/MWh bez
DPH

O Vykupni cena — 12.150 K¢/MWh bez DPH
o Priplatek 27 K¢/MWh bez DPH
0 Celkem 12.177 K&/MWh bez DPH
- Uplatnéni zeleného bonusu
0 Podle ERU 5/2009, v provozu po 1.1.2009 11 810 K/MWh bez DPH

Zakon 180/2005 Sb. Garantuje tuto cenu s navySenim o infla¢ni koeficient po dobu 15 let
(dle piilohy V 475/2005 20 let — roéni svorkova vyroba nad 150 kWh/Im” mérné inv. na-
klady mensi jak 135 000 K&/kWp a ro¢ni vyuziti inst. Vykonu kWh/kWp vétsi nez 935)
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Pro vypocty vynosu je pouzita vykupni cena pro prodej el. Energie do sité a to bez DPH,

tedy ve vysi 12.177 KE/MWh nésobend zjisténou vyrobou energie 1 515 720 kWh.

4.1.2 Vydaje (naklady)

Kapitalovy vydaj u této FVE ¢ini 110 000 000 K¢ bez DPH. Tato ¢astka zahrnuje projek¢-
ni prace, ndkup a montdz FV panely, doddvku konstrukei pod FV panely, dodavku zavrt-
nych Sroubtl, dopravu a montaz konstrukci pod FV panely a zavrtnych Sroubtl, frekvenéni
meénice, dopravu a montdz ménicil, rozvody NN v aredlu FVE — materidl a montdz, VN
pripojku — zemni kabel, transformator s napojenim na VN 22 kV, oploceni pozemku a sys-

tém ostrahy objektu.

Roc¢ni provozni ndklady na provoz FVE mizeme vidét v tabulce (Tab. 2)

Tab. 2 Rocni provozni ndklady projektu [26]

(v K©)
Pojisténi 230 000
Ro¢ni naklady na udrzbu, ¢isténi, ostrahu, spotiebu zakladniho materialu 260 000
Servisni dohled, nahradni dily, pravidelna diagnostika 100 000
Najem pozemkil 160 000
Administrace, vedeni ucetnictvi 50 000
celkem provozni niaklady ro¢né 800 000

Tyto ro¢ni provozni naklady pak byly stanoveny ¢astkou 0,53 K& na 1 kWh vyrobené elek-

trické energie.

Dal$imi naklady projektu jsou odpisy, které byly stanoveny rovnomérnou ro¢ni ¢astkou na
5500 000 K¢/rok a troky z avéru, které jsou podrobnéji rozpocitany v jednotlivych vari-

antach a zobrazeny ve splatkovych kalendétich v ptilohach.

4.1.3 Daiova sazba

Danové sazba neni pro jednotlivé roky zndma, proto byla zachovana dafiova sazba pro
pravnické osoby platna v roce 2010 — tedy 19% a to na zéklad¢ zékona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu..

Ptijmy z provozu FVE jsou dle zédkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma osvobozeny od

dané z ptijmu v roce, kdy byla FVE poprvé uvedena do provozu a v bezprostfedné nasle-
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dujicich péti letech. S timto faktem bylo uvazovano také ve vypoctech a detailni vypocet

dané pro jednotlivé varianty je uveden v piilohach.

Pro zjednoduSeni vypocth u vSech tii variant nebyla zahrnuta problematika DPH, ackoli

DPH tvofti podstatnou ¢ast vydajii.

4.1.4 Bankovni Gvéry

Projekt FVE je financovan bankovnim tuvérem. Spolecnost ziskala tii nabidky od dvou
tuzemskych bank -. Ceské spofitelny a Unicredit Bank. Parametry jednotlivych avért jsou
rozebrany dale v posouzeni investi¢nich variant. Na zakladé jednotlivych urokovych koe-

ficientil byla stanovena pozadovand vynosnost investice — diskontni hodnota.

V tabulce (Tab. 3) jsou uvedeny zékladni parametry investice.

Tab. 3 Zdkladni parametry investice [26]

Instalovany vykon FVE MWp 1,656
Kapitalovy vydaj tis. K¢ 100

Doba Zzivotnosti let 20

Velikost bankovniho tvéru tis. K¢ 71500/71 500/ 77 000
Diskontni ro¢ni hodnota (tirokovy koeficient) % 7%/ 6,75% / 6,75%
Sazba dané z piijmu % 19

Roc¢ni vyroba energie kWh 1515720 kWh
Danové prazdniny let 6
Garantovany vykupni cena K¢/MWh 12.177 K&/MWh
Ro¢ni odpis tis. K¢ 5500

4.2 Varianta Ceské spo¥itelny

U této varianty se uvazuje se splatnosti uvéru 10 let, irokovym koeficientem a tedy
diskontni hodnotou 7% p. a. a vloZenim vlastnich finan¢nich prostfedkl investora (equity)
ve vysi 35%. Uvér tedy &ini 65% kapitalového vydaje projektu — 71 500 000. V tabulce
(Tab. 4) mizeme vidét splatkovy kalendat a v tabulce (Tab. 5) je pro srovnani zobrazen

splatkovy kalendat za ptedpokladu spusténi 1.7.2010.
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Tab. 4 Splatkovy kalendar uveéru za cely rok 2010 [26]

rok rocni splatka jistiny rocni urok ro¢ni splatka ivéru | zistatek uvéru
71 500 000
2010 7 150 000 5005 000 12 155 000 64 350 000
2011 7 150 000 4504 500 11 654 500 57200 000
2012 7 150 000 4 004 000 11 154 000 50 050 000
2013 7 150 000 3503 500 10 653 500 42 900 000
2014 7 150 000 3003 000 10 153 000 35750 000
2015 7 150 000 2502 500 9 652 500 28 600 000
2016 7 150 000 2 002 000 9 152 000 21450 000
2017 7 150 000 1 501 500 8 651 500 14 300 000
2018 7 150 000 1 001 000 8 151 000 7 150 000
2019 7 150 000 500 500 7 650 500 0

Tab. 5 Splatkovy kalendar uvéru od 1.7.2010 [26]

rok ro¢ni splatka jistiny ro¢ni urok ro¢ni splatka uvéru | zustatek avéru
71 500 000
2010 3575000 2 502 500 6 077 500 67 925 000
2011 7 150 000 4754 750 11 904 750 60 775 000
2012 7 150 000 4254 250 11 404 250 53 625 000
2013 7150 000 3753750 10 903 750 46 475 000
2014 7 150 000 3253250 10 403 250 39 325 000
2015 7 150 000 2752 750 9902 750 32 175 000
2016 7 150 000 2252250 9402 250 25025 000
2017 7150 000 1751 750 8901 750 17 875 000
2018 7 150 000 1251250 8401 250 10 725 000
2019 7 150 000 750 750 7900 750 35757 000
3575000 250 250 3 825250 0

V ptiloze XII jsou uvedeny podrobné vSechny parametry investice za jednotlivé roky.

4.2.1 Vysledek hospodareni

Nejprve byly vypocitany veskeré vynosy a ndklady investice. Rozdilem téchto vynosu a

nakladi byl ziskdn vysledek hospodaieni za jednotlivé roky. FVE ma pouze vynosy

z hlavni ¢innosti — vyroby elektrické energie, do nakladl pak byly zafazeny provozni na-

klady, odpisy, zaplacené iroky a tvotfené rezervy a opravné polozky. Od tohoto vysledku
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hospodateni byla odectena dan z piijmu pravnickych osob a zjistén Cisty zisk (zisk po zda-

néni). Celkovy Cisty zisk z investice u této varianty ¢ini 178 420 824 K¢.

NiZe uvedena tabulka (Tab. 6) piehledné zobrazuje souhrny jednotlivych ¢astek, které byly

vyuzity pro vypocet Cistého zisku.

Tab. 6 Prehled vypoctu cistého zisku

Celkem (v K¢)
Vynosy 376 201 700
Néklady (bez trokt a odpist) 16 000 000
Odpisy 110 000 000
Rezervy a opravné polozky 11 927 500
Uroky z uvéru 27 527 500
VH pied zdanénim 210 746 700
Dan 32325876
Cisty zisk 178 420 824

V ptiloze XIII jsou uvedeny podrobné vypocty €istého zisku za jednotlivé roky. Investice
piinasi vysoké zisky pfti relativné nizkych nakladech. Dulezitym faktorem je zejména po-
vinnost tvorby rezerv a opravnych polozek. Tato varianta ma primérnou vysi uroku
z uvéru, avsak pokud by byl investor schopen projekt pofidit z vlastnich zdroji, generovala

by investice mnohem vétsi zisk.

4.2.2 Danové zatizeni

Dal§im krokem bylo zjisténi dan¢ z ptijmu pravnickych osob. Jelikoz byly pfi vypocétech
a ve vykazech spolecnosti uvazovany pouze ucetni odpisy, jako zaklad dan¢ byl zjednodu-
Sen¢ vyuzit vysledek hospodateni. Tabulka (Tab. 7) uvadi souhrnné ¢astky jednotlivych
polozZek vypoctu dané. Podrobny piehled je uveden v ptiloze XIV.

Tab. 7 Souhrnné castky vypoctu dané [26]

Celkem (v K¢)
Vysledek hospodareni 210 746 700
Zéklad dané 210 746 700
Dan 32 325 877
Dan splatna 32325876
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Dan odloZena 1

4.2.3 Cash Flow

Dale bylo vypocitano Cash Flow pro jednotlivé roky. K zisku byly pfipo¢teny odpisy a
pohyb pracovniho kapitalu — tedy zména stavu rezerv a tak ziskano provozni Cash Flow.
Ve finanénim Cash Flow investor pocita pouze s Cerpanim uvéru. Sectenim provozniho
a finanéniho Cash Flow ziskame ¢isté Cash Flow, které celkové za sledované obdobi ¢ini
228 848 324 K¢. Nize uvedend tabulka (Tab. 8) zobrazuje souhrnné ¢astky jednotlivych
polozek vypoctu Cash Flow. V pfiloze XV je zobrazen podrobny vypocet Cash Flow pro

jednotlivé roky.

Tab. 8 Prehled vypoctu Cash Flow [26]

Celkem (v K¢)
Zisk po dani 178 420 826
Zmeéna stavu rezerv 11 927 500
Odpisy 110 000 000
Zaplacena jistina 71 500 000
Cash Flow 228 848 324

4.2.4 Jednotlivé ukazatele investice

Po vypocteni Cash Flow nasledovaly podrobné vypocty jednotlivych ukazateli, jejichz

hodnoty uvadi tabulka (Tab. 9).

Tab. 9 Prehled ukazatelii investicni varianty [vlastni zdroj]

Doba névratnosti let 9
Diskontovana doba navratnosti let 13
Primérnd vynosnost investice % 16,22
Metoda diskontovanych nakladii K¢ 118 474 802
Cista soucasna hodnota — NPV K¢ -4 002 687
Vnitini vynosové procento - IRR % 6,621
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Doba navratnosti

Na zaklad¢ tohoto ukazatele bylo zjisténo, ze pii této formé financovani investice, bude
navratnost finan¢nich prostiedkl 9 let (tedy, Ze se vlozené financni prostfedky vrati v pra-
béhu 9 roku ¢innosti FVE). Tento fakt mluvi ve prospéch investice, jelikoz ceny jsou ga-
rantovany na 20 let. Navratnost je u tohoto ukazatele zjiStovana souctem ziskll z investice

a odpist a porovnavana s kapitalovym vydajem.
Podrobny vypocet doby navratnosti je uveden v piiloze XVI.
Diskontovana doba navratnosti

Tento ukazatel spociva v pievedeni ziskll a odpisti na souc¢asnou hodnotu diskontni sazbou.
Dale se postupuje stejné jako u ukazatele doby navratnosti. Diskontovana doba navratnosti
vysla u této varianty financovani 13 let, coz opét hovoii ve prospéch investice. Znamena

to, Ze vlozené finan¢ni prosttedky se vrati v prubéhu 13tého roku provozu FVE.
Podrobny vypocet diskontované doby nadvratnosti je uveden v Pfiloze X VII.
Primérna vynosnost investice

U tohoto ukazatele byl nejprve vypocten primér ze sumy vSech ziskd z investice a ten byl
pak podélen primérnou zistatkovou hodnotou investicniho majetku. V této varianté byla

pramérnd vynosnost investice zjisténa 18,24%, coz mize hovofit ve prospéch investice.
Podrobny vypocet primérné vynosnosti investice je uveden v Piiloze XVIII.
Metoda diskontovanych nakladi

Tento ukazatel je vypocitan jako soucet kapitdlového vydaje a sumy diskontovanych pro-
voznich nékladl za jednotlivé roky. Celkové diskontované naklady této varianty jsou tedy

118 474 802 K&.
Podrobny vypocet diskontovanych nakladi je uveden v Priloze XIX.
Cista sou¢asna hodnota —- NPV

NPV neboli ¢ista soucasna hodnota se vypocita odectenim kapitalového vydaje od kumula-
tivniho Cash Flow — tedy od souctti Cash Flow v jednotlivych letech. Pii této varianté uve-
ru a tedy 7 % diskontni sazb¢ je Cistd souc¢asna hodnota investice - 4 002 687 K¢. Vzhle-
dem k financovani FVE pomoci ivéru neni toto Cislo nijak prekvapivé. Znaén¢ vsak ovliv-

fluje rozhodovani investora o vybéru nejvhodnéjsiho tveru.
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Podrobny vypocet Cisté soucasné hodnoty je uveden v Piiloze XX
Vnitini vynosové procento — IRR

Pomoci linedrni interpolace byla vypocitana druha kladna hodnota NPV, ktera vysla pfi

v

v teoretické Casti (vzorec 6) a bylo tak vypocteno vnitini vynosové procento. U této varian-
ty financovani vyslo IRR 6,621%. Tento ukazatel tedy hovoii ve prospéch investice

a stejn¢ jako NPV znacné ovliviiuje rozhodovani investora o vyberu nejvhodnéjsiho avéru.

Podrobny vypocet vnitiniho vynosového procenta je uveden v Ptiloze XXI.

4.3 Varianta 2

U této varianty se uvazuje se splatnosti tivéru 8 let, urokovym koeficientem a tedy
diskontni hodnotou 6,75% p. a. a vlozenim vlastnich finan¢nich prostfedkl investora
(equity) ve vysi 35%. Uvér tedy &ini 65% kapitalového vydaje projektu — 71 500 000. V

tabulce (Tab.10) mizeme vidét splatkovy kalendar pro tento Gver.

Tab. 10 Splatkovy kalendar viveru [26]

rok | rocni splatka jistiny | rocni irok |roc¢nispliatka ivéru | zistatek avéru

71 500 000
2010 8 937 500 4 826 250 13763 750 62 562 500
2011 8 937 500 4222 969 13 160 469 53 625 000
2012 8937500 3619 688 12 557 188 44 687 500
2013 8937500 3016 406 11953 906 35750 000
2014 8 937 500 2413125 11350 625 26 812 500
2015 8 937 500 1 809 844 10 747 344 17 875 000
2016 8937500 1206 563 10 144 063 8937 500
2017 8937 500 603 281 9540 781 0

V priloze XXII jsou uvedeny podrobné vSechny parametry investice za jednotlivé roky.

4.3.1 Vysledek hospodareni
Celkovy cisty zisk z investice u této varianty ¢ini 195 550 618 K¢.

Nize uvedend tabulka (Tab. 11) ptfehledné zobrazuje souhrny jednotlivych castek, které

byly vyuzity pro vypocet Cistého zisku
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Tab. 11 Prehled vypoctu cistého zisku [26]

Celkem (v K¢)
Vynosy 376 201 700
Néklady (bez uroki a odpist) 16 000 000
Odpisy 110 000 000
Uroky z avéru 21718 126
VH pied zdanénim 228 483 574
Dan 32932957
Cisty zisk 195550 618

V ptiloze XXIII jsou uvedeny podrobné vypocty Cistého zisku za jednotlivé roky. Investice

cvwr

vvvvv

4.3.2 Danové zatizeni

Tabulka (Tab. 12) uvadi souhrnné castky jednotlivych polozek vypoctu dané. Podrobny
prehled je uveden v ptiloze XXIV.

Tab. 12 Souhrnné castky vypoctu dane [26]

Celkem (v K¢)
Vysledek hospodareni 228 483 574
Zaklad dan¢ 228 483 574
Dan 33977 957
Daii splatna 33977 956
Dan odlozena 1

4.3.3 Cash Flow

Cisté Cash Flow, které celkové za sledované obdobi &ini 234 050 618 K&. Nize uvedena
tabulka (Tab. 13) zobrazuje souhrnné ¢astky jednotlivych polozek vypoctu Cash Flow.
V ptiloze XXV je zobrazen podrobny vypocet Cash Flow pro jednotlivé roky.
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Tab. 13 Prehled vypoctu Cash Flow [26]

Celkem (v K¢)
Zisk po dani 195550 618
Odpisy 110 000 000
Zaplacena jistina 71 500 000
Cash Flow 234 050 618

4.3.4 Jednotlivé ukazatele investice

Po vypocteni Cash Flow nésledovaly podrobné vypocty jednotlivych ukazatelt, jejichz

hodnoty uvadi tabulka (Tab. 14).

Tab. 14 Prehled ukazatelit investicni varianty [vilastni zdroj]

Doba navratnosti let 8
Diskontovana doba navratnosti let 11
Primérna vynosnost investice % 17,78
Metoda diskontovanych nakladt K¢ 118 641 153
Cista sou¢asna hodnota — NPV K¢ -994 241
Vnitini vynosové procento - IRR % 6,661

Doba navratnosti

Na zaklad¢ tohoto ukazatele bylo zjisténo, ze pii této formé¢ financovani investice, bude
navratnost finan¢nich prostiedkl 8 let (tedy, ze se vlozené finan¢ni prostfedky vrati v pra-
behu 8 roku Cinnosti FVE). Tento fakt mluvi ve prospéch investice, jelikoz ceny jsou ga-
rantovany na 20 let. Navratnost je u tohoto ukazatele zjiStovana souctem ziskil z investice

a odpisil a porovnavana s kapitdlovym vydajem.
Podrobny vypocet doby navratnosti je uveden v piiloze XXVI.
Diskontovana doba navratnosti

Diskontovana doba navratnosti vysla u této varianty financovani 11 let, coz opét hovoti ve
prospech investice. Znamena to, ze vlozené financni prostiedky se vrati v prib&hu 11tého

roku provozu FVE.

Podrobny vypocet diskontované doby navratnosti je uveden v Pfiloze XXVII.
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Primérna vynosnost investice

V této varianté byla primérnd vynosnost investice zjisténa 17,78%, coz mize hovorit ve

prospéch investice.

Podrobny vypocet primérné vynosnosti investice je uveden v Piiloze XX VIII.
Metoda diskontovanych nakladu

Celkové diskontované naklady této varianty jsou tedy 118 641 153 K¢.
Podrobny vypocet diskontovanych nakladi je uveden v Ptiloze XXIX.

Cista sou¢asna hodnota —- NPV

Pti této varianté uvéru a tedy 6,75 % diskontni sazb¢ je Cista souc¢asnd hodnota investice -
994 241 K¢. Vzhledem k financovani FVE pomoci Givéru neni toto Cislo nijak prekvapivé.

Znacéné vsak ovliviiuje rozhodovani investora o vybéru nejvhodnéjsiho uvéru.
Podrobny vypocet ¢isté soucasné hodnoty je uveden v Pfiloze XXX
Vnitini vynosové procento — IRR

Pomoci linedrni interpolace byla vypocitdna druhd kladna hodnota NPV, ktera vysla pfi
v teoretické Casti (vzorec 6) a bylo tak vypocteno vnitini vynosové procento. U této varian-
ty financovani vySlo IRR 6,661%. Tento ukazatel tedy hovoii ve prospéch investice a

stejn€ jako NPV znaéné ovliviiuje rozhodovani investora o vybéru nejvhodnéjsiho tiveru.

Podrobny vypocet vnitiniho vynosového procenta je uveden v Piiloze XXXI.

4.4 Varianta 3

U této varianty se uvazuje se splatnosti avéru 10 let, arokovym koeficientem a tedy
diskontni hodnotou 6,75% p. a. a vlozenim vlastnich finan¢nich prosttedkl investora
(equity) ve vysi 30%. Uvér tedy &ini 70% kapitalového vydaje projektu — 77 000 000.

V tabulce (Tab. 15) mizeme vidét splatkovy kalendar pro tento uvér.
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Tab. 15 Splatkovy kalendar viveru [26]

rok rocni splatka jistiny rocni urok ro¢ni splatka avéru | zistatek uvéru
77 000 000
2010 7 700 000 5197 500 12 897 500 69 300 000
2011 7 700 000 4 677 750 12 377 750 61 600 000
2012 7 700 000 4 158 000 11 858 000 53 900 000
2013 7 700 000 3 638 250 11338250 46 200 000
2014 7 700 000 3118 500 10 818 500 38 500 000
2015 7 700 000 2598 750 10 298 750 30 800 000
2016 7 700 000 2 079 000 9779 000 23 100 000
2017 7 700 000 1 559 250 9259 250 15 400 000
2018 7 700 000 1 039 500 8 739 500 7 700 000
2019 7 700 000 519 750 8219 750 0

V priloze XXXII jsou uvedeny podrobné vSechny parametry investice za jednotlivé roky.

4.4.1 Vysledek hospodareni

Celkovy Cisty zisk z investice u této varianty ¢ini 189 326 148 K¢.

Nize uvedend tabulka (Tab. 16) ptfehledné zobrazuje souhrny jednotlivych castek, které

byly vyuzity pro vypocet Cistého zisku

Tab. 16 Prehled vypoctu cistého zisku [26]

Celkem (v K¢)
Vynosy 376 201 700
Néklady (bez uroki a odpist) 16 000 000
Odpisy 110 000 000
Uroky z uvéru 28 586 250
VH pied zdanénim 221 615 450
Dan 32 289 302
Cisty zisk 189 326 148

V ptiloze XXXIII jsou uvedeny podrobné vypocty Cistého zisku za jednotlivé roky. Inves-

vvvvv

povinnost tvorby rezerv a opravnych polozek. Tato varianta mé& nejvyssi vysi uroku

z uveru.
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4.4.2 Danové zatizeni

Tabulka (Tab. 17) uvadi souhrnné ¢astky jednotlivych polozek vypoctu dané. Podrobny
prehled je uveden v ptiloze XXXIV.

Tab. 17 Souhrnné castky vypoctu dané [26]

Celkem (v K¢)
Vysledek hospodareni 221 615450
Zaklad dan¢ 221 615450
Dan 32289 302
Dan splatna 32289 301
Dan odlozena 1

4.4.3 Cash Flow

Cisté Cash Flow, které celkové za sledované obdobi &ini 222 326 148 K&. Nize uvedena
tabulka (Tab. 18) zobrazuje souhrnné castky jednotlivych polozek vypoctu Cash Flow.
V ptiloze XXXV je zobrazen podrobny vypocet Cash Flow pro jednotlivé roky.

Tab. 18 Prehled vypoctu Cash Flow [26]

Celkem (v K¢)
Zisk po dani 189 326 148
Odpisy 110 000 000
Zaplacena jistina 77 000 000
Cash Flow 222326 148

4.4.4 Jednotlivé ukazatele investice

Po vypocteni Cash Flow nasledovaly podrobné vypolty jednotlivych ukazateld, jejichz

hodnoty uvadi tabulka (Tab. 19).

Tab. 19 Prehled ukazatelii investicni varianty [vlastni zdroj]

Doba névratnosti let 8
Diskontovana doba navratnosti let 12
Primérna vynosnost investice % 17,21
Metoda diskontovanych nakladi K¢ 118 641 153
Cista soucasna hodnota — NPV Keé -6 121 213
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Vnitini vynosové procento - IRR % 6,190

Doba navratnosti

Na zéklad¢ tohoto ukazatele bylo zjiSténo, Ze pii této formé financovani investice, bude
navratnost finan¢nich prostfedka 8 let (tedy, ze se vloZzené finan¢ni prostiedky vrati v pri-
béhu 8 roku ¢innosti FVE). Tento fakt mluvi ve prospéch investice, jelikoz ceny jsou ga-
rantovany na 20 let. Navratnost je u tohoto ukazatele zjiStovana souctem ziskl z investice

a odpisti a porovnavana s kapitalovym vydajem.
Podrobny vypocet doby navratnosti je uveden v piiloze XXXVI.
Diskontovana doba navratnosti

Diskontovand doba navratnosti vysla u této varianty financovani 12 let, coz opét hovoii ve
prospéch investice. Znamena to, ze vlozené finan¢ni prostiedky se vrati v prub&éhu 12tého

roku provozu FVE.
Podrobny vypocet diskontované doby navratnosti je uveden v Piiloze XXXVII.
Priumérna vynosnost investice

V této varianté byla primérnd vynosnost investice zjisténa 17,21%, coz mize hovofit ve

prospéch investice.

Podrobny vypocet primérné vynosnosti investice je uveden v Ptiloze XXXVIII.
Metoda diskontovanych naklada

Celkové diskontované naklady této varianty jsou tedy 118 641 153 K¢.
Podrobny vypocet diskontovanych nakladi je uveden v Priloze XXXIX.

Cista sou¢asna hodnota —- NPV

Pfi této variant€ uvéru a tedy 6,75 % diskontni sazbé je Cistd soucasna hodnota investice -
6 121 213 K¢&. Toto ¢islo velice negativné ovlivni tuto variantu financovani pfi rozhodova-

ni investora.

Podrobny vypocet ¢isté soucasné hodnoty je uveden v Ptiloze XL
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Vnitini vynosové procento — IRR

Pomoci linedrni interpolace byla vypocitana druha kladna hodnota NPV, ktera vysla pfi

cwwr

v teoretické Casti (vzorec 6) a bylo tak vypocteno vnitini vynosové procento. U této varian-

ty financovéni vyslo IRR 6,190%.

Podrobny vypocet vnitiniho vynosového procenta je uveden v Priloze XLI.

4.5 Srovnani variant

Pro zptehlednéni vysledki jednotlivych variant byla sestavena tabulka (Tab. 20), ktera
zobrazuje jak jejich charakteristiky, tak ptehled jejich jednotlivych ukazateli.

Tab. 20 Tabulka charakteristik a ukazatelii vSech investicnich variant [26, viastni zdroj]

Coské spofitelna Unicre(.lit Bank Unicre(.lit Bank

— Varianta 1 — Varianta 2
Urokovy koeficient % 7 6,75 6,75
Splatnost let 10 8 10
Equity % 35 35 30
Uroky z Gvéru Ke 27 527 500 21718 126 28 586 250
Zaplacena jistina Ke 71 500 000 71 500 000 77 000 000
Cisty zisk Ke 178 420 824 195550 618 189 326 148
Cash Flow Ke 228 848 324 234 050 618 222 326 148
Doba névratnosti let 9 8 8
Diskontovana doba navratnosti let 13 11 12
Primérna vynosnost investice % 16,22 17,78 17,21
Metoda diskontovanych nakladt K¢ 118 474 802 118 641 153 118 641 153
Cista soucasna hodnota — NPV Ke -4 002 687 -994 241 -6 121 213
Vnitini vynosové procento - IRR % 6,621 6,661 6,190

Z hlediska urokové miry je vyhodngjsi uvér od Unicredit Bank, kdy tato banka ve 2. vari-
ant€ nabidla dokonce pouze 30% podil investora. Proto také v této variant€é mame nejvyssi
tiroky. Z hlediska vyse troki z Givéru je nejméné vyhodna varianta Ceské spofitelny, ktera
diky vysokému urokovému koeficientu generuje nejmensi Cisty zisk. AvSak u této varianty
je uvazovana i tvorba rezerv, které ve vykazech pro Unicredit Bank uvazovany nebyly.

Tento fakt zplisobuje urcité zkresleni Cistého zisku a to o vysi rezerv, jejichz zména za
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jednotlivé roky ¢ini 11 927 500 K¢. Pokud bychom rezervy neuvazovali ani u varianty

Ceské spofitelny, byla by tato varianta druha nejvyhodné&jsi.

Na zakladé doby névratnosti by byla doporucena varianta druhd, ktera ma navratnost 8 a
11 let. Tato varianta mé také nejlepsi primérnou vynosnost nejvyssi Cistou soucasnou
hodnotu a nejvyssi vynosové procento. Toto je zpusobeno zejména rychlejSim splacenim

uvéru a niz8i urokovou sazbou oproti varianté¢ Ceské spofitelny.

Jelikoz je minimalni poZzadovana vynosnost stanovena ve vysi urokové miry je také nejvy-
hodnéjsi varianta 1 od Unicredit Bank. Tato varianta je jedind, kterd ve vysledku IRR pte-

sahuje urokovy koeficient.

Na zékladé vypocti bych doporucila zvolit ivér od Unicredit Bank ve varianté 1. Avsak
investor se priklani spise k uvéru Ceské spofitelny, ktery je v tomto pipadé neutralni vol-
bou. Negativem zde je zejména IRR, ktery nedosahuje pozadovanych 7%, nizka soucasna
hodnota a vys$si doba névratnosti néz u Unicredit Bank. Avsak jak jiz bylo feceno vyse, je
to zpisobeno Castetné uvazovanim rezerv. Z hlediska investora bych nedoporucila uvér
Unicredit Bank ve variant¢ 2, jelikoz dosahuje ze vSech tifi moznosti nejhorsSich vysledkt

ve vSech ukazatelich.

20

18

16

14

u Urokovy koeficient

B Pramérnd vynosnost investice

M Vnitinivynosové procento - IRR

Obr. 9 Grafické zndazornéni srovnani investicnich variant
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ZAVER

Cilem této bakalatské prace bylo ekonomické posouzeni vyhodnosti investice do foto-
voltaické elektrarny. Realizace takového projektu by méla predstavovat v prvni fadé fi-
nan¢ni zhodnoceni vlozenych prostiedkil, avSak pro investora ma i jiné pfidané hodnoty.
Zejména investor podpoti vyrobu elektrické energie z OZE a tim snizovani emisi CO,,
dale napomtize Ceské republice plnit zavazky viigi EU jak v oblasti ochrany Zivotniho pro-
sttedi, tak naplnovani cile dosahnout urcitého podilu vyroby elektrické energie z OZE na
celkové vyrobé&. Neopomenutelnou strankou takovéto investice je také podpora decentra-

lizace vyroby elektrické energie a vytvoreni novych pracovnich piilezitosti.

Pro investora jsou toto vSak jen okrajové hodnoty pii jeho rozhodovani, zasadni je v tomto
pripad¢ ekonomické a finan¢ni zhodnoceni. Investor ma tfi moznosti jak tuto investici fi-
nancovat. Z téchto moznosti byly vytvofeny tfi varianty a kazd4 z téchto variant byla
zhodnocena pomoci kritérii hodnoceni ekonomické efektivnosti investi¢nich projekti.
Nejvyznamngj§imi parametry kazdé varianty byla Cista sou¢asna hodnota (NPV) a vnitini
vynosové procento (IRR). Doplnujici parametry byly ziskany na zéklad¢ urokového koefi-
cientu, splatnosti, podilu vlastnich finan¢nich prostredkil investora (equity), trokii z Gvéru,
¢istého zisku z jednotlivé varianty, doby navratnosti, diskontované doby névratnosti, pru-

mérné vynosnosti investicni varianty a metody diskontovanych naklada.

Kazda z variant byla v ramci praktické ¢asti samostatné vyhodnocena a varianty byly poté
porovnany mezi sebou. Pokud bychom posuzovali investici jako takovou, bylo by doporu-
¢eno ji uskute¢nit nezavisle na konecném vybéru uvéru. Tato investice je vyhodna zejména
diky nizkym ndkladim, jelikoz fotovoltaicka elektrarna nepotiebuje tak narocnou tdrzbu
jako né€které jiné elektrarny vyuzivajici obnovitelného zdroje energie. Provozni naklady se
skladaji zejména z ndkladl na drzby panelll a pozemku, pojisténi, ostrahu objektu, spo-
ttebu zakladniho materidlu, servisu a diagnostiky, administrace a vedeni Ucetnictvi a ndjmu

nékterych pozemki. Prakticky jiné provozni ndklady se u tohoto projektu nevykazuji.

Dalsi zasadni vyhodou této investice je garance vykupni ceny. Ta je garantovana ze zakona
a tato investice spadd do skupiny garance na 20 let. Tato cena je velice vyhodna, jelikoz
elektrarny uvedené do provozu nebo realizované projekty v roce 2010 jsou poslednimi,
které ziskaji tuto vysokou vykupni cenu. Momentaln¢ se jedna o zakonu, ktery by umoznil
radikalni snizeni vykupnich cen a to od 1.1.2011. Pfi radikdlnim snizeni vykupnich cen

dojde ke snizeni jedinych vynosi tohoto projektu. Snahou je srovnat fotovoltaické elek-
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trarny s ostatnimi systémy, které ziskavaji energii z OZE. Momentalné jsou diky vysokym
vykupnim cendm a neustdlému snizovani provoznich a investi¢nich nékladii fotovoltaické

v

elektrarny nejvyhodnéjsi investici do OZE.

Technologie v této oblasti se neustale zlepSuje a jsou nachdzeny zplsoby, jak vyrabét
fotovoltaické panely levnéji a pfitom zachovat jejich G¢innost. Zejména tento fakt vede ke
snizovani investi¢nich ndkladl, které jsou dnes natolik vysoké, Ze bez vnéjSiho zdroje
v podobé uvéru nelze takového zatizeni pofidit. Proto je pro investora dilezité vybrat
nejvyhodnégjsi a ,,nejlevnéjsi* uvér.

V praci byly zhodnoceny tii nabidnuté uvéry a doporucen byl uvér od Unicredit Bank
ve varianté 1, ktery je ve vysi 71 500 000 K¢ s urokovou mirou 6,75 p.a., splatnosti 8 let
a equity 35 %. Investor se viak piiklani k Givéru Ceské spofitelny, ktery je dle vypoétl ne-
utralni volbou. Negativnim ukazatelem je u n¢j IRR, které¢ nedosahuje pozadovanych 7%
tirokové miry, nizkd soucasna hodnota a del3i navratnost. Céstené je tento fakt zptisoben
uvazovanim rezerv, které¢ ani u jedné z variant Unicredit Bank uvazovany nejsou, avSak
toto zkresleni neni tak vyznamné, aby Gvér od Ceské spotitelny upfednostnilo. Nejhorsich
vysledkl ve vypoctech dosahl uvér od UnicreditBank ve druhé varianté a proto by nemél

byt uvazovan.

Investor momentalné ve vykazech neuvazuje o dailovych odpisech, které v konecné fazi
lehce pozméni vysledky vypocti. Také by bylo doporuceno pocitat s icetnimi odpisy az do
uplného odepsani majetku. Celkové odepsani majetku bylo uvazovano ve vypoctech pro
ucely této prace. Zajimavé by také bylo zohlednit dalsi vyuziti finan¢nich prostfedka, které

investice vygeneruje a jejich pfipadné zhodnoceni.
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PRILOHA PI: SCHEMA SOLARNI ELEKTRARNY

Steam Turbine

Low Pressure
Preheater




PRILOHA P II: HODNOTY OSVITU V JEDNOTLIVYCH

Meéato
Beneiov
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PRILOHA P III: HODNOTY SLUNECNIHO ZARENI
DOPADAJICIHO NA HORIZONTALNI A SKLONENOU PLOCHU

Foém hodnoty sluneéniho zareni — kWh/m® -
) Minim. Mazx. Pramér
1 Honzontalni 1112 1139 1125
2 Optimalni sklon 34° 1234 1264 12459




PRILOHA P IV: MAPA POZADAVKU PRIPOJENI NOVYCH ZDROJU
V ZAVISLOSTI NA KAPACITE

Oblasti v ES CR, kde pofadavky na pfipojeni novych zdroju pfesahuji pfencsovou kapacitu transformace PS/110 kV a
omezeni z hlediska podadavky na pfipejen! velkych zdroju do PS
(stav 2/2010) e




PRILOHA P V: PREHLED VELKYCH FV SYSTEMU V CR
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PRILOHA PVI: TABULKA PROVOZNICH NAKLADU INVESTICE

(v K¢)
Pojisténi 230000
Rocni naklady na udrzbu, ¢isténi, ostrahu, spottebu zédkladniho materialu 260 000
Servisni dohled, nadhradni dily, pravidelna diagnostika 100 000
Najem pozemkd 160 000
Administrace, vedeni Ucetnictvi 50 000
celkem provozni naklady rocné 800 000




PRILOHA P VII: ODPISY INVESTICNIHO PROJEKTU

(v K¢)
celkova cena investice (Kapitalovy vydaj) 110 000 000
celkové rocni odpisy 5500 000




PRILOHA P VIII: SPLATKOVY KALENDAR CESKE SPORITELNY
ZA PREDPOKLADU PROVOZU CELY ROK 2010

rok rocni splatka jistiny rocni urok rocni splatka uvéru zGstatek uvéru

71 500 000
2010 7 150 000 5005 000 12 155 000 64 350 000
2011 7 150 000 4 504 500 11 654 500 57 200 000
2012 7 150 000 4 004 000 11 154 000 50 050 000
2013 7 150 000 3503 500 10 653 500 42 900 000
2014 7 150 000 3003 000 10 153 000 35 750 000
2015 7 150 000 2 502 500 9 652 500 28 600 000
2016 7 150 000 2 002 000 9152 000 21 450 000
2017 7 150 000 1501 500 8 651 500 14 300 000
2018 7 150 000 1001 000 8 151 000 7 150 000
2019 7 150 000 500 500 7 650 500 0




PRILOHA P IX: SPLATKOVY KALENDAR CESKE SPORITELNY

ZA PREDPOKLADU SPUSTENI FVE 1.7.2010

rok rocni splatka jistiny rocni urok rocni splatka uvéru | zdstatek Gvéru
71500 000

2010 3575 000 2502 500 6 077 500 67 925 000
2011 7 150 000 4754 750 11904 750 60 775 000
2012 7 150 000 4254 250 11 404 250 53 625 000
2013 7 150 000 3753750 10903 750 46 475 000
2014 7 150 000 3253250 10 403 250 39325000
2015 7 150 000 2752750 9902 750 32175000
2016 7 150 000 2252250 9402 250 25 025 000
2017 7 150 000 1751750 8901 750 17 875 000
2018 7 150 000 1251 250 8401 250 10 725 000
2019 7 150 000 750 750 7 900 750 35 757 000
3575 000 250 250 3825250 0




PRILOHA P X: SPLATKOVY KALENDAR UNICREDIT BANK —

VARIANTA 1
rok rocni splatka jistiny | rocni arok rocni splatka dvéru | zlstatek Gvéru

71500 000
2010 8937 500 4826 250 13763 750 62 562 500
2011 8937 500 4222969 13 160 469 53 625 000
2012 8937 500 3619 688 12 557 188 44 687 500
2013 8937 500 3016 406 11 953 906 35 750 000
2014 8937 500 2413125 11 350 625 26 812 500
2015 8937 500 1809 844 10 747 344 17 875 000
2016 8937 500 1206 563 10 144 063 8 937 500
2017 8937 500 603 281 9540 781 0




PRILOHA P XI: SPLATKOVY KALENDAR UNICREDIT BANK —

VARIANTA 2

rok rocni splatka jistiny | rocni urok rocni splatka avéru | ztstatek Gvéru
77 000 000

2010 7 700 000 5197 500 12 897 500 69 300 000
2011 7 700 000 4677 750 12377 750 61 600 000
2012 7 700 000 4158 000 11 858 000 53 900 000
2013 7 700 000 3638 250 11 338 250 46 200 000
2014 7 700 000 3118 500 10 818 500 38 500 000
2015 7 700 000 2598 750 10298 750 30 800 000
2016 7 700 000 2079 000 9 779 000 23100 000
2017 7 700 000 1559 250 9259 250 15 400 000
2018 7 700 000 1039 500 8 739 500 7 700 000
2019 7 700 000 519 750 8219750 0




PRILOHA P XII: TABULKA VSECH PARAMETRU INVESTICE V JEDNOTLIVYCH LETECH

MnozZstvi | Vykupni cena Provozni Provozni | Odpisy dlouhodobého | Zaplacené Zaplacena . . . Diskontni

Roky vyrobené energie Trzby naklady naklady hmotného majetku uroky jistina Zistatek uvéru Spla:l;gnuéveru Dsz;lzn(l));a (l:i(:'((i)lliﬁt;

energie (kWh)| (K¢&/kWh) (K¢/kWh) (K¢é/rok) (K¢/rok) (K¢/rok) (K¢/rok) koeficient)

0 71 500 000
1 2010 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 5005 000 7 150 000 64 350 000 12 155 000 oS 7%
2 2011 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4504 500 7 150 000 57 200 000 11 654 500 oS 7%
3 2012 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4004 000 7 150 000 50 050 000 11 154 000 oS 7%
4 2013 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3503 500 7 150 000 42 900 000 10 653 500 oS 7%
5 2014 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3003 000 7 150 000 35750 000 10 153 000 oS 7%
6 2015 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 2502 500 7 150 000 28 600 000 9 652 500 oS 7%
7 2016 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 2 002 000 7 150 000 21450 000 9152 000 19% 7%
8 2017 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1501 500 7 150 000 14 300 000 8 651 500 19% 7%
9 2018 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1 001 000 7 150 000 7 150 000 8 151 000 19% 7%
10 2019 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 500 500 7 150 000 0 7 650 500 19% 7%
11 2020 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
12 2021 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
13 2022 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
14 2023 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
15 2024 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
16 2025 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
17 2026 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
18 2027 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
19 2028 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
20 2029 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 7%
celkem | 30314 400 - 376 201 700 - 16 000 000 110 000 000 27527500 | 71500 000 - 99 027 500 -




PRILOHA P XIII: TABULKA S PODROBNYM VYSLEDKEM HOSPODARENI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Vynosy z hlavni , Na’v!(lady z hlavni Rezervy,a . L. , VH pfed zdané- . . .
Roky Gnnosti Vynosy celkem ¢innosti (bez opravné Odpisy Zaplacené uroky | Naklady celkem nim Dan Zisk po dani
odpist) polozky
1| 2010 18 810 085 18 810 085 800 000 2385 500 5500 000 5005 000 13 690 500 5119585 0 5119 585
2 | 2011 18 810 085 18 810 085 800 000 2385 500 5500 000 4504 500 13 190 000 5620085 0 5620085
3| 2012 18 810 085 18 810 085 800 000 2385 500 5500 000 4,004 000 12 689 500 6120 585 0 6120 585
4 | 2013 18 810 085 18 810 085 800 000 2385 500 5500 000 3503 500 12 189 000 6621085 0 6621085
5 | 2014 18 810 085 18 810 085 800 000 2385 500 5500 000 3003 000 11 688 500 7121585 0 7121585
6 | 2015 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 2502 500 8 802 500 10007 585 0 10007 585
7 | 2016 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 2002 000 8 302 000 10 508 085 1996 536 8511549
8 | 2017 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 1501 500 7 801 500 11008 585 2091631 8916 954
9 | 2018 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 1001 000 7 301 000 11 509 085 2186726 9322359
10 | 2019 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 500 500 6 800 500 12009 585 2281821 9727764
11| 2020 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
12 | 2021 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
13 | 2022 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
14 | 2023 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
15 | 2024 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
16 | 2025 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
17 | 2026 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
18 | 2027 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
19 | 2028 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
20 | 2029 18 810 085 18 810 085 800 000 0 5500 000 0 6 300 000 12510 085 2376916 10133 169
celkem 376 201 700 376 201 700 16 000 000 11 927 500 110 000 000 27 527 500 165 455 000 210 746 700 32325876 178 420 824




PRILOHA P XIV: TABULKA S PODROBNYM PREHLEDEM VYPOCTU DANE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Vynosy celkem Naklady celkem vy:':;;l; :‘\7:;)0- VVsIe::Zga’klad Dan Darn splatna Dan odloZena

1 2010 18 810 085 13 690 500 5119 585 5119585 0 0 0
) 2011 18 810 085 13 190 000 5620 085 5620085 0 0 0
3 2012 18 810 085 12 689 500 6120 585 6120 585 0 0 0
4 2013 18 810 085 12 189 000 6621085 6621085 0 0 0
5 2014 18 810 085 11 688 500 7121585 7121585 0 0 0
6 2015 18 810 085 8802 500 10 007 585 10 007 585 0 0 0
7 2016 18 810 085 8302 000 10 508 085 10 508 085 1996 536 1996 536 0
3 2017 18 810 085 7801 500 11 008 585 11008 585 2091631 2091631 0
9 2018 18 810 085 7301000 11509 085 11509 085 2186726 2186726 0
10 2019 18 810 085 6 800 500 12 009 585 12 009 585 2281821 2281821 0
11 2020 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
12 2021 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
13 2022 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
14 2023 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
15 2024 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
16 2025 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
17 2026 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376917 2376916 1
18 2027 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
19 2028 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0
20 2029 18 810 085 6300 000 12510 085 12510 085 2376916 2376916 0

celkem 376 201 700 165 455 000 210 746 700 210 746 700 32325877 32325876 1




PRILOHA P XV: TABULKA S PREHLEDEM VYPOCTU CASHFLOW ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Ziska po dani Zm(;e::ei:c’avu Odpisy Provozni CF Zaplacené uroky Zaplacena jistina Financni CF Cash Flow Kumulativni CF

1 2010 > 119585 2385500 5500 000 13005 085 5005 000 7 150 000 -7 150 000 > 855085 > 855085

2 2011 > 620085 2385500 5500 000 13505 585 4504 500 7 150 000 -7 150 000 6355585 12210670
3 2012 6120585 2385500 5500 000 14006 085 4004 000 7 150 000 -7 150 000 6856 085 19066 755
4 2013 6621085 2385500 5500 000 14 506 585 3503 500 7 150 000 -7 150 000 7356 585 26423 340
5 2014 7121585 2385500 5500 000 15007085 3003 000 7 150 000 -7 150 000 7857085 34280425
6 2015 10007 585 0 5500 000 15507 585 2502 500 7 150 000 -7 150 000 8357585 42638010
7 2016 8511549 5500 000 14011549 2002 000 7 150 000 -7 150 000 6861549 49499559
8 2017 8916954 0 5500 000 14416 954 1501 500 7 150 000 -7 150 000 7266954 26766513
9 2018 9322359 0 5500 000 14822359 1001 000 7 150 000 -7 150 000 7672359 64438872
10 2019 9727764 0 5500 000 15227764 500 500 7 150 000 -7 150 000 8077764 72516 635
11 2020 10133169 0 5500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 88 149 804
1| 2021 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 15 633 169 103 782 973
13| 2022 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 119416 142
14| 2023 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 135049 311
15 | 2024 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 150 682 480
16| 2025 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 166 315 649
17| 2026 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 181948 817
18| 2027 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 197 581 986
19| 2028 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 213215155
20| 2029 10 133 169 0 5 500 000 15 633 169 0 0 0 15 633 169 228848324

celkem 178 420 824 11 927 500 110 000 000 300 348 324 27527 500 71 500 000 -71 500 000 228 848 324




PRILOHA P XVI: TABULKA VYPOCTU DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Zisk po dani Odpisy Zisko;:‘t:);‘alni * Kumulaétei\tmi sou- Kapitalovy vydaj (SApl\Ila(l)c;I::)
1 2010 5119 585 5 500 000 10 619 585 10 619 585 N
) 2011 5620 085 5 500 000 11120 085 21739670 N
3 2012 6120 585 5 500 000 11620 585 33360255 N
4 2013 6621085 5 500 000 12121085 45 481 340 N
5 2014 7121585 5 500 000 12 621 585 58 102 925 N
6 2015 10 007 585 5 500 000 15 507 585 73610510 N
7 2016 8511549 5 500 000 14011 549 87 622 059 N
3 2017 8916 954 5 500 000 14416 954 102 039 013 N
9 2018 9322359 5 500 000 14822359 116 861 372 ANO
10 2019 9727 764 5 500 000 15227 764 132089 135 A
1 2020 10 133 169 5 500 000 15 633 169 147722304 A
12 2021 10 133 169 5 500 000 15 633 169 163 355 473 A
13 2022 10 133 169 5 500 000 15 633 169 178 988 642 A
14 2023 10 133 169 5 500 000 15 633 169 194 621 811 A
15 2024 10 133 169 5 500 000 15 633 169 210 254 980 A
16 2025 10 133 169 5 500 000 15 633 169 225888 149 A
17 2026 10 133 169 5 500 000 15 633 169 241521317 A
18 2027 10 133 169 5 500 000 15 633 169 257154 486 A
19 2028 10 133 169 5 500 000 15 633 169 272787 655 A
20 2029 10 133 169 5 500 000 15 633 169 288 420 824 A
celkem 178 420 824 110 000 000 288420824 110 000 000




PRILOHA P XVII: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANE DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

. . . . . . Kur'nulovar,\é Diskont za jed- Kumulovany T Splaceno
Roky Zisk po dani Odpisy Zisk po dani + odpisy diskontni notlivé roky diskont Kapitalovy vydaj (ANO/NE)
sazba
1 2010 5119 585 5 500 000 10619 585 1,070 9924 846 9924 846 N
2 2011 5620085 5 500 000 11120085 1,145 9711 865 19 636 710 N
3 2012 6120 585 5 500 000 11620 585 1,225 9486 192 29 122 902 N
4 2013 6621085 5 500 000 12121085 1,311 9245 679 38368 581 N
5 2014 7121585 5 500 000 12621 585 1,403 8 996 140 47 364 722 N
6 2015 10007 585 5 500 000 15507 585 1,501 10 331 502 57 696 224 N
7 2016 8511549 5 500 000 14011 549 1,606 8724 501 66 420 725 N
8 2017 8916 954 5 500 000 14416 954 1,718 8391 708 74 812 433 N
9 2018 9322359 5 500 000 14 822 359 1,838 8063 307 82 875 740 N
10 | 2019 9727764 5 500 000 15227764 1,967 7741619 90 617 359 N
11 2020 10133 169 5 500 000 15633 169 2,105 7426 684 98 044 043 N
12 2021 10133 169 5 500 000 15633 169 2,252 6941 905 104 985 947 N
13 2022 10133 169 5 500 000 15633 169 2,410 6 486 792 111472 739 ANO
14 | 2023 10133 169 5 500 000 15633 169 2,579 6061717 117 534 457 A
15 2024 10133 169 5 500 000 15633 169 2,759 5666 245 123 200 701 A
16 | 2025 10133 169 5 500 000 15633 169 2,952 6 804 935 130 005 637 A
17 2026 10133 169 5 500 000 15633 169 3,159 6359 028 136 364 664 A
18 2027 10133 169 5 500 000 15633 169 3,380 5943 245 142 307 909 A
19 2028 10133 169 5 500 000 15633 169 3,617 5553 821 147 861 730 A
20 | 2029 10133 169 5 500 000 15633 169 3,870 5190 741 153 052 471 A
celkem | 178420824 110 000 000 288420 824 153 052 471 1781 670 541 110 000 000




PRILOHA P XVIII: TABULKA VYPOCTU PRUMERNE VYNOSNOSTI INVESTICE

Roky Rocni zisk z ir:velzstice Prﬁmérnzi’\ rocni h(o)dnota in,vesti:":ni- Potet let Prﬁmé.rné v?nosnost
po zdanéni ho majetku v zistatkové cené investice
0 0 110 000 000
1 2010 5119 585 104 500 000
2 2011 5620 085 99 000 000
3 2012 6 120 585 93 500 000
4 2013 6 621 085 88 000 000
5 2014 7 121585 82 500 000
6 2015 10 007 585 77 000 000
7 2016 8511 549 71 500 000
8 2017 8916 954 66 000 000
9 2018 9322359 60 500 000
10 2019 9727 764 55 000 000
11 2020 10133169 49 500 000
12 2021 10133 169 44 000 000
13 2022 10133 169 38 500 000
14 2023 10133 169 33 000 000
15 2024 10133169 27 500 000
16 2025 10133 169 22 000 000
17 2026 10133 169 16 500 000
18 2027 10133 169 11 000 000
19 2028 10133169 5500 000
20 2029 10133 169 0
celkem 178 420 824 20 16,22%
pramér 8921041 55 000 000




PRILOHA P XIX: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANYCH NAKLADU INVESTICNIHO PROJEKTU

vydaj klady sazba naklady investicniho projektu
110 000 000 1,000
1 2010 800 000 1,070 747 664
2 2011 800 000 1,145 698 690
3 2012 800 000 1,225 653 061
4 2013 800 000 1,311 610 221
5 2014 800 000 1,403 570 207
6 2015 800 000 1,501 532978
7 2016 800 000 1,606 498 132
8 2017 800 000 1,718 465 658
9 2018 800 000 1,838 435 256
10 2019 800 000 1,967 406 711
11 2020 800 000 2,105 380048
12 2021 800 000 2,252 355240
13 2022 800 000 2,410 331950
14 2023 800 000 2,579 310198
15 2024 800 000 2,759 289 960
16 2025 800 000 2,952 271003
17 2026 800 000 3,159 253 245
18 2027 800 000 3,380 236 686
19 2028 800 000 3,617 221178
20 2029 800 000 3,870 206 718
celkem 16 000 000 8474 802 118 474 802




PRILOHA P XX: TABULKA VYPOCTU CISTE SOUCASNE HODNOTY - NPV

Roky Cash Flow dilitomntilnoivs:\rlia DiZ'QZE t;;:\?vny, Kapitlovy vydaj CiSta’n:ot:E(ﬁ:\i)hOd-
1,000 110 000 000
1 2010 5 855 085 1,070 5472 042
2 2011 6 355 585 1,145 5550729
3 2012 6 856 085 1,225 5 596 804
4 2013 7 356 585 1,311 5611 430
5 2014 7 857 085 1,403 5 600 203
6 2015 8357 585 1,501 5568 011
7 2016 6 861 549 1,606 4272 446
8 2017 7 266 954 1,718 4229892
9 2018 7672 359 1,838 4174298
10 | 2019 8077 764 1,967 4106 642
11 | 2020 15 633 169 2,105 7 426 684
12 | 2021 15633 169 2,252 6 941 904
13 | 2022 15633 169 2,410 6 486 792
14 | 2023 15 633 169 2,579 6061717
15 | 2024 15 633 169 2,759 5 666 245
16 | 2025 15633 169 2,952 5295 789
17 | 2026 15633 169 3,159 4948 771
18 | 2027 15 633 169 3,380 4625198
19 | 2028 15 633 169 3,617 4322137
20 | 2029 15633 169 3,370 4039579
celkem | 228848324 105 997 313 110 000 000 -4002 687




PRILOHA P XXI: TABULKA VYPOCTU VNITRNIHO VYNOSOVEHO PROCENTA - IRR

Kumulovana

Diskontovany

Kumulovana diskontni

Diskontovany

Roky Kapitdlovy vydaj Cash Flow diskontni sazba nizsi | Cash Flow nizsi NPV nizsi sazba vyssi Cash Flow vyssi NPV vyssi IRR
110 000 000 1,000 1,000
1 2010 5 855 085 1,070 5472042 1,065 5497732
2 2011 6 355 585 1,145 5550729 1,134 5604 572
3 2012 6 856 085 1,225 5596 804 1,208 5675 567
4 2013 7 356 585 1,311 5611430 1,287 5716072
5 2014 7 857 085 1,403 5600 203 1,370 5735099
6 2015 8357585 1,501 5568011 1,460 5724373
7 2016 6 861 549 1,606 4272 446 1,554 4415411
8 2017 7 266 954 1,718 4229 892 1,655 4390909
9 2018 7 672 359 1,838 4174 298 1,763 4351877
10 2019 8077 764 1,967 4106 642 1,877 4303 550
11 2020 15 633 169 2,105 7 426 684 1,999 7 820 495
12 2021 15633 169 2,252 6941 905 2,130 7339516
13 2022 15633 169 2,410 6486 792 2,268 6 892 932
14 2023 15633 169 2,579 6061717 2,415 6473 362
15 2024 15 633 169 2,759 5 666 245 2,572 6078 215
16 2025 15633 169 2,952 5295 789 2,739 5707 619
17 2026 15633 169 3,159 4948 771 2,917 5359331
18 2027 15633 169 3,380 4625 198 3,107 5031596
19 2028 15 633 169 3,617 4322137 3,309 4724 439
20 2029 15633 169 3,870 4039579 3,524 4436 200
celkem 105997 313 -4 002 687 111 278 868 1278 868 6,621%




PRILOHA P XXII: TABULKA VSECH PARAMETRU INVESTICE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Mnoistvi Vykupni Provozni Provozni Odpisy dlouhodo- | Zaplacené Zaplacena o , . Y Diskontni hod-
Roky vyrobené cena energie Triby naklady naklady bého hmotného uroky jistina ZU,St?tEk Splatk? uvveru Danova nota (urokovy
energie (kWh) | (K&/kWh) (KE/kWh) (K&/rok) majetku (Ké/rok) | (K&/rok) (K&/rok) uveru rocne sazba koeficient)
71500 000
1 2010 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4826 250 8937500 62 562 500 13 763 750 oS 6,75%
2 2011 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4222 969 8937500 53 625 000 13 160 469 oS 6,75%
3 2012 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3619 688 8937500 44 687 500 12557 188 (0N 6,75%
4 2013 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3016 406 8937500 35750000 11953 906 (6N 6,75%
5 2014 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 2413125 8937500 26 812 500 11 350 625 oS 6,75%
6 2015 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1809 844 8937500 17 875 000 10 747 344 oS 6,75%
7 2016 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1206 563 8937500 8937 500 10 144 063 19% 6,75%
8 2017 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 603 281 8937 500 0 9540781 19% 6,75%
9 2018 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
10 2019 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
11 2020 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
12 2021 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
13 2022 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
14 2023 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
15 2024 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
16 2025 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
17 2026 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
18 2027 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
19 2028 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
20 2029 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
celkem 30314 400 - 376 201 700 - 16 000 000 110 000 000 21718126 | 71500000 | 250250 000 93218126




PRILOHA P XXIII: TABULKA S PODROBNYM VYSLEDKEM HOSPODARENI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Vynosy z hlavni . Na’:!(lady z hlavni . . . . v . . .
Roky innosti Vynosy celkem ¢innosti (bez Odpisy Zaplacené uroky | Naklady celkem | VH pred zdanénim Dan Zisk po dani
odpist)

1 2010 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 4 826 250 11126 250 7 683 835 0 7 683 835

2 2011 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 4222 969 10522 969 8287116 0 8287116

3 2012 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 3619 688 9919 688 8890 397 0 8890 397

4 2013 18 810 085 18 810 085 800 000 5 500 000 3016 406 9316 406 9493 679 0 9493 679
5 2014 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 2413125 8713125 10 096 960 0 10 096 960
6 2015 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 1809 844 8109 844 10 700 241 0 10 700 241

7 2016 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 1206 563 7 506 563 11303 522 2 147 669 9155 853

8 2017 18 810 085 18 810 085 800 000 5 500 000 603 281 6903 281 11 906 804 2262 293 9644 511
9 2018 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6300 000 12 510 085 2376916 10133169
10 2019 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
11 2020 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
12 2021 18 810 085 18 810 085 800 000 5 500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10 133 169
13 2022 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6300 000 12 510 085 2376916 10133169
14 2023 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
15 2024 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
16 2025 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
17 2026 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6300 000 12 510 085 2376917 10133168
18 2027 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
19 2028 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
20 2029 18 810 085 18 810 085 800 000 5 500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10 133 169
celkem 376 201 700 376 201 700 16 000 000 110 000 000 21718 126 147 718 126 228483574 32 932 957 195 550 618




PRILOHA P XXIV: TABULKA S PODROBNYM PREHLEDEM VYPOCTU DANE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Vynosy celkem Naklady celkem VVZE;Z‘:"; ?\7;;’0- VVsIe::Zga’klad Dan Dan splatna Dan odloZena

1 2010 18 810 085 11126 250 7 683 835 7 683 835 0 0 0
2 2011 18 810 085 10522 969 8287116 8287116 0 0 0
3 2012 18 810 085 9919 688 8890 397 8890 397 0 0 0
4 2013 18 810 085 9316 406 9493 679 9493 679 0 0 0
5 2014 18 810 085 8713125 10 096 960 10 096 960 0 0 0
6 2015 18 810 085 8109 844 10700 241 10 700 241 0 0 0
7 2016 18 810 085 7 506 563 11303 522 11303 522 2 147 669 1996 536 0
8 2017 18 810 085 6 903 281 11 906 804 11 906 804 2262293 2091631 0
9 2018 18 810 085 6 300 000 12 510085 12 510 085 2376916 2188726 0
10 2019 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2281821 0
11 2020 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
12 2021 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
13 2022 18 810 085 6 300 000 12 510085 12 510 085 2376916 2376916 0
14 2023 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
15 2024 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
16 2025 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
17 2026 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376917 2376917 1
18 2027 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
19 2028 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
20 2029 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0

celkem 376 201 700 147 718 126 228 483 574 228483574 33977 957 33 977 956 1




PRILOHA P XXV: TABULKA S PODROBNYM PREHLEDEM VYPOCTU DANE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Zisk po dani Odpisy Provozni CF Zaplacené uroky Zaplacena jistina Financni CF Cash Flow Kumulativni CF

1 2010 7 683 835 5500 000 13 183 835 4 826 250 8937 500 -8 937 500 4246 335 4246 335

2 2011 8287 116 5500 000 13787 116 4222 969 8937 500 -8 937 500 4 849 616 9095951

3 2012 8 890 397 5500 000 14 390 397 3619688 8937500 -8 937 500 5452 897 14 548 848
4 2013 9493 679 5500 000 14993 679 3 016 406 8937500 -8 937 500 6 056 179 20 605 027
5 2014 10 096 960 5500 000 15 596 960 2413125 8937 500 -8 937 500 6 659 460 27 264 487
6 2015 10 700 241 5500 000 16 200 241 1809 844 8937 500 -8 937 500 7262741 34527 228
7 2016 9 155 853 5500 000 14 655 853 1206 563 8937500 -8 937 500 5718 353 40 245 581
8 2017 9644511 5500 000 15144 511 603 281 8937500 -8 937 500 6207011 46 452 592
9 2018 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 62 085 761
10 2019 10 133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 77 718 930
11 2020 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 93 352 099
12 2021 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 108 985 267
13 2022 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 124 618 436
14 2023 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 140 251 605
15 2024 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 155 884 774
16 2025 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 171517943
17 2026 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 187 151 112
18 2027 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15 633 169 202 784 281
19 2028 10133169 5500 000 15633169 0 0 0 15633 169 218 417 449
20 2029 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 234 050 618

celkem 195 550 618 110 000 000 305 550 618 21718126 71 500 000 -71 500 000 234 050 618




PRILOHA P XXVI: TABULKA VYPOCTU DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Zisk po dani Odpisy Zisko;:jc;g?/ni * Ku::::::itvni Kapitalovy vydaj (Zpl\lla(;fg :)

0 110 000 000

1 2010 7 683 835 5500 000 13183 835 13183 835 N
2 2011 8287116 5500 000 13787 116 26 970951 N
3 2012 8 890 397 5500 000 14 390 397 41 361 348 N
4 2013 9493 679 5500 000 14993 679 56 355 027 N
5 2014 10 096 960 5500 000 15 596 960 71951987 N
6 2015 10700 241 5500 000 16 200 241 88152 228 N
7 2016 9 155 853 5500 000 14 655 853 102 808 081 N
8 2017 9644511 5500 000 15144 511 117 952 592 ANO
9 2018 10 133169 5500 000 15633 169 133585 761 A
10 2019 10 133 169 5500 000 15633 169 149 218 930 A
11 2020 10133169 5500 000 15633169 164 852 099 A
12 2021 10133169 5500 000 15633 169 180 485 267 A
13 2022 10 133169 5500 000 15633 169 196 118 436 A
14 2023 10 133 169 5500 000 15633 169 211 751 605 A
15 2024 10133169 5500 000 15633169 227 384774 A
16 2025 10133169 5500 000 15633 169 243 017943 A
17 2026 10 133169 5500 000 15633 169 258 651 112 A
18 2027 10 133 169 5500 000 15633 169 274 284 281 A
19 2028 10133169 5500 000 15633169 289917 449 A
20 2029 10133169 5500 000 15633 169 305550618 A

celkem 195550618 110 000 000 305 550 618




PRILOHA P XXVII: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANE DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky | Zisk po dani oapisy | T | dokamnitn | ety | o | ewtsowweai | NG
1,000 110 000 000
1 2010 7 683 835 5500 000 13183 835 1,068 12 344 415 12 344 415 N
2 2011 8287116 5500 000 13787 116 1,140 12 093 961 24 438 376 N
3 2012 8890 397 5500 000 14 390 397 1,217 11824484 36 262 860 N
4 2013 9493 679 5500 000 14 993 679 1,299 11542478 47 805 338 N
5 2014 10 096 960 5500 000 15 596 960 1,386 11253218 59 058 556 N
6 2015 10 700 241 5500 000 16 200 241 1,480 10946 109 70 004 665 N
7 2016 9155853 5500 000 14 655 853 1,580 9275 856 79 280 521 N
8 2017 9644511 5500 000 15144511 1,686 8982510 88 263 031 N
9 2018 10 133 169 5500 000 15633 169 1,800 8685 094 96 948 125 N
10 2019 10133 169 5500 000 15633 169 1,922 8133 803 105081 927 N
11 2020 10133 169 5500 000 15633 169 2,051 7622218 112 704 145 ANO
12 2021 10133 169 5500 000 15633 169 2,190 7138433 119 842 578 A
13 2022 10 133 169 5500 000 15633 169 2,338 6 686 556 126529 135 A
14 2023 10133 169 5500 000 15633 169 2,496 6 263 289 132792 424 A
15 2024 10133 169 5500 000 15633 169 2,664 5868 307 138 660 730 A
16 2025 10133 169 5500 000 15633 169 2,844 5496 895 144 157 625 A
17 2026 10 133 169 5500 000 15633 169 3,036 5149 265 149 306 890 A
18 2027 10133 169 5500 000 15633 169 3,241 4 823 563 154 130 454 A
19 2028 10133 169 5500 000 15633 169 3,459 4519563 158 650 017 A
20 2029 10133 169 5500 000 15633 169 3,693 4233190 162 883 206 A
celkem 195550 618 110 000 000 305550618 162 883 206




PRILOHA P XXVIII: TABULKA VYPOCTU PRUMERNE VYNOSTNOSTI INVESTICE

Roky Rocni zisk z ir:ve’stice Prﬁmérn_é rocni hoodnota itwestviéniho Potet let Prﬁmérna’\ vy'nosnost
po zdanéni majetku v zistatkové cené investice
0 110 000 000
1 2010 7 683 835 104 500 000
2 2011 8287116 99 000 000
3 2012 8 890 397 93 500 000
4 2013 9493 679 88 000 000
5 2014 10 096 960 82 500 000
6 2015 10 700 241 77 000 000
7 2016 9 155 853 71500 000
8 2017 9644 511 66 000 000
9 2018 10 133 169 60 500 000
10 2019 10133169 55 000 000
11 2020 10133169 49 500 000
12 2021 10 133 169 44 000 000
13 2022 10 133 169 38 500 000
14 2023 10133169 33 000 000
15 2024 10133169 27 500 000
16 2025 10 133 169 22 000 000
17 2026 10 133 169 16 500 000
18 2027 10133169 11 000 000
19 2028 10133169 5500 000
20 2029 10 133 169 0
celkem 195 550 618 20 17,78%
pramér 9777531 55 000 000




PRILOHA P XXIX: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANYCH NAKLADU ZA JEDNOTLIVE ROKY

Kumulovana diskontni Diskontované rocni Kumulovana Diskontované
Roky Kapitalovy vydaj | Provozni naklady sazba provozni naklady Odpisy Zaplacené uroky Naklady celkem diskontni sazba nélflady in.vestit':-
niho projektu
110 000 000 1,000 1,000

1 2010 800 000 1,068 749 064 5500 000 4 826 250 11126 250 1,068 10417 837
2 2011 800 000 1,140 701 754 5500 000 4222 969 10 522 969 1,140 9230675
3 2012 800 000 1,217 657 354 5500 000 3619 688 9919 688 1,217 8 150 935
4 2013 800 000 1,299 615 858 5500 000 3016 406 9316 406 1,299 7 171983
5 2014 800 000 1,386 577 201 5500 000 2413125 8713125 1,386 6286 526
6 2015 800 000 1,480 540 541 5500 000 1809 844 8109 844 1,480 5479 624
7 2016 800 000 1,580 506 329 5500 000 1206 563 7 506 563 1,580 4750989
8 2017 800 000 1,686 474 496 5500 000 603 281 6903 281 1,686 4094 473
9 2018 800 000 1,800 444 444 5500 000 0 6 300 000 1,800 3 500 000
10 2019 800 000 1,922 416 233 5500 000 0 6 300 000 1,922 3277 836
11 2020 800 000 2,051 390 054 5500 000 0 6 300 000 2,051 3071672
12 2021 800 000 2,190 365 297 5500 000 0 6300 000 2,190 2876712
13 2022 800 000 2,338 342173 5500 000 0 6 300 000 2,338 2694 611
14 2023 800 000 2,496 320513 5500 000 0 6 300 000 2,496 2524038
15 2024 800 000 2,664 300 300 5500 000 0 6 300 000 2,664 2364 865
16 2025 800 000 2,844 281294 5500 000 0 6300 000 2,844 2215190
17 2026 800 000 3,036 263 505 5500 000 0 6 300 000 3,036 2 075099
18 2027 800 000 3,241 246 837 5500 000 0 6 300 000 3,241 1943 844
19 2028 800 000 3,459 231281 5500 000 0 6 300 000 3,459 1821336
20 2029 800 000 3,693 216 626 5500 000 0 6300 000 3,693 1705930

celkem 16 000 000 8641153 110 000 000 21718 126 147 718 126 85654 175




PRILOHA P XXX: TABULKA VYPOCTU CISTE SOUCASNE HODNOTY - NPV

oy | casnrow | e | e row | Kemtstowwieal |
1,000 110 000 000
1 2010 4246 335 1,068 3975969
2 2011 4849 616 1,140 4254 049
3 2012 5452 897 1,217 4 480 606
4 2013 6056179 1,299 4662 186
5 2014 6 659 460 1,386 4 804 805
6 2015 7262 741 1,480 4907 257
7 2016 5718353 1,580 3619211
8 2017 6207011 1,686 3681501
9 2018 15633 169 1,800 8 685 094
10 2019 15633 169 1,922 8133803
11 2020 15633 169 2,051 7622218
12 2021 15633 169 2,190 7138433
13 2022 15633 169 2,338 6 686 556
14 2023 15633 169 2,496 6263 289
15 2024 15633 169 2,664 5868 307
16 2025 15633 169 2,844 5496 895
17 2026 15633 169 3,036 5149 265
18 2027 15633 169 3,241 4823563
19 2028 15633 169 3,459 4519563
20 2029 15633 169 3,693 4233190
celkem 234050618 109 005 759 110 000 000 -994 241




PRILOHA P XXXI: TABULKA VYPOCTU VNITRNIHO VYNOSOVEHO PROCENTA - IRR

oky | Kapidlowjvidaj | Cashlow | Kumulovand diskontni | Diskontovany Cash | py gy | Kumulovand diskontni| - Diskontovany cash | oy g | e
110 000 000 1,000 1,000
1 2010 4246 335 1,068 3975969 1,065 3987 169
2 2011 4849616 1,140 4 254 049 1,134 4276 557
3 2012 5452 897 1,217 4 480 606 1,208 4513988
4 2013 6056 179 1,299 4662 186 1,287 4705 656
5 2014 6 659 460 1,386 4 804 805 1,370 4860920
6 2015 7262741 1,480 4907 257 1,460 4974 480
7 2016 5718353 1,580 3619211 1,554 3679764
8 2017 6207 011 1,686 3681501 1,655 3750460
9 2018 15633 169 1,800 8 685094 1,763 8 867 367
10 2019 15633 169 1,922 8133 803 1,877 8328 806
11 2020 15633 169 2,051 7622218 1,999 7 820495
12 2021 15633 169 2,190 7138433 2,130 7339516
13 2022 15633 169 2,338 6 686 556 2,268 6892 932
14 2023 15633 169 2,496 6 263 289 2,415 6473 362
15 2024 15633 169 2,664 5868 307 2,572 6078 215
16 2025 15633 169 2,844 5496 895 2,739 5707619
17 2026 15633 169 3,036 5149 265 2,917 5359331
18 2027 15633 169 3,241 4823563 3,107 5031596
19 2028 15633 169 3,459 4519563 3,309 4724 439
20 2029 15633 169 3,693 4233190 3,524 4436 200
234050618 109 005 759 -994 241 111808 871 1808 871 6,661%




PRILOHA P XXXII: TABULKA VSECH PARAMETRU INVESTICE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Mnoizstvi Vykupni cena Provozni .. Odpisy dlouhodobého | Zaplacené . ! . Diskontni
Roky vyrobené energie Trzby naklady k':ar:;(;zK?/rn:I;) hmotného majetku uroky Zapl(a;:;;:(l; tina Zustatek tvéru avzl::]a:';gné D:ar;z\;a (I:;::Egz
energie (kWh) (KE/kWh) (Ké/kwh) (Ké/rok) (Ké/rok) koeficient)

0 77 000 000

1 2010 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 5197 500 7 700 000 69 300 000 77 000 000 (6N 6,75%
2 2011 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4677 750 7 700 000 61 600 000 69 300 000 0s 6,75%
3 2012 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 4158 000 7 700 000 53900 000 61 600 000 0s 6,75%
4 2013 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3638 250 7 700 000 46 200 000 53 900 000 (6N 6,75%
5 2014 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 3118 500 7 700 000 38 500 000 46 200 000 (6N 6,75%
6 2015 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 2598 750 7 700 000 30 800 000 38 500 000 0s 6,75%
7 2016 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 2 079 000 7 700 000 23100 000 30 800 000 19% 6,75%
8 2017 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1559 250 7 700 000 15 400 000 23100 000 19% 6,75%
9 2018 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 1039500 7 700 000 7 700 000 15 400 000 19% 6,75%
10 2019 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 519 750 7 700 000 0 7 700 000 19% 6,75%
11 2020 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
12 2021 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
13 2022 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
14 2023 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
15 2024 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
16 2025 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
17 2026 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
18 2027 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
19 2028 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%
20 2029 1515720 12,41 18 810 085 0,53 800 000 5500 000 0 0 0 0 19% 6,75%

celkem 30 314 400 - 376 201 700 - 16 000 000 110 000 000 28 586 250 77 000 000 - 423 500 000 -




PRILOHA P XXXIII: TABULKA S PODROBNYM VYSLEDKEM HOSPODARENI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Vy’n;;yn:):tlia vni Vynosy celkem Ein'f\itl;(:z:zhtiz‘;?iﬁ) Odpisy Zagll.ztl:;né Naklady celkem z\é:npéiz:‘ Dan Zisk po dani
1 2010 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 5197 500 11 497 500 7 312 585 0 7 312 585
2 2011 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 4677 750 10977 750 7 832335 0 7 832335
3 2012 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 4158 000 10 458 000 8352 085 0 8352 085
4 2013 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 3638250 9938 250 8 871 835 0 8 871 835
5 2014 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 3118500 9418 500 9391 585 0 9391 585
6 2015 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 2598 750 8898 750 9911335 0 9911335
7 2016 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 2079 000 8379 000 10 431 085 1981 906 8449179
8 2017 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 1559 250 7 859 250 10 950 835 2 080 659 8870176
9 2018 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 1039500 7 339500 11 470585 2179411 9291174
10 2019 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 519 750 6 819 750 11990 335 2278 164 9712171
11 2020 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
12 2021 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
13 2022 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
14 2023 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
15 2024 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
16 2025 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
17 2026 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376917 10133168
18 2027 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133169
19 2028 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
20 2029 18 810 085 18 810 085 800 000 5500 000 0 6 300 000 12 510 085 2376916 10133 169
celkem 376 201 700 376 201 700 16 000 000 110 000 000 28 586 250 154 586 250 221 615 450 32 289 302 189 326 148




PRILOHA P XXXIV: TABULKA S PODROBNYM PREHLEDEM VYPOCTU DANE ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Vynosy celkem | Naklady celkem Vv:':ii'; ?\7:;)0- z;ﬁ::ezgzé Dan Dan splatna Dan odloZena

1 2010 18 810 085 11 497 500 7 312585 7 312 585 0 0 0
2 2011 18 810 085 10977 750 7832335 7 832335 0 0 0
3 2012 18 810 085 10 458 000 8352 085 8352 085 0 0 0
4 2013 18 810 085 9938 250 8871835 8871835 0 0 0
5 2014 18 810 085 9418 500 9391 585 9391 585 0 0 0
6 2015 18 810 085 8898 750 9911335 9911335 0 0 0
7 2016 18 810 085 8379 000 10 431 085 10 431 085 1981 906 1981 906 0
8 2017 18 810 085 7 859 250 10 950 835 10 950 835 2 080 659 2 080 659 0
9 2018 18 810 085 7 339500 11470585 11470585 2179411 2179411 0
10 2019 18 810 085 6819 750 11990 335 11990 335 2278 164 2278 164 0
11 2020 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
12 2021 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
13 2022 18 810 085 6300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
14 2023 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
15 2024 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
16 2025 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
17 2026 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510085 2376917 2376916 1
18 2027 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
19 2028 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0
20 2029 18 810 085 6 300 000 12 510 085 12 510 085 2376916 2376916 0

celkem 376 201 700 154 586 250 221 615 450 221 615 450 32 289 302 32289 301 1




PRILOHA P XXXV: TABULKA S PREHLEDEM VYPOCTU CASHFLOW ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Zisk po dani Odpisy Provozni CF Zag:zf(i’né Zaplacena jistina Finan¢ni CF Cash Flow Kumulativni CF

1 2010 7 312 585 5500 000 12 812 585 5197 500 7 700 000 -7 700 000 5112 585 5 855 085

2 2011 7 832335 5500 000 13332335 4677 750 7 700 000 -7 700 000 5632 335 12 210670
3 2012 8352 085 5500 000 13 852 085 4158 000 7 700 000 -7 700 000 6 152 085 19 066 756
4 2013 8871 835 5500 000 14 371 835 3638 250 7 700 000 -7 700 000 6 671 835 26 423 341
5 2014 9391 585 5500 000 14 891 585 3118 500 7 700 000 -7 700 000 7 191 585 34 280 426
6 2015 9911335 5500 000 15411 335 2598 750 7 700 000 -7 700 000 7 711 335 42 638011
7 2016 8449179 5500 000 13949 179 2 079 000 7 700 000 -7 700 000 6249179 49 499 560
8 2017 8870176 5500 000 14 370176 1559 250 7 700 000 -7 700 000 6670176 56 766 514
9 2018 9291174 5500 000 14791174 1039500 7 700 000 -7 700 000 7091174 64 438 873
10 2019 9712171 5500 000 15212171 519 750 7 700 000 -7 700 000 7512171 72 516 637
11 2020 10 133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 88 149 806
12 2021 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633169 103 782 975
13 2022 10133169 5500 000 15633169 0 0 0 15633169 119416 144
14 2023 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 135049 313
15 2024 10 133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 150 682 482
16 2025 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633169 166 315 651
17 2026 10133168 5500 000 15633 168 0 0 0 15633 168 181 948 819
18 2027 10133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 197 581 988
19 2028 10 133 169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633 169 213 215157
20 2029 10133169 5500 000 15633 169 0 0 0 15633169 228 848 325

celkem 189 326 148 110 000 000 299 326 148 28 586 250 77 000 000 -77 000 000 222 326 148




PRILOHA P XXXVI: TABULKA VYPOCTU DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

Roky Zisk po dani Odpisy ZiSko’:;,; 3ni * Ku:;l.:ll:;itvni Kapitalovy vydaj (SApl\Il?;;::)

0 110 000 000

1 2010 7 312 585 5500 000 12 812 585 12 812 585 A
2 2011 7 832 335 5500 000 13332335 26 144 920 A
3 2012 8352 085 5500 000 13 852 085 39997 005 A
4 2013 8871835 5500 000 14 371 835 54 368 840 A
5 2014 9391 585 5500 000 14 891 585 69 260 425 A
6 2015 9911335 5500 000 15411335 84671760 A
7 2016 8449179 5500 000 13949 179 98 620 939 A
8 2017 8870176 5500 000 14 370 176 112991 115 ANO
9 2018 9291174 5500 000 14791174 127 782 289 N
10 2019 9712171 5500 000 15212171 142 994 460 N
11 2020 10133 169 5500 000 15 633 169 158 627 629 N
12 2021 10133169 5500 000 15633 169 174 260 798 N
13 2022 10133 169 5500 000 15633 169 189 893 967 N
14 2023 10133 169 5500 000 15633 169 205 527 136 N
15 2024 10133 169 5500 000 15 633 169 221160 305 N
16 2025 10133169 5500 000 15633 169 236 793 474 N
17 2026 10133 168 5500 000 15633 168 252 426 642 N
18 2027 10133 169 5500 000 15633 169 268 059 810 N
19 2028 10133 169 5500 000 15 633 169 283692 979 N
20 2029 10133169 5500 000 15633 169 299 326 148 N

celkem 189 326 148 110 000 000 299 326 148




PRILOHA P XXXVII: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANE DOBY NAVRATNOSTI ZA JEDNOTLIVE ROKY

. . . Zisk po dani + Kur.nulovarlna' Diskont za Kumulovany e . Splaceno
Roky Zisk po dani Odpisy odpisy dls;::tr:m jednotlivé roky diskont Kapitalovy vydaj (ANO/NE)
1,000 110 000 000
1 2010 7 312 585 5500 000 12 812 585 1,068 11996 802 11996 802 N
2 2011 7832335 5500 000 13332335 1,140 11695031 23691 833 N
3 2012 8352 085 5500 000 13 852 085 1,217 11382 157 35073990 N
4 2013 8871835 5500 000 14 371 835 1,299 11 063 768 46 137 758 N
5 2014 9391 585 5500 000 14 891 585 1,386 10 744 289 56 882 048 N
6 2015 9911335 5500 000 15411335 1,480 10413 064 67 295 112 N
7 2016 8449179 5500 000 13949 179 1,580 8828594 76 123 706 N
8 2017 8870176 5500 000 14 370 176 1,686 8523236 84 646 942 N
9 2018 9291174 5500 000 14791174 1,800 8217319 92 864 261 N
10 2019 9712171 5500 000 15212171 1,922 7914761 100 779 023 N
11 2020 10133 169 5500 000 15633 169 2,051 7622218 108 401 240 N
12 2021 10 133 169 5500 000 15633 169 2,190 7 138 433 115539674 ANO
13 2022 10133169 5500 000 15633 169 2,338 6 686 556 122 226 230 N
14 2023 10133169 5500 000 15633 169 2,496 6263 289 128 489 519 N
15 2024 10133 169 5500 000 15633 169 2,664 5868 307 134 357 825 N
16 2025 10 133 169 5500 000 15633 169 2,844 5 496 895 139 854 720 N
17 2026 10133168 5500 000 15633 168 3,036 5149 265 145 003 985 N
18 2027 10133169 5500 000 15633 169 3,241 4823563 149 827 548 N
19 2028 10133 169 5500 000 15633 169 3,459 4519 563 154 347 112 N
20 2029 10 133 169 5500 000 15633 169 3,693 4233190 158 580 301 N
celkem 189 326 148 110 000 000 299 326 148 158 580 301




PRILOHA P XXXVIII: TABULKA VYPOCTU PRUMERNE VYNOSNOSTI INVESTICE

Roky Rocni zisk z ir:ve’stice Prﬁmérnz_i roéni h?dnota in’vestivt':nl'- Potet let Prﬁmé.zrné vy:nosnost
po zdanéni ho majetku v ziistatkové cené investice
0 110 000 000 20
1 2010 7 312 585 104 500 000
2 2011 7 832335 99 000 000
3 2012 8352 085 93 500 000
4 2013 8 871 835 88 000 000
5 2014 9391 585 82 500 000
6 2015 9911335 77 000 000
7 2016 8449179 71 500 000
8 2017 8870176 66 000 000
9 2018 9291174 60 500 000
10 2019 9712171 55 000 000
11 2020 10133169 49 500 000
12 2021 10 133 169 44 000 000
13 2022 10133 169 38 500 000
14 2023 10133169 33 000 000
15 2024 10133169 27 500 000
16 2025 10 133 169 22 000 000
17 2026 10133 168 16 500 000
18 2027 10133169 11 000 000
19 2028 10133169 5500 000
20 2029 10 133 169 0
celkem 189 326 148 20 17,21%
pramér 9 466 307 55 000 000




PRILOHA P XXXIX: TABULKA VYPOCTU DISKONTOVANYCH NAKLADU ZA JEDNOTLIVE ROKY

Diskontované

Roky Kapitélovy vydaj Prf)voznl’ 'Kumulo’vané DiskontoYan'é rocni Odpisy Za?lacené Naklady 'Kumulo’vané I?iskon.tonané na’_klady naklady investiéniho
naklady diskontni sazba provozni naklady uroky celkem diskontni sazba | investi¢niho projektu projektu
110 000 000 1,000 1,000

1 2010 800 000 1,068 749 064 5500 000 5005 000 11 305 000 1,068 10 585 206 10 585 206
2 2011 800 000 1,140 701 754 5500 000 4504 500 10 804 500 1,140 9477 632 9477 632
3 2012 800 000 1,217 657 354 5500 000 4004 000 10 304 000 1,217 8466 721 8466 721
4 2013 800 000 1,299 615 858 5500 000 3503 500 9803 500 1,299 7 546 959 7 546 959
5 2014 800 000 1,386 577 201 5500 000 3 003 000 9303 000 1,386 6712121 6712121
6 2015 800 000 1,480 540 541 5500 000 2502 500 8802 500 1,480 5947 635 5947 635
7 2016 800 000 1,580 506 329 5500 000 2002 000 8302 000 1,580 5254 430 5254 430
8 2017 800 000 1,686 474 496 5500 000 1501500 7 801 500 1,686 4627 224 4627 224
9 2018 800 000 1,800 444 444 5500 000 1001 000 7 301 000 1,800 4056111 4056111
10 2019 800 000 1,922 416 233 5500 000 500 500 6 800 500 1,922 3538241 3538241
11 2020 800 000 2,051 390 054 5500 000 0 6 300 000 2,051 3071672 3071672
12 2021 800 000 2,190 365 297 5500 000 0 6 300 000 2,190 2876712 2876712
13 2022 800 000 2,338 342173 5500 000 0 6 300 000 2,338 2694 611 2694611
14 2023 800 000 2,496 320513 5 500 000 0 6 300 000 2,496 2524038 2524038
15 2024 800 000 2,664 300 300 5500 000 0 6 300 000 2,664 2364 865 2 364 865
16 2025 800 000 2,844 281294 5500 000 0 6 300 000 2,844 2215190 2215190
17 2026 800 000 3,036 263 505 5500 000 0 6 300 000 3,036 2075099 2 075099
18 2027 800 000 3,241 246 837 5500 000 0 6 300 000 3,241 1943 844 1943 844
19 2028 800 000 3,459 231281 5500 000 0 6 300 000 3,459 1821336 1821336
20 2029 800 000 3,693 216 626 5500 000 0 6 300 000 3,693 1705930 1705930

celkem 16 000 000 8641153 110 000 000 27 527 500 153 527 500 89 505 579 89 505 579




PRILOHA P XL: TABULKA VYPOCTU CISTE SOUCASNE HODNOTY — NPV

oy | o[ it | OBy | i | 8
1,000 110 000 000
1 2010 5112 585 1,068 4787 065
2 2011 5632335 1,140 4940 645
3 2012 6 152 085 1,217 5055123
4 2013 6671 835 1,299 5136 132
5 2014 7 191 585 1,386 5188 734
6 2015 7711335 1,480 5210361
7 2016 6249179 1,580 3955176
8 2017 6670176 1,686 3956214
9 2018 7091174 1,800 3939541
10 2019 7512171 1,922 3908518
11 2020 15633169 2,051 7622218
12 2021 15633 169 2,190 7138433
13 2022 15633 169 2,338 6 686 556
14 2023 15633169 2,496 6263 289
15 2024 15633169 2,664 5868 307
16 2025 15633 169 2,844 5496 895
17 2026 15633168 3,036 5149 265
18 2027 15633169 3,241 4823563
19 2028 15633169 3,459 4519563
20 2029 15633 169 3,693 4233190
celkem 222 326 148 103 878 787 110 000 000 -6 121 213




PRILOHA P XLI: TABULKA VYPOCTU VNITRNIHO VYNOSOVEHO PROCENTA - IRR

Roly | kapistowyvidal | casnFlow | o ST | connriowniit | NPV | kot sasbavyisi | cash Fowystt | NPV | RR
110 000 000 1,000 1,000
1 2010 5112 585 1,060 4823193 1,068 4787 065
2 2011 5632335 1,124 5010974 1,140 4940 645
3 2012 6 152 085 1,191 5165479 1,217 5055123
4 2013 6 671 835 1,263 5282530 1,299 5136132
5 2014 7191 585 1,338 5374 877 1,386 5188734
6 2015 7711335 1,419 5434 345 1,480 5210361
7 2016 6249179 1,504 4155039 1,580 3955176
8 2017 6670176 1,594 4184 552 1,686 3956214
9 2018 7091174 1,690 4195961 1,800 3939541
10 2019 7512171 1,791 4194 401 1,922 3908518
11 2020 15633 169 1,898 8236654 2,051 7622218
12 2021 15633 169 2,012 7 769 965 2,190 7138433
13 2022 15633 169 2,133 7329193 2,338 6 686 556
14 2023 15633 169 2,261 6914 272 2,496 6263 289
15 2024 15633 169 2,397 6521973 2,664 5868 307
16 2025 15633 169 2,540 6154 791 2,844 5496 895
17 2026 15633 168 2,693 5805113 3,036 5149 265
18 2027 15633 169 2,854 5477 634 3,241 4 823 563
19 2028 15633 169 3,026 5166 282 3,459 4519563
20 2029 15633 169 3,207 4874702 3,693 4233190
celkem 222326148 112 071928 2071928 103 878 787 -6 121213 6,190%




PRILOHA P XLII: SITUACNI SCHEMA FVE
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