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ABSTRAKT

Cilem préce je analyzovat pfipravenost Ceské republiky na pfijeti eura z pohledu statu, pod-
nikatelii a firem, obCani a domacnosti. Teoreticka ¢ast se zabyva rozkladem zakladnich
podminek pro pfijeti eura a to predevSim konvergenc¢nich kritérii. Praktickd ¢ast vyhodno-
cuje pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a realné ekonomické konvergence CR.
Déle jsou provedeny analyzy PEST a SWOT, které odhali zasadni ptinosy eura, jeho nakla-

dy a také pro kterou zdjmovou skupinu je pfijeti eura vyhodné a pro kterou méné¢.

Klicova slova: euro, eurozona, finan¢ni krize, hospodaiska a mé€nova unie, konvergencni

kritéria, Smlouva o Evropské unii

ABSTRACT

My project is dealing with readiness of acceptance of Euro in the Czech Republic. To
design acceptance of Euro from many points of views — state, businessmen and companies,
citizen and consumer sector is the main target of my bachelor work. My project will descri-
be analysis of base conditions for the acceptance of Euro, above all convergent criteria. I
would like to evaluate filling of maastricht’s convergent criteria and the real economic con-
vergency of the Czech Republic in practise. There are presented PEST and SWOT analyses,
too. They reveal principal benefits of Euro, its costs and for which special interest group is

the acceptance of Euro more or less profitable, as well.

Keywords: euro, eurozone, financial crisis, Economic and Monetary Union, convergence
criteria, The Treaty on European Union
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UvVOD

Po druhé svétové vélce zacaly staty Evropy pocitovat potifebu udélat néco pro to, aby se jiz
neopakovaly Casté valky mezi sousedy. Tak vznikly prvni myslenky na mezinarodni spolu-
praci. Pfedchiidcem Evropské unie bylo Evropské spolecenstvi uhli a oceli, které zacalo
hospodarsky a politicky sjednocovat evropské staty. Pozdéji se k planu jednotné Evropy
zalaly pridavat dalsi staty. Snahy o spole€nou Evropu nakonec vyustily podepsanim Smlou-
vy o Evropské unii, ve které se jiz uvazovalo o budouci spole¢né méné. Oficialni ménou
Evropské unie se stalo euro, které se zaCalo pouzivat poprvé v bezhotovostnim styku v roce

1999.

Ceska republika piistoupila k Evropské unii v kvétnu roku 2004 a vstupem se zaroveii za-
vazala v budoucnosti pfijmout euro. Aby vSak mohla spolecnou ménu piijmout a stat se tak
Clenem eurozény, musi nejprve splnit maastrichtskd konvergenéni kritéria, ktera urcuji,
v jakém stavu musi byt ekonomika statu, ktery chce euro piijmout. Dilezité pro kazdy stat
Evropské unie je spravné nacasovani vstupu do eurozony. Stat musi byt co nejlépe piipra-
ven piijmout spole€nou ménu, aby co nejvice eliminoval negativni dopady, které mohou s
piijetim spolecné mény souviset. Stat by mé¢l euro piiymout az ve chvili, kdy ptfedpokladané
pfinosy s prijetim eura prevazi naklady. Tyto aspekty se musi posuzovat z Sir§iho hlediska.
Zkoumaji se ptinosy a naklady, které mohou vzniknout statu, podnikatelim a také lidem.
Stat zajima, jaké bude mit euro dopad na ekonomiku statu, podnikatele a podniky zajima,
jaké bude mit euro dopady na jejich podnikani a spotiebitelé a domacnosti zajima, jaké bude

mit euro dopad na jejich finan¢ni situaci.

V Ceské republice nejvice podporuji piijeti eura podnikatelé a firmy a naopak nejvétsi obavy
maji spotiebitelé a domacnosti a to predevSim z ristu cen. Pro zjisténi piinosu, nakladd,
ptilezitosti a hrozeb lze vyuzit analyzy PEST a SWOT, které podrobné rozeberou proble-

matiku eura.

Ceska republika je jiz ¢lenem Evropské unie a v diisledku toho musi euro piijmout, otdzkou
je vsak kdy? Co se stane, kdyz se bude pfijeti eura odkladat a jaké to bude mit dopady na

ekonomiku Ceské republiky? Pfinese ji to néco pozitivniho, nebo ji to naopak ublizi?
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TEORETICKA CAST
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1 ZAKLADNI PODMINKY PRO PRIJETI EURA

1.1 Hospodarska a ménova unie

Cleny Evropské hospodai'ské a ménové unie (EMU) jsou staty, které sdili jednotnou ménu
euro a jednotnou hospodaiskou politiku. V soucasnosti je v EMU 27 ¢lenskych stath s riz-
nym stupném integrace. Sestnact zemi piijalo euro, tfi ¢lenské staty (Dansko, Velka Britanie
a Svédsko) neplanuiji jeho pfijeti a u osmi dalsich ¢lenskych stati se oéekava vstup do eu-

rozony v piistich deseti letech. [19]

1.1.1 Historie zavedeni eura

Po skonceni druhé svétové valky byl svétovou meénou dolar. Jeho nadvlada zpusobovala
devalvaci evropskych mén, a proto se politici evropskych zemi rozhodli pro hospodaiskou

integraci.

V roce 1969 byla zvetejnéna Barreho zprava, ve které se zacaly tvofit plany na jednotnou
evropskou ménu. Tuto zpravu vydalo Sest ¢lenti Evropského hospodaiského spolecenstvi
(EHS). Vytvoreni hospodaiské a ménové unie se zacalo planovat v roce 1970 na schizce

v Haagu. Poté se k EHS ptipojili dalsi tii staty a EHS tak m¢lo jiz devét Clent. [24]

., V soucasné dobé se mohou ucastnické evropské zemé integrovat do tri rozdilnych ekono-

mickych stadii, které odpovidaji historickym etapam vyvoje EMU. ““ [24]

1.1.2 1. etapa EMU

Ptedchiidcem EMU byl Evropsky ménovy systém (EMS), ktery vznikl v roce 1979. EMS
m¢él za cil provazat evropské mény a zdroven zabranit vyraznému kolisani jejich vzajemnych

hodnot. [24]

, EMS vytvoril Evropsky mechanismus ménovych kurzu (ERM), podle néhoz se sménny
kurz mény kazdého clenského statu smél pohybovat pouze v ramci uzkého vymezeni (+/-
2.25%) v obou smeérech referencni hodnoty. Tato referencni hodnota se tvorila jako sou-
hrnny kos vsech ucastnickych men nazvany Evropska ménova jednotka (ECU), ktery byl

vyvazovan podle velikosti ekonomik jednotlivych clenskych statii. *“ [24]
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Trhy vSech Clenskych statti se postupné sblizovaly, az se zac¢alo mluvit o evropském Jednot-
ném trhu. O jednotné meéné se zacalo znovu uvazovat, kdyz se zjistilo, Ze mezindrodni ob-
chod vramci Jednotného trhu ma plno prekaZek ve formé ménovych rizik a zvySenych

transak¢nich naklada.

V roce 1986 se Evropska komise rozhodla vytvofit spole¢ny evropsky trh. Prioritou bylo
odstranit institucionalni a ekonomické bariéry mezi ¢lenskymi staty. Nasledné byl vytvofen
plan na vytvofeni EMU, ktery byl rozdélen na tfi etapy. Oficidlné zacala prvni etapa az
v roce 1990, kdy se zrusila kontrola ménovych kurzii, coZ mélo za nasledek uvolnéni pohy-
bu kapitalu v Evropskych spolecenstvich (ES). V roce 1992 byla podepsana Maastrichtska
dohoda, do které byly zaneseny tyto tfi etapy, a kterd obsahovala také ekonomické konver-
gencni kritéria pro piijeti spole€né mény. To byl moment, kdy se ES pfeménila na Evrop-
skou unii (EU). V roce 1993 byla ptijata tzv. Kodaiiska kritéria, ktera uptesnila cile Maast-
richtské smlouvy. Vstup do EU vyjedndva s kazdym statem jesté¢ tzv. Ramcovéa smlouva.

[24]

1.1.3 2. etapa EMU

Ve druhé etapé byl vytvoten jako pfedchiidce Evropské centrdlni banky (ECB) Evropsky
ménovy institut (EMI). V roce 1997 byl v Amsterodamu schvalen Pakt stability a ristu a
Evropska rada ustanovila ERM II jako pokracovatele Evropského ménového systému a
ERM po pftijeti eura. V roce 1998 vznikla ECB a bylo vybrano jedenact zemi, které byly

ptfipraveny na piijeti eura. [24]

., Druha etapa vyvoje EMU miuize byt vztazena k situaci statii, které nedavno pristoupily k

ERM-II, v némz setrvaji nejméné dva roky, nez prijmou euro. “ [24]

1.1.4 3. etapa EMU

1. ledna 1999 se zacalo euro pouzivat v bezhotovostnim styku a mechanismus ERM byl
nahrazen mechanismem ERM II. Euro pouzivalo v bezhotovostnim styku dvanact zemi tzv.
eurozony. Patfily do ni Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Némecko, Nizozemsko, Lu-
cembursko, Rakousko, Portugalsko, Spandlsko a Recko, které se piipojilo do 3. etapy
EMU az 1. ledna 2001. Na bankovnich uctech byly eura zobrazovany spolu s ndrodnimi

ménami, aby si obyvatelé na novou ménu zvykli. [24]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 14

1. ledna 2002 se zacalo euro pouzivat také v hotovosti.

1.2 Historicky vyvoj snahy CR o pfijeti eura

Vroce 1995 se Ceska republika (CR) rozhodla vyrovnat ve vykonnosti ekonomiky
s vyspélou trzni ekonomikou zipadoevropskych zemi. Zaroven se rozhodla vytvofit pod-
minky pro volny pohyb osob, zboZi, sluzeb, kapitalu, pro volné podnikani a pro spole¢nou

ménu. Aby téchto cilii dosahla, musela se integrovat do EU.

Integrace CR do EU byla zahdjena 1. inora 1995 kdy vstoupila v platnost Evropska doho-
da. Tehdy také CR vyjadiila zajem o vstup do EU, proto podala 23. ledna 1996 zadost o

¢lenstvi v EU.

Pozadavky na nové cleny byly ustanoveny na zasedani Evropské rady v Kodani v roce
1993. Bylo stanoveno, ze novi ¢lenové musi spliiovat Kodanska kritéria v hospodaiské ob-
lasti. To znamenalo, ze pfistupujici zem& musi mit fungujici trzni hospodaistvi a jeji ekono-

mika musi byt schopna vyrovnat se s konkurenénimi tlaky a trznimi procesy uvniti EU. [37]
»Aby byly tyto kritéria splnény, musi byt splneny podminky jako:

» Rovnovahy mezi poptavkou a nabidkou musi byt dosazeno volnou soutézi trznich sil

» plna liberalizace cen a obchodnich tokii

» existence rozvinutého financniho sektoru bez jakychkoliv prekazek vstupu na trh (za-
kladani novych firem) i vystupu z trhu (bankroty)

» vynutitelnost pravniho systéemu, véetné vlastnickych prav

» makroekonomicka stabilita, véetné odpovidajici stability cen, trvale udrzitelnych verej-
nych financi a financnich uctii se zahranicim

» existence siroké shody v nazorech na zdasady hospodarské politiky

» dostatecné rozvinuty financni sektor schopny smérovat uspory do produktivnich inves-

tic* [14]

Nez CR vstoupi do EU, musi se fidit Pfedvstupnim hospodai'skym programem (PHP), ktery
pripravi CR na tdast v EMU s vyhradou zavedeni eura. Tento program je zaméfeny na ve-
fejné finance a strukturalni reformy, které maji zajistit rast konkurenceschopnosti ¢eské

ekonomiky. Predvstupni hospodaisky program sleduje realnou a nomindlni konvergenci.
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Redlnd konvergence zahrnuje zvySovani ekonomické vykonnosti a zvySovani Zivotni Grov-
n¢. Nominalni konvergence sleduje plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii jako je
fiskalni, cenova a kursova stabilita. Nominalni konvergenci bude vSak muset CR spliiovat az

po vstupu do EU.

V této fazi je cilem Ceské narodni banky (CNB) co nejlepsi piiprava na vstup do Evropské-
ho systému centralnich bank. [37]

., V dlouhodobé ménové strategii CNB (z roku 1999) byla upresnéna délka a strmost dezin-
flacniho procesu. CNB si vytycila cil priblizit cenovy riist k hodnotam béznym v EU a vy-
tvorit podminky pro dosazeni dlouhodobého cile cenové stability kolem roku 2005.“ [37]

Cilem pro rok 2005 byla inflace v hodnoté 2 % (= 1 %). CNB dosahne infla¢niho cile po-
moci hlavnich nastroji ménové politiky a to pomoci urokovych sazeb a povinnych minimal-

nich rezerv.

Po vstupu CR do EU byl PHP nahrazen Konvergenénim programem, jehoZ cilem je piipra-

va na vstup do eurozony. [37]

Konvergencni kritéria jsou stanovena Maastrichtskou smlouvou. Plnéni konvergencnich
kritérii usnadnuje vstup zemi do EMU a tedy pfechod na euro. Tyto kritéria se zabyvaji
cenovou stabilitu, dlouhodobymi urokovymi sazbami, stavem vetejnych financi a stabilitou
kurzu mény. Kritéria cenové stability a dlouhodobych urokovych sazeb se oznacuji jako
monetarni kritéria. Jako fiskalni konvergencni kritéria je oznaCovano kritérium udrzitelnosti
vetfejnych financi. Kritérium udrZeni stability ménového kurzu zemé pied vstupem do zave-
re¢n¢ fAize EMU znamena, ze zem¢ musi mit minimalné¢ dvouletou ucast v evropském me-

chanismu ménovych kurzt (ERM 1I) pted zavedenim eura.

Kromé splnéni konvergencnich kritérii je nutné také splnéni realné konvergence. Realna
konvergence sleduje ekonomickou vykonnost zemé podle bézné parity kupni sily. Ta by

méla dosahovat 80 % HDP na obyvatele eurozony.

Dalsimi podminkami pro pfijeti eura jsou uprava narodni legislativy statu, které musi byt
slucitelné s ustanovenimi o nezavislosti narodnich centralnich bank a statutu Evropského
systému centralnich bank a dale je to podminka pravni integrace narodni centralni banky do

Eurosystému. [28]
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Pro kontrolu a dohled nad plnénim téchto kritérii byla dne 20. unora 2006 ustanovena na-
rodni koordina¢ni skupina (NKS), kterd dohliZi na plnéni Narodniho planu zavedeni eura a
efektivni realizaci tohoto planu. Koordinuje a tidi také ¢innost pracovnich skupin. Narodnim

koordinatorem je piedseda NKS. [35]

Clenské staty EU s do¢asnym odkladem pro zavedeni eura musi pted podanim ptihlasky do
ménove unie plnit konvergencni kritéria, a to udrzitelnym zpisobem. Konvergen¢ni kritéria
definuje Smlouva o ES a dale jsou specifikovana v Protokolu o konvergen¢nich kritériich a
Protokolu o postupu pii nadmérném schodku. Do konvergen¢nich kritérii se fadi cenova
stabilita, udrzitelnost vefejnych financi, ktera je métena vladnim deficitem a vladnim dluhem,

dlouhodobé trokové sazby a stabilita kurzu mény a ucast v ERM II.

Ve Smlouvé o ES je stanoveno, Ze Evropska komise (EK) a ECB musi vyhodnocovat pln¢-
ni konvergencnich kritérii €lenskych statli s odkladem pro zavedeni eura a to minimalné
jedenkrat za dva roky. Ve skuteCnosti dochdzi k vyhodnocovani téchto kritérii kazdy rok.
Vyhodnoceni plnéni konvergenc¢nich kritérii se poté zpracuje do Konvergencni zpravy EK a

Konvergenc¢ni zpravy ECB. [4]

Tim, 2¢ CR v roce 2004 vstoupila do EU, zavazala se také ke vstupu do eurozony, tedy
k ptijeti eura. Novi ¢lenové EU se ucastni EMU jako zemé s docasnou vyjimkou pro zave-
deni eura. To znamen4, Zze CR jeité euro nemiiZe pfijmout, protoZe nesplituje podminky pro
zavedeni této mény. Pfed zavedenim spole¢né mény musi CR splitovat maastrichtska kon-
vergencni kritéria a vedle téchto kritérii musi splnit pozadavek na slucitelnost pravnich

ptedpist jednotlivych zemi s legislativou EU.

Kritéria pro vstup do eurozony jsou stanoveny Smlouvou o zalozeni ES. Ptesto, ze evrop-
ska legislativa presné nestanovila, kdy je povinna CR euro pfijmout, musi CR jako &len EU

smétovat svou ekonomiku k plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii. [35]

1.3 Konvergencni kritéria a legislativni potieby

1.3.1 Kritérium cenové stability
Aby bylo plnéno prvni kritérium, musi byt dosaZzeno vysokého stupné cenové stability, coz
je patrno z miry inflace, ktera se blizi mife inflace nejvyse tii Clenskych stati, které dosahly

v oblasti cenové stability nejlepSich vysledki. [20]
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., Kritérium cenové stability, uvedené v ¢l. 121 odst. 1 prvni odrazce, znamena, ze clensky
stat vykazuje dlouhodobé udrzitelnou cenovou stabilitu a prumérnou miru inflace mérenou
v prubéhu jednoho roku pred provedenym Setienim, jez neprekracuje o vice nez 1,5 pro-
centniho bodu miru inflace nejvyse tri clenskych statu, které v oblasti cenové stability do-
sahly nejlepsich vysledkii. Inflace se méri pomoci indexu spotiebitelskych cen na srovna-
telnem zakladé s prihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych clenskych sta-

tech. “ [20]

1.3.2 Kiritérium udrZitelnosti verejnych financi

Aby bylo plnéno druhé kritérium, musi byt dlouhodobé udrzitelny stav vefejnych financi,
ktery je patrny ze stavu vetejnych rozpoctl a nevykazuje nadmérny schodek ve smyslu ¢lan-

ku 104 odst. 6. Smlouvy o EU. [20]

., Kritérium stavu verejnych financi uvedené v ¢l. 121 odst. 1 druhé odrazce, znamena, Ze
v dobé setieni se na clensky stat nevztahuje rozhodnuti Rady podle ¢l. 104 odst. 6 této

smlouvy o existenci nadmérného schodku.,, [20]
Clanek 104 odst. 6 Smlouvy o EU

,Rada na doporuceni Komise a po zvazeni vSech pripominek, které dotycny clensky stat
pripadné ucini, kvalifikovanou vétsinou rozhodne po celkovém zhodnoceni, zda existuje

nadmeérny schodek. *“ [20]

a) kritérium veiejného deficitu

Aby bylo plnéno kritérium veteného deficitu, nesmi pomér schodku vetejnych financi
k HDP v trznich cendch ptekrocit 3 %. Vyjimku tvoii ptipady, kdy pomér vyrazné klesl a
piiblizil se pozadované hodnoté anebo piekrofeni 3 % bylo pouze vyjimecné, doCasné a
nepatrné. [14]

b) kritérium hrubého verejného dluhu

Pro plnéni kritéria hrubého vetejn¢ho dluhu je zapotiebi, aby pomér vefejného vladniho dluh
v trznich cendch k HDP neptekroc€il 60 %. Vyjimku tvoii ptipady, kdy se pomér vyrazné

snizuje a blizi se pozadované hodnoté&. [14]
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1.3.3 Kritérium stability ménového kurzu a ucasti v ERM II

Aby bylo plnéno kritérium stability ménového kurzu a Gc¢asti v mechanismu ERM II, musi
byt dodrzovano normalni fluktuacni rozpéti, které je stanoveno mechanismem sménnych
kurzii Evropského ménového systému po dobu alespoil dvou let, aniz by doslo k devalvaci
vici méné jiného Clenského statu. [20]

., Kritérium ucasti v mechanismu sménnych kurzii Evropského ménového systému, jak je
uvedeno v ¢l. 121 odst. 1 treti odrazce této smlouvy, znamend, Ze clensky stat alespon dobu
dvou poslednich let pred Setrenim dodrzoval fluktuacni rozpéti stanovené mechanizmem
smennych kurzii Evropského ménového systéemu, aniz by byl sménny kurz vystaven silnym
tlakum. Zejména pak nesmél clensky stat v tomto obdobi z viastniho podnétu devalvovat

dvoustranny stredni kurz své mény viici mené kteréhokoli jiného clenského statu. “ [20]
a) Kritéria pro vstup do kurzového mechanizmu ERM I1

Konkrétni podminky tcasti v kurzovém mechanismu ERM II budou stanoveny v dohodé,

kterou podepise prezident ECB a guvernér CNB. [14]

., Pred timto krokem bude ministry financi zemi eurozony a zemi ucastnicich se systéemu
ERM II rozhodnuto o centrdlni parité ceské koruny k euru a o standardnim fluktuacnim
rozpéti pro povinné intervence zucastnénych centralnich bank. V této souvislosti Rada
ECOFIN ve zpravé pro zasedani Evropské rady v Nice (prosinec 2000) jasné deklarovala,
Ze nepoklada za Zadouct, aby clenské zemé pred vstupem do ERM 11 pouzivaly jind kurzova
usporadani, nez zavéseni na euro nebo rizeny floating s eurem jako referencni ménou, pro-
toze ucast v ERM 11 vyZaduje definici centradlni parity viici euru. Z tohoto hlediska soucas-
ny kurzovy rezim v CR, tj. izeny floating s eurem jako referencni ménou, danym podmin-

kam vyhovuje. “ [14]

1.3.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Aby bylo plnéno kritérium dlouhodobych trokovych sazeb, musi byt splnéna stalost kon-
vergence, dosazend Clenskym stdtem a jeho Uc€asti v mechanismu ménovych kurzii Evrop-

24

ského ménového systému, ktera se odrazi v trovnich dlouhodobych urokovych sazeb. [20]

., Kritérium konvergence urokovych sazeb, jak je uvedeno v ¢l. 121 odst. 1 ctvrté odrdzce
této smlouvy, znamend, Ze v prubéhu jednoho roku pred setrenim prumérna dlouhodoba

nominalni urokova sazba clenského statu neprekracovala o vice nez 2 procentni body uro-
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kovou sazbu nejvyse tii clenskych statu, které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich
vysledkii. Urokové sazby se zjistuji na zdkladé dlouhodobych statnich dluhopisii nebo
srovnatelnych cennych papiri, s prihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych

clenskych statech. “ [20]

1.3.5 Reilna ekonomicka konvergence

Stupeni realné ekonomické konvergence je méteny pomoci HDP na obyvatele v parité kupni

sily a relativni cenovou hladinou.

Mira realné ekonomické konvergence neni nutnym ptfedpokladem pro vstup do EMU. Pro
clensky stat EU, ktery usiluje o pfijeti eura, by vSak nizky stupeii redlné konvergence mohl
byt rizikem. Nizky stupen realné¢ konvergence by mohl zptlisobit asymetricky Sok. Béhem
procesu realné ekonomické konvergence dochdzi ke sblizovani cenovych hladin, sblizovani

ekonomické urovné a sladénosti hospodaiskych cykli k vyspélejSim zemim eurozony. [1]

Analyzy, které jsou v souvislosti s ekonomickou sladénosti provadény, se déli do dvou sku-
pin. Cyklicka a strukturdlni sladénost se zabyvéa rizikem vyskytu tzv. asymetrickych Sokt.
Ptizptisobovaci mechanismy se zabyvaji tim, jak je Ceskd ekonomika schopnd vyrovnat se

s témito asymetrickymi Soky. [33]

1.3.6 Konvergence v legislativni oblasti

,, Konvergence v legislativni oblasti obsahuje podminku nezavislosti centralnich bank vcet-
né zakazu financovani verejnych instituci ze zdroju centralnich bank a zakaz zvyhodnéného
pristupu ke zdrojum uverovych instituci (¢l. 101, 102, 108 a 109 Smlouvy o zalozeni ES). “
[14]

V legislativni oblasti bude nutné novelizovat nékteré pravni piredpisy. Ptehled pravnich
predpist, které se budou muset novelizovat, zpracuje NKS. Piehled vSech téchto predpisii
bude soucasti Harmonogramu legislativnich praci souvisejicich se zavedenim eura. Konkrét-
né& piijde o Obecny zdkon, novy zikon o CNB, pravni ipravu dualniho oznadovani cen (po-
kud nebude soucasti Obecného zékona), danové zdkony, pravni piedpisy z oblasti Gcetnic-

tvi, socialniho zabezpeceni a vefejného zdravotniho pojisténi a dalsi pravni piedpisy. [35]
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1.4 Divody konvergencnich kritérii

Primarnim diitvodem vzniku konvergen¢nich kritérii je inflace. Pokud by do EMU vstupova-
ly staty s rGznou, nefizenou inflaci, m¢lo by to negativni dopad na staty s nizkou inflaci.

cvwr

tecné naklady a v disledku toho by mohly chtit z EMU vystoupit.

Druhym divodem jsou dlouhodobé urokové sazby. Pokud by neexistovala konvergencni
kritéria, tak by do EMU vstupovali jednak zemé s nizkymi urokovymi sazbami a také zemé
s vysokymi urokovymi sazbami. V praxi by to znamenalo, ze by doslo k pfesunu kapitélu ze
zemi s nizkymi trokovymi sazbami do zemi s vysokymi urokovymi sazbami. Investoii by
prodavali obligace snizkym vynosem a nakoupily by vysoce turofené obligace zemi
s vysokymi trokovymi sazbami. Odliv kapitdlu ze zemi s nizkymi urokovymi sazbami by
mohl znamenat vyrazné vykyvy na jejich kapitalovych trzich.

Dalsim divodem je vetfejny dluh. Zemé s vy$$im vetejnym dluhem totiz Celi riziku nesplace-
ni svych zavazkl. Pokud by poté doslo k bankrotu takové zemée, nésledky by nesli vSichni
¢lenové EMU.

Pokud v8ak vetejny dluh zemé piekroc¢i 60 % HDP, nejedna se automaticky o nesplnéni
fiskalniho konvergen¢niho kritéria. Pokud takova zemé sviij dluh snizuje a ptiblizuje se

k doporucované hodnot¢ 60 %, potom se toto kritérium povazuje za splnéné.

Poslednim kritériem je kritérium stability ménového kurzu, které je podminéno ucasti
v systému ERM II a to po dobu minimaln€ dvou let. Toto kritérium ma zabranit zemim, aby
provedly nomindlni devalvaci své mény, coz by mélo za nasledek zvyseni konkurenceschop-
nosti jeji ekonomiky. Pomoci tohoto kritéria také dand zemé prokazuje sladénost své eko-

nomiky s ostatnimi zemémi EMU.

Diilezité je 1 splnéni takzvaného Sestého konvergencniho kritéria. Jde o kritérium legislativni
konvergence EMU — pozadavek nezavislosti centralniho bankovnictvi EMU. Je také nutné
vyiesit pravni stranku integrace narodnich centralnich bank do Evropského systému central-

nich bank. Musi byt pravné zajiSténo, Ze se euro stane zakonnym platidlem. [28§]
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1.5 Podminky p¥ijeti eura a Ceska republika

Pokud chce CR pfijmout euro a vstoupit do eurozoény, musi stejné jako ostatni staty EU

nepouZivajici euro, splnit maastrichtska neboli konvergencni kritéria.

Konvergenc¢ni kritéria se déli na ménova a rozpoctova. Ménova kritéria sleduji miru inflace,
vysi dlouhodobych trokovych sazeb a stabilitu ménového kurzu. Rozpoctova kritéria sleduji
schodek statniho rozpoétu a vefejného dluhu v poméru k HDP. Proto, aby mohla CR pii-

jmout euro, musi tyto kritéria plnit udrzitelnym zptisobem. [40]

,»Maastrichtska kritéria byla prijata ve snaze zabezpecit funkcnost spolecné meénové politi-

ky a schopnost clenii eurozony fungovat bez viastni meénové a kurzové politiky. “ [40]

Kromé& plnéni konvergenénich kritérii musi CR sblizovat cenovou hladinu, ekonomickou
uroven a sladénost hospodatskych cykli k vyspélejsim zemim eurozony a splnit také poza-

davek na slucitelnost pravnich predpist s legislativou ES. [40]

1.5.1 Zakladni zasady zavedeni eura v CR

CR si mohla vybrat, jak chce euro zavést. Existuji dvé moznosti. Tou prvni je jednordzové
zavedeni eura. Jde o tzv. velky tfesk. Euro je zavedeno najednou v bezhotovostni form¢ a
také ve form¢ bankovek a minci. Druhou moznosti je dudlni cirkulace. Jde o obdobi paralel-
niho ob&hu eura a Ceské koruny po zavedeni eura. Zakonnym platidlem by bylo euro a ceské
bankovky a mince by byly postupné stahovany z obéhu. V bezhotovostnim styku by se pou-
zivalo vyhradné euro. Béhem obdobi dudlni cirkulace, které trva dva kalendarni tydny, se
milZe platit jak eurem, tak korunami. Obchodnici v§ak musi vracet penize pouze v eurech a
tim by dochazelo ke stahovani ¢eské koruny z obéhu. Po skonceni tohoto obdobi se mize

pouzivat pouze euro.

Pted zavedenim eura je nutné kvalitni pfiprava, kterou ma na starost vlddou uréeny narodni
koordinator a NKS, kterou koordinator vede. NKS vypracovala a predlozila vladé¢ doku-
ment Volba scénafe zavedeni eura v CR a vlada schvalila variantu jednorazového piechodu
na euro. Je to varianta velkého tfesku, coZ znamena soucasné zavedeni eura do hotovostni-

ho 1 bezhotovostniho ob¢hu.
Tato varianta je rozdélena do péti fazi:

» Predptipravna faze pted rozhodnutim o zruseni vyjimky pro zavedeni eura
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- zatim se pouZziva jen Ceska koruna
- probiha technické piiprava

» Pripravna faze pro rozhodnuti o zruSeni vyjimky pro zavedeni eura a pied dnem vstupu

do eurozony

- stale se pouziva jen Ceskd koruna, ale ceny jsou uvadény jak v korunach, tak

v eurech (dualni oznacovani cen)
- eura jsou prepocteny podle stanoven¢ho prepocitavaciho koeficientu
- délka této faze je asi ptl roku
» Obdobi dudlni cirkulace (dnem zavedeni eura)
- bezhotovostni platby musi byt provadény v eurech
- hotovostni platby mohou byt provadény v eurech i korunach
- Ceska koruna je pomalu stahovana z ob&éhu
- obchodnici musi zdkazniklim vydavat jen eura
- dualni oznacovani cen
- toto obdobi trva 2 tydny (dva celé kalendaini tydny)
» obdobi mezi koncem dualni cirkulace a koncem duélniho oznacovani cen

- vSude se jiz pouziva euro, ale ceny jsou stale jest¢ uvadeény i v korunach pro lepsi

porovnani
- obdobi bude trvat do konce kalendainiho roku (pokud bylo zavedeno 1.1.)
» zéavérecna faze zavadéni eura
- pouzivaji se eura a také ceny jsou jen v eurech

- obchodnici mohou i nadale uvadét ceny i v korunach [35]

1.6 Pakt stability a riastu

Maastrichtskd smlouva vymezila konvergen¢ni kritéria, ktera musi plnit vSechny staty, které
chtéji euro pfijmout. Pokud by neexistovala tato kritéria a staty by je nemusely plnit, mohly

by ohrozit stabilitu eura i celé eurozony.
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Zejména Némecko vyjadfovalo obavy, Ze konvergenni kritéria stanovena v Maastrichtské
smlouvé nejsou dostate¢na pro udrzeni stability EMU. Po vstupu do eurozony by totiz staty

JiZ nic nenutilo dodrzovat rozpoctovou disciplinu. Proto byl vytvofen Pakt stability a rastu.

Tento dokument byl piijat ¢lenskymi zemémi EU v roce 1997. Pakt stability a rastu se za-
meétuje predevSim na vznik vysokych schodkil vefejnych rozpocta, kterym se snazi zamezit.
Clenska zemé ma stanoveny cile, které by méla dodrzovat. Pokud by néktera z ¢lenskych
zemi porusila stanovend pravidla Paktu stability a rstu, byla by s ni zahajena procedura
nadmérného schodku. Tato zemé poté musi sestavit plan, jak deficit odstrani. Pokud se tak

nestane, miZe byt vystavena finanénim sankcim, o kterych rozhoduji ministii Rady EU.

V roce 2002 EK poprvé pfistoupila k udéleni sankci pro nadmérné schodky Francie a Né-
mecka. Zacaly se vSak ozyvat hlasy mnoha nespokojenych stata, které pozadovaly, aby ne-
byla pravidla Paktu stability a rlstu tak pfisna a pozadovaly pruzné;si interpretaci. Vysled-
kem bylo, ze se rozsitil seznam vyjimecnych situaci, pii kterych nebylo nutné zahajit proce-

duru nadmérného schodku.[39]

Byli to paradoxné pravé Némci, ktefi pfi formulaci fiskalniho pravidla navrhovali automa-
tické spusténi sankci s okamzitou platnosti. Nizozemi, Rakousko, Spanélsko a Finsko se
snazilo Némecko a Francii donutit k vyraznym Skrtim v rozpoctu, které by nebyly podmi-

nény vysi hospodarského ristu, coz navrhovala EK.

Némecko 1 Francie jsou zemé s velkou politickou silou a proto nejdiive ignorovaly doporu-
¢eni EK, kterd je varovala pied riziky jejich rozpoctovych opatieni, a pozd¢ji také ignorova-
ly doporuceni na sniZzeni nadmérného schodku. Nakonec dokdzaly zablokovat také navrh

Komise na spusténi sank¢éniho procesu. [2]
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2  ANALYZA PRIPRAVENOSTI CR NA PRIJETI EURA

Aby byla CR pfipravena piijmout euro, musi plnit maastrichtska konvergenéni kritéria a

redlnou ekonomickou konvergenci.

2.1 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii

2.1.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability je sledovdno pomoci harmonizovaného indexu spotiebitelskych

cen (HICP).

Tab. 1 Harmonizovany index spotiebitelskych cen

(prameér poslednich 12 mésict proti primeéru pfedchozich 12 mésica, rast v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Priumér tfi zemi
EU s nejniZzsi in- 1,6 1,1 1,2 0,7 1,0 1,4 1,3 2,6 0,2

flaci

Hodnota konver-
3,1 2,6 2,7 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1 1,7
gencniho kritéria

2

CR 4,5 1,4 -0,1 26 | 1,6 | 2,1 | 3,0 | 63 0,6

[22], [30], [31], [32], [33], [34]

Inflace dosahla na konci roku 2001 hodnoty 2,4 % a tim byl splnén infla¢ni cil. V rezimu
inflaéniho cilovani se CR nachazela jiz &tvrtym rokem. V roce 2002 se inflace nadale drzela
na nizké Grovni a v zavéru roku klesla na hodnotu 1 %. Nedochdzelo tedy ke zvySovani
spotiebitelskych cen. Stejné jako v pfedchozich dvou letech se inflace drzela v roce 2003 na
nizké urovni a v prosinci dosahla hodnoty 0,1 %. K takto nizké inflaci pfispélo zhodnoco-
vani kurzu koruny vici USD a také ptiznivy vyvoj cen dovozu. V roce 2004 doSlo vlivem
nakladovych Sokt k rtstu inflace. Dochazelo také k nartistu cen ropy a nasledné 1 cen po-
honnych hmot. Diky dobré urodé¢ se snizily ceny potravin. V roce 2005 zistala inflace nada-
le nizka a pohybovala se pod 3% inflacnim cilem. V zavéru roku 2005 v disledku vyssi ceny

ropy inflace mirné vzrostla. V roce 2006 zrychlil riist cen komodit a to zejména kovii a také
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vroce 2007 doslo k dalSimu narastu inflace. Maximalni hodnoty 6,3 % dovrSila v roce

2008. Nasledujici rok doslo k vyraznému propadu inflace a ta se drzi nadéle na nizké urov-

ni. [5], [61,[71,[81,[91,[10],[11],[12],[13]

Tab. 2 Harmonizovany index spotrebitelskych cen — prognoza pro dalsi

roky (rist v %)
2010 2011 2012
Pramér t¥i zemi EU s nejnizsi inflaci 0,7 1,2 1,2
Hodnota konvergenéniho kritéria 2,2 2,7 2,7
CR 1,2 1,6 1,8
[33]

Kritérium cenové stability splitovala CR v letech 2002, 2003, 2005, 2006 a 2009. S plnénim
kritéria cenové stability neméla CR v roce 2009 problémy, protoZe zejména vlivem ekono-
mické recese doSlo k vyrazné desinflaci. V pfistich letech se ptredpokladd pomaly narist
spotiebitelskych cen. Plnéni kritéria cenové stability by tak pro CR nemélo byt

v nésledujicich letech problémem. [33]

2.1.2 Kiritérium udrZitelnosti veiejnych financi
a) kritérium vladniho deficitu
Vladni deficit jsou Cisté vypujcky sektoru vladnich instituci.

Tab. 3 Deficit sektoru viadnich instituci (v % HDP)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Hodnota konver-
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
gencniho kritéria
CR 56 | 68 | 6,6 | 30 | 36 | 26 | 0,7 | 27 | 59

[23], [30], [31], [32], [33], [34]
V roce 2001 a 2002 dochazelo k prohlubovani deficitti vetejnych rozpoctt. Hlavni pti¢inou
bylo zvySovani podilu socialnich mandatornich vydaja, niklady vynalozené na ocistovani

bankovnich portfolii a naklady vynalozené na restrukturalizaci a modernizaci ekonomiky.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 27

V roce 2003 a 2004 nadale dochazelo k prohlubovani deficitii vetejnych rozpoctii a to se
pro CR stalo velkym rizikem. Pietrvavajici deficity vefejnych rozpoéti totiz zpisobuiji rych-
Iy narist vetejného dluhu. Rist vefejného dluhu miize zplsobit rist rizikové prémie, coz by
mélo za nasledek zvySeni urokovych sazeb. V roce 2005, 2006 a 2007 se deficit vefejnych
financi snizoval a jeSté v roce 2008 bylo toto konvergencni kritérium plnéno. V druhé polo-
ving roku 2008 viak CR zasahly dopady celosvétové finanéni krize a v roce 2009 se deficit

vetejnych financi propadl az k 5,9 % HDP. [5], [6],[7],[8],[9],[10],[11],[12],[13]

Tab. 4 Deficit sektoru vladnich instituci — prognoza pro dalsi roky

(v % HDP)
2010 2011 2012
Hodnota konvergenéniho kritéria 3,0 3,0 3,0
CR 53 5,6 5,5
[33]

Prognoéza deficitu vladnich instituci pro roky 2010 — 2012 ptesahuje 5 % HDP, a tudiz se

nepiedpoklada brzké plnéni tohoto konvergencniho kritéria.

b) kritérium viadniho dluhu

Tab. 5 Viadni dluh (v % HDP)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Hodnota konvergen¢-
60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0
niho kritéria

2

CR 249 | 28,2 | 29,8 | 30,1 | 29,7 | 29,4 | 29,0 | 30,0 | 35,4

[24], [30], [31], [32], [33], [34]

Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi spliiovala CR v roce 2004, 2006, 2007 a 2008.
Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi CR v roce 2009 neplnila, v souéasnosti neplni a ani
v ptistich letech pravdépodobné plnit nebude. Dlivodem je deficit vetejnych financi, ktery se
vroce 2009 vysoce navysil. Predpokladd se, Ze pokud v dalsich letech nedojde v CR
k reformé& financi, zdravotnictvi a dichodového systému, bude se vladni dluh rychle zvySo-

vat.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

Tab. 6 Viadni dluh — progndza pro dalsi roky (v % HDP)

2010 2011 2012

Hodnota konvergenéniho kritéria 60,0 60,0 60,0

2

CR 39,6 42,1 44,3

[33]

Kritérium vladniho dluhu je sice dlouhodobé pInéno, avSak v ptistich letech by mohl vladni
dluh rychle nartastat, pokud nebudou piijata opatieni, kterd by tomu zabranila. Rizikem mu-
7e byt zejména starnuti obyvatelstva, kvili kterému bude nutné provést reformu dichodo-

vého a zdravotniho systému.

2.1.3 Kiritérium stability ménového kurzu

PInéni tohoto kritéria lze formalné provadét az po stanoveni centrdlni parit kurzu
CZK/EUR. Centralni parita je proto z tohoto diivodu simulovdna praimérem dennich kurz

a je tak teoreticky mozné toto kritérium sledovat.

Tab. 7 Nominalni kurz CZK/EUR

(pramér dennich nominalnich kurzi koruny vici euru za rok)

Kurz CZK/EUR

Rok | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

36,88 | 35,61 | 34,08 | 30,81 | 31,84 | 31,90 | 29,78 | 28,34 | 27,76 | 24,94

[3]

V ptedchozi tabulce (tab. 7) je vidét, jak Ceskd koruna od doby vzniku eura vyrazné k této

meéné posiluje. V roce 2008 vSak doslo k vyraznému poklesu koruny.

Kritérium stability ménového kurzu neni mozné hodnotit, dokud CR nevstoupi do kurzové-
ho mechanismu ERM II. Vstup do mechanismu ERM II by vSak mél byt nacasovan v dobé
finanéni stability. CR by totiz mohla mit z déivodu zvysené volatility kurzu koruny, ktera je

zpusobena finan¢ni krizi, problémy s plnénim tohoto kritéria.
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Protoze se CR je§té nezapojila do mechanismu ERM II, nemé stanovenou centralni paritu
k euru, podle které by se sledovala fluktuace ménového kurzu. Fluktuacni rozpéti je stano-

veno na = 15 %. Také nastaveni centralni parity kurzu koruny k euru je velice dulezité.

Stat musi v mechanismu ERM II setrvat minimalné dva roky. Vlada CR a CNB se shoduji

na tom, Ze v systému ERM 1II setrva CR jen nezbytné nutnou dobu, nejlépe tedy pouze dva

roky. [33]

2.1.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Tab. 8 10leté urokové sazby viadnich dluhopisii na sekundarnim trhu

(prameér za poslednich 12 mésict, v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005|2006 | 2007 2008 | 2009
Priumér tfi zemi
EU s nejniZzsi in- 4,92 4,85 4,12 | 428 | 3,37 | 424 | 4,4 4,2 4,3
flaci
Hodnota konver-

6,92 6,85 6,12 | 6,28 | 5,37 | 6,24 | 6,2 6,2 6,3
gencniho kritéria
CR 6,31 4,88 4,12 | 4,75 | 3,51 | 3,78 | 3.8 4,6 4,9
[38]

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb CR bez problému spliuje od roku 2001 a prav-

dépodobné bude plnit 1 v budoucnu.

Tab. 9 10leté urokové sazby viadnich dluhopisu na sekundarnim trhu

— prognoza pro dalsi roky (v %)

2010 2011 2012
Pramér t¥i zemi EU s nejnizsi inflaci 4,7 5,2 5,2
Hodnota konvergenéniho kritéria 6,7 7,2 7,2
CR 4,3 4,3 4,3

[33]
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Konvergenéni zpravy EK i ECB poukazuji na to, ze CR spliiovala viechny konvergenéni
pouze v roce 2006. V tom roce se také vlada rozhodovala, zda CR vstoupi v roce 2007 do
mechanismu ERM II. Nakonec se rozhodla pftijeti eura odlozit. Nikdo tehdy nemohl védét,
ze timto krokem se pfijeti eura odlozi na moznad i 10 let, protoze zanedlouho poté vypukla

ve svété financni krize.

2.2 Vyhodnoceni pInéni realné ekonomické konvergence

Je dulezité, aby CR vykazovala sladénost hospodaiského vyvoje s eurozonou, a to nejen v
oblasti nomindlni konvergence, ale také realnou ekonomickou konvergenci. Pomoci realné
ekonomické konvergence se sleduje zejména sblizovani ekonomické trovné, sladénost hos-

podatskych cykla a sblizovanim cenovych hladin. [26]

2.2.1 Soucasny stav ekonomické sladénosti CR s eurozéonou

V minulych letech dochézelo v CR k rychlému hospodaiskému riistu, ktery viak zastavila
finan¢ni a hospodatska krize. DoSlo k vyraznému ekonomickému utlumu a ke zpomaleni
pfiblizovani cenové hladiny CR k cenové hlading eurozény. Také nezaméstnanost zazname-

nala vysoky narist a v budoucnu by nemélo dochézet k jejimu vyraznému snizeni. [33]
a) Cyklicka a strukturalni sladénost

V piipadé, Ze pii piijeti eura nebude ekonomika CR sladéna s ekonomikou eurozény, po-
tom néklady, které plynou ze ztraty vlastni ménové politiky, mohou byt vysoké. Ekonomic-
kou sladénost CR s eurozénou mizeme porovnat stupném realné ekonomické konvergence.
Cim vys§i bude stupen realné ekonomické konvergence pied vstupem do eurozény, tim
niz$i budou tlaky na zvySovani cenové Grovné, az se staneme Cleny eurozony. V roce 2008
dosahlo HDP v CR na obyvatele 73,9 % priméru eurozony, jak je vidét v nasledujicim gra-
fu (graf 1). Pro CR by bylo piinosem, kdyby se cenova hladina pted pfijetim eura jesté vice
ptiblizila trovni eurozony. Vyskyt asymetrickych ekonomickych Soki by méla snizit podob-
nost struktury ekonomické aktivity s eurozonou. Ceska ekonomika se lisi od ekonomiky

eurozony predevs§im vysSim podilem primyslu na HDP, a to zejména automobilového.
Asymetricky Sok muize zplsobit také priblizeni nominalnich urokovych sazeb az tésné pred
vstupem do eurozony. Proto je dobré zacit s pfiblizovanim k sazbam eurozény v dostatec-

ném piedstihu. CR se dlouhodobé dafi udrZzovat nominalni tirokové sazby na stejné urovnii
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s eurozonou. V disledku globalni finan¢ni krize sice doslo v poloviné roku 2008 k mirnému
rozdilu sazeb CR, oproti sazbam eurozony. V roce 2009 se vsak sazby opét pfiblizily saz-

bam eurozony.
Piijeti eura na Slovensku zvysilo predpoklady zvySovani hospodaiské sladénosti CR s eu-
rozénou. Znacna ¢ast vyvozu CR sméfuje totiz na Slovensko. Také diky Slovensku jde

témét 70 % vyvozu CR do eurozény. [33]
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Graf 1 HDP na obyvatele v parité kupni sily k eurozoné (v %)

V roce 2001 pokracovalo oZivovani hospodatstvi CR. HDP rostl jiz druhym rokem. V roce
2002 se hospodaisky vSak rist ceské ekonomiky zpomalil. Bylo to zapfi¢inéno predevsim
silnou apreciaci kurzu koruny a s tim souvisejicim zpomalenim rtistu investic. Inflace se na-
dale drzela na nizké trovni a nedochazelo tedy ke zvySovani spotiebitelskych cen. Protoze
zarovent dochazelo k nartstu disponibilnich dichodi domécnosti, rostla také spotieba do-
macnosti a tim také HDP. V roce 2003 se zrychloval hospodartsky rist ceské ekonomiky, na
kterém se podilela zvySend spotfeba domécnosti a riist investic. Spotfeba domdacnosti se
zvySovala diky dynamickému rastu disponibilniho diichodu, nizké inflaci, nizkym turokovym
sazbam u uvérl a také ocekavanému ristu cen v dalSim roce v souvislosti se zménami spo-

tfebnich dani a DPH. V roce 2004 dochazelo k urychleni ekonomického ristu a to prede-
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v8§im diky zahrani¢nimu oziveni a naslednému ristu investic. V roce 2005 se vyrazné se zvy-
Silo tempo rastu realného HDP. K tomu pfispéla zejména spotfeba domacnosti a tvorba
kapitalu. V roce 2006 doslo k urychleni celosvétového hospodarského riistu, ceska ekono-
mika vSak v hospodaiském ristu predcCila i eurozonu. V roce 2007 pokraCoval rist ceské
ekonomiky, avSak na konci roku jiz bylo patrné, ze dojde ke zpomaleni ekonomiky a to
zeyjména diky snizovani investic¢nich aktivit, zpomaleni ¢istého exportu a zpomalenim rastu
redlnych disponibilnich pfijimf. V 1. poloviné roku 2008 ekonomika vykazovala jesté rist.
Ve 2. pololeti vSak jiz citeln¢ zpomalila. Nervozita na mezinarodnich finan¢nich trzich se

totiz pienesla také na Ceské trhy. [5], [6],[7],[8],[9],[10],[11],[12],[13]
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Graf 2 Riist HDP v CR a eurozéné (v %)

HDP v CR jesté nedosahuje takovych hodnot, jako zemé eurozony. Presto HDP kazdym
rokem rostlo a ptiblizovalo se priméru eurozony. V roce 2008 vzrostlo HDP v disledku

celosvétoveé krize mezirocné pouze o 2,5 %.
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Tab. 10 Predpokladany riist HDP v CR a eurozo-

né — prognoza pro dalsi roky (v %)

2009 | 2010 | 2011
Eurozéna (16) -4,1 0,7 1,5
CR 4,2 0,8 2,3
[33]

Ptedpokladany propad HDP pro rok 2009 je -4,2 %, v dalSich letech by mélo dojit k mir-

nému oziveni ekonomiky.
b) Prizpiisobovaci mechanismy
» deficit vetejnych rozpocti

CR se zavazala k dosazeni deficitu vladniho sektoru na HDP ve vys§i maximalng 1 % do
roku 2010. Vyrovnanost vetejnych rozpoctl je dulezitd proto, aby v dobé hospodaiského
oslabeni mohly piisobit automatické stabilizatory. CR se dafilo snizovat deficit vefejnych
rozpoc¢tl az do roku 2008. V roce 2008 byla pfijata mnoha opatieni, kterd zvySovala rast
vydaji, a doslo k opétovnému naristu deficitu. V roce 2009 se deficit v disledku protikri-
zovych opatieni jesté zvysil. ZvySovani deficitu vetejnych rozpocti vede ke zvySovani ve-

fejného dluhu v % HDP. Vefejny dluh CR se v roce 2010 mtize piiblizit 40 % HDP.
» mzdy

Aby se ekonomika mohla Iépe vyrovnat s Soky, musi mit pruzné mzdy. Analyzy ukazuji, Ze
pruznost realnych mezd je v CR a ostatnich statech nizka. Soudasna krize viak pruZnost
mezd zvysila. Podniky musely totiz reagovat na ekonomicky tlum zmrazovanim nebo sni-
zovanim mezd. Také nezaméstnanost se diky ekonomické krizi vyrazné zvysila. V bieznu
2010 dosahla nezaméstnanost 9,7 %. Ve srovnani s rokem 2008, kdy primérna mira neza-

meéstnanosti dosdhla 5,4 %, je to vyrazny narist nezaméstnanych lidi.
» Dbankovni sektor

Dopady ekonomickych Soki pomahéd odstrafiovat bankovni sektor. Proto je dilezitd jeho
stabilita a vykonnost. Na§ bankovni sektor si v minulych letech vytvofiil dostate¢nou kapita-
lovou rezervu ze zisku. Proto nemusela naSe centralni banka Cinit Zadné kroky, které by

musely posilit bankovni systém. Ceské banky byly také podrobeny zatézovému testu, ktery
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odhalil, ze jsou v dobrém stavu a jsou odolné vii¢i nejriznéj$Sim rizikim. Banky jsou vSak

dnes jiz opatrnéjsi v poskytovani avért a zpftisnili tak jejich dostupnost. [33]

2.2.2 SbliZovani cenovych hladin

CR se datilo pfiblizovat cenovou hladinu eurozéné dobrym tempem. Piesto cenova hladina
CR stale nedosahuje takovych hodnot, aby mohla CR bez problémii pfijmout euro. Navic
doslo vroce 2009 k pferuseni pfiblizovani cenové hladiny CR k eurozoné a doslo
k velkému nartstu nezaméstnanosti. V nasledujicim grafu (graf 2) je vidét, jak se cenova

hladina CR v priib&hu minulych let pfiblizovala k cenové hlading eurozony.
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[15]

Graf 3 Cenovd hladina CR k eurozoné (v %)

2.2.3 Synchronizace hospodaiskych cykli CR a eurozony

Ctyfi staty eurozony byvaji oznatovany za tzv. jadro EMU. Patii do né&j Belgie, Francie,
Némecko a Rakousko. Hospodaiské cykly téchto zemi maji dlouhodobé¢ vysokou miru vza-

vwr

zemémi EMU patti Recko a Irsko.

V letech 1995 — 1998 mél hospodaisky cyklus CR skoro opaény vyvoj k eurozong. V minu-
Iych letech se vSak zacal sblizovat s eurozénou, a v roce 2008 byl dokonce vice synchronni
s eurozonou, nez tomu bylo u hospodatského cyklu Slovenska, které vroce 2009 piijalo
euro. Proto se da Slovensko zatadit spiSe mezi periferni zem&. Pokud by vSak doslo

k ekonomickému Soku, ktery by zasahl eurozonu, vice by asi zasahl CR neZ Slovensko. [26]
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2.3 Srovnani stavu ekonomiky s Mad’arskem, Polskem a Slovenskem

Tab. 11 Harmonizovany index spotrebitelskych cen

(prameér poslednich 12 mésicu proti primeéru predchozich 12 mésict, rist v %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mad’arsko| 9,1 5,2 4,7 6,8 3,5 4,0 7,9 6,0 4,0

Polsko 53 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6 4,2 4,0
Slovensko | 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8 4,3 1,9 3,9 0,9
CR 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0 6,3 2,2
[22]

*vwr

d’arska. Slovensko mélo inflaci vyss§i do roku 2004, od roku 2005 ji drzi také na nizSich

urovnich.

Tab. 12 Deficit sektoru viadnich instituci (v % HDP)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mad’arsko| 4,0 8,9 7,2 6,4 7,9 9,3 5,0 3,8 4,0
Polsko 5,1 5,0 6,3 5,7 4,1 3,6 1,9 3,7 7,1
Slovensko 6,5 8,2 2,8 2,4 2,8 3,5 1,9 2,3 6,8
CR 5,6 6,8 6,6 3 3,6 2,6 0,7 2,7 5,9
[23]

V dobé globélniho riastu mélo Mad’arsko problémy s deficity vefejnych financi, a proto se
také tomuto statu rok od roku zvySoval vladni dluh, ktery se v roce 2009 ptibliZil k hranici
80 % HDP. Mad’arska vlada vSak podniké takové kroky, které snizuji deficit sektoru vlad-
nich nstituci. Od roku 2007 vykazuje rapidni zlepSeni vladnich financi a to 1 ptes to, ze ji
stejn¢ jako ostatni staty zasdhla svétova krize. V soucasné dobé je fiskalni situace Mad’arska
jedna z nejlepSich na svété. Proto také vznikaji optimistické odhady, které tikaji, Ze by Ma-

d’arsko mohl ptijmout euro jiz v roce 2014 nebo 2015.
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Polsko splnovalo vysi deficitu (do 3 % HDP) vetejnych financi v poslednich letech pouze
vroce 2007. V roce 2009, kdy ekonomiky vSech statli svéta zaséhla finan¢ni krize, dokonce
deficit prevysil 7 % HDP. Podobnou vysi deficitu mélo Slovensko, ta se vySplhala také sko-

ro k 7 % HDP. Ptesto ma Polsko plan ptiymout euro v roce 2015.

Ceska ekonomika v roce 2009 vyrovnavala s finan¢ni krizi a zaroven s politickou neochotou
domluvit se na néjakém zpisobu feSeni vyrazného oslabeni ekonomiky, pfesto ve srovnani

s Polskem a Slovenskem dosahla nizSiho deficitu vladnich financi.

Tab. 13 Viadni dluh (v % HDP)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mad’arsko| 52,2 55,6 58,4 59,1 61,8 65,6 65,9 72,9 78,3

Polsko 37,6 42,2 47,1 45,7 47,1 47,7 45 47,2 51

Slovensko | 48,2 43,4 42,4 41,5 34,2 30,5 29,3 27,7 35,7

™.

CR 24,9 28,2 29,8 30,1 29,7 29,4 29 30 35,4

[24]

Vladni dluh u vétSiny zemi svéta neustale narlstd, presto se najdou staty, které dokézou
svij dluh snizovat. Mezi né patii 1 Slovensko, které, jak je zftejmé z predeslé tabulky (tab.
16), snizovalo sviyj vladni dluh aZ do roku 2008. V roce 2009 tento dluh opét narostl a to
celkem vyrazné. V CR vladni dluh neustale vzrista, a pokud nedojde v nejbliz§i dobé
k reformé& financi, lze oCekavat dalsi vyrazné zadluzovani statu. Také v Mad’arsku a Polsku

dluh neustéle prohlubuje.

Tab. 14 10leté urokové sazby viadnich dluhopisu na sekundarnim trhu

(prameér za poslednich 12 mésict, v %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mad’arsko| 7,94 7,09 6,83 8,19 6,6 7,12 6,74 8,24 9,11

Polsko 10,68 7,32 5,78 6,92 5,23 5,26 5,5 6,09 6,13

Slovensko | 8,05 6,91 4,99 5,02 3,52 4,42 4,49 4,72 X

2

CR 6,31 4,88 4,12 4,75 3,51 3,78 3,8 4,6 4,9

[21]
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Udrzovani niz8ich urokovych sazeb u vladnich dluhopisti je jednou z podminek pro vstup do
eurozony. V CR a na Slovensku byly tyto urokové sazby v poslednich letech na nizké tirov-
ni. V Mad’arsku vSak tyto sazby v poslednich letech rapidné stouply. Polsko je udrzuje na

takové trovni, kdy splituji konvergenéni kritérium dlouhodobych trokovych sazeb.

2.4 PEST analyza

Analyza vné¢jSiho prostiedi, tzv. PEST analyza zahrnuje dulezité externi faktory. Patii mezi
né faktory politicko-legislativni, ekonomickeé, socidlné-kulturni a technologické. Tato analy-

za se snazi zodpoveédet nasledujici otazky:

,Jak se pravdépodobné zméni vyznamné polozky ve vSech Ctyfech oblastech prostfedi beé-

hem nami planovaného obchodi?*[27]

,Co je motorem zmény — to znamend, jaké faktory zapfiCinuji zménu? Budou mit vliv? In-

tenzivnéjsi vliv?* [27]
,Jaky bude pravdépodobny dopad téchto zmén na naSe operace?* [27]
,Jak mizeme tyto zmény a trendy co nejlépe zohlednit pii formulovani nasi strategie?* [27]

PEST analyza se zabyva sestavovanim budoucich scénaiti. Zamétuje se na nejvyznamnéjsi
vyvojoveé trendy. Pokud se vSak mad odhadovat budouci vyvoj, je nutné znat také vyvoj
ptedchazejici, tedy minulost. [27]

Pomoci PEST analyzy jsem vymezila vnéjsi prostiedi a faktory, které mohou pftijeti eura

néjakym zpiisobem ovlivnit.

2.4.1 Politické faktory

Do politickych faktort patii legislativa, dafova politika, dil¢i politiky a ochrana spotiebitele.
Jednotlivé faktory se dale déli na konkrétni problematiku.

» Legislativa
- Obecny zakon o zavedeni eura (ucinny dnem zavedeni eura)

Trend: Vytvoii predpoklady pro zajisténi pfechodu na jednotnou evropskou ménu v CR.
Obecny zakon bude také vychodiskem pro novelizaci dalsich pravnich predpisi Ceské re-

publiky, které budou nutné pro zavedeni eura.
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Dopad: Obecny zakon bude obsahovat odkaz na ptepocitaci koeficient a odkaz na zpisob
piepoctu z koruny na euro nebo jiné mény. Dale bude obsahovat hlavni principy zaokrouh-
lovani, konverze cen a dudlni oznacovani cen, zpisob konverze penéznich prostiedkii na
bankovnich uctech, zptisob konverze cennych papirti a ostatnich investi¢nich néstroji, zaru-
ku neménnosti dfive uzavienych pravnich zadvazk, spravnich a soudnich rozhodnuti v sou-
ladu s principem kontinuity pravnich ndstroji, pravidla pro vyménu obéZiva, kontrolu a do-

hled nad dodrzovanim tohoto zakona a sankce pro ptipad jeho poruSeni nebo nedodrzeni.
- Novy zdkon o CNB
Trend: Novy zakon o Ceské narodni bance, ktery nahradi stavajici zakon

¢. 6/1993 Sb., zabezpeci pieneseni nékterych rozhodovacich pravomoci na Evropskou cent-

ralni banku.

Dopad: Zakon bude obsahovat ustanoveni o naSi nové méné. Bude stanoveno, Zze ménou

CR je euro, které se déli na sto centll. Zkratka eura je EUR a symbol eura je €.

Dalsi vyznamnou zménou bude zapojeni CNB do Evropského systému centralnich bank.

CNB se tak bude podilet na vydavani bankovek a minci v eurech a zaji§tovani jejich obhu.

- Danové zakony a pravni predpisy v oblasti ucetnictvi, socidalniho zabezpeceni a

verejného zdravotniho pojisténi a dalsi pravni predpisy

Trend: Jedna se o pravni piedpisy, které upravuji ukladani penézitych sankci a pravni pred-
pisy obsahujici pravidla pro zaokrouhlovani.
Dopad: Ve vSech zakonech a ptedpisech musi byt uvedena nova ména euro. [35]
» Danova politika

- Dane
Trend: Evropskéa komise se snaZila o daftovou harmonizaci. Clenské staty eurozony se viak
danové harmonizaci brani, protoZze dan¢ jim pomahaji stabilizovat vlastni ekonomiku. Jsou
proto dilezitym fiskalnim néstrojem statu. Ke stabilizaci ekonomiky slouZi pfedevsim piimé
dané. Evropska unie se snazila vyfesit danové problémy a to kodexem chovani pro firemni

dan¢, zrusenim dani na roky a licence, opatienim k eliminaci distorzi ve zdanéni kapitalo-

vych piijmi a sniZeni distorzi u nepiimych dani.
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Dopad: Danova politika ztistava 1 nadale symbolem ndrodni suverenity statu. Zavedenim
eura se Ceska republika nijak nezavazuje k dafiovym zménam. Zavedeni eura tedy nema
pfimy dopad na danovou oblast, avSak na danovou oblast miZze mit dopad jednak snaha
plnit maastrichtskd konvergen¢ni kritéria a nasledné plnéni pozadavkii Paktu stability a

rustu. [35]
» Dil¢i politiky
- Mezinarodni obchod

Trend: Snadnéjsi obchodovani s ostatnimi zemémi eurozoény — odstranéni ptekazky volného

pohybu zboZi, sluzeb a kapitalu

Dopad: Bude se obchodovat v jedné mén¢ a tim dojde k odstranéni konverznich naklada a

k vyraznému sniZeni také dalSich sloZzek transakcnich ndklada.

Firmy také uspofti dalsi finan¢ni prostfedky, které vyuZivaly na zajiSténi proti rizikiim vyply-

vajicim ze zmén ménovych kurzi.

Dojde také k urychleni a zjednoduSeni vSech platebnich operaci. To by mélo mit dopad na

rist zahrani¢ni obchodni vymény, coz vSak miize mit vSak 1 negativni nasledky.
- Zahranicni investice
Trend: Se zavedenim eura se odstrafuje piekazka pro volny pohyb kapitalu.

Dopad: Spole¢na ména by méla usnadnit pfesun finan¢nich prostfedki mezi ekonomikami.

Investofi jiZ nebudou vystaveni rizikiim, které byly spojeny s pohyby ménového kurzu.
Pro investory bude také euro divéryhodné;jsi nez Ceska koruna.

Zavedeni spolecné mény by vSak nemélo mit vyraznéjsi vliv na investice pfitékajici do Ceské

republiky. [26], [29], [36]
» Ochrana spotfebitele
- Metodika stanovujici zpiisob dualniho oznacovani cen
Trend: Povinnost dualn€ oznacovat ceny budou mit jak pravnické, tak i fyzické osoby.

Dopad: Spotiebitelé budou mit lepsi piehled v cenach a odhali ptipadné ucelné zdrazovani

vyrobkl a sluzeb ze strany obchodnikd. [35]
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2.4.2 Ekonomické faktory

Do ekonomickych faktorti pat¥i makroekonomické ukazatele CR, nezaméstnanost, kupni

sila a primérna mzda. Jednotlivé faktory se dale déli na konkrétni problematiku.
> Makroekonomické ukazatele CR
- HDP

Trend: Vzrast zahranicniho obchodu (jak exportu, tak i importu) ma vliv na zvySovani pro-

duktivity a nasledné 1 rast HDP.

Dopad: ZvySovani konkuren¢niho tlaku — ¢eské firmy budou po vstupu do eurozény vysta-
veny vét§Simu konkurenénimu tlaku od domadcich 1 zahrani¢nich firem a proto bude muset
dochazet k efektivngjSimu vyuZzivani zdrojl, snizovani marzi a pfipadnému sniZzovani cen.
Inovace — firmy budou castéji pfistupovat k inovacim, protoze budou moci nasledn¢ vysled-
ky svych inovaci §ifit na velkém evropském trhu.

- Statni rozpocet
Trend: DodrZzovani Paktu stability a rastu.

Dopad: CR bude muset dodrzovat stanovena pravidla. Ze strany EU bude tlak na rozpoé&to-

vou kézen.

- Urokové miry
Trend: Evropska centralni banka se snazi udrZzovat urokové sazby na nizké Grovni. Ceska
republika trokové sazby také drzi na nizké Grovni, ale sazby, které poskytuji banky podni-
kim na jejich avérech, jsou vyssi nez v eurozoné.
Dopad: Firmam 1 domacnostem by se mohly zlevnit pajcky.

- Inflace

Trend: Asymetricky Sok, ktery mize byt vyvolan narGstem agregatni poptavky (pfiliv za-
hrani¢nich investic, rast spotiebitelské poptavky, velké zvySovani vydaji statniho rozpoctu
nekteré ze zemi ménové unie).

Vyrovnavani cenovych hladin, neadekvatni rist mezd, zvySovani cen obchodniky, efekt za-

okrouhlovani.

Dopad: Rust inflace.
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» Nezaméstnanost
- Mira nezaméstnanosti
Trend: Mozné zvySeni produktivity vyrobnich faktord.
Dopad: Snizeni nezaméstnanosti.
» Kupni sila
- Prepocitavaci koeficient

Trend: Nerovnovazny stav piepocitavaciho koeficientu, zvySovani cen obchodnikii, vyrov-

navani cenovych hladin.

Dopad: Nadhodnoceni nebo podhodnoceni mezd, diichodu a tspor. V zavislosti na tom by

se zvysila, nebo snizila kupni sila obyvatelstva.
» Primérna mzda
- Mzda
Trend: Ptiblizovani zivotni irovné zemim eurozony.

Dopad: ZvySovani priimérné mzdy. [26], [29], [36]

2.4.3 Socialné-kulturni faktory

Do socialné-kulturnich faktort patii mobilita obyvatelstva, pfijmy obyvatelstva, Zivotni tro-
ven a spotiebni chovani obyvatelstva. Jednotlivé faktory se dale d€li na konkrétni problema-

tiku.
» Mobilita obyvatelstva
- Mobilita obyvatelstva
Trend: Jednodussi cestovani
Dopad: Jednodussi cestovani
» Piijmy obyvatelstva
- Mzdy
Trend: Tlak odbori a zaméstnancl na zvySovani mezd.

Dopad: Mozné zvySovani mezd.
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> Zivotni Grovefi

- Zivotni tiroveii obyvatelstva
Trend: Ptiblizovani zivotni irovné zemim eurozony.
Dopad: Zivotni troveii obyvatelstva by se méla zvysit.
» Spotiebni chovani obyvatelstva

- Spotirebni chovani obyvatelstva
Trend: Lidé maji pocit, Ze dochazi ke zdraZzovani.

Dopad: Spotieba obyvatelstva by mohla kratkodobé¢ klesnout. [26], [29], [36]

2.4.4 Technologické faktory

Do technologickych faktort patii celkovy stav technologie, nové objevy a zmény technolo-
gie. Jednotlivé faktory se dale déli na konkrétni problematiku.

» Celkovy stav technologie
- Technologie
Trend: Euro je investory vnimano jako stabilngj$i ména nez ceské koruna.
Dopad: Mozny pfiliv zahrani¢nich investic do technologii.
» Nové objevy
- Nové technologie

Trend: Zahrani¢ni obchod umoznuje snadnéjsi ptistup k novym technologiim a firmy tak

mohou vyuZit technologie zahrani¢nich firem.

Dopad: Firmy nemusi podstupovat riziko vlastniho vyzkumu a vyvoje, ktery je financné
nakladny.

» Zmény technologie
- Inovace

Trend: Firmy se piikloni k inovaci ¢astéji, pokud ji potom budou moci uplatnit jak na doma-

cim, tak na zahrani¢nim trhu.

Dopad: Jsou diilezité pro udrzeni konkurenceschopnosti. [26], [29], [36]
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2.5 SWOT analyza

Ptijeti eura ma mnoho vyhod, ale také nevyhod. Vstup do eurozony by mél nastat az ve
chvili, kdy vyhody prevazi nevyhody. Jedin€ to mize eliminovat rizika, kterd mohou plynout
z piijeti eura.

SWOT analyza je metoda odhalujici silné a slabé stranky, ptilezitosti a hrozby. UmozZiuje
identifikovat vyvoj vnitiniho a vné¢jSiho prostifedi a usnadiluje rozhodovani o zamérech

projektu.

SWOT analyza v tomto ptipadé¢ pomutze odhalit, zda je pfijeti eura vyhodné pro zdjmové
skupiny. Zajmové skupiny pouZité v této praci se déli na tfi skupiny. Je to stat, podnikatelé
a firmy, ob¢ané a domacnosti. Na kazdou z téchto skupin mtize ptijeti eura ptisobit pozitiv-
né 1 negativné.

PrileZitosti a hrozby pro dané skupiny vychazeji z provedené PEST analyzy. PEST analyza
je zaméfend na analyzu vnéjSiho prosttedi a zahrnuje politicko-legislativni, ekonomické,
socialné-kulturni a technologické faktory. Ob¢ tyto analyzy vychézeji ze zkuSenosti jednot-

livych stata, které jiz v minulosti euro piijaly.
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2.5.1 Stat

Tab. 15 SWOT analyza pro stat

Silné stranky

Slabé stranky

spolurozhodovani o ménové politice

eurozony
tlak na rozpoctovou kéazen
ochrana pted krizi platebni bilance

odpadne tlak na drzbu devizovych re-

ztrata samostatné ménové politiky
ztrata kurzu jako stabilizacniho nastroje

jednorazové ndklady na ptipravu, vyro-
bu a distribuci euro bankovek a ndklady

na staZeni a likvidaci ¢eskych bankovek

zerv ztrata urcitého narodniho symbolu
Prilezitosti Hrozby

pokracovani rstu konkurenceschopnos-

ti Ceské ekonomiky
snizi se moznost vzniku ménovych krizi

jednodussi cerpani prostiedka

z Evropské unie

- zastaralost maastrichtskych kritérii mize

poskozovat redlnou konvergenci

[26], [29], [36]
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2.5.2 Podnikatelé a firmy

Tab. 16 SWOT analyza pro podnikatele a firmy

Silné stranky

Slabé stranky

omezeni kurzového rizika

omezeni nakladi na zabezpeceni kurzo-

vého rizika (hedging)
snizeni transak¢nich naklada

uspora ndkladi zahrani¢niho platebniho

styku

nizs§i naklady na obstarani kapitalu (nizsi

urokové sazby u uveéri)
obchodni otevienost CR
usnadnéni obchodnich transakci
vedeni ucta v cizich ménach
zjednoduseni ucetnictvi

stabilni ména pro podnikatelska rozhod-

nuti

- jednorazové naklady na zavedeni eura

- naklady na Gpravu informacnich sys-
tému
- naklady na tvorbu novych cenikd, sa-

zebniki a katalogti

- naklady na vyménu a zabezpeceni ho-

tovosti
- naklady na informaéni kampan

- naklady na dudlni manipulaci s hoto-

vosti

Prilezitosti

Hrozby

proniknuti na mezinarodni trh

vyssi inflace

tlak na zvySovani mezd

ztrata cenové konkurenceschopnosti
vétsi konkurence

nevhodné nastavena vyse piepocitavaci-

ho koeficientu

nevhodné¢ nastavené¢ urokové sazby

jednotné ménove politiky ECB
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2.5.3 Obcané a domacnosti

Tab. 17 SWOT analyza pro obcany a domdcnosti

Silné stranky

Slabé stranky

- pohodIngjsi a levné;si cestovani
- snadno porovnatelné ceny zboZi a sluzeb

v zemich eurozony

24

- levngsi phjcky (protoze ECB udrzuje

urokové sazby na nizké trovni)

- Uspora nakladl na ndkup a prode;j cizich

W

men

- bankovni ucty vedené v cizi méné

Prilezitosti

Hrozby

- mozné sniZeni nezamestnanosti (v di-
sledku zvySené produktivity vyrobnich

faktori a vétsi mobility pracovnich sil)

- mozné zvySovani mezd (tlak odborl na
rist mezd z divodu pfiblizovani Zivotni
urovné eurozony)

- mozné snizovani cen, zvySovani kvality
a vetsi nabidka zbozi a sluzeb (z divodu

zvySovani konkuren¢niho tlaku)

rist cen zdavodu vyrovnavani ceno-
vych hladin, zaokrouhlovani, asymetric-
kého Soku nebo zvySovani cen obchod-
niky

podhodnoceni mezd, dichodii a tspor
v disledku Spatné stanoveného piepoci-

tavaciho koeficientu

[26], [29], [36]




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

2.6 Termin prijeti eura

Prvnim terminem pro pfijeti eura byl rok 2007, ktery byl stanoven v navrhu Strategie
pristoupeni k eurozénd zroku 2002. V samotném dokumentu Strategie pfistoupeni CR
k eurozoné, vydaném v roce 2003, byl stanoven termin pro pfijeti eura v horizontu let
2009-2010. V roce 2005 byl termin uptesnén na 1. 1. 2010. Dne 25. fijna 2006 vSak vydala
na$e vlada rozhodnuti, ze CR nevstoupi v roce 2007 do mechanismu ERM II. Nasledovalo

zruSeni pivodniho terminu ptijeti eura a dalsi termin jiz stanoven nebyl. [26]

2.6.1 Dausledky oddaleni eura
» Pftinosy:

- bude dochazet k dalSimu sblizovani cenové hladiny, coz by zmirnilo ptfipadny infla¢ni
Sok po pftijeti eura. Pokud by vSak doSlo k ménové krizi, cenova hladina by se mohla

vratit zp¢t.

» Naklady:

riziko ménovych krizi s fadou destabilizac¢nich dopada
- riziko rastu urokovych sazeb a oslabeni investovani
- apreciace kurzu, ktera oslabuje konkurenceschopnost exportérti

- riziko oslabeni pfilivu ptimych zahrani¢nich investic [26]

2.6.2 Dopady odloZeni eura
Odkladani zavedeni eura miize mit nepiiznivy vliv na ekonomicky rust.

- tim jak budou dalsi staty Evropy pfechazet na spoleCnou ménu, vzroste riziko spe-

kulac¢niho utoku a miZze dochazet k ménovym krizim.

- Stat, ktery odklada zavedeni eura, se mtize stat nedivefivou ekonomikou, tim mutize
dojit k nartastu rizikové prémie, coz bude mit za nasledek rtist trokovych sazeb a to

muze vést k oslabeni investi¢nich vydaja.

- hrozi omezeni ptilivu zahrani¢nich investic, protoze investofi je budou sméfovat spi-

Se do ditvéryhodnéjSich statli eurozony. [26]
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3 VYHODNOCENI PRIPRAVENOSTI CR NA PRIJETI EURA

CR se v soucasnosti potyka s hospodaiskym utlumem. To také nepfiznivé plisobi na mozné
brzké ptijeti eura. CR v soucasnosti bez problému plni kritérium dlouhodobych urokovych
sazeb, kritérium vladniho dluhu a v tomto roce by méla plnit také kritérium cenové stability.
Dlouhodob¢jsi problémy se daji predpokladat s plnénim kritéria vladniho deficitu, ktery v
minulém roce doséhl az k 5,9 % HDP. Protoze se v ptiStich letech neptedpokladé vyraznéjsi
hospodaiské oziveni, vladni deficit se bez zasahu statu bude jenom zvySovat. To by mohlo
mit v dalSich letech neptiznivy dopad také na vladni dluh, ktery by mohl diky vysokym vlad-

nim deficitim rychle nartst.

V soucasnosti CR s napétim oéekava kvétnové volby do poslanecké snémovny. Teprve po
volbach bude jasné, jakym smérem se bude ekonomika CR ubirat. Levice prosazuje snizeni
vladniho deficitu pomoci zvySeni dani, naproti tomu pravice prosazuje prevazné sniZeni
vladniho deficitu pomoci razantniho sniZeni vladnich vydaji. Dnes jesté nevime, kdo ve vol-

bach zvitézi, jedno je vSak jasné, s vladnim deficitem se musi zacit pracovat.

Nezbytna je také reforma financi, zdravotnictvi a dichodového systému. NejvetSim problé-
mem do budoucna se jevi zejména starnuti obyvatelstva a s tim souvisejici rapidni nartst lidi
diachodového veku. Jiz dnes jsou totiz vyplaty dichodl jednou z nejvétsich polozek na vy-
dajové stran¢ statu. Pokud tedy v blizké dob& nedojde k reformé diichodového systému,
nebude brzy dichody z ¢eho vyplacet, protoze lidstvo rychle starne a dichodového véku se
doziva stale vétsi procento populace. Se starnutim populace také souvisi zvySené ndklady na

zdravotni péci.

Vladni dluh je dnes velice aktualnim tématem. V CR v minulém roce piesahl 35 % HDP.
V EU patii vladni dluh CR k tém niz$im, a proto se miize zdat, Ze v tomto sméru nema nas
stat zadné problémy. Velké problémy v tomto sméru ma dnes predevsim Recko, kterému
bez vysoké financni pomoci statli eurozony a Mezindrodniho ménového fondu hrozi
bankrot. Problémovymi jsou vSak 1 dalsi staty jizni Evropy jako naptiklad Portugalsko, Italie
nebo Spanélsko. Také diky témto zemim jsou finanéni trhy velice obezietné. Proto pokud
bude vladni dluh CR nadale riist, mohlo by dojit ke sniZeni ratingu a naslednému zvyseni
rizikové prémie pro CR. SniZeni ratingu znamena, Ze statu se zhorsila schopnost splacet
svoje zavazky. To mize mit za nasledek zvySovani uroki napiiklad u dluhopisti a snizovani

hodnoty akcii. Rating CR je zatim na dobré trovni, avak pokud bude nadale dochazet k
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zadluzovani naSeho statii a nedojde k potiebnym reformam, muze velice rychle klesnout.
Poté by se pijéovani penéz CR zdrazilo a problémy mohou nastat také s véfiteli. Ti by jiz
nemuseli byt tak ochotni pij¢ovat dalsi penize na§emu statu, protoZe by se obavali, ze je CR
JiZ nesplati.

Z hlediska ekonomické sladénosti se CR podafilo od roku 2001 pfiblizit k zemim eurozony.
V roce 2008 byl HDP na obyvatele v parité kupni sily o 11 % vyssi, nez tomu bylo v roce
2001. Nyni doslo k hospodatrskému utlumu, ale jiz v roce 2011 se ocekava oziveni ekono-
miky a HDP by mél vzrist o 2,3 %. Také cenova hladina se od roku 2001 vyrazné pfiblizila
zemim eurozény. V roce 2001 byla cenova hladina na 50 % eurozony, v roce 2008 to bylo
Jiz 70 %. Pted pfiijetim eura by bylo dobré, kdyby se cenova hladina jeSté vice pfiblizila

priaméru eurozony.

3.1 Vyhodnoceni pripravenosti zajmovych skupin na prijeti eura

3.1.1 Stat

Ze SWOT analyzy vyplyva, Ze pro stat bude nejvétsi zménou ztrata samostatné meénové
politiky a kurzu jako stabilizacniho nastroje. To se jevi jako nejrizikovejsi slaba stranka,
ktera by se v budoucnu mohla stat problémem. Pokud bude v CR $patny ekonomicky vyvoj
a ostatni staty eurozony na tom budou odli$ng, v CR se projevi ztrata samostatné ménové
politiky zejména tim, Ze nebude moci pouzivat vyznamné nastroje, které by mohly zmirnit
tyto negativni dopady. Vyhodou naopak bude, Ze bude CR zapojena do rozhodovani o mé-
nové politice eurozony, coz mize trochu vyrovnat obavy ze ztraty samostatné mé¢noveé poli-
tiky.

Evropska unie neustale sleduje stav nasi ekonomiky a snazi se nas donutit ke snizovani defi-
citu vetejnych financi tak, abychom byli schopni plnit konvergenc¢nich kritérium udrzitelnosti
vetejnych financi. Jednou z vyhod vstupu do eurozony, které jsem uvedla do SWOT analy-
zy, je 1 tlak na rozpoctovou kéazeit po piijeti spolecné meny. Jak jsme se vSak mohli
v minulosti a také dnes piesvédcCit, v praxi nejsou velké tlaky na plnéni Paktu stability a
rustu. Proto se také mnoho stati dlouhé roky postupné zadluzovalo a dnes se zaind mluvit
o0 mozném problému téchto zemi, splacet do budoucna vSechny své zavazky. Z diivodu ak-
tualnich problémi s financemi Recka se d4 proto piedpokladat, ze Evropské unie podnikne

kroky, které mohou zpftisnit pravidla a to jak pro ptijeti eura, tak pro nasledné plnéni Paktu
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stability a ristu. To maze mit pro CR velky piinos, protoZe na financovani naseho statu
budou dohlizet ostatni staty eurozény. Vlada CR se tak bude muset chovat zodpovédnéji

v oblasti financi.

3.1.2 Podnikatelé a firmy

Pro podnikatele a firmy by pfijeti eura mélo jednoznacné nejvice vyhod. Euro jim mtize
uSetfit mnoho vydaji, které jsou spojeny napiiklad s kurzovym rizikem nebo transakénimi
operacemi. Nemén¢ dilezitym je také to, Ze je euro stabilni ména. Podnikatelim a firmam se

také oteviou nové moznosti obchodovani a vyrazné se jim usnadni obchodni transakce.

Nevyhodou jsou jednorazové néklady na zavedeni eura, ve kterych se projevi zejména upra-
vy informacnich systému a naklady na nové ceniky a katalogy. Hrozbou pro firmy je tlak na
zvySovani mezd. Ty by mohly pfijit ze strany odbort, které mohou pozadovat vyssi platy
zaméstnancl z davodu pfiblizovani mezd k priméru mezd v eurozong, a také to mize byt z

divodu ptipadného zvyseni inflace, ktera mize zasdhnout zemi ithned po pfiijeti eura.

Velkou ptilezitosti bude moznost snadného proniknuti na mezindrodni trh. Pokud vSak tuto
ptilezitost podnikatelé a firmy nevyuZiji, miiZze jim naopak hrozit oslabeni jejich vlivu z di-

vodu vétsi konkurence. To muze vést k nizsi ziskovosti.

Dlouhé roky vetejnost 1 vlada diskutuji o tom, kdy bude nejlepsi okamzik euro piijmout.
Podnikatel¢ 1 firmy chtéji euro jiz dlouho a to zejména proto, aby se jim zjednodusilo ob-
chodovani v rdmci eurozony a odstranila se nestabilita kurzu. Podnikatelé¢ a firmy by tak
mohli Iépe planovat své obchody. Exportéti vidi nejvetsi piinos v tom, ze se odstrani riziko
kurzovych ztrat. Euro vSak miZze byt nevyhodné pro dovozce, ktefi profituji z posilovani

koruny. VétSina podnikatelt nema strach ze ztraty své konkurenceschopnosti.

3.1.3 Obcané a domacnosti

Snad nejvétsi obavy z piijeti eura sdileji obcané. Jako velkou hrozbu vidi zvySeni inflace. |
kdyz nebyla prokazana souvislost mezi zvySenim inflace a pfijetim eura, pfesto méli obyva-
telé nové mény pocit, ze doslo k zasadnimu zvyseni cen. Tomuto jevu se fika riziko vnima-
né inflace. Ceny u nékterych vyrobkul a sluzeb se mohou po piijeti eura opravdu zvysit, ale u

jinych ceny naopak klesaji. Lidé vSak vnimaji pfredevSim zvySovani cen a ne jejich snizovani.
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Domacnosti pak reaguji na zvySovani cen citlivéji zejména proto, ze postihuje predevsim

potraviny a sluzby denni potieby.

Obyvatelé CR se obavaji zvySovani cen 1 proto, Ze si na vyssi ceny stézuji Slovaci, ktefi eu-

rem plati jiZ vice nez rok.

Ptijeti eura bude mit pro obyvatele hlavné hodné vyhod. Cestovani pro n¢ bude pohodIné;si
a levngjsi. Nebudou si muset jiz ménit penize, pokud budou cestovat do zemi eurozony.
Také v oblibenych turistickych destinacich je mozné platit eurem 1 piesto, ze tyto staty
nejsou Cleny eurozony. V tomto piipadé obcané uspoii ndklady, které by musely vydat za
nakup a prodej cizi mény. Ceny zboZi a sluzeb pro né budou zaroven snadno porovnatelné a
navic budou vlastnit Gcet v cizi meéné, takze pro né nakup ze zahrani¢i bude velice jednodu-
chy.

Z diavodu zvySovani konkuren¢niho tlaku na ¢eské vyrobce a prodejce miize také dochazet

ke zvySovani kvality zbozi a sluzeb, rozsifovani jejich nabidky a pfipadnému snizovani cen.

Vycet vyhod a pftilezitosti, které poskytuje pfijeti eura Ceskym obfanim a domacnostem
jisté pievazi strach ze zvySovani inflace. V tomto piipadé je tedy zadouci, aby se CR posta-
rala o osvétu svych obyvatel. Pied pfijetim eura by bylo vhodné upozornit obany na vSech-
ny vyhody, které jim budou plynout z pfijeti spole¢né mény. Je nutné, aby obcané pochopil,
ze se nemusi bat zvySeni inflace. Stat by mél informovat o Cinnostech, které bude vyvijet,
aby nedochézelo k ucelovému zdrazovani vyrobkt a sluzeb ze strany obchodnikti. Je potie-

ba hlidat prodejce, aby ticelové nenavySovali ceny a nezneuzivali pfijeti eura ke zdrazovani.

3.2 Doporuceni pro prijeti eura

V piistich letech se nepiedpoklada vyrazny hospodaisky rist. Proto, aby CR splnila kritéri-
um udrzitelnosti vetejnych financi, musi dojit k vyraznému sniZzeni vydaji a to predevsim
mandatornich. Pfekdzkou v tomto sméru jsou nékteré politické strany, které nejsou ochotny
v zajmu plnéni svych volebnich programi vydaje omezovat a hrozi, Ze predlozené usporné
varianty nebudou schvéleny. Proto bude pravdépodobné nutné zvysit piijmovou cast statni-
ho rozpoctu. Z mého pohledu je redlné euro piijmout do roku 2020. Politikové mluvi 1 o
diiv€jSim piyjeti, avSak to by muselo dojit k radikdlnim Skrtim ve statnim rozpoctu a také
k mnoha reformdm. Schodek rozpoctu vetejnych financi by mohl klesnout pod 3 % v roce

2015. V tom roce by mohla CR také vstoupit do mechanismu ERM II a eurem za&it platit
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vroce 2017. To by se vSak museli politikové naptic politickym spektrem zacit chovat zod-
povédné v otazce vefejnych financi. Nebo by muselo dojit pfi kvétnovych volbach
k vyznamnému zvratu. Zatim ze vSech predvolebnich prizkumii vyplyva, ze by mohlo dojit
opét k volebnimu patu, kdy by levice a pravice méla shodny pocet kiesel v poslanecké sné-
movng. V takovém piipad¢ by se tézko schvalovaly skrty v rozpoctu, ptipadné zvySovani
dani apod. V otazce reforem by se politické strany asi také t€zko shodly na néjakém kom-
termin piijeti eura, az k tomu vsak dojde, méla by si CR pohlidat, aby to byl termin opravdu
posledni. Neustalé zmény mozného data pfijeti eura totiz velmi snizuje divéryhodnost nasi

ekonomiky.
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ZAVER

Aby mohla Ceské republika piijmout spole¢nou ménu euro, musi pfizptisobit své pravni
ptedpisy evropské legislativé, spliiovat konvergen¢ni kritéria a urcity stupen realné ekono-
mické konvergence. Ceska republika v sou¢asnosti neplni dvé z péti kritérii, a to kritérium

vladniho deficitu a stability ménového kurzu. Kritérium stability ménového kurzu vSak ne-

mutize Ceska republika splitovat, dokud nevstoupi do mechanismu sménnych kurzit ERM I1.

V praci jsem se kromé plnéni konvergencnich kritérii a stupné realné ekonomické konver-
gence zabyvala otadzkou, jak je pfijeti eura vyhodné pro jednotlivé zijmové skupiny.
Z analyzy vyplynulo, Ze jednozna¢né nejvice vyhod ma euro pro podnikatelskou sféru, ktera
by euro pfiijala co nejdiive. Nejvétsi obavy maji naopak z ptijeti spole€né mény obyvatelé
naSeho statu, ktefi vnimaji piijeti eura jako spotiebitelé. Obavy maji zeyména ze zvySovani
cen zbozi a sluzeb. Co se tyce statu, v dobé hospodaiské nerovnovahy se ukazalo, ze statu
by po piijeti eura mohla schdzet moZnost provadéni samostatné ménové politiky Ceskou
narodni bankou. Ceska republika bude pIné zavisla na rozhodnuti Evropské centralni banky,
ktera vSak nebude €init kroky, které by pomohly nasi ekonomice, pokud nebude stejny pro-

blém ve vice statech eurozony.

Vlada si vSak uvédomuje budouci dlouhodobé vyhody spole¢né mény a proto se snazi o
piijeti eura. Nas§ stat cekaji v pfistich letech pravdépodobné vyznamné reformy a také snaha
o snizovani deficitu statniho rozpoétu. Datum pfijeti eura je vSak pro Ceskou republiku za-

tim nejisté.
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