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ABSTRAKT

Téma mé bakalaiské prace je ,,Analyza vyvoje a uspor zadluzenosti ¢eskych domacnosti‘.
V teoretické ¢asti popisuji ¢innost a fungovani bank a ostatnich nebankovnich instituci, dru-
hy uspor a avérld. V praktické casti provadim analyzu vyvoje  uspor
a zadluzenosti ¢eskych domécnosti a na zéklad¢ zjiSténych skutecnosti analyzuji moznosti

spofeni a feSeni vzniklych dluhi.

Klicova slova: uspory, dluhy, domécnosti, banky,

ABSTRACT

The theme of my bachelor work is ,,The analysis of an evolution of savings and indebtedness
of the Czech households. I describe an activity and a functions of banks and other nonbank
institutions, types of savings and of indebtedness. In a practical part I analyze the evolution
of savings and indebtedness of the Czech households and on the basis of recognized facts |

analyze possibilities of the savings and a solution of the accrued indebtedness.

Keywords: savings, indebtedness, households, banks
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UvVOD

Uspory a zadluZenost ¢eskych domécnosti jsou témata, ktera hybou soucasnou ekonomi-
kou. Z divodi finan¢ni krize vétSina domacnosti vice Setii. Stejné tak se spousta domacnos-
ti z divodu finan¢ni krize stale vice zadluzuje, coz Casto vede k osobnim bankrotiim, exe-
kucim a pod. Proto jsem si jako téma bakalaiské prace zvolila prave ,,Analyza vyvoje tspor

ree
1

a zadluzenosti Ceskych domacnosti, abych se sama mohla pfesvédc¢it zda ma soucasna fi-

nan¢ni krize opravdu takovy vliv na spory a zadluzeni domécnosti.

Cilem mé prace je zjistit jak Ceské domacnosti hospodati se svymi finan¢nimi prosttedky,

kolik spofi a jak moc se zadluZuji.

V teoretické casti se zaméfenim na definovani banky, bankovniho systému a bankovnich
produktti. Dale popisi funkci a vyznam penéz, moznosti Uspor a investovani. V neposledni
fad¢ zminim jednotlivé druhy tvéra, které mohou domécnosti od bank a nebankovnich insti-

tuci ziskat.

V praktické casti provedu jiz zminénou analyzu vyvoje uspor a zadluzenosti Ceskych do-
macnosti od minulosti po soucasnost, vetné¢ predikce vyvoje v budoucnosti. Tématem,
které uzce souvisi s Uspory a dluhy je nezaméstnanost. Ve své praci vysvétlim jak souvisi
pravé nezaméstnanost s rustem uspor ¢i dluhii. V neposledni fad€ popisi nepiijemné disled-
ky dluhti a to exekuce a osobni bankrot. Snad svétlou teCkou mé prace bude nabidka moz-
nosti (ne vSak lehkych) jakym zplisobem se dostat z dluhii. Na zavér porovnam situaci za-

dluZeni a uspor ¢eskych domécnosti s domacnosti EU.
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I. TEORETICKA CAST
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1 BANKY A NEBANKOVNI SPOLECNOSTI

1.1 Role banky v trzni ekonomice

Banky, bankovni produkty a bankovnictvi se staly soucasti kazdodenniho Zivota vétSiny lidi

v moderni spole¢nosti.

Historie bankovnictvi je velmi dlouhd a jeho pocatky jsou spojeny sjednim
z nejgenialngjSich vynalezl lidstva — penézi. Vznik penéz umoZnil nahradit naturalni sménu
sménou penézni. To piineslo 1 moznost oddéleni uspor od investic a vzniknul tak prostor
pro novy typ podnikani — bankovnictvi a instituci — bank. Samotny nazev ,,banka* pochazi
z italského terminu banco, kterym se ve stiedovéku oznaCovaly stoly severoitalskych sme-

narnikdl, ktefi sménovali riznorodé tehdy hojné razené mince. [2]

Banky vznikly jako prostfednici ¢i zprosttedkovatelé mezi témi, kdoZ vytvateji uspory
neboli volny kapital (vétiteli) na strané jedné a na stran¢ druhé témi, ktefi naopak potiebuji

nejen svij kapitdl, ale 1 zdroje cizi (dluznici). [2]

V uz8im chépani je banka instituce vefejného nebo soukromého prava, kterd od obyvatel
nebo pravnickych osob nakupuje penize ve form¢ vkladii a takto ziskané penize za cenu

uroki investuje formou piujcek. [3]

1.2 Banky a bankovni systém

Jednim z nejvyznamnéjSich finan¢nich zprostfedkovatelii v kazdé trzni ekonomice jsou ob-

chodni banky. [4]

Prostiedi pro ¢innost bank — bankovni prostfedi — je zasadnim zptisobem vymezeno zako-
nem o bankéach, ktery stanovi podminky pro vznik bank a jeji Cinnost, postupy
a moznosti CNB pii feseni problémi vzniklych v bankach véetné jejich zaniku, je zde upra-

ven 1 systém pojisténi vklada [4].

V Ceské republice je fungovani bank upraveno zakonem &. 21/1992 Sb., o bankéch, ktery
stanovuje, ze banky musi spliiovat nasledujici ¢tyfi zdkladni podminky: jedna se o préavnic-
kou osobu se sidlem v Ceské republice, zaloZzenou jako akciova spole¢nost, kterd piijima

vklady od vefejnosti, poskytuje uveéry, k vykonu ¢innosti ma bankovni licenci. [2]
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Pro udéleni licence musi byt splnény nasledujici podminky:
- prihledny a nezavadny ptivod zakladniho kapitalu
- splaceni zakladniho kapitalu v plné vysi, pficemZz minimalni vyse zédkladniho kapitalu
banky ¢ini 500 mil. K¢
- zpusobilost osob s kvalifikovanou ucasti na bance
- odbornd zpusobilost, diavéryhodnost a zkuSenost vedoucich zaméstnanct
- technické a organiza¢ni predpoklady
- obchodni plan
- sidlo budouci banky musi byt na tizemi CR [2]

Bankovni prosttedi je dale vyznamnym zplisobem determinovano opatienimi a vyhlaskami

Ceské narodni banky. [4]

Mezi zakladni funkce banky patii: financni zprostiedkovani, emise bezhotovostnich penéz,
provadéni platebniho styku a zprostiedkovani finan¢niho investovani na penéznim

a kapitalovém trhu. [4]

1.2.1 Bankovni systém

V ekonomickém prostoru obvykle ptisobi vétsi ¢1 mensi pocet bank, které dohromady vy-
tvareji bankovni systém. Podle toho, zda existuje ¢i nikoliv v daném bankovnim systému
centrdlni banka se svymi makroekonomickymi funkcemi, se rozdéluji bankovni systémy na

jednostupnové a dvoustupiiové. [2]

Jednostupiiovy systém se v historii vyskytoval v centradlné planovanych ekonomikéch. Jedi-

nou bankou byla centralni banka statu. [3]

Dvoustupiiova bankovni soustava je zalozena na oddéleni makroekonomické funkce, kterou
zabezpecuje centralni banka a mikroekonomické funkce, kterd je doménou sité komer¢nich

bank. [2]

Bankovni systém v Ceské republice tvoii centralni banka a souhrn bank piisobicich v této

zemi.[4]
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1.3 Bankovni prostiedi

Bankovni prostfedi je ve srovnani sobecnymi podminkami podnikani piisnési

a regulovanéjsi, coz vyplyva zejména z toho, ze:

- ptipadné problémy bank, event. celého bankovniho systému, maji zavazné dopady na
chod ekonomiky, neboli zdravy a davéryhodny bankovni systém je jednim ze za-

kladnich podminek efektivniho fungovani trzni ekonomiky

- pfes banky v raznych formach protéka velky objem penéz, z pohledu pievazné ci-
zich, a je tfeba zabranit jejich zneuziti (a to jak ve smyslu zpronevéry, tak 1 prani

Spinavych penéz),

- je tfeba chranit klienty bank, a to zejména v ptipadech, kdy vstupuji do vétitelského
vztahu k bance. Dlivodem pro to je skutecnost, Ze béZzni klienti banky objektivné

nemohou posoudit v potfebné miie rizika spojena s danou bankou. [2]

Bankovni prostfedi ovlivituje prava ménove politickych nastroji centralni banky (monetar-

ni politika) a zpusob jejich praktického uplatiiovani.[2]

1.4 Monetarni politika

Monetarni politika je soucasti a nastrojem hospodarské politiky. Je souhrnem opatieni
a zasad, které maji prostfednictvim ménovych nastroji prosazovat plnéni ménovych cili.
Monetarni politika je nastroj centralni banky a jejim zékladnim cilem je hlidani a aktivni
ovlivilovani miry znehodnoceni penéz - inflace. V Ceské republice plni funkci centralni ban-

ky Ceské narodni banka (CNB). [33]

Podle Ustavy CR a zakona o Ceské narodni bance je hlavnim cilem CNB péée o cenovou
stabilitu. Svého hlavniho cile - cenové stability - CNB dosahuje zménami v nastaveni za-
kladnich trokovych sazeb. Centralni banka pouziva k prosazeni svych ménové-politickych
cili celou tfadu raznych néstroji, které ovlivituji jak fungovéni jednotlivych komercnich
bank, tak 1 chod celé¢ ekonomiky daného statu. Nastroje monetarni politiky se déli na pfimé

a nepiimé. [33]
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1.4.1 Cile monetarni politiky

Monetarni politika pfedstavuje regulaci mnoZzstvi penéz v ekonomice za ucelem dosazeni
ur¢itych makroekonomickych cili. Jednd se o penézni a ivérovou politiku. Z dlouhodobého

hlediska sleduje monetarni politika predevsim tyto cile:

udrzeni stability cenové hladiny,

zabezpeceni vyrovnanosti platebni bilance,

dosaZeni planované¢ho ekonomického rastu,

udrzeni tinosné miry nezaméstnanosti. [33]

Piimé nastroje monetarni politiky

Ptimé, resp. direktivni néstroje, jsou ve vyspélych ekonomickych systémech vyuzivany vel-
mi ziidka a jejich pouziti svéd¢i o selhani nastrojii nepiimych. Jedna se vétSinou o tyto na-
stroje:
a) Pravidla likvidity - jsou ur¢ovana bud’ stanovenim zdvazné struktury aktiv
a pasiv obchodnich bank nebo formou nékterych vzajemnych vazeb mezi ni-
mi. Slouzi k zaji$téni likvidity obchodnich bank.
b) Uvérové kontingenty - spoéivaji v direktivnim stanovovani limitd Gveérd.
Rozlisuje se relativni a absolutni avérovy kontingent.
¢) Urokové limity (irokové stropy) - centralni banka mize komerénim bankam
stanovit maximalni irokové sazby, které mohou pozadovat z jimi poskyto-
vanych Gvert, nebo naopak minimalni trokové sazby z piijimanych depozit.
d) Povinné vklady - vétSinou se tykaji centrdlnich instituci nebo organti mistni

samospravy. [33]
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Nepriimé nastroje monetarni politiky

V modernich ekonomikach jsou mnohem cCastéji vyuzivany nepiimé nastroje monetarni poli-
tiky:

e) Diskontni ndstroje - ptedstavuji irokové sazby a dal$i podminky tvért, kte-

ré centrdlni banka poskytuje obchodnim bankdm v doméci méné — to vy-

znamn¢ ovlivituje uvérovou kapacitu obchodnich bank.

f) Operace na volném trhu - znamenaji ndkup nebo prodej cennych papirt cen-
tralni bankou od komer¢nich bank. Tim jsou zvySovany nebo snizovany je-

jich likvidni rezervy a zaroven 1 jejich uvérova kapacita.

g) Povinné minimalni rezervy - jsou stanoveny procentem z celkové sumy pri-
marnich vklad obchodnich bank. Kazd4 zména rezerv tedy ovliviiuje tvéro-
vou kapacitu obchodnich bank, protoze se zméni objem prostiedkt, se kte-

rymi mize dana komer¢ni banka disponovat.

h) Konverze a swapy cizich mén - Nakupem a prodejem cizich mén centralni
bankou od komercnich bank je také ovliviliovdna uvérova kapacita obchod-

nich bank — jedna se bud’ o konverze ¢i swapy cizich mén.

1) Intervence ve prospéch (v neprospéch) devizového kurzu - timto nastrojem
centralni banka nejcastéji ovliviiuje vyvoj obchodni bilance statu a miru infla-

cc.

J) V kratkodobém ¢asovém horizontu reguluje monetarni politika mnoZstvi pe-

néz v ob&hu a urokové sazby. [33]
Expanzivni monetarni politika

Expanzivni ménova politika je charakterizovana zvySovanim nabidky penéz a tim je stimu-
lovana agregatni poptavka. Kratkodobym efektem expanzivni ménové politiky je zvySeni
urovné redlného produktu a zaméstnanosti. Nedochéazi k vysokému rastu cen, ale vyuziti

veSkerych vyrobnich zdroji znamena zvyseni trovné cen.

Z dlouhodobého hlediska predstavuji efekty expanzivni monetarni politiky rist rovnovazné
urovné cen, ktera odpovida riistu sumy penéz v obé¢hu. Neméni se uroven realné¢ho produk-

tu a pfirozené miry zamestnanosti a neméni se ani vyse urokovych mér. [33]
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Restriktivni monetarni politika

Restriktivni monetarni politika pfedstavuje naopak snizovani nabidky penéz. V kratkodo-
bém casovém horizontu znamenaji efekty restriktivni monetarni politiky pokles tirovné redl-
ného produktu a zaméstnanosti. Pfipadné volné zdroje vyrobnich faktort znamenaji pokles

cenové hladiny.

Dlouhodobé efekty restriktivni monetarni politiky maji za néasledek snizeni rovnovazné
urovné cen, kterd odpovida snizeni sumy pené¢z v obéhu. Neméni se troven realného pro-

duktu a pfirozené miry zaméstnanosti. [33]

1.5 Hlavni druhy bank

a) Obchodni banky piijimaji vklady od vSech opravnénych fyzickych a pravnickych
osob, orientuji se na aveérovou obsluhu statu a velkych a stfednich firem, maji vyso-
ky podil na tvorbé druhotnich vkladl, zpravuji predev§im zirdlni penize, zajist'uji

platebni styk pro své klienty uvnitf statu a také se zahrani¢nim. [3]

b) Spofritelny - rozhodujici tloha spofitelen je sbér vkladi od obyvatel, tedy zaméfeni

na pasivni operace. [3]

¢) PenéZni a uvérova druZstva — v Cechach je vznik penéZné uvérovych druZstev
spojen se jménem Cyrila Kampelika. Uvérové druzstva maji oproti jinym penéznim
ustaviim nekteré vyrazné odliSnosti: vlastni kapital druzstva tvoii vklady podilnikt
akumulované zisky z hospodateni, maji zakaz vykonavat riskantni a spekula¢ni ope-
race, maji uzemni ohrani¢enost zpravidla na region, aktivni operace mohou vykona-

vat pouze se svymi Cleny. [3]

d) Hypotecni banky jsou specializované tvérové instituce, jejichz predmétem podni-
kani bylo poskytovani dlouhodobych pujcek, které byly zajistény nemovitym majet-
kem. Klasické Cisté hypotecni banky se dnes ve vyspélych zemich jiz prakticky nevy-
skytuji. [3]

e) Investi¢ni banky jsou penézni ustavy, které ptijimaji dlouhodobé vklady a emituji
dlouhodobé dluhopisy a takto ziskan¢ prostfedky investuji do stfedné

a dlouhodobych piijcek podnikii. [3]
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f) Splatkové banky jsou specializované penézni ustavy, jejichz hlavnim predmétem
¢innosti je poskytovani spottebnich tvérti obyvatelstvu. V naSem staté banky tohoto
druhu v minulosti nevznikly. Spotiebni uvéry poskytovaly spofitelny, spotiebni
druzstva a banky. V soucasné dob& spotiebni uvery poskytuji prakticky vSechny
banky. [3]

g) Banky se specialnimi funkcemi maji za tkol podporovat nékteré specidlni oblasti

statniho zajmu — banky pro obnovu a rozvoj, banky pro podporu podnikéni atd. [3]

V Ceské republice bylo k 25.2.2010 celkem 39 bank. Z toho v roce 2009 vznikly na uzemi
Ceské republiky 2 banky a to AXA Bank Europe, organizaéni slozka a Po§tova banka, a.s.,
pobocka Ceska republika. [18]

1.6 Bilance banky

1.6.1 Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank = hotovostni penize, v€etné¢ bankovek
a minci v zahrani¢ni méné.

Pohledavky za bankami = nesekuritizované (nemajici formu cenného papiru) pohledavky
vyplyvajici z bankovnich obchod.

Statni pokladnicni poukazky

Pohledavky za klienty = tuzemskymi 1 zahrani¢nimi nebankovnimi institucemi

Dluhové cenné papiry = cenné papiry, které maji dluhovou (tivérovou) podstatu

Akcie, podilové listy a ostatni podily = cenné papiry majetkové povahy (akcie, zatimni listy,

podilové listy apod.)

Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem = &asti v deefiné (pfidruzené) spoleénosti. [4]
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1.6.2 Pasiva

1.6.2.1 Vlastni kapital

a) Zakladni kapital (Tier 1)

akciovy kapital — pouze plné zaplacené akcie v jejich nominalni hodnoté

aziovy kapital — rozdil mezi prodejnim vys$im kurzem akcie ve srovnani
s jeji nominalni hodnotou za akcii a tento je vynasoben poctem prodanych
akcii

rezervni Kapital — tvofen povinné ze zakona. V CR je to pii vzniku banky
ve vysi 10% akciového kapitalu a pak ro¢né nejméné 5% ze zisku az do do-
sazeni zdkonem stanovené minimalni vyse

nerozdéleny zisk

dalsi slozky — vklady tichych spole¢nikti apod. [3]

b) Dodatkovy kapital (Tier II)

tiché rezervy — zpravidla jde o podhodnoceni n€kterych majetkovych polo-

zek (predevsim budov a pozemk)

opravky a rizikové rezervy — ke kryti ztrat z obchodni ¢innosti bank
v§eobecné rezervy — jsou tvoieny na pohledavky

hybridni instrumenty financovani — tzv. podfizeny dluh

dluhové instrumenty s omezenou platnosti [3]

1.6.2.2 Cizi zdroje (kapital)

a) primarni zdroje — rizné druhy vkladi, emise vlastnich obligaci

b) sekundarni zdroje — UvEry, resp. plijcky od jinych bank, Gvéry od centralni banky

[3]
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1.7 Bankovni produkty

Klasicky ptistup ¢lenéni bankovnich produkti (obchodi), ktery je zaloZen na jejich odrazu

v bilanci banky, rozd¢€luje bankovnich obchody na aktivni, pasivni a neutralni (indiferentni).

a) Aktivni bankovni obchody jsou takové, které se odrazeji v aktivech bilance banky.
Banka pfi nich vystupuje v postaveni véfitele, vznikaji ji rizné pohledavky (napft. pii
poskytovani uveért, ndkupu dluhovych cennych papiri) nebo ji vznikaji v jejich di-

sledku urcita vlastnicka prava.

b) Pasivni bankovni obchody nachdzeji naproti tomu odraz na pravé strané bilance,
v pasivech banky. Jde pfedevS§im o obchody, kdy banka ziskdva na uvérové bazi cizi
zdroje (napf. pfijem vkladl, emise vlastnich dluhopisti). Banka je pfi té€chto obcho-

dech v dluZnickém postaveni, vznikaji ji rizné zavazky.

¢) Neutralni bankovni obchody jsou takové, pti nichz banka aktudlné nevystupuje ani
ve vétitelském ani v dluznickém postaveni, a proto se tyto obchody neobjevuji

v rozvaze banky, jsou rozvahovée neutralni. [4]

1.7.1 Bankovni produkty miiZeme rozdélit do péti zakladnich skupin:

1.7.1.1 Bankovni financni uvérové produkty

Umoznuji klientim ziskat finan¢ni prostfedky od banky (kontokorentni uvér, eskontni uvér,

hypotecni uver, spotiebitelsky uveér, bankovni zaruky, akceptacni ivér, avalovy uvér). [4]

1.7.1.2 Depozitni (vkladové) bankovni produkty

Z hlediska banky ptedstavuji depozitni produkty formy ziskavani ciziho kapitalu, odrazeji se
na stran€ pasiv bankovni rozvahy a banka pfi nich vystupuje v pozici dluznika (vklady na
vidénou, terminované vklady, Usporné vklady, bankovni dluhové cenné papiry, stavebni

spofeni). [4]

1.7.1.3 Platebné zuctovaci bankovni produkty

Umoznuji klienttiim provadét platebni zactovaci styk prostiednictvim banky [4]
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1.7.1.4 Produkty investicniho bankovnictvi

Znamenaji pro klienty moZnosti financniho investovani, ziskavani zdrojii nebo zajiSténi pro-
stftednictvim nastroji penézniho a kapitalového trhu, dale sluzby spojené suschovou
a spravou investiCnich nastrojii, rovnéZz i1 poradenské sluzby banky pfi realizaci fuzi

a akvizic, restrukturalizaci podnikt apod. [4]

1.7.1.5 Pokladni a sménarenské produkty

Ptedstavuji pro klienty jednak rtizné transakce s hotovymi penézi (vyména poSkozenych

bankovek) a jednak sménu hotovych penéz z jedné mény do druhé. [4]

1.8 Ostatni nebankovni spole¢nosti

Velké banky, véetné nejvétSich nadndrodnich, velmi €asto spolupracuji nebo piimo zakladaji
nebankovni spolecnosti jako své dcefiné spolecnosti s cilem poskytnout svym klientiim tzv.

plny servis. [3]

1.8.1 Leasingové spole¢nosti

Jejich podstata je ve stiedné nebo dlouhodobém prondjmu investicniho prosttedki nebo
zbozi dlouhodobé spotieby, pfiCemz pro financovani tohoto pronajmu se vyuziva bankovni

avér. [3]

1.8.2 Ostatni nebankovni spole¢nosti

Faktoringové a forfatingové spolecnosti, kapitalové spolenosti, sménarny, podniky na vy-
davani a spravu kreditnich karet a cestovnich Sekti, maklérské (brokerské) finan¢ni spolec-

nosti, zastavarny, clearingové banky, investi¢ni fondy a investi¢ni spole¢nosti, penzijni fon-

dy. [3]
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2 PENIZE, USPORY A INVESTICE

2.1 Penize

Pfed mnoha a mnoha lety nikdo penize nepotieboval. Nasi predkové si svoji potravu sami
vypéstovali nebo si ji ulovili. Touha ¢lov€ka ziskat néco, co nebyl schopen sam vypéstovat
nebo vyrobit, ho ¢asem inspirovala k tomu, ze zacal sménovat své schopnosti nebo zbozi za
sluzby nebo produkty, které nabizeli ostatni. Vyménny obchod fungoval dobie po cela tisici-
leti, ale by tézkopadny a Casto nepohodIny. [6]

A proto vznikly penize, které jsou univerzalnim prosttedkem smény za zboZi a sluzby. Do-
voluji ndm sménovat hodnotu za hodnotu, tedy provadét obchodovani bez pouziti drahych

kovli nebo vymény zbozi.[6]

Oblibenou odpovédi na otazku, jaky vyznam pro nas penize mayji, je, ze ,,0 penize jde vzdy

az v prvni fad¢*. Penize totiz, at’ se nam to libi, nebo ne, ovliviiuji Zivot kazdého z nés. [4]

Kazdy alespon racionalné uvazujici jednotlivec se rozhoduje napt. o koupi néjakého spo-
ttebniho zboZi na zdkladé porovnani mnozstvi penéz, které v daném okamZiku ma nebo
v nejblizsi dobé bude mit k dispozici, a ceny dan¢ho zbozi. Jde-li o nakladnéjsi ndkup, vstu-
puji do hry dalsi faktory rozhodovani, predev§im ocekavany disponibilni pfijem v budoucim
obdobi a oc¢ekavany vyvoj ceny dan¢ho zbozi. [4]

Stru¢né feceno, penize ovliviiuji rozhodovani vSech subjektll v ekonomice. Mira jejich vlivu
se sice stale jesté lisi predevsim v zdvislosti na typu ekonomiky, penize vSak jiz pirekonaly

hranice jednotlivych ekonomik a jejich vyznam se internacionalizuje. [4]

2.2 I'Jspory

Kazdy, kdo ma vlastni penize, které nepotiebuje ihned utratit, se setka s problémem, jak je
investovat. Kdo je vtento okamzik nema, ale bude je potifebovat v budoucnu, setka se

s otazkou, jak je nejlépe naspofit. [5]

Rozdil mezi spofenim a investovanim vlastné¢ neexistuje. Na vSechno se mizeme divat jako

na investici. Spofeni je vlastné investovani. [5]
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2.2.1 Spofrici produkty

2.2.1.1 Bankovni vklady

Ukladani penéz do bank bylo jest¢ donedavna jedinou moznosti, jak spofit alespoii
s minimalnim vynosem. Nejvétsi oblibu mély vkladni knizky, jejichz zalozeni je
velmi jednoduché. Vznikne slozenim a ptijetim vkladu bankou. [5]

Z bankovnich spofticich produktl se v sou¢asné dob¢ nejvice pouziva terminovanych

vkladu a spofticich ucth. [5]

Terminované vklady jsou vklady na pevnou ¢astku (vyse vkladu se béhem jeho tr-
vani neméni), kterou klient uklada do banky na urc¢itou dobu. Banky ¢asto nabizeji
automatické obnoveni terminovaného vkladu, které znamena, ze pokud tésné pied
nebo bezprosttedné po vyprSeni této doby klient penize nevybere, bude vklad auto-

maticky a pfipadné i s pfiznanymi troky prodlouzen opét na stejnou dobu.[5]

Sporici uéty, jak jiz nazev napovida nejsou urceny jen k jednorazovému vkladu, ale
Ize na n€ postupné spofit. Byvd omezen minimalni prvni vklad 1 vySe dodate¢nych
vkladii. Za poskytnuti penéz bance dostava klient odménu ve vysi uroku. Klicovou
roli zde hraje urokova sazba. Na jeji vysi, kromé aktuédlni hladiny urokovych sazeb
v ekonomice, mé vliv objem vkladu a doba splatnosti. VEtsi vklad a delsi doba splat-

nosti zpravidla znamenaji vyssi irokovou sazbu. [5]

2.2.1.2 Penzijni pripojisténi

Penzijni ptipojiSténi je hlavné spofici produkt. Zakladem je totiz pravidelné dlouhodobé

spofeni a s prvky pojiSténi se setkdvame okrajove pti stanoveni podminek vyplaty Gspor. [5]

2.2.1.3 Zhodnocovani penéz prostirednictvim otevienych podilovych fondii

Princip jakéhokoliv fondu je zaloZen na spojeni majetku skupiny lidi, kteti se rozhodli, ze se
o svij majetek budou starat spole¢n¢ a podle stejnych pravidel. Timto postupem ziskavaji
uspory plynouci z vét§itho objemu majetku ve spolecné spravé, nez jakym disponoval kazdy

jednotlivec. [5]
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2.2.1.4 Rezervotvorna Zivotni pojisténi jako sporici ndstroj
Nekteré druhy pojisténi vedle své pojistné funkce nabizeji 1 funkci vedlejsi— spofici.

Jednd se o tzv. rezervotvornd pojiSténi, coZz znamena, Ze v pribéhu jejich trvani vznika re-
zerva na budouci pojistné pInéni, na kterou se mizeme divat jako na naspofené prostredky.
Mezi takové pojistné produkty patii nasledujici: pojisténi pro piipad smrti nebo doziti (kapi-
talové zivotni pojisténi), pojiSténi pro piipad doziti, diichodové pojisténi, univerzalni Zivotni
pojisténi, investicni zivotni pojiSténi, svatebni a vénova pojisténi.

Obecné feceno, jednd o vSechny produkty, které spojuji vyplatu pojistného plnéni s dozitim

se urcitého veéku. [5]

2.2.1.5 Stavebni sporeni jako spo¥ici ndstroj

Stavebni spofeni patii mezi nejoblibenéjsi a masoveé nejrozsahlejsi spofici produkty. Oblibu
si ziskalo hlavn¢ diky S$tédré podpofe ze strany statu, kterd z n¢j ucinila bezkonkuren¢ni

zpusob zhodnocovani pen€z, 1 kdyz jen v omezené vysi.

Poslanim stavebniho spofeni neni vytvofeni nastroje pro zhodnocovani volnych penéznich

prostiedkdl, ale shromazdéni levnych zdrojii pro financovani potteb spojenych s bydlenim.

[5]

2.3 Investice

Nékdy mame volné finanéni prostfedky, které nechceme ihned utratit. Chceme je utratit
nékdy v budoucnu, a proto je potrebujeme nc¢kam ulozit. Kdyz je jen tak odloZime
a nebudeme se o né starat, budou nam ztracet hodnotu vlivem inflace. Proto je potifebujeme

nékam vhodné investovat. [5]
U vSech investic nds bude zajimat zejména vynos, riziko a likvidita. [5]

Investovat se da do akcii v CR nebo v zahrani¢i, d4 se investovat do malych, mladych
a nadéjnych spolecnosti nebo do rozvinutych a stabilnich spole¢nosti, které maji dlouhou
finan¢ni historii, do spolecnosti tézebnich, farmaceutickych, pocitacovych, finan¢nich insti-

tuci nebo tieba leteckého pramyslu. [5]
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2.3.1 Investi¢ni instrumenty

Finan¢ni investi¢ni instrumenty jsou reprezentovany piedevSim cennymi papiry, finan¢nimi

derivaty a prostfedky uloZenym u profesionalnich spravcti majetku (investi¢ni smlouvy). [4]

2.3.1.1 Cenné papiry

Jsou klasickym nastrojem investovani. Cenny papir je pravni narok majitele viici tomu, kdo
je v ném zavazan. Cenny papir je nositelem pravniho naroku, ktery v sobé ztélesiuje, a je
pro jeho vznik, existenci, pievod a zénik v zasad¢ nenahraditelny. Cenné papiry mohou byt

vydavany v listinné nebo zaknihované (dematerializované) forme. [4]

a) ZbozZové cenné papiry jsou skladni listy, lodni listy, konosamenty atd., ve kterych
je vyjadieno, komu patii urcité zbozi a kdo mé pravo s timto zbozim disponovat.
Tyto cenné papiry nepfedstavuji investicni instrument, nybrz ztélesiiuji pravo na ur-

Citou vec. [4]

b) Cenné papiry penézniho trhu jsou druhem investi¢nich instrumentl (statni po-
kladni¢ni poukazky, komeréni papiry, depozitni certifikaty), které ztélesnuji kratko-

dobé pohledavky. [4]

c) Cenné papiry kapitalového trhu jsou cennymi papiry v uz$im slova smyslu. Zt¢-
lesniuji pohledavky nebo podily. Tyto cenné papiry mizeme délit podle nékolika hle-
disek:

- Podle ztélesnéného prava:
Dluhové cenné papiry (dluhopisy, konvertibilni dluhopisy a op¢ni dluhopisy).
Majetkové cenné papiry (akcie, podilové listy). [4]

- Podle charakteru dichodu:

Cenné papiry s pevnym zurocenim, u kterych je emitent povinen platit pravi-
deln€ penézni castky, k nimz se zavazal.

Cenné papiry s proménlivym zurocenim, kdy se v pravidelnych casovych in-
tervalech provadi ptizpiisobeni nominalniho ziroceni aktualni irokové urov-

ni.
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Cenné papiry s nulovymi platbami, kde je vynos dosazen rozdilem mezi

emisnim a umofovacim kursem.

Cenné papiry s proménlivym vynosem, kde jsou platby zavislé na vysledku

hospodateni emitenta (akcie, podilové listy). [4]
- Podle prevoditelnosti:

Cenné papiry na dorucitele (na majitele — au porteur), kde se za vlastnika
povazuje ten, kdo cenné papiry predloZzi; zarucuji nejvyssi stupeni prevoditel-
nosti, protoze zména vlastnictvi se realizuje pouhym predanim cenného papi-

ru.

Cenné papiry na rad (order papiry), na kterych je vyznaceno jméno oprav-
néné osoby (nebo nazvu firmy) s doloZkou na tad; pfevod prava na plnéni se
uskute¢nuje zvlastnim pisemnym prohlaSenim zpravidla na rubu cenného pa-

piru indosamentem.

Cenné papiry na jméno (au nom), na kterych je uvedeno jméno opravnéného
a prevod vlastnického prava se uskutecniuje cesi, pficemz je tieba o této sku-

tecnosti uvédomit (popft. ziskat povoleni) emitenta. [4]

2.3.1.2 Financni derivaty

Jsou odvozeny od bazickych instrumentl (cenné papiry, devizy, akciové indexy a drahé
kovy) a predstavuji pravo, popt. povinnost na nakup nebo prodej urcitého bazického in-
strumentu. Finan¢ni derivaty povazujeme za jeden typ finan¢nich inovaci, které¢ doznaly
znac¢ného rozmachu v poslednich deseti letech jako reakce na zvySenou finan¢ni volatili-
tu. Zakladni druhy finan¢nich derivatli jsou opce, financial futures a swapové obchody.

Vv

Jako bazické instrumenty jsou nejvice rozsifené trokove, devizové a akciové kontrakty.

[4]

2.3.1.3 Investi¢ni smlouvy
Posledni velkou skupinou finan¢nich investi¢nich instrumentli jsou investi¢ni smlouvy.
Tuto skupinu pfedstavuji smlouvy o penzijnim pojiSténi, smlouvy o sveéfenecké spraveé

aktiv €1 razné jiné bankovné-pojistovaci kontrakty investicniho charakteru.[4]
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Zjednodusme si ekonomickou realitu a pouzivejme pouze investice do akcii, dluhopist a do

instrumentd penézniho trhu. [5]

Akcie je cenny papir, kterym se stavame spolumajitelem spole¢nosti. Ugastnime se tak na
jejim podnikéni, vlastnime ¢ast spolecnosti, rozhodujeme o jejim fizeni a mame pravo na
podil na zisku (na dividendu). KdyZ se spole¢nosti dafi a dosahuje zisku, bude se rozrustat
a jeji hodnota zvySovat. Kdyz bude naopak ve ztraté, bude ji muset kryt ze svych zdroji
a jeji hodnota bude klesat. Po delSim ztratovém obdobi miiZe dojit k jejimu zaniku a my tak

pfijdeme o vloZeny kapital. [5]

Situace u dluhopisii je jind. Tam se netcastnime pfimo majetkoveé na podnikani spole¢nosti
a nejsme piimo zavisli na jejich vysledcich. U dluhopisii piijcujeme spolecnosti (bance, sta-
tu) penize a dostaneme je vyplacené zpét vcetné odmény — uroku. Spolecnost je povinna

penize véetné uroku zaplatit, a to 1 v ptipadé, ze je v daném roce ve ztraté. [5]

Zisk spolecnosti je akcionaiti, nema piimy vliv na majitele dluhopisu. Majitel dluhopisu do-
stava splatku jistiny a urok z ptjcenych penéz. Zisk by mél vliv na majitele dluhopisu az

v piipadé, Ze by hrozil krach spolecnosti a nesplaceni dluzné ¢astky. [5]

Dluhopisy (i1 kdyZ méné neZ akcie) jsou zavislé na ziskovosti firem a na jejich ,.kvalité* (ra-
tingu). Kvalita firem (bank, statu) se méfi tzv. ratingem, ktery udéluji svétové agentury.
Rating tika, jak je spoleCnost ziskova a jaka je pravdépodobnost, Ze nebude schopna dostat

svym finan¢nim zavazkiim. Nejvyssi moZny rating je AAA. [5]

Instrumenty penéZniho trhu jsou svou povahou velice blizko dluhopisim. Jednd se
o cenné papiry velice kvalitnich emitenti (statu, bank, centralnich bank). Nastroje pené¢zniho
trhu jsou velice kratkodobé (od nékolika dni do jednoho roku). Z tohoto dtivodu je i riziko

poklesu hodnoty také minimalni. S t€mito instrumenty se skoro nikdy neda prod¢lat. [5]
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3 UVERY

3.1 Uvérové produkty

Uvérové produkty nam dévaji moznost financovat zdméry z cizich zdroj.

Na trhu najdeme produkty uzce specializované jen na pfesné vymezeny ucel — hypotecni
uvéry a uvery ze stavebniho spofeni — i1 produkty univerzalni, nevdzané pfedem na urcity

zpusob vyuziti. [5]

3.1.1 Hypoteéni Gvéry

Podle pravni upravy platné od roku 2004 se hypote¢nim tivérem rozumi uveér, jehoz splaceni

je zajisténo zastavnim pravem k této, i rozestaveéné, nebo 1 jiné nemovitosti.

Hlavnim charakteristickym rysem je jejich piisna ucelovost. Jejich pouziti je omezeno na
koupi stavebniho pozemku nebo nemovitosti uréené k bydleni, vystavbu rodinného domu,
obytného domu nebo rekrea¢niho objektu, pofizeni staveb na nebytové ucely, modernizaci
nebo rekonstrukei stavajici nemovitosti, koupi vlastnického podilu na nemovitost za acelem
vypotadani spoluvlastnickych a dédickych naroki, splaceni diive poskytnutych uvéra

a pujcek na nemovitost. [5]

3.1.2  Uvéry ze stavebniho spofeni
Stavebni spofitelny poskytuji ic¢elové vazané uvery, které jsou uréeny na financovani byto-
vych potteb jejich klientl. [5]

ror_ v

3.1.3 Neucelovy hypotec¢ni uvér (,,americka hypotéka*)

Tento nazev se pouziva pro hypotecni uvéry, jejich pouziti neni vdzédno na investice do ne-
movitosti. Penézi ziskanymi z tohoto uvéru miize zajemce financovat nejen druzstevni byt,
ale také tfeba nadkup nového auta, financovani podnikatelského zdméru nebo studium

v zahranici. [5]
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3.1.4 Bankovni spotiebitelské avéry

Obecné plati, ze spotiebitelské uvéry jsou ureny na ndkup spotiebniho zbozi, zaplaceni
sluZzeb a nakladii osobni spotieby. Ale Ize s nim financovat také modernizaci bytu nebo napf.

zaplatit své zavazky vii€i jinym osobam (napft. vypotadani dédictvi apod.). [5]

3.1.5 Nebankovni spotrebitelské uvéry

V bézném zivoté se spis nez s pojmem nebankovni spotiebitelsky tveér setkdme s prodejem
na splatky. Vyhody tohoto typu uvéru spocivaji v moznosti sjednat ho piimo v obchodg,
ktery spolupracuje s nékterou z uvérovych spole¢nosti, a v rychlosti jeho vyfizeni, zpravidla

do jednoho maximaln¢ dvou dnt. [5]

3.1.6 Leasing

Jeho obliba je spojena predevSim s pofizenim auta. Da se charakterizovat jako pronajem
predmétu leasingu na urcitou dobu. Po jejim uplynuti je na zdklad€ kupni smlouvy pieveden

majetek na leasingového najemce. [5]

3.1.7 Kireditni karty

Kreditni karta je karta, u které drzitel karty nemusi uhradit své zavazky bezprostiedné, ale
ma narok do sjednané vySe Cerpat revolvingovy spotiebni uvér. Splaceni ivéru nemusi byt
pravidelné, obvykle vSak byva stanovena minimalni vySe mésicni splatky. Rovnéz byva sta-
novena lhiita pro bezuro¢né zuctovani, béhem které mize drzitel karty uhradit sviij zdvazek,
aniZ by byl zatiZen Groky. Vzhledem k tomu, Ze termin ¢erpani avéru je plné v rukou klienta
a nikoli banky a rovnéz proto, Ze s t€émito Uvery je spojeno pomérné velké riziko jejich ne-
splaceni, jsou tyto uvéry uroCeny sazbou, kterd fadove (az o tretinu) prevySuje urokoveé

sazby z jinych kratkodobych spottebnich uvéri.[2]

Pouzivani tvérovych Ucth zacalo v USA jiz pifed lety byt velmi popularni jako pohodlny
zpusob placeni za nakupy uskute¢néné v pribéhu mésice. Obchody, které nabizely aveérové
ucty, prisly Casem na to, Ze mnozi lidé utratili vice nez si byli védomi a nebyli proto schopni
na konci mésice zaplatit plnou vysi dluzné ¢astky. Zprvu nékteré obchody reagovaly zruse-
nim téchto uctl. Jiné vSak vyuzily situace a preménily nezaplacené ziistatky na ptjcky a u

téchto pljcek uctovaly vysoké urokové sazby, které mély kompenzovat vysoké riziko
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a absenci zaruk. V dasledku toho zacaly finan¢ni instituce s vyddvanim kreditnich karet.
Nékdo povazuje uvérové ucty a kreditni karty za pohodli, ale pro mnohé ptedstavuje jejich

pouzivani nebezpecnou finan¢ni past. [6]

Vyhody kreditnich karet:

Neustaly pristup k financni rezerveé - na planované i neplanované finan¢ni vydaje
Jednoduché a rychlé pouziti - kartou lze platit v obchodech, vybirat hotovost

Bezurocné obdobi - pokud celou ptijéenou ¢astku splatite ve stanoveném casovém intervalu

(veétSinou 45 dni) neplatite Zadné uroky

Doplikové sluzby - ke karté zdarma riizné druhy pojisténi (cestovni, urazové, proti ztraté

karty apod.), bonusové slevové programy

Uspory pri cestich do zahranici - pokud v zahraniéi platite kartou, nemusite chodit do

sménarny a usetiite Cas 1 poplatky [53]
Nevyhody kreditnich karet:

Vysoké uroky z uveru - pokud Castku nesplatite v beziironém obdobi ma kreditni karta jed-

ny z nejvyssich uroku ze vSech uvérovych produktl finan¢niho trhu
Nevyhodné vybéry hotovosti - beziiro¢né obdobi se vétSinou nevztahuje na vybéry hotovosti

Dostupnost - banky maji casto vysoké bonitni pozadavky na vydani kreditni karty (piede-

v§im embosované) [53]
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II. PRAKTICKA CAST
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4 ANALYZA VYVOJE A STRUKTURY USPOR A ZADLUZENOSTI
CESKYCH DOMACNOSTI

Celkové dluhy domécnosti dosahly vySe 974,8 miliardy korun. Rostly pfitom zejména hypo-
tecni a jiné uvéry na bydleni a spotiebni Uvéry. I pies ekonomickou recesi se naopak podle
tdajii Ceské narodni banky zvysily Gspory domacnosti o 111,5 miliardy na 1,55 bilionu ko-
run. [46]

mid. K&
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graf 1 Zména vkladii a zadluzeni ceskych domdacnosti [44]

4.1 Prijmy a vydaje domacnosti

Cisté penézni piijmy Cinily u domacnosti v priméru 12.182 korun a ¢ista penézni vydani

v priméru 10.940 korun na osobu za mésic. [35]

tabulka 1 Struktura vydajii domacnosti podle statistiky rodinnych uctu (v procentech) [51]

4, érvrtleti 3. covrtleri 4. étvrtleti
2009 2009 2008
E:EE) voda, energie (2 toho zakladni 202(184) || 218189 | 194(17.3)
potraviny a nealkoholické napoje 194 19.1 20,2
rekreace a kultura 10.0 11.0 10,7
doprava Q0 10,1 Q7
bytove vybavend a zafizeni opravy 74 6,7 13
odivani a obuv 6.2 45 6.3
posty a telekomunikace 4.6 46 47
stravovani a ubytovani 45 5.0 4.6
alkoholicke napoje, tabak 3.0 2.9 2.0
zdravi 2.7 24 2.7
[vzdélavant 0,5 0,6 0.5
lostatni zboZi a sluzby 11.6 10.4 11.1
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4.2 Uspory

Struktura uspor domacnosti se v roce 2008 téméi nezménila. Pfes 70 procent svych tspor
sveétily domacnosti bankam a stavebnim spofitelnam. Sviij vliv na rozlozeni jejich uspor méla
zajisté 1 financni krize, kterd ¢eské domacnosti vedla k pfevodu Casti uspor z rizikovéjsich
produktii do pojisténych bankovnich vkladi. [52]
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procentudlni podil bohatstvi ==

graf 2 Struktura bohatstvi [49]
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graf 3 Na co konkrétné sporime [45]
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4.2.1 Bankovni vklady

Lonsky rok miiZzeme oznadit bez pfehanéni rokem bankovnich vkladi zejména diky prvnim
lofiskym mésictim, kdy po explozi nejistoty financni krize staty zvySily limity pojisténi vkla-
dii. Ceské domécnosti do bank na rtizné typy uétil za lonisky rok ptinesly 120 miliard korun,
pfiCemZ jednoznacné vitézily neterminované vklady s 95 miliardami korun. Za pozornost
stoji zejména pftilivova ,,vina“ zacatku roku, kdy jen za prvni 4 mésice domacnosti ulozily

pies 85 miliard korun (z toho pies 58 miliard na bézné ucty).[44]

Tabulka 2 Typy uspor [44]

Typ uspor VKE
Neterminované Ucty 680 mid
Terminované vklady 360 mid
Stavebni sporeni 400 mid
Podilové fondy 240 mid
Penzijni fondy 210 mid
Rezervy v pojisténi 170 mid
Tezaurované obéiivo 200 mid
Celkem 2260 mid

Uspora celkem na 1 domacnost 579 487 K¢

NaSe domacnosti maji tedy jiz v bankach (v€etné stavebnich spoftitelen) ulozeno 1465 mili-

ard korun. Z toho je 692 mld. na béznych uctech a 413 mld.K¢ ve stavebnim spoteni. [44]

4.2.1.1 Sporiici ucet

Spoftici ucet v bance s moznosti penize kdykoli bez sankce vybrat zlistava mezi obyvateli
Ceské republiky stale jednim z nejoblibendj$ich zpiisobt uloZeni volnych finanénich pro-
sttedkt. I budoucnost je spoficim u¢tlim naklonéna. Oproti jinym konzervativnim zptsobiim
uloZeni volnych finan¢nich prostfedka si drzi fadu vyhod. Mezi hlavni patii nulové néklady
na vstup, vystup a spravu, nulové naklady na ptechod k vyhodnéjsi konkurenci, moznost

kdykoli penize bez sankci ¢i poplatkii vybrat. [36]
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tabulka 3 Nejvynosnéjsi sporici ucty [37]

Banka Vynos p.a.
AXA Bank 2,50 % *
LBBW Bank 2,50 %
ING Konto 2,25 %
Volksbank Bézny spofici ucet 2,03 %
mBank eMax Plus 1,85 % **

4.2.2 Stavebni sporeni

V roce 2009 bylo podle udaji stavebnich spofitelen poskytnutych Ministerstvu financi uza-
vieno cca 575 tis. novych smluv o stavebnim spofeni s celkovou hodnotou cilové Castky
183 mld. K¢&. Priimérna cilovéa ¢astka u smluv uzavienych fyzickymi osobami dosahla vyse
309 tis. K¢. V porovnani s rokem 2008, kdy pocet nové uzavienych smluv dosahl cca 706
tis. a primérna cilova castka u fyzickych osob dosahla vyse 303 tis. K¢, doslo v roce 2009 v
poklesu uzavienych smluv o 131 tis. smluv pi1 souasném nartistu primérné cilové ¢astky o

6 tis. K&. [12]

Vklady klient ve stavebnim spofeni [mid. KE]
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graf 4 Vklady klientit ve stavebnim sporeni [11]
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4.2.3 Investice

Vedle bankovnich vkladii a investic do nemovitosti patii fondy penézniho trhu mezi oblibe-
ny druh investovani. [18]

Fondy Fondy fondi:
nemovitostni 5.9%

0,4%

graf' 5 Rozlozeni aktiv v jednotlivych fondech [34]

4.2.3.1 Investi¢ni fondy

Nartist majetku zaznamenaly nejvice dluhopisové fondy, v nichz objem majetku stoupl

v prvnim ¢étvrtleti o 6,8 miliardy K¢. [18]

Majetek, ktery maji Cesi uloZeny v podilovych fondech, za leto$ni prvni &tvrtleti vzrostl
o 15,7 miliardy K¢ na 249,8 miliardy korun. Hodnota majetku v zahrani¢nich fondech

stoupla o 11,45 miliardy korun, v domacich fondech o 3,82 miliardy korun. [18]

Nasledovaly akciové fondy naristem o 5,7 miliardy, dale také fondy smisené (2,4 miliardy),
fondy fondt (0,5 miliardy), fondy penézniho trhu (350 milionti) a nemovitostni fondy (64
milion®). Naproti tomu zajisténé fondy piisly o 440 milionti korun. [18]

Do pétice nejvétsich zprostiedkovatelti fonda v Cesku patii skupina CSOB se 81 miliardami
K¢&, skupina Ceské spotitelny se 70,6 miliardy K&, skupina Komeréni banky s 37,5 miliardy
korun, skupina ING s 15,7 miliardy K¢ a skupina UniCredit s 12 miliardami K¢. [18]
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Lt Investice do fondiiv CR za duben 2010
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graf 6 Investice do fondii v CR [24]

4.2.3.2 Statni dluhopisy

Statni dluhopisy, které dnes mohou piimo kupovat jen velci investofi, se dostanou
1 k béZnym obCantim. Statni bondy pro fyzické osoby vSak budou méné vyhodné, nez se
piedpokladalo. Ptedchozi navrh, ktery dluhopisy zvyhodnoval oproti ostatnim financnim
produktiim, totiz poslanci rozcupovali s tim, Ze by to bylo pro stat drahé a komplikované.
Prosadili, Ze stat nebude od lidi dluhopisy zpétné odkupovat, kdyz se rozhodnou své penize
vyzvednout diive nez po deseti letech od jejich ndkupu. Zato s nimi mohou obchodovat na
sekundarnim trhu. Takze pokud se budou chtit lidé dostat k penéziim diive, mohou je pro-

dat jinému zajemci, ale s rizikem, Ze je prodaji za niz8i cenu, nez nakoupili. [48]

Vynos na desetiletych dluhopisech se bude stanovovat podle trznich sazeb, za néz si dluho-
pisy nakupuji banky a jiné instituce, a mél by byt stejny po celou dobu do splatnosti. Dnes
jsou kolem 3,6 procenta ro¢né. [48]

8

graf 7 Vynos desetiletého statniho dluhopisu a inflace [23]
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4.2.3.3 Zlato

Probihajici otfesy na finan¢nich trzich zptsobené problémy se splacenim dluhii Recka
a dalSich slabsich statii eurozony, nadale zvySuji popularitu zlata. K nékolika svétovym me-
nam se zlato dostalo v minulém tydnu na historické rekordy a ocekdvaji se dalsi nartsty.
Stale vice lidi tak nakupuje zlato a diverzifikuje tak své Uspory. Stéle vice lidi nepovazuje
za bezpecné mit Uspory ulozené v papirovych penézich, které mohou daleko sndze ztratit
hodnotu. Cena zlata mize kolisat, ovSem svoji hodnotu si drzi uz n¢kolik tisic let. Zlato
bylo vzdy jednou z nejbezpecnéjSich investic a nejrozsifenéjSim platidlem historie lidstva,

coz se s n¢kolikasetletou historii papirovych mén nedé srovnavat. [42]
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graf 8 Vyvoj ceny zlata (v USD/unce) [55]

4.2.4 Penize drzené doma

Objem penéz, které obyvatelé neumist'uji na finan¢nim trhu, ale drzi doma ,,v matracich®,
¢inil na konci roku 2007 odhadem zhruba 60 miliard korun. Na jednoho Cecha vychazelo
piiblizné 6000 K¢. Jen za posledni dva roky Castka vzrostla o ptiblizné polovinu. Za nariist
mohly zejména pro klienty malo zajimavé urokové sazby u bank. Vyplynulo to z analyzy

tispor a zadluZenosti domacnosti Ceského statistického tradu. [17]
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4.2.5 Omezeni vydaju - Setieni

Zatimco jesté v zati 2009 se chystalo omezit svoje vydaje 43 procent lidi, podle bieznovém
pruzkumu spolec¢nosti Ipsos Tambor tak hodla u€init jiz 66 procent dotdzanych. Na 37 pro-

cent dotazanych totiz chce nakupovat jen to zbozi, jehoz cena klesne. [38]

A dtvod spofivého chovani? Lidé na vlastni kiizi pocituji, Ze dopady krize se prohlubuji
a dotykaji se jejich zivota. [38]
Praktické dusledky krize na vlastni kiizi né¢jakym zpiisobem pocitilo uz 82 procent dotéaza-

nych. Pfed rokem to bylo jen 36 procent. Na 55 procent dotazanych se boji ztraty zamést-

nani. [38]

tabulka 4 Reakce obcanut na krizi [38]

Reakce ob¢antu na krizi
Budu snizovat vydaje 66 %
Odlozim vétsi vydaje 34 %
Budu spofit 25 %
Nebudu nijak reagovat 12 %
Nakoupim jen zboZi, jehoZ cena klesne 37 %
Hledam si nové zaméstnani 17 %
Odlozim zaloZeni rodiny 5%

4.2.6 Podminky sporeni v roce 2010

Velké banky piipravuji reakci na vstup novych hract na trhu. Uroky na vkladech pajdou

nahoru a zlevni sluzby. [7]

Na bankovni trhu zacinaji vstupovat novi hraci, kteti se chystaji pretahnout klienty zavede-
nym ustavim. Uz od bfezna 2010 zacala fungovat Axa Bank, kterd pfisla
s nejvyhodnéjsim vkladem za tfiprocentni ro¢ni trok. V polovin€ roku 2010 se chysta rozjet
retailové sluzby PPF banka. Pfichod novych hract miize byt povzbudivou zpravou pro kli-
enty. Novi hraci je budou ldkat nejprve na vklady. Musi vSak za to lidem nabidnout lepsi
podminky spofeni, nez maji uz zabéhnuti konkurenti. Je to predzvést, Ze letos budou uroky

na vkladech pro klienty nevyhodné;si v historii. [17]
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4.3 Zadluzenost

Zadluzeni Ceskych doméacnosti u bank za uplynulych devét let vzrostlo osminasobné. Na
konci loniského roku dluzily bankdm 973,5 miliardy korun, pfitom jesté v roce 2000 to bylo
121,5 miliardy korun. Uvedl to Cesky statisticky uiad s tim, Ze relativni zadluZenost &es-
kych doméacnosti pies rychly rist zistava oproti eurozoné jen poloviéni a neni rizikova.

Relativni zadluzenost je pomérem piijcek k hrubym piijmim domdacnosti. [54]

NejcharakteristictéjSim rysem zadluzovani ¢eskych domacnosti byla v pravé uplynulé deka-

d¢ jeho rychlost. [16]
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graf 9 Mezirocéni dynamika riistu 1vériy v CR [21]
Pti¢iny ristu dluhti ceskych domécnosti jsou zndmé. Preference spotieby vedla k vyraznému
rustu spotiebnich vydaj, které domacnosti neuskuteciiovaly pouze prostfednictvim svého
disponibilniho dichodu, ale rovnéz z vyptijcenych penéz. Napi. vydaje na konecnou spotie-
bu byly v roce 2008 o 59 % vyss$i nez v roce 2000 a jejich objem se piiblizil
2 bilionim korun (1 804 mld. korun). V redlném vyjadieni stouply za tu dobu nejrychleji
pfedevsim vydaje na spotiebu telekomunikacnich sluzeb (napif. v roce 2000 piipadalo na
100 ¢eskych domécnosti 42 mobilnich telefoni,v roce 2008 uz 188), vzdélani a zdravi. Nej-
pomaleji naopak rostly vydaje na bydleni a sluzby s nim spojené. Vydaje za potraviny se

zvysily o pétinu. [16]
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Dalsim motivem Ceskych domdcnosti k zadluzovani byl rst Zivotniho standardu — ¢i Gsili
o n¢j — a zvySovani realné mzdy. V roce 2000 ¢inila primérna nominalni mzda zaméstnanct
15187 korun. V roce 2008, doslo nejen k vyraznému posunu smérem k vys$Sim decilim se
mzdou blizici se 50 tis. korun, ale samoziejmé také k nartstu primérné mzdy, ktera Cinila

26349 korun. [16]
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graf 10 Prumérnd hruba mésicni nomindlni a redlna mzda [15]

ZlepSeni v piijmech vedlo mnoho domacnosti k presvédceni, Ze s rostouci mzdou je mozné
splacet hypotecni ivéry a vybavovat pofizené domy a byty predméty dlouhodobé spotieby,
k ¢emuz také v hojné mife dochédzelo (extrémni byl redlny rist v roce 2007, kdy nakup

piredmétii dlouhodobé spotieby €inil mezirocné 22 %). K vys§imu riistu cen doSlo az v roce

2008. [16]

Dalsimi motiva¢nimi stimuly pro rist zadluzenosti byl jiz naznaceny piiklon k vlastnickému
bydleni, G¢inny marketing finan¢nich zprostiedkovatelii a snadna dostupnost penéz. Uroko-
vé miry aveérd na bydleni zGstavaly prakticky po celé sledované obdobi na nizké urovni a
sazby hypotecnich uvérl nezvysilo vyrazné ani obdobi siln¢ho hospodatského utlumu ceské
ekonomiky se silicimi riziky. Pfi¢inou bylo vysoce konkuren¢ni prosttedi hypote€nich bank.

[16]
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4.3.1 Dominance avéru

na bydleni

Druhym vyraznym rysem zadluZzovani ¢eskych domacnosti je kromé rychlosti i1 pietrvavajici

silnd dominance Gvérd na bydleni. [16]
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graf 11 Struktura dluhii ceskych domdcnosti (v %) [50]

Jsou poskytovany predevsim bankami a stavebnimi spofitelnami v produktech hypotecnich

uveért a tadnych ¢i preklenovacich uvérti ze stavebniho spofeni. Prakticky od roku 2002

prevysuji uvery na bydleni 70 % celkového objemu Gvéra obyvatelstvu. [16]
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graf 12 Uvéry a vklady stavebniho sporeni [21]
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Sumy hypotec¢nich Gveért nartstaly ve sledovaném obdobi rychleji nez celkové uvéry na byd-
leni. Jestlize v letech 2003-2007 stoupaly uvéry na bydleni kazdoro¢né€ o vice nez tietinu (v

2003), pak tempo hypotecnich tvért bylo ve srovnani s tim vyrazné vyssi. [16]

Kazdy rok v obdobi 2003-2006 stoupaly stavy hypotecnich uvéra o téméf polovinu
(v priméru o 47,2 %), za obdobi 2003-2007 o 45,7 %. Nejvyssi mezirocni rist zaznamena-

Vv

z tohoto obdobi v roce 2007, kdy jejich rist ¢inil +40 %. [16]

Ekonomické zpomaleni v CR a nasledny propad béhem roku 2008 postihl ztratou dynamiky
1 ivéry na bydleni. V roce 2009 kazdy mésic tempo uvért na bydleni zpomalovalo az na
prosincovych +11,5 %. Lidé tak reagovali na obavy ze ztraty prace, snizeni piijmi a celko-

v¢ neptiznivé okolnosti pro dlouhodobé zavazky.[16]

Vgvoj hypotecniho trhu
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pijcengch penéz
(mid. K¥)

18,72

-

ZDRO): HYPOINDEX CZ

Obrazek 1 Vyvoj hypotecniho trhu [29]
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4.3.2 Spotrebni tvéry obyvatelstvu

Uvéry na spotiebu jsou nejdrazi a banky na nich dosahuji nejvyssich marzi. V roce 2009 pfi
znatelném omezeni uveérovych obchodii plijcky na spotfebu déale podrazily (o téméf jeden
procentni bod na 14,3 %), nejdrazsi uvér v podob¢ debetni zlistatku na bézném Gctu byl v
prosinci 2009 poskytovan klientim za 18,7 %. Zdalo by se, Ze vyvoj sazeb odrazi vyssi
vnimani rizika klient ze strany bank, ovSem sazby spotiebnich uvéri rostly uz od druhého
ctvrtleti 2007, kdy nemohla byt rizikovost klientd s ohledem na podminky v ekonomice

vnimana jako rostouci. [16]

V zavéru roku 2009 dluzil segment domacnosti-obyvatelstvo bankdm 185,5 mld. korun
v pujckach na spottebu. Strukturu téchto spottebnich uvéra tvotily debetni zlstatky na béz-
nych a zirovych uctech, pohledavky bank z karet, ucelové spotiebitelské uvéry na zbozi
a sluzby a netcelové spotiebitelské uvery. Pravé netcelové spotiebitelské uveéry tvoftily

z uvedené Castky nejveétsi Cast uveérii obyvatelstva na spotiebu (150,4 mld. korun).[16]

4.3.2.1 Kreditni karty

Trh kreditnich karet ma v Cesku podle spole¢nosti MasterCard pied sebou silny ristovy
potencial. V roce 2008 tvofiil objem plateb kreditnimi kartami jen 6,7 procenta z celkového
objemu uskute¢néného vSemi kartami. Meziro¢né ale objem plateb 1 pocet transakci kredit-
nimi kartami stoupl zhruba o pétinu a v nasledujicich letech se toto tempo ristu ziejme udr-
7i. Cesi maji kreditni karty &asto spojené se zadluZzenim a ivérem, coz v dobé zhorsené eko-
nomické situace zajem o n¢ nezvySuje. Pokud si "kreditku" poftidi, tak podle prizkumu
hlavné jako finan¢ni rezervu pro piipad nouze (31 procent) a pro okamzité ziskani vetsi
hotovosti (16 procent). Jako prostiedek k pravidelnému nakupovani, jak se snazi kreditni

karty pfedstavovat jejich vydavatel€, je vnima jen sedm procent lidi. [32]
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graf 13 Vydavani platebnich karet [40]

O trhu kreditnich karet v USA se hovoii jako o moZné vétsi hrozbé nez o trhu hypoték,

ktery nastartoval finan¢ni krizi. To ale Cesky ptfipad rozhodné neni. [32]
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4.4 Urokové sazby ovliviiujici uspory a uvéry

Urokové sazby vyhlaSené centralni bankou nastavuji vysi urokli na mezibankovnim trhu

a maji velmi Casto vliv na iroky bankovnich vkladi a avéra. [13]

Diky krizi toto pravidlo ovSem pfili§ neplati. Prosincové sniZeni rokovych sazeb se tak na
cenach uvéra dosud v podstaté neprojevilo a velmi pravdépodobné ani neprojevi. Rada fi-

rem a domacnosti se v nejblizsi dobé levnéjSich uvéri jednoduse nedocka. [13]

Opétovny nariist irokovych sazeb ze strany centrdlni banky se o¢ekava ve druhé poloviné
tohoto roku. Tedy v dobé&, kdy ekonomové piedpokladaji, ze se kiivka vySe nezaméstnanos-

ti pohne smérem dola. [13]

4.4.1 Druhy tGrokovych sazeb

Repo sazba je jednou ze 3 Girokovych sazeb stanovovanych Ceskou narodni bankou. Vedle

naopak nejvyssi z téchto 3.

Vsechny 3 sazby maji nejriznéjsi pouziti. Repo sazba (0,75%) je tirokova sazba, za kterou
odkupuje centralni banka od komercnich bank jimi eskontované sménky. Lombardni sazba

(1,75%) je Girokova sazba pii poskytovani ivért obchodnim bankam (od CNB). [47]

4.4.1.1 2T REPO

Cely uplynuly rok byl v bankovnictvi ve znameni klesajicich tirokovych sazeb Ceské narodni

banky. Zakladni 2T repo sazba padala z 2,25 %. [30]

Dostali jsme zasadni ponauceni, které miize byt v budoucnu 1 uéebnicovym piikladem - saz-

by CNB nemusi mit zadny vliv na stanovovani Girokovych sazeb u uvéri. [30]

Ptesto, ze 2T repo sazba spadla od 8. 2. 2008 o 2,75 % dolt, troky u hypotecnich uvért

zustaly na velice podobnych urovnich. [30]

Ve ¢tvrtek 6.5.2010 bankovni rada hlavni trokovou sazbu, od které se odviji komeréni uro-

¢eni, snizila o ¢tvrt procentniho bodu na 0,75 procenta. [20]

D4 se hovofit o nepravidelném pohybu nahoru a doli v fadu desetin procenta, ktery byl ale
zpusoben spiSe akénimi nabidkami. S klidnym srdcem miiZeme fict, Ze sazby u jednotlivych

fixaci jsou na tom stejné jako pied 2 lety. [30]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

W Skutecnost W Predpoved'
6,004

5,504
5,004
4,504
4,004
3,504
3,004

2,504 /—/7
2,004
1,504
1,004
0,504

UIOU T T T T T T T T 1
10 502 9/03 1105 506 8/07 12108 410 8M1 1212

Wy patria.cz

konec ohd. %

graf 14 Prognoza urokovych sazeb (2T REPO) [14]

4.4.1.2 PRIBOR

Prague InterBank Offered Rate - je prazska mezibankovni nabidkova sazba. Jedna se
o urokovou sazbu, za kterou si banky navzajem poskytuji uvéry na ceském mezibankovnim

trhu. Je tedy tieba klicova pro vysi trokli u hypotecnich uvért. [28]
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graf 15 Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR) [14]
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4.5 ZadluzZeni a ztrata zaméstnani

Znamy sociologicky jev se nyni ukazuje v praxi. I kdyz se nejspiSe ekonomika (globalni
i ¢eskd) jiz odrazila ode dna a pomalu by méla zacit rist, psychologicky efekt se dostavuje

tradi¢né zpozdéngé. [50]

Nahrava mu nejen to, ze lidé své nalady ptizplsobuji zkusenostem nedavno minulym (proto
v dob¢ vrcholici krize byla nalada ve spole¢nosti pozitivnéj$i nez nyni, po jejim domnélém
konci), ale také stoupajici nezaméstnanost. Unorova &isla dosahuji bez jedné desetiny ma-

gické 10% hranice. [50]

Prizkum, ktery v pribéhu unora zpracovala iivérova spole¢nost Provident Financial, ukazu-
je, Ze ztraty zaméstnani se obava vice jak polovina lidi, ktefi maji (¢i méli) uvér od této spo-

le¢nosti. [50]

Z telefonického prizkumu, ktery Provident Financial zpracoval na vzorku 558 respondent
z celého Ceska ve véku 18 az 60 let, vyplyva, e vétsina lidi spoléha na pomoc statu

a rodiny. [50]

Odborniky doporuc¢ovanou rezervu ve vysi tii mési¢nich plat pro ptipad nenadalé udalosti
mé jen 26 % dotazanych. Potvrzuje se tak, ze Cesi nehospodati s ohledem na budouci rizika

a davaji prednost okamzité spotiebé. [50]
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graf 16 Ziskani financnich prostredku pri ztrate zaméstnani [19]
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Se ztratou zaméstnani Casto souvisi i nasledna neschopnost dostat zavazkiim, nejcastéji ve

forme hypoték ¢i spotiebitelskych uvéra. [19]

Nepiijemnym doprovodnym jevem momentalni situace muze byt dluhova past. Pokryvat
naklady na jiz splacené pujcky dalsi pajckou je velmi problematické a Casto priblizuje takto

postupujici lidi k osobnimu bankrotu. [19]

A prizkum ukazuje, ze dluhové pasti ohrozuji nemalé procento lidi ve finanén¢ slozité situ-
aci. Necela desetina zaméstnanych lidi uvazuje v pripad¢ ztraty zaméstnani nad uzavienim
nové smlouvy o uvéru, ktery by slouzil k pokryti jiz existujicich pajcek. U jiz nezaméstna-

nych je procento téch, ktefi takto skute¢né postupuji, vyssi— 15 %. [19]
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a nemohl/a splacet pujcku?

QPUEL bych si jnds, abiych mohl plot
aplatky

@Zkusd bych se domiuvit s mym véilelom
rea aniZeni nabo edloZeni splinek

OFrodal bych magelek a pujcku bych splasl
QHrezila by mi exckuce

Qb poFsteni pro leeto pigesd o dluinon
casiku ty 2aplaliia pojifovna

®PYestal bych plait a ignoroval dopisy o
tedalony s vyzvane k 2aphacani

Graf &. 3

OJing

graf 17 Resent pii neschopnost spldcet puijcku [19]

Pozitivni je, ze 63 % dotazanych by v ptipad¢ ztraty zaméstnani a hrozici neschopnosti
splacet konzultovalo svou situaci s vétitelem. Finanéni instituce tento krok povétSinou oce-
ni, a zvlasté v této dob¢ vychazeji svym dluzniktim vstiic. Nabizeji jim bud’ doc¢asné snizeni

nebo odlozeni splatek. [19]
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4.6 Oddluzeni

Primérna ¢eska domacnost dluzi rovného ¢tvrt milionu korun, osmkrat vice nez v roce

NS 24

2000. Vyplyvé to z nejnovéjsich udaji Ceského statistického tfadu, podle néhoz zadluzeni

tuzemskych domacnosti prekrocilo hranici jednoho bilionu korun.[43]
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graf 18 Podil splatek 3 a vice mésicui po splatnosti (prosinec 2009) [41]

tabulka 5 Nejcastejsi priciny vzniku dluhi [31]

Nejcasnéjsi priciny vzniku dluhu

1. | Pfecenéni moznosti vlastnich pfijmi, nabirani dalsich uvért

2. | Ztrata ¢i zména zaméstnani

3. | Staré zavazky z zivnostenského podnikani

4. | Rozvod, rozchod s partnerem

5. | Nemoc, amrti partnera

6. | Uvér pro jinou osobu
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Rozdéleni pfedluzenych lidi podle vyse dluht
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graf 19 Rozdéleni predluzenych lidi podle vyse dluhu [10]

Rozdéleni dluznikii podle dosazeného stupné
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graf 20 Rozdéleni dluznikit podle dosazeného stupné vzdélani [10]

4.6.1 Insolvenéni zakon

Novy insolven¢ni zdkon umoznil 1 béZnym obcaniim zbavit se snadno dluhi. A Ze tuto Sanci
vyuziva ¢im dal vice dluzniki, ukazuje plnici se insolven¢ni rejstiik. Jenze tato cesta neni
snadnd a muize vas na konci Cekat studena sprcha a oci pro pla€. Dobie si proto krok

k oddluzeni rozmyslete. [22]

Sance zbavit se dluhii funguje od roku 2008 a ukazala na prvni vazné nedostatky, se kterymi
se soudy Casto setkavaji. Vidina Zivota bez dluhti ¢asto dluznika zaslepi tak, Ze samotnym

podanim navrhu na oddluZeni vidi sviij dalsi Zivot bezstarostné. [22]
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To je ale omyl, varuji soudci a ukazuji na ¢tyii nejcastéjsi myty o oddluzeni:

1.Podat néavrh je jednoduché.

2.Navrh na osobni oddluzeni neni potfeba pfipravit.

3.0sobni oddluzeni vzdy dopadne dobte.

4 Navrh na oddluzeni dopadne podle mych ptedstav. [22]

4.6.2 Osobni bankrot

Zakon o insolvenci pfesné¢ definuje pojem osobni bankrot. ZjednoduSené jde o neptiznivou

situaci, kdy ma dluznik vice véfitelli a neni schopen plnit své zadvazky. Pokud chce dluZznik

svoji situaci fesit, musi sam podat na sebe navrh na Upadek. Jenze Casto se zapomina, Ze

navrh na oddluzeni je az druhym krokem celého procesu. Nejprve je nutné zazadat

o zah4jeni insolven¢niho fizeni a navrh na oddluzeni je aZz druhym bodem. Castym feSenim

insolvence mize byt 1 konkurz, nebo reorganizace majetku dluznika a viibec nemusi dojit k

procesu oddluzeni. [22]

Ve druhém roce platnosti insolvenéniho zakona stoupnul pocet zaddosti o vyhlaSeni osobniho

bankrotu o 137 %. Samotny pocet schvalenych Zadosti se oproti roku 2008 zvysil o 248 %.

V roce 2009 tak bylo v Ceské republice vyhlageno 2500 osobnich bankroti.[39]

tabulka 6 Osobni bankroty v roce 2009 [39]

TABULKA: Osobni bankroty v roce 2009

Navrhy na osobni bankrot Vyhlasené osobni bankroty
2008 2009 2008 2009
leden 130 129 13 79
anor 244 209 59 121
brezen 184 221 68 150
duben 185 225 61 145
kyéten 109 255 59 173
cerven 115 337 50 209
cervenec 119 343 79 218
srpen 9 355 49 225
zafi 111 408 59 291
fijen 130 3586 70 295
listopad 137 519 71 282
prosinec 102 546 80 312
Celkem 1657 3933 718 2500

Pramen: CRIBIS cz, CCB - Czech Credit Bureau, a.s.
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4.6.3 Zakon o spotiebitelském uvéru

Ttiapadesatileta Nadézda C. ze severu Moravy ma plat necelych osmnact tisic. Na splatkach
dvou desitek Gvért by piitom méla mésiéné splacet o deset tisic korun vic. Zena bombardo-
vana sloZenkami od uvérovych firem nyni Zada soud o oddluZeni a ceka ji pét let zivotfeni
s ztvotnim minimem. Kdyby platil zakon o spottebitelském uvéru, ktery 10.3.2010 piijali

poslanci, do podobné situace by se nedostala. [9]

Uvérové spolecnosti si totiz budou muset povinné zjistit finanéni situaci ¢lovéka, ktery od
nich chce pljcku. A pokud je ptfedluzeny, pjcit mu nesmé&ji. Lid¢, ktefi pijcku skutecné
dostanou, by pak méli byt vice chranéni. Zakon totiz zavadi Ctrnactidenni lhiitu od uzavieni
smlouvy o uvéru, béhem které mize dluznik zavazek vypovédét a penize vratit. Zlepsit by
se m¢lo 1 povédomi lidi o piijckéach, reklamy na tvéry by mely obsahovat podrobnéjsi infor-

mace. [9]

Zakon, ktery do ¢eského prava zavadi smérnice Evropské unie, by mél zacit platit nejpozde-

J1 v kvétnu 2010. Organizace na obranu spottebitelii ovSem upozornuji, Ze zdaleka neni do-

vvvvvv

tfeba co nejrychleji upravit hlavné problematiku rozhod¢ich soudt. Ty ve sporech s dluzniky
nahrazuji bézny soud, jenze Casto jsou doslova ziveny samotnymi splatkovymi firmami a

rozhoduji v jejich prospéch. [9]
Co zakon zavadi:
- dva tydny ochranné lhiity na vypovézeni smlouvy o tvéru
- garanci moznosti ptedcasného splaceni a vysi poplatku za néj
- povinnost posuzovat dluznikovu schopnost splacet
- podrobngjsi informace v reklamé
Co v zakonu chybi:
- regulace rozhod¢ich dolozek
- stanoveni stropu sankci za nesplaceni uveéri

- vétsi dozor Ceské narodni banky [9]
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4.6.4 Registr dluznikia
Pti kazdé zadosti o hypotéku proveéiuji banky mimo jiné vypisy zregistri dluzniki.
K zapsani do registru dluznikl sta¢i ptresahnout nevédomky limit kontokorentu nebo zapla-

tit splatku Givéru par dni po splatnosti. [27]

4.6.5 Oddluzeni neni pro kazdého

Zatimco navrh na zahdajeni insolven¢niho fizeni miize podat kdokoli, oddluzeni je dostupné
pouze pro nepodnikatelské subjekty. V praxi jde o fyzické osoby-ob¢any a ptipadné nezis-
kové pravnické osoby. Zivnostnici a podnikatelé maji smilu. K navrhu na oddluZeni musi
dluznik doloZit své budouci pfijmy nebo majetek tak, aby bylo zietelné, ze bude zaplaceno

min. 30 % stavajiciho dluhu. [22]

Jste na omylu, pokud si myslite, Zze dluhy vyfesite splatkami. V roli dluznika sice mizete
navrhnout zptisob vypotadani dluhu, ale o skute¢né formé rozhoduje soud. Vypotadani dlu-
hu tak mize skoncit klidn¢ prodejem vaseho majetku. Stanovend hranice 30 % pro schvale-
ni oddluzeni neznamend, ze dluznik zaplati tato procenta a je z dluhi venku.

V redlném zivoté miize dojit 1 ke stoprocentni uhrad¢é dluhu véetné vSech odmén. [22]

Oddluzeni fyzickych osob nepodnikateli
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Pramen: CreditReform s. r. 0., wpocty CNB

graf 21 Oddluzeni fyzickych osob nepodnikatelii [21]
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4.6.6 Exekuce

Jak vyplyva ze statistickych udaji Exekutorské komory a Ministerstva spravedlnosti, bylo
v loniském roce natizeno 718.000 exekuci, kromé toho 1 vice nez 300.000 soudnich vykont

rozhodnuti, tedy "exekuci" provadénych soudem. [25]

Exekuce se stavaji trendem, béznym feSenim platebni neschopnosti ¢i neochoty dluznika
platit své dluhy. Mit dluhy je normalni, nesplacet dluhy vSak ma své disledky. Od roku
2001 do soucasnosti bylo nafizeno vice nez 2,5 milionu exekuci, da se fici, Ze exekuce se
dnes dotyka kazdého. I kdyz se Clovék nesetka s exekuci osobné, témét kazdy ma ve svém
okoli nékoho, kdo tuto nepiijemnou osobni zkusenost jiz zazil; z Centralni evidence exekuci
je patrno, Ze stale vice dluznika zaziva tuto zkuSenost opakované. Presto jsme stale svédky
obrovského udivu dluZnika, pokud se véfitel rozhodne domahat se svych penéz prostiednic-

tvim soudniho exekutora. [25]

tabulka 7 Statistika exekuci [26]

statistika exekuci za jednotiivé roky 2001 - 2008
celkovy podet exekutorskych (fadl - 124
podty provadénych exekuci v jednotiivych letech podet sepsanych
exekuce nafizens v daném roce a skoncené ke dni 30.4.2009 exekuce dosud neskondend naizend exekuce exekutorskych zipisi
vymoZenim P (pfevedené vZdy do nasledujiciho roku) —— ——
rok podet | procentulinivydfeni | polet | procentuliniwjidfeni | polet | procentuiniwjidient 0% letech
2001 1002 4421% 890 2069% 1510 35,10% 4302 121
2002 27320 47,16% 10650 1838% 16975 3447% 57854 1342
2008 58818 45,18% 21045 15,80% 51606 38.06% 132460 3306
2004 76247 43,08% 21607 1220% 78206 473% 177050 2004
2005 113872 42,10% 24154 8,93% 132454 4807% 270480 €088
2008 112581 35,28% 21362 6,00% 175524 56,72% 200457 8420
2007 115185 28,92% 14673 343% 207062 68,65% 427600 8400
2008 75528 13,63% 6085 1.10% 472505 85.27% 4128 g202
celkem 582442 37,33% 120466 10,94% 1230742 51.73% 1933650 39981
Zavérecna rekapitulace
celkovy podet nafizenych exekuc v letech 2001 a2 2008 1933650
Jcelkovy pocet skonéenych exekuci v letech 2001 az 2008 702908
celkovy podet exekuci v bihu, které byly nafizeny v letech 2001 a2 2008 1220742
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5 VYVOJ STAVU UVERU A VKLADU DOMACNOSTI

Za rok 2009 stouply vklady domacnosti o 110,3 mld. korun, zatimco tvéry poskytnuté do-
macnostem do bankovniho sektoru CR se zvysily o 101,3 mld. korun. Za 1éta 2006-2008
tyto uvéry kazdoro¢né prevysovaly piiristky vkladi, jak plyne z tabulek 8 a 9:

tabulka 8 Zména stavu vybranych typii vkladii sektoru domacnosti u bankovniho

sektoru CR [16]

Tab. 1: Zména stavu vybranych typu vkladi sektoru domacnosti u bankovniho sektoru CR

(v mil. korun)
Vklady a pfijaté Neterminované c g z toho Vklady ve
Gvéry od klientd vklady klientd Terminayans stavebnim sporeni
vklady celkem : e
celkem celkem s vypovédni lhatou
2006 102 267 70 803 31465 50 183
2007 117 878 70 342 47 536 58 299
2008 142 749 104 719 38 030 127 156
2009 110 325 85 564 24 760 -16 936

Pramen: CNB, viastni propolty

tabulka 9 meéna stavu vybranych typu uveru sektoru domdacnosti od bankovniho sektoru
CR [16]

Tab. 2: Zména stavu vybranych typl Gvérl sektoru domacnosti od bankovniho sektoru CR
(v mil. korun)

Uve Spotiebni Gvéry |
otk cn(?s(st i obyvatelstvu Uvéry na bydleni Ostatni uvéry
(véetné NISD) vé.debetl na obyvatelstvu obyvatelstvu
calkem b&Znych uétech celkem celkem
celkem
2006 121 470 20 316 91 221 3 969
2007 184 601 28 451 139 429 5 855
2008 152 476 31 359 102 749 5 547
2009 101 252 16 502 70732 2 308

Pramen: CNB, viastni propotty

Krizovy rok 2009 se tak v sektoru domdacnosti logicky promitl i do jejich nakladani
s pen¢zi. Podle udaji z tabulek 8 a 9 se v roce 2009 v disledku zhorSené financni situace
domacnosti snizily ptirastky jejich vkladi u bankovniho sektoru o témét Ctvrtinu proti roku

2008 a nizsi byly i ve srovnani s rokem 2007 (-6 %). [16]
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Na stran¢ zadluzenosti byl ptirtistek ,,novych® dluhli v roce 2009 také vyrazné nizsi. Proti
roku 2009 byl ptirastek nizsi o tfetinu (-33,6 %), tedy o vice nez 51 mld. korun, o néz si
ceské doméacnosti ptjcily loni méné ve srovnani s rokem 2008. Vzhledem k podstatné vyssi
vaze uveérl na bydleni ve struktufe zadluzenosti ¢eskych domacnosti si vSak lidé ptjcili za
timto ucelem v roce 2009 ve srovnani s rokem 2008 o 32 mld. korun mén¢, zatimco
v uvérech na spotiebu o necelych 15 mld. korun méné (zbytek piipadd na snizeni ptirtistku

ostatnich uvértt domacnosti). [16]

Roky 2008 a 2009 potvrdily o¢ekavani, podle nichz se ztrata tempa vyvoje ¢eské ekonomi-
ky a jeji nasledny pokles promitl 1 do dynamiky zadluZzovani Ceskych domacnosti
— at’ uz ve vnimani vysSich rizik ze strany bank a ostatnich zprostfedkovatelii a obezietng)si
hodnoceni klientely, tak 1 ze strany samotnych domacnosti vaZzicich zejména udrZitelnost
a dlouhodobost svych finanénich zavazki. V rizicich budouciho vyvoje pretrvava riziko
vysSich urokovych sazeb (v delSim horizontu) 1 pokles cen na trhu nemovitosti, dale pak
1 ztraty pracovnich mist s rostouci mirou nezamestnanosti a stagnace realnych ptijmt. Rizi-
ko pomalého rlstu mezd pfi neptiznivém vyvoji ekonomiky se jiZz naplnilo. Ptes zatim niz-
kou ohrozenost bankovniho sektoru plynouci z rychlého rastu dluhti ¢eskych domacnosti a
jejich objemt piiblizujicim se objemim vkladi obyvatelstva u bank zlistava hlavnim problé-
mem vyvoj individudlniho rizika dluznikti pramenicich z jejich socialniho statutu, véku, sta-

bility zaméstnani apod. [16]
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6 SROVNANI S RELATIVNI ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI
V EU

Mezi novymi €lenskymi zemémi Evropské unie patfila Ceska republika (spolu se Slovin-
skem a Slovenskem) jeSté¢ donedavna k zemim s nadpriimérnou mirou uspor, zatimco napf.

Polsko, Mad’arsko a Litva se fadily k zemim s podpriimérnou mirou uspor. [31]

Z dlouhodobého pohledu ma ale ceskd mira Uspor klesajici tendenci. To je dano jak silnym
poklesem miry uspor domacnosti, tak klesajicimi isporami sektoru vladnich nstituci. Nedo-
stateCné narodni uspory tak v soucasné dobé¢ Cini ¢eskou ekonomiku stale vice zdvislou na
zahrani¢nich Usporach (na pfilivu zahraniéniho kapitalu).[31]

vvvvvv

domacnosti je v soucasné dobé na trovni nizsi nez dosahuje evropsky pramér. [31]

Napftiklad Némci se ptipravuji na horsi Casy. Zdrdhaji se uvéfit, ze krize konci, jak je o tom
ptesvédcuji politici. Notné roz€arovani navic zptisobila zprava, Ze kli¢ici ekonomické oZive-
ni se vzdor veSkerym o¢ekavanim zastavilo. V zavérecném ctvrtleti 2009 nevykazala nejvét-
$i evropska ekonomika zadny rist. To Némce znepokojilo. Spotiebitelska divéra vytrvale

klesa, lidé se obavaji nezaméstnanosti. Proto se Setii, zemi opét hrozi recese. 8]

Velmi prudky rist zadluzenosti ¢eskych domacnosti v relaci stavll pijéek a hrubého dispo-
nibilntho dichodu v sektoru domacnosti, jako komplexniho ukazatele nakladani
s penézi v domacnostech (tokova veli¢ina), se zatim nejevi z pohledu srovnani vybranych
zemi EU jako pfehnany extrém. Napiiklad Mad’arsko, vychazejici v roce 1997 z jesté nizsi
tirovné relativni zadluZenosti nez Ceska republika, vykazuje tempo relativni zadluZenosti do
roku 2008 jesté vyssi nez CR, navic s vyraznym ménovym rizikem, nebot’ zna¢nou &ast
téchto dluhdl spodiva v uvérech v cizich ménach (v CR je zadluzenost domécnosti v cizich

meénach vlivem nizkych tuzemskych urokovych sazeb prakticky zanedbatelnd). [16]

Celkova zadluzenost Ceskych domacnosti v poméru k jejich hrubému disponibilnimu dacho-
du stoupla z 11,7 % v roce 1997 na 49,6 % v roce 2008. PfevaZzna ¢ast dynamiky tohoto
procentniho pfirtistku se odehravala po roce 2004 — jestlize za obdobi 1997-2003 stoupla
relativni zadluzenost Ceskych domécnosti o 9,2 procentniho bodu, za roky 2004-2008 o

28,8 p.b.[16]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 59

Za celou EU 27 nejsou data o zadluZenosti domacnosti k dispozici. Pokud srovndme vyvoje
relativni zadluzenosti ¢eskych domacnosti a uskupeni zemi platicich eurem, je zde patrny
rozdil nejen v Grovni této relativni zadluzenosti, ale 1 v jeji dynamice. V EU 16 pfedstavova-
ly v roce 1999 dluhy domacnosti témér tti Ctvrtiny (72,3 %) jejich ro¢niho hrubého disponi-
bilniho dichodu, v CR 12,3 %. V roce 2008, za n&jz jsou zatim k dispozici srovnatelna da-
ta, se zadluzenost domacnosti v eurozoné jiz témét piiblizila (93,2 %) jejim ro¢nim pifjmim
vyjadfenym jako hruby disponibilni diichod, v CR pak dosahla témé poloviny téchto pijmi
(49,6 %). [16]

Z toho plyne, Ze tempo rustu dluht ceskych domacnosti v podobé relativni zadluZenosti
bylo za roky 1999-2008 témét dvojnasobné ve srovnani se zemeémi eurozony, ovsem Uroven
této relativni zadluZenosti je stale zhruba poloviéni (v CR dosahuje 53,3 % relativni Girovné

zadluzenosti domacnosti v EU 16). [16]
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graf 22 Mira hrubé zadluzenosti domdacnosti ve vybranych zemich a eurozoné [16]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60

ZAVER
Cilem mé bakalarské prace bylo provést analyzu vyvoj tspor a zadluzenosti ¢eskych do-

macnosti.

Ceska ekonomika je zavisla na usporach a piijckach ceskych domacnosti a proto se vSechny
finan¢ni instituce zabyvaji financemi domacnostmi 1 zpisobiim jakymi se svymi financemi
domacnosti nakladaji.

V dutsledku financni krize vétSina ¢eskych domécnosti vice Setti. NejCastéji ukladaji své fi-

v v

nan¢ni prosttedky na ucty u bank, coz Cesi povazuji za nejméné rizikové. NejoblibenéjSimi

4

druhy Gcth jsou bézné a spoftici Gty a 1 budoucnost je spoticim u¢tim naklonéna.

Budoucnost je také naklonéna investovani. Cesi se pomalu uci investovat. Nejveétsi zajem je

o investice do podilovych fondt a zlata.

Budoucnost uspor ovlivituje jednak vySe urokovych sazeb a jednak ptistup financnich spo-
le¢nosti, které se o své klienty musi vice starat. Povzbudivou zpravou pro ¢eské domacnosti
je fakt, Ze se na Cesky trh chystaji vstoupit nové banky, a to bude znamenat, ze banky budou
lidem nabizet vyhodnéjs$i podminky pro spofeni.

ZadluZenost ¢eskych domacnosti oproti uspordm rostla v uplynulych letech rychleji. Diky
nizkym cenadm nemovitosti je v soucasné dobé nejcastéjsi formou zadluzovéani hypotecni
uvér a fadny ¢i pieklenovaci avér ze stavebniho spoieni. Tyto typy uvéri jsou také ,,nejbez-
pecnéjsic.
V roce 2009 vSak byl piiriistek dluhi niz§i nez v roce 2008. Banky vzhledem k finan¢ni
krizi vice provéfovaly bonitu klienti a penize jiz nepdjcovaly vSem zajemcim.
A 1 domacnosti reagovaly na obavu ze ztraty zaméstnani a sniZzeni piijmi niz§im zadluzova-

.

nim.

Doslova pasti pro ¢eské domacnosti jsou uvery na spotiebu, které si vétSinou potizuji lidé,
ktefi jiz nemaji jinou moznost ziskat penézni prostiedky a nckteré spolecnosti pii poskyto-
vani avéru nepozaduji ani informace o financni situaci klienta. Tyto uvéry jsou velmi drahé
(nejdrazsi uvér v podobe debetniho zistatku na bézném uctu byl v roce 2009 poskytnut za
18,7%) a klienti vétSinou ndsledné nemaji penézni prostiedky na jejich thradu. Pomoci
bude novy Zékon o spottebitelském tveru, ktery jiz bude ukladat povinnost provétovat

financ¢ni situaci klienta.
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Zajem o kreditni karty mezi ¢eskymi domacnostmi neni ptili§ velky. Pocet transakci hraze-
nych kreditnimi kartami vSak stoupa a ocekava se, ze tempo ristu se ziejmé udrzi

1 v pristich letech.

Spofteni 1 piijcky Ceskych domacnosti velmi ovliviiuji irokové sazby, za které banky penézni
prostfedky pljcuji a ukladaji. Doposud urokové sazby klesaly, coz zpusobilo, ze si Ceské
domacnosti vice ptij¢ovaly. V poloving letosniho roku se ovSem ocekava opetovny rist uro-

kovych sazeb.

V porovnani se zemémi eurozony je mira uspor ¢eskych domécnosti v soucasné dobé na
niz§i urovni nez dosahuje evropsky primér. Velmi prudky rist zadluzenosti Ceskych do-
macnosti se zatim nejevi ve srovnani se zemémi EU jaké extrém. Napiiklad Mad’arsko vy-
kazuje tempo ristu relativni zadluZzenosti do roku 2008 jesté vyssi nez CR. Tempo riistu
relativni zadluZenosti Ceskych domacnosti se ve srovnani se zemémi EU za poslednich 10 let

témét zdvojnasobilo, ovSem uroven této relativni zadluzenosti je stale zhruba polovicni.

Dynamika spoteni 1 zadluzovani Ceskych domacnosti se v roce 2009 podstatné zpomalila

a to 1 pfesto, Ze se Ceska ekonomika odrazila ode dna.

V roce 2010 mizeme ocekavat pomaly rist, ktery ovSem bude vice bezpecny z pohledu
bank 1 klientti a to hlavné diky novému Zakonu o spotiebitelském uvéru, ktery bude ptisnéji

regulovat pijcovani penéz a vice proveéfovat bonitu klientt.

Proto by v budoucnu mélo byt méné osobnich bankrotl a exekuci, coz je pro ¢eské doméc-

nosti velmi pozitivni zprava.
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Tato pifloha mapuje mozné Zivotnf situace lidl po pfijmuti uvéru, potencidlni dopady problému se splacenim
a jejich mozna feenl. Uvedené schéma zobrazuje viechny zakladni situace domacnostl souvisejicl s dluhovym
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Dluzn(k nema 2adny zavazek vod vefiteli Dluznicky zavazek trva Dluznik "@“:éﬁmtglgkmvazek vidi

Z uvedeného schématu je vidét, Ze fad problémi Ize na strané dluznika predejit spravnym wb&rem poskytova-
tele Uvéru a podrobnym seznamenim se s Ov&rovou smlouvou. V piipadé problémi domacnosti se splacenim,
je dalezitd komunikace s véfiteli a nalezeni spole¢ného fedeni. Vasné jednani dluznika miZe negativni dopady
na jeho budouci situaci vyrazn& zmirnit. Je zfejmé, 2e pouze v n&kterych pifpadech je mozno zaéit tzv. od nuly,
v jinych situacich dluznicky zévazek stale trva a v fad# pfipadl predstavuje pro domacnost doZivotn( zatéz.



