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ABSTRAKT

Tato bakalafska prace se zabyva hodnocenim ekonomické situace podniku prostfednictvim
moderni metody finanéni analyzy. Bakalaiskd prace je rozdélena na teoretickou
a praktickou c¢ast. Teoreticka ¢ast se zabyva ulohou finanéni analyzy a podrobné se vénuje
metodam a konkrétnim ukazatelim finan¢ni analyzy. Cilem této Casti je vytvofit srozumi-
telny podklad pro naslednou praktickou ¢ast. Prakticka Cast piedstavuje uvedenou teorii
prevést do praxe. Budu se v ni podrobné zabyvat horizontalni a vertikalni analyzou, pomé-
rovymi ukazateli a na zaklad¢ téchto vysledkti zhodnotim ekonomickou situaci ve spolec-

nosti a navrhnu pfipadné zmény a feseni pro zlepseni ekonomické situace v podniku.

Kli¢ova slova: finanéni analyza, uzivatelé, zdroje finan¢ni analyzy, horizontalni a vertikal-

ni analyza, pomérové ukazatele, analyza pracovniho kapitélu

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with the evaluation of the economic situation of the company
through modern methods of financial analysis. The bachelor thesis is divided into theoreti-
cal and practical part. The theoretical part deals with the role of financial analysis and de-
tail is devoted to methods and specific indicators of financial analysis. The aim of this
section is to create intelligible basis for the subsequent practical part. The practical part is
that the theory put into practice. It will look closely at the horizontal and vertical analysis,
oranges and pillar indicators on the basis of these results, we assess the economic situation
in society and suggest possible changes and solutions for improving the economic situation

in the company.

Keywords: financial analysis, users, resources financial analysis, horizontal and vertical

analysis, financial ration indices , analysis of working capital
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UvVOD

Zékladnim cilem pro kazdou spolecnost, je provadét svou ¢innost v oboru, ktery si sama
vybrala, za uc¢elem dosahovani maximalizace trzni hodnoty. Smyslem finan¢ni analyzy je
podat informace o finan¢ni situaci spole¢nosti, schopnosti odhalit ptipadné pfic¢iny neza-
doucich vyvoju a schopnosti stanoveni informacnich zdrojii pro finan¢ni plénovani a roz-
hodovani. V z4jmu budoucich vysledkl je nutné sledovat urcité faktory, které vypovida;ji
0 momentalnim stavu a o minulém vyvoji, ve kterém se spole¢nost nachazela a nachazi.
Zanedbani tohoto pozorovani miize mit pro spole¢nost nenapravitelné nasledky. Lze tedy
predejit mnoha problémiim, jestlize spolecnost provadi ve spravny cas finan¢ni analyzu

s kvalitnim vyhodnocenim.

Tato bakalaiska prace je sestavena za ucelem vy¢islit jednotlivé ukazatele finan¢ni analy-
zy. Teoreticka Cast se zabyva popisem finan¢ni analyzy a analyticka ¢ast zac¢ind popisem
spolecnosti AGROVA, a. s. Samostatna finan¢ni analyzy zacina horizontalni a vertikalni
analyzou rozvahy a vykazu zisku a ztraty. V dalsi Casti se vénuji analyze rozdilovych uka-
zatelt, a to pfedevsim ukazatele Cistého pracovniho kapitalu. JelikoZ se jedna o spole¢nost,
zabyvajici se zem&délskou vyrobou, spoleénost ma naroky na Cerpani dotaci, které jsem
rozvedla v samostatné kapitole, kde jsou vysvétleny, na co byly pouzité a z jakych fonda
byly Cerpany. Analyza pomérovych ukazatelii, jako jsou zadluzenosti, likvidity, aktivity
a rentability, rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitdlu pomoci modelt a Du pontovi
rovnice. Posledni usek tvofi vypocet Altmanova vzorce ,,Z score®, ktery ma urcit predikci

finanéni tisné.

VSechny informace, které jsem pouZila, jsou pouZity z internich zdroji podniku, a to z vy-
ro¢nich zprav, které byly detailné zpracovany a z finan¢nich vykazl (rozvaha a vykaz zis-
ki a ztraty), které mi spolecnost poskytla. Vypocitané hodnoty jsou porovnany v casové
fadé¢, od roku 2005 do roku 2008, kdy tyto hodnoty jsem porovnala s doporuc¢enymi hodno-
tami z odborné literatury a podle vysledkd, navrhuji feSeni pro zlepSeni finan¢ni situace a

hledam pficiny, proc se tyto vysledky odliSuji od doporucenych hodnot.

Hlavnim cilem této bakalatské prace, je zpracovani co nejpiehlednéj$i financni analyzy,
tak aby vedla, ke spravnému finanénimu rozhodovani a planovani. Pro vétsi piehlednost
jsem tuto bakalarskou praci zpracovala tak, aby hodnoty, s kterymi pracuji, byly v kazdé
kapitole znazornény pomoci tabulek a na zavér kazdé kapitoly byly pievedené hodnoty

vyjadieny v grafu pro lepsi zobrazeni a piedstavu.



I. TEORETICKA CAST
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1 PREDMET A UCEL FINANCNI ANALYZY

Financ¢ni analyza ptedstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a doporucenich vhodnych
feSeni do predpokladané budoucnosti finanéniho hospodafeni podniku. Jejim cilem je po-
znat finan¢ni zdravi podniku, identifikovat slabiny, které by mohly vést k problémim
a determinovat silné stranky. Finan¢ni analyza smétuje k poznani, co do budoucna podni-
kové finance vydrzi a ma vyustit v potvrzeni nebo modifikaci dosavadni finan¢ni politiky.
Nejde tedy jen o hodnoceni jevi uplynulych obdobi, ale také piedevsim o prognozu fi-
nanc¢nich perspektiv podniku. Z hlediska podniku je pro finan¢ni strategii rozhodujici sta-
noveni optimalnich ekonomickych a finan¢nich parametri, které jsou zévislé na mnoha
vlivech (jako obor podniku, postaveni na trhu, surovinova a energeticka naro¢nost, dodava-

telskd pozice, kvalita pracovni sily a dalsi faktory).

1.1 Ugel finanéni analyzy

Utelem finanéni analyzy je predeviim vyjadiit pokud mozno komplexn& majetkovou
a finan¢ni situaci podniku, tzn. podchytit vSechny jeji slozky, pfipadné pii podrobnéjsi
analyze zhodnotit n€kterou z jejich slozek (rozbor vynosnosti majetku, rozbor zadluzenos-
ti, rozbor rizik platebni neschopnosti atd.) a také ptipravit podklady i pro interni rozhodo-
vani managementu podniku. Zakladnim pozadavek kladenym na analyzu je komplexnost,
zvéazeni vSech vzajemné spjatych vlastnosti hospodaiského procesu. VSechny oblasti hos-
podateni podniku jsou spojité naddoby, jiz v hlavnim cili podnikani — v Gsili 0 maximalni
zhodnocovani vloZeného kapitdlu a o maximalizaci rastu trzni hodnoty se skryvaji rizné
protichlidné tendence. Finan¢ni analyza by méla vést k syntéze ze vSech aspektl kvality
financi podniku. Kazda analyza vSech aspektl financi podniku vZdy musi byt uzaviena
néjakym hodnoticim soudem. Vysledkem provedené analyzy je Gsude finan¢niho analytika
o finan¢ni divéryhodnosti a finan¢ni spolehlivosti podniku, podminény i jeho subjektivni-

mi nazory, které se opiraji o jeho zkuSenost.

1.2 Obecny cil finanéni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je stanovit pomoci vhodnych nastrojii diagnézu finanéniho zdravi
podniku. Finanéni zdravi podniku zavisi na jeho vykonnosti a finan¢ni pozici. Vyjadiuje
miru odolnosti financi podnikti viéi externim a internim provoznim rizikim za dané fi-

nanni situace. Finan¢ni analyza hodnoti fungovani mechanismu financi podniku podle



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 6

stavu a vyvoje finan¢ni situace a podle ucinkli provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti

na vyvoj finan¢ni situace. [1]

1.2.1 Finan¢ni zdravi podniku

Finan¢ni zdravi je syntézou hodnoceni jednotlivych aspektd kvality financi podniku,
K nimz patfi:
- rentabilita vlastniho kapitalu

- kratkodoba likvidita

- dlouhodoba solventnost a finan¢ni stabilita

Financ¢ni zdravi se neda z tcetnich udaji exaktné vypocitat, nybrz jen testovat s pripustnou
toleranci, odpovidajici mife neadekvatnosti pouzitych metod (idaje o minulosti) vzhledem

k sledovanému cili.

Finan¢ni zdravi podniku zavisi na jeho vykonnosti a finanéni pozici. Vyjadiuje miru odol-
nosti financ podniku vi¢i externim a internim provoznim rizikim za dané finan¢ni situace.
Pokud podnik nejevi ptiznaky hrozici finanéni tisné, lze se domnivat, ze v dohledné bu-

doucnosti (do roka) nedojde k apadku pro platebni neschopnost. [2]

1.2.2 Finan¢ni tisen

Opacnym stavem finan¢niho zdravi je financ¢ni tisen, kdy nastavaji velmi vazné problémy
V penéznich tocich, likvidita je ohroZena a situace neni feSitelnd bez zadsadnich zmén v ¢in-
nosti podniku a ve zplsobu financovani. Mezi finan¢nim zdravim, které je stavem velmi
relativnim a finan¢ni tisni existuje Siroky prostor, ve kterém se podnik miiZe nachazet, ba-

lancovat blize jednomu nebo druhému stavu. [1]
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2 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

Informace, které se tykaji finan¢ni situace podniku, jsou pfedmétem zajmu mnoha subjekt
ptichazejicich tak ¢i onak do kontaktu s danym podnikem. Finanéni analyza je dtlezita pro
akcionare, véfitele a dalsi externi uzivatele rovnéz tak i pro podnikové manazery. Kazda

z téchto skupin ma své specifické zajmy, s nimiz jsou spjaty uréité rozhodovaci tulohy.

Podle toho, kdo provadi a kdo potiebuje finan¢ni analyzu, ji miZzeme rozdélit do dvou ob-

lasti: interni a externi uzivatelé.

2.1 Externi uzivatelé

Externi financni analyza je kli¢em k interpretaci zvetfejiiovanych tcetnich vykazii, podle
kterych externi uzivatelé posuzuji financni duveéryhodnost (kredibilitu) podniku. Vychazi
ze zvefejiiovanych finan¢nich a ucetnich informaci a jinych vetrejné dostupnych zdrojt.
Analyza ucetnich vykazl je zakladem finan¢ni analyzy, jak ji provadéji externi piijemci
a uzivatelé informaci obsazenych v ucetni zavérce. Dosazena uroven finanéniho zdravi
bude pro okoli slouzit jako signal, jaké ma podnik vyhlidky na pokracujici trvani a na roz-

MV

VOj Vv piistich letech.
K externim uzivateliim patfi:

- investofi
- obchodni partnefi (odbératelé a dodavatelé)
- stat a jeho organy

- konkurenti

2.1.1 Investori

Primérnimi uZivateli finanéné-ucetnich informaci obsaZenych ve financnich vykazech
podniku jsou akcionafi ¢i vlastnici, ktefi do podniku vlozili kapital. Akcionafi a ostatni
investofi (spolecnici, majitelé firmy, piip. ¢lenové druzstva) maji prioritni zdjem o financ-
né-Ucetni informace, at’ se jedna o kapitalové silné instituciondlni investory (investi¢ni
fondy), ¢i fyzické osoby s relativné omezenymi kapitdlovymi moZnostmi. Potencialni in-
vestofi uvazujici o umisténi svych penéznich prostfedkt do podniku, si chtéji ovéfit, zda je

jejich rozhodnuti spravné.
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2.1.2 Banky a jini véritelé

Vétitelé zadaji co nejvice informaci o finan¢nim stavu potencialniho dluznika, aby se moh-
li spravné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky pfi
poskytovani Gvérti svym klientim casto zahrnuji do uvérovych smluv klauzule, kterymi je
vazana stabilita avérovych podminek na hodnoty vybranych finan¢nich ukazateli. Banka
si napfiklad mize vyminit, Ze zméni uvérové podminky (zvysi urokovou sazbu), jestlize

podnik piekroci jisto hranici zadluzenosti (ukazatel poméru dluhti k vlastnimu kapitéalu).

2.1.3 Obchodni partneri

Dodavatelé (obchodni véfitelé) se zaméiuji pfedevsim na to, zda podnik bude schopen hra-
dit splatné zévazky, jde jim pfedevsim o kratkodobou prosperitu. Podil obchodniho Gvéru
na cizich zdrojich dosahuje ¢asto zna¢né vyse. U dlouhodobych dodavateli se soustfed’uje
zajem také na dlouhodobou stabilitu, trvalé obchodni kontakty s cilem zajistit sviij odbyt u

perspektivniho zdkaznika.

Odbeératelé (zakaznici) maji zdjem na financni situaci dodavatele zejména pti dlouhodobém
obchodnim vztahu, aby v pfipad¢ finan¢nich potizi, pfipadné bankrotu dodavatele, neméli
potize s vlastnim zajisténim vyroby (jsou na ném svym zplsobem zavisli). Potfebuji mit

také jistotu, Ze dodavatelsky podnik bude schopen dostat svym zavazktim.

2.1.4 Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o financné-ucetni data z mnoha diivod; napt. pro statistiku,
pro kontrolu plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnikli se statni majetkovou ucasti,
rozdélovani financni vypomoci (pfima dotace, vladou zarucené uvéry atd.) podnikim, zis-
kani piehledu o finan¢nim stavu podniki se statni zakazkou. VyZzaduji informace pro for-

mulovani hospodaiské politiky statu (financni, daiové apod.) vici podnikatelské sfére.

2.1.5 Konkurenti

Zajimaji se o finan¢ni informace podobnych podnikli nebo celého odvétvi za ucelem srov-
nani s jejich vysledky hospodateni, hlavné o rentabilitu, ziskovou marZi, cenovou politiku,
investi¢ni aktivitu, vysi a hodnotu zéasob, jejich obratovost apod. Podniku neni stanovena
povinnost poskytovat informace, ale konkurence pii ziskavani akciového kapitalu na kapi-
tdlovém trhu 1 ivéru zplisobuje, Ze podnik odmitajici vydat informace o své finan¢ni situa-

ci sam sebe vytazuje ze hry, nebo do ni vstupuje za podstatné nevyhodné€jSich podminek
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(drazsi aveér apod.). Podnik, ktery zatajuje nebo zkresluje finanéni tidaje, se vystavuje rizi-
ku ztraty dobré povésti, a tim i konkurenceschopnosti v usilovani o potencialni investory
a zakazniky. Proto zivotnim z4jmem méla byt snaha udrzet sviij vlastni kredit poskytova-

nim spravnych a v¢asnych bromaci externim subjektam.

2.2 Interni uzivatelé

Interni financni analyza je provadéna podnikovymi ttvary a také i pfizvanymi nebo povo-
lanymi osobami jako napt. auditory, ratingovymi agenturami, ocenovateli, kterym jsou
k dispozici vSechny pozadované interni informace, tidaje finan¢niho, manazerského nebo
vnitropodnikového ucetnictvi, z podnikovych kalkulaci, statistiky, planu apod. Podnikovy

management ma k dispozici mnohem podrobnéjsi spektrum finanénich informaci.
K internim uzivateliim patfi:

- manazefi
- zaméstnanci

- odbory

2.2.1 Manazeri

Manazeti vyuzivaji informace poskytované financnim ucetnictvim, které je zdkladem pro
finan¢ni analyzu, pfedevS§im pro dlouhodobé 1 operativni financni fizeni podniku. Tyto
informace umoziuji vytvofeni zpétné vazby mezi fidicim rozhodnutim jeho praktickym
disledkem. Znalost finan¢ni situace podniku jim umoziuje rozhodovat se spravné pfi zis-
kavani finan¢nich zdroji, pifi zajiStovani optimalni majetkoveé struktury veetné vybéru
vhodnych zpiisobt jejiho financovani, pfi alokaci volnych penéznich prostiedkd, pii rozdé-

lovani disponibilniho zisku apod.

2.2.2 Zaméstnanci

Zameéstnanci podniku maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodarské a financni stabilité
svého podniku, nebot’ jim jde o zachovani pracovnich mist a mzdové podminky. Casto
byvaji podobné jako fidici pracovnici motivovani vysledky hospodateni. Zajimaji se o jis-
toty zaméstnani, o perspektivy mzdové a socidlni. Hospodarské vysledky sleduji a vliv
na fizeni podniku uplatiuji zaméstnanci vétSinou prostiednictvim odborovych organizaci.

[1]
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Uspésnost financni analyzy je zavisla na kvalitnich zdrojich informaci. Finan¢ni analyza
potiebuje velké mnozstvi dat z riznych informacnich zdroju a rtizné povahy, které Ize roz-

délit do tf1 hlavnich skupin:

1) Zdroje finan¢nich informaci — Cerpaji zejména z Gcetnich vykazl finan¢niho a vnitro-
podnikového ucletnictvi, informace finan¢nich analytiki a manazerti podniku, vyrocni
zpravy. Kromé téchto vnitinich zdroji sem patii 1 vnéjsi finan¢éni informace jako roc¢ni
zpravy emitentll vefejn¢ obchodovatelnych cennych papirt,, prospekty cennych papirt,

burzovni zpravodajstvi, apod.

2) Kvantifikované nefinanéni informace — jde pfedevsim o oficialni ekonomickou a podni-
kovou statistiku, podnikové evidence (produkce, poptavka a odbyt, zaméstnanost), rozbory

budouciho vyvoje techniky a technologie.

3) Nekvantifikované informace — zpravy vedoucich pracovniki, auditorii, komentafe ma-

nazert, odborny tisk, nezavisla hodnoceni a prognozy. [1]

Informace pro zpracovani Ize Cerpat z riznych zdroju. Zakladni pravni rdmec upravuji tyto

zdroje:

- obchodni zékonik

- zivnostensky zakon

- zékon o ucetnictvi

- zakon o cennych papirech

- danoveé zédkony

K zakladnimu informaénimu zdroji patii predevSim ucetni zavérka.

3.1 UCcetni zavérka

Finan¢ni analyza se opira prevazné o informace, které ¢erpa z ucetni zavérky podniku. Ob-

sah Ucetni zaveérky je nedilny celek, ktery tvoii rozvaha, vykaz ziskl a ztraty a ptiloha.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty se sestavuji v penéZnich jednotkach ¢eské mény, mérnou
jednotkou jsou tisice K¢. Pfi sestavovani rozvahy a vykazu zisku a ztraty musi platit za-
kladni rovnosti mezi polozkami aktiva celkem a pasiva celkem v celych tisicich K¢ a rov-
nost vysledku hospodatfeni ve vykazu zisku a ztraty s vysledkem hospodateni uvedenim

v rozvaze. [3]
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Ptiloha k rozvaze a vykazu ziski a ztrat obsahuje Ctyti zdkladni ¢asti, a to:

- obecné udaje o ucetni jednotce (nézev, sidlo, organizacni struktura, apod.)

- informace o ucetnich metodach, obecnych ucetnich zasadach a zptisobech oceno-
vani

- dopliujici informace k rozvaze a vykazu ziskil a ztrat — jedna se zejména o popis
urcitého jevu, ktery miize mit uréity dopad do vysledkt hospodateni v budoucnosti

- vykaz o penéznich tocich (cash flow), slouzi ke zndzornéni prehledu piijmu a vyda-

ji za sledované ucetni obdobi

3.1.1 Rozvaha

Rozvaha poskytuje informace o finan¢ni situaci ucetni jednotky, které jsou nezbytné pro
fizeni. Tato okolnost ovliviiuje ¢lenéni a uspofadani aktiv a pasiv. Jednotlivé polozky se
uvadéji jako konecné stavy bézného tcetniho obdobi a stavy na konci minulého ucetniho
obdobi. Aktiva jsou v ni usporadana podle stupné likvidity a podle skupin majetkovych

slozek. Pasiva jsou ¢lenéna na vlastni zdroje a cizi zdroje.

Rozvaha je sumarizaci vSech transakci podniku zaznamenanych v jeho ucetnictvi. VSechny
ostatni vykazy jsou jen rozvedenim jedné rozvahové polozky (vykaz zisku a ztraty rozvadi
vysledek hospodateni za ucetni obdobi) nebo skupiny rozvahovych polozek (vykaz penéz-
nich tokt, vykaz zmén vlastniho kapitalu). Rozvaha vypovidd o momentélni finan¢ni situ-

aci podniku k danému okamziku, tedy staticky.

3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty poskytuje informace o finan¢ni vykonnosti (efektivité¢) podniku
za vymezené obdobi. Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) podrobné rozvadi jedinou rozva-
hovou polozku — dosazeny zisk (ztratu) za b&zny rok. Ukolem vysledovky je podrobné
nahlédnout do struktury vysledku hospodareni a zjistit, které nadklady a vynosy ovlivnily
vytvofeni dosazeného zisku/ztraty za dané i¢etni obdobi. Cisty zisk/ztrata je rozdilem mezi
vynosy a naklady (zahrnujicimi 1 dan ze zisku). Je méfitkem toho, do jaké miry pfispéla
firma svoji ¢innosti v daném obdobi k riistu bohatstvi vlastnikii. Vysledovka ukazuje, které
transakce podniku zvysily vysi vlastniho kapitalu prostfednictvim vynost (vystupl) a sni-

zily prostfednictvim nékladt (vstupil) v daném obdobi.

Vykaz zisku a ztraty je usporadan ve vertikalni (stupiiovité) formé a obsahuje néklady cle-

néné podle druhti a podle ucelu a vynosy podle jednotlivych zdrojii. Ve vykazu ziskl
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a ztrat se zjistuje provozni vysledek hospodateni, finan¢ni vysledek hospodareni, vysledek

hospodateni z bézné ¢innosti a mimotadny vysledek.

Ugetni jednotky si mohou sestavovat vykaz zisku a ztraty ve dvou variantach:

1) v druhovém ¢lenéni (podle pivodu néakladd, tzn., co bylo spotiebovano, napi. material).
2) v G¢elovém c¢lenéni (na co byly naklady vynaloZeny, napt. vyroba, zdsobovani, prode;j).

Dva druhy vykazu zisku a ztraty se odliSuji klasifikaci provoznich nakladi a vynosi.

V ¢lenéni v ¢asti finan¢nich a mimotadnych nakladt a vynosii je struktura vykazu shodna.

Penézni Castky pro srovnani u jednotlivych polozek vykazu zisku a ztraty uvadeji za dveé
ucetni obdobi (skute¢nost bézného ucetniho obdobi se porovna se skute¢nostmi minulého
obdobi). Diivodem je umoznit vysledovat vyvoj finan¢ni vykonnosti podniku. Celkovy
zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi se projevi jako sumarni idaj v rozvaze sestavené
K prvnimu dni nasledujiciho obdobi. Po odsouhlaseni ucetni zavérky valnou hromadou je
nasledné vysledek hospodareni bézného obdobi rozdélen do fondu tvotenych ze zisku jako

podil na zisku.

3.1.3 Piehled o penéZnich tocich

Piehled (vykaz) o penéznich tocich (anglicky vyraz cash flow) podavé informaci o tom,
jaky je stav penéznich prostiedkili na pocatku a na konci uc¢etniho obdobi a jak se jednotlive
¢innosti ucetni jednotky podilely na ptitoku (¢i od¢erpéani) penéznich prostiedkii. Penéznim
tokem rozumime veli¢inu, ktera zobrazuje ptirtastek nebo ubytek penéznich prostredkil pfi
¢innosti organizace za dané ¢asové obdobi. Hlavnim cilem tohoto vykazu je pfetransfor-
movat nakladové a vynosové polozky do podoby penéZniho toku, tedy prokdzat zménu
stavu penéznich prostfedkil a penéZznich ekvivalentii za uplynulé ucetni obdobi. Vykaz
prokazuje vztah mezi ziskem a ¢istym penéznim piijmem. Vykaz je dilezitou doplitkovou
informaci k vykazu zisku a ztraty, nebot’ vykazovany zisk jeSt¢ nemusi znamenat dostatek

penéZnich prostiedkil, a naopak vykazovana ztrata jejich nedostatek.
Ptehled o penéznich tocich lze sestavovat dvéma zplisoby:

1) pfimou metodou, u které se vykazuje zvolené a uspotraddané skupiny penéznich piijmu
a vydajl (rozdil nakladd, které jsou soucasné penéznimi vydaji, a vynosu, které jsou sou-

¢asné penéznimi piijmy)
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2) nepiimou metodou, u které je vysledek hospodaieni ucetni jednotky upraven zejména o:

- nepenézni transakce v provozni ¢innosti (tj. transakce, které ovliviiuji vysledek hospoda-
feni, avSak nemaji pfimy vliv na piirastek nebo ubytek penéznich prosttedki a penéznich

ekvivalentt, jako napft. odpisy, tvorba a Cerpani rezerv a opravnych polozek),

- zmény stavu zasob, pohledavek a zavazkil (zvySeni stavu zdsob, pohledavek a zavazkl

znamena negativni vliv na cash flow, a naopak)

- neuhrazené néklady a vynosy minulych nebo budoucich ucetnich obdobi

- polozky pfijmt a vydaji spojené s investi¢ni ¢innosti a financovanim

Vysledky obou metod jsou stejné. Obé metody rozlisuji tfi oblasti ¢innosti ucetni jednotky:

- penézni toky z provozni ¢innosti (piijmy z prodeje vyrobkd, zbozi...atd.)
- penézni toky z investi¢ni ¢innosti (vydaje spojené s pofizenim DM...atd.)
- penézni toky z finan¢ni Cinnosti (pfijmy souvisejici s vydavanim akcii nebo podi-

la...atd.)

Informace pro sestavovani vykazu o penéznich tocich se berou jednak z rozvahy a z vysle-
dovky, v nékterych ptipadech je vSak nutné Cerpat ze syntetickych a nékdy i z analytickych
uctl hlavni knihy. V kazdém piipad¢ je spravné sestaveni vykazu dost narocné a vyzaduje
spravné uctovani v prubehu ucetniho obdobi. Pro uzivatele ti€etnich informaci je dtlezitym

zdrojem informaci o finan¢nim hospodateni ti¢etni jednotky. [4 ]

3.2 Ostatni zdroje informaci

Data, které emitent zvetejiiuje ve smyslu zdkona o cennych papirech, ziska investor napti-

klad ve Stiedisku cennych papirti, na Ministerstvu financi v CR nebo piimo u emitenta.

Informace o jednotlivych spole¢nostech jsou predmétem zajmu i fady subjektl, které je
zpracovavaji pro potieby investorti nebo jinych zajemci. Patii sem piedev§im makléiské
firmy, dale pak ratingové agentury, investi¢ni spole¢nosti apod. Takto zpracovana data lze
obvykle ziskat za uplatu. Pro zpracovani finan¢ni analyzy je nezbytné znat minimalné in-
formace o velikosti zékladniho jméni, poctu emitovanych cennych papird, jejich nominalni
hodnoté, vyvoji trzni ceny akcie a nékterého globalniho indexu, napt. PX 50, o vyplatach

dividend apod. [5]
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4 METODY FINANCNI ANALYZY

V obecné roving rozliSujeme dva piistupy k finan¢ni analyze, a to:

4.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyzu vyuziva znalosti vzajemnych souvislosti mezi ekonomickymi
a mimoekonomickymi jevy, je zaloZena na znalostech a zkuSenostech odborniki, na jejich
osobnim nazoru, odhadu a citu pro danou situaci. Zpracovava predevsim kvalitativni tidaje,
a pokud jsou do analyzy zahrnuty i n¢které kvantitativni udaje, zpracovava je bez pouziti

algoritmizovanych postupi.

4.2 Technickou analyzu

Technické analyza vyuziva matematické, statistické, ekonometrické a jiné algoritmizované
metody, pomoci kterych zpracovava kvantitativni udaje a nasledné poskytuje kvalitativni

posouzeni vysledki

Metody technické finan¢ni analyzy miizeme rozdélit z hlediska slozitosti pouzivanych ma-
tematickych postupti na metody zakladni ¢i elementéarni finan¢ni analyzy a na vyssi meto-

dy finanéni analyzy. [6]

4.2.1 Elementarni (zakladni) metody
Zakladni metody financni analyzy zahrnuji metody zaloZené na zpracovani zjiSténych uda-
Ju obsazenych v ucetnich vykazech a udajii z nich odvozenych — ukazateld. Podle toho se
déli na skupiny:

- ukazatele absolutni (analyza horizontalni a vertikalni)

- ukazatele rozdilové (CPK, zisk)

- ukazatele pomérové (analyza rentability, aktivity, likvidity a zadluZenosti)

- analyza pyramidovych soustav ukazateld

- predikce finan¢ni tisné

4.2.2 Vys$si metody

vvvvvv

matickych postupti. Mizeme je rozdélit na metody vyuzivajici matematické statistiky, tzv.

matematicko-statistické metody, kde zahrnujeme:

- bodov¢ a intervalové odhady ukazatelt
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statistické testy

- regresni a korelacni analyzy
- analyza rozptylu

- faktorova analyza

- diskrimina¢ni analyza atd.

Metody, které jen Castecné vyuzivaji matematickou statistiku a odli§né ptistupy, nazyvame

nestatistické metody, kde naptiklad patii:

- metody zalozené na teorii matnych mnozin

- metody zaloZené na alternativni teorii mnozin
- metody formalni matematické logiky

- expertni systémy

- metody fraktalni geometrie [7]
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5 UKAZATELE UZIiVANE VE FINANCNI ANALYZE

5.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele pouzivame zejména k analyze vyvojovych trend — horizontalni ana-
lyze a k analyze komponent — vertikdlni analyze. Horizontalni a vertikalni analyza jsou
vychozim bodem rozboru Ucetnich vykazi, mély by pomoci snadnéji nahlédnout do vyka-
zl, o nichz bychom méli mit jiz celkem dobrou ptfedstavu. Oba postupy umoziuji vidét
puvodni absolutni udaje z Getnich vykazt v urcitych souvislostech. Predstavuji zékladni
vychodisko analyzy ucetnich vykazi a slouzi nam k prvotni orientaci v hospodateni podni-

ku. Upozoriiuji na problémové oblasti, které je potfeba podrobnéji zkoumani.

5.1.1 Horizontalni analyza

Zkouma zmény absolutnich ukazatell v Case, vyjadiuje zménu v urcité polozce v procen-
tech nebo indexem. Porovnani jednotlivych polozek vykazi v ¢ase se provadi po fadcich,
horizontaln¢. Horizontalni analyza si klade za cil zmé&fit pohyby jednotlivych veli¢in, a to

absolutn¢ a relativné, a zméfit jejich intenzitu.

Matematicky mizeme indexy formalizovat nasledujicim zpisobem. Pokud si oznac¢ime
hodnotu bilan¢ni polozky i v ¢ase t jako Bj(t) pak indexem odrazejici vyvoj polozky

v relaci kK minulému ¢asovému obdobi se rozumi:

. BO o _B)-B(t-1)_ B

T T A R TS TR

1)

Oba uvedené vzorce poskytuji stejnou informaci. Vyjadiime-li je v procentech (vynasobi-
me hodnotu indexu 100), tak prvni vzorec pfifadi vztazné veli¢iné Bj(t-1) hodnotu 100,
zatimco druhy vzorec ndm pfimo oznami (po vynasobeni 100), o kolik procent se poloZzka

zmeénila.

5.1.2 Vertikalni analyza

Spociva v tom, ze se na jednotlivé polozky ucetnich vykazi pohlizi v relaci k néjaké veli-
¢iné, zjiStuje procentni podil jednotlivych polozek vykazl na zvoleném zékladu. Pokud
hledany vztah oznac¢ime Pj, pak formalizovany vypocet je nasledujici (Bj znaci velikost

polozky bilance a £B; pak sumu hodnot polozek v ramci urc¢itého celku):
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B.
" TS
28
Pfi analyze rozvahy byvaji polozky vykazu vyjadieny jako procento z celkovych aktiv,
resp. z celkovych pasiv, tedy z bilan¢ni sumy. Ve vykazu zisku a ztraty se jako zaklad pro

procentni vyjadieni urcité polozky bere obvykle velikost celkovych vynosii nebo trzeb.

Tato technika umozni zkoumat relativni strukturu aktiv a pasiv a roli jednotlivych €initel
na tvorb¢ zisku. Pracuje s ucetnimi vykazy v jednotlivych letech od shora dolii, nikoli na-

pric jednotlivymi lety, proto se oznacuje jako vertikalni analyza.

Nevyhodou horizontélni a vertikalni analyzy je hlavn¢ to, Ze zmény pouze konstatuje, neu-
kazuje vSak jejich priciny, je vychozim krokem v orientaci v konkrétnim podniku a muze
upozornit na problémové oblasti, které bude tieba podrobit hlubsimu rozboru. Je-li k dis-
pozici kvalitni vyro¢ni zprdva, lze vyznamné pohyby komentovat podle jejich finan¢ni

i nefinanéni piicin. [8]
5.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na jeho
likviditu. Vyjadiuji rozdil dvou absolutnich ukazateli. K nejvyznamnéj$im rozdilovym

ukazatelim patfi Cisty pracovni kapital neboli provozni kapital a zisk.

5.2.1 Analyza pracovniho kapitalu

Kromé horizontalniho a vertikalniho rozboru Gcetnich vykazl je dilezité dopocitat rovnéz
nékteré dalsi tzv. rozdilové ukazatele. Pravdépodobné nejdilezitéj§im z nich je vypocet

pracovniho kapitalu. Zakladem pro jeho propocet je ucetni vykaz rozvahy. [9]

prac.kapital = ob.aktiva— kréat.zavazky 3)

5.3 Pomérové ukazatele

Zatimco vertikalni a horizontalni analyza sleduje vyvoj jedné veli¢iny — poloZky rozvahy
¢i vysledovky — Vv case nebo ve vztahu k jedné vztazné velic¢ing (celkova bilan¢ni suma,
trzby), pomérova analyza dava do ,,poméru“ polozky vzajemné mezi sebou. Postupy po-
meéroveé analyzy se nejCastéji shrnuji do nékolika skupin ukazatelti. Hovofime o soustavé
ukazatelll. Je tomu tak proto, Ze podnik je slozitym organismem, k jehoz charakteristice

finan¢ni situace nevysta¢ime jen s jednim ukazatelem. Je zfejmé ze, k tomu, aby podnik
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mohl dlouhodobé existovat, musi byt nejen rentabilni, tj. pfinaset uzitek vlastniklim, ale
i likvidnim a pfiméfené zadluzeny. Jediné tehdy bude splnén predpoklad going koncern

principu. [10]

5.3.1 Ukazatele aktivity

Tento ukazatel, ovliviiuje rentabilitu celkového vlozeného kapitalu. Jedna se o ukazatele

typu rychlost obratu nebo doba obratu. Rychlost obratu, resp. obratovost je definovana

jako pomér trzeb a primérného stavu aktiv. Vysledkem vypoctu je absolutni Cislo, které
znamena pocet obratek, jinak feceno kolikrat se pfeméni zdsoby v ostatni formy obézného

majetku az prodej hotovych vyrobkt a opétny nakup zasob.

Doba obratu je definovana jako pomér primérného stavu aktiv a primérnych dennich na-
kladd nebo se tento ukazatel jednoduse vypocita tak, ze se vydéli pocet dni v roce (360)

obratovosti zasob.
Nejcastéji sledujeme rychlost obratu a dobu obratu u téchto polozek:
Obrat a doba obratu celkovych aktiv:

Trzby
Celkova aktiva (@)

Obrat celkovych aktiv =

prii.stav CA *360

Doba obratu celkovych aktiv =
Trzby (5)

Obrat a doba obratu pohledavek:

Obrat pohledavek = Lby
Pohledavky
Doba obratu (inkasa) pohledavek = prii.stav_Pohledavek , 4,
Trzby (6)

Ukazatel vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje, po které musi podnik v priméru Cekat,
nez obdrzi platby od svych odbératelii. Hodnota ukazatele se srovnava s dobou splatnosti
faktur a odvétvovym primérem a s dobou zévazku. Pokud je doba obratu pohledavek >

doba obratu zavazkli znamena to problém s likviditou.
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Obrat a doba obratu zasob:

Trzby
pri. stav Zasoby )

Obrat zasob =

pri.stav Zasob *360

Doba obratu zasob=

Ukazatel vyjadiuje, kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni formy obézného majetku az
po prodej hotovych vyrobki a opétny nakup zasob. Zasoby se dale daji rozkladat: material,

vyrobky, nedokoncena vyroba a zbozi.
Obrat a doba obratu zavazku:

Trzby
Kratkodobé zavazky )

Obrat zavazki =

i — pri.stav kratk. pohledavek *360

Doba obratu (splatnosti) zavaz —
TI"Zby (10)

Doba obratu zdvazkl vyjadiuje dobu od vzniku zdvazku do doby jeho thrady. Tento uka-

zatel by mél dosdhnout alespon hodnoty doby obratu pohledavek.
Obratovost dlouhodobého hmotného majetku:

Trzby

ObratovostDHM = ———
DHMvZC

11)

Ukazatel obratovostt DHM, resp. relativni vadzanosti dlouhodobého hmotného majetku
méii efektivnost a intenzitu vyuzivani DHM. Pokud hodnota klesa, znamena to, ze se jeho
flexibilita snizuje, tzn. zvySuji se relativné jeho fixni ndklady (odpisy, udrzba) a zvysuje

se tak citlivost podniku na ptipadny pokles trzeb. [11]

5.3.2 Ukazatele likvidity

V ramci analyzy likvidity se posuzuje, zda je spole¢nost schopna v¢as splatit své kratkodo-
bé zavazky. Likvidita mé byt pfimétend tzn., Ze idedlni spolecnost ma byt schopna plynule
splacet své zavazky a soucasné nemd na bankovnich Gc¢tech nebo v pokladné ptebytecné

penézni prostiedky. Vyjadiujeme tii stupné likvidity:
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Ukazatel béZné likvidity (likvidita 3. stupné):

ob. aktiva

likvidita 3. stupnée =—— —
kratkodobé zavazky (12)

Tento ukazatel ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky spolecnosti.
Ma vyznam ptredevSim pro kratkodobé vétitele podniku a poskytuje cennou informaci, do

jaké miry jsou jejich kratkodobé investice chranény.
Ukazatel pohotové likvidity (likvidita 2. stupné):

ob.aktiva— zasoby

likvidita 2.stupné=—— —
kratkodobézavazky (13)

Citatele ukazatele je vhodné upravit o nedobytné pohledavky, piipadé o pohledavky po
lhaté splatnosti. Vyssi hodnota ukazatele bude mizivéjsi z hlediska vériteld, méné vSak

Z hlediska vedeni podniku nebo akcionafi.
Ukazatel okamzité (hotovostni) likvidity (likvidita 1. stupné):

hotovost
kratkodobé zévazky(14)

likvidital.stupne =

Hotovosti se rozumi vSechny pohotové platebni prostiedky, tzn. penize na bankovnim tétu,
pokladna, volné obchodovatelné cenné papiry, Seky atd. Ukazatel ukazuje, kolikrat spolec-

nost je schopna okamzité uhradit své zavazky. [11]

5.3.3 Ukazatele zadluzZenosti

Pojmem zadluzenost vyjadiujeme skutecnost, Ze podnik pouziva k financovani svych aktiv
a ¢innosti cizi zdroje - dluh. Akcionafre, kteti poskytuji rizikovy kapital podniku, zajima
hlavné mira rizika a mira vynosnosti jimi vlozeného kapitalu, proto je pro n¢ dtlezita i

informace o zadluzenosti podniku.

Dtlezity je pomér mezi vlastnim a cizim kapitadlem. Jestlize spolenost pouziva vlastni
kapital, znamena to sniZzeni celkové vynosnosti vlozené¢ho kapitalu. Spole¢nost pouziva
cizi kapital s tim, Ze vynos, ktery se jim ziska a rovnéZ vynosnost celkového vlozen¢ho
kapitalu bude vyssi, neZ jsou naklady spojené s jeho pouzitim tj. irok placeny z ciziho ka-

pitalu. Nejcastéji pouzivame tyto ukazatele:



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 21

Ukazatel véritelského rizika (debt ratio):

celk.zavazky
celk.aktiva (15)

debt ratio =

Cim vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluzenost podniku a tim je i vyssi

finanéni riziko.

Ukazatel poméru vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim (equity ratio):

equity ratio =———
quity rati celk . aktiva (16)

Ukazatel vyjadfuje proporci, v niz jsou aktiva spole¢nosti financovana penézi akcionaru.
Ukazatel urokového kryti

ZUD

ukazatel ar.kryti =————
nakl.uroky (17)

Ukazatel vyjadiuje jak spolecnost, dokaze ze zisku pfed zdanénim a troky, zaplatit své
uroky. Doporucend hodnota je mezi 5 — 8: Spolecnost, kterd mé4 hodnotu pod 5, ma pro-

blémy platit své uroky. [11]

5.3.4 Ukazatele rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vloZzeného kapitalu je méfitkem schopnost podniku vytvaret
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. Je formou vyjadieni miry

zisku, kterd v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.
Ke zjistovani a méteni rentability, resp. vynosnosti vlozeného kapitalu v praxi nejvice vy-
uzivaji tyto ukazatele:

- kapitalu (celkovy, investi¢ni a vlastni kapital)

- trzeb (vyjadiuje jak je podnik ziskovy ve vztahu k trzbam Z/Trzby)

- nakladl (vyjadiuje, kolik K¢ zisku je firma schopna vyprodukovat na 1 K¢ N)

- pracovni sily (vyjadiuje, kolik zisku na 1 pracovnika je firma schopna vyprod.)

RozliSujeme nekolik kategorii zisku:

- EBDIT = zisk pted odectenim odpist, urokl a dani

- EBIT = zisk pfed ode¢tenim trokt a dani
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- EBT = zisk pfed zdanénim
- EAT zisk po zdanéni

Principem vypoctu rentability je podil zisku k vybrané polozce rozvahy nebo vykazu zisku

a ztraty.
Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (RCVK):

Meéienim rentability celkového vlozeného kapitilu (return on assets ROA) vyjadiujeme

celkovou efektivnost podniku, jeho vydélkovou schopnost, resp. produkéni silu.

ZUD

*(1_
RCVK za nebo RCVK ZM

CA (18)

V piipad¢ zisku se do Citatele vySe uvedeného ukazatele dosazuje vétSinou castka zisku
pred zdanénim a Groky (ZUD) placenymi z ciziho kapitalu u druhého vzorce znamena (Z)

zisk po zdanéni, (U) urok a (d) znamena danova sazba dané z piijmu ze zisku.
Rentabilita celkového investovaného kapitalu (RCIK):

Ukazatel rentability celkového investovaného kapitdlu (return on capital employed —

ROCE), poskytuje informace o vynosnosti dlouhodobych zdroja.

Z+U*(1-d)
VK +dld.zavazky (19)

RCIK =

Vyjadiuje schopnost podniku odmeénit ty, kdo poskytli prostfedky ¢i schopnost ptilakat

nove investory.
Rentabilita vlastniho kapitalu (RVK):

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (return on equity — ROE) vyjadiuje vynosnost kapi-
talu vloZeného akcionafi. Pokud je hodnota tohoto ukazatele trvale nizsi nebo 1 stejna jako
vynosnost cennych papiri vydavanych statem (napf. statni obligace, statni pokladni¢ni
poukazky), potom je spole¢nost odsouzena K zaniku nebot’ racionalné uvazujici investor

v

pozaduje od rizikovéjsi investice vyssi miru zhodnoceni.

_Z
VK (20)
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5.4 Pyramidové soustavy ukazateli

Soucasti finan¢ni analyzy je pyramidovy rozklad rentability, ktery se zabyva rozkladem

syntetickych ukazatelti na ukazatele dilci.
Du Pont analyza:

V prvnim stupni této analyzy je rentabilita celkového vlozeného kapitalu vyjadiena jako

funkce dvou ukazatelti:
1. ukazatel ziskovosti trzeb tzv. ziskové marzi
2. ukazatel obratu celkovych aktiv resp. obratovosti celkového vlozeného kapitalu.

* —
Rovk =290 T oo Rovk = £+Y*A-d), T
T CA T CA (21)

Ukazatel zisku v poméru k trzbam (ziskova marze) vyjadiuje schopnost podniku dosahovat
zisku pfi dané urovni trzeb. Z rozkladu vidime, Ze podnik dosahuje rentability celkového
vloZeného kapitalu riiznymi kombinacemi ziskovosti trzeb a obratovosti kapitalu. Zatim co
vysoka ziskovost trzeb je pievazné vysledkem dobré kontroly ndkladl, hospodéarnosti pii
vynakladani prostiedktl, pfi spotiebé kapitalu a vysoky obrat celkovych aktiv je projevem

efektivniho vyuzivani kapitalu.
Pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitalu:

RVK = 2 2% T «CA
VK T CA VK (22)

Ukazatel 1ze rozdé€lit na soucin tii dil¢ich ukazatelli: ¢ista ziskovost trzeb, obrat celkovych
aktiv a ukazatel tzv. finanéni paka, ktery je z jednou forem vyjadieni zadluZenosti podniku.
Cim je podil cizich zdrojii vétsi, tim je i vy$§i ukazatel finanéni péka.

Vztah rentability celkového vloZeného kapitalu a rentability vlastniho kapitalu:
Miuzeme rozdélit do tii modeli:

1. model:

RVK = RCVK*C *@- d)—Q %*( —d)
VK CA VK (23)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 24

2. model:

RvK = 2YD. 2D [CA, Z
CA ZUD VK ZD (24

3. model:

T CA ZDU VK ZD (25

Z takto vyjadienych vztahti vyplyva, Ze rentabilita vlastniho kapitalu je zavisla na rentabi-
lit¢ celkového kapitalu, zadluzenosti a zdanéni. Vliv zadluzenosti na rentabilitu vlastniho

kapitalu, se projevi ve dvou faktorech:

1. zvySeni finan¢ni paky

2. snizeni urokové redukce

Soucin obou faktor se nazyva multiplikator jméni akcionari (equity multiplier) nebo zis-

kovy ucinek finanéni paky. [12]

5.5 Predikce finanéni tisné podniku

Predikce finan¢ni tisné podniku je posledni z nejrozsitenéjsich metod uzivanych ve financ-
ni analyze podniku. MozZnosti pfedvidani finanénich problému podniku byly vzdy piedmé-
tem zajmu podniku a tedy i ekonomického vyzkumu. Mnoho pozornosti a ¢asu bylo véno-
vano konstrukci modeld a ukazatel, které by v tomto sméru vyhovovaly pozadavkim ana-
Iytikt. Predstavy naplnéni téchto pozadavkt vychazely z ukolu odhadnout za pomoci po-
mérovych ukazatelti budouci finanéni situaci podniku. Tento zplsob hodnoceni finan¢ni
situace podniku vyuziva matematickych modeld, které jsou zpravidla konstruovany na bazi
nékolika vybranych pomérovych ukazateld, kterym jsou ptifazeny urcité vahy, a sumarizu-
je vysledek do jednoho cisla, podle jehoz vySe je odhadovana budouci finanéni situace
podniku. Finanéni problémy je mozné rozpoznat piedtim, nez se skute¢né potize pln¢ pro-

jevi podle nékterych ndznakd, zmén v urcitych finanénich nebo pomérovych ukazatelich.
Z skore (Altmaniiv model):

E. I. Altman vytvoril pfimou statistickou metodu (tzv. nasobnou diskriminaéni analyzu).
Altmanova metoda pomuze odhadnout pravdépodobnostni finanéni vyvoj spole¢nosti.

Model obsahuje 5 pomérovych ukazatelt, které tvoii rovnici daveéryhodnosti:

Z=12*%Xx+14*x,+33*X, +0,6*x, +1,0* X (26)
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X, = pracovni kapital/celkova aktiva

X, = nerozdélené zisky/celkova aktiva

X, = trzni hodnota vlastniho jméni/ucetni hodnota dluhu
Xs= trzby (celkové vynosy)/celkova aktiva

Pokud je hodnota Z > 2,9 podniku nehrozi bankrot, pokud Z < 1,8 bankrot hrozi, podnik s

hodnotami mezi uvedenymi Cisly je v Sedé zon¢ a je nutné jej dale analyzovat.

Pro podniky ¢eského pramyslu, ve kterém hraje zna¢nou roli v hospodaieni platebni ne-
schopnost, byl odvozen index davéryhodnosti, ktery obsahuje 6 ukazateld s riznymi va-

hami pro jednotliva odvétvi, a to Xg=zavazky po lhuté splatnosti. [9]



II. ANALYTICKA CAST
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6 PROFIL SPOLECNOSTI

Spolecnost vznikla dnem zéapisu v Obchodnim rejstiiku 1. 7. 1996 v oddile B, vlozka 2026
s nazvem AGROVA, akciova spole¢nost Prusinovice. V roce 2006 valna hromada schvali-

la zménu nazvu spolecnosti na AGROVA a.s.

6.1 Predmét Cinnosti

Zabyva se zeméedélskou vyrobou véetné nakupu nezpracovanych zemedélskych vyrobki za
ucelem zpracovani nebo dal§iho prodeje, opravy pracovnich stroji, obchodni ¢innosti —
nakup zbozi za G¢elem jeho dalSiho prodeje, ndkladni doprava do 3,5 t celkové hmotnosti,
¢innost ucetnich poradci, vedeni Ucetnictvi, vedeni danové evidence, provadéni staveb,

jejich zmén a odstraiiovani.

6.2 Organizacni struktura

Organizac¢ni strukturu tvoii 43 zaméstnancii. V cele podniku je pfedseda ptedstavenstva
Ing. Pavel Koplik. Spolecnost se dale déli na stiedisko rostlinné vyroby, stfedisko Zivocis-
né vyroby, stfedisko opravarenstvi a doprava a stiedisko spravni. Rostlinna vyroba, ktera je
zamétena na péstovani plodin, pfedevs§im obiloviny pro zabezpeceni objemového krmiva
pro Zivo&isnou vyrobu, ale i za uéelem daliiho prodeje. Zivo¢isna vyroba je rozdélena na
odd¢leni chovu prasat, chovu skotu, chov driibeze a oddéleni krmivar, mechanizace Zivo-
¢i8né vyroby. Hlavnim ukolem Zivocisné vyroby je vyroba mléka, hovéziho a vepfového
masa za téelem dal§iho prodeje. Cinnost stiediska opravarenstvi je zaméfena na provozu-
schopnost techniky celé spole¢nosti. Diraz je kladen hlavné na snizovani spotfeby nahrad-
nich dilti. Hlavnim ukolem spravniho stfediska jsou administrativni prace a zaroven zajis-

t'uje chod celé spolecnosti.

6.3 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolec¢nosti k 31. 12. 2008 ¢ini 51 393 000,- K¢. Je rozdélen na jednotlivé
druhy akcii zn&jici na jméno. Akcie spolecnosti jsou majetkem 723 drobnych akcionait.

V majetku Gcetni jednotky nejsou zadné vlastni akcie.
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7 ANALYZA UCETNICH VYKAZU

7.1 Analyza rozvahy
Analyzu rozvahy provadim za pomoci absolutnich ukazateli. Horizontalni analyzy a verti-

kalni analyzy. Pii vypoctu horizontdlni a vertikalni analyzy jsem vychézela z ucetnich vy-

kazl, které prikladam na konci této bakalaiské prace v ptiloze.

7.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza zjiStuje absolutni a procentni zmény jednotlivych ucetnich vykazl
oproti predchazejicimu obdobi. V teoretické Casti je zakladem pro vypocet vzorec (1). Ho-

rizontalni analyza aktiv je vyjadiena v Tab. 1. Horizontdalni analyza aktiv a v Tab. 2. Hori-

zontalni analyza pasiv. Piehledné vyjadiuji absolutni zménu 1 procentudlni zménu.

Tab. 1. Horizontdlni analyza aktiv

Poloka rozvahy zména 2006/2005 | zména 2007/2006 | zména 2008/2007
absolutni % absolutni % absolutni %
AKTIVA CELKEM -2735 -3,2 27 0,1 10 252 12,4
Dlouhodoby majetek -1 645 -3,4 -2 006 -4,3 4 409 9,9
Dlouhodoby hmotny majetek -782 -1,7 -2 006 -4,3 4 494 10,1
- pozemky 47 41,6 182 | 113,8 212 67,9
- stavby 2031 8,5 -1220 -4,7 -459 -1,9
- sam. movité .véci a soubory 605 3,5 -1 080 -6,0 4 606 27,4
- zakl. stddo a tazna zvirata -323 | -11,3 75 3 88 7,4
- ned. Dlouh. Majetek -3142 | 100,0 37| 100,0 27 73,0
Dlouhodoby finan¢ni majetek -863 -88,7 0 0,0 -85 -77,3
Obézna aktiva -1 089 -2,9 2 046 5,7 5814 15,2
Zasoby -371 -1,8 1671 8,4 567 2,6
- material 632 38,7 1 066 15 -1 874 -55,4
- nedokoncend vyroba a pol. 1181 33,7 -923 | -19,7 1144 30,4
- vyrobky -1348 | -219 1593 33,3 451 7,1
- zvifata -836 -9,2 -65 -0,8 819 10,1
Kratkodobé pohledavky -4 272 | -355 2740 | -27,7 181 1,7
- pohledavky z obch. Vztaht -2534 | -32,0 2676 49,4 -239 -3,0
- stat — danov. Pohledavky 279 | 481,0 100 29,7 =72 -16,5
- krat. p. zalohy 140 20,9 -228 | -28,3 128 22,1
- dohad. ucty aktivni -2148 | -63,9 185 | 15,24 -695 -49,7
- jiné pohledavky 0 0 7 7 1059 | 15128
Kratkodoby fin. majetek 3554 71,5 -2365 | -27,7 5 066 82,22
- penize 9 23,1 5 10,4 18 33,96
- uCty v bankach 3545 71,9 -2 370 28 5048 82,65
Casové rozliseni -19| -46,3 -13 | -59,1 29| 322,2

zdroj: vlastni, absolutni hodnoty, jsou vyjadfeny v tis. K¢
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Celkova aktiva se od roku 2005 do roku 2008 zvysila o 7 526 000 v absolutnim vyjadfeni a
Vv procentualnim vyjadieni o 8,8 %. Dlouhodoby majetek se od roku 2006 snizil vlivem
rovnomérnych odpist a vlivem prodeje. V roce 2008 doslo k narastim oproti roku 2006 o
5,35% a v absolutnim vyjadreni o 2 403 000K¢. Jako hlavnim diivodem bylo rozsiteni rost-
linné vyroby, coz se projevilo hlavné ndkupem pozemkd, strojii a zafizeni. Obézna aktiva
celkové vzrostla o 18%. Spole¢nost ukoncila odchov brojlerovych kutat z divodu Spatné
rentability a zaméfila se na vyrobu hovéziho a veprového masa. U kratkodobych pohleda-
vek se v roce 2008 nejvice zménila polozka v rozvaze u jinych pohledavek, a to o 15 128

%, kdy tento nartist byl zptisoben dotaci na cukr od SZIF (statni zeméd¢€lsky intervenéni
fond).

Tab. 2. Horizontdlni analyza pasiv

Poloka rozvahy zmeéna 2006/2005 | zména 2007/2006 | zména 2008/2007
absolutni % absolutni % absolutni %

PASIVA CELKEM -2735 -3,2 27 0,1 10 252 12,4
Vlastni kapital 1776 2,9 3980 6,5 6 127 9,4
Zakladni kapital 50 0,1 0 0 0 0
- vlastni akcie -50| -50,0 0 0 0 0
Rezervni fondy 2922 | 108,9 2091 37,3 3989 51,8
- zakonny 690 | 101,1 179 13,1 1000 64,7
- statutarni a ostat. 2232 | 1116 1912 45,2 2989 48,6
V. hospodareni m. let 460 23,8 -385| -16,1 -8 0,4
V. hospodareni béz. Obdobi. -1656 | -48,0 2274 | 126,8 2 146 52,8
Cizi zdroje -4529 | -17,3 -3959 | -18,2 4131 23,3
Rezervy -1000 | -29,4 -925| -38,5 1423 96,5
Dlouhodobé zavazky 710 26,7 176 5,2 592 16,7
Kratkodobé zavazky 56 1,0 -626 | -11,5 321 6,7
- zavazky z obch. Vztaht -464 | -19/4 -318 | -16,5 -113 -7,0
- zdvazky k zamé&stnanciim 4 0,3 -159 -9,7 -158 | -10,7
- zdvazky SP a ZP 222 46,2 -74 | -10,5 0 0
- stat — danové z. a dotace 21 9,5 314 | 129,8 415 | 74,64
- dohadné ucty pasivni 288 45,2 -387 | -41,8 173 32,2
- jiné zavazky -15| -40,5 -2 -9,1 4 20
Bankovni Givéry -4295 | -29,0 -2584 | -24,6 1795 22,7
- dlouhodobé b. uvéry -4470 | -33,6 -1073 | -12,2 1251 16,1
- kratkodobé b. uveéry 175 11,7 -1511 | -90,2 544 | 331,7
Casové rozliseni 0 0 6 60,0 -6 | -60,0

zdroj: vlastni, absolutni hodnoty, jsou vyjadieny v tis. K¢.

Celkova pasiva se zménila stejn¢ jako celkova aktiva. Z horizontalni analyzy si mtzeme
povsimnout, Ze vlastni kapital se zvysil o 20%. Diivodil tohoto zvySeni je celd fada, napf.
spolecnost, kazdorocné dosahuje kladného vysledku hospodafeni. Valna hromada pravi-

delné ptidava ptidély do statutarniho a rezervniho fondu z vysledku hospodafeni minulych




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 30

let. Mlzeme si také pov§imnout, Ze nejslabsim rokem byl rok 2006, ktery se snizil ve vy-
sledku hospodateni za bézné obdobi o 48% oproti roku 2005. Toto sniZeni bylo zplisobeno
hor§imi vysledky rostlinné vyroby a nizsi realiza¢ni ceny mléka a masa. Spolecnost ma
dlouhodobé bankovni Gvéry sjednané na investice, a to zvlast' na stroje a na zafizeni.
V roce 2008 si spolecnost sjednala kratkodobé uvéry, a to na nakup sbéraciho vozu a te-

zacky, kde splatnost skoncila.

7.1.2 Vertikalni analyza rozvahy

Na jednotlivé polozky rozvahy se pohlizi ve vztahu k celkovym aktivim a k celkovym
pasivim, coz znazornuji Tab. 3. Vertikalni analyza aktiv a Tab. 4. Vertikalni analyza pasiv

V teoretické ¢asti je zdkladem pro vypocet vzorec (2).

Tab 3. Vertikalni analyza aktiv

Polozka rozvahy 2005 2006 2007 2008
AKTIVA CELKEM 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 56 56 54 53
Dlouhodoby hmotny majetek 55 55 54 53
- stavby 28 31 30 26
- sam. movité .véci a soubory 20 21 20 23
- zakl. stddo a taznd zvirata 3 3 3 3
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1 1 0 0
ObéZna aktiva 43 44 46 47
Zasoby 24 24 26 24
- material 2 3 4 2
- nedokoncend vyroba a pol. 4 6 5 5
- vyrobky 7 6 8 7
- zvifata 11 10 10 9
Kratkodobé pohledavky 14 9 13 12
- pohledavky z obch. vztahti 9 7 10 8
- krét. p. zélohy 1 1 1 1
- dohad. ¢ty aktivni 4 2 2 2
- jiné pohledavky 0 0 0 1
Kréatkodoby fin. majetek 5 10 7 12
- penize 0 0 0 0
- ucty v bankach 5 10 7 12
Casové rozliSeni 1 0 0 0

zdroj: vlastni, uvedena Cisla v tabulce jsou vyjadieny v %

Jak ukazuje analyza aktiv, tak spole¢nost ma vétsi podil dlouhodobého majetku, ktery je

tvofen zcela dlouhodobym hmotnym majetkem, dal$i ¢ast tvofi obézné aktiva, které maji
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nejvetsi podil zastoupeny v zasobach, a to hlavné v oblasti zvifat. Je to logické, protoze

spolecnost se zabyva zemédélstvim a zvlasté vyrobou hovéziho a vepifového masa.

Vyvoj hlavnich druht aktiv
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Graf 1. Vyvoj hlavnich druhit aktiv v ¢ase

Vyse uvedeny graf zndzorfiuje vyvoj hlavnich druhii aktiv v ¢ase od roku 2005 — 2008,
ktery vychazi z vertikalni analyzy aktiv.

Tab. 4. Vertikalni analyza pasiv

Polozka rozvahy 2005 2006 2007 2008
PASIVA CELKEM 100 100 100 100
Vlastni kapital 69 74 79 77
Zakladni kapital 60 62 62 55
Rezervni fondy 3 7 9 13
- zékonny 1 2 2 3
- statutdrni a ostat. 2 5 7 10
V. hospodateni m. let 2 3 2 2
V. hospodareni béz. Obdobi. 4 2 6 7
Cizi zdroje 31 26 21 23
Rezervy 4 3 2 3
Dlouhodobé zavazky 3 4 4 4
Kratkodobé zavazky 6 7 6 6
- zavazky z obch. Vztahli 3 2 2 2
- zavazky k zaméstnancim 2 2 2 1
Bankovni uvéry 18 13 9 10
- dlouhodobé b. Gvéry 16 11 9 9
- kratkodobé b. ivéry 2 2 0 1

zdroj: vlastni, uvedena Cisla v tabulce jsou vyjadieny v %

Analyza ukazuje, ze podstatnéjsi ¢asti kapitalu je kapital vlastni nez cizi. Spole¢nost pro-

kazuje finan¢ni stabilitu a zvlast€ minimalni zadluZenost. Nejvétsi podil u cizich zdrojt,
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tvoti dlouhodobé bankovni uvéry, které jsou sjednavany za ticelem nakupu stroju a zatize-

ni.

Vyvoj hlavnich druhti pasiv
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Graf 2. Vyvoj hlavnich druhii pasiv v case

Vyse uvedeny graf znazoriiuje vyvoj hlavnich druht pasiv v ¢ase od roku 2005 — 2008
vychazejici z vertikalni analyzy aktiv. Lze si povSimnout, ze vlastni kapital stoupa a cizi

zdroje kazdoro¢né klesaji.

7.2 Analyza vykazu zisku a ztraty

Pfi vypoctu vychazim z vykazu zisku a ztraty za sledované obdobi od roku 2005 — do roku

2008, ktera je uvedena v ptiloze.

7.2.1 Horizontalni analyza trZeb a nakladu

Horizontalni analyza zjiStuje absolutni a procentni zmény jednotlivych Ucetnich vykazii
oproti predchazejicimu obdobi. Horizontalni analyza trzeb je vyjadiena v Tab. 5. Horizon-
talni analyza trzeb a nakladt v Tab. 6. Horizontdlni analyza ndkladii, tyto tabulky ptehled-
né vyjadiuji absolutni i procentudlni zménu za sledované obdobi. Do analyzy nezahrnuji
vysledky hospodateni, znamena to, provozni vysledek, finan¢ni vysledek a vysledek hos-
podafeni za bézné obdobi, protoze tyto vysledky na konci analyzy vykazu zisku a ztraty
srovnavam v grafu (Graf 5). Do analyzy trzeb jsem zahrnula vSechny zdkladni trzby, a
z kterych je vykaz zisku a ztraty tvofen. Hlavni skupinou trzeb jsou vykony, které tvori

trzby z rostlinné vyroby a zivocisné vyroby.
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Tab. 5. Horizontadlni analyza trzeb

Nézev polozky zména 2006/2005 | zména 2007/2006 | zména 2008/2007
absolutni % absolutni % absolutni %
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 246 246,0
Vykony -5076 | -10,3 249 0,6 7740 17,4
Trzby za prodej DM a mat. 303 10,3 -1520 | -46,8 625 36,1
Ostatni provozni vynosy 1535 25,6 575 7,6 1836 22,6
Trzby z prodeje CP 1227 | 1227,0 -1227 | -1 227 0 0
Vynosové uroky 15 48,4 10 21,7 59 105,4
Ostatni finan¢ni vynosy 5 4.6 -38 | -33,6 6 8,0

zdroj: vlastni

Z analyzy vidime, ze v roce 2006 klesly vykony o 10% oproti roku 2005. V roce 2006 do-

Slo ke snizeni trzeb v rostlinné vyrob¢, protoze v priabchu zni bylo destivé pocasi, které

zpusobilo porostlost v zralém obili a z toho diivodu nedoslo k realizaci potravinaiské pse-

nice a sladovnické je¢mene. V tomto roce navic doslo k prodeji vlastnich akcii akciona-

fam, ktefi méli o tyto akcie zajem. Rok 2008 byl velmi dobry, vykony vzrostly nejen

Vv rostlinné vyrobé, ale také v Zivocisné vyrobg. Zivocisna vyroba je zamétena predevSim

na vyrobu mléka, hovéziho masa a vepfového masa. Mléko je ocenéné podle jakosti a

v realiza¢nich cenach. Od roku 2005 stoupla realiza¢ni cena o 1,04 K¢/l. U zivocisné vy-

roby, se realiza¢ni ceny zménily jen mirné. V roce 2008 spole¢nost ukoncila odchov broj-

lerovych kutat z ditvodu Spatné rentability.

Tab. 6. Horizontalni analyza ndkladii

Nazev polozky zména 2006/2005 | zména 2007/2006 | zména 2008/2007
absolutni % absolutni % absolutni %
Néklady na prodej zbozi 0 0 0 0 229 229,0
Vykonova spotieba 351 1,2 -1 009 -3,5 4 667 16,8
Ostatni naklady 439 3,2 -707 -5 -354 -2,6
Dané 36 32,4 -61 | -415 38 442
Odpisy -228 -3,3 96 14 408 6,0
ZC prodaného DM a mat. -267 -15,0 -233 | -15/4 -248 -19,4
Ostatni provozni N 28 3,0 -68 -7,0 163 17,9
Nakladové uroky 42 7,3 -188 | -30,5 113 26,4
Ostatni FN 5 4,6 -38 | -33,6 6 8,0
Dan z ptijmu z bézné Cin. -76 9,1 -198 | -26,0 1028 182,0

zdroj: vlastni

V roce 2007 se spolecnosti podafilo vSechny své ndklady snizit. V roce 2008 né&které na-

klady vzrostly, ale na druhou stranu vzrostly také trzby. Nejvétsi polozkou, kterd se zméni-

la, byla v roce 2008 dan z pfijmu za béznou ¢innost, ktera vzrostla o 182% oproti roku
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2007. I kdyz sazba dan¢ v roce 2008 byla 21%. Spole¢nost v tomto roce platila nejvétsi
dané z pfijmu, a to v hodnoté 1 592 000 K¢&.
7.2.2 Vertikalni analyza trZeb a naklada

Pomér jednotlivych druhii trZzeb (nakladi) na celkovych trzbach (nakladech) je zobrazen v

tabulkach Tab. 7. Vertikalni analyza trzeb a Tab. 8. Vertikalni analyza nakladii

Tab. 7. Vertikalni analyza trzeb

Nazev polozky 2005 2006 2007 2008
TRZBY CELKEM 100 100 100 100
Trzby za prodané zbozi 0 0 0 0,4
Vykony 84,3 78,2 81,5 80,0
Trzby za prodej DM a mat. 5,0 57 3,2 3,6
Ostatni provozni vynosy 10,0 13,3 14,9 15,3
Trzby za CP 0 2,2 0 0
Vynosové uroky 0,1 0,1 0,1 0,2
Ostatni finan¢ni vynosy 0,6 0,2 0,3 0,5

zdroj: vlastni, uvedena c¢isla v tabulce jsou vyjadieny v %

Po vypocitani trzeb, jsem zjistila, ze nejmensi trzby byly v roce 2007, ale vysledek hospo-
dafeni nebyl nejmensi, coz bylo zplisobeno hlavné tim, Ze v tomto roce se spole¢nosti po-

dafilo snizit vS§echny nédklady.

Prehled trzeb
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Graf 3. Prehled hlavnich druhii trzeb v case
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Tab. 8. Vertikalni analyza ndkladii

Nazev polozky 2005 2006 2007 2008
NAKLADY CELKEM 100 100 100 100
Naklady na prodané zbozi 0 0 0 0,5
Vykonova spotieba 53,0 53,4 54,0 55,5
Osobni naklady 25,7 26,5 26,6 23,8
Dané 0,3 0,3 0,2 0,3
Odpisy 12,9 12,4 13,2 12,2
ZC prodané¢ho materidlu 3,3 2,8 2,4 1,8
Ostatni provozni néklady 1,8 1,8 1,7 2,0
Nakladové uroky 1,1 1,2 0,8 0,9
Ostatni finan¢ni naklady 0,1 0,2 0,1 0,1
Dan z ptijmu béZné Cinnosti 1,6 1,4 1,0 2,7
zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v %
Piehled nakladu
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Graf 4. Prehled hlavnich druhit nakladi

Za dalsi naklady se daji pokladat rezervy. Uéetni jednotka ma vytvofeny rezervy na opravy

hmotného majetku, zafazeného do 5. a 2. odpisové skupiny, které jsou tvoreny od roku

2004. V roce 2006 méla ucetni jednotka vytvofeny rezervy na opravy majetku ve vysi

3400 000,- K¢&. V roce 2006 zahdjila opravy a provedla ¢erpani rezerv ve vysi 1 000 000,-

K¢&. Zbyvajici vySe rezervy byla ponechana v evidenci. V roce 2007 ucetni jednotka pro-

vedla rozpusténi rezerv ve vysi 1 711 407,- K¢. Zbyvajici vySe rezerv byla ponechana
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Vv evidenci. Tento rok ucetni jednotka vytvofila novou rezervu na opravu hmotného majet-
ku ve vysi 786 593,- KE. V roce 2008 opét probehly planované opravy a z rezervy se cer-
palo 688 593,- K¢&. Ucetni jednotka vytvofila novou rezervu v hodnoté 2 111 675,- K&.

Tato rezerva bude pouzita na planované opravy, které probéhnou v r. 2009 a v r. 2010.

7.2.3 Analyza vysledku hospodareni

Vysledek hospodafeni délime na: provozni, finanéni a mimotadny vysledek hospodaieni.
Tato spole¢nost nevykazovala v zadném sledovaném obdobi mimotadny vysledek hospo-

dafeni. Skladbu vysledku hospodateni znazoriiuje Graf 5. Skladba vysledku hospodaieni

Vyvoj hospodarského vysledku
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Graf 5. Skladba vysledku hospodareni

Z grafu vidime, ze vysledek hospodafeni se za béznou ¢innost sklada z 90% provozniho
vysledku a z 10% finan¢niho vysledku. Finan¢ni vysledek je kazdoro¢né zaporny, protoze
nakladové troky a ostatni finanéni naklady jsou v souctu vétsi nez vynosy z troku a ostat-
nich finan¢nich vynost. V roce 2008 byl nejvyssi provozni vysledek, kdy byly nejvyssi
realiza¢ni ceny a bylo provedeno nejvice vykont. VH za béZnou ¢innost je uz ocistény od
dané z pfijmu za béZnou c¢innost, kdy dan¢ byly nejvyssi v roce 2008 a ¢inily 1 592 000,-

K¢.
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8 ANALYZA PRACOVNIHO KAPITALU

Tento ukazatel se fadi pod skupinu rozdilovych vzorci. V teoretické ¢asti pouzivame vzo-
rec pro vypocet (4), kterym zjistujeme &isty pracovni kapital. Pro vypo¢et CPK musime

znat tdaje, které nalezneme v rozvaze.

Tab. 9. Vypocet cistého pracovniho kapitdilu

PoloZka rozvahy 2005 2006 2007 2008
ObéZna aktiva 37 329 36 240 38 286 44100
- Zasoby 20 314 19 943 21614 22181
- kratkodobé pohledavky 12 043 7771 10 511 10 692
- kratkodoby fin. majetek 4972 8 526 6161 11 227
Celkem kratkodobé zavazky 6 896 7127 4990 5855
- kratkodobé zavazky 5396 5452 4 826 5147
- kratkodobé bankovni uvéry 1500 1675 164 708
Cisty pracovni kapital 30433 29 113 32 125 32 873

zdroj: vlastni, hodnoty jsou uvedeny v tis. K¢

Z vysledkl vypoctl jsem zjistila, Ze spolecnost je prekapitalizovana, coz znamena, Ze vyu-
ziva k financovani obéZzného majetku, a to krom¢ kratkodobych i dlouhodobé zdroje.
V podstaté to znaci, Ze podnik nese minimalni nebo skoro zadné riziko, ale na druhou stra-

nu by méla byt podstatné nizsi rentabilita spolecnosti.

Cisty pracovni kapital
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Graf 6. Ukazatel cistého pracovniho kapitdlu v case

V roce 2006 Cisty pracovni kapital klesl z divodu, ze obézna aktiva klesla ve vSech poloz-

kach, kromé kratkodobého finan¢niho majetku a v pasivech stouply kratkodobé zavazky.
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9 DOTACE

Dotace patii k neodmyslitelnym zdrojum spole¢nosti. Spole¢nost AGROVA, a. s. pobira
nékolik dotaci jak z evropskych fondd, narodnich fondu, ale i z ostatnich fondt. Dotace
rozliSujeme na investi¢ni a provozni ucely, a dale jsou to dotace na troky z tvéru. Nejza-

kladngjsi dotaci je jednotnd platba na plochu (SAPS).
SAPS

Zadatelem je fyzicka nebo pravnicka osoba obhospodaiujici zemédélskou ptidu, kterd je na
zadatele vedena v Evidenci vyuziti zemé&dé€lské pudy podle uzivatelskych vztahd (tzv.
LPIS). Obhospodatujici zemédélska pida musi mit minimalni vymeér 1 ha zemédé€lské pi-
dy a po celé obdobi musi byt zeméd¢lsky obhospodafovana, a to plné v souladu s dobrymi

zeméd¢€lskymi a environmentalnimi podminkami. Vypocet podpory:

Zdkladni sazba na 1 ha zem. pudy (v K¢)* zjistenda plocha zem. pudy (v ha)
Platba probéhne v terminu od 1. 12. 200x — 30. 6. 200y
Narodni dotace (Top-Up)

Nérodni doplitkové platby jsou platby poskytované k jednotné platbé na plochu (SAPS) a
jsou upraveny nafizenim vlady. Top-Up jsou poskytovany ze statniho zeméd¢lského inter-

vencniho fondu formou finan¢nich podpor v nasledujicich oblastech:
- péstovani plodin (v€etné mnoZitelskych porostil) zptsobilych pro platbu na orné pade
- chovu pfezvykavci na hospodatstvich registrovanych v ustiedni evidenci

Zadatel je shodny s Zadatelem o platbu SAPS. Vieobecné podminky pro poskytnuti platby
Top-Up jsou shodné s podminkami pro platbu SAPS. Pokud tedy nebude Zadateli pfiznana
platba SAPS nema nérok ani na platbu Top-UP.

PGRLF

Dotace jsou poskytované na uroky z tvéru, pohybuji se kolem (3 - 4%). Dale pak je to

podpora na thradu nakladi na pojiSténi zvifat a thrada nakladii na pojisténi plodin.
Mze (ministerstvo zemédélstvi)

Dotace poskytuje ministerstvo zem&délstvi, které se snazi o zvySeni kvality rostlinné pro-

dukce a zivoc€i$né vyroby. Jedna se o dotace typu:

- podpora ozdravovani polnich plodin
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- dotace na skot
- podpora na ¢astec¢nou uhradu nékladi na odstrafiovani kadaveri atd.

Tab. 10. Rozpis dotaci

Nazev 2005 2006 2007 2008
Dotace na uroky z tivéru 363 297 188 311
Dotace na kryti provoznich N. | 5698 7 257 7 842 7537
- SASP 2 383 2 843 3124 3431
- Top-Up 3009 4013 4 463 3 845
- PGRLF 109 121 120 120
- Mze 197 280 104 130
- Utad prace 0 0 31 11
D. na investice z OPRVMZ 0 5534 0 0

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢

Dotace na investice byly jen v roku 2006, kdy probéhly vystavby jimek v Prusinovicich a
v Tucapech, dale pak byla rekonstrukce stdji pro vykrm a pro biezi jalové prasnice a jako

posledni byla rekonstrukce staje Prusinovice.

Vyvoj dotaci v case
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Graf 7. Vyvoj dotaci v case
Dotace jsou pro spole¢nost hlavni zdroj, 1 kdyZ ptfichazeji zpétn€ na bankovni ucet, béhem
mésice prosince a koncem ledna. Spole¢nost musi tedy uhradit ndklady béhem obdobi,
proto pocitam analyzu i s dotacemi jelikoZ je to hlavni sou¢ast penéznich zdroji. Dotace na
uroky z tivéru se méni podle dlouhodobych uvért, pravé proto jsou velmi vyrovnané. Spo-
le¢nost ma dlouhodobé uvéry a pljcky u Komercni banky, ktery je splatny v roce 2010 a

jeho ucel byl na rekonstrukei staji a vystavby jimky, ktera probéhla v roce 2006. Dale pak
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dlouhodobé bankovni uvéry u GE Money Bank, které maji splatnost od roku 2008 — 2011 a
vSechny tyto uvéry byly pouzity na nadkup dlouhodobych strojt.

Rozbor provoznich dotaci
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Graf 8. Rozbor dotaci na kryti provoznich nakladii
Z grafu vidime, Ze nejvyssi podil dotaci je z narodnich dotaci Top-Up, a dale pak z evrop-
skych fondd, a to SASP. Hlavni podminkou je zeméd¢lska ptda, ktera je obdélavana. Od
roku 2005 vzrostli pozemky o 441 00 K¢ do roku 2008. Kdy v roce 2008 spole¢nost ob-
hospodaiovala 1076,48 ha orné pudy a 40,20 ha trvalé travnaté plochy. V roce 2007, spo-
le¢nost neobhospodarovala tolik ha, ale ziskala na vic od narodnich dotaci napt. dotace na
cukr, dotaci na oSetfovani travnatych porosti. Od tfadu prace ziskala spole¢nost ptispévky

na absolventa.
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10 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

10.1 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity mé&fi schopnost podniku vyuZzivat vlozené prostfedky. Ukazatele obratu
maji vétSinou dvé formy — obrat a dobu obratu. Zatim co prvni méfi ,,kolikrat za rok se
dana polozka vyuzije pii podnikani“, druha forma méfi ,,pocet dni, za kterych se polozka
obrati“. Celkové trzby zahrnuji trzby za prodej zbozi a sluzeb, trzby za prodej dlouhodobé-
ho majetku a materialu a trzby z prodeje cennych papirti. Jako hodnotu pocet dni v roce
pouzivame 360 dni. V tabulce najdeme vSechny hodnoty, které pottebujeme k vypocitani

analyzy aktivity a v teoretické ¢asti nalezneme vzorecky (4 -11).

Tab. 11. Hodnoty pro vypocet obratu aktivity

Polozka rozvahy 2005 2006 2007 2008
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
DI. hmotny majetek v ZC 47 311 46 529 44 523 49 017
Zasoby 20 314 19 943 21614 22181
Pohledavky 12 043 7771 10 511 10 692
Zavazky 5396 5452 4 826 5 147
Celkové trzby 50 449 47 839 43 056 49 943

zdroj: vlastni, hodnoty jsou uvedeny v tis. K¢

Tab. 12. Vypocet obratovosti aktivity

Obrat 2005 2006 2007 2008
Celkova aktiva 0,59 0,57 0,52 0,53
DI. hmotny majetek 1,07 1,03 0,97 1,02
Zasoby 2,48 2,40 1,99 2,25
Pohledavky 4,19 6,16 410 4,67
Zavazky 9,35 8,77 8,92 9,70

zdroj: vlastni

Obraty nam ukazuji, ze spole¢nost ma nadmérnou vybavenost podniku. Doporuc¢ena hod-
nota u obratu celkovych aktiv je minimaln¢ 1. Dale pak u celkovych aktiv vidime negativni
trend poklesu, tzn., Ze spole¢nost vyuziva své aktiva neefektivné. Také to znamena, ze cel-
kovéa aktiva jsou ztratova, protoze na 1 K¢ aktiv ptipada od 0,59 — do 0,52 korun trzeb.
U pohledavek vidime, Zze pozitivni trend byl v roce 2006, kdy obratovost pohledavek

stoupla, u tohoto ukazatele se snazime o co nejvyssi hodnotu.
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Tab. 13. Vypocet doby obratu aktivity

Doba obratu 2005 2006 2007 2008
Celkova aktiva 611 623 694 672
Zasoby 145 150 181 160
Pohledavky 86 59 88 77
Zavazky 39 41 40 37

zdroj: vlastni, hodnoty jsou uvedeny poctem dni

Doby obratu vyjadiuji dobu od vzniku do doby jejich tthrady. Spolecnost je vyrobni firma,
tudiz jeji doby obratu jsou pon¢kud mensi nez u obchodnich firem. Doba obratu pohleda-
vek je vétsi nez doba obratu zavazkd, tento ukazatel ukazuje, Ze spolecnost by mohla mit
problémy s likviditou, protoZe vznika ¢asovy nesoulad. Tento ¢asovy nesoulad je zptisoben
tim, Ze spole¢nost ma se zdkazniky sjednané delsi lhity splaceni. Tim sice muze mit Spo-
lecnost problémy s placenim zavazki, ale zato jsou odbératelé k firmé velmi loajalni a spo-

le¢nost ma minimalni mnozstvi pohledavek po lhtt¢ splaceni.

Vyvoj ukazatelli aktivity
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Graf 9. Vyvoj ukazateli aktivity v case

10.2 Analyza likvidity

Analyza likvidity se zabyva platebni schopnosti, stejné tak jako Cisty pracovni kapital.
Rozdil mezi témito metodami je, Ze analyza likvidity zohlediiuje sloZeni a strukturu aktiv
podniku a na zaklad€ toho, lze urcit pfesnéji platebni schopnost. V praxi rozliSujeme tii

druhy likvidity (bézna, pohotova, okamzitd), a také rozliSujeme tii pojmy:

solventnost = obecna schopnost podniku ziskat prostiedky na thradu zavazkt
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likvidita = momentalni schopnost hradit splatné zavazky
likvidnost = mira obtiznosti pfemény majetku do hotovostni formy

Tab. 14. Hodnoty pro vypocet likvidity

Nazev 2005 2006 2007 2008
Obé&zna aktiva 37 329 36 240 38 286 44100
Zasoby 20 314 19 943 21614 22181
Kratkodoby finan¢ni majetek 4972 8 526 6 161 11 227
OA — z4soby 17 015 16 297 16 672 21919
Celkem kratkodobé zavazky 6 896 7127 4990 5855
Kratkodobé zadvazky 5396 5452 4 826 5147
Kratkodobé bankovni uvéry 1500 1675 164 708

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢

V teoretické ¢asti pouzivame vzorce pro vypocet likvidity oznacenim (12 — 14). Bézna
likvidita (3. stupn¢) je klasicky ukazatel solventnosti. Je méfitkem kratkodobé solventnosti
podniku a je pomér celkovych obéznych aktiv a kratkodobych zavazki. Doporuc¢ené hod-

noty se nachazeji mezi intervalem < 1,5 — 2,5 >. Optimalni hodnota se doporucuje 2.

Ne vSechna aktiva podniku jsou stejné likvidni, proto sestavujeme pohotovou likviditu (2.
stupn€), kde odstraiiujeme z ukazatele obecné nejméné likvidni ¢asti obéznych aktiv, tj.
zasoby (material, nedokoncenda vyroba, zvifata, vyrobky). Tato likvidita je méfitkem oka-
mzité solventnosti. Doporu¢ené hodnoty se nachazeji mezi intervalem < 1,0 — 1,5 >. Opti-
malni hodnota se doporucuje 1.

Poslednim ukazatelem je ukazatel okamzité likvidity (1. stupné) nazyvajici se také hoto-
vostni likvidita. V Citateli pouzijeme nejlikvidnéjsi cast obéznych aktiv: penize na bézném
bankovnim uctu, penize v pokladné, obchodovatelné cenné papiry, Seky...atd. Doporuc¢ena

hodnoty se nachédzeji mezi intervalem < 0,2 — 0,5 >.

Tab. 15. Vypocet analyzy likvidity

Nazev likvidity 2005 2006 2007 2008
Bézna likvidita (3. stupen) 5,6 5,08 7,7 75
Pohotova likvidita (2. stupen) 2,5 2,3 3,3 3,7
Okamzita likvidita (1. stupen) 0,7 1,2 1,2 1,9

zdroj: vlastni

Podle doporuc¢enych hodnot ma spole¢nost nadmérné mnozstvi penéznich prostiedkt, opak
je ale pravdou, protoze spolecnost ¢erpa dotace a tudiz ma na konci ucetniho obdobi ko-

necné stavy velmi vysoké. Dotace, které spolenost Cerpa na provozni ndklady béhem
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roku, pfichdzeji na tcet bud’ ke konci sledovaného obdobi, nebo na zacatku dalsiho obdobi
(prosinec — leden), proto ma spole¢nost problémy s likviditou. Finanéni majetek ocistény
od dotaci, znazornuje tabulka 11. Nejvice se projevi tato skute¢nost na likvidité 1. stupné,
tedy na likvidit¢ okamzité. Spole¢nost ma béhem bé&Zzného roku problémy s likviditou 1.
stupn€. Pri¢inu tohoto problému miizeme vidét v analyze aktivity, jelikoz doba obratu po-
hledavek je vétsi nez doba obratu zavazkl, ¢imz vychdazi, ze spole¢nost, ma ¢asovy nesou-
lad. Musi platit zavazky, ale ne z penéznich prostiedkt z pohledavek, ale z jinych zdrojd,

které k tomu nejsou urceny.

Tab. 16. Vypocet okamzité likvidity po upravée KFM

Nazev 2005 2006 2007 2008
Obézna aktiva 37 329 36 240 38 286 44100
Zasoby 20 314 19 943 21614 22181
Kratkodoby finan¢ni majetek 4972 8 526 6 161 11 227
Krat. financni maj. (oCistény) -1 089 -4 561 -1870 3690
Celkem dotace 6 061 13 087 8 030 7848
-dotace na investice 0 5536 0 0
-dotace na uroky z uvéru 363 296 188 311
-dotace na provozni néklady 5698 7 257 7842 7537
OA — z4soby 17 015 16 297 16 672 21919
Celkem kratkodobé zavazky 6 896 7127 4 990 5 855
Kratkodobé zavazky 5 396 5452 4 826 5147
Kratkodobé bankovni Givéry 1500 1675 164 | 708
Likvidita 1. st (b&€hem roku) -0,2 -0,8 -0,38 0,7

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K&

V roce 2008 spole¢nost dosahla takovych vysledki, Ze béhem sledovaného obdobi, neméla
problémy s okamzitou likviditou. To je hlavné zpiisoben tim, Ze spole¢nost dokazala uhra-
dit néklady a vSechny potiebné polozky k podnikani z penéznich prostredku, které méla na
zacatku Ucetniho obdobi. MiiZeme tak soudit, jelikoz jsme ocistili kratkodoby financni
majetek od dotaci, které pfichazeji na bankovni ucet (prosinec — leden),

a porad nam zistava zastatek na bézném uctu.
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Graf 10. Vyvoj likvidity v ¢ase od roku 2005 - 2008

10.3 Analyza zadluZenosti

hotovostnil. =—@=hotovostnil. po Upravé

Zabyva se pomérem mezi vlastnim a cizim kapitadlem. Cizi zdroje by nemély vyrazné pie-

vySovat vlastni kapital a naopak. Hlavni motiv vyuzivani ciziho kapitalu je levnéjsi nez

vlastni kapital, protoze snizuje danové zatizeni a vaze na sebe mensi riziko. Jestlize spo-

le¢nost pouziva pouze vlastni kapital, znamena to pro ni snizeni celkové vynosnosti vloze-

ného kapitalu.

Tab. 17. Hodnoty pro vypocet zadluzenosti

Nazev 2005 2006 2007 2008
Celkova Aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
Celkové zavazky 22 845 19 316 16 282 18 990
- dlouhodobé zavazky 2 657 3 367 3543 4135
- kratkodobé zavazky 5396 5452 4 826 5147
- bankovni Gvéry 14 792 10 497 7913 9708
ZUD 4 862 3172 5060 8 347
Nékladové uroky 574 616 428 541

zdroj: vlastni, hodnoty jsou uvedeny v tis. K¢
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Tab. 18. Vypocet ukazatelii zadluzenosti

Ukazatel 2005 2006 2007 2008
Veétitelského rizika 26,6 23,3 19,6 20,4
Poméru VK k CA 69,4 73,8 78,6 76,5
Urokového kryti 8,5 5,2 11,8 15,4

zdroj: vlastni

Zadluzenost podniku je velmi nizka jen kolem 25%. Spole¢nost vyuziva cizich zdroji mi-
nimaln¢. Zadluzenost podniku je nizka, proto je finan¢ni riziko minimalni. Jestlize dame
dohromady véfitelské riziko a pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim, méla by hod-
nota dosdhnout 100%. Rozdil mezi 100% je zplsoben tim, Ze do vypoctu jsem nezahrnula
celkové cizi zdroje a Casové rozliSeni. Zabyvala jsem se pouze celkovymi zavazky. Po-
sledni ukazatel urokové kryti, nam ukazuje, ze spole¢nost nema problémy platit tiroky ze
svého zisku. Doporuc¢ena hodnota je 5. V tabulce vidime, ze spole¢nost méla jen doporu-
¢enou hodnotu v roce 2006, ale bylo to zplisobeno tim, Ze spolec¢nost v roce 2006 doséhla

mensiho vysledku hospodateni nez v pfedchozich a nasledujicich letech.
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Graf 11. Vyuziti cizich zdrojit a vilastniho kapitdlu

10.4 Analyza rentability

Rentabilita méfi schopnost podniku dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu, tj.
schopnost vytvaiet nové zdroje pro podnik. Obecné plati, ze ukazatel rentability by mély
Vv ¢asové fade rlst, pficemz zavisi na odvétvi, cendch, ekonomickych podminkach, techno-

logickych podminkach. Jeho spravnou interpretaci se da zvysit efektivnost podnikani ¢i
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ptedejit nespravnym krokiim Vv alokaci a vyuzivani kapitalu. V teoretické ¢asti vzorce pro

vypocty rentability jsou oznaceny (18-20).

Tab. 19. Hodnoty pro vypocet rentability

Nazev 2005 2006 2007 2008
Celkova Aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
Celkové zavazky 15 949 12189 11 292 13135
- dlouhodobé zavazky 2 657 3367 3543 4135
- bankovni Gvéry 14 792 10 497 7913 9708
VK-+celkové zavazky 75 358 73 374 76 457 84 427
ZUD 4 862 3172 5060 8 347
Zisk (VH za tcetni obdobi) 3450 1794 4 068 6214
Celkem trzby 50 449 47 839 43 056 49 943
Provozni naklady 39 872 50 372 48 163 56 463
Pocet pracovnikii 53 44 43 42

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢, vyjimka je u poctu pracovniki

Tab. 20. Vypocty ukazatelii rentability

Nazev 2005 2006 2007 2008
Rentabilita celkového kapitalu 57 % 3,8% 6,1 % 8,9 %
Rentabilita investovaného k. 6,5% 4.3 % 6,6 % 9,9%
Rentabilita vlastniho kapitalu 5,8 % 29 % 6,2 % 8,7%
Rentabilita trzeb 6,8 3,7 9,4 12,0
Rentabilita nakladu 8,7 3,6 8,4 11,0
Rentabilita pracovni sily 65,0 40,7 94,6 148

zdroj: vlastni

Z tabulky vidime, ze rentabilita celkového kapitalu ma vzristajici tendenci, kromé& roku
2006, kdy poklesl o necelé 2% oproti roku 2005, kdy toto bylo zptisobeno hlavné tim, Ze
spolecnosti v roce 2006 sice vzrostl vlastni kapital, ale klesly celkové zavazky. Spole¢nost
v roce 2006 dosahla vysledku hospodafeni v kladném vysledku, ale oproti roku 2005 a
dalsich letech byl VH o néco mensi, proto klesla rentabilita celkového kapitalu a vlastné
vSech rentabilit. Rentabilita investovaného kapitalu informuje o vynosnosti dlouhodobych
zdrojii. Rentabilita vlastniho kapitdlu méfi vynosnost vloZeného kapitalu akcionati. Hodno-
ta ve vétsing ptipadi je vyssi jako vynosnost cennych papirtt vydavanych statem (kolem
4%), spolecnost vykazuje dobré vysledky a pro akcionafe je zajimavym cilem, protoze
jejich vynosnost z cennych papirii je vyssi, nez kdyby si potidili bezrizikové cenné papiry

vydavané statem.
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Vyvoj hlavnich ukazatelli rentability
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Graf 12. Vyvoj ukazatelii rentability viozenych prostiedkii v ¢ase

To jak je podnik ziskovy ve vztahu k trzbam a hospodarny, nam ukazuje rentabilita trzeb.
Znamena to, kolik pfipadd mnozstvi v K¢ na jednu K¢ trzeb. Pti pouziti ¢isté¢ho zisku
v ¢itateli zlomku jsou z ukazatele vylouceny nakladové uroky, vyse dan¢ i odpisy. Nejvetsi
pokles je zaznamenavan v roce 2006, kdy na 1 K¢ trzeb ptipadalo 3,7 K¢ zisku. Nejlep$Sim

vysledkem hospodateni byl rok 2008, kde na 1 K¢ trzeb ptipadalo 12 K¢ zisku.

Dalsim ukazatelem je rentabilita ndkladd, kterd vyjadiuje kolik K¢ zisku je firma schopna
vyprodukovat na 1 K¢ nakladt. Opét se potvrdilo, ze rok 2006 nebyl ptilis uspésny, proto-
Ze rentabilita ukazala, Ze firma byla schopna vyprodukovat pouze 3,6 K¢ zisku na 1 K¢
nakladi, na rozdil od roku 2008 kdy firma byla schopna vyprodukovat 11 K¢ zisku na 1
K¢ nakladd.

Vyvoj rentability trzeb a nakladu
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Graf 13. Vyvoj rentability trzeb a ndkladii v ¢ase
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Posledni rentabilita, vyjadiuje, kolik zisku na jednoho pracovnika je firma schopna vypro-
dukovat. Nejhorsim vysledkem byl rok 2006, kdy firma vyprodukovala na jednoho za-
méstnance pouze 40 700 K¢. V roce 2008, dosahla firma nejvétsi rentability pracovni sily,
kdy vyprodukovala 148 000 K¢ na jednoho pracovnika. V roce 2008 spole¢nost zaméstna-
vala pouze 42 pracovnikl a dosdhla nejvétsiho vysledku hospodateni za sledované ucetni

obdobi. Cisty zisk byl vétsi o 4 420 000 neZ v roce 2006.

Rentabilita pracovni sily
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Graf 14. Vyvoj rentability pracovni sily v case

10.5 Pyramidové rozklady

Soucasti analyzy jsou rozklady syntetickych ukazateli na ukazatele analytické a zkoumani
vztahli mezi nimi. Nejdiive se budu zabyvat rozkladem celkového vloZzeného kapitalu, dale
pak rozkladem rentability vlastniho kapitalu a v posledni ¢asti se zabyvam vztahem renta-

bility celkového kapitélu a rentability vlastniho kapitalu.

10.5.1 Rozklad celkového vloZeného kapitalu

Tento rozklad je vyjadien jako funkce dvou ukazateld. Ukazatele ziskovosti trZzeb a ukaza-
tele obratu celkovych aktiv. Soucin ziskovosti trzeb a obratu celkovych aktiv se nazyva:

Du Pont rovnice. Ukazatel ziskovosti trzeb vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku

pii dané urovni trzeb, tzv. kolik zisku dokaze firma vyprodukovat na 1 K¢ trzeb. Ukazatel

obratu celkovych aktiv vyjadiuje, jak rychle firma dokaze otocit vlozeny kapital a jaka je

schopnost firmy zajiStovat investice z aktiv pfi dosaZeni Grovné trzeb.
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Tab. 21. Vypocet rozkladu celkového viozeného kapitalu

Nazev 2005 2006 2007 2008
ZUD 4 862 3172 5060 8 347
Celkové trzby 50 449 47 839 43 056 49 943
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
ZUDI/T 0,096 0,066 0,118 0,167
T/CA 0,588 0,577 0,519 0,536
RCK 5,7% 3,8 % 6,1 % 8,9 %

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadfeny v tis. K¢

Z tabulky vidime, Ze ¢im je vyssi ziskovost trzeb, tim je vyssi rentabilita celkového kapita-
lu. Obrat celkovych aktiv, nam v analyze aktivity ukazuje, Ze spole¢nost ma nadmérnou
majetkovou vybavenost. Vzhledem k tomu, ze firma podnika v oboru zemédélské vyroby,
diraz klade spise na ukazatele ziskovosti trzeb. Hodnotu vSak musime posuzovat

s ohledem na dalsi dva faktory, a to na celkovy objem trzeb a rychlost obratu zasob.

10.5.2 Rozklad rentability vlastniho kapitalu

Ukazatele rentability vlastniho kapitalu 1ze rozlozit na soucin téech dil¢ich ukazateld, Cisté
ziskovosti trzeb, obratu celkovych aktiv a ukazatele finanéni paky. Finan¢ni paka vyjadiuje
pomér mezi celkovymi aktivy s vlastnim kapitalem. Tento ukazatel je jednou z forem vy-
jadieni zadluZenosti firmy, vyjadfuje podil cizich zdroji ve finanéni struktufe firmy. Cim
vy$$i podil cizich zdrojl, tim je financni paka vysSi. U nasi spolecnosti jsou cizi zdroje

zhruba vyjadreny kolem 25% - 30%, tim padem finan¢ni padka by neméla byt pfili§ vysoka.

Tab. 22. Vypocet rozkladu rentability vilastniho kapitdlu

Nazev 2005 2006 2007 2008
Zisk (VH za tcetni obdobi) 3450 1794 4 068 6 214
Celkové trzby 50 449 47 839 43 056 49 943
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
ZIT 0,07 0,04 0,09 0,12
T/A 0,59 0,58 0,52 0,54
A/VK 1,44 1,35 1,27 131
RVK 5,8 % 2,9 % 6,2% 8,7%

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢
Finan¢ni pdka ma velky vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu. Vysoké finan¢ni paka pfispi-
va k vyssi rentabilité vlastniho kapitalu. Soucasné vSak vySsi zadluZeni pisobi negativné

na rentabilitu vlastniho kapitalu, protoZe uroky snizuji zisk, proto se sniZuje rentabilita
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trzeb. U spole¢nosti, kterou analyzuji je minimalni zadluzeni, to se projevu na celkem vy-
soké rentabilit¢ trzeb, kterd dosahla nejvyssi hodnoty 12%. Spolecnost by se méla zamys-
let, jestli by neméla postoupit vétsiho rizika, kdyby pouzivala vice ciziho kapitalu, mohlo

by ji to pfinést pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu.

10.5.3 Vztah rentability celkového vloZeného kapitilu a rentabilita vlastniho kapitalu

Tento vztah vyjadiuji tfemi modely (v teoretické Casti vyjadieny 23 — 25), které by u vSech
vypoctli mély vyjit stejné nebo se pouze minimalné lisit. U modelu 1 se 1i$i o n¢kolik dese-
tin procent, protoze jsem pouzila jiny vysledek hospodaieni, a to zisk pied danénim. Pii

tomto pouzivam vliv danového stitu (1 — d), z cehoz ovSsem nevyjde piesné Cisty zisk.

Tab. 23. Vypocet podle modelu 1

Nazev 2005 2006 2007 2008
Zisk pred zdanénim 4 288 2 556 4632 7 806
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
Sazba dané z pfijmu 26 % 24 % 24 % 21 %
ZDIA 0,05 0,03 0,06 0,08
A/VK 1,44 1,35 1,27 1,31
(1-d) 0,74 0,76 0,76 0,79
RVK 5,3% 3,0 % 5,4% 8,3%

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢

Tab. 24. Vypocet podle modelu 2

Nazev 2005 2006 2007 2008
ZUD 4 862 3172 5060 8 347
ZD 4 288 2 556 4 632 7 806
Z 3450 1794 4 068 6214
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
ZUD/A 0,06 0,04 0,06 0,09
ZD/ZUD 0,89 0,81 0,92 0,94
A/VK 1,44 1,35 1,27 131
Z/ZD 0,80 0,70 0,88 0,80
RVK 5,8 % 29% 6,2% 8,7%

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢
ZD/ZUD = trokova redukce zisku, kolik % zisku tvofi zisk pfed odectenim dani

Z/7D = danova redukce, kolik % hrubého zisku tvofi €isty zisk
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Tab. 25. Vypocet podle modelu 3

Nazev 2005 2006 2007 2008
ZUD 4 862 3172 5060 8 347
ZD 4 288 2 556 4632 7 806
Z 3450 1794 4 068 6 214
Celkové trzby 50 449 47 839 43 056 49 943
Celkova aktiva 85 654 82 901 82 928 93 180
Vlastni kapital 59 406 61 185 65 165 71292
ZUD/T 0,10 0,07 0,12 0,17
T/A 0,59 0,58 0,52 0,54
ZD/ZUD 0,89 0,81 0,92 0,94
A/VK 1,44 1,35 1,27 1,31
Z/ZD 0,80 0,70 0,88 0,80
RVK 5,8 % 2,9 % 6,2% 8,7%

zdroj: vlastni, hodnoty jsou vyjadieny v tis. K¢

Jestlize porovname vypoc¢ty modelt, vysledky jsou vzdy stejné. Rentabilita vlastniho kapi-
talu je jednoduse vyjadiena jako pomér vysledku hospodaieni za ti¢etni obdobi a vlastniho
kapitalu. Modely tedy ukazuji, ze rentabilita vlastniho kapitalu je ovliviiovana rentabilitou
celkového vlozeného kapitalu, zdanénim (daiiova redukce trzeb) a zadluzenosti.

10.5.4 Multiplikator jméni akcionara

Vyjadftuje, kolikrat je jméni akciondii zvétSeny uzitim vyptjéenych penéz (dluhu). Pokud
urokova redukce * financ¢ni paka >1, potom se zvysi rentabilita vlastniho kapitalu. Zadlu-

Zeni tedy posiluje rentabilitu vlastniho kapitalu.
rok 2005: 0,888 * 1,44 = 1,3
rok 2006: 0,806 * 1,35 =1,1
rok 2007: 0,915 * 1,27 =1,2
rok 2008: 0,935 * 1,30 = 1,2

Podle vypoctu spolecnost vyjadiuje ziskovost finanéni paky, zadluzeni zvySuje rentabilitu

vlastniho kapitalu.

10.6 Predikce finan¢ni tisné

Moznosti predvidani finan¢ni tisné podnikid byly vzdy pfedmétem zdjmu a vyzkumu. Na

zakladé diskriminac¢ni analyzy vznikl jeden z nejcastéji publikovanych modelt tohoto typu:
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Altmanu model:
Z=12%x+14*X,+33*x;+0,6*x, +1,0*X,

Tab. 26. Hodnoty pro vypocty Z-skore

Nazev 2005 2006 2007 2008
pracovni kapital/CA 0,35 0,35 0,39 0,35
nerozdéleny zisk/CA 0,02 0,03 0,02 0,02
ZUD/CA 0,06 0,04 0,06 0,09
Trzni hodnota VK/CZ 2,26 2,80 3,70 3,30
Trzby / CA 0,59 0,56 0,52 0,54

zdroj: vlastni
Primérné hodnoty ukazuji, Ze spolecnost uz na ivod vykazuje prezivajici spole¢nost.

Z 1005 =1,2%0,35+1,4*0,02 + 3,3%0,06 + 0,6 * 2,26 + 0,59 = 2,591
Z 05 =1,2%0,35+1,4*0,03+3,3*0,04+ 0,6 * 2,80 + 0,56 = 2,844
Z 007 =1,2%0,39+1,4%0,02 +3,3%0,06 + 0,6 %3,70+ 0,52 = 3,4

Z 1005 =1,2%0,35+1,4%0,02 + 3,3%0,09 + 0,6 *3,30 + 0,54 = 3,261

V roce 2005 znamenalo Z-skoére nevyhranénou financni situaci a od roku 2006 piesla fi-

nanéni situace do uspokojivé, protoze Z-skoére > 2,99
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11 HODNOCENI A NAVRHY NA ZLEPSENI

AGROVA, a. s., je akciova spole¢nost pusobici v oblasti zemédélstvi. Pfevazné se zabyva
rostlinnou a zivoc¢isnou vyrobou. Jeji silnou strankou tedy je, Ze se zabyva vyrobou potra-
vin, které budou vzdy zadané, slabou strankuje, ze Si spolecnost sama nemutze ohodnotit
své naklady a stanovit zisk. Toto je ¢asto regulovano statem, a také velmi Casto kontrolo-
vano. Nejvétsi hrozbou pro vsechny zemédélce je pocasi, které spolecnost nemutze ovlivnit,
pricemz pocasi vyrazné ovliviiuje jejich vysledky. Po hrozbéch Casto ptichdzeji prilezitosti,
jako nejveétsi prilezitost jsem zvolila dotace, které spolecnost ziskava jak z evropskych

fondu, tak z narodnich fondd.

Rozborem finan¢ni analyzy jsem zjistila, Ze podnik po vypoctu predikce finan¢ni tisné,
patii do skupiny v uspokojivé finan¢ni situaci. Je velmi obtizné hodnotit a navrhovat zlep-
Seni pro néco, co uz funguje S velmi uspokojivymi vysledky, ale i piesto jsem nalezla né-

kolik problémovych okruht, které by se daly zlepsit.

Spole¢nost AGROVA, a.s. ma kolem 25% cizich zdrojii, v doporucené literatufe je uvede-
no, Ze by spole¢nost méla mit zhruba 60% cizich zdroji, cozZ je tedy velmi malo. Jestlize
by spole¢nost dosahla vice cizich zdroji, mohlo by to vést k pozitivnim trendim, jako jsou
napiiklad ptisobeni finanéni paky, ptisobeni dafiového Stitu a zvyseni rentability vlastniho

kapitalu.

Dalsi problém vidim v tom, Ze spolecnost je ptekapitalizovana, protoze financuje ob&zny
majetek jak kratkodobymi zdroji, tak dlouhodobymi zdroji. Spole¢nost tedy nenese zddné
riziko, ale také snizuje rentabilitu. Bylo by dobré, kdyby spole¢nost byla asponi na Grovni
stabilni, tzn., Ze by financovala ob&zny majetek jen kratkodobymi zdroji, pticemz by za-
chovala minimalni riziko, ale mohlo by dojit ke zvySeni rentability, a pro investory by spo-
le€nost znamenala velmi zajimavy cil pro investovani.

Po dokonéeni analyzy aktivity jsem zjistila, ze ve spole¢nosti je nadmérné vybavena akti-
rém spolec¢nost podnika. Nejhorsi vysledek byl u doby obratu pohledévek a zavazki, kdy
doba obratu pohledavek je delsi nez doba obratu zavazki. Je to zptsobeno tim, Ze spole¢-
nost ma sjednanou u pohledavek delsi dobu splatnosti. Méla by si uvédomit, ze tyto doby
by se mély prekryvat, protoze potom nenastavaji problémy s likviditou. Vypocet likvidity
jsem provedla béhem obdobi (hodnoty jsou ocisténé od dotaci) a na konci obdobi. Zde je

problém hlavné s dotacemi, které ptichazeji na bankovni ti€et mezi prosincem a lednem.
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Ocistila jsem jen likviditu, protoze dotace jsou hlavni penézni zdrojem pro spolecnost a pro
vSechny, ktefi podnikaji v zeméd¢lstvi. Po ocisténi jsem zjistila, ze spolecnost ma problé-
my s likviditou, coz nam ukazala analyza aktiv, hlavnim diivodem je politika splaceni.

I pfes vySe zminéné problémy je spole¢nost velmi atraktivni pro investory. Rentabilita
vlastniho kapitalu ptevySuje ziskovost z cennych papirtt vydavané statem. Spolecnost ne-

ma témet zadné problémy a nachazi se v uspokojivé finanéni situaci.



ZAVER
Hlavnim cilem této prace bylo zhodnotit ekonomickou situaci podniku AGROVA, a.s. za

pouziti finan¢ni analyzy a navrhnout urc¢ita doporuceni pro zlepSeni této situace.

Prace byla rozélenéna do dvou hlavnich ¢asti, teoretické a praktické. Teoretickd cast byla
zamé&fena na vyklad teorie o finan¢ni analyze a jeji metody a techniky. V této Casti jsou
detailné uvedeny vzorce, které jsem dale pak pouZila v analytické &asti. Uvod analytické
¢asti je vénovan spolecnosti, kde jsou uvedeny zékladni udaje (pfedmét Cinnosti, pocet
pracovniki, organizacni Clenéni, informace o vlastnim kapitalu ...atd.) V dalSich kapito-

lach se pak vénuji detailn¢ finanéni analyze.

Spolecnost se uz od pocatku jevila velmi uspokojivé. Jeji ekonomicka situace podle vSech
vypocti vyhovuje v 90% vSem doporuc¢enym hodnotdm z doporucené literatury. Téch

10%, které se vychyluji od doporu¢enych hodnot, jsem rozebrala v posledni kapitole.

Nejvétsi problém bych vidéla v dobé obratu pohleddvek a v dobé obratu zavazki, kde si
myslim, Ze tyto doby by se dali usmérnit a to za vytvotfeni nové platebni politiky spolec-
nosti.Dalsim problémovym okruhem je, Ze spole¢nost nema skoro zadné cizi zdroje
AGROVA, a. s. ma kolem 25%, tedy velmi malo. Jestlize by spole¢nost dosahla vétSich
cizich zdrojii, mohlo by to vést k pozitivnim trendiim, jako jsou naptiklad ptisobeni financ-
ni paky, pisobeni danového $titu a zvyseni rentability vlastniho kapitalu. Zakladni charak-

teristikou ciziho kapitalu je, ze jde o levny zdroj na rozdil od vlastniho kapitalu.

I pfes tyto nékteré problémové okruhy, je tato spolecnost atraktivni jak pro investory tak i
pro vSechny, ktefi s touto spolecnosti pracuji (zaméstnanci, ktefi se nemusi obavat o nevy-
placeni mzdy, odbératelé, kteti maji vyhodné sjednané podminky pro doby splatnosti, do-

davatelé, ktefi maji vzdy zaplaceno...atd.).

Na zavér bych chtéla podotknout, Ze by bylo velmi v hodné porovnat vysledky se spolec-
nosti se stejnym nebo podobnym pfedmétem Cinnosti.
Véfim, Ze tato prace nebyla pfinosna pouze pro mé, ale také pro vedeni firmy, a Ze jim

poskytne dostatek uzite¢nych informaci pro fizeni firmy.



RESUME

The main aim of this work was to evaluate the economic situation of the company
AGROVA, as using financial analysis and propose some recommendations to improve this

situation.

This bachelor thesis is made to quantify the different indicators of financial analysis. The
theoretical part deals with the description of financial analysis and analytical part of begins
with a description of AGROVA, as a separate financial analysis begins with the horizontal
and vertical analysis of the balance sheet and profit and loss account. In the next section,
we analyze the differential indica-tors, especially indicators of net working capital. As a
company dealing with agricultural production, the company is entitled to draw down
grants, which | further elaborated in a separate chapter, which are explained to have been
used and what funds have been withdrawn. Analysis of financial ratios such as debt, liqui-
dity, ctivity and profitability, degradation indicators return on equity by the models and the
Du Pont equation. The last section consists of the calculation formula Altman "Z score™ to

determine predifi-cation of financial distress.

The company has appeared since the beginning of a very satisfactory manner. The econo-
mic situation in all calculations met in 90% of all the recommended values from the re-
commended literature. Those 10% that of the recommended bid values, | dismantled the
last chapter. The biggest problem | saw at the time of turnover and receivables turnover
time commitment, which I think that this time would be given focus and to create a new

payment policy.

Another problem | see is that the company is watered as circulating funds assets as sources
of short-term and long-term resources. The company therefore bears no risk, but also redu-
ces profitability. It would be good if the company was at least stable, ie. That would be
financed by a revolving short-term assets and only source and it would be mi-a minimal
risk, but could lead to increased profitability and investors, the company made a very inte-

resting target for investment.

Despite some of these problem areas, the company is attractive for investors and for all
who work with this company (employees who do not have to worry about non-payment of
wages, those customers who have negotiated terms favorable to maturity, suppliers who

always paid ... etc.).



The company is very attractive to investors. Because the return on equity went higher than
the profitability of the securities issued by the State. The company has almost no teda pro-

blems and is in satisfactory financial situation.

In conclusion, I would like to point out that it would be very good in comparison with the

results of companies with the same or similar activity.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CA
DHM
ZC
VK
RCVK

ZUD

RCIK

RVK

ZD
CPK

KFM

Celkové¢ aktiva.

Dlouhodoby hmotny majetek.

Zustatkova cena.

Vlastni kapital.

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu.
Zisk pred zdanénim a Groky.

Zisk po zdanéni.

Urok.

Danova sazba dané piijmu (ze zisku).
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PRILOHA P I: ROZVAHA 2005

Minimaln| zévazny vycet informaci
podie vyhlasky €. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

Obchmﬂravxbo jiny %av,ubetnl notky

spolefnost Prusinevice

ve znéni p. p. v plném rozsahu
kedni 31.12,2005 Sl b Sl i ok
(veelychtisicich K&)
& 768 42 Prusinovice
Peg b S [ ———————
Oznateni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé u€. obdobi
i Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.02+03+31+63) | 001 | 156817 71163 85654 75338
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek (.04+13+23) 003 | 118769 70485 48284 39351
{ %1 Dlouhodoby nehmotny majetek  (f. 05 az 12) | 004
Th i 1 |Zewes vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek on
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek | 012
B, Diouhodoby hmotny majetek (. 14a222) [ 013 | 117154 69843 47311 38388
B. Il. 1. |Pozemky 014 113 113 80
2. |stavoy s | 57499 33570 | 23929 | 17869
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci | 016 49133 31866 17267 16947
4. | Péstitelské celky trvalych porosti 017
“— 5 |Zakiadni stado a tazna zvifata 018 7267 4407 2860 3462
6. | Jiny diouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 3142 314_2 30
8. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek | 021
9. | Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022
8. il Diouhodoby finanéni majetek (7. 24 a2 30) | 023 1615 842 973 963
B. Ill. 1. | Podily v oviddanych a fizenych osobach 024
2. | Podily v Getnich jednotkach pod podstatnym vivem | 025
3. | Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 1615 842 973 963
4 g:’)(j’?é; ;Jxﬁcy - ovladaijici a fidici osoba, 027
5. | Jiny diouhodoby finanéni majetek 028
6. | Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek | 030




PRILOHA P I: ROZVAHA 2005

Oznadeni AKTIVA Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé U¢. obdobi
o Brutto Korekce Netto Netto
a b ¢ 1 2 3 4
c. Obézna aktiva (f. 32 +39 + 48 + 58) | 031 38007 678 37329 35977
c | Zasoby (.33 a2 38) | 032 20314 20314 21073
C. I 1. |Materiél 033 1635 1635 1845
2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 3500 3500 2860
3. | Vyrobky 035 0133 6133 7490
4. |zvirata 036 9046 9046 8878
5. |Zbozi 037
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
c. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) | 039 673 678 0 0
C. Il. 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 040
2. | Pohledavky - ovladaijici a fidici osoba 041
3. | Pohledavky - podstatny viiv 042
o7 (DT | us
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. | Dohadné ucty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046 ‘78 678 0 0
8. | Odlozena danova pohledavka 047
c. . Krétkodobé pohledavky (r.49a257) | 048 | 12043 12043 10254
C. lll. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 049 7956 7956 8770
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050
3. | Pohledavky - podstatny vliv 051
i (D o e
5. | Sociéini zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. | Stat- dafové pohledavky 054 58 58 450
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 667 667 668
8. | Dohadné Gty aktivni 056 3362 3362 366
9. | Jiné pohledavky 057
c. V. Krétkodoby finanéni majetek (F. 59 a2 62) | 058 4972 4972 4650
C. V. 1. |Penize 059 39 39 37
2. | Uéty v bankach 060 4933 4933 4613
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. | Casové rozliseni (F. 64 az 66) | 063 41 41 10
D. I 1. |Nakiady piitich obdobi 064 41 41 10
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. | Piijmy pfistich obdobi 066
999 A KONTROLNI CISLO AKTIVA 999
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Oznaéeni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku uéetnim obdobi Ucetnim obdobi
Netto Netto
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (.68 + 85 + 118) | 067 85654 75338
A Viastni kapital (.69 +73+78 +84) | 068 59409 56008
Al Zakladni kapital (. 70a272) | 069 51343 51393
A I 1. | ZaKladni kapital 070 51393 58758
2. | Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 50 - 7365
3. | Zmény zéakladniho kapitélu 072
Al Kapitalové fondy (f.74az77) | 073
A. Il 1. | Emisni aZio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 076
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077
A il Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (7. 79 +80) | 078 2682 351
A lll. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 082 351
e 2. | Statutdmi a ostatni fondy 080 2000
A IV Vysledek hospodafeni minulych let (7. 82 +83) | 081 193‘ 958
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 19 34 9 58
2. | Neuhrazené ztrata minulych let (-) 083
aot [Tttt ] L rsiiaraae)® 3306
B. Cizi zdroje (.86 + 91+ 102 + 114) | 085 26245 19330
B. | Rezervy (f. 87 a2 90) | 086 3400 1770
B. I. 1. | Rezervy podle zviastnich pravnich pfedpisu 087 3‘00 1770
2. | Rezerva na dlchody a podobné zavazky 088
3. | Rezerva na daf z pfijmQ 089
4. | Ostatni rezervy 090
B. Il Diouhodobé zévazky (. 92 a2 101) | 091 2657 1887
B. Il. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 092
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
= 3. | Zavazky - podstatny viiv 094
4. | Zavazky ke spoletnikum, ¢lenim druzstva a k G¢astnikum sdruZeni 095
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 096
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé sménky k ihradé 098
8. | Dohadné uéty pasivni 099
9. | Jiné zavazky 100
10. | Odlozny dafiovy zavazek 101 2657 1887




PRILOHA P I: ROZVAHA 2005

Oznaéeni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi ucetnim obdobi
a b c 5 6
B. L Kratkodobé zavazky (F. 103 az 113) | 102 539‘ 5907
B. Ill. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 103 2388 2609
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny vliv 105
4. | Zavazky ke spolecnikim, élenim druzstva a k Géastnikim sdruzeni 106
5. | Zavazky k zaméstnancim 107 1‘ 32 1787
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 108 481 77
7. | Stat- darové zavazky a dotace 109 221 222
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 110
9. | Vydané diuhopisy 11
10. | Dohadné Géty pasivni 112 ® 37 573
1. | Jiné zavazky 113 37 39
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomaci (f. 1152z 117) | 114 14792 9836
B. IV. 1. [ Bankovni tvéry dlouhodobé 115 1 32 92 98 3‘
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 116 1 5 oo
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 17
I Casové rozliseni (F. 119 +120) | 118
c.K 1 Vydaje pfistich obdobi 119
2. | Vynosy pfistich obdobi 120
999 P KONTROLNI CISLO PASIVA 999
Pozn.:

Jrga

24/osfo¢

Sestaveno dne: 27 24 2006

Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Frantilek BartoSek

Pravni forma Gc¢etni jednotky

akciovéd spole&nost

Ivana Sklenéfové

Osoba odpovédna za Ucetnictvi (jméno a podpis)
o5 Lo,

predseda predstavenstva 7;;44%6§ ;

Predmét podnikani
zem&ddlské vyroba

tel.:

linka:

Osoba odpovédna za Géetni zavérku (jméno a podpis)




PRILOHA P I1: ROZVAHA 2006

Jméno a pfijmeni, obchodnl firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

K.dni..... 30 s RA2008............ AGRQVA. a.s.

Sidio nebo bydlité G&etni jednotky
a misto podnikéni, li5i-li se od bydiiste

768 42 Prusimeviee

Oznacgeni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé (€. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (7. 02+ 03 +31+63)=F.67

A Pohledavky za upsany zakladni kapital
!\-B. Diouhodoby majetek (F.04 + 13+ 23)
B. L Diouhodoby nehmotny majetek  (f. 05 az 12)
B. I. 1. |Zfizovaci vydaje
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. |Software 007
4. | Ocenitelna prava 008
Goodwill (+/-) 009
6. | Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011
8. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby nehmotny majetek | 012
B. IL Diouhodoby hmotny majetek (. 14az22)| 013
B. Il. 1. |Pozemky 014 Jjo Iﬁﬂ 1 !3
» 2. | Stavby 015 59m 11'2‘ 259‘0 23929
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci | 016 50441 mg 17872 17267
4. | Péstitelské celky trvalych porosti 017
Zékladni stado a tazna zvifata 018 7353 4816 25 31. 2860
- Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 31 4 2
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 021
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022
S |y mnirass 2] o IO e S
B. lil. 1. |Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 daid
2. | Podily v uéetnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 110 110 91 3
4. | Pujéky a Gvéry — oviddajici a fidicl osoba, podstatny viiv | 027
5. | Jiny diouhodoby finanéni majetek 028
6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek | 030




PRILOHA P I1: ROZVAHA 2006

Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné tcetni obdobi Minulé G¢. obdobi
[ Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 B

C. Obézna aktiva (. 32+39+48+58)| 031

C. | Zasoby (F. 33 az 38) | 032

C. I 1. |Material 08| 2267 2267 1635
2. | Nedokonéena vyroba a polotovary 034 ML 4‘8 1 350 0
3. |Viroby | 4785 4785 | 6133
4, |Zvitata 036 8210 8210 9046
5. |Zbozi 037
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038

C. I Dlouhodobé pohledavky (7. 40 a2 47)| 039

C. Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztah 040
2. | Pohledéavky - ovladajici a fidici osoba 041
3. | Pohledavky - podstatny viiv 042
4 :ﬁm mlﬂw ¢leny druzstva 043
5. | Dlouhodobé poskytnute zaohy 044
6. | Dohadné Géty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046
8. |Odlozena danova pohledavka 047

C. I Kratkodobé pohledavky (f. 49 az 57) | 048

C. Ill. 1. | Pohledavky z obchodnich vztah( 049 5413 5413 7956
2. | Pohledéavky - oviadajici a fidici osoba 050
3. | Pohledévky - podstatny viiv 051
D ek 052
5. | Socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 053
6. |Stat - danové pohledavky 054 337 337 58
7. | Kréatkodobé poskytnuté zélohy 055 807 807 ‘57
8. | Dohadné Géty aktivni 056 1214 1214 33‘ 2
9. | Jiné pohledavky 057 678

C. IV. Krétkodoby finanéni majetek (f. 59 az 62) | 058

C. V. 1. [Penize 059 48 48 39
2. | Uety v bankach 060 8478 8478 4933
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062

D. | Casové rozliseni (7. 64 az 66) | 063

D. I. 1. |Nakiady pitich obdobi 064 22 22 41
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. | Pfijmy pfistich obdobi 066
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Oznadeni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku cetnim obdobi ucetnim obdobli
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 85+ 118) = 1. 001
A Viastni kapital (.69+73+78 +81+84)
AL Zékladni kapital (f. 70 a2 72)
A. I 1. |Zakladni kapital 070 51393 511393
2. | Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 - 50
3. |Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
TR T | o [
A. Il 1. |Emisni aZio 074
2, | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/-) 076
4. | Qcenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach (+/-) 077
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80) 078—
A |ll. 1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 1 37 2 682
r 2. | Statutarni a ostatni fondy
A IV Vysledek hospodafeni minulych let (7. 82 + 83) | 081
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 2 394 193 4
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (=) 083
A V. %Wss%%nib:ﬁigégso f?etlg;h: r?ggmw‘mu zisku a ztrdty v piném rozsahu
B. Cizi zdroje (.86 + 91+ 102 + 114)
B. I Rezervy (7. 87 az 90)
B. I. 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky
3. |Rezerva na dar z pfijmo
4. | Ostatni rezervy
B. Il Dilouhodobé zdvazky (f.92az 101)
o 5. Wl 1. | Zavazky z obchodnich vztah(
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3. | Zavazky - podstatny Vliv O 094
4. |Zavazky ke spolecnikam, Elendm druzstva a k castnikgm sdruzeni 095
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 096
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 098
8. | Dohadné Géty pasivni 099
+ 9. |Jiné zavazky 100
10. | Odlozny dafiovy zévazek 101 3367 2657
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Oznaéeni PASIVA Cislo Stav v b&zném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi uéetnim obdobi
a b c 5 6
TR F— DECTRN R 7 s [
B. lll. 1. |Zéavazky z obchodnich vztaht 103 1 92 4 2 388
2. |Zavazky — ovladaijici a fidici osoba 104
3. |Zavazky — podstatny viiv 105
4. Z&vazky ke spolecnikiim, Elentm druzstva a k Ucastnikim sdruzeni 106
5. |Zavazky k zaméstnancim 107 16 3‘ 16 32
6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 7 03 ‘e‘
7. | Stat- danové zavazky a dotace 109 2 42 221
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 110
9. | Vydané diuhopisy 111
10. | Dohadné Uéty pasivni 112 925 ©37
11. {Jiné zévazky e 113 22 37
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115az 117)| 11 _
B. IV. 1. J{Bankovni uvéry dlouhodobé H 115
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 116
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 17
L Casové rozliseni (f.119+120)| 118 |
C. I. 1. [Vydaje pfistich obdobi 119
2. | Vynosy pristich obdobi 120
6 /ﬂ}/ﬂ
Sestavenodne: ...... 2‘ .‘..2.'. 2007 .............

Podpisovy zaznam: Ing. K.pl{k Pavel

mistepiedseda piedstavenstva

“HGROVA...

768 42 PRUSINDVICE
IE0: 25303589, DIC ©225303586
Tel 573 334 122
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Nazev ucetni jednotky

;‘;WM"’S’;’” ROZVAMA « @ — —— | ™ i GROVA a. S. .................................
g e v plném rozsahu e T
ke dni .......31e1%:2007 . i e adnotty
b i 42 Prusinavice 85
'c ..........................................................................
25303589
]
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé 4¢. obdobi
Tt Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F.02 + 03 +31+63) | 001 158 509 75 81 82 928 82 901
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (.04 + 13 +23) | 003 119 36 74 903 44 633 46 639
B. I Diouhodoby nehmotny majetek  (F. 05 az 12) | 004
B. I. 1. |Zfizovaci vydaje 005
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007
4. Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill 009
6. | Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010

;4 Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 01

8. Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek | 012

B. Il Diouhodoby hmotny majetek (7. 14 a2 22) | 013 119 426 7 903 4 23 46 29
B. Il. 1. |Pozemky 014 342 342 160
2. |Stavby 015 59 386 34 646 24 740 25 %60
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci | 016 52 098 35306 16 792 17 872
4. Péstitelské celky trvalych porostu 017
5. | Zakladni stado a tazna zvifata 018 (7 583 4 951 2 612 2 B7
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokonéeny dlouho&oby hmotny majetek 020 3t 3.'[

8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 021

9. | Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Il Diouhodoby finanéni majetek (F.24 az 30) | 023 110 110 1no
B. lll. 1. | Podily v oviadanych a fizenych osobach 024

2. | Podily v Ggetnich jednotkach pod podstatnym vivem | 025

3. | Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 110 110 110
4 Pujcky a uveéry - oviadajici a fidici osoba, 027
© | podstatny viiv
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029

T Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek | 030




PRILOHA P III: ROZVAHA 2007

Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné cetni obdobi Minulé u€. obdobi
. Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
c: Obézné aktiva (.32+439+48+58) | 031 | 38 964 678 38 286 36 240
c | Zasoby (r33a238) [ 032 | 2] 614 21 614 19 983
C. L 1 Material 033 3 333 3 333 2 267
2. | Nedokonéena vyroba a polotovary 034 3 758 3 7% 4 681
B |y ) 636 63718 4 185
4. |2vitata %) 8145 8 145 8 210
5. | ZboZi 037
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. . Dlouhodobé pohledavky (7. 40 az 47) | 039
C. Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztahl 040
2. | Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041
3. | Pohledavky - podstatny viiv 042
4 :(:‘mm :: "sﬂpzlna!énlky. Gleny druZstva 043
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. | Dohadné Géty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046
8. | Odlozena darova pohledavka 047
C. . Kratkodobé pohledavky (. 49 a2 57) | 048 1 ]89 678 10 5] ] TSI
C. Il 1. | Pohledavky z obchodnich vztahl 049 8 089 8 089 5413
2. | Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 050
3. | Pohledavky - podstatny viiv 051
4 :tm\ils :3 r:g:::cniky. Cleny druZstva 052
5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. | Stat- darfové pohledavky 054 437 43 7 337
7. | Kratkodobe poskytnuté zalohy 055 5719 579 807
8. | Dohadné Géty aktivni 056 1399 1399 1214
9. | Jiné pohledavky 057 68 5 678 7
C. IV Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 a2 62) | 058 6' ]6] 6 161 8 26
C. IV. 1. |Penize 059 bS] 3 48
2. | Uéty v bankach 060 6 108 6 108 8 478
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. | Casové rozliseni (F. 64 aZ 66) | 063 9 g 22
D. I. 1. |Naklady piistich obdobi 064 9 9 22
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. | Pfijmy pfistich obdobi 066




PRILOHA P III: ROZVAHA 2007

Oznadeni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi . Ucetnim obdobi
Netto Netto
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68+ 85+ 118) | 067 82 928 82 901
A Vlastni kapital (f.69+73+78+81+84) | 068 65 165 61 185
A, Zakladni kapital (f.70a272) | 069 5138 5133
A I 1. | Zakladni kapital 070 51 33 39
2. | Viastni akcie a viastni obchodni podily () 071
3. | Zmény zakladniho kapitalu 072
A Il Kapitalové fondy (f.74a277) | 073
A. Il. 1. | Emisni &Zio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076
4, | Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f.79+80) | 078 1 6 95 5 604
A. lll. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 1 551 1372
2. | Statutarni a ostatni fondy 080 6 144 4 32
A IV Vysledek hospodafeni minulych let (F. 82 +83) | 081 2 009 2 3%
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 2 009 23%
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (<) 083
AV Vysledek hospodafeni béZného Gcetniho obdobi (+/-) 084 4 068 1 T4
B. Cizi zdroje (F. 86+ 91+ 102 + 114) | 085 17 151 21 716
B. I Rezervy (. 87 a2 90) | 086 1 475 I 2 400
B. I. 1. | Rezervy podle zvladtnich pravnich piedpist 087 1475 2 400
2. | Rezerva na duchody a podobné zavazky 088
3. | Rezerva na dan z pfijmu 089
4. | Ostatni rezervy 090
B. Il Dlouhodobé zavazky (F.92az 101) | 091 393 3367
B. Il. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 092
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3. | Zavazky - podstatny viiv 094
4. | Zavazky ke spoleénfkam‘, ¢lentim druZstva a k Geastnikim sdruZeni 095
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 096
6. | Vydané dluhopisy 097
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 098
8. | Dohadné ucty pasivni 099
9. | Jiné zavazky 100
10. | OdloZny dafovy zavazek 101 3 93 [ 3 367




PRILOHA P III: ROZVAHA 2007

Oznaceni PASIVA Cislo Stav v béZném Stav v minulém
fadku uéetnim obdobi ucetnim obdobi
a b c 5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113) | 102 4 826 5 4 52
B. . 1 Zavazky z obchodnich vztahi 103 1 606 1 924
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny viiv 105
4. | Zavazky ke spolenikum, Elenim druZstva a k G€astnikim sdruzeni 106
5. | Zavazky k zaméstnancum 107 1 477 1 63 ()
6. | Zavazky ze socialniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 108 62 9 703
7. | Stat—danoveé zavazky a dotace 109 556 242
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 110
9. | Vydané dluhopisy m
10. | Dohadné Géty pasivni 112 3 8 92 5
11. | Jiné zavazky 113 20 22
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci (F.115az 117) | 114 7 913 10 497
B. IV. 1. | Bankovni uvéry diouhodobé 115 T 749 8 822
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 116 164 1 675
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 17
G.. 0. Casové rozliseni (f. 119+ 120) | 118 €
c. L 1 Vydaje pfistich obdobi 119
2. | Vynosy pfistich obdobi 120 6

Pozn.:
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auditor ¢. 1653
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PRILOHA PIV: ROZVAHA 2008

Prusinovice 85
Prusinovice

Bézné ucetni obdobi

obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b (e} 1 2 3 B
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001] 168408 -75228| 93180 82 92:

A Pohledavky za upsany zakladni kapital 00 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 00

B. |. |Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 00.

B. I. 1|Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3|Software 007 0 0 0 0
4|Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5|Goodwill 009 0 0 0 0
6|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0| 0 0
8|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek |01 0 0 0 0

B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek (7.14 az 22) 013 123482 -74465| 17| 44 523

B. Il. 1|Pozemky 01 554 0 554 342
2|Stavby 015 60 154 -35 873 24 281 24 740
3|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 0164 54 934 -33 536 21 398 16 792
4|Péstitelské celky trvalych porost 017 0 0 0 0
5|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 7 756 -5 056 2700 2612
6|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 01 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 84 0 84 37
8|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 02 0 0 0 0

B.1Il. |Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 02 DA SR T R

B. Il 1|Podily v ovladany a fizenych osobach 02 0 0 0 0
2|Podily v Gicetnich jednotkach pod podstatnym viivem  [025 0 0 0 0
3|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 110 -85 25 110].
4|PuUjcky a Uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv|027] 0 0 0 0
5|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0




PRILOHA PIV: ROZVAHA 2008

s P P B&2né &etni obdobi MIC.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 2
¢. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) G agi;g# ?
C.|. |zasoby (.33 az 38) e e
C. I. 1|Material 0
2 [Nedokonéena vyroba a polotovary 0
3| Vyrobky 0
4 [Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 8 964 0
5|Zbozi 037 0 0
6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0
C.Il. |Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 i - 10 0
C. Il. 1|Pohledavky z obchodnich vztahu 040 0 0
2 [Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 0 0
3|Pohledavky - podstatny vliv 042 0 0
4 l?ohledévky za quleéniky, cleny druzstva aza
G&astniky sdruzeni 043 0 0 0 0
5|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6 [Dohadné Géty aktivni 045 0 0 0 0
7|Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8 |Odlozena darnova pohledavka 047 0 0 0 0
C. Il |Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048] 11370 678 10692 10511
C. Ill. 1|Pohledavky z obchodnich vztahl 049 7 850 0 7 850 8 089
2 |Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami | 050 0 0 0 0
3 |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 051 0 0 0 0
4 |Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0 0
5|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6 |Stat - danové pohledavky 054 365 0 365 437
7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 707 0 707 579
8 |Dohadné ucty aktivni 056 704 0 704 1399
9[Jiné pohledavky 057 1744 -678 1 066 7
C.IV. |Finanéni majetek (7. 59 az 62) 058 | entge 22l a e D 11.227 6161
C.IV. 1|Penize 059 71 0 71 53
2|Uéty v bankach 060 11 156 0 11 156 6 108
3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 jOP 0 0
D. I. |Casové rozliseni (7. 64 az 66) oK) I ke (R ) i R
D. I. 1|Naklady pristich obdobi 064 38 0 38 9
2 |Komplexni naklady pristich obdobi 065 0 0 0 0
3|Pfijmy pristich obdobi 066 . 0 0 0 0




PRILOHA PIV: ROZVAHA 2008

11 ,'.:L‘- = e 0 ) s Al b uaadn i;L,H‘ =ty 1," 7 i, n E "
oznac PASIVA fad| Bézne uc. Min.u¢.
obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (f. 68 + 85 + 118) 067] 2
A. Viastni kapital (F. 69 + 73 +78 + 81 +84) 068|
A . Zakladni kapital (f. 70 az 72 ) 069
1 |Zakladni kapital 070 51 393 51393
2 |Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
Al |Kapitalové fondy (F.74 az 77) 0733 nesi S SRl g
A.ll. 1 [Emisni aZio 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 0 0
4 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 077 0 0
Al |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (F.79+80)[078]  11684] 7695
Al 1 [Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 2 551 1551
3 [Statutarni a ostatni fondy 080 9133 6 144
A V. |Vysledek hospodareni minulych let (F. 82 + 83) 081 2001  200¢
AV 1 [Nerozdéleny zisk minulych let 082 2 001 2009
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
AV, Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-) 084
[F.01-(+69+73+78+81+85+118)| | A T
B. Cizi zdroje (. 86 + 91 + 102 + 114) 085( 21888 17757
B.I.  [Rezervy (F.87 az90) 086]  2898] 1475
IB.I. 1 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 087 2 898 1475
2 |Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088 0 0
3 |Rezerva na dai z pfijmU 089 0 0
4 |Ostatni rezervy 090 0 0
B.I.  |Dlouhodobé zavazky (F.92 az 101) 091f 3543
B.Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztahl 092 0 0
2 |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 094 0 0
4 [Zavazky ke spolecnikim, Eleniim druzstva a k i€astnikim sdruzeni 095 0 0
5 |Dlouhodobé piijaté zalohy 096 0 0
6 [Vydané dluhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Uhradé 098 0 0
8 [Dohadné Ucty pasivni 099 0 0
9 |Jiné zavazky 100 0 0
10 [Odlozeny danovy zavazek 101 r4L 135 3 543




PRILOHA PIV: ROZVAHA 2008

oznac PASIVA rad Bézné uc. Min.aé
obdobi obdobi
a b c 5 6
B. Ill.  |Kratkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 5147 4826
B. Ill. 1 [Zavazky z obchodnich vztah( 103 1493 1606
2 |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0
3 |Zavazky - podstatny vliv 105 0 0
Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenum druzstva a k Géastnikim
4 [sdruzeni 106 0 0
5 |Zavazky k zaméstnancum 107 1319 1477
6 |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 629 629
7 |Stat - danové zavazky a dotace 109 971 556
8 [Kratkodobé piijaté zalohy 110 0 0
9 |Vydané dluhopisy 111 0 0
10|Dohadné uéty pasivni 112 74 538
11]Jiné zavazky 113 24 20
B. IV. |Bankovni uvéry a vypomoci (F. 115 az 117) 114 9708 7913
B. IV. 1 |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 9 000 7 749
2 |Bankovni Uveéry kratkodobé 116 708 164
3 |Kratkodobé finan¢ni vypomoci 117 0 0
C I |Casové rozliseni (F. 119 +120) 118 0] 6
C. I. 1 |Vydaje pristich obdobi 119 0 0
2 Vynosyphéﬂchobdobl 120 0 6

L P T
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PRILOHA PV: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2005

Nazev ucetni jednotky

AGROVA, akciové

fvazng vyt nt VYKAZ ZISKU A ZTRATY -
s b it v plném rozsahu spole&nost Prusinovice
o dni 314122005 e s
(v celych tisicich K¢&) 768 42 Prusinovic P
e e
25303589 9PN s
Oznaceni TEXT g‘:"‘?‘ Skuteénost v Géetnim obdobi
béznem minulém
a b c 1 2
. Trzby za prodej zbozi 01
A Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02
- + Obchodni marze (f.01-02)| 03
1. Vykony (F.05+06+07)| 04 49314 48673
Il. 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobkl a sluzeb 05 47502 4 4689
2. |Zména stavu zasob viastni &innosti 06 1275 1431
3. |Aktivace 07 3087 2553
B Vykonova spotfeba (f.09+10)| 08 28424 28950
B 1. | Spotfeba materialu a energie 09 20187 21331
B. 2 [Sluzby 10 8237 7619
+ Pfidana hodnota (f.03+04-08)| N 20890 19723
C: Osobni naklady (f.13az 16)| 12 13817 13796
C. 1. |Mzdové naklady 13 9723 9713
C. 2. | Odmény élenum organi spoleénosti a druzstva 14 42 40
C. 3. |Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 3400 3374
“|c. 4 |Sociini naklady 16 652 669
D Dané a poplatky - 17 13T 657
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 6911 8232
n Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu (f.20+21)| 19 2947 3483
A Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 2021 2325
n2 Trzby z prodeje materialu 21 926 1158
F Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku a maten‘éll(Ji 23.+.30) 2 1778 22 43
F.1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 1108 i 1239
F.2 Prodany materil 24 670 1004
o o e ) 75 | 1700 1723
Iv. Ostatni provozni vynosy 26 6004 5661
H Ostatni provozni naklady 27 94é 7‘8
V Pfevod provoznich vynosi 28
| Pfevod provoznich naklad( 29
O S L T 18+ 19— 22 — (3/- 25) + 26 27 + 28 - 28] | ¥ 4576 3448




PRILOHA PV: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2005

Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v Uéetnim obdobi
g bézném minulém
a ¢ b c 1 2
VL. Trzby Z prodeje cennych papirt a podili 31
d. Prodané cenné papiry a podily - 32
VL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 a2 36)| 33
R j\‘%n z m\;ﬁg?na%cmergenym osobach a v Géetnich 4
VII.2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiry a podild 35
VII.3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIILL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivatl 39
| Naklady z pfecenéni cennych papirli a derivatl 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové uroky 42 31 32
N. Nékladové troky 43 574 663
Xl Ostatni finanéni vynosy 44 3‘ 3 48‘
o. Ostatni finan&ni naklady 45 108 54
Xl Prevod finanénich vynostl 46
P. Pfevod finanénich nakladd 47
- Finar[mfégz !Y'jz"id;’:,k’“g’f?‘ggaf?;"_ 40— (+-41)+42-43+ 44— 45+46-47)| 48 | = 288 - 199
Dan z pfijmi za béZnou Einnost (f. 50 + 51) | 49 8 38 =%, 57
Q 1. —splatna 50 68
Q. 2 - odloZzena 51 770 PR 57
= Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost (f.30+48—49)| 52 3450 3 30‘
pAIN N'llmofédné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S. Dan z pfijmd z mimofadné éinnosti (f. 56 + 57) | 55
A A —splatna 56
S 2 — odloZena 57
* Mimofadny vysledek hospodarfeni (f. 53 - 54 - 55) | 58
W. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spolegnikam (+/-) 59
Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) (. 52 + 58 — 59) | 60 3450 3306
= | yysledek hospodareni pred zdanénim (7. 60 + 49 + 55) | 61 4288 3249

Sestaveno dne: 27 . 2 J 200‘ WROV& .8,

768 42 PRUSINOVICE
ICO: 25303589, DIC: C725303589

Tel: 573 386 128

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

FrantiSek BartoSek-predseda piredsta

Tz

Pravni forma ugetni jednotky

akciovéd spoleénost

Oso}a’édpovédné za Metnictvi (jméno a podpis)
Ivena Sklenérové T lererpan’

Pfedmét podnikani

zem&d&lskéd vyroba

Osoba odpovédna za Gcetni zavérku (jméno a podpis)

tel.: linka:




PRILOHA P VI: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2006

ke dni

31.12.2006 ..

25303589

Jméno a piijment, obchodni firma nebo jiny
nazev Géetni jednotky

AGROVA @.8. . . .

Sidlo nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikani, lisi-li se od bydlisté

768 42 Prusimevice !

Obchodni marze

Oznaéeni TEXT Cislo Skuteénost v Géetnim obdobi
fadk
i bézném minulém
a b c 1 2
I Trzby za prodej zbozi o1

(F. 01 -02)

Vykony (f.05az07)| 04
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05 43362 47502
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 08l = BTN - 1275

- | Aktivace

Traby z prodeje diouhodobého majetku a materidlu

(F. 20 + 21)

Triby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materialu

Provozni vysledek hospodarfeni

[f. 11-12-17-18+ 1922 — (+/-25) + 26 — 27 + (-28) — (-29)]

30




PRILOHA P VI: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2006

Oznadeni TEXT Cislo Skuteénost v G¢etnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b . c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podill 31 1227
2605
Vil Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 az 36)| 33
Vil 1. | Vynosy z podilt ovladanych a fizenych osobach a v ucetnich 34
jednotkach pod podstatnym viivern
VIl.2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir( a podila 35
VII. 3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivata 39
L 40
M. 41 - 842
X. Vynosoveé troky 42 4‘ 3 1
N 4 616 574
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 296 363
o. 45 113 108
XL Pfevod finanénich vynosi ' 46
P 47
Finanéni vysledek hospodafeni [(F.31-82+33 +37 - ,o
* 38 + 39 — 40 — (+/— 41) + 42 — 43 + 44 — 45 + (—46) — (= 47,
Q. 49
a1 50 52 68
a2 51 710 770
= Vysledek hospodafeni za béznou ¢innost (. 30 + 48 — 49) | 52
Xl Mimoradné vynosy 53
R. 54
S. 55
S. 1 56
S.2 57
¥ Mimoradny vysledek hospodafeni (. 53 - 54 - 55) 58
W 59
60
61

Sestaveno dne: 26.2. 2007

Pravni forma ucetni jednotky: akciové ’p.le‘..'t

Predmat podnikani Gcetni jednotky: ... ZeMEAE1 ks vyreba T

Podpisovy zaznam: Ing. Keplik Pavel Z /7

af{stepfedseda ptedat-venstv-—aﬁ ova K

768 42 PRUSINOVICE
ICO: 25303589, DIC: C22530358¢
Tel: 573 385 128



PRILOHA P VII: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2007

Jméno a pfijmeni, obchodni firma nebo jiny
nazev uéetni jednotky

2530 3589

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani, lisi-li se od bydlisté

768 42 Prusinovice 85

Ostatni provozni vynosy

Pfevod provoznich vynosl

“Provozni vysledek hospodareni

[f.11=12-17—-18+19-22— (+/-25) + 26 — 27 + (—28) — (—29)] 30

Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v udetnim obdobi
oy bézném minulém
a b c 1 2

l. Trzby za prodej zbozi 01

+ Obchodni marze (f. 01 -02)

Il Vykony (. 05 az 07)

Il. 1. |Trzby za prodej vliastnich vyrobku a sluzeb 05 413 26 43 3 62

2. | Zména stavu zasob viastni ¢innosti 06 236 -1603
3. |Aktivace 07 2 925 2 549

B. 08
B 09 19 470 22 431
B. 2 10 8 296 634

+ Pfidana hodnota (F.0O3+04-08) 11
C. 12
c. 13 9 63 10 1M1
C. 2 14 47 46
c. 3 15 3 B9 3 497
C. 4 16 %40 602
o. 17 86 147
E 18 6 779 6 683

. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (.20+21)| 19

. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1431 2 664

Trzby z prodeje materidlu

308

976




PRILOHA P VII: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2007

Oznaéeni TEXT Cislo Skuteénost v Géetnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b c 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papird a podili 31 1 227
32 2 605
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f.34a236)| 33
VIL 1 Vynosy z podilt v ovladanych a fizenych osobach a v Géetnich 34
* | jednotkach pod podstatnym vlivem
Vil. 2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podild 35
VII. 3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIl Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37

Vynosy z pfecenéni cennych papir( a derivatd

Vynosoveé uroky

Ostatni finanéni vynosy

41 - 642

5% 46
43 428 616
44 189 296
s 75 13

Pfevod finanénich vynosu

Finanéni vysledek hospodafeni [(Ff. 31 -32+33 +37 -
38 + 39 — 40 — (+/— 41) + 42 — 43 + 44 — 45 + (—46) — (— 47

Vysledek hospodafeni za béZnou €innost
Mimofadné vynosy

(. 30 + 48 — 49)

Mimofadny vysledek hospodareni

(i. 53 — 54 — 55)

Sestaveno dne: . . ]4 .‘3.‘. 2008 .....................

akciovd snoletnost

Pravnl Torma tiEDT OUNOKYY: oo o s s v w6 v o5, s@ o165 /oD 575 atl Sreiarans e fud ara o ea Al F1aias i linsa, i aie 8 9 010" nrd 523 o/ WV asaliie B3, ST RISEeo ATE, o 978 16oie S¥5.404, 474

Predimat podnilnl Gaetn! jednotiy: . SENBEBTSKG. WYFODB . | .| ... oivesiaisis o vumis oo shsne o bedimin 65 sn s wh sawas on os o0

Podpisovy zaznam:

fses

infsv/Pavel Koplik 2 1R
pfedseda oredstavenstva

TAGKOVAL.

768 47 "RUSINOVICE
ICO: 25308567 DIC C22530358¢

rb
auditor ¢. 1653
[ K& fP



PRILOHA P VIII: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2008

’ " kedni 31122008 | AGROVAas.

Prusinovice 85

» A — | Prusinovice
2530 3589 76842

s j Sy

. Pads |
U faell

Dznacen TEXT Cislo | Skuteénost v Getnim obdobi

fadku| sledovaném minulém
a b (S 1 2
I.  |Trzby za prodej zbozi 01 246 0
A 02 229 0
+ |Obchodni marze (f. 01-02) 03
Il. |Vykony (F. 05+06+07) : 04
II. 1|Trzby za prodej viastnich vyrobkii a sluzeb 05 47 588 41 326
2|Zména stavu zasob vlastni innosti 06 1740 236
3|Aktivace 07 2 899 2 925
B. 08
B. 1 09 25 196 19 470
B. 2 10 7 237 8 296
+ |Pfidana hodnota (f. 03+04-08 11
. 12
6. 1 13 9 336 9 623
c. 2 14 48 47
C. 8 15 3253 3339
C. 4 16 558 540
D. 17 124 86
E. 18 7 187 6779
IIl. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (. 20+21 ) 19 :
III. 1 {Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1878 1431
2|Trzby z prodeje materialu 21 - 477 299
F. 22
F. 1 23 616 811
F. 2 24 414 467
- 25 1423 -925
IV. |Ostatni provozni vynos 26 9 950 8114
H. 27 1071 908
V. |Pfevod provoznich vynosu 28 0 0
I, 29 0 0
. |Provozni vysledek hospodareni 30
I(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/




PRILOHA P VIII: VYKAZY ZISKU A ZTRATY 2008

: & ~

Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v ucetnim obdobi

fadku| sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirti a podill 31 0 0
J. e 0 0
VIl [Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (F.34+35+36)] 33 | 0] |
VII. 1 |jednotkach pod podstatnym vlivem 34 0 0
VII. 2 |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirli a podilli 35 0 0
VII. 3 |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K 38 0 0
IX. \/ynosy z piecenéni cennych papirt a derivatl 39 0 0
L. 40 0 0
M. 41 85 0
X. Vynosové (rok: 42 115 56
N. 43 541 428
X1 Ostatni financni vynos ) 44 312 189
0. 45 81 75
XIl. Pfevod finanénich vynost 46 0 0
P 47 0 0
N Finanéni vysledek hospodareni 48 | 2 WA
(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. 49
Q. 1 50 1000 388
Q. 2 51 592 176
- Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (f. 30 + 48 - 49) 52
XIll.  |Mimofadné vynos 53 0 0
R. 54 0 0
S. 55 : 2
S. 1 56 0 0
S 2 57 0 0
i Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55 ) 58
% 59 0 0
***  |Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) | 60
“***  |Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (f. 30 +48 +53 -{ 61

Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni ucetni zavérky Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo
sestaveni fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

04.03.09 Phonirn” “HGROVA... g/édd %

768 42 PRUSINOVICE
IEO: 25303584 DIE: C72530358¢ )
Te! HTA3BL 120 ing. Pavel Koplik

lvana Sklenafova predseda pfedstavenstva




