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ABSTRAKT

Prace se zabyva finami analyzou spolmosti XY, a. s. Spolmost produkuje textilni
vyrobky a prodava textilni zbozi. V dneSni ddextilni pimys| stagnuje a spaleost

hleda nové moznosti uplaimi.

V teoretické ¢asti kratce seznamujiten&e s historii finatini analyzy. Vyswtluji jeji
vyznam a cile. Poukazuji na zdroje informaci a mliet@®@ nastroje. Zniuji subjekty,
kteri ziskana data vyuzivaji. Popisuji ukazatele, jeoa pro mou praci relevantni.

V praktické casti piSi nejprve &kolik slov o spolénosti. Po kratké charakteristice
nasleduje samotnd finam analyza. Ke zhodnoceni finam situace podniku vyuZivam
analyzy absolutnich ukazaieh z&kladnich pow#movych ukazateél. Celkovou finagni
situaci spolénosti hodnotim pomoci souhrnnych ukazatel

V zawru kratce shrnuji celou praci.

Kli¢ova slova: financni analyza, ukazatel, rentabilita, likvidita, aki®; zadluZenost,

souhrnné ukazatele.

ABSTRACT

My work deals with financial analysis of the stoc&mpany XY. Company produces
textile products and sells textile goods. The teximdustries stagnating at present and
companies looking for new production.

I want to inform the reader briefly about of fingalcanalysis in the theoretical part. | am
explaining its meaning and its aims. | am pointing to the sources of information and
methodical tools. | am mentioning the things, whigde acquired data. | describe the
indicators, that are for relevant my work.

First | am writing some words about the companythe practical part. After a short
characteristics financial analysis itself followuse for the evaluation of the financial
situation of the company absolute indicators argidossummary indicators.

In the end | am summarizing the whole a work.

Keywords: financial analysis, indicators, rentability, liqitid activity, indebtedness,

total indicators.
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1 UvOoD

Podnikatelské prostdi prochazi v poslednich letech z&vaZznymiérzami. Nejenze
nabidka ¥tSiny komodit pevySuje poptavku, ale konkurar prostedi se stale vice
globalizuje a do podnikani zasahuji nové momentyisejici s rozvojem ptacovych

a komunik&nich technologii.

Ke zménam dochazi ve vSech oblastech podnikani. V mitiubg$ nagy. povazovan jako
hlavni finagni cil podnikatele maximalni zisk. Pajid byl tento cil dophovan
o dlouhodobou prosperitu. Dnes se &&mro vSechny ekonomické subjekty za hlavni

financni cil povazuje zajighi trvalého #istu trzni hodnoty podniku.

Podnikatel ujde dlouhou cestu od svého rozhodnaldzi firmu az k uskutanéni
stanoveného cile.ifom dilkii cile jsou tizné, protoZze kazdg¢lovék ma a uspokojuje
své individualni pdeby. Jednotlivé kroky na této c&gsou spojeny s nutnosti denn

piijimat nova, kvalitni, dili rozhodnuti a op&gni.

Souastiridiciho systému podnikje finartni management. Zabyva #eenim finakdnich
procesi prostednictvim finakgniho planovani, rozhodovani, organizovani, analyzy
a kontroly tchto proces. V prostedi trzni ekonomiky je pro podnik velmiilézité
sledovat, analyzovat a vyhodnocovat svou féminsituaci a porovnavat ji se situaci
ostatnich podnik CoZz ma podstatny vliv na podnikové hospedai na postaveni firmy

na trhu.

Finartni situaci podniku Ize posoudit pomoci figanhanalyzy, kterd odhaluje problémy,
s nimiz podnik zapasi, a stéjtak i mozneé ficiny jejich vzniku.

Po dohod s vedenim firmy, jsem si jako cil mé bakak®& prace stanovila provedeni
finantni analyzy ve spolmosti XY, a. s. Zejména prdstnictvim dat ziskanych
z etnich vyka# se pokusim analyzovat finam situaci spolénosti a zjistit piciny
sowasného stavu. Budu se snazit identifikovat negjZiv problémy a navrhnout

doporieni vedouci k jejich zlepSeni.

Pro splrni tohoto cile vyuZiji elementarni metody fikaih analyzy. Provedu analyzu
stavovych ukazatél (horizontalni a vertikalni analyzucéétnich vyka#), analyzu
tokového ukazatele (analyzistého pracovniho kapitalu), analyzu pgovych ukazatéi
(analyzu ukazatél rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti) ®u Poniiv rozklad

rentability viastniho kapitalu. K predikci prasmbdobného finatniho vyvoje spolénosti
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vyuziji souhrnné modely hodnoceni vykonnosti podn{Rltmanovo Z-score, Taffléw
model, indexy IN99 a INO1).

Bakal&ska prace se sklada &kolika ¢asti. Po kratkém Uvodu nasleduje teoretichst,

na kterou navazujéast prakticka a zdv.

V ¢asti teoretické uvadim poznatky ziskané studienoodb literatury. Stréné zminuiji
historii finartni analyzy, vys#tluji jeji vyznam a cile. Poukazuji na zdroje infwaci
a metodické nastroje finani analyzy. Uvadim subjekerpajici data z finami analyzy

a predevsim se podroBrzabyvam obsahem pro mou praci relevantnich ukidzate

Teoretické poznatky fingmi analyzy jsou zureeny v casti praktické, kterd je
nejdilezitejSi ¢asti bakalgské prace. V tomto oddilu nejprve seznandtende s firmou

XY, a. s. Poté provedu analyzu vySe zéniych ukazatei.

V zawru zhodnotim finaéni situaci podniku.
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2 TEORETICKA CAST

Finartni analyza je metoda, kterd vyhodnocuje Udaje niska&jména zdetnich vykaa
a pomaha odhalit slabé i si|&i stranky finatiniho hospodani firmy. Je pohledem
do minulosti, ale saiasre i zakladnou, z niz se odviji podnikatelsky zarpro pisti
obdobi. [8]

Pro finargni analyzu jsou typické nasleduijici etapy:

. piiprava dat a ukazatel

. vybér vhodnych metod analyzy a hodnoceni ukaiatel
. rozbor finagnich vyka#,

. zpracovani vybranych ukazaiel

. hodnoceni vysledkv ¢asov&ads,

. hodnoceni vzajemnych vztalpomoci soustav ukazaibel

. navrh opateni pro planovani gzeni.

2.1 Historie finanéni analyzy

Za kolébku finagni analyzy jsou povazovany Spojené staty ameriBkenim ceskym
autorem, ktery se dotkl tohoto tématu u nas, hyloe 1906 prof. Dr. Pazourek ve spise
.Bilance akciovych spolmosti“. Pojem finaéni analyza v3ak zdomatnaz po druhé
swtové valce a fedevsim po roce 1989, v souvislosti se vznikemitiziospodiéstvi.
Diive byl uzivan pojem analyzy bilami. Spa&ivala pouze ve znaziwvani absolutnich

zmen etnich vysledi. [4]

2.2 Vyznam, cil a smysl finatini analyzy

Finartni analyza zaujima Kidové postaveni ip posouzeni hospo#eni spolénosti.
Napomaha analyzovat dosavadni vyvoj i&smmy stav, planovat budouginnost firmy

a odhadovat vyvoj jeji finami situace. Neustale vyhodnocuje ekonomickou situac
spol&nosti, ktera je vysledkemipobeni celéady ekonomickych i neekonomickych

faktoni, a jejich vliv zohleduje @i interpretaci vysledi

Cilem je vyjadit pokud mozno kompletni majetkovou a figan situaci podniku.
Za pomoci specifickych postiipa metod mzZeme rozpoznat fingni zdravi firmy,
identifikovat slabiny, které by v budoucnosti mohhgst k probléram a utit silné
stranky, na kterych by firma mohla stavFinaréni analyza odhaluje skryté rezervy

a podricuje k hledani novych moznosti pro zvySovani pooikvykonnosti. Napomaha
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k negetrzitétmu zlepSovani a zefekiwani cinnosti, které vylidlje do fistu hodnoty

podniku.

Smyslem finatini analyzy je provést diagn6zu firamiho hospodani podniku
Konetnym vysledkem bude globalni posouzeni fitrdrsituace podniku v podélkzpravy
o finartni situaci podniku s navrhem opati a feSeni vzniklych probléin Dilci
vysledky pak mohou stejndolie poslouzit jako podklad pro strategické planovani

rozvojepodniku

2.3 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

Vybér zdroji a typr informaci m& byt padizen konkrétnimu cily finami analyzy. Jest
pied zpracovanim dat je nutné provést logickou kdutra posoudit ¥rohodnost
ziskanych informaci. Inforn¢ai zdroje je mozZnétidit z mnoha hledisek. @ezity je
puvod a typ udaj ale také praktické hledisko (odkudibeme vstupni data ziskat). Tyto
a dalSi aspekty Ize vzajesnkombinovat a usgadat. Takovymi zdroji mohou byt #it

nésledujici skupiny informaci.

RozliSujeme dva typyfinanénich informaci, interni a externi. #vaznoucast dat
cerpame z vninich zdroji. Jsou jimi @etni vykazy finatiniho a vnitropodnikového
informace ziskavame zdwoich zprav emitefitverejné¢ obchodovatelnych cennych papir

prospekl cennych papir, burzovnich zpravodajstvi, apod.

Kvantifikované nefinanéni informace obsahuji oficialni ekonomické a podnikové
statistiky, podnikové plany, cenowé nakladové kalkulace a dalSi podnikové evidence,

které se mohou tykat nagprodukce, poptavky a odbytu, zéstmanosti atd.

Nekvantifikované informace poskytuji zpravy sestavované vedoucimi pracovnigyon
auditory. Paf zde ale i komenté manaZdr, odborny tisk, nezavislad hodnoceni

a prognozy.

2.4 Ketni vykazy a jejich nedostatky

Finartni analyza pedstavuje oblast, ktera je Uzce spjatatetnictvim a finagnim
fizenim podniku. Jejich vzajemny vztah bywkdy charakterizovan tak, ze&dtnictvi je
sJazykem® financi v tom smyslu, Ze poskytuje datamfarmace pro finatni rozhodovani
prostednictvim zékladnich finagmich vyka#, které zachycuji pohyb podnikovych
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financi a majetku ve vSech jejich formach a ve hSEzich podnikov&innosti. Jsou

rozhodujici sotasti &etni zavrky, kterou tvai:

. rozvaha,

. vykaz ziski a ztrat,

. priloha.

Souwasti wetni zaérky jsou dale

. piehled pedznich toki

. piehled o zminach vlastniho kapitalu.

Ucetni za¥rka je sestavovana a Zefiovana podle zakona oiétnictvi a provaeci

vyhlasky.

Rozvaha je bilantné uspdadany pehled aktiv (majetku) na jedné stéama zdroji
financovani na strandruhé, tedy pasiv, a to kditému okamziku. Je aelné aktiva
saadit dle stupa likvidity od nejvice likvidnich po nejménlikvidni. Pasiva je vhodné
uvacdtt podle uhrady od nejtve uhrazovanych po ty, ktera maji delSi dobu splsti.

Takovétoclereni zcela odhaluje strukturu majetku aigpb jeho financovani.

Rozvaha mZe mit podobu dvoustranné (T-forma) nebo vertikdstdupcova forma)
tabulky. Jeji zakladni funkci je zjistit hosposléy vysledek a poskytnout zéklad
pro zjiséni a zhodnoceni fin&ni situace podniku. Rozvahareplstavuje statickym
pohledem na stav aktiv a pasiv podniku. K ziskéymadhického pohledu jeigba

porovnavat rozvahy za vice po gqboucich obdobi.

Pri analyze rozvahovych dat jéeba mit na patti, Ze rozvaha neodrazi zceléepré
skut&gnou hodnotu aktiv a pasiv. Na stéafedné je mnoho aktiv nadhodnoceno,
to znamena, Ze skutea hodnota je nizSi neZz hodnota vykazovandetnictvi. Na straf
druhé neni brano v ivahu mozné zhodnoceni aktivigmu miZze byt nap. u cennosti
nebo nemovitosti. Problematické je ré¥rocaiovani lidskych zdrdj firmy, zkuSenosti

a odbornosti zagstnand.

Vykaz ziska a ztrat je stugiovité uspdadany pehled naklad a vynos s gislusnymi
mezisodty na urovni jednotlivych stuyli, které charakterizuji Grovie hospod&eni

v provozni, finagni a mimdadnécinnosti. Vykaz konkretizuje, které naklady a vynosy
za jednotlivéc¢innosti se podilely na tvoébvysledku hospodani. Formalni podoba
vykazu je stanovena Geské republice provédi vyhlaskou, ktera stanovuje vertikalni

podobu vykazu.
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Slabé stranky tohoto vykazu vyplyvaji z nakKlaal vynosi, jenZ se neopiraji o skute
perézni toky, a tedy anicisty zisk nepedstavuje skut@ou hotovost ziskanou

hospodéenim podniku v daném obdobi.

Priloha je nedilnou sotasti &etni zaérky podnikateh. V piiloze jsou vykazovany
Udaje, které nenalezneme v rozvaze a vykazuizasktrat a jsou vyznamné z hlediska
financni, majetkové a ithodové situace podniku. Povinna forma a zavaznktata
pro sestaveni a obsalfilphy neni dana. Obeénse sklada zetyi zakladnich blok
informaci: obecné U(daje, informace o pouZivanyaletnich metodach, zasadach
a zmsobech oagovani, dale pak dopljici Udaje krozvaze a kot piehled

o pergéznich tocich (Cash flow).

Cash flow (vykaz o pe#znich tocich) informuje uzivatele jednak ougpbu, jakym
spole&nost perzni prostedky vyprodukovala, jednak o igobu jejich pouziti. Hlavnim
motivem vykazu cash flow jsouripistky a Ubytky pe&¢nich prostdki, eventualy
pertzni ekvivalenty v navaznosti nannost, na kterou byly vynaloZzeny nebo ze které
byly ziskany. Tok pefz se sleduje podléinnosti rozdlenych do ti oblasti: provozni,
investni, finargéni ¢innost. Podle saiasré platnych pravnich iigdpisi si mohou detni

jednotky samy zvolit model, koncepci a metody zpvani tohoto fehledu.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu podava informace o zvySeni nebo snizeni
jednotlivych slozek vlastniho kapitalu meziédva rozvahovymi dny. Tyka se zakladniho
kapitalu, vyplaty dividend,iidélu do zakonného rezervniho fondu, hrady ztrat hjotu
let ¢i ocaiovacich rozdil z preceréni majetku na realnou hodnotu. Sestavuje setzaéb

Gcetni obdobi s uvedenim srovnatelnych tda minulé obdobi.

Pti financnim rozboru musi byt brany v Gvahu i slabé stratdstnich vykaa plynouci
jednak z konstrukceéthto vyka#i, jednak z uzivanych ¢étnich praktik. Zakladnim
problémem je fakt, Ze zkoumané Udaje se vztahnjirtulosti. Pro vypozorovani vyvoje
je nezbytné srovnani alespavou fiznych ¢asovych obdobi s tim, Ze Udaje musi byt

srovnatelné.

2.5 Uzivatelé finar€ni analyzy

Posouzeni finaini situace spotaosti je vychozim bodem pro jeji daténost. Mizeme
ji vyuzit pti zamySleni investic, nové spolupraci, réedi spolénosti apod., cemz

spektrum uzivatél informaci ziskanych z fin&ni analyzy je velmi Siroké.
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Investori je vyuzivaji ze dvou hledisek — investino a kontrolniho. Investi hledisko
je soustedovano na miru rizika a vynosnosti jimi vloZzenéhopik&u. Uji&uji
se, Ze penize vhodrulozily a podnik je doke fizen v zajmu akciorf@. Z kontrolniho
hlediska je zajima stabilita a likvidita podnikusmbnibilni zisk, na &mz ve &tSine
piipadh zavisi vySe dividend a to, zda podnikatelské &&nmanazek zaji¥uji trvani

a rozvoj podniku.

Manazeri potiebuji tyto informace igdevSim pro dlouhodobé a operativizeni
podniku. Znalost finaimi situace podniku jim umdéBje rozhodovat se spravn
pii ziskavani finadnich zdrofi, pii zaji®ovani optimalni majetkové strukturycetns
vybéru vhodnych zpsohi jeho financovani, ip alokaci volnych pegnich prostedka,
pii rozc&klovani disponibilniho zisku,ipoceréni podniku apod. Finani analyza, ktera
odhaluje silné a slabé stranky figarho hospodigni podniku, umaluje manaze&m
pfijmout pro [isti obdobi spravny podnikatelsky z&mrozpracovany ve finamim
planu. Manazé maji zajem i o informace tykajici se firam pozice jinych podnik

(konkurence, dodavatelé).

Obchodni partneri se zanmtuji predevsim na to, zda bude podnik schopen hraditrgplat
zavazky. Jde jim o kratkodobou prosperitu, solvesitra likviditu. U dlouhodobych

partneti je zajima dlouhodoba stabilita, s cilem zajistitj®odbyt u stabilniho zakaznika.

Zékaznici maji zdjem na finami situaci dodavatele zejména v dlouhodobém obdhodn
vztahu, aby v fipad finanénich potizi nebo bankrotu dodavatele wknpotize
s vlastnim zaji&nim vyroby. Patebuji mit jistotu, Ze dohodnuté dodavky budou &pjn

Zaméstnanci podniku maji prozeny zajem na prospetit hospodéske a finatni
stabilitt svého podniku.Casto byvaji podolin jako fidici pracovnici motivovani

hospodéskymi vysledky. Zajima je jistota v za&stnani a perspektivy mzdové i socialni.

Banky a jini véritelé pozaduji Udaje o fina@ni situaci dluZznika pro spravné rozhodnuti,
zda poskytnout @&, v jaké vysi, za jakych podminek. Bankyi poskytovani Gvra
svym klientim ¢asto zahrnuji do @ovych smluv klauzule, kterymi je vazana stabilita
avérovych podminek na hodnoty vybranych figaith ukazatél. Drzitelé dluhopig
zajima zejména likvidita podniku, jeho firam stabilita a to, zda jim bude cenny papir

splacen vas a v dohodnuté vysi.

Stat a jeho organyzajimaji finagné-uc¢etni data z mnohatglodi; nag. pro provadni

statistickych vypéti, pro kontrolu podnik se statni &asti, pro kontrolu pkni daiovych



UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP 51

povinnosti, pro roz&ovani finartni vypomoci podnilim ¢i pro ziskani pehledi
o finartnim stavu podnik se statni zakazkou. VyZzaduji informace pro formato

hospodéské politiky statu

Informace, které se tykaji finaniho stavu podniku jsour@dmétem z4djmu mnoha dalSich
subjekfi. Jsou jimi d#éovi poradci, burzovni makiig analytici, konkurence, obchodnici

S cennymi papiry, potencialni invesiwerejnost aj.

2.6 Metody finanéni analyzy

Zadna oficialni metodika fingni analyzy neexistuje, vyvinuly se pouze ohkecn
piijimané analytické postupy.iiPvybéru z celéfady metod musime brat v potaz mimo
jiné dostupnost dat, jejich strukturu a spolehltvd3ilezité jsou roviz ¢as a finagni

prostedky, které chceme na finemi analyzu vynalozit. Eetni jednotka musi také

piihlédnout k technickému vybaveni, které ma k disgpodako nejdlezitejSi hledisko

pro volbu metody finatni analyzy se vsak jevi cil, kterého ma byt analydosazeno.

Finartni analyzu Ize charakterizovat #znych hledisek. Z hledisk&su klasifikujeme
analyzu nastatickou a dynamickou. Staticka analyza bere v Uvahu vykazy sestavené

k urcitému datu. Dynamicka analyza pracuje s Udaji za pb sob jdoucich obdobi.

Jako zékladni kritérium pro usfgmani metod finami analyzy se uvadi jednoduchost,
respektive slozitost pouzitych matematickych podstupla zaklad tohoto hlediska

rozliSujeme elementarni a vy$Si metody fifrdranalyzy

Elementarni metody financni analyzy vyuZivaji § praci s daty pouze zékladni

aritmetické operace a procentnicpoa dale seleni na:

* analyzu absolutnich ukazaiekam lze zgadit analyzu treni (horizontalni analyzu)
a procentni rozbor (vertikalni analyzu),

* analyzu tokovych a rozdilovych ukazdtdbhnalyza-cash flow &istého pracovniho
kapitalu),

* analyzu porrovych ukazatél (rentability, aktivity, likvidity, zadluZenosti
a ukazatal kapitalového trhu),

e analyzu soustav ukazaiel(nejznangjSi jsou DuPontv rozklad a pyramidoveé

rozklady).
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Pfi vyuzivanivyssSich metod finagni analyzy (matematicko-statistické a nestatistické
metody) jsou nutné hlubsi znalosti matematiky iy ale i ekonomie. Jédba mit také

k dispozici odpovidajici vybaveni (software).

Matematicko-statistické metody umii vystihnout vice souvislosti mezi sledovanymi
daty. Aby jejich pouZiti rlo smysl, je nutné, aby petona data byla kvalitni a ziskané
vysledky byly spravé ekonomicky interpretovany. UZzivatelé nestatistatkymetod

finan¢ni analyzy se snaZzi o &eni statistickych metod v praktickych dlohach. [14]

2.7 Analyza absolutnich ukazatei

Spaiiva v pouzivani udajpiimo zjisenych z @etnich vykas. Analyzovana data za dany
Gcetni rok porovnavame srokem minulym. Tato analyzahrnuje horizontalni

a vertikalni analyzu.

Horizontalni analyza zjistuje, jak se ufita polozka v detnim vykazu zrnila oproti
piedchozimu roku. U vyslednych udaglochazi jak k absolutnim, tak i k procentnim
zménadm. Porovnani poloZek ¢étnich vyka# mezi jednotlivymi roky se provadi

potadcich, horizontath

Vertikalni analyza rovréZ srovnava &etni vykazy daného roku s vykazy z minulych let.
Zejména pak umadaitije porovnat #kolik spole&nosti fiznych velikosti. Vyjatlje
strukturu aktiv a pasiv rozvahy poloZzek vykazu zisku a ztrat. Vysledkem je prdoén
podil. Jednotlivé polozky rozvahy jsou pétmvany k celkovym aktitm, resp. pasivm,

a polozky vykazu ziska ztrat jsou pogtovany s objemem vynasiebo trzeb.

2.8 Analyza rozdilovych ukazatei

Zmiréné ukazatele vyuzivame k analyzéizeni finagni situace podniku se zahenim
na jeho likviditu. Pai zde ukazatetistého pracovniho kapitalu, ktery ma vyznamny vliv
na platebni schopnost podniku. Pracovni kapitédgtavuje rozdil kratkodobych
obe¢Znych aktiv a kratkodobych zavagkj. tu ¢ast olgznych aktiv, ktera je financovana
dlouhodobym kapitalem. Podnik s niibe volré disponovat pro realizaci svych zé&tin
Ma-li byt podnik likvidni, musi mit pdebnou vysi relativéer volného Kkapitélu,
tzn. pebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodafiyzdroji.
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2.9 Analyza ponérovych ukazateki

Pontrové ukazatele vyjadji vztahy mezi roztinymi poloZzkami detnich vykaa. Maze

se jednat o popis vazeb uvtjgdiného vykazu nebo o popis vazeb mezi vykazyy Abl
vypocteny pomgrovy ukazatel ufitou vypovidaci schopnost, musi existovat mezi
uvedenymi poloZkami vzajemna souvislost. Analyzg&etdich vykaa pomoci
ponerovych ukazatel je v praxi¢asto pouzivana. Mezi hlavnibdy pati to, Zze @etni
jednotka si vytvéi rychly a nendkladny uGsudek o svych zakladnicharfinich
charakteristikach, umdije analyzovatasovy vyvoj finadni situace podniku a dovoluje

porovnani se srovnatelnymi podniky. [8]

2.9.1 Ukazatele rentability

Rentabilita, respektive vynosnost vloZzeného kapifél netitkem schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouZzitim investétankapitalu. Rentabilitu
zZjistujeme pro hodnoceni a komplexni posouzeni celkésiéienosti podniku. Pomoci
ni lze vyjadit intenzitu vyuZivani, reprodukci a zhodnoceni ik&p vloZzeného
do podniku. Tyto ukazatel¢gadime do kategorie tzv. mezivykazovych mgoovych

ukazateh. Udajecerpame z rozvahy i z vykazu zisk ztrat.

Obecré pomeiuji zisk s vysi zdrdj, které byly vynaloZzeny na vytieni tohoto zisku.
Jednotlivé ukazatele se od sebe liSi jednak pggie zisku, ktery se dosazuje ditatele,
tak i podle vloZzeného kapitadlu ve jmenovateli zlemiObecg by meély mit rostouci
tendenci. Jejich velikost zavisi na&nych faktorech (oditvi, cenach).

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) méti hrubou produéni silu &etni jednotky, jeji
celkovou vydle¢nou schopnost. Hodnota nam udava, kolik korun zisjkuesla kazda
koruna investovaného kapitélu. Pokud chcemgitnvykonnost bez vlivu zadluzeni
a dani, pouZzijeme &itateli zisk ged Uroky a zdamim. V ukazateli jde o po#n zisku
k celkovym aktiim bez ohledu na to, zda jsou tato aktiva financavanvlastnich
¢i cizich zdrofi.

zisk predarokya zdargnim

ROA= —
celkovaaktiva

(1)

Rentabilita vlastniho kapitédlu (ROE) vyjadiuje vynosnost kapitalu, ktery do podniku
vlozili akcion&i. Vlastnici zji§uji, zda jejich kapital $n4si dostateny vynos. V pipack,

Ze tomu tak neni a hodnota ukazatele je @gmlik let nizSi nez vynosnost alternativnich
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investic, &l by management podniku &a vazré piremyslet o pipadnych zmdnach.

Nizka hodnota ukazateleiire vest az k ukameni podnikatelskéinnosti.

_ zisk pozdareni
vlastnikapital

ROE 2

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE) pontiuje celkové vynosy
vSech investdr s celkovymi dlouhodobymi fingnimi prostedky, které ma podnik
k dispozici (tj. suma pei, které investovali akciotiai véiitelé). Ukazatel vyjailje

schopnost podniku odmit ty, kdo poskytl progedky ¢i schopnost filakat nové
investory.

zisk predurokya zdarghim
vlastnikapital + dlouhodobé&éavazky

ROCE=

3)
Rentabilita trzeb dava do porru ¢isty zisk spolénosti s celkovymi trzbami. Vysledek
namindikuje, kolik korun zisku finesla firme¢ jedna koruna trzeb.

cisty zisk
trzby

Rentabiliatrzeb= (4)

Ukazatel zisku v postu k trzbam, nebo-liziskovA marze, vypovida o schopnosti
podniku dosahovat ziskufipdané urovni trzeb. Informuje o tom, kolik dokagednik
vyprodukovat ,efektu” na 1 Ktrzeb.

zisk predurokya zdarenim

Provozniziskov&ozpsti = —
trzby

(5)

Jeden z nejsledovg8ich ukazatdl je rentabilita naklada, ktera pondiuje Cisty zisk
s naklady. Vysledek informuje o tom, kolik korurska @inesla @etni jednotce jedna
koruna investovanych nakld Zohlediuje kontrolu néklafli, hospodarnost
pii vynakladani progedki, pii spotebs kapitalu apod.
cisty zisk
naklady

Rentabilia ndklad: = (6)

2.9.2 Ukazatele likvidity

Jednou ze zakladnich podminek bezproblémového Wamjgodniku je jeho schopnost
hradit finargni zavazky v okamZiku jejich splatnosti. Tuto schogt nEii ukazatele

likvidity. K tomu, aby byla spoknost solventni, musi mit &itou ¢ast svych aktiv
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ve vysoce likvidni formy (tzn. rychle penenitelné na penize). V této souvislosti
si musime ugdomit vzajemny protikladny vztah likvidity a renthty podniku. Usetni
jednotky s velkym podilem vysoce likvidniho majetikosahuji obvykle niZsi rentability.

Jednotlivé ukazatele likvidity pa¥tuji to, ¢im je mozno platit, s tim, co je nutné zaplatit.

Ukazatel béZzné likvidity udava, kolikrat jsou kratkodobé zavazky krytyc&hiymi
aktivy. Vypovidaci schopnost ukazatele je zavidastruktite a likvidnosti jednotlivych
aktiv a na odwtvi, v kterém se podnik orientuje. VysSSi hodnot&ne likvidity
piedpoklada zachovani platebni schopnost podnikuiipa@g, Ze firma eviduje
nadnérné mnoZzstvi zasob, mnoho obtfArymahatelnych pohledavek a pouze maly stav
pertznich prostedki, miZze vySSi hodnota tohoto ukazatele zastirat gkat@roblémy,

ve kterych se podnik v souvislosti se svou plate@gchopnosti nachazi. Dopéené
hodnoty ukazatele jsou v rozmezi 1,5 — 2,5.

ob¢znéaktiva

Beznalikvidita = — — (7)
kratkodobézavazky

Ukazatel pohotové likvidity byl zkonstruovan ve snaze eliminovat vliv zasob
na ukazatele likvidity. Je vhodné, otitatele zlomku od&st nedobytnéci tézko
vymahatelné pohledavky. Podnik by stélmtanovit optimalni vysi a strukturu likvidnich
obéZnych aktiv ve vztahu k celkovému objemu a povat® ginnosti. VysSi hodnota
ukazatele bude ifzniva pro ¥ftitele, kté¢i budou uspokojeni, ale jiz mé&nptizniva
pro akcion&e. Zn&ny objem pohotovych pragtdki totiz prinasi maly nebo Zadny drok.
Pokud je pohotova likvidita vyragmizsi oproti Bzné likvidit, swd¢i to o nadmirném
mnoZzstvi zasob v aktiveclkétni jednotky. Obecnse doportuje hodnota mirainad 1,0.

obe¢Zznaaktiva- zasoby
kratkodobézavazky

Pohotovdikvidita =

(8)
Okamzita likvidita mefi schopnost podniku hradit okan&itsplatné zavazky.
Doporuwena hodnota se nachazi v rozmezi 0,1 — 0,2.

financni majetek
kratkodobézavazky

Okamzitdikvidita = (9)

2.9.3 Ukazatele aktivity

Tato skupina ukazatieke snazi zgfit, jak Us@sre vyuziva management podniku aktiva.

Ma-li jich vic, nez je fteba, vznikaji mu zbytmé naklady. Ma-li jich malo, fichézi
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o potencialni trzby. Pro kazdé adlvi jsou typické jiné hodnoty, a proto zejména
zde plati, Ze je nutné hodnotit jejich st&wyvoj vzdy ve vztahu k oditvi, ve kterém
podnik pisobi. [6]

Jedna se o ukazatele typu doba obratu nebo rychlmsitu. Doba obratu informuje
0 paitu dni, po které je majetek v &ité forme vazan.

Obrat celkovych aktiv je mefitkem celkového vyuziti majetkieétni jednotky.

aktiva
trzby

Obrat celkovyclaktiv = (20)
Doba obratu zasobinformuje o p&tu dni, po které jsou aiZna aktiva vazana ve fogm
zasob. Zrychlovani se poziti#rprojevuje ve sniZzeni materidlovych zasob a iné&h
zdroji vazanych u klienta. Penize mohou byt vyuzity jingpdisobem, coz vede Kistu
rentability organizace. Idealni je tedy postupnémrani hodnoty ukazateledase.
e priumerné zasoby

trzby

360

Dobaobratu zaso (12)

Doba obratu zavazki (doba odkladu plateb) udava dobu, ktera uplynei mékzupem
zasob a platbou za tento nakup. Pro podnik je wéogdrodluzovani doby obratu
zavazki, neba@ perezni prostedky takto zadrZzované trhe po uéitou dobu pouzit
k jinym Gelam. Na strad druhé toto prodluzovaniimie poSkodit podst klienta v @ich
vétitela. V ramci zajisEni likvidity ucetni jednotky by tato doba néha byt kratSi, nez je
doba obratu pohledavek.
zavazky
trzby
360

Dobaobratuzavazk =

(12)

Doba obratu pohledavek(doba inkasa) vyjadje dobu, ktera uplyne ode dne vystaveni
faktury odiEratelim az po pijem perZznich prostdki. Ukazuje tedy, za jak dlouhé
obdobi jsou pohledavky v{méru splaceny. Spoteost by ndla mit zdjem o co nejkratsi
dobu inkasa¢ehoz niize docilit poZzadovanim plateb za hotove.
pohledavky
trzby
360

Dobaobratu pohledavek= (13)
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Vysledkem ukazateleychlost obratu je absolutnicislo, které znamena pet obratek,
tj. kolikrat se za stanovenyasovy interval obrati dgity druh majetku. Vhodné je

zrychlovani obratu jednotlivych poloZek.

Obrat aktiv=-"2% (14)
aktiva
. trzby

Rychlosibratu zasob=— (15)

zasoby
Rychlosbbratu pohledavek trz—by (16)

pohledavky

. trzby

Rychlosibbratuzavazk = — a7
zavazky

2.9.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZzenosti sleduji vztah mezi cizimoida vlastnimi zdroji. ZadluZzenost,
byt i vysoka,nemusi byt jeSinegativni charakteristikou firmy. V disb fungujici firme

muze naopak vysoka findni paka pozitiva prispivat k rentabil viastniho kapitalu.
Podnik vyuZiva cizi kapital s tim, Ze celkowviiros z ciziho kapitalu budet$i nez cena

placena za cizi kapital.

Celkova zadluZenost (ukazatel ¥titelského rizika) je powr celkovych zavazk
k celkovym aktiium. Udava, z kolika procent jsou celkova aktiva ficavana cizim
kapitdlem. Obeachplati, ¢im vySSi je hodnota ukazatele, tim vysSi je zadlagepodniku
i riziko vefiteli a akcion&l. Zatimco ¥fitelé budou upednosiiovat jeho nizSi miru
zadluzeni, vlastnici budou preferovat vySSi mirdlzzenosti, aby mohli vyuzit efektu
financni paky a daového Stitu. V odborné literatise obeachuvadi 30 — 60% zadluzeni.
cizi kapital

Celkovazadluzends= ———
celkovéaktiva

(18)
Doplnkovym ukazatelem kipdchozimu jekoeficient samofinancovani,jejich souet
davéa 100 %Vyjadiuje proporci, v niz jsou aktiva financovana predky akcion#.

vlastnikapital
celkovéaktiva

Koeficientsamofinagovani= (19

ZadluZenost vlastniho kapitaluje dana porrem ciziho kapitélu k vlastnimu kapitalu.

Vyjadtuje, jaky je ponsr mezi vlastnim a cizim kapitalem Tento ponby nengl byt
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vétSi nez jedna. Hodnota ukazatele signalizujgtelam do jaké miry by mohli it
0 své naroky a akcion#@m riziko ztrat v gipadt likvidace spolénosti.
cizi kapital

Zadluzenosvlastnihokapitalu = ——
vlastnikapital

(20)

Pakovy efekt vyjadiuje, kolikrat gevysuje celkovy kapitél velikost viastniho kapitalu
Nap. mame hodnotu ukazatele roviislu 2, ta s#uje, Ze podnik ma stejnou vysi
vlastnich a cizich zdrdj Jsme tedy informovani o tom, jak velkou fidahpaku podnik
uziva, kolikrat ,zesilil* (pomoci ciziho kapitalwlastni zdroje se z&trem rozsiit

a dosahnout vyssiho zisku.

celkovapasiva

Pakovyukazatel= —
vlastnikapital

(21)

Urokové kryti vypovida o tom, do jaké miry jsou troky kryty zsk Cim vy3si hodnoty
ukazatele &etni jednotka dosahuje, tim je jeji firkan stabilita pevgySi. Jako minimum
ukazatele byva v odborné literéduuva@dna hodnota kolem Sesti.

zisk predurokya zdarenim
aroky

Urokovékryti = (22)

2.10 Analyza soustav ukazatél

Hlavni nevyhodou jednotlivych skupin pérovych ukazatéi je to, Ze jsou zadiieny
pouze na jednu oblast finam situace podniku, aniz by ji posuzovaly kompkexn
V poslednich letech se stavaji 8asti finagni analyzy stal€astji tzv. analyzy soustav
ukazatelb.

2.10.1 Pyramidovy rozklad

V ramci pyramidového rozkladu jde o rozloZeni viichého ukazatele na jednotlivé &il
ukazatele, pcemz vrcholovy ukazatel by ¢hvyjadiovat zakladni cil &etni jednotky.
Nejcastji byvaji rozkladany ukazatele rentability celkowéhkapitdlu a ukazatel
rentability vlastniho kapitalu. Hlavnim smyslem klzdu je kvantifikovat vlivy znin

dilcich ukazatal na znénu ukazatele vrcholového. Mezintito analytickymi ukazateli

existuji logické a ekonomické vazby.

Jako ukazka multiplikativniho rozkladu uie poslouzit hoj& uzivany DuPontiv

rozklad ukazatele rentability. Poprvé byl pouZit v nadnarodni chemické spodesti
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Du Pont de Nomeurs. Diagram znarge, jak se na vynosnosti vlastniho kapitalu podili

ziskova marze, obrat celkovych aktiva a fitiainpaka.

Zisk DTrzby 0 Aktiva

Rentabiliavlastnihokapitalu(ROE)= — - —
Trzby Aktiva Vlastnikapital

(23)

2.11 Souhrnné metody hodnoceni vykonnosti podniku

Cilem souhrnnych indéx je jednim c¢islem vyjadit finanéné-ekonomickou situaci
podniku a jeho vykonnost. Maji také upozornit fgpadné ohrozeni fingniho zdravi

acetni jednotky. K nejzna@gim souhrnnym metodam pahasledujici modely.

2.11.1 Altmaniv model

Altmaniv index finantniho zdravi (tzv. Z-score model) se pomoci metadiraminacni
analyzy snaZi stanovit titou hranici, ktera by roztila podniky na spolénosti
s vysokou pravipodobnosti bankrotu a spofesti, kterym nebezgé bankrotu nehrozi.
Pfi konstrukci modelu byly vyuzity Gdaje jak od prespjicich, tak i od nasledn
zbankrotovanych firem a sestavil se tak model zgna gti pomerovych ukazatelich

a jim pisluSnych vahach.

7423107 ZQD +0.998 tripy +0, vlastnikapital | 0!847kumuI0\{an§zisk+ 717 CRK
aktiva aktiva dluhy aktiva aktiva
(24)
Hodnoty Za Hodnoceni situace
Zpn<1,81 vazné ohroZeni spof®sti
Za 0(1,81; 2,99) .seda zona“
Zn> 2,99 prosperujici spalaost

2.11.2 Tafflenav model

DalSim souhrnnym ukazatelem vykonnosti podniktigéler av model.

Zr =053 EBIT : +0, 3obeznaaktlva+ ' kratkodot.)aavazky+ 016 trzpy (25)
kratkodobézavazky dluhy aktiva aktiva

Hodnoty Z+ Hodnoceni situace

Zr<0,2 vazné ohrozeni spofeosti

Z7r[1(0,2;0,3) .seda zona“

Zr>0,3 prosperujici spataost
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2.11.3 Indexy IN99 a INO1
Pro celkové vyhodnoceni vykonnosti podniku bylytaesny iindexy IN99 a INO1.

Slouzi pro rychlou orientaci investor \&fiteli, resp. pro ro#tdéni firem podle jejich
kvality (vykonnosti a dvéryhodnosti). Dilezitym pinosem &chto model je snaha
0 omezeni subjektivity ip vybéru stzejnich ukazatél a jejich vyznamnosti. Bankrotni

indikatory jsou objektiviySi.

V roce 1995 bylo vybranoékolik ukazatel, které byly povazovany za nejvyznak#i

ave vyslednych indikatorech se objevovaly ¢asgji. Z nich byl sestaven index,
ktery byl pracovdd nazvan IN (podle sestavovatellinky Neumaierové a Ivana
Neumaiera) index, resp. IN95 podle roku svého wnM roce 1999 bylo rozhodnuto

zkonstruovat index IN, ktery by akceptoval pohléaktnika. A tak vznikl index IN99.

IN99=0017%Z + 4573EB'T 1 048YN 10015 OA (26)
A A A KZ + KBU
Hodnoty IN99 Hodnoceni situace
IN99 > 2,07 firma dosahuje kladnou hodnotu ekoné#tio zisku
IN99 I (2,07;0684) interval ,Sedé zény"
IN99 < 0,684 firma ma zapornou hodnotu ekonomick&kku

V roce 2002 byla snaha sestavit index, ktery byjs@d oba pedchozi pohledy.
Tak vznikl index INO1 (podle pouzitych dat pro jebestaveni).

||\|01:o,130—AZ + o,m% +3,02EBT 10 VXN +0,09 SQBU (27)
Hodnoty INO1 Hodnoceni situace
INO1 > 1,77 firma tvéi hodnoty
INO1 0 (1,77;0,75) interval ,Sedé zony*, firma nef/bodnotu a nebankrotuje
INO1 < 0,75 firma sg@e k bankrotu

Podnik Ize zhodnotit i pomoci ukazatétapitalového trhu. Tyto ukazatele ve své praci

neuvadim, protoZe analyzovana spotest neobchoduje s cennymi papiry.
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3 ANALYTICKA CAST

Prostednictvim z&stupce spdlgosti mi bylo tluméeno gani, aby nebyly
v mé bakalgské praci zviejrény skuténé identifik&ni Udaje firmy. Na zékladtéto
skute&nosti provedu pouze zevrubnou charakteristiku sjpolsti a podrobgji se budu
vénovat samotné finani analyze podniku. Ve své praci jsem také v saulagejich

piranim pouzila pracovni nadzev spaiesti XY, a. s.

Po charakteristice spdleosti nasleduje samotnd firemi analyza podniku, které
neobsahuje analyzu Cash Flow a jiz zoviané ukazatele kapitalového trhu. K provedeni
finaneni analyzy jsenterpala Udaje z rozvah i vykiaziski a ztrat za posledwityii roky
(2002, 2003, 2004, 2005). Pouzita data jsou \Kits.

3.1 Charakteristika spolenosti

3.1.1 Zakladni udaje o spolénosti

Spole&nost XY jeceska pravnickd osoba, konkrétakciova spolénost. Pgatek historie
spole&nosti lezi v roce 1991, kdy vznikla na zalkiathkladatelské smlouvy Zipodniho
statniho podniku. Je zapsana fisjusSném obchodnim rej#itu. Podle zapisu

v obchodnim rejstku je hlavnim pednttem jejicinnosti:

* Vyroba konfekniho textilniho zbozi v daném rozsahu.

* Obchodnkinnost v rozsahu: kodrbozi za telem dalSiho prodeje a prode;.

Koncem roku 2001 doSlo krozhodujicim &mam ve vlastnictvi akcii spaleosti.
Pofad slozitych jednani &a spol€nost v listopadu 2001 jediného akcitma Je
stoprocentd vlastrena holdingovou matskou spolénosti se sidlem v Rakousku.
Nepdizovala, nema ani négdpoklada piizeni vlastnich akcii ani obchodniho podilu
v ovladajici osob. V prab¢hu roku 2001 seipdstavenstvo spalrosti zangiilo naifeSeni

zékladnich procésa projekti na sniZeni rezijnich a neproduktivnich naklad

V bieznu roku 2002 nasledovalo rozhodnuti jedinéhooalé&®, které zranilo stanovy
spole&nosti véasti tykajici se fevazrie statutarnich orgdn Dozoki rada spolénosti je

ttéiclenna a jmenuje dvaélenné gedstavenstvo.

V souvislosti se zenami vlastnik doSlo ke zmné¢ metodiky océovani zasob
a pohledavek dle pravidel métké spolénosti a pld v souladu siedpisy a zakony
o GetnictviCeské republiky.
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3.1.2 Vztahy mezi propojenymi osobami

XY, a.s., jako ovladana spéleost, je hlavni vyrobni jednotkou pro miateou spolénost,
tedy ovladajici osobu. Zakladem pro tento obchodighoda mezi f@dstavenstvem
XY, a.s. a vedenim matké spolénosti o zd@tovani provadnych vykoni. Z této dohody
vyplyva, Ze zé&kladem pro stanoveni prodejni cewy jkalkulované vyrobni néklady,
ke kterym se pak fjpocitava podle typu vyroby ipazka na prodejni a spravni rezii
a kalkulovany zisk v celkové vysSi od 5% do 12%jcemZ nizSi sazba je pouZita
u vyroby, pro kterou ovladajici osoba dodava pddsta ¢ast vyrobku ve form

polotovaru.

Zarover vSak spolenost XY, a. s. vyrabi produkty pod vlastni Zkau, které sama

prodava pedevsim n&eském a slovenském trhu.

Fyzick& osoba A Fyzicka osoba B
(24,8 %) (75,2 %)

Némecka, a. s.
(100 %)

Rakouska, a. s.
(100 %)

XY, a. s.

Obr. 1. Vlastnické schéma.

3.1.3 Zangreni spol€nosti

Predstavenstvo spalrosti si na rok 2002 a dal3i 1éta Wity mimo cile realizace sniZzeni
a zvysSeni zakladniho kapitalu, pro dhradu ztramiraulych let, pedevSim ukoly
zantiené na posileni ztlky na ¢eském a slovenském trhu.afaz je ale kladen
i na ziskani novych tthv zahranii, snizeni zasob, udrzZetii zvySeni objemu vyroby
a celkovych trzeb, zaji&ti dostaténych finagnich zdrofi pro financovani provoznich

potreb, ale i delovych a efektivnich investic, zlepSeni rentapititodeje.

V oblasti trhu zaréila spol&nost pozornost na ziskani novychitrpiredevsim v Polsku,
Chorvatsku, Slovinsku a zvySeni zakazek na rusk§naecky trh. Praesky a slovensky
trh se jevi dlezité zvySeni Urowh prodejniho servisu ¢etné operativigjSiho
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a bezchybného péni promptnich zakadzek a peb zéakaznik (obchodnichietzci).
V oblasti posileni zn&ky naceském a slovenském trhu byl kladen velky vyznanvgra
na podporu prodeje v rozhodujicich obchodmietizcich, jako jsou TESCO, AHOLD,
CARREFOUR, INTERSPAR a specializovanych obchodnédich prodejen zrilty
BATA, TRESO apod.

ZvIastni pozornost je&novana podp@ vyvoje a tvorby novych kolekci vyrotbkkteré
budou svym vzhledem, futkosti i cenou Iépe konkurovat na naSebedsievropském
trhu i do budoucna. V oblastizeni kvality spolénost usilovala o ziskani certifikatu
kvality podle OKO-TEX Standardul00, co? se ji va@903 podélo.

| ptes negativni vyvoj textilniho pmyslu a trendu prodeje textilniho zbozZi se gidda

celkoveé trzby zvySovat, pouze v roce 2005 poklesly.

| nadale dochézi k centralizaci a modernizaci vyrabcilem dalSiho zefekti¢ni.
Za timto @&elem jsou planovany investicegggevsim do novych modernich vyrobnich

stroja.

Od konce roku 2004 vychazi spatest i tvorbé pldnu a vypracovani nové strategie

na dalSi obdobi z nasledujicich skuesti:

Od paatku roku 2005 byly zrudeny kvoty na dovoz textéimivyrobki z Ciny, pritom

Cina, sama o sébma vybudovany ohromné vyrobni kapacity v obltestiilniho zboZzi.

Prudky pokles kurzu dolaruwi Euru i K& v sowtasné dob zpasobil, Ze se rive cinské
zboZi ve standardni kvalitdovazet do #edni a zdpadni Evropy podstattevngji,
nez gredstavuiji vyrobni naklady rozhodujicich evropskygiobai.

3.1.4 Vyvoj avyzkum

e

V n¢kterych gipadech dochazi ke spolupraci s vysokymi Skolamyzkumnymi Gstavy.
Vyvoj vyrobka je realizovan vramci jednotlivych divizi afgaistavuje jej tvorba
a konstrukce novych @dnich vyrobki vzdy pro obdobi zakladnich sezén (jaro-léto,
podzim- zima) v souladu ggdpokladanymi modnimi trendy. V procesu barvernpravy
zboZzi se vyvijeji a uzivaji technologie, které zotwkiuji vyrobky z hlediska zdravotniho,

byly zavedeny vyrobky siwi.



UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP &

3.2 Horizontalni analyza rozvahy ve zjednoduSenénoesahu

Na z&klad horizontalni analyzy rozvahovych polozek @jif jejich absolutni a procentni
rozdil za sledované obdobi.

3.2.1 Horizontalni analyza aktiv rozvahy ve zjednodSeném rozsahu

Bilan¢ni polozka Rok R.OZdﬂ Rozdil
2002 2003 |vtis.Ké| v%
Aktiva celkem 301 979 302 059 80 0,0
Pohledavky za upsany VK 0 0 0 -
Dlouhodoby majetek 124 710117 089| -7 621 -6,1
DNM 166 488 322 194,0
DHM 124 544| 116 601| -7 943 -6,4
DFM 0 0 0 -
Ob¢Zna aktiva 176 305182 947| 6642 3,8
Zasoby 86 476 93813| 7337 8,5
Dlouhodobé pohledavky D 23868 23868 -
Kratkodobé pohledavky 46 594 53 335| 6741 14,5
KFM 43235 11931| -31304| -72,4
Casové rozliseni 96# 2023 1059| 1099
Tab. 1. Horizontalni analyza aktiv rozvahy k31.. 12002
a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

Béhem roku 2003 byl navySen dlouhodoby nehmotny rekjed K& 322 tis.,
coZ fredstavuje firistek o 194 %. Konkrétnslo o pdizeni nového &etniho systému.

K ziskani finaknich zdrofi na rozhodujici investice byl rozhodnut a valnoonmadou
schvalen prodej nep@bneho majetku. Prodej na8imého mnoZstvi budov a pozetnk
byl vyrazny v letech 2001 a 20024st majetku byla odprodana i v roce 2003. Tento
prodej zisobil pokles dlouhodobého hmotného majetku v r@82 K 7 943 tis., tedy

0 6,4 % oproti roku 2002. Ke konci roku 2002 bylzmamenan uplny odprodej
dlouhodobého finamiho majetku a bez tohoto majetku hosgddaspol€&nost i v roce
2003 a dalSich dvou letech.

Oblast olZnych aktiv zaznamenala v roce 2003 mirné navySeli¢ 6 642 tis., tedy
0 3,8 %, oproti roku 2002. Vist zasob v roce 2003 oK 337 tis., tedy 0 8,5 %, ast
kratkodobych pohledavek oc¢k6 741 tis., tedy o 14,5 %, dnswvij podil na vyrazném
poklesu kratkodobého finaniho majetku o K 31 304 tis., tedy o 72,4 %. Zde musim
zminit i splaceni 30 % kratkodobych zavazkhodno¥ K¢ 44 548 tis. Zanedbatelné
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nejsou ani vzniklé dlouhodobé pohledavky, jejichiSer byla K 23 868 tis. Tyto

pohledavky byly ovliviiny (¢tovanim o odlozené dani.

Casové rozliseni vzrostlo ke konci roku 2003 ®©IK059 tis., tedy 109,9 %.

Bilan¢ni poloZka Rok R.OZd“ Rozdil
2003 2004 |vtis.Ké| v%

Aktiva celkem 302 059 315 125| 13 066 4,3
Pohledavky za upsany VK 0 0 0 -
Dlouhodoby majetek 117 089119 266| 2177 1,9
DNM 488| 2411 1923 394,1
DHM 116 601| 116 855 254 0,2
DFM 0 0 0 -
ObéZné aktiva 182 947 194 315/ 11 368 6,2
Zasohy 93813112 714| 18 901 20,1
Dlouhodobé pohledavky 23 868 24 717 849 3,6
Kratkodobé pohledavky 53 335 49 232| -4103 -7,7
KFM 11 931 7652 -4279 -35,9
Casové rozliseni 2028 1544 -479 -23,7
Tab. 2. Horizontalni analyza aktiv rozvahy k 31.. 12003
a k 31. 12. 2004. Zdroj: vlastni

Aktiva celkem doséhla k 31. 12. 2004 hodnoty35 125 tis., coz proti stejnému obdobi
roku 2003 znamena jejich zvySeni of KL3 066 tis., tedy o 4,3 %. K navyseni
dlouhodobého majetku o2 177 tis., coz fedstavuje 1,9 %, doSlo zejména v ramci
potizeni nového &etniho systému. U hmotného majetku byly investiealizovany

prakticky ve vySi rénich odpis.

Rostouci trend vidime v roce 2004 wbbych aktiv, ktera vzrostla o&Kl11 368 tis., tedy

0 6,2 %. Nej¢tSi prirastek zaznamenaly zasoby. Byly navySeny @18 901 tis., tedy

0 20,1 % v porovnani s rokem 2003. ZvySeni zasdb t@alizovano zejména u hotovych
vyrobka a zboZzi v hodnétcca K& 13 200 tis. @voda bylo rekolik. Doslo k otevirani
novych konsignénich sklad a drzeni zasob pro promptni dodavke®zcim.

U dlouhodobych pohledavek doSlo ke meamionu zvySeni o K 849 tis. o 3,6 %.
Pricinou bylo do@tovani odloZzené d@mvé pohledavky. Kratkodobé pohledavky poklesly
o K¢ 4 103 tis., tedy o 7,7 %, a to hlavm divodu sniZeni pohledavekidi tuzemskym
odkeratelim. ZvySovani zasob a@st dlouhodobych pohledavek ovlivnily vyrazné snizen
kratkodobého finatniho majetku. Absoluthklesl o K& 4 279 tis., tedy o 35,9 %.

Béhem roku 2004 klesla poloZkasového rozliSeni o&479 tis., tedy o 23,68 %.
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Bilan¢ni polozka Rok R.OZd“ Rozdil
2004 2005 |vtis.Ké| v %

Aktiva celkem 315 12% 353 525| 38 400 12,2
Pohledavky za upsany VK 0 31500{ 31500 -
Dlouhodoby majetek 119 266120 478| 1212 1,0
DNM 2411 2247 -164 -6,8
DHM 116 855| 118 231| 1376 1,2
DFM 0 0 0 -
OhéZnéa aktiva 194 315199 195| 4880 2,5
Zasoby 112 714 120 783] 8 069 7,2
Dlouhodobé pohledavky 24 717 22 802| -1915 -7,7
Kratkodobé pohledavky 49232 51673 2441 5,0
KFM 7652 3937 -3715 -48,5
Casové rozliseni 1544 2352 808 52,3
Tab. 3. Horizontalni analyza pasiv rozvahy k31.. 12004
a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

V roce 2005 doSlo k navyseni zakladniho kapitdkeatls 000 tis. V polozce pohledavky
za upsany zakladni kapital vidime vznik pohledazkyspoléniky. Tato pohledavka je

ale pouze ve vySi K31 500 tis., protoze jeStéhem roku 2005 byla&ast splacena.

Konkrétrg bylo uhrazeno K13 500 tis.

V oblasti dlouhodobého majetku doslo v roce 200poklesu nehmotného majetku
0 K¢ 164 tis., tedy o 6,8 %. Zaraverzrostl v roce 2005 hmotny majetek o 1,2 %, tedy
o K¢ 1 376 tis. oproti fedchozimu roku 2004. Dlouhodoby majetek celkem aamamal
piirastek o 1 %, tedy o K1 212 tis.

U obéZnych aktiv vzrostly v roce 2005 é&pzasoby. Tentokrat to bylo o¢k8 069 tis.,
tedy o 7,2 %. Zatimco z dlouhodobych pohledavek Ipgistups splaceno K 1 915 tis.,
byly snizeny o 7,7 %, kratkodobé pohledavky zazmetyexirastek o K 2 441 tis., tedy
0 5 %. Kratkodoby finatni majetek i vroce 2005 k prudce poklesl a to %4%,

coz gredstavuje snizeni o&3 715 tis.

PoloZkag¢asoveho rozliSeni @pvzrostla a to 0 52,3 %, absolatio bylo K 808 tis.
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Vyvoj vybranych polozek aktiv
Hodnota v tis
K¢é

250000
200000
150000
100000
50000
0-

2002 2003 2004 2005 Rok

@ Pohledavky za upsany ZEBDM OOA OCR

Graf 1. Vyvoj aktiv. Zdroj: vlastni

3.2.2 Horizontalni analyza pasiv rozvahy ve zjednageném rozsahu

Bilan¢ni poloZzka Rok R.OZdﬂ Rozdil
2002 2003 (vitis.Ké| v%
Pasiva celkem 301 979302 059 80 0,0
Vlastni kapitdl 93 771 137 279| 43 508 46,4
Zakladni kapitél 70 000 70 000 0 0,0
Kapitélové fondy 105 105 0 0,0
Fondy tvdené ze zisku 14 516 14 978 462 3,2
VH minulych let -2173 40921 43094 -1983,2
VH béZného obdobi 11 323 11 275 -48 -0,4
Cizi zdroje 204 759 164 540| -40 219 -19,6
Rezervy 12934 7263 -5671 -43,8
Dlouhodobé zavazky D 0 0 -
Kratkodobé zavazky 146 825102 277| -44 548 -30,3
Bankovni U¥ry a vyp. 45000 55000{ 10000 22,2
Casové rozliseni 3440 240| -3209 -93,0
Tab. 4. Horizontalni analyza pasiv rozvahy k 31.. 12002
a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

Pro ziskani lepSitdéryhodnosti a bonity firmy XY, a.s. nejen u banke au dodavatél
a odkgratell, si spolénost utila jako cil dosdhnout zvySeni vlastniho kapitélu,
coz se ji poddo. Tento nahst v roce 2003 fedstavuje K 43 508 tis., tedy 46,4 %,

v porovnani s rokem 2002.

V roce 2001 bylo rozhodnuto a postépndo konce roku 2002 realizovano snizeni

zakladniho kapitalu o vice nez K30 000 tis. z@vodu Uhrady ztrat z minulych let, ktera
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vroce 2002 byla K 2 173 tis. Poté nastalo zvySeni zakladniho kapitjdol€nosti
na stanovenou hodnotu¢Kz0 000 tis. Ke konci roku 2003 byl zjgt jako vysledek
hospodéeni minulych let zisk ve vySi K40 921 tis. Tuto skut@ost ovlivnilo &tovani
o odlozené dani. Spaieost vytvdila za rok 2002 zisk ve vySi K11 323 tis. Zisku
doséhla i v roce 2003 a ta:KL1 275 tis. DoSlo k mirnému poklesu této polozky,4 %,
tedy o K 48 tis., v porovnani stedchozim rokem. Timto byl prakticky zavrSen proces

sanace spodaosti.

Kapitalové fondy jsou od roku 2002 po vSechna sladé léta v hodnstKe 105 tis.
Naproti tomu byly navySeny fondy tiené ze zisku ke konci roku 2003 @& K62 tis.,
tedy o 3,2 %, oproti roku 2002.

Cizi zdroje celkem v roce 2003 poklesly ¢ KO 219 tis., tedy o 19,6 %. V tomtéZ roce
bylo rozpu&no 43,8 % rezerv, coz jeK5 671 tis. Dlouhodobé zavazky spwoiest
nevykazuje Zadné a kratkodobé zavazky snizila 8 34, tedy K 44 548 tis. ZlepSeni
hospod#&eni se odrazilo i v podepsani novéémwé smlouvy £SOB se zvysenym

avérovym ramcem o K 10 000 tis. na K55 000 tis. a za vyhodj$ich podminek.

Polozkycasového rozliSeni poklesly aiK3 209 tis., coz fedstavuje 93 %.

Bilanéni polozka Rok R.OZd“ Rozdil
2003 2004 |vitis.Ké| v%
Pasiva celkem 302 0599315 125| 13 066 4,3
Vlastni kapital 137 279 105 433| -31 846 -23,2
Z&kladni kapitél 70 000 70 000 0 0,0
Kapitalové fondy 105 105 0 0,0
Fondy tvdené ze zisku 14 978 15 465 487 3,3
VH minulych let 40 921 15 696| -25 225 -61,6
VH b&Zného obdobi 11276 4167 -7 108 -63,0
Cizi zdroje 164 54( 209 527| 44 987 27,3
Rezervy 7263 10545| 3282 45,2
Dlouhodobé zavazky D 0 0 -
Kratkodobé zavazky 102 277143 982| 41 705 40,8
Bankovni U¥ry a vyp. 5500Q 55 000 0 0,0
Casové rozliseni 240 165 -75|  -31,3

Tab. 5. Horizontdlni analyza pasiv rozvahy k 31.. 12003
a k 31. 12. 2004. Zdroj: vlastni

Celkova pasiva v roce 2004 zaznamendlst o 4,3 %, tedy o K13 066 tis. Doslo
k poklesu vlastniho kapitalu o 23,2 %, coz je smize K¢ 31 846 tis., a viistu cizich
zdroji 0 27,3 %, tedy o K44 987 tis. Snizily se oba vysledky hospedd Vysledek
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hospodéeni minulych let klesl o 61,6 %, tedy @& R5 225 tis., a vysledek hospddai
béZného detniho obdobi 0 63,0 %, tedy oc K 108 tis. V roce 2004 byla vytiena
rezerva na odstupné pro profum& zamdstnance, kterd #gobila zvySeni rezerv
o K¢ 3 282 tis., tedy 0 45,2 %. ZvySeni pasiv vzhledeminulému roku 2003 ve vySi
K¢ 13 066 tis. je v podstabdvozeno zistu kratkodobych zavaikz dodavek a pbni
a z dodateneho zvyseni zava#k/iaci spolenikim a to o K 41 705 tis., tedy o 40,8 %.

V roce 2004 poklesla poloZzkasového rozlisSeni o 31,3 %, absolujmto K& 75 tis.

Bilan¢ni poloZka Rok R.OZd“ Rozdl
2004 2005 |vtis.Ké| v %
Pasiva celkem 315 125353 525/ 38 400 12,2
Vlastni kapital 105 438 150 845| 45412 43,1
Zakladni kapital 70 000 115 000] 45 000 64,3
Kapitalové fondy 105 105 0 0,0
Fondy tvdené ze zisku 15 465 15 877 412 2,7
VH minulych let 15696 19463 3767 24,0
VH b&Zzného obdobi 416  400| -3767 -90,4
Cizi zdroje 209 527 202 498| -7 029 -3,4
Rezervy 10545 5504| -5041 -47,8
Dlouhodobé zavazky D 0 0 -
Kratkodobé zavazky 143 982151 439 7 457 5,2
Bankovni U¥ry a vyp. 5500Q 45555| -9445 -17,2
Casové rozliseni 165 182 17 10,3

Tab. 6. Horizontalni analyza pasiv rozvahy k31.. 12004
a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

V roce 2005 byl navySen zakladni kapital ® 45 000 tis. K, tedy o 64,3 %. Doptmy
byly také fondy tvéené ze zisku o K412 tis., tedy o 2,7 %, a poloZzka vysledku
hospodéeni minulych let o K 3 767 tis., cozZ fgdstavuje ndist o0 24 %. Naproti tomu
vysledek BZného detniho obdobi vyraznklesl a to o K 3 767 tis., tedy o 90,4 %.

Absolutre se ¢astka shoduje stiptistkem polozky vysledek hospaeai minulych let.

V tomtéZ roce zaznamenaly cizi zdroje snizeni &8,40 je K 7 029 tis. NejutsSi podil
na tomto sniZzeni &o rozpuséni rezerv, které klesly oproti@dchozimu roku o 47,8 %,
tedy K& 5 041 tis. V porovnani s rokem 2004 ngirvzrostly v roce 2005 kratkodobé
zavazky a to 0 5,2 %, tedy ot 457 tis. V oblasti bankovnich & a vypomoci doSlo
ke snizeni v roce 2005 0 17,2 %, céédstavuje K 9 445 tis.

U polozky ¢asove rozliSeni byl zaznamenan v tomtéz rocéstay 10,3 %. Absoluthje
tento nahst K¢ 17 tis.
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Vyvoj wbranych poloZek pasiv
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Graf 2. Vyvoj pasiv. Zdroj: vlastni
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3.3 Vertikalni analyza polozek rozvahy ve zjednod&hém rozsahu

Na z&klad vertikalni analyzy rozvahy sleduji procentni poddzvahovych poloZzek
na celkovych aktivech a celkovych pasivech. Pros@deni této analyzy jsem si zvolila
celkova aktiva jako zakladnu pro sledovani struktuaktiv a celkova pasiva

pro posouzeni pasiv.

3.3.1 Vertikalni analyza aktiv rozvahy ve zjednodugném rozsahu

Bilanéni polozka . 2002 . 2003
vis.Ké| v% |vitis.Ké| v%
Aktiva celkem 301979 100,0| 302059 100,0
Pohledavky za upsany VK 0 0,0 0 0,0
Dlouhodoby majetek 124 710 41,3| 117 089 38,8
DNM 166 0,1 488 0,2
DHM 124 544 41,2] 116 601 38,6
DFM 0 0,0 0 0,0
Ob¢zna aktiva 176 305 58,4| 182 947 60,6
Zasobhy 86476 28,6/ 93813 31,1
Dlouhodobé pohledavky D 0,0/ 23868 7,9
Kratkodobé pohledavky 46594 15,4| 53 335 17,7
KFM 43 235 14,3] 11931 3,9
Casové rozligeni 964  0,3] 2023 0,7
Tab. 7. VertikaIni analyza aktiv rozvahy k31. 12002
a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

V roce 2002 ma neftSi podil na celkovem majetku polozkasbbych aktiv. Ta ho tvio

z 58,4 %. Stav afznych aktivech ovlisuji 28,6% podilem zasoby, 15,4% podilem
kratkodobé pohledavky a 14,3% podilem kratkodobyarini majetek. Dlouhodoby
majetek ato zejména hmotny i¥a41,3 %. Casové rozlideni se podili na celkovém

majetku 0,3 % a v dalSich letech nedosahuje ani 1 %

V roce 2003 podil dlouhodobého hmotného majetkucekkovych aktivech poklesl
na 38,8 %, coz ovlivnil zejména pokles nehmotnétagetku. Déle mir&é vzrostl podil
ob¢Znych aktiv na 60,6 %. Vramci &amych aktiv vzrostl podil zdsob na 31,1 %
a vyrazi poklesl podil kratkodobého finamiho majetku na 3,9 %.
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Bilanéni polozka . 2004 - 2005
vVis.Ké| v% |viis.Ké| v%

Aktiva celkem 31512% 100,0| 353525/ 100,0
Pohledavky za upsany VK 0 0,0| 31500 8,9
Dlouhodoby majetek 119266 37,8| 120478 34,1
DNM 2411 0,8 2247 0,6
DHM 116 855 37,1] 118 231 33,4
DFM 0 0,0 0 0,0
OhéZnéa aktiva 194315 61,7| 199 195 56,3
Zasoby 112714  35,8| 120 783 34,2
Dlouhodobé pohledavky 24717 7,8 22802 6,4
Kratkodobé pohledavky 49232 15,6| 51673 14,6
KFM 7 652 2,4 3937 1,1
Casové rozligeni 1544 05| 2352 0,7
Tab. 8. Vertikalni analyza aktiv rozvahy k31. 12004
a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

| vletech 2004 a 2005 sledujem trend klesajicitaultbdobého majetku a rostoucich
obéZnych aktiv.

V roce 2004 byl podil dlouhodobého majetku na cefkd aktivech 37,8 %.#vaznou
cast i zde tvé podil hmotného majetku. Podil poloZzekébhého majetku se snizil kr@m
zasob, ty vzrostly a t¥635,8 % celkového majetku. Dlouhodobé pohledawkpadili na
celkovych aktivech ze 7,8 %, kratkodobé pohledayotom z 15,6 % a kodgé
kratkodoby majetek z 2,4 %.

ProtoZze nam v roce 2005 vznikly pohledavky za upsamakladnim kapitalem, které
maji podil na celkovych aktivech 8,9 %, snizil se@addil celkového dlouhodobého
majetku na 34,1 % a ¢bnych aktiv na 56,3 %. Podil dlouhodobého hmotr@lagetku
tvori 33,4 %. Vramci poloZzek ebnych aktiv doSlo k poklesu podilu jednotlivych
poloZzek na celkovych aktivech. Zatimco zasoby nm@gdil 34,2 %, dlouhodobé
pohledavky se na aktivech podileji 6,4 %, kratkadg@ohledavky 14,6 % a kotr&
kratkodoby finatini majetek 1,1 %.
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Graf 3. Vyvoj podilu poloZek aktiv na celkovychwaah.  Zdroj: vlastni

3.3.2 Vertikalni analyza pasiv rozvahy ve zjednod@&hém rozsahu

Bilan¢ni poloZka . 2002 - 2003
Vis.Ké| v% |vitis.Ké| v%
Pasiva celkem 301 979 100,0| 302 059| 100,0
Vlastni kapital 93771 31,1 137 279 45,4
Z&kladni kapital 70000 23,2| 70000 23,2
Kapitalové fondy 105 0,0 105 0,0
Fondy tvdené ze zisku 14 516 4,8 14978 5,0
VH minulych let -2 173 -0,7| 40921 13,5
VH b&Zného obdobi 11 323 3,7| 11275 3,7
Cizi zdroje 204 759  67,8| 164 540 54,5
Rezervy 12 934 4,3 7263 2,4
Dlouhodobé zavazky D 0,0 0 0,0
Kratkodobé zavazky 146 825 48,6 102 277 33,9
Bankovni U¥ry a vyp. 45 000 14,9 55000 18,2
Casové rozliseni 3449 1,1 240 0,1
Tab. 9. Vertikalni analyza pasiv rozvahy k31. 12002

a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

SloZeni majetku v oblasti pasiv v roce 2002 je exdgici. Firma dosahla 31,1% podilu
vlastniho kapitalu na celkovych pasivech. Z tohg22% c¢ini zakladni kapital, ktery
se v nasledujicich letech vyr@&znentni. Kapitalové fondy maji po vSechna sledovana
obdobi podil nizSi nez 1 %. Ostatni fondyitme ze zisku se podileji na celkovych
pasivech podilem niz§im nez je 5 %. Vysledek hoafgwd minulych let byl zaporny

a vysledek hospodeni BZného detniho obdobi dosahuje 3,7% podilu. Dale vidime,
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Ze pasiva tvil z 67,8 % cizi zdroje. Ne§tSi podil maji kratkodobé zavazky, 48,6 %,

a bankovni ugry a vypomoci 14,9 %

Béhem roku 2003 doslo k pozitivnim 2Zmam v pordru vlastniho a ciziho kapitalu.
Spolenost si klade jako jeden zw&ildo budoucna zvySeni vlastniho kapitalu. Zvysil
se podil vlastniho kapitalu na 45,4 % a snizil potiich zdrofi na 54,5 %. Vysledek
hospodéeni minulych let se zvySil a twib pasiva z 13,5 %. Podil hospddkého
vysledku za BZné &etni obdobi @stava i vroce 2003 stejny. Cizi zdroje jsoustop
tvofeny zejména kratkodobymi zavazky, maji 33,9% paihankovnimi Ggry , které
maji 18,2% podil.

Bilanéni poloZzka . 2004 - 2005
viis.KE| v% viis.KE| v%
Pasiva celkem 315125 100,0| 353525 100,0
Vlastni kapital 1054383 33,5/ 150 845 42,7
Zakladni kapital 70000 22,2] 115000 32,5
Kapitalové fondy 105 0,0 105 0,0
Fondy tvdené ze zisku 15 465 49| 15877 45
VH minulych let 15 696 50| 19463 5,5
VH béZného obdobi 416} 1,3 400 0,1
Cizi zdroje 209 527 66,5| 202 498 57,3
Rezervy 10 541 3,3 5 504 1,6
Dlouhodobé zavazky D 0,0 0 0,0
Kratkodobé zavazky 143982 45,7| 151 439 42,8
Bankovni U¥ry a vyp. 55 000 17,5| 45555 12,9
Casové rozligeni 166 0,1 182 0,1
Tab. 10 VertikaIni analyza pasiv rozvahy k31. 12004

a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

V roce 2004 znovu vidime klesajici trend podilustttéch zdraj a rostouci trend zdnij
cizich. Vlastni kapital se podili na celkovych pash z 33,5 % a cizi zdroje z 66,5 %.
Podil obou vysledk hospod#eni klesl. Vysledek hospotini minulych let tvei 5 %

a vysledek hospodeni EZného obdobi 1,3 % celkovych pasiv. V oblasti tizidroji
jsou i pro tento rok neptSimi polozkami kratkodobé zavazky se 45,7% podilem

a bankovni usry a vypomoci se 17,5% podilem.

V roce 2005 se stav p@nu vliastniho a ciziho kapitalu k celkovym pasivopet zlepSuje
vzhledem ke stanovenym iih. Podil viastniho kapitalu rostl a byl 42,7 %. Paikzich
zdroja naproti tomu klesl &inil 57,3 %. Zngnil se i podil zakladniho kapitalu na 32,5 %
vzhledem k jeho navySeni. A zatimco vysledek hoafgrd minulych let rostl, byl 5,5 %,
vysledek hospodani EZného detniho obdobi klesal a t&ib 0,1 %. V ramci cizich
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zdroji doslo k mirnému sniZzeni podilu kratkodobych zawazk 42,8 % a bankovnich

avéra a vypomoci na 12,9 %.

Podil jednotlivych poloZek pasiv na celkovych pasiv

Hodnota v %
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Graf 4. Vyvoj podilu pasiv na celkovych pasivech. Zdroj: vlastni
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3.4 Horizontalni analyza polozek vykazu zisku a zaty

Horizontalni analyza polozek vykazu zisku a ztrég informuje o mezitmich zngnach
jednotlivych poloZzek. Tyto zémy uvadim v absolutnim i procentnim vyjadi.

3.4.1 Horizontalni analyza poloZzek vynasvykazu zisku a ztat

Poloska Rok R_ozdil Rozdil
2002 2003 |vtis.KE| v%
Celkové vynosy 425 08b449 327| 24 242 5,7
Trzby za prodej zboZi 55472 57 751| 2279 4,1
Trzby za prodej vlastnich vykén 327 968| 338 722| 10 754 3,3
Zmeéna stavu z4sob vlastni vyroby -16 236-1 211| 15025 -92,5
Aktivace 30 157 26 495| -3 662 -12,1
Trzby z prodeje dlouhodobého majetky 4776531 16 254| 5867,9
Trzby z prodeje materialu 2221 3782 1561 70,3
Ostatni provozni vynosy 1768 2515 747 42,3
Trzby z prodeje cennych pafir 0 0 0 -
Vynosoveé uroky 127 66 -61 -48,0
Ostatni finani vynosy 23331 4676| -18 655 -80,0
Mimoradné vynosy ( 0 0 -

Tab. 11. Horizontalni analyza vynbk 31. 12. 2002 a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

Pt pohledu na tabulku nas nejprve zaujmou trzbyadeje dlouhodobého majetku, které
vzrostly z K& 277 tis. za rok 2002 nacKL6 531 tis. v roce 2003. Vyznamny jaist trzeb
z prodeje materialu a to o¢Kl 561 tis., tedy o 70,3 %.iodem byl razantni prodej

nepotebného majetku a materialu.

| ptes negativni vyvoj textilniho pmyslu a trendu prodeje textilniho zbozZi se gidda
v letech 2002 a 2003 zvySovat celkové vlastni trAyuze u Slovenska doSlo @vddu

piedevsim kursovych vlivk mezir@énimu snizeni.

Na celkovém zvySeni 0 5,7 %, tedy ¢ R4 242 tis., se podilel v roce 2003 yatrtrzeb
za prodej zbozZi 0 4,1 %, to je &R 279 tis., atst trzeb za prodej vlastnich vyrabk

a sluzeb o 3,3 %, cozZ je v absolutastce K 10 754 tis.

Pfi pohledu na zrnu stavu zasob vidime, Ze tato polozka vzrostlace r2003 oproti
roku 2002 o 92,5 %, tedy oc¢KLl5 025 tis. Naproti tomu aktivace o 12,1 % poldesl|
absoluti to je 0 K 3 662 tis. Pozitivni jetist ostatnich provoznich vynos roce 2003
ato o 42,3 %, tedy o K747 tis. v porovnani sedesSlym rokem. Vyraznpoklesly
vynosové uroky o 48 %, tedy ock6l tis., a ostatni fin&ni vynosy se snizily dokonce
0 80 %, coz je K18 655 tis.
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Poloska Rok szdil Rozdil
2003 2004 |vtis.Ké| v %
Celkové vynosy 449 327498 585| 49 258 11,0
Trzby za prodej zbozi 57 791 26 701| -31 050 -53,8
Trzby za prodej vlastnich vykén 338 722| 445 148| 106 426 31,4
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby -1 21110 374| 11585 -956,6
Aktivace 26 495 3325| -23170| -87,5
Trzby z prodeje dlouhodobého majetky 16 531 219| -16 312 -98,7
Trzby z prodeje materialu 3782 3715 -67 -1,8
Ostatni provozni vynosy 2515 1311 -1204 -47,9
Trzby z prodeje cennych pafir 0 0 0 -
Vynosoveé uroky 66 15 -51 -77,3
Ostatni finani vynosy 467 7777 3101 66,3
Mimoiadné vynosy ( 0 0 -

Tab. 12. Horizontalni analyza vynbk 31. 12. 2002 a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

| béhem roku 2004 zaznamenaly celkoveé vynosyistza to 0 11 %, tedy o&49 258 tis.
Swij podil na tom nily zejména trzby z prodeje vlastnich vyrébk sluzeb, kteredhem
zminovaného roku vzrostly o 31,4 %, to j& KO6 426 tis. Naproti tomu trzby z prodeje
zboZi vyrazg poklesly a to 0 53,8 %, tedy ocK31 050 tis. K velkémuifrastku doslo

u zmeny stavu zasob a to o necelych 957 %, tedy d K585 tis.

U ostatnich finagnich vynos& doSlo proti roku 2003 ke zvySeni @ B 101 tis. pedevsim

z davodu vysSich kursovych zigk

U ostatnich vynosovych poloZzek byl zaznamenan gokleoce 2004 oproti roku 2003.
Poklesla se tyka aktivace a to 0 87,5 %, coz jeco2RB 170 tis. Snizily se vynosy
z prodeje dlouhodobého majetku o 98,7 %, tedy¢alB 312 tis., a z prodeje materialu
0 neceld 2 %. NiZSi objem 2my stavu rezerv a opravnych polozek se podilelmizesi
ostatnich provoznich vynd 47,9 %, tedy o K1 204 tis. Poklesly i urokové vynosy
0 77,3 %, absolutnto je pokles o K51 tis.
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Poloska Rok szdil Rozdil
2004 2005 |vtis.Ké| v %
Celkové vynosy 498 586455 917| -42 668 -8,6
Trzby za prodej zbozi 26 701 41 336| 14 635 54,8
Trzby za prodej vlastnich vykén 445 148 379 440| -65 708 -14.8
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby 10 374 4188| -6 186 -59,6
Aktivace 3325 4898| 1573 47,3
Trzby z prodeje dlouhodobého majetky 419 397 178 81,3
Trzby z prodeje materialu 3715 2898 -817 -22,0
Ostatni provozni vynosy 131112660 11349| 865,7
Trzby z prodeje cennych pafir 0 0 0 -
Vynosoveé uroky 15 12 -3 -20,0
Ostatni finani vynosy 7771 10088 2311 29,7
Mimoiadné vynosy ( 0 0 -

Tab. 13. Horizontalni analyza vynbk 31. 12. 2004 a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

Zatim, co v pedchozich letech celkové vynosy rostlgheém roku 2005 doslo k jejich
shizeni o 8,6 %, tedy ock42 668 tis. V roce 2005 oproti roku 2004 pokles&by

z prodeje vlastnich vyrolika sluzeb o 14,8 %, coZqustavuje K 65 708 tis. @vodem
byl presunéasti vyroby do Tuniska a konkurgri viiv Ciny. Snizily se i jiné polozky,
nag. znmeéna stavu zasob 0 59,6 %, absoluje to o K 6 186 tis., atrzby z prodeje
materialu o 22 %, tedy o &817 tis. Vliv €chto polozek je tak velky, Ze poklesu
celkovych vynos béhem roku 2005 nezabréanilst trzeb za prodej zbozZi o0 54,8 %, tedy o
K¢ 14 635 tis, anitrst aktivace o 47,3 %, to je ocKL 573 tis., ani ndst trzeb z prodeje
dlouhodobého majetku o 81,3 %, absalutnKe 178 tis., a kon#¢ ani rist ostatnich
provoznich vynos o 865,7 %, tedy o K11 349 tis. Ve finatni oblasti poklesly Ehem
roku 2005 v porovnani srokem 2004 vynosové uroky 20 9%,
tedy o K& 3 tis, a 0 29,7 % se zvySily ostatni fidahvynosy, absolutho K¢ 2 311 tis.
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3.4.2 Horizontalni analyza poloZzek naklad vykazu zisku a ztat

Poloska Rok szdil Rozdil
2002 2003 |vtis.Ké| v %
Celkové néklady 413 76[1438 052| 24 291 59
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 39 8632 269 2 406 6,0
Spoteba materialu a energie 170 73673 911| 3175 1,9
Sluzby 42 794 53985| 11191 26,2
Mzdové naklady 96 795 98974 2179 2,3
Naklady na socialni zabezfsni 33614 34276 662 2,0
Socialni naklady 9688 9591 -97 -1,0
Darg a poplatky 503 1061 468 78,9
Odpisy dlouhodobého majetku 7768 9486| 1728 22,3
ZC prodaného DM a materialu 235712334 9977 423,3
Ostatni provozni naklady 2434-12 789| -15223| -625,4
Prodané cenné papiry 0 0 0 -
Nakladové uroky 2610 2654 44 1,7
Ostatni finani naklady 4519 3897 -622 -13,8
Dan z prijmu za EZnoucinnost Ol 8403| 8403 -
Mimoiadné naklady 0 0 0 -

Tab. 14. Horizontalni analyza nakla# 31. 12. 2002 a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

V oblasti naklad doslo v roce 2003 k mezitpimu ristu 0 5,9 %, tedy o &24 291 tis.
Ve srovnani sigdchozim rokem 2002 se pdilia snizit poloZzku socialni naklady o 1 %,
tedy K& 97 tis., dale ostatni provozni naklady o 625,4édy o K 15 223 tis., a ostatni
finantni naklady o 13,76 %, tedy ock622 tis.

Naopak Bhem roku 2003 vzrostly mzdové néklady o 2,3 %, teds¢ 2 179, vzrostly
i naklady na socialniho zabezpai o necela 2 %, tedy ockb62 tis. Dale pak rostly
naklady tykajici se sluzeb o 26,2 %, coz je ®XK 191 tis., ale také dama poplatky
078,9 %, absoluthto je o K 468 tis. ZvySeni se tykalo i odpiso 22,3 %,
tedy o K& 1 728 tis. Vyrazny je procentni &t polozky #istatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku a materialu o 423,3 %, to ® 977 tis. Mvodem je prodej

tohoto majetku. Za zminku stoji i 6%imstek naklad vynaloZzenych na prodané zbozi.
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Poloska Rok szdil Rozdil
2003 2004 |vtis.Ké| v %
Celkové naklady 438 05494 418| 56 366 12,9
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 42 699 802| -22 467 -53,2
Spoteba materidlu a energie 173 91272 294| 98 383 56,6
Sluzby 53985 45288 -8697 -16,1
Mzdové naklady 98 974 97 904| -1070 -1,1
Naklady na socialni zabezjmni 34276 33797 -479 -1,4
Socialni naklady 9591 9101 -490 -5,1
Darg a poplatky 1061 206 -855 -80,6
Odpisy dlouhodobého majetku 9486 9198 -288 -3,0
ZC prodaného DM a materialu 12 334 3866| -8 468 -68,7
Ostatni provozni néklady -12 789 -5995| 6794 -53,1
Prodané cenné papiry 0 0 0 -
Nakladové uroky 2654 2862 208 7,8
Ostatni finatni naklady 38971 2944 -953 -24,5
Dan z pijmu za EZnoucinnost 8 403 -849| -9252| -110,1
Mimoiédné néklady 0 4000/ 4000 -

Tab. 15. Horizontalni analyza ndkla# 31. 12. 2003 a k 31. 12. 2004. Zdroj: vlastni

Béhem roku 2004 doSlo k celkovému @stu naklad o 12,9 %, tedy o K56 366 tis.,
a to i gresto, Ze ¥tSina nakladovych poloZek klesala. Snizily se rdklaa prodané zbozi
a to 0 53,2 %, dale naklady vynaloZzené na sluzbg,d %, to je o K 8 697 tis. Vyrazé
poklesly das a poplatky o 80,6 %, coZedstavuje K 855 tis. Klesla takéistatkova
cena prodaného dlouhodobého majetku a materialkm&t 70 %, absoluth jde
o hodnotu K 8 468 tis. V oblasti mzdovych nékiadloSlo v roce 2004, iips fst
pramérnych vydilka, ke snizeni osobnich nakiadproti roku 2003 o 1,1 %,
tedy o K 1 070 tis. Navic byla realizovana mimo plan etegraonalizace vyroby, ktera
si vyzadalaitst osobnich naklaida zvySeni ostatnich provoznich nakiadto o 53,1 %,
to je 0 K& 6 794 tis. Finos z této racionalizace by se&lmprojevit vSak az od roku 2005.
Do provoznich naklad byl zahrnut i odpis pohledavek ve vysi
K¢ 2 300 tis. Nakladové aroky rostly v roce 2004 pmatku 2003 a to 07,8 %,
coZ predstavuje K 208 tis. U ostatnich fingnich naklad doSlo proti roku 2003
k poklesu o 24,5 %, tedy o¢K953 tis. a to fedevSim z dvodu prodtovani nizSich
tzv. nerealizovanych kursovych ztrat k 31. 12. 2004 souvislosti s fipravovanou
reorganizaci a restrukturalizaci vyroby byla do wofi@nych naklaél prolttovana

rezerva na gekavané odstupné prailplizné 145 pracovnil, ktefi by meli odejit.
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Poloska Rok szdil Rozdil
2004 2005 |vtis.Ké| v %
Celkové naklady 494 418455 525| -38 893 -7,9
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 19 B030 782| 10 980 55,4
Spoteba materidlu a energie 272 29225 137| -47 157 -17,3
Sluzby 45288 41150/ -4138 -9,1
Mzdové naklady 97904 87 720| -10184| -10,4
Naklady na socialni zabezfsani 33797 29675 -4122 -12,2
Socialni naklady 9101 10341 1240 13,6
Darg a poplatky 206 214 8 3,9
Odpisy dlouhodobého majetku 9198 9450 252 2,7
ZC prodaného DM a materialu 3866 3120 -746 -19,3
Ostatni provozni néklady -5995 7377 13372| -223,1
Prodané cenné papiry 0 0 0 -
Nakladové uroky 2862 2649 -213 -7,4
Ostatni finadni naklady 2944 5995/ 3051| 103,6
Dan z pijmu za EZnoucinnost -849] 1915| 2764| -325,6
Mimoradné naklady 4 00D 0| -4000| -100,0

Tab. 16. Horizontalni analyza ndkla# 31. 12. 2004 a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

Z tabulky mizeme vyist, Ze u celkovych nakléddoslo v roce 2005 k mezitpimu
poklesu a to 0 7,9 %, coZquistavuje K 10 980 tis. S&j podil na tomto vyvoji naklad
mela i reorganizace vyroby. Snizeni nakiask tykalo zejména uspor v oblasti $pby
materialu a energie. Slo o 17,3 %. Absolutni hodnale ukazuje sniZeni néakiad
0 K¢ 47 157 tis. Klesly i naklady na socialni zabezgpe 0 12,2 %, tedy o &4 122 tis.,
déle pak mzdové naklady o 10,4 %, to je ® KO 184 tis. Firma vyuZivala i mén
externich sluzeb a tak uBitt K¢ 4 138 tis, coZz je 9,1 %. SniZeni nakigd spojeno

i s poklesem polozky tstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku aridiate
0 19,3 %, to je 0 K746 tis., jde ale o snizeni mnohem menSi neiedghozim roce.
NejvétsSi poloZzku pirastku nédklad ve srovnani s minulym rokem vidime v tabulce
u nakladh vynaloZenych na prodané zbozi. Tyto naklady opoiu 2004 vzrostly v roce
2005 o 55,4 %, tedy o 10 980 tis. Daldstrnaklad je promitnut v poloZce ostatni
provozni naklady, jde o vice nez 220 %, abse@lutnje v K& 13 372 tis. U ostatnich
financnich naklad doSlo Rhem roku 2005 taktéZ kstu a to o 103,6 %,
tedy o K 3 051 tis. Da z @ijma za @Znou c¢innost byla navySena ock2 764 tis.,
coz gredstavuje ndist o 325,6 %. Mimtadné naklady v roce 2005 nevznikly.
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3.5 Vertikalni analyza polozek vykazu zisku a ztrat

Strukturu vyno8 a naklad maZzeme posoudit na zéakkadejich vertikaini analyzy.
Pro provedeni vertikalni analyzy vyriosem si zvolila jako zékladnu celkové vynosy.

U vertikalni analyzy nakladjsou zakladnou celkové naklady.

3.5.1 Vertikalni analyza polozek vynoé vykazu zisku a ztraty

PoloZzka . 2002 . 2003
viis.KéE| v% |viis.Ké| v%
Celkové vynosy 42508 100,0| 449 327 100,0
Trzby za prodej zbozi 55472 13,01 57 751 12,9
Trzby za prodej vlastnich vykén 327 968 77,2| 338722 75,4
Zmeéna stavu zasob viastéinnosti -16 236 -3,8] -1211 -0,3
Aktivace 30 157 7,1 26495 5,9
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 477 0,1| 16531 3,7
Trzby z prodeje materialu 2221 05 3782 0,8
Ostatni provozni vynosy 1768 0,4 2 515 0,6
Trzby z prodeje cennych papir 0 0,0 0 0,0
Vynosove uroky 127 0,0 66 0,0
Ostatni finafini vynosy 23 33] 5,5 4676 1,0
Mimoiédné vynosy ( 0,0 0 0,0

Tab. 17. Vertikalni analyza vynbk 31. 12. 2002 a k 31. 12. 2003. Zdroj: vlastni

V roce 2002 se na celkovych vynosech sfodsti vyrazg podilely trzby z prodeje
vlastnich vyrobk a sluzeb a to 77,2 %. Trzby za prodej zboZi biylyrjensi, jejich podil
byl 13 %. Znm¢na stavu zasob byla zapornou hodnotu. PoloZzky,ékterji podil
na celkovych vynosechétsi nez 1 %, jsou aktivace s podilem 7,1 % a ostatancni

vynosy s 5,5 %. Spaleost neobchoduje s cennymi papiry a ve sledovaopciobich

nema mimeéadné vynosy.

Béhem roku 2003 podil hlavnich poloZzek trzeb kledeé ponechaly si sveé iedni
postaveni. Podil trzeb za vlastni vyrobky a slubiply 75,4 % a za prodej zboZi 12,9 %.
Zmena stavu byla oft zaporna. Snizil se podil aktivace na 5,9 %. Trzlpyrodeje
dlouhodobého majetku maji podil 3,7 %. Ostatni rfémd vynosy se podilely

na celkovych vynosech 1 %.
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Polozka . 2004 . 2005
viis.KéE| v% |viis.Ké| v%
Celkové vynosy 498 585 100,0| 455917/ 100,0
Trzby za prodej zbozi 26 701 54| 41336 9,1
Trzby za prodej vlastnich vykén 445 148 89,3| 379 440 83,2
Zmeéna stavu zasob vlastéinnosti 10 374 2,1 4188 0,9
Aktivace 3 325 0,7| 4898 1,1
Trzby z prodeje dlouhodobého majetky 219 0,0 397 0,1
Trzby z prodeje materialu 3715 0,7 2 898 0,6
Ostatni provozni vynosy 1311 0,3| 12660 2,8
Trzby z prodeje cennych pafir 0 0,0 0 0,0
Vynosoveé uroky 15 0,0 12 0,0
Ostatni finani vynosy 7777 16| 10088 2,2
Mimoiadné vynosy ( 0,0 0 0,0

Tab. 18. Vertikalni analyza vynbk 31. 12. 2004 a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

V letech 2004 a 2005 vyragrvzrostl podil trzeb za prodej vlastnich vyrébk sluzeb

na celkovych vynosech.

V roce 2004 se vySe zn#mé trzby podilely na celkovych vynosech 89,3 % Zboytr
za prodej zboZi 5,4 %. Zma stavu zasob vlasttinnosti se dostala do kladnych hodnot

a jeji podil byl 2,1 %. Ostatni finani vynosy maji podil 1,6 %.

Za rok 2005 doslo ke sniZzeni podilu trzeb za preldejtnich vyrobl a sluzeb na 83,2 %
a mirnému ndistu podilu trzeb za prodej zboZzi na 9,1 %. Podikto&h provoznich
vynodi vySplhal na 2,8 % a ostatnich fikaifch vynosy nily podil 2,2 %. Na celkovych

trzbach se v roce 2005 jegiodilela aktivace podilem okolo 1 %.
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3.5.2 Vertikalni analyza polozek naklad vykazu zisku a ztraty

Polozka . 2002 . 2003
viis.KéE| v% |viis.Ké| v%
Celkové néklady 413761 100,0| 438 052| 100,0
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 39863 9,6 42269 9,6
Spoteba materialu a energie 170736 41,3| 173911 39,7
Sluzby 42 794 10,3| 53985 12,3
Mzdové naklady 96 795 23,4| 98974 22,6
Naklady na socialni zabezfsni 33 614 8,1| 34276 7,8
Socialni naklady 9 688 2,3 9 591 2,2
Darg a poplatky 593 0,1 1061 0,2
Odpisy dlouhodobého majetku 7768 19 9 486 2,2
ZC prodaného DM a materialu 2357 0,6| 12334 2,8
Ostatni provozni naklady 2434 0,6] -12 789 -2,9
Prodané cenné papiry 0O 0, 0 0,0
Nakladové uroky 2610 0,6 2 654 0,6
Ostatni finani naklady 4519 1,1 3 897 0,9
Dan z prijmu za EZnoucinnost 0 0,0 8 403 1,9
Mimoiadné naklady 0 0,0 0 0,0

Tab. 19. Vertikélni analyza néklad 31. 12. 2002 a k 31. 12. 2003.  Zdroj: vlastni

V roce 2002 ma neftsSi podil na celkovych nakladech Smiita materialu a energie
ato 41,3 %. MenSi podil maji mzdy s 23,4 %, dalke gluzby s 10,4% podilem, naklady
na prodej zbozi s9,6% podilem a naklady na sdcizbezpeeni s 8,1% podilem.

Ostatni néklady jsou ve sledovanych obdobich velinké a #kdy i zaporné. Jejich

maximalni podil je 1,6 % v roce 2005. Sgwlest nema mim@dné naklady ani v roce
2002 ani v roce 2003.

V roce 2003 @stava podil hlavnich poloZzek nakiegodobny, mini se jen nepaten Podil
spoteby materialu a energie klesl na 39,7 %. Mzdy sdilp@2,6 % na celkovych
nakladech, sluzby 12,3 %, naklady na prodej zbgbi % a naklady na sociélni
zabezpeéeni 7,8 %. Zaznamenan byist podilu Zstatkové ceny prodaného majetku

na 2,8 %. Ostatni nakladoveé polozky sétgmhybuji kolem 2% podilu nebo jsou niZsi.
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Polozka . 2004 . 2005
viis.KéE| v% |viis.Ké| v%
Celkové naklady 494 418 100,0| 455 525| 100,0
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 19802 4,0| 30782 6,8
Spoteba materidlu a energie 272 294 55,1| 225137 49,4
Sluzby 45 288 9,2| 41150 9,0
Mzdové naklady 97904 19,8| 87720 19,3
Naklady na socialni zabezjmni 33 797 6,8| 29675 6,5
Socialni naklady 9101 18| 10341 2,3
Darg a poplatky 206 0,0 214 0,0
Odpisy dlouhodobého majetku 91P8 19 9 450 2,1
ZC prodaného DM a materialu 3866 0,8 3120 0,7
Ostatni provozni néklady -5995 -1,2 7377 1,6
Prodané cenné papiry 0O 0,0 0 0,0
Nakladové uroky 2 862 0,6 2 649 0,6
Ostatni finatni naklady 2 94/ 0,6 5995 1,3
Dan z pijmu za EZnoucinnost -849 -0,2 1915 0,4
Mimoiédné néklady 4 00D 0,8 0 0,0
Tab. 20. Vertikalni analyza naklad 31. 12. 2004 a k 31. 12. 2005. Zdroj: vlastni

| vroce 2004 maji nefiSi podil na celkovych nakladech sfedta materidlu a energie
ato 55,1 %, nasleduji mzdové naklady s 19,8 %e geélk sluzby s 9,2 %, naklady
na socialni zabezpeni s 6,8 % a naklady vynaloZzené na prodané zba¥i%.

Spole&nosti vznikly mimdadné naklady, které se na celkovych nakladech ipodil%.

Ostatni polozky nékladjsou nizké.

Podil jednotlivych nékladovych poloZzek vroce 20@5podobny roku 2004, existuji

zde minimalnimi odchylky. Pouze v oblasti ostatnpcbvoznich naklatla dag z prijmu

za k&Znou c¢innost nedosahuji naklady zapornych hodnot ale rleld. Mimagadné

néklady nema spaotaost zadné.
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3.6 Vyvoj hospod&skych vysledki

Polozka Rok

2002 2003 2004 2005
HV provozni -5005 21487 5332 851
HV z finartnich operaci 16 32D -1809| 1986| 1464
HV za kEZnoucinnost 11323 11275 8167 400
HV mimoradny 0 0| -4000 0
HV (zisk) za @etni obdobi (EAT) 11328 11275 4167 400
Dan z gijmu z mim. ¢innosti 0 0 0 0
Dan z gijma za @Znoucinnost 0| 8403 -849 1915
HV (zisk) pred zdagnim (EBT) 11323 19678 3318 2315
Nakladove uroky 2610 2654 2862] 2649
HV (zisk) pred Uroky a dagmi (EBIT) 13933| 22332 6180 4964

Tab. 21. Vyvoj hospodsgkych vysledkza sledovana obdobi. Zdroj: vlastni

Z hlediska ekonomickych vysledkze hodnotit rok 2002 aspre. | kdyZ oproti roku
2001 poklesly vykony a trzby z prodeje zbozi, bglosazeno celkového ziskurepl
zdarénim ve vysi K 11 323 tis. V tomto roce byl provozni vysledek paddeni minus

K¢ 5 005 tis., tedy zaporny. Naproti tomu byl vykazadadny vysledek hospoteni

z finartnich operaci ve vysSi K16 329 tis. Toho bylo dosazeno zejména prodejem
cennych papir. Na vyvoj hospod&ni pisobilo negatival posilovani kurzuiteské koruny,

ale i celarada pozitivnich faktdr. Mezi ty nejdileZitéjSi je nutné jmenovat optimalizaci
vyrobniho sortimentu fedevsim z hlediska podilu materidlovych naklagnizeni

prodejnich a fedevsim finaénich naklad.

| v roce 2003 byl dosazen ziskepl zdasnim a to ve vySi K 19 678 tis., cozigdstavuje
podil na celkovych trzbach ve vysi cca 5 %. Provaask byl K& 21 487 tis., a to diky
prodeji nepatebnych budov a pozerakVe finargni oblasti byla naopak zjiSta ztrata
K¢ 1 809 tis. V roce 2003 bylo poprvétavano o odloZené dani s tim, Ze hospiskia
vysledek roku to ovlivnilo negativn Na druhé strahtato da pozitivré ovlivnila vySi
vlastniho kapitalu.

Jednim z cil vedeni spoknosti bylo v roce 2004 udrzet celkovy zisk &be ¢innosti.
Cehoz bylo dosazeno. Spatest dosahla kladného provozniho vysledku hosfemda
ve vySi K& 5 332 tis. Hlavnim @#vodem sniZeni provozniho zisku proti roku 2003 jsou
niz8i vynosy z prodeje dlouhodobého majetku a ri@tempo odeéteni Zistatkovych
hodnot, nizsi trzby z prodeje zboZzi a nizSi objestaimich provoznich vynbsZarovei

se zde promitla vySSi speba materialu a energie a ostatni provozni nakMdyinarcni
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oblasti bylo v roce 2004 dosazeno zisk&i K986 tis. Celko¥ byl za rok 2004 vykazan
zisk z kzZné cinnosti K& 8 167 tis. V souvislosti s fipravovanou reorganizaci
a restrukturalizaci vyroby, byla do mitdalnych nakladl prolttovana rezerva ve vysi
KE¢4 mil. na @ekdvané odstupné prorifplizné 145 pracovnik, ktefi meli odejit.
Tak doSlo ke vzniku mim@dného vysledku hospa@ei.

V roce 2005 dosahla spdéteost provozni vysledek hospddai K¢ 851 tis. a finaéni
vysledek hospodani K& 1 464 tis. Bylo sice dosazeno zisku za celétni obdobi
ale pouze ve vySi K400 tis. Velky podil na klesajicim trendichto vysledk ma ubytek
trzeb realizovanych mezi masiou spolénosti a firmou XY, a. s. V roce 2005 byla totiz
velka c¢ast vyroby pesuta do Tunisu. DalSimidodem, pré poklesly trzby, je dovoz

levného zbozi £iny.

Hodnota v tis Vyvoj hospodéskych vysledi

K¢ 35 000
25000
15 000
5 000

5000 =
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Graf 5. Vyvoj hospodékych vysledk Zdroj: vlastni
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Graf 6. Vyvoj zisk. Zdroj: vlastni
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3.7 Analyza rentability

Pomoci ukazatél rentability zji¥ujeme, jakého efektu bylo dosazeno vloZzenym
kapitalem. Rentabilita je vyj&ena v procentech.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk - EBIT (v tis. K&) 13933] 22332 6180 4964
Celkova aktiva (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Rentabilita celkového kapitalu (v %) 46 74 2,0 1,4
Tab. 22. Vyvoj rentability celkového kapitalu. didwlastni

Tento ukazatel byva povazovan zacalié netitko rentability. SlouZi ke komplexnimu
posouzeni vy&leéné schopnosti podniku. Rentabilita celkového kdypitdiky prodeji
cennych papir, nepotebnych pozemka budov sice v roce 2003 vzrostla ze 4,6 % v roce
2002 na 7,4 %, aleéhem nasledujicich dvou let prudce klesala a toce 2004 na 2 %
avroce 2005 na 1,4 %. Tento poklesisgbilo sniZzeni trzeb realizovanych mezi
matdéskou spolénosti a firmou XY, a. s., dikyipsunu velk&asti vyroby do Tunisu

a dovoz levného zahramiho zboZzi. Klesajici trend rentability neni poaiii protoze

rentabilita by ndla v casovérad rast.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk (v tis. Kg) 11 323| 11275| 4167 400
Vlastni kapital (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845
Rentabilita vlastniho kapitalu (v %) 12,1 8,2 4,0 0,3
Tab. 23. Vyvoj rentability vlastniho kapitalu. odrvlastni

Schopnost podniku zhodnocovat vlastni kapital gs&jici. Zatim, co v roce 2002 byla
rentabilita 12,1 %, jiZ vroce 2003 byla 8,2 % dedklesala na 4,0 % v roce 2004
a konén¢ na 0,3 % v roce 2005. Tyto zpravy jsou negatiajiiréna pro akciorté, ktei
sleduji gedevsim zhodnocovani svych vioZenych fifvdoh prostedki. Rentabilita je
ovlivnéna kolisanim objemu vlastniho kapitalu a prudkyrklig@gem zisku. Vlastni kapital
ovliviiuje vysledek hospodani minulych let a v roce 2005 zvySeni zakladnihpitélu.
Vroce 2004 klesl zisk diky zapornému vysledku lagfeni z mim@adné ¢innosti
avroce 2005 byl po#&nné maly provozni vysledek hospdeai. Matéskéd spolénost
zatim neprovadi Zadna opexti, vedouci k finamimu ozdraveni spataosti. Gekava
zlepSeni situace a zhodnocovani podniku diky objedalSich trfi zejména v zahragmi

a vyvojem novych vyrohk
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Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk — EBIT (v tis. K) 13933| 22332 6180 4964
Vlastni kapitél (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845
Dlouhodobé zavazky (v tis.d 12934 7263] 10545/ 5504
ROCE (v %) 13,1 15,5 5,3 3,2
Tab. 24. Vyvoj rentability dlouhodélnvestovaného kapitalu. Zdroj: vlastni

Rentabilita dlouhodabinvestovaného kapitalu ma pozitivni vyvoj pouzktech 2002
a 2003, kdy vzrostla z 13,1 % na 15,5 %. DoSl@tké fistu viastniho kapitalu i zisku,
dale pak zisk klesa. V roce 2004 ROCE vyraklesl na 5,3 % a v roce 2005 v poklesu

pokraiovala na 3,2 %.

Vyvoj vybranych ukazatélrentability

Hodnota v %16,0 1

14,0
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O Celkového kapitalull Vlastniho kapitalud DI. investovaného kapitalu
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Graf 7. Vyvoj vybranych ukazatelentability.

Zdroj: vlastni

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk (v tis. K&) 11 323| 11275 4167 400
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Rentabilita trzeb (v %) 3,0 2,8 0,9 0,1
Tab. 25. Vyvoj rentability trzeb. Zdroj: vlastni

Ukazatel nas informuje o tom, jak je podnik ziskaeyvztahu k trzbam. Kolik zisku ndm
piinese K 1,-- trzeb. \Casovérack je Zadouci rostouci trend. Spitest ve sledovanych
letech zaznamenala apg, klesajici trend. Zatimco v roce 2002 byla hdadndkazatele
3,0 %, v roce 2003 to bylo 2,8 %, v roce 2004 agem 0,9 % av roce 2005 dokonce

pouhych 0,1 %.
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Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk — EBIT 13933 22332 6180 4 964
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Ziskova marze (v %) 3,6 5,6 1,3 1,2

Tab. 26. Vyvoj ziskové marze. Zdroj: vlastni

Tento ukazatel ®fi celkovou ziskovou marzi, kteratipada na celkové trzby.
V odbornych literaturdch se ttheme doist, Ze obeaoh se pohybuje ziskova marze

u rychloobratkového agtiného piimysloveho zbozi v intervalu 3 — 12 %.

V roce 2003 doSlo kistu hodnoty ukazatele v naSi sgolesti na 5,6 % z 3,6 % v roce
2002. Bhem nasledujicich let ale rasinklesa na 1,3 % v roce 2004 a na 1,2 % v roce
2005. Trvale se snizujici hodnota ziskové marzediguje sniZujici se uroviecelkové

firemni finaréni vykonnosti v oblasti tvorby zisku.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk (v tis. K) 11323 11275] 4167 400
Naklady (v tis. K) 413 761| 438 052| 494 418| 455 525
Rentabilita nakladl (v %) 2,7 2,6 0,8 0,1

Tab. 27. Vyvoj rentability naklad Zdroj: vlastni

Vysledky ukazatele rentability ndkiacam sdluji, kolik korun zisku pinese firng jedna
koruna investovanych nakladl zde vidime mezini pokles a to z 2,7 % za rok 2002
azna 0,1 % v roce 2005. V roce 20G@nesla firne K¢ 1,-- naklad K¢ 0,027 zisku,

ktery se dale sniZzoval.

Vyvoj vybranych ukazatélrentability

Hodnota v %6,0 -
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4,0
3,01
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0,0

Rok
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O Rentabilita trzeldl Ziskova marzdd Rentabilita naklai

2003 2004 2005

Graf 8. Vyvoj vybranych rentabilit. Zdroj: vlastni
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3.8 Analyza likvidity

Vypoétend likvidita je danacislem, které nasledn porovnavame s dopafenym

rozmezim.
. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004| 2005
Obeznd aktiva (v tis. K) 176 305| 182 947| 194 315| 199 195
Kratkodobé zavazky (v tis. & 191 825| 157 277| 198 982| 196 994
Bézna likvidita 0,9 1,2 1,0 1,0

Tab. 28. Vyvoj &né likvidity. Zdroj: vlastni

Ukazatel BZné likvidity je komplexnim aasto vyuzivanym indikatorem kratkodobé
firemni finartni pozice. Jeho kladna hodnota bylanbyt obecd cilovym stavem
efektivniho firemniho finaknihotizeni,éehoz spolénost ve sledovanych letech doséahla.

Obecr jsou stanovenyifznivé hodnoty tohoto ukazatele v rozmezi 1,5 &z 2,

Z vySe uvedené tabulky itheme vyist, Zze se spodmost pohybuje pod spodni hranici
zmingného intervalu. ®tom bézna likvidita mirg kolisa kolem jedné. Znamena to,
Ze pro spolénost by bylo velice obtizné zaplatit kratkodohigchy prodejem obznych

aktiv. V roce 2003 byla hodnota ukazatele HejuivejSi, protoZze doSlo k vyraznému

poklesu kratkodobych zavaklii stalém fistu okEZnych aktiv.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Obézna aktiva (v tis. K) 176 305| 182 947| 194 315| 199 195
- Dlouhodobé pohledavky (v tis.cK 0| 23868 24717| 22802
- Kratkodobé zavazky (v tis.d 146 825| 102 277| 143 982| 151 439
- Bankovni U¥ry a vypomoci (v tis. K) 45 000f 55000{ 55000 45555
Cisty pracovni kapital (v tis. & -15520, 1802| -29 384| -20 601

Tab. 29. Vyvofistého pracovniho kapitalu. Zdroj: vlastni

S analyzou likvidity je spojenantbZit4 kategorie tzv. pracovni kapital. Pracovnpité
predstavuje rozdil kratkodobych &@mych aktiv a kratkodobych zavagktj. tu ¢ast
ob¢znych aktiv, ktera je financovana dlouhodobym kapin. Podnik s ni fize volrg
disponovat pro realizaci svych zéri. Cisty pracovni kapital byl kladny pouze v roce
2003, kdy byla jeho absolutni vy3& K 802 tis. V roce 2002 a také v letech 2004 a 2005
byl tento ukazatel zaporny. Znamena to, Ze nasitlace, kdycast stalych aktiv byla

financovana kratkodobymi cizimi zdroji, coz je Znanebezpené.
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Graf 9. Vyvoiiistého pracovniho kapitalu.

Pracovni kapital ma Uzkou vazbu na ukazatginb likvidity, ktery nefimo vyjaduje
jeho velikost. Obeanlzefici, Ze ukazatel &né likvidity 1épe charakterizuje solventnost
nez absolutngéastka pracovniho kapitalu. Spatest nema zadné dlouhodobé bankovni

zavazky. Ztratila @véru prav ze strany banky, kterd ji kazdy rok poskytuje mouz

kratkodoby U¥r.

Zdroj: vlastni

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Kratkodobé pohledavky (v tis.d 46 594| 53 335| 49232 51673
Finartni majetek (v tis. K) 43235 11931 7652 3937
Kratkodobé zavazky (v tis.& 191 825| 157 277| 198 982| 196 994
Pohotova likvidita 0,5 0,4 0,3 0,3

Tab. 30. Vyvoj pohotové likvidity.

Pohotova likvidita se pouziva k&teni a hodnoceni kratkodobé solventnosti v kratSim
horizontu, obvyklgadow nékolika tydni. Opst mazeme zminit pro firmy akceptovanou

hodnotu ukazatele, ktera je mimad jedna.

Ani zde se nepohybuje spotest v uvedeném intervalu a pohotova likvidita ¢l peho
spodni hranici. Z toho vyplyva, Ze spiiest neni schopna @muspokojit své kratkodobé

vétitele pomoci obznych aktiv, kterd nezahrnuji zasoby. Znamena @oz&soby maji

Zdroj: vlastni

velky podil na majetku a fpact potreby hradit své zavazky je musi firma prodat.

Pohotova likvidita ma klesajici vyvoj, coz je ovino vyraznym poklesem finaniho

majetku.
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Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Finartni majetek (v tis. K) 43 235| 11931 7652 3937
Kratkodobé zavazky (v tis. & 191 825| 157 277| 198 982| 196 994
Okamzita likvidita 0,2 0,1 0,0 0,0

Tab. 31. Vyvoj okamzité likvidity.

Zdroj: vlastni

Podle odborné literatury je schopnost platit pr&platné dluhy zaji8ha @i arovni

okamzité likvidity, ktera neklesa pod hodnotu 0,2lagporkena vySe ukazatele je 0,5.
Ze zjiseénych vysledk miZzeme vyvodit zasr, Ze i okamzita likvidita je pod obe&n

stanovenou hranici. Pouze ke konci roku 2002 bwanmzita likvidita gijatelna.

V nasledujicich letech ale i nadale klesala aZhpmthotu 0,1.

Hodtnote
ukazatele

Vyvoj ukazatel likvidity

1,20,

1,004

0,804

0,60
0,40
0,20
0,00

2002

2004
O Bé&zna likvidita B Pohotova likviditakd Okamzita likvidita

2005

Rok

Graf 10. Vyvoj ukazatgllikvidity.

Zdroj: vlastni
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3.9 Analyza aktivity
3.9.1 Ukazatele doby obratu
Vysledkem vypétu dob obratu vybranych polozek jegeb dni.
. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004] 2005
Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Trzby (v tis. K) / 360 drit 1 065 1101 1311 1169
Doba obratu aktiv (ve dnech) 284 274 240 302
Tab. 32. Vyvoj doby obratu aktiv. Zdroj: vlastni

Doba obratu aktiv prvniiit roky klesa. Jak vySe vidime, klesla z 284i1dnroce 2002
na 274 di v roce 2003 a na 240 dlw roce 2004. V roce 2005 vzrostla hodnota ukagatel

na 302 di, coz zpisobil pongrné znany nafst aktiv a pokles trzeb.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zasoby (v tis. K) 86 476| 93813| 112 714| 120 783
Trzby (v tis. K) / 360 dril 1065/ 1101 1311] 1169
Doba obratu zasob (ve dnech) 81 85 86 103
Tab. 33. Vyvoj doby obratu zasob. Zdroj: vlastni

Doba obratu zasob nas informuje o tom, kolikidsou finani prostedky vazany
ve forme zasob, nez dojde k jejich obratuit®m za pozitivni jev se povazuje klesajici
tendence ukazatele. Zpravidla pl&im je delSi vyrobni cyklu, tim je hodnota ukazatele
vySSi. V naSem ifipadt je vazanost finamich prostedki v podolkt zasob porrné
dlouha a Wase roste. iinou je zvysujici se mnozstvi zasob. To je danongda#lami
obchodnichfettzci a matéskou spolénosti, v kterych vyzaduji okamzité zasobovani.
Ke konci roku 2002 byla tato vazanost 81i.dv roce 2004 to byla 86 dncoz je zvySeni

o jeden den oproti roku 2003. Ke konci roku 200&ki¢ doba obratu zasob 103idn

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Pohledavky (v tis. K) 46 594| 77 203| 73 949| 74 475
Trzby (v tis. K) / 360 driu 1065| 1101 1311 1169
Doba obratu pohledavek (ve dnech) 44 70 56 64
Tab. 34. Vyvoj doby obratu pohledavek. Zdroj: trias

Doba obratu, nebo-li splatnosti, pohledavek udas&&etpdni, po nichZz dojde k inkasu

splatnych pohledavek. Ukazatel vypovida o k¢atibkaznik a prodejich podminkach.
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Béhem roku 2003 dochéazelo k inkasu pohledavek az0zdni, coZ je nakst o 26 di

Z 44 dri oproti roku 2002. V roce 2004 sice doba obratulgudvek klesla na 56 dn
ale v roce 2005 znovu rostla na 64idBtanovit pimérné inkasni obdobi nelze, protoZze
spole&nost ma iizné odBratele. Nekteri jsou schopni pohledavku splatit dékolika dni

a jini do rekolika mesiaa.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Kratkodobé zavazky (v tis. & 146 825| 102 277| 143 982| 151 439
Trzby (v tis. K) / 360 dri 1065/ 1101 1311 1169
Doba obratu zavazk(ve dnech) 138 93 110 130
Tab. 35. Vyvoj doby obratu zavazk Zdroj: vlastni

V zajmu firmy je, aby doba splatnosti zavazkyla obecas delSi nez doba obratu
pohledavek. Vyhne se tak problém s platebni neschopnosti. V naSetipad tato
skute&nost plati pro vS8echna sledovana obdobi. Doba wlré@tazk za rok 2002 byla
138 drii. Za rok 2003 klesla na 93 @inBéhem roku 2004 vzrostla na 110dda v roce
2005 na 130 din

Vyvoj doby obratu vybranych polozek

Paiet dni 350,

300
250
200
1501
100/
501
O,

Aktiv Zasob Pohledavek zava@k Polozka

02002 m 2003 02004 002005

Graf 11. Vyvoj doby obratu vybranych polozek. Zdrastni
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3.9.2 Ukazatele rychlosti obratu

Zjistujeme, kolikrat dojde k obratu jednotlivych poloz&sledkem je péet za rok.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Obrat celkovych aktiv (v tis. & 1,3 1,3 1,5 1,2
Tab. 36. Vyvoj rychlosti obratu aktiv. Zdroj: viag

Prvni dva roky byla obratkovost stabilni a v rod@4£2 mirr¢ stoupla. Dvodem byl

Vi s

ale riist aktiv pokrg&oval. Obrat celkovych aktiv v roce 2002 byl 1,3 eoge 2003 rowv.

V roce 2004 o@t rostl na 1,5 a v roce 2005 poklesl na 1,2.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Zasoby (v tis. K) 86 476] 93 813| 112 714| 120 783
Rychlost obratu zasob (pet obratek) 4,4 4,2 4,2 3,5
Zdroj: \ds

Tab. 37. Vyvoj rychlosti obratu zasob.

Rychlost obratu zasob nam poskytuje informace o, tkalikrat se zasoby ipmeni
v ostatni formy o&Zného majetku az po &pvny nakup zasob. Z tabulkyiheme vyist,
Ze k obratce #hem let 2002, 2003 a 2004 doSlo 4krat. Dochazede kifistu zasob,

ale zarove i k rustu trzeb. Za rok 2005 préila obratka 3kréat, protoze se snizil objem

trzeb v pordru k rostoucim zasobam.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Pohledavky (v tis. &) 46 594| 77 203| 73949| 74475
Rychlost obratu pohled. (pet obratek) 8,7 51 6,4 5,6
Tab. 38. Vyvoj rychlosti obratu pohledavek. Zdrd@stni

Rychlost obratu pohledavek vypovidad o tom, kolikjgdu pohledavky igmeneny
v perézni prostedky. Za rok 2002 doslo k obratu pohledavek 8kfatkonci roku 2003
bylo zjis€no, Ze pohledavky byly inkasovany 5krat a zhrubs&blkehem let 2004
a 2005.
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Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Kratkodobé zavazky (v tis. & 146 825| 102 277| 143 982| 151 439
Rychlost obratu zavaakpatet obratek) 2,6 3,9 3,3 2,8
Tab. 39. Vyvoj rychlosti obratu zavazk Zdroj: vlastni

Rychlost obratu zavagkje pongrné vyrovnana. Pouze¢hem roku 2003 doSlo k obratu
zavazk 4krét. V ostatnich letech byly zavazky splacensubh 3kréat. Z vySe uvedenych

tabulek vidime, Ze obratu pohledavek je rychlegd navazi, coz je pozitivni.

Vyvoj obratovosti vybranych polozek
Patet obratek] 0 -
8 |
6
4
2
0- .
Aktiva Pohledavky Polozka
02002 @ 200302004 02005
Graf 12. Vyvoj rychlosti obratu vybranych polozek. Zdroj: vlastni
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3.10 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluZzenosti §itdme v procentech. Fin&m paka a darokové kryti
nas informuje o vysi vzajemnéhoepySeni danych polozek.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Cizi kapital (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498
Celkova aktiva (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Celkové zadluzenost (v %) 68 54 66 57
Tab. 40. Vyvoj celkové zadluZzenosti. Zdroj: vlastn

V odborné literatte se uvadi optimalni vySe celkové zadluzenostiraktey se rdla
pohybovat v intervalu 30 — 60 %. Z uvedené tabutkyZeme vyist, Ze celkova
zadluzenost firmy vyraznnekolisa. V roce 2003 doslo k poklesu zadluzenustb4 %
Z68 % za rok 2002. Podobny trend byl zaznamen&masledujicich dvou letech.
Kdy v roce 2005 doslo ke sniZzeni zadluZzeni z 66 fbce 2004 na 57 %. ZadluZzenost
spole&nosti se pohybuje kolem horni dopsouwané hranice, ale neni jestysoka.

Vyvoj celkové zadluZenosti
Hodnota v %

80,00%;

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%
2002 2003 2004 2005 Rok

O Celkovéa zadluzenost

Graf 13. Vyvoj celkové zadluzenosti. Zdroj: vlastn
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Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Vlastni kapital (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845
Celkova aktiva (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Koeficient samofinancovani (v %) 32 46 34 43
Tab. 41. Vyvoj koeficientu samofinancovani. Zdvtgstni

Koeficient samofinancovani vyjagie pongr, v €mz jsou aktiva financovana pin
spole&nika. Je dopikovym ukazatelem k ukazateli celkové zadluzendstiutet obou
ukazatel se rovna 100 %. Rok 2002 byl financovan z 32% espdky. V roce 2003
vzrostlo samofinancovani na 46 % a v roce 200sh&8ls na 34 %. Ke konci roku 2005
pak byla vySe ukazatele 43 %. Je dobré, aby &po$t nebyla financovanargvazri
vlastnim kapitdlem. V odbornych literaturackizeme vyist, Ze vlastni kapital je drahy.

Hodnota v % Vyvoj koeficientu samofinancovani
80,00%,
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
2002 2003 2004 2005 Rok
O Koeficient samofinancovani

Graf 14. Vyvoj koeficientu samofinancovani. Zdubgestni
. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004] 2005
Cizi kapital (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498
Vlastni kapital (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845
ZadluzZenost vlastniho kapitalu (v %) 218 120 199 134
Tab. 42. Vyvoj zadluZzenosti vlastniho kapitalu. rofds/lastni

Mira zadluZeni vlastniho kapitalu vyrazkolisa. Bhem roku 2002 jsme zjistili zadluZeni
vlastniho kapitalu az 218 %, které v roce 2003 gslkl na 120 %. &em roku 2004
doslo k navySeni na 199 % &hem roku 2005 k poklesu na 134 %. Kolisanim viastn

kapitalu , ktery ovliviuje jiz dfive zmiiovany hospodéky vysledek minulych let, kolisa



UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

také ukazatel. # rustu vlastniho kapitdlu dochazi ke snizeni jeho wzzti a roste

financni samostatnost firmy.

Hodnota v %

Vyvoj zadluZenosti vlastniho kapitélu

250,00%
200,00%
150,009
100,00%
50,00%
0,00%
2002 2003 2004 2005 Rok
O ZadluZenost vlastniho kapitalu
Graf 15. Vyvoj zadluZenosti vlastniho kapitalu. rafdviastni
. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004] 2005
Pasiva celkem (v tis. & 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Vlastni kapital (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845
Finartni paka (velikost fevyseni) 3 2 3 2
Tab. 43. Vyvoj finadni paky. Zdroj: vlastni

Pakovy ukazatel nam &dje, kolikrat gevySuje celkovy kapital velikost vlastniho
kapitalu. Ke konci roku 2002 a 2004 jsme zjistde celkova aktiva fievysuji viastni

kapital 3krat, Zehoz Ize odvodit, Ze podil vlastnich zdrgjni 1/3, podil cizich zdrdj

2/3. V roce 2003 a 2005 byl vlastni kapital 2kr&n$i nez celkovy kapitél.

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Zisk - EBIT (v tis. K) 13 933| 22 332 6 180 4964
Uroky(v tis. K&) 2610] 2654| 2862 2649
Urokové kryti (velikost fevy3eni) 5 8 2 2

Tab. 44. Vyvoj trokového kryti.

Ukazatel nas informuje o tom, kolikrat ziskepySuje placené aroky. V roce 2002 byl
zisk 5krat vysSi neZz placené uroky a rostl, copgeitivni. V roce 2003 byl jiz 8krat
vySSi. BEhem let 2004 a 2005 doSlo k prudkému poklesu a dtadukazatele urokového

kryti byla 2.

Zdroj: vlastni
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3.11 Du Pontiv rozklad rentability vlastniho kapitalu

Zisk DTriby - Aktiva
Trzby Aktiva Vlastnikapitél

Rentabilia vlastnihdapitalu(ROE) =

Jak vidime, ukazatel Ize rozloZit na 8wutri dilcich ukazatdl: cisté ziskové rozi,

v

obrat celkovych aktiv a fingni paka. Se vSemi ukazateli jsme se setkalifjized

Polozka Rok
2002 2003 2004 2005
Rentabilita trzeb (v %) 3,0 2,8 0,9 0,1
Obrat celkovych aktiv (paet) 1,3 1,3 15 1,2
Finartni paka (velikost fevyseni) 3,2 2,2 3,0 2,3
ROE (v %) 12,1 8,2 4,0 0,3
Tab. 45. Vyvoj ROE. Zdroj: vlastni

Co se tye rentability trzeb, méa klesajici charaktefed®o, Ze trzby v prvnichigch letech

rostly, zisk klesal. V roce 2005 doslo potom i Klesu trZzeb. Coz je pro firmu negativni.

Pozitivne na ROE Bhem prvnichii let pisobila rostouci obratkovost. Doslo k @stu
aktiv ve spolénosti, ale zarove vyrazre rostly i trzeb. V roce 2005 trzby poklesly, ale

rast aktiv pokrgoval.

Vliv finanéni paky zejména v letech 2003 a 2005 zpomalowal ROE, kdy se jeji

hodnota v porovnani sgdchozim rokem sniZzila z hodnoty 3 na 2.

Zavérem lzeftici, Zze ROE ase klesa. V roce 2003 kleslana 8,2 % z 12,1 &ece 2002.
Béhem roku 2004 se snizila na 4 % a v roce 2005 dwxkaoa 0,3 %.

Hodnota v % Du Ponfiv model rozkladu rentabilit

15,00%
12,00% -

9,00% \

6,00% |

3,00% |

0,00%

2002 2003 2004 2005  Rok
—— ROE

Graf 16. Vyvoj Du Pontova modelu rozkladu rentépili  Zdroj: vlastni
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3.12 Souhrnné metody hodnoceni vykonnosti podniku

Vysledkem jegislo, podle kterého #adime spolénost do pislusné Skaly interval

3.12.1 Altmaniv index finanéniho zdravi (tzv. Z-score model)

Zpn=0,717*X% + 0,847 * % + 3,107 * X%+ 0,420 * X% + 0,998 * X%

X1 poner pracovniho kapitalu k celkovym akiim

X2 poner zisku po zda#ni k celkovym aktivim

X3 pomer zisku ged zdagnim a droky k celkovym aktim

Xa poner viastniho kapitalu k celkovym dlam

Xs poner trzeb k celkovym aktim

Polozka Rok

2002 2003 2004 2005

Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525

Zisk - EBIT (v tis. K) 13933| 22332 6180 4964

Cizi zdroje (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498

Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776

Zisk (v tis. K) 11 323| 11275] 4167 400

Vlastni kapitél (v tis. K) 93 771| 137 279| 105 433| 150 845

Cisty pracovni kapital (v tis. & -15520, 1802| -29 384| -20 601

Z-score (hodnota) 1, 1,9 1,7 1,5
Tab. 46. Vyvoj Altmanova Z-score. Zdroj: vlastni

Hodnoty ZA Hodnoceni situace

ZA<1,81 hrozba vazného finémiho ohroZeni spot@osti
ZA 0 (1,81; 2,99) interval ,Sedé zény*

ZA > 299 mizeme pedvidat uspokojivou finami situaci.

Altmanav Z-score model nas informuje o tom, Ze se spalst pouze v roce 2003 dostala
do tzv. ,Sedé zony“, tedy do rozmezi 1,81 — 2,99 kelze jednozréé Cinit zawry

o budoucim Uusfném vyvoji. Hodnota ukazatele jerepazk menSi nez 1,81,
coz znamenda, Ze je zde hrozba vaznych budoucichléomd ve finargni stabilig

a vykonnosti. V tabulce vidime, Ze v roce 2003 altelzvzrostl z hodnoty 1,6 za rok 2002
na 1,9. V nasledujicich dvou letech ma pak kleseliarakter. V roce 2004 poklesl na 1,7

a v roce 2005 na 1,5. Spohmst se nebezpee priblizuje bankrotni hranici.
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Hodnota Z-score
ukazatele
2,50
2,00
1,50 /\\
1,00 |
0,50
0,00
2002 2003 2004 2005 Rok
—e— /-score

Graf 17. Vyvoj Altmanova Z-score. Zdroj: vlastni

3.12.2 Tafflenaiv model

Zr=0,53*Y,+0,13*Y,+ 0,18 * Y3+ 0,16 * Y4

Y1 pomer hrubého zisku ke kratkodobym zavamk

Y2 poner obéznych aktiv k dluim

Y3 poner kratkodobych zavazkk aktivim

Y4 porer trzeb k aktivim

. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004] 2005

Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Zisk - EBIT (v tis. K) 13933| 22332 6180 4964
Cizi zdroje (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498
Trzby (v tis. K) 383 440| 396 473| 471 849| 420 776
Obezna aktiva (v tis. K) 176 305| 182 947| 194 315| 199 195
Kratkodobé dluhy (v tis. K) 191 825| 157 277| 198 982| 196 994
Zt (hodnota) 0,5 0,5 0,5 0,4

Tab. 47. Vyvoj vysledKT afflerova modelu.

Hodnoty Za

Z7<0,2

Z+0(0,2; 0,3)

Zr>0,3

Hodnoceni situace

vazné ohrozeni spotesti

interval ,Sedé zony*

prosperujici spalaost

Zdroj: vlastni
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Z Tafflerova modelu vyplyva, Ze je spohlost prosperujici. Hodnoty ukazatele

se pohybuji nad hranici Sedé zony 0,3. V prvnfelh letech byla vySe ukazatele 0,5,
v roce 2005 klesla na 0,4.

Hodnota Tafflerav model
ukazatele
0,60
0,50 -— M \
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00
2002 2003 2004 2005 Rok
——ZT
Graf 18. Vyvoj vysledkTafflerova modelu. Zdroj: vlastni
3.12.3 Index IN99
IN99 = 0,017 *4 +4,573* 4+ 0,481 * 5+0,015* 4
Z; poner cizich zdroji k celkovym aktivim
Z pomer EBIT k celkovym aktivim
Z3 poner vynodi k celkovym aktivim
Zy poner obéznych aktiv ke kratkodobym dlim
. Rok
Polozka 2002 | 2003 | 2004] 2005
Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Zisk - EBIT (v tis. K) 13933| 22332 6180 4964
Cizi zdroje (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498
Obezna aktiva (v tis. K) 176 305| 182 947| 194 315| 199 195
Kratkodobé dluhy (v tis. K) 146 825| 102 277| 143 982| 151 439
Celkové vynosy (v tis. K) 425 085| 449 327| 498 585| 455 917
IN99 (hodnota) 0,¢ 1,1 0,9 0,7

Tab. 48. Vyvoj indexu IN99.

Zdroj: vlastni
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Hodnoty IN99 Hodnoceni situace
IN99 > 2,07 firma dosahuje kladnou hodnotu ekoné#to zisku
IN99 0 (2,07;0,684) interval ,Sedé zony*

IN99 < 0,684 firma ma zapornou hodnotu ekonomick&kku

Interval ,Sedé zény" je po#énné Siroky. Je to pasmo, kdy neni situace firmy jedadza,

nicmérg pokud se zde firma ocitne, je to vzdy signdlitych probléni. P ovérovani

indexu se ukazala dalgi pasma: pokud firma dosahuje IN99 1,420 az 2,0¥ na tom
firma Spatg, pfi hodnotach 1.089 az 1,420 je situace nerozhodmiafma pednosti,

ale ma i ukité problémy a v pasmu hodnot 0,684 az 1,089k @Zuji firemni problémy.
Index IN99 je schopen vystihnout situaci firmy pdnosti vyssi nez 85 %.

Po vSechna sledovana obdobi se podnik pohybujewalu ,Sedé zony* a to v pasmu
hodnot, kdy pevaZzuji firemni problémy. V roce 2002 byl ziStindex 0,9, Bhem roku
2003 n¢l hodnotu 1,1 a klesal na 0,9 v roce 2004 a na @pce 2005.

IN99

Hodnots 1,60

ukazatek 1,407
1,20

1,00 /\\
0,80

0,60
0,40

0,20 -
0,00

2002 2003 2004 2005 Rok
——IN99

Graf 19. Vyvoj indexu IN99. Zdroj: vlastni

3.12.4 Index INO1
INO1=0,13*T,+0,04* T +3,92*Tz+0,21*T,+ 0,09 * T5

T poner aktiv k cizim zdrajm

T, poner EBIT k nadkladovym Grokm
T3 pomer EBIT k aktivim

Ty poner vynosi k aktivim

Ts poner obéznych aktiv ke kratkodobym dlim
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Polozka Rok

2002 2003 2004 2005

Aktiva celkem (v tis. K) 301 979| 302 059| 315 125| 353 525
Zisk - EBIT (v tis. K) 13933| 22332 6180 4964
Cizi zdroje (v tis. K) 204 759| 164 540| 209 527| 202 498
Obézna aktiva (v tis. K) 176 305| 182 947| 194 315| 199 195
Kratkodobé dluhy (v tis. &) 146 825| 102 277| 143 982| 151 439
Celkové vynosy (v tis. K) 425 085| 449 327| 498 585| 455 917
Nakladové uroky (v tis. K) 2610 2654 2862| 2649
INO1 1,0 1,3 0,8 0,7
Tab. 49. Vyvoj indexu INO1. Zdroj: vlastni

Hodnoty INO1 Hodnoceni situace

INO1 > 1,77 firma tvéi hodnoty
INO1 0 (1,77;0,75) interval ,Sedé z6ny", firma netvbodnotu a nebankrotuje
INO1 < 0,75 firma sgje k bankrotu

Index INO1 z#azuje firmu také do intervalu ,Sedé zény“. Jde mibo firmu, kterd
netvai hodnotu, ale je8tnebankrotuje. VySe INO1 v roce 2002 byla 1. Nepiyodnotu
dosahl index v roce 2003 a to 1,3hBm let 2004 a 2005 potom klesal na 0,8 a 0,7,
kdy se pohybovaksne pod hranici znéci bankrot.

Hodnota INO1

ukazatele
1,60
1,40
1,20 -
1,00 -
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

2002 2003 2004 2005  Rok
—e—INO1

Graf 20. Vyvoj indexu INO1. Zdroj: vlastni
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ZAVER
V uvodu jsem si zvolila jako cil mé baked&é prace provedeni finami analyzy

spol&nosti XY, a. s. Podivame-li se &pé na jednotlivé finatni oblasti spolénosti,

muzeme je shrnout nasledavn

Z hlediska stavu majetku doSlaHem roku 2002 k prodeji dlouhodobého fitaino
majetku. Vedeni spataosti dale rozhodlo v roce 2003 prodat négany dlouhodoby
majetek, zejména pozemky a budovy. Tento prodejetkiaj zvySil trzby spolkosti
a zarové vyznamnym zfisobem pozitivl piasobil na vysledek hospotii v roce 2002
a 2003. Vzhledem k probihajici reorganizatetai jednotka piddila novy &etni systém,

coz zpisobilo st dlouhodobého nehmotného majetku.

V oblasti o&Znych aktiv doSlo k vyraznému riétu zasob ve spairosti. Divodem jsou
pozadavky obchodnictrettzch a matéské spolénosti pruzg reagovat na jejich
poZzadavky v oblasti zasobovani. Tato situace oWdivetav kratkodobého fin&niho

majetku, jehoZ objem od roku 2002 vyraihesal.

Kolisani vlastniho kapitdlu bylo #pobeno mimo jiné zsmami ve vysi zékladniho
kapitalu, jehoz snizenim uhradil&eini jednotka ztratu z minulych let. P&avysledek

hospodé#eni minulych let a &ného detniho obdobi se &gase vyrazé menil.

Co se t¢e cizich zdraj nema spoknost Zadné dlouhodobé zavazky. Je tslebek
ztraty divéry ze strany banky, ktera se snazi snizéirovou angazovanost ve spatesti
aumoiuje ji cerpat pouze kratkodoby &v jehoZz hodnotu se snazirepevsim
v poslednich obdobich sniZzovat. V roce 2004 sjpaist vytvdila znanou rezervu, ktera
byla pouZzita na restrukturalizaci v roce 2005 redevSim na odstupné pro propost

zamgstnance a reorganizaci vyroby.

Na ekonomické vysledkyugobil piznivé rast trzeb za hotové vyrobky a zbozi, ktery
vSak v roce 2004 ustal a v roce 2005 doslo k jepckiesu. Dvody jsou dva - rozhodnuti
matdéské spolénosti esunoutéast vyroby do Tuniska ariiv zahranéniho levného
zbozi. Nej¢tsim konkurentem pro spdieost je Cina. Spolénost se také snazila
0 snizeni naklad zejména spéebu materidlu a energigehoz doséhla aZ nastartovanou

restrukturalizaci v roce 2005.

V oblasti rentability povaZuji prvni dva roky zapadojujici, ale jak jiz byladeceno tyto

roky byly vyznam# ovlivnény ziskovym prodejem majetku spdhosti. Roky 2004



UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP K4

a 2005 se vyzrdaji velkym poklesem rentability. Je to negativngrgél zejména
pro akcion&e, ktgi pozaduji zhodnocovani svych vkiad neb@ spol€nosti
se ani po prodeji nepeného majetku nepoidla situaci zlepsit. Z vysledkje patrno,
Ze mateska spolénost se jako jediny akcioh& tuto chvili, vzhledem k situaci na trhu
s textilem, spokoji s nulovym hospdgiaym vysledkem, ii¢emz Fedpoklada

po dokoreni restrukturalizace nist zisku.

Velky objem zéasob, které jsou malo likvidnim magtk a nizky stav hotovostnich
prostedki negativé pasobi i na likviditu podniku. Spoteost se mize dostat do potizi
se splacenim svych zavazk

Vysledky ukazatél vyuzivani majetku jsou také ovligmy velkym objemem zasob.
Jejich obratkovost je sice vyrovnana, ale dobatabsa prodluZuje. Pozitivnim jevem
je delSi doba obratu zavarzkeZ je doba obratu pohledavek a spabst tak nize

vyuZzivat &chto prostedki k potebnym investicim.

V oblasti zadluzenosti se spait@st pohybuje kolem 60 %. Akciofe tedy financovana

ze 40 %. Mizemetici, Ze nejde o negativni stav, vzhledem k dopenym hodnotam.

Souhrnné modely, které hodnoti celkovou vykonnasingku, poukazuji spiSe na to,
Ze se spolmost nachazi vsituaci, kdy neni figad ohroZzena. Pohybuje
se ale nebezpeé blizko hranice, kteraipdvida ugité finartni problémy, které mohou

vést k bankrotu.

Hledat vychodisko ze so¢asné situace v daném oboru je problematické. Heistu
zde silna konkurence v podolt'iny, ktera dovazi levné zbozi a dochazi ke stagnaci
odwtvi. J& bych spotmosti doportila zan®fit se na objevovani novych frlzejména

v zahranti. Ffinosem by bylo nalézt nové obchodni partnery proobky s vySsi
piidanou hodnotou, které zaravgeneruji vyssi ziskovou marzi a udrzet objem de#lav
levréjSiho zboZi do obchodnictettzch a tim udrZzovat maximalni vyuZiti vyrobnich
kapacit. Orientovat se na ziskani statnich zakaselkterymi ma spobmost utité
zkuSenosti. Spotmost by se @la dale zardit na inovaci vlastnich vyrolik investovat

do nich a zviditelnit tak svoji z&&u na trzich.
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RESUME

Das Ziel meiner Bakalararbeit war, die finanziebmalyse des Betriebs XY, AG
zu verfertigen. Zu meiner Arbeit habe ich vor alldre Daten aus den Rechnunsausweis
fur die letzte vier Jahre (von 2002 bis 2005) angiga.

Die Bakalararbeit hat einige Teile. Nach der kurgémeitung folgt der theoretische Teil.
Im theoretischen Teil fuhre ich die Erkenntnise, eitie ich aus der Fachliteratur
gewonnen haben. Ich schreibe Uber die Geschichie, Zéele, die Quellen von

Informationen, die Instrumente und die Subjekte den Finanzanalyse. Im praktischen
Teil charakterisiere ich zuerst die Gesellschatratur kurz, weil die Fuhrung einen
Wunsch hatte, keine Identifikationsangaben der &izu publizieren. Dann folgt die
Analyse der Finanzsituation der Firma und der Sshiu

In der horizontalen Analyse der Bilanz habe ich ddsoluten und prozentualen
Unterschied der Aktiv und Passiv fir die folgenderi®de festgestellt. Aufgrund der
vertikalen Analyse der Bilanz habe ich den Antat &inzelposten auf ganzen Aktiven
und Passiven gefolgt. In der Gesellschaft wurde albem Uber den Vertrieb von

Parzellen und Gebaude, uber die Anderung von Stapitak entscheiden. In der Zeit
stiegen die Vorrate aber der Finanzbesitz sank.hAdie Reserven hatten die sanfte
Entwicklung. Ich habe auch die horizontale und ikelt Analyse der Kosten und

Gewinnen aus der Gewinn-und-Verlust-Rechnung getmacih habe ihre Entwicklung

und Struktur gefolgt.

Die Kennzieffern der Rentabilitét haben den sinlendrend. Es ist schlecht, weil
Rentabilitat in der Zeit steigen soll. Die erstemez Jahre war die Rentabilitat dank den
hohen Gewinnen ganz gut. Spater wurde der grossed@e Herstellung nach Tunis
verschoben. Dann sind die Gewinne der Firma stasumgken haben und mit den
Gewinnen auch Rentabilitét. Es gibt auch die stiiiekurrenz aus China, die die Erlése

beeinflusst.

Aus der Analyse der Liquiditat sehen wir, dassklrena die Probleme haben kann, ihre
Verpflichtungen zu vergiten. Die Ergebnisse demldiat bewegen sich immer unter
empfohlenen Werten. Die Firma hat den grossen Ander Vorrate auf den

Umlaufaktiven und wenige liquide Mittel. Die gross€orrate muss sie erhalten, weil sie

schnell auf die Anspriiche der Geschaftpartner eetegi muss.
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Die Kennziefern der Aktivitdt zeigen auch auf gesssZustand der Vorrate auf dem
Lager und auf den steigenden Zustand der Verpiiragn. lhre Zeit des Umsatzes ist
ganz lang. Es ist gut, dass die Zeit des Umsateesarderungen kirzer ist als die Zeit
des Umsatzes der Verpflichtungen. Die Firma kankassiertes Geld zur Bezahlung der
Schulden benutzen. Auch die Geschwindigkeit desdiizes der Einzelposten ist relativ

klein.

Indexe der Verschuldung sind ganz gut. Die gesafatechuldung bewegt sich von 50 %
bis 70 %. Die Firma benutzt zu der FinanzierungrhFatigkeit vor allem das fremde
Kapital. Die Aktionéare finanzieren die Firma von 8®bis 50 % in den Einzeljahren. In
der Fachliteratur ist die empfohlene der Verschufpuon 30 bis 60 %. Die Situation der
Firma XY, AG ist noch nicht schlecht, aber sie mdgsVerschuldung kontrollieren. Die
Verschuldung des Eigenkapitals schwankt ausdritkliie Proportion zwischen dem
fremden und eigenen Kapital &ndert sich.

Aufgrund der Ergebnisse der summarischen Model &bnnir die ganze Position der
Firma sehen. Ich stellte fest, dass ist Firma X, vor grossen Finanzprobleme befindet.

Diese Probleme kénnen zum Bankrott fiihren.

Ich empfehle der Firma, neue Méarkte zu suchenihdiaeue Gewinne bringen. Sie muss
auch die Qualitat ihrer Waren verbessern und newmuRte entwickeln, um die

Konkurrenz zu uUberleben.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK
A AKTIVA

CZz ClIzi ZDROJE

CPK  CISTY PRACOVNI KAPITAL

CSOB CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA
DFM  DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK
DHM DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

DM  DLOUHODOBY MAJETEK

DNM DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
EAT  ZISK ZA UCETNIi OBDOBI

EBIT  ZISK PRED UROKY A DANEMI

EBT  ZISK RED ZDANENIM

KBU KRATKODOBE BANKOVNIi UVERY

KFM  KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK

KZ KRATKODOBE ZAVAZKY

OA OBEZNA AKTIVA

ROA RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU
ROCE RENTABILITA DLOUHODOBE INVESTOVANEHO KAPITALU
ROE  RENTABILITA VLASTNIHO KAPITALU

U NAKLADOVE UROKY

VH VYSLEDEK HOSPODARENI
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Pl ROZVAHA (VTIS. K ¢) K 31. 12. 2002

2002 2001
Aktiva celkem 301979 270105
A Pohled. za upsané jrani
B Stala aktiva 124710 111729
B.I. « nehmotny investhi majek 166 240
B.II. » hmotny investini majetek 124 544 111 489
B.III « finanéni investice
z toho: podil. cen. papiry a
B.Ill.1. |« vklady v podn. s rozh. vlivem
C Obézné aktiva 176 305 156 589
C.l » zasoby 86 476 106 002
C.IL. + dlouhodobé pohledavky
C.111. » kratkodobé pohledavky 46 594 41 705
C.IV. « finankni majetek 43 23b 8 882
D Ostatni aktiva 964 1787
2002 2001
Pasiva celkem 301 979 270105
A Vlastni jméni 93 771 14 632
Al zakladni jnéni 70000 435 80§
z toho: zakladni jgni zapsané v
obchodnim rejstku 407 500 385 000
Al kapitalové fondy 10% 105
Al fondy tvoiené ze zisku 14516 32710
A.lV. hosp. vysledek minulych let - 2173- 430 768
AV. hosp. vysledek &et. obdobi 11323 - 23221
B Cizi zdroje 204759 235900
B.l. rezervy 12 934 16 085
B.1I. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 146 825 193 815
B.IV. bankovni (¥ry a vypomoci 45 000D 26 000
B.IV.1. |z toho: dlouhodobé bank. &y
C Ostatni pasiva 3449 19 573
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Pl ROZVAHA (V TIS. K €) K 31. 12. 2003
Bézné ucetni Minulé
oznag. AKTIVA fad. obdobi €.obdobi
a b c Netto Netto
AKTIVA CELKEM 001 302 059 301 979
A. Pohledavky za upsany zékladni kapitél 002 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 117 089 124 710
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 488 166
i’l' Zfizovaci vydaje 005 0 0
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0
3. | Software 007 100 110
4. | Ocenitelna prava 008 35 56
5. | Goodwill 009 0 0
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0
7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 353 0
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 013 116 601 124 544
b | Pozemky 014 4001 5 790
2. | Stavby 015 74 211 77941
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 37 085 26 674
4. | Péstitelské celky trvalych porostt 017 0 0
5. | Z&kladni stddo a tazna zvirata 018 0 0
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 395 745
7. | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 769 13394
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 140 0
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0
B.III. Dlouhodoby finan €ni majetek 023 0 0
i’”l' Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 0 0
2. | Podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0
4. | Pljcky a aveéry ovl.a fiz.0s. a U¢.j. pod podstatnym vlivem 027 0 0
5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0
6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0
C. ObéZzna aktiva 031 182 947 176 312
C.l. Zasoby 032 93 813 86 476
p | Materia 033 32070 30 904
2. | Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 14 269 18 676
3. | Vyrobky 035 41 622 34 266
4. | Zvitata 036 0 0
5. | ZbozZi 037 5852 2630
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0
C.I. Dlouhodobé pohledavky 039 23 868 0
i'”' Pohledavky z obchodnich vztah( 040 0 0
2. | Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 041 0 0
3. | Pohledavky za G¢etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 042 0 0
4. | Pohledavky za spolecniky, ¢l.druz. a za G€astniky sdruzeni 043 0 0
5. | Dohadné cty aktivni 044 0 0
6. | Jiné pohledavky 045 0 0
7. | OdloZena danovéa pohledavka 046 23868 0
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Bézné ucetni Minulé
oznad. AKTIVA fad. obdobi uc.obdobi
a b c Netto Netto
C.lII. | Kratkodobé pohledavky 047 53 335 46 601
f_'”l' Pohledavky z obchodnich vztahu 048 30 129 23592
2. | Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 049 19 976 16 599
3. | Pohledavky za G¢etnimi jednotkami pod podstatnym viivem 050 0 0
4. | Pohledavky za spole¢niky, ¢l.druz.a za G¢astniky sdruzeni 051 341 0
5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 052 0 0
6. | Stat — danové pohledavky 053 902 4136
7. | Ostatni poskytnuté zalohy 054 1414 1732
8. | Dohadné ucty aktivni 055 0 7
9. | Jiné pohledavky 056 573 535
C.IV. | Kratkodoby finan €ni majetek 057 11 931 43 235
SV penize 058 265 11
2. | Uéty v bankéach 059 11 566 42524
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 060 0 0
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 061 0 0
D.I. Casové rozlisenf 062 2023 957
?"" Néklady pFistich obdobi 063 L 66 s
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 064 0 0
3. | PFijmy pfistich obdobi 065 57 184
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o0znagd. PASIVA tad. | Stavvbézném | Stav v minulém
b c Ucet. obdobi Ucet. obdobi

PASIVA CELKEM 066 302 059 301 979
A. Vlastni kapital 067 137 279 93 771
Al Zakladni kapital 068 70 000 70 000
Al 1. Zéakladni kapital 069 70 000 70 000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 070 0 0
3. | Zmény zakladniho kapitalu 071 0 0
Al Kapitalové fondy 072 105 105
All. 1. Emisni aZio 073 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 074 105 105
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 075 0 0
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 076 0 0
Al Fondy ze zisku o7 14 978 14 516
Alll. 1. Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 078 14 510 14 510
2. | Statutarni a ostatni fondy 079 468 6
A.lV. Vysledek hospoda feni minulych let 080 40 921 2173
AlV. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 081 40 921 0
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 082 0 2173
AV. Vysledek hospoda feni bézného 0 éetniho obdobi /+-/ 083 11 275 11 323
B. Cizi zdroje 084 164 540 207 242
B.l. Rezervy 085 7 263 12 934
B.I. 1. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 086 0 0
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 087 5820 7 694
3. | Rezerva na dari z pfijma 088 0 0
4. | Ostatni rezervy 089 1 443 5 240
B.Il. Dlouhodobé zavazky 090 0 0
B.Il. 1. Zéavazky z obchodnich vztahu 091 0 0
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 092 0 0
3. | Zavazky k G¢etnim jednotkdm pod podstatnym vlivem 093 0 0

;iévazk’y oke spolgc":ni!(i]m, ¢lendm druzstva a k 094
4. | G€astnikdm sdruZeni 0 0
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 095 0 0
6. | Vydané dluhopisy 096 0 0
7. | Dlouhodobé sménky k Ghradé 097 0 0
8. | Dohadné ucty pasivni 098 0 0
9. | Jiné zavazky 099 0 0
10. | Odlozeny darovy zavazek 100 0 0
B.III. Kratkodobé zavazky 101 102 277 149 308
B.II. 1. Z&vazky z obchodnich vztaht 102 6 424 8 100
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103 0 0
3. | Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym viivem 104 0 0
4. | Zavazky ke spole¢niktim, ¢l.dr. a k t¢astnikim sdruzeni | 105 62 082 109 254
5. | Zavazky k zaméstnanciim 106 26 113 25 186

Zé_\_/vazvk){ ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 107
6. | pojisténi 3479 3833
7. | Stat — danové zavazky a dotace 108 1 000 0
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 109 251 452
9. | Vydané dluhopisy 110 0 0
10. | Dohadné ucty pasivni 111 2928 2 483
11. | Jiné zavazky 112 0 0
B.IV. Bankovni Gv éry a vypomoci 113 55 000 45 000
B.IV. 1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 114 0 0
2. | B&Zné bankovni Gvéry 115 55 000 45 000
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 116 0 0
c.l. Casové rozliseni 117 240 966
c.l. 1. Vydaje pfistich obdobi 118 240 966
2. | Vynosy pristich obdobi 119 0 0
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Pl ROZVAHA (VTIS.K €) K 31. 12. 2004
2004 2003
Aktiva celkem 315 125 302 059
A Pohled. za upsané jrsni
B Stéla aktiva 119 266 117 089
B.l. » nehmotny investni majek 2411 488
B.ll. |+ hmotny investini majetek 116 855 116 601
B.IIl. | finaneni investice
z toho: podil. cen. papiry a
B.Ill.1. | + vklady v podn. s rozh. vlivem
C Obézna aktiva 194 315 182 947
C.l. |+ zasoby 112 714 93 813
C.l. |« dlouhodobé pohledavky 24717 23 868
C.lll. |+ kratkodobé pohledavky 49 282 53 335
C.IV. |+ finanéni majetek 7 652 11 93]
D Ostatni aktiva
2004 2003
Pasiva celkem 315125 302 059
A Vlastni jméni 105 433 137 279
Al zakladni jnéni 70 000 70 000
z toho: zakladni jgni zapsane
v obchodnim rejgtku 407 500 385 000
Al kapitalové fondy 10% 105
ALlll. fondy tvoiené ze zisku 15 465 14 978
A.lV. hosp. vysledek minulych let 15 696 40 921
AV. hosp. vysledek &et. obdobi 4 16} 11 275
B Cizi zdroje 209 527 164 540
B.l. rezervy 10 545 7 263
B.1I. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 143982 102 277
B.IV. bankovni (¥ry a vypomoci 55 00D 55 000
z toho: dlouhodobé bank.
B.IV.1. |awry
C Ostatni pasiva
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PIV  ROZVAHA (VTIS.K €) K 31. 12. 2005
oznat. AKTIVA fad. Bezné G &etni obdobi Min.d &.obd.
a b c brutto korekce netto netto
1 2 3
IAKTIVA CELKEM (02 + 03 + 31 + 63) | 001 657 166| -303 641 353525 315125
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital | 002 31 500 31 500 0
B. Dlouhodoby majetek 003 399 445 -278 967 120 478 119 266
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 43 391 -41 144 2 247 2 411
B.l. 1.Zfizovaci vydaje 005 0 0 0
2./Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje | 006 38419 -38 419 0 0
3./Software 007 4570 -2 598 1972 2 397
4 |Ocenitelna prava 008 127 -127] 0 14
5..Goodwill 009 0 0 0
6.Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0
7 Nedokonéeny dl. nehmotny majetek 011 275 275 0
8.[Poskytnuté zalohy na dl. neh. majetek | 012 0 0 0
B.1I Dlouhodoby hmotny majetek 013 355 399 -237 168, 118 231 116 855
B.Il. 1.[Pozemky 014 4 001 4 001 4 001
2 [Stavby 015 125 733 -48 015 77718 72 276
Samostatné movité véci a soubory
3.movitych véci 016 217 606| -181 930 35676 40 462
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0
5.[Z&kladni stéddo a tazna zvirata 018 0 0 0
6.Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 7 257 -7 223 34 34
Nedokonceny dlouhodoby hmotny
7 Jmajetek 020 802 802 82
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8.,hmotny majetek 021 0
9./Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0
B.Ill.  [Dlouhodoby finan €ni majetek 023 655 -655
B.IIl[Podily v ovladanych a fizenych
1/osobéach 024 253] -253 0 0
Podily v U¢etnich jednotkach pod
2 .|podstatnym vlivem 025 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a
3.podily 026 402 -402 0 0
Pajcky a uveéry - ovladajici a Fidici
4 osoba, podstatny vliv 027 0 0 0
5.0iny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0
6.[Pofizovany dl. finanéni majetek 029 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dl. Fin. majetek 030 0 0 0
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oznac. AKTIVA Fad. Bezné G éetni obdobf Min. &.obd.
a B c brutto kor ekce netto netto
1 2 3 4
C. OBEZNA AKTIVA (32 + 39 + 48 + 58) 031 223 869 -24 674 199 195 194 315
C.I. Zasoby (F.33az38)| 032 130 588 -9 805 120 783 112 714
C.l. 1.Materiél 033 41 213 -2 024 39 189 36 839
2./Nedokonéena vyroba a polotovary 034 16 482 16 482 15 297
3.|Vyrobky 035 63 461 -7 155 56 306 53 710
4 [Zvirata 036 0 0 0
5.1Zbozi 037 9432 -626 8 806 6 868
6.[Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0
C.Il.  |Dlouhodobé pohledavky ( .40 az 47)] 039 22 802 0 22 802 24 717
C.1I.
1.[Pohledavky z obchodnich vztah( 040
2 [Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 0 0 0
3.Pohledavky - podstatny vliv 042 0 0
Pohledavky za spoleéniky,cleny
4.|druzstva a za U€astniky sdruzeni 043 0 0 0
5.Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0
6.[Dohadné uéty aktivni 045 0 0
7.Jiné pohledavky 046 0 0
8./Odlozena dariova pohledavka 047 22 802 22 802 24 717
C.IIl.  |[Kratkodobé pohledavky ( .49 az57)| 048 66 542 -14 869 51 673 49 232
C.IIl. 1.[Pohledavky z obchodnich vztah 049 59 279 -9 421 49 858 46 640
2 [Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 5270 -5 270 0 0
3.[Pohledavky - podstatny vliv 051 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky,éleny
4 |druzstva a za Uc€astniky sdruzeni 052 0 0 65]
5.[Sociélni zabezpeceni a zdrav. pojiSténi | 053 0
6./Stat - darfiové pohledavky 054 40 40 15
7 [Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 1338 1338 1992
8.[Dohadné uéty aktivni 056 0 0 0
9.Jiné pohledavky 057 615 -178 437 520
C.IV. [Kratkodoby finan €éni majetek 058 3937 0 3937 7 652
C.IV. 1.[Penize 059 549 549 752
2|Uéty v bankach 060 3 388 3388 6 900
3.Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finan¢. majetek | 062 0 0 0
D.l. Casové rozliseni ( F.64 az 66) | 063 2 352 0 2 352 1544
D.l. 1|N&klady pristich obdobi 064 2292 2292 1 437
2 [Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0 0 0
3.|Prijmy pfistich obdobi 066 60| 60| 107|
Kontrolni sou éet (f. 1az 66) | 999 2 563 312 -1 214 564 1 348 748, 1 258 956




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

oznac. PASIVA fad. Bézné ucetni obdobi Minulé G €etni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM  (F.68 + 85 + 118) | 067 353 525 315 125
A \Vlastni kapital (69 +73 + 78+ 81 + 84) | 068 150 845 105 433
A.l.  [Z&kladni kapital (F70az72) | 069 115 000 70 000
A.l. 1.|zakladni kapital 070 115 000 70 000
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily )| 071 0 0
3.Zmény zéakladniho kapitalu 072 0 0
AL Kapitalové fondy ( F.74az77) 073 105 105
A.ll. 1|Emisni azio 074 0 0
2 [Ostatni kapitalové fondy 075 105 105
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
3.fa zavazku 076 0 0
Ocerovaci rozdily z pfecenéni pfi
4 |pfeménach 077 0 0
Rezervni fondy,ned élitelny fond a
IA.Ill.  |ostatni fondy ze zisku ( .79 + 80) 078 15 877 15 465
A.lll.1. [Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond| 079 14 510 14 510
2 [Statutarni a ostatni fondy 080 1 367 955
IA.IV.  |Vysledek hospoda feni minuly ch let 081 19 463 15 696
A.IV. 1.[Nerozdéleny zisk minulych let 082 19 463 15 696
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
ysledek hospodareni bézného
Ucetniho  obdobi  (+/-) (r.01-
AV,  |(69+73+78+81+85+118)) 084 400 4167
B. Cizi zdroje (F. 86 + 91 + 102 + 114) 085 202 498 209 527
B.l. Rezervy (¥.87 az 90) 086 5504 10 545
B.l. 1|Rezervy podle zvl. pravnich predpis 087 0 0
Rezerva na diichody a podobné
2.zavazky 088 5170 10 187
3.[Rezerva na dan z pfijmu 089 0 0
4 |Ostatni rezervy 090 334 358
B.Il. Dlouhodobé zavazky ( F. 92 az 101) 091 0 0
B.Il. 1.Zavazky z obchodnich vztaht 092 0 0
2.[Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093 0 0
3.[Zavazky - podstatny vliv 094 0 0
Zavazky ke spole¢nikam, ¢lendm
4 /druzstva a k Gc¢astnikdm sdruzeni 095 0 0
5.[Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6.Vydané dluhopisy 097 0 0
7.Dlouhodobé sménky k ahradé 098 0 0
8.[Dohadné ucty pasivni 099 0 0
9.Jiné zavazky 100 0 0
10./OdloZeny danovy zavazek 101 0 0




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

oznac. PASIVA fad. Bézné ucetni obdobi Minulé G €etni obdobi
a b c 5 6
B.lll. [Kratkodobé zavazky ( F. 103 az 113) 102 151 439 143 982
B.IlIl. 1.[Zavazky z obchodnich vztahu 103 28 767 26 084
2.[z&vazky - ovladajici a fidici osoba 104 90 203 87 828
3.[Zavazky - podstatny vliv 105 0 0
Zavazky ke spole¢nikam, ¢lendim
4 /druzstva a k ucastnikm sdruzeni 106 0 0
5.Zavazky k zaméstnancim 107 23 144 22 905
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a
6.zdravotniho pojisténi 108 2 946 3580
7 [Stat-dariové zavazky a dotace 109 1215 1 096
8.[Kratkodobé pfijaté zalohy 110 0 0
9.Vydané dluhopisy 111 0 0
10.Dohadné uéty pasivni 112 5164 2 489
11.0iné zavazky 113 0 0
B.IV. [Bankovni Gv éry a vypomoci 114 45 555 55 000
B.IV. 1.Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 0 0
2 [Kratkodobé bankovni Gvéry 116 45 555 55 000|
3.[Kratkodobé finan¢éni vypomoci 117 0 0
C.I. Casové rozliSeni ( F. 119 +120) | 118 182 165
C.l. 1Vydaje pristich obdobf 119 182 165
2.Vynosy pfistich obdobi 120 0 0
Kontrolni €islo (F. 67 az 120) 999 1413 518 1 256 168|




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

PV VYKAZ ZISK U A ZTRAT (V TIS. K €) K 31. 12. 2002

2002 2001
L+ 11, Vykony a prodej zboZi 397 360 423 373
z toho: trzby za prodej vl. vyr., sluzeb
L+ 1.1, a zbozi 327 967 342 835
1.2, Zméena stavu vnitr. zas. vl. vyroby - 16286 - 8127
11.3. Aktivace 30 157 33218
Vykon. spoteba a naklady na prod.

A+B zbozi 253393 272051
+ Pridan& hodnota 143 967 151 322
C Osobni naklady 140 097 133 701
E Odpisy nehm. a hm. inv. majetku 7758 9694

Zctovani rezerv, opr. poloZekéas.
IV+V rozl. provoznich vynas 10 654 18 249
Tvorba rezerv, oprav. poloZzekas.

G+H rozl. provoznich naklad 10 627 43 470
n+vi+vil | Jiné provozni vynosy 3611 29667
D+F++J | Jiné provozni naklady 3779 32466

2002 2001
* Provozni hosp. vysledek - 409 - 20093
Zgtovani rezerv a opr. polozek do
XI+XII finanénich vynos 308 271
Tvorba rezerv a opravnych polozel
L+M na finakni naklady 1 460
VIHIX+X+ | -
+X1I+XIvV+xV | Jiné finakni vynosy 23 458 6 565
K+N+O0+P+R | Jiné finagni naklady 9 044 8611
Hosp. vysledek z fin. operactetns
* darg z prijmu z kEZnédinnosti 14 721 - 2235
*x Hosp. vysledek zadi. ¢innost 10692 - 22328

XVI Mimoi4dné vynosy 656 190

S+T Mimoirédné néklady 2b 1083
* Mimoradny hosp. vysledek 631 - 893
il Hosp. vysledek zadét. obdobi 11328 - 23221




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

Y SK UAZTRAT (VTIS. K €) K 31. 12. 2003
Skute¢nost v Gc¢etnim
TEXT obdobi
Oznag. b &islo sledovaném | minulém
a fadkuc 1 2
. TrZzby za prodej zboZzi 01 57 751 55472
N&klady vynaloZené na prodané zbozi 02 42 269 30 863
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 15 482 15 609
Il Vykony (.05 az 07) 04 364 006 | 341 889
11.1. | TrZzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 338 722 327 968
11.2. | Zména stavu zasob vlastni €innosti 06 1211 16 236
11.3. | Aktivace 07 26 495 30 157
B. Vykonova spotieba (.09 az 10) 08 297 896 213 530
B.1. | Spotfeba materialu a energie 09 173 911 170 736
B.2. | Sluzby 10 53 985 42794
+ Pridana hodnota (.03 + 04 - 08) 11 151 592 | 143 968
C. Osobni naklady (13 a2 16) 12 142841 | 140097
C.1 | Mzdové naklady 13
. 98 974 96 795
C.2 | Odmény ¢lenim organu spole¢nosti a 14
. druzstva 0 0
C.3 | N&klady na sociélni zabezpeceni a zdravotni 15
. pojisténi 34 276 33614
C.4 | Socialni naklady 16
9591 9 688
D. Dané a poplatky 17 1061 593
E. Odpisy dlouhod. nehmotného a hmotného 18
majetku 9 486 7758
Il Trzby z prodeje DM a materialu (£.20 az 21) 19 20313 2 498
IIl.1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
. 16 531 277
1.2 | Trzby z prodeje materialu 21
3782 2221
F. ZUstatkova cena prodaného DM a materialu (.23 az 24) 22 12 334 2357
F.1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého 23
majetku 8 812 0
F.2. | Prodany materidl 24 3522 2357
G. Zména stavu rezerv a opr.p. v prov.obl. a 25
komp.nakl. p.obd. -16 409 -28
\ Ostatni provozni vynosy 26
. 2 515 1768
H. Ostatni provozni naklady 27 3620 2 462
V. Pfevod provoznich vynosu 28 0 0
l. Prevod provoznich nakladd 29 0 0
* Provozni vysledek hospoda feni (F11-12-17-18+19-
v P 22-25+26-27+28-29) 30 21 487 -5 005
VI Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31
. 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0
VILI. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34 az 36) 33 0
VII. | Vynosy z podill v ovl.a fiz.os.a G¢.j.pod 34
1. podst.vl. 0 0
VII. | Vynosy z ost.dl.cennych papirCi a podild 35
2. 0 0
VII. | Vynosy z ost.dl.finanéniho majetku 36
3. 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38 0
IX Vynosy z pfecenéni cennych papirG a derivatu 39
. 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a 20
derivatd 0 0




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

Skuteénost v Gcetnim

TEXT obdobi
Oznag. b &islo sledovaném | minulém
a radkuc 1 2
M. Zména stavu rezerv a oprav.pol. ve finanéni a1
oblasti 7 -308
X. Vynosové uroky 42 66 127
Xl Ostatni finanéni vynosy a4
. 4 676 23 331
0. Ostatni finan¢éni naklady 45 3890 4 827
Xl Prevod finanénich vynost 46
I 0 0
P. Prevod financ¢nich nakladl 47 0 0
tJ Finan €éni vysledek hospoda feni (F31-32+33+37-38+39-40-
vy P 41+42-43+44-45+46-47) 48 -1 809 16 328
Q. Dan z pfijm0 za béZnou ¢€innost (.50 az 51) 49 8 403 0
Q.1 | —splatna
. 50 0 0
Q.2 | — odlozena
. 51 8 403 0
** Vysledek hospoda fFeni za béZnou .
= 30 + 48 - 49
éinnost e ! 52 11 275 11 323
XIII. Mimoradné vynosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 0 0
S. Darn z pfijmG z mimoradné cinnosti (¥.56 az 57) 55 0 0
S.1. | — splatna 56 0 0
S.2. | — odloZzena 57 0 0
* Mimo radny vysledek hospoda Feni (¥53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni 59
spolecnikiim (+/-) 0 0
*% 7 ¥ [ 1 6 1
Vysled,ek hospoda feni za U €etni (£52 + 58 - 59) 60
* obdobi (+/-) 11 275| 11 323




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

PVIl  VYKAZ ZISK U A ZTRAT (V TIS. K €) K 31. 12. 2004

2004 2003
L.+1. | Vykony a prodej zbozi 485 548421 757
I.+11.1. |z toho: trzby za prodej vl. vyr., sluzeb a zbozi 445 148 338 722
I.2. | Zména stavu vnitr. z4s. vl. vyroby 10 374- 1211
1.3. | Aktivace 3325 26495
A+B | Vykon. spoteba a naklady na prod. zbozi 337 38270 165
+ Pridana hodnota 148 164 151 592
C Osobni ndklady 140 802 142 841
E Odpisy nehm. a hm. inv. majetku 9198 9486
Iv+v | ZO&tovani rezerv, opr. polozekéas. rozl. provoznich vynag
G+H | Tvorba rezerv, oprav. poloZzekias. rozl. provoznich nklad
H+Vvi+vil | Jiné provozni vynosy 5245 22828
D+F+1+J | Jiné provozni naklady 9201 17015
2004 2003
* Provozni hosp. vysledek 5 3B2 21 487
ZFIétO\o/éni rezerv a opr. polozek do firaifich
XI+XII vynosi
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na fiérain
L+M naklady
VIIHIX+X+XIXIVAXV | Jiné finagni vynosy 7792 4742
K+N+O+P+R Jiné finarkni naklady 4957 14 947
Hosp. vysledek z fin. operactetns darg z
* piijmu z kEznécinnosti 1986 - 1809
** Hosp. vysledek zadi. ¢innost 8167 11275
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimofadné néklady 4 000
* Mimotadny hosp. vysledek - 4000
el Hosp. vysledek zadét. obdobi 416f 11275




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

P VIl VYKAZ ZISK U A ZTRAT (VTIS. K C) K 31. 12. 2002
OZ(:a T ext F(gjll(% Skute cr:)%sdtovblij cetnim
a b c sledované minulé
I. | Trzby za prodej zbozi 01 41 336 26 701
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 30782 19 802
+ | Obchodni marze (f.01 - 02) 03 10 554 6 899
Il. | Vykony 04 388526 | 458 847
Il.
1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 379 440 445 148
2. | Zména stavu z&sob vlastni Cinnosti 06 4188 10374
3. Aktivace 07 4 898 3325
B. Vykonové spotieba (f. 09 + 10) 08 266 287 317 582
B.1. | Spotfeba materidlu a energie 09 225137 272 294
2. | Sluzby 10 41 150 45 288
+ | Pfidan&a hodnota (F.03 + 04 -08) 11 132 793 148 164
C. Osobni ndklady (f. 13 az 16) 12 127 736 140 802
C.1. | Mzdové naklady 13 87 720 97 904
2. | Odmény ¢lenim organu spole¢nosti a druzstva 14 0 0
3. | Naklady na sociélni zabezpeéeni a zdravotni pojiSténi 15 29 675 33797
4. | Sociélni naklady 16 10 341 9101
D. Dané a poplatky 17 214 206
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 9450 9198
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20 +
. |21) 19 3295 3934
IIl.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 397 219
2. | Trzby z prodeje materialu 21 2 898 3715
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
F. materialu (F. 23 + 24) 22 3120 3 866
F.1. | Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 255 0
2. | Prodany materidl 24 2 865 3 866
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a
G. komplexnich n&kladi pfistich obdobi 25 -8 873 -11 124
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 12 660 1311
H. Ostatni provozni ndklady 27 16 250 5129
V. | Pfevod provoznich vynosl 28 0 0
. Pfevod provoznich nakladd 29 0 0
* | Provozni vysledek hospoda feni 30 851 5332
VI. | Trzby z prodeje cennych papirt a podila 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VII. | Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VII. | Vynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach a v
1. |dCetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 34 0 0
2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podil( 35 0 0
3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 38 0 0
IX. | Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatl 39 0 0
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivatl 40 0 0
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 4 0
X. | Vynosové uroky 42 12 15
N. Nékladové aroky 43 2 649 2862
Xl. | Ostatni finanéni vynosy 44 10 088 7777
0. Ostatni finanéni naklady 45 5991 2 944
Xll. | Pfevod finanénich vynost 46 0 0
P. Pfevod finanénich n&kladd 47 0 0
* | Finan éni vysledek hospoda Feni 48 1464 1986




UTB ve Zling, OATB a VySSi odborna Skola ekonomickéa Zlin, BSP

ozér'la Text F(gdsllgl Skute cr;c;)s;jtovb? cetnim
a b c sledované minulé
Q. Dan z pfijma za béZnou ginnost (f. 50 + 51) 49 1915 -849
Q.1. |- splatnd 50 0 0
2. |- odlozena 51 1915 -849
** | Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost (F. 30 +48 - 49) 52 400 8 167
XIll. | Mimofadné vynosy 53 0
R. Mimoradné néaklady 54 4 000
S. Dan z pfijmd z mimoradné ginnosti (f. 56 + 57) 55 0 0
S.1. |- splatnd 56 0
2. |- odlozena 57 0
* | Mimo fadny vysledek hospoda feni  (F. 53 - 54 -55) 58 0 -4 000
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikiim (+/-) 59 0
Vysledek hospoda feni za Gé€etni obdobi (+/-)  ( F. 52 +
*** |58 -59) 60 400 4167
Vysledek hospoda feni pfred zdanénim (¥. 30 + 48 + 53 -
*xx | 54) 61 2315 3318
Kontrolni ¢islo (f.1az 61) 99 1851098| 2091218




