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ABSTRAKT

Tato diplomova préce se zabyva predikci vyvoje a struktury zadluzenosti domacnosti
v Ceské republice na zékladé vyvoje faktort, které ji ngjvice ovliviuji. Teoreticka ¢ast je
vénovana popisu bankovniho systému a pravniho ramce poskytovani Gvéri v Ceské repub-
lice. Praktick& ¢ast ngjprve analyzuje vyvoj a strukturu dluhtt domécnosti od roku 1997
doposud s prihlédnutim na sou¢asnou ekonomickou krizi. DalSi ¢ast stanovuje miru zévis-
losti mezi vyvojem vybranych makroekonomickych faktora a vyvojem zadluzenosti do-
mécnosti. Na jejim zakladg¢ je predikovan vyvoj struktury zadluZenosti domécnosti v nasle-
dujicich letech.

Klicova slova: domacnosti, zadluzenost, Uvéry, predikce, makroekonomické faktory

ABSTRACT

This thesis deals with the prediction of progression and structure of household debt in the
Czech Republic based on the development of factors which most influence the household
debt. The theoretical part is devoted to describing the banking system and laws for lending
loans in the Czech republic. The practical part first analyzes the progression and structure
of household debt from 1997 till this time, taking into account the current economic crisis.
Another part determines the dependence between changes in selected macroeconomic fac-
tors and the progression of household debt. On that base is predicted the progression of
household indebtedness in the following years.

Keywords. households, indebtedness, |oans, prediction, macro-economic factors
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UvoD

Cilem mé préce je predikce vyvoje zadluzenosti domacnosti v Ceské republice a jgjich jed-
notlivych slozek na zékladé vyvoje faktorut, které ji ngjvice ovliviuji. Za priciny rostouci
zadluZenosti domécnosti se obecné povaZzuje cela fada faktora, které ptisobi spolecné. Je to
zejména ekonomicky vyvoj, demograficka struktura obyvatelstva, vyvoj Urokovych sazeb,
zmeéna Zivotniho stylu, zména ve spotiebnich navycich spolecnosti, preference soucasné
spotieby na Ukor spotieby budouci. Na strané poskytovatelt Uvéra je to ochota pajcovat

domécnostem spolu s marketingovym tlakem.

Ve své préci jsem se zamétila na bliZsi prozkoumani pusobeni téchto faktort na rist i vy-
voj struktury zadluzenosti domécnosti v Ceské republice. Zmitiované faktory jsem s roz-
delila do tii skupin na makroekonomickeé faktory, sociadni a ostatni faktory. Celé préce je
rozdélenarovnéz do tii ¢asti. Prvni ¢ést je vénovana popisu bankovniho systému, obecnym
definicim jednotlivych typa Gvért a pravnimu ramci, podle néhoZ jsou v souc¢asnosti Uvery
domécnostem v CR poskytovany. Nemala ¢ast je vénovana pripravované novele zékona o
spotiebitel ském Gveéru, kterd by od pristiho roku meéla prinést celou fadu zmén smeétujicich
k vétSi ochrané spotiebitelt. Dale jsou struéné charakterizovany vybrané makroekonomic-

ké ukazatele av projektove ¢asti pouZité statistické metody.

Analyticka ¢ast se podrobné vénuje vyvoji zadluzeni domécnosti od roku 1997 do soucas-
nosti i se ztetelem na odrazy probihajici ekonomické krize. Uvéry pro domécnosti jsou
rozdéleny na Uvéry na bydleni a na spotiebu a je rozebrano i pusobeni jednotlivych faktor,
které vyvoj zadluzenosti ovliviiovaly. Zaméiim se i na schopnost domacnosti dostat svym
zavazkim zefména v souvidosti s nepiiznivym hospodéiskym vyvojem. Nechybi ani srov-
nani vyse dluhtt domacnosti svysi jegich uspor, sobjemem Gvéra podnikia, zadluZzenim

statu i vyvojem v okolnich zemich.

Projektova ¢ést se soustiedi na predikci vyvoje zadluzenosti domacnosti v nejblizsich le-
tech na z&kladé piredpokladaného vyvoje nekterych makroekonomickych faktora. Ke zjis-
teéni miry zavislosti mezi vyvojem zadluZzenosti a vyvojem metitelnych faktord, ovliviuji-
cich jgi vyvoj, bude pouzita korelacni analyza. Pro vypocet prirastkt objemu jednotlivych
typa Gvéra pak regresni analyza, ktera pracuje s odhadem ekonomického vyvoje v CR. Na
jgim z&kladé bude popsan predpoklédany vyvoj zadluZenosti domacnosti. Zavér je véno-

van chovani bankovniho sektoru zeiménav souvislosti s vyvojem Urokovych sazeb Gvéri.
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1 BANKOVNI SYSTEM V CESKE REPUBLICE

Bankovni systém v Ceské republice mizeme zaradit mezi dvoustupiovy univerzani ban-

kovni systémy se specializovanymi segmenty.

Dvoustupriova bankovni soustava je zaloZzena na oddéleni makroekonomické funkce, kte-
rou zabezpeduje centrélni banka (v naem piipadé Ceska narodni banka) a mikroekono-
mické funkce, které jsou doménou sité komerénich bank. Za hlavni cil centrani banky se
obvykle povazuje dosahovani ménoveé ¢i cenove stability, komeréni banky naopak provade-
ji svoji ¢innost na ziskovém principu. Moderni bankovni systémy jsou dnes vylu¢né zalo-
Zeny na dvoustupnovém principu s univerzalnim nebo tendujicim k univerzalnimu charak-
teru. [2]

Univerzalni bankovni systémy tvoii na jedné strané centrdni banka se svymi specifickymi
ukoly veetné vyhradniho préava emise bankovek, na strané druhé potom sit’ univerzalnich
bank, které mohou provadét prakticky vesSkeré bankovni ¢innosti ( s vyjimkou emise ban-
kovek). Pro univerzalni bankovni systém je typické propojeni mezi jednotlivymi ¢innostmi
banky. Za hlavni prednosti tohoto systému |ze povaZovat to, Ze klient ma moznost ziskat
veSkeré bankovni produkty od jedné banky. Univerzani banka zné 1épe své klienty a maze
jim nabidnout své sluzby za vyhodnéjSich podminek. Moznost poskytovat prakticky veske-
ré bankovni produkty umoZznuje bance vétsi diverzifikaci svych ¢innosti, coz sniZzuje riziko
banky a posiluje jgi stabilitu i stabilitu bankovniho systému jako celku. Na druhé strané
suniverzalnim bankovnim systémem byvaji obvykle spojovany nasledujici problémy.
Vzniké konflikt zgma plynouci ze vztahu banky ke klientovi v rdmci produktia komeréniho
a investicniho bankovnictvi. Obvykl& oligopolni struktura univerzalniho bankovnictvi ne-
gativné pusobi na konkuren¢ni prostiedi v bankovnictvi. Univerzalni velkobanky mivaji

tendenci k nadmérnému rastu provoznich nékladi. [2,4]

V ramci univerzalnich systéma mohou byt urcitym zpusobem vyclenény nékteré segmenty
bankovnictvi, u kterych je uplatiiovan princip specializace. V praxi fady zemi je takto vy-
¢lenéno bankovnictvi specializované na Gvérovani spojené s nemovitostmi, konkrétné se
jedna o hypotesni bankovnictvi a stavebni spoieni. V Ceské republice mohou stavebni spo-
feni provozovat vyhradné specializované stavebni sporitelny, hypotecni bankovnictvi jiz
neni ze zakona instituciondné oddéleno a mohou je na zékladé udélené specidni licence

jako oddeéleny produkt provozovat i univerzani banky. [2]
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1.1 Ceska narodni banka

CNB je stredni (centrdni) bankou Ceské republiky a organem vykonavajicim dohled nad
finanénim trhem. Je ziizena Ustavou Ceské republiky a svou ¢innost vyviji v souladu se
zékonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a dal&imi pravnimi piedpisy. Ma postaveni
vefglnopravniho subjektu se sidlem v Praze. Jsou i svéteny kompetence spravniho Uradu v
rozsahu stanoveném zékonem. Hospodaii samostatné s odbornou peci s majetkem, ktery ji
byl svéien statem. Do jgi ¢innosti |ze zasahovat pouze na zakladé za&kona. NejvysSim fidi-
cim organem CNB je bankovni rada, jejimiz ¢leny jsou guvernér, dva viceguvernéti a étyfi
vrchni feditelé. VSechny ¢leny bankovni rady jmenuje prezident republiky na Sestileté ob-
dobi.

Podle ¢lanku 98 Ustavy CR a zékona ¢.6/1993 Sh., o CNB, ve znéni pozdgjSich predpisi je
hlavnim cilem jgi ¢innosti péce o cenovou stabilitu. DosaZeni a udrZeni cenové stability, tj.
nizkoinflacniho prostredi v ekonomice, je trvalym prispévkem centralni banky k vytvareni
podminek pro udrzitelny hospodérsky rust. Predpokladem Uc¢innosti ménovych nastroja
vedoucich k cenové stabilité je nezavislost centrani banky. CNB rovnéZ podporuje obec-

nou hospodai'skou politiku vlady, pokud neni tento vedleSi cil v rozporu s cilem hlavnim.

V souladu se svym hlavnim cilem CNB uréuje ménovou politiku, vydava bankovky amin-
ce, fidi penézni obeh, platebni styk a zGctovani bank, vykondva dohled nad bankovnim
sektorem, kapitalovym trhem, pojistovnictvim, penzijnim ptipojisténim, druzstevnimi z&
loZnami, institucemi elektronickych penéz a devizovy dohled. Jako Ustiedni banka poskytu-
je CNB bankovni sluzby pro sté a verginy sektor. Vede Uéty organizacim napojenym na
stétni rozpoget, kterymi jsou: financni a celni Urady, Ceska sprava sociélniho zabezpeseni,
Urady préce, piispévkoveé organizace, stétni fondy, Ucty napojené na rozpocet Evropskych
spoletenstvi apod. Na z&kladé povéreni Ministerstva financi provadi operace spojené se
statnimi cennymi papiry. Sidlo Gstiedi CNB je v Praze. Sedm regiond nich pobogek se na-
chézi v Praze, Usti nad Labem, Pizni, Ceskych Budgjovicich, Hradci Kréové, Brné a Ost-
ravé. [45]
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1.2 Obchodni banky

Zakladni ramec prostiedi, ve kterém pasobi banky v Ceské republice, je vymezen zékonem
0 bankéch!, ve kterém jsou stanoveny podminky pro vznik, innost a piipadny zénik bank.
Bankovni prostiedi vyznamnym zptisobem ovliviiuje Ceska narodni banka, at’ jiz v pozici
vrcholného subjektu ménoveé politiky, tak i reguldtora a supervizora bank. Obecné podmin-
Ky stanovené zakonem o bankéch jsou déle konkretizovany navazujicimi vyhlaSkami a

opatienimi, které vydava Ceska nérodni banka. [2]

Podle § 1, odst. 1 zé&kona o bankéch jsou bankami prévnické osoby se sidlem v Ceské re-
publice, zaloZzené jako akciovéa spolecnost, které prijimaji vklady od veregnosti, a poskytuji

Uvéry, akteré k vykonu ¢innosti maji bankovni licenci (udéluje CNB).

Podle opatieni CNB je poZzadovano pii zakladani banky slozit na Geet u CNB z&kladni
jméni ve vys aespon 500 miliona korun. Kromé splaceni z&kladniho kapitélu, ktery musi
mit ,, prihledny a nezavadny piavod* musi Zadatel o bankovni licenci dolozit odbornou zpu-
sobilost, diveéryhodnost a zkuSenost vedoucich zaméstnanci, technické a organizatni pied-
poklady pro vykon navrhovanych bankovnich ¢innosti a obchodni plan vychazejici z navr-

hované strategie ¢innosti banky podlozeny realnymi ekonomickymi kalkulacemi.

Bankovnictvi bylo a ztistava vysoce regulovanym odvétvim a vysoce regulovanou ¢innosti.
Tato skutec¢nost byva zdavodiovana jak vyznamem stability bankovniho sektoru pro stabi-
litu ekonomiky jako celku, tak specifi¢nosti bankovni ¢innosti, tedy piedevsim tim,ze ban-
Ky hospodaii v prvé fadé scizimi zdroji. | krach jednotlivé banky mtize mit negativni do-
pady nejen na bankovni sektor, ale na celou ekonomiku. Vyvolava predevsim obavy o sol-

ventnost ostatnich bank a miZe vést k hromadnému vybirani vkladi. [7]

Bankovni dohled kontroluje obezietné chovéani bank celou fadou zptasobt. Nejdulezite)si
informace o zdravi bank ajejich obezietné obchodni politice ziskdvé bankovni dohled pro-
stiednictvim vykazi, které banky musi pravidelné zasilat bankovnimu dohledu. Tymy ex-
pertt poté peclive tyto tdaje analyzuji. Bankovni dohled vyhodnocuje zdravi bank a prové
di jgichrating. [7]

1 7a&kon ¢. 21/1992 Sb., o bankéch
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1.2.1 Specialni obchodni banky

Vedle univerzalnich obchodnich bank pasobi na naSem trhu i specializované typy bank,
které jsou upraveny samostatnymi zakony, jsou to stavebni sporitelny a spofitelni a ivérova

druZstva (druzstevni za3ozny).

Stavebni spotitelny funguji v Ceské republice od roku 1993, kdy byl piijat zékon o staveb-
nim spofeni®. Divodem pro zavedeni stavebnich sporitelen byla snaha vyuZit tohoto v za-
hrani¢i osvédéeného nastroje k podpore financovéani bydleni. Stavebni sporitelny jsou ban-
kami podle zékona o bankéch a vztahuje se na né stejny reZim jako na univerzalni banky,
navic ovsem podléhgji specidnimu zakonu o stavebnim sporeni, ktery stanovuje pro sta-
vebni sporitelny v nékterych smérech odlisny reZzim od univerzdlnich bank zejmeéna co se
tyce rizikovosti aktiv, které smgji stavebni spofitelny nabyvat. Bankovni licenci maze CNB
stavebni sporitelné vydat az po souhlasu Ministerstva financi CR a ministerstvo provédi i

dohled nad poskytovanim statni podpory stavebniho spoieni. [2]

Sporitelni a Gvérova druzstva (druzstevni zalozny) pusobi na ¢eském bankovnim trhu od
roku 1996 aifdi se zakonem o spotiebnich a Gvérovych druzstvech®. Na druZstevni zalozny
se nevztahuje zakon o bankéach, tudiz nepodiéhaji ani bankovnimu dohledu CNB, ani sys-
tému povinného pojisténi depozit bank. Jak dohled tak i pojisténi je feSeno separédné pies
specidni instituce. Z&kladnim principem ¢innosti druZstevnich zdloZen je poskytovéani

bankovnich, popt. dalSich finan¢nich sluzeb pro své ¢leny. [2]

1.2.2 Za&kladni ¢innosti bank

Jak jiz bylo zminéno banky se zaméiuji predevsim na piijimani vkladi, poskytovani Uvéra
a zprostiedkovavani finan¢nich transakci.

Cilem cinnosti bank v oblasti depozit je ziskat depozita jako zdroj pro vlastni investice a
avéroveé aktivity. Pri ziskavani zdrojt banka zvaZzuje relativni néklady na jejich ziskani, jez

muze metit Urokovymi sazbami, transakénimi néklady, relativni stabilitou ¢i volatilitou

2 7&kon &. 96/1993 Sh., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spoient, v aktudlnim znani.

3 zé&kon &. 87/1995 Sb., o spoiitelnich a Gvérnich druzstvech, v aktudnim znéni.
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transakci nebo Urokovych sazeb, naklady je mozno spojit i s dobou, po kterou je mozno
ocekévat uloZeni depozit na Uctech, atd. Banka muZe napi. sniZit irokové ndklady tim, Ze
ucini atraktivnéjsi depozita na pozédani ¢i depozita s vypoveédni Ihatou ve srovnani s ter-
minovanymi depozity. Zména struktury depozit z Urokové nakladngjSich na drokové
Gsporna se ale odrazi napi. ve vysSich provoznich nakladech, spojenych svedenim trans-
ak¢nich GO¢ta. Pokud se banka orientuje na vynosnéjSi depozita, potom je obvykle vysSi
volatilita transakci a Urokovych sazeb a takové vykyvy musi byt koordinovany s avéry a
investicemi banky. [7]

rrrrrr

nich bank tvoii Gvéry rozhodujici ¢ést aktiv; jsou relativné mélo likvidni a soucasné po-
mérné rizikovou ¢asti aktiv, zato viak prinaseji vySSi vynosy. Urokové platby jsou zaklad-
nim zdrojem prijmua komerénich bank. Likvidité ariziku Gvéra, stejné jako dob¢ splatnosti
avéru odpovidai vySe urokovych sazeb, za které banky Gvéry poskytuji. Objem Gvéra po-
skytovanych bankami je obvykle regulovan centrdnimi bankami ¢i organy dohledu. Ma-
ximani mozna vyse poskytnutych avéra je zpravidla odvozovana od kapitdu banky, zgjis-
téni Gvéru rezervami a opravnymi polozkami zévisi na kvalité Gvéra. Regulativni opatieni
vétSinou vyZaduji i diverzifikaci portfolia Gvéra bank stanovenim pravidel Gvérové anga-

zovanosti. [7]

1.3 Nebankovni instituce

Vedle bank pasobi na naSem trhu i fada soukromych nebankovnich instituci zabyvajicich
se poskytovanim nebo zprostredkovavanim avéra, které viak nepodléhaji regulaci ze strany

CNB ani Ministerstvafinanci CR.

Znamymi a v Ceské republice rozsitenymi jsou leasingové spolecnosti, které poskytuji fi-
nan¢ni leasing. Poskytovatelem leasingu mize byt obchodni spolecnost nebo fyzicka osoba
pii splnéni podminek danych zakonem ¢. 455/1991 Sh., o Zivnostenském podnikani, ve

znéni pozdgjsich predpisi, kde je poskytovani leasingu zarazeno mezi volné Zivnosti.

Jinym typem nebankovnich instituci jsou spolecnosti, které poskytuji prevazné fyzickym
osobam spotiebitel ské Uvéry nebo prode] na splétky. Tyto spolecnosti téZi zejmeéna z rych-
lgjSiho vytizeni ptjc¢ky a mensiho nebo zadného diarazu na zkouméani bonity klienta. To je

v3ak kompenzovano vysSim urokem a celou fadou smluvnich poplatk.
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2 PRAVNI RAMEC POSKYTOVANI UVERU V CR

Cinnost bank asporitelnich aGvérnich druzstev neni ve smyslu zékona ¢. 455/1991 Sb.,
0 Zivnostenském podnikéni, ve znéni pozdgjSich predpisi povazovana za Zivnost apro jgi
vykon je nezbytné splnit fadu vefejnoprévnich poZadavka (plnéni kapitél ovych poZadavka,
poZadavki Uvérové angazovanosti, odborné zpasobilosti aobéanské bezihonnosti 0sob,
technickych aorganizacnich predpokladi, redlnost ekonomickych kalkulaci o budouci
likvidité arentabilité apod.) stim, Ze o udéleni povoleni pusobit jako banka nebo spofitel ni

auvérni druzstvo rozhoduje Ceska narodni banka.

V soucasné dobé jsou na naSem trhu poskytovany spotiebitel ské tveéry jak bankovnimi tak
nebankovnimi subjekty. Ve smyslu stéavajici pravni Upravy miZe poskytovat spotiebitel sky
avér nebo jg zprostiedkovavat subjekt, ktery spini podminky pro vydani Zivnostenského
opréavnéni k volné Zivnosti (konkrétné v oboru 70 — sluZby v oblasti administrativni spravy
asluzby organizacné hospodéiské povahy, resp. oboru 47 — zprostiedkovani obchodu
asluzeb). Na rozdil od bank ¢i spotitelnich alvérnich druzstev tyto subjekty poskytuiji
avery z vlastnich zdroji, a proto verejnopravni pozadavky sméeiujici k jejich financni stabi-
lit¢ nejsou zapotiebi v takovém rozsahu. Rozsah obou uvedenych obori je viak v soucasne
dob¢ koncipovan znatné Siroce, tudiz nelze jednoznaéné vycidlit, kolik subjekti v nich

registrovanych fakticky poskytuje nebo zprostredkovava spotiebitel sky Uver.

2.1 Uvéry nabydleni

Uvéry poskytované domécnostem na ieSeni jejich bytovych potieb jsou zejména hypotesni

avery, Uvéry ze stavebniho sporeni a preklenovaci Uvéry ze stavebniho spoieni.

2.1.1 Hypote¢ni Gvéry

Hypotecni Gvéry patii ke klasickym a oblibenym bankovnim Gvérovym produktum. Za
jelich zakladni charakteristicky rys |ze povazovat zpusob jgich zgji&téni, kterym je zéstavni
préavo k nemovitosti. Z povahy zgjisténi vyplyvarelativné nizké riziko hypotecnich aveéri i

jelich moznéa dlouhodobost. V ¢eské bankovni praxi zacaly banky ve vétsi miie poskytovat
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hypotecni Gvéry aZ po roce 1995, kdy vstoupila v platnost legislativni Uprava hypotecniho

bankovnictvi®.

Hypotegni bankovnictvi neni v Ceské republice oddgleno instituciondng, nybrz pouze do
uréité miry produktové. Zaklad hypotecniho bankovnictvi je poloZzen v zékoné o diuhopi-
sech, ato z toho davodu, Ze vychézi primarné z Gpravy hypotecnich zastavnich listi a niko-
li hypotecnich Gvéra. Neboli je tieba rozliSovat mezi hypotecnimi Gvéry refinancovanymi
hypotec¢nimi zastavnimi listy (naty se vztahuje pravni Uprava obsazené v zékoné o dluho-
pisech) a refinancované jinym zptsobem, které — maji-li byt povazovany za hypotecni Gveé-
ry — musi pouze vyhovovat dde uvedené definici a jinak podléhgji pouze obecné Upraveé

smlouvy o uvéru dle obchodniho zékoniku. [2]

Za hypotecni Gvér se podle Upravy v zakon¢ o diuhopisech povazuje Uvér, jehoz splaceni
véetné prislusenstvi je zgjidteéno zastavnim pravem k nemovitosti (ktera se musi nachézet
na Uzemi Ceské republiky, ¢lenského stétu EU nebo jiného stétu, tvoricino Evropsky hos-
podarsky prostor), i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypotedni Gvér dnem vzniku prév-
nich G¢inka zéstavniho préava. Z definice vyplyva, Ze dle soucasné pravni Upravy jiZz neni
hypotecni Gvér omezen z hlediska U¢elu na financovani bytovych potieb. MoZnost posky-
tovat hypotecni Uvéry na financovani jinych u¢eltt nez bydleni byla u nds umoznéna noveli-

zaci Upravy hypotecnich zéstavnich lista.

Pokud hypotecni avér neni refinancovan zdroji z emise hypotecnich zastavnich listi, po-
tom se na n¢j vztahuje shodny rezim jako na jiné druhy Uvéra (pouze podminka zajisteni
musi byt spinéna). To znamend, Ze takové hypotecni Gvéry mohou poskytovat vsechny

banky (koneckonci i nebankovni instituce). [2]

Pro spléceni hypotecnich Uvéru je charakteristické anuitni spléceni, kdy je v pravidelnych
splétkéch splacen drok i umorovéana pijcka. Anuita tedy obsahuje jak Urokovou platbu, tak
slozku umorovou, kterou se splaci Uvér. Pomér uvedenych slozek se s kazdou nasledujici
anuitou meéni — o¢ poklesne podil Uroku, o to se zvysi podil imoru. Hypotecni Gvéry nemo-
hou byt ze strany banky, resp. finan¢ni instituce, vypovézeny, pokud dluznik pIni podmin-

Ky smlouvy. Smluvni podminky ve vétsing zemi také umoziuji dluznikovi splatit avér dfi-

4 Z&kon ¢&. 84/1995 Sb., novela zakona o dluhopisech a novely nekterych dal&ich predpisi
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ve. V Ceské republice jsou v soucasné dobé mimoradné spléatky mozné pouze v terminech,
kdy dochazi ke zméné Urokové sazby. Jedinym zvyhodnénim pro klienty potom zastava

moznost odpoctu Uroki od z&kladu pro vypocet dané z prijmu.

Pro banky je hypotecni Uvér standardni operaci, kterd je z hlediska diverzifikace portfolia,

nakladu arizikovosti perspektivnim trhem. [7]

2.1.2 Uvéry ze stavebniho sporeni

Stavebni sporeni je upraveno ve specidlnim zékon&®, ktery dovoluje pouZivat oznaseni

» Stavebni spofeni pouze takovym produktim, které jsou v souladu s uvedenym zakonem.

V piipadé, Ze Ucastnik stavebniho sporeni chce cerpat i Gvér od stavebni sporitelny, musi
k rozhodnému dni splnit ur¢ité podminky pro pridéleni Gvéru. Narok na ziskani avéru je
véazan zejmeéna na spinéni minimani doby spofeni, nasporeni stanoveneé ¢asti cilové castky,
dosaZeni ur¢itého ohodnocovaciho ¢isla, dostatecné zajisténi poskytnutého Uvéru a pouZiti
avéru na zékonem stanoveny Ucel. Spini-li Gcastnik stavebniho spoieni uvedené podminky,
ma néarok na ¢erpani Gvéru. Uvér muze byt Géastnikem pouZit pouze na bytové potieby,
které vymezuje zékon. Uvér je splécen obvykle v pravidelnych mési¢nich anuitach. Mini-
malni vySe mesi¢ni anuity se dle riznych tarifa pohybuje priblizné mezi 0,1 a 0,7% cilové
&astky, tomu potom odpovida i splatnost Gvéru, které se pohybuje mezi 6 az 21 roky. Uro-
kova sazba z Uvéru sednand pii uzavieni smlouvy o stavebnim sporeni je stanovena fixné

na celou dobu splatnosti. [2]

Ugastnikovi stavebniho sporeni, ktery dosud nesplnil viechny podminky k pridgleni tadné-
ho Gvéru, maze stavebni sporitelna poskytnout tzv. preklenovaci Gvér (meziaver), ktery
souzi k diivejsi thradé nékladi na feSeni bytovych potieb. Urokova sazba u preklenovaci-
ho Gvéru je vySSi neZ Urokova sazba z adného Uvéru v rdmci stavebniho sporeni, obvykle
v3ak niZsi nez jsou trzni Grokové sazby. Preklenovaci Gvéry miZe ze zékona stavebni spo-

fitelna poskytnout maximalné do vyse cilové ¢éstky. [2]

® 7&kon &. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a stétni podpore stavebniho spofent, v aktudlnim znéni.
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2.2 Uvéry na spotiebu

Pro spotiebitel ské Uvery plati vedle obecné Upravy smlouvy o Uvéru v obchodnim zakoniku
i specidlni Uprava v z&kong o spotiebitelském Gvéru®. Primérnim cilem Gpravy v tomto
zékoné je ochrana klienta ve vztahu zal oZzeném na spotiebitel ském Uvéru. Potieba ochrany
klienta vyplyva z urcitého nerovného postaveni, ve kterém se klient maze ve vztahu k ban-
ce ocitnout a které vyplyva z toho, Ze klient nemusi byt schopen spravné posoudit veskeré

podminky smlouvy.

V z&koné o spotiebitelském Gvéru je tento definovan jako: ,, poskytnuti penéznich prostied-
kiz nebo odloZend platba, napriklad ve forme Uveru, pujcky nebo koupe najaté veci, za které
je spotrebitel povinen platit*. Vymezeni spotirebitelskych Gvéra v z&koné tedy primérné
vychézi z toho, komu je Gvér poskytovan. PrestozZe explicitné neuvadi Ucel, naktery je spo-
tiebitel sky Gvér poskytovan, tim, Ze se nemiZe jednat o obchodni ¢i podnikatel ské ¢innosti,

mohou jim byt v zasad¢ pouze spotiebni Ucely. [2]

Pro spotiebni Uvér je charakteristické, Ze je splacen z bézného piijmu klienta a vétSinou
nesouvisi s predmétem, na ktery je Gvér poskytnut. Poskytovatelé avéra nemaji o klientovi
tak dobré informace jako napt. v piipadé hypotecnich Gvéra avysSi riziko kompenzuji vys-

Simi urokovymi sazbami. Pro spotiebni Uvéry je také typicka mensi vyse Gveérul.

Spotiehitelské tvéry zaznamenaly v poslednich letech ato i diky Gvérovym kartam velice
dynamicky rast av fadé zemi je v této souvislosti feSen problém predluzenosti drobné kli-
entely, resp. toho, Ze spotiebitelské Uveéry ngjsou veas splaceny. Banky si proto ¢asto naji-
maji specializované inkasni spolecnosti a neupomingji dluzniky samy. Takovy postup je
bézny v iadé zemi. V Ceské republice je jednim z davodi jeho stdle &irdiho pouzivani
zdlouhavé soudni tizeni. Inkasni spolecnosti Uctuji dluznikam nédklady spojené s vymaha-
nim pohledavky a od bank dostavaji provizi, kterd se pohybuje ve vys 10-20% hodnoty
pohledavky. [7]

Zejména nebankovni instituce maji pfimo ve smlouvéch pro piipad nespléceni Gvéru za

kotven institut rozhodci dolozky.

® z&kon &. 321/2001 Sh., o nekterych podminkéch sjednévani spotiebitelského Gvéru
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2.3 Novela zakona o spotiebitelskéem avéru

Poslanecka snémovna Parlamentu Ceské republiky na své schizi dne 10. 3. 2010 projedna-
laaschvdila, Navrh zékona o spotiebitel ském Gvéru a o zmeéne nékterych zakona“. Navrh
postoupila k projednani Senatu, ktery jg zaradil na svou schuzi dne 21. 4. 2010. V dobé
psani této prace jesteé navrh nebyl v Sendtu projednén. V navrhovaném znéni zakon nabyva

U¢innost dnem 1. ledna 2011.

2.3.1 Navrhovanézmény

Predkladany névrh zékona o spotiebitelském Gvéru ao zméné nékterych zékoni (déle jen
»Zakon") je transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ES ze dne
23.dubna 2008 o smlouvach o spotrebitelském UGvéru aozruSeni smérnice Rady
87/102/EHS (ddetéz jen ,smernice") do ¢eského pravniho radu. Cilem piedkladané pravni
Upravy je dosaZeni harmonizace spotiebitel ského trhu v rdmci Spolecenstvi, atim i posileni
duveéry apravni jistoty spotrebiteli aposkytovateli spotiebitelskych Gvért, zejména
v oblasti preshrani¢nich transakci. Novy zakon nahradi stévajici prévni Opravu, ktera jiz
neodpovida soucasnému vyvoji Uvérovych produkti nabizenych spotiebitelim natrhu.

Tézisté nové pravni Upravy spociva zefména ve vycétu informaci, které je véritel, pripadné
zprostiedkovatel, povinen poskytnout spotiebiteli v dostatecném piedstihu pied uzavienim
smlouvy, ve které se sednéva spotrebitelsky Gvér, v samotné smlouvé abéhem plnéni
smlouvy. V¢asné a uplné informace jsou nezbytnym predpokladem pro to, aby spotiebitel
mohl ¢init kvalifikovana rozhodnuti. Spotiebitel musi byt schopen spréavné posoudit, zda

nabidka odpovida jeho potiebam a aktudni finan¢ni situaci.

Novinkou oproti stavagjici pravni Upravé je povinnost vétitele posoudit Uvéruschopnost
spotiebitele. Smyslem zakotveni tohoto jinak prirozeného zgmu poskytovatele Gvéru
je ochrana spotiebitelt pred rizikovymi Gvéry adae ochrana spolecnosti pied rostouci za-
dluzenosti domécnosti. Dale se navrh zakona podrobngji zabyvéa Gpravou podminek pied-
¢asného splaceni Uvéru. Veritdi je v takovém piipadé piiznano pouze pravo na odskodnéni
spravedlivych aobjektivné odavodnénych nakladt spojenych s predcasnym splacenim Gve-

ru.

DalSi zasadni zménou oproti stavajici prévni Upravé je zakotveni prava spotiebitele na od-

stoupeni od smlouvy do 14 kalendarnich dni od jgiho uzavieni. Tento krok nemusi byt
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spotiebitelem nijak zduvodinovan avetitel nesmi vici nému v tomto pripadé uplatnit zad-

nou sankci.

Nove¢ je pusobnost k vykonu dozoru nad dodrzovanim povinnosti stanovenych timto zako-
nem rozddlena mezi dva dozorové organy — Ceskou obchodni inspekci a Ceskou nérodni
banku. Toto feSeni na strané jedné umoznuje vyuZzit zkuSenosti, které pii vykonu dohledu
nad poskytovanim spotiebitelskych Gvéra ziskala Ceska obchodni inspekce, ana strand
druhé svétuje Ceské narodni bance dohled nad dodrZovanim povinnosti pii poskytovani

spotiebitel ského Uvéru v piipadeé téch subjekti, které jinak spadaji pod jeji dohled.

Soucasti ndvrhu zékona je i zména zakona ¢. 455/1991 Sh., o Zivnostenském podnikani, ve
znéni pozdejSich predpisi (Zivnostensky z&kon), kterou se meéni podminky pro vstup do
podnikani, a ktera zaroveit umozni I1épe evidovat subjekty poskytujici nebo zprostredkovéa
vajici spotrebitelsky aver a piispeje k provadéni Geinngjsi kontroly nad témito subjekty.

Realizace navrhovaného zakona nebude vyzadovat dodatecné financni prostiredky ze stét-
niho rozpoétu ani verejnych rozpocta. Ve sfére podnikatelské se projevi uréitym naristem
administrativy spojené spovinnou evidenci poskytovateli Uvéra a svykonem dozoru
anarastem financnich nakladti spojenych piedevsim srozSifenym mnoZstvim povinnych
informaci poskytovanych spotiebiteli oproti stévgici praxi adae spovinnosti provadst

hodnoceni schopnosti spotiebitele splécet Uvér. [66]

2.3.2 Definice subjekti

Pro Uc¢ely tohoto zakona je ,, spotiebitel“ vymezen jako fyzicka osoba jednajici mimo oblast
své podnikatel ské ¢innosti nebo samostatného vykonu svého povolani. Toto vymezeni sou-
visi s obecnou konstrukci spotiebitelské legidativy. Ta usiluje o zgjisténi faktické rovnosti
smluvnich stran ve spotiebitelskych smlouvach namisto rovnosti formalni, jak je tradi¢né
pojiména v oblasti civilniho prava. Skute¢na ekonomické a socidni prevaha véritele musi
byt vyrovnana zesilenou pravni ochranou spotiebitele.

» VEfitdlem® se rozumi jak fyzickd tak i préavnické osoba, kterd v rdmci své podnikatel ské
¢innosti nebo v rdmci samostatného vykonu svého povolani, nabizi nebo poskytuje spotie-
bitel sky Gvér.

Novym pojmem, ktery nebyl zakotven ve stavgjici préavni Upravé, je definice ,, zprostiedko-

vatele* Rozumi se jim fyzick& nebo pravnicka osoba, kterd ngjedna jako veritel aktera
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v rdmci své zivnosti, podnikani nebo povoléni za odménu spotiebiteli nabizi moznost uza-
viit smlouvu o spotiebitelském Gvéru, pomaha spotiebitelim s jgim uzavienim ¢i uzavira
smlouvu o spotiebitelském avéru jménem véritele. Povinnosti zprostiedkovatele jsou dale

specifikovany zeiménav ustanoveni § 17. [66]

2.3.3 Navrhované prilohy

Navrhovana novela z&kona mé celkem sedm priloh.

2.3.3.1 Prilohaé. 1

Uvédi povinné informace, které musi obsahovat reklama na spotiebitelsky uveér. Nabidka
spotiebitelského Uvéru nebo jeho zprostiedkovani reklamou musi jasnym, vystiznym
a zietelnym zptisobem formou reprezentativniho prikladu obsahovat RPSN (ro¢ni procent-
ni sazbu nékladt), vypajéni arokovou sazbu, celkovou vys Gvéru, vys jednotlivych splé
tek, dobu trvani Uvéru piipadné informaci o povinnosti uzaviit smlouvu o dopliikoveé sluz-

b¢ souvisgjici se spotiebitel skym Gvérem, zejmeéna pojisteni.

2.3.3.2 Pr¥ilohaé. 2

Obsahuje povinné informace, které musi byt spotiebiteli poskytnuty pied uzavienim
smlouvy, ve které se sjednava spotiebitel sky Gveér. Jsou to zeiména informace o druhu spo-
tiebitelského Gveéru, veériteli aptipadné o zprostiedkovateli Gvéru, celkové vys Uvéru
splatné spotiebitelem a RPSN, vySi, poctu acetnosti plateb, poplatcich za vedeni jednoho
nebo vice U¢th zaznamendvajicich platebni transakce a ¢erpani, piipadné povinnosti spo-
tiebitele hradit notéi néklady spojené s uzavienim smlouvy, ve které se gednava spotiebi-
telsky Ovér, pripadné povinnosti uzaviit smlouvu o doplnkové duzbé souvisgici
se smlouvou, ve které se gednéva spotiebitel sky Uvér, zeména pojisteni, stanovené Uroko-
vé sazb¢ pouzitelné v piipadé opozdénych plateb nebo smluvni pokuté v pripadé prodleni
spotiebitele ao veSkerych dalSich dusledcich vyplyvajicich z prodleni spotiebitele, piipad-
ném poZadovaném zgjisténi, pravu na odstoupeni od smlouvy, pravu na predéasné splaceni
spotiebitel ského uveéru, o pripadném pravu vetitele na ndhradu vzniklych nékladi a o zpi-
sobu jejich stanoveni, pravu spotiebitele na okamZzité a bezplatné vyrozuméni o vysledku

vyhledavani v databédzi umoZznujici posouzeni Uvéruschopnosti spotiebitele, je-li Zadost o
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poskytnuti spotiebitelského Gvéru zamitnuta na zakladé vyhledavani v databazi a o Udgjich
0 pouzité databézi, préavu spotiebitele na bezplatné obdrzeni kopie navrhu smlouvy, ve kte-
ré se §ednava spotiebitel sky Gveér a dobg, po kterou je véritel vazan informacemi poskytnu-
tymi pred uzavienim smlouvy, ve které se gednava spotiebitelsky Uvér, nebo navrhem na

uzavieni této smlouvy.

2.3.3.3 Prilohaé. 3

Obsahuje povinné informace ve smlouvé, ve které se sednava spotiebitelsky Gvér. Smlou-
va, ve které se gednéva spotiebitelsky Uvér, musi vzdy obsahovat druh spotiebitel ského
avéru, kontaktni tdaje smluvnich stran, dobu trvani spotiebitel ského Gvéru, celkovou vysi
spotiebitelského Uveéru apodminky jeho cerpéni, vypajéni urokovou sazbu a podminky
upravujici pouZziti této sazby, RPSN, vySi, pocet a ¢etnost plateb, ) informace o pravu ob-
drzet kdykoliv bezplatné vypis z G¢tu v podobé tabulky umoteni, je-li zahrnuto umoteni
jistiny spotiebitelského Gvéru s pevné stanovenou dobou trvéni, )  soupis uvadgjici Ihity
apodminky pro splaceni Uroku aveSkeré souvisgici opakujici se ¢i jednorazoveé poplatky,
maji-li byt poplatky a Uroky splaceny bez umoieni jistiny, piipadné poplatky za vedeni jed-
noho nebo vice U¢ta zaznamenavgjicich platebni transakce a cerpani a podminky, za nichz
|ze tyto poplatky zménit, Urokovou sazbu pouzitelnou v piipadé opozdénych plateb platnou
v okamziku uzavieni smlouvy, ve které se gednava spotiebitelsky avér, apodminky pro
jeli Upravu aveskeré dalsi dusledky vyplyvajici z prodlieni spotiebitele, naklady na sluzby
notére ¢i jiné obdobné naklady, pozadavek na piipadné zgjisténi nebo pojisteéni, informaci o
préavu na odstoupeni od smlouvy, informaci o pravu na pred¢asné splaceni spotiebitel ského
avéru, o pripadném pravu vetitele na ndhradu vzniklych nékladi a o zpasobu jeich stano-
veni, informaci o postupu v ptipadé ukonéeni smluvniho vztahu, informaci o moznosti
mimosoudniho feSeni spotiebitel skych sport prostiednictvim finanéniho arbitra a oznaceni

piislusného organu dozoru.

2.3.34 Prilohaé. 4

Udéava povinné informace po dobu trvani spotiebitelského Gvéru ve formé moznosti pie-
¢erpani. Po dobu trvani spotiebitelského Uvéru ve formé moznosti precerpani, poskytuje
veéritel spotiebiteli informace o obdobi, na které se vypis z G¢tu vztahuje, ¢astce adatu cer-

pani spotiebitelského Gvéru, zastatku z predchoziho vypisu ajeho datu, novém zistatku,
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datu avys plateb provedenych spotiebitelem, pouZzité urokové sazbé, veskerych poplatcich
se spotiebitel skym Uvérem souvisgjicich, zaplacenych v daném obdobi a minimdlni ¢éstce,

kterd mé byt spotiebitelem zaplacena.

2.3.35 Prilohaé. 5

Uvédi zptsob vypoctu roéni procentni sazby nékladi na spotiebitelsky Uvér. Zakladni rov-
nice, kterou se stanovi ro¢ni procentni sazba nékladi (RPSN), odpovida na rocnim zakladé
celkové soucasné hodnoté cerpani na jedné strané acelkové soucasné hodnoté splatek

aplateb poplatkt nastran¢ druhé.

Ro¢ni procentni sazba nékladi se vypocéte podle nasledujiciho vzorce:

D, {1+ X)*

Qo

C 1+ X)" =

Qo

=
11

1

{0l
[y

kde:

X  jeRPSN,

m je ¢islo posledniho ¢erpani,

k jecido cerpani, proto 1 <k <m,
Ck je céstka cerpéani k,

ty jeinterval vyjadieny v letech a zlomcich roku mezi datem prvniho ¢erpani a datem
kazdého nasledného ¢erpani, proto t; = 0,

m¢  jecido posledni splatky nebo platby poplatki,
I je cidlo splétky nebo platby poplatka,
D;  jevy3esplatky nebo platby poplatki,

S je interval vyjadieny v letech azlomcich roku mezi datem prvniho ¢erpéni a datem

kazdé splétky nebo platby poplatki. [66]

2.3.3.6 Prilohad. 6

Ptiloha obsahuje formul & pro standardni informace o spotiebitel ském Uvéru rozdéleny do
péti ¢ésti na Udaje o veriteli/zprostredkovateli spotiebitelského Uvéru, popis zékladnich
vlastnosti spotiebitelského Uvéru, néklady spotiebitelského Gvéru, dalsi dalezité pravni
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aspekty a dodatecné informace, které maji byt poskytnuty v piipadé uvadéni financnich
sluzeb natrh nadaku.

2.3.3.7 Prilohaé. 7

Priloha obsahuje formular pro informace o spotiebitelském Gvéru poskytovaném ve forme
moznosti precerpani a za ucelem siednani nové smlouvy, kterou se odklada platba nebo
meéni zpusob spléceni rozdéleny do Sesti ¢asti na Gdaje o vetiteli/zprostiedkovateli Gvéru,
popis z&kladnich vlastnosti Gvérového produktu, ndklady Gveéru, dalSi dulezité pravni
aspekty, dodatecné informace, které maji byt poskytnuty, pokud se predsmluvni informace
tykaji spotiebitelského Uvéru za ucelem sednani nové smlouvy, kterou se odklada platba
nebo méni zpasob splaceni a dodatecné informace, které maji byt poskytnuty v piipadé

uvadeni financnich sluzeb natrh pii uZiti prostredkt komunikace na dalku.

2.3.4 Navrhovana zména v zZivnostenském zakoné

V ramci diskuse byla zvaZzovana moZnost zavedeni registrace vSech subjektia poskytujicich
nebo zprostredkovavgjicich spotrebitelsky uveér ajako nejschudnési bylo piijato reSeni,
které je obsahem predmétného ustanoveni. Jeho podstatou je, Ze spotiebitelsky Gvér bude
moci poskytovat nebo jeho poskytnuti zprostredkovavat pouze osoba, ktera ma opravnéni
k provozovani Zivnosti vazané s predmétem podnikani ,, Poskytovani nebo zprostiedkovani
spotiebitel ského tveéru”.

Jednoleté prechodné obdobi ma veritdam i zprostiedkovatelim puasobicim doposud
Vv rezimu zivnosti volné poskytnout dostate¢ny ¢asovy prostor na to, aby splnili podminky,

Které jsou spojené s provozovanim této nové vazané zivnosti.
Novymi podminkami pro poskytovani nebo zprostiedkovani spotiebitel ského Uvéru jsou :
a) stiedni vzdélani s maturitni zkouskou nebo

b) osvédceni o rekvalifikaci nebo jiny doklad o odborné kvalifikaci pro piislusnou
pracovni ¢innost vydany zarizenim akreditovanym Ministerstvem Skolstvi, mladeze a télo-
vychovy nebo ministerstvem, do jehoz pasobnosti patti odvétvi,v némz je Zivnost provo-

zovana, nebo

C) 3 roky praxe v oboru. [66]
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3 MAKROEKONOMICKE FAKTORY

Zakladni makroekonomické faktory, které ovliviuji vyvoj zadluzenosti domécnosti v Ces-

ké republice.

3.1 Hruby doméci produkt

Hruby doméci produkt je zaékladni ukazatel ekonomické vykonnosti spolecnosti, ktery je
definovén jako celkova trZzni hodnota konecnych vyrobka a sluzeb vyprodukovanych ve

sledované zemi zajeden rok. [6]

M¢étit HDP muaZeme v béznych trznich cenéch, v tom pripadé sledujeme nominani hruby
doméci produkt a nebo nebudeme prihlizet ke zménam trznich cen, k nimz postupné do-

chézi, ale pouzijeme stélé ceny a ziskame redlny hruby doméci produkt.

K meteni HDP se vyuziva nékolik metod. Jsou to produkéni, vydajova a dichodova meto-
da. Produkéni metoda zahrnuje vSechny findlni vyrobky a sluzby, které byly za urcité ob-
dobi vyrobeny za pouZziti vyrobnich faktort v daném stété. Tedy produkty, které si lidé ku-
puji pro spotiebu, nezahrnuje meziprodukty, jez jsou uré¢eny pro dalSi zpracovani nebo
prodgj. ProtozZe je vSak v praxi obtizné rozlisit, zda se jedna o konec¢nou produkci nebo o
meziprodukt, vypocitdva se HDP obvykle sectenim hodnoty, kterou pridali zpracovanim
jednotlivi vyrobci. Druhou metodou, jak vyjédrit velikost produktu, je zméfit vydaje jed-
notlivych sektori na ndkup konecnych vyrobku a sluzeb. Musime secist vydaje domacnosti
na spotiebu, soukromeé hrubé domaci investice, vydaje statnich organi na nakup vyrobka a
sluzeb a ¢isty export. Pouzijeme-li dichodovou metodu, budeme mgtit vSechny piijmy,
které ziskavaji domécnosti. Doméacnosti jsou vlastniky vSech vyrobnich faktora. Z toho
plyne, Ze jgich piijmy tvoii hrubé mzdy, renty, hrubé zisky korporaci, ¢isté uroky a piijmy
ze samozaméstnani. Sectenim vSech téchto dichodi ziskdme nérodni dichod, ktery je ro-

ven hrubému narodnimu dichodu. [8,1]

To, co ekonomy zajim4, neni ani tak absolutni velikost domaciho produktu, jako spide jeho
tempo rastu. Tempo rastu produktu ukazuje, zda se ekonomicka vykonnost zemé zvysuje
nebo snizuje ajak je natom zemé v mezinarodnim srovnani. Zmeny v rustu domaciho pro-
duktu prozrazuji, jestli se ekonomika , prehiiva (zaZiva expanzi) nebo , podchlazuje’ (za-
Ziva recesi). Dlouhodoby trend rustu doméciho produktu zase naznacuje, zda jsou hospo-

darské instituce zdravé, zda podporuji hospodarsky rast nebo ne. [3]
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3.2 Inflace

Inflace je definovanajako projev ekonomické nerovnovéhy, jehoz vnéjSim znakem je pravé
rast cenové hladiny. Pokud dochézi k poklesu cenové hladiny, oznatuje se tento proces
jako deflace. K vyjédieni velikosti inflace se pouZivaji cenové indexy. Nejcastéji se meti
mira inflace svyuZzitim indexu spotiebitelskych cen. Pri vypoctu indexu spotiebitel skych
cen vychézime z fixniho trzniho koSe spotrebnich zbozi. Trzni koS spotiebniho zboZi se
sklada z rady polozek vyrobki a sluzeb, které jsou typickeé pro spotiebu obyvatelstva. Aby-
chom vypogitali index cen spotiebniho zboZi, secteme bézné trzni ceny zboZzi, ty véZzime
vydaji z&kladniho roku a vydélime sumou cen z&kladniho roku, které jsme rovnéz vazili

vydaji z&kladniho roku.
Z hlediska kvantitativniho muze existovat mirn&inflace, padivainflace a hyperinflace.

Mirna (pliziva) inflace, pfi niZ tempo rastu cen v podstaté nepiekracuje tempo rastu vyro-
by. Roste tudiZ nomindni i redlny produkt. Mirnou inflaci obvykle lidé povazuji za piija

telnou a nesnazi se zbavovat penéz ve prospéch red ného bohatstvi.

Padiva (cvagici) inflace, kdy tempo ristu vyroby jiZz zaostava ze tempem ristu cen. Penize

ztréceji svou kupni silu alidé se proto snazi jich drzet co ngjmeéng.

Hyperinflace je extrémni pripad inflace cvagjici. Tempo rastu cen je vysoké, nema jiz
Z&dnou souvislost stempem ruastu vyroby. Ceny jsou vysoce nestabilni a penize piestéavaji

vykonavat své funkce. [8]

Podle toho, odkud prichazeji podnéty k rastu cenové hladiny, rozlisujeme inflaci poptav-
kovou a nékladovou (nabidkovou). Ke zdrojam poptavkové inflace mohou patiit napr.
nadmérné investiéni vydaje, rast nomindlnich mezd (vySSi nez rast produktivity), pokles
dani nebo nadmerné statni vydaje. Mezi priciny nékladoveé (nabidkové) inflace |ze zaradit
existenci nedokonalé konkurence, rast mzdovych nakladt, politické uddosti, prechod na

vyuzivani mén¢ kvalitnich zdroju surovin apod.

Inflace zasahuje svymi disledky v3echny ¢ésti ekonomiky. Postihuje prijemce fixnich du-
chodi. Nomina ni vyse starobnich diachodu, stipendii, roki z obligaci a podobnych prijma
se nemeni, ale jgich redna kupni sila klesi. Inflace neptiznivé ovliviiuje mzdy a platy.
Redné mzdy v mirné inflaci obvykle rostou, ale za cvdgici inflace se prosazuje tendence

k poklesu realnych mezd. Pokud je mira inflace vysSi neZ nomindni Urokova mira, klesa
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absolutné hodnota vkladi a pijcek. V tomto pripade ztraceji vetitelé a ziskavaji diuznici.
Inflace nepostihuje vlastniky hmotnych statkti. Cena majetku inflaci stoupé. [8]

3.3 Nezaméstnanost

Jednim z kli¢covych problémi ve vyvoji ekonomiky jako celku je situace na trhu préce.
Jednim ze z&kladnich ukazateli pouzivanych ke sledovani trhu prace na makroekonomické
arovni je mira nezaméstnanosti. Diive nez definujeme relativni ukazatel, miru nezameést-

nanosti, musime byt schopni ur¢it poc¢et nezaméstnanych, tj. rozsah nezaméstnanosti.

Za nezaméstnaného budeme povazovat ¢lovéka, ktery se aktivné uchazi o zaméstnani. Po-
¢et nezaméstnanych se potom zjistuje podle poctu zaevidovanych uchazeti o préaci na pra-
covnich Ufadech. Vedle toho ur¢ime pocet zaméstnanych, ktefi pracuji v zavisiém poméru
a nebo podnikgji. Miru nezaméstnanosti pak muzeme definovat jako pomér poctu neza-
mestnanych k celkovému poctu pracovnich sil, které tvori soucet nezaméstnanych a za-

mestnanych lidi. [8]

Rozlisujeme tii formy nezaméstnanosti : frikeni, cyklickou a strukturalni nezaméstnanost.
Frikéni nezaméstnanost, je nezaméstnanost, kdy lidé piechédzeji z jednoho zaméstnani do
jiného, se stejnou nebo podobnou kvalifikaci. Je zpusobena béznymi presuny v nabidce a
poptévce po vyrobcich a sluzbach. Tato nezaméstnanost je prechodng, trva nekolik dni,
maximalné nékolik tydnd.

Cyklické& nezaméstnanost je zptasobena poklesem v hospodarském cyklu — tj. snizenim cel-
kové Urovné vydaju v ekonomice. Trva zpravidla nékolik mésict, dokud nezaéne opét rast

narodni produkce a dokud se nezvySi poptavka po préci.

Strukturdlni nezaméstnanost je zpasobena hlavné zménami v pozZzadované kvalifikaci u
pracovniku, protoZze se zménily technologické podminky vyroby nebo doslo ke zménam
v relativni konkurencéni schopnosti jednotlivych odvétvi. Strukturani nezaméstnanost maze

trvat i nékolik let aje spojena s rekvalifikaci pracovnika. [8,5]

Nezaméstnanost existuje jednak tehdy, kdyz je skute¢ny produkt ekonomiky pod (nebo
nad) jeho potencidni drovni, ale existuje i tehdy, kdyZz ekonomika operuje na Urovni poten-
cidniho produktu, jde o pfirozenou miru nezaméstnanosti, tj. miru nezaméstnanosti, které

nastavd, jestlize je ekonomika v dlouhodobé rovnovéze. V literatuie je prirozena mira ne-
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zameéstnanosti takeé statisticky interpretovana jako dlouhodoby pramér skutecnych mér ne-

zaméstnanosti. [5]

3.4 Prijmy, vydaje a spotieba doméacnosti

Narodni dichod méti prijmy domacnosti z vyrobnich faktora bez ohledu na to, zda tyto
piijmy domécnosti skute¢né dostanou. VZdyt napi. nerozdéleny zisk zastane k dispozici
firmé a ta ho nikdy nevyplati akcion&am, kteti zde predstavuji sektor domacnosti. Aby-

chom tuto skutecnost vyjadiili pouZiva se kategorie osobni dichod.

Osobni duchod vyjadiuje celkové piijmy, které skutecné domécnosti obdrzi. Abychom
ziskali osobni dichod musime od nérodniho dichodu odecist platby, které vytvéregi fondy
socidniho pojisténi, nerozdélené zisky korporaci a dané ze zisku korporaci. K narodnimu
duchodu musime pricist transferové platby. Ani cely osobni dichod domacnosti samy ne-
VyuZiji. Ze svého osobniho dichodu zaplati domacnosti osobni dané (napi. dané ze mzdy).

Po odecteni ztistdva domacnostem disponibilni osobni dachod.

Disponibilni osobni dichod domécnosti pouZiji bud’ na nakup vyrobki a sluzeb ¢ili na spo-

tiebu anebo s jg ponechaji jako Uspory. [8]

3.5 Urokové sazby

V teorii i v praxi je Urokovym sazbam vénovana pozornost zejména proto, ze mgji vy-
znamny vliv nejen na celou ekonomiku a bankovni sektor, ae také vyrazné ovlivauji roz-

hodovani v podnikatel ském sektoru i sektoru domécnosti.

Urokova sazba vysila ekonomickym subjektam, az jiz jsou na strand véfitela nebo dluzni-
ka, dulezité cenové signaly. Vysoké Urokové sazby napriklad stimuluji vytvéreni vétsiho
objemu Uspor a puj¢ovani penéznich prostiedki. Maji ale také tendenci redukovat objem
vypijéek a kapitalovych investic. Urokové sazby viak plni i celou fadu dalSich funkci. Po-
mahaji zajistovat tok béznych Uspor a jgich preménu v investice, tim podporuji ekono-
micky rast. Ovlivnuji alokaci zgpajéniho kapitau tak, Zze sméruje disponibilni prostiedky
K investi¢énim projektim s ngjvysSi oéekavanou mirou ndvratnosti. Utvéi rovnovahu mezi
nabidkou penéz a poptévkou po penézich. Jsou vyraznym néastrojem ménové politiky zemé.

[7]
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Velmi dulezitou roli v ménové politickych néstrojich centrdni banky hraji centréini bankou
vyhlaSované Urokoveé sazby. Pro banky |ze vyznam Urokovych sazeb centralni banky a je-
jich zmén vidét ve dvou zakladnich smérech. Za prvé se jedné o sazby, ze které provadi
centralni banka obchody s bankami v rdmci depozitné Gvérovych produkti. To znamend, Ze
tyto urokové sazby urcuji, zakolik si banky pajcuji od centrdni banky, resp. si u ni uklada-
ji. Nasledné pak ptisobi i na Groven urokovych sazeb na penéznim trhu. Za druhé jde o vy-
znamné indikatory zaméra a cili centrdni banky. To znamend, Ze jgich zmeény na banky
nemaji vliv pouze pies Urokoveé naklady ¢i vynosy z obchodu s centralni bankou, ale ovliv-
nuji chovani bank v Urokové oblasti a diive ¢i pozdgji se promitgji i do zmén urokovych

sazeb u klientskych obchodi.

Jak dopadaji zmeny Urokovych sazeb centrélni banky na banky, zavisi predevsim na tom,
v jakém vztahu jsou banky scentrdni bankou. Pokud jsou banky z&visé na Gvérovych
zdrojich od centralni banky, potom zvySeni sazeb znamend rust jegjich Urokovych nakladu,
muZe to vést i ke sniZeni i ke sniZeni ¢erpanych zdroji od centralni banky. To se mize po-
merné rychle projevit v rastu klientskych arokovych sazeb, popt. i v omezeni poskytovani
avéra ¢i jinych aktivnich obchodi. Jsou-li naopak banky ve vztahu k centrdni bance ve
véritel ském postaveni, potom bude rist sazeb centrélni banky pro né znamenat nartst aro-
kovych vynosa. V tomto pripadé jiZ reakce bank neni vibec jednoznacna. Na jedné strané
to pro né¢ znamena, Ze se jim zvy3suji vynosy, coz by teoreticky mohly promitnout i do po-
klesu klientskych urokovych sazeb. VétSinou ovSem na rast Urokovych sazeb centrani
banky reaguje i Uroven urokovych sazeb na mezibankovnim penéznim trhu (pro které jsou
sazby centralni banky koridorem, ve kterém se pohybuiji) a nasledné se prendSeji i do kli-
entskych sazeb. Navic zde jisté pasobi i to, Ze rist trokovych sazeb centralni banky posilu-
je o¢ekavani bank o rastu trznich urokovych sazeb v budoucim obdobi, coZ promitgji anti-

cipativné i do Urokovych sazeb pro své klienty. [2]

Ceska narodni banky vyhladuje tii zékladni Grokové sazby — diskontni sazbu, repo sazbu a

lombardni sazbu.

Diskontni sazba je sazbou, za kterou CNB piijima vklady od bank. Vzhledem k tomu, Ze
banky za tuto sazbu mohou velmi pruzné uklédat piebytky ve své likvidité, predstavuje tato
sazba spodni hranici sazeb na mezibankovnim penéznim trhu (banky nebudou ukladat u
jiné banky depozitum za sazbu niZsi, pokud maji moznost uloZeni u centrani banky za

diskontni sazbu).
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Repo sazba vyhlaSovana CNB predstavuje limitni sazbu pro provéadéni repo obchodi
sbankami. Znamena to, Ze tato sazba je maximalni sazbou, za kterou je CNB ochotna
v rdmci repo obchodu prijimat Gvéry od bank (popt. miniméni sazbou, ze kterou v reverz-

nim repu poskytuje bankam Gveéry).

Lombardni sazba je sazba pro marginani zapajéeni facilitu CNB. Za tuto sazbu s mohou
banky vypujéit od CNB kolateralizovany Gvér. Znamena to, ze za piedpokladu splnéni
podminek pro ziskani tohoto Uvéru muze banka za tuto sazbu pruzné ¢erpat likvidni pro-
stiedky. Nebude si tedy vypujcovat od jinych bank za sazbu vySSi, neboli lombardni sazba

predstavuje maximalni trokovou sazbu na penéznim trhu. [2]

3.6 Trh nemovitosti

Trh nemovitosti sice neni typickym makroekonomickym faktorem, spiSe mikroekonomic-
kym segmentem, ale pro vyvoj zadluzenosti domécnosti v Ceské republice je jeho vyvoj
podstatny.

Trh nemovitosti je piedevSim trhem pro konecné uzZivatele bytovych jednotek jako jsou
rodinné domy a byty af’ uz starsi a nebo novostavby. Radit zde miizemei stavebni pozemky
a samostatné stojici garéze. Na trhu nemovitosti pasobi i skupina investort ¢i spekulant,
kteti investuji do bytovych nemovitosti za u¢elem jegjich dalSiho prodeje. Na novostavby
piredevsim bytovych aei rodinnych doma se zamétuji devel operské spolecnosti, které rov-
néz pusobi na trhu nemovitosti. Tyto spolecnosti stavi nové bytové jednotky za Uc¢elem
jgjich prodeje konecnym uzivatelim.

Typickymi rysy trhu nemovitosti v Ceské republice je velky rozdil v cenéch nemovitosti
mezi jednotlivymi kraji, zvlasté pak mezi hlavnim méstem a zbytkem republiky. DalSim

rysem je rostouci poptévka po kvalitnim a nadstandardnim bydleni.
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4 POUZITE STATISTICKE METODY

V projektové ¢asti budu pro predikci zadluZenosti domécnosti pouzivat korelacni a regresni
analyzu. Metody regresni a korela¢ni analyzy slouzi k hledani, zkoumani a hodnoceni z&
vidosti mezi dvéma i vice statistickymi znaky. Cilem tohoto zkoumani je hlub&i vniknuti
do podstaty sledovanych jevi a procesi urcité oblasti a tim i priblizeni k tzv. pri¢innym
(kauzdlnim) souvislostem. V ekonomice se obé metody pouzivaji v planovaci a rozborové
cinnosti. [9]

4.1 Korelaéni analyza

v

kvantitativné vyjédienych jevi. Korelani zévisdost ma stochasticky, pravdépodobnostni
charakter. V ném se klade daraz vice na intenzitu vzgemného vztahu nez na zkoumani

veli¢in ve sméru pric¢iny — ndsledek. [9]

Korelaéni zavislost mize byt tésng, volna, nebo mohou byt ob¢ sledované proménné na
sob¢ zcela nezévidé. Tésnost korelacni zavidosti je vyjadiovana korelaénim koeficientem.
Koeficient nabyva hodnot z intervalu <-1,1>, jeho znaménko naznacuje smér zavislosti
(kladné je pii ptimé zavislosti a zaporné pii nepiimé) a jeho absolutni hodnota silu linedrni

zavidosti. Zavislost se povazuje zatim silngjsi, ¢im je tato absolutni hodnota blizsi 1.

4.2 Regresni analyza

Regresni analyza je vyjadieni formy jednostranné zavislosti jednoho jevu na druhém nebo
na nékolika jevech pomoci regresni rovnice. Jedna se o situaci, kdy proti sobé stoji vysvét-
lujici (nezavisle) promeénné (priciny) a vysvétlovana (zavise) proménna (nasledek). Pro-
meénnou, kterou zkoumame, nazyvame vysvétlovanou (nebo zavisle) proménnou. Znaky,
které ovliviuji zavisle proménnou (uréuji jeji zmeny) nazyvame vysvétlujicimi (¢i nezavis-

le) proménnymi.

Snahou regresni analyzy je nalézt ,idealizujici“ matematickou funkci takovou, aby co ngj-
|épe vyjadiovala charakter zavidosti a co nejvérngji zobrazovala pribéh zmén podming-
nych prameéra zavisle proménné. Tato svoji podstatou hypoteticka funkce se nazyva regres-
ni funkce. Cilem regresni analyzy je co nejlepsi pribliZzeni empirické (vypocitané) regresni

funkce k hypotetické regresni funkci.
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Regresni model je matematicky model, v némz je vyjadiena predstava o stochastickeé zavis-
losti a vychozi predpoklady regresni analyzy. Predpokladame, Ze kazdou hodnotu vysvét-
lované proménné | ze rozdélit nadvé slozky, z nichz jedna je funkci hodnoty x; adruhae je
vyslednici dalSich (vedlgjSich andhodnych ) vliva. Prvni sloZka je deterministickou adruha

nédhodnou slozkou model u.
yi=h()+eg,i=12 ...,n

Funkce h = h(x) se nazyva regresni funkce. Voli se rizné funkce znamé z matematiky.
Podle toho, jestli je funkce linedrni z hlediska parametra, rozlisujeme linearni a nelinearni
regresni modely. Prikladem linearnich modelt miaze byt napriklad piimka, rovina, parabo-
la, hyperbola nebo logaritmicka funkce; nelinedrnim modelem je napt. exponencidni nebo

mocninnafunkce.
Linedrni regresni funkci 1ze vyjédtit ve tvaru
h =bgXg + biX1 + boxo + ... + biXm

kde b, by, by, ...,bm jsou parametry a xo, X1, Xz, ...,Xm jSOu zndmé funkce jedné ¢i nékolika

vysvétlyjicich proménnych, které se nekdy nazyvaji regresory.

RozliSujeme jednoduchou regresi (pouziva se pouze jedna vysvétlujici proménna) a vice-
nasobnou regresi. Od jednoduché regrese se pirechazi k vicenasobné proto, aby se odhady
hodnot ¢i stiednich hodnot vysvétlované proménné zlepSily. ZkuSenosti ukazuiji, Ze nebyva
vhodné valit vysvétlujicich proménnych piilis mnoho. Vznika tim nebezpeci, Zze se mezi
vysvétlujici proménné zahrnou vedle podstatnych ¢initelti i nepodstatné, analyzy se zbytec-

n¢ komplikuje avysedky se obtizné interpretuji. [9]
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Il. PRAKTICKA CAST
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5 HLAVNI FAKTORY OVLIVNUJICI ZADLUZENOST
DOMACNOSTI V CESKE REPUBLICE

Duvody ristu zadluzenosti ¢eskych domécnosti spocivaji podie zjigteni CSU jak na strand
piijemct penéz, tak na strané jejich poskytovatelti. Domacnosti zménily svij nédhled na
zadluZenost, v ¢eské spolecnosti se vyrazné projevila orientace smérem ke konzumu, Zi-
votni Uroven stoupla. Vyvoj dlouhodobé zadluzenosti domécnosti pak jasné odrézi hlad po
vlastnim bydleni, patrny zejména v posednich letech zkoumaného obdobi. Na druhé stran¢
je to vyvoj trokovych sazeb i ochota bankovnich i nebankovnich instituci pijcovat domac-

nostem.

5.1 Makroekonomickeé faktory

Mezi makroekonomické faktory, které mély vliv na rast zadluZzenosti domécnosti patii
zeiména rast HDP, spojeny srastem piijmia domacnosti, vyvoj nezaméstnanosti a inflace.
Vyznamny vliv na ochotu domécnosti se zadluzovat mél vyvoj Urokovych sazeb a vyvo

trhu nemovitosti.

511 HDP

Do roku 1997 vstupoval a ¢eska ekonomika za nepriznivych vnitinich a vnéjSich podminek.
Restriktivni penézni politika silné prosazovana od druhé poloviny roku 1996 s cilem zasta-
vit predevSim rostouci vngjsi nerovnovéhu, vedla v roce 1997 ke znatnému zpomaleni vy-
voje HDP — rediné se sniZil meziro¢né sice pouze o 0,7%, avsak jesté vice poklesla tvorba
hrubého fixniho kapitdlu pii rastu konecné spotieby. Hledana a ptijaté opatieni (dva vladni
balicky) reSici predevsim problém zvétSovani nesouladu mezi doméci nabidkou a poptav-
kou, se v tehdgjSi dobé ukazala jako nedostatecna. Ekonomice neprospély ani povodné
z roku 1997 avzniklé Skody, které musely byt nahrazovény. V roce 1998 se HDP meziroc-
né snizil redné o dalSich 1,1%. Nésledujici dva roky vyvoje (1999 a 2000) prinesly jiZ

zrychleni ekonomického rustu.

Od roku 2001 nasledovalo obdobi soustavného rastu HDP, i kdyZ v prvnich dvou letech
doslo k jeho zpomaleni, aby v dalSich tiech letech rust kazdoro¢né zrychloval. Prioritou
tohoto obdobi bylo zlepSovani vykonnosti ekonomiky a na jeji nabidkoveé strané odstrano-

vani piekazek branicich modernizaci vyroby a podpore ekonomickych inovaci. Vyznam-
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nou pozitivni Glohu pii zrychlovéani ekonomického ristu je mozno piipsat vstupu Ceské
republiky do Evropské unie, jehoz pozitiva prevaZzovala nad negativy. Na zvySeni HDP o
4,5% v roce 2004 a 0 6,3% Vv roce 2005 se jiz vyznamné pozitivné podilel cCisty vyvoz.
[42]

Rust ekonomiky pokracoval i v roce 2006 a svého vrcholu doséhl v roce 2007, kdy se me-
ziro¢né zvysil 0 6,1%. Rok 2007 byl vyjimetné Uspésnym rokem a zavrsil obdobi konjunk-
tury. Zpomalujici rast redného hrubého domaciho produktu byl koncem roku 2008 zasazen
oslabovanim svétové poptavky, resp. poptavky negvétSich obchodnich partnert. Ro¢ni rast
redlného HDP byl podporen stéle vysokym prispévkem spotieby domécnosti a zahrani¢nim
obchodem. Zacely rok vzrostlo HDP 0 3,2%. [57]

Za cely rok 2009, kdy uz celé ¢eské ekonomika byla naplno zasazena cel osvétovou krizi a

nachézela se v recesi, se vykon ekonomiky sniZil o 4,1 procenta, jak ukazuje graf 1.

Tempo rustu zadluzovani ¢eskych domécnosti vynika zefménav souvidosti stempem eko-
nomického rastu Ceské republiky. Jestlize HDP v b&Znych cenéach se za obdobi 1997-2009
vice nez zdvojnasobil, pak uvéry sektoru domécnosti celkem stouply za tu dobu patnéct-
krat.
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Graf 1. Vyvoj HDP 1997-2009  [vlastni zpracovéni podie dat CSU]
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5.1.1.1 Ekonomicky cyklus

V roce 1997 a 1998 se Ceska republika nachéazela v recesi se z&pornym rednym rastem
HDP. Od roku 1999 doslo k obratu cyklu a postupnému ozivovani ekonomiky doprovaze-
ném pozvolnym rastem HDP. Roky 2001 a 2002 opét piedstavovaly mirny propad. Rok
2002 byl poznamendm rozséhlymi zéplavami doprovazenymi velkymi materidnimi sko-
dami, které postihly hlavng jizni a sttedni Cechy. Od roku 2003 ekonomika opét rostla a
konjunktura vrcholila v letech 2006 a 2007.

V roce 2008 se ¢eské ekonomika nachazela v sestupné fézi hospodaiského cyklu a ve 4.
Ctvrtleti vstoupila do recese. Zpomalujici rist reaného HDP byl koncem roku zasazen

oslabovanim svétove poptévky.

Rok 2009 prines prohloubeni sestupného trendu ekonomického cyklu a hlubokou recesi.
Otézkou je, zda uz ekonomika v loinském roce doséhla svého dna a kdy nastane touzebné

oc¢ekévany obrat ekonomického cyklu.

5.1.2 Inflace

Pocinaje rokem 1998 pieda Ceska nérodni banka k ptimému cilovani inflace. Po¢atedni
inflacni cil stanovila mezi 5,5 — 6,5 %. Skute¢na inflace se viak pohybovala pod timto ci-
lem a s po¢atkem nového tisicileti se dokonce zac¢alo hovotit o deflaci. V roce 2003 se ceny
VvV praméru ve srovnani s predchozim rokem témer nezménily. Pricinu Ize hledat zefména
v levngjSich potravinach a poklesu cen elektricke energie. Svij dil natom mélo i posilovéa
ni ¢eské koruny, coz vedlo k niz§im dovoznim cenam. Od roku 2004 mira inflace kopiro-
vala tempo rastu HDP a vytvarela tak stabilni ekonomicky rast. AZ v roce 2008 doSlo

k vyraznéjSimu skoku v cenéch, jak je patrnéi z grafu 2.

Pramérna mira inflace (métend prirastkem CPI) dosahla v roce 2008 vyrazné vySSi Grovné
nez v letech predchozich ato 6,3 %. Za zvy3ujici se mirou inflace stal zeiménarychly vze-
stup svétovych cen energii a potravin (zeiména v 1. pololeti 2008), rust administrativnich

(regulovanych) cen a zvySeni snizené sazby DPH z 5% na 9%. [57]

Rok 2009 predstavoval stagnaci spotiebitel skych cen ¢i jgjich pokles. K vyrazngjSimu rastu
cen dodlo az ve ¢tvrtém ctvrtleti 2009 predevSim disledkem vyrazného oZiveni rastu cen

ropy na svétovych trzich. Cenovy vyvoj ostatnich slozek inflace byl vyrazné tlumen pro-
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tiinflacnim pasobenim nizké doméci poptévky. Celkova mezirocni inflace tak doséhla
v roce 2009 1%.
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Graf 2. Vyvoj miry inflace 1997-2009  [vlastni zpracovani podle dat CSU]

5.1.2.1 Index spotiebitelské dizvery

Indikétor divéry spotiebiteli je sloZzen ze ¢tyi ukazatelt zjiStovanych agenturou GfK Praha
(o¢ekavana financni situace spotiebitele, oéekavana celkova ekonomicka situace, ocekéva
na celkova nezaméstnanost (s opacnym znaménkem) a oc¢ekévané Uspory spotiebitele v
pristich 12 mésicich). Spotiebitelské prazkumy vypovidaji o Umyslech spotiebitelt, zefmé-
na o sklonu k nakuptim ¢i spoieni a o konkrétnich zamérech pro nakup vybranych predme-

tt dlouhodobé spotieby.

Spotiebitelska divéra se zatala po dosazeni devitiletého minima v prvnim ¢tvrtleti 2009
(graf 3) postupné zvySovat, byla viak i ve tietima ctvrtém ctvrtleti stale pomérné nizka
Domécnosti byly sice pon¢kud méne pesimistické ohledné budouciho vyvoje celkové hos-
podéiské situace, vlastni financni situace a nezaméstnanosti v prigtich dvanacti mésicich,
presto |ze ve étvrtém ctvrtleti 2009 nadd e o¢ekavat Utlum ve vétSing spotiebitel skych vy-
daji domécnosti. Nasvédcuji tomu zeiména posledni Udgje o Klesgjicich trzbach
v maloobchodg. (viz kapitola 5.1.4 maloobchod) [50]
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Graf 3. Sezénng ocidtené indikétory davéry [zdroj: CSU]

5.1.3 Nezaméstnanost

V roce 1997 se jedt¢ udrZzovala relativné nizka nezaméstnanost, kterd do urcité miry souvi-
sela s pretrvavgjici neefektivni zaméstnanosti (piezaméstnanosti). Ekonomicka transforma-
ce sebou piinesla racionalizaci a rast produktivity prace, coz mélo za nasledek postupné
zvySovani nezamgestnanosti. Nezaméstnanost se zvySovala od roku 1997 av roce 2000 bylo
bez prace pies pal milionu lidi. V letech 2001 a 2002 pocet nezaméstnanych poklesl pod
palmilionovou hranici, aby ji opét piekonal v roce 2003. Vrchol nezaméstnanosti predsta-
voval rok 2004, kdy Utady préce evidovaly 570 tisic Zadatelti o praci. Od roku 2004 dod o
k obratu trendu a pocty nezaméstnanych se kazdym rokem sniZzovaly, coZ souviselo s ras-
tem ekonomiky a ristem poptavky po préci. Uspedné roky 2007 a 2008 byly provéazeny
prudkym poklesem nezaméstnanosti, ktera v roce 2008 doséhla nejniZsi urovné za posled-
nich deset let. Séfové firem s stézovali, jak t&Zké je ngjit zaméstnance a odborari tvrds
vyjednavali o rustech mezd. Mira nezaméstnanosti v 1. pololeti 2008 klesala, jak je patrné
z grafu 4, nésledné pieSla v rast vlivem zpomalujiciho se vyvozu, atim i ekonomické akti-
vity. [57]
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Lonsky rok byl ve znameni propousténi, o préci prislo napiiklad 13 procent zaméstnanci
v pramyslu. Vypovédi ae stéle dostavaji dalSi a dalsi lidé a nezaméstnanost letos jedte po-
roste.

Pocet lidi bez pracev prabéhu celého roku 2009 raketové vzrostl a v listopadu dosahla
mira nezaméstnanosti 8,6 %. Meziro¢ni narist nezamestnanych byl nejvysSi za dobu exis-
tence samostatné Ceské republiky. Rostouci nezaméstnanost, z niz prameni mendi ochota

lidi k zadluZovéni se samozigime projevilav poklesu poptavky po hypotecnich Gvérech.

Nezaméstnanost atakuje desetiprocentni hranici, aje tak nejvysSi za poslednich pét let, tedy
od doby, kdy Cesko zacalo t&zit ze svého ¢lenstvi v Evropské unii. Propoudténi se nevy-
hnulo témetr Zadnému oboru ani regionu a na ving seSkrtavani néklada se svezly i firmy,

které jsou dlouhodobg ziskové. [31]
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Graf 4. Vyvoj nezaméstnanosti 1997-2009  [vlastni zpracovani podie dat CSU, MPSV]

5.1.4 Prijmy, vydaje a spotireba domacnosti

Disponibilni dichod domécnosti je pouZivan na vydaje domécnosti na individudni spotie-
bu. Jeho nespotiebovanou ¢ast pak tvori Uspory. Zdroji disponibilniho dichodu jsou jednak
prvotni diachody doméacnosti, jednak jgjich cisté druhotné dichody. Pokud sledujeme vznik
obou kategorii dichodt z pohledu vyrobnich faktort, tj. Préce, puda, kapitdl, jsou prvotni
duchody sloZeny z dichoda plynoucich z pracovni ¢innosti a dale z diuchodi z vlastnictvi a
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podnikani. Druhotné dachody v ¢istém vyjédieni pak tvoii saldo diachodi domécnosti

Z prerozdéleni.

Konjunktura ¢eské ekonomiky se vyraznym zpusobem promitla do objemd i dynamiky
disponibilniho dichodu ¢eskych domécnosti — ten v roce 2000 ¢inil v piepoétu na jednoho
obyvatele (podle stiedniho stavu obyvatelstva) necelych 120 tis. K¢, v roce 2004 stoupl na
144 tis. K& av roce 2008 jiz dosahl vice nez 190 tis. K¢ najednoho obyvatele Ceské repub-
liky. [40]

Co se utrécenych penéz tykd, dosahly v roce 2007 vydaje domécnosti na kone¢nou spotie-
bu rean¢ (tj. bez ohledu na cenovy vyvoj) 1,543 bil. korun. Byly tak o 34% vySSi nez
v roce 1997 (1,152 bil. korun) a proti roku 1995 (1,031 bil. korun) stouply dokonce o polo-
vinu. Nominang, tedy pii Udaji v béZnych cenach, se spotieba ceskych domécnosti v roce
2007 proti roku 1995 zvysila 2,3krét, proti roku 1997 byla vysSi 1,8kré. Na zvy3enych
prirastcich spotieby ¢eskych domécnosti se zeimeéna od roku 2003 podilgji predevsim n&
kupy piedméta dlouhodobé spotieby. Vydaje domécnosti na né stoupaly v obdobi 1995-
2007 v praméru ro¢né 0 10%, pricemz v letech 2006 a 2007 0 15%, resp. 22%.

V rediném vyjadieni stouply celkové vydaje doméacnosti na kone¢nou spotiebu za roky
2000 aZ 2008 0 33,4%, jak dokladai graf 5. [40]

Ke zpomaleni realného rastu spotieby domacnosti v roce 2009 prispélo zejména oslabeni
nominal niho rastu hrubého disponibilniho dichodu, které viak bylo kompenzovano pokle-
sem inflace. V roce 2008 rostl jesté hruby disponibilni dichod vice nez 8% tempem,
v prvnim ¢tvrtleti 2009 jeho rast prudce zpomalil a ve tietim ¢tvrtleti jiz dosahl jen 0,6%.
[50]

Tvati v tvar rostouci nezamestnanosti jsou domacnosti stale obezietné. Utraceji méne nez
diive a do obchodu je netdhnou ani ceny, které u fady zbozi v loniském roce klesly. Podle
statistického Uradu kledly trzby v maloobchodu v loiském roce 2009 meziroéné o 4,3 pro-
centa. Dopady na obchodniky vSak byly mnohem vétSi nez o inflaci ocisténa statistika.
V mnoha sektorech dodlo k poklesu cen a obchodim rediné klesly trzby o 8,6 procenta
Propady jiZ trvaji patnact mesici v fadé a maloobchod tak v lonském roce pierusil jedenact
let nepietrzitého rastu (viz. graf 6). [32]
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Graf 5. Vyvoj disponibilnich prijmia a spotiebnich vydaja domacnosti 2000-2009
[vlastni zpracovani podie dat CSU]
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Graf 6. Celoroeni vyvoj maloobchodu 2001-2009  [vlastni zpracovani podie dat CSU]
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5.1.5 Urokové sazby

V pili roku 1997 dodlo k prudkému navy3eni viech sazeb CNB, lombardni sazba doséhla
v kvétnu rekordnich 50% a 2T repo sazba byla v ¢ervnu skokové navySena z 12,40% na
39,00%. Od &ervna 1997 do konce roku dodlo ze strany CNB k 26 korekcim 2T repo sazby.
CNB byla nucena upravovat tuto sazbu téméi kazdy tyden, na konci roku 1997 &inila repo
sazba 14, 75%. Toto obdobi byva oznagovano jako menova krize. Od roku 1999 CNB po-
stupné 2T repo sazbu snizovala zpravidla o 0,25 p. b. aZz do dubna 2005, kdy sazba ¢inila
1,75%. V fijnu 2005 dodlo k obratu ve vyvoji a CNB poprvé 2T repo sazbu o 0,25 p. b.
zvydila. Ke stejnému kroku tedy navyZeni sazby o dal$iho &tvrt procenta pristoupila CNB
v roce 2006 hned dvakrét, ¢cimz se dostala na Uroven 2,50%. Duvodem byla vySSi inflace a
riziko dlouhodobého fiskalniho vyvoje. Kvili stoupgjicim inflacnim tlakim zapii¢inénym
pocingjicim prehiivanim ekonomiky a rostoucim Grokovym sazbém v EU navydla CNB

2T repo sazbu v roce 2007 celkem ¢tytikréat na konecnych 3,50%.

V prvnim pololeti roku 2008 nedavalo posilovani koruny spolu se svymi dusledky pro ex-
port a vykonnost ekonomiky CNB piilis &roky prostor reagovat na inflagni tlaky zvySové-
nim drokovych sazeb. CNB nebyla nucena na narast inflace reagovat i z toho divodu, ze
zdroje rastu cenové hladiny byly spiSe doc¢asné a ¢éstecné administrativni. Po zvySeni 8.2.
2008 0 0,25 p.b. ponechala CNB vétdinu prvniho pololeti 2T repo sazbu na 3,75%. Pozdgj-
& zmirnéni inflagnich tlakd v souvislosti se zpomalenim rastu ekonomiky umoznilo CNB
opét sazby snizit. V druhém pololeti doSlo hned ke tiem snizenim 2T repo sazby, a to
2 3,75% na 2,25%. V tnoru av kvétnu roku 2009 pristoupila CNB ke dvéma dal$im snize-
nim aZ na 1,50%. Tempo sniZovéani bylo méné razantni nez v piipadé Evropské centrani
banky, ktera s platnosti od kvétna 2009 snizila svou z&kladni sazbu aZ na 1%. K tomuto

kroku pristoupila CNB az v prosinci 2009, kdy sniZila 2T repo sazbu také na 1%. [57]

Vyvoj 2T repo sazby je patrny z grafu 7.
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Graf 7. Vyvoj 2T repo sazby 2001-2009  [vlastni zpracovani podie dat CNB]

5.1.6 Trh nemovitosti

Po Utlumu bytové vystavby v prvni poloviné 90. let vliivem ukonceni statnich dotaci do
bytové vystavby a nepiiznivého demografického vyvoje nastal dynamicky rist poétu zahé
jenych i dokoncenych byti. NejvySSi prirastky poctu zahgjenych byt v roce 2002 a poté
dokonc¢enych byt v roce 2004, které nastaly v disledku vysoké poptavky stimulované
ocekavanim zvyseného cenového rastu rezidencnich nemovitosti jak u domécnosti, tak u

devel opert, se promitly do vyrazného zvySeni investic do obydli v roce 2004. [49]

V obdobi pied vstupem do Evropské unie byl realitni trh — a tedy i poptavka po Uvérech,
pohanén — a marketingoveé s velkou silou uchopen — prognézami, Ze zatlenéni zemé do EU
prinese vyznamny rast cen nemovitosti. Toto oc¢ekavani podporoval i vyvoj trokovych sa-
zeb, které patiily k nginizS§im v EU. | kdyZ v obdobi bezprostiedné po vstupu do unie
k vyrazné akceleraci cen nemovitosti nedodlo, roky 2006 a 2007 zaznamenaly realitnim
trhem neocekévany cenovy rast zeimeéna bytu starSi vystavby (panelové domy na sidligtich

velkych mést). [38] Tento nérast je patrny i z grafu 8.

Po kratkém obdobi zklidnéni realitniho trhu bylo zhruba od poloviny roku 2006, nastarto-
vano obdobi taZzené zvySenou poptavkou po bydleni. Mimoradné vysoka poptavka po rezi-
dencnich nemovitostech se v roce 2007 promitla do historicky nejvy3Siho meziro¢niho pii-
rastku poctu dokoncenych byta (38%) i prirastka investic do obydli (pramérné étvrtletné

vice nez 30%) financovanych rostoucim objemem hypotecnich Gvéra. , Predzasobeni”
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z roku 2007 se v roce 2008 projevilo poklesem poctu zah§enych i dokoncenych bytt i his-
toricky negfhlubSimi ¢étvrtletnimi poklesy investic do bydleni. Divodem téchto extrémnich
vykyvu byl soubéh cyklickych faktort, predevsim vysokého rustu prijma domécnosti, niz-
ké nezaméstnanosti a nizkych Grokovych sazeb na hypotecni Gvéry, a mimoradného fakto-
ru, tj. zvyseni sazby DPH na stavebni prace s U¢innosti od roku 2008, a stim spojené oce-

kavani vyraznéjSiho cenového rastu rezidencnich nemovitosti.

Globani finanéni a ekonomicka krize z podzimu 2008 zasdhla ¢esky realitni trh v prabéhu
roku 2009 poklesem poptévky po rezidencnich nemovitostech v prabéhu o cca 30%, v né-
kterych segmentech trhu a2 o 50%. Duvodem je predevsim celkovy hospodéisky vyvoj
véetné rostouci miry nezaméstnanosti a s tim spojené nejistoty ohledné schopnosti doméc-
nosti spléacet hypotecni Gvéry, které se navic staly pro domacnosti hiie dostupnymi z duvo-
du zvy3ené opatrnosti bank pii poskytovani novych hypote¢nich Gveéra. Kromé toho do-
mécnosti odkladaji koupi reziden¢nich nemovitosti z divodu oc¢ekévani dalSiho cenového
poklesu a nedaveéry v dokonéeni projektu developerem. Vlivem poklesu poptavky dochézi

ke sniZzovani poctu zah§jenych byt i investic do obydli. [49]

V piipads obytnych nemovitosti v CR se hovoii o cenové bubling’ zejména u starsich byti
v panelovych domech. Na stran¢ poptavky by méla vyvoj cen predevsim ovliviovat do-
stupnost hypotecnich Gvéra, vyvoj zaméstnanosti, redlnych piijmi obyvatelstva, vyvoj miry
inflace a vyvoj jeiho ocekavani, na strané nabidky pak stavebni aktivita a finan¢ni zdravi
developeri a mnozstvi bytovych jednotek pripravenych k prodeji. Cenové zmeény muze
také ovlivnit dalSi pokracovéni procesu postupné deregulace ngemného. Cenovy vyvoj na
jednotlivych ¢éstech trhu se mize vydat s odliSnou intenzitou raiznym smérem. Stagnace
nebo i pokles cen v nekterych segmentech v3ak patii mezi scénéie, se kterymi je nutné do

budoucna pogitat. [57]

" Zatzv. ,bublinu“ cen daného aktiva obecng je povaZovén explozivné a asymetricky tvorena odchylka trzni
ceny aktiva od jgi fundamentd ni hodnoty s moznosti jeji nahlé a vyrazné korekce. MuZe za ni byt také pova-
Zovan excesivni vyvoj ceny daného ve srovnani s cenovym vyvojem jinych tipa aktiv. Bubliny cen aktiv by-
vgji ¢asto zpusobovéany psychologickymi faktory v chovéni trznich subjekti, oéekavanimi typu sebenaplnuji-
cich predpovédi, g . Identifikace bublin je tak obtiznajak z pohledu ex ante, tak z pohledu ex post.
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V Ceské republice neexistuje , oficidni* index cen nemovitosti. Podobné je tomu i v fadd
jinych evropskych zemi, coz se ukazalo jako nevyhoda zejména v dob¢ dramatickych po-
klesi cen nemovitosti, k nimz dodlo poprvé na pielomu let 2007 a 2008 v Evropg, piede-
v&im ve Spanélsku. Zatimco ceny jinych aktiv Ize pomérné jednoduse sledovat (kurzy ak-
cii na kapitédlovych trzich, ceny dluhopist, Urokoveé sazby, apod.), neexistence oficidniho
méteni cen nemovitosti komplikuje ngen porovnani vynosnosti mezi jednotlivymi typy
aktiv, ale predstavuje i problém pii predpovédich ekonomického vyvoje. Ceny nemovitosti

jsou jednim z leasing indikatora, ktery mtzZe signalizovat obrat konjunkturniho cyklu. [57]
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Graf 8. Vyvoj indexu cen nemovitosti 1999-2009 (1Q 1999=100)  [zdroj: CSU]

5.2 Sociélni faktory

Motivem ¢eskych domacnosti k zadluZovani je vyrazna orientace na spotirebu, rast Zivotni-

ho standardu a redlné mzdy, zménény néhled na dluhy, piiklon k vlastnickému bydleni.

5.2.1 Otevienéhorizonty spotieby

Vyrazny piiklon ke konzumu se po desetiletich omezengjSich moznosti spotiebovévat stal
jednim z typickych rysi ¢eskych domécnosti jiz od poloviny 90. let. Potlateny sklon utré
cet — vyvolany béhem druhé poloviny 90. let i nejistotou ohledné budoucnosti a pocingji-
cim rastem nezaméstnanosti — vSak naplno propukl na za¢atku nového milénia. Béhem let
2001-2007 stoupala v prameéru spotieba domécnosti redlné tempem 3,8% rocné s vyraznou

trendovou akceleraci v obdobi 2003-2007 (v praméru +4,7% ro¢ng). Nejvyssich meziroc-
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nich prirastka dosahovala spotieba domécnosti (tj. jegich vydae na kone¢nou spotiebu
zbozi a sluzeb ve stélych cenéch) v letech 2003 (+6,0%) a 2006 (+5,9%).

Na zvySenych piirastcich spotieby ¢eskych domécnosti se zegména od roku 2003 podil gji
piredevsim ndkupy piedméta dlouhodobé spotieby. Vydaje domécnosti na né stouply v ob-
dobi 1995-2007 v praméru ro¢né o 10%, pricemz v letech 2006 a 2007 o 15%, resp. 22%.
Je zde ziejma souvislost s ndkupy novych domu a bytd, které je treba vybavovat predméty
dlouhodobé spotieby, ale také srekonstrukcemi stévgjicich byti ajejich uvadénim do vys-

Siho standardu bydleni, nez v jakém je domacnosti do té doby mely. [40]

5.2.2 Zménény nahled na zadluzenost

Averze k dluhu, ktera byla soucasti ¢eské mentality dlouha desetileti zpét, se v nové dekade
vyrazné snizila. Rust Zivotniho standardu, za nimz stdle rostouci koupéschopnost vyvolana
prirastky realné mzdy, a také jen velmi pozvolny vyvoj spotiebitel skych cen do #ijna 2007,
vytvarely — zaramovany vysokou vykonnosti ¢eské ekonomiky — po vétSinu obdobi pozi-
tivni ocekévéni ¢eskych domacnosti. V takové situaci melo Uspéch i Gsili bank a ostatnich
finan¢nich zprostiedkovatelti s nabidkou penéz domécnostem v podobé Uvéra na bydleni i
spotiebitelskych tvera. [40]

5.2.3 Hlad po vlastnim bydleni

Lidé mohutn¢ uzavirali smlouvy o hypote¢nich Gvérech i v situaci, kdy ceny byta vyrazné
rostly a ekonomické odvoditelnost takového pocéinéni nebyla i pres stale levné penize jiz
tak opodstatnéna. Hlad po vlastnim bydleni byl tak ziggm¢ hlavnim motivem potizovani
byt do vlastnictvi a poptavkatak hnala ceny realit stdle vys. [40]

5.2.4 Demograficky vyvo

K dynamickému rastu poptavky po bydleni piispély i demografické charakteristiky, zefmé-
na vysoky pocet obyvatel mezi 25. a 40. rokem Zivota (viz graf 9), ktefi si potizuji vlastni
bydleni (v letech 2002-2007 prichézela na redlitni trh poprvé pocetna generace narozena
v 70. letech), ale i postupna zména Zivotniho stylu (napi. zvy3ujici se mira rozvodovosti a
zakl&dani jednoc¢lennych domécnosti). [49]

Vniméni rizika dluha je individudni. Zavisi na véku dluznika, jeho rodinném statusu (zda

ma ¢i nema déti), stability zaméstnani apod.
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Graf 9. Vékova skladba obyvatel CR k 31. 12. 2008 [zdroj: CSU]

5.3 Ostatni faktory
Mezi dal§i faktory se fadi snadné dostupnost Uvéra souvisgjici mimo jiné i se zjednoduse-

nou administrativou pii jgjich vyfizovani. Na strané poskytovatelti pajcek pak silny marke-

ting, v nékterych piipadech i ochota slevit ze svych marzi.

5.3.1 Snadnadostupnost penéz

Typickym rysem ¢eskych domacnosti na cesté k diuhim se tak stala snadna dostupnost
cizich penéz. Pokud jde o averzi k riziku, bankovni domy v CR hodnoti bonitu klienta

v pijckach na bydleni ajeho schopnost spléacet veelku obezietné — nejsou obvyklé pripady,
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kdy banky paj¢i 120-130% hodnoty zastavené nemovitosti (coz byla obchodni strategie
fady poskytovatelti hypotecnich Gvéra v USA, stojicich v pozadi taméjsi Uvérové krize a
svétovych financnich turbulenci od léta 2007). Jin4 véc je poskytovani penéz nékterymi
nebankovnimi subjekty v CR — v poloving roku 2008 bylo napiiklad mozné nalézt nainter-
netové adrese eurohypotéka.cz nabidku na poskytnuti Gvéru ve vys 150% odhadni ceny

nemovitosti. [40]

5.3.2 ZjednoduSeni vyFizovani Uveéra

/////

nodusila. Zkratily sei doby od podani Zadosti do vytizeni Uvéru. Banky maji vnitini pred-
pisy a programy na individuani posuzovani bonity klientti. Mnohé banky dokonce nabizeji
svym klienti predschvaeny Uvérovy ramec. Nebankovni spolednosti poskytujici Uvéry

fyzickym osobam téZi z moznosti vyiidit Gvér béhem jednoho dne ¢i tzv. , po telefonu”.

5.3.3 Silny marketingovy tlak paj¢ovatelia penéz

Na strané poskytovateli penéz — nejen obchodnich bank, ale i spolecnosti splatkového pro-
deje, druzstevnich zéloZzen a leasingovych spolecnosti — se stale silngji prosazova a pozdgji
zaca jasné dominovat silny marketing tlacici domécnosti do psychologickych situaci, kdy

»nemit” jisty spotiebni predmét znamena ,, nebyt. [40]

5.3.4 Ochotabank zGzit své marze

rrrrr

nartstal pocet pohledavek za firmami, byly banky nuceny zménit svou strategii. Od druhé
poloviny devadesétych let se banky zacaly vice zaméiovat na domécnosti, coby novy dosud
neobjeveny trzni sektor. Nékteré komeréni banky byly ochotny zUZit své marze s cilem
ziskat vysSi trzni podil, nicmeéné celkoveé zuistaly marze bank z detailovych obchoda vyraz-

né vySSi neZ u obchodu s firemnimi klienty.

Pres ztratu tempa ¢eského hypotecniho trhu se datilo zejména mensim bankam zlepsit svoji
trzni pozici. Nabizely mimo jiné zpravidlai vyhodnéjsi podminky (Urokové sazby, poplat-
kKy) klientim s hypotecnimi u jinych bank, ktefi je pak touto pro né¢ vyhodnéjsi formou ne-

chavali refinancovat. [40]
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6 VYVOJZADLUZENOSTI DOMACNOSTI

Presny prehled vyvoje zadluzenosti domécnosti od pocétku existence samostainé Ceské
republiky je komplikovan n¢kolika skutec¢nostmi. Postupem ¢asu se poskytovateli Gveéra
pro domacnosti staly vedle obchodnich bank i nebankovni finanéni instituce. Statistické
podchyceni téchto zmén je poznamenano jistym ¢asovym posunem. Zmén doznaly i ¢asove

tady CNB vlivem harmonizagni metodiky vykazovani. [44]

6.1 Celkovy vyvoj zadluzenosti domacnosti

Ceské doméacnosti diuzily koncem roku 2009 bankam témet bilion (973,5 mid. korun).
Mimoto mély od ostatnich poskytovatelti aktiv napijcovano podle statistik leasingovych
spole¢nosti a ostatnich finan¢nich zprostiedkovatelt (spolecnosti splatkového prodeje)
dalSich 104,1 mid. korun. Nejcharakteristi¢téjSim rysem zadluzovani ¢eskych domécnosti

bylav pravé uplynulé dekadé jeho rychlost.

6.1.1 Vyvoj zadluZenosti v letech 1997 — 2007

Zmeéna v nakladani penézi v ¢eskych domacnostech se béhem let 1997-2007 projevila pre-
devSim enormnim rastem jejich zadluzenosti. Pouze od obchodnich bank mélo obyvatel-
stvo koncem roku 2007 pajceno 688,2 mid. korun, coz byl 14krét vétsSi objem neZ v roce
1997 (48,5 mld. korun). Vzhledem k tehdejSim mizivym hodnotdam Uvéra obyvatelstvu na
bydleni stoupl od roku 1997 jejich objem dokonce 43krét na 515,9 mid. korun. Ve sedo-
vané dekadg¢ tak v poméru k HDP stoupl podil zadluZenosti domécnosti celkem (tj. obyva-
telstva, Zivnosti a neziskovych instituci slouzicich domécnostem) z 5,7 % na 20,5 % HDP,
u aveéra na bydleni pak z 0,7 % na 14,5 %.

Hlavni faze Gvérovéno boomu piipada na obdobi 2004-2007 - za pouhé tii roky se totiZ
podil na HDP zvysil 0 9 p.b., kdyZ v roce 2004 piedstavova objem Gvéra celému sektoru
domécnosti 11,5 % HDP v béZznych cenach. Navic k rastu podilu dochazelo pii silném

rastu ¢eské ekonomiky, coz by zajinych okolnosti tuto proporci spise snizovalo.

Uvéry obyvatelstva na spotiebu od vdech finanénich zprostiedkovateltt doséhly koncem
roku 2007 vySe 267,2 mld. korun. Tato sféra je témet z poloviny obsazena jinymi financ-

nimi zprostredkovateli nez bankami, tj. leasingovymi spolecnostmi a spolecnostmi splét-
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kového prodeje. Ty poskytly do konce roku 2007 spotiebitelské avéry ve vys 128,5 mid.
korun, tj. 48 % celkovych Gvéra na spotiebu.

Objemove ¢inily v zavéru roku 2007 avery celému segmentu domécnosti poskytnuté vsemi
finanénimi zprostredkovateli 875,3 mid. korun, nominani HDP CR pak 3 551,4 mid. ko-
run, tj. 24,6 % HDP. [40,44]

6.1.2 Vyvoj zadluZenosti v krizovém roce 2008 a 2009

V roce 2008 se objem Gvéra domécnostem zvySoval, vyrazné viak zpomalila dynamika
rastu zadluzovéani. Mez hlavni priciny sldbnouci chuti si ptj¢ovat patii zhorsujici se eko-
nomick& ocekavani obyvatel Ceské republiky. Jsou vyvolané rostouci inflaci hlavnich po-
loZzek spotiebniho koSe (bydleni, potraviny, energie). Rostouci Urokové sazby chladi pu-
vodni nadSeni z levnych penéz, pod jehoZ vlivem se piredevsim odehréla obrovska tvérova
expanze c¢eskych domacnosti souvisgjici sobstardvanim vlastniho bydleni. Vzhledem
k extrémnimu rastu cen domu a byt — zejmeéna starSich, se sen o vlastnim bydleni velkému
mnozstvi lidi vzdaluje. Stavajici ceny bytt jsou totiz pro obyvatele Ceské republiky vyraz-
n¢ odtrzené od jgjich ekonomickeé reality. [40, 37]

Celkové zadluzeni domécnosti u bank a nebankovnich finan¢nich instituci vzrostlo o 16%
a ke konci roku 2008 piesdhlo 1 bilion K¢&. Za relativné zdravé Ize povaZzovat, Ze se do-

méacnosti zadluzuji i nadale predevSim z duvodu reSeni bytovych potieb. [57]

Podle Udajtt CNB méa meziroéni nértist celkového dluhu domécnosti v roce 2009 klesajici
tendenci. Jesté loni v dubnu ¢inil meziro¢ni narast 18,8 procenta, v srpnu uz pouze 14,8
procenta, v zéii 13,8 procenta a v listopadu 12,3 procenta. Celkové zadluZzeni domacnosti
sei presto zvysilo. CeSi na konci roku 2009 dluzili bankém a finanénim institucim 1,078

bilionu korun. Vyvoj tvért domacnosti zachycuje graf 10.
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Graf 10. Vyvoj celkové zadluZzenosti domécnosti 1997-2009 (v mil.) [vlastni zpracovani
podle dat CNB - ARAD]

6.2 Struktura zadluzenosti domacnosti

Hlavni féze Gvérového boomu pripada na roky 2004-2007. Nejrychlgji rostoucim typem
avéra domécnostem byly Uvéry na bydleni. Rostouci objem zaznamenaly i spotiebitel ské
avéry. Na zadluzenosti domécnosti participuji z 83% banky na zbytku ostatni financni
zprostiedkovatel €. Nebankovni finanéni spolecnosti se soustiedi piedevSim na poskytovani

spotiebitel skych aveéri. Jegjich podil na poskytnutych tvérech na bydleni je zanedbatelny.

6.2.1 Uvéry nabydleni

Na prudky rust zadluZzenosti domécnosti patrny zejména od roku 2003 ma vliv predevsim
dardni i preklenovaci Uvéry ze stavebniho sporeni a od roku 2002 také spotiebitel ské Uvery
na nemovitosti. Pres pomaly rozjezd z pirelomu 90. let, ovlivnény vysokou Urovni Klient-
skych Urokovych sazeb a relativné malym poctem klientt schopnych obstat u bank s poza-
dovanou bonitou, ziskaly spostupem ¢asu rozhodujici postaveni v objemech pujcenych
penéz hypotegni Gvéry. Koncem roku 2007 pii vrcholicim hypotednim boomu CR — objem

avért na bydleni zahrnujici penize pujéené klientim bank, druZstevnich zloZzen av maé
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mite i ostatnich finan¢nich zprostiedkovatelt prevysil v Uhrnu pulbilionovou hranici (515,9
mil. K&). Coz dokumentuje i graf 11. To predstavovalo 14,5% nomindnino HDP CR.
V roce 2008 zaznamenaly pijcky na bydleni snizeni vysokého tempa rustu. Velmi zietelné
sniZzeni dynamiky zaznamenaly hypotecni Gvéry. Stejné tak standardni Uvéry ze stavebniho

sporeni, mirngjSi byla ztrata dynamiky u pieklenovacich Gvéra ze stavebniho sporeni.

Objem poskytnutych hypoték klesal dva roky po sobé a od rekordniho roku 2007 se loni se
74,4 mld. korun propadl témét na polovinu. Naproti tomu Urokoveé sazby rostou od svého

historického dna z poloviny roku 2005.

Objem hypotecnich Gvéra poskytnutych obyvatelstvu ke konci roku 2008 dosahl témet 400
mid. K¢&. V roce 2008 se vyrazné sniZila dynamika ristu objemu hypotecnich Gvéra. Na-
vzdory poklesu sazeb CNB, sazby z hypotesnich Gvéra neklesaly, coz odréZi skutesnost, ze

banky piisnéji posuzuji rizika z poskytnutych hypotecnich Gvéra. [57]

V roce 2009 kazdy mésic tempo Uvéra na bydleni zpomaovalo aZz na prosincovych
+11,5%. Za cely rok 2009 pribylo pouze 71,1 mid. korun Gvéra na bydleni. Lidé tak reago-
vali na obavy ze ztréty préce, snizeni piijmu a celkové nepriznivé okolnosti pro dlouhodo-
bé zavazky. [37]
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Graf 11. Vyvoj bankovnich tvéra na bydleni 1997-2009 (v mil.)  [vlastni zpracovani
podle dat CNB - ARAD]
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Tab. 1. Objemy poskytnutych hypoték v jednotlivych ¢tvrtletich (v mid.)

[zdroj: CNB]

Obdobi 1. étvrtleti 2. ctvrtleti 3.¢tvrtleti 4.¢tvrtleti Soucet
2006 18 255 26 347 25598 28743 98 943
2007 28 588 47 151 33120 36 623 145 482
2008 26 426 34 605 31517 24733 117 281
2009 17674 22 459 16 870 17 386 74 389

6.2.1.1 Hypoindex

Rostouci riziko platebni neschopnosti z divodu ztraty zaméstnani navic vedlo hypotecni

banky jiZz v roce 2008, ade také v roce 2009, k navySeni Urokovych sazeb, které se v zavéru

roku pohybovaly na Urovni 5,6 % (viz graf 12). Vysoké arokové sazby, nizk& ochota

k zadluZovéani se nasledné promitly také v poklesu z§mu o vlastnické bydleni, na coz trh

zareagoval poklesem cen nemovitosti.
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Graf 12. Vyvoj pramérnych trokovych sazeb hypoték - prosinec 2009

[zdroj: FITCENTRUM HY POINDEX]
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Zajimavgj$ je viak srovnani sazby hypoindexu® srepo sazbou CNB, které uvadi graf 13.
Jesté do srpna roku 2008 bylo moZzné pozorovat mezi vyvojem obou sazeb jasnou souvis-
lost. Rozdil sazby hypoindexu a repo sazby se pohyboval (stejné jako vétSinu ¢asu béhem
obdobi od roku 2005) kolem 2 p.b. Nicméng od zéti |ze vlivem kombinace sniZovéani sazeb
CNB a stagnace sazby hypoindexu pozorovat rist tohoto rozpéti. V prosinci 2008 dosahl
rozdil mezi obéma sazbami jiz hodnoty 3,44%. Rust rozpéti odrézi skute¢nost, Zze banky
prisngji posuzuji rizika vyplyvajici z poskytnutych hypotecnich Gvéra a nésledné pozaduji
vySSi rizikovou prémii. Na konci roku 2009 dosahlo rozpéti mezi repo sazbou a hypoin-
dexem hodnoty 4,61%. [57]

- Hypoindex 2T repo
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Graf 13. Srovnini vyvoje 2T repo sazby s hypoindexem [zdroj: MFCR]

8 Metodika FINCENTRUM HYPOINDEXu: FINCENTRUM HYPOINDEX hodnoti vyvoj cen hypoték v
¢ase. Je to vaZena pramérna Urokova sazba, za kterou jsou poskytovany v daném kalendainim mesici nové
hypote¢ni Gvéry pro fyzické osoby. Vahami jsou objemy poskytnutych Gvérd. Vstupni data pro vypocty po-
skytuji tyto banky: Ceské sporitelna, CSOB, GE Money Bank, Hypoteini banka, Komeréni banka, Raiffei-
senbank, UniCredit Bank, Volksbank CZ a Wistenrot hypote¢ni banka.
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6.2.2 Spotiebitelské uvéry

Strukturu spotiebitelskych Gvéra tvorily debetni zistatky na béznych a Zirovych Gctech,
pohledavky bank z karet, U¢elové spotiebitelské tvéry na zboZi a sluzby a neticel ové spo-
tiebitelské avéry. Podil spotirebitelskych Uvéra na celkovych Gvérech domacnostem po-
skytnutych od vSech financnich zprostredkovateli klesa — v logice toho, jak silné rostou
piredevsim Gvéry na bydleni. V nominde se vSak zvysuje i objem spotiebitelskych Gveéra.
Ty podobng jako Uvéry na bydleni zacaly prudce nartstat zefména od roku 2002 a ngjvys-
Siho tempa rastu (méieno mezikvartalng) dosahly ve 4. étvrtleti 2007, kdy si lidé puj¢ili na
spotiebu oproti predchézejicimu ¢tvrtleti o 13,4 mld. korun vice. V zavéru roku 2007 do-
sahovaly spotiebitel ské Uvery vySe 267,2 mid. K¢. V roce 2008 byl u spotiebitel skych Gve-
ri zaznamenan pokles tempa rastu. Pricinou mohla byt do¢asné nasycenost po mohutnych
nakupech na Uvér ve 4. ¢tvrtleti 2007, pravdépodobngjsi se viak zda, Ze segment Uvéra na
spotiebu byl ovlivnén rastem Zivotnich nékladt a rednéjSim ndhledem domacnosti na sta-
vgjici a budouci ekonomickou a finanéni situaci. To vSak vyvraci celkové ¢isla, nebot’ za
rok 2008 pribylo dalSich 31,4 mid. korun pijcek na spotiebu, coz byl viibec nejvyssi mezi-
ro¢ni prirastek spotiebnich Gvéra obyvatelstvu od poc¢étku sledovani. Vyvoj objemu spo-
tiebitel skych Gvéra domécnosti ukazuje graf 14.

K vyraznému poklesu bankovnich Gvéra na spotiebu vSak doslo v roce 2009, kdy byl jegjich
prirastek ve srovnani srokem 2008 pouze polovicni. V zavéru roku 2009 dluZil segment
domécnosti-obyvatelstvo bankdm 185,5 mld. korun v pijckach na spotiebu. Pravé nelce-
lové spotiebitelské tvery tvorily z uvedené castky nejvétsi ¢ést avéra obyvatelstva na spo-
tiebu (150,4 mid. korun).

Uvéry na spotiebu jsou nejdrazsi a banky na nich dosahuji nejvysSich marZi. V roce 2009
pii znatelném omezeni Gvérovych obchoda pajeky na spotiebu déle podrazily (o témer je-
den procentni bod na 14,3 %), nejdrazsi Uvér v podobé debetni zastatku na bézném Gctu
byl v prosinci 2009 poskytovan klientim za 18,7 %. Zdalo by se, Ze vyvoj sazeb odrézi
vySSi vnimani rizika klienta ze strany bank, ovSsem sazby spotiebnich Gveéra rostly uz od
druhého ctvrtleti 2007, kdy nemohla byt rizikovost klientd sohledem na podminky

v ekonomice vnimanajako rostouci. [40,44]
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Graf 14. Vyvoj bankovnich spotirebitelskych Gveéra 1997-2009 (v mil.) [vlastni zpraco-
véni podie dat CNB - ARAD]

6.2.2.1 Nebankovni poskytovatelé Uverii

V Gvérech na spotiebu jsou velkymi hré&ci ostatni financni zprostiedkovatelé® (predevim
leasingové spolecnosti nabizejici finanéni leasing a spolecnosti splatkového prodeje). Ti
poskytli ¢eskym domacnostem podle Udaji z konce roku 2007 celkem 128,5 mid. korun,
tedy témét polovinu celkového objemu Uvért na spotiebu. Charakter téchto Uvéra (kratsi
doba splatnosti, mensi Gvérova céstka, nizsi naroky na bonitu klienta) nahrédva obchodium
ostatnich zprostredkovateli. Riziko je zde oproti , klasickym® Uvérovym obchodim bank
skorporétnimi klienty vice diverzifikované diky velkému poc¢tu obchodnich piipad.
AvSak zegiména z regionaniho pohledu a z pohledu socidn¢é slabSich domécnosti mohou i
spotiebitelské Uvéry znamenat problém, jak dokazuje i pocet natrizenych exekuci, ktery

kazdy rok stoupd. (viz kapitola 7.5 exekuce).

° CNB dle § 3 vyhlasky 307/2004, mezi ostatni finanéni zprostredkovatele fadi subjekty, , které v rdmci svého
podnikéni jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Gvéry nebo pujéky nebo uzavirgji smlou-
vy obdobné povahy, napiiklad finan¢ni leasing, faktoring, spotiebitelsky Gvér, financovani spléatkového pro-
deje".
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Jak plyne z vyvoje spotiebitelskych avéra od bank ve srovnani s Uvérovanim domacnosti
od ostatnich zprostiedkovatelu (viz graf 15), krize se tak neprojevuje v absolutnim poklesu
stavu téchto Uvéra poskytovanych bankami. Zde jde jen o ztratu tempa. AvSak nebankovni
zprostiedkovatelé zaznamenavaji skutecné Ubytky. Za rok zde 2009 klesly spotiebitelské
aveéry meziro¢né o témer ¢tvrtinu (-24,1 %), tj. o 33 mid. korun. Na poklesu se podilely
spise spolecnosti splatkového prodeje nez leasingové spolecnosti (které vSak také samy
avéry, jimiz kompenzovaly v urcitych obdobich ztrétu zgmu svych klientt o finanéni lea-
sing). Spotiebitelské tvéry od spolecnosti splétkového prodeje totiz poklesly v roce 2009
meziroéné o 26,3 %, tj. 0 21,4 mld. korun. Pétinové poklesy u obchodii leasingovych spo-
lecnosti v roce 2009 proti roku 2008 (—20,7 %) piedstavovaly mezirocni snizeni stavi 0
11,5 mld. korun.

Vysvétleni poklesu Gvérovéani ze strany nebankovnich obchodnikt ve srovnéni se spotiebi-
telskymi Gvéry od bank |ze hledat jednak ve stavu klientskych portfdlii obou skupin posky-
tovatelu (I1ze predpokladat vzhledem k zaméreni odliSnou stavajici Uroven zjisténého rizi-
ka), jednak v obchodnich strategiich zohlediujici nastavgjici rizika (ztrédty zaméstnani, po-
kles piijmi, atd.). [40]

Tab. 2. Uvéry domécnostem celkem od bank i nebankovnich subjekti (stav k 31. 12. v mil.)
zdroj: CNB - ARAD

Uvéry : 2005 2006 2007 2008 2009

na bydleni 282 662,2 375077,3 515 881,8 619 938,2 691 694,3

na spotiebu 182 036,4 210 367,5 267 204,5 307 528,2 298 358,4

ostatni 58 149,7 69 991,4 92 245,3 107 031,7 119 648,7

Celkem: 522 848,3 655 436,2 875331,6 |1034498,1 | 11097014




UTB ve Zlinég, Fakulta managementu a ekonomiky 61

@ Celkova zadluzenost - absolutni meziro¢ni
prirGstky
B Prirdstky bankovnich (vért

O Prirdstky nebankovnich Gvert

100 ~

mid.

Graf 15. Mezirocni prirastky celkové zadluZzenosti domacnosti 1997-2009 [vlastni zpra-
covéni podle dat CNB - ARAD]



UTB ve Zlinég, Fakulta managementu a ekonomiky 62

7 SCHOPNOST DOMACNOSTI SPLACET SVE ZAVAZKY

Schopnost domacnosti spléacet Gvéry ¢i spiSe neschopnost dostat svym zavazkiim oznaco-
vana jako delikvence — sledovana prostiednictvim CNB je v Ceské republice stdle pomérng
na nizké drovni vlivem nepiiznivého ekonomického vyvoje se viak rychle zvy3uje. Infor-
mace tykajici se bonity a spolehlivosti jednotlivych klientd s mohou banky i ostatni fi-
nan¢ni zprostiedkovatelé mezi sebou vymeénovat prostiednictvim Gvérovych registri. Do-
macnosti jimz jgjich zavazky, at’ uz vlastni vinou neuvézeného zadluZovani se a nebo vi-
nou souhry nepiiznivych vnéjSich podminek, prerostou pies hlavu, stoji pied volbou osob-

niho bankrotu a nebo natizené exekuce.

7.1 Dedlikvence

Podil nesplécenych tvéra domécnosti podie tdajit CNB stoupl v roce 2009 na étyti procen-
ta, zatimco pred rokem to bylo 2,8 procenta. A kvuli o¢ekavanému ristu nezaméstnanosti
zigmé jeté stoupne. Celkem je v Cesku nesplécenych Gvér, tedy téch, které jsou splaceny
déle nez 90 dni po splatnosti, za zhruba 85 miliardy korun. Letos by se mohly priblizit az
ke 100 miliardam. [22]

Ve srovnani se zbytkem Evropy zastava Uroven zadluzeni domacnosti vztazena k vykon-
nosti ekonomiky stale relativné nizka (30,0% HDP), ae potenciané varovna vzhledem ke
zpomaleni ekonomiky a moZznému zhorSeni schopnosti doméacnosti spléacet Gvéry. Vice
pozornosti je proto tieba vénovat dynamice rastu zavazkt domécnosti. Dosavadni nizka
Uroven zadluzeni domécnosti v poméru k HDP bude ptisobit jako zmiriujici faktor dopadu
zpomaleni ekonomiky na ¢eské domécnosti. Nejvetsi problémy se splacenim tak hrozi pre-
devSim nejvice ohroZzenym skupindm, jako jsou napiiklad nizkopiijmové domacnosti, které

na obsluhu svych zavazkt musi vynakléadat relativné nejvice ze svych prijmu. [57]
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Graf 16. Vyvoj 12M miry defaultu bankovnich Gvéra domécnostem  [zdroj: CNB]

7.2 Uvérovéregistry

Uvérové registry jsou standardnim néstrojem pro posuzovani bonity a rizika nespléaceni
avérovych produkta klienta z fad fyzickych i prévnickych osob, hojné vyuzivanym financ-
nimi institucemi v bankovni i nebankovni sféfe. Tyto registry standardné obsahuji pozitivni
i negativni informace o bonité, divéryhodnosti a platebni morélce klienti — tedy ngjen in-
formace o nespléaceni Uvérovych ¢i jinych produktt — aby tak jejich uzivatelé mohli objek-
tivné a v plném kontextu posoudit Zadatele, a v pripadé dobré kreditni historie mu ziskani
Gvéru usnadnit a zvyhodnit.V Ceské republice jsou provozovany tii vyznamné registry
diuzniku, dva spravuje spolecnost Czech Credit Bureau — Bankovni registr klientskych
informaci (BRKI) a Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI). Ttetim je tzv. nega
tivni Gvérovy registr SOLUS.

7.2.1 Bankovni registr klientskych infor maci

V ¢ervnu 2002 byl spudtén Bankovni registr klientskych informaci (BRKI). Provozovate-
lem registru je spolecnost CBCB a.s. (Czech Banking Credit Burelu), vlastnéna péti ban-
kami, které registr spoluzakladaly. Jsou to Ceska sporitelna, a.s., Ceskosl ovenska obchodni
banka, a.s., GE Money Bank, a.s., Komeréni banka, as. a HVB Bank Czech Republic, as.
Ucastniky registru je dalsich 14 bank, které si jeho prostiednictvim vymeénuji informace o

Klientech. Registr poskytuje informace o bonité, davéryhodnosti a platebni mord ce klient,
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piicemz je specializovan na Uvérové operace. Informace o fyzickych osobéach je mozné
dohladat zpétné za posledni ¢tyii roky. Pristup k témto davérnym informacim maji pouze

ty banky, které do registru piispivaji informacemi o svych klientech. [34]

7.2.2 Nebankovni registr klientskych informaci

Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI) — byl uveden do provozu v ¢ervenci
2005. Provozovatelem registru je spolecnost LLCB, z.s.p.o. (Leasing and Loan Credit Bu-
reau), zalozena péti vedoucimi leasingovymi a splatkovymi spolesnostmi: CSOB Leasing,
a.s., GE Money Auto, a.s., GE Money Multiservis, a.s., CAC Leasing, a.s., Santander Con-
sumer Finance, a.s., SKOFIN, as., Leasing Ceské spoiitelny, as., s Autoleasing, as. Slu-
Zeb registru vyuzivé dalSich deset spolecnosti. V lednu 2006 dodlo k propojeni Bankovniho
a Nebankovniho registru klientskych informaci, coz veéfitelskym spolecnostem umoziuje
jeste lépe ziskavat informace o klientech a tidit riziko pri zaptjc¢ovéani penéznich prostied-

ka. Sdileni informaci je vSak podminéno souhlasem klienta. [35]

7.2.3 Registr SOLUS

s

SOLUS" je nejpouzivansSim systémem pro Fizeni rizik u poskytovanych sluzeb v CR —
jde o z§mové sdruzeni pravnickych osob monitorujici vyhradné dliuzniky, ktefi po urcité
dob¢ prestanou splécet Uveér, ato jak z fad fyzickych osob, tak podnikatelt a prévnickych
osob. Ke konci roku 2007 obsahoval registr fyzickych osob SOLUS informace o takika
582 tisicich spotiebitelt, ktefi maji nebo v uplynulych tiech letech meli problémy se spl&

cenim svych zavazka.

10 Aktudlnimi ¢leny sdruzeni SOLUS jsou: BRE Bank S.A., organizacni slozka podniku (bank), CCS Ceské
spolenost pro platebni karty s.r.0., Citibank Europe plc, organizagni slozka, Ceskomoravska stavebni spoi-
telna, as., COFIDIS, sr.0., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Cesky Triangl, as., CETELEM CR, as.,
CSOB Leasing, as., E.ON Ceska republika, sr.o., Credium, a.s., ESSOX sr.0., Home Credit a.s., Komeréni
banka, a.s., LBBW Bank CZ as., Makro Cash & Carry CR sr.0., Modra pyramida stavebni spoitelna, a.s.,
PROFI CREDIT Czech, as., Raffeisenbank a.s., Santander Consumer Finance a.s., sAutoleasing, a.s.,
sAutolvér, as., Telefonica O2 Czech Republic, as., T-Mobile Czech Republic as., UniCredit Bank Czech
Republic, as., UniCredit Leasing CZ, as., VB Leasing CZ, spol. sr.0., VLTAVIN leas, as. a Vodafone
Czech Republic as.
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Pohledavky po splatnosti za dluzniky evidovanymi v negativnim klientském registru
SOLUS koncem roku 2007 ¢inily 11,3 miliardy korun (za prvnich pét mésica 2007 to pii-
tom bylo jen 9,5 mld. korun). Narust diuzné ¢éstky po splatnosti viak nelze jednoznacné
interpretovat jako narust rizika. Na zvy3aujici se dluznou ¢astku po splatnosti mavliv rozsi-
fujici se pocet spolecnosti zapojenych do ¢innosti registru a rozsifujici se okruh produkti,
ze kterych jsou Klienti do registru zafazovéni. Pocet dotazti do negativniho klientského

registru SOLUS se meziro¢né zvysil 0 53%. [67]

Za prvni pololeti roku 2008 vzrostl pocet zaznami evidovanych v registru fyzickych osob
(registr SOLUS) priblizné o 185 tisic a piekrocil hranici jednoho milionu zaznama (1091
tis.). Pocet spotiebiteld, ktefi meéli v poslednich tiech letech problémy se splécenim, stoupl
na 678 tis. osob, coz se projevilo i v celkové vys dluzné ¢éstky po splatnosti, ktera se zvy-
Silana 13,2 mid. korun za Sest mésicu (+16,8%). [68]

Na konci roku 2009 evidova registr FO vice nez 1,5 milionu zaznamt o nesplacenych z&
vazcich, meziro¢né toto ¢islo stouplo o étvrtinu. Zaznamy se tykaji bezmala 868 tisic spo-

tiebitelti, cozZ je mezirocni narust 0 16%. Dluzna ¢astka se vysplhalana 22,7 mid. korun.

7.3 Dluhové poradny

Lidem v téZkych Zivotnich situacich vedoucich k zadluzovani pomaha nekolik sdruzeni a
ob¢anskych poraden pracujicich na neziskovém principu. Jedna se o sdruzeni SPES, Aso-
ciace ob¢anskych poraden, SdruZeni na obranu spotiebiteli, Sdruzeni ¢eskych spotiebitelt
a Clovek v tisni. Podle informaci sdruzeni SPES™ a nove zalozené Poradny pri finanéni
tisni*? se pocet lidi vyhledavajici pomoc téchto organizaci postupns zvy3uje. Poradny ¢as-
t&ji navstévuji muzi ve véku mezi triceti a Ctyfriceti lety, Zenati, v praméru s dvéma détmi,
vyuceni nebo se stiedodkolskym vzdélanim, s pramérnym meésiénim piijmem 15-25 tisic
K¢, 12 veériteli a dluhem mezi 300-600 tisic KE. V drtivé vétding piipadt (95%) se klienti

poradny nejdiive zadluZili u bank, nasledné predli k Gvéram od nebankovnich instituci a

1 BJiZ& informace o cinnosti sdruZeni SPES |ze ngjit na internetovych strankéch http://www.pomocsdiuhy.cz.

12 poradna oteviena v lednu 2008, bliZ& informace |ze nalézt na internetovych strankéach http://www. financ-

nitisen.cz


http://www.pomocsdluhy.cz
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v cca 50% priipadt skoncili u inzerdtt poskytujicich Gvéry méné bonitnim klientam za
velmi vysoky Urok. Pouze asi kazdy tricaty klient prichézejici s Zzadosti o pomoc ma hypo-
tecni avér, ovSem americké hypotéky ¢i pajcky srucenim nemovitosti byvaji velmi casté.
Nejcastéji se lidé na poradnu obracgji s dotazem, jakym zptsobem ieSit vice Gvéra a pijcek
v pripadé, Ze Spatné odhadli své finan¢ni moznosti, coz je privedio do situace platebni ne-
schopnosti spolu se soudnimi spory a exekucemi. Déle se objevuji dotazy souvisgjici s od-

dluZenim prostiednictvim osobniho bankrotu. [47]

7.4 |Insolvenéni rizeni

Od ledna 2008 zacal platit novy insolvencni zakon™, ktery zavadi moznost oddluZeni (tzv.
osobniho bankrotu) pro fyzické osoby nepodnikatele, ktefi jiz nejsou schopni své diuhy
zvlédnout. V Cesku bylo v roce 2009 vyhl&Seno 2500 osobnich bankrotii, coZ bylo tiiapil-
krét vice nez predloni, kdy bylo vyhlaSeno 718 osobnich bankroti. Vyplyva to ze statistik
spolecnosti Czech Credit Bureau (CCB). Kdyby piitom soudy stacily projednat veSkeré
podané navrhy na osobni bankroty, mohl jejich pocet nartist na témer ¢tyii tisice. ,, Pro rok
2009 byl charakteristicky velmi rychly rust osobnich bankroti,“ potvrzuje Véra Kamenic-
kov4, vedouci analytického oddéleni ve spole¢nosti CCB. Jen v prosinci bylo vyhléSeno
312 osobnich bankrotti, coz je nejvice od zah§eni ¢innosti insolvenéniho rejstiiku. Navrht
na osobni bankrot pak bylo ve stefném mésici podano 546, cozZ je zatim rovnéz nejvice
v historii. Oddluzeni probiha bud’ formou zpenézeni majetku dluznika nebo pInénim splat-
kového kalendéie, kdy dluznik musi béhem 5 let splatit vetitelim alespon 30 % dluhu. Po-

kud dluznik neni schopen iesit Upadek oddluzenim, je prohlaSovan konkurz. [33]

7.5 Exekuce

V roce 2007 se podle Exekutorské komory Ceské republiky staly poprvé vyraznou pricinou
narastu poétu nové narizenych exekuci nesplacené Gvéry u bankovnich i nebankovnich
finan¢nich instituci. Asi tii ¢tvrtiny vSech prikézanych exekuci byly provedeny vici fyzic-

kym osobam, zbytek pak vaci osobam pravnickym. Je tak zjevné, Ze lidé zatingji byt méné

13 7&kon ¢. 182/2006 Sb. o Gpadku a zpiisobech jeho FeSeni
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schopni splécet své Uvérové zavazky. Jde o jev indikujici riziko. V minulych letech totiz
pripadaly natizené exekuce ve velké vétSing na drobné pohledavky veéritela typu zdravot-
nich pojistoven, dopravnich podnika, distributora energii, vodarenstvi, telekomunikacnich
operétoru, apod. Problém se splatkami Uvéra Ustici v natrizené exekuce v SirSim méfitku je
tak na avérovém trhu problémem novym. Pocet nafizenych exekuci v roce 2007 stoupl
podle Exekutorské komory CR o 118 tisic na 427 800 pripadii a v roce 2008 pak o dalich
127 tisic na 554 128 pripadi. [40]

Jak vyplyva ze statistickych Gdaja Exekutorské komory a Ministerstva spravedinosti, bylo
v loniském roce natizeno 718.000 exekuci, kromé toho i vice nez 300.000 soudnich vykoni
rozhodnuti, tedy "exekuci" provadénych soudem. V absolutnich ¢islech jde o rekordni né&

rast od doby zavedeni exekuci v roce 2001. Vyvoj poctu exekuci uvédi graf 17.

Raketovy narast z poslednich dvou let méa na svédomi trvajici lehkovaznost lidi pri puajco-
vani pen¢z, vypocitavost poskytovateli Gvéra a castecné také financni krize. " NejcastejSimi
diuzniky jsou lidé ve veku od dvaceti do triceti let, tedy generace strZzena reklamou, neve-
dena k odpovednosti a placeni svych zavazkii," popisuje mluvei exekutorské komory Mo-

nika Zgjicova. [65]
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Graf 17. Vyvoj poétu naiizenych exekuci 2001-2009  [zdroj: Exekutorské komora CR]
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8 SROVNANI ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI

Chceme-li hodnotit celkovou zadluZenost domécnosti, musime ji srovnat sjinymi velici-
nami jako je objem a struktura Gspor domécnosti, zadluzenost podniki ¢&i stétni dluh Ceské

republiky. Stejné jako se stavem zadluzenosti domacnosti ve vybranych okolnich zemich.

8.1 Srovnani s usporami domacnosti

Sporivost ¢eskych domacnosti bylatradici. Ukladani penéz do bank a sporitelen a vérnich
druzstev (zaloZzen a kampelicek) ze strany ¢eskych domécnosti pretrvavalo od mezivélec-
ného obdobi dlouhé desitky let. Byla patrndi regionani diferenciace v nakladani s penézi —
atedy i ve sklonu spofit -, souvisgjici smentaitou obyvatelstva, vysi vydélka, Zivotnim
stylem (vySSi vklady na jednoho obyvatele v regionu jihozépadnich Cech, naopak nizsi

v severnich Cechéch a na severni Moravg).

Jeste zacatkem 90. let minulého stoleti davaly ceské domécnosti pirednost spoieni pred spo-
tiebou. AZ zhruba do poloviny této dekédy bylo toto chovani podporovano rozvojem ban-
kovniho sektoru — sklon k tUsporam motivovaly hlavné vysoké Urokoveé sazby, které na ¢es-
kém trhu nabizely predevsim malé a stiedni banky. Ty vSak na tuto obchodni strategii, mi-
mo jiné, doplatily v nasledujicich letech krizemi likvidity a mnoho z nich i pozdéjSim fak-

tickym zanikem, resp. fuzemi se zdravéjSimi subjekty.

Co se nakladani spenézi tyka, je pro chovani ¢eskych domécnosti celkové v poslednich
zhruba deseti letech charakteristické, Ze rist jgich ptijmu je fakticky pohlcovan vysSi spo-
tirebou. [44]

Uspory u bank stdle pomérné vyrazné prevy3uji dluhy (viz graf 19), i kdyZ tento poltar se
za léta 1997-2007 velmi zmensSil — celkové pujéky domécnostem uz tvori témer dve tretiny
objemu jegjich Uspor u bank, zatimco v roce 1997 to bylo jen 8,3%. Podil avéri na bydleni
na objemu terminovanych depozit domécnosti uz piesdhl tri ctvrtiny (77,8%), zatimco
v roce 1997 ¢inil jen 4,3%. Podil spotiebitel skych Gvéra na kratkodobych vkladech doméc-
nosti rovnéz stoupl — zhruba sedmkrat na témei 30%, ze 4,4% v roce 1997. [40,44]
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Graf 18. Vyvoj Urokovych sazeb u vkladt a Gvérd, bankovni marze  [vlastni zpracovani
podle dat CSU, CNB - ARAD]

8.1.1 Tradiéni formy uspor

Od roku 2001 terminovanych vkladi trvale ubyvalo, ngjniZsi urovné bylo dosaZzeno v roce
2006 ato 260 mid. korun. Dlouhotrvajici pokles UloZzek na terminované bankovni vklady
se v roce 2007 zastavil. Poprvé po Sesti letech stoupl — na konci roku dosahovaly tyto uloz-
ky 278,9 mid. korun. Pozitivni obrat trendu klesgjicich Ulozek na terminovanych vkladech
u komerénich bank Ize vysvétlit neatraktivni vysi Urokovych sazeb. Ty ptirozen¢ kopirova
ly vyvoj zékladnich sazeb v ekonomice. Urokové miry u bankovnich depozit zeména
sdelSimi splatnostmi zaznamenaly jiZ v roce 2007 mirny rast, ktery pokracoval i v roce
2008, kdy se vklady obyvatelstvadéde zvysily.

| pies ozivovéani Ulozek naterminované vklady je typickym rysem chovani ¢eskych doméc-
nosti pokracujici a silny rast objemu pen¢z na neterminovanych vkladech. Ty v roce 2007
doséhly 471,7 mid. korun. Proti zavéru roku 2001 se tak objem neterminovanych vklada
vice nez zdvojnasobil. Pozoruhodnd je piedevSim zrychlujici se meziro¢ni dynamika ne-
terminovanych vkladu — lidé zvySovali své Ulozky na béznych a Zirovych G¢tech v obdobi
2001-2004 zhruba o 30 az 40 mid. ro¢nég, v roce 2005 stouply tyto vklady o 45 mid., v roce

2006 o 55 mid. a v roce 2007 dokonce o 65 mld. korun. Pri¢inou téchto extrémnich pii-
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rastka je odliv penéz obyvatelstva z podilovych fonda — jde o stahovani pen¢z ve zietelné
reakci na turbulence kapitalovych trhti od druhé poloviny roku 2007. Celkové uspory do-
mécnosti dosahly ke konci roku 2008 necelych 2,5 bil. K¢ a mezirocné vzrostly o 7,4%.
NejvysSiho meziroéniho néarastu (témér 19%) doséhly neterminované vklady. Struktura
Gspor domécnosti se v roce 2008 témei nezmenila. Pres 70 % (1,8 bil. K&) svych uspor
svétily domécnosti bankam a stavebnim sporitelnam. Ceské domécnosti tak i nadde zastéa-
vaji velmi konzervativni. Svij vliv na rozloZeni Uspor méla zgjisté i finan¢ni krize, kterd
¢eské domécnosti vedla k prevodu ¢asti Uspor z rizikovéjSich produkta do pojisténych ban-
kovnich vkladi. [57]

Krizovy rok 2009 se tak v sektoru domacnosti logicky promitl i do jeich nakladani
spenézi.V roce 2009 v dasledku zhorSené finan¢ni situace domécnosti snizily prirastky
jelich vkladi u bankovniho sektoru o téméi ¢tvrtinu proti roku 2008. Prirastek netermino-
vanych vkladi byl meziro¢né nizsi o 19,2 mid. korun, tj. 0 18,3 %, ovSem std e prevySoval
prirastky neterminovanych vkladi v letech 2006 a 2007. Naproti tomu prirastek termino-
vanych vkladu v roce 2009 byl niz&i o 13,3 mld. korun, coz vSak piedstavovalo vice nez

tietinu prirastku roku 2008. Za rok 2009 stouply vklady domécnosti o 110,3 mid. korun.

Na vys vkladt v cizi méné pusobi vyvoj sménného kurzu ceské koruny. Je proti ekono-
mické logice drzet penize natéchto Uctech pii dlouhodobém posilovani mény. Objem vkla-
du obyvatelstva v cizich ménéch tak od roku 2001 nepretrzité klesa. [40,44]

8.1.2 Alternativni formy Uspor

Mezi aternativni formy Uspor fadime zejména ty produkty, které jsou domacnostem nabi-
zeny ajimi masivnéji vyuzivany teprve v poslednich deseti |etech, jde o investice do podi-
lovych fondu, Zivotniho pojisténi a penzijniho piipojisténi. Vyjimkou je stavebni sporeni o
jehoz pozici nejoblibengjsiho sporiciho produktu ¢eskych doméacnosti, svédéi stabilni vyvoj
v ¢ase. V roce 2001 byl hned po ulozkach na bankovnich terminovanych a neterminova-
nych vkladech produktem snejvétsim naskumulovanym mnozstvim penéz (120, 5 mid.
korun), které v zavéru roku 2007 stouply na 383,4 mid. korun. Od roku 2008 vklady na

stavebnim spoteni rostou jen mirng.

V polovingé roku 2005 se podilové fondy staly co se dynamiky tyka nejatraktivnéjsi formou
uspor ¢eskych domacnosti. Lidé v nich vlastnili podilové listy v hodnoté 196,4 mid. korun,
coz byl proti stavu z roku 2001 nérast o 130,4 mid. korun. ZvySeny tok penéz do této for-
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my investovani pokracoval i v roce 2006 a 2007, v jehoz zavéru se hodnota majetku fyzic-
kych osob v ¢eskych i zahraniénich podilovych fondech pisobicich v CR zvysla na 267,8
mld. korun. Rok 2008 v3ak v dusledku zminénych turbulenci znamenal Ustup z pozic alidé
své podilové listy prodavali. Jen za prvni ¢tvrtleti 2008 prevazily prodeje natolik, Ze maje-
tek fyzickych osob v podilovych fondech klesl na 252 mid. korun z 267,8 mid. na konci
roku 2007. Davodem jsou velkd rizika v souvislosti srozkolisanosti svétovych finanénich
trht a ztréty investic, které tento vyvoj piinesl.

Podil Zivotniho poji&téni a penzijniho pripojisténi ve struktuie celkovych Uspor ¢eskych
domécnosti zistava v ¢ase zhruba stejny. Primé investice do cennych papiri jako zhodno-
covani penéz ngjsou v Sirokém metitku mezi ¢eskymi drobnymi investory rozsireny a vy-
razné ztréty z roku 2008 budou znamenat zigimé jeste vétSi odklon ¢eskych drobnych in-

vestoru od kapitadlovych trhi. [40,44]
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Graf 19. Vyvoj bankovni vkladi a Gvéra domacnosti (v mil.) [vlastni zpracovani podie
dat CNB - ARAD]

8.2 Srovnani se zadluzenosti firem

V lonském roce zadluzenost ¢eskych podnika u bank klesla, diuhy doméacnosti se naopak
zvydily. Podle Udaji ze systému ARAD Ceské nérodni banky se sniZil objem Gvéri po-

skytnutych nefinanénim podnikam za lonsky rok o 8,1 procenta na 636 miliard K¢.
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Snizeni zadluzenosti ¢eskych podniki ovlivnila ekonomicka krize. "V pripadé podnikii
kled celkovy stav poskytnutych Gvéri v minulém roce zejmeéna v souvislosti s poklesem po-
ptavky po provoznich a investichich Uverech v diisledku poklesu ekonomicke aktivity podni-
kiz," fekl namestek teditelky odboru ekonomického vyzkumu afinanéni stability CNB Jan
Frait. Analytik spolecnosti Cyrrus Marek Hatlapatka upozornil, Ze podnikové avéry
v prabéhu ekonomického cyklu kolisaji mnohem vice areaguji navyvoj hospodarstvi diive
nez pujcky domécnosti. " Podnikizm od zacatku krize velmi rychle ubylo zakazek a mnohé se
dostaly do takové financni situace, Ze nebyly schopny ziskat od bank negjen investicni, ale
i provozni uvery. Proto vidime pokles zadluZeni u podnikii jiZ od prelomu let 2008 a 2009,"

uvedl. [52] Srovnani objemu Gvéra domacnosti a podnikt uvadi graf 20.

Vs citlivost firemnich Gvéra navyvoj ekonomiky potvrzuje také anaytik Komeréni ban-
ky Jiti Skop. "Firmy zacaly wrazné omezovat svoje zasoby, zjejich pohledu tedy klesla
poptavka po kratkodobych Uverech. Na druhou stranu banky se staly vice ostrazité, jelikoz
ceské firmy jsou velmi casto exportné zameéiené adalo se prredpokladat, Ze krize
v zahranic¢i se negjvice prrenese prave na né. Tento vyvoj samozejme podporoval i pokles
produkce, objednavek, ziskovosti a prredpokladany ruist bankrotii, ato ngen u proexportné

zamerenych podniksz," zminil Skop. [52]
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Graf 20. Srovnéni vyvoje Uvéra domacnosti a nefinanénich podnikt (v mil.)  [vlastni
zpracovani podie dat CNB - ARAD]
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8.3 Srovnani se zadluzenosti statu

Ke konci roku 2008 byl vykézan nekonsolidovany stétni diuh ve vys 999,8 mid. K¢, pri-
¢emz ke konci roku 2009 je o¢ekévan narast na1108,8 mid. K¢. Jeho podil na HDP dosah-
ne 30,0%. Objem vnitiniho stétniho dluhu vzroste na 860, 2 mid. K¢ (77,6%), vnéjSiho pak
na248,6 mld. K& (22,4%). [57]

Stéatni diuh roste nepretrzité od roku 1997 zejména diky deficitam stétniho rozpoctu. Jde o
deficity strukturdni nebot’ rostly i v obdobi konjunktury.
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Graf 21. Vyvoj sténiho diuhu CR  [vlastni zpracovani podle dat CSU]
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Graf 22. Podil bankovnich tvért doméacnostem na HDP (z ro¢nich klouzavych dhrnti, %)

[zdroj: MFCR — Makroekonomicka predikce 2010]
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8.4 Mezinarodni srovnani

Pro srovnani jsem si vybrala Slovensko, jehoz ekonomicky vyvoj je podobny vyvoji v Ces-

keé republice addle Mad’arsko, které krome celosvétove krize postihlai krize ménova.

8.4.1 Slovensko

Na slovenské hospodéistvi dopadia krize jedté citelngji nez na Cesko. Jeho hruby doméci
produkt loni mezirocné klesl o 4,7%. Slovensko piitom zaznamenalo po svém vstupu do
Evropské unie pozoruhodny hospodarsky vzestup. Jeho HDP v obdobi 2004 — 2008 rostl
pramérnym rocnim tempem o 7,4%. Slovensko zaZilo prudky obrat. Z tempa rastu 6,2%
v roce 2008 se dostalo do skoro pétiprocentniho poklesu. Je to ziggmy dasledek toho, Ze
slovenska ekonomika je je&té vice oteviena svétu nez ekonomika ¢eska. Zahrani¢ni export
zbozi odpovida 73,5% HDP, zhruba polovinou se na ném podili automobilovy a elektro-
nicky pramysl. Mezi negativni dasledky krize loni patiil i znacny pokles primych zahranic-

4

nich investic, Slovensko loni neziskalo téméi Zadné investice ze zahranici. [18]

To vSe se dorazilo narostouci nezaméstnanosti, v celoroénim prameéru bylo loni bez prace
324 tisic Slovaku, ve srovnani srokem 2008 0 26% vice. Nezaméstnanost na zacatku le-
todniho roku ¢inila 12,7% a jsou na Slovensku i oblasti s 35% nezaméstnanosti. Slovenska
vléda prijala celou fadu opatieni piedevSim na udrZzeni zaméstnanosti véetné dvou kol tzv.
»Srotovného”. Mimo jiné tim prohloubila schodek statniho rozpoétu a podil statniho diuhu
k HDP zarok 2009 tak ¢ini 6,3%.

PredevSim negativni vyvoj nezaméstnanosti se odrazil na zhorSeni likvidni pozice domac-
nosti ajejich platebni moréce. Ochota domécnosti se zadluZovat bylo stejné jako v Ceské
republice podminéna ristem piijmu, pozitivnim vyhledem ekonomického vyvoje, potiebou
bydleni a ristem cen nemovitosti. Soucasné zpomaleni rastu ekonomiky a reanych prijma
a zvySovani nezaméstnanosti negativné ovliviuje schopnost domécnosti spléacet zavazky.
Schopnost domécnosti prabézné spléacet diuhy (pasiva) ve vztahu k disponibilnim piijmam
byla na agregatni Urovni dostatecna, pomér Uvérovych splatek k disponibilnimu piijmu
Vv niZSich piijmovych skupinéch byl na Urovni 40%, u vysSich prijmovych skupina na urov-
ni 15% piijmua. Pokracuje dlouhodoby trend zhorSovani se poméru pasiv k finan¢nim akti-

vam, ktery indikuje schopnost domécnosti splatit diuhy jednorézové. | kdyz je Uroven fi-
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nancnich aktiv vyrazné vysSi, nez jsou diuhy domécnosti, jejich pomér se dlouhodobé

zhorsuje. [62]

Podrobnéjsi Udaje o struktuie a objemech dluhi slovenskych domacnosti jsou uvedeny

v piloze.
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Graf 23. Srovnani zadluzZeni domécnosti v EU, Pramen: ECB, Eurostat [zdroj: MFCR]

8.4.2 Madarsko

Mad’arsko si v roce 2008 prodlo vlastni ménovou krizi, kterou jen umocnila krize celosvé-
tova Jsou to pravé mad’arské domécnosti, které nesou hlavni biemeno recese, kdyz jejich

spotiebakleslaloni v praméru o 7%.

Hruby doméci produkt Mad’arska uz v roce 2007 vzrost jen 0 1%, v roce 2008 pak o0 0,6%,
aby v roce 2009 zaznamenal propad o 6,3%. Utlum ekonomiky byl provézen ristem neza-

mestnanosti, kterd v roce 2009 ¢inila 10% oproti 7,8% v roce 2008.

ZadluZenost mad’arskych domacnosti je v poméru k HDP srovnatel na se zadluzenosti ¢es-
kych domécnosti, ob¢ jsou hluboko pod primérem EU. Problém zadluZenosti mad’arskych
domécnosti neni v objemu dluhi, ale ve zdrojich jegjich ¢erpani. Mad’arské domécnosti si

zvykly cerpat Uvéry ze zahrani¢i predevSim v eurech a Svycarskych francich. Motivaci
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k tomuto jednani byl rozdil v drokovych miréch, jaké jim nabizely tamni bankovni domy.
A pravdépodobng i fakt, Ze mad’arské banky pajcuji jen do hodnoty 40% ceny nemovitosti.
Pro srovnani v ¢eské ekonomice hrgji Gvéry poskytnuté domacnostem v cizich ménach
zanedbatelnou roli (pouhou desetinu procenta z celkového objemu poskytnutych Uvéra).
Zahrani¢ni Gvéry zvyauji riziko nesolventnosti predevsim z divodu mozného negativniho
vyvoje ménového kurzu a zhordujicich se podminek na finan¢nim trhu. Presné to se stalo
v Mad’arsku. Pro vyvoj tamni ekonomiky byl dalezity zegména vyvoj forintu, ktery od zé&ri
2008 vyrazné oslaboval vici euru i ostatnim ménam. Zatimco v zati 2008 byl kurz forintu
k euru 243,17, o mésic pozdgji dodlo k depreciaci na 261,1 forintu zaeuro. V reakci natuto
depreciaci Mad’arska narodni banka zvysila zékladni Urokovou sazbu o 3%na 11,50%. Na
pocatku roku 2009 forint ddl oslaboval, v lednu na 294,93 forintu za euro, v breznu prolo-
mil psychologickou hranici tif set forinti a deprecioval az na 309,22 forinti za euro™. Tak-
to vyrazné oslabeni kurzu me¢lo negativni vliv na celou ekonomiku a fada domécnosti byla
vrZzena do dluhové pasti. Podrobnéjsi tdaje o struktuie a objemech dluhi mad’arskych do-

macnosti jsou uvedeny v piiloze.
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Graf 24. Uvéry vcizi méné ve vybranych zemich EU
[zdroj: CNB]

¥ Informace cerpany z bakal&iské préce autora Martina Tocauera ,Vyvoj a analyza makroekonomickych
ukazatelt v letech 2000-2009 ajejich vliv nafinanéni krizi v Mad'arsku* — VSE v Praze 2009
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9 STANOVENI MIRY ZAVISLOSTI MEZI VYVOJEM
MAKROEKONOMICKYCH VELICINA ZADLUZENOSTI
DOMACNOSTI

Projekt predikce vyvoje zadluZenosti domécnosti vychazi z piedpokladu, Ze uz nedojde
k dalSim vyraznym negativnim udalostem na finan¢nich trzich a v roce 2010 se ekonomika

v globdnim mefitku vréti k ocekavanému rastu.

V nasledyjici ¢ésti stanovim miru zavislosti mezi celkovou zadluZzenosti domacnosti, pii-
padné jegjimi meziroénimi piirastky a analyzovanymi makroekonomickymi veli¢inami.
Pomoci vypoctu korelaéniho koeficientu potvrdim jejich pripadnou zavislost ¢i nezavislost.
Kazdy pouzity korelatni koeficient musi byt otestovan vhodnym statistickym testem pro
potvrzeni jeho statistické vyznamnosti. Zvolila jsem testovani T-testem. Jednotlivé tabulky

s korelacnimi maticemi jsou v priloze.

9.1 Predikce vyvoje makroekonomickych faktoru

M akroekonomicka predikce Ministerstva financi CR z ledna 2010 piedpokléda, ze ekono-
micka aktivita se od prvniho ¢tvrtleti letosniho roku vréti k mirnému meziro¢nimu rastu,
vétSimu zrychleni vSak bude branit jak sldbnouci spotieba domécnosti a vliady, tak nerov-
nomérné rostouci zahrani¢éni poptavka. Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatora

¢eské ekonomiky ve vztahu k domécnostem ajegjich predikce jsou uvedeny v piiloze.

9.11 HDP

V ¢tSina ekonomickych experta se shoduje v tom, Ze ¢eska ekonomika by méla v nésleduji-
cich kvartdlech nepatrné rust. Avsak ani rist HDP ani zvysujici se trzby a ziskovost podni-
ki nezarucéuji za soucasnych podminek tvorbu novych pracovnich mist a tedy pokles miry
nezaméstnanosti. Ba spiSe naopak. Firmam se teprve nyni podaiilo vyporédat s necekanym
ekonomickym Utlumem, zefektivnily svou vyrobu, ¢astecné zredukovaly poéty zaméstnan-

ci, pripadné si pripravily dalSi krizove scénéie a ¢ekaji, co bude dal. [72]

Podle analytika spolecnosti Citfin ToméSe Volfa jsou rizika pro ekonomiku stdle velka
» otrebitelska poptavka je slaba a kviili rostouci nezamestnanosti tak zatim neni diivod se
domnivat, Ze by spotieba v budoucnu vyrazneji vzrostla. Da se ¢ekat, Ze v dalSich mésicich

se bude HDP oZivovat, ale ruist bude podle naSeho nazoru stale velmi krehky a hlavni otaz-
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kou pro exportné zamerenou domaci ekonomiku je, kdy se ozivi poptavka v zahranici," do-
dal Volf.

Priibéh ekonomické krize bude mit podie Jifiho Skopa z Komeréni banky tvar asymetric-
kého pismene W. Po recesi na prelomu let 2008 a 2009 ekonomika v loriském tietim &tvrt-
leti ozZila, v prvni poloving letoSniho roku by méla stagnovat, odhadl. " Diivodem je zejména
ocekavany wvoj v eurozéne, ukonceni Srotovného v zahranic¢i ataké domaci fiskalni re-

strikce s ngjvetsim viivem na spotiebu doméacnosti," uzaviel Skop. [52]

Podle ekonoma spolecnosti Patria Finance Davida Marka bude |etos brzdit ¢eskou ekono-
miku snaha o sniZeni deficitu verejnych financi. "Potencial ceské ekonomiky pred financhi
krizi rostl octyfi az pet procent roche. Zmeny, jimiz prochazi globalni ekonomika,
a vystrizliveni domaci fiskalni politiky sniZi tempo raistu potencialu ekonomiky na dve az tri
procenta rocne. Takovy je ¢esky novy normal," dodal Marek stim, Ze pro letosni rok pocita
srastem HDP o 2,1 procenta. [73]

CNB predpokléda rist HDP prekmitne v prvnim &tvrtleti 2010 do kladnych hodnot a do-
sahne zhruba 2%. V dal&im prabéhu roku viak bude rast HDP opét zvoliovat viivem utlu-
mené spotieby domacnosti, do niZ se promitne pokracujici nepriznivy vyvoj natrhu préace a
dopady rozpoctovych opatieni. VyraznéjSi oZiveni zahrani¢ni poptavky v roce 2011 pak
povede ke zrychleni ristu domaci ekonomické aktivity v pristim roce v praméru na 2,1%.
[50]

Naproti tomu makroekonomicka predikce Ministerstva financi z ledna 2010 (viz graf 26)
pocita pro rok 2010 srastem HDP jen o 1,3%. V roce 2011 by me¢lo dojit k mirnému
zrychleni na2,6% av roce 2012 pak na 3,8%. [56]

Korelacni koeficient data 1997- 2009 0,381718

Korelacni koeficient data 2001- 2009 0,773659

Pfimou umérnost mezi meziro¢nim realnym hrubym doméacim produktem v % a dynami-
kou rastu zadluZenosti, ktera je patrna z grafu 25, potvrzuje i korelaéni koeficient
(0,773659) mezi lety 2001 az 2009. Zavislost potvrzuji i korelacni koeficienty mezi nomi-

nanimi meziro¢nimi prirastky a nomindnimi prirastky HDP.
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Graf 25. Srovnani dynamiky rastu HDP se zadluZenosti domécnosti [vlastni  zpraco-
véni podle dat CSU, CNB]
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Graf 26. Redny HDP — meziro¢ni rast v % [zdroj : MFCR]
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9.1.2 Inflace

Inflace se bude v pribéhu roku 2010 postupné zvySovat a v jeho druhé poloviné se

v disledku danovych zmén docasné dostane az mirné nad novy 2% inflacéni cil CNB.

Doméci regulované ceny v prvnim ctvrtleti letodniho roku zpomali svij meziroéni rast na
velmi nizké hodnoty z titulu sniZzeni cen elektiiny a zemniho plynu. V dalSim pribé¢hu roku
pak budou postupné zrychlovat az na meziro¢nich 2,3% ve ¢tvrtém ctvrtleti, s prispévkem
do celkové inflace ve vys piiblizné 0,5 procentniho bodu. V roce 2011 se bude tempo
rastu regulovanych cen dae mirné zvySovat, zeiména vlivem oZiveni rastu cen energii pfi
pokracujici deregulaci ngemného. Meziro¢ni rist regulovanych cen se bude pohybovat

kolem 3%, s dopadem do celkové inflace ve vys priblizné 0,6 procentniho bodu.

Odhad primérnich dopadti zmén neprimych dani, které jsou soucéasti opatieni pro snizeni
deficitu stétniho rozpoctu, je 1,2 procentniho bodu. Skute¢ny dopad do inflace je vSak
piedpoklédan v mensi vysi, ato 0,9 procentniho bodu. Pinému promitnuti dainovych zmen

do cen bude branit jen pomal é oZiveni ekonomickeé aktivity. [50]

Makroekonomicka predikce Ministerstva financi z ledna 2010 predpokladd, Ze zhorSujici
se podminky na trhu prace, mirny nartist mezd atim i ochlazujici spotieba domacnosti vy-
tvéi jen velmi omezeny prostor pro rast spotiebitel skych cen. Z toho vyplyva, Ze pramérna
mira inflace v roce 2010 dosahne 2,0%, jak je patrné z grafu 28. V roce 2011 pocitame
s postupnym zpomalovanim tempa rastu spotiebitelskych cen predevsim v dusledku ode-
znivagjicich dopadi administrativnich opatieni z roku 2010. Pramérna mira inflace by se tak
m¢la pohybovat okolo 1,8%. [56]

Korelacni koeficient data 1997- 2009 0,331912

Korelacni koeficient data 2001- 2009 - 0,19213

Korelaéni koeficienty ani graf 27 nevykazuji zavislost mezi mirou inflace a rastem zadlu-

Zenosti.
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Graf 27. Srovnani miry inflace s dynamikou rustu zadluzenosti domacnosti [vlastni zpra-

covéni podle dat CSU, CNB]
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Graf 28. Spotiebitelské ceny-mezirodni rast v % [zdroj: MFCR ]

9.1.3 Nezaméstnanost

Pijmy domécnosti jsou povétsinou svézany s pracovnimi duchody. Velkym rizikem je

proto pro zadluzené domécnosti hrozba ztraty zaméstnani. Plati, Ze ¢im vétsSi ¢ast svého

piijmu dava domécnost na splaceni Uvéru, tim je pro ni nezaméstnanost vétsi hrozbou.
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Nezaméstnanost v lednu 2010 dosahla 9,8 procenta, coz je 574 226 lidi registrovanych na
Uradech préce. Podle profesorky Vysoké 3koly ekonomické v Praze Evy Kislingerové pi-
jde vrchol vyvoje nezaméstnanosti zhruba v poloviné roku 2010 a bude to hladinaasi bliZsi

jedendcti nez deseti procentam. [15]

"Nezamestnanost nejspise jeste po velkou ¢ast tohoto roku poroste. Sce ne uz tak rychle
jako napriklad v prvnim loiiském pololeti, aviak jgji trend bude i nadale negativni. Rist
ekonomiky jesté nebude dostateche silny, aby vytvarel dostatecny pocet volnych pracovnich
mist, takZe k poztivnimu obratu na trhu prace by mohlo dojit ngjdrive az v zaveru roku,"
uvedl analytik CSOB Petr Dufek. [72]

Budouci vyvoj bude zaviset na souhie postupného odeznéni dramatického vyvoje na po-
ptavkove stran¢ a znovunastoleni hospodaiského rastu generujiciho pracovni mista. Mak-
roekonomicka predikce Ministerstva finan¢ni z ledna 2010 predpovid, jak to dokumentuje
i graf 30, Ze mira registrované nezaméstnanosti by me¢la v roce 2010 vzrist na 10,1% a

v roce 2011 o¢ekdvame jgji pokles. [56]
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Graf 29. Srovnani poctu lidi bez préce s celkovou zadluZenosti domacnosti [vlastni zpra-
covéni podle dat MPSV, CNB]
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Korela¢ni koeficient data 1997- 2009 - 0,73265

Korelagni koeficient data 2001- 2009 - 0,62812

Korelaéni koeficienty i graf 29 vykazuji nepiimou zavislost mezi poctem lidi bez préace a
rastem zadluzZenosti, konkrétné mezi prirastky poctu lidi bez préace a nomindnimi prirastky
celkové zadluZenosti zaroky 1997 az 2009 (-0,73265).
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Graf 30. Nezaméstnanost - &tvrtletni pramary,v tis. osob, v %  [zdroj: MFCR]

9.1.4 P¥ijmy, vydaje a spotieba doméacnosti

Podle CNB se spotieba domécnosti bude v roce 2010 a v prvni poloving roku 2011 mezi-
ro¢né sniZzovat. Na pokles spotieby bude mit vliv jak vySe popsany vyvoj natrhu préce, tak
dopady fiskanich opatieni do mezirocni dynamiky disponibilniho dichodu. Ve druhé po-
loviné roku 2011 se v souvidlosti se zlepSovanim situace na trhu préce vréti spotieba do-

mécnosti k mirnému rastu. [50]

Podobné vidi situaci i Ministerstvo financi, které pocita od pocétku roku 2010 s projevuji-
cimi se rozpoc¢tovymi opatienimi k udrzeni bilance verejnych financi v rozumnych mezich.
Proti dalSimu rastu spotieby bude ptsobit klesgjici zaméstnanost a z ni vyplyvajici zhorsu-
jici se ptijmova situace domécnosti. V roce 2010 o¢ekavame pokles spotieby domécnosti o

0,8%. Pro rok 2011 ¢ekame obnoveni ristu spotieby domacnosti okolo 2,0%. Viz graf 32.
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V roce 2009 zpomalila dynamika hrubého disponibilniho dichodu na 2,1 % (proti ptivodné
ocekavanym 2,9 %). S poklesem zaméstnanosti pasobicim pokles objemu mezd a umirng-
nym narustem socidnich ptijmu na strané piijmové a dale spolu s Upravami dani a pojist-

ného Ize v roce 2010 oc¢ekévat stagnaci, v roce 2011 nartst 0 4,0 %. [56]

V prvni poloving lonského roku bylo odbornikim zahadou, pro¢ domécnosti jesté neSetii,
kdyZ se nad trhem préce uz stahuji ¢erna mracna. Ted je situace opacnd, lidé jakoby na
vzdory o¢ekavani analytiki ignorovali mirné optimistické piredpovédi a do obchodi se ne-
hrnou. | kdyZ pied rokem byly Uspory cestou k pieZiti ¢i alespon k lepsim vysledkam, dnes
se jiz vraci jako bumerang popisovany v ué¢ebnicich ekonomie. Armada nezaméstnanych
VYSava veregjné rozpocty, zamestnani své penize méné posilgji zpatky do ekonomiky a radé-
ji pro pripad nouze Setii. Ekonomiku zacina Skrtit i stét, ktery zvySuje dané a omezuje své
vydaje. ,, Chybou neni soucasna snaha o niZsi deficit, ale deficity v dobach, kdy ekonomika

rychlerostla,” upozornuje ekonom Patria Finance David Marek. [31]

Lidé podle analytiki zacnou opét utracet nekolik mésici poté, aZ zatne nezaméstnanost,

bliZi se deseti procentim, opét klesat, coz v nejblizSich mésicich nikdo z nich ne¢eka
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Graf 31. Srovnani meziro¢nich prirastka hrubého disponibilniho dichodu s priristky za-
dluzenosti domécnosti [vlastni zpracovani podlie dat CSU, CNB]
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Korela¢ni koeficient data 2001 - 2009 0,794162

Existuje zavislost mezi nominanimi meziro¢nimi prirastky hrubého disponibilniho dicho-
du doméacnosti a meziro¢nimi nominanimi piirastky celkové zadluZenosti, jak potvrzuje
korelacni koeficient 0,794162. Dokazujeto i graf 31.
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Graf 32. Predikce vyvoje hrubého disponibilniho diachodu domacnosti  [viastni  zpraco-
véni podle dat CSU, MFCR]

9.1.5 Urokové sazby

Urokové sazba predstavuje pro domécnosti naklad na tvér. Cim vice domécnosti ze svého
piijmu vydavaji na splaceni Gvéra, tim vice jsou citlivé na pohyb Urokové sazby. Citlivost

jeoto vetsi, ¢im veétsi je podil Gveéra s variabilni trokovou mirou.

CNB loni v prosinci srazila tUrokové sazby az na historické minimum — 1%, aby podpoiila
nastartovani ekonomiky. Clenové bankovni rady naznatovali, Ze spolu soZivenim by se
zacaly sazby opét zvedat ve druhém pololeti 2010. Pokud se a e ekonomice nebude dafit a

inflace ztistane nizkd, je pravdépodobné, Ze nizka sazba vydrzi delSi dobu.
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Bankovni domy jsou vSak v predpokladu pohybu Urokovych sazeb zajedno: porostou.
» Koncem roku 2010 bude Urokova sazba patrné v 7adu desetin procenta vySSi nez na za-
catku roku — predpoklada se pozvolny narsist inflace, coz by krome sazeb CNB mohlo
ovliivnit i financni trh a dlouhodobé trzni sazby, od kterych se odviji sazby hypoték,” odha-
duje vyvoj trokovych sazeb Raiffeisenbank. [73]

Naprosta vétSina bankéii ocekava zvySeni poctu nesplacenych hypotecnich Gvéra, z cehoz
|ze ocekavat spise dalsi zvySovani rizikovych marzi — v prekladu: zvySovani drokovych
sazeb. Ceska nérodni banka neméa dalsi prostor pro snizovani zékladnich drokovych sazeb,
naopak je pravdépodobné v prabéhu roku bude zvySovat. A piestoZe ¢eské banky na pokles
sazeb CNB koncem roku 2008 nereagovaly poklesem Grokovych sazeb hypoték, pii opad-

ném pohybu sazeb |ze ocekavat velmi pruznou reakci. [70]
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Graf 33. Srovnani vyvoje 2T repo sazby s meziro¢nimi piirastky celkové zadluzenosti
domécnosti [vlastni zpracovéni podie dat CNB]

Korelagni koeficient data 2001 - 2009 - 0,20457
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Korelacni koeficient ani graf 33 nevykazuji zavislost mezi vyvojem 2T repo sazby a zadlu-

Zenosti domécnosti.

Tab. 3 Progndzavyvoje Grokovych sazeb  [zdroj: Ceska sporitelnal

& 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014-2020
Repo 247 286 349 1.54 129 225 300 388 4.00
3MPRIBOR 28 34 40 22 1.7 28 R 3.8 41
12ZM PRIBOR 26 34 42 26 21 23 36 4.1 42
5Y swap 34 3.0 39 33 3.2 38 42 45 44
10% swap 38 42 42 37 36 38 44 45 48

9.1.6 Trh nemovitosti

Redlitni odbornici ve svych ngnovéjSich progndzéach dalSiho vyvoje podminuji ozZiveni na
realitnim trhu nastartovéanim piiznivého makroekonomického vyvoje. VétSina odbornika se
domnivd, Ze lonské pozastaveni vystavby vétSiny novych developerskych projekta a ¢és-
tecné odlozZeni poptavky domécnosti po rezidencnich nemovitostech vyasti v roce 2010
(ptipadné dalSich letech) do rastu poptavky, ktery by spolu s nabidkou omezenou na do-
prodgj novych byti z piedeslych let mohl vést k mirnému ristu cen rezidenénich nemovi-
tosti v zavidosti na lokalité a kvalité projektu. Za prvni signdl obratu ve vyvoji realitniho
trhu je mozno povazovat mirny rast nabidkovych cen byti zaznamenany ve tretim ctvrtleti
2009 mimo Prahu, ktera se zitgimé k rastovému trendu piipoji pozdgji. Vzhledem k tomu,
Ze v dlouhodobém horizontu je vyvoj na ¢eském realitnim trhu ovliviiovan konvergencnim
charakterem ¢eské ekonomiky, resp. ,,dohénénim* kvantitativnich i kvalitativnich ukazate-
ld rezidenéniho trhu (napt. zvySovanim podilt Uvéra domécnosti na HDP a zvétSovanim
obytné plochy na obyvatele), ma trh nového bydleni a investice do vlastnického bydleni
stale velky rastovy potencidl do budoucna. [49]

Podle nekterych experta je prekazkou k masivnimu nastartovani hypotecniho a realitniho
trhu aktualni nastaveni Urokovych sazeb. Ty jsou podle realitnich makléri piiliS vysoké,

¢imzZ znatelné sniZuji dostupnost Gveéra atim dusi nasledné poptavku po bydleni. [70]
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Graf 34. Srovnani vyvoje cen nemovitosti s vyvojem zadluZenosti, index 1Q 1999=100
[vlastni zpracovéni podie dat CSU, CNB]

Korelacni koeficient data 1999- 2009 0,978239

Korelacni koeficient data 2001- 2009 0,981483

Korelaéni koeficienty a podobné i graf 34 vykazuji piimou zavislost mezi rastem cen ne-
movitosti a rastem celkové zadluzenosti domécnosti, ta ae souvisi s piSe se zavislosti obou
veli¢in navyvoji HDP a ekonomickém cyklu. Jinak by totiZ korelacni koeficienty ukazova
ly nairaciondni chovani domacnosti, kdy se zvy3ujicimi se cenami nemovitosti roste po-
ptavka po nemovitostech a tim i zadluZenost domécnosti a s poklesem cen nemovitosti
sldbne zgem o jgich nékup. Podle pozorovani OECD je pravidiem, Ze ve vétSing vyspe-
lych zemi v dobé expanze ceny nemovitosti rostou av dobé recese klesgji. Predikce vyvoje
cen na trhu nemovitosti pro nadchazejici dva roky je tedy velmi sloZitd Otazkou zustéava,

jestli uz bublina na trhu nemovitosti splaskla a nebo bude sniZovéani cen dale pokracovat.
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9.2 Predikce vyvoje socialnich faktora

Negjista situace na trhu prace a rizika plynouci z moznosti ztrédty zaméstnani by v dalSim
obdobi mely vést k postupné zméné spotiebniho chovani domécnosti smérem ke tvorbé
Gspor. ZvySovani Uspor se dnes stava novym trendem mezi ¢eskymi domacnostmi, které
tak mohou ¢ast své spotreby odkladat. Neda se ovsem piedpokladat, Ze by spotieba do-
méacnosti klesla vyraznéji pod hranici 90% celkového disponibilniho diichodu domacnosti.
Z demografického hlediska bude na realitnim trhu postupné odeznivat i vliv silnych rocni-

ka 70. let, které uz z vetsi ¢asti ndkup rezidencéni nemovitosti zrealizovaly.

9.3 Predikce vyvoje ostatnich faktor

Snadna dostupnost penéz se vyrazné omezila. Banky dnes posuzuji bonitu klientd mnohem
strany nebankovnich poskytovatelt finanénich prostiedki. Cim méng pajéek banky posky-
tuji, tim silngjSi marketingovy tlak vyvijgi zeména k rozhybani trhu hypotecnich avéra
spolu s nabidkou novych Gvérovych produkti. S ohledem na zvy3ujici se podil nespléace-
nych Uvért nelze ocekavat snizovani Urokovych sazeb avéra ani rizikovych prirdzek. Ban-
Ky kvuli nutnosti odepsat ¢ast nedobytnych pohledavek se naopak budou snazit své marze

zvySovat.
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10 PREDIKCE VYVOJE ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI

V piedchozi ¢asti jsem pomoci korelagni analyzy zjistila, Ze vyvoj zadluZzenosti doméacnosti
koreluje s vyvojem HDP, vyvojem hrubého disponibilniho dichodu domacnosti a s poctem
lidi bez préce. Nyni regresni analyza na z&kladé dat vyvoje téchto makroekonomickych
faktora urci koeficienty, ze kterych nasledné vypocitdm pravdépodobny vyvoj zadluzenosti
domécnosti véetné vyvoje jednotlivych typa Gvéra. Tabulky svysledky regresnich anayz

jsou v priloze.

10.1 Predikce vyvoj e celkove zadluzenosti doméacnosti

Globani krize se pochopitelné nevyhnula ani ¢eskym domécnostem, jeji projevy jsou zde
ale mirngj&i nez ve vétding zemi stiedni avychodni Evropy. ,, Ceskym domécnostem se diky
konzervativnimu pristupu k Uspordm a zadluZovani dasi proplouvat bourlivymi vodami
veelku dobre,” fika Pavel Sobisek, hlavni ekonom UniCredit Bank Czech Republic. Vyso-
ky podil bankovnich vkladt v Usporéch domécnosti spolu se stabilitou tuzemského financ-
niho sektoru zabranily poklesu hodnoty finan¢nich aktiv domacnosti v poméru k HDP, ato
i v tom nejhorSim roce 2008, kdy se Zadna z okolnich zemi stejné métenému propadu ne-
vyhnula. Vyhodné se ukazala byt tuzemska finan¢ni pozice také v dalSim ohledu, a to pre-

vl&dajicim zadluZeni domacnosti v domaci méné. [69]

P¥i mirném rastu HDP budou domécnosti spotirebovavat méne. Primérn& mira nezameést-
nanosti by se méla po vétsinu roku pohybovat kolem 10%. To je hlavni divod, pro¢ budou
domécnosti nuceny omezovat svoji spotiebu. ,, Recese negjprve zasahla byznys, nyni se na
scénu dostavaji domacnosti. Letodni rok pro né bude velice bolestivy,“ uvedl premiér Ces-

ké republiky Jan Fischer na bieznovém Evropském bankovnim a finanénim féru v Praze.
[17]

V soucasném prostredi miuZzeme ocekévat pouze mirné obnovovani rastu Gvéra doméacnos-
ti, pficemz vyraznou roli zde sehrgji faktory nabidky i poptévky. Jak uvadi tabulka ¢. 4,
celkova zadluZenost domécnosti v letoSnim roce by mohla vzrist o pouhé 2,75% a doséh-
nout tak ke konci roku ¢astky okolo 1 100 mld. K¢&. V roce 2011 pii souc¢asném oZiveni
ekonomiky by celkova zadluZenost mohla vzrast aZz na 1 198 mld. K¢, coZ predstavuje me-
ziro¢ni narast o 8,87%. V roce 2012 se celkova zadluzenost domécnosti maze zvysit o
12,14% na celkovou ¢astku 1 343 mid. K¢ ke konci roku.
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Tab. 4. Predikce vyvoje celkové zadluzenosti domécnosti  [vlastni zpracovani]

Predikce podle regresnich modeli 2010 2011 2012

Meziroéni prirastky celkové zadluzenosti v mid. 31,561 89,485 | 135,127

Vyvoj celkové zadluzenosti v mid. 1 100,294 | 1197,888 | 1 343,296

10.2 Predikce vyvoje struktury zadluzenosti domacnosti

Struktura dluhi obyvatelstva obecné nezaklada v soucasné dobé riziko dluhové pasti. |
nadde |ze ocekavat, Ze se ¢eské domécnosti budou zadluZzovat zejména v souvislosti
s bydlenim. NejveétsSi objem nové uzavienych Uvéra dosahnou Gvéry na bydleni predevsim
hypotéky. Spotiebitelské Uvéry porostou jen pozvolna. Tabulka ¢. 5 ukazuje absolutni me-
ziroeni prirastky jednotlivych kategorii Gvéra. Uvéry na bydieni, které zahrnuji hypotegni
avéry a Uvéry ze stavebniho sporeni by v letodnim roce mohly vzrast jen asi 0 29 mid. K¢,
spotiebitelské uvery o 3,2 mld. a tvéry poskytnuté nebankovnimi institucemi stejné jako

v loiiském roce by mohly poklesnout zhruba o 2 mid. K¢.

Tab. 5. Predikce vyvoje prirastka zadluZzenosti domacnosti  [vlastni zpracovani]

Predikce podle regresnich modela 2010 2011 2012
Meziro¢ni prirastky aveért nabydleni v mid. 28,961 | 53,038 | 83,699
Meziroéni prirastky Uveért na spotiebu v mid. 3,295 | 16,293 | 23,408

Meziro¢ni prirastky nebankovnich Gvéravmid. | -1,994 | 17,001 | 23,924

Celkem —meziro¢ni prirastky zadluzenosti v mid. | 30,262 | 86,332 | 131,031
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Graf 35. Predikce vyvoje meziro¢nich prirastka zadluzenosti domacnosti  [vlastni zpra-

covani]

10.2.1 Uvéry na bydleni

Banky se snazi rozhybat trh hypotecnich Gvéra a nabizeji nové produkty. Takovym jei od

dubna Raiffeisenbank nabizena tzv. offsetova hypotéka. Jde o produkt pro lidi, kteti si pri

koupi nemovitosti mazou dovolit drZet finanéni rezervu pro nenadéé pripady ¢i dalsi in-

vestice. Principem je kombinace hypotecniho Uvéru se spoienim. Banka pak bude klientovi

pocitat Uroky jen z ¢astky, ktera prevysuje penize uloZzené na specianim sporicim Gétu.

M¢sicni spldtka se meéni podle toho, kolik na ném bude mit uloZeno. Klient ma také moz-

nost kdykoliv uskute¢nit mimoradnou splatku do vySe stanoveného procenta zastatku Gveé-

ru. Penize mé4 pritom kdykoliv k dispozici. ,, Hypotéka je urcena bonitnegjSim klientizm, mi-

nimalni Gver je totiz dva miliony korun. MuZe oslovit 10 aZ 30 procent prémiovych klientii,

coz jsou lidé s prijmem nad 25 tisic mesicne,” fika Tomas Kofron, mluvei Raiffel senbank.

[27]
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Déle vsak trva dlouhodoby potencid tohoto trhu, pievazné v jeho hypotéini kategorii.
Krétkodobé ovSem zvySend nezaméstnanost, zpomaleny rast mezd a vysSi mira dluhového

financovéani budou pravdépodobné biemenem pro pokra¢ovani poptévky po bydlieni. [69]

To dokumentuji i hodnoty v tabulce ¢. 6, které predpokladaji narast Uvéra na bydleni
v letosnim roce o cca 29 mld. K¢&. V pristim roce pii oZiveni ekonomiky pak muze vzrist

objem uvéra nabydleni 0 53 mld. K¢ av roce 2012 aZ o necelych 84 mid. K¢.

Tab. 6. Predikce vyvoje prirastka avéra nabydleni [vlastni zpracovani]

Predikce podle regresniho modelu 2010 2011 2012

Mezirocni prirastky avéra nabydleni v mid. | 28,961 | 53,038 | 83,699

Vyvoj uvéra nabydleni — celkem v mid. 703,370 | 770,292 | 866,648

10.2.1.1 Vyvoj arokowvych sazeb u Gvéri na bydleni

Urokové sazba predstavuje cenu Gvéru, proto je jeji vySe pro domécnosti zésadni. Jak vy-
plynulo z analyzy klesaly Grokové sazby u Gvéra v dobé poklesu sazeb CNB mnohem méng
nez sazby u vkladi. Naopak pii pripadném zvySovani sazeb CNB Ize otekavat pruznou
reakci a rast urokovych sazeb z Gvéra bude vyraznéjsi nez u sazeb z vkladu. To potvrzuji i
dova %fa Raiffeisenbank Lubora Zamana : ,, Souc¢asné rizikové marZe nesnizime. Uvéry
budou zdraZzovat tak jak se bude zvySovat sazba CNB.“ [28]

» JoZek ceny Gveru je cela rada — trzni Urokové sazby, které do urcité miry vychazgji ze
sazeb centralni banky, dale cena za likviditu, ktera byla kdysi nulova, ale ted’ vyrazné na-
rostla, a treti dloZkou je cena za riziko. Sazby Gveri by mohly diky konkurenci castecné
klesnout. Nemyslim si ale, Ze by vy5Si konkurence meéla vyraznéjSi dopad na sniZeni riziko-

vémarze,“ Pavel Ceika, finangni feditel Komeréni banky. [21]

Nejprve pokles a nésledny rast urokovych sazeb hypoték ocekava také Mbank : ,, Oceka-
vame, Ze Uroky pujdou v prvnim pololeti dolz a hypotéky Zlevni. Proti tomu pijdou nejspis
kroky CNB v druhé puilce roku — myslime si, Ze centralni banka zacne opét zvySovat sazby a

avery na bydleni tak v zaveru roku mirne podrazi.“ [73]
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Oc¢ekavané oziveni ekonomiky by melo byt v roce 2010 a 2011 doprovazeno rastem trznich
urokovych sazeb. Podle hypotenich specialisti dojde k vyraznému zvySovani sazeb u hy-
poték, kterym konéi tii a pétileté fixaéni obdobi. Jgjich rust pak povede k dalSimu uroko-
vému zatiZzeni domécnosti pii rastu ¢asti mési¢ni spléatky uréené na uroky, resp. prodlouze-
ni spléceni Uvéru. Déa se vSak predpokladat, Ze rust ekonomiky a spolu s nim rast rednych
prijma domécnosti dokéZe vstiebat dusledky zvy3enych mésic¢nich spldtek hypotecnich
avéri. V opacném piipadé by se ¢ést domécnosti mohla opét dostat do potiZi se splacenim

svych zavazka.

10.2.1.2 LTV (loan tovalue)

Vétdina uvéra na bydleni je tvorena Uvery, které jsou plné zgjistény nemovitosti. Ukazatel
LTV (loan-to-value) na konci roku 2008 ze cely bankovni sektor dosahl 44%, v pripadé
bank (bez stavebnich sporitelen) pak 56%. Anayza hypote¢nich Gvéri poskytnutych v pra-
béhu poslednich tii let vSak indikuje zvySeni LTV pro nové Uvéry k hodnotam kolem 80%
az 90%. Obzvlaste tyto noveé poskytnuté Gveéry svysSi LTV se tak mohou stét problematic-
kymi v pripadé jejich nespléceni a paralelniho poklesu cen nemovitosti. [48]

Tvér vitvar dusledkam finanéni krize, na jgjimz pocatku stdly Spatné hypotéky v USA,
rozesld loni v |é&¢ komisar EU pro vnitini trh a Sluzby Charlie McCreevy ¢lenskym stétam
dokument navrhujici zmeény v pravidlech kapitélové piiméienosti bankovnich instituci a
prevenci rizik plynoucich z udélovani hypoték na reziden¢ni bydleni. Zatimto ndvrhem se
ve skutecnosti skryva navrh na zavedeni ¢tyficetiprocentniho stropu pro ukazatel LTV, coz
je pomér ¢erpaného Gvéru k hodnoté zastavené nemovitosti. Tedy maximani objem Gvéru,
ktery by banky mohla poskytnout kupujicimu ve formé hypotecniho Gvéru. Pokud by chtél
vySSi Gvér, musel by zaplatit vySSi Urok a nebo Gvér dozgjistit. Jen pro srovnani, nejéasté)i
udélované hypotecni Uvéry se u nas v soucasnosti pohybuji kolem 80% hodnoty nemovi-
tosti a donedavna nebyly vyjimkou ani stoprocentni hypotéky. Obdobné je tomu i ve vétsi-
né ostatnich zemi EU, kde je tato hodnota ur¢ovana politikami jednotlivych bankovnich
instituci. Uvérovy strop by viak ob&antim vdech ¢lenskych zemi EU bez rozdilu vyrazng
zkomplikoval piistup k hypotékam a pro vétdinu z nich, alesponi v Ceské republice, by

znamenal konec snu o vlastnim bydleni. [53]

Raiffeisenbank splatnosti k 18. 1. 2010 obnovila poskytovani hypoték na 90% hodnoty

zastavené nemovitosti. Dosud bylo mozné ziskat hypotéku maximéné do 85% LTV. Ke
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zmirnéni podminek dochézi i u netcelovych hypoték a hypotéky Minimax uréené na kon-
solidaci Uvéra. Tyto pujcky Ize nové ziskat a2 do 65% zastavni hodnoty nemovitosti, za-
timco doposud to bylo jen 50%. , PrestoZe se kviili wwvoji nezameéstnanosti da ocekavat
narust nesplacenych Gverii v letodnim roce, verime, Ze uz nastala ta spravna doba pro cas-
teché zmirneni tohoto omezeni,” komentuje zménu strategie produktovy manazer Raiffei-

senbank Jan Bures. [70]

10.2.2 Uvéry na spotiebu

Spotiebitelské Uvery budou v roce 2010 stagnovat a vyraznéjSi narist se da ocekavat az
v souvidlosti srastem ekonomiky a poklesem nezaméstnanosti. Spotiebitelské Gvéry jsou
z velké ¢asti tvéry nelcelovymi a nezgjisténymi. O to vétsi riziko pripadnych ztrét plyne
bankam v pripad¢ jegich nesplaceni oproti Uvéram zgisténym napt. zéstavnim pravem.
Banky proto nyni také mnohem obezietnéji posuzuji bonitu Zadatelt o spotiebitelsky Uver.

Tento scénar dokumentuji i udaje v tabulce ¢. 7, které pro letosni rok predpokladaji priris-
tek spotiebitelskych Gvéra jen ve vyd 3,3 mld. korun. VySSi prirastek 1ze o¢ekévat az

v roce 2011 ato 16,2 mld. korun av roce 2012 az 23,4 mid. korun.

Tab. 7. Predikce vyvoje prirastka Gvéria na spotiebu  [vlastni zpracovani]

Predikce podle regresniho modelu 2010 2011 2012

Meziro¢ni prirastky Uvéra na spotiebu v mid. 3,295 16,293 | 23,408

Vyvoj Gvéra na spotiebu — celkem v mid. 189,088 | 205,460 | 229,173

10.2.2.1 Vyvoj Urokovych sazeb u Gvéri na spotiebu

Jak uz bylo uvedeno spotiebitel ské Gvéry jsou vétSinou Uveéry nelcelovymi a nezgjisténymi,
coZ se odrézi i ve vysi jgich urokovych sazeb. Spotiebitel ské tvéry jsou obecné nejdrazsi-
mi Gvéry poskytovanymi bankami, jak je vidét i z grafu 36, ktery ukazuje vyvoj pramer-
nych Urokovych sazeb Uvéra na spotiebu spolu s praimérnymi Urokovymi sazbami Gvéra na

nakup nemovitosti v porovnani s vyvojem CNB vyhlaSovanou reposazbou.
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Graf 36. Srovnani vyvoje 2T repo sazby s irokovymi sazbami Gvéra

véni podledat CSU, CNB]

[vlastni zpraco-

Graf dokazuje, Ze ke zvySovéani Uroka spotiebitel skych avéri dochéazi plynule od roku 2007

a neda se o¢ekavat, Ze by v letodnim roce doSlo k obratu. Banky s nejvétsi pravdépodob-

nosti nebudou sniZzovat své rizikové prirazky a naopak budou zvySovat Urokoveé sazby pii

piipadném zvySovani sazeb ze strany CNB.

Korela¢ni koeficient

Urokova sazba Gvéra na spotiebu

-0,23313

Korela¢ni koeficient

urokova sazba Gvéra na ndkup nemovitosti

0,167512

Korelacni koeficienty nepotvrdily zavislost mezi vyvojem 2T repo sazby a vyvojem uroko-

vych sazeb u Uvéra na spotiebu ani u Gvéra na nakup nemovitosti. Vypocet je ovlivnén

zgimeénatim, Ze sazby bankovnich Uvért nereagovaly na snizovéani 2T repo sazby ze strany

CNB od konce roku 2008. Z tohoto diivodu neni mozné ani modelovat predpokladany vy-

vOj Urokovych sazeb Uvért domacnostem v negjbliZzsich letech.
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10.2.3 Nebankovni poskytovatelé Gvéria

Nebankovni poskytovatelé Gvéri zejména leasingove spolednosti zaznamenaly v minulém
roce vyrazny propad, podle vyjadieni jgich predstavitelti neocekévai v letosnim roce zlep-
Seni situace spiSe stagnaci trhu. Podobny vyvoj predpovidai regresni model v tabulce ¢. 8,
ktery pro letodni rok pocita s dalSim snizenim celkové ¢astky, kterou dluzi domécnosti ne-
bankovnim institucim o necelé 2 miliardy korun. Narast celkového objemu Gvéra se je
pravdépodobny az v roce 2011, kdy by mohl vzrist o 17 mid. korun a v nasledujicim roce

az o témer 24 miliard korun.

Tab. 8. Predikce vyvoje prirastki nebankovnich Gvért  [vlastni zpracovani]

Predikce podle regresniho modelu 2010 2011 2012

Mezirocni prirastky nebankovnich Gvéravmlid. | -1,994 | 17,001 | 23,924

Vyvoj nebankovnich Gvéra — celkem v mid. 130,660 | 142,185 | 163,414

Vedle nebankovnich ingtituci pasobi na naSem trhu i soukromi investori, kteti pujci komu-
koliv, nepodliéhaji Zadné centrdni evidenci ani dozoru jako banky, nemuseji vést registry
platebni mordlky a ¢asto jim kromé vySSich uroka nez u bank jde o majetek diuznika, tedy
napriklad byty, které ziskavaji v exekucich. ZadluZeni lidé, kteri nedostanou Uvér nebo
spotiebitelskou pijcku, jdou obvykle pravé za tzv. soukromymi investory, a to proto, aby
do dvou dni dostali penize a mohli tak umorit splatky piredchozich ptjcek. Tito soukromi
investori téZi zefména z tizivé situace nekterych predliuzenych domacnosti a pod slibem
konsolidace Uvéru privadéji tyto domacnosti do jesté vétSich problém.

Zejména nebankovni poskytovatelé Uvert se budou muset od piistiho roku piizptisobit
piisngjSim podminkam, které prinese novela zakona o spotiebitelském Gvéru. Jde zeiména
0 presny vycet informaci, které je veéritel, pripadné zprostredkovatel, povinen poskytnout
spotiebiteli v dostatecném predstihu pred uzavienim smlouvy a povinnost véritele provadét
hodnoceni schopnosti spotiebitele splacet Gvér. Novela také piinese pravo spotiebitele na
odstoupeni od smlouvy do 14 kalendarnich dni od jegiho uzavieni bez udani duvodu. Mi-
mo zpiisnéni podminek pro podnikéni budou nebankovni poskytovatelé Gvéra od nového
roku podiéhat dozoru Ceské nérodni banky a Ceské obchodni inspekce.
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11 PREDIKCE VYVOJE DELIKVENCE UVERU DOMACNOSTI

Nesplécené Gvéry stdly za zrodem finangni krize, kterd se prelilai do Ceské republiky. Ob-
jem nesplacenych Gvéra ovem v Ceské republice zdaleka nedosshoval rozméri jako
v jinych zemich. Na druhou stranu to nglhorsi podie nékterych odhadti mame jesté pied
sebou

11.1 Ddlikvence

Finan¢ni stabilita zejména nizkopiijmovych rodin jako jsou dichodci (ti zpravidla necerpa-
ji hypotecni aveéry), mladé rodiny nebo rodiny samoZzivitelek je velmi kiehka Kazdy neo-
¢ekavany vydaj, aei zvySeni cen ¢i snizeni pravidelnych prijma dokaze hospodareni znac-
né ¢asti rodin destabilizovat. Stejné tak kazdé zvySeni nezaméstnanosti automaticky zna-

mena zvyseni poctu rodin s problémy v jeich finanénim hospodareni a poctu neplatica.

Progndza Ministerstva financi CR predpovida zhorgeni kvality Gvéra ato za kazdych okol-
nosti, tedy i v piipadé, Ze ¢eska ekonomika letos poroste 0 1,3%. ,, Pocitame stim, Ze rok
2010 bude pro c¢eské banky nejhorsi prave kwvili nutné tvorbe opravnych polozek. Pocitame
s kulminaci miry nezamestnanosti prave v letoSnim roce, vyvoj nesplacenych dluh:i doméc-
nosti pritom wwoj nezamestnanosti vyrazné kopiruje,“ uvadi Raiffeisenbank. Stejny nézor
zastavai CMSS: ,, Vzhledem k ocekavanému ristu nezamestnanosti se da predpokladat , Ze

odpovidajicim zpisobem pribude klienti: neschopnych adne splécet hypotéky.“  [70]

» Podil nesplacenych Uveri v tuzemskych bankach dale poroste a koncem pristiho roku
dosahne podle naseho odhadu 7,3 procenta,” tekl Séf retailu UniCredit Bank Tomés Dr&
bek. [22]

CNB provedla na zagétku tohoto roku zétézové testy bank. Pripravila tii scénare mozného
ekonomického vyvoje (z&kladni, krizovy a katastroficky) a zkoumala jejich dopad na ¢eské
bankovnictvi. Zakladni scénér vychézi z posledni progndzy CNB, krizovy pogita s obnove-
nim recese (symetrické W) a katastroficky scénar predpokl&da naprostou ztratu daveéry in-
vestoru v ¢eskou ekonomiku. Nasledujici graf 37 ukazuje, jak by se v pripadé danych scé-
nart zvysil podil nesplécenych Gvéri domécnosti. V zakladnim scénéii se zvys podil ne-
spléacenych Uvéra domécnosti na 4,2%, v krizovém na 5,9% a pii katastrofickém scénari a2
na6,2%. [20]
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Podil nesplacenych tvért u domdcnosti na celkovém objemu Gvéri (v %)
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Graf 37. Predikce vyvoje podilu nesplacenych avéra domécnosti  [zdroj: HN]

11.2 Insolvenéni Fizeni

Rychly narast poctu osobnich bankroti bude pokracovat i v letosnim roce, predpovida Hy-
nek Filip, jednatel spolecnosti Sampa Invest, ktera se zabyvéa obchodovanim s nedobytnymi
pohledavkami. ,, Jgjich mnozstvi se opet nekolikanasobne zwsi,” uvedl Filip. Jeho progné-
zu potvrzuje i vyvoj z pocatku roku. Proti noru 2009 (226 névrht) zde dodlo k narastu o
192 % a celkovy pocet 660 navrhi je ngjvySSi v historii insolvenéniho rejstiiku. Z toho o
oddluzeni pozédalo 565 osob, coz je také nglvySSi ¢islo od plathosti nového insolvenéniho
z&kona, tedy od zacatku roku 2008. Ve 299 piipadech bylo oddluzeni povoleno. [33]

Mezinarodni srovnani naznacuje, Ze pro ¢eskou ekonomiku by mohlo jit o cca 8-9 tisic

¥ 15
C

osobnich insolvenci ro¢né.™ Pii zachovéni tempa rastu poctu podanych Zadosti by této

arovné mohlo byt dosaZeno jiZ v prvni poloviné roku 2010. [48]

15V zépadoevropskych zemich piipada na 10 000 lidi pramérné asi 14 osobnich insolvenci ro¢né. Situace
v jednotlivych zemich je ade znaéné heterogenni v zavidosti na préavni Upravé , ade i zvyklostech. Vysoky
pocet osobnich insolvenci je charakteristicky zejmeéna pro Velkou Briténii ¢i Némecko, naopak v severskych

zemich zapadni Evropy je pocet insolvenci velmi nizky.
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11.3 Exekuce

Vymahani pohledavek je dlouhodoby proces a proto je jisté, Ze hospodaiska krize se v tom-
to sektoru projevi se zpozdénim. Vyznamny narist exekuci 1ze tedy ocekévat v letosnim i
asti prigtiho roku. To potvrzuje i osekavani Exekutorské komory CR : , Predpokladame,
Ze minimalne v letosnim roce bude pocet exekuci dale stoupat. Teprve letos totiZ zaregis-
trujeme redlné vysledky hospodarské krize, kterou jsme zaznamenali v loiiském roce. K
exekutorovi se totiZ pohledavky veriteli dostavaji k vymahani az poté, co s veritel opatri
exekucni titul. Musi probehnout nalézaci soudni 7izeni, a to néjakou dobu trva. Pokud tedy
diuh vznikl v diisledku krize v loszském roce, veritel ho véas zazaloval a soud ho standard-
nim zpizsobem rozhodl, bude se moci jeste letos pristoupit k exekuci. Predpokladame, Ze se
Zachou masivne projevovat diuhy ze spotrebitel skych Gverii, pravdépodobne poroste také
pocet dluhi z hypotecnich Gverii, které maji banky zajisteny nemovitostmi,“ uvedla mluvéi

exekutorské komory Monika Zajicova. [65]
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Graf 38. Predikce vyvoje poctu exekuci [vlastni zpracovani]

Predpokladany vyvoj poétu narizenych exekuci (graf 38) v nadchazejicich letech byl vypo-
¢itdn pomoci rovnice polynomické funkce, ta pocita strvalym rastem. Odhad poctu 925
tisic exekuci v letoSnim roce je redny a predstavoval by néarist o necelych 30% proti roku
2009. V roce 2011 ani 2012 uz by k tak prudkému narastu poctu exekuci, jak udava model,

dojit nemélo.
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12 CHOVANI BANKOVNIHO SEKTORU

Ze zét&zovych testi bank, které provedia CNB na zacétku roku vyplyva, Ze banky zatim
prodly krizi velmi dobie a pro obdobi nasledujicich dvou let jsou v dobré kondici. Vicegu-
vernér Ceské narodni banky Miroslav Singer si posteskl, Ze ho a7 , znervoziuje*, jak dobie
vypadaji vysledky zé&ézovych testi, které banka provedla. | velmi nepravdépodobny sled
udaosti by ¢eské banky veelku v pohodé ustaly. Banky jako celek by i nadale splnily poZza-
dovany osmiprocentni pomér kapitau k rizikové vazenym aktivam (tedy celkovému ma-
jetku bank). [23]

Vyznamny dopad do bilanci ¢eskych bank v souvislosti se rostouci mirou ohroZzenych Uvé-
ra se ne¢eka ato ani pii predpokladaném zvySeni ukazatel e podilu ohroZenych Gvéra. Je to

dano obezietnosti bank v minulosti pii ptjéovani penéz ataky diky nizSimu LTV.

Soucasny pokles zgmu o nové Uvéry nesouvisi jen s opatrnéjsim pristupem ze strany Zada-
telt 0 Uvéry ale i sprisn¢jSimi Uvérovymi standardy bank. Banky jsou srostoucim obje-
mem nesplécenych Uvért obezietnéjsi. Banky napriklad zvysily pozadavky na vlastni zdro-
je klientd a prestaly nabizet Gvér bez dolozZeni piijmu nebo hypotecni Gvéry nad 100% hod-

noty nemovitosti apod.

Hypotecni speciaisté uz nyni hlési zvySeny pocet lidi, ktefi se na n¢ obraci se Zadosti o
vytizeni odkladu splétek hypotéky a podle jgich o¢ekavéani bude téchto piipadu letos pii-
byvat. Banky v3ak ve srovnani s minulymi lety vyrazné pritvrdily pri feSeni splatkove de-

likvence a odklad spléatek uz nenabizeji zdalekatak ochotné jako diive.

Stdle ¢astéjSi jsou pripady, kdy banka reSi opakované nespléaceni hypotéky zesplatnénim
pohledavky. Majitel hypotéky pak dostane dva nebo tii mésice nato, aby predmétnou ne-
movitost prodal a uvér jednorazove splatil. Pokud ke splaceni hypotéky v této Ihuté nedo-
jde, postoupi banka pohledavku firmé, ktera prodej za ni vyieSi. Bance se tento postup vy-

plati i presto, Ze za nemovitost dostane napt. 60 % jgji ceny.

Majitel hypotéky se tak dostava do velmi nepiijemné situace. Pri zesplatnéni pohledavky
ztrati strechu nad hlavou a zéroven bude mit negativni zédznam v registru dluznikt. To
znamend, Ze nékolik dalSich let mu Z&dna z bank neputj¢i penize na porizeni jiné nemovi-
tosti. [63]
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Bankovni domy financuji Uvéry zgjisténé nemovitostmi hypotecnimi zastavnimi listy, me-
zibankovnimi Gvéry a vlastnimi zdrgji. ,, V posledni dobe banky vyrazne preferuji financo-
vani vliastnimi depozitnimi produkty, protoZe na vklady naldkaly dost klientz; a objemy no-
vych hypotecnich Uvérii ngjsou tak vysoké. Dle mého ndzoru tak financovani viastnimi
zdroji v posledni dobé prevazilo nad financovanim prres mezibankovni trh,” domniva se
vedouci analytik Fitcentra Josef Rajdl.

» Vlastni* zdroje vyjdou banku levngji. Jgjich cena se fidi Uro¢enim vkladi, které maji Kli-
enti na Uctech. VétSina depozit je v soucasné dob¢ zhodnocovana jen minimang. Coz zna-
aroky uctované zékaznikam nikoliv, tedy vyjma doc¢asnych akénich nabidek. A negjdejen o
klasické pujcky, ale i o tveéry na bydleni. JelikoZ se ro¢ni sazba na mezibankovnim trhu
pohybuje okolo dvou procent, vychazeji jako nejdrazsi zdroj financovani hypoték
Vv soucasnosti hypotecni zéstavni listy. Diky nim muze nyni banka ziskat pétileté penize na
3,1 procenta, aby je pak poskytla formou hypotéky za 5,37 procenta. To je dle ukazatele
Fitcentrum Hypoindexu aktudni praimérna sazba poskytnutych hypoték na ceském trhu.

Bankéri se h§ji tim, Ze ceny hypoték se fidi vynosy statnich dluhopisi. Vynosy pétiletych
statnich dluhopisi ¢ini aktudné zhruba 3,5 procenta, desetileté a patnéctileté bondy se
svymi vynosy ,,vyskrabaly“ dokonce pres pét procent. , Nikdo nemiZe po bankach chtit,
aby poskytovaly hypotéky za tii procenta. Okrédaly by tim své majitele. | kdyby to totiZ pro
ni znamenalo zisk, nebylo by to tak vyhodné, jako kdyby penize investovala jinam,” konsta-
toval analytik spolecnosti Cyrrus Marek Hatlapatka.

Zé&sadni zleviovani tedy od bank ocekavat nelze. ,, Kratkodobé akeni nabidky pro specific-
ké segmenty, které miizeme na trhu pozorovat, nevnimam jako pocatek zleviiovani hypoték,
ale viceméne jako standardni marketingové aktivity jednotlivych bank,* uvedl Zden¢k
Remr, &&f odboru cenotvorby a analyzy Ceské spotitelny. Na dotaz, zda by tyto Gvéry moh-
ly letos ¢i pri&ti rok zlevnit, reaguji banky jednoznacné. ,, Nevidime k tomu Zadny zavazny
divod,” tvrdi produktovy manaZer hypoték Raiffeisenbank Jan BureS. Naopak ve druhé
poloviné roku se pry da pogcitat dokonce sjejich pozvolnym rastem. ,, Nebudou klesat ani
rizikové prirdzky jednotlivych bank. Rekordne nizké Urokové sazby z doby pred tremi az

peti lety se v ngibliZSich letech nevrati,“ varuje Jan Bures. [64]
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ZAVER

Cilem mé préce bylo prokézani zavidosti (ptimé ¢i nepiimé) mezi vyvojem vybranych
makroekonomickych faktori a vyvojem zadluZenosti domécnosti v Ceské republice. K
prokazani zavidosti jsem pouzila korelaéni analyzu a na zékladé vypocitanych korelatnich
koeficientt jsem dospéla k zavéru, Ze vyvoj zadluZzenosti domécnosti je nejvice spjat s vy-
vojem HDP, vyvojem hrubého disponibilniho dichodu doméacnosti a poétem lidi bez préace.
Na zéklad¢ prokézané zavislosti mezi témito faktory a jejich predpokladaného vyvoje
v ndsledujicich letech jsem pomoci regresni analyzy vypocitala mozné prirastky objemi

jednotlivych typt Gvéra i celkového zadluzeni domacnosti.

Obecné se dafici, Ze zadluzenost domécnosti i nadéle poroste, v letodnim roce vSak zhruba
stejnym nebo jesté nizSim tempem nez v lonském roce. Nejvice samozigimé porostou Uve-
ry na bydleni, jen nepatrné spotiebitelské Uveéry a celkovy objem dluhtt domécnosti u ne-
bankovnich instituci mirné poklesne stejné jako v lonském roce. Neptiznivy vyvoj platebni
moraky provéazeny narastem poctu osobnich bankrotu ¢i natfizenych exekuci 1ze predpo-
kl&dat i v letoSnim roce. Vyznamngjsi narust objemt poskytnutych Gvéri se da ocekavat az
v souviglosti s oZivenim ekonomiky a piredevsim poklesem nezaméstnanosti. NejhlubSi bod
krize by totiz mél byt posuzovan pravé podle miry nezaméstnanosti a pocétu firem

v insolvenci.

Z hlediska budouciho vyvoje urokovych sazeb tvért domécnostem, které jsou dilezité jak
pro vyvoj celkové zadluzenosti domécnosti tak piedevsim ovliviiuji schopnost domécnosti
splécet soucasné zavazky, |ze konstatovat, Ze Urokoveé sazby rozhodné neklesnou. Na tom
se shoduji i predstavitelé bank, ktefi nevidi davod ani ke sniZzovani rizikové prirédzky. Nao-
pak se da ocekavat pozvolny narast urokovych sazeb jednotlivych typa Gvérd ato uz na
konci letosniho roku. Pokud jde o bankovni sektor jako celek, z vysledkt zatéZovych testa,
které provedia CNB vyplyvéa, Ze stabilita ¢eskych bank je i vzhledem k zhor&ujici se pla-

tebni moré ce klientd velmi dobra

Jednim ze z&kladnich pilita ekonomicke teorie je piredpoklad, Ze ¢lovek jedna racionané.
To ovSem nemusi platit, pokud posuzujeme vyvoj atempo zadluzovani ¢eskych domécnos-
ti. Kromée ryze ekonomickych faktora jetu celaradadalSich faktort, které spoluptsobi na
rozhodovani domacnosti pri prijimani rizika diuht. Chtéla bych zdaraznit, ze v mé préci

predikované objemy uvéra byly vypocitany na zékladé méetitelnych a odhadnutelnych fak-
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tort. Da se tedy predpoklédat, Ze predikované hodnoty mohou byt ve skutecnosti vysSi,
pravé diky pasobeni téchto nekvantifikovatelnych vlivi. Podobné je mozno dané hodnoty

korigovat v zavislosti na korekci makroekonomické predikce Ceské republiky.

Nepiiznivy ekonomicky vyvoj zpasobil, Ze fada domacnosti, které piecenily své moznosti,
se dostala do dluhovych potizi, pfi¢iny je mozné spatrovat v krétka historie trzni ekonomi-
ky v Ceské republice a nedostatku zkuSenosti ¢eskych doméacnosti s hospodéiskym cyklem
&i poklesem trhu nemovitosti. Uvérovy boom vdak neprinesl ¢eskym domécnostem jen

potize, de zcelajisté prispél ke zvySeni jgich Zivotni Urovné i standardu bydleni.
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PRILOHAPI: SLOVENSKO —HLAVNIi MAKROEKONOMICKE
UKAZATELE

1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vijvoja SR

(medzirodné zmeny v %, aknie fe uvedend inak)

Hrubsy | HEP Cery | Zamest- Miera Ince | Tribyza | Incikdtor | M3na [wary|  Overy| Eilandia Saklo | Miera|  Belny | Obchodnd | LSDVELR
domidc prieny- | nanost meza | priemy- | wybrané hono- | analy- nefi | domdc | Stimeho | versjmych dihu et | bilincia | wmenny
pradukt selch | ESAUS | mmestri selng] | odvenda | mickdho | fickd | mantmym | nostiam | rezpodtu | financil | (% zHDP) | fez HOP) | (6 zHOP) kurz
vimab- nosti (%) | produkde santimentu | Gy | spaled- (rmil. EUIR] | (% 2 HOF)
o [ellhexdobry rodiam
-
mer=100]

1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2005 67 18 EH] 14 162 12 = 45 74 = - 11353 -281 ELA 1] £49 408 1,44
2006 B5 43 64 23 133 152 - s 152 - - 0522 -345 n -7 454 1255
007 06 19 18 11 1m0 169 = nes 129 Bh 85 -780,1 18 M35 532 A5 1,308
2008 62 39 &1 18 113 25 - a7 49 155 53 -M38 218 e 460 13 14708
2000 A7 09 -25 24 121 -145 -188 -4 -33 L ] 3 5 -3 1908 1,048
20000 57 23 2 -04 105 -125 208 FE ] 96 ny -N4E - - 508 48 1M
00002 5510 -22 13 13 216 -8 (AR | 3 172 11084 - - 48 ERE 3 H)
200008 49 04 46 37 125 136 101 785 41 45 135 134802 - - -246 200 1433
200004 26 00 54 40 139 12 -12,1 83 24 -33 L] - - -39 200 14T
2000 Lan, - 7 - a0 -2 27 782 26 18 B4 1003 - - 1N
2009 Feb, - 24 18 - 07 -ME 130 41 -2 109 ni -185,1 - - - - 10788
2000 Mar, - 18 05 = 103 149 70 e 00 96 na -N4E - - - - 1,8
2000 Apr. - 14 8 - 109 -NE -3 8,1 02 73 01 -374 - - - - 1,39
2009 M) -1 -24 = 14 47 133 675 -2 64 186 8316 - - - - 1%
2000 Jin - 07 -32 - 18 196 -207 77 - 31 172 11084 - - - - 14018
2000 Jil - & 41 = 121 -233 N4 a4 A1 01 157 2144 - - - - 14088
2009 Aug. - 05 46 - 121 A1 -173 me 30 41 46 12063 - - - - 14268
2000 Sap, L] 52 = 125 €2 -184 #2141 05 135 13602 - - - - 1452
2000 Okt - A1 -58 - 124 43 -174 29 34 -15 121 1532 - - - - 14818
2009 New, L] 56 124 11 -104 B a7 -20 N4 152 - - - - M@
2000 Dec - 00 40 - 127 120 -8 w24 -3 no 273 - - - - 14614
2010 kan, - A2 54 = 129 183 22 @24 - -30 1n5 Pk - - - - 14n
2010 Feb. - A2 C - 130 3 933 3 3 C 7803 - - - - 1,38

Zdroy: S0 SR, MF SR, Eurdipska komisia, NBS.

1] Agregdit M3 na analytické Gfely zahifia pod polodkou obedive len redinu emisiu v dribe vereinost! (podla metodiky poudinine| do konca roka 2008).

IMESAENY BULLETIN



PRILOHAPII: SLOVENSKO — UVERY DOMACNOSTI

TABULKA 6 Uvery

{iv mil. EUR @ medzirodné zmeny v %; stavy @ miary rastu ku koncu abdabia, transakcie podas obdobia)

Mafinanéné spalofnost Dorécriosti
Uhveryspolu [herydolmka| Uveryrad 1mkde | Uvery nad 5 rokow (veryspolu | Spotrabitalské dvery | Uveryna brivanie Dskatné iivery
& ok
1 2 3 4 5 ] 7 8
Medzinedné zmeny

007 56 10 0§ 157 285 178 02 1)
2008 @1 04 M5 %8 226 285 164 03 0
2008 02 259 2 R 25 289 18 5 09
2008 03 26 n3 ®7 150 285 x3 20 b Y3
2008 04 155 84 b1y 173 %3 M3 1 79
008 155 34 m 173 53 M3 %1 9
2000 a1 i6 02 n7 125 219 n7 n3 0
2009 Ape 73 ET] 2 1 21 719 04 178
2000 Mij 54 59 7y 105 185 208 189 162
2000 Xin 1 113 73 7 172 03 175 140
2000 2 31 13 m 7l 172 03 175 140
2000 Xl 01 148 213 54 157 181 16] 127
2000 Aug. a1 15 214 55 146 169 150 17
200 Sp. a5 150 208 41 135 159 125 17
200 03 05 50 208 41 135 159 15 17
2000 Okt A5 40 184 1 121 148 121 102
2000 Now. 20 162 12 04 14 151 14 81
2009 Dec. 13 180 195 12 10 150 109 84
00 04 13 180 195 12 10 150 109 84
00 23 180 195 12 10 150 109 84
2010 Jan. 20 47 185 24 15 165 14 8

Zdroy: NS,
Pozndmbkar Viethy ddaje si prepoditand podla novejmetodiky (=i siétom rezidentov-tuzemsho a rezidentov-ostatnd denské Stdty eurczdny).
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PRILOHAPIII: SLOVENSKO — UROKOVE SAZBY UVERU
DOMACNOSTI

Urokowé sadzby z novych tverov domacnostiam (v %)

Spalv? | Preferpania Spotrabitalshé tvery [vary na ndkup nshnutalhost Ostamé dvery
bedngd oftew | Pohyblivd | ZF5'nad | ZF5"nad Boiné | Pobyblicd | ZFS"nad | ZF5'nad | ZFS"nad Pofnd | Pohyblivd | ZFS"nad | ZFS" nad
alredind | gfha | Trokde| Swkov | percentuding | sadzba | ko | Srokoveo [ 10mokow | percentuding | sadzba | Trokde|  Srokov
karty | aZFStdo | Srokow miera | aZFSda | Srokov | 10 rokow miera | aZFSUdo | Srokov
Troka nakadoy Troka nakladoy Troka
1 2 3 4 5 ] 7 4 Ll 10 n 12 13 14
2005 Dec 134 1053 108 15,76 14 1373 402 517 646 19 547 540 975 740
2006 Dec 836 1410 1204 1568 159 1519 681 f,3 74 745 T4 726 1.3 630
2007 Dec 152 1434 108 1620 1414 1491 580 6,18 [k, 4 640 A5 693 677
2008 Dec 192 1436 N 1549 1520 1537 #31 645 m 192 675 Al 2 672
2009 Feb, 18 1417 54 457 1356 1552 585 6,15 6,94 795 6,3 5,68 10 6,81
2009 Mar. 175 1423 85 1391 1346 1534 57 6,13 698 794 6,19 02 6,9 571
2008 Apr. 823 145 005 1431 1336 1502 50 6,21 830 810 6,32 619 707 674
2009 Mdj T4 143 831 1454 1323 1430 570 617 Ba7 H13] 6,33 5,08 6,85 00
2008 Jin 14 1443 819 1451 1358 1491 548 596 823 851 604 595 6,64 592
2009 Jal 4 1417 780 1434 1415 1537 552 596 B4 83 6,08 53 6,80 06
2009 Aug. 150 1374 780 15,35 1456 15,80 546 595 825 54 602 585 6,78 587
2009 Sept 150 1383 819 15,0 14,06 1630 547 580 828 a0 604 18 1.3 558
2009 Okt m 1431 795 1452 15,09 1596 547 578 836 B33 604 626 6,43 617
2009 N, kil 1434 8 1542 1511 1601 536 561 74 &A1 5 52 6,67 652
2009 Dec, IEll 1435 in 1547 1518 1571 5.5 557 826 1033 504 546 6,46 448
2010 Jan. 715 1452 AL 1453 1404 1473 5w 558 755 765 586 627 6,40 651
Zdey: MBS,
1) Zafintond Fxdcia sadzby,

2] spoky bez precerpani bednjch détoy a keeditnych kariet,
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PRILOHAPIV: MADARSKO - HLAVNI MAKROEKONOMICKE

INDIKATORY

Main economic and financial indicators, 2007-2009

GDP volume index

of which: domestic use
households consumption

Consumer price index

Unemployment rate (ILO)

Households saving rate in percent

of GDP?

Net financial wealth of households

Monetary base M03

M19

M35)

Current account balance

Current account balance/GDP

Direct investment in Hungary®

International reserves

Total debt service (TDS) denomi-

nated in foreign currencies/XGS

Exchange rate (end of year)®

Exchange rate (annual average)®)

Zdroj: Mad’arska nérodni banka

preceding year = 100
preceding year = 100
preceding year = 100
preceding year = 100
preceding year = 100
percent

Forint billions, end of
period

Annualised 1-month
based index
Annualised 1-month
based index
Annualised 1-month
based index

Euro millions
percent

Euro millions

Euro millions, end of
period

percent

ECU / Euro

ECU / Euro

2007
101,0
98,8
98,4
108,0
74
15
16255,0
128,1
120,2
108,3

-6606

2008
100,6
100,7

99,4
106,1
7,8

12
15177,3
81,5
85,6
109,1

-7504

2009
93,7
88,5
93,3

104,2

10,0

84,8

186
0,2
2751
24579
26,9
270,84

280,58



PRiILOHA PV: MADARSKO — UVERY DOMACNOSTI

Chart 29 EEEEE—

Indebtedness of households in international
comparison
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Debt service burden of the household sector
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PRILOHA PVI:

HLAVNI MAKROEKONOMICKE INDIKATORY CR

Hlavni makroekonomické indikatory

2006 2007 2008 2009 2010 2011 | 2008 2009 2010
Aktudlni predikce Minul& predikce
Hruby dom&ci produkt ristv%,sc.| 6.8 6.1 25 -4.0 13 2.6 2.7 -5.0 0.3
Sotiebadomécnosti rastvo,sc.| 5.2 5.0 3.6 1.4 -0.8 2.0 3.4 0.7 -1.3
Sotieba viady rastvo%,sc.| 1.2 0.7 1.0 4.0 -1.7 1.0 1.6 2.0 -1.0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu riasv%,sc.| 6.0 | 10.8 -1.5 -7.5 -3.7 25 -1.1 -7.8 -3.9
Prispévek ZO k rastu HDP p.b.,sc.| 15 11 1.3 -0.6 15 0.6 15 -1.0 1.4
Deflator HDP rastv%| 1.1 3.4 1.8 3.1 0.5 1.0 1.7 2.7 0.2
Pramérnamirainflace %| 2.5 2.8 6.3 1.0 2.0 1.8 6.3 0.9 14
Zaméstnanost (V3PS rastvo| 1.3 1.9 16 | -14 | -18 0.0 16 | -1.3 | -1.9
Mira nezaméstnanosti (V3PS) prameérv%| 7.1 53 4.4 6.7 8.8 8.6 4.4 6.5 8.4
Objem mezd aplatt (dom. koncept) | rastv%b.c.| 7.9 9.4 8.7 -0.3 -0.7 4.5 8.7 -0.3 -1.1
Podil BU na HDP %| -24 | -32 | -31 | -1.0 05 | -02 | -31 -1.4 0.4
Predpoklady:
Sménny kurz CZK/ BUR 28.3 278 249 264 258 248 |[249 26.3 | 249
Dlouhodobé trokové sazby %p.a.| 3.8 4.3 4.6 4.7 3.8 4.0 4.6 4.9 4.3
RopaBrent USD/barel | 65 73 98 62 81 92 98 61 79
HDP eurozény (EA12) rastvo,sc. | 3.0 2.7 0.6 -3.9 11 1.9 0.8 -4.0 0.9
21w “o_r
HDP redlné —roc¢ni
zretézené objemy, referencni rok 2000
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Predb. Odhad Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby dom aci produkt mid. K¢ 2000 2474 2630 2809 2982 3055 2932 2971 3049 3166 3305
rastv% 4,5 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,0 1,3 2,6 3,8 4.4
Vydaje dom acnostina spotfebu b mid. K¢ 2000 1309 1342 1411 1481 1534 1556 1544 1574 1613 1675
rastv% 29 25 5,2 5,0 3,6 1,4 -0,8 2,0 25 3,8
Vydaje vladnich inst. na spotfebu mld. Ké2000 527 542 548 552 557 579 570 575 574 571
rist v% -3,5 2,9 1,2 0,7 1,0 4,0 -1,7 1,0 -0,1 -0,5
Tvorbahrubého kapitalu mld. Ké2000 774 767 841 920 895 719 740 767 805 864
rist v% 9,1 -0,8 9,6 9,4 -2,7 -19,6 2,9 3,7 4,9 7,3
— fixni kapital mid. K¢ 2000 716 729 773 856 844 780 751 770 798 855
rast v % 3,9 1,8 6,0 10,8 1,5 7,5 -3,7 2,5 3,6 7.2
—zména zasob acennosti mld. K¢ 2000 58 38 69 64 51 -61 -11 -3 7 8
VyvozzboZiasluzeb mid. K¢ 2000 2039 2275 2633 3029 3210 2828 2952 3141 3346 3631
riast v% 20,7 11,6 15,8 15,0 6,0 -11,9 4.4 6,4 6,5 8,5
Dovoz zboZiasluzeb mid. K& 2000 2192 2301 2629 3004 3144 2771 2838 3010 3157 3410
rast v% 17,9 5,0 14,3 14,3 4,7 -11,9 2,4 6,1 49 8,0
Dom &ci koneéné uziti mid. K¢ 2000 2608 2652 2796 2943 2979 2871 2866 2927 2999 3109
rast v % 3,1 1,7 5,4 52 1,2 -3,6 -0,2 2,1 2,5 3,7
Metodicka diskrepance 2 mld. K& 2000 18 5 4 3 2 20 4 2 -16 -26
Realny hruby dom aci duchod mld. K¢ 2000 2582 2712 2869 3074 3110 3047 3071 3147 3265 3431
ristv% 4.7 5,0 5,8 7,1 1,2 -2,0 0,8 25 3,7 51
P¥ispévky k rastu HDP 8
—dom &ci koneéné uziti proc.body 3,2 1,7 5,3 5,1 1,2 -3,5 -0,2 2,0 2,3 34
—koneéna spotfeba proc.body 0,7 1,9 2,8 2,6 1,9 i -0,8 1,2 1,2 1,8
—tvorba hrubého kapitalu proc.body 2,5 -0,2 2,5 2,5 -0,7 -5,0 0,6 0,8 1,0 1,6
—saldo zahraniéniho obchodu proc.body 1,3 4.6 1,5 1,1 1,3 -0,6 1,5 0,6 1,5 1,0

Y gpotieba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domacnosti.

2 Deterministicky urceny vliv pouzivani cen a struktury predchoziho roku jako zakladu pro vypocet redlnych prirsistkii.
3 Wpocet na zakladé cen a struktury predchoziho roku, kde jsou prispevky beze zbytku scitatelné.

Zdroj: MFCR - Makroekonomické predikce 2010



PRiILOHA PVII: HDP-DUCHODOVA STRUKTURA
HDP - dichodova struktura —roéni
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predb. Predikce Predikce Predikce
HDP mld. Ké 2464 2577 2815 2984 3222 3535 3689 3649 3718 3852
ristv% 4.8 4.6 9,2 6,0 8,0 9,7 4,3 -1,1 1,9 3,6
Saldo dani a dotaci mid. Ké 211 219 267 281 285 325 333 325 362 373
rustv% 9,8 34 22,2 51 1,6 13,8 2,5 -2,3 11,4 2,9
—Dané zvyroby adovozu mld. Ké 268 287 331 353 363 407 418 418 455 466
rustv% 3,9 7,1 15,5 6,4 29 12,0 2,9 -0,2 9,0 2,5
—Dotace navyrobu mld. K¢ 57 68 64 72 78 82 85 92 93 94
rustv% -13,5 20,6 -5,9 12,2 78 54 41 8,3 0,5 0,9
Néahrady zamést nanctim mld. Ké 1064 1129 1202 1285 1386 1516 1634 1604 1605 1668
doméci rustv% 7,0 6,1 6,5 6,9 7,9 9,4 7,7 -1,8 0,1 3,9
—Mzdy a platy domaci mld. Ké 805 853 907 970 1047 1145 1245 1241 1233 1288
rustv% 6,6 6,0 6,3 6,9 79 94 8,7 -0,3 -0,7 45
— Prispévky na SZ placené mld. Ké 260 276 295 315 339 371 389 363 373 380
zamést navatelem rostv% 8,3 6,2 7,0 6,7 78 9,5 4.7 -6,7 2,7 1,9
Hruby provozni prebytek mld. Ké 1189 1229 1345 1418 1551 1694 1722 1720 1750 1812
rustv% 2,0 34 9,4 54 9,3 9,3 1,6 -0,1 18 3,5
— Sotieba fixniho kapitalu mld. Ké 492 509 538 554 576 611 639 657 682 710
rustv% 3,0 3,5 57 3,0 4,1 6,1 4.6 2,8 3,8 4,0
— Gisty provozni piebytek mid. K& 697 721 808 865 974/ 1083 1083 1062 1068 1102
rust v% 1,4 34 12,1 7,0 12,7 11,1 0,0 -1,9 0,5 3,2

Zdroj: MFCR - Makroekonomické predikce 2010



PRILOHAPVIII: HDP-UZITI V BEZNYCH CENACH

HDP - uZiti v béznych cenach —ro¢ni

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Predb. Odhad Predikce  Predikce Whled Whled
Hruby doméci produkt mld. K& 2815 2984 3222 3535 3689 3649 3718 3852 4059 4356
rast v% 9,2 6,0 8,0 9,7 43 -1,1 19 3,6 54 7,3
Vydaje doméacnosti na spotiebu mld. Ké 1417 1464 1562 1687 1834 1865 1879 1945 2037 2161
rist v% 6,3 34 6,6 8,0 8,7 17 0,8 35 48 6,1
Vydaje vladnich inst. na spotiebu mlid. K& 622 658 687 718 753 798 790 808 818 837
rast v% 3,1 5.9 4,3 4,5 4.9 6,0 -1,0 2,2 1,2 24
Tvorba hrubého kapitélu mld. K& 774 766 863 955 934 767 795 831 876 947
rast v% 10,6 -1,1 12,7 10,6 2,2 -17,8 3,6 45 55 8,0
—fixni kapital mld. K¢ 727 742 796 890 883 831 806 832 868 937
rast v% 58 2,0 7,3 11,8 -0,8 -5,9 -3,0 3,2 43 8,0
—zména zasob a cennosti mld. K¢ 47 24 67 64 51 -64 -11 -1 8 10
Saldo zahraniéniho obchodu mid. K& 2 95 110 176 168 218 253 269 328 411
—vyvoz zboZi asluzeb mld. K& 1975 2155 2462 2830 2844 2514 2617 2748 2956 3331
rastv% 24,0 9,1 14,3 14,9 0,5 -11,6 4,1 5,0 7,6 12,7
—dovoz zboZi a sluzeb mld. Ké 1973 2060 2352 2655 2676 2296 2364 2479 2628 2920
ristv% 19,5 44 14,2 12,9 0,8 -14,2 3,0 4,9 6,0 111
Hruby narodni dachod mid. Ké 2660 2850 3062 3288 3426 3409 3486 3574 3736 3988
rastv% 7.9 7,1 7,5 7.4 4,2 -0,5 2,2 25 45 6,7
Saldo prvotnich dachoda ? mid. Ké -155 -134 -160 -247 -263 -240 -233 -278 -323 -368

Y Hruby narodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodii se zahranicim. Predstavuje Ghrn prvotnich prfjmovych dichodi rezidentsi

(n&hrady zaméstnanc:im, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z viastnictvi, hruby provozni pirebytek a smiseny diichod).
2 Saldo cistych prvotnich diichod:i rezidentsi ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd a diichodii z viastnictvi (Girok, dividend

a reinvestovanych zisk:i z aktiv vlastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Zdroj: MFCR - Makroekonomické predikce 2010



PRILOHA PIX: UCET DOMACNOSTI

Ué&et domacnosti

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Odhad Predikce Predikce

Bézné piijmy
Nahrady zam éstnancim mid. K¢ 1049 1120 1186 1273 1387 1511 1615 1590 1595 1649
riast v % 6.8 6.8 5,9 7,3 8,9 8,9 6,8 =5 0,3 3.4
Hruby smiSeny dachod 1 mid. Ké 395 425 449 446 470 505 543 528 539 557
rast v % 1,2 7.5 57 -0,6 54 7,5 7,5 -2,8 2,0 245
PFijaté dachody z vlastnictvi ® mid. Ké 98 97 109 120 133 158 165 135 139 144
rast v % -5,1 -1,1 12,7 9,6 11,2 18,5 4,5 -18,4 3,0 3,5
Socialni davky mid. K¢ 313 324 369 386 417 466 488 528 542 566
rast v % 8,0 3,6 4,6 8,1 11,8 4,5 8,4 2,5 4.5
Ostatnipfijaté b&zné transfery 3 mid. K& 85 91 93 103 113 122 137 148 155 163
rast v % 7.8 6,8 2,9 10,1 9,8 8,4 12,2 7,7 5,0 5,0

Bézné vydaje
Placené duchody z viastnictvi ¥ mld. K& 13 19 21 20 25 29 33 26 25 25
rast v % -18,0 49,0 12,4 -5,3 22,4 19,4 12,5 -21,5 -5,0 1,0
B&7né dané zdachodu ajméni® mid. K¢ 115 128 138 140 141 157 152 136 142 146
rast v % 8,0 11,9 7,6 1,7 0,7 10,9 -3,0 -10,4 4,0 3,4
Socialni pFispévky 2 mld. Ké 382 408 474 507 561 615 634 584 613 622
rast v % 9,2 6,7 . 7,1 10,6 9,5 3,2 =18 4,9 1.4
Ostatniplacené bézné transfery D mld. Ke 82 93 100 109 118 129 141 155 162 172
riast v % 3.4 13,7 7,2 9,2 8,6 9,3 9,1 9,6 5,0 6,0
Disponibilniduchod mld. Ké 1348 1409 1474 1551 1675 1833 1987 2028 2027 2109
rast v % 4,3 4.5 4,6 5,3 8,0 9.4 8,4 2,1 0,0 4,0
Vydaje nakoneénou spotfebu mid. K¢ 1248 1317 1399 1443 1537 1659 1804 1833 1847 1912
rast v % 3,4 5,6 6,2 3,1 6,6 7,9 8,7 1,6 0,8 3,5
Zmé&napodilu v penz. fondech ® mid. Ké 11 13 17 19 23 26 24 12 12 12
Hrubé aspory mid. K¢ 112 105 92 128 161 200 207 207 193 210

Kapitalové transfery

(pFijem (-)/ vydaj (+)) mld.Ké -36 -21 -23 -25 -23 -23 -37 -38 -24 -24
Tvorba hrubého kapitalu mld. Ké 129 122 132 136 154 191 191 178 177 175
rast v % 6,8 -5,1 7.8 2,6 13,5 24,2 -0,2 -6,5 -1,0 -1,0
Zm éna finanénich aktiv a pasiv mld. K¢ 23 6 -18 20 30 32 39 51 40 59
Disponibilni dachod realny * rust v % 2,4 4,4 1,8 3,3 5,3 6,4 1,9 1,0 -2,0 2,2
Mira hrubych Gspor *% % 8.3 7.4 6,2 8,2 9,6 10,9 10,4 10,2 9,5 9.9

1 gmigeny diichod drobnych podnikatels, ktery je souhrnem diichodu z podnikani (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.
2 pyijaté troky, dividendy, diichody z piidy, cerpani podnikatel ského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.
3 Nahrady z neZivotniho pojigten, soukromé mezinarodni transfery, vwhry v sazkach a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

4 Placené trroky.

% Davi z pifjmu, davi z prevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani délnic.
© Prispévky na socialni a zdravotni pojiteni, penzijni pripajidteni a zakonné drazové pojidteni placené zaméstnavatelemi zaméstnancem a tzv. imputované

prispévky (nenévratné socialni vypomoci poskytnuté zamestnavatelem).
") Cisté pojistné na neZivotni poji&teéni, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spréavnim a blokovém Fizent, sazky apod.
8 Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody z penzijniho pripojisteni.

9 Deflovano indexem spotrebitelskych cen.

19 podil hrubych tspor na disponibilnim diichodu.

Zdroj: MFCR - Makroekonomicka predikce 2010



PRILOHA PX: ZAMESTNANOST

Zaméstnanost — roéni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Odhad Predikce Predikce Vyhled
Vybérové Setieni pracovnich sil — €3U:
Zaméstnanost Y prumérvtisosob | 4733 4707 4764 4828 4922 5002 4934 4847 4844 4877
rast v % -0,7 -0,6 1,2 1,3 1,9 1,6 -1,4 -1,8 0,0 0,7
— zaméstnanci 2 pramér v tis.osob 3922 3914 4001 4048 4125 4196 4106 4010 4003 4026
rastv% -2,0 -0,2 2,2 1,2 1,9 1,7 -2,1 -2,3 -0,2 0,6
— podnikatelé 3) pramér vtis.osob 811 792 763 780 797 807 828 837 841 851
rast v % 6,4 -2,4 -3,7 2,2 2,2 1,2 2,7 1,1 0,5 11
Nezaméstnanost pramér vtis.osob 399 426 410 371 276 230 356 465 457 402
Miranezaméstnanosti prameérv % 7.8 8,3 7.9 7.1 53 4.4 6,7 8,8 8,6 7,6
Pracovni sila prameér vtis.osob 5132 5133 5174 5199 5198 5232 5290 5312 5302 5278
rastv% -0,1 0,0 0,8 0,5 0,0 0,7 1,1 0,4 -0,2 -0,4
Populace ve véku 15-64 let pramér vtis.osob 7214 7247 7270 7307 7347 7410 7430 7423 7393 7348
rastv% 0,4 0,4 0,3 0,5 05 0,9 0,3 -0,1 -0,4 -0,6
Zaméstnanost / Populace 15-64 prameérv % 65,6 64,9 65,5 66,1 67,0 67,5 66,4 65,3 65,5 66,4
Mira zaméstnanosti 15-64 let ¥ prameérv % 64,9 64,2 64,8 65,3 66,1 66,6 65,4 64,2 64,3 65,1
Prac.sila/ Populace 15-64 prameérv % 71,1 70,8 71,2 71,2 70,8 70,6 71,2 71,6 71,7 71,8
Mira ekon.aktivity 15-64 let 5) pramérv % 70,4 70,1 70,4 70,3 69,8 69,7 70,1 70,4 70,5 70,6
Narodni Géty — €SU:
Zaméstnanost (domaci koncept)e) primér v tis.osob 4923 4940 4992 5088 5224 5288 5219 5137 5117 5150
rast v % -1,3 0,3 1,0 1,9 2,7 1,2 -1,3 -1,6 -0,4 0,6
Odpracované hodiny mid. hodin 9,58 9,65 9,81 9,96 10,16 10,30 9,87 9,63 9,59 9,67
rast v % -1,3 0,8 1,6 15 2,0 1,4 -4,1 -2,4 -0,4 0,8
Odpracované hodiny / zaméstnanost hodiny 1945 1954 1965 1957 1944 1947 1892 1875 1875 1877
ristv% 0,1 0,4 0,6 -0,4 -0,6 0,2 -2,9 -0,9 0,0 0,1
Registrovana nezaméstnanost — MPSV:
Nezaméstnanost pramérvtisosob | 5216 5374 5143 4748 3928 3246 465,6 586 568 495
Miranezaméstnanosti ” pramér v % 9,90 10,24 9,79
prameérv % 9,2 8,97 8,13 6,62 5,44 7,97 10,1 9,8 8,6
Registrovani zahraniéni pracovnici - MPSV, M PO
Celkem pramér vtis.osob 163,2 169,4 1952 2332 276,2 3435 3354
rast v % -2,6 3,8 15,3 19,4 18,5 24,4 -2,3
—zaméstnanci pramér vtis.osob 102,3 106,12 131,2 1655 209,7 270,2 2526
rast v % -3,5 3,7 23,7 26,1 26,7 28,8 -6,5
—podnikatelé pramér vtis.osob 60,9 63,3 64,0 67,7 66,5 73,3 82,8
rast v % -1,1 3,9 1,2 57 -1,8 10,2 13,0

Rozdily mezi nezaméstnanosti podle VSPS a podle registrace na Gradech préace vyplyvaji jednak z odligné definice obou ukazatels a jednak ze zpiisobu

Setieni VIPS, ktery pravdépodobné systémove sniZuje vykazovany pocet nezaméstnanych (poradi otazek v dotazniku, struktura non-response).

1) Zaméstnani s jedingm nebo hlavnim zaméstnanim podie Vyber ového Setieni pracovnich sil (V3PS).

2 V¢etne ¢lenii produkenich druZstev.
3 V¢etne poméhajicich rodinnych prislusnik.

4 Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje zaméstnané nad 64 let.
% Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu nad 64 let
© Oproti V3PS zahrnuje navic i odhady zaméstnanosti v Sedé ekonomice, zaméstnanosti cizincii — nerezidents: (zefména pendleri) ¢i v zemedel ském samoza-

sobeni apod.

'V prvnim adku podle , staré* metodiky, ve druhém adku podie , nové* metodiky.

Zdroj : MFCR — Makroekonomické predikce 2010
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PRILOHA P XI



PRILOHAPXII: VYSLEDEK REGRESNI ANALYZY

VYSLEDEK
Regresni statistika Roky
Nasobné R 0,9989194 2010 | 1100,294
Hodnota spolehlivosti
R 0,99784 2011 | 1197,888
Nastavena hodn.spol.
R 0,996544 2012 | 1343,296
Chyba st¥. hodnoty 20,18438
Pozorovani 9
ANOVA
Vyznamnost
Rozdil SS MS F F
Regrese 3 941045,9 313682 769,9432 4,41E-07
Rezidua 5 2037,046 407,4092
Celkem 8 943082,9
Chyba
str. hod- Hodnota Horni Dolni Horni
Koeficienty noty t stat P Dolni 95% 95% 95,0% 95,0%
Hranice -1556,6503 102,024 -15,2577 2,19E-05 -1818,91 -1294,4 -1818,91 -1294,4
HDP 0,1850235 0,077089 2,400127 0,061611 -0,01314 0,38319 -0,01314 0,38319
Pocet lidi bez prace 0,1438292 0,132196 1,087996 0,326238 -0,19599 0,48365 -0,19599 0,48365
Diponibilni dichod 0,0009292 0,000146 6,35852 0,001422 0,000554 0,0013 0,00055 0,0013
REZIDUA PRAVDEPODOBNOST
Ocekavané
Celkova Celkova
Pozorovani zadluZzenost  Rezidua Percentil  zadluzenost
1 144,03029 -1,63029 5,555556 142,4
2 220,96331 12,73669 16,66667 233,7
3  304,23103 -3,73103 27,77778 300,5
4  410,98212 -31,5821 38,88889 379,4
5 510,84787 25,15213 50 536
6 664,34297 -1,94297 61,11111 662,4
7 857,41365 7,886353 72,22222 865,3
8 1018,5657 -11,7657 83,33333 1006,8
9 1066,1231 4,876896 94,44444 1071




PRILOHAPXIII: VYSLEDEK REGRESNI ANALYZY

VYSLEDEK

Regresni statistika

Nasobné R 0,8077032 2010 31,5614
Hodnota spolehlivosti R 0,6523845 2011 89,4854
Nastavena hodn.spoleh.R 0,4438152 2012 135,127
Chyba stf. hodnoty 40,907333
Pozorovani 9
ANOVA
Vyznamnost
Rozdil SS MS F F
Regrese 3 15702,8 5234,263 3,1279 0,12569
Rezidua 5 8367,05 1673,41
Celkem 8 24069,8
Chyba
Koeficien- str. Hodnota Horni Dolni Horni
ty hodnoty t stat P Dolni 95% 95% 95,0%  95,0%
Hranice -14,56059 72,9224 -0,19967 0,8496 -202,01 172,893 -202,01 172,89
HDP absolutni pfirtstky 0,141708 0,26463 0,535497 0,61526 -0,5385 0,82196 -0,5385 0,822
Pocet lidi bez prace
abs.pfirtstky 0,2745997 0,54774 0,501336 0,63742 -1,1334 11,6826 -1,1334 1,6826
Diponibilni diichod abs.pfirGstky 0,0011093 0,00058 1,914514 0,11373 -0,0004 0,0026 -0,0004 0,0026
REZIDUA PRAVDEPODOBNOST
Ocekava-
né Pri-
rustky Percen- Prirustky
Pozorovani absolutni  Rezidua til absolutni
1 70,257015 -43,057 5,55556 27,2
2 71,866082 19,4339 16,6667 64,2
3 80,458949 -13,659 27,7778 66,8
4 95,68476 -16,785 38,8889 78,9
5 88,893573 67,7064 50 91,3
6 145,73386 -19,334 61,1111 126,4
7 182,69956 20,2004 72,2222 141,5
8 158,65108 -17,151 83,3333 156,6
9 61,555122 2,64488 94,4444 202,9




