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ABSTRAKT

Bakalatské prace se zabyva financni analyzou nové akciové spolecnosti GOLDEN APPLE
CINEMA, a. s. Jelikoz je podnik na trhu novym subjektem, analyza pro posouzeni finan¢ni
situace a hospodateni spolecnosti je praktikovdna na letech 2008 — 2009. Celd prace
se sklada ze dvou hlavnich casti. V prvni teoretické Céasti se zabyvam podstatou
a metodami financni analyzy. V druhé casti predstavuji spole¢nost GOLDEN APPLE

CINEMA, a. s. a analyzuji celkovou finan¢ni situaci spolecnosti.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, cash flow, absolutni

ukazatele, rozdilové ukazatele, pomérové ukazatele, souhrnné ukazatele.

ABSTRACT

The bachelor work is dealing with financial analysis of new joint-stock company
GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. Seeing that the corporation is a new subject
in marketplace, the analysis is an appreciation of financial standing and economy situation
of corporation in years 2008 — 2009. The work is divided into two main parts. The first
theoretical part | deal with principles and methods of financial analysis. In second section
| introduce the joint-stock company GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. and analyzing

financial situation of corporation.

Keywords: financial analysis, balance-sheet, profit and loss statement, cash flow, absolute

indicators, differential indicators, ration indicators, summary indicators.
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UvVOD

V soucasné dobé¢, zvlast’ kratce po celosvétové ekonomické krizi, se ¢im dal vic dostavaji
do poptedi ekonomové a manazeii, ktefi se zamétuji na ovladani obchodni a finan¢ni
stranky podnikatelskych c¢innosti. Podkladem pro hodnoceni finan¢ni situace podniku,
hledéni silnych a slabych stranek obchodnich ¢innosti slouzi systém hodnoceni finan¢nich
ukazatelti, poskytnutymi G¢etnimi vykazy neboli finanéni analyza. Uéetni vykazy byvaji
vyuzivany jako zdroj informaci finan¢niho planovani a strategického rozhodovani
V podniku. Na zdklad¢ vcasné a spravné finan¢ni analyzy mohou navic uZzivatelé
podnikovych informaci ohodnotit pfipadné nezadouci dopady souvisejici s hospodarenim.
Kromé¢ vedoucich pracovnikii mohou ukazatele finan¢ni analyzy poslouzit i externim

uzivateliim pii ohodnoceni firmy.

Cilem mé bakalarské prace je popsat obsah a podstatu finan¢ni analyzy, a jeji konkrétni
vyhodnoceni v ekonomickych souvislostech a vyvojich, na spolecnosti GOLDEN APPLE
CINEMA, a. s.

Prace je rozd¢lena na teoretickou a praktickou ¢ast, z nichz kazda ¢ast ma nékolik kapitol.

ro~r

V prvni, teoretické Césti, seznamuji Ctenaie s pojmem financni analyzy, jejimi nejcastéji
dat pro finan¢ni analyzu a kym je nejcastéji financni analyza vyuzivana. Teoretickd ¢ast

bude néasledné pouzita jako hlavni podklad a osnova pro praktickou ¢ast.

V praktické casti uplatiuji metody financéni analyzy a zdroje informaci poskytnutych
spole€nosti a nasledné z nich vyhodnocuji finanéni situaci podniku. Nejprve je podnik
pfedstaven s jeho pfedmétem CcCinnosti, ddle rozebirdm jednotlivé ukazatele aplikované
na spolecnosti s jejimi kladnymi i zapornymi vyhodnocenimi. Soucasti hodnoceni finan¢ni
situace je analyza vertikdlnich a horizontalnich polozek majetkové a finanéni struktury,
polozek nakladd a vynosti spolec¢nosti a analyza cash flow. Déle se zamétuji na porovnani
a vyhodnoceni rozdilovych a pomérovych ukazatell, konkrétné zadluzenosti, likviditou,
aktivitou, rentabilitou. Na zavé&r praktické casti jsou vyuzity souhrnné ukazatele, slouzici

jako dalsi orienta¢ni podklad pro celkové zhodnoceni analyzované spolecnosti.

Na zavér prace se vénuji celkové finan¢ni situaci spole¢nosti s nadvrhem moznych opatieni

a feseni vedouci K zlepSeni finan¢nich ukazatelt spolecnosti.



| TEORETICKA CAST
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1 POJEM FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza je oblast, kterd pfedstavuje vyznamnou soucast komplexu finan¢niho
fizeni podniku, nebot’ zajistuje zpétnou vazbu mezi predpokladanym efektem fidicich
rozhodnuti a skutecnosti. Je pfedmétem uzce spojena s finanénim ucetnictvim,
které poskytuje data a informace pro finanéni rozhodovani prostfednictvim zakladnich
finanCnich vykazl: rozvahy, vykazu ziskli a ztrat a pifehledu o penéznich tocich
(cash flow). Tyto vykazy jsou sestaveny na podkladé finan¢niho ucetnictvi, ekonomické

statistiky, penézniho a kapitalového trhu.

Finan¢ni analyza jako formalizovand metoda, umoziiuje dospét k urcitym zavéram
0 celkovém hospodateni a finan¢ni situaci podniku, podle nichz by bylo mozné ptijmout
riznd rozhodnuti. Finan¢ni analyza piedstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti

a predpokladané budoucnosti finan¢niho hospodateni podniku. [1]

1.1 Ukol a podstata finanéni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je poznat financ¢ni zdravi firmy, identifikovat slabiny, které
by mohly v budoucnosti vést k problémim a determinovat silné stranky, na kterych

by firma mohla stavét.

Ukolem finanéniho Fizeni podniku je poskytovat piehled o finanéni situaci a finanénich
souvislostech hospodafeni firmy. Finan¢ni strdnka véci je neoddélitelnd od vlastni
provozni stranky Pro porozuméni finan¢nimu fizeni je tieba znat realny pohyb v podniku,
veédét, ¢im se podnik zabyva, jaké jsou jeho trhy, kdo jsou jeho klienti, dodavatel¢,
konkurenti, jaka je kvalita jeho vyrobkd, jaké jsou jeho budouci cile atd. Finan¢ni analyza
odpovida na otazky tykajici se pohybu kapitdlu ve firmé¢, kvality jeho fizeni a vlivu

firemniho hospodafeni na jeji postaveni na trhu. [2]

Ugelem a smyslem finanéni analyzy je provést, s pomoci specialnich metodickych
prostfedkil, diagnézu finan¢niho hospodateni podniku, podchytit vSechny jeho slozky,
pfipadné pii podrobnéjsi analyze zhodnotit blize nékterou ze slozek finanéniho
hospodateni. Vysledky finanéni analyzy mohou poskytnou cenné informace, nejen
pro vlastni pottebu firmy, ale i pro uzivatele, ktefi nejsou soucéasti podniku, ale jsou s nim

spjati hospodatsky, finan¢né apod. [1][3]
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1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, jsou pfedmétem zajmu mnoha

subjektu piichazejicich do kontaktu s danym podnikem. Jsou to pfedevs§im: [4]
Investori

Priméarnimi uZzivateli jsou akcionafi, ktefi poskytuji kapital podniku. Akcionéii a ostatni
investofi maji prioritni zajem o financné- ucetni informace. Investoii vyuzivaji financni
informace o podniku ze dvou hledisek — investi¢niho a kontrolniho. Investi¢ni hledisko
ptfedstavuje vyuziti informaci pro rozhodovani o budoucich investicich, kontrolni hledisko

uplatiiuji akcionafi vii¢i manazerim podniku, jehoz akcie vlastni. [4]
ManaZeri

Manazefi vyuzivaji informace pro dlouhodobé 1 operativni finan¢ni fizeni podniku. Tyto
informace umoznuji vytvoreni zpétné vazby mezi fidicim rozhodnutim a jeho praktickym
dasledkem. Znalost finan¢ni situace podniku umoznuje manazerim rozhodovat se spravné

v g . Y I TIV A TR . < x
pfi ziskavani finan¢nich zdrojii, pfi zajiStovani optimalni majetkové struktury vcetné
vybéru vhodnych zplsobll jejiho financovani, pfi alokaci volnych penéznich prostiedki,

pii rozdélovani disponibilniho zisku apod. [4]
Obchodni partneri
Dodavatelé se zamé&fuji pfedevsim na to, zda podnik bude schopen hradit splatné zavazky,

jde jim pifedev§im o kratkodobou prosperitu, jeho solventnost a likviditu. Odbératelé

potiebuji mit jistotu, Zze dodavatelsky podnik bude schopen dostat svym zavazktim. [4]
Zaméstnanci

Zaméstnanci podniku maji pfirozeny z4jem na prosperité, hospodaiské a financni stabilité
svého podniku. Byvaji motivovani hospodaiskymi vysledky z diivodu jistoty a mzdové
perspektivy svého zaméstnani.

Banky a jini véritelé

Zadaji co nejvice informaci o finanénim stavu potencialniho dluznika, aby se mohli
spravné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky
pii poskytovani Gvért svym klientim Casto zahrnuji do ivérovych smluv klauzule, kterymi

je vazana stabilita uvérovych podminek na hodnoty vybranych finan¢nich ukazateld. [4]
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Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o financné-U€etni data pro statistiku, pro kontrolu plnéni
danovych povinnosti, kontrolu podnikl se statni majetkovou ucasti, rozdélovani finan¢ni
vypomoci podnikiim, ziskani piehledu o finan¢nim stavu podnikii se statni zakazkou.

Vyzaduji informace pro formulovani hospodarské politiky statu. [4]
1.3 Zdroje finan¢nich informaci

Informace, z nichZ ¢erpa finan¢ni analyza, 1ze rozdélit:

1. Finanéni informace:

a)  ve vnitropodnikovych Géetnich vykazech:

> rozvaha

> vykaz zisku a ztraty,

> vvkaz cash flow.

b) v ptedpovédich finan¢nich analytikt a vrcholového vedeni podniku,
C) Vv burzovnim zpravodajstvi,

d) v hospodaiskych zpravach informacnich médii.

2. Ostatni informace:

a)  z firemni statistiky produkce, poptavky, odbytu, zaméstnanosti aj.,
b)  z oficialnich ekonomickych statistik,

c) ze zprav vedoucich pracovnikll, manazerd, auditort,

d)  z komentait odborného tisku, nezavislych hodnoceni a prognoz,

e)  z odhadu analytikd riznych instituci. [3]

Finan¢ni analyza ptedstavuje rozbor Udaji, jejichZ prvotnim a zpravidla hlavnim zdrojem

je financni ucetnictvi. Analyzou udaji ziskanych zpravidla z finan¢niho ucetnictvi

aucetnich vykazti mizeme ziskat prehled o majetkové, finan¢ni a dichodové situaci

roxr

podniku, a dale pak podklady pro finan¢ni rozhodovani a finanéni fizeni podniku. [5]
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1.4 Finan¢ni vykazy

V kazdém podniku je nutné vykazovat na konci bézného ucetniho obdobi stav majetku
a stav kapitalu, resp. pohyby kapitalu ve form¢ nakladl a vynosi a ve form¢ vydaja
apfijmt (financnich tokd, Cash flow). Tyto zmény jsou prabézné zachycovany

ve vykazech, které jsou soucasti zavérky. [6]

1.4.1 Rozvaha

Rozvaha je ucetni vykaz o stavu majetku a zdroji jeho kryti sestaveny k ur¢itému datu.
Zpravidla se sestavuje ke konci ucetniho obdobi (31. 12., kone¢na nebo vyrocni rozvaha)
nebo k datu zmény (fadna rozvaha). Dale rozliSujeme rozvahu pocatecni (pii zakladani

podniku) nebo mimotadnou (pii likvidaci, fazi ¢i rozdéleni podniku). [6]

Rozvaha nezobrazuje tok penéz behem roku, je to vykaz staticky. Méa formu uctu, ktery
na levé strané¢ zaznamenava vSechny polozky majetku a na pravé strané vSechny zdroje.
Souhrnné finanéni vyjadieni majetku oznacujeme jako aktiva a veSkeré zdroje, z nichz byl
majetek pofizen jako pasiva. Celkova hodnota majetku se musi rovnat hodnoté zdroja,
z nichz byl majetek potizen, neboli celkova vyse aktiv musi byt stejnéd jako celkova vyse

pasiv. [6]
Aktiva =Vlastni kapital + Dluhy

Majetkova struktura

Majetek (aktiva) ma jistou skladbu (strukturu), kterd se liSi podle pfedmétu cinnosti.
Aktiva maji bud’ podobu dlouhodobého majetku — stalych aktiv, jejichz vyuzitelnost

je delsi neZ jeden rok nebo ma podobu obéznych aktiv, s zivotnosti do jednoho roku.

Piehled o majetku poskytuje levd strana ucetniho vykazu rozvahy, kterd je zaroven
sefazena podle likvidnosti (schopnosti pfeménit se na penize), od nejméné likvidniho
k nejvice likvidnimu. Majetek je uveden v cené, za niz byl pofizen (brutto hodnota),
pficemz se uvadi 1 korekce této hodnoty (opravné polozky a opravky predstavujici soucet

odpisd, tj. trvalé sniZzeni ceny) a vysledné netto hodnota.
Leva strana rozvahy ptedstavuje nasledujici defini¢ni rovnici:

Aktiva = Stala aktiva + Obéznd aktiva + Ostatni aktiva
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1. Pohledavky za upsany zdkladni kapital
2. Stdla aktiva

a)  Dlouhodoby nehmotny majetek
b)  Dlouhodoby hmotny majetek

c)  Dlouhodoby finan¢ni majetek
3. ObéZna aktiva

a)  Zasoby

b)  Dlouhodobé pohledavky

c¢) Kratkodobé pohledavky

d) Kratkodoby finan¢ni majetek

4. Casové rozliseni [7]

Kapitalova struktura

Ptehled o zdrojich kryti majetku (pasivech) je obsazen na pravé strané ucetniho vykazu
rozvahy. Zdroje jsou zde zachyceny podle ptivodu (vlastni, cizi), podle lhity splatnosti,
tj. jsou sledovany zdroje dlouhodobé (splatnost je delsi nez rok) a kratkodobé (se splatnosti
do jednoho roku). Dale je moZné rozliSovat, za néz firma musi platit Groky, tzv. Uplatné
zdroje (napf. uvéry u bank, obligace), a zdroje nelplatné (napi. zavazky vuci

zameéstnanciim, vici dodavateliim ve 1hité splatnosti atd.).
Pravou stranu rozvahy lze popsat nasledujici rovnici:

Pasiva =Vlastni zdroje + Cizi zdroje + Ostatni pasiva

1. Viastni kapital

a)  Zakladni kapital

b)  Kapitalové fondy

c¢) Fondy ze zisku

d)  Vysledek hospodateni minulych let

e)  Vysledek hospodafeni minulych obdobi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 17

2. Cizi kapital

a) Rezervy

b)  Zavazky (kratkodobé i dlouhodobé)
c)  Bankovni uvéry a vypomoci

3. Ostatni pasiva

a)  Casové rozliseni

b)  Dohadné uéty pasiv [7]

Rozvaha a jeji slabé stranky

» Ohodnoceni aktiv historickou (pofizovaci hodnotou), rozvaha neodrazi ptresnou

soucasnou hodnotu podniku,

» Odepisovani se vétSinou nerovna skutecné zZivotnosti majetku (pouzivani jiz plné

odepsanych aktiv),

» Nezahrnuje polozky s “vnitfni finan¢ni hodnotou” — lidské zdroje, zkuSenosti,

kvalifikace,

» Vychazi se sumarizovanych hodnot, pro finan¢ni analyzu je vhodnéjsi podrobné;jsi

usporadani. [8]

1.4.2 Vykaz zisku a ztraty

Smyslem vykazu zisku a ztrdty neboli vysledovky, je informovat o dosazeném
hospodaiském vysledku podniku. Vykaz informuje o pohybu penéz za urcité¢ obdobi,
ve kterém zachycuje vztahy mezi vynosy a piisluSnymi naklady podniku. Za vynosy jsou
povazovany penézni Castky ziskané podnikatelskou €innosti v daném obdobi bez ohledu
na jejich skute¢né proplaceni. Néklady jsou penézni ¢astky vynalozené s cilem realizovat

vynos, i kdyZ k jejich zaplaceni v daném obdobi nemuselo dojit. [6]

Vysledovka je usporadana podle zdkladniho zaméfeni firmy se zietelem k mimotadnosti,
tj. je rozliSovan provozni vysledek hospodateni, vysledek hospodatfeni z finan¢nich operaci
a mimotradny vysledek hospodatfeni. Hospodaisky vysledek muze byt vyjadien jako
hospodaisky vysledek pted uroky a zdanénim EBIT, hospodaisky vysledek pfed zdanénim
EBT, nebo Cisty zisk. Vykaz zisku a ztraty je stupniovité ¢lenény, pficemz polozky naklada

a vynosu jsou ¢asove rozliSeny, tzn., ze ¢asove a vécné souviseji s danym ucetnim obdobi
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a jsou zachyceny kumulativnim zptisobem tedy nartstajicim zptisobem od pocatku obdobi.
[5]
+ Provozni vynosy
- Provozni naklady
Provozni vysledek hospodateni
+ Finan¢ni vynosy
- Finan¢ni naklady
Finanéni vysledek hospodateni
- Dan z piijmu za béznou Cinnost

Vysledek hospodateni za béznou ¢innost

+ Mimotadné vynosy
- Mimoté4dné néklady
- Dan z piijmi z mimotadné ¢innosti

Mimotadny vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Vykaz zisku a ztraty a jeho slabé stranky
> Cisty zisk nevy¢isluje skuteény hotovostni pijem,
» Vétsina vynost neznamena piijem penéznich prostfedktl (neuhrazené faktury),

» Nekteré naklady neznamenaji, Zze dojde i k vydaji penéz (odpisy). [2],[8]

1.4.3 Vykaz cash flow (vykaz o penéZnich tocich)

Vykaz Cash flow je postaven na skutecnych pifijmech a vydajich neboli na skute¢nych
finan¢nich tocich, pficemz odrazi ptiristek nebo ubytek penéznich prostiedkl
pi1 hospodaiské Cinnosti podniku za urcité obdobi. Celkovy penézni tok je roven rozdilu
pocatecniho a koncového stavu penéznich prosttedkl z rozvahy, pticemz vykaz cash flow

objasnuje vznik tohoto rozdilu. [6]

Konecny stav = Pocatecni stav penez + Prijmy - Vydaje
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Vykaz je soucasti ptilohy k ucetni zavérce, pricemz spolecnosti s povinnosti auditu musi
vykaz Cash flow sestavovat povinné. Cash flow je sestavovan pfimou nebo nepfimou

metodou a respektuje tii zakladni oblasti podnikatelské ¢innosti:
» provozni ¢innost,
» investi¢ni ¢innost,

> finanéni ¢innost.
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2 FINANCNI ANALYZA

Absolutni ukazatele vychazeji pfimo z ucetnich vykaz. Analyzovana data porovnavame
za dany Ucetni rok s rokem minulym. Sledujeme zde zmény absolutni i jejich % vyjadieni
zmén. Analyza absolutnich ukazateld zahrnuje horizontalni analyzu (analyzu trenda)

a vertikalni analyzu (procentualni rozbor komponent). [5]

2.1 Horizontalni analyza — analyza trendu

Horizontalni analyza nam ukazuje, jak se urcitd polozka v i€etnim vykazu zménila oproti
pfedchozimu roku, a to v jeji absolutni vysi 1 v jeji procentudlni vysi. Porovnani polozek
ucetnich vykazu mezi jednotlivymi roky se provadi po fadcich, horizontalng,
proto hovotime o horizontalni analyze. [5]

Relativni zmény ukazatele oproti pfedchazejicimu obdobi vyjadiime néasledovné:

ukazatel, ,, —ukazatel,
A= *100
ukazatel,

kde A je zména ukazatele vyjadiena v % [5]
2.2 Vertikalni analyza — procentualni rozbor komponent

Vertikéalni analyza umoZiiuje porovnat ucetni vykazy daného roku s vykazy z minulych let
a zejména porovnani nékolika firem riznych velikosti. Pojem ,,vertikalni* znamena,

ze technika rozboru byva zpracovavana v jednotlivych letech od shora dolu. [5]

Vertikalni analyza se nejcastéji provadi u rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Cilem je zjistit,
jak velky podil na celku maji urcité dil¢i polozky. Dullezité je porovnat idaje u objemové

vyznamnych poloZek.

Pii vertikélni analyze ovéfujeme platnost zlatych bilan¢nich pravidel, jejichZ dodrZzovanim

je mozné udrzet dlouhodobou stabilitu podniku.
Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani

Majetek dlouhodobé povahy musi byt vzdy financovan z dlouhodobych zdrojl, zatimco

majetek kratkodobé povahy je mozné pokryt téZ z dlouhodobych zdroji.
Matematicky lze pravidlo vyjadfit rovnici:

Dlouhodoby majetek =Vlastni kapital + Dlouhodobé zavazky
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2.3 Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy

Slouzi k analyze a fizeni financni situace podniku s orientaci na jeho likviditu.
Mezi nejvyznamnéjsi rozdilové ukazatele patii Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové

prostiedky. [3]

2.3.1 Cisty pracovni kapital

Zachycuje rozdil mezi obéZnym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji, ma vyznamny
vliv na platebni schopnost podniku. Jinymi slovy je Cisty pracovni kapital ¢ast obézného
majetku, ktera firm¢ zustane, jestlize uhradi vSechny své kratkodobé dluhy. Ma-li byt
podnik likvidni, musi mit potfebnou vysi relativné volného kapitalu, tzn. piebytek

kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji. [3],[8]
CPK = Obézna aktiva - Kratkodobé zdroje (dluhy)

Financovani podniku by se mélo fidit zasadou opatrného financovani,
tzv. ,zlatym bilanénim pravidlem®, kdy dlouhodobé potteby firmy se mély byt
financovany dlouhodobymi zdroji a kratkodobé potieby mohou byt financovany

I kratkodobymi zdroji. [8]

2.3.2 Cisté pohotové prostiedky

Urcuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazki. Jedna se o rozdil mezi
pohotovymi penéZnimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. Mezi pohotové penéZni
prostiedky se zahrnuji i kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované vklady,

protoze jsou rychle pfeménitelné na penize. [3]

CPP = Pohotové penézni prostiedky - Okamzité splatné zdavazky

2.4 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Pomeérovi ukazatelé charakterizuji vzdjemny vztah dvou polozek z ucetnich vykazii pomoci
jejich podilu. Vyhodou pomérové analyza je, ze redukuje hrubé udaje, liSici se podle
velikosti firem, na spole¢nou a tudiz i komparativni bazi. Zaroveil umoziuje srovnavat
aktualni finan¢ni informaci firmy k jejim historickym datim anebo k datim jinych
spole€nosti, které jsou mensi nebo vétsi, anebo ke skupiné jinych firem. Finan¢ni analyza
by se méla zabyvat poméry, které jsou relevantni ke konkrétnimu finanénimu problému

anebo rozhodnuti. [5]
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Pomérovych ukazatelll je cela fada, proto se déli do né€kolika skupin. Nejcastéjsi déleni
je nasledujici:
> ukazatelé zadluZenosti,
ukazatelé likvidity,
ukazatel¢ aktivity,

ukazatel¢ rentability,

YV V V V

ukazatelé kapitalového trhu.

2.4.1 Ukazatelé zadluzenosti

Zadluzenosti Gcetni jednotky rozumime miru financovani svych aktiv z vlastnich i z cizich
zdrojt. V realné ekonomice u velkych podnikti neptichazi v uvahu financovani veskerych
svych aktiv z vlastniho anebo jen z ciziho kapitdlu, z pravniho hlediska je financovani
cizimi zdroji i nepiipustné. Podstatou analyzy zadluzenosti je hledani optimalniho vztahu
mezi vlastnim a cizim kapitalem — hovofime o kapitalové struktufe, kterd ma zaroven
zasadni vyznam pro kvalitni rozvoj podniku a rovnéz podminiuje jeho zdravy financni

rozvoj. [5],[7]

Pfi analyze finan¢ni struktury firem se pouZziva cela fada ukazateld zadluZenosti, které jsou
odvozeny predev§im z udaji v rozvaze. Konstrukce pomérovych ukazatelli je odvisla

od analytickych zvyklosti firmy. [7]

Podil, ve kterém podnik pouZziva jako zdroj svého financovani dluhy, ma tfi vyznamné

efekty:

» zvySovani finan¢nich zdroji pomoci dluhu mohou vlastnici udrzet kontrolu
nad podnikem s relativné nizkou investici,

» kdyz podnik vydélava s vypijcenymi penézi vice, nez €ini Grok za vypijcené
zdroje, vynosnost vlastniho kapitdlu se zvySuje (ptisobeni finan¢ni paky),

» veftitelé chapou vlastni kapital jako bezpecnostni polstar. Jestlize vlastnici zajist'uji
malou proporci celkového investovaného kapitalu, riziko nesou predevsim vétitelé.

[3]

Mezi nejbéznéji pouzivané ukazatele zadluZenosti patfi:
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Celkova zadluZenost (ukazatel véritelského rizika)

Udava, z kolika procent jsou celkova aktiva financovdna cizim kapitadlem. Na zdkladé
celkové zadluzenosti 1ze posoudit finan¢ni strukturu podniku z dlouhodobého hlediska.
Lze ho pouzit pro posouzeni schopnosti podniku zvysit své zisky vyuzitim ciziho kapitalu.
Ukazatele zadluzenosti slouzi i jako indikatory vySe rizika, které podnik podstupuje
pouzitim cizich zdroji. Doporuc¢ena hodnota se pohybuje mezi 30 a 60 %. Ukazatel je vSak
nutno posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti podniku a také v souvislosti
se strukturou ciziho kapitalu. [3],[5]

Cizi kapital

 Aktiva

Celkovazadluzenost =

Mira zadluZenosti

Mira zadluzenosti udavd pomér mezi celkovymi zavazky, neboli dluhy podniku
a jeho celkovymi aktivy, pfi¢emz, protoze se jedna o celkovy dluh, jsou do néj zahrnuty
zavazky jak kratkodobé, tak 1 dlouhodobé. Protoze s ristem zadluZenosti podniku
se zvySuje 1 riziko jeho moZzného Upadku, je vysokd zadluzenost podniku jak pro véfitele,
tak 1 vlastniky jeho akcii vzdy neptizniva a ma ptfimy dopad i na trzni cenu jeho cennych
papirt obchodovanych na kapitalovych trzich. Za dobry stav se povazuje 30 — 50 % ciziho
kapitalu. Presahne-li cizi kapital 50 %, je tfeba podniku vé€novat zvySenou pozornost.
Nad 70 % ciziho kapitalu charakterizuje rizikovy stav podniku. [11]

Cizi zdroje

Mira zadluzenosti = ——————
Vlastni kapital

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Ukazuje vztah mezi majetkovou a finan¢ni strukturou. Vysledek a vyvoj poméru vlastniho
kapitalu na dlouhodobém majetku vyss$i nez 1 znamena, ze podnik pouziva vlastni
(dlouhodoby) kapital 1 ke kryti obéznych (kratkodobych) aktiv. Podnik tak dava pfednost
stabilité pred vynosem. [3]

Vlastni kapitél
Dlouhodoby majetek

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem =
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Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Ukazuje vztah mezi majetkovou a finan¢ni strukturou. Vysledek a vyvoj poméru vlastniho
kapitalu s dlouhodobymi cizimi zdroji na dlouhodobém majetku vyssi nez 1 znamena,
7e podnik financuje ¢ast kratkodobého majetku svymi dlouhodobymi zdroji — je
ptekapitalizovany.

Vlastni kapital + Dlouhodobé cizi zdroje

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji = -
Dlouhodoby majetek

Urokové kryti

Ukazatel udava, kolikrat je zisk vy$$i nez uroky a jak velky je bezpecnostni polstar
pro véfitele. Cim vys§i hodnoty ukazatele i¢etni jednotka dosahuje, tim je jeji finan¢ni
stabilita pevnéj$i. Neschopnost platit urokové platby ze zisku mize byt znakem bliziciho
se upadku. Doporucend hodnota ukazatele ma byt vyssi nez 5 avSak i hodnota 1 znamena,

ze podnik je schopen splacet své tiroky i kdyz ma nulovy zisk. [3],[5],[7]

Urokovékryti = I,EBIT
Uroky

Koeficient samofinancovani

Vyjadiuje, jak velky je podil penéz majitelti (akcionaiil) na financovani aktiv. Pouziva
se pro hodnoceni ekonomické a financni stability firmy. Ukazatel je dopliikovym
ukazatelem k zadluzenosti, jejich soucet je roven 100 %. [8]

Vlastni kapital
Celkovaaktiva

Koeficient samofinan cov ani =

100

Doba splaceni dluhi

Ukazatel vyjadfuje dobu, za kterou by byl podnik schopen vlastnimi silami splatit
své dluhy. Optimalni j e klesajici trend ukazatele. [3]

Cizi zdroje — Re zervy
Provozni Cash flow

Doba splaceni dluhzi =

2.4.2 Ukazatelé likvidity

Schopnost podniku hradit své zavazky, ziskat dostatek prostfedkl na provedeni potfebnych

plateb méii ukazatelé likvidity. Likvidita zavisi na tom, jak rychle je podnik schopen
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inkasovat své pohledavky, zda ma prodejné vyrobky, zda je v piipad¢ potifeby schopen
prodat své zasoby apod. Likvidita urc¢ité slozky majetku predstavuje vyjadieni vlastnosti
dané slozky majetku rychle a bez velké ztraty hodnoty se pfeménit na pené¢zni hotovost.
Naproti tomu likvidita podniku je vyjadienim schopnosti podniku uhradit v¢as své platebni
zavazky. Je-li podnik trvale nelikvidni, tzn., neni schopen splacet dluhy v dob¢, kdy jsou
splatné, hovofime o platebni neschopnosti (insolvenci). Nevyhodna je vSak i nadbyte¢na

likvidita, nebot sice sniZzuje nebezpeci platebni neschopnosti, ale snizuje vynosnost
podniku. [6],[7].[9]
Bézna likvidita
Ukazatel, Casto nazyvan jako ukazatel 3. stupné nebo také ukazatelem solventnosti,
ukazuje, kolikrat pokryvaji obézné aktiva kratkodob€ zévazky podniku, nebo také kolika
jednotkami obé&znych aktiv je kryta jedna jednotka kratkodobych zavazkid. Vypovida
0 tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své véfitele, kdyby promeénil veskerd obézna
aktiva vdaném okamZiku na hotovost. Cim vy$§i je hodnota ukazatele,
tim je pravdépodobnéjsi zachovani platebni schopnosti podniku. [7]
Obézna aktiva
Kratkodobé zavazky

Beézna likvidita =

Pohotova likvidita

V ukazateli, ktery je oznacovan jako likvidita 2. stupné, je odstranén vliv zasob, které jsou
nejméné likvidnim obéznym aktivem. Pfed provedenim vypocltu je nutné ocistit
pohleddvky o nedobytné a pochybné pohledavky. Vhodné je sledovat vyvoj hodnot
ukazatele v ¢ase. Doporuéené hodnoty ukazatele se pohybuji v intervalu 1 az 1,5. [5],[8]

Obézna aktiva — Zasoby
Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

Okamzita likvidita
Byvé oznacovana jako likvidita 1. stupné, vstupuji do ni nejlikvidnéjsi polozky z rozvahy.
Finanénim majetkem jsou chapany penize v hotovosti, na béznych uctech a kratkodoby

finanéni majetek (tj. obchodovatelné cenné papiry). Pro Ceskou republiku je doporu¢ovana
hodnota likvidity 0,6. [5],[7]
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Financni majetek
Kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita =

Podil pracovniho kapitalu na obéznych aktivech

Ukazatel udava kratkodobou finan¢ni stabilitu podniku. Podil pracovniho kapitalu

na ob&ézném majetku by mél dosahovat 30 — 50 %. [3]

Obezna aktiva — Kratkodobé cizi zdroje
Obézna aktiva

Podil CPK naOA=

2.4.3 Ukazatelé aktivity

Ukazatele aktivity méfi schopnost spole¢nosti vyuzivat investované finan¢ni prostiedky
a méfi vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv. Rozbor
slouzi pfedev§im khledani odpovédi na otazku, jak hospodaiime s aktivy,
jejich jednotlivymi slozkami a jaky ma hospodafeni vliv na vynosnost a likviditu.
Jedna se 0 tzv. mezi-vykazové ukazatele, podklady pro vypocet Cerpame z rozvahy
a vysledovky. [7],[8]

Ukazatele aktivity mohou mit 2 formy — obratka a doba obratu:

Trzby
prislusné Aktivum

Obratka=

Ukazatel vyjadiuje, kolikrat za ptislusné obdobi se dana polozka vyuzije pii podnikani.

prislusné Aktivum
Trzby

Dobaobratu = pococdnui v obdobi

nebo
Doba obratu = ptislusné P *pocet dnii v obdobi/T

Fislusné P ]
Dobaobratu = 27225 T « pocet dnii v obdobi

Trzby

Pomoci ukazatele vypocitame pocet dntl, za ktery se polozka jednou obrati. [8]
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Celkova aktiva
Obratka celkovych aktiv

Vseobecné plati, ¢im veétsi hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporu¢ovana hodnota
tohoto ukazatele je 1, hodnotu vSak ovliviiuje 1 piislusnost k odvétvi. V ptipadé, Ze je
ukazatel ve srovnani s oborovym primérem nizky, mély by byt zvySeny trzby anebo
odprodana néktera aktiva. [2],[3]

Trzby

Obratkacelkovych akty = ——
Celkovaaktiva

Doba obratu celkovych aktiv

Ukazatel uvadi, kolik dnl trvd, nez se celkova aktiva podniku jednou obrati.

Vysledné hodnoty by mély byt co nejmensi. [8]

Celkovaaktiva
Priameérné trzby zalden

Doba obratu celkovych aktiv =

Zasoby
Obratka zasob

Obratka zasob, nékdy nazyvand ukazatel intenzity vyuziti zasob, je definovan jako pomér
k zasobam spole¢nosti. Jestlize je tento ukazatel ve srovnani s oborovym primérem
pfiznivy, znamena to, Ze spole¢nost nema zbyte¢né nelikvidni zasoby, které by vyzadovaly
nadbyte¢né financovani. Jestlize je obratka zasob nizka a ukazatel likvidity nepomérné
vysoky, spole¢nost mize drzet zastaralé zasoby, jejichz realnd hodnota je niz$i nez cena
oficialné uvedena v ucetnich vykazech. [2]

Trzby
Primérné zasoby

Obratka zasob =

Doba obratu zasob

Vysledek vypoctu udava, jak dlouho jsou obézna aktiva vazana ve formé zasob. Obecné

plati, ze ¢im vyssi je obratka zasob a krat$i doba obratu zasob, tim 1épe. [§]

Primeérné zasoby
Primeérné trzby zalden

Dobaobratu zasob
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Pohledavky
Obrdtka pohleddvek

Vyjadiuje dobu, kterd uplyne ode dne vystaveni faktury odbératelim az po piijem
penéznich prostiedki. Ukazuje tedy, za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky v priméru
splaceny. Ucetni jednotka ma zijem o co nejkratdi dobu inkasa. Ukazatel vypovida
I 0 kvalit¢ zakaznikd podniku, o tom, jakou péci ve firmé pohledavkdm vénuji
a také o kvalité prodejnich podminek, které podnik ma. [5],[8]

Trzby
Priimérné kratkodobé pohledavky

Obratka pohledavek =

Doba obratu pohledavek
Ukazuje, za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky v priméru splaceny. [5]

Priimeérné kratkodobé pohledavky

Dobaobratu pohledavek = ————
Priimeérné trzby zalden

Zavazky
Obratka zavazki

Ukazatel obratovosti zdvazkli vypovida o tom, nakolik je spolecnost solidni vii¢i svym

dodavatelim. [8]

Trzby
Priumeérné kratkodobe zavazky

Obratkazavazki =

Doba splatnosti zavazkii

Ukazatel udava primérnou dobu splatnosti zavazkti. Vhodné je, kdyz doba obratu zavazki
je mirn¢ del$i nez doba obratu pohledavek. KdyzZ je tomu naopak, znamena to, Ze firma

po urcity pocet dnil financuje své obchodni partnery ze svych zdroja. [8]

Primerné kratkodobé zavazky

Doba splatnosti zavazki = -
Primeérné trzby zalden

2.4.4 Ukazatelé rentability

Rentabilita je meéfitkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu. Rentabilita je formou vyjadieni miry zisku, kterd v trzni

ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu. U pomérovych ukazatelt
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se nejCastéji vychdzi z vykazu zisku a ztraty a rozvahy. Ukazatele rentability slouzi
K hodnoceni celkové efektivnosti dané Cinnosti a v ¢asové fadé by mély mit rostouci

tendenci. [3],[7]
Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb pométuje Cisty zisk spolecnosti s celkovymi trzbami. Vysledek ukazuje,
kolik korun zisku pfinesla Gc¢etni jednotce jedna koruna trzeb. [5]
Cisty zisk
Trzby

ROS =

Rentabilita naklada

Ukazatel udava pomér celkovych nakladii k trzbam podniku. Cim niz§i hodnota ukazatele,
tim lepsi vysledky hospodatfeni podnik dosahuje, nebot’ 1 K¢ trzeb dokdzal vytvorit
s mensimi naklady. [7]

Zisk (popr.ZUD)
Provozni naklady

ROC =

Rentabilita aktiv

ROA méfi hrubou produkéni silu acetni jednotky, jeji celkovou vydélecnou schopnost.
Ukazatel méti vykonnost neboli produkéni silu podniku. Hodnota ukazatele udava,

kolik korun vynesla kazda koruna investovaného kapitalu. [3],[5]

_ EBIT

ROA = -
Aktiva

Rentabilita uplatného kapitalu

Rentabilita Gplatného kapitdlu nas informuje o tom, jak efektivné je vyuZivano ciziho

uroc¢eného kapitalu.

EBIT
VK + sirocené cizi zdroje

ROCE =

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku.

Vysledek ukazatele by se mé&l pohybovat né€kolik procent nad dlouhodobym primérem
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uroceni dlouhodobych vkladi. Kladny rozdil mezi troCenim vkladl a rentabilitou
se nazyva prémie za riziko, které je odménou vlastnikiim, kteti podstupuji riziko.
ROE = g
VK

2.5 Souhrnné ukazatele

Souhrnné indexy hodnoceni maji za cil vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové
finan¢n¢ ekonomické situace a vykonnosti podniku pomoci jednoho cisla. Vypovidaci
schopnost je vSak nizsi a jsou vhodné pouze pro rychlé a globalni srovnani fady podnikii

a mohou slouzit jako orientacni podklad pro dalsi hodnoceni. [7]

Model, respektive funkéni model, ma tfi zakladni funkce:
» vysvétlit vliv zmeény jednoho nebo vice ukazatelli na celé hospodateni firmy,
» ulehcit a zptehlednit analyzu dosavadniho vyvoje podniku,

» poskytnou podklady pro vybér rozhodnuti z hlediska firemnich ¢i externich cila. [7]

25.1 Z—skore (Altmaniv model)

Vicerozmérny model, vypracoval pan Altman v roce 1968. Protoze je pouzivan k predikci
finan¢ni tisné, byva nazyvan jako Altmantliv bankrotni (nebo predikéni) model. Vychazi
Z tzv. diskriminacni analyzy a vypovida o finan¢ni situaci podniku. Vypocet je stanoven
jako soucet hodnot péti béznych pomérovych ukazateld, jimz je pfifazena riznd vaha,
znichZ nejvétsi vahu ma rentabilita celkového kapitdlu. Podniky s minimalni
pravdépodobnosti bankrotu maji Z>2,99, podniky s vysokou pravdépodobnosti bankrotu
maji Z<1,81, podniky v sedé zoné 1,81<Z<2,99. [5],[8],[9]

Altmantv model pro spolecnosti, které patii do skupiny firem vefejn¢ obchodovatelnych

na burze, je mozné vyjadfit rovnici:
Z=12%%x +14*X, +33*X, +0,6*x, +1* X,
X1 podil pracovniho kapitalu k celkovym aktivim

X2 rentabilita Cistych aktiv

X3 EBIT/aktiva celkem
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X4 trzni hodnota ZK / celkové zavazky nebo primérny kurz akcii /

nominalni hodnota cizich zdrojt
Xs trzby / aktiva celkem [7]

Neni-li spole¢nost vefejn¢ obchodovatelnd na burze, ma Altmaniiv index tvar podobny
tomu, ktery mély spolecnosti vefejné obchodovatelné, a lisi se pouze ¢astecné. OdliSnost
spociva jen v hodnotach vah jednotlivych pomérovych ukazateli do Altmanova modelu
vstupujicich. Interpretace jednotlivych symbolti je stejnd jako v piedchozim ptipad¢€, pouze
X4 se stanoveni jako pomér ucetni hodnoty zakladniho kapitalu k ucetni hodnoté ciziho
kapitalu. Podniky s minimalni pravdépodobnosti bankrotu maji Z>2,90, podniky s vysokou
pravdépodobnosti bankrotu maji Z<1,20, podniky v Sedé zon¢ 1,20<Z<2,90. [7],[9].[10]

Z =0,717*x, +0,847*x, + 3107 *x, +0,42* X, +0,998* X,

2.5.2 Index ,,IN“ Index davéryhodnosti

Model byl zpracovdn manzely Neumaierovymi a jeho snahou je vyhodnotit finan¢ni zdravi
Ceskych firem v Ceském prostiedi. Model IN je stejné jako Altmaniv model vyjadien
rovnici, vniz jsou zafazeny pomeérové ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity
a aktivity. Model pftihlizi ke specifikim jednotlivych odvétvi. Je-li index IN vyssi nez 2,
pak se jedna o podnik s dobrym finan¢nim zdravim. Nachazi-li se index IN v intervalu
1-2,jde o firmu snevyhranénymi vysledky a s potencidlnimi problémy, nachazi-li
se hodnoty v niz§im pasmu spektra. Jsou-li hodnoty indexu In niZs§i nez 1, jde o projev

finanéni neduZivosti a firma se velmi pravdépodobné ocitne v existencnich problémech. [7]

||\|01:0,13*Ciz+o,o4*EEJ +3,92*¥+0,21*T—A+0,09—KZ SﬁBU
A aktiva

CZ cizi zdroje

U nakladové uroky

T trzby

OA ob&zna aktiva

KZ kratkodobé zavazky

KBU kratkodobé bankovni Gvéry
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2.5.3 Ekonomicky pridana hodnota (EVA)

Podstatou ukazatele je, ze vySe ekonomického zisku se znacné¢ liSi od zisku, ktery
se vykazuje v tcetnictvi. V Géetnim =zisku jsou zachyceny naklady na cizi kapital,
ale ne naklady na vlastni kapital (akcionafi o¢ekavaji a pozaduji ze svého kapitalu urcity
vynos). Mimo jiné ma na n¢j vliv riziko daného podnikéani, irokova mira bank, vynosnost
bezrizikovych investic aj. EVA predstavuje rozdil mezi tzv. operativnim ziskem
po zdanéni a naklady na pouzity kapital, tj. pfebytek zisku po odecteni oportunitnich
nakladii na dlouhodobé véazany kapitdl. Koncepce EVA v sobé¢ obsahuje to, Ze cilem
podnikéni je vytvareni ekonomické ptidané hodnoty. Ukazatel EVA méfi, jak spolecnost
za dané obdobi pfispéla svymi aktivitami ke zvySeni ¢i snizeni hodnoty pro své akcionaie.

Koncept EVA spociva na tzv. ekonomickém modelu. [3]

Pro orienta¢ni vypocet EVA lze pouzit nasledujici vztahy:

EVA=CZ —re*VK

Ccz Cisty zisk
re naklady na vlastni kapital
VK vlastni kapital

Jinymi slovy jej mizeme vysvétlit jako rozdil rentability vlastniho kapitdlu (ROE)

a naklady na vlastni kapital (re) vynasobeny vlastnim kapitalem:
K vysledné hodnoté dojdeme pfti postupu:
EVA=EBIT *(1-t) - (WACC *C)
kde WACC (Weighted Average CApital Cost) — vazeny pramér nakladt kapitalu

C velikost kapitalu (nesouci naklad) vazaného v podniku

2.5.4 Systém ukazatelit Du Pont

Tento systém ukazatelii postihuje vzajemné vazby mezi pomérovymi ukazateli. Je zaloZen
na zakladni Du Pontové rovnici:

Cisty zisk , Trzby _ Cisty zisk

ROA = — = -
Trzby  Aktiva  Aktiva

ROA = Re ntabilita #Zeb > Obrat celkovych aktiv =Vynosnost celkovych aktiv
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Z ni vychazi rozsifena Du Pontova rovnice:

Cistpzisk Trzby ,  Aktiva  Cisty zisk

ROE = =
Trzby Aktiva Vlastni kapital Vlastni kapital

ROE = rentabilita #rZeb (ziskovamarze) * obrat aktiv* mira financin paky =
vynosnostvlastniho kapitalu

Tato rovnice vyjadfuje, Ze management ma tii paky ke zvySovani vynosnosti vlastniho

kapitalu (ROE):
» ziskovou marzi (hlavnim zpisobem jejiho zvySovani je snizovani nakladi),

» obrat aktiv (hlavnim zptisobem je zvySovani trzeb piipadajicich na kazdou korunu

aktiv),

» finan¢ni paku (hlavnim zptsobem je vyhodné pouziti cizich zdroji k financovéni

aktiv). [12]



Il ANALYTICKA CAST
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3 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI GOLDEN APPLE
CINEMA, A. S

Teorie zabyvajici se financni analyzou v pfedchozich kapitolach bude nasledné zpracovana
na konkrétnim piipadu, a to na spolecnosti GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. K analyze
budou vyuzity ucetni zdroje (rozvaha, vykaz zisku a ztrat, poptipad¢ vlastni zdroje vypoctu

cash flow). Analyza bude aplikovana na ucetni obdobi roku 2008 a 2009.

3.1 Predstaveni analyzované spole¢nosti

Spole¢nost GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. vznikla 25. unora 2008, jako provozovatel
Velkého kina ve Zling, kina Kvéten v Malenovicich, zdrovenh ma i zajiStovat provoz
prvniho nového multikina ve Zlinském kraji v obchodné zabavném centru Zlatého Jablka
a také provozovani dulezitych kulturnich a spolecenskych aktivit. Velké kino ve Zliné bylo
postaveno v roce 1932 firmou Tomase Bati. Pivodni kapacita salu kina ptevysovala 2 500
mist, v soucasnosti s poétem 1 010 mist, stale fadi kino k nejvétsim kinosalum v republice.
Kino Kvéten ve Zling, v Malenovicich, bylo postaveno v 80. letech s kapacitou 410 mist.
Golden Apple Cinema, otevieno 15. kvétna 2008, je prvni multikino ve Zlinském kraji
se 6 kinosaly a celkovou kapacitou 949 mist. Kinosaly Golden Apple Cinema
jsou vybaveny nejmodernéj§im audio systémem pro vnimani prostorového zvuku Dolby

Digital Surround EX.
3.2 Predmét Cinnosti

3.2.1 Velké kino

Rozhodujicim pfedmétem cinnosti Velkého kina je projekce na 1010 mistech, za pomoci
audio systému Dolby Digital Surround EX, a to 2 krat denn¢ 362 dni v roce (kromé
Stédrého dne, Silvestra a Nového roku). Kromé hlavniho promitani filmi, Velké kino
promitd kazdou sobotu projekce pro déti, 2 krat mési€n€ promitdni filml pro narocné
divaky, ¢i 2 krat v mésici program pro nejstarsi obecenstvo ve Filmovém klubu seniorti.
Nejstar$i a snad nejvyznamn&jsi dnes uZ mezinarodni FESTIVAL FILMU PRO DETI
A MLADEZ je od roku 1960 pravidelné poiadan v mésici kvétnu. Pravidelné piedstaveni

jsou zaroven potadany i pro deti matefskych Skol, studenty zakladnich 1 stfednich skol.
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Soucasti Velkého kina je provozovani stanku s obCerstvenim a stdnku pro predprodej

vstupenek.

3.2.2 Kino Kvéten

Hlavnim predmétem cinnosti kina Kvéten je promitani Sirokouhlou projekci na 410
mistech. Kino hraje 4 dny v tydny od patku do soboty vzdy v 17 a v 19:30 hodin. Stejné
jako u Velkého kina je o ned¢lich pfipraveno ptredstaveni pro nejmensi divaky a jednou

tydné se promita pro naro¢né divaky KINO ART.

3.2.3 Multikino Golden Apple Cinema

Nejvétsi podil své Cinnosti jako prvni zabavni multikino ve Zlinském kraji, ma Golden
Apple Cinema ze svych piedstaveni promitanych v 6 kinosalech s celkovou kapacitou 949
mist. Filmy poptipad¢ projekce vhodné na doplnéni znalosti k vyuce studentli se promitaji
vzdy z aktualniho programu ato Vv dopolednich i odpolednich hodinach. Stejné jako
u Velkého kina, multikino ma ve svém programu promitani filmového klubu ART,
pravidelnd détska predstaveni, filmovy klub Seniorti ¢i promitani piimych ptenosi
koncertii a oper z celého svéta. Multikino zacalo 19. Gnora 2009 promitat vybrané filmy
i v digitalnim 3D formatu, kdy za pomoci nového digitalniho vybaveni systém dosahuje
vyrazn¢ lepSiho dojmu plastického obrazu. Digitalni 3D projekce je promitana denné
ve 2 kinosalech multikina. Dalsi z ¢innosti GOLDEN APPLE CINEMA je pronajimani
salu pro pofadani firemnich prezentaci, predvadécich akci nebo moznosti vyuziti V.I.P.
projekce vhodné pro zaméstnance nebo partnery firem. Jinou moZnosti je vyuZivani
reklamnich citylightdi, zavésného systému v prostorach kina, reklama na zadni strané
vstupenky, obalech produkti kina ¢i diapozitivy a hrana reklama na platné v kinosalech.
Nedilnou soucasti kina je provoz bufetu a dvou stankdl s pokladnami pro ptedprodej

a prodej vstupenek popiipadé koupi darkovych poukazek.

3.3 Absolutni ukazatele

Pti Analyze absolutnich ukazateli vychazime piimo zhodnot jednotlivych polozek
zakladnich ucetnich vykazl, které vyuZijeme 1 pro analyzu vyvojovych trendl
(horizontalni analyza) a k procentudlnimu rozboru komponent (vertikdlni analyza).

V horizontdlni analyze se zabyvame, jak se jednotlivé polozky z vykazii zménily oproti

pfedchozimu roku v jeji absolutni vySi a procentudlni vySi. Ve vertikdlni analyze

porovnavame ucetni vykazy v procentudlnim porovnani zvolené zékladny poloZené jako
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100% k jednotlivym dil¢im polozkdm. Pfi srovnani v rozvaze je jako zakladna pouzita
aktiva celkem ¢i pasiva celkem k rozboru ve vykazu zisku a ztraty je zvolena jako

zékladna velikost celkovych vynost ¢i naklada.

3.3.1 Analyza aktiv

Prvnim nahledem na stav majetkové struktury spolecnosti je rozvaha, kterd ndim zobrazuje
ptehled o nejlikvidnéj$i po nejméné likvidni majetek a zaroven poskytuje piehled
0 majetku, ktery je v podniku piitomen kratkodobé nebo se podili stalym podilem
na majetkové struktufe. Informace o majetkové struktufe Cerpame zrozvahy na strané
aktiv. Pri dal$i interpretaci pouzijeme nejprve objemoveé nejvyznamnéjSich polozek,

podrobny procentualni rozbor jednotlivych let je uveden v ptilohach P 1 a P 1.

Tab. 1. Vyvojové trendy majetkové struktury (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009 Rozdil
v¥
Casové rozliSeni 7 082 4818 -32 %
Dlouhodoby majetek 10 937 11 949 9%
Obézny majetek 4571 5350 17 %
Aktiva celkem 22 591 22 117 2%

Zdroj: vlastni

Tab. 2. Procentudlni rozbor majetkové struktury

Polozka 2008 2009

tis. K¢ % tis. K¢ %
Dlouhodoby majetek 10 937 48 % 11 949 54 %
Obézny majetek 4571 20 % 5350 24 %
Aktiva celkem 22 591 100 % 22 117 100 %

Zdroj: vlastni
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Graf 1. Rozbor aktiv podniku v jednotlivych letech

jl:s

Casové Dlouhodoby Obéiny Aktiva
rozliseni majetek majetek celkem

Zdroj: vlastni

Z Tab. 2 a Grafu 1. je zfejmé, Ze dlouhodoby majetek tvoti pfevaznou ¢ast celkovych aktiv
majetku podniku, coZ je ddno i tim, Ze podnik je podle Zivnostenského zdkona zamé&feny
pfevazné na poskytovani hostinské ¢innosti, nemé ve svém hlavnim pfedmétu podnikani
vyrobu a prodej vyrobkid. Pii podrobnéjsim nédhledu zjistime, Ze dlouhodoby majetek
se na celkovych aktivech podili v prvnich letech fungovani spolecnosti 48 % az 54 %, tahle
skute¢nost jen poukazuje na potfebu novych prostor a funkéniho zatizeni se zaloZenim

nové spole¢nosti.

Obézny majetek zde tvoii svymi 20 % az 24 % za obé obdobi malou cast aktiv.
Nejvyznamnéjsi polozkou obéznych aktiv tvoii kratkodoby finan¢ni majetek 10 %, ktery
souvisi s vétsim objemem finan¢niho majetku na uctech v bankach. Dalsi dulezitou
polozkou v obé&znych aktivech jsou kratkodobé pohledavky o7 %. Zanedbatelnou
polozkou v zasobach tvoti zbozi s 3 %. Hlavnim tkolem spole¢nosti pfi optiméalnim fizeni
z4sob je tieba zvazit, ze rizné skladované predméty mohou mit riznou dobu obratu, v nasi
spolecnosti bereme v Gvahu skladované zasoby bufetu, pficemz za optimalni povazujeme

takovou vysi zasob, kterd zabezpecuje normalni chod podniku s co nejnizsimi naklady.
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Pokud se podivame na strukturu ¢asového rozliseni, zjistime celkem velky podil nakladi
ptistich obdobi na celkovych aktivech, coz znaci velky objem plateb uhrazenych zejména
V prvnim roce ¢innosti, které se vazi na vykony dalsiho ucetniho obdobi. Metoda casovée

rozliSovanych ndklada a vynost vSak neni piili§ vhodna pro zacinajici podniky.

3.3.2 Analyza pasiv

Druhym nemén¢ dulezitym ndhledem na rozvahu je jeji kapitadlova struktura, kterou jsem
Cerpala zrozvahy na strané pasiv. K zahdjeni Cinnosti potiebuje mit podnik financni
zdroje, ty Cerpa bud’ z vlastnich zdrojt, nebo z kapitalu vlozeného do podniku veétitelem.

Podrobna analyza pasiv je uvedena v prilohach P 1 a P I1.

Tab. 3. Vyvojové trendy financni struktury (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009 Rozdil
Vg
Casové rozliSeni 0 0 0%
Vlastni kapital 9327 7914 -15%
Cizi zdroje 13263 14 203 7%
Pasiva celkem 22 591 22 117 -2%

Zdroj: vlastni

Tab. 4. Procentudlni rozbor financni struktury

Dsllssikan 2008 2009
tis. K¢ % tis. K¢ %
Vlastni kapital 9327 41 % 7914 36 %
Cizi zdroje 13 263 59 % 14 203 64 %
Pasiva celkem 22 591 100 % 22 117 100 %

Zdroj: vlastni
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Graf 2. Rozbor pasiv podniku v jednotlivych letech
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V nasem ptipadé je jiz na prvni pohled jasné, Ze cizi zdroje maji pievahu nad vlastnim
kapitdlem. V roce 2008 ¢inil podil cizich zdroji 59 %, pticemz se V nasledujicim roce jeste
zvysil na 64 % k celkovym pasivim. Samotny vlastni kapital byl tvoien v roce vzniku
spolecnosti 41 %. Narust cizich zdroji v druhém roce vykonu podniku, byl zplsobeny
celkovym zvySenim kratkodobych zavazkti. Na 5 % zvysenim cizich zdroji nemély

bankovni uvéry zadny vliv.

Aktiva 1 pasiva spole¢nosti GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. se vV druhém roce své
¢innosti jen o malo snizila. Pti bliz§im zkoumani vlastniho kapitalu zjistime, Ze je tvofen
v roce 2008 pouze zakladnim kapitdlem 10.000,-- K¢ a vysledkem hospodateni z bézné
¢innosti, ktery vSak ucinil jiz v prvnim roce pokles o 3 %. Skutecnost, Ze se zaporny
vysledek hospodateni z bézné cinnosti v druhém roce hospodateni jesté¢ o dalsi 3 %
prohloubil, souvisi se vzrlstajicim objemem ciziho Kkapitalu. Z analyzy vyplyva,
ze spole¢nost pouziva k dostani svych zavazku ciziho kapitalu, coz je povazovano za méné
nakladné, na druhou stranu je pouzivani ciziho kapitdlu spojeno s vétSim financnim

rizikem. Pfi dalSim zkoumanim nasi finan¢ni struktury zjistime, Ze kapitalové a rezervni
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fondy nejsou ve spolecnosti zatim tvoreny, jelikoz se zatim nepodatilo dosahnout kladného
vysledku hospodateni. Podrobnéj§im nédhledem zjistime, ze spole¢nost vSak postupné

splaci své dlouhodobé bankovni uvéry a snazi se tak dostat svym zavazkim.

3.3.3 Analyza vynosi

V Tab. 5. a 6. jsou znazornény vyvojové trendy a procentualni rozbor vynosu. Podrobngjsi

rozbor vyvojovych trendl jsou uvedeny v prilohach P 11 a P IV.

Tab. 5. Vyvojové trendy vynosii (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009 Rozdil
Vykony 20273 36 795 82 %
Ost. prov. vynosy 883 1444 64 %
Vynosové troky 33 4 88 %
Vynosy celkem 25 259 5678 81 %

Zdroj: vlastni

Tab. 6. Procentudlni rozbor vynosii

Polozka 2008 2009
tis. K¢ % tis. K¢ %
Vykony 20 273 80 % 36 795 81 %
Ost. prov. vynosy 883 4% 1444 3%
Vynosové troky 33 0% 4 0%
Vynosy celkem 25259 100 % 45678 100 %

Zdroj: vlastni
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Graf 3. Rozbor jednotlivych vynosovych polozek v letech

35000
30000
25000
20000
15000
10000

5000

v tis. K¢

Trzby za Vykony Ostatni Vlynosové Vynosy
prodej zbozi provozni uroky celkem

VVYNos
= 2008 = 2005

Zdroj: vlastni

Jestlize se podivame, jak jednotlivé polozky vynost ovliviiuji vysledek hospodateni,
zjistime, Ze nejvétsi podil na celkovych vynosech spolecnosti ma spole¢nost v trzbach
zavlastni vyrobky a sluzby (Tab. 6., Graf 3.), coz je zfejmé iz povahy spolecnosti
dle jejiho pfedmétu podnikani — vyroba, obchod a sluzby. Vykony se na celkovych
polozkou, kterd se podili na vysledku hospodareni spole¢nosti jsou trzby za prodej zboZi
svymi 16% v obou letech podnikani (tab. 6), vyplyvajici z provozu bufetu v prostorach

predsali multikina.

Podivame-li se na vyvojové trendy vynosu, zjistime, Ze jednotlivé ale i celkové vynosy
maji vzristajici tendenci. Trzby za vlastni vyrobky a sluzby se v druhém roce zvysily
az 0 82 %, totéz mizeme pozorovat u trzeb za vlastni zbozi, které se zvedly dokonce
083 % (Tab. 5.). Musime ale brat v potaz, ze spole¢nost vznikla 25. tnora 2008 a vlastni

promitaci prostory byly otevieny az 25. kvétna 2008.
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3.3.4 Analyza nakladi

V Tab. 7., 8 a Grafu 4. jsou rozebrany vyvojové trendy a procentualni rozbor nakladu.

Dalsi ¢lenéni jednotlivych polozek ndkladi najdeme v ptilohach P 111 a P V.

Tab. 7. Vyvojové trendy ndkladii (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009 Rozdil
Vykonova spotieba 19 503 34 304 76 %
Osobni naklady 3899 7 356 87 %
Dané a poplatky 2 6 200 %
Odpisy 708 2 816 298 %
Ost. prov. néklady 29 32 10 %
Nékladové uroky 268 592 121 %
Ost. fin. naklady 85 69 19 %
Naklady celkem 25909 47 091 82 %

Zdroj: vlastni

Tab. 8. Procentudlni rozbor ndkladii (idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 Rozdil 2009 Rozdil
Vykonova spotieba 19 503 75 % 34 304 73 %
Osobni naklady 3899 15 % 7 356 16 %
Dané a poplatky 2 0% 6 0%
Odpisy 708 3% 2 816 6 %
Ost. prov. néklady 29 0% 32 0%
Nakladové uroky 268 1% 592 1%
Ost. fin. naklady 85 0% 69 0 %
Naklady celkem 25909 100 % 47 091 100 %

Zdroj: vlastni
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Graf 4. Rozbor ndkladovych polozek v jednotlivych letech
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U nékladovych polozek jiz na prvni pohled vidime, Ze nejvic se na celkovych nékladech,
v prvnich letech ¢innosti spole¢nost podili vykonova spotieba (Graf4.) se svymi 75 %
vroce 2008 a 73 % vroce 2009. K pozitivnimu zévéru dojdeme, jestlize srovname
vykonovou spotiebu s objemem vykont procentualnim rozborem (Tab. 8. a Tab. 6.)
ale i vyvojovym trendem (Tab. 7. aTab. 5.). Zrozboru zjistime, Ze objem vykoni ma
nad vykonovou spotfebou mirné stoupajici tendenci, coz je jist¢ dobrym ukazatelem.
Taktéz hodnotime pozitivné, podivame-li se na vynalozené naklady na prodej zbozi
(Tab. 8.), které jsou mensi neZ trzby za prodej zbozi (Tab. 6.), z toho mizeme usoudit,

7e firma si zvolila vhodnou obchodni marzi.

Dalsi vyznamnéjsi polozkou, ktera se podili na celkovych nakladech spole¢nosti, jsou
osobni naklady s 15% a 16% (Tab. 8.), které se navic v druhém roce Cinnosti spole¢nosti
zvedly o 87 %, musime ale brat v uvahu skutecnost, Ze se zvySenim celkovych vynost
v druhém roce hospodaieni o 81 % (Tab. 7.), roste potieba pracovnich mist a s tim spojené
zabezpeCeni socialnich a administrativnich podminek. Jiny zajimavy vyvojovy trend
sledujeme u nakladovych uroku, které se v druhém roce zvysily az o 121 % (Tab. 7.).

Pokud porovname objem ciziho kapitalu v letech, zjistime zvySeni ciziho kapitalu jen
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07 % (Tab. 3.), naopak pii snizeni nakladové polozky bankovnich uvéri a vypomoci,
muzeme usuzovat, ze zvySeni ciziho kapitalu pramenilo se zvySeni Grokova miry z ciziho

kapitalu ve druhém roce hospodareni.

Podivame-li se na odpisy, které se v druhém roce zvysily o 298 % (Tab. 7.) a porovname-li
je svyvojovym trendem dlouhodobého majetku zvySeného v dal§im roce Cinnosti jen
09% (Tab. 1.), musime usoudit, Ze spoleCnost si vybrala pro odpisovani svého
dlouhodobého majetku zrychlenou formu odpisovani majetku, kdy jsou odpisy nejvyssi

pravé v druhém roce odpisovani.

Posledni vyraznéj$Sim vyvojovym trendem jsou dan¢ a poplatky, tvofeny DPH a silni¢ni
dani, pfesto ¢astky v obou letech nejsou vyraznéj§imi polozkami. Nahlédneme-li jen letmo
na vyvoj celkovych ndkladl a vynosi v obou letech, miZzeme jiz nyni vidét pfevahu

nakladovych polozek o celé jedno % nad vynosovymi ¢innostmi.

Vedle rozvahy mizeme cCerpat i z jinych piehledd, které podobné slouzi spolecnosti
k lepsimu fizeni a zjistovani hospodaiské situace firmy. Sledujeme naptiklad hospodaisky
vysledek provozni, hospodaisky vysledek finan¢ni, hospodaisky vysledek za béznou
¢innost, mimotadny hospodarsky vysledek, hospodaisky vysledek za ucetni obdobi

nebo vysledek hospodaieni pted zdanénim a troky.
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Tab. 9. Vyvoj jednotlivych hospodarskych vysledkii (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Provozni VH - 331 -157
Finan¢ni VH - 320 -657
Mimotadny VH 0 0
VH pted zdanénim - 651 -1414
Dan z piijmi za béZnou ¢innost 0 0
VH za béznou cinnost -651 -1414
Dan z pfijmi z mimotadné ¢innosti 0 0
VH za mimoradnou cinnosti 0 0
Nékladové uroky 268 592
VH pfed zdanénim a Groky -383 -1031
VH za ucetni obdobi -651 -1414

Zdroj: vlastni

Z tabulky 9 jasn¢ vidime provozni vysledek hospodatfeni, ktery nds ptfesné informuje
0 hospodaiské (provozni) ¢innosti spole¢nosti. V naSem piipadu po odecteni celkovych
provoznich nékladi od celkovych provoznich vynost, dostaneme zaporny vysledek neboli
ztratu z provozni €innosti, ktery byl ve druhém roce hospodateni jesté vice prohloubeny.
Z vyse uvedeného vime, Ze obchodni marZe byla v obou letech kladnd, taktéz vétsi objem
vykonil nad vykonovou spotiebou. Zaporny provozni vysledek hospodareni ¢ini z vétSiho
objemu celkovych nakladl u ostatnich nakladovych polozek v osobnich nakladech
a odpisovych polozek hmotného majetku nad ptfidanou hodnotou majetku a ostatnimi

vynosy spolecnosti.

Hospodatsky finan¢ni vysledek hospodatfeni ndm po odecteni finan¢nich nakladovych
polozek od vynosovych financnich Gcth taktéZz ukdze zaporny, neboli ztrdtovy financni
vysledek hospodateni. Nejvétsi nakladovou finan¢ni polozkou v obou letech jsou
nakladové troky, které vzdy né€kolikanasobné pievySuji vynosové troky financ¢nich
polozek uctovanymi ve prospéch ucth.

Mimotadny hospodaisky vysledek nemd v obou letech na celkovy vysledek hospodateni
zadny vliv, na vysledku by se podilel v pfipadé mimotadnych, neocekavanych udalosti,

napf. manka a Skody, ptebytky majetku, ndhrady mank a skod.
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Secteme-li souhrnny vysledek zprovozni a finanéni c¢innosti, po odeéteni dani
zZ piipadnych dani z pfijma z bézné Cinnosti, dostaneme hospodarsky vysledek za béznou

¢innost, kdy nas podnik vykazuje zadporny, souhrnny vysledek hospodateni.

Po souctu hospodatského vysledku za béZnou ¢innost s nas$im nulovym mimofadnym
vysledkem hospodafeni dostaneme hospodatsky vysledek za ucetni obdobi, v nasem
pripad¢€, podnik vykazuje ztratu za ob¢ ucetni obdobi. Mizeme v podstaté fict, Ze podnik

uctoval jen v provoznich a finan¢nich uctech, v obou vysledcich zaporné.

Tab. 10. Déleni hospodarského vysledku pred uroky a zdanenim
(udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Podnik (Cisty zisk/ztrata) - 651 -414
Véritel (ndkladové troky) 268 592
Stat (dan) 2 6
EBIT - 383 -1031

Zdroj: vlastni

Graf 5. Déleni hospodarského vysledku pred zdanénim a vuroky
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Z Tab. 10. a Grafu 5. vidime rozd¢leni zaporné vysledky hospodaieni spole¢nosti, z toho
plynouci zanedbatelné odvody dani. Vys$i objem uhrad nékladovych troka je vzdy

spojena s pouzivanim ciziho kapitalu.

3.3.5 Analyza cash flow

Analyza cash flow zachycuje skuteéné pohyby financi v podniku z provozni, investi¢ni
a finan¢ni Cinnosti, pfiemz se z jednotlivych Grovnich zjist'uje, zda ma podnik k dispozici

dostatek penéznich prostredki pro kryti pohotovych vydajt.

Tab. 11. Analyza Cash flow (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009

P ——§—§—$—$R$R—§—€—R$R—$—§—$—$—§$—§RF§$§$—§—m—§
Pocate¢ni stav penéznich prostiedkt 2 000 2341

CF z provozni ¢innosti -3 569 4744

CF z investi¢ni ¢innosti -11 646 -3 827

CF z finan¢ni ¢innosti 15 556 -209

Cisté zvyseni, resp. snizeni 341 708

pen. prostiedkil

Konec¢ny stav penéznich prostiedki 2341 3049

Zdroj: vlastni

Tabulka 11., nam dava piesny pichled o tom, v jakych ¢&astech firmy se nejvic
spotfebovavaly penézni prostfedky, a kterd oblast ¢innosti slouzila jako zdroj penéZnich
tokti. Nejvétsi odliv penéznich prosttedkit bylo v obou letech do investic na pofizeni
dlouhodobého majetku, coZ je pochopitelné u nove vznikajici spole¢nosti. Velka ¢astka CF
z finan¢ni Cinnosti je tvofena zejména zmeénou na zdkladnim kapitdlu a pfirGstkem
pottebnych dlouhodobych uvéri, coz podniku poslouzilo jako hlavni zdroj financovéni
v prvnim roce ¢innosti. Kladné CF z provozni ¢innosti ve druhém roce pasobeni firmy
je zpasobeno hlavné odpisy, které se nékolikanasobné zvysily a snizeni, oproti minulému

obdobi, polozky casového rozliseni.
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3.4 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatelé nam pomadahaji pi1 fizeni financni situace podniku, zaméiuje
se na fondy financ¢nich prostfedkt. Z ukazateli muzeme vypozorovat platebni schopnost

podniku neboli likviditu.

3.4.1 Cisty pracovni kapital

Nejcastéji pouzivanym ukazatel je Cisty pracovni kapital, ktery se vypocita jako rozdil
mezi celkovymi obéZznymi aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy. Pracovni kapital
muzeme definovat jako obéznd aktiva, od kterych jsou odecteny zavazky (do 1 roku

uhrazeni) nebo ¢ast obéznych aktiv, které jsou financovany dlouhodobymi zdroji.

Tab. 12. Vyvoj cistého pracovniho kapitilu (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —
Obé&zna aktiva 4571 5350
Kratkodobé cizi zdroje 5708 6 856
CPK -1137 - 1506

Zdroj: vlastni

Z Tab. 12. vidime, ze kratkodobé cizi zdroje (kratkodobé zavazky) pievysSuji obézna aktiva
(zasoby, kratkodobé pohledavky, kratkodoby financni majetek). Pracovni kapital, ktery
predstavuje cast obéznych aktiv financovanymi dlouhodobymi finan¢nimi zdroji je zde
zaporny, znamena to, ze firma musi ¢ast svych stalych aktiv kryt dlouhodobym kapitalem.
Obézny majetek je zdrojem splaceni kratkodobych zavazku, jelikoz je zde v obou letech
patrny nedostatek kratkodobych zdroji financovani zavazktl spolecnosti, hovoirime

0 nekrytém dluhu, tedy neexistujicim Cistém pracovnim kapitalu.

3.5 Pomérové ukazatele

YV wew

Analyza pomoci pomérovych ukazateli je nejb€znéj$i metodou pouzivanou ve finan¢ni
analyze. Pomérové ukazatelé ziskame podilem absolutnich ukazateldi, s postupem casu
vzniklo velké mnozstvi pomérovych skupin, my se budeme zabyvat analyzou zadluzenosti,
likvidity, aktivity, rentability, analyzou kapitdlovych trhi se nebudeme zabyvat jelikoz
GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. nema zadné veifejn¢ obchodovatelné akcie
na kapitalovych trzich.
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3.5.1 Ukazatelé zadluZenosti

Ukazatel¢ zadluzenosti hodnoti uvérové zatizeni podniku, neboli ukazuji, kolik majetku
podniku je financovéano cizim kapitalem. Stanoveni optimalni vySe podilu cizich zdroji
na celkovych zdrojich podniku spolu s optimalizaci celkové vyse potiebnych zdroji
je jednim ze zakladnich tkoli finan¢niho fizeni. Kazdy podnik vyuziva k financovani
svych aktiv finan¢nich zdroje z ciziho a vlastniho kapitélu, spolecnosti musi ale usilovat
0 optimalni financ¢ni strukturu, protoze ta rozhoduje o tom, za kolik spolecnost celkovy
kapital potidi. Urcita mira zadluzenost nemusi byt negativni, zalezi, jak podnik dokaze
vyuzivat cizi kapital. Pokud podniku tato forma financovani pfinese vétsi vynos, nez jsou
naklady spojené s cizim kapitalem (tj. uroky), ukazuje to jen na efektivni vyuzivani cizich

zdrojt.

Celkova zadluzenost

Ukazatel celkové zadluzenosti neboli ukazatel véfitelského rizika ndm posuzuje financni
strukturu z dlouhodobého hlediska. Je podilem cizich zdroji na jejich celkovém objemu.
Podnik by se mél fidit zlatym bilan¢nim pravidlem, kdy podil cizich zdroji na celkovych

aktivech by se mél rovnat 50 %.

Tab. 13. Celkova zadluzenost (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009
T —
Cizi zdroje 13 263 14 203
Celkova aktiva 22 591 22 117
Celkova zadluzenost 0,59 0,64

Zdroj: vlastni

Spole¢nost vykazuje v obou letech hospodaieni vyssi podil cizich zdroji nad vlastnimi,
tj. vyssi zadluZenost, ktera se ve druhém roce jesté zvysSila. Podnik zhodnocuje vlastni
kapital v niz§i mife nez je urokova mira, coz neni dobry jev pro poskytovatele ciziho

kapitalu.

Mira zadluZenosti

Ukazatel miry zadluZenosti mezi sebou poméfuje cizi a vlastni kapitdl, je pouZivany

naptiklad v zadosti o novy aver.
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Tab. 14. Mira zadluzenosti (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
|
Cizi zdroje 13263 14 203
Vlastni kapital 9 327 7914
Mira zadluZenosti 1,42 1,79

Zdroj: vlastni

Z jiz predchézejiciho ukazatele vime, ze podnik vyuziva vét§i Cast financovani svého
majetku cizim kapitdlem nad vlastnim kapitdlem, proto i hodnoty v mife zadluzenosti
vychazeji nad doporu¢enou hodnotu 1. V ptipadé zadosti o uvér patii klient k rizikovéjsim,

dualezity bude vyvoj hospodateni spolecnosti v nasledujicich letech.

Dlouhodobé cizi zdroje / Cizi zdroje

Ukazatel posuzuje, jak se podileji cizi zdroje na celkovych dlouhodobych cizich zdrojich.
Do dlouhodobych cizich zdroji zapo¢teme piipadné dlouhodobé bankovni tGvéry,

dlouhodobé¢ zavazky a leasing.

Tab. 15. Dlouhodobé cizi zdroje na celkové cizi zdroje (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —
Dlouhodobé cizi zdroje 7 556 7347
Celkové cizi zdroje 13 263 14 203
Dlouhodobé CZ na CCZ 56,97 51,73

Zdroj: vlastni

ZTab. 15. vidime, Ze se dlouhodobé cizi zdroje podileji v obou letech hospodafeni
na celkovych cizich zdrojich velkou ¢asti, jelikoz firma pouzivéa k financovani majetku
dlouhodobého bankovniho tvéru.

Dlouhodobé cizi zdroje / Dlouhodoby kapital

Ukazatel porovnava podil dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu.
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Tab. 16. Dlouhodobé cizi zdroje na dlouhodoby kapitdl (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Dlouhodobé cizi zdroje 7 556 7347
Dlouhodoby kapital 16 883 15 261
Dlouhodobé CZ na DK 4475 48,14

Zdroj: vlastni
Ukazatel jen doplnuje pfedchozi podil a vysvétluje, jak se dlouhodoby kapital (vlastni
kapital a dlouhodobé zavazky) firmy podileji na dlouhodobych cizich zdrojich spole¢nosti.
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Ukazatel, kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitdlem, vyjadiuje vztah mezi

majetkovou a finan¢ni strukturou.

Tab. 17. Kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitalem (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Vlastni kapital 9 327 7914
Dlouhodoby majetek 10 937 11 949
Kryti DM vlastnim kapitdlem 0,85 0,66

Zdroj: vlastni

Vysledné hodnoty poméru vlastniho kapitdlu na dlouhodobych aktivech znamenaji,
ze podnik nepouziva vlastni (dlouhodoby) kapital 1 ke kryti obéZnych (kratkodobych)

aktiv. Podnik dava prednost vynosu pied stabilitou.

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Kryti dlouhodobého majetku by se mélo fidit zlatym bilancnim pravidlem, kdy kazdé
aktivum by mélo byt financovano ze zdroje se stejnou dobou splatnosti. Vysledné hodnoty
z ukazatele naznacuji, jestli podnik kryje ¢ast svého dlouhodobého majetku kratkodobymi
zdroji nebo jestli svymi dlouhodobymi zdroji nekryje pfili§ velkou c¢éast kratkodobého
majetku.
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Tab. 18. Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

(udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Dlouhodoby kapital 16 883 15 261
Dlouhodoby majetek 10 937 11 949
Kryti DM dlouhodobymi zdroji 1,54 1,27

Zdroj: vlastni

Z Tab. 18. vidime celkem ptiznivy ukazatel, ktery je dulezity pro posouzeni dlouhodobé
finan¢ni rovnovahy podniku. Vysledné hodnoty ukazuji, ze dlouhodoba aktiva jsou kryta
dlouhodobym kapitadlem a cast kratkodobého majetku je financovana dlouhodobymi

zdroji — podnik je piekapitalizovan.

Ukazatel urokového kryti

Urokové kryti informuje o tom, kolikrat zisk pied ode&tenim uroki a dani (EBIT) pokryva

urokové naklady spolecnosti.

Tab. 19. Ukazatel urokového kryti (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
EBIT -383 -1031
Nékladové uroky 268 592
Urokové kryti -1,43 -1,74

Zdroj: vlastni
Spolecnost je z hlediska urokového kryti hodnocena negativng, jelikoz nebyl vytvoren zisk
na pokryti ndkladovych troki. Firma ma zatim problémy vytvatet potiebny zisk pro kryti
potencialnich Grokid z uvert, coz je pro spole¢nost Spatnym ukazatelem v pripadé zadosti

0 dal$i bankovni uvér.

3.5.2 Ukazatelé likvidity

Ukazatel¢ likvidity jsou uzivany pro posouzeni platebni schopnosti podniku. Zabyvaji se

nejlikvidn€j$i ¢asti majetku spolecnosti ve vztahu k zavazkim spolecnosti s nejkratsi
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dobou splatnosti. Ukazatel¢ likvidity pométuji vzadjemné vztahy mezi polozkami aktiv

a kratkodobymi zévazky.

Bézna likvidita

Ukazatel bézné likvidity Casto nazyvan ukazatel solventnosti informuje, kolikrat pokryvaji
obézna aktiva kratkodobé zavazky spolecnosti. Podstatou zptisobu méfeni likvidity je
zjistit zda kratkodobé zavazky jsou hrazeny kratkodobymi zdroji a ne naptiklad

dlouhodobym hmotnym majetkem. Ukazatel je dilezity predevsim pro kratkodobé véfitele.

Doporucené hodnoty by se mély pohybovat kolem 1,5 az 2,5.

Tab. 20. Ukazatel bézné likvidity (iidaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P ———§—"S—€—§—€—S§—§¥—§$§—§Sm§—€—€—€@—m—S$s—$—§—m—m—m———
Obézna aktiva 4571 5350
Kratkodobé cizi zdroje 5708 6 856
Bézna likvidita 0,80 0,78

Zdroj: vlastni

Vysledné hodnoty se pohybuji nad doporuceny interval tzn., ze podnik nevlastni dostatek
obéznych aktiv pro financovani kratkodobych cizich zdrojt. Pro véfitele je nizka likvidita
nesolventnim ukazatelem, kterd je spojend s rizikem nesplaceni ptipadnych zavazki
spole¢nosti. Navic mize byt obratka zasob vyssi nez obratka obéznych aktiv a spole¢nosti
nezbyva nez hradit ¢ast svych kratkodobych zavazkti dlouhodobym majetkem. Na druhou
stranu musime vZdy brat v Givahu srovnani likvidity s odvétvim ¢i pfi analyzovani pficin
poklesu likvidity nahlédnout do pfiloh k Ucetni zavérce. Zde se mlzZeme dozvédét o
ptipadnych necerpanych tvérovych limitech, vysi dlouhodobych aktiv, které 1ze v ptipadé
potieby pfeménit na penéZni prostiedky, ¢i naopak brat v tvahu nedobytné pohledavky

nebo obtizné preménitelné zasoby v hotovostni prostiedky.
Pohotova likvidita

Vzhledem kuvedenym nedostatkim vyse zminovaného ukazatele, je Casto financnimi
manazery pouzivany ukazatel pohotové likvidity, ktery pométuje pouze pohotova obézna
aktiva s kratkodobymi cizimi zdroji. Do obé&Zznych aktiv zahrnujeme penézni prostiedky,
obchodovatelné cenné papiry a pohledavky. Ukazatel by se mél pohybovat v rozmezi 1 az

1,5.
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Tab. 21. Ukazatel pohotové likvidity (idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P E—§—§—§—§—S—§$—§$—§$—§$§$—S§—§—§—$—§$—$—§—§$—@§@—@—@—@—§—@—$€—§—§—§m,
Krat. pohledavky + FM 3903 4 207
Kratkodobé cizi zdroje 5708 6 856
Pohotova likvidita 0,68 0,61

Zdroj: vlastni

Ukazatel se opét pohybuje v nizSich hodnotach nez v doporucovaném intervalu, coz neni
pro vétitele dobrym solventnim jevem. Pfi srovnani bézné a pohotové likvidity zjistime
niz8i hodnotu pohotové likvidity, kterd nasvédcuje vétSimu objemu zdsob v rozvaze
spole€nosti a v piipad¢ potizi s vyrovndnim Se zavazkli spolecnosti, Se musi spoléhat
na prodej svych zasob. Ukazatel je taktéz jako u bézné likvidity nutné opravit o nedobytné

pohledavky, a o pochybné pohledavky, napt. po 1htit¢ splatnosti.

Okamzita likvidita

Okam?zit4 likvidita ¢asto oznaCovand jako penézni likvidita nebo hotovostni pomér, je dana
podilem finanéniho majetku a kratkodobym finan¢niho majetku. Do finan¢niho majetku

zahrnujeme penize, ucty v bankach a pfipadny kratkodoby finanéni majetek. Doporucené

hodnoty se pohybuji mezi 0,2 az 0,5.

Tab. 22. Ukazatel okamzité likvidity (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —
Finan¢ni majetek 2341 3049
Kratkodobé cizi zdroje 5708 6 856
Okamzita likvidita 0,41 0,44

Zdroj: vlastni

V ptipadé¢ okamzité¢ likvidity mizeme vysledné hodnoty charakterizovat jako kladné,
nebot’ firma je schopna pokryt svym finanénim majetkem kratkodobé zavazky. Vysledny

ukazatel tedy svédci o efektivnim vyuzivani finan¢nich prostiedk.
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Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéZnych aktivech

Ukazatel nas informuje o kratkodobé financni stabilit¢ podniku. Podil pracovniho kapitalu

na obézném majetku by se mé¢l pohybovat mezi 30 az 50 %.

Tab. 23. Podil CPK na OA (idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
I —
OA - kratkodobé cizi zdroje -1137 -1 506
Ob&Zn4 aktiva 4571 5 350
Podil CPK na OA -0,25 -0,28

Zdroj: vlastni

Zjiz dosazenych zapornych hodnot Cist¢ho pracovniho kapitdlu je ziejmé, Ze celkovy
ukazatel se dostane taktéZ na zéporné vysledky. Na vyslednd cisla by nemélo vliv

ani o¢isténi od poskytnutych ¢i piijatych zaloh na zasoby.

3.5.3 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity posuzuji efektivnost vyuzivani jednotlivych forem aktiv, neboli hodnoti,
jak je firma aktivni s nakladani se svymi prostfedky. Analyza aktivity vyuziva ukazatelé
jako je obratka a doba obratu jednotlivych forem aktiv. Ukazatelé¢ udavaji kolikrat a za jak
dlouho aktiva projdou jednotlivymi fdzemi kolobéhu aZz po pfeménu v trzby. Obecné
se porovnavaji is odveétvim, pokud je doba obratu zdsob v porovnani s odvétvi vyssi,
podnik vaze prebytecnd aktiva snizkou vynosnosti. Dulezita je taktéz dobu obratu
ve vyvojovém trendu, ktera by méla mit klesajici tendenci. Ukazatel¢ vSak maji nékolik
slabin a to Ze vétSina aktiv je ocenéna v pofizovacich cenach, neodrazi jejich soucasnou
hodnotu, kterd je vlivem inflace siln€¢ podhodnocena. DalS§im problémem je zachyceni

trzeb v trzni hodnoté, zatimco zasoby se uvadeji v ndkladovych cenach.
Obrat celkovych aktiv

Ukazatel nds informuje, kolik jednotek trzeb ptfipadda na jednotku celkovych aktiv.

Doporucené hodnoty ukazatele se maji pohybovat nad 1.
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Tab. 24. Obrat celkovych aktiv (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
[ —
Trzba 20 273 36 795
Aktiva 22 591 22 117
Obrat aktiv 0,90 1,66

Zdroj: vlastni

Z tabulky ¢. 24 muzeme fict, Ze obrat celkovych aktiv ma progresivni vyvoj. V prvnim
roce hospodareni se ukazatel pohyboval pod doporucenou hodnotou, kdezto v druhém roce
ukazatel podava informaci o efektivnéj$im vyuzivani podnikového majetku. V piipadé
mensiho vyuzivani aktiv firmy, v dalSich letech hospodafeni, nez je pocet obratek
celkovych aktiv porovnaného s oborovym primérem, by mély byt trzby nasledné zvyseny

nebo by se musela prodat néktera aktiva.
Doba obratu celkovych aktiv

Doba obratu informuje, jak dlouho trva jeden obrat. Zjisti se jako pomér celkovych aktiv

K poméru trzeb na 1 den.

Tab. 25. Doba obratu celkovych aktiv (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —$—§—§—§—§—§—m—§m—§—§—§—§—§—§m—§——§—€$@$m—m——skhSmmm§$§$—__——”
Aktiva 22 591 22 117
Trzbana 1 den 56 102
Doba obratu aktiv (ve dnech) 403 217

Zdroj: vlastni

Ve druhém roce cCinnosti se doba obratu prudce snizila, coZ jen nasvédcuje lepSimu
vyuZzivani zdroja.
Obrat zasob

Ukazatel udava, kolikrat se zasoby béhem jednoho roku primérné spotiebuji a doplni.
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Tab. 26. Obrat zdsob (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
|
Trzby 20273 36 795
Zasoby 668 1144
Obrat zasob 30,35 32,16

Zdroj: vlastni

Jak ukazuje tabulka, rychlost obratek zasob se taktéz ve druhém roce zvysila., coz miizeme
hodnotit za pozitivni vyvoj. Jestlize ukazatele obratu zasob porovndme se zvySenym
objemem zéasob o 71 % a zvySeni trzeb o 83 %, ve druhém roce podnikéni, musime dojit ke
stejnému zaveéru lepSiho vyuzivani zasob. Trzby ve spole€nosti jsou v obou letech tvofeny
predevsim zbozim, coz je jinymi slovy, zasoba, kterou podnik nakupuje za ucelem dal$iho
prodeje v nezménéném stavu, vV nasem piipadé mizeme fict, ze podnik spravné vyuziva

optimalniho poméru zbozi na sklad¢.
Doba obratu zasob

Udava praimérny pocet dni, vnémz jsou zasoby vazany v podnikani, do doby jejich

spotieby nebo pfemény na penize.

Tab. 27. Doba obratu zdsob (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —
Zasoby 668 1144
Trzby na 1 den 56 102
Doba obratu zasob (na 1 den) 12 11

Zdroj: vlastni

Ukazatel jen dopliiuje obrat zadsob a konkrétné¢ vymezuje primérny pocet dni vazanych
zasob v podnikani. JelikoZ je ukazatel jen pfevracenou hodnotou obratky zasob ve dnech,
vznikd nam z vysledné, snizujici se hodnoty doby obratu, stejné pozitivni skutecnost
efektivnéj§iho vyuzivani zdsob. Mlzeme fict, Ze spole¢nost udrzuje zasoby v minimalnim

stavu a nevaze v nich zbyte¢né prostiedky.
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Obrat pohledavek

Vyjadieny jako pomér trzeb k pohledavkam, udava ve formé poctu obratek, jak rychle jsou

pohledavky pfeménény v penézni prostiedky.

Tab. 28. Obrat pohledavek (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009
|
Trzby 20273 36 795
Pohledavky 1562 1158
Obrat pohledavek 12,98 31,77

Zdroj: vlastni

Z vysledné Tab. 28. ziskame pozitivni hodnoty obratek, které se ve druhém roce ¢innosti

wrwe

Kk niz§imu poméru pohledavek, ve druhém sledovaném roce pisobeni firmy.
Doba obratu pohledavek

Ukazuje, jak dlouho se majetek vyskytuje ve formé pohledavek a za jak dlouhé obdobi

jsou primérné pohledavky splaceny.

Tab. 29. Doba obratu pohledadvek (uidaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
Pohledavky 1562 1158
Trzby na 1 den 56 102
Doba obratu pohl. 28 11
(ve dnech)

Zdroj: vlastni

Jak muzeme vidét z Tab. 29., spole¢nost nema problém s inkasem plateb od svych
odbératelti. Primérna doba uhrady trzeb od odbératele se ve druhém roce jesté snizila
0 17 dni, coz je velmi potéSujici jev, jelikoz pohledavky jsou spolecnosti inkasovany diive

nez by mohla mit spolecnost piipadnou potfebu tvért a s tim spojené naklady.
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Obrat zavazka

Naopak ukazuje jaka je platebni moralka firmy vuci dodavatelim. Udava informace o tom,

kolikrat se prumérn¢ za rok obrati zavazky firmy.

Tab. 30. Obrat zavazki (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
|
Trzby 20273 36 795
Zavazky 5708 6 852
Obrat zavazka 3,55 5,37

Zdroj: vlastni

U ukazatele obratu zavazku je dulezity jeho vyvoj a jak mizeme vidét z Tab. 30., hodnoty
ve druhém roce vzrostly, coz muzeme hodnotit jako pozitivni skute¢nost. Hodnoty
ve druhém roce maji vyssi hodnotu, jelikoz trzby se zvedly o 83 %, kdezto zavazky

Z obchodnich vztahii vzrostly jen o 20 %.
Doba obratu zavazki

Ukazuje, kolik dni v priméru ubéhne od ndkupu zboZzi do thrady zavazki dodavatelem.
Dulezité pritom je, aby doba obratu pohledavek neptevySovala dobu obratu zavazkd,

jelikoz by spolecnost mohla mit problémy s hotovostnimi penéznimi prostredky.

Tab. 31. Doba obratu zdvazkii (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009
P —
Zavazky 5708 6 852
Trzby na 1 den 56 102
Doba obratu zavazkt (ve dnech) 102 67

Zdroj: vlastni

Jestlize porovndme dobu obratu zavazkii sdobou obratu pohledavek, zjistime,
ze spole¢nost inkasuje pohledavky od svych obchodnich partnert diive, nez sama plati své
zavazky z obchodnich vztahii. Z toho vyplyva, Ze firma by neméla mit problémy

s likviditou podniku ani se svou solventnosti.
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3.5.4 Ukazatelé rentability

Rentabilita znamend schopnost dosahovat vynosu na zékladé svych investovanych
prostiedkli. Ukazatelé¢ jsou Casto nazyvané jako mezivykazové, jelikoz vyuzivaji udaji
zvykazi zisku a ztraty a rozvahy. Zaroven dokazi nejlépe posoudit, jak efektivné

hospodaii spolecnost s vlozenymi prostfedky z pohledu vlastnika spole¢nosti.
Rentabilita trzeb

Ukazatel rentability trzeb dava do souvislosti vysledek hospodafeni za ucetni obdobi
s celkovymi trzbami, tzn. trzby za prodej zbozi a vykony. Vysledna hodnota udava kolik

korun zisku (popftipad¢ ztraty), piipada na jednu korunu trzeb.

Tab. 32. Rentabilita trzeb (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
vg
Cisty zisk -651 -414
Trzby 24 343 44 230
Rentabilita trzeb -0,03 -0,03

Zdroj: vlastni

Z Tab. 32. mizeme zjistit, ze podnik se za ob& Ucetni obdobi potykal se ztratou, tudiz
I vysledné hodnoty vychazeji zaporné. Na 0,03 K¢ ztraty pripada na jednu korun trzeb.
Rentabilita naklada

Ukazatel rentability naklada je dopliikovym ukazatelem k rentabilité trzeb a udava, kolik
korun zisku (nebo ztraty) pfipadd na 1 korunu nakladd. K vypoctu pouzivame zisk pred

zdanénim nebo provozni zisk.

Tab. 33. Rentabilita nakladii (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009
P ————————
EBIT -383 -1031
Provozni naklady 24 141 44 514
Rentabilita nakladu -0,02 -0,02

Zdroj: vlastni
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Jak jiz vime, spole¢nost je v prvnich letech Gcetnich obdobi ve ztraté, tudiz ndm rentabilita
nakladt vychazi v zapornych hodnotach. Z Tab. 34. se mizeme presvédcit, ze 0,02 ztraty

pfipadad na 1 korunu EBIT.
Rentabilita vynosi

Tab. 34. Rentabilita vynosii (udaje v celych tis. Kc)

Polozka 2008 2009
|
EBIT -383 -1031
Vynosy 25 259 45 678
Rentabilita vynost -0,02 -0,02

Zdroj: vlastni
Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv sleduje, jak se dafi vytvafet zisk pomoci aktiv spole¢nosti. Ukazatel
rentability aktiv neni v Citateli pevné stanoven, do vzorce byvé dosazen zisk pfed zdanénim
a uroky nebo piimo vysledek hospodafeni za ucetni obdobi, popiipadé vysledek

hospodareni za béznou ¢innost.

Tab. 35. Rentabilita celkového kapitilu (idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P —
EBIT -383 -1031
Aktiva 22 591 22 117
Rentabilita celkového kapitalu -0,02 -0,05

Zdroj: vlastni

Jelikoz EBIT vychazi ve sledované spole¢nosti v zapornych castkach, vychazi nam
vysledné hodnoty EBIT k aktiviim stejné zaporné. Hodnoty ukazuji, Ze podnik nedokdze

dostatecné vyuzivat celych aktiv k uspokojovani vlastnikt.
Rentabilita uplatného kapitalu

Rentabilita uplatného kapitalu ukazuje, jak je zrocen kapitdl pomoci ciziho uroceného

kapitalu.
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Tab. 36. Rentabilita uplatného kapitilu (idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
|
EBIT -383 -1031
VK + troc¢eného cizi zdroje 9595 8 506
Rentabilita uplatného kapitalu -0,04 -0,12

Zdroj: vlastni

Z rentability uplatného kapitdlu mizeme vidét, ze firma neefektivné vyuzivala ciziho
kapitalu.
Rentabilita vlastniho kapitalu

Investofi neboli akciondfi podniku, zjiStuji pomoci rentability vlastniho kapitélu,
jak je jejich vlozeny kapital zhodnocovan, pficemz kapital podniku ma byt zhodnocovan

k odpovidajici mife rizika z investic.

Tab. 37. Rentabilita viastniho kapitalu (udaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008 2009
P ———
Cisty zisk / ztrata -651 -1414
Vlastni kapitél 9327 7914
Rentabilita vlastniho kapitalu -0,07 -0,18

Zdroj: vlastni

Se ztratou v obou letech podnikéani se vysledné hodnoty ukazi opét v zadpornych cislech.
Majitelé firmy nemtZou byt s vyslednymi hodnotami spokojeni, jelikoZ neni pomoci jejich
vlozenych prosttedkti dosahovano zisku, natoZ aby se mohl investovany kapital

zhodnocovat na miru vynosovych troka poskytovanymi bankou.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 64

3.6 Souhrnné ukazatele

3.6.1 Altmanuv index finanéniho zdravi

Ukazatel, ktery je v soucasnosti ¢etn¢ vyuzivan firmami, slouzi jako indikator finan¢niho
zdravi firmy. Index finan¢niho zdravi firmy dokaze celkem spolehlivé odhadnout
Z jednoho souhrnného indexu budouci finan¢ni situaci firmy ¢i pfedpoveédét finanéni tisni,
popiipad¢ bankrot podniku. Altmaniv model, byva casto nazyvany také Z skore
nebo Altmantv index, vyuziva pomérovych ukazateld, které vyhodnoti podniky, podle
stanovenych hranic, na firmy, kterym nehrozi nebo naopak hrozi finan¢ni tisen. Altmantv
index béhem doby nabyl dvou podob, a to vzdy do rovnice slozené s péti pomerovymi
ukazateli vynasobenymi vahami, jednak pro podniky vefejné¢ obchodovanymi akciemi
na trzich a na index pro podniky, jejichz akcie nejsou vetejné obchodovatelné. JelikoZ naSe
spolecnost nema akcie vefejné obchodovatelné na kapitalovych trzich, pouzila jsem pro
vypocet Z-skoére pro upravené Ceské podminky. Za finan¢n¢ stabilni se povazuji podniky
s vysledkem vétsim nez 2,90, v rozmezi hodnot 1,20 — 2,90 se podnik nachazi v Sedé zoné

a podniky nachylné k bankrotu se nachazi pod vyslednymi hodnotami 1,20.

Tab. 38. Vypocet obecného Altmanova Z-skore podniku

Polozka 2008 2009
0,847 x CZ/A -0,0244 -0,0542
3,107 x EBIT/A -0,0527 -0,1448
0,420 x VK/CZ 0,2954 0,2341
0,998 x T/A 0,8956 1,6603
Z-skore 1,0778 1,6467

Zdroj: vlastni
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Tab. 39. Vypocet Altmanova Z-skore podniku upravené pro tuzemské podminky

Polozka 2008 2009
1,12 x CPK/A -0,0564 -0,0761
1,4 x CZ/A -0,0403 -0,0895
3,3x EBIT/A -0,0559 -0,1538
0,6 x VK/CZ 0,4219 0,3344
1,0x T/A 0,5510 1,6637
1,0 x Zavazky/Vynosy 0,2260 0,1500
Z-skore upravené pro podminky 1,0463 1,8287

Zdroj: vlastni

Z Tab. 38. a 39. je ziejmé ze nejvétsi vliv na vysledné hodnoty ma zaporny Cisty pracovni
kapital, zaporny obrat aktiv k ¢istému zisku a zadporné hodnoty EBIT / A. V prvnim roce
¢innosti se hodnota Z-skore jiz pohybovala v intervalu signalizujici financéni problémy
spole¢nosti. V druhém roce muizeme poukdzat na vyraznéjsi zlepSeni financni situace
zpusobeny predev§im vySSim ukazatelem obrat aktiv, ktery se pohyboval
nad doporucovanou hodnotou 1, coz naznacuje nalep$i schopnost podniku vyuZzivat

vlozené prostfedky v druhém roce hospodareni.

Jelikoz jsou ale hodnoty c¢istého pracovniho kapitalu zaporné, spolecnost by méla zvysit
volny kapitél, tzn., méla by zvysit kratkodobé¢ likvidni aktiva nad svymi kratkodobymi
zdroji. Jestlize srovname Altmantiv Z-skoére podniku s upravenym Altmanovym indexem
pro ¢eské podminky, vyjdou ndm podobné hodnoty pohybujici se stejné v prvnim roce
v intervalu signalizujici finan¢ni problémy a v druhém roce v intervalu sedé zony,

kdy nemtizeme urcit jasny vysledek.

3.6.2 Index ,IN“index duvéryhodnosti

Jelikoz byl Index davéryhodnosti navrzen pi¥imo pro podminky v Ceské republice,
muzeme soudit na dobrou vypovidaci schopnost ukazatele. Srovnava podniky v odvétvi,
popiipad€ s celym hospodarstvim. Index divéryhodnosti zahrnuje 5 ukazatell s riznymi
vahami pro jednotliva odvétvi. V piipadé, Ze se index pohybuje nad hodnotou 1,77, podnik
tvofi hodnotu, vV rozmezi hodnot 0,75 — 1,77, se podnik nachazi v Sedé¢ zon€ a v piipade

vyslednych hodnot mensSich nez 0,75, naznacuji velké financni problémy podniku.
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Tab. 40. Index INO1

Polozka 2008 2009
0,04 x EBIT/NU -0,0572 -0,0697
3,92 x EBIT/A -0,0665 -0,1827
0,21 x VIA 0,2348 0,4337
0,09 x OA/(CZ+KBU) 0,0310 0,0339
INDEX INO1 0,3635 0,4177

Zdroj: vlastni

Pokud bychom méli soudit dle indexu INOI, na rozdil od Altmanova Z-skére bychom
museli zaradit podnik mezi spolecnosti s velkymi financnimi problémy. Jelikoz je index
davéryhodnosti vic tvofen vysledkem hospodateni pied Uroky a zdanénim, vysledné
hodnoty jsou vice ovlivnéné ztratovym EBIT. Nevyhodou finanéni predikénich indexi

je vsak jejich orienta¢ni schopnost kdy v sob& nezahrnuji nefinan¢ni informace o podniku.

3.6.3 Ekonomicky pridana hodnota EVA

Pfidand hodnota EVA je tvofena rozdilem mezi Cistym ziskem a po zdanéni a jeho
kapitalovymi nédklady. O tvorbé pfidané hodnoty mliZeme uvazovat jen v piipadé Ze je zisk
po zdanéni vétsi nez kapitalové naklady. Ukazatel Eva je vyuzivan predev§im pro méfeni
vykonnosti podniku.

Tab. 41. Ekonomicky  pridand  hodnota  EVA
(idaje v celych tis. K¢)

Polozka 2008
ROE -6,96 %
re 39,55 %
VK (tdaje v tis. K<) 9.327
EVA -4.339, 83

Zdroj: vlastni

K vypoctu ukazatele EVA jsem pouZzila Benchmarkingovy diagnosticky systém finan¢nich

indikatorti INFA vyuZzivané Ministerstvem primyslu a obchodu na strankdch www.mpo.cz.


http://www.mpo.cz/
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Ekonomicky ptfidanou hodnotu jsem mohla pouzit jen v prvnim roce hospodateni, jelikoz
v dalsim roce Ministerstvo primyslu aobchodu nevyvésilo potiebné materialy.
Ve sledovaném roce vychazi sledovand hodnota EVA V zapornych hodnotich coz
je zpasobené zapornou hodnotou rentabilitou vlastniho kapitalu, pti¢emz vysledna hodnota

signalizuje snizeni hodnoty vlozenych prostfedka vlastnikl spole¢nosti. [13]

3.6.4 Du Pont pyramidovy rozklad ukazatele ROE

Pyramidovy rozklad ukazatele ROE se pouzivd pfedevSim pro usnadnéni interpretace
vzajemné souvislosti jednotlivych pomérovych ukazatell a jejich ovlivnéni na rentabilitu
vlastniho kapitalu. Ukazatel ROE byva vyuzivan jako jeden sklicovych ukazatelt
pro posouzeni vykonnosti firmy. Vysledné ROE se ziskd se sou€inu ukazateli ziskového
rozpéti, obratovosti aktiv a finan¢ni paky. Podrobny pyramidovy rozklad ROE spole¢nosti

GOLDEN APPLE CINEMA a. s. je uveden v Piiloze V.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu se pohybuje v zépornych hodnotéach, coz nasvédcuje
Spatnému zhodnocovani vlastniho kapitdlu. Dusledkem zapornych ukazateli ROE
je pfedevsim zaporna hodnota ziskové marze v obou letech hospodateni. Pfi¢ina ztratovych
hodnot je zpiisobeny predevSim velkym podilem vykonové spotfeby na celkovych
nakladech. Jiz zaporné hodnoty ziskového rozpéti jsou navic prohloubeny o hodnotu

urokd, které spole¢nost musi zaplatit za poskytnuty cizi kapital.

Vysoké hodnoty finan¢ni paky svédci o znaéném vyuzivani podilu cizich zdroji. V nasem
pfipadé nemiiZze byt vSak uplatnén vliv finan¢ni paky, protoZe spolenost neni schopna
kazdou dals$i korunu dluhu zhodnotit vice, neZ je jakakoliv urokova sazba dluhu. Vysledna
hodnota obratu aktiv, kterd v naSem pfipadé znaci efektivni vyuzivani majetkoveé
vybavenosti, musi byt vSak taktéZz snizena vlivem zadluzenosti. Jelikoz firma negeneruje

zisk, ukazatel finan¢ni paky jesté vice zhorSuje obratovost aktiv a ziskové rozpéti.

Kdybychom méli vyhodnotit ekonomicky pfidanou hodnotu podle Ministerstva primyslu
a obchodu na$ podnik by spadal do kategorie podnikli ztratovych, jejichz rentabilita

vlastniho kapitalu je mensi nez 0 a podniky se zapornym vlastnim kapitalem.
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4 ZHODNOCENI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY A NAVRH
MOZNYCH OPATRENI

Na zaklad¢ provedenych analyz spolecnosti GOLDEN APPLE CINEMA a. s, jsem
dospéla k zavérecnym zhodnocenim, ke kterym byla nasledn¢ navrhnuta feSeni a opatieni,

ktera by vedla k optimalizaci finan¢ni situace firmy.

Spolec¢nost vznikla 25. inora 2008, jako provozoval tii nejvétsich kin ve Zlinském kraji.
Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je predevsim zajistovani chodu vsech tii kin

a s tim spojené provozovani dalezitych kulturnich a spolecenskych aktivit. Proto je snad

vvvvvv

Ve sledovaném obdobi prvnich dvou let ¢innosti podniku, jsme zjistili zaporny vysledek
hospodaieni a to v provoznich i finan¢nich vysledcich hospodafeni. Jelikoz spole¢nost
vyuziva jako zdroj svého financovéani zavazky, neboli finanéni pdku, jesté vic tim
tak zvySuje riziko hodnot veéfiteli a podnik se dostava jesté vice do potizi se splacenim
svych zavazkl. Proto je zde nutné zmensit podil cizich zdroji na celkovém kapitalu,

jelikoz podnik nedokéze efektivné vyuzivat u€inki finan¢ni paky.

Z analyzy absolutnich ukazatell jsme zjistili, Ze podnik je pfevaznou cCasti tvofen stalymi
aktivy nad ob&Znym majetkem, ktery tvofil v obou letech jen malou ¢ast na celkovych
aktivech. Hlavni polozkou stalych aktiv je dlouhodoby majetek, ob&zna aktiva jsou
ve spole¢nosti tvofena zejména kratkodobym finan¢nim majetkem a pohledavkami. Jelikoz
je podnik zaméfeny na poskytovani sluzeb, nema ve své naplni vyrobu a prodej vyrobkd,
pouze poskytovani doplitkovych ¢innosti ve formé zbozi, objem zasob tvoti zanedbatelnou
¢ast na celkovych aktivech. Co vSak stoji za povSimnuti, je vytvoreni velké €asti polozky
Casového rozliSeni. Metodu ¢asové rozliSeného ucetnictvi bych v§ak nedoporucovala noveé
vznikajici spolecnosti, vytvofenim nakladii pfiStich obdobi, byly nutné¢ vysoké vydaje
jiz V prvnim roce ¢innosti. Z analyzy finan¢ni struktury jsme zjistili, Ze majetek podniku
Jje z vétsi Casti financovan cizimi zdroji, podnik vSak nedokaze efektivné vyuzivat G¢inkd
financni péky ve sviij prospéch. Z analyzy vykazi ziskil a ztradt jsme zjistili hlavni
vynosovou polozku pramenici z trzeb za vlastni vyrobky a sluzby. Protivdhou k vynosim,
je vykonova spotieba, ktera tvotila nejvetsi ¢ast nakladovych polozek.

Z dalezitého ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu jsme zjistili jiny zavazny faktor
naznacujici schopnosti dostdt zavazki podniku. Ukazatelé pracovniho kapitalu

ve spolecnosti se ukdzali v zapornych hodnotéach, coz nasvédcuje na nedostatek financnich
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zdroji, které mohou dokonce vést k problémim s béznymi thradami ve spole¢nosti
az po nedostatek likvidnich zdrojii pro financovani neocekavanych vydajt. Pfi porovnani
dalsich polozek z finan¢ni analyzy pfi ziskdni o obrazu solventnosti firmy, jsme zjistili,
ze podnik nevlastni dostatek obéznych ani pohotovych obéznych aktiv pro financovani
svych kratkodobych zavazkl. Taktéz pii srovnani bézné a pohotové likvidity jsme zjistili,
ze spoleCnost vaze veétsi prostiedky v zasobach a v ptipadech potizi s vyrovnavanim
zévazkid, by firma musela prodat ¢ast svych kratkodobych zasob. Celkem pozitivné
se jevila okamzita likvidita, ktera znaci v€asné a efektivni vyuzivani finan¢nich prostredka
pokrytim finan¢niho majetku kratkodobymi zavazky. Jelikoz se ale vétSinou vysledné
hodnoty pohybovaly pod doporuc¢enymi hodnotami, podnik by si mél hlidat své penézni

toky pomoci kratkodobym penéznich kalendaia.

Ukazatelé¢ zadluzenosti vykazuji vétSi vyuzivani cizich zdroji nad vlastnimi, tj. vyS$si
zadluzeni, které je predev$im tvofeno dlouhodobymi cizimi zdroji. Vyss§i zadluzeni
ve druhém roce Cinnosti, nemuize podnik brat jiz za stabilni, jelikoz spole¢nost
nezhodnocuje vlastni kapital ve vétsi mife nez je jeho trokova mira. Bude-li firma
pozadovat dalsi véfitelské pijcky, pro investora je investice rizikova, jelikoz firma nema
dostatecné prostiedky na vytvareni ziski pro kryti potencidlnich urokt z ptjcek.
Co se ale ve spolecnosti jevi za stabilni jev, je zlaté pravidlo financovani, kdy dlouhodoby

majetek je kryt dlouhodobymi zdroji.

Jelikoz je mira zadluzeni propojena s rentabilitou vlastniho kapitalu, z vyslednych
ukazateld, které Cerpaji pfedevsim z vysledki hospodafeni, v naSem ptipadé ztratovych,
jsme se potykali se zdpornymi vyslednymi hodnotami rentability. Negativnim ukazatelem
je hlavné zaporna ziskova marze. Znamena to, ze pomoci vlozenych prostfedkd neni
dosahovéano zisku, kapitdl neni efektivné vyuZivan ke zhodnoceni vlastniho a ciziho

kapitalu, navic nezhodnocuje vynosové troky poskytované bankou.

Vyuziti majetku se ve spole¢nosti pohybovalo vétSinou nad doporu¢ovanou hodnotou,
navic mélo vyuziti majetku progresivni vyvoj, coz jen poukazuje na efektivni vyuzivani
podnikového majetku. Efektivni bylo vyuZivani zasob s krat$i dobou obratu jiz v druhém
pohledavek. Pozitivnim ukazatelem je rovnéz doba obratu pohledavek, ktera dana
do souvislosti s dobou obratu zavazkd, je krat$i, tudiZz spolenost zbyte¢né nevaze

prosttedky v pfipadnych pohledavkach. V ptipadé Ze by se zmensil pocet obratek aktiv
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V porovnani s doporucenymi hodnotami, je nutné, aby spole¢nost provedla analyzu

jednotlivych slozek majetku s ivahou zvySenim trzeb nebo prodeje nekterych slozek aktiv.

Zajimavych zavéri nekterych predeslych analyz, vyhodnotili souhrnné ukazatelé.
V souhrnnych indexech se projevily zaporné hodnoty ukazatel a to vlivem cistého zisku
pfed odectenim trokl a dani a zaporného Cistého pracovniho kapitalu. Podle Altmanova
indexu se spole¢nost pohybovala v hodnotach s nejasnym vysledkem, piesto by se firma
méla vic zaméfit na zvySeni likvidnich aktiv nad svymi kratkodobymi zdroji. Vyssi
likvidita by mohla podniku pomoci tvofit hodnoty kladného cistého pracovniho kapitalu,
ktery je soucasn¢ propojeny s béznou a pohotovou likviditou. Na zakladé vypoctu zaporné
hodnoty ukazatele EVA v prvnim roce ¢innosti jsem zjistila, ze firma snizila hodnotu

vloZenych prostiedkil vlastnikli spolecnosti.

Z Du Pontového rozboru jsme potvrdili nékteré poznatky ziskané v ptedeslych analyzach.
Zaporna ziskova marze ovlivilovala rentabilitu vlastniho kapitalu. ROE je dale ovlivnén
mirou zadluzenosti, které¢ jesté vic prohlubuje zaporné hodnoty ziskového rozpéti
azaroven snizuje obrat celkovych aktiv. Spolec¢nost si pifi zapornych vysledcich
hospodaieni nemohla uplatnit efekt dafového S§titu a finanéni paky. Nejvétsi vliv
na zaporné ziskové rozpéti, méla predevsim velkd vykonova spotieba, ktera v souctu
s ostatnimi polozky osobnich nakladt, odpisi, nakladii vynalozenych na prodej zbozi,
piesahla celkové vynosy. Spole¢nost by méla zvazit pii vyslednych zapornych ziskovych
marzi, vyuzivani rozboru ,,mrtvého bodu* neboli analyzu bodu zvratu, ktera porovnava
celkové vynosy s celkovymi néklady (pevnymi i variabilnimi néklady). Metoda muzZe
rovnéz pomoci v hledani optimalniho prodeje vyrobki ¢i pii hledani velikosti objemu
trzeb, které by pokryly veskeré pevné 1 variabilni nédklady. Soucasné by podnik
pfi pouzivani bodu zvratu dosdhl kladnych hodnot ziskové marze, kterd je dileZitym

ukazatelem podilejici se na vysledné rentabilit€ vlastniho kapitalu.

Na vysledné hodnoty a zavéry ze vSech analyz se vSak musime divat na spoleCnost
celkove, jelikoz jsem pracovala jen s vykazy za celou spolecnost a ne za jednotliva kina
vnitropodnikové. Pro rozpoznani blizSich pfi¢in a Stanovisek je potieba nahlédnout

do dalsich podrobné¢jsich vykaz.
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ZAVER
Hlavnim cilem mé bakalaifské prace bylo podat informace o zakladnich metodikach

finan¢ni analyzy, které byly nasledné prakticky vyuzity a interpretovany na spolec¢nosti

GOLDEN APPLE CINEMA a. s. v jejich prvnich letech fungovani na trhu.

Vysledné hodnoty z jednotlivych analyz byly porovnany s doporuc¢enymi hodnotami
v odborné literatufe. V praktick¢é C¢asti jsem vychazela zudaji poskytnutych
spole¢nosti, — Vvykazi ziski a ztrat a rozvahou a vysledné hodnoty jsou nasledné
modifikovany mnou definovanym koeficientem pro piepocitani. Na zdklad¢ vysledki
zanalyz a doporucenymi hodnotami, byly vymezeny stanoviska firmy, popisujici
hospodareni firmy s jejimi silnymi a slabymi strankami. Jednotlivé zavéry financ¢nich
ukazateli, podilti, procentualnich ¢&i vyvojovych trendt, byly zachyceny v piehlednych

tabulkach a grafech, které pomohly vysledné hodnoty prehledné vyobrazit.

Dulezitd cast finanéni analyzy sjejimi zavérecnymi hodnocenimi je zachycena
Vv zavéreéném zhodnoceni a ndvrhli moznych opatieni, které Cerpaji z poznatkil ziskanych
teoretickou 1 praktickou aplikaci absolutnich, rozdilovych, pomérovych, souhrnnych

ukazateld.

Finanéni analyzu jsem si vybrala, jelikoz je dulezitym komplexnim pohledem na firmu,
posuzuje vykonnost firmy, dokaze zjistit zapory a klady finan¢nich udaji firmy, odhadne
posoudit vyvoj firmy, a v pfipadnych problémech hospodateni, dokaze poukézat,
kde je tfeba zamé&fit usili na zlepSeni finan¢ni situace.

Vétim, Ze finan¢ni analyza, jeji studie a aplikace na spole¢nosti GOLDEN APPLE

CINEMA, a. s., byla pfinosnd piedevS§im pro m& samotnou, ale muiZe isnaze podat

uzite¢né informace vedoucim pracovnikiim spole¢nosti.
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RESUME

Main goal of my bachelor work was furnish information about basic methodics of financial
analysis, which were consequently put to use in practical form and interpreted in joint-
stock company GOLDEN APPLE CINEMA, a. s. in its first years in the marketplace.

The company was established in February 25" of 2008 as entrepreneur of tree biggest
cinemas in Zlin region. Main aim of company is ensure running of these cinemas

and offering all types of services related with it.

The bachelor work was divided into two main parts — the theoretical and practical one.
In theoretical part | describe principles of financial analysis, main users of these
information and there are in detail define all methods used by financial analysis such

as activity, liquidity, debt and profitability.

In practical part were the final summary values comparing with recommended values
in technical literature. All work were used the companies” statements such as balance sheet
and profit and loss account. On the basic of results gained from analysis and recommended
values, were defined main standpoints about company with their concluding descriptions
of financial strengthen and weaknesses. Each final value gained from financial indicators,
proportions, financial developments and structural analysis were recaptured in transparent

charts, which made this information well-arranged.

Important part of financial analysis is conclusions with its final evaluations
and suggestions of possible measures leading in improvements in financial situation
of the company. The main goals of company should be enhance of margin of profit that
can also help to get better profitability and return of owner’s equity. Another part
concerning financial management is liquidity that should be higher than in first years

operating in marketplace.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
A Aktiva.

CF Cash flow.

CK Cizi kapital.

Cz Cizi zdroje.

CCz Celkové cizi zdroje.

CPK Cisty pracovni kapital.

CPP Cisté penézni prostiedky.

Ccz Cisty zisk.

DM Dlouhodoby majetek.

DHM Dlouhodoby hmotny majetek.
DNM Dlouhodoby nehmotny majetek.
EBIT Zisk pted zdanénim a troky.
EVA Ekonomicky pfidand hodnota.
FM Finan¢ni majetek.

KBU Kratkodob¢ bankovni avery.

KZ Kratkodob¢ zavazky.
N Naklady.
NZ Néklady na prodej zboZi.

NU Nékladové troky.
@) Odpisy.

ON Osobni naklady.
OA Obézna aktiva.
OST. N Ostatni naklady.

ROA Rentabilita aktiv.
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ROC

ROCE

ROE

ROS

T

\Y

VK

VS

ZK

ZUD

VH

WACC

Rentabilita néklada
Rentabilita uplatného kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu.
Rentabilita trzeb

Trzby

Vynosy

Vlastni kapital

Vykonova spotieba

Zisk

Zakladni kapital.

Zisk pted zdanénim a troky.
Vysledek hospodateni.

Vézeny prumér nakladi kapitalu.
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SEZNAM PRILOH

Pl Procentuélni rozbor polozek majetkové a finan¢ni struktury podniku
Pl Vyvojové trendy polozek majetkové a finan¢ni struktury podniku

P Il Procentudlni rozbor polozek nakladl a vynosii podniku

PIV  Vyvojové trendy polozek nakladl a vynosi podniku

PV Pyramidovy rozklad pomérového ukazatele ROE



Plv{iLOHAV PI: PROCENTUALNI ROZBOR POLOZEK MVAJETKOVE
A FINANCNI STRUKTURY PODNIKU (UDAJE V TIS. KC)

Polozka 2008 Rozdil 2009 Rozdil
Aktiva celkem 22 591 100 % 22 117 100 %
Dlouhodoby majetek 10 937 48 % 11 949 54 %
DNM 145 1% 86 0%
DHM 10 792 47 % 11 863 54 %
DFM 0 0% 0 0 %
Obézna aktiva 4571 20 % 5350 24 %
Zasoby 668 3% 1144 5%
Pohledavky 1562 7% 1158 5%
Finan¢ni majetek 2341 10 % 3049 14 %
Casové rozliseni 7082 31% 4818 22 %
Pasiva celkem 22 591 100 % 22 117 100 %
Viastni kapital 9 327 41 % 7914 36 %
Zékladni kapital 10 000 44 % 10 000 45 %
Kapitalové fondy 0 0% 0 0%
Rezervni fondy 0 0% 0 0%
VH minulych let -22 0% -673 -3%
VH bézného obdobi -651 -3% -1414 -6%
Cizi zdroje 13 263 59 % 14 203 64 %
Dlouhodobé zavazky 0 0% 0 0%
Kratkodobé zavazky 5708 25 % 6 856 31%
Dlouhodobé BU 7 556 34 % 7347 33%
Rezervy 0 0% 0 0 %
Casové rozliseni 0 0% 0 0%

Zdroj: vlastni




Plv{iLOHAV PII: VYVOJOVE TRENDY PQLOZEK MAJE]:KOVE
A FINANCNI STRUKTURY PODNIKU (UDAJE V TIS. KC)

Polozka 2008 2009 Procentualni rozdil

Aktiva celkem 22 591 22 117 -2%
Dlouhodoby majetek 10 937 11 949 9%
DNM 145 86 -41%
DHM 10 792 11 863 10 %
DFM 0 0 0%
Obeézna aktiva 4571 5350 17 %
Zasoby 668 1144 71%
Pohledavky 1562 1158 -26 %
Finan¢ni majetek 2341 3049 30 %
Casové rozlisent 7082 4 818 32 %
Pasiva celkem 22591 22117 -2%
Viastni kapital 9 327 7914 -15%
Zékladni kapital 10 000 10 000 0%
Kapitalové fondy 0 0 0%
Rezervni fondy 0 0 0%
VH minulych let -22 -673 2 959 %
VH bézného obdobi - 651 -1414 117 %
Cizi zdroje 13 263 14 203 7%
Dlouhodobé zavazky 0 0 0%
Kratkodobé zavazky 5708 6 856 20 %
Dlouhodobé BU 7556 7347 -3%
Rezervy 0 0 0%
Casové rozliseni 0 0 0%

Zdroj: vlastni




PRiLOHOA P III: PROQENTUALNi ROZBOR POLOZEK NAKLADU
VYNOSU PODNIKU (UDAJE V TIS. KC)

Polozka 2008 Rozdil 2009 Rozdil
Naéklady na zbozi 1415 6 % 1916 4%
Vykonova spotieba 19 503 75 % 34 304 3%
Osobni naklady 3899 15 % 7 356 16 %
Dang¢ a poplatky 2 0% 6 0%
Odpisy 708 3% 2 816 6 %
Ost. prov. naklady 29 0% 32 0%
Nakladové uroky 268 1% 592 1%
Ost. fin. naklady 85 0% 69 0%
Naklady celkem 25909 100 % 47 091 100 %
Trzby za zbozi 4070 16 % 7435 16 %
Vykony 20 273 80 % 36 795 81 %
Ostat. prov. vynosy 883 4% 1444 3%
Vynosové troky 33 0% 4 0%
Vynosy celkem 25 259 100 % 45 678 100 %

Zdroj: vlastni



PRILOHA PIV: VYVOJOVE TRENDY POLOZEK NAKLADU A

VYNOSU PODNIKU (UDAJE V TIS. KC)

Polozka 2008 2009 Rozdil
Naéklady na zbozi 1415 1916 35 %
Vykonova spotieba 19 503 34 304 76 %
Osobni naklady 3899 7 356 87 %
Dang¢ a poplatky 2 6 200 %
Odpisy 708 2 816 298 %
Ost. prov. naklady 29 32 10 %
Nakladové uroky 268 592 121 %
Ost. fin. naklady 85 69 19 %
Naklady celkem 25909 47 091 82 %
Trzby za zbozi 4070 7435 83 %
Vykony 20273 36 795 82 %
Ost. prov. vynosy 883 1444 64 %
Vynosové troky 33 4 88 %
Vynosy celkem 25 259 45678 81 %

Zdroj: vlastni




PRILOHA P V: PYRAMIDOVY ROZKLAD POMEROVEHO
UKAZATELE ROE

Zdroj: vlastni
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