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ABSTRAKT

Bakalérskd prace se zabyva bankovnimi i nebankovnimi produkty na ceském penéZnim
trhu. Zabyvd se analyzou vybranych bankovnich produktii za tcelem investovani
v kratkém obdobi. Otdzka — v jaké vysi nechat penéZzni prostfedky na béZnych uctech, kdy
je pro klienta vyhodnéjs$i vyuZivat sluzby spoficiho G¢tu nebo terminovaného vkladu

a nebo vlozit finanéni prostfedky do podilovych fondi.

vvvvv

vybranych bankovnich i nebankovnich produkta.

Klicova slova:

obchodni banka, pasivni obchody bank, terminovany vklad, b&zny ucet, investi¢ni

spolecnost, investi¢ni fond, podilovy fond, inflace

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with banking and non-banking products on the Czech money
market. It deals with the analysis of selected banking products in order to invest in the
short term. Question — how much to let of funds in current accounts, when is advantageous
for the client to use the services of savings account or term deposits or put money into

mutual funds.

Finally, the work is recommendation for small savers, what would be the best investment

in selected banking and non-banking products.

Keywords:

commercial bank, a passive trading bank, term deposit, current account, investment

companies, investment funds, mutual fund, inflation
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UVOD

VétSina laické vefejnosti neni ochotna vénovat vice Casu pii vybéru jednotlivych
bankovnich sluzeb, nechce slozit¢ srovnavat do detailil jednotlivé banky a nechad si radéji
navrhnout produkt od jednoho bankovniho dstavu, v lepSim piipadé od dvou bank. Klient
se ve vétsiné pripadi uz déle neinformuje, jaké by mu byly nabidnuty podminky u jinych
penéZnich ustavi.

Proziravy investor by mél vénovat vice ¢asu ziskdvani informaci nejenom o jednotlivych
produktech a sluzbach bank, ale i o bankdch samotnych. Klient by nemél sledovat pouze
vy$i drokové sazby, aby vynosy z budouci investice nebyly kraceny v kone¢né fézi

vysokymi bankovnimi poplatky.

Tato bakaldiska prace by se méla stit manudlem pro drobného stfadatele, ktery chce
investovat v krdtkodobém casovém horizontu. Méla by mu pomoci se orientovat mezi

bankovnimi 1 nebankovnimi produkty a sluzbami.

sz N2z

Teoretickd cast bude obsahovat literdrni reSerSe z oblasti bankovnictvi a kolektivniho
investovani. V dvodu je informace o struktuife ceského bankovnictvi. Déle v praci bude
nasledovat stru¢ny popis bankovnich obchodi s vétsim dirazem na pasivni obchody bank.
Dalsi bod bude vénovan nebankovnim finan¢nim zprostiedkovatelim, rozdéleni fonda
a moznosti kolektivniho investovani v Ceské republice. Na zdvér teoretické &asti budou
uvedeny makroekonomické ukazatele, jako je trokovd mira, inflace a hruby doméci

produkt.

V tivodu analytické ¢asti budou pfedstaveny vybrané bankovni ustavy, jejichZz produkty
budou déle komparovdny. Budou porovniny vynosy na béZnych uctech, spoficich uctech
a terminovanych vkladech s doporu¢enim nejvhodnéjsiho produktu v jednotlivé sekci.

Zavérem praktické Casti bude predstaveni vybranych investi¢nich spole¢nosti a srovnani

vynost z podilovych fondd.

Vysledkem priace bude doporuceni drobnému investorovi, jak lze naloZit s volnymi

finan¢nimi prostfedky a které produkty jsou ke kratkodobé investici nejvhodnéjsi.



I TEORETICKA CAST
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1 STRUKTURA CESKEHO BANKOVNICTVI

Bankovni systém kazdého statu je tvorfen centrdlni bankou a soustavou komercné
orientovanych obchodnich bank. Zavisi na konkrétnich podminkach jednotlivych statu,
jaké je postaveni centrdlni banky ve vztahu ke stitu (predevs§im k vlad€) a k obchodnim

bankam. [1]

1.1 Centralni banka

Funkci ustfedni banky Ceské republiky vykonavd Ceskd narodni banka se sidlem
v Praze 1, Na piikopé 28. Jeji postaveni je upraveno tstavnim zdkonem o Ceské ndrodni

bance €. 6/1993 Sb., ze 17. prosince 1992 [1]

Postaveni CNB je pomé&rmné nezévislé. Nepodléhd tudiZ nafizenim a pokyntim vlady, slouZi
vladeé jako poradni orgédn ve vécech tykajicich se bankovnictvi a ménové politiky. [2]
Nejvyssim fidicim orgdnem CNB je bankovni rada, jejimiz &leny jsou guvernér, dva vice

guvernéfi a Ctyfi vrchni feditelé.

guvernér CNB
Zdenék Ttima

viceguvernér CNB
Miroslav Singer

viceguvernér CNB
Mojmir Hampl

i
| | | |

vrchni feditelka vrchni feditel vrchni feditel vrchni feditel
Eva Zamrazilova Vladimir Tomsik Robert Holman Pavel Rezabek

Obr. 1. Bankovni rada CNB [3]

Vsechny ¢leny bankovni rady jmenuje prezident republiky na Sestileté funkéni obdobi. [3]
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Centrélni banka m4 nésledujici funkce:
- emisni funkce — vydava bankovky a mince,
- realizace ménové politiky — stanovuje pravidla pro fizeni a intervence
k ovliviiovdni vyvoje mény; ucinnost ménové politiky je pfimo umérnd mife
samostatnosti centrdlni banky,
- regulace a dohled nad bankami — provétfuje opradvnénost transakci obchodnich bank

s cilem ochrénit klienty bank a zabezpecit stabilitu a dGvéryhodnost bankovniho

systému,

- banka bank — vede ucty ostatnim bankdm, pfijimd od obchodnich bank vklady,
poskytuje jim Gvéry, vystupuje jako véfitel posledni instance,
- banka stitu — vede ucty a provadi nékteré operace pro vladu a centrdlni orgény

a soucasné spravuje statni dluh CR,

- realizace devizové politiky — urcuje pravidla pro pouzivani deviz a valut v CR

a korun ¢eskych v zahranici; stanovuje kurz mén ke K¢,

- reprezentace v ménové oblasti — reprezentantem vlddy na zasedéanich

Mezinarodniho ménového fondu a Svétové banky. [4]
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1.2 Obchodni banky

Obchodni banky jsou vykonnou sloZkou naSi bankovni soustavy. Patfi do 2. stupné a dle

pfevazujicich sluzeb je délime na:
Univerzalni obchodni banky

Provadi prevdZznou vétSinu obvyklych bankovnich sluzeb a operaci vcetné obchodovani
s cennymi papiry. Tyto banky tvofi znacnou ¢ast bankovniho trhu. Mezi univerzalni banky
v CR patii napifklad Komeréni banka, a.s., Ceskd spofitelna a.s., Ceskoslovenskd

obchodni banka a. s. aj.
Specializované banky

Disponuji omezenou bankovni licenci od CNB a zamé&fuji se na uréité vybrané bankovni
produkty, které poskytuji v nalezité kvalité, obvykle rychleji a n€kdy 1 levnéji neZ ostatni

bankovni instituce.

Zde muzeme zaradit zejména hypoteéni banky, které se orientuji na poskytovani
hypotecnich tvérli a emisi vlastnich hypotec¢nich zastavnich listG — napf. Hypote¢ni banka

a Wiistenrot hypotecni banka.

Mezi specializované banky se fadi irozvojové banky; v CR tuto funkci zaujima
Ceskomoravskd zdrucni a rozvojova banka. Hlavni jeji snahou je podpofit vznik a rozvoj
malych a stfednich soukromych podnikatelti thradou ¢ésti uroki, eventuelné navratnym

pfispévkem na uhradu splatek uvéru. [2]
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2 BANKOVNI OBCHODY

Bankovni obchody jsou vSechny obchody, které banka uzavird pifi provadéni svych

specifickych funkci, mezi které patii:
- zprostfedkovani tvéru a kapitalu,
- zprostfedkovani platebniho styku,
- zprostiedkovani obchodil s cennymi papiry.

Na bankovnich obchodech je vybudovana strategie banky, kterd je pro rozvoj

a konkurenceschopnost banky nezbytna. [5]
Na zédkladé¢ vztahu k bilanci banky rozeznavame:
- obchody aktivni a pasivni — odréazeji se v bilanci aktiv a pasiv,

- obchody bilan¢né neutralni, neboli mimobilan¢ni. Banka se pfi téchto obchodech
bezprostfedné nenachdzi ani v dluZnickém, ani ve véfitelském postaveni. Vynosem
z téchto obchodi proto nejsou uroky, ale banka za jejich provadéni inkasuje riizné

poplatky a provize. [2]

2.1 Aktivni obchody bank
Aktivni obchody jsou po ziskani kapitalu nejdiilezitéjsi ¢asti jeho investovani. [6]

Nejvetsi ¢ast tvofi tzv. tiveérové obchody, pii nichZ jsou ptij¢ovany bud’ penize nebo kredit

banky (pfislib). Bankovni uvéry miizeme Clenit:
- kontokorentni uvér,
- eskontni (sménecny) uvér,
- lombardni Gvér — lombard cennych papird, sménecny lombard, zbozni lombard,
- spotfebni uvér — kratkodoby, stiednédoby, dlouhodoby,
- dlouhodobé tveéry,
- konsorcidlni (syndikatn{) uvér,
- vefejné uvéry (s podporou statu nebo zprostiedkovatelské),
- avalovy uvér,

- akceptacni uvér.
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2.2 Pasivni obchody bank

Vlastni kapitdl obchodnich bank pfedstavuje zpravidla jen nepatrny zlomek celkového
kapitalu, s nimZ obchodni banky disponuji. Proto musi banky rozhodujici podil finan¢nich
zdrojti nakupovat na penéZnim a kapitdlovém trhu. Banky se pfi téchto obchodech stavaji

dluZniky. [1]

Pasivni obchody jsou tedy transakce, jimiZ si banka opatifuje prostfedky k ostatnimu
podnikani. Miizeme zde zahrnout nejenom transakce mezi bankou a nebankovnimi klienty,
nybrZ i transakce mezi bankami. Obecné lze fici, Ze pasivnimi obchody ziskdv4 banka

prostfedky na svoji aktivni obchodni politiku.
Cizi zdroje bank vystupuji ve dvou forméach:

Primarni zdroje bank jsou zdroje ziskané piimo od obyvatelstva, podnikateli,
samospravnich celkl a jejich podnikli, od stitu a od jinych organizaci (vefejné pravni

organizace, neziskové organizace typu nadaci atd.).

Sekundarni zdroje jsou zdroje, které banka ziskala od jiného penézniho ustavu, ktery je

predtim nakoupil od primarnich klienti a sdm neni schopen je optimdlné umistit do

vlastnich aktivnich tdvérovych obchodii. Proto je za pfiméfenou cenu (ve formé uroku)

poskytuje jiné bance. [6]

Zvl4stni postaveni v tomto druhu ziskdvani finan¢nich prostiedkd maji vypijcky od Ceské

narodni banky. [2]

Banky pijcuji pasivni penize znovu déle svym klientiim ve formé rGznych tvéra a profituji

na rozdilu mezi tzv. vynosovym urokem (pfi obchodech, kdy banka penéZzni prostiedky

pUjcuje a vystupuje tak v pozici véfitele) a tzv. nakladovym trokem (pfi obchodech, kdy si

penézni prostfedky banka pujcuje a vystupuje tak v pozici dluznika). Tento rozdil se

nazyva urokova marze. [1]

Z hlediska ¢asu mizZeme pasivni obchody ¢lenit na:

- kratkodobé — banky mobilizuji do¢asné volné penézni prostiedky na dobu do 1 roku,

- stfednédobé — banky mobilizuji docasné volné penézni prostiedky s dobou splatnosti
jeden az Ctyfi roky,

- dlouhodobé — pii nich banky mobilizuji docasné volné prostiedky od subjekt na dobu

vice nez Ctyii roky. [1]
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V ramci bankovni ¢innosti rozezndvdme nékolik druhl pasivnich obchodl: vklady na
vidénou, terminované vklady, spofici vklady, spofici icty, depozitni certifikdty a vkladové

listy, podilové listy, obligace bank a emitované akcie, mezibankovni vklady. [1]

2.3 Druhy pasivnich bankovnich obchodii

2.3.1 Vklady na vidénou

Bézné ucty, osobni ucty neboli vklady na vidénou, nabizeji vSechny bankovni ustavy. Jde
o zékladni sluZbu v oblasti depozitni politiky. [1]

Vv

Jejich podstatou je okamZzita splatnost kazdy den. Predstavuje nejvyssi stupei likvidity pro
klienta, kdy jeho kaZzdodenni disponovani s celym zlstatkem nemtize byt ze strany klienta
ni¢im omezeno. [6]

vz

Klient mize s vkladem manipulovat zcela volné, a proto jsou tyto vklady droceny nejnizsi

sazbou.

Hlavnim ukolem tohoto vkladu a tim i Gc¢tu je zajisténi hladkého pribéhu platebniho styku
klienta. SlouZzi klientovi k thradé jeho vSech pravé splatnych zavazki z obchodniho styku,

danovych povinnosti, thradé mezd pro zaméstnance atd. [6]

Banky mohou (v rdmci zdkonem danych pravidel) profitovat i na tom, Ze pifi provadéni
platebniho styku pfipisuji prostfedky na ucéty piijemcl s urcitym zpoZdénim poté, co je
samy obdrZzi, z ¢ehoz jim plynou urokové vyhody (tzv. float zisk). [4]

Do skupiny vkladi na vidénou patii bézné ucty fyzickych i pravnickych osob,
kontokorentni téty, riizné typy Zirovych uétd (v Ceské republice nejzndméjsi, ,,sporoZiro®

Ceské spofitelny a ,,postZiro” Postovni spofitelny). [1]

2.3.2 Sporici ucty

s 2

Sporici ucet se zaklad4 na dobu neurcitou a Ize na néj kdykoliv ptikladat dalsi prostfedky.
Tim se vyrazné li§{ od terminovaného vkladu s fixné stanovenou ¢éstkou, ktery lze oteviit
pouze na dobu ur&itou. Uty jsou obvykle oteviriny a vedeny bezplatng. Jsou zakladdny
jako dopliikovy produkt k béZnému dctu. Jakmile méte na béZném tuctu piebytecné penize,

je vyhodné je prevést na sporici ucet, protoZe ten md vyssi drokovou sazbu. Jeji vysi
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stanovuji banky podle velikosti vkladu a délky vypovédni lhiity. Cim je vy$si vklad & delsi

lhtita, tim je také vyss$i urokova sazba. [7]

Spofici Gcty se vyuzivaji predev§im pro uloZeni volnych financnich prostfedkd, které je
tteba mit v kratké dobé k dispozici. Jejich vyhodou je vysokd likvidita a lepSi zhodnoceni
neZ nabizeji béZné ucty. Investicni riziko je podle financnich expertd minimélni. VétSina
stradatelll je proto vyuZziva jako dalsi sluzbu, respektive produkt k béZnému tuctu. ZaloZeni

uctu nebyva slozité a vétSinou staci jen doklad totoZnosti.

Sjednat je mozné spofici tcet jak osobné na prepdzkach bank, tak i pfes finan¢ni poradce,
telefonicky, koresponden¢né ¢i pies internet. Pokud klient vyuZije pro sjedndni uctu
internet ¢i telefon, banka mu posle smlouvu postou k podpisu. Jednotlivé banky se ale 1i${
v tom, zda pozaduji, aby mél mayjitel sporiciho uctu jesté u nich zaloZeny 1 bézny ucet,
nebo zda pozaduji vySe pocitecniho vkladu. Spofici ucty az na vyjimky, které kombinuji
sporici a béZzny ucet v balicku, neumoZziuji bézné transakce jako je napiiklad SIPO, ani

neni mozné si na né nechat zasilat dichod z Ceské spravy socidlniho zabezpeceni.[8]

2.3.3 Terminované vklady

Jsou to vklady svéfené bance na pfesné stanovenou dobu, kdy se vkladatel dobrovolné
zavazuje k nedisponovani s vkladem béhem sjednané doby. Vystupuji zpravidla ve vétSich

¢astkédch nebo je bankou stanovena minimdlni vyse terminovaného vkladu. [6]

Terminované vklady se uro¢i proménlivé v zdvislosti na vysi vkladu a v zavislosti na dobé
uloZeni. Pfitom vétSinou plati, Ze na ¢im delsi dobu jsou penézni prostfedky uklddany, tim

vyS§i je irokové sazba z vkladu. [1]

Pro sniZeni ¢asového zaneprdzdnéni klienta s obsluhou jeho terminovaného vkladu byl na
trh uveden produkt s nazvem revolvingovy vklad. Jeho podstatou je, Ze klient nemusi piijit
do banky prodlouzit svlij pravé koncici terminovany vklad na nasledujici obdobi.
V ptipadé€, Ze tento vklad jeSté nepotifebuje, banka mu ho prodlouzi na tu samou dobu.
Klient se svym vkladem vcetné trokii pak miize disponovat vzdy v den splatnosti ¢asové

periody, na kterou byl revolvingovy terminovany vklad sjednan. [6]
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2.3.4 Depozitni certifikaty

Na rozdil od vySe zminénych bankovnich produkti, které patii ke klasickym penéZnim
vkladovym produktiim, depozitni certifikaty nalezi k produktim v subsystému cennych

papird. [6]

Vkladové listy neboli depozitni certifikdty jsou listinné cenné papiry emitované zpravidla
penéZznimi Ustavy osvédcujici jejich majiteli prijeti zaokrouhlené ¢astky vkladu na obdobi
od nékolika dni az do nékolika let, kterd je uroena po celou dobu pevnou urokovou

sazbou. [6]
Nejsou volné obchodovatelné na burze a maji velmi nizkou likviditu. [5]

Vyhodou nejen pro banku je, Ze nepodléhaji zdkonné povinnosti vytvéret z jejich objemu
povinné minimdlni rezervy. Proto mohou byt ilépe uroeny napf. minimalné o sazbu

odvodu povinnych minimélnich rezerv. [6]

Vyplata uroki z tohoto produktu je nejobvyklejsi ve tfech formach:
- na bazi ro¢niho uroceni,
- jejiZ zapocitdna v nomindlni hodnoté certifikétu,
- ve lhaté splatnosti certifikatu.

Na béazi vyplaty uroku ke konci kazdého skonceného kalenddiniho roku vyuZivaji
depozitni certifikdty fyzické nebo pravnické osoby. Stanovenou vysi droku obdrZi podle
stanovenych pravidel vZdy pravidelné zac¢itkem kazdého nasledujiciho roku a v poslednim

roce jim banka vyplati jistinu ve vys§i nomindlni hodnoty certifikdtu i Grok za posledni rok.

Pokud je vyplata drokd jiz zapocitana v nomindlni hodnoté certifikatu znamena to, Ze se

depozitni certifikat proddva hluboko pod svou nomindlni hodnotou.

Certifikaty s vyplatou turokti ve lhaté splatnosti certifikdtu se emituji a prodavaji
vnomindlni hodnoté. Uroky se nevypldceji pravideln& roén&, nybrz se kumuluji
k nomindlni hodnoté a novd vyska zdkladu pro uroceni se stanovi jako soucet nominalni
hodnoty plus trok a v dalSich letech plus drok z uroku. Jejich druhou vyhodou je daniova

vyhoda, jelikoZ se vynos z certifikdtu zdanuje aZ na konci lhiity splatnosti.

Depozitni certifikaty se vystavuji na jméno nebo na majitele. [6]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

3 NEBANKOVNI FINANCNI ZPROSTREDKOVATELE

Finan¢ni zprostiedkovatele mtizeme rozdélit do dvou velkych skupin: prvni tvofi banky

a druhou nebankovni finanéni zprostfedkovatelé.

Bankovni Nebankovni
zprostiedkovatelé zprostiedkovatelé
l—l—l [
_ [ | | |
Komer¢ni Uvérovd . Finan¢ni Penzijni Investi¢ni
banky druzstva Pojistovny spole¢nosti fondy zprostiedkovatelé
’—L‘ [
I [ |
Zivotni Zivelné Penézni Investi¢ni Investi¢ni Specializované
pojisténi pohromy domy spole¢nosti fondy banky

Obr. 2. Rozdéleni financnich zprostredkovatelii v CR [9]

Banky jsou finan¢ni instituce, které na komer¢ni bazi provadéji financni zprostfedkovani.
Jejich charakteristickym rysem je pfijem riznych forem vkladi na jedné strané

a poskytovani Gvért na strané druhé. [4]

Mezi nebankovni finanéni zprostiedkovatele patii financni instituce, které nemaji bankovni
licenci a tudiZ nejsou bankami. Proto se na né obvykle nevztahuji pfisnd pravidla bankovni
regulace. K nejvyznamnéj§im nebankovnim finanénim zprostiedkovatelim patii
pojistovny, penzijni fondy, vzdjemné fondy, podilové a investi¢ni fondy a firmy cennych
papird.

Nebankovni finanéni zprostiedkovatelé se v poslednich letech stavaji vyznamnym
ucastnikem na financ¢nich trzich. Pfedev§im mulZeme sledovat obrovskou expanzi

investi¢nich firem, investi¢nich, podilovych a penzijnich fondi. [4]

3.1 Kolektivni investovani

Kolektivni investovdani znamena soustiedovani finan¢nich prostfedkli investort
specializovanym subjektem a jejich nésledné investovani timto subjektem do finan¢nich
instrumentd a movitych i nemovitych véci. Podstatou kolektivniho investovani je snaha

tyto finan¢ni prostfedky zhodnotit a zaroven soucasné zabezpecit proti riziku.
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Ve vyspélych statech existuji dva zdkladni druhy subjektti kolektivniho investovani -

investi¢ni model fondu nebo podilovy model fondu. [9]

Investi¢ni model fondu je zaloZen na stejnych principech jako akciova spolec¢nost. Fond
ziskava prostiedky emisi akcii. Ziskany kapitdl pak investuje na finanénim trhu do riznych
investi¢nich instrumentd. Investofi se stavaji akcionafi fondu, pficemz sva pradva mohou

prosazovat na valné hromadé.

Tento model se pouzivd hlavné v USA, Velké Britanii, Francii, Nizozemi, ale 1 v Ceské

republice — tzv. investi¢ni fondy. [4]

Podilovy model fondu se lisi od investicniho modelu tim, Ze nemd pravni subjektivitu.

Podilovy fond zakldda investi¢ni spole¢nost, kterd také zpravidla fond spravuje.
Majetek podilového fondu je v§ak oddélen od majetku investi¢ni spolecnosti.

Investor pfi vlozeni prostfedkii neni akciondfem investi¢ni spoleCnosti, nybrz je
podilnikem na majetku fondu. Za vloZeny kapital dostdva investor podilovy list (investi¢ni

certifikat). Tyto cenné papiry vSak neopraviiuji majitele zasahovat do spravy fondu.

Podilovy typ fondi je obvykly hlavnd v Némecku, Svycarsku, Rakousku, Belgii

a u nékterych fonda ve Francii a Ceské republice. [4]

Investovani finan¢nich prostiedkit do fondl je povazovano za atraktivni z nésledujicich

duvodu:

1. fondy fidi odbornici, ktefi disponuji nejen velkym mnoZstvim informaci, ale maji

1 odborné znalosti;

2. fondy nakupuji velké mnoZstvi riznych investi¢nich instrumentl, ¢imz velmi efektivné
diverzifikuji riziko;

3. fondy dosahuji oproti individudlnim investorim nizsich transak¢nich ndkladi, protoze

obchoduji s investi¢nimi instrumenty ve velkych objemech;

4. fondy umoziuji drobnym investorim investovat do Siroké palety investi¢nich

instrumenta.
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3.2 Rozdéleni fondu

3.2.1 Rozdéleni z hlediska moznosti vydavani novych CP

Z hlediska moZnosti vydavani novych akcii (popf. podilovych listi) rozdélujeme fondy na

oteviené a uzaviené.

Oteviené fondy (open-end-funds) maji neomezenou moznost emise novych akcii; pocet
akcionafti (podilnikti) neni omezen. Nové akcie (podilové listy) jsou emitovany podle
poptavky investortl a strategie fondi. Fondy maji zpravidla povinnost zpétného odkupu,
coz zarucuje vysokou likviditu akcii (podilovych listti). Kurs akcii otevienych fondi neni
urcen nabidkou a poptavkou, ale vyplyva z vypoctené hodnoty dennich kurst v portfoliu

fondu.

Hodnota akcii otevienych fondi se stanovi kazdy den. Majetek fondu se skladé z aktudlni
kursové hodnoty zdsoby cennych papirti fondu, z hotovosti, z pohleddvek, z odebiracich

a ostatnich prav.

V uzavienych fondech (closed-end-funds) je pii zaloZeni uren fondem pocet akcii
(podilovych list). Fond ma tedy omezeny pocet akciondii (podilnikit). Pro fond zpravidla
neexistuje povinnost zpétného odkupu. Obchody s t€émito akciemi (podilovymi listy) se
uskutecniuji na sekundérnich trzich. TrZzni cena téchto akcii (podilovych listt) kolisa s trzni
hodnotou pfipadajici na jednu akcii, pficemz vSak trzni cena zcela nekopiruje zmény trzni

hodnoty portfolia. Akcie uzavienych fondu jsou ¢asto obchodovény s diskontem, cozZ mizZe

cvv s

[9]

3.2.2 Rozdéleni podle skladby portfolia

Dalsi ze zédkladnich rozdé€leni fondu je podle skladby portfolia, tzn. Ze jednotlivé typy
fondii rozliSujeme podle toho, do jakych financnich instrumentd investuji své penéZni

prostiedky.

Majetek financnich fonda se sklddd zrGznych druhG cennych papirG (napf. akcie,
dluhopisy, zastavni listy, komundlni listy), finan¢nich instrumenti nebo finan¢nich
derivata.

Piedmétem investovani fondu realnych aktiv jsou nemovitosti, komodity a drahé kovy.
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Déle existuji fondy fondu (stfesni fondy), coz jsou fondy trvale investujici minimalné
66 % aktiv do podilovych listi aakcii fond. Podle jejich investicntho zaméfeni

rozliSujeme fondy z fonda akciové, obligacni smiSené nebo penézniho trhu. [9]

3.2.3 Rozdéleni z hlediska predmétu investovani

Z hlediska predmétu investovani miizeme rozliSovat fondy penéZniho trhu a fondy

kapitalového trhu.

Fondy penézniho trhu (money market funds) investuji na trhu dluhopist a na penéZnim
trhu. Na evropskych finan¢nich trzich jsou fondy penézniho trhu rozvinuty zejména ve

Francii, Lucembursku a Némecku. [4]

Fondy kapitalového trhu (cupital market funds) se soustfed'uji na instrumenty
kapitadlového trhu. Ve skutec¢nosti i tyto fondy kratkodobé drzi instrumenty penézniho trhu.

Muzeme je dale d€lit na fondy dluhopisi, akciové fondy a smiSené fondy. [4]

Fondy dluhopisu investuji shromdzdéné finan¢ni prostfedky pievdzné do tuzemskych
dluhopisii, zahrani¢nich dluhopisi nebo eurodluhopisi. Jen v nepatrné mife jsou
v portfoliu zastoupeny majetkové cenné papiry (nesmi prekrocit 10 % z portfolia fondu).
Tento typ fondi je rozvinut zejména v konzervativnim investi¢nim prostiedi (napt. Evropa,

Japonsko, Korea).

Akciové fondy trvale investuji na akciovém trhu minimalné 65 % aktiv. Pfedmétem
akciovych fondil jsou nejenom tuzemské i zahranicni akcie, ale i opce a financial futures.

Fondy jsou velmi populédrni ve Velké Britanii, v USA a v Kanadé.

SmiSené (balancované) fondy mohou investovat majetek bez omezeni, nejsou zde
stanoveny zadné limity pro podil akcii nebo dluhopist. Jsou pomérné rozsitené v Irsku,

Belgii a Rakousku. [4]
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3.2.4 Rozdéleni podle zpusobu rozdélovani vynosu

Podle zptsobu rozdélovani vynosi rozliSujeme financni fondy na dichodové, rlistové
a smiSené.

Cilem dichodovych fonda je dosahovani co nejvysSich vyplat. Pfipadné zisky z ndkupu
nebo prodeje cennych papird jsou vyplaceny a ziskané dichody (tiroky a dividendy) jsou

rovnéZ vyplaceny. [4]

Vynosy rustovych fondu jsou reinvestovany, majetek fondd se o tyto vynosy neustile

zvySuje. [9]

Prioritnim cilem rtstovych fonda je rast Cisté hodnoty akcie (podilového listu). Naopak

mens$i duiraz se klade na bézné vyplaty. [4]

Fondy pouZivajici smiSenou investi¢ni politiku jsou kombinaci piedchozich dvou fondi.
Cilem fondu je dosahnout priméfené vysokych vyplat ve spojeni s pfiméfenym ristem

¢isté hodnoty aktiv akcie (podilového listu).

3.3 Kolektivni investovani v Ceské republice

Kolektivni investovani zadalo vznikat v Ceské republice az v 90. letech 20. stoleti. Vétsina

vzniklych fondi vSak byla produktem kupdénové privatizace.

Kolektivni investovani je v Ceské republice upraveno zdkonem ¢&. 189/2004 Sb.,

o kolektivnim investovani.

Kolektivni investovani je podnikdni, jehoZ pfedmétem je shromaZdovéni penéZnich
prostfedkli upisovanim akcii investiéniho fondu nebo vyddvanim podilovych listd
podilového fondu, investovani na principu rozloZeni rizika a dal$i obhospodafovani tohoto

majetku. [10]

Zékladnimi subjekty kolektivniho investovani v CR jsou investi¢ni fond, investiéni

spolecnost a podilovy fond.
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3.3.1 Investi¢ni fond

Investi¢ni fond je pravnickou osobou a ma formu akciové spolecnosti. PenéZni prostfedky
od vertejnosti shromazd'uje upisovanim akcii. Tyto akcie si kupuji investofi, ktefi se chté;i
stat akcionari fondu. [9]

Ziskané penézni prostiedky pouziva ke koupi cennych papird, nemovitosti, movitych véci
nebo je ukldda na zv14Stni ucet u banky.

Investi¢ni spolecnost obhospodafuje sviij majetek sama nebo mtize obhospodafrovani svého

majetku svéfit investiéni spolecnosti na zdkladé obhospodafovatelské smlouvy.

Akcie investicnich fondll jsou vefejné obchodovatelné a stanovy spole¢nosti nemohou

omezit jejich prevoditelnost.
Investi¢ni fond nesmi vydavat prioritni a zaméstnanecké akcie.

Investi¢ni fond nesmi ze svého majetku poskytovat dary, ivéry nebo piijcky ani rucit svym

majetkem za z4vazky tretich osob. [11]

3.3.2 Investi¢ni spolecnost
Investi¢ni spolecnost je stejné jako investi¢ni fond pravnickou osobou a ma formu akciové
spole¢nosti. Zakladni jméni investi¢ni spole¢nosti musi Cinit nejméné 20 miliént K.

Investi¢ni spole¢nost miize vydavat pouze akcie znéjici na jméno.

obhospodarovani majetku podilovych fondi
(nejsou akciovou spole¢nosti) samospravné

investi¢ni fondy
(jsou akciovou
spolecnosti)

Investi¢ni

spole&nost obhospodarovani majetku investi¢nich fonda

(Jsou akciovou spolecnosti)

(akciova

obhospodarovani majetku penzijnich fondi
spolecnost)

(jsou akciovou spolec¢nosti) samospravné
penzijni fondy
(jsou akciovou
nakup, prodej, plijcovani a vypijéovani si spole¢nosti)
cennych papird na vlastni ucet

[ &1 1§

Obr. 3. Schéma c¢innosti investicni spolecnosti [11]
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3.3.3 Podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost shromaZd'uje penézni prostfedky prodejem podilovych list. Z nich

vytvéii podilové fondy, které mohou byt oteviené nebo uzaviené.

U otevieného podilového fondu neni pocet vydavanych podilovych listd limitovan
a podilnik mé pravo na zpétny prodej svého podilového listu investi¢ni spole¢nosti, kterd je
povinna tento podilovy list koupit. U uzavieného podilového fondu je omezen pocet
vydavanych podilovych listli nebo doba jejich prodeje a podilnik nemd narok na zpétny

prodej svého podilového listu investiéni spole¢nosti. [11]
Jedna investi¢ni spolecnost mizZe zalozit i nékolik podilovych fondi.

Nékupem podilovych listi se jednotlivé subjekty stdvaji podilniky fondu, nejsou vSak

¢leny akciové spolecnosti a nemohou se proto podilet na jejim fizeni.

Podilovy fond nemd pravni subjektivitu. [9]

3.3.4 Podilové listy

Podilovy list je cenny papir, se kterym je spojeno pravo podilnika na odpovidajici podil
majetku v podilovém fondu aprivo na vyplaceni podilu na zisku z hospodafeni
s majetkem v podilovém fondu podle statutu podilového fondu. Podilovy list stejné

hodnoty zaklad4 stejnd prava vsech podilniki. [9]
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4 MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

4.1 Urokova mira

Vyse trokovych mér je velmi dualeZitou makroekonomickou veli¢inou; uddvd, jakym
zptisobem se vyviji ekonomika stitu. Jeji rGst obvykle znamend, Ze hrozi nebezpeci

zvySené inflace. [12]

Urokové mira znamen4 cenu kapitalu a jako v&t§ina ostatnich cen je uddvana trhem. Banky
pfijimaji vklady a poskytuji Gvéry. Centrdlni banka vyhlaSuje nékteré zakladni sazby, za
néz pujcuje penize komer¢nim bankam (lombardni sazba, diskontni sazba) anebo za né

pfijimd vklady od bank (repo sazba). [13]

Graf 1. Prubéh diskontni a lombardni sazby (v %) [3]
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V soucasné dobé se mizeme setkat s klesajicim vyvojem urokové sazby. Centrdlni banka

se snazi politikou ,,JlevnéjSich penéz* povzbudit ekonomiku. [12]
Zavislost vynosu z investic na tirokové mire

Vynosy nastroji penézniho trhu jsou piimo definované vysi urokovych mér. Cim vyssi
jsou urokové miry, tim vys$S$i vynos piindSi klientovi. Musime vSak pocitat s Cistymi
vynosy, tzn. vynosy ocistit od vlivu inflace. Obecné plati, Ze trokové miry ndstroji

penéZniho trhu kopiruji vyvoj inflace. [13]

Vynosy dluhopisti maji dvé slozky. Prvni slozku tvoii trokové vynosy, které jsou zavislé
na vySi urokové miry v dobé vydini dluhopisu — tzv. kupdénové vynosy. U vétSiny
dluhopist s pevnym kupdénem se tento vynos neméni. Druhou sloZzkou vynosu dluhopisti
jsou kapitdlové vynosy, které jsou dany kolisanim jejich trznich cen. Klesaji-li urokové
miry, rostou trzni ceny dluhopisti. Naopak pfi ristu drokové miry klesaji ceny dluhopist.

Ceny dluhopisii jsou nepiimo zavislé na vysi urokovych mér. [13]

Hodnota akcii je ddna tim, jak kapitdlovy trh odhaduje celkovou sumu budoucich dividend.
Rostou-li urokové miry, hodnota budoucich dividend se sniZuje, a naopak. Podobné jako
u dluhopist jsou ceny akcii nepiimo umérné vysi urokové mife, ale s tim rozdilem, Ze
budouci vyplata dividend neni nijak zarucena. Obecné lze fici, Ze akcie jsou rizikovéjsi

investici nez dluhopisy. [13]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

4.2 Inflace

Inflace je ekonomicky jev, ktery oznacuje vSeobecny riist cenové hladiny, neboli sniZeni
kupni sily penéz. Cenova hladina predstavuje primérnou turoven cen urcitého souboru

statkli v béZném obdobi ve srovndni s cenami urcitého vybraného zdkladniho obdobi.
Zménu cenové hladiny za urcité obdobi udava mira inflace a Ize ji vyjadfit jako

cenova hladina (rok t) - cenova hladina (rok t-1)

Mira inflace (rok t) = x100

cenova hladina (rok t-1)

K vyjadieni vSeobecné cenové hladiny se pouzivaji cenové indexy. Nejzndméjsi z nich
jsou:
Index spotrebitelskych cen (CPI - Consumer price index) srovnava ndklady na ndkup

ur¢itétho neménného souboru statki — spotfebniho koSe. Kazdy reprezentant ma

v uvedeném kosi svou vihu, ur¢enou podilem na dany statek.

Index cen vyrobcu (PPI - Producer price index) byva specifikovan pro riznd odvétvi
aobory jako index cen primyslovych, zemédélskych vyrobct, stavebnich praci apod.

Pracuje stejné jako CPI s fixnimi vahami, a to dle struktury trzeb.

Deflator HDP zahrnuje v sobé zménu cen vSech statkti v ekonomice. Je pocitdn na zakladé

mnoZstvi zbozi v béZném obdobi. [14]

Cistou inflaci vypo&itivd Cesky statisticky tfad (CSU), jako piirstek cen v neregulované

¢asti spotrebniho koSe ociStény od vlivu nepfimych dani a dotaci.

Graf 3. Prubéh cisté inflace v Ceské republice (v %) [14]
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Opacnym jevem k inflaci je deflace — tedy pokles cenové hladiny, zatimco dezinflace je

sniZzovani miry inflace (tzn. i pfi dezinflaci cenova hladina roste). [14]

Priciny inflace

Zakladnimi pri¢inami na strané poptavky je riist mnozstvi penéz pri stejné velikosti trhu
arust trhu, tzn. poptavajicich, pfi neménném mnozstvi penéz. Na mnozstvi penéz maji
v novodobych déjinach vliv pouze centrdlni banky. MnozZstvi obéZiva je zvySovano emisi
novych penéz, sniZovdno stahovanim penéz z obéhu. Stejny princip uplatiiuje banka na

mnoZstvi bezhotovostnich penéz zvySovanim a snizovanim drokovych sazeb.

Na velikost trhu ptsobi populacni riist nebo pfiiliv zahrani¢nich investorti. Populacni
rast/pokles piisobi vétSinou velmi zvolna, pfiliv a odliv investord ovlivni poptavku vyrazné

az skokoveé.

K vyznamnym psychologickym vliviim patii ocekdvani. Pokud totiZ spotiebitelé ocekavaji,

Ze se jejich situace bude zlepSovat, pak jejich poptavka roste.

K zdkladnim pfic¢indm poklesu cenové hladiny patii pfedevsim rast produktivity prace,
napiiklad z diivodi technického a technologického pokroku. Mezi nezanedbatelné priciny
patfi rGst cen materidlovych zdroji z divodu jejich postupného vycerpavani a horsi
vytéZnosti. Na strané nabidky také vyznamné pisobi populacni vliv, a to zména poméru

produktivnich ku neproduktivnim ¢leniim spole¢nosti.

Z kratkodobych pri¢in inflace miZzeme jmenovat lokdlni piirodni katastrofy nebo skokové
zmény ceny néjaké vyznamné komodity, jako je ropa. Po Case se vSak ekonomika vzdy
vzpamatovavd, prizplisobuje se zméné dostupnosti suroviny, nebo se zotavuje ze Skod
zpusobenych piirodnimi Zivly. Proto takové Soky neovliviiuji cenovou hladinou trvale, ale
pouze kritkodobé. Dlouhodoby ucinek na inflaci nemiZe mit ani rist spotiebitelskych
vydaji. Neni proveditelné, aby lidé dlouhodobé vydavali vic, nez kolik ¢inf jejich pfijem,

takZe brzy jejich poptavka poklesne na udrZitelnou troveri.

Pii planovéani dlouhodobych investic je tieba s inflaci pocitat. O tom, jakou miru inflace
predpoklddat do budoucna, se lze fidit jednak odhady inflace, které jsou zpracoviny
odbornymi institucemi, a déle jako majdk slouZi chovéni centrdlni emisni banky. Pokud je

znamo, o kolik procent hodla centrdlni banka zvySit objem penéz za rok, je to vyznamné
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voditko. ZvySeni objemu penéz, které neodpovidd zvySeni objemu produkce v celé
ekonomice, je opét signdlem mozné inflace. V trZznich ekonomikdch se tyto udaje bézné
zvefejiuji a majiteli penéz jsou bedlivé sledovany. Dal§im privodcem inflace je dale
i vzestup urokové miry. Zvyseni trokové miry je obvykle reakci centralni banky na vzrist

inflace, vede k niZ§imu objemu produkce novych penéz. [14]

4.3 Rust hrubého domaciho produktu

Rast hrubého doméaciho produktu (HDP) je velmi diilezitd makroekonomicka veli¢ina.
Pokud se dafi ekonomice, roste HDP a tim zédroven roste kurz akcii. Vynosy z akcii vSak
jsou vyssi nez samotny rist HDP a pficinou je reinvestice dividend. Bez reinvestovanych

dividend je redlné tempo rdstu cen akcii v dlouhodobém priméru mnohem blizZsi riistu

HDP. [12]

Graf 4. Riist Hrubého domdciho produktu (v %) [15]
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HDP muze byt spocitan produkéni, vydajovou a diichodovou metodou. PouZiti kterékoliv

z uvedenych metod vZdy vede ke stejnému vysledku.



IIANALYTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 33

5 BANKYV CR

Vzhledem k roz§ifenému trhu obchodnich bank v Ceské republice byly vybrany pro
analyzu bankovnich sluZzeb tfi velké bankovni ustavy (Ceskd spofitelna, a.s.,
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a. s.) advé banky, které nejsou

YNV s 2

u klientt tak v povédomi jako velké penézni ustavy (GE Money Bank, mBank).

CESKAS
5.1 Ceska spofitelna SPORITELNA
Ceska spofitelna, a. s. je penéZni ustav, ktery md v nasi zemi velmi dlouhou tradici. Jeji
pocitky sahaji az do roku 1825, kdy byl zaloZen nejstar$i pravni predchidce Ceské
sporitelny — Spofitelna ¢eskd. Na tradici ceského a pozdéji Ceskoslovenského spofitelnictvi
navazala v roce 1992 Cesk4 spofitelna, a.s. V dne$nich dnech m4 jiz pres 5,3 miliénii

klientd.

Od roku 2000 se spolecnost stala ¢lenem silné stfedoevropské financni skupiny Erste

Bank, kterd ma pres 17 miliéni klientd.

JelikoZ je Ceskd spofitelna jedna znejvétsich bank unds, miZe si dovolit vytviret
produkty asluzby téméf pro kaZzdou zdkaznickou klientelu. Najdeme uni nejenom
produkty pro drobné klienty, malé, stfedni i1 velké podniky, ale i pro municipality (mésta
a obce). Finanéni skupina Ceské spofitelny je poctem klientd (5,3 milionu) nejvétsi bankou
na trhu. Vydala jiz vice nez 3 miliony platebnich karet, disponuje siti 655 pobocek
a provozuje nejvetsi sit bankomati — pres 1 190. Na &eském kapitdlovém trhu patif Ceskd
sporitelna mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

m:em.rum

veus Banka roku

Nejduavéryhodnéjsi banka roku 2009 2009

Ceskd spofitelna ziskala v soutéZi Fincentrum Banka roku 2009 titul Banka roku,
v hlasovani vefejnosti byla zvolena Nejdivéryhodnéjsi bankou roku a titul Bankéi roku
ziskal generdlni feditel Ceské spofitelny Gernot Mittendorfer. Titul Nejdivéryhodngjsi
banka roku obhdjila Ceskd spofitelna u? posesté viadg. V Zebiicich hodnoticich
jednotlivé bankovni produkty se umistily také Idedlni hypotéka Ceské spofitelny (tfeti

v kategorii hypoték) a Pj¢ka Ceské spofitelny (druhd v kategorii dvérd).
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Ceskd spofitelna ziskala také prestizni ocenéni ,,Banka roku pro Ceskou republiku®

v mezindrodni soutéZi ¢asopisu The Banker: Bank of the Year 2009 konané v Londyné.

Tato soutéZ ocenuje pisobeni bankovnich instituci v zemich celého svéta.

Jako prvni komeréni instituce v Ceské republice ustanovila Ceskd spofitelna institut

ombudsmana, ochrance prav klient, prostiednictvim kterého buduje dlouhodobé a kvalitni

vztahy s klienty. [16]

Tab. 1. Struktura akciondiii Ceské spofitelny, a. s. [16]

Akcionar Podil na zakladnim | Podil na hlasovacich
kapitalu (v %) pravech (v %)
Erste Bank 98,0 99,5
Mésta a obce Ceské republiky 1,6 0,0
Ostatni 0,4 0,5
Vyhody

stabilni a zavedena banka s plnym rozsahem sluzeb;
Siroka nabidka;

mnoZstvi pobocek;

orientace na drobnou klientelu;

nejsirsi sit bankomat;

pfikazy k uhradé pfes bankomat.

Nevyhody

nékteré sluzby nejsou dostupné na vSech pobockiach (napf. investice, sméndrna
apod.);

drahy vybér z cizich bankomati;

drahé inkasni platby a trvalé piikazy do jinych bank;

drahé pfichozi platby z jinych bank;

casté fronty na obchodnich mistech.
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KB

KB je univerzdlni bankou se Sirokou nabidkou sluzeb v oblasti drobného, podnikového

5.2 Komerc¢ni banka

a investi¢niho bankovnictvi. Spole€nosti finan¢ni skupiny Komeréni banky nabizeji dalsi
specializované sluzby, mezi které patfi penzijni pripojiSténi, stavebni spofeni, factoring,
spottebitelské uvéry a pojisténi, dostupné prostiednictvim sit€¢ pobocek KB, piimého

bankovnictvi a vlastni distribuc¢ni sité.
Historie spole¢nosti

Komer¢ni banka vznikla v lednu 1990 vyc¢lenénim obchodni ¢innosti z byvalé Statni banky

Ceskoslovenské.

Vlednu 1992 byl schvélen privatizaéni projekt vlddou CSFR a stitni penéZni tstav
Komerc¢ni banka se transformoval na akciovou spolecnost. Hlavnim majitelem akcii KB
zistdvaly Fondy ndrodniho majetku CR a SR. Akcie KB byly zafazeny do kuponové

privatizace.

Vldda Ceské republiky schvilila v listopadu 1997 prodej stitem vlastnénych akcii KB
strategickému investorovi. V &ervnu 2001 rozhodla vlada Ceské republiky, Ze stitni podil
v KB ziskd Société Générale, ato za cenu 40 miliard K¢&. Jiz v fijnu téhoZ roku se
francouzskd spoleCnost ujima manazerské kontroly a je zvoleno nové predstavenstvo KB.

[17]

Tab. 2. Struktura akciondru Komercni banky, a. s., k 31. prosinci 2008 [17]

Akcionaf Podil na zdkladnim kapitalu
Société Générale S. A. 60,4 %
Ostatni 39,6 %

Skupina Société Générale je jednou z nejvétSich finan¢nich skupin v eurozoné, kterd

zamestnava na celém svété 151 tisic lidi.

V prestizni anket¢ MasterCard Banka roku ziskala KB ocenéni Nejdynamictéjsi

a Nejdavéryhodnéjsi banka roku 2003.

Jako prvni banka na ceském trhu se KB zavédzala udrzet garantovanou uroven sluZeb
dodrzovanim jasné definovanych principli tykajicich se poskytovanych produktii a sluzeb
a jako jedna z prvnich bank v CR umoznila klientiim nezavislé feSeni sporu ustanovenim

funkce ombudsmana.
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Sluzby samotné Komer¢ni banky vyuzivalo v roce 2008 téméf 1,63 milionli zdkaznikl
prostiednictvim 394 pobodek a 673 bankomati po celé Ceské republice a také formou
telefonniho, internetového a mobilniho bankovnictvi. V rdmci pobockové sité¢ vybudovala
banka 20 specializovanych business center pro stfedni podniky a municipality a 4 centra

pro velké podniky.

Co se tyCe produkti Komer¢ni banky, jsou prehledné ¢lenény podle cilové skupiny na ty,
jez jsou urCeny obcaniim, ty, jeZ jsou urCeny mladeZi a studentim, dal podnikatelim
a mens$im firmdm, podnikiim a nakonec mistni samospraveé. Kazdd skupina miize vyuZit

jiné sluzby a ziskavat jiné vyhody za vérnost Komer¢ni bance. [17]

Komeréni banka, a.s.

Stavebni Modra pyramida
» P » stavebni spafitelna, a.s.
sporeni (100%)
) Fenzijni fond
- Penzijni - e
» ce e L Komercnl banky, a.s.
pojisteni (100%)
» Spotiebni » ESS0Xsro.
financovani (51%7
. Pojisténi . Kameréni pajiztovna, a.s
(9%
N Podnikové + +
o sluzby . Komerdni banka
Factaring KB, a.= Eietilema, 215
(100%:) 100%)
. R FProtos, uzavreny investiéni fond, a.s.
¥ Ostatni .
(KB 90%, Factoring KB 10%)
Bastion European Investment 5.4,
(99,53 %)
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Obr. 4. Prehled skupiny Komercni banky [17]

Modrd pyramida stavebni spofitelna ke konci roku 2008 obsluhovala 747 tisic klientl
a Penzijni fond KB registroval vice nez 491 tisic ucastniki penzijniho pfipojisténi. Na

slovenském bankovnim trhu operuje Skupina prostfednictvim KB Bratislava. [17]
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5.3 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. cs_'o_B

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice.
Byla zalozena statem v roce 1964 jako jedind ceskoslovenskd banka poskytujici sluzby

v oblasti financovdni zahrani¢éniho obchodu a volnoménovych operaci.

V roce 1989 byla pisobnost CSOB rozsifena i o sluzby pro nové podnikatelské subjekty
a fyzické osoby.

V Cervnu 1999 byla privatizovana. Majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgickd KBC
Bank, ktera je soucasti Skupiny KBC. Skupina se soustiedi pfevdzné na bankopojist ovaci
aktivity pro retailovou klientelu a také se zabyva spravou aktiv, sluzbami pro korporitni
klientelu a obchodovani na financ¢nich trzich. Zamétuje se pfevdzné na Evropu a na svém
domécim belgickém trhu patii Skupina mezi tfi nejvétSi bankovni a pojiSfovaci

spolecnosti.

V roce 2000 pievzala CSOB Investi¢ni a postovni banku, ¢mZ posilila svou pozici na

bankovnim trhu pro fyzické osoby.

Do konce roku 2007 pisobila CSOB na ¢eském i slovenském trhu; slovenska pobocka byla

oddélena k 1. lednu 2008.

Skéla poskytovanych sluZeb je obdobnd jako ujinych bankovnich tdstavi. Jednd se
o nabidku sluZeb v oblasti bydleni, spofeni a investovani, pijcek a dvért, uctd a plateb
elektronického bankovnictvi. CSOB je navic schopnd sjednat svym klientm i pojisténi, od
pojisténi nemovitosti ¢i domdcnosti, pies pojisténi pro pripad krddeze platebni karty,
cestovni pojisténi pro cesty do zahrani&i aj. Pfes CSOB je moZné si poiidit nejriizn&jsi typy
hypoték podle moZnosti, potfeb a narokii zdkaznika.

Nejrozsitendjsi sluzbou nejen u CSOB je zifzeni uétu pro b&ny platebni styk. Banka
Samoziejmosti ke zfizenému uctu je platebni karta a v dneSni dobé i moZnost nepfetrzitého

pfistupu ke svému uctu prostfednictvim sluzeb internetbanking 24, mobil 25 aj.

V retailovém bankovnictvi v CR piisobi spole¢nost pod dvéma obchodnimi znatkami —
CSOB a Postovni spofitelna, kterd vyuZzivd pro svou &innost rozsihlé sité Ceské posty.
Klienti CSOB jsou obsluhovéni na 246 pobockach v CR, klienti Postovni spofitelny jsou
obsluhovéni prostfednictvim 51 Financnich center PoStovni spofitelny a zhruba na 3 320

obchodnich mistech Ceské posty (stav k 30. 9. 2009). [18]
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5.4 GE Money Bank
GE Money Bank patii mezi nejvétsi ceské penézni ustavy.

Obrovské financéni zdzemi skupiny GE (General Electric) déld z této banky idedlniho
partnera pro vSechny druhy finan¢nich operaci. Za svého zakladatele oznacuje GE
amerického vyndlezce Thomase Alva Edisona, ktery pfiSel s mySlenkou spojeni nékolika
podniki pod jednu spole¢nost, kterd bude navenek vystupovat jednotné. Do Sirokého
portfolia ¢innosti GE miZeme zaradit vyrobu leteckych motorti a lékatské techniky,
prepravu, telekomunikaci, stavebnictvi a samoziejmé i poskytovani financ¢nich sluzeb.
Soucasti koncernu je i predni americka televizni spolecnost NBC Universal. Vyznamnou
soucasti finan¢ni divize GE je skupina GE Money. Je pfednim poskytovatelem financnich
sluzeb pro 130 miliénd klientl, mezi néZ miZeme zafadit jak jednotlivce, tak i malé

a stfedni podniky.

V Ceské republice ptisobi od roku 1998, kdy odkoupila zbytkovou &ast zkrachovalé
Agrobanky Praha a tim vznikla GE Capital Bank. V lednu 2005 prob&hlo pfejmenovani na
GE Money Bank. V soucasnosti disponuje 218 pobockami a rozsdhlou siti bankomatl

(jejich pocet se blizi 600).

PR

Skupina GE Money Bank nabizi svym zdkaznikim moZnost zaloZeni Gctu, spofeni, ptjcky,
hypotéky a investovani. GE Money Bank byla prvni bankou v CR, kterd predstavila napf.
plnohodnotny elektronicky vypis z Gctu a komunikaci s klienty pomoci zabezpeceného

internetového chatu. Jako prvni vybavila celou bankomatovou sit ¢ipovou technologii.

Pocatkem roku 2008 se GE Money Bank stala oficidlnim partnerem Ceského olympijského
tymu. Své sponzorské aktivity zahdjila u pfileZitosti letnich olympijskych her v Pekingu.
Partnerstvi vSak bylo uzavfeno i na zimni olympijské hry ve Vancouveru v letoSnim roce

a také na letni olympijské hry v Londyné v roce 2012. [19]
IBCN e money sank
OFICIALMT PARTHER
'i’._}i__%? 2008 - 2012
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5.5 mBank mBank g‘.

Finan¢ni spole¢nost mBanka vstoupila na Cesky trh v listopadu 2007. Je pobockou polské
finan¢ni instituce BRE Bank (Bank Rozwoju Eksportu), kterd v soucasnosti zaméstniva
pres 5000 zaméstnanci. Majoritnim vlastnikem polské instituce je némecka spolecnost

Commerzbank.

V Polsku i v Ceské republice sklizi BRE Bank velky tspéch jako tzv. on-line banka; je
virtudlni bankou, ktera ma své t€zist€ na internetu.

Svymi bankovnimi produkty asluZzbami se zaméfuje nejen na fyzické osoby, ale
i podnikatele, firmy a jiné pravnické subjekty. Poskytuje osobni a spofici ucty, platebni
karty, hypotecni uvéry, spotiebitelské pujcky a kreditni karty. Samoziejmosti jsou také

sluzby finan¢niho poradenstvi.

Hlavni vyhodou pro klienty je cena za poskytované sluzby a produkty. Snazi se o to, aby
klient platil jen za to, co je doopravdy nutné. V oblasti inovaci je pro klienty mBanky
samoziejmy piehled o stavu Gc¢tu bez navstévy banky samotné. VSe muze jednoduse

probihat po telefonu nebo prostfednictvim internetového bankovnictvi.

Jako dal$i kritérium pro uspéSné jednani s klientem si mBanka klade jednoduchost
a otevienost, tzn. zadné dalSi slozité balicky sluzeb somezenou dobou platnosti.

Poskytované sluzby 1 poplatky za né jsou piehledné uvedeny.

Obchodni sift mBank v CR tvoii 10 financnich center a 17 mKiosk (po vice neZ roce
fungovani). Finan¢ni centra jsou postupné budovana ve vétSich méstech, mKiosky jsou
situovdny do nejvétSich obchodnich center. NavStévnik v nich najde termindly se stdlym
pfistupem na internet k obsluze svych uctl, telefony s pfimym spojenim na call centrum

banky (mLinku) a v neposledni fadé také finan¢ni poradce. [20]
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6 VYBRANE BANKOVNI PRODUKTY

6.1 Moznost spoieni na béZnych uctech

Ke srovndni vynosii na béznych uctech byla zvolena nejvyuZivanéj$i béznd konta
u vybranych bankovnich tdstava.

Osobni téet Ceské spotitelny, a. s.

Ceské spofitelna nabizi specidlni drodeni zistatku na osobnim détu formou sloZeného
trocenti, tzv. spofici plan. Pfi zGstatku na uctu do 49 999,99 K¢ je ro¢ni trokova sazba
2,5 % p. a. Urok se zd4 byt vyhodny, ale klient si musf pfiplatit mési¢n& 159 K& za sluzbu

Plus. Tim se stava spofeni ze spoficiho planu ztratovym.
Osobni dcet bez spoficiho planu je drocen sazbou 0,01 % p. a.
Konto Ideal Komerc¢ni bankys, a. s.

VSechna béznd konta u Komeréni banky vcetné nejpouzivanéjSiho Konta Ideal jsou

uro¢eny velmi nizkou sazbou 0,01 % p. a.

Aktivni konto Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

Aktivni konto Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. je Gro¢eno sazbou 0,01 % p. a.
Konto Genius Aktiv GE Money Bank

Jako jeden z mala béZnych ucth je urocen vyssi sazbou 0,1 % p. a. Pfitom majitelé tohoto
bézného uctu ziskavaji v ramci pausalniho poplatku 119 K¢ vétSinu obvykle vyuZzivanych
transakci a sluzeb zdarma. Mohou vybirat z bankomati GE Money Bank v CR bez
poplatkd, veSkeré piichozi a odchozi sluzby realizované pres internetové bankovnictvi

nejsou zpoplatnény.
mKONTO od mBank

Hlavnim symbolem mKonta je nula. Pfesné tolik klient zaplati za sluZzby spojené s timto

béZznym uctem a také zlistatky na mKontu se netiroci.
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6.1.1 Srovnani béZnych ucta

Vklady na vétSiné béZnych uctl pro soukromou klientelu byvaji droceny velmi nizkou
urokovou sazbou. Proto se vyplati na nich drZzet pouze prostfedky potiebné na provoz
domdcnosti véetné malé rezervy, jelikoZ osobni Gty jsou urceny predevsim k provadéni

platebnich transakci.

Graf 5. Srovndni tirokovych sazeb na béznych uctech [16], [17], [18], [19], [20]
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e n B
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Z vySe uvedeného grafu se zdd byt nejvyhodnéjsi Osobni Ucet se spoficim planem od
Ceské sporitelny. Jak viak jiz bylo uvedeno u piehledu jednotlivych b&Znych Gétd v bodé
6.1., trok se zd4 byt vyhodny, ale klient si musi pfiplatit mésicné 159 K¢& za sluzbu Plus.
Tim se stavd spofeni ze spofictho pldnu neziskovym.

Vv

Finanéni prostredky, které klient nepotfebuje v nejblizsi dobé, ale v horizontu tydnu, je
vhodnéjsi uloZit na konta, kterym fikdme spoftici Gcty. Ty jsou pro klienta vyhodnéjsi diky

vyS$S§im roénim trokovym sazbam.
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6.2 Sporici ucet

Spofici Gcty se vyuzivaji predev§im pro uloZeni volnych financnich prostfedkd, které je
tteba mit v kratké dobé k dispozici. Jejich vyhodou je vysokd likvidita a lepSi zhodnoceni
neZ nabizeji béZné ucty. Investicni riziko je podle financnich expertd minimélni. Vétsina
stradatelll je proto vyuZziva jako dalsi sluzbu, respektive produkt k béZnému tuctu. ZaloZeni

uctu nebyva slozité a vétSinou staci jen doklad totoZnosti.

Sjednat je mozné spofici tcet jak osobné na prepdzkach bank, tak i pfes finan¢ni poradce,
telefonicky, koresponden¢né ¢i pies internet. Pokud klient vyuZije pro sjedndni uctu
internet ¢i telefon, banka mu posle smlouvu poStou k podpisu. Jednotlivé banky se lisi
v tom, zda poZaduji urcitou vySi pocate¢niho vkladu nebo zda pozaduji, aby mél majitel
sporicitho uctu jeSté¢ unich zaloZzeny ibézny ucet. Spofici ucty az na vyjimky, které
kombinuji spofici a bézny ucet v balicku, neumozinuji béZné transakce jako je naptiklad
SIPO, ani neni moZné si na n& nechat zasilat dichod z Ceské zprivy socidlniho

zabezpeceni. [21]
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6.2.1 Sikovné spofeni a Sikovné spoteni Plus Ceské spofitelny

Tento sporici ucet slouzi primdrné k pravidelnému uklddani a zhodnocovédni docasné
volnych penéznich prostfedkl klienta a nelze z n€j proto délat Zadné transakce. Klienta
motivuje k pravidelnému sporeni 1 malych ¢éastek, které by jinak pouZzil pro svou potiebu.
Penézni prostfedky na spoficim uctu jsou neustdle k dispozici, tzn. nejsou vazané jako u

terminovanych vkladu.
Pti zaloZeni spoticiho uctu 1ze vlozit mimofadny vklad v maximadlni vysi 100 000 K¢.

Sikovné spofeni funguje ve dvou variantich ajako pdsmové troceny ucet. Pdsma
u Sikovného spofeni jsou rozdélena tak, aby klient, ktery dosdhne urcitého padsma, musel
i s maximalnim moZznym mési¢nim vkladem spofit nejméné nékolik mésicl, neZ dosdhne

na vys$i pdsmo.

Sikovné spofeni je levn&jsi variantou, ma osm pasem s limitem do 300 tisic korun. Za¢ina
se s rocni trokovou sazbou 1 %, ro¢ni vynos 3,2 % nabizi az osmé pasmo. Minimdlni vySe
mésicntho vkladu pro pfiznani droku je 300 K¢, maximdlni vySe mési¢niho vkladu je
5000 K¢. Pokud by klient chtél dosdhnout na nejvyssi sazbu co nejrychleji a vyuZzije
moznost mimoradného stotisicového vkladu na zacatku sporeni, musi pocitat s tim, Ze k ni

dospéje s maximélnimi moZnymi mésicnimi vklady nejdiive za 2,5 roku. [16]

Graf 6. Vyvoj rocni lirokové sazby u Sikovného sporeni CS (v K¢) [16]
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Podobny mechanismus je i u Sikovné sporeni Plus, které ma sedm pasem do 999 999 K¢,
pficemZ posledni osmé padsmo md shodnou trokovou sazbu jako prvni. Minimdlni vySe

mésiéntho vkladu musi byt 5000 K¢, maximalni vySe mési¢niho vkladu 20 tisic K¢
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a maximalné 300 tisic korun miiZe klient mimofddné vloZit pii zaloZeni spoficiho uctu.

[16]

Graf 7. Vyvoj rocni lirokové sazby u Sikovného spoieni Plus CS (v K¢) [16]
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Uroky na uctu jsou pfipisovany mési¢né nebo pii ruSeni uctu. Zustatek na uctu je
propocitdvan na denni bazi; pokud se klient dostane do vysSiho padsma, hned druhy den
ziskd vyssi trocend.

Zalozeni, vedeni, zruSeni 1 ucetni polozka za pfichozi platbu jsou u Sikovného sporeni

zdarma. [16]

Nevyhodou spoficich Géti od CS je zpoplatnéni vybéru &i prevodu penéZnich prostiedka.
Vybér do 15 tisic anad pll miliénu na pobocce je zpoplatnén 45 K¢&. Pfi vybéru mezi
patndcti tisici korunami a pal milionem zaplati klient poplatek ve vysi 15 K¢&; nutno jesté
pfipocitat zpoplatnéni za ucetni polozku ve vysi 8 K&. Klient tedy nemad moznost ani
jednoho bezplatného vybéru, kuctu neni vyddvdna karta atim, Ze neni zafazen

v internetovém bankovnictvi, nemiiZe si klient sdm penize bezhotovostné prevést.

Navic k tomu, aby klient dosahl na vyssi urok, musi ukladat pravidelné alespon 2 roky
anesmi pfitom provést vybér ze spoficiho Uctu. Tim se ztohoto Gctu stdvd de facto

terminovany vklad s nizkym drokem.
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6.2.2 Sporici konto Komercni banky

Vklady na Spoficim kontu jsou udroCeny dle pfisluSného pdsma. Prvnimu pasmu
ohrani¢enému c¢astkou do 50 000 K¢ piislusi tdrokova sazba 2,0 % p. a.; zistatky nad

50 000 K¢ jsou uroceny pouze 0,10 % p. a.

Sporici konto je ur¢eno pouze pro majitele nékterého z nésledujicich balickli Komer¢ni
banky: Konto G2, IDEAL konto, Perfekt konto, Extra konto, Premium konto, TOP
nabidka, Duo konto, Modré konto nebo Modré konto Plus. Konto je vedeno pouze

v Ceskych korunach a miZe si jej zalozZit fyzicka osoba starsi 18 let.

Sporici ucet od Komeréni banky je sice bez vypovédni lhity, nevyhodou je vyse
minimdlniho vkladu 5 000 K¢. Penize je moZzné okamZzité prevadét mezi spoficim dctem
ab&nym tétem od Komeréni banky. Ulet lze snadno ovlddat zdomova i diky

internetovému bankovnictvi Mojebanka.

Zfizeni i vedeni spoficiho konta je zdarma, bezplatné jsou i pfevody ze spoficiho uctu na
béZny ucet u Komercni banky a zuctované tucetni polozky. Za zpracovani vkladu na
pfepédzce zaplatite 2 % z celkové vySe vkladu, nejméné vSak 100 K¢&. Mési¢ni, Ctvrtletnd,
pololetni ¢i roéni elektronické vypisy jsou zdarma, klasicky papirovy vypis je zdarma

pouze v piipadé pilro¢ni resp. ro¢ni periodicity. [17], [22]

Vyhody spoficiho konta od Komeréni banky:

- do zistatku 50 000 K¢ je trokova sazba 2,0 % p. a.;

- absence vypovédni lhity;

- zfizeni i vedeni uc¢tu zdarma.

Nevyhody spoficiho konta od Komer¢ni banky:

- pri zastatku nad 50 000 K¢ je trokova sazba pouze 0,1 % p. a.;
- nutnost béZného uctu od Komerc¢ni bankys;

- minimdln{ vySe vkladu 5 000 K¢.
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6.2.3 Spotici dcet s prémii Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

Spofici dcet s prémii je specidlni ucet, ktery kombinuje vyhody klasického spoficiho uctu
a terminovaného vkladu. Vedle zdkladniho uroku ziskate navic drokovou prémii, jejiz vySe
je garantovana po celé prémiové obdobi (6 mésicli). Pfitom jsou penézni prostfedky
okamzité¢ dostupné. Produkt je vhodny k vytvofeni finan¢ni rezervy ike zhodnoceni

volnych finan¢nich prostfedka.

Vedeni sporiciho uctu s prémif je zdarma véetné zasilani vypisa. I zde je nutny pocatecni
vklad na ucet ve vysi 5000 K¢, dalsi penézni prostiedky lze vlozit kdykoli v hotovosti

nebo pfevodem z uctu.

Zékladni drok se pripisuje Ctvrtletné, pfipisovani drokové prémie probihd v poloviné

(30. 6.) a na konci roku (31. 12.)

Zékladni urokova sazba byla vyhlasena k 1. 3. 2010 ve vysi 1,5 % p. a. a fixni prémiova

sazba je 0,5 % p. a. [18], [22]

Vyhody Spoficiho tétu s prémii CSOB:

- pii zlstatku po celé prémiové obdobi (1. 1. — 30. 6. nebo 1. 7. — 31. 12.) je drokova
sazba 2,0 % p. a.;

- absence vypovédni lhity.
Nevyhody spoficiho konta od Komer¢ni banky:
- pfi nutnosti vybéru v prémiovém obdobi je trokova sazba pouze 1,5 % p. a.;

- minimdlni vySe vkladu 5 000 K¢.
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6.2.4 Sporici ucet Genius II od GE Money Bank

Se Spoficim uUétem Genius II od GE Money Banky lze za predpokladu minimalniho
zustatku 40 000 K¢ dosahnout trokové miry az 2,0 % p. a. V piipad€ nizsiho zlstatku se

vklad uroci pouze 0,1 % p. a.

Obsluhovat konto lze bud na pobockich GE Money Bank nebo prostfednictvim

internetového bankovnictvi, kterd je ke Spoficimu tGctu zdarma.

Konto Genius II si mize zalozit osoba starsi 15 let. K zaloZeni je potfeba platny obcansky
prukaz a druhy doklad totoZnosti (cestovni pas, rodny list, popf. fidi¢sky prukaz). U cizich
statnich prislusnikd se vyZaduje cestovni pas a druhy doklad totozZnosti, napf. fidi¢sky

prukaz.
Spoftici tcet Genius II si miizete zaloZit rovnéZ pomoci Internet Banky.

Z¥izeni, vedeni i zruSeni uctu Genius II je zdarma. Bezplatné jsou i vypisy z uctu a prvni tfi
jednordzové platebni piikazy v kalendafnim mésici; kazdy dalsi piikaz stoji 4 K¢.
Zuctovani ucetni polozky vzniklé z jednordzového platebniho piikazu na obchodnim misté
GE Money Bank stoji 39 K¢&; vklad hotovosti na spofici ucet je zpoplatnén 6 K¢, vybér
hotovosti na obchodnim mist¢ GE Money Bank pfijde na 60 K¢.

U Gétu Genius II neexistuji vypovédni lhiity a minimalni vklad je 200 K& Uroky se
pripisuji mési¢né a stavaji se soucdsti vkladu. Spofici ticet od GE Money Bank je moZné

zalozit i bez vedeni béZného Uctu u jmenované banky. [19], [22]

Vyhody spoficiho u¢tu Genius od GE Money Bank:

e v piipadé zlstatku vyssiho nez 40 000 K¢ je urokova mira 2,0 % p. a.;

e automatické prevody z béZného dctu na spofici ucet a opacné;

¢ bez vypovédnich lhiit;

® Dbez nutnosti vedeni konta u GE Money Bank.

Nevyhody spoticiho Gétu Genius od GE Money Bank:

e v piipadé zlstatku niz§tho nez 40 000 K¢ zanedbatelnd mira zdroceni 0,1 % p. a.;

e vklad i vybér hotovosti je zpoplatnén.
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6.2.5 m SPORENI od mBank

Sporici uéty eMAX a eMAX Plus jsou finanéni néstroje pro spofeni volnych prostredkd.
Patfi mezi nizkondkladové produkty od bankovniho domu mBank (BRE Bank S. A.).
Jejich zaloZeni isprava je bez poplatki vcetné bezplatného pfistupu k Gctu pomoci
internetu a telefonu. UloZené penéZni prostiedky jsou zhodnocovany neustdle a pritom jsou
neustdle k dispozici bez vypovédni lhiity. Bankovni tdstav mBanka umoZiiuje otevfit az
Ctyfi bezplatné ucty eMAX a az Ctyfi bezplatné ucty eMAX Plus. Jednotlivé ucéty si miize

klient prehledné pojmenovat (napt. dovolend) a pro kazdy nastavit zvlaStniho disponenta.

Sporici tcet eMAX nemd stanoveny minimdlni limity vkladu aje v béZném pouzivéani
zdarma. Zpoplatnény jsou pouze nékteré nadstandardni tikony. Uroky ve spoficim tétu
eMAX od mBank se vypocitavaji denn¢ dle aktudlniho zistatku, pfipisovany jsou mé&si¢né.
Urokovi sazba je 0,8 % p. a. K iétu eMAX je moznost vydani platebni karty Visa Classic
pro bezhotovostni platby. Vedeni karty je zdarma, ale vydani je zpoplatnéno 100 K¢.
Platby kartou po internetu jsou bez omezeni a bez poplatkd, poplatek za vybéry v CR
1 v zahrani¢i je stanoven na 35 K¢. Konto je tak idedlni ke sprdvé penéz, které bézné

potiebujete pii placeni v obchodech.

Vyhodou sporiciho tétu eMAX od mBank je platebni karta k bezhotovostnimu placeni.

Nevyhodou je ve srovnani s ostatnimi spoficimi Géty nizka drokova sazba.

Uroky na 6étu eMAX Plus jsou vypoditivany denng, pfipisovany jsou mé&si¢né. PendZni
prostfedky jsou na konté droc¢eny sazbou 1,85 % p. a. v pdsmu od ¢astky 600 000 K¢. Pro
¢astky do 599 999,99 K¢ je sazba 1,00 % p. a. Napiiklad pokud bude kreditni ztstatek na
uctu eMAX Plus 800 000 K&, pak kreditni ziistatek do vySe 599 999,99 K¢ je drocen
sazbou 1,00 % p. a., dalSich 200 000 K¢ je droCeno 1,85 % p. a. Prvni odchozi platba
mésiéné z kazdého uctu eMAX Plus je bezplatnd, druhd a kazdda dal$i odchozi platba

v rdmci kalenddiniho mésice je zpoplatnéna 150 K¢&. Prichozi platby nejsou zpoplatnény.

Vyhody spoficiho i¢tu eMAX Plus:

¢ bez vypovédnich lhiit;

e zfizeni i vedeni uctu zdarma.
Nevyhody spoficiho tétu eMAX Plus:

e v piipadé€ nizsiho zustatku nez 600 000 K¢ je mira troceni pouze 1 % p. a.;

e zpoplatnéni jiz druhé odchozi platby. [20], [22]
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6.2.6 Jak si vybrat vhodny sporici ticet

Chce-li si klient vybrat vhodny sporici dcet, je pro néj dllezité porovnani parametrti

jednotlivych bankovnich tstavt podle nékolika kritérii.

1.

Urokovd sazba — VétSina lidi se pii vybéru jakéhokoliv spoficiho produktu
orientuje pouze dle jediného kritéria — dle vyse trokové sazby. Uroky jsou sice

velmi dilezité, ale nemély by byt vSak jedinym srovndvacim znakem.

Poplatky za vedeni spoficiho uc¢tu — Zfizeni a vedeni uctu je zpravidla bezplatné.
Neékteré banky viak zpoplatiiuji jakykoli prevod z Gétu, napf. u Sikovného spofeni
Ceské spofitelny. Idedlni tedy je mit jakékoliv poplatky u spoficiho Gétu zdarma.
U Komer¢ni banky jsou veSkeré prevody i zictované tucetni polozky zdarma;

zpoplatnény je pouze vklad v hotovosti na prepaZzce.

Provéizané ucty — U nékterych bank ma moZnost zaloZit si spofici tcet jen majitel
béZzného uUctu u stejného penéZzniho ustavu (Komercni banka). Provazanost
s béZznym tuctem muze byt ale ivyhodou. V Komercéni bance jsou bezplatné
pfevody ze spoficiho na bézny ucet, u Spoticiho uctu Genius II u GE Money Bank

je moznost az tif jednordzovych platebnich piikazd zdarma.

Nejisty vydélek — VySe troceni u spoficich Gétd neni bankou nijak garantovdna
amuze se tedy kdykoli v pribéhu roku ménit, tedy nejen zvySovat, ale i sniZovat.
Napt. u mSporeni od mBank se ro¢ni urokové sazby pohybovaly kolem 3 % a nyni
je mBanka snizila jen na 0,8 % p. a. Navic ne vZdy na vyhlasovanou sazbu musi
klient dosdhnout automaticky, nékteré banky pozaduji splnéni riznych podminek
(napf. minimdlni vy3e vkladu u Sikovného spofeni CS), jiné pouZivaji pasmové
uroCeni (eMAX Plus).

Zptsob troceni ¢i pripisovani turokli zdvisi na vSeobecnych podminkach
jednotlivych bankovnich dstavi. U vétSiny bank ale plati, Ze troky se zpravidla
kalkuluji denné, denni vyse droku se rovna soucinu aktudlniho zistatku na spoficim
ti¢tu a denni tirokové miry. Uroky viak mohou byt piipisovany mési¢ng, kvartdlng

1 rocné. [22]
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6.2.7 Srovnani sporicich aétu

Pro podrobnéjsi analyzu a grafické srovnani ro¢nich drokovych sazeb byly vybrany dvé
rizné vySe vkladu na spofici ucet: 30 tisic a 50 tisic K¢.

Pfi srovndni jednotlivych ro¢nich udrokovych sazeb pfi vkladu 30 tisic K& se jevi
nejvyhodn&jii Spofici konto KB a Spofici tcet s prémii CSOB; ale samoziejmé& za danych
podminek, které byly popsdny u jednotlivych spoficich ucti. Se Spoficim kontem KB musi{
mit klient u Komer¢ni banky zaloZeny i béZny tcet, ¢imz mohou vznikat klientim vedlejsi
naklady. Sporici ucet s prémii, jak uZ ndzev pfipomind, poskytuje klientim prémii
z minimdlniho zUstatku na uGétu v prémiovém obdobi ve vysi 0,5 % p.a. Pokud klient

nechce mit prostiedky vdzané, musi pocitat s irokovou sazbou pouze 1,5 % p. a.

Graf 8. Rocni iirokovd sazba Sporicich ticti pri vkladu 30 tisic K¢ [16, 17, 18, 19, 20]
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Pfi srovndni trokovych sazeb s vkladem 50 tisic K& se ke Spoficimu kontu KB

’

a Spoficimu Gétu s prémii CSOB pfidava Spofici dcet Genius I od GE Money Bank.

Genius II je pfi vyS$im zastatku nez 40 tisic K¢ drocen 2 % p. a., pfi niz§im ztstatku je

nicméné urokovd mira srovnatelna s béZnymi ucty — 0,1 % p. a.

Graf 9. Rocni iirokovd sazba Sporicich ticti pri vkladu 50 tisic K¢ [16, 17, 18, 19, 20]
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6.2.8 Zavérem ke spoiicim actim
Pouziti spoficich uctd je z hlediska vynosnosti efektivnéjsi a ekonomic¢téj$i nez nechat
penize na béZném uctu, kde diky minimalnim drokovym sazbam a dal$im poplatkiim

dochdzi ke znehodnoceni financnich prostfedk.

Pfi vybéru vhodného spofticiho dctu je nezbytné sledovat i inflaci. Pokud by mira inflace
byla letos pod 1 % a uroky na spoficich tctech by se uz déle nesniZovaly, mély by pfinést

sporici ucty zhodnoceni vlozenych prostiedki.

Chce-li klient mit neustdly pfistup k financnim prostiedkiim, pak se spofici ucty jevi jako
velmi vhodnd varianta. Zna¢né vyhodné jsou tudiZ spofici ucty v kratkém obdobi. Pro
dlouhodobé ulozeni volnych penéZnich prostfedkli je uceln&jsi pouzit ijiné moznosti

kupfikladu terminované vklady, ¢i investovat do podilovych listd Investi¢nich spole¢nosti.
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6.3 Terminovany vklad

Terminovany vklad je vhodny zejména pro klienty, ktefi preferuji uloZeni svych udspor
v bezpeci bankovnich tdstavi. Vklady jsou zde pojistény pro piipad krachu ¢i platebnich

problémi bank.

Zhodnoceni volnych penéZnich prostiedkli je u terminovanych vkladd vyhodnéj$i neZ

u béznych uctd. V nabidce je maji snad vSechny banky na nasem trhu.

V soucasnosti jsou trokové sazby pomérné nizké; navic z drokovych vynosi zaplatite
15% dai. Pti zapocitani inflace je vynos z téchto bankovnich produktt zanedbatelny. Proto

je vhodnéjsi terminované vklady vyuZivat spiSe pro uloZeni prostiedkd v kratkém casovém

horizontu.
P1i volbé banky, do které klient vloZi své tspory, je potfeba zvazit nékolik faktort.

Jedna z podminek byla v neddvné minulosti dostupnost z mista bydlisté, kterd se diky
novym technologiim zmeénila. Terminovany vklad lze sjednat i po telefonu nebo po

internetu.

Nejjednodussim a srovnatelnym kritériem jsou urokové sazby, které banky za uloZeni
finan¢nich prostiedkli na terminovaném vkladu nabizeji. VZdy je ale podezielé, pokud

nékteré bankovni domy ¢i spofitelni druZstva nabizeji o hodné vyssi droky oproti ostatnim.

6.3.1 Vkladovy tcet Ceské sporitelny

Vkladovy tcet CS je uréen nejen pro soukromou klientelu, ale i pro podnikatele a malé
firmy, vefejny 1 neziskovy sektor.

Ucet je vhodny pro ukldddni do¢asn& volnych finanénich prostiedkd jak v Geské, tak
1 v cizi méné. Je uren nejen pro jednorazové ukladani penéz, ale 1 pro pravidelné sporeni.
Vyhodou je moznost ptivkladu kdykoliv v pribéhu trvani ictu (hotové i pfevodem z Gctu)
amoznost jednoho vybéru bez poplatku mimo den splatnosti ato az do vySe 25 %

z vkladu.

Vkladovy ucet je mozno zfidit jako jednordzovy nebo s pravidelnym obnovovanim

(revolvingem) na dobu uloZeni 7 nebo 14 dnf; 1 aZ 12 mésici; dva, tfi nebo Ctyfi roky.
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Urokovd sazba je pevné stanovena pro sjednanou &istku a obdobi, pii revolvingu se
stanovuje vZdy nova tirokovd sazba platnd v den obnoveni. Uroky se piipisuji bud’ pii
splatnosti (splatnost do 12 mésicti) nebo k 31. 12. (pfi splatnosti nad 1 rok). Zfizeni

a vedeni vkladového uctu je zdarma. [16]

Graf 10. Rocni tirokové sazby Vkladového iictu CS[16]
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6.3.2 Garantovany vklad Komercni banky

Garantovany vklad je vkladovy ucet se lhiitou trvani vkladu 3, 6 nebo 12 mésich

s garantovanou urokovou sazbou.

Vyhodou je zhodnoceni uz od minimalniho vkladu 5 000 K& a mozZnost revolvingu az po
dobu 5 let. Zcela bez poplatku je zfizeni, vedeni a vypisy z garantovaného vkladu, ale
i pfedCasny vybér. Touto skuteCnosti je garantovany vklad vyhodny a srovnatelny se
sporicimi ucty.

Tab. 3. Urokové sazby Garantovaného

vkladu KB [17]
Splatnost Urokovi sazba v %
3 meésice 1,3
6 mésicu 1,6
1 rok 2,0
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6.3.3 Terminovany ucet Komercni banky

Jednd se o vkladovy ucet pro zhodnoceni volnych penéZnich prostfedkli s minimalnim
rizikem. Terminovany ucet lze sjednat v korunach, v eurech nebo v americkych dolarech.
Minimélni vySe jednordzového vkladu je 5 tisic korun a penize mozno ulozit na ucet na

nékolik dni (7 nebo 14), mésict (1, 3, 6 nebo 12) pripadné i let (2, 3, 4, 5).

Terminovany ucet je veden bud pro jednordzovy vklad nebo pro vklad s automatickym
obnovovanim. Revolving 1ze sjednat na obdobi 7 a 14 dni ¢i 1, 3, 6 a 12 mésict.
Samoziejmosti u vySe zminéného uctu jsou vys$i droky nez na béZném uctu a pojisténi
vkladu ze zdkona az do vyse 50 tisic eur. Zdarma je zaloZeni, vedeni i zruSeni Gctu.
Urokova sazba, kterd je zdvisld na méné, délce a vysi vkladu, se stanovuje na celou dobu
jednorazového vkladu. Uroky se pfipisuji v den splatnosti uctu, u splatnosti vice nez 1 rok
se pripisuji kazdé 3 mésice.

Vyhodou je moZnost zvySeni drokové sazby o 0,2 % p.a. Bonifikace ndleZi majitelim

balickii KB, tzn. majitelim vybranych béZznych Gcéta. [17]

Graf 11. Roc¢ni tirokové sazby Terminovaného victu KB [17]
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6.3.4 Terminovany vklad Plus Ceskoslovenské obchodni banky

Stejné jako jiz dfive zminéné terminované vklady je ivklad od CSOB doporuc¢ovin
obcanim k bezpe¢nému uloZeni penéZznich prostiedkil v delsim Casovém horizontu. Pro
kratSi obdobi je bankou doporucovan Sporici ucet.

vvvvv

vkladu kdykoliv a bez sankce.

Pokud ma klient ubanky vedeny ibézny tucet (neni ale podminkou k zaloZeni
terminovaného vkladu), miize si zdarma nastavit rizné automatické funkce pri splatnosti
vkladu, napf. nastaveni castky, kterd se v den splatnosti prevede z béZného uctu ve

prospéch terminovaného vkladu nebo naopak. Vklad je pak obnoven v nové vysi.

Délka trvani vkladu je 2 nebo 3 roky pouze v Ceskych korunich a drokové sazby jsou

zavislé na délce trvani vkladu a objemu vlozenych penéz. [18]

Tab. 4. Rocni virokovd sazba Terminovaného vkladu Plus CSOB [18]

Doba 1. pdsmo 2. pasmo 3. pasmo 4. pdsmo
vkladu | do 149 999 K& | do 499 999 K& | do 999 999 K& [od 1 000 000 K&
2 roky 2,15 2,15 2,15 2,15

3 roky 2,60 2,60 2,60 2,60

Urokové sazby terminovaného vkladu jsou zde pouze pro informaci a nebudou uvedeny
v nasledné analyze, jelikoz CSOB nenabizi terminovany vklad v kratkém Easovém obdobi
(do jednoho roku). Banka doporucuje svym klientim vyuZit Spoficiho Gctu, kde nejsou

penézni prostfedky na rozdil od terminovaného vkladu vizany.

6.3.5 Terminovany vklad GE Money Bank

GE Money Bank umoziuje vlozit penéZzni prostiedky na jednordzovy, revolvingovy nebo
dlouhodoby terminovany vklad. Jednordzovy arevolvingovy vklad lze zalozit na dobu
1,3, 6 nebo 12 mésict, dlouhodoby je mozné zaloZit na 2, 3, 4 nebo 5 let. Na tucet je
vhodné vlozit minimalné 40 tisic K¢, protoZe pfi nizZ§im zustatku se z terminovaného

vkladu stava bézny ucet s drokovou sazbou 0,1 % p. a.

Po uplynuti doby trvani nedochédzi pfi jednordzovém terminovaném vkladu k jeho

automatickému obnoveni a penéZzni prostfedky jsou vyplaceny bud hotové nebo na predem
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stanoveny tucet. Revolvingovy terminovany vklad se po uplynuti sjednané doby trvani
automaticky prodluzuje na dal$i sjednané obdobi. Prostfednictvim béZného tuctu lze
provadét vklady na Revolvingovy terminovany vklad avybéry z Revolvingového

terminovaného vkladu, a to v den jeho obnoveni.

Urokova sazba se béhem trvani jednordzového terminovaného vkladu neméni, v piipadé
Revolvingového terminovaného vkladu se méni pouze v den obnoveni. Uroky se pfipisuji

vzdy v den ukonceni jednorazového terminovaného vkladu.

Terminovany vklad lze zalozit 1 ovladat prostfednictvim Internet Banky a vSechny operace

spojené s vkladem, kromé predcasného vybéru, jsou zdarma.

Vyhodou Revolvingového terminovaného vkladu od GE Money Bank je moZnost
propojeni s béZnym uctem u stejné banky. Jakmile je v den obnovy terminovaného vkladu
zustatek na béZném uctu nad klientem stanovenym limitem, pievede se automaticky
nadbytek penéZnich prostfedki na Revolvingovy terminovany vklad. Pokud je zlstatek na
béZzném uc¢tu pod timto limitem, pfevedou se penézni prostiedky automaticky

z Revolvingového terminovaného vkladu na bézny ucet. [19]

Graf 12. Roc¢ni tirokovd sazba Terminovaného vkladu GE Money Bank [19]
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6.3.6 Vyhody a nevyhody terminovanych vkladu

Vyhody terminovaného vkladu:

zhodnoceni volnych penéznich prostfedkl na terminovaném vkladu je vyhodnéjsi nez
u béznych ucta;

u vétSiny bank je bezplatné zfizeni a vedeni terminovaného uctu;

terminované vklady jsou pojiStény podle Zdkona o bankich;

vklad je snadno dostupny;

sprava je ¢asoveé nenarocna.

Nevyhody terminovaného vkladu:

za predCasny vybér penéZnich prostfedk z ictu (pred uplynutim dohodnuté doby
splatnosti) si banky uctuji sankéni poplatky (asi 2 % - zdleZi na bance) a nékde penize

nelze predCasné vybirat viibec;

v soucasné dobé nejsou terminované vklady tak vyhodné, jak v diivéjSich dobach; za

vSechno miize inflace, ktera droky u terminovanych vkladii znehodnocuje;

z troku z vkladu je placena dati ve vysi 15 % p. a.;

s Y2z

banky podminuji uzavieni vkladem minimalni ¢astky;
nékteré bankovni ustavy nedovoli vloZit na terminovany vklad libovolnou ¢astku;

u vkladd vcizich ménidch musi klient pocitat srizikem vyplyvajicim z pohybu

v

devizovych kurzi vici Ceské koruné. [23]
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6.3.7 Srovnani terminovanych vkladua

Pro srovnani terminovanych vkladi byl vybran vklad ve vysi 50 tisic korun a 100 tisic

korun se splatnosti vkladu 7 dni, 1, 3, 6 a 12 mésicu.

Tab. 5. Rocni tirokovd sazba vybranych terminovanych vkladii pri vkladu 50 tisic K¢

(v%)[16, 17, 19]

Doba Vkladovy ucet Garantovany Terminovany | Terminovany
splatnosti CS vklad KB vklad KB vklad GE

7 dni 0,15 - 0,30 0,40

1 mésic 0,20 - 0,30 0,60

3 mésice 0,40 1,30 0,45 0,70

6 mésict 0,50 1,60 0,75 1,00

12 mésict 1,00 2,00 1,05 2,00

Graf 13. Srovndni vybranych terminovanych vkladu pri vkladu 50 tisic K¢ [16, 17, 19]
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Z vyse uvedeného grafu je zfejmé, Ze ve velmi kratkém horizontu 7 dnd a jednoho mésice
je nejvyhodnéjsi ulozeni penéznich prostfedk na Terminovany vklad GE Money Bank.
V piipadé uloZeni vkladu na tfi nebo Sest mésict je z vybranych terminovanych vklada
nejvyhodnéj$i Garantovany vklad Komercni banky. Pfi vkladu 50 tisic korun s dobou

Vv,

1 Terminovaného vkladu GE.
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Tab. 6. Rocni virokovd sazba vybranych terminovanych vkladu pri vkladu 100 tis. K¢

(v%)[16, 17, 19]

Doba Vkladovy ucet Garantovany Terminovany | Terminovany
splatnosti CS vklad KB vklad KB vklad GE

7 dni 0,20 - 0,30 0,40

1 mésic 0,40 - 0,30 0,60

3 mésice 0,45 1,30 0,55 0,70

6 mésict 0,60 1,60 0,85 1,00

12 mésica 1,10 2,00 1,15 2,00

Graf 14. Srovndni vybranych terminovanych vkladu p¥i vkladu 100 tisic K¢ [16, 17, 19]

2,0%
M VKladovy cet
1,5% cs
M Garantovany
vklad KB
1,0% . .
Terminovany
vklad KB
0,5% B Terminovany
vklad GE
0,0 % -
7 dni 1 mésic 3 meésice 6 meésich 12 mésicu

Z uvedeného grafu je zfejmé, Ze s dobou splatnosti od 3 mésicti a vkladem 100 tisic K¢ je
nejvyhodnéjsi rocni drokova sazba u Garantovaného vkladu od Komeréni banky. Pfi kratsi
dobé splatnosti (7 dni a 1 mésic), kdy Komeréni banka Garantovany vklad neposkytuje, je

nejvyhodnéjsi Terminovany vklad od GE Money Bank.
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7 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Pokud klient nemd moZnost ¢i zdjem aktivné vstupovat na kapitadlovy a penézni trh nebo
nedisponuje dostate¢nym kapitdlem, nabizi se jako vhodné feSeni kolektivni investovani

prostfednictvim otevienych podilovych fondd.

Oteviené podilové fondy nabizeji zajimavou pfileZitost ke zhodnoceni penéZnich
prostiedkil i drobnym investorim bez vétSich zkuSenosti. Klient svéfi své penize fondu,
ktery za n¢&j investuje do riznych cennych papirti. Roste-li hodnota cennych papirt, roste

i hodnota investorovych podilovych listi a tedy i bohatstvi investora. [24]

7.1 Druhy podilovych fondu

V soucasnosti existuje na ceském trhu velké mnozstvi fonda. Dle informaci Ceské narodn{

banky byla v predchozich letech nize uvedend struktura podilovych fondd uréenych

vefejnosti.
Tab. 7. Struktura podilovych fondit uréenych verejnosti [3]
Udaje k uvedenému datu 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 30.06.2009
Podilové fondy urcené verfejnosti 75 102 109 112
£ | oteviené 75 102 109 112
> uzaviené 0 0 0 0
standardni 26 37 39 40
penézniho trhu 3 4 4 5
= dluhopisové 6 7 9 10
8 akciové 7 11 12 12
~ smisSené 3 4 4 3
g fondy fondt 7 11 10 10
2| specidlni 49 65 70 72
g penézniho trhu 5 6 6 5
dluhopisové 6 6 5 5
£ | akciové 4 6 5 6
> | smiSené 23 29 31 33
fondy fondt 11 16 21 20
nemovitostni 0 2 2 3

Nejobvyklejsi ¢lenéni otevienych podilovych fondl je podle investiéniho zaméfeni na

fondy penézniho trhu, dluhopisové, akciové, smiSené a fondy fondi.
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Pti vybéru urcitych fondi ¢i jejich kombinaci by si mél investor poloZit zdkladni otdzky:
- Na jak dlouhou dobu je ochoten investovat? Kdy bude penézni prostfedky potifebovat?
- Jaky poZaduje vynos?

- Jaké riziko je ochoten unést? Jakou miru kolisavosti investice je schopen unést? [24]

Pro kratké obdobi, kterym se zabyva4 tato bakalarskd prace, byly vybrany fondy penézniho
trhu. Jsou alternativou terminovaného vkladu adoba drzeni podilovych listl je
doporu¢ovana minimaln€ na 6 mésicd, protoZe poté jsou vynosy osvobozeny od dané
z pifjmu. Ulelnd doba investice se pohybuje kolem jednoho roku. Fondy jsou zejména
vhodné pro konzervativni investory, ale také pro investory, ktefi si nejsou jisti, kdy budou

své penize potfebovat.

Fondy penézniho trhu investuji zejména do vysoce bezpecnych, kritkodobych dluhopist
tak, aby primérnd doba splatnosti vSech nakoupenych cennych papird v portfoliu fondu

byla krat$i nez jeden rok.

Na nésledujicich strankdch bude drobny stfadatel obezndmen se Ctyfmi vyznamnymi
podilovymi fondy pen&zniho trhu obchodovanymi v Ceské republice. Nasledné bude

provedeno porovnini téchto podilovych fondl is grafickym vyjaddienim vykonnosti

v
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7.2 Piehled vybranych podilovych fondi

7.2.1 Sporoinvest — Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny

Sporoinvest je nejvétsi fond penézniho trhu v Ceské republice, ktery spravuje majetek ve

vy&i vice nez 27 miliard K&. Spraveem fondu je Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny.

Do portfolia Sporoinvestu jsou nakupovany predev§im ndstroje penéZniho trhu
a stfednédobé dluhopisy, pficemz je davana prednost dluhovym cennym papirim vydanym
emitenty s vysokym ratigem Aa (30 %) a A (59 %). Do majetku podilového fondu jsou
pofizovany i podilové listy otevienych podilovych fondi acenné papiry zahrani¢nich
subjekti kolektivniho investovani (dluhopisy 53,63 %, podilové listy 4,12 %). Naprosta
vétSina téchto investic je zajiSténa proti ménovému riziku, tudiZ jeho kolisavost hodnoty

podilového listu je tak relativné nizka.

Primérna modifikovand durace (citlivost na zménu trokovych sazeb) portfolia neprekroci

1 rok. [25]

Graf 15. Priibéh ceny PL Podilového fondu Sporoinvest ISCS za 5 let [25]
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7.2.2 IKS Penézni trh PLUS

N

IKS Penézni trh PLUS je dynamicky penéZni fond. Je vhodny pro konzervativni investory,
ktefi chtéji zhodnotit své finan¢ni prostfedky v kratkodobém horizontu do 18 mésici a jsou
ochotni akceptovat mozné kritkodobé kolisani kurzu fondu za cenu vys$siho vynosu, nez

YV s

nabizeji konzervativni penéZzni fondy (napf. KB PenéZni trh) ¢i terminované vklady.
Minimélni pocatecni investice je 5 000 K¢.

Aktivné fizené portfolio fondu s modifikovanou duraci do jednoho roku obsahuje kromé
nejkonzervativnéjSich domacich cennych papirtt (stitnich dluhopisi 24 % a statnich
pokladni¢nich poukdzek 36 %) ibankovni vklady (25 %) apodnikové dluhopisy
(domécich emitentli 6 %, zahrani¢nich emitentd 9 %), které investorim nabizeji vyssi
vynos nez statni pokladniéni poukazky. Kratkodobé vykyvy kurzu (oproti jiz vySe
zminénému fondu KB Penézni trh) nejsou v disledku ménového a kreditniho rizika zcela

vylouceny. Strukturované cenné papiry jsou vydané emitenty s ratingem od agentur

Standard&Poor‘s a Moody‘s.

Poplatek pii odkupu se sniZuje v Case ode dne vydani podilového listu, o jehoz odkup je
zadano. Do 6 mésicu je srazka 0,3 %, do 9 mésict 0,2 %, do jednoho roku pak 0,1 % a nad

jeden rok je odkup podilovych listii bezplatny.

Podilovy fond si strhavd tplatu za obhospodarovani majetku ve vysi 0,8 % z primérné

ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu. [26]

Graf 16. Priibéh ceny PL Podilového fondu IKS KB Penézni trh Plus za 5 let [27]
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7.2.3 KBC Multi Cash CSOB CZK

Tento fond zrodiny KBC investuje do korunovych instrumenti s pevnym urocenim,
zejména do investi¢nich ndstroji penézniho trhu. Jednd se o konzervativni portfolio
s nizkou volatilitou vynosu a maximélni duraci (stfedni dobou splatnosti portfolia) 1 rok.
Fond vyuzivd zejména investic do kvalitnich euroobligaci s kriatkou dobou splatnosti,

statnich pokladni¢nich poukdzek a depozit. Fond je denominovan v CZK.

Stejné€ jako u jinych fondi plati, Ze hodnota investice a piijem z ni mdZe v Case Kolisat,
proto neni zaru¢ena navratnost pivodni investice.

Nutnd pocatecni investice je 5 000 K¢, pfi¢emZ naslednd investice je moznd jiz od ¢4stky
500 K¢. [18]

Tab. 8. Struktura portfolia podilového fondu KBC Multi Cash CSOB CZK [18]

Struktura portfolia podle splatnosti Struktura portfolia podle ratingu
(k 26.02.2010) (k 26.02.2010)

splatnost do 3 mésicii 57,54 % AAA 0,00 %

3 - 6 mésict 16,98 % AA 7,12 %

6 - 12 mésica 15,50 % A 90,67 %

nad 1 rok 9,98 % BBB 2,21 %

Graf 17. Priibéh ceny PL Podilového fondu KBC Multicash CSOB za 5 let [27]
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7.2.4 ING Intl. (IT) Cesky fond penézniho trhu

Cesky fond pen&zniho trhu je uréen velmi konzervativnim investoram, jejichZ cilem je co
fondu je dosahovani stabilnitho zhodnoceni na udrovni kriatkodobych udrokovych sazeb
investovanim do pfisné diverzifikovaného portfolia vysoce kvalitnich dluhovych néstrojt
denominovanych v ¢eskych korundch. Primérna doba do splatnosti portfolia fondu mtize
¢init maximalné 1 rok. Fond musi spliiovat velmi pfisné podminky investovani, které jsou
pfesné definovdny lucemburskou legislativou a vnitinimi piedpisy ING Investment
Management. Tyto limity za normdlnich trZznich podminek prakticky vylucuji moZnost
vyraznéj$i fluktuace ceny akcii fondu a zajistuji plynuly nartst jejich hodnoty. Tim je
tento fond optimalnim instrumentem pro bezpecné zhodnoceni i jen kriatkodobé volnych

finan¢nich prostredk.

Vstupni poplatek se uruje podle vysky investované ¢4stky do fondu; do 199 999 K¢ je
poplatek 0,5 %, do 499 999 K¢ 0,4 %, nad 500 tisic korun je vstupni poplatek 0,3 %.

Vystupni poplatek neni uctovan, minimdalni vlozena ¢astka je 500 K&. ING si uctuje za

spravu poplatek ve vysi 0,55 % z vlozené investice. [28]

Tab. 9. Struktura portfolia podilového fondu ING Intl. (II) Cesky fond penézniho trhu [28]

Struktura portfolia podle splatnosti Struktrura portfolia podle ratingu
Splatnost do 1 mésice 4,77 % AAA 0,00 %
1 - 3 mésice 56,95 % AA+ 0,68 %
3 - 6 mésicu 1,44 % AA- 2,76 %
6 - 12 mésica 14,39 % A 95,73 %
nad 1 rok 22.45 % Ostatni 0,83 %

Graf 18. Priibéh ceny PL Podilového fondu ING Cesky penéZni trh za 5 let [27]
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7.2.5 Srovnani vybranych podilovych fondu

Pro lepsi pfehlednost a ndzornost jsou porovnany vykonnosti vybranych podilovych fonda

v grafickém vyjadfeni.

Graf 19. Vykonnost vybranych Podilovych fondu za obdobi 1 roku (v %) [27]
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Pokud jsou porovnany vykonnosti podilovych fondii v poslednim roce, je ziejmé, Ze
vSechny vybrané podilové fondy vykazuji zisk nad droven ro¢ni inflace, kterd byla v tinoru
2010 0,8 %. Nejvykonngjsi za uplynuly rok byl ING Intl. (IT) Cesky fond pené&zniho trhu,

jehoz cena za jeden rok byla navySena o vice nez 5 %.

Grafické znazornéni za obdobi uplynulého roku muze byt vSak zavadéjici, protoZe vliv
celosvétové hospodarské krize se promitl i do trhu s cennymi papiry. V bieznu 2009 se
propad cen na trhu s cennymi papiry zastavil a ceny nejenom podilovych listi zacaly
vyrazné stoupat. Proto lze predpoklddat, Ze v nejblizSim obdobi tak razantni zvySovani
vykonnosti podilovych fondd nebude nasledovat. Napiiklad ING Intl. (IT) Cesky fond
penézniho trhu stoupl od dubna 2009 do fijna 2009 o téméf 4 % aod fijna 2009 do

dubna 2010 pouze o 1,5 %.

Pro lepsi orientaci vybranych podilovych fondd je v grafu ¢. 20 znazornéna vykonnost

v delSim ¢asovém horizontu — 5 let.
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Graf 20. Vykonnost vybranych Podilovych fondii za obdobi 5 let (v %) [27]
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Z vyse uvedeného grafu je zfejmé, Ze z dlouhodobého hlediska je nejvykonné;jsi fond KBC
Multi Cash CSOB CZK, ktery za uplynulych 5 let vykazal témé& 10% navySeni ceny
podilového listu. Tento fond se jevi jako nejstabilnéjsi z vybranych podilovych fondd,
jelikoz jeho pokles vykonnosti v pribéhu krize byl cca 2 %. Naopak nejvice byl postizen
krizi podilovy fond IKS KB PenéZni trh PLUS, kdy vykonnost poklesla t¢éméf 0 9 % a do

zacatku dubna 2010 se nepodarilo dosdhnout ceny podilového listu pied péti lety.

Velmi ztrtovd investice v minulosti byla pfi investovani v srpnu 2008, kdy byly kurzy
podilovych listd nejvyssi a vyjma fondu KBC Multi Cash CSOB CZK se jejich cena do
konce bfezna 2010 nevratila na ptivodni vysi. V opacném piipadé, pokud investor vlozil
své penézni prostfedky do podilovych fondl v dubnu 2009, mohl navysit svou investici az

o vice nez 5 %.
Od vynosnosti zndzornéné v pfedchozich grafech je ale nutno odecist poplatky, které
investicni spolecnosti uctuji svym klientim. Pro snadnéj$i orientaci jsou jednotlivé

poplatky uvedeny v tab. 10.
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Tab. 10. Srovndni poplatkii u vybranych podilovych fondii [27]

. IKS KB KBC Multicash > , “v_ .
Sporoinvest Pencnt trh Plus “SOB ING Cesky penézni trh
0,50 % do 200 tisic K¢
Vstupni 0.30 % 0 0.10 % 0,40 % do 500‘t1‘51c K¢
poplatky 0,30 % do 1 milionu K¢&
0,20 % nad 1 milion K¢
0,30 % do 6 mésicu
Vystupni 0,20 % 6 -9 mésict
0 0 0
poplatky 0,10 % 9 - 12 mésict
0,00 % nad 1 rok
Poplatek | 5 ¢ ¢, 0,80 % 0,70 % 0,55 %
za spravu

Vstupni poplatek se plati pfi ndkupu podle vysky investované ¢astky do fondu. Vystupni
poplatek u IKS KB se sniZuje v Case ode dne vydani podilového listu, o jehoZ odkup je
7adano. Uplata za obhospodafovani majetku je pocitdna z pramémé ro¢ni hodnoty

vlastniho kapitélu.

Z vyse uvedeného vyplyvd, Ze v souCasnosti maji vSechny Ctyfi vybrané podilové fondy
velmi podobnou vykonnost aodliSuji se pouze poplatky, které jsou investicnimi
spoleCnostmi strhavdny. Pii investici 100 tisic K& na dobu jednoho roku jsou nejniZsi
poplatky (800 K& uIKS KB aKBC Multi Cash CSOB anejvyssi poplatky uING
(1 050 K¢&). Pro dopInéni u Sporoinvestu ISCS je poplatek 900 K&.

Pfi investici v rozmezi 6 az 12 mésictli by se poplatky u IKS KB zvysily, viz tab. 10.
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8 SROVNANI MOZNOSTI KRATKODOBE INVESTICE

Po 7zjisténi vSech dostupnych informaci o bankovnich produktech i produktech
kolektivniho investovani je zfejmé, Ze nejvyhodnéjSi produkt z hlediska vynosu je
investice do podilovych fondl. AvSak musime zohlednit, Ze se na né nevztahuje pojisténi
vkladli jako u bankovnich produkti, investor tudiZ nemd zarueny vynos ani stoprocentni

navratnost investice a podstupuje urcitou vysi rizika.

Naproti tomu u vkladt na béZnych tctech je riziko nejnizsi, av§ak vynosy jsou minimalni,
skoro Zadné. Proto se vyplati na nich drZet pouze prostiedky na provoz domécnosti
a finan¢ni prostiedky, které klient nepotiebuje v nejblizsi dobé, je vhodné&jsi uloZit na
sporici ucty. Na nejvyhodnéjSich spofticich uctech jsou v soucasné dobé uroky az 2 % p. a.,
ale tyto tdrokové sazby nejsou fixni a tudiZ je miZze kdykoli banka zménit. Urokové sazby
u bankovnich terminovanych vkladi jsou pevné stanoveny na dobu splatnosti a méni se
pouze u obnoveni terminovaného vkladu, tzv. revolvingu. Vynosy z terminovanych vklada
jsou srovnatelné se spoficimi ucty, ale jejich nevyhodou je zpoplatnéni predcasného vybéru
penéznich prostfedkli. Nutno jesté poznamenat, Ze bankovni tustavy fyzickym osobdm

zdanuji automaticky vynosy sraZkovou dani.

Investor se musi sdm rozhodnout, ktery bankovni produkt je pro jeho investici

nejvyhodnéjsi. Musi brat v uvahu nejenom vynos, ale 1 riziko a likviditu.

Tab. 11. Porovndni financnich produktu

Produkt Vynosnost Riziko Likvidita
Bézny ucet nizka nizké vysokd
Spofici ucet stiedni nizké stiedni
Terminovany vklad stredni nizké nizka
Podilovy fond stiedni stiedni vysokd

Zdroj: vlastni
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ZAVER
Bakalédrskd prace navrhuje feSeni v oblasti investovani do bankovnich i1 nebankovnich

produktti v kratkém ¢asovém horizontu.

Pokud hovoiime o kriatkodobé investici je tfeba uvaZovat nejen o uloZeni penéZnich
prostfedkli do bankovnich produktl typu béznych, spoficich uctl ¢i terminovanych vkladd,

ale i moZnost investovat do podilovych fondda.

V teoretické ¢4sti je popsdna struktura ¢eského bankovnictvi a bankovni obchody s vétSim
dirazem na pasivni obchody bank. Dal§i bod byl vénovan nebankovnim finan¢nim
zprostfedkovatelim, rozdéleni fondd amoZnosti kolektivniho investovani v Ceské
republice. V zavéru teoretické ¢asti byl znazornén vyvoj makroekonomickych ukazatell

v uplynulych letech (tirokovd mira, inflace a hruby doméci produkt).

V analytické Casti jsou nejprve predstaveny vybrané banky a dédle srovndny moZnosti
investice do bankovnich inebankovnich produkti. Ponechdvat nevyuZivané penéZni
prostfedky na béznych uctech je neefektivni, nejvyhodné;si ro¢ni tirokova sazba na bézZném
uctu je 0,1 % u Konta Genius Aktiv GE. Vyhodnéjsi je pro drobného stfadatele investice
do sporicich uctl, pokud nevi, vjakém casovém horizontu bude vloZzené finan¢ni

prostiedky potfebovat. Terminovany vklad je vhodny pro kritkodobéjsi uloZeni penéznich

prostiedkil s pevné danym datem splatnosti.

Z analyzy vybranych podilovych fondl penéZniho trhu vyplynulo, Ze nejstabilnéjsi fond je
KBC Multi Cash CSOB, jeliko? jeho pokles vykonnosti v pribéhu celosvétové krize byl
jenom 2 % av soucasnosti md o3 % vySsi vykonnost nez pred zalitkem ekonomické
krize. 1kdyZz je investice do podilovych listi penéZniho trhu vhodna zejména pro

Vv

konzervativniho investora, musi podstoupit vyssi riziko neZ u bankovnich produktu.

Bakalarska prace je pomiickou drobnému stfadateli, aby se 1épe zorientoval ve svété
investic, ale udaje pouzité (napf. tirokové sazby bank, vySe poplatkd, vykonnosti fondu aj.)
se neustale méni z divodu monetarni politiky centrdlni banky, vyvoje cen na bankovnim
trhu a dalSich faktorti. Proto je doporuc¢ovdno po delSim casovém intervalu aktualizovat
potfebné informace v dobé, kdy bude chtit klient provést svou investici a neustdle sledovat

novinky na bankovnim i nebankovnim trhu.
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RESUME

The Bachelor thesis proposes solutions to investment banking and non-banking products

in a short period of time.

If we are talking about short-term investment we should consider not only saving money
through banking products such as current and savings accounts or time deposits, but also

the opportunity to invest to mutual funds.

The structure of the Czech banking system and commercial banking with more emphasis
on passive trading of banks is described in the theoretical part. Another section was
devoted to non-bank financial intermediaries, the distribution of funds and collective
investment opportunities in the Czech Republic. At the end of the theoretical part the
development of macroeconomic indicators in recent years (interest rate, inflation and gross

domestic product) is shown.

The analytical part selected banks and investment opportunities are introduced, and then
compared to the banking and non-banking products. Keeping unused funds in current
accounts is ineffective; the best annual interest rate on current account is 0.1 % of Account
Genius Aktiv GE. It is more advantageous for small savers to invest in savings accounts, if
they don’t know in what time frame their financial resources will be needed. Term deposits

are suitable for short-term deposit funds with a fixed maturity date.

An analysis of selected mutual fund money market showed that the most stable fund is
KBC Multi Cash CSOB, as its efficiency declined during the global crisis be 2 % only, and
currently it has about 3 % higher efficiency than before the decline. Although investments
in mutual funds money market are suitable for a conservative investor, a higher risk must

be undergone than the investment into banking products.

The Bachelor's thesis is an aid to small savers, so that they can be well informed about the
world of investments. Nevertheless the data used (e. g. bank interest rates, the amount of
fees, the funds' efficiency etc.) are constantly changing due to the monetary policy of the
central bank, the price developments on the banking market and other factors. Therefore,
after along period it is recommended to update required information at the time when
a client wants to make his investment and constantly monitor the news on the banking and

non-banking market.
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KBC  Krediet Bank Company

PL Podilovy list

SR Slovenskd republika
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