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ABSTRAKT

Bakalai'ska prace se prioritné zabyva analyzou hlavnich ménovych pard a navrzenim dlou-
hodob¢ ziskové strategie na ménovém trhu forex. Vyznam je kladem predevsim na vyuziti
fundamentélnich zprav pravidelné zvetejiovanych v ramci ekonomickych reportt. Teore-
ticka Cast Ctenafe seznamuje se zakladnimi principy fungovani finanénich trhii s nejveétsim
dirazem na ménovy trh forex. Dale popisuje nastroje a techniky pro Gspésné obchodovani.
Prakticka ¢ast je zaméfena na analyzu vybranych ménovych parti, navrzeni ziskové strate-

gie a ptipadnou implementaci dalSich pravidel pro zvySeni ziskovosti.

Klicova slova: FOREX, fundamentalni analyza, money management, psychologie obcho-

dovani

ABSTRACT

This bachelor's thesis is mainly engaged on analyses of major currency pairs and design
long - term profit strategy on currency market — FOREX. Importance is placed on using
fundamental news regularly reported in the economical calendars. The theoretical part de-
scribes basic principles of financial markets focused on FOREX. It also describes tools and
methods as an assumption for successful trading. Practical part is focused on deeper ana-
lyses of chosen currency, design of profit investment strategy and implements additional

rules if necessary.

Keywords: FOREX, fundamental analyses, money management, trading psychology
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UvVOD

Pojem FOREX se v oblasti investovani a spekulaci stal v poslednich letech fenoménem. Je
tomu tak pfedevs§im diky jeho dostupnosti i pro drobné investory. Obzvlasté s rozvojem
modernich informacnich technologii v poslednim desetileti se uc¢astnikem tohoto trhu mtize
stat témét kdokoliv. Nejvétsim pozitivem forexu z pohledu drobného investora je piede-
vs§im relativné mala potieba pocatecniho kapitalu a také moznost si vyzkouset obchodovani

na tomto trhu ,,nanecisto* prostfednictvim virtualniho Gétu.

Cilem mé bakalaiské prace je analyza hlavnich ménovych part na forexu, vybér vhodného
paru a nasledné navrzeni dlouhodob¢ ziskové strategie pro drobného investora. Konkrétné
se bude jednat o ménovy par EUR/USD, ktery je ze vSech ménovych pari na forexu pred-
métem nejvetsi pozornosti ze strany obchodnikil a s ohledem na parametry navrzené stra-

tegie je podle mého nazoru nejvhodné;jsi.

V teoretické Casti na Gvod charakterizuji financni systém a uvedu jeho zakladni funkce.
V dalsi kapitole popisi zdkladni Clenéni finan¢nich trh. Hlavnim pfedmétem mého zajmu
bude ménovy trh forex, kde zminim jeho historii, princip fungovani, Gc¢astniky, ktefi se na
tomto trhu pohybuji a hlavni obchodované pary se kterymi se na tomto ménovém trhu mi-

Zeme setkat.

V dalsi ¢asti prace se budu zabyvat dvéma typy analyz, které zasadnim zptsobem ovliviiuji
budouci smér prislusného ménového paru. Nejvetsi pozornost v teoretické ¢asti bude dana
fundamentalni analyze, jelikoz fundamenty ovliviiuji ménové pary obzvlasté v poslednim
obdobi velmi vyznamné a mény jsou dnes velmi citlivé na klicové zpravy ze svéta ekono-
miky i diky doznivajici finan¢ni a hospodarské krizi. A pravé z vyhodnocovani fundamen-
talnich zprav bude vychdzet méa navrzend strategie, kterd je pfedstavena v praktické Casti.
Druhym typem je analyza technicka, kterd na zédklad¢€ nejriiznéjSich technickych indikatorii
a grafickych formaci dokdze napovédét o budoucim pohybu ceny ménového paru.Tato

analyza bude vzhledem charakteru prace piedstavena jen ve svych zakladech.

Prakticka ¢ast bude zaméfena prvné na analyzu hlavnich ménovych parti a poté na samotné
obchodovani na ménovém paru EUR/USD na zédklad¢ sestavené obchodni strategie
s grafickym znazornénim pribézného vyvoje a komentéii k jednotlivym obchodim. Vy-
sledky obchodovani budou na konci vyhodnoceny a v piipadé nutnosti bude také provede-
na implementace pfipadnych dalSich pravidel pro zlepSeni ziskovosti systému a odstranéni

nezadoucich vlivu.
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|. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM A JEHO HLAVNI FUNKCE

Finandni systém — mizeme chapat jako mechanismus, jehoz prostfednictvim se nabizené

finanéni prosttedky dostavaji k subjektim, ktefi maji zajem si tyto prosttedky vypujcit.
Jinak feceno, je to soucasn¢ mechanismus v ramci né¢hoz se zapajéni kapital presunuje od
téch, ktefi v dany okamzik onen kapital nepottebuji, k t€ém subjekttim, kteti jej chtéji a maji
urcitym zpiisobem moznost jej vyuzit (obzvlasté na redlné investice, které zajisti svou re-

produkéni povahou zhodnoceni tohoto kapitalu).

Je souhrnem soucasné¢ vsech dil¢ich oblasti (segmentti) trhu, tak také vSech zde obchodo-
vanych instrumentli a rovnéz vSech ekonomickych subjekti, které pii dodrzovani vSech
stanovenych norem, zdkontd a ptedem danych ptedpist tyto finan¢ni nastroje vyuzivaji za
pfispéni svych odbornych znalosti a pomoci riiznych technik je také obchoduji. Mohou
také poskytovat nejriznéj$i odborné financni sluzby a tim tak ptispivaji k fungovani celého

finan¢niho systému.

[1] [6]

Diky realizaci finan¢nich ¢innosti a riiznych druha finan¢nich toki v tomto systému mii-

zeme vymezit jeho zakladni funkce.

Hlavni funkce finanéniho systému:

a) Depozitni funkce — moznost ukladani (investovani) uspor. Diky tomu jsou akumu-
lované penézni prostiedky dostupné jako pro investice, ale i pro vydaje firem, statu
a potazmo 1 domacnosti na béZnou spotiebu

b) Platebni funkce — funkce, ktera v ramci vytvofeného mechanismu umoziuje pro-
vadét vétsinu druhti plateb (obvykle bezhotovostnich)

c) Kreditni funkce — moznost jednotlivych ekonomickych subjektd (domacnosti, fi-
rem a statu) zapujceni volnych penéznich prostiedkt. V dusledku této funkce do-
chdzi ke zvySovani spotfebnich vydaji domacnosti, coz se pozitivné odrdzi v ros-
touci poptavce po zbozi a sluzbéch a zrychluje proces investovani podnikatelskych
subjektli, potazmo statu, ¢imZ je podpoien ekonomicky rist

d) Funkce uchovani hodnoty (bohatstvi) — ekonomické subjekty v ramci této funkce

odkladaji své volné finan¢ni prostiedky a uchovavaji tak svou kupni silu s minima-

lizaci vlivl inflace aZ do doby findlniho pouziti prosttedkl na spotiebu
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€)

9)

Funkce ochrany proti riziku — ochrana proti riznym druhtim rizika prostfednic-

tvim pojistnych smluv (sebepojisténi). Soucasn¢ vsak finan¢ni systém nabizi jed-
notlivym ekonomickym subjektiim tvorbu a diverzifikaci portfolii finan¢nich aktiv
v jejich vlastnictvi a rozlozeni rizika do riznych jinych instrumentid finanéniho trhu

Funkce regulaéni — funkce statu,ktery pouziva predevs§im nastroje monetarni a fis-

kalni politiky, ale i ostatnich nastroji statni politiky k tomu, aby timto zptisobem
pusobil na finan¢ni systém a tim tak cely ekonomicky systém z hlediska prosazo-
vani svych zajmu ovliviiuje

Funkce likvidity — jedna se o sménu rtiznych finan¢nich instrumentti za penézni

hotovost s nizkych rizikem ztraty. V zasadé plati, hotovostni penézni prostiedky se
velmi té€Zce zhodnocuji (nemaji prakticky zadnou vynosnost), ale jejich vyhoda
spoc¢iva v okamzité likvidité

[3]
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2 ZAKLADNI CLENENI FINANCNICH TRHU

Prakticky v kazdé publikaci je rozdéleni finan¢nich trhii nepatrné odlisné a tohoto divodu

je nutno zminit déleni trhi podle ruznych hledisek. Napiiklad z hlediska vécného, hlediska

ucastniku finan¢niho trhu, narodniho, z hlediska ¢asové omezenych realizaci obchodnich

transakci nebo také z pohledu pouzivanych nastrojii na finan¢nich trzich. Pro ucely mé

prace vyclenim trhy z pohledu vécného a to na:

a)

b)

PenéZni trhy — do téchto trhii spadaji také trhy s Givéry a ptijckami se splatnosti do
jednoho roku. Spadaji sem také rtizné dalsi specializované trhy (pokladnich pouka-
zek, bankovnich depozitnich certifikatd apod.). Obecné tedy muzeme fici, ze
Sjednd o trhy s finanénimi ndstroji, které maji platnost maximalné jeden rok.
Z diivodu uvedené splatnosti jednoho roku maji tyto trhy také funkci zajiStovani
likvidity pro riizné ekonomické subjekty, stejné tak se daji vyuzit pro kratkodobé

spekulace.

Kapitalové trhy — do této oblasti spadaji akciové trhy, trhy s cennymi papiry, ave-

ry a pujckami se splatnosti delsi jak jeden rok. Vyuzivaji se obvykle k financovani
investic dlouhodobého charakteru (domacnosti, podnikii nebo vlad). Kapitalové
trhy miiZeme jeSté rozdélit na :

» Akciové trhy

» Dluhopisové trhy

» Trhy smének

» Trhy podilovych lista

[5] [4]

Komoditni trhy - tyto trhy umoziuji ndkup nebo prodej komodit jesté diive nez

jsou vyrobeny, potazmo vypéstovany. V soucasné dobé ma obchodovani s komodi-
tami pfevazné spekulativni charakter, kdy nedochdzi k fyzickému nékupu nebo
prodeji, ale pouze k finan¢nimu vyrovnani ptivodné sjednané ceny a ceny piislusné
komodity k okamziku vypotadani. Mezi komoditni trhy miiZeme zaradit:

e Trhy energetickych komodit ( ropa, olej, zemni plyn...)

e Trhy drahych kovi (zlato, méd’, stiibro, hlinik...)

e Trhy zemédélskych komodit ( kukufice, s6ja, pSenice, ryze...)

[10]
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d) Devizové (ménové) trhy — mizeme je charakterizovat jako trhy, kde se stietava

nabidka zahrani¢nich mén, které jsou denominovany v zahrani¢nich ménach, s po-
ptavkou po nich. Zde se soucasné vytvaii cena jednotlivych mén - ménovy kurz.
Podrobngji se zamé&fim na devizovy trh (FOREX) v nasledujici kapitole.

[11]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 16

3 FOREX

Pojem ,,FOREX* nebo ,,FX* je zkratka pro mezinarodni devizovy trh, kde se obchoduje
se zahrani¢nimi ménami. Neobchoduji se zde tak ani akcie ani obligace, piredmétem tohoto
trhu jsou jednotlivé narodni mény. Jinymi slovy, forex trh je misto, kde mizeme nakupovat
a prodavat dolary, eura, jeny a dalsi svétové mény. Z hlediska objemu transakci je tento trh
nejvetsi na svété.

Cilem obchodovani je tedy sména jedné mény za druhou v o¢ekavani, Ze ta nové nabyta
poroste na své hodnoté, zatimco hodnota mény, kterou jsme prodali, bude klesat. Jednotli-
vé meény se obchoduji prostfednictvim forexovych brokert a jsou vzdy v parech, napiiklad
(EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD...). U kazdého ménového paru je jako prvni zobrazena
zékladni ména. V pripadé, ze ménovy par sili, hodnota zédkladni mény roste, v ptipad¢, ze

meénovy par oslabuje, tak naopak zékladni ména slabne.

Na forexu se mény sménuji pies pohyblivy systém kurzl. Forex neni spojen s konkrétnim
mistem nebo jednotnou oblasti, kde se obchoduje, ale je povazovan za OTC market (over
the country nebo-li tzv. ,trh pfes pult®). Je v provozu diky siti bank, které mezi sebou vy-
tvaii mezibankovni trh. Forex ma oteviraci hodiny 24 hodin denné, od ned¢lniho odpo-
ledne do odpoledne patecniho. V minulosti nebyl forexovy mezibankovni trh pfistupny pro
malé investory a pouze nejvétsi svétové banky mohly oteviené s devizami obchodovat. V
dob¢ internetového boomu vznikly Forex brokefi, ktefi jsou pfipraveni peCovat o potieby
jednotlivet za podpory obchodnich platforem s pfimym piistupem na forexovy trh ptes

internet.
[12]

Jde jednoznacné o nejvétsi a nejzajimavéjsi trh ze vSech finan¢nich trhi. Je otevien 24
hodin denné (vyjma vikendd) a denni obrat je odhadovan na 3 biliony dolara. To je

jeden z diivodi, proc€ je o tento vysoce likvidni trh mezi obchodniky takovy zajem.

Forex umozniuje v§em ucastnikim nakupovat a prodavat cizi mény po celém svéte. Se za-
vedenim mini G¢td 1ze nyni obchodovat v fadech tisicii az miliard dolard. Toto obrovské
rozpéti dava Sanci i malym obchodnikim podilet se na tomto byznysu. A pravé tento fakt
ptitahuje tolik obchodniki na tento atraktivni trh. Relativné mala potfeba vstupniho kapita-

lu a moZnost ho tak béhem kratké doby rozmnoZit laka stale vice lidi.

[2]
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3.1 Historie

Opravdova historie Forexu tak, jak jej zname dnes, saha pouze do doby pied cca 35-ti lety.
V roce 1973 za pomérné dramatickych podminek, kdy se prakticky zhroutil systém devi-
zovych kurzii a samotni devizovi obchodnici se za pochodu ucili novym vécem a museli
rychle reagovat na nové situace, vznikl vedle trhi s akciemi, opcemi a komoditami dal$i

trh. Byl novy a sou¢asné dravy. Trh s penézi nazyvany také Forex.

[13]

3.2 Udéastnici trhu

Utastniky ménového trhu miiZzeme rozdélit do nékolika kategorii:

a) kategorie, ktera dominuje Forex trhu. Patii sem mistni a mezindarodni banky, které
mohou jednat pod svymi jmény nebo jménem svych zakaznik

b) kategorie, kterou tvoii ndrodni neboli centrdlni banky, které maji moznost inter-
venovat ve prospéch mény, nebo naopak podnikat kroky k potlaceni hodnoty mény

C) zdkaznici bank, ktefi potiebuji cizi ménu na zaplaceni zahrani¢nich faktur nebo na
nakoupeni zbozi

d) spekulanti, drobni nebo velci, s riznou vySkou vlastniho kapitalu, ktefi se snazi
riznymi zpusoby odhadovat pohyb a smér jednotlivych ménovych part a tim
zhodnocovat sviij kapital

e) sprdvci fondii

f) kategorie Forexovych makléii, ktefi jednaji jako prostiednici mezi nakupujicimi a

prodavajicimi

Zajimavé je také rozdé¢leni trhu z pohledu motivace jednotlivych ucastniki. Jsou to tyto

nasledujici diivody:

> Pojisténi
» Obchod
> Arbitraz

[2]
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3.3 Ménové pary

Na Forexu se obchoduje s ménami neboli s ménovymi pary. Obchodnik spekuluje na posi-
leni jedné, respektive oslabeni druhé mény. Ménovy par se sklada ze dvou mén, kde jedna
meéna je nazyvana jako hlavni a druha jako ména vedlejsi neboli kiizova.

Symboly se vzdy skladaji ze tii pismen, kde prvni dvé identifikuji jméno zemé a tieti pis-
meno znaci jméno dané mény. (napi. USD — United States - Dolar).

Vztah mén je mozné vysvétlit napiiklad na ménovém paru EUR/USD, coz je nejoblibenéj-
§1 a nejCastéji obchodovany par. V tomto piipad¢ je hlavni ménou euro a kiiZovou mé-
nou americky dolar.

Kurz EUR/USD na trovni napft. 1,48 potom udava, ze k nakupu jednoho eura je potieba

1,48 USD. To znamena, ze kurz se vZdy udava za jednotku zékladni mény.

Americky dolar je nejpouzivanéjsi ménou na svété. Od 70-tych let minulého stoleti se
stal také jedinou ménou, ve které se obchoduje ropa, zemni plyn a jina fosilni paliva. Ame-
ricky dolar tak povazujeme za hlavni svétovou ménu a také univerzalni méfitko pro ohod-
noceni jiné mé€ny obchodované na Forex trhu. Procentualni zastoupeni prezentuje na-
sledujici graf:

[13] [14]

Nejvice obchdodované mény na FOREXU k

celkovému objemu
8%
I

B USD

m EUR

= JPY

N GBP

B CHF

= AUD
Ostatni

Obrazek 1. Obchodované mény na forexu
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4 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Zakladem fundamentdalni analyzy je studium vyznamnych fundamentalnich faktord, které
maji pfimy dopad na danou ménu, potazmo ménovy par. Na mé¢novém trhu tedy vychazi
fundamentélni analyza ze sledovani makroekonomické situace v zemi i ve svéte, a dale z
analyzy vlivu zmén v hospodafstvi na nabidku a poptavku po dané mén¢, a tim i na jeji
kurz. Z tohoto duvodu je nutné prubézné sledovat politické, ekonomické, spolecenské
udalosti a vénovat pozornost makroekonomickym ukazatelim, které vypovidaji o stavu

hospodafstvi dané zemé.

4.1 Zakladni rozdéleni fundamentalnich faktoru

Zakladnimi faktory této analyzy jsou faktory a vlivy ekonomické, faktory prirodni, poli-

tické, spekulativni a sezonni :

A. Faktory ekonomické

Mezi nejdilezitéjsi ekonomické faktory patii zeyjména velikost daného trhu a jeho vyvoj
V Case, urokové sazby, vyspélost ekonomiky, kliCova odvétvi a jejich vyvoj ve srovnani s
konkurenci, velikost a vyvoj HDP, velikost vyvozu a dovozu, stav obchodni bilance, pla-
tebni bilance, vyvoj ve stavebnictvi, vyvoj v automobilovém priimyslu, celkovy stav pro-
duktivity prace, vyvoj nezaméstnanosti a mnoho dalSich ukazatelli. Nekteré z klicovych

faktorti podrobné rozeberu v dalsi ¢asti kapitoly.

B. Faktory prirodni

U této skupiny faktorti se vychdzi pfedevs§im z rozlohy piislusné ekonomiky, jejiho terito-
ridlniho umisténi, dale hraje vyznamnou roli objem nerostného bohatstvi, geograficka po-
loha. K témto faktortim patii také analyza uzemi z hlediska rizikovosti piirodnich katastrof

(hurikany, povodné, zemétieseni).

C. Faktory politické

vvvvvv

trhem. Prakticky vSechny pohyby ménovych parii jsou uzce spojeny s zménami vladni,
finanéni nebo vojenské politiky hospodaiskych velmoci. Zna¢né rizikové jsou pro trhy

politické krize, které jsou obvykle velmi nevyzpytatelné a trhy se na né nedokazou zadnym
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relevantnim zptsobem pfipravit, na rozdil od predem planovanych a o¢ekavanych udalosti
jako jsou volby nebo rizné mezinarodni dohody, na které se trh mize dopiedu ptipravit.

[5] [15]

7

D. Faktory spekulaéni

K témto faktorim patii predevsim spekulace investora pred zvefejnénim zasadnich skutec-
nosti, které by mohli klicovym zpisobem ,,pohnout” trhem. Svou roli zde také sehrava
pusobeni silnych hraca ovliviyjicich trh (vlivni filantropové, investi¢ni banky, centralni

banky apod.)

E. Faktory sezonni

Do této kategorie mizeme zatadit predevSim zemédélsky orientované zemé ve spojeni
s vyvozem plodin a potravinafskych produkti. Nutno podotknout, ze tyto faktory jsou na
forexu z vySe zminovanych nejméné relevantni, ale 1 tak mohou nekterych zemich v ptipa-

de¢ neocekavané netrody vyznamné ovlivnit silu dané mény.

Na ménovém trhu tedy vychéazi fundamentdlni analyza ze sledovani makroekonomické
situace v zemi 1 ve svété, a dale z analyzy vlivu zmén v hospodaistvi na nabidku a poptav-
ku po dané mén¢, a tim i na jeji kurz. Z tohoto divodu je nutné priibézné sledovat poli-
tické, ekonomické, spolecenské udalosti a vénovat pozornost makroekonomickym uka-

zateliim, které vypovidaji o stavu hospodaistvi dané zem¢.

[10]

4.2 Urokové sazby

Zvlaste silnou kategorii ve fundamentélni oblasti jsou trokové sazby.

Tim nejvyznamnéj$im prvkem, ktery ovliviiuje hodnotu mény, je pravé balicek nejdulezi-
téjSich sazeb centralni banky (zde vy¢nivaji predevSim tirokové sazby), kterd hospodaii se
zasobami penéz. Centralni banky jsou jedinymi legalnimi plivodci minci a bankovek a 1
ony rozhoduji, jak vysoka bude cena pfi jejich plijcovani. Ve zdravém a rostoucim eko-
nomickém prostiedi povedou vyssi urokové sazby k zhodnoceni mény, naopak niZzsi

sazby zpisobi jeji znehodnoceni.
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Urokové sazby svétovych narodnich bank napovidaji o stavu dané ekonomiky. Pfedev§im
fundamentdlnim obchodnikiim pomadhaji v analyzovani jednotlivych ménovych part.
Zmény urokovych sazeb jsou hlavnim faktorem, ktery hybe ménovymi trhy. Jsou di-
vodem k tomu, aby velci investofi ptesouvali své penize z jedné zemé do druhé za Gcelem

vys$siho zhodnoceni.

Z vyse zminénych fakti, je ziejmé, ze vySe urokovych sazeb, ¢i pouhé ocekavani zmén
sazeb, tak vyznamnym zpusobem determinuji chovani a rozhodovani uc¢astnikii finan¢niho
systému. Diky tomu, Ze vypujcovatelé a investofi se mohou piesouvat mezi jednotlivymi
segmenty finan¢niho trhu, jsou urokové sazby faktorem, ktery cely systém spojuje a vytva-

fi ta vzajemnou rovnovahu.

[12] [16]

Urokové sazby maji ve finanénim svété prostiednictvim jeho pusobeni v ekonomice

zasadni funkce:

» Pomahaji zajistovat tok béznych tspor do investic a timto zpisobem podporuji
ekonomicky riist

» Zarucuji rozdélovani disponibilnich penéznich zdroji zpisobem, kdy vsSeobecné
smétuji do investic s co nejvyssi ocekavanou mirou navratnosti

» Zajistuji dlouhodobou rovnovahu nabidky a poptavky po penézich

» Soucasn¢ piedstavuji dulezity regula¢ni nastroj statu vzhledem svému vlivu na ob-

jem uspor a investic

4.3 Vybrané ekonomické ukazatele

Ekonomické udaje se zvetejiuji podle pfedem ptipraveného harmonogramu, jenz zpravo-
dajské agentury vydavaji spolecné s progndézami makroekonomickych ukazatell. (BéZny
obchodnik tyto udaje ziskdva zpravidla v ramci pravidelné sestavovanych ekonomickych
kalendarii zvetejiovanych nejriznéj$imi ekonomickymi servery). Pokud se zvefejnény
ukazatel zdsadné neodchyluje od dfivéjSich progndz, na trhu se ziejmé nic zdsadniho ne-

stane. Budou-li ovsem publikované tudaje zasadné¢ odlisné, trh pravdépodobné zareaguje
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impulzivné a investor, ktery spravné odhadl hodnotu daného ukazatele, se tak naskytne

moznost zisku.

Meénovy trh je specificky rychlou reakci na zvefejnéné udaje a jevem, ktery oznacujeme
jako ,.diskontovani budoucich informaci.“ Investor se tak musi rozhodnout, zda jiz
trh v cenach zohlednil jim predvidané udaje, ¢i ne. Publikace vSeobecné ocekavané
informace nebude mit na trh vétsi vliv, vzhledem k tomu, Ze uz nepochybn¢ byla v méno-
vém kurzu zohlednéna. Informace ma hodnotu pouze v ptipadé, ze jeSté neni vSeobecné

znama nebo o¢ekavana.

Diilezité faktory ovliviiujici ménovy trh, které jsou pozorné sledovany piiznivei fundamen-
talni analyzy (pfedev§im obchodovani dennich ekonomickych reportii), piedstavuje zve-
fejiovani makroekonomickych udaji. Pravé témto tidajim se budu vénovat v nasledujici
casti.

K nejdulezitéjSim makroekonomickvm ukazatelim patri:

Hruby domaéci produkt (GDP) - M¢éfi celkovou hodnotu statkil a sluzeb vytvorenych na

uzemi daného statu. Pii vypoctu tohoto ukazatele se bere v uvahu veskerd hospodaiska
aktivita, nezavisle na narodnosti majitele daného vyrobniho faktoru. Uroveii GDP se méfi
jak v béznych cenach, kdy vyjadiuje aktualni, trzni hodnotu produkce, tak v cenach sta-
lych, kdy umoznuje zhodnotit dynamiku hospodaiského riistu daného statu. Financni trhy
pozorné analyzuji Ctvrtletné zvefejiiované zmény hrubého domaciho produktu za posledni
rok. Pokud je dynamika rozvoje hospodaistvi daného statu vyssi, nez se oc¢ekavalo, mize
to vést k posileni statni mény na mezinarodnim trhu.

BéZny ucet (current account) - Zahrnuje veSkeré kapitalové toky z a do daného statu.

Kladné saldo na bézném ctu znamena, Ze do dané zemé ptitéka kapital. Tato situace miize
ptispét k posileni statni mény.

Index cen vyrobcii (Production Price Index PPI) - Mé&fi dynamiku zmén cen statki

nabizenych vyrobci a zemédé€lci. Pozornost finan¢nich trhii se koncentruje na mésicné zve-
fejiované procentni zmény cen findlnich statkli — ovSem vzhledem ke zna¢né sezénnimu
charakteru cen potravin a vysokou proménlivost cen energii- se tyto faktory pfi interpretaci
Casto pomijeji (tzv. jadrova inflace - core rate PPI). Silny rast daného ukazatele a zvySena
inflacni oekavani mohou investofi vnimat negativng, coz vyvolava oslabeni statni mény.

Index IFO (IFO Business Sentiment) - Ukazatel zpracovavany ekonomickym institutem

v Mnichov¢, ktery ukazuje nalady mezi némeckymi primyslniky. Prizkumu se mési¢né
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ucastni asi 7000 hospodarskych jednotek. Analytici finanénich trhi ptipisuji velkou vahu
vysledkiim daného ukazatele a vnimaji jej jako méfitko hospodarské kondice reprezenta-
tivni pro celou eurozénu. Zvyseni indexu IFO vypovida o rGstu konjunktury a mize signa-
lizovat tendenci k posileni spole¢né evropské mény.

Index primyslové produkce (Industrial Production) - Urcuje tempo agregovaného

rustu, fyzické urovné hospodaiské vyroby. Vysoka dynamika vyroby ukazuje na dobrou
kondici hospodafstvi a mize vést k posileni mény na trhy. Nizkd dynamika je naopak pii-
znakem neptiznivé ekonomickeé situace a vede k tomu, Ze investoii danou ménu opousté;ji.

Index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index - CPI) - Vyjadiuje cenu stalého

trzniho kosSe spotiebnich statkl a sluzeb bez sezonniho vlivu. Finanéni trhy maji tenden-
ci odvracet se od zemi s rostouci inflaci. Rust indexu vede k riastu urokovych sazeb,
coz znamena pokles cen na trhu s dluhopisy nominovanymi v dané méné. Vyprodej
dluhopisti ze strany zahrani¢nich investorti v obave pied vzestupem urokovych sazeb, napf.
v USA, miZe vést k ristu nabidky dolaru a jeho oslabeni vii¢i jinym ménam.

Index spotiebitelské divéry (Conference Board Consumer Confidence) - Nalady

panujici mezi spotiebiteli odrazeji stav hospodaiské konjunktury. Pti ristu panuje opti-
mismus. Recesi pak doprovazeji pesimistické nalady, vyjadiené niz§imi hodnotami tohoto
ukazatele. Dobra ndlada americkych spottebitelll znamena zvysSeni poptavky, vétsi ptijmy
obchodni sféry a moznost posileni dolaru. Pokles indexu se pak odrdzi na oslabeni americ-
ké mény.

Obchodni_bilance (Trade Balance) - Piedstavuje ptehled hodnot exportnich statkii a

sluzeb vyvezenych za hranice daného statu a importnich - dovezenych ze zahranici. Rozdil
mezi hodnotou vyvozu a dovozu daného statu tvoii obchodni saldo. Ma-li kladnou hodno-
tu, znamena to pfevahu exportu nad importem, a jeji vySe urcuje ekonomickou silu zemé.
Vysoké konkurenceschopnost hospodafstvi miize zvysit zdjem investori o danou ménu.

Mira nezaméstnanosti (Unemployment Rate) - Hladina miry nezaméstnanosti predsta-

vvvvvv

Zvefejnéna mira nezaméstnanosti zahrnuje jak nezaméstnanost ptirozenou, tj. dobrovol-
nou, tak nezaméstnanost skutec¢nou, vyplyvajici z neptizptisobeni kvalifikace pracovni sily,

potfebam trhu prace a malé poptavky, a dale ukazuje 1 nezaméstnanost frik¢ni.

[10] [17]
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Nazorné uvefejiovani nékterych z téchto ukazateld na webu forexpros.com prezentuje

nasledujici obrazek:

01:00 JFY v Household Confidence 334 37.3 38.3
01:00 SGD W Singaporean Trade Balance 4.44B 3.73B
04:00 EUR ¥ [talian Trade Balance -3.94B -2.29B -3.64E8 ¥
03:00 EUR ¥'% CPI{voY) 2.8% 2.8% 2.8%
05:00 EUR ‘¥ [talian CPI {Mohd) 0.5% 0.5% 0.5%
0s:00 EUR ¥ Trade Balance 0.9B 1.78 -218 ¥
05:00 EUR ¥'% Care CPI (Y0Y) 1.6% 1.8% 1.3%

Obrazek 2. Report ekonomickych dat

vvvvv

ného ukazatele, proto jsou velmi jednoduSe oddéleny barevné nebo v tomto piipadé po-

¢tem varovnych symbolii podle dilezitosti dopadu na trh, potazmo na ménu :

» Jedna maska — nejmensi vaha ukazatele

» Dve¢é masky — stfedni vaha ukazatele

» Tii masky — obvykle zasadni vyznam, kdy i nepatrné odchyleni se od predikce

muze zpusobit vyraznou volatilitu na trhu

Je zcela ziejmé, Ze tyto ukazatele v ramci ekonomickych kalendait budou mit obvykle

urcité zpozdeéni a tak musi kazdy investor odhadnout do jaké miry se dany report uz stihl

promitnout na trhu. (S timto faktem souvisi problematika ,,insiderd,” ktefi maji tyto in-

formace pochopitelné k dispozici jako prvni).

4.4 Politické faktory

Velkou pozornost je tieba vénovat vyrokiim ¢lenti vladnoucich uskupeni a opozice, $éfa

centralnich bank, pfipadné osob, které maji znacny vliv na vedenou penézni politiku. Sta-

bilita politické scény se totiz promitd do zvySeni atraktivity hospodatstvi daného statu pro

zahranini investory, coZ pfitahuje kapital a posiluje statni ménu. ZhorSeni politické situa-

ce muze vést k prudkému stazeni investovanych prostfedki a riistu cen mény.
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4.5 Ostatni fundamentalni faktory

Na ménovy trh maji vliv rovnéz tragické udélosti jako jsou valky, teroristické utoky a kata-
strofy. V pripad¢, ze dojde ke krizi, utikaji investofi k bezpe¢nym ménam, na piiklad k

americkému dolaru, Svycarskému franku a v posledni dob¢ i ke spole¢né méné - euru.

4.6 Shrnuti fundamentalni analyzy

Fundamentalni analyza je tak procesem, ktery se neobejde bez dokonalého seznameni s
instrumentem, ktery hodldme obchodovat. Je procesem komplexnim, a proto bez presné
stanovenych pravidel. Vyzaduje Cas, trpélivost a mnohokrat i vili jit cestou proti trhu.
Zvladat ji mtze 1 zacateCnik se zdravym zaujetim a selskym rozumem, a to mnohdy 1 1épe,

nez finan¢ni poradce, analytik, nebo maklét. A prave to ji ¢ini zajimavou.

Vidime, Ze fundamentalnich ukazatelli a dalSich faktori, které plisobi zmény v kurzech
ménovych part je skuteCné nepieberné mnozstvi. A nekdy je velmi té€zké najit skutecny
vztah jednotlivych zprav na rGzné mény. Nicméné fundamentalni analyza je pro tradera
nesmirn¢ dalezita. I trader, ktery obchoduje pouze na zakladé technické analyzy, musi brat

v uvahu vyhlasované zpravy.
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5 TECHNICKA ANALYZA

Jelikoz ve své praci kladu vyznam predevsim na pusobeni prvkil z oblasti fundamentélni

analyzy, tato kapitola pfiblizi jen okrajové zdklady technické analyzy (déle jen TA).

Tento specificky, ale pro ménovy trh forex velmi podstatny druh analyzy vznikl pfedevsim
v dealingovych oddélenich nadnarodnich bank na zéklad¢ dlouhodobého zkoumani pohybu
a predikce cen akcii na akciovych trzich. Tento druh analyzy zadnym zpisobem nerespek-
tuje ekonomicke a jiné faktory, které jsou bézné vyuzivany v oblasti fundamentalni analy-
zy, ale jeho zakladem je predikce pohybu kurzu na zakladé grafickych formaci grafu dopl-
nénych 0 ptipadné technické indikéatory za urcité ¢asové obdobi. Technicky analytik se
pokousi rozpoznat v pohybu Kurzu na cenovém grafu napiiklad urcity tvar (formaci), ktera
v minulosti méla vétsi pravdépodobnost néjakého nasledného vyvoje ceny a podle toho

nacasuje nakup a prode;.

Vychazi tak ze studia nabidky a poptavky a vyuziva k tomu hlavné cenu a objem obchodt.
Je postavena na zakladé¢ historického vyvoje cen, ktery se s velkou pravdépodobnosti opa-
kuje 1 v budoucnosti. To znamena, ze lidé si pamatuji to, co se na trhu stalo pied Casem, a

vyuzivaji toho k nakupu a prodeji v budoucnu.

[5][12]

5.1 Zpusoby obchodovani na zakladé technické analyzy

» Obchodoviani na zakladé cenového grafu — mnoho intradennich obchodnikti vyu-

ziva k technické analyze pouze samotny cenovy graf trhu. V takovém ptipad¢ vy-
hledavaji pouhym okem rizné grafick¢ formace, jako naptiklad dvojity vrchol,
dvojité dno, trojuhelnikové formace na svi€kovych grafech a rtizné dalsi formace.
Tyto formace se nékdy oznacuji jako cenové vzory (poterny).

> Obchodovani na zikladé matematickych virovni — obchodovani je také samo-

ziejm& o pravdépodobnosti a z tohoto diivodu vyhleddvaji obchodnici Casto také
cenové urovné, které v jejich pfistupu piedstavuji body predpokladané¢ho obratu
nebo naopak silného prirazu trhu. Mize jit o obecné pouzivané piistupy jako jsou
pivoty nebo rizné fibbonaciho tirovné ¢i zcela vlastni vypocéty. Obchodovani téchto

urovni ma celou fadu styld a obchodnici je Casto kombinuji s cenovymi poterny.


http://www.forex-zone.cz/fx-grafy
http://www.forex-zone.cz/p/zakladni-svickove-formace
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» Obchodovani s pomoci indikatora — pravdépodobné nejoblibengjsi zpisob intra-

denniho obchodovéni je s pomoci takzvanych indikatord. Indikator je v podstaté
matematicky cenovy graf, kdy jsou hodnoty cenového grafu dosazeny do riiznych
matematickych formuli ze kterych dostaneme novou interpretaci cenového grafu,
kterd je obvykle zobrazena pod hlavnim grafem trhu pfisluSné obchodni platfor-
my.Existuje obrovské mnozstvi indikatord, které se neustle rozsiiuji o dalsi a tak
je z pohledu obchodnika velmi dulezité, aby si od pocatkt obchodovani hledal azky

okruh indikatoru na které se dlouhodob€ zaméri.
[6]

5.2 Zakladni terminologie z oblasti technické analyzy

Nastroju, ukazateli, indikatorti a nejriznéjSich formaci existuje v souvislosti s technickou
analyzou obrovské mnozstvi. Z diivodu zaméfeni se spiSe na fundamentalni analyzu a roz-
sah bakalatské prace se pokusim ptiblizit pouze zakladni ndzvoslovi z TA a pfedevsim to,

které pouziji v komentatich jednotlivych obchodii.

521 Trend

Naprosto zékladni prvek technické analyzy. RozliSujeme dva zékladni trendy. A to Byci
(bull) a medvédi (bear). Jedna se o pojmenovani rostoucich ¢i klesajicich trhti — trh ktery
roste (cena jde nahoru ) se nazyva byci trh a naopak trh ktery klesa doli oznacujeme jako
medveédi trh. Pii obchodovani je naprosto kli¢ové identifikovat smér trendu, ktery rozhodu-
je o tom, zda budeme ziskovy nebo budeme realizovat ztratu. Casto se pouziva slovni hi{¢-

ka ,,trend je tviyj ptitel* nebo také v anglické terminologii ,,trend is your friend.
Je az s podivem, jak Casto se obchodnici v zdplavé nejriiznéjsich indikatort vrhaji na opac-
nych pozic nez v jakém trendu jde v daném obdobi trh a neuvédomuji skute¢nou silu trhu,

ktery je dlouhodobé v ur¢itém trendu. Z tohoto diivodu povazuji tento faktor za velmi pod-

statny pro rozhodovani o vstupu do trhu.

5.2.2 Typy grafu

V dnesnich obchodnich platformach se obvykle mizeme setkat se tfemi zakladnimi typy

grafli:
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> Carovy graf — nejjednodussi typ grafu. Znazorfiuje spojeni zaviracich cen na pri-
slusném timeframe. Vypovidaci hodnota tohoto grafu je mald, spiSe znazornuje
smér trendu.

> Carkovy graf — nékdy nese také oznadeni ,barchart. V grafu se setkame s jednot-
livymi ¢arkami reprezentujicimi nabidku a poptavku. Mame ¢arky minutové, hodi-
nové, denni, mesi¢ni apod., podle toho jaky ¢asovy interval (timeframe) znazornu-
ji. Kazda ¢arka se sklada z vrcholu — nejvyssi ceny (high) daného intervalu, nejniz-

A4

je oteviraci cenu (open) a pravy vybézek nas informuje o zaviraci cené (close).

high high
e ClOose oOpen —

OPENN == — close
low low

Obrdazek 3. Carkovy graf

> Svifkové grafy — nese také oznaceni ,,candlestick chart.“ Z hlediska funkce jsou
velmi podobné Carkovym grafim, ale jejich barevnému grafickému znazornéni
nam poskytuji mnohem rychlejsi orientaci v trhu a nejvétsi uplatnéni naleznou
Vv kratkodobém obchodovani, kde hraje psychologie nakupujicich a prodavajicich
podstatnou roli. Stejné jako u ¢arkovych grafli znazornuji oteviraci (open), nejvys-
mérné Siroky zabér v horizontalnim sméru a tak miizeme v okné platformy zobra-

zit jen omezeny pocet svicek.

. - [19]
high high
close open
open close
low low

Obrazek 4. Svickovy graf



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

5.2.3

Grafické formace

Technicky analytik se pokousi rozpoznat v pohybu Kurzu na cenovém grafu uréity tvar

(formaci), ktera v minulosti méla vétsi pravdépodobnost néjakého nasledného vyvoje ceny

a podle toho nacasuje nakup a prodej. Nejznaméjsi grafické formace:

>

5.2.4

b)

Dvojity vrchol (double top) — jedna se dva po sob¢ jdouci vrcholy na grafu, které
jsou na stejné cenové hladin€. Z téchto dvou vrcholll se Casto vytvaii na stejné ce-

nové hlading vrcholy dalsi a vytvati tim silnou psychologickou hranici.

Dvojité dno (double bottom) — jednd se naopak o dvé jsouci dna stejné cenoveé

hladiny. Plati zde piesné opaéné vlastnosti proti dvojitému vrcholu.

Hlava a ramena (head and shoulders) — formace podobna dvojitému vrcholu,
ktera Casto ukazuje na moznost zmény sméru trhu. Tato formace se €asto tvofi na

konci rostouci trhu.

Obracena hlava a ramena (inverted head and shoulders) — tato formace se po-

doba naopak dvojitému dnu a plati opacné vlastnosti proti piedchozi formaci.

[2] [12]

Technické indikatory

Trendové indikatory - jsou takové indikatory, které se odkazuji na data minula.

Signaly, které tyto indikatory produkuji, jsou proto opozdéné, upozornuji vas na to,
co se jiz stalo. V kombinaci s vedoucimi indikatory a predpovéditelnymi cenovymi
vzorci mohou ale vytvofit kvalitni obchodni plan. Miizeme sem zaradit klouzavé
prauméry nebo MACD — moving average

Oscilatory — tyto indikatory slouZi pfevazné k urcenti sily a rychlosti, jakym se ce-
na dan¢ho paru pohybuje. Davaji ndm indikaci zmény ceny jesté predtim, nez se
zméni. Radime sem oscilatory jako napiiklad Stochalistic, RSl nebo Momentum

Predikujici indikatory — snaZi se hledat opakujici se cykly a ptedvidat tak budouci

chovani ceny. Dovedou tak urcit realné cile na zéklad¢ pfedchozich cenovych po-
hybi. Mizeme sem zatadit Pivoty, Fibonacciho navraceni (Fibonacci Retrace-

ment nebo také hladiny podpory a resistence.

[6]


http://www.forex-zone.cz/fx-grafy
http://www.forex-zone.cz/p/zakladni-svickove-formace
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Obchodn%C3%AD_pl%C3%A1n&action=edit&redlink=1
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6 MONEY MANAGEMENT

Money management bychom na pomyslné stupnici vyznamnosti v oblasti profitabilniho

obchodovani mohli s ptehledem zafadit na mista nejvyssi.

Tento pojem urcuje hranici rizika a velikosti jednotlivych investi¢nich pozic, podle toho,
jak velkou ¢ast prostfedkt jste ochotni riskovat. Jinak feceno, je to schopnost inkasovat
velmi malé ztraty a n¢kolikandsobné vyssi zisky.

Pravé spravny money management miize byt tim, co odliSuje uspé$ny obchodni ucet, kte-
ry budete spravovat hodné dlouho, od toho netspésného, ktery skon¢i béhem kratké doby

na nule. Spravné nastaveni piesnych pravidel pomaha obchodnikiim nejenom se vyhnout

riznym ndstraham, ale také pfedev§im kontrolovat své emoce.

Obecné se money management vénuje 3 zasadnim bodum:

A. Obchodovat tak, aby bylo s ¢im obchodovat i dalSi den — zlaté pravidlo kazdého

money managementu: ,riskuj jen tolik, kolik si mize$§ dovolit a kolik psychicky
uneses.“ Podstupovani neimérné vysokého rizika ptivadi obchodniky v kone¢ném

dasledku ke ztratovym obchodiim a k vymazani svych uctu.

B. Mit na védomi, kolik jsme ochotni riskovat - zakladnim pravidlem, které je tfeba

mit na paméti — neriskovat velkou ¢ast portfolia v rdmci jednoho obchodu. Praxe je
ovSsem mnohdy piesné€ opacna ! Kazdy obchodnik by tak mél byt schopen ur¢it, ko-
lik procent ze svého kapitalu je ochoten ztratit na jeden obchod. Obecné doporuco-
vanou hodnotou jsou 2-3% aktualni velikosti obchodniho uctu. Zalezi ovSem na

zvolené strategii a tak agresivnéj$i obchodnici mohou riskovat 2-5% Uc¢tu a naopak

Vv

[6]

Jednoduchou rovnici zjistime maximalni riskovanou ¢astku v ramci jednoho ob-

chodu:

Ziistatek na ictu X procentni vySe ztraty = absolutni velikost riskované ¢astky

V ptipadé ze je velikost naSeho uctu 5000 USD a chceme riskovat maximalné 2%
velikosti naseho Uctu, tak velikost riskované ¢astky vypocteme velice jednoduse :

5000 x 0,02 = 100 USD


http://kurzy.finance.cz/
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AC se tento vypocet mize zdat jako trividlni, tak ve skute¢nosti nékterym zacinaji-

cim obchodnikium tato oblast nic nefika.

Lep$i znazornéni poskytuje nasledujici tabulka :

Obchodg. | SRV | 2%z | Stav | 10%z
uctu uctu uctu uctu

1 10000 | 200 | 10000 | 1000
2 9800 | 196 | 9000 900
3 9604 | 192 | 8100 810
4 9412 | 188 | 7290 729
5 9224 | 184 | 6561 656
6 9039 | 181 | 5905 590
7 8858 | 177 | 5314 531
8 8681 | 174 | 4783 478
9 8508 | 170 | 4305 430
10 8337 | 167 | 3874 387

Tabulka 1. Riskovana castka na jeden obchod

Z tabulky je patrny vyrazny rozdil v poklesu kapitalu pti delsi sérii ztrat a po 10.
neuspeSném obchodu tak pii 2% risku poklesl nas ucet sotva o pétinu, zatimco pii
10 procentnim risku je pokles kapitadlu téméf o tietinu. Prave tato Cisla by méla dat
zacinajicim obchodnikiim jasny signal k tomu, aby si nastavili ptesna pravidla ob-
chodovani v oblasti money managementu a minimalizovali tak pfipadné negativni

dopady na velikost svého kapitalu.

C. Musime byt schopni urcit optimalni velikost pozice — Jakmile vime, kolik penéz

jsme ochotni riskovat, je tieba nastavit spravné velikost pozice tak, abyste nakonec
neriskovali vice, nez kolik je vam piijemné. Velikost pozice se na forexu odviji od
velikosti (po¢tu) LOTU, kterou zadanim piikazu nakoupime nebo naopak prodame
a také od velikosti finan¢ni paky, kterou nastavime pti zakladani Gictu u ptislusného
brokera ¢i v samotné obchodni platformé. Pro ur¢eni spravné velikosti pozice je ta-

ké dulezité védét na jakych hodnotach nastavit stop-10ss(SL).

[1]
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6.1 Finan¢ni paka

Finan¢ni paka (laverage) je v oblasti money managementu velmi dalezitym pojmem.
V podstaté nam umoziuje vyd¢lat, ale soucasné i moznost prodélat vétsi mnozstvi penéz |
pfi mensi velikosti pocatecniho kapitdlu. Velikost paky na forexu se obvykle pohybuje
v rozmezi 1:50 az 1:500, ale pro drobného investora je nejb€znéjsi hodnota na urovni
1:100

Jak uz bylo zminovano vyse, tak na forexu se obchoduje primarné v lotech a velikost jed-
noho LOTU =100 000 USD, coz je pro za¢inajiciho obchodnika pomérné velika ¢astka a
z tohoto divodu se pro drobné obchodniky vytvofili jeSt€ menSi jednotky jako

MICRO(1000 USD), MINI (10000 USD) a NANO (100). Pro piehlednost uvadim nasledu-

jici tabulku:
Finanéni paka pro par EUR/USD v platformé MT4

Jednotka llot |1 Minilot | 1 Microlot | 1 Nanolot | Ména
Obchdodovana ¢astka 100000 | 10000 1000 100 usD
Obchodni zadani 1 0,1 0,01 NELZE

Hodnota 1 bodu (pipu) 10 1 0,1 0,01 usD
1:50 2000 200 20 2 usD
1:100 1000 100 10 1 usD
1:200 500 50 5 0,5 usD

Tabulka 2. Financni pdka v platformé MT 4

Vztah finan¢ni paky a velikosti obchodovaného lotu vysvétlim na nasledujicim pri-

kladé:

Vezmeme si pro jednodussi pocitani a ndzornost paku vV poméru 1:100 a vedeni uctu
v USD. Nakoupite 1 EUR vii¢i USD za cenu 1,3000 a prodate ho za 1,3005, mate tedy zisk
0,0005 USD (vznikl pohyb +5 pipi). To je pro nds samoziejmé zanedbatelnd Céstka
a pravé zde pfijde na fadu ona finan¢ni paka. Tedy Ze budete obchodovat s vétSim obje-
mem financi, nez kolik mate na obchodnim uctu. Misto toho, abychom obchodovali pfimo
s nasimi financemi 1:1, tak si v poméru 1:100 pdj¢ime na tuto jednu transakci finance od
brokera a obchodujeme s podstatné vétsi ¢astkou. V nasem ptipadé pohyb onéch +5 piptd
(bodil) vygeneruje zisk 100x vetsi, nez vase pocatecni investice nebot” obchodujeme se

100x vétsi ¢astkou pijcenou od brokera.

KaZdopadné pokud jsme si fekli, Ze obchodujete s pakou 1:100 a vime, Ze na 1 lot je po-
tieba 100.000 USD je jasné, ze aby vam broker pujcil onu ¢astku, bude si blokovat za tento

obchod 1.000 USD jako pojistku, které se fikd margin presn¢ dle poméru nastavené paky.
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Kolik bude potieba k ptijceni ¢astky naptiklad pti pace 1:500 ? Jednoduse to bude zase
stejny pomér 100.000 : 500 = 200 USD blokovéno brokerem pti obchodovani.

6.2 Risk reward ratio (pomér risk/zisk)

Hlavnim ukolem tohoto ndstroje money managementu je stabilizovat nebo i piipadné zvy-
Sovat zisky. Tento pomér nebo ukazatel se da vysvétlit velmi jednoduse. Naptiklad pokud
mam nastaven pevny stop-loss ve vysi 200 USD a soucasné nastaven pevna profit-target ve
vysi 600 USD, tak velikost RRR bude rovna 3:1. Jednoduse feCeno mam moznost vydeélat

3x vice neZ riskuji.

S RRR tzce souvisi také tspésnost naseho systému — pokud tedy na§ RRR dosahuje pomé-
ru jiz zminovanych 3:1, tak ndm stac¢i obchodovat systém, ktery ma uspésnost pod 50 %.
Praveé v uspésnosti systému zanecha vétsina zacinajicich obchodnikll nejvice Casu a nutno

fici, Ze hledani onoho ,,svatého grala“ je pro n€které obchodniky nekone¢nou cestou a stale

vvvvvv

v v

Cislo obchodu| 1 2 3 q 5 6 7 8 9 10

Zisky/Ztraty | -500 | 1500 | -500 | -500 | -500 | 1500 | -500 | 1500 | 1500 | -500

Tabulka 3. RRR 3:1

Z tabulky je patrna pfevaha ztratovych obchodu (6) proti ziskovym obchodiim (4), ale diky
RRR 3:1 a GspéSnosti systému ,,pouze 40 % jsme piesto realizovali zisk 3000 ( 4x1500-
6x500). V tomto piipadé je ukazka samoziejmé trivialni a hodnoty ziskl a ztrat (v piipadé,
7e se nevénujeme Cisté¢ mechanickému obchodovani pomoci specializovanych analytickych
nastrojii) se bude vzdy liSit, ale hodnota RRR by se méla vzdy pohybovat minimalné nad

pomérem 2:1, optimalné 3:1 a vice.
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7 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI

Psychologie obchodovani je prakticky to, co kazdého obchodnika pali nejvice a s ¢im se

potiebuje vyporadat zcela prednostné.

AC se to zacinajicim obchodnikiim obvykle nezda, tak vyznam psychologie je pfi obcho-
dovani na financnich trzich naprosto kli¢ovy. Pro FOREX tato skute¢nost plati z dtivodu
obrovské konkurence podle mého nazoru dvojnasob. Ve své praci Sice vyuzivam pouze
virtualni prostiedky, ale i tak pocituji mirny tlak z divodu ocekavaného pozitivniho vy-
sledku, kterym by mélo byt zhodnoceni finan¢nich prostfedki a dosazeni tak kladnych
hodnot ve vypisu obchodniho u¢tu. Pii obchodovani na realném uctu je pochopitelné tento

fakt umocnén o to vice.

Obchodnik (trader) miize mit vytvotfen sebelepsi obchodni systém, ale pti nedisledném a
dlouhodobém nedodrzovani ptredem stanovenych pravidel s nejvétsi pravdépodobnosti
diive ¢i pozdé€ji ,,vymaze* svlij obchodni ucet. Pravé ona schopnost nepanikatit, byt kon-
zistentni, nepropadat skepsi v dob¢, kdy se ndm nedafti ( a nutno podotknout, ze ztratam se
nevyhne zadny obchodnik ) je naprosto rozhodujicim klicem k tspéSnému a dlouhodobé

profitabilnimu obchodovani.

Nejvétsim problémem zacinajicich obchodnikt je jejich naivita pravé v oblasti psychologie
obchodovani. PoloZite-li za¢inajicimu obchodnikovi otazku, co je nejdilezitéjsi piedpoklad
k dlouhodobému vydélavani na finan¢nich trzich, s nejvetsi pravdépodobnosti vam odpovi,
Ze jsou to vstupni strategie. Na druhém misté pravdépodobné uvede money-management a
teprve az na ttetim psychologii. To je obvykly ndzor 80 % ztracejicich obchodnikii — nazor

bohuzel velmi vzdaleny od reality.
[1]

Mnoho tspésnych a zkusenych obchodnikii tvrdi, ze pravé psychologie se nejvétsi mérou
podili na uspésném obchodovani, ndsleduje velmi dilezity money — management a az na
pomyslném tfetim misté s nejmensi mirou podilu se nachazi vstupni potazmo vystupni

strategie.


http://produkty.topkontakt.idnes.cz/p/vadi-vasemu-diteti-noseni-bryli-laserova-operace-ho-jich-zbavi/8745947?rtype=V&rmain=7813949&ritem=8745947&rclanek=792521&rslovo=421071&showdirect=1
http://produkty.topkontakt.idnes.cz/p/chystate-se-prodat-pronajmout-nebo-koupit-nemovitost-jsme-tu-pro-vas-10834396/10834396?rtype=V&rmain=7802375&ritem=10834396&rclanek=792521&rslovo=466470&showdirect=1
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Grafickou podobu reprezentuje nasledujici graf :

Uspésny trading

10%

B Psychologie
B Money - management

Vstupni strategie

Obrazek 5. Aspekty uspésného obchodovani

KLICOVE OBLASTI, KTERE VETSINA OBCHODNIKU PSYCHICKY TEZKO
ZVLADA:

a)

b)

Formulovat obchodni plan a hlavné se ho bezvvhradné drzet.

Obchodni plan by pro nas mél byt nejvétsi oporou, jelikoz je vytvaien obvykle pred
samotnym obchodovanim se skute¢nymi penézi. A pravé pii obchodovani nanecis-
to mame tendenci byt shovivavejsi k naSim piipadnym chybam a mazeme si tak
dovolit urcity ,,luxus* v ptehodnoceni naseho stylu obchodovani ( zdokonalovani
naSich dovednosti, hledani vhodnych vstupnich a vystupnich urovni, vybér poten-

cionalng ziskovych obchodi) a zaroven tak neriskujeme zadné vlastni prostiedky.

Byt trpélivy, tj. mit viru ve svij plan, at’ uz je spravny nebo nespravny.

Tato vlastnost jde ruku v ruce s charakterem a povahou ¢lovéka a obvykle plati, ze
lidé kteti v béZném zivot€ jednaji Casto impulzivné, tak mohou mit problém s dlou-

hodobou trpélivosti pfi tradingu. Naopak lidé, ktefi jsou rozvaznéjsi, klidnéjsi 1 ve

vvvvvv

vvvvvv

profitabilniho obchodovani.
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d)

Trpélivost tzce souvisi 1 s vySe zminovanym obchodnim planem. Pokud mame
skute¢né peclivé ptipraveny a otestovany obchodni plan, tak nas nemtize zaskocit
pripadné otoceni trhu v momenté kdy je to nejméné pravdépodobné a nase ztrata
Vv piipad¢€, ze jsme dostatecné trpélivy nebude vétsi, nez predem definovany stop-

loss

Zabredavat do ztrat a prili§ rychle vybirat zisky (a tim u ptislusného obchodu

devastovat realny pomér rizika k zisku)

Definovani piikazu stop-loss (SL) je v piipadé, Ze mame sestaven kvalitni obchodni
plan nesmirné dilezité. Mnoho obchodnikli ma 1 po delSim obdobi vénujicim se
tradingu tendenci nechavat pozice 1 o nékolik procent piekrocit hranici SL
v domnéni, Ze se situace obrati a oni tak budou atakovat vyrazny profit-target (PT).
Jsou totiz presvédceni, Ze se trh myli a je tak jen otazkou, kdy se vSe oto¢i. OvSem
opak je obvykle pravdou a kazdy obchodnik by si mél uvédomit, z2 TRH MA
VZDYCKY PRAVDU.

Kdyz7 jsi v potiZich, zdvojnasob siazku = ..cesta do pekla*

Tato plati téméf doslova. AC se mize zdat, Zze tuto metodu by pfedem odsoudila
vétSina tradert, ve skutecnosti kdy v obchodnikovi pracuji emoce a ocita se v situ-
aci, kdy se mu nic nedafi, za¢ne jednat zcela impulzivné a neziidka kdy ho napadne
dohnat ztraty jednoduchym zdvojnasobenim castky pti vstupu do obchodu. Takovy
obchodnik si jednoduse fekne, Ze trh se pfeci musi jednou obratit, ovSem onen ob-
rat muze piijit az v momenté, kdy doty¢nému ,,sviti“ v kolonce account ballance
NULA.

Tyto kroky samoziejmé balancuji na hranici GAMBLINGU a pokud si nékdo plete

FOREX s hazardnimi technikami typu martingale, tak nema na trzich co délat.
[2] [6]

Podobnych kritickych oblasti bych samoziejmé mohl vyjmenovat vice, ale s témito
¢tyfmi body se setka kazdy obchodnik a je proto velmi dilezité si tyto aspekty pii-
pominat a mit tak stale na védomi, Ze pokud nepiekonam tyto piekazky, daleko se

v tradingu nedostanu.
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II. PRAKTICKA CAST
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8 ANALYZA HLAVNICH MENOVYCH PARU ZA MESIC UNOR

Pro aplikaci mé obchodni strategie, ktera je zalozena pfedev§im na vyhodnocovani funda-
mentl, je velmi dilezité provést analyzu hlavnich ménovych part. Analyza poslouzi k
vybéru vhodného ménového paru, ktery bude dostateéné reflektovat dané ekonomické re-

porty a ke kterému budou tyto zpravy vcas dostupné.

Rozhodl jsem se pro analyzu tfi ménovych para (EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD).
V potadi 4. neobchodovan¢jsi par USD/CHF jsem se rozhodl neanalyzovat, predevSim
z divodu dlouhodobého nezdjmu z mé strany o tento par a také z mého pohledu horsi do-

stupnosti aktudlnich a relevantnich dat.

8.1 EUR/USD

Euro je po dolaru druha nejvice obchodovana ména na devizovém trhu. Piesto na druhém
misté¢ md pomérné vyrazny odstup, kdyz euro bylo v roce 2007 obsazeno ve 37 % vSech

transakei.

Ménovy par EUR/USD je tak logicky nejlikvidnéjSim parem na devizovém trhu a za-
hrnuje 27% veskerych obchodii. Euro, kterému se na tomto paru obcas piezdiva také “an-
ti-dolar, je silné ovliviiovano situaci ve Spojenych statech a tak vice nez kondici eurozo-
ny, tento par odrazi silu americké ekonomiky. Z evropskych zemi pak tento par nejvice
ovliviiuje situace v Némecku, které je motorem eurozény a z tohoto pohledu je evropska
ména velmi citlivd na néktera ekonomicka data, jako je napt. index IFO, méfici némecké
podnikatelské klima. Z ostatnich makroekonomickych fundamentli euro nejvice ovliviiuje
zasedani Evropské centralni banky (ECB) a vysledky inflace, coz je dano tim, Ze prvofa-
dym cilem ECB je udrZeni cenové stability s inflacnim cilem mirné pod 2%.

Eurozona dosahuje priblizné stejné vysokého HDP jako Spojené staty a stejné jako
dolar, také evropskd ména je vysoce uzivanou mé€nou v mezindrodnim obchod¢. Podil eura

na celkovych devizovych rezervach na tkor americké mény pozvolna roste a v roce 2007

dosahoval jiz 26 %, coZ je o 8 % vice nez v roce 1999.

[11] [16]
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Vyvoj USD/EUR v mésici Unoru:

Obrdzek 6. Vyvoj EUR/USD v Unoru

Vvznamné fundamenty:

> Urokové sazby ze strany ECB
Nepokoje v Severni Africe a na Blizkém vychodé

Pietrvavajici problémy Portugalska a Spanélska

Rekordni IFO index

YV V V V

Rostouci cena ropy
Komentar:

Unor byl pro ménovy par EUR/USD zna¢né volatilni a to piedeviim z diivodu velkého
mnozstvi udalosti tiskové konference ECB, rostouci cena ropy, nepokoje v Egypté, speku-

lace o zvySeni Girokovych sazeb ze strany ECB).

Euro vici dolaru tedy do poloviny tinora ztracelo, predevSim pak zacatek mésice byl ve
znameni velkého poklesu pfedev§sim z diivodu ponechani trokovych sazeb od ECB na

stejnych hodnotéach (trh ocekaval jejich zvySeni) a k poklesu pomohla také pozitivni data

cvvr

v v

1.3425 se euro pod vlivem dobrych zprav a z technického hlediska také vlivem dlouhodobé

rostouciho trendu vratilo smérem vzharu. Podil na tomto rustu mél rekordni IFO index



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 40

diveéry a také spekulace o mozném brzkém zvyseni hlavni Grokové sazby v eurozoné. Sou-
Casné se na sldbnoucim dolaru koncem mésice podepsal také rapidni rist cen ropy, kdy

USA jsou cistymi dovozci této komodity a bylo tak tézké odhadnout, kdy skon¢i rist cen
ropy.

8.2 USD/JPY

Japonsky jen je jedinou asijskou ménou mezi péti nejvice obchodovanymi. Japonsko je
treti nejveétsi ekonomikou svéta s HDP dosahujicim 4,3 biliony dolart a japonskd ména je
obsazena v 16,5 % vSech transakci, z toho samotny par USD/JPY ve 13 %. Jednou z nejdi-
lezitéjSich charakteristik této zemé je piredevsim jeji silna orientace na vyvoz. Japonsko je

¢tvrtym nejvétSim exportérem na svété.

Meénovy par USD/JPY tak vyrazné ovlivituje pfedev§im sentiment obchodnikd a vyvoj na

akciovych trzich.
[18]

Vyvoj USD/JPY v mésici Unoru:

Obrizek 7. Vyvoj USD/JPY v Unoru

Vvznamné fundamenty:

» Nizka mira meziro¢ni inflace, ktera se pohybovala v pasmu 0 % — 0,1 %

» Meziro¢ni rust poctu novych staveb 0 2,7 % v sledovaném obdobi
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> Rust maloobchodnich trzeb o 4,1 %
» Rist produkce 0 2%

Komentar:

Z technického hlediska je tento ménovy par dlouhodobé v klesajicim trendu, kdy japonsky
jen posiluje a naopak dolar ztraci. Pokud bychom se fidili heslem ,.trend is your friend,*

vyhledavali bychom tak signaly pro vstup do SHORT pozice.

Vyvoj USD/JPY v mésici tnoru mizZeme rozdélit na dvé casti, kdy v prvni poloving trh
pozvolna rostl a naopak v druhé ¢asti mésice nastal vyraznéjsi propad a az koncem mésice

piiSla urcita stabilizace, kdy se trh zacal pohybovat ,,do strany.*

Zacatek mésice nepfinesl zadna klicova data s vyjimkou téméi ,,nulové“ inflace a tak se
posilovani z kraje mésice pifipisuje predevSim presouvani prostiedkli do ,,klidnéjsich vod*
japonského jenu. Jelikoz zacatkem meésice oslabovalo euro i libra vii¢i dolaru, posilovani
jenu bylo logickym vyusténim dané situace. OvSem v druhé poloviné mésice jen vyrazné
posiloval, kdy postupné ptichazely pozitivni zpravy o stavu ekonomiky. Byl zaznamenan
narist poctu novych staveb o 2,7 %. Vzrostly také maloobchodni trzby o 4,1 % za m¢-
sic leden. Obecné tak za posilujicim jenem stoji zvySena poptavka rozvijejicich se zemi

Asie.

8.3 GBP/USD

Tento par patfi mezi jeden z nejoblibené€jSich parit mezi obchodniky na devizovém trhu. To
je dano faktem, ze zatimco napt. EUR/USD funguje jako ukazatel zdravi americké ekono-
miky a ve velké mife jej ovliviiuji makroekonomicka data z USA, GBP/USD je vyrazné
ovlivitiovan nejen americkymi, ale i britskymi fundamenty, coz jej ¢asto ¢ini velice volatil-

nim.

Pozici libry upeviiuje zejména dominantni postaveni Britanie a piedev§im Londyna jako
svétového finanéniho centra, kde se z celkového denniho obratu na devizovém trhu zob-
choduje vice nez 34 % (v USA je to pouze 16,6%). Libra je soucasti 15 % vSech obcho-
du na forexu a samotny par GBP/USD pak ze vSech obchodl pokryva 12 % této aktivi-
ty.Mezi makroekonomicka data, kterd na libru piisobi nejvice patii, tak jako u ostatnich
mén, rozhodnuti centralni banky (Bank of England) a vysledky inflace. Déle pak udaje o

zmén¢ zaméstnanosti a dilezitym ukazatelem jsou také ceny domd.

[14]


http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/forex/
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Vyvoj GBP/USD v mé&sici Unoru:

Obrdzek 8. Vyvoj GBP/USD v Unoru

Vvznamné fundamenty:

» Silny rust britského CPI az na 4 % (2 % nad oc¢ekavanim Bank of Englang)
» Rostouci napéti na Blizkém vychodé a v Severni Africe
» Ocekavané zvyseni urokovych sazeb v Britanii

» Propad HDP za 4.kvartal o 0,6 %.
Komentar:

Libra tézila v mésici unoru predevsim z ocekavani zvyseni urokovych sazeb v Britanii, coz
se projevilo v mezimési¢nim zhodnoceni této mény vuci dolaru o 1,77 %. Jako jedna
z rizikovéjSich hlavnich svétovych mén ovSem v prvni poloviné oslabovala, kdy se do jeji-
ho vyvoje promitly nepokoje v Severni Africe. S tim jak se postupné normalizovala situa-
ce v Severni Africe, podpoifena pozitivnimi fundamenty z britské ekonomiky, kdy byl za-
znamenan silny rist britského CPI o 4 %, zacala libra posilovat. Koncem mésice jesté
ptisla negativni zprava o propadu HDP za 4.kvartal o 0,6 %, pti¢emz ocekavani trhu bylo 0
0,1 % niz8i. Tento ménovy par je obecné velmi bohaty na nejriznéjsi fundamenty jak
z USA, tak z Britanie a to je Casto patrné i z pohledu na graf, kdy se trh zfidka pohybuje

,,do strany, ale spise je velmi volatilni.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 43

8.4 Vybér ménového paru pro navrzeni obchodniho planu

Poté, co jsem v predchozi kapitole analyzoval tii hlavni ménové pary, se musim rozhod-
nout, ktery z danych paru bude pro navrhovanou strategii nejvhodnéjsi, respektive nejzis-
kovéjsi. Jelikoz bude dana strategie orientovana predev§im na vyhodnocovani vyznamnych
fundamentd, bude pro mé diilezitd odezva daného trhu na ptislusny ekonomicky report a
S tim spojena volatilita. Z tohoto diivodu mohu vylou¢it americky dolar na paru s japon-
skym jenem (USD/JPY), kde se dlouhodobé jen pohybuje spise ,,do strany* a samotny

pocet a frekvence fundamentti je ve srovnani s dolarem, eurem, ¢i librou velmi maly.

Za vhodny trh pro mou obchodni strategii povazuji ménovy par, ktery bude spliiovat tyto 2

kli¢ové parametry:

> Dostateéné mnozstvi pravidelné uverejiiovanych ekonomickych reporti a je-

jich nasledna relevantni odezvu na prisluSném ménovém paru

» Volatilita, ktera zajisti vstupy a vystupy z pozice na zakladé pfedem nastave-

nych pravidel money-managementu

Tyto dvé podminky sice spliuje jak par EUR/USD, tak i GBP/USD, ovsem z hlediska
zvetejnovani makroekonomickych reportl je eurozéna bohatsi na diilezité fundamenty na
ukor britské libry. Pravdou zlstava, ze libra na paru s dolarem je stale volatiln€j$i, ovsem
dostupnost relevantnich fundamentt je pro mne snazsi na paru EUR/USD. Navic se do-
mnivam, Ze s prohlubujicimi se problémy nékterych okrajovych statli eurozony na strané
jedné a problémy USA v oblasti vefejného dluhu mi poskytnou daleko vice ptileZitosti ke

vstuptim do pozic, nez v ptipad¢ libry.

Z tohoto duvodu jsem si zvolil ménovy par EUR/USD, na kterym navrh-

nu investi¢ni strategii pro drobného investora.
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9 OBCHODNI PLAN

Zékladnim pilifem moji obchodni strategie bude vyhodnocovani dulezitych fundamental-
nich zprav na trhu EUR/USD. OvSem zadny obchodnik si obvykle nevysta¢i pouze
s fundamenty a tak do obchodovani zafadim také zakladni prvky z technicka analyzy. Po-
chopitelng, ze pokud se obchodnik zaméfuje primarné na technickou analyzu, tak zase na-
opak fundamenty vyuziva spiSe jako pomocny ukazatel. Pomocnym nastrojem pii zveiej-
novani fundamentti bude technicky indikator SMA (simple moving average) - tedy jed-

noduchy klouzavy primér.

Ma strategie je zalozZena z velké ¢asti na diskreénim zpiisobu obchodovani — to znamena,

ze vstupy a predevsim vystupy budou pln¢€ v mé rezii.

9.1 Fundamentalni zpravy

Vliv dillezitych fundamentl je na ménovém trhu forex ¢asto naprosto kli€ovy k urceni bu-
douciho trendu. Pfi obchodovani nebude mym cilem dopfedu odhadnout jak dopadnou
vysledky nejriiznéjsi ukazateli, ale spiSe mé bude zajimat jejich vliv na pohyby trhu. Silné
fundamenty maji totiz tendenci Casto vychylit trh daleko za urcité raciondlni hranice ve
kterych by se kurz mél pohybovat a tak budu sledovat tento vyvoj a v piipadé ptilezitosti

na tyto aspekty zareagovat.

Zde bych soucasn¢ zminil jeden velmi vyznamny aspekt pti obchodovani zprav a tim je
rozdil v obchodovani v okamziku vydani zpravy a obchodovani az po uplynuti urcité doby
po zveiejnéni (v ramci n€kolika minut). Pokud totiz nejsme skute¢né blizko samotného
zdroje, ktery zvefejni danou zpravu, tak v naprosté vétSin€ se dana zprava uz promitla do
vyvoje trhu jesté pfed jejim oficidlnim zvetejnénim. Z tohoto diivodu po zvetejnéni fun-
damentu obvykle né¢kolik minut pockam, az se trh zkonsoliduje a teprve poté se rozhodnu,

jestli je vhodna situace pro ptipadny vstup do pozice.

Dodrzovani tohoto pravidla je také dilezité z toho divodu, ze v tomto okamziku je Casto
zvySend volatilita a jsou soucasné ,roztazené spready a mohlo by tak dojit ke vstupu do

pozice na pro nas v nevyhodné cené.
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9.1.1 Kalendar ekonomickych zprav

Jelikoz se zamétuji hlavn€ na vliv fundamentd, je pro mé nezbytné mit prehled o planova-
ném zvetejiiovani dulezitych ukazatelt (HDP, urokové sazby, spotfebitelska duvéra...) a
K tomuto tcelu je nejvhodnéjsi kalendar ekonomickych zprav. Téchto kalendart v rtuzné
podobé existuje cela tada, ale jejich vyznam je vzdy stejny — poskytuji udaje o planovaném
zvefejnéni dat véetné odhadl analytikt a dulezitost zpravy pro dany ménovy par. Pravdé-
podobné neoblibenéjsi ekonomicky kalendat z pohledu intradenniho obchodovéni na fore-
xu se nachazi na webu http://www.forexpros.com. Jeho nejvétsi prednosti je predevsim
rychlost zvetejnéni dat. Kdy se zde relevantni vysledky objevi ¢asto i nékolik minut pred

oficidlnim asem zvefejnéni.

9.2 Technicky indikator SMA (jednoduchy klouzavy priumér)

Klouzavé priméry (Moving Average) patii k nejpopuldrnéjSim a nejjednodussim nastro-
jum technické analyzy. ,,Vyrovnaji* série dat na grafu, takze je jednodussi urcit trendy, coz
je velice uzite¢né na volatilnich trzich. A pravé volatilita pti zvefejiovani ekonomickych
reportt byva idealnim prostorem pro aplikaci klouzavého praméru. Také jsou stavebnimi
kameny pro mnoho technickych indikéatora a ukazatelli. NejbéznéjSim pohyblivym prime-
rem je jednoduchy pohyblivy prumér (SMA) a jeho nadstavbou je exponencialni pohyb-
livy primér.(EMA) Ovsem pii obchodovani bude pro mé klicovy pouze SMA.

Klouzavé pruméry se vzdy zpracovavaji za urcité obdobi (V praxi to za nas do grafu za-
kresluje obchodni platforma) a pro obchodnika je dilezité vybrat si obdobi, za které bude
Klouzavy pramér zobrazovan v grafu. Pro ucely mého obchodovani jsem zvolil 30— den-
ni SMA, ktery dostate¢né reflektuje aktualni vyvoj trhu a pro obchodovani fundamental-
nich zprav je hojn€ vyuZzivan i mezi ostatnimi obchodniky. Samoziejmé to neznamena, Ze
30— denni SMA je nejlepsi, ale vzdy zalezi jaky cit si pro dany trh vypracujeme a u dis-

kre¢niho obchodovani to plati dvojnasob.


http://www.forexpros.com/
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Vyuziti SMA nazorné prezentuje nasledujici obrazek:

30 denni sMA B

Obrazek 9. Jednoduchy klouzavy primeér (SMA)

9.3 Parametry obchodniho planu

> Vstupni kapital — 5000 USD

Na virtualni ucet registrovany v platformé METATRADER jsem vlozil 5000 USD piede-

v§im z hlediska snadného ptfepocitdvani ziski a ztrat.

» Trh-EUR/USD

Pro tento trh je typické zvetejnovani velkého mnozstvi fundamentti, odbornych ¢lanka a
analyz a to byl také hlavni divod pro vybér tohoto ménového paru. Na druhou stranu si
uvédomuji, ze je to nejlikvidnéjsi par ze vSech obchodovanych parti na forexu a s tim

souvisejici nejvétsi konkurence.

> Platforma - METATRADER

Jedna z nejlepsich platforem pro obchodovani na forexu. Velmi intuitivni pracovni
prostfedi, fada nastroji a velkou vyhodou je také kompletni lokalizace v Cesting. Je také

vyuzivan fadou ptednich ¢eskych i1 zahrani¢nich brokert.

Ovsem nejvétsi vyhodou je rozsifenost této platformy po svéte a také fakt, ze je pro virtu-

alni obchodovani k dispozici zcela ZDARMA.
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> Casovy ramec obchodovani — INTRADENNI

Z pohledu zverejiiovani fundamentilnich zprav je intradenni zptsob obchodovani
nejvhodnéjsi. V piipadé, kdy obchoduji diskrecnim zptisobem a velmi slozité by se prova-
dél backtesting, mi obchody na denni bazi pomérné rychle poskytnou informace o zisko-
vosti/ztratovosti systému. Z pohledu samotného denniho planu, tak vétSina obchodi bude
realizovana mezi 12:00 az 19:00 z divodu zvetejiiovani klicovych fundamentt z Evropy

a predevsim pak z USA.

> Timeframe —5 MIN, 1 MIN

Pro analyzovani denniho trendu budu primarné pouzivat 5 minutovy graf, ktery bude
také v dobé mezi zvetejiovanim fundamenti slouzit pro stanoveni vstupnich a vystupnich
signald.

Samotné vstupy a vystupy budu ov§em vZdy realizovat na 1 minutovém grafu, ktery je

pochopitelné daleko citlivéjsi z pohledu diskre¢niho ptistupu obchodovani a poskytne mi

tak detailnéjsi informace o ptipadném korekei trhu.

9.3.1 Money management

Jak jiz bylo popsano v teoretické Casti, tak money management je naprosto klicovy pro
dlouhodobé¢ ziskové obchodovani jeho kli¢ovou funkci je ochrana kapitalu pred nenavrat-
nym poklesem jeho hodnoty (DRAWDOWN). V nasledujicich fadcich aplikuji pravidla

money managementu na svou strategii
Money management vychazi ze vstupniho kapitalu, ktery je nastaven na 5000 USD.

V obchodni platform¢ je primarné nastavena paka na hodnoté 1:100 a vstup do pozice bu-
de realizovan ve vysi jednoho lotu, coz je k velikosti Gi¢tu pii spravném nastaveni parame-
tru stop-loss ptijatelna hodnota. Po vstupu do pozice bude piedstavovat pohyb kurzu o
jeden pip (bod) zisk/ztratu ve vysi 10 USD — pravé z tohoto diivodu jsem zvolil dolar jako
ménu vstupniho kapitalu a nedochazi tak k pifepoc¢tu na CZK nebo jinou ménu. Tento fakt

vyrazné usnadni prehlednost ve vypisech ziskil a ztrat.

» Stop loss (SL)

Tuto zasadu se budu ve vétsing ptipadd snazit co nejvice dodrzovat, ale v situaci, kdy se
bude pobliz aktualniho kurzu nachazet silna SUPPORT/RESISTANCE uroven, tak si do-

volim toto pravidlo o n¢kolik malo pips (bodt) porusit.
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Obecné uznavanou hodnotou maximalni ztraty na jeden obchod se povazuji 2% velikosti

pocatec¢niho dostupného kapitalu, coz v mém piipadé predstavuje hodnotu 100 USD.

Nekdy se hodnota maximalni ztraty pocita z velikosti aktualni dostupné marzZe a mize se

tak ménit od fixniho stanoveni maximalni ztraty.

V ptipadé€, ze by se na trhu odehrala néjaka predem neocekéavana udalost, kdy by se napti-
klad objevil GAP (mezera), ktera by vyrazné pohnula trhem a nedoslo by tak k uzavieni
pozice piikazem stop-loss, v takovém pripadé bych okamzité vystupoval z pozice s jakou-

koliv ztratou.

> Profit target (PT)

Zde se budu fidit pravidlem vystupovat v piipadé ziskové pozice na trovni Vyssi jak 20
pips (bodt ) od vstupni ceny. Z toho vyplyva, ze hodnota RRR (risk-reward-ratio) by méla
byt vyssi jak 2:1. V momenté, kdy dostanu signal pro vstup a cena se zacne pozvolna vy-
davat mym smérem PT nastavim, ale v pfipadé, Ze se trh vyda strmé mym smérem, PT

ruSim a vystup budu realizovat podle situace na trhu.

> Vstup do pozice — samotny piikaz pro vstup do pozice bude realizovan na zi-

klad¢ téchto signalt:
a) PFi zvefejnéni vyznamného fundamentu, kdy trh zareaguje velmi vyrazné a do-
jde k odklonéni od SMA o vice jak 20 bodi (o¢ekavam tak korekci)
b) Po sérii nékolika relevantnich fundamenti dojde k razantnimu proraZeni 30-
denniho SMA a v piipadé, Ze se v blizkosti nenachazi silna psychologicka hrani-

ce, vstupuji do pozice

> Vystup z Pozice — nastane V téchto piipadech:

a) Po ,zasazeni“ PT, v piipadé Ze byl pii vstupu do pozice definovan a to mini-
malné ve vzdalenosti 20 bodu od vstupni ceny

b) Po slabé odezvé na zvefejnény report, kdy se cena nedostane do blizkosti poza-
dovanych 20 bodii od vstupni ceny — realizuji tak i menSi zisk

c) Po ,zasazZeni,, piedem stanoveného SL
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10 PRUBEH JEDNOTLIVYCH OBCHODU

Poté, co jsem v predchozi kapitole nastinil zakladni rysy a parametry mého obchodniho
planu (systému), budu v této ¢asti mé prace postupné uvetejiiovat prubeh vsech jednotli-
vych obchodli v ¢asovém sledu apofadi ve kterém pifesné nasledovaly. Komentare
K jednotlivym obchodim budou probihat na denni bazi (vzdy uvedu komentaf
k jednotlivym obchodnim dniim) z diivodu intradenniho charakteru mého stylu obchodo-
vani. Ke kazdému obchodu se budu snazit uvést analyzu kterd me¢ vedla ke vstupu, fizeni a

naslednému vystupu z pozice.

Celkem bylo za obdobi piiblizné 2 mésict realizovano 22 obchodt, které prostfednictvim
obchodnich seanci blize pfiblizim. Grafy Kk jednotlivym obchodim z platformy
METATRADER z hlediska ucelenosti zobrazim na tydenni bazi.

10.1 Seance €. 1 (4.3.2011)

Prehled obchodi:

Typ Zisk/Ztrata

ofikazu Lot| Trh | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu | Vystup (USD)

ID| Cas vstupu

1]4.3.1114:33| sell 1 |eurusd|1,3988|1,3999 |1,3970 |4.3.11 14:40 | 1,3970 180

2 14.3.1114:46| buy 1 |eurusd|1,3964 |1,3948 |1,3980 (4.3.11 14:54 | 1,3948 -160

3 (4.3.1115:10| buy 1 |eurusd|1,3967 |1,3990 | 1,4000 |4.3.11 15:43 | 1,4000 330

Tabulka 4. Obchodni seance 4.3.2011

Komentar k obchodum:

Hned prvni obchod bych nazval téméf ,,vzorovym, kdyz ptisli nejprve negativni zpravy ze
zamofi a euro se vydalo vzhiru, ovSem jak se trh blizil k psychologické hranici 1.4000, tak
rostouci trend ztracel na sile. Vstoupil jsem proto do SHORT pozice na cené 1.3988 a
soucasné S nastavenym fixnim stop-losem na 1.3999. Korekce se dostala k hlading 1.3970

a zde byl nastaven také profit-target = zisk 180 USD.

Druhy obchod se nesl ve znameni naopak lepSich dat ze zamofti, kdy trh pokracoval
Vv zapocaté korekci a euro prudce oslabovalo. Propad byl natolik vyrazny, Ze jsem opét
spekuloval na korekci a provedl BUY piikaz na hodnoté 1.3964 a soucasné jsem nastavil
tentokrat vétsi stop-loss na hranici denniho minima (1.3948), ale jak se pozdéji ukazalo,
tak korekce pfiSla o néco pozdéji a byl tak prorazen SL a realizovana ztrata ve vysi -160
USD. Zde jsem porusil zakladni pravidlo money managementu a proto jsem se

Vv dalSich obchodech aZ na jednu vyjimku snaZzil dodrZovat fixné stanoveny stop-l0ss.
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V poradi tieti obchod dané¢ho dne byl z pohledu realizovaného zisku vynikajici. V krat-
kém casovém intervalu po uzavieni druhého obchodu trh indikoval obrat vzhtiru, kdy byla
otestovana mensi psychologicka hranice 1.3940, trh se poté obratil vzhiiru a po proraZeni
30-denniho klouzavého priméru (SMA), jsem dostal idealni signal pro vstup do LONG
pozice na cen¢ 1.3967 — trh zfejmé vyhodnotil Givodni pozitivni fundamenty z USA jako ne
prili§ zasadni pro ovlivnéni denniho trendu. Po vstupu do pozice jesté pfiSli mirn€ negativ-
ni zpravy pro dolar a trh se tak dostal az k tirovni profit-targetu na urovni 1.4000 = zisk

330 USD.

Denni graf (4.3):

Jelikoz tento tyden vSechny 3 obchody probéhly v jeden den, zndzornim je na intradennim

grafu:

N 1 obchod (+180 USD)

4 Mar 14:54 3 MMar 15:0;

Obrazek 10. Realizované obchody 4.3
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10.2 Seance ¢. 2 (7.3.2011)

Pi‘ehled obchodi:
* Typ <, . Zisk/Ztrata
D L L
I Cas vstupu pfikazu ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu | Vystup (USD)
4 7.3.1110:15| sell 1 1,3993|1,4000 | 1,3960|7.3.11 10:19 | 1,4000 -70
5 7.3.1111:32| sell 1 1,4014 |1,4025|1,3990|7.3.11 11:54 | 1,4025 -110

Tabulka 5. Obchodni seance 7.3.2011

V potadi 4. obchod znamenal ztratu ve vysi -70 USD. V dopolednich hodinach, kdy se
necekala Zadna vyznamna dat, ale dostal jsem signal po vyrazném prorazeni SMA a vstou-
pil jsem do SHORT pozice na cené 1.3993. Cekal jsem, Ze hranice 1.4000 bude dostatedngd
silnou resistenci a proto jsem také na tuto troven umistil stop-loss, ovSem trh prorazil tuto
hranici a pozdéji vytvofil hned na zacatku tydne nové maximum. Hlavni pfi¢inou téchto
maxim byla pravdépodobné vidina oéekavaného zvySeni tirokovych sazeb na zacatku 2.

Ctvrtleti ze strany ECB.

Obchod ¢. 5 byl z mého pohledu ,,smolny*, jelikoz euro v dany moment stale posilovalo a
v 11:30 pfisla zprava o zhorSeném sentimentu spotiebitelské duvéry v ramci Evropské unie
a tak jsem opét dal prikaz SELL a nastavil SL, jenZe onen obrat pfiSel az za nékolik minut
az po prorazeni nastavené¢ho SL. Realizoval jsem tak ztratu ve vysi - 110 USD. Opét se mi
tak potvrdilo, ze cit pro odhad sméru trendu mam na tomto trhu dobry, ale problém je
v na¢asovani obchodu. Samoziejmé, ze kdybych m¢l nastaven vyssi stop loss, tak bych
Z dané pozice vyraznéji profitoval, tim bych ovSem porusil zakladni pravidlo money ma-
nagementu. OvSem timto zptisobem se v tradingu pochopitelné¢ piemyslet neda a kazdy
detail, ktery by mohl vyraznym zptisobem ovlivnit vysledky obchodovéni, dikladné zvazit.
Pro zlepSeni ziskovosti proto Vv dalsi kapitole implementuji pravidlo pro vhodnéjsi nacaso-

vani vstupu do pozice.
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10.3 Seance ¢. 3 (8.3.2011)

Priehled obchodi:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

L L X ’ ’
e ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu | Vystup

ID | Cas vstupu

6 8.3.1112:01| buy 1 1,3930|1,3917|1,3980 | 8.3.11 12:05 | 1,3917 -130

7 8.3.1112:12| buy 1 1,3915|1,3915 | 1,3939 | 8.3.11 13:10 | 1,3915 0

8 8.3.1113:14| buy 1 1,3913|1,3903 | 1,3964 |8.3.11 13:23 | 1,3903 -100

Tabulka 6. Obchodni seance 8.3.2011

V tomto obchodnim dnu byly realizovany celkem 3 obchody, z nichz 2 byly ztratové a

jeden skoncil po posunutém SL do vstupni pozice na nule.

Obchod ¢. 6 prinesl 2. nejvétsi ztratu ve vysi -130 USD a to predevsim diky Spatnému,
ale védomému nastaveni parametru SL. | z tohoto divodu jsem si dal za cil v dalsich ob-

chodech nastavovat vZdy pevnou hranici SL na urovni 10 bodd.

Samotné obchodovani se neslo ve znameni klesajiciho trendu, ovSem v poledne pfisli pozi-
tivni data z Némecka ohledné riistu primyslovych objednavek na 2,9% (trh ocekaval
hodnotu pfiblizné 2,5%) a cekala se tak korekce, ovSem potvrdilo se zndmé ,.trend is your

friend* a po ptikazu BUY a prorazeni SL piisla dalsi ztrata ve vysi -130 USD.

Obchod €. 7 skonéil na nule kdy jsem opét vstoupil do LONG pozice, trh se sice vydal

vzhiru, proto jsem posunul SL, ale trh nemél ,,silu“ jit nahoru.

V obchodé €. 8 jsem udélal stejnou chybu jako pfedchazenich dvou piipadech a to byl
vstup v situaci, kdy se trh pohyboval v sestupném trendu, ovsem podstatné bylo, Ze se po-
hyboval velmi blizko SMA a nic nenasvéd¢ovalo vyraznéjSimu pohybu vzhiru. Proto rea-
lizovéana ztrata po ,,zasaZzeni SL* ve vysi -100 USD. Pro zkvalitnéni systému proto zavedu

pravidlo vstupovat do pozice pti vyrazn¢j$im odklonu trhu od SMA.
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10.4 Seance ¢. 4 (9.3.2011)

Prehled obchodii:
* Typ <, . Zisk/Ztrata
D L L
I Cas vstupu pfikazu ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu | Vystup (USD)
9 9.3.1112:28| sell 1 1,3914|1,3921|1,3880|9.3.11 12:45|1,3921 -70

Tabulka 7. Obchodni seance 9.3.2011

Obchod ¢. 9 byl realizovan na zaklad¢ pozitivnich fundament z Némecka, kdy vzrostla
primyslova produkce na 1.8 %. Trh reagoval ristem o pfiblizn¢ 40 pipt (bodit) a poté
postupné rist slabnul, jelikoz zprava nebyla az natolik zasadni, aby zménila denni trend,
proto jsem vstoupil do SHORT pozice na hodnoté¢ 1.3914, ale v tomto piipad¢ jsem nasta-
vil SL na vstupni cenu, jelikoZ se trh otoc¢il smérem doli. OvSem opét se potvrdilo Spatné

nacasovani a tak jsem musel vystoupit z mirnou ztratou ve vysi -70 USD.

10.5 Seance ¢.5(11.3.2011)

Pi'ehled obchodii:

x Typ x , Zisk/Ztrata
ID Cas vstupu ofikazu Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu |Vystup (USD)
10 (11.3.1117:35| sell 1 (1,3835(1,3842(1,3795|11.3.1117:36(1,3842 -70

Tabulka 8. Obchodni seance 11.3.2011

Euru se ve ¢tvrtek vici dolaru nedatilo, kdyz kurz se EUR/USD posunul z rannich trovni
1,3870 k hranici 1.3800. Spole¢né evropské méné opét nepomohla zména ratingu, tento-
krate agentura Moody's sniZila rating Spanélsku z A1 na A2 s negativnim vyhledem. Ani
data z USA vsak nebyla pozitivni, kdyz se nové zadosti v nezaméstnanosti ptiblizily k hra-

nici 400 tis.

Pro tento den se oc¢ekavala velmi dulezita data a to predevs§im z USA — velmi vyznamny
byl index spotiebitelské divéry University of Michigan, ktery vyrazné propadl pii oce-
kavané hodnoté 76,5 aZ na 68, coz jen umocnilo pozdé&jsi rostouci trend eura. Byl také zve-
fejnén tdaj o vyvoji maloobchodnich trzeb v USA, které si v souladu s o¢ekavanim trhu

polepsili za mésic Unor o 1 %.
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V patek byl realizovan pouze obchod €. 10. Do trhu jsem vstoupil pfikazem SELL na
hodnoté 1.3835, kdy se zdalo, ze rostouci trend po dobrych zpravach ze zamofti slébne,
ovSem ten den po téchto datech trh rostl nakonec aZ témér o 100 bodii. M) vstup byl
realizovan 22 bodt od denniho minima. Zaznamenal jsem tak ztratu -70 USD. Znovu se
ukazalo, jaky vyznamny vliv maji pozitivni data z americké ekonomiky, kdy predevSim
Vv situaci trhem neocekavan¢ho vysledku, ¢asto zméni dosavadni trend a nésledny novy

trend dozniva po cely obchodni den.

Zde bych zminil, ze nasledujici tyden (14.3-18.3) jsem neobchodoval z divodu Zivelné
pohromy v JAPONSKU, kdy se trhy v¢etné forexu chovali velmi iracionalné a jelikoz
s takovymi situacemi nemam zkusenosti, tak jsem pockal do pfistiho tydne, az se trhy

wHuklidni.*

Tvdenni graf (7.3-11.3):

§ 6 obchod (-130 USD)

b 8 obchod (-100 USD)
| 4.0bchod (-70 USD)

Obrazek 11. Realizované obchody v tydnu 7.3- 11.3.2011 (1.cast)
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9.obchod (-70 USD)

Obrazek 12. Realizované obchody v tydnu 7.3- 11.3.2011 (2.¢ast)

10.6 Seance €. 6 (23.3.2011)

Prehled obchodu:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

ofikazu Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu |Vystup

ID | Cas vstupu

11 |23.3.1115:03| buy 1 |1,4121|1,4110|1,419023.3.11 15:34|1,4155 340

Tabulka 9. Obchodni seance 23.3.2011

Obchod ¢. 11 prinesl po dlouhé sérii nejvétsi zisk ze vSech realizovanych obchodl ve vysi
+ 340 USD. Na samotny obchod jsem ¢ekal az do odpolednich hodin, kdy m¢l byt zvetej-
nén vyznamny udaj ze zamoti o prodeji novych domu (new home sales) za mésic tnor,
kdy trh oc¢ekaval pokles z 301 000 na 288 000, ovsem nova data byla zna¢né horsi a za
sledované obdobi se prodalo ,,pouze* 250 000 novych domt. Trh na to po odpolednim
poklesu pochopitelné zareagoval obratem a proto jsem realizoval vstup do SHORT pozice
na hodnot¢ 1.4121 a pomérné brzy jsem vystoupil se ziskem 340 USD na hodnoté 1.4155.
Osobné jsem cekal vyraznéjsi korekei, ale s odstupem casu pii zpétném analyzovani jsem
Z této pozice vytézil maximum. Odpoledne totiz euro poslalo dolii zasedani portugalské-
ho parlamentu, ve kterém neproslo hlasovani o uspornych opatienich a na trhy se tak

dostala nervozita o budoucnosti portugalskych vetejnych financi.
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10.7 Seance ¢. 7 (25.3.2011)

Prehled obchodii:
* Typ <, . Zisk/Ztrata
D L L
I Cas vstupu pfikazu ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu |Vystup (USD)
12 |25.3.1110:06| sell 1 1,4162(1,4162|1,4130|25.3.1110:26 |1,4162 0

13 [25.3.1113:47| buy 1 |1,4130|1,4120|1,4155|25.3.11 14:00 |1,4120 -100

Tabulka 10. Obchodni seance 25.3.2011

U obchodu €. 12 jsem cekal na zvefejnéni vyznamného IFO indexu o podnikatelském
klimatu v Némecku. Trh ¢ekal mirny pokles tohoto ukazatele z 111.3 na 110.6, ovSem
zveiejnéné hodnoty byly pozitivnéjsi (111.6). Trh od rannich hodin vykazoval klesajici
trend. Realizoval jsem proto prodejni piikaz SELL na hodnoté 1.4162, trh se nasledné sku-
te¢n¢ propadl, rozhodl jsem se ale posunout SL na vstupni cenu, ovSem ukazalo se, Ze to
byl Spatny piikaz a trh se po nékolika minutich vratil na ptivodni hodnoty a jes$té mirné
korigoval. Posunuti SL na vstupni hodnotu se mi uz nékolikrat nevyplatilo, jelikoz trh
EUR/USD ma tendenci Casto reagovat na danou zpravu zpocatku chaoticky, aby si poté
pieci jen naSel smér, ktery se v souvislosti s danou zpravou ocekava. Z tohoto diivodu im-
plementuji dalsi zménu do obchodniho planu a to neposouvat stop-loss na vstupni

cenu, ale vZdy ho umistit na predem definovanou trovei.

Obchod ¢. 13 jsem realizoval se zvefejnénim Udaji o hrubém domacim produktu
(GDP) USA, jako klicového indikatoru ekonomického zdravy. Zvetejnéna data byla pozi-
tivnéjsiho charakteru, kdy HDP rostlo o 3,1 % oproti o¢ekavanym 2,9 %. Tato zprava pod-
pofila oslabeni eura. Pockal jsem tedy na reakci trhu, kdy jsem spekuloval na pfipadnou
korekcl, jelikoz se cena pohybovala pomérné vyrazné pod 30-dennim SMA. Proto vstup do
LONG pozice na 1.4130, trh poté sice korigoval, ale nepfiblizil se k hodnotam vyrazngji

vzdalenym od vstupni pozice, nastal obrat a protnuti SL. Realizovna ztrata -100 USD.
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Tvdenni graf (21.3-25.3):

2.obchod (0 USD)

11 obchod (+340 USD) |

) SN

Obrazek 13. Realizované obchody v tydnu 21.3- 25.3.2011

10.8 Seance ¢. 8 (30.3.2011)

Pi'ehled obchodii:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

ofikazu Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu |Vystup

ID | Cas vstupu

14 130.3.1114:37| buy 1 |1,4087|1,4077|1,4100 |30.3.11 14:40|1,4077 -100

Tabulka 11. Obchodni seance 30.3.2011

Pro obchod &. 14 byla klicova zprava z USA (ADP report) z trhu prace, ktery sleduje
vyvoj novych pracovnich mist v soukromém sektoru. Ten se snizil o 9000 oproti oceka-
vani trhu. Trh jesté pfed touto zpravou mirné€ klesl a tak se tento fundament jevil jako ide-
alni signdl. Vstoupil jsem proto do LONG pozice, ovSem i pfes vyznamnost tohoto ukaza-
tele trh rostl jen o 20 bodud a poté se vydal smérem dolii a vystoupil jsem tak na nastave-
ném SL se ztratou -100 USD. Jednalo se o obchodni den, kdy bylo jesté pted zpravou zve-
fejnéno nékolik fundamentii a soucasné se jesté dalsi ocekavaly pozd¢é odpoledne. Pravdé-
podobné i z tohoto diivodu trh na ADP report nezareagoval tak vyrazné jak by mél. Pro
zacinajici obchodniky je proto jednodus$si zamérit se na seance, kdy se ofekavaji jen

kli¢ové udalosti, které s nejvétsi pravdépodobnosti zméni vyvoj trhu.
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10.9 Seance ¢. 9 (1.4.2011)

Priehled obchodi:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

L L X ’ ’
e ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu | Vystup

ID | Cas vstupu

15 |[1.4.1114:39| buy 1 1,4108 | 1,4098 | 0,0000 | 1.4.11 14:39 | 1,4098 -100

16 [1.4.1114:52| buy 1 1,4098 | 1,4089 | 0,0000 |1.4.11 15:43 | 1,4089 -90

17 [1.4.1118:01| sell 1 1,4206 | 1,4215 | 0,0000 | 1.4.11 18:59 | 1,4215 -90

Tabulka 12. Obchodni seance 1.4.2011

Vsechny 3 obchody v této seanci byly spojeny s udaji z amerického trhu prace.

Obchod ¢. 15 reagoval na zménu zameéstnanosti mimo zemédélstvi, kdy bylo vytvofeno
témer o 30 000 vice pracovnich mist nez oproti o¢ekavani. Soucasné se s timto faktem o
desetinu procenta snizila mira nezaméstnanosti na 8.8 %. Euro tak v navaznosti na tyto
zpravy oslabilo p¥iblizné o 60 bodii. Ja jsem ovSem vstoupil do pozice v poloviné tohoto

poklesu a diky nastavenému SL jsem realizoval ztratu -100 USD.

Dalsi obchod €. 16 reagoval na doznivani pifedchozich dvou fundamentt, kdy jsem se Ce-
kal korekci a otoceni trhu. Vstoupil jsem tak do LONG pozice, ovSem korekce byla pii-
blizn€ jen 15 bodu a trh se poté opét vyrazné propadl po zveiejnéni dalSich fundamentt.
Tady bych zminil mou velkou chybu, kdy jsem vstoupil do pozice pied dalSimi dulezitymi

reporty a ztratil jsem tak ur¢itou vyhodu. Zaznamendna tak ztrata -90 USD.
V pribehu odpolednich hodin doslo ke zméné trendu a euro se obratilo smérem vzhiru.

Obchod ¢&. 17 jsem realizoval po tiskové konferenci ECB, kdy vrchni ptedstavitelé opét
naznacili o¢ekavané zvySeni urokovych sazeb a euro se tak vydalo po zbytek dne vzhu-
ru. OvSem trh uz del$i dobu ocekava zvySeni sazeb a tak jsem se po vyraznéj$§im odklonu
od 30-denniho SMA rozhodl pro SELL piikaz na hodnoté 1.4206 v o¢ekavani korekce pii
stale pozitivnich odpolednich datech z USA. Trh ale uz nicméné tyto data nereflektoval a

zakon¢il tyden pohybem do strany a po zasaZeni SL a ztrata dosahla vySe — 90 USD.
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Tvdenni graf (28.3-1.4):

BN 17 obchod (90 USD) QR

Obrazek 14. Realizované obchody v tydnu 28.3- 1.4.2011

10.10 Seance ¢. 10 (8.4.2011)

Prehled obchodi:

= Typ <, , Zisk/Ztrata
ID | Cas vstupu ofikazu lot | Vstup | S/L | T/P |Casvystupu | Vystup (USD)
18 8.4.119:07 | sell 1 1,4395 | 1,4405 | 0,0000 | 8.4.119:24 | 1,4405 -100

Tabulka 13. Obchodni seance 8.4.2011

Pro obchod ¢. 18 bylo podstatné, Ze euro béhem asijské seance a béhem brzkych rannich
hodin prudce posilovalo a tak béhem ptiblizn¢ 10 hodin posililo o 80 bodu. Tento rist
pravdépodobné nebyl postaven na zadné vyznamné fundamentalni zpraveé. Jedingym moz-
nym vysvétlenim daného prudkého ristu mohl byt optimismus po pfedchozim zvySeni
hlavni Grokové sazby ze strany a také neschopnost americkych politiki dohodnout se na
rozpoétu pro pristi rok, piipadné vliv technickych indikatorii. Cekal jsem proto korekci a
brzy dopoledne jsem podal SELL piikaz na hodnoté 1.4395, kdy se zdalo, ze euro po zve-

fejnéni horsi obchodni bilance Némecka oproti o¢ekavani, zméni smér. Opak byl pravdou
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a euro po cely den rostlo na novd maxima za poslednich 15 mésict. Z toho divodu ztrata

ve vysi -100 USD.

Tvdenni graf (4.4-8.4.):

Jelikoz v tomto tydnu probehl pouze jeden obchod, tak tuto periodu zobrazim opét v ramci

intradenniho grafu:

18.0bchod (-100 USD)

Obrazek 15. Realizované obchody v tydnu 4.4- 8.4.2011

10.11 Seance ¢. 11 (12.4.2011)

Prehled obchodi:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

e Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu |Vystup

ID Cas vstupu

19 [12.4.1117:53| buy 1 |1,4452|1,4485|0,0000|12.4.1118:59 |1,4485 330

Tabulka 14. Obchodni seance 12.4.2011

Obchod ¢. 19 se nesl ve znameni velkého mnozstvi ekonomickych fundamentt, proto bylo
velmi dilezité vybrat si takovy ukazatel, ktery ma velkou véhu a v zéplavé vSech zprav
bude mit ,,silu.“ Klasickym ptikladem mize byt némecky ZEW index (méfi optimismus
mezi investory), ktery vyrazné poklesl a a¢ je povazovan za dulezity indikator ekonomic-
kého charakteru, tak po jeho zvetejnéni euro piesto rostlo. Obchod jsem provedl az ve ve-
¢ernich hodinach po odeznéni vétSiny fundamenti — euro totiz vyrazné kleslo pravdépo-

dobné diky technickym obchodnikiim. Cekal jsem oviem korekci vzhiiru, jelikoz celkové
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vyznél den negativné pro dolar — vstup do LONG pozice a témet idedlni vystup bez stano-

veného PT se ziskem 330 USD.

10.12 Seance ¢. 12 (14.4.2011)

Prehled obchodi:

Zisk/Ztrata
(USD)

Typ

L L X ’ ’
e ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu |Vystup

ID Cas vstupu

20 |14.4.1114:35| buy 1 |1,4411|1,4420|0,0000|14.4.1115:15|1,4420 90

Tabulka 15. Obchodni seance 14.4.2011

Obchod ¢&. 20 piinesl 2 signaly z fundamentalni analyzy (z USA pftisla zhorSena ¢isla o
vyvoji inflace v ramci indexu spotrebitelskych cen PPI a druhym fundamentem byla
negativni zvySeny Cisla Zadosti v nezaméstnanosti, ktera se zvysila o 32 000 na 420 000),
z technického pohledu doslo k prorazeni 30-denniho SMA — vstoupil jsem tedy do LONG
pozice, ovsem provedl jsem posun SL o 9 bodl nad vstupni cenu, trh poté mirn¢€ korigoval
a ja vystoupil pouze s mirnym ziskem 90 USD. Kdybych se drzel stanoveného RRR 2:1,
zisk by byl podstatné vyssi.

Tvdenni graf (11.4-15.4.):

| 19.0bchod (+330 USD)

20 0bchod (

Obrdazek 16. Realizované obchody v tydnu 11.4 - 14.4.2011
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10.13 Seance ¢. 13 (19.4.2011)

Prehled obchodii:
* Typ <, . Zisk/Ztrata
D L L
I Cas vstupu pfikazu ot | Vstup | S/ T/P | Casvystupu |Vystup (USD)
21 |19.4.1114:37 sell 1 1,4311(1,4310|0,0060|19.4.11 14:54 | 1,4285 260

Tabulka 16. Obchodni seance 19.4.2011

V predposlednim obchodé ¢. 21 jsem ,sel” proti trhu, kdy byl trh cely den v silném
uptrendu, ovSem odpoledne ptisli pozitivni zpravy z USA z oblasti stavebnictvi. Jednalo
se 0 zvySené hodnoty poctu zahajenych staveb (nartst o 30 000) a s tim souvisejici rist
poctu stavebnich povoleni (zde byl nartst 50 000). Realizoval jsem tedy SELL piikaz,
ovSem pln¢ jsem si uvédomoval, Ze pozici budu drzet maximalné n€kolik desitek minut,

kvl celodennimu riistu. Vystup nastal skuteéné o 20 minut pozdéji se ziskem 260 USD.

10.14 Seance ¢. 14 (20.4.2011)

Pi'ehled obchodii:

X Typ x . Zisk/Ztrata
ID Cas vstupu ofikazu Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu |Vystup (USD)
22 |20.4.1116:10| sell 1 |1,4527|1,4537|0,0000|20.4.1116:13|1,4537 -100

Tabulka 17. Obchodni seance 20.4.2011

V poslednim obchodé €. 22 jsem cekal pouze na jeden fundament ze zdmoii a tim byl
udaj o prodeji stavajicich domu za pfedchozi mésic (Existing home sales), ktefi pred¢il
ocekavani a vzrostl o 100 000 na 5.1 milionu. Proto jsem zadal ptikaz SELL na hodnoté
1.4527, kdy trh dokonce prorazil 30-denni SMA, ale piesto se vratil na vstupni cenu a ko-
rigoval smérem k stanovenému SL. Pfisla tak ztrata ve vysi -100 USD. Tady bych soucas-
né upozornil na rozdil mezi uspéSnym a nedspéSnym obchodem, kdy trh piekrocil SL
pouze o 2 body a vzapéti se vydal pivodné ocekavanym smérem doll a kratky downtrend

zakonc¢il ve vzdalenosti 30 bodd od vstupni pozice.
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Tvdenni graf (18.4-22.4.):

21.obchod (+260 USD)

Obrazek 117. Realizované obchody v tydnu 18.4 - 22.4.2011
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11 VYHODNOCENI REALIZOVANYCH OBCHODU

Za obdobi necelych 2 mésict jsem uskutecnil celkem 22 obchodi na ménovém paru
EUR/USD se ziskem 140 USD, coz piedstavuje zhodnoceni virtualnich prostiedka ve
vysi 2,8 %. Vzhledem k obrovské konkurenci na tomto trhu bylo mym primarnim cilem
neskoncit ve ztraté, coz se mi podatilo, ovSem soucasné si plné¢ uvédomuji, Ze zhodnoceni
bam, kdy nékteré vstupy, ale predevSim vystupy z pozice byly ptili§ undhlené a po nejis-
tém vyhodnoceni dané situace na trhu. Z tohoto diivodu jsem se rozhodl pro implementaci
nékolika zmén v obchodnim pladnu pro zvySeni budouci ziskovosti. VSechny obchody pte-

hledné zobrazuje nasledujici tabulka:

ID | Cas vstupu pF.:’-IZ:zu Lot | Vstup | S/L | T/P | Casvystupu | Vystup le(klﬁg; ta
1| 4.3.1114:33 sell 1 ]1,3988 | 1,3999 | 1,3970 | 4.3.11 14:40 | 1,3970 180
2 | 4.3.1114:46 buy 1 11,3964 |1,3948 | 1,3980 | 4.3.1114:54 | 1,3948 -160
3 | 4.3.1115:10 buy 1 ]1,3967 | 1,3990 | 1,4000 | 4.3.11 15:43 | 1,4000 330
4 | 7.3.1110:15 sell 1 11,3993 |1,4000 | 1,3960 | 7.3.1110:19 | 1,4000 -70
5| 7.3.1111:32 sell 1 |1,4014 |1,4025 | 1,3990 | 7.3.1111:54 | 1,4025 -110
6 | 83.1112:01 buy 1 ]1,3930|1,3917 | 1,3980 | 8.3.1112:05 | 1,3917 -130
7 | 83.1112:12 buy 1 ]1,3915|1,3915 | 1,3939 | 8.3.1113:10 | 1,3915 0
8 | 8.3.1113:14 buy 11,3913 |1,3903 | 1,3964 | 8.3.1113:23 | 1,3903 -100
9 | 9.3.1112:28 sell 1 ]1,3914 | 1,3921 | 1,3880 | 9.3.1112:45 | 1,3921 -70
10(11.3.1117:35 sell 1 ]1,3835|1,3842 | 1,3795 | 11.3.1117:36 | 1,3842 -70
11| 23.3.11 15:03 buy 1 |1,4121|1,4110 | 1,4190 | 23.3.1115:34 | 1,4155 340
12| 25.3.11 10:06 sell 1 |1,4162|1,4162 | 1,4130|25.3.1110:26 | 1,4162 0
13 | 25.3.11 13:47 buy 1 |1,4130|1,4120 | 1,4155 | 25.3.11 14:00 | 1,4120 -100
14 | 30.3.11 14:37 buy 1 |1,4087 |1,4077 | 1,4100 | 30.3.11 14:40 | 1,4077 -100
15| 1.4.11 14:39 buy 1 |1,4108 | 1,4098 | 0,0000 | 1.4.1114:39 | 1,4098 -100
16| 1.4.1114:52 buy 1 |1,4098 | 1,4089 | 0,0000 | 1.4.1115:43 | 1,4089 -90
17| 1.4.1118:01 sell 1 |1,4206 | 1,4215 | 0,0000 | 1.4.1118:59 | 1,4215 -90
18| 8.4.119:07 sell 1 |1,4395|1,4405 | 0,0000 | 8.4.119:24 | 1,4405 -100
19 (12.4.1117:53 buy 1 |1,4452 | 1,4485 | 0,0000 | 12.4.11 18:59 | 1,4485 330
20| 14.4.11 14:35 buy 1 |1,4411 | 1,4420 | 0,0000 | 14.4.11 15:15 | 1,4420 90
21 (19.4.11 14:37 sell 1 |1,4311|1,4310 | 0,0060 | 19.4.11 14:54 | 1,4285 260
22 (20.4.1116:10 sell 1 |1,4527|1,4537 | 0,0000 | 20.4.11 16:13 | 1,4537 -100
Celkovy zisk/ztrata 140

Tabulka 18. Souhrn vsech provedenych obchodhi
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Jiné grafické vyjadreni vyvoje bilance obchodniho tiétu poskytuje nasledujici graf :

Bilance obchodniho uctu(USD)
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Obrazek 18. Bilance obchodniho uictu

Z bilance jsou patrné¢ dva vyznamné poklesy (DRAWDOWN) penéznich prostiedki. Je
proto velmi dulezité po dlouhé sérii ztrat nepanikafit a stale se pevné drzet obchodniho

planu a nastavenych pravidel (pfedev§im dodrzovat money managementu).

11.1 ZvySeni ziskovosti implementaci zmén

V navaznosti na vySe zminéné chyby v priabéhu obchodovani bych v n¢kolika bodech im-
plementoval zasady, které je tieba pfi obchodovani fundament v obchodnim planu bez-

podminecné dodrZovat:

» Vstupovat do trhu vzdy jen pfi zverejnéni kliCovvch fundamenti podporenv-

mi proraZzenim 30-denniho SMA - nékolikrat se mi stalo, Ze bylo zvefejnéno vice
fundamentii v dany obchodni den a trh tak reagoval ¢asto zna¢né irelevantné.

» Vystupovat z trhu pied zveiejnénim dalSiho vvznamného fundamentu - s dal-
§im vyznamnym reportem totiz obvykle dojde k vyraznéj§imu pohybu trhu a pied-

chozi analyza tak postrada smysl.

managementu. V tomto piipadé je dlilezité vystupovat z pozice pfi hodnot¢ RRR

vyssi jak 2:1, coz jsem n€kolikrat porusil.
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ZAVER
Ve své bakalatské praci jsem se vénoval analyze hlavnich ménovych part a ptedevs§im pak

navrzenim dlouhodobé¢ ziskové strategie, které je primarné zalozena na vyhodnocovani

relevantnich fundamentélnich zprav na ménovém paru EUR/USD.

V dobé¢, kdy jsou finanéni trhy vysoce citlivé na zpravy tykajici se zadluzeni nékterych
evropskych zemi na strané jedné a reportti ze zamofi reflektujicich snahu o oziveni ame-
rické ekonomiky na stran¢ druhé, je obchodovani ménového paru EUR/USD znaéné vola-
tilni a to byl jeden z hlavnich divodu pro sestaveni strategie na diskre¢ni bazi zamétenou
na vyhodnocovani pravidelné zvefejinovanych ekonomickych zprav. Tento trh jsem si vy-
bral i z divodu velkého poctu relevantnich ekonomickych reportt, které jsou k tomuto
paru témét pravidelné k dispozici. I pfesto, ze jsem neobchodoval s realnymi penézi, ale
pouze s virtualnimi prostfedky a pIn¢€ si uvédomuji, ze se tak do vysledku nepromitly
emocni faktory souvisejici s potencionalni ztratou skute¢nych prostiedkd, i tak jsem poci-

toval mirny tlak v souvislosti s o¢ekavanym zhodnocenim obchodniho Gétu.

Jako pozitivni fakt shledavam skutecnost, Ze se mi po delsi sérii ztrat, kdy obchodni ucet
poklesl témét o 10% podatilo dostat do kladnych hodnot z hlediska investovanych pro-
sttedkt. Zhodnoceni nakonec dosahlo pouze 2,8%, ovSem vzhledem ke zmifované sérii
ztrat to povazuji za dobry vysledek. Domnivam se, Ze toto obdobi by se z dlouhodobé¢jsiho
pohledu dalo povaZovat za slabsi, kdy robustnost obchodniho systému byla otestovana na
velkém poctu ztrat a v budoucnu by tak zhodnoceni mélo dosahovat vétsich hodnot.
V obchodovani se naplno ukazalo, jak dulezité je dodrzovani pfedem definovanych pravi-
del, kdy pfedevsim prvni polovina dvoumésicni seance neposkytovala nejlepsi signaly pro
vstupy a z toho dle mého nazoru pramenily ztratové obchody, naproti tomu druha polovina
obdobi ptinasela silné fundamenty jak z Evropy tak z USA, které byly mirné podpoieny i z

technického hlediska a tento fakt se projevil také na ziskovosti jednotlivych obchodu.

Obchodovani na finan¢nich trzich je samo osobé velmi atraktivni oblasti zhodnocovani
finan¢nich prostedkil, ov§em nic neni zadarmo a stejné jako v kazdém jiném byznyse kde

je enormni konkurence, je potfeba dlouhodobé pile a trpélivosti k ptipadnému Gspéchu.

Doufam tak, Ze tato prace zamétend na devizovy trh FOREX bude pro ¢tenafe piinosem a

bude pro né soucasné inspiraci pii obchodovani na ménovych trzich.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
CPI Index spotiebitelskych cen
ECB  Evropska centralni banka

EUR Euro

IFO  Index podnikatelského klimatu
FA Fundamentalni analyza

HDP  Hruby Doméci produkt

MM  Money management

PPI Index cen vyrobct

RRR Risk-Reward-Ratio

SL Stop loss

TA Technicka analyza

USD  Amerisky dolar

USA  Spojené staty americké

ZEW Index métici ekonomicky sentiment
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