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ABSTRAKT

Cilem této diplomové prace je analyza bezpecnostnich rizik drobného investora véetné navrhu
eliminace téchto rizik. Je zde vysvétlena podstata obchodovani na finan¢nich trzich z pohledu
drobného investora s analyzou navrzené strategie drobného investora. Soucasti prace je popis

a ukazky Sifrovacich software a software pouzivanych k zalohovani obchodnich dat.

Klicova slova: bezpecnostni riziko, investovani, investi¢ni strategie, money management,

kryptografie

ABSTRACT

The aim of this thesis is to analyze the security risks of small investors, including a proposal to
eliminate these risks. Here is explained the nature of capital markets trading by retail investors
with an analysis of the proposed strategy for small investors. A part of the description is a
description and demonstration of encryption software and software used for backup of

business data.

Keywords: security risk, investment, investment strategy, money management, cryptography
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UVOD

Internet predstavuje velké moznosti vyuziti. VétSina lidi jej dennodenné pouziva ke
komunikaci s prateli, vzdélavani, zabave, ale také k praci. Béhem nékolika poslednich let
doslo diky internetu k zptistupnéni moznosti investovat své finan¢ni prostiedky na libovolném

finan¢nim trhu i pro drobné investory.

Prace drobného investora jako ucastnika finan¢nich trhii ovSem skytad néckolik
bezpecénostnich rizik, kupfikladu riziko neznalosti money managementu, riziko kurzového
pohybu, vypadek internetového spojeni a s nim spojené problémy. Je vV zajmu investora se
témto rizikim vyhnout a eliminovat je. A pravé tématu analyzy bezpe€nostnich rizik
drobného investora véetné navrhu eliminace téchto rizik se budu v této diplomové praci

vénovat.

Existence spekulanta v podobé drobného investora je dilezitd ztoho diivodu, aby
finan¢éni trhy mohly dobfe fungovat. Takovyto spekulant se svymi volnymi finan¢nimi
prostiedky pomaha urcit ekonomicky nejefektivnéjsi cenu daného aktiva. Hlavni diivod, proc¢
se ucastni financnich trhii je vydélat penize. Je nutno mit na paméti, Ze obchodovani na
finan¢nich trzich je mozZnou ptilezZitosti jak zhodnotit kapital, ale méjme neustale na paméti,
Ze o ¢ast kapitalu mize také ptijit.

Diivodem, pro¢ jsem si vybral tuto praci, je miij zajem o déni na finan¢nich trzich.
Domnivam se, ze idedlni volbou nejen pro zacinajiciho investora je obchodovat pomoci
futures kontraktl, které prindseji fadu vyhod, at’ uz jsou to nizké naroky na pocatecni kapital,
dostatecna likvidita nebo relativné nizké poplatky za realizaci investic.

rowr

Prace je rozd€lend na dvé Casti. V teoretické ¢asti poukazuji na divody a zpiisoby
obchodovani na finan¢nich trzich, dalsi ¢ast je vénovana analyze zabezpeceni obchodni
platformy u dvou nejpouzivangjSich brokerti, a také popisu Sifrovani a zdlohovani obchodnich
dat. V praktické ¢asti vyuzivam svych dlouholetych zkuSenosti pro analyzu bezpe¢nostnich
rizik, v€etné navrhu feSeni. Dale popisuji navrh investicni strategie a vyhodnoceni dosaZenych
vysledkt. Chtél bych ukazat, jakym zptisobem by mél ¢lovék na téchto trzich investovat a

nepodcenit pfipravu investicni strategie.

Smyslem prace je analyzovat bezpeCnostni rizika drobného investora a navrhnout

feSeni.
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1 DUVODY A ZPUSOBY OBCHODOVANI NA FINANCNICH
TRZIiCH

1.1 Obchodovani na finan¢nich trzich

Pokud se rozhodneme zhodnocovat své penize na financnich trzich, at uz akciovych nebo
komoditnich, u nas nebo v zahrani¢i, méli bychom v prvé tadé veédét, ze existuje

nejzakladngjsi déleni obchodnikli na burze — na investory a tradery (obchodniky).

1.1.1 Investovani

Investovani patii k tém obecné znaméjsim. Investor je Clovek, ktery v prvni fadé uvazuje v
dlouhodobém horizontu. Jeho cilem je vyuzit zdanlivé stabilniho rstu né€kterych konkrétnich
spole¢nosti nebo komodit, takovou nakoupit a dlouhodob¢ drzet a doufat, ze i nadale dana
akcie nebo komodita poroste. Slovo dlouhodobé je zde skute¢né na misté. Uvazujeme totiz v

radech minimalné jednotek let, ¢asto ale 1 desitek.

Historie investovani ukazala, Ze v dneSnim komplexnim a slozitém svété je dosti naroc¢né
cokoli predvidat dlouhodobé. Spolecnosti, jejichz akcie stabilné vykazovaly rist a tudiz zisky,
tedy po n¢kolik let se drzely na vrcholu, diive ¢i pozdéji spadly do bézné primérnosti az

podpriimérnosti, a investor mize i po deseti letech skoncit se ztratou.

Strategii dlouhodobého investovani se Casto fika ,,buy and hold* (nakup a drZ), posledni
dobou se vSak v neustale se ménicich trzich pifejmenovala spise na ,,buy and pray* (nakup a
modli se). Jinymi slovy, ve vyspélém finanénim svété se pro dlouhodobou nejistotu od
klasického zptsobu investovani ¢im dal tim vice opousti a pozornost téch, ktefi se rozhodli

naucit, jak délat ze svych penéz jesté vice penéz, se presouva k oblasti zvané trading.[1]

1.1.2 Trading

Trading mizeme do ¢estiny pielozit jako obchodovani, které je aktivnim stylem investovani.
U tradingu se i s malym kapitalem da dosahnout velmi dobrého zhodnoceni. Jedna se o
kratkodobé obchodovani, které ssebou piinasi vice Casové naroCnosti. V tomto piipadé

obchodnik obchoduje podle ¢asového horizontu, ktery mu vyhovuje, a to nékolikrat mési¢né,
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nékolikrat tydné, nebo také ne€kolikrat denné. Obchodnik se aktivné ticastni fady drobnych

pohybt v trzich, a mtze spekulovat i na pokles.

1.2 Futures kontrakty

Jako drobni investofi mizeme obchodovat na finanénich trzich s futures kontrakty. Futures
kontrakt lze jednoduse charakterizovat jako dohodu dvou stran o nékupu/prodeji
standardizovaného mnozstvi komodity v pfedem specifikované kvalité za danou cenu k

danému budoucimu datu. Futures kontrakty se obchoduji na burzach po celém svéte.

1.2.1 Historie

Jesté pred dvaceti lety vétsina futures kontraktd byla vypsana na zemédélské komodity, jako
napiiklad psenici, oves, hovézi maso, vepiové maso, ale rovnéz na kovy, jako jsou hlinik,
stiibro, méd’, a podobné.

Futures vznikly z diivodu usnadnéni obchodovéni farmati 1 obchodnikd. Tedy na strané
prodavajici je farmaf a na stran€ kupujici obchodnik, ktefi se pii uzavirani futures kontraktu
zavazn€ dohodnou na uzavieni obchodu v budoucnosti za urcitou cenu. Naptiklad farmar za
tii mésice doda zbozi a obchodnik je odebere. Jiz dnes farmar vi, za jak vysokou ¢astku za tii
mésice proda a obchodnik vi, kolik zaplati. Pokud si v§ak nakonec rozmysli, Ze nechce svou
urodu prodat, miiZze najit jiného dodavatele a svoji povinnost tak pievést na jiného farmare.
Stejné tak obchodnik ma moZnost najit, ktery bude mit zajem uvedené zbozi odebrat. Vse
zavisi na vyvoji nabidky a poptavky a cena se v ¢ase méni. Jestlize ptijde Spatné pocasi, které
urodu poskodi, cena na burze se zvysi, a farmar, ktery prodal za predem stanovenou cenu, ma
smulu, a obchodnik vydéla. To plati i naopak - jestliZe je pocasi idealni a urodi se vice, nez se
ocekavalo, cena klesa. Obchodnik tim ztraci a farmar je nadseny, nebot’ prodal svou trodu
1épe, nez kdyby cekal aZ do sklizné.

Prudky rozmach finan¢nich kontraktt, at’ uz futures a opci na mény, tak i dluhopisy,

akcie, akciové indexy a tirokové miry piinesla predevs§im devadesata 1éta dvacatého stoleti.
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1.2.2 Uéastnici futures trhi

Na trhu najdeme celkem dvé hlavni skupiny obchodniki - jsou to hedgefi a spekulanti. Oba

jsou ptitom pro dobré fungovani trhu diileziti.

Hedgefri jsou ta skupina lidi, ktefi na burze nabizeji, tedy producenti, nebo spotiebitelé, ktefi
odebiraji komoditu. Pfichazeji tedy na trh s jedinym cilem - zajistit se proti nepfiznivym

vykyviim ceny, nebot’ o danou komoditu maji redlny zajem.

Spekulanti® jsou druhou skupinou t&astnika na trzich (investofi nebo tradefi - obchodnici).
Ackoliv néektefi politici a ekonomové by je radéji na trhu nevidéli, hedgeri by bez nich méli
ale je ochotna vzit na sebe riziko ztraty. Pro hedgera je dilezity z toho divodu, Ze vyrovnava
nerovnovahu mezi nabidkou a poptavkou hedgerti a vytvaii tak na trhu likviditu.

Spekulovat mizeme bud’to na rst nebo na pokles. Pti spekulaci na rust, subjekt
nakupuje a doufd, ze po urcité dob¢ aktiva proda za vyssi cenu. Toto se déje predevSim na
byc¢im trhu, tj. trhu, kde kurzy aktiv maji trend rist smérem vzhiru. Pii spekulaci na pokles
subjekt prodava aktiva s nad¢ji, ze je v budoucnu koupi zpét za nizsi cenu. Toto chovani se
uplatiiuje na by¢im trhu, tj. trhu, kde kurzy aktiv maji sestupny trend.Chyba! Nenalezen
zdroj odkazii.

1.2.3 Vyznam obchodovani futures kontrakta na finan¢nich trzich
1. Hlavni divod, pro¢ se ucastnit finan¢nich trhu je vydg€lat penize.

2. Existence spekulanta, at’ uz v podobé drobného investora ¢i obchodnika, je dilezita
z toho dtivodu, aby finan¢ni trhy mohly dobfe fungovat. Takovyto spekulant se svymi
volnymi finan¢nimi prostfedky pomaha urcit ekonomicky nejefektivnéjsi cenu daného

aktiva.

3. Spekulant také poskytuje likviditu, pro dalsi icastniky trhu.

! Spekulant — subjekt, jehoZ cilem je profitovat na vzestupech nebo poklesech cen aktiv. Jde jak o velké

spole¢nosti (finan¢ni fondy), tak malé obchodniky.
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4. Jestlize je jeho analyza sprdvnd, pak ma moznost vyd€lat mnohem vice penéz,
predevsim diky finan¢ni pace, nez u jinych druh investic. Finanéni paka vznika tim,
ze investuje jen zlomek hodnoty celého kontraktu. Jinymi slovy, pro otevieni pozice
musi slozit pouze zalohu, kterd slouzi na kryti potencialnich ztrat. Profitujete vSak z
celého kontraktu. Jestlize takova zéloha ¢ini 10 % z celkové hodnoty kontraktu, pak
pokud jde trh 0 1 % jeho smérem, vzhledem k investovanym prostiedkim — zaloze,
vydélava 10 %. Je tifeba ale pamatovat, Ze stejn¢ rychle mize nejen vydé¢lat, ale i

prodélat.

5. Poplatky placené zprostiedkovateli za otevieni a uzavieni pozice jsou nizsi, nez u
jinych druhu investic. Obvykle se pohybuje ve zlomcich procenta z celkového objemu
obchodu.

6. Diverzifikace — ptinasi do jeho portfolia (napf. akcii a dluhopisit) dalsi diverzifikaci.

1.3 Rozdéleni obchodniku

Obchodniky délime podle toho, v jakém casovém horizontu obchoduji.

1.3.1 Pozi¢ni obchodnik

Pozi¢ni obchodnik je kazdy, kdo drzi své oteviené pozice (neboli kdo setrvava v obchodé) po
dobu delsi jak 1 den (tzn., nakoupi ¢i proda urcitou komoditu a neukon¢i ji dfive, nez néktery
z nasledujicich dnt). Pozi¢ni obchodnik mize své pozice (tj. futures kontrakty) drzet nékolik
dnt, tydntli, nebo dokonce 1 n¢kolik mésich az let. Miize té€Z obchodovat formou tak zvanych
sezonnich obchodt, zalozenych na zakladé sezénnich cykli. Ve vSech ptipadech se jedna o
obchodnika pozi¢niho, ktery své penize vydélava v Casovém horizontu del$im nez 1 den a

pracuje primarné s dennimi, tydennimi a obcas i mési¢nimi grafy.[3]

1.3.2 Intradenni obchodnik

Intradenni obchodnik je takovy, ktery své pozice (futures kontrakty) drzi pouze nckolik
minut, maximalné nékolik hodin, ale téméf nikdy pies noc. Obchoduje tedy v pribéhu dne.
Intradenni obchodnik za¢ina sviij obchodni den s otevienim trhli a s jejich zavienim své

obchodovani skonéi. Investi¢ni prilezitosti vyhledava na minutovych grafech.



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 16

1.3.3 Pozi¢ni versus intradenni obchodovani

Zatimco pozi¢nimu obchodnikovi staci né€kolik malo minut denné k tomu, aby byl schopen
zanalyzovat, naplanovat a pfipravit své obchody, intradenni obchodnik vénuje analyze
obchodt nékolik hodin dennd. Casova naroénost je u intradenniho obchodnika mnohem vétsi,
ale také dosahuje nékolikandsobné vétsiho zhodnoceni kapitdlu a byva vystaven mnohem
mensimu riziku, neZ v pfipadé pozicni obchodnik - né€kdy jen v fadu desitek dolart, takze

logicky mu bude stac¢it mnohonasobn¢ mensi kapital.

1.4 Investi¢ni analyzy

Cilem obchodovani na finan¢nich trzich je ziskat pfi obchodu co nejvétsi pravdépodobnost
uspéchu a tedy spravné nacasovat, kdy aktivum koupit nebo prodat. Existuji dva pristupy k
analyzovani a ziskavani informaci z trhi. Jedna se o fundamentalni a technickou analyzu
trhit. V idealnim ptipadé obchodnici kombinuji ob¢ analyzy. Zakladni analyzu trhu provadi
Cist¢ na zaklad¢ technické analyzy, kterou v pifipadé potieby dopliuji drobnymi

fundamentalnimi hledisky.

141 Fundamentalni analyza

Pomoci fundamentalni analyzy se snazime nalézt ekonomické, politické a socialni piiciny,
které ovliviiuji nabidku a poptavku po daném statku. Analyzujeme jednotlivé ekonomické
podnéty a snazime si vytvorit prognézu o budoucim vyvoji. Fundamentalni analyza je dalezita

pro dlouhodobého spekulanta, ktery chce zachytit dlouhodobé trendy v rdmci mésicii nebo let.

Fundamentalni obchodnici tedy studuji makro a mikroekonomické jevy, sleduji pocasi,
politické udalosti, atd. V piipadé nepiiznivé urody napi. spekuluji na sniZzeni produkce
pSenice a tak vzrlst jejich ceny. Fundamentalni analyza vyZaduje znalost dané komodity.
V dnesni globalni ekonomice je nezbytné sledovat déni v celém svéte, nebot” snizenou trodu

pSenice v USA muze nahradit dovoz stejné komodity z Ruska a podobné.

Je nutno mit na paméti, Ze zpravy, které se k nam dostanou, jsou jiz davno zapoéitany v
cen¢ komodity, nebot” minimalné parketovi obchodnici méli Sanci zpravu obchodovat daleko

diive nez bézny obchodnik. Obchodovat ¢isté jen podle zprav v médiich se nemusi vyplatit.
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1.4.2 Technicka analyza

Axiomem technické analyzy je, Ze lidské bytosti se za urcitych podminek chovaji podle
poznatelnych a danych vzorcii. Jinak feceno, cena méa v sobé obsazeny vSechny informace
trhu, proto z minulého a pfitomného chovani mizeme odhadovat, kam bude smétovat cena v
budoucnosti. Sledovanim grafii mizeme nalézt trendy a rtizné cenové formace, jez nam
mohou nabidnout onu dobrou pfilezitost vstupu na trh. Technickd analyza je tedy pouze

nastrojem, ktery nam zvysuje pravdépodobnost Uspéchu. Jednim slovem, technicka analyza =

grafy.[4]

Technicti obchodnici hledaji v grafech riizné formace, pouzivaji ukazatele a rizné indikéatory,
které jsou matematickou funkci minulych cen. Techni¢ti obchodnici v podstaté nemusi znat

ani podrobnosti 0 obchodované komodit¢ — vSe co jim staci, je aktualni graf cenového vyvoje.

1.5 Typy obchodnich prikazi

Pokud oéekavame vzrust ceny, mluvime o dlouhé pozici (long). Jestlize ocekavame, ze cena
bude klesat, mluvime o kratké pozici (short). Obchodni piikazy na burzu dédvame
prostiednictvim platformy brokera. Vzdy je tifeba pfitom pouzivat jednoznacné

standardizované piikazy. Piikazl pfitom existuje hned nékolik.

1.5.1 Prikaz Market

V piipadé pouziti tohoto piikazu je obchod otevien/uzavien co nejrychleji s pouzitim aktualni

ceny trhu.

1.5.2 Prikaz Limit

Pomoci ¢ekajiciho nakupniho limitniho pokynu (buy limit), vstoupime do dlouhé pozice
(ndkup) po poklesu kurzu. Podstatou tohoto pokynu je nakup za nizsi kurz, nez je soucasny
kurz. Investor tento pokyn zvoli v situaci, kdy ocekava rlst ceny, ovSem diive, nez k tomu

dojde, ocekava jeho pokles. Tento pokles mu umozni koupit jej levnéji, nez za cenu, ktera je v



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 18

dobé podavani piikazu aktualni, a tim 1 dosdhnout vétsiho zisku, pokud se jeho ocekdvani

naplni. V piipadé€ prodejniho pokynu (sell limit), bude situace piesné opacna.

1.5.3 Prikaz Stop

Cekajici pokyn nakup stop (buy stop), je nakupnim pokynem, ktery spo¢iva v zadani vyssiho
nakupniho kurzu oproti aktudlnimu kurzu. Investor zvoli tento pokyn v ptipad¢, Ze ocekava
rast kurzu. Pokud opravdu k rastu kurzu dojde, ¢ekajici pokyn buy stop se automaticky

zrealizuje. V ptipadé prodejniho pokynu (sell stop), bude situace piesné opacna.

1.5.4 Platnost prikazi - GTC vs. denni

Kromé¢ samotnych piikazl je tieba specifikovat jejich platnost. Je mozné zadat piikaz platny
pouze pro dany konkrétni obchodni den (tzv. denni piikaz), nebo piikaz, ktery je platny,
dokud jej sami nezrusime - takovému piikazu se fikd Good Till Canceled (oznacovano jako

GTC).
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2 ZABEZPECENI OBCHODNI PLATFORMY

Vzdy bychom méli svéfovat své penize jen serioznim subjektim na trhu s dikladnou
bankovni regulaci, na které najdeme kladné reference u obchodnikti, ktefi jiz delSi Cas
obchoduji. Neznamym brokertim, kte¥i jsou registrovani v offshore’ destinacich bychom se
méli obloukem vyhybat, nebot’ se jedna o absolutné anonymni spolecnosti, které nepodléhaji
zadné standardni bankovni regulaci, a v pfipadé jakychkoliv problémii nenajdeme nikde
zadné dovolani. V této kapitole se podivadme na zabezpeceni dvou nejpouzivangjSich brokeru

pro intradenni obchodovani.

2.1 Interactive Brokers

Jedna se o nadnarodniho brokera, ktery ma za sebou 33 let historie. Spolecnost Interactive
Brokers ziskala ocenéni "Nejlepsi mezinarodni burzovni maklér". Tento broker je jednicka
na trhu, mé sice oproti konkurenci vétsi margin® a nejtvrdsi podminky, ale zato nejlepsi sluzby
a zabezpeceni.

Broker se zavazal, ze od chvile, kdy si u n¢j otevieme ucet, pfijme takovd nezbytna

bezpecnostni opatieni, aby nas ucet bych ochranén.

2.1.1 Ochrana Gétu u Interactive Brokers

Autentizace: Kazdy ucet je spojen s unikatnim uzivatelskym jménem / heslem, které musi
byt zadano pro pristup k Gc¢tu. Interactive Brokers (zkratka IB) prosazuje piisna pravidla pro
tvorbu hesel, véetné minimalni délky znaku a pouZivani kombinaci znakl z abecedy a Cisel,
aby se zabranilo nezadoucim osobam rozlusténi naSich prihlasovacich udaja. Pro zvyseni
bezpecnosti IB podporuje dvou-faktorovou autentizaci pies Secure Login systém. Uzivatelé
obdrzi osobni bezpecnostni zafizeni, poskytujici nahodné generovany bezpecnostni kod.

Zatizeni uzivateliim pfijde poStou. Tento kod se pouziva ve spojeni s uzivatelskym jménem a

2 Offshore destinace - dafiové raje

8 Margin - vratna zaloha, umoziiujici ovladat komoditni kontrakt



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 20

heslem pro pfistup k uctu. Bezpecnostni kod poskytuje zatizeni, které se pii kazdém pokusu o

prihlaseni zméni, takze utoky hackert jsou prakticky nemozné.

IP Omezeni: Poskytuje dalsi vrstvu zabezpeCeni, IB umozituje omezit pfistup uzivateli k

Workstation Trader* na ur¢ity seznam IP adres’.

Netspésné pokusy o piihlaseni: Chceme-li chranit svij Gcet pied pfistupem neopravnénych

osob, IB omezi pfistup k uctu po stanoveny pocet netispésnych pokust o prihlaseni.

2.1.2 Zpisoby autentizace u Interactive Brokers

Jedna se o dvou faktorovou autentizaci — ovéfeni totoznosti. Tato autentizace potvrdi nasi
totoZnost pomoci dvou bezpecnostnich faktorii - néco, co zndme (nase uZivatelské jméno a
heslo) a néco, co mame u sebe (IB nam vydalo bezpecnostni zatizeni, které generuje nahodné
bezpecnostni kody pro kazdé piihlaseni). Obé znalosti uzivatelského jména / hesla a fyzické
drzeni zabezpeCovaciho zafizeni, které jsou povinné pro piihlaseni ke svému uctu, eliminuji
moznost pfistupu neopravnénych osob k nasemu uctu. IB fadi skupiny zékaznikti do n¢kolika
skupin (dle velikosti uctu), béhem které obdrzime jeden ze tii riznych typii bezpecnostniho
zatizeni:

e Security Code Card

e Alpine Device

e Gold/Platinum Devices

Security Code Card
Jedna se o jednu z moZnosti bezpecného piihlaSeni k Gictu pomoci bezpecnostniho kodu karty.
Je to plastova karticka s Ciselnou fadou od 1 do 224, s pfifazenymi trojmistnymi kody, které

slouzi pro nalogovani do systému IB. Po korektnim zadani uZivatelského jména a hesla se

* Workstation Trader - platforma v nasem pogita&i, pro spravu uétu a zadavani prikazi na burzu

> IP adresa - jednozna¢na identifikace zafizeni v pocitadové siti
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objevi ovéfovaci okno, do kterého musime zapsat spravny kod, ktery opiSeme ze své karty.

Pokud se kod neshoduje s databazi ¢isel patiicich k mému Gétu, nalogovani se nepovede.

INDEX NUMBER

& Passcode Card Authenfication —
Please use your passcode $ard for authentication. Two card index numbers are ::
shown in the image below. For each index, look up the corresponding value, and “ e
enter them in the field below. Then, submit your response. .:
"e o

[1_“—“J‘rex Numbers,
c:-uvmues{!'Aa DZ3V _]

i Submit |

VALUES

Obrazek 1. Security Code Card[5]

Alpine Device
Jedna se o maly modry ovalny pfistroj s LCD, podobny klicenkam. Pro pfistup k u¢tu bude
oveteno prihlasovaci jméno a heslo, poté opiSeme do ovéfovaciho okna kod, ndhodné

vygenerovany timto zatizenim.

Obrazek 2. Alpine Device[6]

Gold/Platinum Device

V tomto piipadé vyuzijeme cerné obdélnikové zafizeni, které ma numerickou klavesnici a
LCD. Podoba se malé¢ kalkulacce. Tahle autentizace vyzaduje vice krokli. Nejdiive musime
zadat data do pristroje a poté z pristroje. Zacnéme tim, Ze se prihlasime do aplikace IB jako
vzdy, pomoci naSeho uzivatelského jména a hesla. Poté se objevi okno, zobrazujici
osmimistny kod. Zapneme nase bezpenostni zafizeni a zadame PIN. Nasledn¢ do tohoto
zafizeni zadame zminény osmimistny kod a potvrdime. Nyni staci opsat nové vygenerovany

osmimistny kod z naseho zatizeni do ptihlasovaciho okna.
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s |
creonea®

Obrazek 3. Gold/Platinum Device[7]

2.1.3 Navrh na zvySeni bezpe¢nosti ze strany obchodnika

Aby ucty byly bezpecné, je tieba, aby obchodnik minimalizoval nebezpeci ziskani hesla

nepovolanymi osobami prostiednictvim nasledujicich doporuceni:

e Vytvotime silné heslo — idedln€ vétu. Vyhneme se jednoduché nebo duplicitni abecedé
a Ciselné posloupnosti nebo heslim, obsahujicim osobni udaje. S nikym své heslo

nesdilime.

e Sv¢ heslo alespoii jednou za dva mésice zménime a nepouzivame stejné heslo pro vice
systémd.

e Piihlasovaci tdaje neuchovame v textové podob¢ v pocitaci (bud’ si je zapamatujeme,
nebo ulozime v =zaSifrované podob¢). Rovnéz tyto udaje v tisténé podobé
nevystavujeme u pocitace, ani v jeho blizkosti, aby jej nemohla zneuZzit nepovolana
osoba.

e Vyhnéme se obsluze uctu z vefejnych pocitacti, které by mohly byt teréem hackert,
vyuzivajici software pro zachytavani klaves. Pokud musime pouzit vefejny pocitac,

pouzijme Virtualni klavesnici na piihlaSovacim okné.
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2.2 Mirus Futures

Mirus Futures vznikl v roce 2004. Ackoli jeho historie je kratsi, za tu dobu ziskal nemalé

zastoupeni na trhu, predevsim diky piivétivym podminkam pro otevieni uctu.

Ptipojeni k Gctu je chrdnéno jen uzivatelskym jménem a heslem. Heslo si neni mozné
menit. I presto je Mirus Futures jeden z nejpouzivangjSich brokeri, nebot” u nich zacina
vétSina obchodnikii. Na rozdil od IB vyzaduje Mirus Futures 4x niz8i poc¢ate¢ni vklad na ucet
a to 2.500 USD. Proto jej pouzivaji pievazné zacinajici obchodnici, ktefi obchoduji s malym
uctem a takovéto zabezpeCeni jim staci. Jakmile obchodnik zacind obchodovat s vetSimi
objemy - multipozice, mél by uvazovat o zvySené bezpecnosti pro sviyj ucet, napiiklad u jiz
popsan¢ho Interactive Brokers. Pokud se nékomu nezda zabezpefeni samotného Mirus

Futures, miize zvysit bezpecnost zabezpec¢enim svého vlastniho pocitace.

Pokud by nékdo znal nase piihlasovaci udaje, mohl by snaSimi prostfedky na uctu
manipulovat na burze a tim nas dostat do ztraty. Penize na nasem uctu si vSak nemtize poslat
na svij ucet, jelikoz finan¢ni prostfedky na nasem uctu je mozno poslat pouze na ucet vedeny
na nase jméno. Pripadny uto¢nik by nam zptsobil problémy, ale pro sebe by nic neziskal.

Mohl by s nasim uétem tedy manipulovat jen ze Skodolibosti.



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 24

3 SIFROVANI A ZALOHOVANI OBCHODNICH DAT

3.1 Sifrovani obchodnich dat

Problematika ochrany dat na disku je dosti podcenovana. Jako obchodnici nebo investofi
mame na svém disku pocita¢e mnoho cennych informaci — napt. v podob¢ obchodni platformy
pfimo napojené na nase obchodni ucty, ptistupové kody k uctu nebo nejriznéjsi obchodni
deniky, a dalsi data. Neopravnéna manipulace s t€mito daty cizimi uzivateli mize nad¢lat

obrovské Skody.

Ukrast a zneuZit tyto informace neni az tak obtiZzné. Staci, aby se n¢kdo k nasemu
osobnimu pocitaci ¢i notebooku dostal na 15 minut, vytdhl z n¢j disk a cely disk poté
zkopiroval na sviij notebook. Nebo jednoduse staci odcizit nas notebook s nasimi know how,

hesly, kontakty, atd.

3.1.1 Rizika odcizeni nezabezpeceného pocitace

Ptistup neopravnénych osob k naSim obchodnim informacim a finanéni situaci, jako jsou
vypisy zuctl,, obchodni dokumenty, obchodni strategie, piistupové kédy do obchodnich

platforem, apod.

Vzhledem k tomu, Ze nékteré platformy pii spusténi pocitace se automaticky propoji
S obchodnim uc¢tem, a neni tfeba zadavat zadné dalsi identifikacni udaje, kdokoliv tedy mtize

spoustét nasi obchodni platformu.

Z toho vyplyva, ze obchodnik si musi sva citlivd data chranit, pficemz ochrana neni

prilis sloZita. Pro tento el je idealni takova data zasSifrovat.

3.1.2 Kryptografie

Moderni Sifrovani neboli kryptografie, je jedna z vyssich forem ochrany dat pred nezadoucim
pfistupem k nim. Algoritmickd ochrana dat spociva v transformaci chranénych tdaji do
jiného necitelného tvaru. Dnes je to disciplina, bez které si neumime ptedstavit moderni

pocita¢ové a komunikaéni systémy.[8]
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Ucelem $ifrovani je, aby naklady uto¢nika na rozluiténi Sifrovanych dat byly vzdy vétsi nez

jeho zisk z desifrovanych dat.

3.1.3 Typy Sifrovani

Pro Sifrovani se vyuzivaji dvé Sifrovaci metody: symetrickd a asymetrickd. U symetrické
metody se pro Sifrovani pouziva stejny Sifrovaci kli¢ jako u deSifrovani. U asymetrické
metody se pouzivaji dva razné klice: vefejny kli¢ pro Sifrovani a soukromy Kkli¢ pro
desifrovani. Vefejny kli¢ ma pouze ten, kdo data Sifruje, a ten, kdo data deSifruje, vyuziva
soukromy kli¢. Symetrické Sifrovani je rychlejsi a tedy méne nadro¢né na vypocetni vykon, ale

méné pouzitelné pro internetové pienosy.

3.2 Zalohovani obchodnich dat

Je smutnou pravdou, ze vétSina lidi i firem si ceny a dulezitosti svych dat za¢nou uvédomovat,
az kdyz jsou témgf v nenavratnu ztracena.

Abychom v pfipadé odcizeni nebo neopatrnou manipulaci nepfisli o vSechny data na
obchodnim pocitaci, je tieba data zalohovat. Ztrata takovychto dat je mnohem horsi nez ztrata

notebooku za par tisic korun.

Pokud jste jesté nikdy nepfisli o data v souvislosti s poruchou pevného disku, patfite mezi ty
Stastnéj$i uzivatele. Jestli jste tuto nepiijemnost zazili, vite, Ze zalohovani je zakladnim
predpokladem k tomu, abychom v piipadé vyskytu n&jakého problému nezesileli. Clovék je
vSak tvorem lenivym a Casto odklada zalohovani dat aZ do doby, kdy se opravdu néco stane.
Piipadné obnoveni dat u specializovanych spolecnosti pak predstavuje velmi nakladnou

zalezitost, které je 1épe piedchazet.[9]

3.2.1 Princip zalohovani

Zalohovani je mechanismus, pfi kterém jsou vybranid data (nemusi to byt tedy vSechna)
ukladana na jiné medium. V ptipadé€ zni¢eni ptivodniho media jsou data obnovena ze zalohy.

Zalozni kopie musi byt ulozeny oddélen¢ od zalohovanych dat. To je zdkladni pravidlo
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zalohovani, které si klade naro¢ny cil — aby pfi zniceni pivodnich dat nebyly zniceny i zalozni

kopie.[10]

Zalohovana obchodni data by m¢la byt v zasifrované podobé&, nebot” jsou ukladana na
prenosna media, kterd jsou snadno odcizitelna. Snahou je zalohovat co nejcastéji. Zalohovani

bereme jako pojistku na data — minimalizuje riziko ztraty dat.

3.2.2 Média pro ukladani dat

Pro bézného uzivatele je nejlepsi moznost ukladat data na vysokokapacitni média jako jsou
pevné disky a ostatni pamétova media, napi. USB flash disky, DVD. Vyhodou je nizka

pristupova doba, kapacita a snadnost pouziti.
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4 SOFTWARE PRO SIFROVANI A ZALOHOVANI OBCHODNICH
DAT

4.1 Sifrovaci software

Sifrovat data je nutnost pro notebook, ktery Ize snadno zcizit, ale smysl to ma i pro PC.
Ochrana dat pro obchodniky a investory je nutnost, jelikoz tyto data predstavuji ptimé spojeni
S nasimi pen¢zi, a proto je tieba si takovato data chranit.

Sifrovacich software existuje celd fada. Pro Sifrovani dat na disku bych doporuéil

TrueCrypt, ktery je legendou mezi Sifrovacimi programy.

4.1.1 Popis programu True Crypt

TrueCrypt je bezplatny open-source software k Sifrovani obsahu dat na disku pro opera¢ni
systémy Windows 7/Vista/XP , Mac OS X a Linux. Umi Sifrovat celé partition, nebo soubory
umisténé do kontejneru, a také umi Sifrovat cely bootovaci disk. Sifrovani a deifrovani je
provadéno automaticky v redlném case. Podporuje Sifrovaci algoritmy AES, Twofish, Serpent

a jejich kombinacemi, napt. AES-Twofish.

4.1.2 Popis funkce

Sifrovani dat na disku funguje pro potieby uZivatele velice transparentng, Sifrovaci produkt
vytvoii novou virtualni diskovou jednotku, ktera je ve skutecnosti odkazem na néjaky soubor

na disku, ¢i zaSifruje celou partition, a je hotovo.[11]

Pokud zvolime délku klice hodné velkou (idealn¢ jako heslo pouzit vétu), obsah disku asi
nikdo béhem zivota na Zemi nerozlusti. Potom jsou ndklady daleko vétsi, nez zisk, ktery by z
toho uto¢nik mél. Je tieba také pamatovat, ze kdyz zapomeneme heslo, tak se k datim nikdy

nedostaneme ani my.

4.1.3 Moznosti zabezpeceni urcitého prostoru Sifrovanim

TrueCrypt umoziuje Sifrovana data ukladat nasledujicimi zptisoby:
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4.1.3.1 Virtualni diskova jednotka v podobé souboru (virtualni disk)

TrueCrypt umoziuje vytvorit bud’ virtualni Sifrovany disk, piicemz cely proces funguje tak,
ze na pevném disku je vytvofen jeden velky soubor, tieba 4.2 GB (mozné zaloha na DVD),
ktery pomoci TrueCrypt po zadani hesla pfipojime béZnym zpisobem k Windows. VSechna
data, kterd jsou na tento disk ukldddna, jsou automaticky Sifrovana. Bez zadani hesla je

virtualni disk pouhym souborem na disku.

Takové feSeni je idedlni pro Sifrovani riznych hesel a dokumentl. Tento soubor je
mozno libovolné prendset mezi pocitaci a je stdle Sifrovany. Z tohoto diivodu se budu v

nasledujicich kapitolach vénovat tomuto typu Sifrovani pomoci programu TrueCrypt.

4.1.3.2 Sifrovany diskovy oddil

Dalsi moZnosti jak Sifrovat data, je Sifrovani celého diskového oddilu. Tento zpiisob je méné

flexibilni pro zalohovani.

4.1.3.3 Sifrovany systémovy oddil

Sifruje systémovy oddil pevného disku, na kterém je nainstalovan opera¢ni systém Windows.
Vse funguje tak, ze pred bootovanim je tfeba zadat heslo, aby se systém vibec dostal k
samotnému spudténi operaéniho systému. Sifrovani spofada urditou &ast poéitadového
vykonu, avSak nikoliv podstatného. Pro bézny trading uzivatel zadnou zménu vykonu
pocitate na nove€jSim stroji ani nepozna, ale pokud obchodni pocita¢ pouzivame také pro

zabavu, zpomaleni pocitace je jiZ znat.

Pokud pfi startu pocitace nezadate spravné heslo do tohoto programu, dany disk viibec neni
vidét, pfipadné neni pfistupny ani pro ¢teni, tvari se jako nenaformatovany oddil, na némz

jsou zapsana nahodna data.[11]
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4.1.4 Orientace v programu True Crypt

V hlavnim okn¢ programu nejvice mista zabira vypis pismen jednotek, ktera jsou k dispozici.
Vytvorit svazek. Nasleduje ¢ast Svazek, pro pfipojeni existujici Sifrované jednotky. Zde je
dulezité tlagitko Vybrat soubor. Uplné dole nalezneme &tyfi tladitka, z nichZ pouZijeme

tlacitko PFipojit, pro pfipojeni Sifrované jednotky.

[ TrueCrypt [E=8 EcRF>=)

Svazky Systém Favorites Nastroje  Mastaveni Mapovéda Domovskd stranka

Disk | Oddil Velikost | Sifrovad algaritmus Typ -
G
SarH:
et
Seznam dostupnych :JK
pismen jednotek @l
S M
e
S O
P

Ly S Q)
Vybér souboru s ,E:
sifrovanym diskem S St
ST -

e, Vytvofit svazek | |
Svazek

E | - Vybrat soubor ...

W Neukladat historii -
Nastroje svazku.. |

m

Vybrat zafizeni... |

Pfipojeni sifrovaného
disku ||

Obrazek 4. Hlavni obrazovka ovladaciho panelu TrueCrypt

Odpoijit vie | Konec |

4.1.5 Vytvoreni virtualniho Sifrovaného disku

Na hlavni obrazovce ovladaciho panelu TrueCrypt klikneme na tlacitko Vytvorit svazek.
Zobrazi se nam vybér, zda chcete vytvofit virtualni Sifrovany disk ve formé souboru -
kontejneru na disku, nebo zda chcete zaSifrovat cely soucasny disk (at’ jiz systémovy nebo
datovy). Zvolime tedy prvni moznost — vytvoifime kontejner, do kterého budeme ukladat

obchodni data. Cely Sifrovany soubor svym obsahem pak k Windows pfipojime jako novy
disk.
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E Privodce vytvorenim svazku TrueCrypt

fe] & (=]

Privodce vytvorenim svazku TrueCrypt

' Create an encrypted file container

Wytwori virtugln zagifrovany disk uvnit’ souboru, Doporuceng
pro nezkugene uzivatele,

Vice informaci
" Encrypt a non-system partition/drive
Encrypts a non-system partition on any internal or external
drive {e.qg. a flash drive). Optionally, creates a hidden volume.
" ZaZifrovat cely oddil nebo systémovy disk

Zasifruje oddil/disk, kde jsou nainstalovany Windows, Kdokoliv
kdo bude chiit ziskat pfistup a pougivat systém, dst a zapisovat
soubory atd., musi zadat spravné heslo pred kazdym
nab&hnutim Windows. Volitelng, vytvofi skryty systém.

Vice informad o zasifrovani systému

MNapovéda | < Zpet I Dalsi = I Zrusit

Obrazek 5. Vytvoreni nového svazku

Na vybér pak dostaneme, zda vytvoreny kontejner ma byt viditelny, nebo neviditelny (coz se

hodi v pfipadé, Ze jsme nuceni vyzradit heslo). Zvolime prvni moznost.

E Privedce vytvofenim svazku TrueCrypt

Typ svazku

' standardni svazek TrueCrypt

Vyberte tuto volbu, cheetei wytvofit normaini svazek
TrueCrypt.

" skryty svazek TrueCrypt

Mdze se stat, #e budete nékym donuceni prozradit heslo k
zasifrovanému svazku. Je mnoho situad, kdy nemiZete
odmitnout prozradit heslo {napfiklad kvdli vydirani). Pouziim
tzv. skrytého svazku vam pomZe vyfesit takoveto situace bez
prozrazeni hesla k vasemu svazku.

Vice informad o skrytych svazcich

Napovéda | <zpit | Dalii> Zrudit

Obrazek 6. Typ svazku

V nésledujicim okné ur¢ime, kam se ma kontejner ulozit, a zaddme nazev vytvafeného

kontejneru. V nasem piipadé jsme vytvorili na disku D adresai Crypt a do n&j se nam

kontejner (pojmenovany jako data) uloZi.
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[3 Privodce vytvefenim svazku TrueCrypt

== =]

Umisténi svazku

;I Wybrat soubor... I

E Zadejte cestu a jméno souboru
w| . » Pocitac » HIN t - rohledat: Crypt
Pocita » DATA(D:) » Crypt *2 || Prohl Crypi
Uspofadat = Movi slozka = @
B8 Videa i Nazev polozky Datum zmény Typ
‘@ Domiaci skupina Hledani necdpovidaji Zidné polozky.
18 Pocitad
& win7 (C)
[ DATA (D) E
% D (wrodina-pc)
5@ disc0_1 (\\192.1
€ sit ~ || i »
Nazev souboru:  data -
Ulozit jake typ: ISuazky TrueCrypt (*.tc) ']
) Skryt sloiky [ uest | [ stomo |

Obrazek 7. Vytvoreni kontejneru v zadaném adresati

Nasleduje vybér Sifrovaciho algoritmu. Nejrychlejsim algoritmem je dle testu AES, a pro

bézné pouziti zcela dostacujici. Hashovaci algoritmus miizeme ponechat standardni.

m Privodce vytvofenim svazku TrueCrypt

(=] & ==

Ptedvolby sifrovani

~Sifrovad algoritmus

Sifra povolena FIPS (Rijndael, zvefejnéno v roce 1998

Operacni mod je XT5.

s | Otestovat |

) kterou

mohou pougivat Ufady a agentury viady Spojenych statl k
ochrané utajovanych informad az k Grovni prisng tajne,
256-hitovy KiE, 128-bitove bloky, 14 iteraci (AES-256).

Vice informad o AES Benchmark |

—Hashovad algoritmus
RIFEMD-150 | Informace o hash. algoritmech

Népovéda | <zpet | pali> |

Zrugit

Obrazek 8. Parametry Sifrovani
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V dal$im okné si ur¢ime, jak velky ma kontejner byt. V nasem piipad¢ jsme zvolili velikost
Sifrovaného kontejneru 4300 MB, coz by m¢lo pro obchodni data stacit. Takovou velikost

jsem zvolil zamérnég, nebot’ takovy kontejner mizeme pozd¢ji jednoduse zalohovat na DVD.

g

ﬂ Privodce vytvofenim svazku TrueCrypt o @
Velikost svazku

4200| k8 & M8 C 68

Free space on drive D:\ is 99.26 GB

Please spedify the size of the container you want to create.

If you create a dynamic (sparse-file) container, this parameter will
specify its maximum possble size.

Note that the minimum possible size of a FAT volume is 292 KB.
The minimum possible size of an NTFS volume is 3792 KB.

Obrazek 9. Volba velikosti virtualniho disku

V dalsim kroku se dostavame k nejdtilezitéjsi ¢asti — volb¢ hesla. Kratka a jednoducha hesla
jdou snadno prolomit metodou brute force® (hrubou silou). Cim del3i heslo, tim je bezpetn&jsi,
Vv idealnim ptipad¢ bychom méli jako heslo zvolit vétu a misto "a" miizete dat @, misto "H"
dat #, misto "S" § apod. Je ticba ale pamatovat, Ze kdyz v budoucnu heslo zapomeneme, tak

jej uz nikdy nezjistime, proto je tieba heslo pecliveé zvolit a zapamatovat si jej.

® Brute force — hruba sila. Jedna se o metodu, spocivajici ve zkouseni viech moznych kombinaci hesel, jaké
jen na svéte existuji. Program sklada postupné pismenka podle ur¢itého algoritmu a zkousi, zda se netrefil do
pozadovan¢ho hesla. V piipadé 5ti znakového hesla (kombinace 52 znaku) bez Ceskych znakt, bez Eislic,
kombinace velka mala pismena, napi. "Ahoj", je doba prolomeni 38 sekund. Ale v pfipadé silného 10ti

znakového hesla s ¢islicemi, je doba prolomeni 2660 let.
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V poslednim kroku jiz staci Sifrovany disk naformatovat, kliknutim na tlacitko Forméatovat.
Obsah kontejneru Sifrovaného obsahu je pfi pocatenim formatovani vyplnén
pseudonahodnymi daty (hashovacim algoritmem). Ani pfi podrobné analyze tohoto
kontejneru nelze zjistit, kolik a jakého charakteru obsahuje dat a dokonce ani to, ktery

algoritmus byl pfi Sifrovani pouZity. Po skonceni formatovani ukonéime privodce.

[:i Privodce vytvofenim svazku TrueCrypt EII = IIEI
- Format svazku

Fredvolby
SYStém|NTFSj C|U5tEI'|PFedvoleﬂ [~ Dynamicky

Nahodny wibér: 922834000101EF760D4TFE9767F5840. W

KIi€ hlavidky:
Hlawni kiic:
Hotovo Rychlost Zbyva

DOLEZTTE: Pohybujte s my&i v tomto okné co nejnahodnéji. Cim déle s
ni budete hybat, tim lépe. Kryptograficka sila Sifrovacdich kit se tak
wyrazné zvysl. Pak kiknéte Formatovat pro vytvoreni svazku.

MNapovéda | < Zpét Zrusit

Obrazek 10. Forméatovani Sifrovaného disku

4.1.6 Pripojeni a odpojeni Sifrovaného disku

Abychom mohli se zaSifrovanym kontejnerem pracovat, je potfeba jej nejprve piipojit.
Otevieme hlavni okno programu TrueCrypt a prifadime vytvorenému svazku pismenko
disku, pod kterym se k Windows piipoji. Poté stac¢i vybrat soubor, kde se na§ kontejner

nachazi, zadat heslo a po chvili se disk ptipoji.
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(3 TrueCrypt
Svazky Systém

Favorites  Mastroje  Mastaveni MNapovéda

fo] @ |

Domovska stranka

Disk | Oddi

| Velikostl Sifrovad algoritmus | Typ |

GaH:

G:  D:\Crypt\data 42GB AES MNormalni

-

m

Vytvofit svazek | Vlastniosti svazku... |

Wy Eistit mezipamét’ |

Svazek

Vybrat zafizeni...

;I Vybrat soubor ... |

ID:\,Crypt\daE
[¥ Neukladat histori -
MNastroje svazku... |

Odpoiit

Autom. pfipajit zafizeni Odpojit vie

Konec

Obrazek 11. Ptipojeni Sifrovaného disku

Tento zaSifrovany disk se objevi jako novy disk. Nyni se zaSifrovanym diskem muizeme

pracovat stejn¢ jako s klasickymi oddily na pevném disku. Mizeme do n¢j ukladat divérné

dokumenty, upravovat je, vytvaret nové apod.

4 Jednotky pevnych diskd (3)

Win7 (C:) DATA (D) Mistni disk
(G:)

Nas sifrovany disk

Obrazek 12. Pristup k Sifrovanému disku

Po odhlaSeni ze systému, vypnuti nebo po resetu pocitace se Sifrovany disk automaticky

odpoji a k pfistupu k disku je tieba opétovného pripojeni. V piipade, Ze se od pocitace pouze
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vzdalime, vypnuti programu TrueCrypt ale nestaci, Sifrovany kontejner musime ru¢né odpojit

pomoci odpovidajiciho tlac¢itka v hlavnim okné.

Zasifrovany virtualni disk miizeme jako soubor pfenaset, mazat, nebo zalohovat na

externi média. Nase dokumenty budou pfitom stale v bezpeci, jen musime dbat na silu hesla.

4.1.7 Rychlost Sifrovani disku pomoci True Crypt

O sifrovani se podle vyberu postaraji nejucinnéjsi a nejbezpecnéjsi Sifrovaci algoritmy s 256
bitovymi kli¢i jako AES, Serpent, Twofish ¢i dokonce jejich vzdjemné kombinace. VSechny

Sifry jsou symetrické.

Rychlost jednotlivych Sifer zalezi na velikosti soboru, velikosti RAM, ktera je k
dispozici a rychlosti CPU. Na svém pocitaci CPU AthlonTM 64 x2 QL64, 4GB RAM a

soboru o velikosti 5 MB mi vysly hodnoty zobrazené na obrazku ¢. 11.

TrueCrypt - test rychlosti Sifrovacich algoritrmi @
Velikost bufferu: |50 MB j Metoda tfidéni: |Promérna rychlost (sestupné) j
Algoritmus Sifrovani Desifrovani Primér Test rychlosti |
AES 151 MB/s 149 MB/s 150 MB/s —
Twaofish Pﬁj atelna 99 MB/s 97.6 MB/s 93.3 MB/= Zavrit
Serpent oblast 70,7 MB/s 73.5 MB/fs 72.1MB/fs
AES-Twaofish 50.0 MB/s 53.5 MB/s 59,3 MB/s _
Serpent-AES 48,6 MB/s 43,5 MB/s 48,5 MB/s F"‘VI‘F"'":!“JE s
Twofish-5erpent 41,4 MB/s 41.8 MB/s 41.6 MB/s ':':’D':E”:;r‘zga 2
AES-Twofish-Serpent 32.7 MB/s 32.7MBfs 32.7MB/fs Elasmosimi
Serpent-Twofish-AES 32.6 MB/s 32.0 MB/= 32.3MB/s {ilo¥neho. zaFfzer.
Tyto testy
probihaji v pamét
RAM,
Parallelization: | 2 threads Hardware-accelerated AES: | M/A

Obrazek 13. Srovnani Sifrovacich rychlosti

Jak je z vysledku vidét, pti vyuziti samotnych Sifrovacich algoritmid je rychlost vice nez
dostacujici. Pfi kombinaci Sifer se rychlost vyrazné snizuje. I tak je pouziti samotné Sifry

dostatecné silné. Hodnoty kolem 40 MB/s jsou dostatecné pro béznou praci s dokumenty,
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Sifrovani a deSifrovani dat si témet nevSimneme. Pro bézné pouziti je zcela dostacujici i ten

nejrychlejsi algoritmus Sifrovani.

4.2 Zalohovaci software

V predeslé kapitole jsme si ukazali, jak dilezitd obchodni data fadné zaSifrovat. Nyni bychom
méli tyto data zalohovat. Sifrovany kontejner obchodnich dat dle jeho velikosti vypalime na
CD/DVD nebo pii vétsi kapacité ulozime na jind pamétova média, napt. velkokapacitni

FLASH disky.

V piipad€ nenadalych komplikaci, napf. pii kolapsu operacniho systému, se v dne$ni dobé
hojn¢ vyuziva zalohovani a obnovovani celych diskovych oddilii, které pomalu vytlacuje

klasické reinstalovani opera¢niho systému.

Proto je tfeba mit vzdy po ruce zadlohu celého systémového oddilu. Programili pro
zalohovani existuje cela fada. Mezi oblibené patii zalohovaci program Backup & Recovery

2010.

4.2.1 Popis programu Backup & Recovery 2010

Backup & Recovery 2010 Free Advanced je kvalitni nastroj pro zalohovani dat a pro jejich
ptipadnou obnovu v piipadé padu pocitace, virové nakazy apod. Zalohu je mozné ulozit na
rizné druhy médii, napf. na dalsi lokalni oddily disku, DVD. UmoZiuje manualni zalohovani
vybranych souborti nebo rovnou kompletni zaloha disku. Pro obnovu dat umoziuje vytvoreni

bootovaci USB klic¢enky.

4.2.2 Vytvoieni zalohy systémového oddilu

Budeme zalohovat cely systém vcetné vSech nastaveni. Pti jakékoli nestastné udalosti pak

bude stacit obnovit cely oddil, coz trva 20 az 30 minut.

Program je pro uzivatele velmi jednoduchy, na hlavni obrazovce nas budou zajimat

Vv piipadé vytvoreni zalohy tladitko Back Up, a pfi obnoveni zalohy Restore.
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Obrazek 14. Hlavni obrazovka ovladdaciho panelu Backup & Recovery 2010

Pti vytvoteni zalohy se otevie pritvodce, pomoci kterého vybereme nas systémovy oddil spolu
S Master Boot Record. Poté urc¢ime, kde se ma vytvorena zaloha ulozit, a pojmenujeme si ji.
Nasledné dle instrukci proces zalohovani spustime kniknutim na Apply v hlavnim okné

programu.
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[ ¥ More options Cancel

Obrazek 15. Prabeh zalohovani systémového oddilu
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V mém piipad¢ zalohované soubory mély velikost 26 GB, program vytvofil soubory se
zalohou o velikosti 13.3 GB, proto jsem zvolil misto uloZeni zalohy na druhy diskovy oddil.
Samoziejmé to netesi problém mechanické havarie disku, proto tyto zdlohované soubory nyni
staci zkopirovat na pfenosné pamétové médium, napt. na FLASH disk, a tento zalozni disk

uklidit na bezpe¢né misto.

4.2.3 Obnoveni zalohy systémového oddilu

Zalohu miizeme obnovit z prostfedi operacniho systému, ale tento zpiisob obnovy muze trvat i
4 hodiny. Program rovnéz umoznuje vytvotit bootovaci FLASH disk pro spusténi obnovy

zalohy bez systému, obnova v tomto piipadé€ potrva 30 minut.

Progress information

Operatons wat

1 Raswmmw pammwan ordise

ZIRGEH (252 MIVs)
2XAAGO (X2 MO

R~ Oprewtsnm 1 ero@iws s L amenn £ 080 e Tl b dman s wie apmasl b s "—*3

Obrazek 16. Proces obnoveni zalohy z bootovaciho FLASH disku
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1. PRAKTICKA CAST
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5 BEZPECNOSTNI RIZIKA A NAVRH RESENI

Jakékoli bezpecnostni riziko u obchodnika nebo investora miize znamenat nemalou finan¢ni
ztratu, v hor$im piipadé vynulovani celého obchodniho ucétu. Pii obchodovéani se mlizeme
setkat s n¢kolika bezpe¢nostnimi riziky, které v§ak mizeme pii peclivé piipravé eliminovat.

Tady plati zndmé potekadlo: Neznalost neomlouva.

5.1 Zasady bezpecného obchodovani — Money management

V celém svéte burzovniho obchodovani neni dilezitéjsi ¢ast nez nutnost dostat nas risk co
nejvice pod kontrolu. Money management patii k bezpecnostnim rizikiim drobného investora

také, nebot’ jeho neznalost miize znamenat investoriiv konec.

Pojem money management miizeme do cestiny pielozit jako ,,fizeni penéz. Money
management je schopnost spravovat svilj obchodni kapitdl. Hlavnim pfistupem kazdého

obchodnika je zvysit zisk a eliminovat ztraty. To je podstata uspésného fizeni financi.

5.1.1 Neznalost money managementu

Pro pochopeni diilezitosti money managementu si ukazeme piipad. Neznaly investor, ktery se
dozvédel, ze mize i smalou financni Castkou své financni prostfedky zhodnocovat na
burzovnich trzich, v dob¢ neustdlého ristu ropy se rozhodl, Zze za polovinu svych penéz
nakoupi co nejvice ropy. Diky financni pace na futures skutecné realné nakoupil mnohem
vice této komodity nez v klasickém piipadé€, nebot’ finan¢ni paka umoziuje investorovi
S malym objemem penéz ovlddat mnohondsobné vétsi objemy. Takovyto investor riskuje pfilis
mnoho na jeden obchod, ale on si to neuvédomuje, a navic z médii neustale slysi, jak ropa
bude neustale rast. Nakoupi tedy ropu za 135 USD za barel. Poté ropa zacala klesat, investor
zbystii a vlibec si nepiipousti, Ze cena muize jest¢ mnohem vice klesat. On ale situace vyuzije
v domnéni, ze mize nakoupit za leps$i cenu, a jeste tedy ptrikoupi za zbytek svych penéz. Poté
ropa vlivem finan¢ni krize klesa a klesa a investor mize jen sledovat, jak jeho penize mizi.
Jelikoz se cena zastavila na hodnoté 30 USD za barel, investor je uz davno mimo hru. Jelikoz

riskoval pfili§ hodné na jeden obchod, nezbyly mu na uctu dalsi prostfedky pro takovéto

vykyvy.
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Obrazek 17. Graf ropy Brent pied a po finan¢ni krizi

5.1.2 Navrh pravidel money managementu

Pro bezpecné obchodovani navrhuji takovato pravidla money managementu:

5.1.2.1 Riskovat max. 2% uctu na jeden obchod

Vzhledem k tomu, Ze nikdo nema pouze ziskové obchody, nelze riziko ztratového obchodu
odstranit, mtizeme jej ale fidit a co nejvice eliminovat. Vzdy je tieba si urcit své maximalni

riziko pro jeden obchod. Nem¢li bychom riskovat vice jak 2 % uctu na jeden obchod.

Risk na 1 obchod pro pocatecni | Ztrata na 1 obchod Zustatek kapitalu po 3
kapital 10.000 usd (%) (usd) ztratach (usd)
33,33 3.333 1
10,00 1.000 7.000
5,00 500 8.500
2,00 200 9.400

Tabulka 1. Riskovany kapital

Bez ohledu na to, o jaké procento kapitalu prijdete, plati, Ze pro navrat na stejnou troven
musite vzdy vydélat vyssi procento, nez o jaké jste piisli. Co se stane, kdyz se hodnota
obchodniho uctu snizi z 10 000 na 6 660 dolard? Obchodnik ptisel o 34 % majetku, a aby se
dostal na predchozi uroven, musi vydélat 50%. Jaké je pravdépodobnost, ze obchodnik, ktery

ptisel o tfetinu svého majetku, vydéla 50 %? Prakticky nulova.[12]
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5.1.2.2 VZidy pouZivat stop-loss a profit target
Stop-loss

Stop-loss (neboli zkracené SL) je pfedem definovana krajni hranice, pti které dobrovolné
inkasujeme malou ztratu dfive, nez se takova rozroste do ztraty obii. Vyjadiuje maximalni
risk. Okamzité po vstupu do obchodu musime zadat SL a posouvat jej ve smeru obchodu,
jakmile se trh zacne hybat v nas prospéch. Nikdy SL neposouvame opacné. V piipadé risku
2% z uctu 10.000 USD se pro SL pouzije ¢astka maximalné 200 USD, podle toho pak ur¢ime

mnozstvi otevienych pozic.

Profit-target

Profit-target (neboli zkracené PT) je ptesné definovany cil, na kterém bude obchodnik

vystupovat. PT by mél byt vzdy vétsi nez SL. V mém piipadé je PT 2 x vétsi nez SL.

5.1.2.3 Ukoncit obchody p¥ed koncem dne

Po skonc¢eni obchodniho dne je nutné pro intradenni obchodniky nesetrvavat v obchodech.
Muze totiz nastat situace tzv. gap — mezera, kterd zpusobi, ze ochranny SL nebude
akceptovan. Oproti pozi¢nim obchodniktim, ktefi pouzivaji piikazy typu GTC, neni pro
intradenni obchodniky vhodné setrvavat v otevienych pozicich ptes noc, nebot’ oteviena

pozice by se nasledujici den ocitla bez SL a PT.

5.1.2.4 Neobchodovat po sérii 3 ztratovych obchodi

Domnivam se, Ze je vhodné po sérii 3 ztrat ukoncit pro aktualni den obchodovani a tim
zastavit ztraty, nebot’ pokud mame nékolik ztrat za sebou béhem jednoho dne, tak se vice
soustiedime na dosazeni zisku a jsme schopni porusit i ty nejzakladnéjsi pravidla money
managementu.

Pokud jsme obchodnici, ktefi sami nedokazeme zastavit ztraty a snazime se pii sérii
ztrat opét vyhledavat obchodni ptilezitosti v nad¢ji, Ze nasledujici obchod uz bude ziskovy,

mame v tomto piipadé moznost si s brokerem dohodnout maximalni ztratu na den. Napft. pti
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SL 100 USD na obchod nastavime maximalni denni ztratu na 300 USD. Nasledné po

dosazeni této ztraty nas broker nepusti do dalsiho obchodu.

5.1.2.5 Pokles kapitalu (drawdown)

Drawdown, neboli jak velky pokles svého kapitalu jsme schopni unést, aniz by to totalné
ochromilo nase obchodovani a zabranilo ndm to psychicky pokracovat. Jako intradenni
obchodnici bychom se méli pohybovat maximaln€ na hodnoté¢ maximalné 20 %, poté je tieba
prestat obchodovat a zjistovat, zda pokles byl zptisobeny chybami obchodnika nebo investicni

strategii.

5.1.2.6 Pomér risku vuci zisku
Prave uspéch z hlediska riskovani musi piinést odpovidajici zisk.

Pomér risku vuci potencidlnimu zisku (obecné znamé také jako risk-reward-ratio,
zkracovany na RRR) je dalS§im ze zasadnich prvkii money managementu, ktery je tfeba nejen

dobte pochopit, ale predevsim nekompromisn¢ aplikovat do obchodnich strategii.[13]

Pokud mame investi¢ni strategii, pomoci které dosahujeme napt. 60% uspésnost obchodd,
znamena to, ze z 10 obchodl je primémé 6 ziskovych a 4 ztratové. Pokud na kazdy svij
obchod riskujeme stejnou ¢astku napt. 100 USD, a tuto ¢astku také ziskdvame pii GspéSném
obchodu, bude nas celkovy profit roven 200 USD (6 x 100 — 4 x 100). Avsak dosahovat
vysoké uispésnosti investicni strategie je dosti narocné.

Je dilezité, aby nam kazdy ziskovy obchod piinasSel vice penéz neZ ten ztratovy.
V tomto businessu jsme proto, abychom dostali zaplaceno za nas risk. Jelikoz se kazdym
obchodem vystavujeme riziku, je dulezité, aby bylo toto riziko na druhé strané ekvivalentné
ohodnoceno moznym ziskem.

Vztah procentualni usp&$nosti obchodii a RRR je nepiimé umérny. Cim nizsi je
uspésnost, tim vyssi RRR musime mit, abychom byli celkové ziskovi. Princip RRR tedy
znamend, ze by mél obchodnik vzdy obchodovat transakce s vys$$im potencidlem zisku nez

ztraty. Pokud tedy v modelové situaci budeme chtit pomér risku/zisku 1:3, uspé$nost se ndm
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urcité¢ z 60% snizi, napt. bude jen 40 %, ovSem pramérny ziskovy obchod bude 300 USD,
dosahneme tak pfti 10 obchodech celkového profitu 600 USD (4 x 300 — 6 x 100).

5.2 ZajiSténi proti poklesu kurzu

Pro drobného investora piedstavuje kazdy nekontrolovatelny ubytek jeho kapitalu riziko.
Vnimani ménového rizika je dalezité. Prikladem je investor, ktery drzi ¢ast svych aktiv v jiné
meéné nez ve které ma svou spotiebu.

Samotnd sila ceské koruny, 1 pfes urcité oslabeni, déld naSim investorim financni
problémy, nebot’ je jednou z nejrychleji posilujicich mén. Podivame-li se na obrazek 10,
zjistime, Ze v obdobi uplynulé dekady 2000 — 2010, pfisli investofi investujici v americkych

dolarech o vice nez 40 % ziskt, praveé kvili pohybu ménovych kurz.

120,00%

100,00%
80,00%
60,00% —Uusp
/\/\/ —EWR
40,005 ‘/ Py
40,00%
~——CHF
20,00%

0,00%
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Obrazek 18. Vyvoj kurzu vybranych mén vici CZK v letech 2000 — 2010 [14]

Tomuto vsak Ize predejit tim, Ze se jako investofi efektivné zajistime proti ménovému riziku.
Provedeme tzv. Hedging, neboli zajiSténi, napf. proti poklesu kurzu dolaru vii¢i domaci méné.
Aby se nestalo, Ze jsme dolarovy kapital zhodnotili, a pii pfevodu zpatky na ¢eské koruny

méli méné nez na pocatku.

,» VEtSina investort touzi po tom, aby jejich portfolio bylo kryto proti vykyviim trhu (proti
poklesu), tedy aby hodnota jejich bohatstvi byla stabilni, respektive rostla.“[15]



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 45

5.2.1 Priklad nezajiSténého investora:

Pokud bychom piesné pred péti lety zacali investovat, tedy 12. 2. 2006, nas kapital 10.000
USD by byl sménén za kurz ptiblizné 23,78 USD/CZK. To znamen4, ze bychom potiebovali
237.800,- K¢ (10.000 x 23,78). Kdybychom za tu dobu péti let investicemi vydélali napiiklad
50%, méli bychom tedy 15.000 USD. V danou dobu by mélo nase portfolio realnou hodnotu
267.300,- K¢ (15.000 x 17,82), nebot kurz by se za tu dobu zménil v na§ neprospéch.
Vydélali bychom jen 12,4 % investované ¢astky v korunach, namisto 50% v piipadé zajisténi.
Vlivem kurzovému pohybu bychom tedy realné pfisli o 25% investované castky, to
predstavuje pramérnou ztratu 5% p.a.” V piipadé neusp&$ného investorského obdobi, pii

zhodnoceni pod 5% p.a. bychom tedy prodélavali.

Samoziejm¢ mizeme namitat, Zze pii opacném vyvoji ménového kurzu bychom mohli i na
pohybu kurzu vydélat, nicméné v tomto piipadé je to velmi nepravdépodobné. Pii soucasné
monetarni politice, kdy FED® tiskne americké dolary, a to se musi nékde projevit, miiZzeme i

nadale ocekavat znehodnoceni dolaru.
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Obrazek 19. Vyvoj kurzu USD/CZK v uplynulych 5ti let

"p.a. - Per annum (lat.) — ron& nebo za rok, napiiklad u urokové miry

® FED - Federalni rezervni systém - centralni bankovni systém Spojenych stati americkych
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5.2.2 Zajisténi proti ménovému riziku
Rada ceskych firem a investort zije v domnéni, ze zajisténi proti ménovym rizikim je
ptistupné prakticky pouze velkym hra€im a ze je nutno zajiStovat obrovské nominalni

hodnoty. To uz davno neni pravda.[16]

Jako drobni investofi miizeme na zajiSténi vyuzit kontrakty na vyrovnani rozdilu (CFD). Pti
vyprseni kontraktu nedojde k fyzické dodavce mény. CFD operuji na zakladé financni paky,
kdyZ s malym objemem penc¢z ovladdme mnohondsobné vétsi objemy. K zajisténi 10.000
USD nam postaci slozit mnohem mensi sumu penéz. VySe této zdlohy neboli marze se lisi

spolecnost od spolecnosti.

Vypoéet marze pro kontrakty CFD na mény (pii pace 1:100 u XTB®).
Obchod 0,1 lotu USD/CZK (10.000 USD):

USD — zakladni ména

CZK — kfizova ména

Marze: 10.000 * 1% = 100 USD
To znamend, Ze pro zajisténi onéch 10.000 USD bude na nasem uctu blokovéana ¢éstka ve

vysi 100 dolard.

5.2.3 Navrh zaji$téni ménového rizika

Dejme tomu, Ze budeme chtit zajistit aktiva investované v cizi mén¢€, napi. ve vysi 10.000
USD, coz budou nase finan¢ni prostiedky u brokera, s kterymi budeme investovat. Pro tak
malou ¢astku pripada v uvahu CFD. Pozice, pomoci které zajistujeme, musi vzdy mit opacny
ziskovy scéndf neZ pozice zajiStovand. To znamend, Ze pokud budeme na poklesu kurzu
dolaru tratit, musime si otevfit pozici, ktera bude na poklesu dolaru vydélavat, tedy kratka
(prodejni) pozice u CFD. Dalsim faktorem je pak objem, ktery je potieba zajistit. Ten by mé¢l

byt v ptipadé mén totozny na obou pozicich.
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Na ménovém paru USD/CZK otevieme prodejni piikaz s objemem 0,1 lota'®, coz je objem
10.000 USD. Timto krokem jsme si zajistili kurz v dané chvili na dobu tak dlouhou, jak
dlouho budeme mit otevienou pozici. Pti otevieni pozice u CFD zaplatime tzv. spread, neboli
rozdil mezi nabidkovou a poptavkovou cenou. Ten se opét 1isi, spolenost od spolecnosti.
Prostfedky na uctu je vSak dobré mit mnohem vysSi, nez je marze, je totiz potieba, aby ucet
odolal nepfiznivému pohybu a pozice se z ditvodu margin call'’ sama neuzaviela. Timto
mame zajistény cely kapitél, ktery bude mit porad stejnou nominalni hodnotu v korunach. S
narUstajicim tctem by bylo nutno k té pozici u CFD ptikupovat, tj. zvysit objem prodejni
pozice.

Jelikoz se vyrovna zisk na zajiStované a ztrata na zajiSt'ujici pozici, soucet by tedy mél
byt co nejblizsi nule. Cilem hedgingu neni zisk, nybrz jen a pouze eliminace rizika plynouciho

z nepiiznivého pohybu kurzi.

Vypocet spreadu pro kontrakty CFD na mény (u XTB).
Obchod 0,1 lotu USD/CZK:
Objem obchodu * 100.000 jednotek druhé mény v paru * hodnota jednoho bodu * velikost

spreadu

Velikost spreadu v CZK: 0,1 * 100.000 CZK * 0,001* 35 = 350 CZK

® XTB = jedna z nejvétsich brokerskych spole¢nosti v CR
197 lot - zdkladni jednotka pro obchodovani na ménovych parech. 1lot = 100.000 jednotek zakladni mény
(prvni mény v paru)

! margin call - vyzva k doplnéni finanénich prostiedki
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5.2.4 Cena zajisténi

U ménovych para hraji nemalou roli swapové body. Swapové body maji za ukol korigovat
disledky odlisnych urokovych mér v jednotlivych zemich. Jsou ptipisovany ve 24.00

sttedoevropského ¢asu kazdy obchodni den. Mohou byt zaporné i kladné.

Opét zde plati, ze kazdy broker ma jiné swapové body. V piipad prodejni pozice paru
USD/CZK u XTB, nam budou uc¢tovany zaporné swapy, tj. zaplatime poplatek my. Kolik
bychom za dobu tieba Slet zaplatili nelze presn¢ vycislit, nebot’ se za tu dobu nekolikrat
hlavni trokové sazby FEDu a CNB' zménily, a také je broker méni neodekavang. Pokud
dojde ke zmén¢ hodnoty Swapovych bodii, ma tato hodnota vliv i na oteviené pozice. To

znamend, ze ode dne novych Swapovych bodii, budou nové pocitany i jiz oteviené pozice.

Vypocet hodnoty Swapovych bodi CFD na mény (u XTB).
Obchod 0,1 lotu, 2 dny kratka pozice USD/CZK:
Objem obchodu * 100.000 jednotek druhé mény v paru * hodnota jednoho bodu * hodnota

Swapového bodu

Velikost Swapu v CZK: 0,1 * 100.000 CZK *0,001* (-0,493) = - 4,93 CZK
Za dva dny oteviené kratké pozice, respektive za drzeni pozice pted 1 noc bychom zaplatili

4,93 CZK

Pokud chceme hrubg zjistit kolik, kolik bychom za Slet zaplatili na swapovych bodech, tak pti
dnesnich cenach (14. 2. 2011) to vychazi na 4,93 CZK za drzeni pozici pies noc, €ili 9.125,-
(5*365*5).

Pokud bych se tedy vratil k uvodnimu ptikladu investora bez zajisténi, tak tam byla ztrata na
kurzovych pohybech 29.500,-. Pti zajisténi nam vysly naklady ve vysi cca 9.125,-, coz je stale

prijatelngjsi.

12 *NB - Ceské narodni banka
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V zahranici, kde je velkd konkurence, nékteti broketi dokonce drzeni oteviené pozice pies noc
ani nezpoplatiluji, napt. InstaForex, kde je mozné oteviit nasi zminénou kratkou pozici na

péru USD/CZK.

5.3 Vypadek internetu

Kazdy trader by mél pfemyslet o krizovych situacich. Ty sice nemusi nikdy nastat, ale kdyZz se
ptihodi, je tfeba piesn¢ védét, jak se zachovat a jakym problémim mutzeme celit. Jednou z
véci, ve které by mél mit on-line trader jasno, je situace, kdy nam vypadne internet, zatimco

jsme v oteviené pozici.[17]

Nebylo tomu davno, kdy se obchodovalo na burze pouze pies telefon. Obchodnici zadavali
obchodni pokyny telefonicky svému brokerovi, ten poslal piikaz na parket burzy svému
¢lovéku, ktery obchod zrealizoval a nasledné realizaci objednavky potvrdil. Poté bylo predano
potvrzeni o realizaci zpét k vasemu brokerovi, a piipadné k Vam. Obchody se parovaly rucné
parketovymi obchodniky. Obchodovani na pitovém trhu funguje v malé mife i dnes, ale
pomalu a jist¢ mizi. Davy pokiikujicich obchodnikti jsou nahrazovéany pocitacovymi servery,
které obchody realizuji rychleji, efektivnéji a levnéji. Tedy nase obchodni ptikazy putuji na
servery, které tvoti danou burzu. Pro malé spekulanty je jednoznaéné vyhodnéjsi obchodovat
na elektronické burze. Diky elektronickym burzdm mizeme obchodovat pfes internet

odkudkoliv na svét, k ¢emuz ndm postaci pocitac a internet.

Pii obchodovani na elektronickych burzdch se naskyta riziko pferuSeni spojeni
s obchodnikovou platformou a burzou. Béhem obchodovani, mize dochazet k drobnym
vypadkiim internetu, naptiklad na par desitek vtefin, coz pro intradenni obchodovani miize

byt samoziejmée velmi nepiijemné (predevsim po psychické strance).
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Kazdy obchodnik by si mél umét odpovéd’ minimalné na nasledujici otazky:
e Jsoumé SL™ stale na svém misté v pripads pieruseni internetového spojeni?
e Pokud pouzivam PT™ — zrugi se ptikaz v piipadé zasazeni SL?

e Pokud vstupuji do trhu limitnim ptikazem — jak jsem pfipraven na situaci, kdy spadne

spojeni v okamziku, kdy jesté nejsem vyplnén?

5.3.1 DrzZeni ochrannych stop-loss prikazi

V praxi je mozné se setkat se tfemi moznostmi. SL miZe byt drZzen na burze, na serveru
brokera, nebo na nasem pocitaci. Nejhorsi moznost je ta, kdy je SL drZzen pouze v obchodni
platformé na naSem pocitaci, nebot’ pii pferuSeni internetového spojeni nebude SL uplatnén. U
veétsiny pouzivanych brokerti toto nastésti neni bézné feSeni. Pokud vyuzivame renomovanou
spolecnost, nehraje pro nds roli, zdali jsou SL piikazy drzeny pfimo na burze nebo na serveru
brokera. V ptipad¢, Ze se prerusi spojeni mezi obchodni platformou a brokerem, SL je stale

aktivni.

Navrh:

U nejpouzivanéjsich brokert jako je Mirus Futures nebo Interactive Brokers se o své SL bat
nemusime. Ob¢ spole¢nosti garantuji jeho umisténi na burze. Pii vypadku internetu jsou SL

stale aktivni.

Pokud se nicméné obchodnici rozhodnou obchodovat pies neznamého a neovéreného
brokera, m¢li by se o této skutecnosti pfedem informovat, a brokerim, ktefi drzi ochranné
prikazy pouze na obchodnikové platformé, by se méli vyhybat. Neni nic horSiho nez mit
Vv trhu nechranénou pozici, v nejhor$im piipad¢, pokud jesté k tomu nerespektujeme Money

Management, miizeme skoncit s vynulovanym uctem.

13 Stop-loss (neboli zkracens SL) - predem definovana krajni hranice, pi které dobrovolng inkasujeme malou

ztratu diive, nez se takova rozroste do ztraty obii.

Y Profit-target (neboli zkracené PT) - piesné definovany cil, na kterém bude obchodnik vystupovat
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5.3.2 Vazba mezi stop-loss a profit target

Stop-loss a profit target by mély byt tzv. one cancels other piikazy. Je-1i zasaZen jeden, druhy
by se m¢l zrusit automaticky. Pokud se druhy nezrusi, stava se z n¢j logicky vstupni ptikaz. Je
velmi dilezité védét, zdali tzv. OCO vazba mezi stop-lossem a profit targetem je zachovana 1

v piipadé vypadku internetu. Bohuzel toto dnes vitbec neni samoziejmé, spise naopak.[17]

Napiiklad u Mirus Futures, je OCO vazba drzena pouze v obchodni platformé
(NinjaTrader™). Ptikazy SL a PT jsou sice ulozeny na burze, ale samostatng, naopak OCO
funkce (vazba toho SL a PT) je simulovand jen u nas v pocitaci, nikdo jiny nevi, Ze jsou
svazané dohromady. Pokud dojde k vypadku internetu, prestava byt OCO vazba funk¢ni, pii
vybaveni jednoho piikazu, zistava druhy ptikaz stale aktivni a pii zasazeni trhem vstupujeme
do patiicné pozice a musime ho ru¢né dat pry¢. Muaze se napf. stat, Zze se nam vyplni SL, ale

potom nam stale visi dalsi pfikaz v trhu, a to ten PT.

Reknéme, Ze jsme v dlouhé pozici (tj. nakoupili jsme napf. komoditu), nad aktualni cenu
mame zadany prodejni limitni piikaz (PT) a pod aktualni cenou prodejni stop piikaz (SL).
Pokud jde trh nasim smérem a zasdhne PT, je tieba, aby se prodejni stop piikaz (piivodni SL)
zru$il. Pokud se nezrusi a trhy zacnou klesat, otevie se ndm po dosazeni urovné stop prikazu
kratka pozice. Je to nebezpecna situace pii prudkém pohybu ceny, protoze ten druhy piikaz

nebude logicky jistény ochrannym SL piikazem.

Navrh:

e Resenim by bylo obchodovat u brokera, ktery s timto problémem jiZ po¢ita a mé jej
vyfeSeny, napt. Interactive Brokers, kde je OCO vazba zachovana i v pfipad¢ zavieni
platformy nebo preruseni internetu, nebot’ IB natahuje vse na server — ATM, OCO

atd.

!> Ninjatrader - analytickych software k obchodovani na burzovnich trzich
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e Technicky bychom mohli tohle riziko eliminovat tak, ze do ATM™® nebo rucng
zadame pouze SL, vstoupime do trhu a obchod pak ukon¢ime rucné. V piipadé€ vstupu

do dlouhé pozice by situace vypadala nasledovné:

———————— - - 734 0

/ 73420
Pomysiny profit

target v hlavé

Sell TP
Y F7332.0

1|@ 73380 .
F7330.0

l + F7328,0

7326,0

Obrazek 20. Eliminace rizika nefunk¢énosti OCO pfti vypadku spojeni

V trhu sice PT nemdme, ale mame jen v hlavé, a kdyz se cena dostane k naSemu PT,
tak pozici runé zavieme. Pfi ruénim zavieni pozice se automaticky zrusi i nas
ochranny stop piikaz. Vypadek internetového piipojeni v tuto chvili nevadi, protoze na
serveru brokera uz je zadan ochranny stop prikaz. Tohle feSeni ma jednu nevyhodu,
pokud nas postihne vypadek internetového spojeni a cena se pti nasi neicasti dostane
k nasemu pomyslnému PT, a poté pujde obracené proti ochrannému ptikazu, misto

profitu dostaneme ztratu. Je ptiznivejsi jedna mala ztrata, nez vynulovany cely tcet.

8 ATM - automatické akce v ramci obchodnich strategii. Jednoduse feceno - po vstupu do obchodu
automaticky aktivuje ptislusny SL a PT, postara se o posun na Break Even (posun ochranného SL na cenu

vstupu) po dosazeni pozadovaného profitu, posunuje SL tak, aby chrénil ¢ast zisku apod.
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e Toto samoziejmé neni tragédie, pokud obchodnik pracuje se spolehlivym internetem,
ale je hlavné potieba byt na toto ptipraven. Idealni je mit v zaloze dalsi pfipojeni na

internet a samoziejme posledni moznost, volat brokera.

5.3.3 Nebezpeci limitnich vstupnich prikazi

Stop-loss a profit target jsou generovany obchodni platformou v okamziku, kdy tato ziska
potvrzeni o vstupu do pozice. KdyZ vstoupime ptikazem typu market, probiha toto v podstaté
okamzite. V platformé (napt. NinjaTrader) kliknu na tla¢itko prodej/nakup piikazem market,
obratem je piikaz provedeny a bchem zlomku c¢asu ma tuto informaci k dispozici
NinjaTrader, ktery si nacte nas SL a PT s prislusnou OCO vazbou (pokud je madme zadané
v nasi ATM strategii). Pak miiZze nastat vypadek internetu a burza na$ piikaz uskutecni tak,
jak jsme zadali v ATM strategii. Riziko, ze se pferusi internet mezi uskuteénovanim a

odeslanim ptikazii do trhu, je v tomto piipad¢ zcela zanedbatelné.

Daleko vétsi problém je, kdyz pro vstup pouzijeme limitni piikaz. V takovém ptipadé zadame
ptikaz a mlizeme cekat n€kdy i minuty, nez se cena vrati k piikazu a dojde k jeho vyplnéni. V
tomto piipad¢ je tieba pamatovat na skutecnost, Ze limitni piikaz je umistény na burze a ¢eka,
az trh tuhle cenu dosahne a piikaz provede, ale SL vygeneruje platforma az v okamziku, kdy
dojde k potvrzeni vstupu do pozice. Pokud by mezitim doslo k preruseni internetového
spojeni, SL se nevygeneruje. (Tenhle zptisob plati u Mirus Futures. IB posild automaticky i

ATM na sviij server.)

Limitni pfikaz je jen limitni order na cenu umistény na serveru burzy, a kdyz cena dojde na
cenu naseho limitniho orderu, aZ poté se posila z naseho pocitace k nim na server SL a PT ¢i

vazba OCO.

Napf. kdybychom v obchodnich hodinach umistili limitni ptikaz na prodej kousek od nynéjsi
ceny, stim, ze bychom cekali, aZz se cena dostane k cen¢ naseho ptikazu, a dali bychom
takovou strategii s SL a PT, Ze poté, co nam zasdhne limitni ptikaz, posle se na server burzy.
Zpocatku na burze maji pouze order limitu uloZeny na waiting listu a ¢eka se, aZ bude
aktivovany. Poté server burzy posle dotaz do naSeho pocitace na strategii, a nas pocitac
okamzité tyto ptikazy odeSle. VSe se odehrava ve zlomcich sekundy. Pokud vSak v mezicase

nez je aktivovan limitni ptikaz, vypadne internet, tak u Mirus Futures tohle ptedstavuje
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bezpecnostni riziko. Proto jakmile nékdo za¢ind obchodovat s vétsimi objemy, mél by piejit

k IB, nebot’ ta posild hned vSe na server burzy.

Navrh:

Je nutno popiemyslet nad feSenim jeSt¢ pted tim, nez nds vypadek postihne. Technicky
bychom mohli tohle riziko eliminovat tak, Ze zaddme v programu NinjaTrader samotny
vstupni limitni pfikaz a soucasné zadame do trhu ochranny SL. V pftipad¢ vstupu do dlouhé

pozice by situace vypadala nasledovné:

Mﬁﬂﬂﬁfhmzﬁzz
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(7 [Buy LWT 70725

I_—r| 70700

!+ 1

[T [Gell 5TF K 7o58.5

70550

Obrazek 21. Eliminace rizika limitnich vstupnich ptikaza pti vypadku spojeni

Ochranny stop ptikaz nemtze byt vyplnén, aniz bychom vstoupili na vstupnim limitnim
ptikazu do nakupni pozice. Jelikoz na serveru brokera uz je dopfedu zadan i ochranny stop
ptikaz, vypadek internetového pfipojeni pred vyplnénim limitniho ptikazu nevadi. V tomto
ptipadé nebude pro néds zadouci pouzivat strategii ATM. PT piikaz musime zadat az po
vstupu do pozice rucné, ale musime pamatovat na to, ze takovy piikaz nebude mit OCO

vazbu.
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Pokud tyto z4sady nedodrZzime a pfesto zadame limitni — Cekajici piikaz a vypadne nam
spojeni, nezbyva nez okamzit¢ zvednout telefon a volat brokerovi, protoze ptikaz nam visi na
burze bez jakékoliv ATM. Telefonicky si nechdme zrusit piikaz, nebo v tom hor$im piipadé
ihned zaviit otevienou pozici. UZ mnohokrat jsem se presvéd¢il o tom, ze Murphyho zadkony
funguji naprosto spolehlivé. Takze - véfte tomu, Ze pokud ma spadnout internetové piipojeni,
spadne praveé ve chvili, kdy mate otevienou pozici. Piesto doporucuji vzdy mit ndhradni

internetové piipojeni.

Prevence pro pripadné spory s brokerem:

Doporucuji kazdy den po skonceni obchodovani, oteviit Vv programu NinjaTrader hlavni
stranu Control Centra, a na prvni zalozce File kliknout na piikaz Flatten Everything
(ukonceni vsech pozic). Kdybychom byli v obchodu, tak by to uzavielo vSechny pozice. My si
poté na té samé strance otevieme zalozku Log. V zalozce Log jsou vypsané vSechny piikazy,
které jsme na burzu posilali. Tam zjistime, Ze se nam piikaz Flatten account objevil na prvnim
fadku. Je nutné si tohle kazdy den vyfotit a ulozit jako screen, protoze kdyz se néco
reklamuje, ze tam nékde zustal viset néjaky piikaz a my konc¢ime naSe obchodovani, kde je
¢as a kde je vyfocené tady to Flatten account, je to pro nas jediny doklad proti brokerovi, ze
Jsme vSechny pozice zavieli ptes platformu NinjaTrader, a ta nam garantuje (kdyz je tam ten
Flatten), ze jsme bez Orderu. A kdyby neslo spojeni, nebo méli oni problém na serveru, tak se
nam tam to Flattnen account neobjevi, objevi se tam n&jaka chyba, ze to nelze provést, nebo ze
ptikaz nebyl dorucen na burzu. Ale kdyz se tam zadna chyba neobjevi, a objevi se tam
Flatten account, mame doklad o tom, ze jsme pies NinjuTradera, ktery je automaticky spojen
s jejich obchodni platformou, ne s clearingem, ale s obchodni platformou brokera, vSechno
zavreli. A to je dulezité si kazdy den vyfotit. Je to totiz jedina moznost, kde zjistime, Ze jsme
ukoncili obchodovani, aniz by tam visel jakykoli ptikaz, ani v Orders, ani ve Strategies, ani v
executions, nikde to tam mit nebudeme. Kdyz ptijde od brokera né&jaka nesrovnalost, nebo
kdyZ zjistime, Ze ndm zapocital ztratu, kterou jsme mit neméli, poSleme mu vyfocenou

obrazovku.
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Obrazek 22. Prevence pro piipadné spory s brokerem

5.4 Prevence a ziloZni plan v pripadé emergency

Pro piipad néjakych zésadnich problémii bychom méli mit vzdy ptipraveny zalozni plan. Tj.

napiiklad, kde se pfipojit k jinému internetu (pies notebook, telefon) a zkontrolovat situaci,

ptipadné na jaké telefonni ¢islo zavolat brokerovi.

Selhani techniky mtzeme eliminovat prevenci. Mlze se stat, Ze nam napi. zamrzne

pocitac, nebo poté nepiijde zapnout.

5.4.1 Nahradni internetové pripojeni

Pfi necekaném vypadku internetu logicky ztratime spojeni s burzou. V tom hor§im ptipadé,

kdy spojeni vypadne u probihajiciho obchodu, bychom méli mit nachystané nahradni

internetové piipojeni. Pro uzavieni pozice postadi internet pres mobil, nap. pres GPRS", kde

" General Packet Radio Service (GPRS) - mobilni datova sluzba piistupna pro uZivatele GSM mobilnich

telefont
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se plati za pfenesend data a ne pausalné mésicné, nebot’ pocitame s tim, ze jej vyuzijeme jen

vyjimeéne.

Pokud nas vypadek postihne v dob€, kdy nemdme otevienou obchodni pozici, tak nam to
vadit nebude, protoze miZzeme vyuzit nahradni internetové pfipojeni. Zalezi na typu pfipojeni.
Urcite se nebudeme pokouset obchodovat na internetu typu GPRS, nebot’ rychlost pro
intradenni obchodovani je nedostacujici, ale pro zavieni pozice bohaté staci. Pro obchodovani
mizeme napf. vyuzit pripojeni pies Wi-fi'®. V Idedlnim p¥ipadé pokud n&kdo v okoli ma Wi-

fi internet v nasem dosahu, po domluvé nam muiize soused nechat sdilet sviij internet.

Pravé pripojeno k:
doma
“1 " Pristup k Internetu

=+ Neznami sit
Pripojeni k siti neni k dispozici.

Bezdratove pripojeni k siti ~
doma Fripojeno _'.1_'|!_
radekxp .

Otevfit Centrum sitowych pfipojeni a sdileni

Obrazek 23. Zalozni pfipojeni k internetu — Wi-fi

Néktefi brokefi umoziuji spravu uctu pres mobilni obchodni platformu, napi. XTB-Trader,
ktery se da spustit na mobilnich telefonech typu Smartphone'®. Bohuzel Mirus Futures

nepodporuje mobilni verzi NinjaTrader, ale daji se u n¢j zavfit pozice pres internetové

18 Wi-Fi - technologie pro bezdratovou komunikaci v po&itatovych sitich

19 Smartphone - telefony, které poskytuji pokrocilé funkce a maji operadni systémy
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rozhrani WebTrader™. Klasické internetové zobrazeni by v dnesni dobé mélo byt standardem
u kazdého nového mobilniho telefonu. Stane-li se ndm néco s piipojenim k internetu, neni
nutné hned panikafit, okamzité¢ volat brokera a uzavirat vSechny pozice. Diky WebTraderu

milzeme spravovat nase obchody a ptikazy kdekoliv a z kteréhokoliv mista s internetem.

Obrazek 24. Mobilni platforma XTB-Trader pro mobilni zafizeni Smartphone

5.4.2 Nahradni notebook

Selhani techniky miizeme eliminovat prevenci. Mlze se stat, Ze ndm napf. zamrzne pocitac,

nebo poté neptijde zapnout. Opét je tieba mit predem nachystané fesen.

V piipad¢ poruchy obchodniho pocitace miizeme opét vyuzit webové rozhrani WebTrader
pfes mobilni telefon. Pokud jej nemame, miizeme pouzit dalsi pocitac, idealné notebook, na
kterém ani nemusime mit nainstalovanou obchodni platformu. Staci se ptipojit pres webové
rozhrani. Je ovSem nutno pamatovat, ze kdyz nenab&hne obchodni pocita¢, musime mit
predem po ruce nachystané piihlasovaci udaje, abychom se mohli z jiného pocitace ptihlasit a
ptipadnou pozici zavtit. Nejlépe udélame, kdyz si tidaje nutné ke spraveé uctu vytiskneme na

papir, a ten samoziejme dobie schovame.

20 \WebTrader - webové platforma pro zadavani/spravu piikazi. Neni to analyticky software.
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Obrazek 25. Internetové rozhrani WebTrader

5.4.3 ZaloZni zdroj s piepét’ovou ochranou

Zalozni zdroj s prepétovou ochranou pouzijeme jako prevenci proti piepéti, vykyvy v siti,
nebo necekanému vypadku elektrické energie. Neni nic horsiho, nez vypadek elektrického
proudu na pouhou sekundu, ktery ma, bohuZel, za nasledek vypnuti PC*, a to je u

intradeniho obchodovani velice neptijemné.

Piepét’ova ochrana

Pouzivat prepetovou ochranu je podle mne nutnost, a ja osobné bych pocitac bez prepétoveé
ochrany do elektrické sité nezapojil. Napft. silné pfepéti v elektrické siti ma za nasledek
spaleni napajeciho zdroje u PC a bohuzel, i spaleni vétSiny komponentli pocitace. Prepétova
ochrana slouzi v momentech, kdy je sice v elektrické siti proud, ale nestabilni. OvSem v
dnesni dobé slugnych cen UPS? typu alespoit Smart, je investice do sélo piepdtové ochrany

zbytecny luxus a je lepsi rovnou potidit Smart UPS, kde prepét'ovou ochranu mame v cen¢.

1 Osobni potita¢ (anglicky personal computer, zkratka PC)

2 UPS - zafizeni nebo systém, ktery zajistuje souvislou dodavku elektfiny pro zafizeni, kterd nesméji byt

neocekavané vypnuta.
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ZaloZni zdroj
Hlavn¢ pro intradenni obchodniky, ktefi nepouzivaji notebook, je nutnost pouzivat UPS, tedy
zalozni baterii, jenz v piipadé kratkodobého vypadku elektrického proudu dokdze napajet

pocitac. Navic miizeme na zalozni baterii napojit vice zafizeni, napt. i monitory.

Ze zkusenosti doporucuji zalozni zdroj APC Smart UPS s kapacitou 420VA, kapacita je
dostate¢na, kdyZ pocitam odbér PC 100W + 30W LCD = 130W, dobu udrZeni je kolem 15

minut.

5.4.4 Help desk

Pokud nechceme mit nahradni internet, nahradni notebook, pocitac se zaloznim zdrojem, nebo
mobilni platformy, v kazdém ptipadé telefon a telefonni ¢islo na brokera bychom méli mit po

ruce vzdy.

Postup u brokera Mirus Futures

V piipadé problému, ktery jinak nedokaZeme vyfesit, musime vzit telefon a volat help desk,
bud’ piimo svému brokerovi’’, a pokud tam neni (napf. kdyZ rano obchodujeme evropské
trhy), musime volat na stalou linku Clearingu®® a nechat si zaviit otevienou pozici. Tomu to

v8ak muze trvat i nékolik minut.

Telefonni ¢islo na brokera Mirus Futures je zdarma, tito tam jsou pouze v tfednich
hodinéch (odpoledne stfedoevropského casu). Pokud jsou pfetizeni, musime volat na Clearing,
ktery je placeny. Kdyz se tam dovolame, je tieba fici anglicky, ,,My accounts number..., my

3

Name...* - nehlaskujeme, jen fekneme své jméno, a co chceme: ,,Shut down everything®.

Muzeme byt dotdzani kontrolni otazku, kde bychom méli prikaz mit, ptaji se ,, Where is your

% proker (napf. Mirus Futures) - sidli na burze, zprostfedkovava piistup na burzu, realizuje moje pokyny,
nema vlastni clearing (nevede ucty a neprovadi z(¢tovani transakci).
24 Clearing house (napt. RCG) - zG¢tovaci stfedisko, které se stard o nase penize a vypotrddani naSich

obchodi. U clearingu vedeme nas ucet.
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order?* a sta¢i jen odpovédét napt.: ,,Make me my order, E&P order Limit” a miZzeme se

zminit, ze jsme “disconnected”.

Poté, az bude naSe platforma opét online, mizeme si zkontrolovat, zda nase pozice byly

zavieny. Neobjevi se tam Cancel, ale External — coz znamena, Ze byly zavieny zvenci.

5.5 Organizac¢ni a fundamentalni faktory

Jelikoz obchodujeme na zahranicnich elektronickych burzach, které nabizeji dostateCnou
likviditu, jako obchodnici musime dbat na to, abychom byli dostatecné seznameni s tim, jaké

faktory plisobi na chod burzy, naptiklad statni svatky v misté burzy, atd.

5.5.1 Riziko neznalosti burzovnich hodin

Stejné jako jinde na svété, také americké burzy maji obcas ,,den volna“, vychazejiciho z
né¢jakého dulezitého narodniho svatku. Uved'me si priklad, kdy budeme intradenné
obchodovat, aniz bychom védéli, ze je dneska svatek v USA. Vstoupime tedy do obchodu a
¢ekame, jak se obchod bude vyvijet, zda néas trh vypne na SL nebo na PT. Predtim, aniz
bychom se dockali jedné z téchto variant, zjistime, Ze se cena zastavila a zamrzl graf. K tomu
jesteé zjistime, ze ndm zmizely piikazy SL a PT a pozici rucné zaviit nemtizeme. Nezbyva nez
¢ekat na otevieni nasledujici obchodni den, a hned obchod uzaviit. Na obrazku 19, je
naznacen mozny vstup dne 26. 11. 2010, kdy burza byla prfed¢asn¢ uzaviena v 19:15 naseho
¢asu, protoze v USA byl statni svatek. Pro uzavieni pozice bychom museli ¢ekat cely vikend a

pozici uzaviit za mnohem horsi cenu, nez jsme si stanovili SL.
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Obrazek 26. Ukazka vstupu tésné pred predCasnym uzavienim burzy

Podobny scénaf je pro tradera hlavné psychicky znicujici, nebot’ z praxe vime, Ze pfi otevieni
trhu nasledujici den byvaji GAPy®, a to pro nas predstavuje riziko, nebot pii vétsim GAPu
milzeme pfijit napt. o zisk, ktery jsme vydélavali n€kolik mésicii. Teoreticky ¢elime moZnosti

neomezené ztraty.

Pit vs. elektronické obchodovani

Na burze mlizeme obchodovat, jak zde jiz bylo zminéno, dvéma zplsoby: pies pitovou nebo
elektronickou burzu. Pit je misto, kde ke sparovani dochazi ru¢né prostiednictvim

parketovych obchodnikli. V ramci elektronické burzy se ptfikazy paruji automaticky na

% GAP piedstavuje takovou oblast grafu, kde nedoslo za danou cenu k Z4dnym obchodiim. Dévodd, pro¢ gapy
vznikaji, je cela fada. MiZe to byt proto, ze se pies noc (kdy se dany finanéni instrument neobchoduje)
objevily uréité zasadni informace (report, katastroficka zprava, nahla zména pocasi, politické prohlaseni atd.)
ovliviiujici zdjem obchodnikd, ktefi hromadné dévaji své obchodni piikazy na open nasledujiciho obchodniho
dne. Mnozstvi prikazi pak zpisobi, Ze se cena na open za¢ne obchodovat vyse (chtéji-li obchodnici predev§im

nakupovat) nebo nize (chtéji-li obchodnici pfedev§im prodavat) nez byla v dobé uzavirani trhu predchozi den.
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ptislusnych serverech. Jako vétSina traderti obchodujeme prave pies elektronické burzy (napft.

Globex).

Prestoze elektronické burzy maji otevieno v podstaté 24 hodin denné (s malymi prestavkami),
obchoduje se na nich predevsim v hodinach, kdy jsou oteviené také parkety pitovych burz
(které jsou otevieny vzdy jen par hodin denng). Pokud jsou parkety pitovych burz zaviené,
vladne v ramci elektronického sparovani vesmés velmi nizka likvidita a mél by se od
takovych trhti drzet dal. Toto plati nejen o americkych no¢nich hodinach (kdy jsou pity
zaviené), ale 1 o riznych statnich svatcich — elektronické burzy byvaji ¢asto oteviené (protoze
z principu véci jsou oteviené skoro potad), ale pokud je zavieny pit, byva likvidita i ptes
americky den naprosto miziva a trhy nabizeji extrémné Spatné plnéni a maji charakteristiku
blizkou spiSe klasickym no¢nim seancim. Proto 1 kdyZ obchodujeme ptes elektronické burzy,

je tieba sledovat kalendar svatkd, kdy jsou zaviené parkety pitovych burz.[18]

Burzovni kalendar

Na strankach konkrétni burzy zjistime, kdy elektronickd burza vlivem statnich svatka zavira

predcasné, nebo kdy se viibec na pitové neobchoduje.

V ptipadg, kdyz dany den elektronicka burza uzavird predCasng, ten den obchodovat
muiZzeme, ale je tieba si dat pozor na Cas uzavieni burzy, abychom neztistali viset v obchodé.
V druhém ptipadé, pokud je pitova burza zaviena cely den, je sice mozné obchodovat ve
standardni dobu, ale jelikoz je mnohonasobné nizsi likvidita®® oproti klasickému obchodnimu
dni, tak obchodovat nedoporucuji. Intradenni obchodnik udéla nejlépe, kdyz se vyvaruje

vSech dnd, které jsou v kalendafi zminény.

26 voow 1 . ’ S ’ o v . s vrgoe s v . Lo .
Dostate¢n¢ likvidni trh znamena, Zze obchodnik miize pozici oteviit i uzavtit v podstaté v libovolné situaci.

Je-1i trh malo likvidni, miZe se stat, Ze pozici sice uzaviit 1ze, ale za vyrazn¢ horsi cenu, nez bychom si ptali.
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5.5.2 Riziko neznalosti fundamentu

V navaznosti na statni svatky je pro intradenniho obchodnika nezbytné sledovat a
poznamenavat si do svého obchodniho kalendaie €asy zasadnich ekonomickych reportii.
Zpravy, které zaplavuji svét a svym zplsobem ovliviiuji také financni trhy (tj. vcetné
komoditnich kontrakti na akciové indexy, které intradenné obchodujeme), maji nejrizné;si
charakter. Jelikoz jsme Cisté technicti obchodnici a neobchodujeme podle vysledkl zprav, je

vsak dualezité védét, kdy jaké zpravy vychazi a ptipadné se na n¢€ pfipravit.

Zpravy maji ¢asto vliv na prudsi pohyb akciového indexu. Pro ptedstavu, jaky prudky pohyb
trh kratce po vyhlaseni dilezité¢ zpravy udélal, poukazuje obrazek 21. V 19:15 byla v USA
zvefejnéna dileZita zprava - Federal Funds Rate?’. Miizeme viimnout, Ze trh po otevieni az do
19:15 pomalu klesal, poté po zvetejnéni zpravy prudce posilil, béhem nékolika malo minut se
dostal priblizn€ na stejnou cenu jako zacatek toho pétihodinového poklesu ceny. Kratce na to
se trh opét vydal dola (oslabil) a dostal se az na nové minimum dne. Pod grafem na indikétoru
Volume si mizeme si vSimnout, ze se 5x zvysila likvidita oproti pfedchozimu priméru.
V dalSim pribéhu se trh jiZ ustélil a poté posilil. Pokud bychom byli tésné pied vyhlaSenim
zpravy stale v oteviené pozici, prudky pohyb miize zptsobit nefunkénost vazby OCO. Obcas
se stane, ze cena vykona tak prudky pohyb, ze OCO piikazy pii tésnych SL i PT jsou
zasazeny ve stejném zlomku vtefiny a k automatickému zruseni druhého piikazu nedojde,
naopak dojde k jeho nezddoucimu vyplnéni. Podle vyjadieni Mirus Futures jde pfi takovychto
prudkych pohybech o béznou zélezitost. Je tieba si uvédomit, ze pokud je vazba OCO drzena
u nas v pocitaci, vznikaji velké prodlevy. Samotny ping do USA na servery brokera cca 150 -
200 ms, zpracovani, preposlani na burzu cca 50 - 100, jsme n¢kde na 300 ms, zhruba to samé
jde k ndm do platformy, jsme na 600, platforma vysle piikaz na server brokera zrusit druhy
ptikaz, tj. +200 jsme na 800 ms. Pokud visi ptikaz pfimo na burze, pocitejme s dal§i mensi
latenci pro rusici pokyn od brokera, suma sumarum jsme nékde kolem sekundy. Za sekundu
umi trh pfi Federal Funds Rate ud¢lat dost velky pohyb na to, aby ndm tésné OCO
znefunk¢nil.

%" Federal Funds Rate - irokova sazba, kterou stanovuje FED pro mezibankovni trh, &imZ ovliviiuje nastaveni

trznich urokovych sazeb a tedy ochotu ptij¢ovat si prostfedky ekonomickymi subjekty.
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Obrazek 27. Ukazka zpravy majici vliv na prudsi pohyb akciového indexu

Prehled ekonomickych zprav

Napi. na www.forexfactory.com nalezneme pichledny rozvrh pfedem oznamenych zprav.
MuZzeme si tam nastavit ¢as tak, aby se shodoval s nasim lokalnim obchodnim pocitacem.
Vsechny tdaje pak budou zobrazovany v naSem ¢asovém pasmu. Kalendat je rozdélen po
jednotlivych dnech, k dispozici je ¢as publikovani fundamentdlni zpravy, ména, ke které se
zprava primarné vaze, dilezitost zpravy, jeji jméno a predchazejici (Casto i ofekavané)

vysledky reportu.

Date @17:41 Currency Impact Detail Actual Forecast Previous Chart

NU!EdB 12:30 UsD =] Challenger Job Cuts y/y [ -31.8% -44.1% (Wi
13:15  USD [ | ’é‘r':;i;l"o"\fl_”n'g:t"ghange 43K 21K _2Kd i
15:00 UsD l éﬂ? Non-Manufacturing g3 543 53.5 53.2 il
15:00 usD [:I Factory Orders m/m = 2.1% 1.3% 0.0%4 (bl
15:30 usD =] Crude OQil Inventories ] 2.0M 1.7M 5.0M bln
All Day uso ] Total Vehicle Sales = 12.3M 11.8M 11.8M (bl
19:15 UsD - FOMC Statement ]
19:15 usD . Federal Funds Rate 4 =<0.25% <=0.25% =0.25% ({i

Obrazek 28. Piehled vyhlasenych zprav na www.forexfactory.com
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Ekonomické zpravy majici vliv pri intradennim obchodovani

Jelikoz po celém svéteé vychazi porad néjaké ekonomické fundamentalni zpravy, v kalendari
najdeme mnoho udaji. Pokud obchodujeme americké akciové indexy, postaci nam sledovat
majici naprosto zasadni vliv na pribéh obchodniho dne — pied reportem je trh ¢asto velmi
pasivni, aby se v ohldSenou dobu naprosto zbldznil (to jsou ony casto obrovské skoky v
intradennich grafech — viz napft. 3. 11. 2010). Patii sem napft. zasedani FEDu, zména urokové

sazby, nezaméstnanost, hruby doméaci produkt.

Kazdy den té€sné pred obchodovanim bychom se méli podivat na kalendat a zapsat si Casy
vyhlasovani dalezitych zprav. Nedoporucuji obchodovat alespon 15minut pred fundamentem.
Pokud jsme v oteviené pozici, méli bychom ji zavtit. Obchodovat mtizeme, az se trh uklidni,

coz byva do 30 minut od ¢asu vyhlaseni zpravy.

Usnadnéni prace pro uzivatele NinjaTraderu

Pro obchodniky pouzivajici pro praci program NinjaTrader, doporucuji pouZzivat pro zjisténi
dnesniho obchodniho dne indikator jtEconNews. Tento indikator nam piimo do grafu zobrazi
Casy s dilezitosti chystanych zprav. V nastaveni indikatoru je mozno si nastavit i zvukové
upozornéni par minut pied vyhlaSenim zpravy. Na nasledujicim obrazku 23 vidime, jak

indikator reportd vypada piimo v grafu.
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Obrazek 29. Casy ekonomickych zprav v grafu

5.5.3 Rolovani kontraktniho mésice

Specifikum komoditnich obchodii - napt. oproti akciim nebo forexu - je skutecnost, ze
kontrakty maji svoji omezenou Zzivotnost a navic se obchoduje vzdy hned nékolik kontraktii
najednou v case. Pozornost obchodnikil se sice soustiedi vétSinou do jednoho kontraktniho

meésice, takze v daném cCase je ziejmé, ktery kontrakt se obchoduje.[19]

Paralelni existence nékolika kontraktnich mésicu

Existuje-li napf. kontraktni mésic prosinec 2010 pro index e-miny S&P 500 (zkratka ES),
bude se naposledy obchodovat 17. 12. 2010 tato data lze najit na strance burzy. Nasledujici

kontrakt (Bfezen 2010 u ES) se za¢ne obchodovat jiz diive, nez vyprsi pfedchozi kontrakt.

Na obrazku 24 mame srovnani kontraktnich mésict, vlevo je kontrakt (ES 12-10), ktery zitra
vyprsi, a vpravo nové obchodovany kontrakt (ES 03-11). VSimnéme si, ze se likvidita pomalu
vytraci a oproti novému kontraktu dosahuje pfiblizné€ jen jedné desetiny. Jaky kontrakt si

vybrat pro bézné obchodovani? Nejlépe ten s nejvyssi likviditou.
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Obrazek 30. Srovnani paralelnich kontraktl

Pokud bychom byli intradenni obchodnici bez znalosti piesného data rolovani kontrakta, neni

to pro nas sice tragédie, ale my prece chceme obchodovat ten likvidnéjsi trh.

U pozi¢niho obchodnika, kdyz skon¢i dany kontrakt a on v ném ma pozici, je to horsi. Mtize
se stat, ze se k pocitaci pfistich par dnli vlibec nedostane, napf. se stane obéti tragédie, a bude
par dni lezet v nemocnici, nebo cestuje a ma oteviené pozice a v n¢jaké zemi se proste
nedostane k internetu. Mezitim expiruje kontrakt, nezasdhne to ani PT, ani SL, a jelikoz se
jedna o futures kontrakty, tak je jeho povinnosti dodat ¢i odebrat podkladové aktivum (nebo
penézni ekvivalent). Tady zalezi na konkrétnim brokerovi, jak to ma osSetfené. Obvykle se
broker snazi pfimét tradera svoji pozici zavfit a prerolovat do nového kontraktu. Kazdy
futures kontrakt je vlastné smlouva mezi dvéma stranami o dodani a odbéru podkladového
aktiva (plyn, ropa, pSenice, balik akcii atd.), nicméné jenom malé procento z obchodovanych
objemtl je obchodovano za timto ucelem. VétSina jsou jenom spekulace. A 1 v extrémnim
ptipadé, kdy kontrakt je burzou vybrany k doruceni, se z této povinnosti miizeme vyvazat za
1 Interactive Brokers chvili pied expiraci vSechny oteviené pozice

penale. Mirus Futures

automaticky zaviraji.
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Navrh

Datum rolovani obchodovanych trhli nalezneme na strankéch konkrétnich burz. Zminény trh
ES spada pod americké indexy, a ty roluji kazdy druhy ¢étvrtek v kontraktnim mésici (tj.

btezen, cerven, zaii a prosinec).

Jeden den pred a jeden den po datu rolovani doporucuji obchodovat opatrné, radéji
viibec. Rolovani pozname také podle snizené likvidity. Rolovat bychom méli tehdy, kdyz

mame likviditu u dalsiho kontraktniho mésice vyssi, nez u soucasného.

5.6 Bezpecnost pocitace

Abychom neopravnény pristup k nasemu investorskému Uctu co nejvice ochranili, a
pfipadnému utocnikovi jeho praci velmi ztiZili, nebo znemoznili, musime se také zaméfit na
zabezpeCeni naSeho obchodniho pocitace. Nejprve si ale ukazeme vSeobecné zname

bezpecnostni rizika, které na§ mtizou potkat.

5.6.1 Bezpecnostni rizika pocitace

5.6.1.1 Phishing

Utoénici pouzivaji phishing, aby z nas vylakali citlivé informace (pfistupové tidaje a hesla),
vydavanim se za divéryhodnou instituci, v nasem piipadé za naSeho brokera. To provadéji
prostiednictvim e-mailu, ktery se tvaii jako oficialni zadost urcité instituce (brokera). V tomto
emailu nas pod urcitou zdminkou navadéji napt. ke zméné osobnich udaji, abychom si
zménili heslo ¢i jiné osobni tdaje, a to ptes odkaz, uvedeny v e-mailu. Odkazovana stranka se
zdd byt graficky totoZzna jako plvodni webova stranka brokera, kde zadavame naSe
prihlasovaci udaje. Timto uto¢nik ziska nase piihlasovaci tidaje a bez nasi védomosti nam

mize zplsobit ztratu.

Broker ani jiné instituce nikdy neposilaji e-mail pozadujici citlivé informace, jako je nase
heslo. Diky médiim, ktera kazdou zpravu o tom, ze byl nékdo diky phishingu okraden, je

vefejnost o podvodnych praktikach phishingu informovana.
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Zékladni obranou je dobfe zvazit smysluplnost kazdé e-mailové zpravy a rozhodné
nezadavat do zadného formulare, ktery se po kliknuti na odkaz v e-mailu objevi, informace
jako je PIN, cislo platebni karty apod. Takové informace zadat pouze v piipade, ze zaddm

ru¢né standardni adresu ptimo do prohlizece.[20]

5.6.1.2 Spyware

Jednd se o software nedopatienim stazeny z internetu, ktery skryt€¢ shromazd'uje informace
z naseho pocitace, bez naseho védomi. Jakmile se nainstaluji, spyware monitoruje aktivitu
uzivatele na internetu a prenasi tyto informace (vCetn¢ jména a hesla) neopravnénému

piijemci.

5.6.1.3 Viry, Cervi a trojské koné

Tyto nebezpecné programy mohou zpisobit vazné a nenapravitelné Skody na hardware,
software nebo souborech, a v nékterych piipadech muze oteviit vas systém pro neopravnény
pfistup a pfipadné odkryji diivérné informace, které mohou byt ohroZeny. Tyto programy se

1i8i v tom, jak se §ifi a replikuji.

5.6.2 Zpusoby ochrany bezpecnostnich rizik pocitace

Chrénit si své prihlagovaci Gidaje je nase vlastni zodpovédnost. Skodlivy software se miize do
pocitace dostat riznymi cestami a je na kazdém znas, abychom ty moZnosti co nejvice
omezili a mohli se v klidu vénovat obchodovani misto feSeni problémi, kdyz se napt. diky
virové nakaze stane internetové pripojeni nedostupné. Je nutno ovSem dodat, ze Zadna
samostatna obrana se v§emi riziky zcela nevyporada, ale pomoci kombinace riznych piistupti

Jje mozno riziko sniZit na pfijatelnou mez.
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Pro zajisténi nejvyssi bezpec¢nosti navrhuji dbat nasledujicich pokynii:

e Pouzivat legdlni operacni systém a pravidelné¢ kontrolovat jeho bezpecnostni
aktualizace a opravy.

e Pouzivat kvalitni antivirovy software k identifikaci a odstranéni vird, ktery jsme si
mohli ndhodné stahnout do pocitace. JelikoZz nové viry neustdle vznikaji, budeme
muset pravidelné aktualizovat nas$ antivirovy software, obsahujici nejnovejsi opravy.

e Nespoustét aplikace znedivéryhodnych zdroj, napf. Zertovné programky Sifené
hromadné elektronickou postou apod.

e Neprohlizet internetové stranky s podezielym obsahem ( warez apod.), nebot’ tyto
stranky obsahuji spyware . Nejlépe je mit pocita¢ vyhrazeny Cisté pro obchodovani a
ostatni aktivity (surfovani po internetu, hrani her,...) vykonavat na dalsim pocitaci.

e Pouzivat anti-spyware software pro detekci a odstranéni spyware programu, které
mohou shromazd'ovat rtizné typy osobnich informaci, sledovat naSe aktivity na
internetu a zasahovat do fizeni naseho pocitace.

e Pouzivat firewall - spravné¢ nastaveny firewall dokaze UspéSné¢ zastavit i dosud
neznamé trojské kong, protoZze monitoruje (a také blokuje) spojeni na vSech portech
pocitace. Pokusi-li se tak trojsky kin komunikovat, korektné nakonfigurovany
firewall uzivatele upozorni, pfipadné toto spojeni automaticky zakaze.[20]

e Pfistupové udaje mit zaSifrované.

e Pro spravu obchodniho uctu pres webové rozhrani pouzivat pouze Sifrovany prenos dat

protokolem SSL.



UTB ve Zliné, Fakulta aplikované informatiky, 2011 72

6 NAVRH INVESTICNI STRATEGIE K ZHODNOCENI KAPITALU
NA FINANCNIM TRHU

Tato kapitola bude popisovat navrh investi¢ni strategie k zhodnoceni kapitalti na finan¢nim
trhu. Jako obchodovany instrument jsem zvolil dostate¢né likvidni evropsky trh FDAX.
V zavéru bude provedeno zhodnoceni obchodovani na simulovaném uctu, ktery simuluje
realné prostiedi.

Investi¢ni strategie je oznaceni pro soubor pravidel, které musi mit obchodnik
stanoveny a které musi dodrzovat, aby jeho investi¢ni pozice nebyly vysledkem pouze

gamblingu.

6.1 Filosofie investi¢ni strategie

Trhy se za poslednich n€kolik let dosti zménily a jsou komplikované. Je to predevsim tim, Zze
trhy uz z vétsi ¢asti ovladaji pocitace — algoritmy. Obchodnik musi védét, kdo a kdy v trhu

obchoduje.

Hlavni myslenka je pochopit trh, vcitit se do skupiny lidi, ktefi héji své zajmy, at’ uz to
jsou scalperi, insidefi, pozi¢ni obchodnici nebo uplni amatéfi. Kazdy ma v trhu své specifické
misto a o tom kde jsou a co zamysli, se da jen predpokladat a ze statistiky dovozovat n¢jakou

malou edge.

V navrhované investini strategii se budeme snazit svézt na viné¢ s pozicnim
obchodnikem. Proto budeme potiebovat nejnizsi graf, ktery pouzivaji pozi¢ni obchodnici, 15
minutovy graf. Na tomto grafu budeme sledovat pouze volatilitu®® pro ureni potencialu
obchodu. Vstupy budeme vyhledavat na 3 minutovém grafu, podle piesnych pravidel. Pijde

tedy o intradenni obchodovani. Obchodovani bude probihat v rozsahu mésicii leden - biezen.

2 I P .
® Mira kolisani ceny aktiva
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6.2 Money management

Z testovani na historickych datech u této strategie na trhu FDAX, vychazi optimalni hodnota
riskované ¢astky na jeden obchod 150 eur na kontrakt a maximalni pokles kapitalu 750 eur.
Jelikoz budeme chtit riskovat na kazdy obchod 2% kapitalu, to odpovida kapitalu 7500 eur.
Maximalni znehodnoceni kapitalu bude piijatelnych 10% a ukonceni obchodovani.

Pro riskovanych 150 eur budeme chtit z obchodu ziskat dvojnasobek, tedy 300 eur.
V ptipadé oteviené¢ho profitu 150 eur automaticky posuneme Stop-loss na hladinu vstupni

ceny + 0,5 bodi, a to z divodu ochrany profitu.

6.3 Pouzivané technické indikatory

Pro zptehlednéni grafu pouzijeme indikator CurrentDayOHC, ktery graficky zpiehledni

aktualni denni maxima a minima ceny, kterou budeme vyhodnocovat.

Dalsim nezbytnym indikatorem je BarTimer. Ten odpocitava ¢as, kdy dojde k uzavieni
casového useku. Tento indikéator vyuZijeme vzdy, kdyZ se bude rysovat vstupni signal. Diky

tomu budeme v obchodé co nejdiive po uzavieni svice.

6.4 Pouzity typ grafu

Grafy zachycuji historicky pohyb ceny sledovaného aktiva. Z grafu lze jednoduse zjistit, kde
jsou cenova maxima nebo minima. Budeme pouzivat svickovy graf, ktery je nejprehlednéjsi a

zobrazuje hodnoty Open, High, Low a Close.

HIGH —p <4—— HIGH
CLOSE —p <4— OPEN
OPEN —p <4— CLOSE

LOW —p <4— LOW

Obrazek 31. Rostouci (zelend) a klesajici (Cervend) svice
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Vzdalenost mezi HIGH a LOW cenou, nazyvame RANGE, neboli rozpéti, ve kterém se cena

po danou dobu pohybovala.

6.5 Pravidla vstupu do pozice
- vstupy vyhleddvame na 3 minutovém grafu
- vstupujeme prikazem typu market

- cCas vstupu je od 9:03 — 13:00 — protoze do 9:00 je u FDAXu premarket a po 13t¢ hodin¢

je snizena volatilita a pfiprava na piipojeni americkych trhi.

- neobchodujeme 15minut pfed a 15minut po dileZitych fundamentech tykajici se mény

euro

- Stop-loss 6 bodi (150 eur), Profit-target 12 bodd (300 eur), posun na BE**+1 pfi
dosazeni otevieného profitu 6 bodu (150 eur)
- vstupni svice na 3 minutovém grafu prorazi skalperskou zoénu o 0,5 bodu a vice, a zavie

maximalné 1 bod inside (do skalperské zony) nebo kdekoli outside (do sméru prurazu)

- skalperska zona je definovana 3 body nad ustalenim 10 svici na stejném High (nebo Low
pro short), to znamena, Ze 10 svici po sobé jdoucich nezvysi High (nebo Low pro short)
dne. Tato zona je zrusena tehdy, jakmile svice prorazi zonu alespon o 0,5 bodu a neni to

vstupni svice

- Na vstupni svici na 15minutovém grafu musi byt vzdalenost Open a Low (nebo High pro
short) svice maximalné 10% z range svice, a také at’ prub¢h je sloZen z rostoucich svici
bez vétSich korekcnich svici, nebot’ chceme vstoupit do mista, kde tomu nalozil velky
pozi¢ni hrac

-V piipad¢ kdy zavira zaroven svice na 3 minuté i na 15 minuté, pokud neni 1/3 korekce,
o vstupu neuvazujeme a ¢ekame na dal$i 3 minutovou svici, v které bude korekce, tj.

cena koriguje a pak se vrati

# BJ/E — (zkratka z anglického Break even) je cena, za kterou jsme vstoupili do trhu. Pokud mluvime o posunu
SL na B/E, znamena to, Ze jsme posunuli SL na vstupni troven, a tudiZ jsme jiz v obchod¢, ve kterém jiz

muzeme jen ziskat a nikoli ztratit.
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6.6 Filtr potencialu obchodu

- potencial stanovime na 15 minutovém grafu

- pro uréeni potencidlu potfebujeme mit vykreslenou velkou svici, ktera ma range alespon
20 bodii. Pokud takova svice neni, tak zadny vstup nevyhledavame a ¢ekam na takovou
svici.

- potencial na profit spocitame tak, Ze od range nejvétsi svice odecteme pocet bodu, kolik
uz v té svici za sebou mame od Open 15 minutového grafu (my chceme potencial alespon
6 bodl)

- pro long a short pocitame zvlast' potencial. Kdyz je napf. volatilni do shortu a pak do
longu je min jak 20 bodu, tak pocitame s tou shortovou volatilitou, ale jinak bereme tu

longovou kdyZ je nad 20 bod.

6.7 Popis investi¢ni strategie na konkrétnim dnu

V piiloze ¢islo 1 mame grafy obchodniho dne 21. 2. 2011. Trh se v premarketu (doba 8:00 az
9:00) pohyboval v uzkém range bez tahovych svici (vétsich jak 20 bodi). Dokud nebude na
15 minutovém grafu svice srange vétsim jak 20 bodu, tak vstupy na 3 minuté
nevyhledavame. Po 9t¢ hodin¢ byla definovana horni skalperska zona pro longovy obchod na
hodnoté 7427,5 a spodni skalperska zéna na hodnoté 7410. V ¢ase 9:06 nemohl byt vstup,
byt tam doslo k prirazu skalperské zony, ale na 15minutovém grafu nebyla svice vEtsi nez

20, nejvétsi méla jen 8,5 bodu.

V 9:45 na 15 minutovém grafu jiz mame svici, které splfiuje podminku range pro
potencial, poté ¢ekame na definovani skalperské zony pro mozny vstupni signal. V 10:03 jsme

stale neméli definovanou skalperskou zonu 10ti svici.

Vstup dle pravidel piisel v ¢ase 10:48, svice prorazila o 0,5 bodt skalperskou zonu
ktera byla na hodnoté¢ 7399,5 a zavirala na cené¢ 7399, splnila podminky vstupu. Tato svice
na 15 minutovém grafu otevirala na hodnoté 7412,50, z toho vyplyva, Ze v dobé vstupu méla
za sebou jiz 13,5 bodu a jelikoz potencial mame 25,5 bodu, tak minimaln€ 12 bodt by svice
méla jeste urazit. Po par minutach jsme obchod ukoncili na profilu 300 eur, Stop-loss nas

Vv trhu udrzel. Po tomto uspésném vstupu nam trh do 13:00 jiz zadnou prilezitost nenabidl.
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6.8 Zhodnoceni investi¢ni strategie

Strategie byla obchodovana na simulovaném tuctu, ktery predstavuje realné podminky, kdy

doptedu nevime, co nastane. Je to jako simuldtor pro pilota.

Pocet Ziskové | Ztratové | Obchody na | Zisk | Ztrata
obchodi obchody | obchody BE+1
Long 12 4 2 6 1225 | -310
Short 12 4 4 4 1210 | -620
Celkem 24 8 6 10 2435 | -930

Tabulka 2. Sumarizace obchodt

Za obdobi leden 2011 az bifezen 2011 jsem podle navrzené strategie provedl 24 obchodd.
Prodejnich (short) pozic bylo 12 a ndkupnich (long) pozic také 12. Z tabulky miiZzeme vidét,
ze obchody na stranu long byly vice ztratové. Celkovy zisk z obchodovani ¢ini 1505 eur, coz

¢ini 20% zhodnoceni kapitalu. Nejvetsi pokles byl 4,1%, ale do minusu jsem se nedostal.
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"W Control Center - FDAX EI@
File Tools Help [+/-]
| Orders | Strategies | Executions I Positions I Accounts | Account Perfformance |ch |
From: 112011 [+  To 3132011 [~ Mode: [Curency  ~| M
| Summary | Graphs I Executions | Trades | Periods I Orders I Joumal|
Trade- ©  Instrument  Marketpos. Quantity Entry price  Exit price Entry time Exit time Profit Cum. profit
1 FDAX 03-11 Long 1 70225 70345 3.1.2011 11:00:02 31.2011 11:04:38 $295,00 $295,00
2 FDAX 03-11 Lang 1 70325 7033 412011 12:24:.08 | 4.1.201112:30:57 §7.50 $30250
3 FDAX 03-11 Short 1 6873 68725 512011 124203 5.1.2011 12:48:23 $7.50 $310.00
4 FDAX 03-11 Lang 1 6919 69195 | 11.1.201112:57.01 | 11.1.2011 12:22:49 £7.50 831750
5 FDAX 03-11 Short 1 7147 7153 19.1.2011 10:03:01 | 19.1.2011 10:06:56 $155,00 $162.50
& FDAX 03-11 Short 1 741 7147 19.1.2011 12:24:04 | 19.1.2011 12:25:40 £155,00 §7.50
7 FD&X 03-11 Short 1 7050 7038 20.1.2011 12:03:03 | 20.1.2011 12:04:18 | $295,00 $302.50
g FDAX 03-11 Long 1 7084 70B45 | 21.1.2011 12:45:02 | 21.1.2011 12:58:03 57,50 £310,00
9 FD&X 03-11 Lang 1 T167.5 71615 | 26.1.201112:06:01 | 26.1.201112:09:13 | -5155,00 $155,00
10 FDAX 03-11 Short 1 7116 7122 1.2.20171 10:03:01 122011 10:11:47 £155,00 $0.00
i FDAX 03-11 Lang 1 7150 71505 | 1.2201111:03:01 122011 11:13:57 57,50 57,50
12 FDAX 03-11 Short 1 72583 723 1022011 10:27:01 | 1022011 10:33:19 | 529500 £30250
13 FDAX 03-11 Short 1 7399 7387 2122011 10:48:02 | 21.2.2011 10:50:34 | 5295.00 855750
14 FDAX 03-11 Long 1 71605 71545 | 2522011 10:06:01 | 25.2.2011 10:09:18 $155,00 544250
15 FDAX 03-11 Lang 1 7203 72035 | 28.2.201112:06:01 | 2822011 12:16:34 £7.50 245000
16 FDAX 03-11 Long 1 73455 736 1.3.2011 9:33:01 1.3.2011 S:40:20 $7.50 $457,50
17 FDAX 03-11 Lang 1 7238 7250 3.3.2011 11:15:02 3.3.2011 11:19:31 £295,00 §75250
18 FDAX 03-11 Long 1 7218 7230 732011 12:35:1 7.3.201112:43:09 $295.00 $10:47.50
19 FDAX 03-11 Short 1 6864 68635 14.3.2011 9:24:02 1432011 9:34:34 §7.50 $1055,00
20 FD&X 03-11 Short 1 £644.5 £650,5 | 15.3.201110:03:02 | 15.3.2011 10:04:45 | -5155,00 $50000
21 FDAX 06-11 Short 1 68155 68075 | 223.201111:51:02 | 2232011 11:57:41 £295,00 $1195,00
22 FD&X 06-11 Lang 1 6325 6337 2432011 12:36:03 | 24.3.201112:38:07 | $295.00 $1450,00
23 FDAX 06-11 Short 1 6235 6254 2932011 11:24:01 | 29.3.2011 11:26:07 §7.50 $1497.50
24 FDAX 06-11 Short 1 707.5 7010 31.3.201112:03:03 | 31.3.201112:23:37 §7.50 $150500
|

Obrazek 32. Vypis obchodu

6.8.1 Risk reward ratio a aspéSnost

Komise (poplatek brokerovi) za jeden obchod ¢inily 5 eur, proto ziskovy obchod byl 295 eur,

ztratovy -155 eur a v piipadé BE+1 7,5eur. Pomér zisku vici risku byl tedy 1:1,9. Jeden

ziskovy obchod pokryje 2 ztratové obchody.

V piipad¢ zapocitani kazdého ziskového obchodu, tedy i obchodii, které skoncCily na

BE+1 ¢ini GspéSnost 75%, ale takovych obchodti bylo dost. V ptipadé nezapocitani obchodu,

které skoncily na BE+1 do ziskovych obchodti, klesne uspésnost na 57%. To je ale potfad

dobra spésnost nebot’ mam dobie stanoveny risk reward ratio.
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6.9 Navrhy a doporuceni

Pouzitd investi¢ni strategie neni ¢asoveé narocna, nebot’ si dopfedu miizeme nepredikovat, co
se musi stat, abychom za par minut nasli podle pravidel vstupni signl. Tedy neni potieba u
pocitace sedét celou dobu. Tady bych doporucil si nastavit zvukovy alert pro urcitou cenovou
hladinu, aby v pfipadé¢ prudkého pohybu obchodnik nepftisel o potencialni vstupni signal.
Kazdy investor by mél svou investi¢ni strategii dle aktualniho vyvoje prizptisobovat trha,
predevsim volatilita se v poslednich mésicich nekolikanasobné zvysila. Nejsem zastancem

prilisného optimalizovani strategie pro dosdhnuti co nejvétsiho poctu ziskovych obchodu.

Ke snizeni poctu ztratovych obchodti bych doporucil posouvat Stop-loss na hranici
vstupni ceny pfi dosaZeni stanoveného otevieného profitu a tim zamezil ztraté. Nevyhodou

samoziejmé je, Ze pokud se trh opét otoCi a i nepatrné se vrati ke vstupni cené, bude miij obchod

vvvvv
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ZAVER

V této diplomové praci, kterda se zabyva bezpeCnostnimi riziky drobného investora, jsem se
snazil nejprve priblizit podstatu a vyznam obchodovani na financnich trzich z pohledu
drobného investora, nebot’ na rozdil od zapadnich zemi je u nas pro vétsinu lidi tato oblast
nezndma. Existence spekulanta v podobé drobného investora je dulezita z toho diivodu, aby

finanéni trhy mohly dobfe fungovat. Takovyto spekulant se svymi volnymi finanénimi

prostiedky pomaha urcit ekonomicky nejefektivnéjsi cenu daného aktiva.

Ve druhé kapitole jsem poukazal na zabezpeceni dvou nejpouzivanéjsich brokert, a to
Interactive Brokers, ktery umoznuje n¢kolikastupnovou autentizaci k tctu investora, a Mirus

Futures, jehoz zabezpeceni je pomérné slabé.

Jelikoz obchodni data piedstavuji pro drobného investora cenné know how, a neopatrna
nebo neopravnénd manipulace s témito daty cizimi uzivateli mize nadé¢lat skody, z toho
dtvodu jsem se ve tieti a étvrté kapitole vénoval Sifrovani a zalohovani dat. Jako software pro
Sifrovani obchodnich dat jsem zvolil velice oblibeny TrueCrypt a zalohovaci software Backup

& Recovery 2010. Oba programy jsou free verze.

V praktické casti jsem pak analyzoval rizika a navrhl moznosti, jak je eliminovat.
Poukézal jsem na dilezitost money managementu na piikladech, prevence a zalozni plan
Vv ptipad¢ problémi jako kuptikladu vypadek internetového spojeni a s tim spojené problémy
a ukazku zajisténi proti kurzovému rozdilu. Pfipomindm, ze na nejlikvidnéjSich finan¢nich

trzich se obchoduje v dolarech nebo eurech.

V zavéru prace je popsana a diskutovana navrzend investini strategie jako prikladna
ukazka aplikace teoretickych znalosti do praxe. Duraz kladu, na stanoveni piesnych pravidel

z pohledu money management pii dikladné studium trhti.

Hlavni piinos prace spoc¢iva ve vyuziti pro drobné investory, aby vénovali zvySenou
pozornost ochrané svych investic, s tim, ze nebudou podcenovat bezpecnostni rizika, a to
vzhledem k tomu, Ze bezpecnostni opatieni, jez JSOU V praci navrzena, tyto rizika eliminuji na
pfijatelnou Groven.

Dale doporucuji, aby zacinajici investor obchodoval pomoci futures kontraktd, které
ptinaseji fadu vyhod, at’ uz jsou to nizké naroky na pocatecni kapital, dostate¢na likvidita,

nebo relativné nizké poplatky za realizaci investic.
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ZAVER V ANGLICTINE

In this thesis, which deals with security risks small investor, | tried first to show the meaning
and importance of capital markets trading by retail investors, unlike the Western countries are
with us for most people this area is unknown. The existence of the speculator as a small
investor is important because the financial markets to function well. Such a speculator with

their free funds to helps determine the most economically efficient price of the asset.

In the second chapter, | pointed out the two most widely used security brokers, and
Interactive Brokers, which allows for a multiple authentication investor's account, and Mirus

Futures, a security is relatively weak.

Since trade data are for the small investor a valuable know-how, and careless or
tampering with the data foreign users can wreak damage on the ground | was in the third and
fourth chapter devoted to encryption and data backup. As for software, business data
encryption, | chose a very popular TrueCrypt and backup software Backup & Recovery

2010th Both programs are free version

In the practical part, I then analyzed the risks and suggested ways to eliminate them. |
pointed out the importance of money management in the examples, prevention and a backup
plan in case of problems, such as, for example, loss of Internet connection and related issues
show a hedge against exchange rate difference. | note that the most liquid financial markets

are traded in dollars or euros.

In conclusion this work is described and discussed the proposed investment strategy as
exemplary demonstration of application of theoretical knowledge into practice. | place
emphasis on the establishment of precise rules in terms of money management in a

comprehensive study of the markets.

The main contribution of this work is in use for small investors to pay attention to
protecting their investments with the fact that they do not underestimate the security risks,
given the fact that security measures which are designed to work, eliminating the risk to an

acceptable level.

It further recommends that the beginning investor traded through futures contracts,
which bring many benefits, whether they are low on initial capital, ample liquidity, and

relatively low fees for the purpose of investment.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
GTC  Good till Canceled

USD  Americky dolar

SL Stop-loss

PT Profit-target

B/E Break even

RRR  Risk reward ratio

IB Interactive Brokers

FED  Federalni rezervni banka
XTB X -Trade Brokers

CFD  Contract for difference

CNB  Ceska narodni banka

OCO  Ono cancels Other

UPS  Uninterruptible Power Supply
CME Chicago Mercantile Exchange

ES e-miny S&P 500
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