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ABSTRAKT

Tato diplomové prace se z#tuje na problematiku intradenniho obchodovani saawém
trhu FOREX. Hlavnim cilem je navrhnout strategigri@ @i pouziti na tomto trhu, povede
ke zhodnoceni vlozeného kapitadlu. Cela praceé¢l@ena do dvou hlavnichiasti.

V teoretickécasti je zpracovana literarni reSerSe zahrnujiciattieristiku FX trhu, funda-
mentélni a technickou analyzu. Zayati psychologii obchodovani, risk managemen-
tu a money managementu. Praktickést prace obsahuje analyzu trhu EUR/USD,éwyb
brokera, ndvrh a nasledné testovani obchodni giease stanovenim pravidel money ma-
nagementu. Dal&fast zahrnuje samotné realné obchodovéaind popisu vybranych ob-
chodi. Cela prace kafi zhodnocenim vysledkdosazenych readlnym obchodovanitetns

navrhi na optimalizaci strategie pro budouci obdobi.

Kli ¢ova slova: FOREX, trading, fundamentalni analyza, technickalyza, psychologie
obchodovani, money management, backtesting, papéirg, broker, EUR/USD, pip,

spread, margin, stop—loss, profit—target.

ABSTRACT

The master thesis focuses on intraday trading erctiirency market FOREX. The main
objective is to design a strategy which using das tharket will lead to the appreciation
of invested capital. The entire thesis is divideth itwo main parts. In the theoretical part
there is presented literature search, which indutteracteristics of the FX market, fun-
damental and technical analysis. Finally, it inésidrading psychology, risk management
and money management. Practical part of the thasisains an analysis of the market
EUR/USD, broker selection, design and subsequstintebusiness strategy with the de-
termination of money management rules. Last padlues the actual real trading includ-
ing description of selected positions. The entirests ends with evaluation the results

achieved by real trading including suggestion fatiraizing strategy for the future.

Keywords: FOREX, trading, fundamental analysis, technicallysis, trading psychology,
money management, backtesting, paper—trading, Qré&k¢R/USD, pip, spread, margin,

stop—loss, profit—target.
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UvoD

Souwasné sw#tové finargni trhy jsou otekené a reakh pristupné skutné pro kazdého.
Tento fakt, spokené s ¢im dal &tSi finareni i technickou dostupnostifipadi k obchodo-
vani na FX trzich stalest8i mnozstvi lidi. Jedna z velmi rogiych moznosti tradingu se
nazyva intradenni obchodovani. Intradenni obchaaiojavelmi lakavé z@vodu mozné
velmi kratké pracovni doby a zaravenoznosti velmi nadstandardnickjmu. Samozej-

m¢ zdaleka to neni tak snadné, jak s&enna prvni pohled zdat. Zisky na FOREX trzich
¢ekaji jen na ty nejlepsifipravené usgt. Zkratka, abylovék mohl vstoupit do sita tra-

dingu, musi mit disciplinu, kapital a dostatek Aagsti.

Hlavnimi divody, pr@ jsem se v ramci své diplomové prace rozhodla @atne obchodo-
vani na minovém trhu FOREX, bylafpdevSim snaha porozétrzakonitostem tradingu,
neba’ ne vSechny strategie nabizené brokery funguji eSeehna jejich dopoteni jsou
pravdiva, proto je @lezité mit o fungovani FX trhu alespaakladni pehled. DalSim &+
vodem je bezesporu skutmst, Ze obchodovani na FOREXuize pomoci na cest
k financni nezavislosti nebo k lepSimu zhodnoceni kapitétiiv bance. Dalo by sii, Ze
bankovni produkty jsou v takové faivyuzivany pr&¥ proto, abychom si zjednodusili Zi-

vot a nemuseli se 0 své penize starat sami.

Cilem této diplomové préce je z pozic€inajiciho obchodnika navrhnout vhodnou strate-
gii pro realné obchodovani, ktera diky implementdmdnych zasad money managementu
zajisti v prvéract ochranu obchodniho kapitalu a dale umozni zhodridoboto kapitalu

lépe nez nizko utené bankovni produkty, které jsou na trhu dostupné.

V teoretickécasti prace popiSi problematiku obchodovani gasuém trhu FOREX s vy-
uzitim klicovych a aktualnichdl Nejdrive budu charakterizovat FX trh. Dale uvedu, kdo
se (tastni obchodovani na tomto trhu, zgim se na obchodovanésny a obchodni hodi-
ny na FOREXu, nakonec uvedukteré vyhody a rizika obchodovani na tomto trhu.
Podrobrji se budu v teoretickéasti prace zabyvat jednotlivymi analyzami vyvojen ce
na FX trhu, jejichZz zvladnuti t¥bzakladni pedpoklad pro usfné obchodovani, a to kon-
krétre fundamentalni a technickou analyzou. Také se w¢dovat problematice psycho-
logie obchodovani, neBovlastni psychologie je na obchodovani to ¢aSt Restoze je
obchodovani na FX trhu z technického hlediska irglatjednoduché, mnoho obchodiik

se pohybuje ve ztratach. Zateoretickécasti bude pdit problematice risk managementu
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dodrZzovanim dlouhodobég¥iti na trhu.

V praktické ¢asti se budu nejprve zabyvat analyzou trhinowého paru EUR/USD. Poté
popiSu dvody vykiru konkrétniho brokera a déle se bu@novat samotnému navrhu ob-
chodni strategie s popisem jednotlivych paratnedtrategii budu nasledrtestovat, nej-
prve na historickych datech, aby byla¢tena jeji funknost, poté se buduémovat fazi
paper—tradingu. Obchodovat tak budu nejprve &ate Po vSech vySe zréimych krocich
se budu ¥novat redlnému obchodovani navrzené strategie spphpisem a grafickym

znazorgnim vybranych obchad

V zawru diplomové prace provedu zhodnoceni vystedksaZzenych redlnym obchodova-
nim etn® navrhi na optimalizaci strategie pro budouci obchodowgardvrez zhodnotim
piinos této prace. &tim, Ze tato prace splnigwicel, a ze bude pro mé&ky v tradingu

znanym pginosem.
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1 MENOVY TRH FOREX

FOREX — International Interbank FOReign Exchangtar{man, 2009) FOREX chapeme
jako mezinarodni trh s cizimignami. Je to globalni $iktera propojuje banky, brokerske
spoleénosti, fondy apod. (Turek, 2008) Jedna se oa&j\finartni trh na s¥té (denni ob-
raty presahuji 4 biliony doldi). (HaSek, 2011) Vyvoj denniho obratu na FOREXthyaa-
je nasleduijici obrazek.
Statistika Banky pro mezindrodni platby
(Bank for international settlements; zkr. BIS)

Denni obrat na Forexu:
2001 - 1,4 bin. USD

2004 - 1,9 bin. USD
2007 - 3,2 bin. USD 1
2010 - 4,0 bin. USD = |

rade averages in April in various years {in billions of US$)

Obr. 1. Denni obrat na FOREXu (HaSek, 2011)

FOREX neni centralizovany, obchodovani sge dorostednictvim pgitact a internetu

pies maklée, banky a dalsi obchodniky po celémt&v(Hartman, 2009)

Obchodnici na FOREXu spekuluji na pohyby cizicényresp. vzdjemnych kuizmezi
ménami. Vytvaeji zisky nakupem jedné dny (u které pedpokladaji ndrst hodnoty)
za jinou nénu, nebo prodejem jednéeny (u které pedpokladaji ztratu hodnoty) za jinou
meénu. Obchodovani sm pres brokerské spalmosti probiha vzdy bez popldtla s velmi

nizkym spreadem. (Turek, 2008)

1.1 Historie FOREXu

Prvni zminka o semarnicich a lichvidich saha do dobyied 2000 lety do Jeruzaléma. Uz
tady byl poloZzen zaklad pro vznik &mového trhu. Skutmy trh s pe#zi, nazyvany
FOREX pak vznikl v roce 1973, kdy se zhroutil systéevizovych kuri. Jedna se o OTC
(Over the Counter) trh, neboli volnyemovy trh. (Hartman a Turek, 2009)

1.2 Ué&astnici FX trhu

Kotace poptavky (nadkup) a nabidky (prodej) jsouyddes tvareny velkymi hréi na FX
trhu. Tvdi je 300 nej¥tSich subjekt obchodujicich na FX trhu, kterymi jsou Citigroup,
HSBC, JP Morgan Chase a dalSi. (Hartman a TurdlQ)20
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Hartman a Turek (2009) uvgdnasledujicicleneni icastniki FX trhu:

Centralni banky a vlady — na FX trhu sehravaji vyznamnou roli, snazi gistiafinancni
stabilitu pro svou zemi. Centralni banky maji manmtervenovat ve progph meny,
nebo naopak podnikat kroky s p&#ai hodnoty rany. Hlavnim nastrojem centralnich
bank je stanovovani urokovych sazeb, od kterycinésded® odviji sazby jednotlivych
obchodnich bank. ZvySovanim a sniZzovanim Urokowadeb centralni banka ovlada eko-

nomiku statu. (Hartman, 2009)

Banky — deng obchoduji miliardy dolar, velkacast FX obratu pochazi pré&wd nich.

Bud’ jde o sluzby klientm nebo vlastni spekulace na FX trhu.

Investiéni spolanosti — vyuzivaji extrémni likviditu FX trhu a neust&de navysuji ob-

jem svych finatinich prostedki.

Korporace a spolénosti — deng dochazi k vyriné mnoha miliard dolar k uskuténéni

mezinarodniho obchodu. Mezinarodni obchod je hrawliivodem existence FX trhu.

Prosty ¢lovék — sehrava také titou roli, pokazdé kdyz jede do ciziny, taédiné potrebuje

nakoupit €nu dané zega znovu ji poté vyrnit zpet.

Spekulanti a investdi — spekulanti se od investoodliSuji tim, Ze investor na své zisky
¢ekda mnohem déle. Nicmé&njak spekulanti, tak investp se snazi na pohybech FX trhu
vydélat. Krd’ (2006) ve své publikaci uvadi, Ze jednou z nejzfjsich modifikaci speku-

lanta jetzv. trader. Trader je spekulant, ktery obchoduje vilghu jednoho jediného dne
a to obvykle na margin. K tomuto typu obchodov&oiuj potebné vyborné znalosti tech-

nické analyzy a infornti systém s nejn@simi trznimi informacemi.

Hartman (2009, s. 19) k dané problematice dod@/@ohledu ,oby’ejného” cloveka nas
miZze zajimat pedevsim role ,MARKET MAKER — tvircu trhu, Uloha centralnich bank,
vztah FOREXu a makroekonomiky, ale také poziceaatnika — spekulanta, ktery spravu-

je a investuje sveé fingni prostedky.”

1.3 Mény obchodované na FOREXu

Na FOREXU je nejvice obchodovanyafthto @t mén —americky dolar (USD), euro
(EUR), japonsky jen (JPY), britska libra (GBP) a Svycarsky frank (CHF). (Turek,
2008)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 17

Kral’ (2006, s. 79) uvadi definici dny a nénového kurzu;,M éna je souhrn hodnoty pe-
neznich znak (bankovek, statovek, minci, 8egnenek a Ziralnich pefz) v dané ekonomi-
ce, které zprosedkovavaji v této ekonomice &m zbozi a sluzeb a které obihaji v této
ekonomice na z&kléd/ ni zdkonem stanovenych pravidelM¢novy kurzneni nic jiného

nezcena jedné rdnové jednotky vyjaéena v ngnovych jednotkach jiné reny.”

Prvni uvedena #ma se nazyva zakladniéma, druha rfna se nazyva kétovaciéma. FX
ceny jsou tveéeny cenou nabidky, coZ je cena, za kterou jsouabtbi @ipraveni koupit

a cenou poptavky, za kterou jsou obchodnifigirpveni prodat. (Hartman a Turek, 2009)

Na nasledujicim obrazku jsou uvedeny jednotlivégatie FOREXu:

Hlavni meny Vedlejsi mény Exotické meny
USD — Americky dolar AUD — Australsky dolar CZK — Ceska koruna
EUR - Euro CAD - Kanadsky dolar PLN — Palsky zloty
GBP — Britska libra NZD — Novozélandsky dolar RUB — Rusky rubl

CHF — Swycarsky frank NOK — Norska koruna BRL - Brazilsky real
JPY — Japonsky jen SEK — Svédska koruna MXN — Mexicke peso

Obr. 2. Kategorie FOREXu (HaSek, 2011)

Nejvice obchodované jsou hlavnigmy (tzv. majors).Americky dolar (USD) je hlavni
swtovou nEnou. V sodasné dob se vice nez 90 % vSechkemobchoduje proti US dolaru.
Euro (EUR) je druha nejvyznan#si ména s¥toveého nénového systému, je ¢énou eu-

rozény. (Hartman, 2009)

VedlejSi nény jsou volré dostupné, &oliv na spotovém trhu mohou mit malou likviditu.
Napr. Australsky dolar, Novozélandsky dolar atd. Exagiergny maji velmi malou likvidi-
tu, nejsouwasto obchodovatelné. Nidklad Polsky zlotyCeska koruna atd. (Hartman a Tu-
rek, 2009)

1.4 Obchodni hodiny na FOREXu

FOREX se obchoduje 24 hodin dénwv naSem¢asovém pasmu se &aa obchodovat
v nectli vecer (23:00) a ko se v patek wer (22:00). (Hartman, 2009) Zidodu fiznych
swtovych ¢asovych pasem je aktivita na FX trhu zavisla pnda rozdilnych obchodnich
hodinach v jednotlivych s¥adilech. Hlavnimi dealerskymi centry¢asovymi pasmy jsou
New York, Londyn, Sydney a Tokio. (Turek, 2008)
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Tokyo

Obr. 3. Obchodni hodiny na FOREXu v(SHolovka, 2011a)

Od 9 do 10 hodin naSeltasu jsou souizné otewené trhy v Tokiu a Londy) od 14 do 18
hodin nasehdasu trhy v Londy& a New Yorku. (Hartman a Turek, 2009) Hartman (3009
dodava, Ze je statisticky zjito, Ze obchodhnejzajimayjsi dny jsou Utery a &tda, kdy

dochéazi k nej§tSim pohytim.

Pramérny denni RANGE renového paru EUR/USD je zhruba 150 bo¢Holovka, 2011a)

1.5 Vyhody a rizika obchodovani na FX trhu

Hartman a Turek (2009) uvadi tyto n&ii vyhody a v skterych gipadech zaroverizika
FX trhu:

Zadné poplatky — jedinym poplatkem brokera je spread.
24hodinovy trh —od nedIniho vetera az do pataiho odpoledne naseliasu.

Pakovy efekt (angl. leverage)- diky principu pakového efektuteme kontrakt
kontrolovat za minimalni zalohu, zvanou margin. Kalw vstoupime do trhu, tato
zaloha je brokerem blokovana. V momerkdy pozici uzaieme, zaloha je oka-
mzit¢ a v plné vysi fipsana zpt na &et. (Nesnidal a Podhajsky, 2006) Brikea-
bizeji paky od 1:1 az po 400:liig&mz velka paka fite ginést velké zisky, ale
také velké ztraty. (Hartman, 2009) Kr@007) dodava, Ze obchodovani na pakovy
avér (angl. na margin) je hlavnim problémem tradertak @i opainém vyvoji ceny
prichazi prakticky ihned o vloZenatastku. Proto az 95 % obchodiile ztrato-
vych.

Tzv. margin call je pak vyzva brokera k okamzitému dafin financnich pro-
stredki na (&et. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)

Bezplatna demoverze &ti, zprav, grafi a analyz
Vysoka likvidita .

Na spot trhu si ur¢ite velikost lotu, obchodovani minilofi.
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Nikdo nemize ovladnout trh — dokonce ani intervence velkych centralnich bank

nejsou dinné.

1.6 Zéakladni pojmy obchodovani
Pip (bod) — nejmensi mozné zma kurzu finatiniho instrumentu.

Lot — neboli kontrakt, standardizovany objem obchodéWa instrumentu, u &novych
par je vzdy 1 lot 100 000 jednotek prvniny v paru (EURUSD — 1 lot = 100 000 EUR).
Velikost minilotu je pak 10 000 a velikost mikralot 000 jednotek danécmy.

Market cena — aktualni cena na trhu. (HaSek, 2011)

Spread — neboli cenové rozi, rozdil mezi cenou BID (nabidkova cena) a ASKpgav-

se spread pohybuje&tginou jen okolo 2 — 3 bdd (Turek, 2008)
Slippage— skluz v plgni brokerem. Nédkup nebo prodej za horSi cenu maé =heli.

Timeframe (¢asovy ramec)-casova délka jedné Ky (¢arky) na grafu. (Hartman, 2009)

1.7 Analyza vyvoje ceny ha FOREXu

Existuje rekolik moznosti, jak analyzovat cenu. Hlavnimi azalyi jsou technicka analy-
za a fundamentalni analyza. (Hartman a Turek, 20d8)ams (2007b) uvadi, Ze technické
nastroje maji samy o sélmaly vyznam, to sameé plati pro nastroje fundantentden diky
kombinaci obou lze dosahnout éspu na trhu. Kr (2007) uvadi to samé a dodava, ze
vSechny mensi nebat$i odchylky od pedpokladaného vyvoje &kdy dokonce i totalni
zmeény jsou ve skut@nosti vyvolavany mensimi,&t8imi nebo az naprosto zasadnimi fun-
damentalnimi zpravami. Williams (2007b, s. 3) jedvphuje: ,Obchodni systéemy, které
jsou zaloZzeny pouze na analyze cen a ttendrafu, jsoucasto k nfemu na trzich, které
prave netrenduji. A zarovemohou takoveé systémyizpbit katastrofu, pokud je fakticka,

fundamentalni nalada meghi a vy dostavéte signaly k nakupu ..."

Hartman a Turek (2009, s. 27) k tématu uvadiechnicti obchodnicirikaji, Ze vyvoj

na trhu je z 80 % psychologicky a z 20 % logickgdmentalni tradé tvrdi opak.”

Tyto analyzy budou podrobmozebrany v dal&iasti této prace.
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2 FUNDAMENTALNI ANALYZA

»1he market is driven by fundamentalgKaufman, 2005, s. 3)

Fundamentélni analyza je jednou z metod, které Ziak&ysokou fesnosti pedpowdet
piisti cenovy vyvoj jednotlivych druhaktiv na trhu. Fundamentalni analyza je o zkoumani
fundamentu daného aktiva, tedy o jeho podstatrar, 2008)

Hartman (2009, s. 42jka k tématu toto;... fundamentalni analyza je pro tradera ne-
smirre dulezita. | trader, ktery obchoduje pouze na zakleethnické analyzy, musi brat
v Uvahu vyhlaSované zpravyWilliams (2007b, s. 39) dodava:.. drZzte se pouze vliv
zprav na dany trh — ne zprav samotnych./\pak, Ze se fundamentélni podminkyeam

(a to se nize stat), bdte pripraveni na pechod z dlouhych do kratkych pozic a naopak.”
Pro fundamentalni analyzu FX trhu jsou vyznamne tyovre:

globalni analyzg

analyza konkrétniho ménového paru.(Rohrbacher, 2010)

Mezi nejvyznamujSi zdroje zprav pét finanéni noviny Wall Street Journal, Financial Ti-
mes, mezi vyznamné internetové strankytipReuters, Bloomberg nebdzné FOREX
weby jako fxstreet.cz, forexfactory.com, forextgmsn, dailyfx.com, aj. (Hartman, 2009)

DalSim zdrojem informaci je také makroekonomicklghd& xtb.cz. (Rohrbacher, 2010)

KdyZ je dany den absence fundamentalnich zpray kiobiruji ukazatele technické analy-
zy, uvadi Hasek (2011).

2.1 ZA&kladni ukazatele globalni analyzy

2.1.1 Pendzni zasoba

Zachycuje vyvoj mnozstvi pén, které bylo za sledované obdobi ¢lob v dané ekonomi-
ce. Pokud je tentaist negiméieny, signalizuje mozny vznik inflace a zasah cémititdan-
Ky. V Evropské unii a zejména v eurozge tento ukazatel na prvnim ntigtilezitosti
pii rozhodovani ECB o nastavovani vySe urokovych lsaPekud zasoba roste, ECB-p
tvrzuje podminky na peiinich trzich zvySovanim urokovych sazeb a tim zZaljeavzniku

negimeéiere vysoké a pro ekonomiku nebezpé urovig inflace. (Kr&, 2008)
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2.1.2 Interest Rate — Urokové sazby

Urokové sazby vyhla3uji centralni banky jednotlivystat, nejdilezitjsi jsou Federal
Reserve System (FED) a European Central Bank (EEB)ytman, 2009)

FED byl vytvaen v roce 1913 z 12 Federalnich rezervnich bankeil 2009) Prime rate
a zakladni arokova sazba na federalni forlegd(Funds Rat@ v USA je utovanaVybo-
rem pro volny trh (FOMC — Federal Open Market Commitee). (Krél’, 2008) Zasedani
FOMC probiha 8krat kmé, vzdy v utery. (Rohrbacher, 2010)

Za provadni menové politiky v eurozo® odpovida od roku 1999 Evropska centralni ban-

ka. Rozhodovani o vysi urokovych sazeb provadigadmesicné. (Turek, 2009)

Zmeéna budoucich Urokovych sazeb znamefifivpnebo odliv kapitalu a tim posilovani
nebo oslabovani domaciény. Budouci urokové sazby majiimy vliv na to, zda do dané
ekonomiky putuje chytry kapital za vy$Sim vynoserebo se z dané ekonomiky stahuje,

protozZe je tam vynos nizSi. (Holovka, 2011a)

2.1.3 Platebni bilance

NejvyznamujSi makroekonomicky agregat kazdé ekonomiky, aejmena jeji bzny (Eet.
To vSak neplati pro ekonomiku USA, diky postaveaneackého dolaru ve funkci hlavni
swtove rezervni ny. Pokud je celkova platebni bilance aktivni, kony ma tendenci

posilovat, pokud je pasivni, hrozi vyrazné oslalm¥riového kurzu dané zem

Obchodni bilance zachycuje pousst platebni bilance, a to vyvoz a dovoz zboiEni
se na 10 skupin zbozi. (K%&2008)

2.1.4 GDP (Gross Domestic Product) — Hruby domaci produkt

Velmi silny fundament, zuejiuje sectvrtletné. (Rohrbacher, 2010) Ukazuje nsst, stag-
naci nebo pokles hospad&é aktivity dané ze#&v posledninttvrtleti a za posledni rok.

Pokud tento ukazatel roste, dana narodériarma tendenci posilovat. (Kr&2008)

2.1.5 Inflation Rate — Inflace

PPI (Producer price index)— Index vyrobnich cen @PI (Consumer price index)— In-

dex spatebitelskych cen. (Hartman, 2009) Tyto indexy infajivo vyvoji inflace v dané
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s

zemi za pedchozi misic, pati mezi nejdlezit¢jSi pro nastavovani gnoveé politiky v dané
zemi. (Krd&, 2008)

Pokud se inflace pohybuje nad irftam cilem, centralni banka zareagujstem uroko-
vych sazeb, coz #gobi pokles HDP a to bude mit v kéném disledku vliv na sniZzeni
inflace. Naopak pokud je inflace menSi nez ifrilacil, centralni banky si mohou dovolit
ekonomiku povzbudit a to poklesem urokovych sazeh,bude mit za vliviist HDP a to

v kone&ném disledku povede zase k datu inflace. (Holovka, 2011a)

l < inflace i IR I HDP <+ inflace
l I inflace 1 IR i+ HDP i inflace

Obr. 4. Zakladni hybatelednovych trli (Holovka, 2011a)

Inflaéni
cil

2.1.6 Employment reports — Zpravy o stavu zanistnanosti

Jobless claims(patet Zadosti o podporu v nezésinanosti). Zviejiuje se 14:30 naSeho

¢asu.Non Farm Payrolls (patet now vytvorenych pracovnich mist v americkém nezem

Mrivrw s

Mriviw s

talni analyzy, které je nutné sledovat, igfituje se prvni patek v &ici. (Rohrbacher,
2010)

2.1.7 Retail Sales — Maloobchodni trzby

Informuji o stavu spoebitelské poptavky v dané zemi. (Kr2008)

2.1.8 Ukazatele pnimyslovych odwtvi

Industrial Production — Bmyslova produkce, Durable goods orders — Objednadozi

dlouhodobé spéeby, a dalsi.

2.1.9 Ukazatele ze stavebnictvi

Prodej novych a existujicich rodinnych dipnpatet now zap@atych staveb dotnatd.
(Hartman, 2009)
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2.1.10 Consumer Confidence — Spdebitelska divéra

Spotebitelska dvéra je zaloZzena na subjektivnich nazorech, pokwksspolénosti zvy-
Suje hladina optimismu, indexy maji tendeni@ty coz znamena dobré vyhlidky pro eko-

nomiku. Jsou zji®vany tzv. dotaznikovou formou, Ze@ovany jsou msicné.

Nejdilezit¢jSi jsou indikatory z USA a tndex spotrebitelské divéry University of Mi-
chigan — 500 respondeint zkouma spiSe celkovou ekonomickou situaCicmsumer Bo-
ard — 3500 respondeintdotazy vice zagitené na nezaéstnanost. V Evropjsou nejdile-
Zit¢jSi itmecké indexylFO index podnikatelského prostedi — vyzkum je provégh

u 7000 firem &ZEW index ekonomického sentimentu- provadn mezi 350 respondenty

(analytiky). (Rohrbacher, 2010)

2.2 Slaba mista fundamentalni analyzy
Kral’ (2006) ve své publikaci uvadékteré nedostatky FA:

neni schopna ihned odhalit zakladni ekonomické theggundamentalni informa-

ce — uvedené zpravy se k inveftardostanou pozq

neumo#uje odhalit pokles trhu na zakkaéaleSnych zprav a tak neni schopna za-
chytit psychologicky vyvoj a naladu na trhu. N&gimi dodavateli &hto zprav
jsou ratingové agentury, dale invesii dopordeni nej¢tSich sétovych bank
a brokerskych firem a ekonodti novin&i nejvyznamgjsich s¥tovych ekonomic-

kych denik a tydennik typu Wall Street Journal, Financial Times apod.

Nikdy nedavejte na obchodni rady a dogeni broke#. VétSina zardenych rad brokér
korci ztratou klienta a jeho p&n, dodava Williams (2007b).
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3 TECHNICKA ANALYZA

Technick& analyza (TA — technical analyse). Jeistaghohybu ceny. (Turek, 2009)

»1echnicka analyza je zaloZzena na myslence: abyctd@li, kam se pohybuje cena da-
ného finadniho aktiva, musimectet, kde byla v minulosti.“(Hartman a Turek, 2009,
s. 29) TA zachycuje také psychologiastniki trhu, tedy zda na trhu momentalprevazu-

ji néakupy nebo prodeje, zda jsou nizké nebo naopdpfimérné apod. (KrB 2007)

Nesnidal a Podhajsky (2008) uvadi, ze zadna tekhranalyza na st nedokaze dat
100 % gedpovd — ve fe je vzdy tolik fiznych faktoéi, Ze neni mozné je v jediny oka-
mzik vSechny znat, zanalyzovat &lad na jejich zaklagl 100 % rozhodnuti. V ramci tech-
nické analyzy naprosto vzdy pracujeme pouze ¢gowr statistickou prawipodobnosti.
Williams (2007b) dodava, Ze pouze trader, kteryadekngnit sva rozhodnuti spolu s tim,
jak se mni situace na jeho technickych indikatorech, bugdéhavat. ,Trader, ktery
vstoupil do zjevérSpatného obchodu, alegsto stale doufa, Ze se g postupenvasu vy-
klube dobry obchod, dopadne rovnou na &djliVSechny technické nastroje se mohou my-
lit.“ (Williams, 2007b, s. 65)

Existuji mizné metody technické analyzy, ale vSechny jsouzealp na dvou zékladnich
fundamentech, a to grafech jako zakladnim nastr@)owow teorii jako fundamentalnim

a metodologickém zakladu kazdé technické analyzddiuKrd’ (2007).

3.1 Dowova teorie (Dow theory)

Dowova teorie je praci Charlese Dowa, Williama Hena a Roberta Ruda, kter4 poloZila
zaklady dnesni moderni technické analyzy. Charless Dyl prvni editor deniku Wall

Street Journal a také objevitel akciovéhonpiru Dow Jones Average. (Turek, 2008)
Kral’ (2006) definuje zakladni principy Dowovy teorie:
Indexy diskontuji vSechno — indexy v satahrnuji vSechny relevantni informace.
Trh ma ti trendy — primarni, sekundarni trend a beztrendibaobi.
Primarni trendy maji 3 faze vyvoje.
Trend musi byt potvrzen objemem.

Indexy se musi navzgjem potvrzovat.
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Trend musi existovat tak dlouho, az se objevi defii signal pro jeho zasadni

kvalitativni zmeénu.

3.2 Zakladni typy grafa

Graf je hlavnim pracovnim nastrojem kazdého tradéga co grafy vyjailiji, je grafické
znazorgni zmeny ceny dané gmy za zvolen&asové obdobi. NejpouzivgBimi grafy

jsoucarkovy a suwtkovy graf. (Hartman, 2009)

3.2.1 Svickovy graf (candlestick chart)

Japonské suky vznikly jiz v 17. stoleti v Japonsku pro analyizhiu ryZe. StZejni knihu
Japanese Candlestick Charting Techniques napsaé $teson, ktery od té doby gat

k absolutni sgtové Spéce technické analyzy formou japonskych svici. (KE®06)

Svicky se skladaji zéta a dvou stifi, neboli knoti. Télo zahrnuje obchodni aktivitu mezi
oteviraci a zaviraci cenou. Vztah mezi open a dgeggovazovan za zasadni informaci
a tvai podstatu swiek. (Hartman a Turek, 2009) Hartman a Turek (28084) dale doda-
vaji: ,Bila téla svitek, kde close je vy3si nez open, signalizuji ndkigia Cerna #la svi-
cek, kde close je nizSi nez opefedstavuji prodejni tlak."Obecr Izetici, Ze¢im delSi je

telo svicky, tim intenzivigjSi je ndkupni nebo prodejni tlak.

Close

T~ / High —_

Open /
/ Close

/

Low

High

Open ______—

Low

Obr. 5. Swkovy graf (Hartman a Turek, 2009)

3.2.1.1 Svitkové formace

Obchodovéani na zakladvickovych grafi vychazi zeiteni nejfizrgjSich svékovych for-
maci. B¥i formace signalizuji moznost vstupu do dlouhé p@zRedznamenavaji mozné
dno. Med¥di formace signalizuji moznost vstupu do kratkeé igmz Redznamenavaji

mozny vrchol. (Hartman, 2009)
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Doji — Doji je svika, kterd nema Zadnéld. Jeji open se rovna close. £nhaerozhodnost
na trhu. Doji swky se vyskytuji na vrcholech a dnech trérad signalizuji mozny obrat.

Pro potvrzeni obratu trendu vz8gkame na nasledujici siii. (Turek, 2009)

Hammer (kladivo) — byi reverzni pattern, oztiaje dno downtrendu. Stka by n€la mit

stin alespd dvakrat delSi, nez j€lb svicky. Télo maze bytéerné nebo bilé.

Hanging man (visici muz)— mededi reverzni pattern, nachazi se na vrcholu uptrendu
Télo svicky muze bytéerné nebo bilé.

Shooting star (padajici h¥zda) — medwdi reverzni pattern, zachycuje vrchol uptrendu.

Stin se nachazi nad &kou, €lo mize byt¢erné nebo bilé. (Kaufman, 2005)

DOjI HAMMER HANGING MAN SHOOTING STAR
High = ——High | | -I—White or Black i/ White or Black
| i |
g o) Il AR 1
Low ‘6::‘:6 and T White or l | 1 l

Close Black

Obr. 6. Swkové formace — doji, kladivo, visici muz a paddjiezda (Kaufman, 2005)

3.3 Trend

e

.1rend je pro obchodnika jeden z ngldzitejSich pojmi — jedna z neps¥jSich pouek

rika: ,Trend is your friend" — trend je % pritel.” (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 45)

Kral' (2007) uvadi, Ze trend je zakladnim stavebnim gmvkechnické analyzy. Turek
(2008) dodava, na trzich dochazi ke neustélétiidéasti dvou zakladnich typtrendi, a to
trendu vzestupného (B¥o) a trendu sestupného (meédiho). Vzestupny trend je charak-
terizovan postupghse zvysujicimi maximy i minimy, sestupny trend palo jejich pokle-
sem. Pokud se cena pohybuje do strany, jedna seteebhdové obdobi. &Sina finatnich

trhti prochazi netrendovou fazi az v 7Gésu.

Elder (2006, s. 106) konstatujgdentifikovani trendovych a netrendovychdrfe jednim
z nejezSich ukat technické analyzy.Dale dophuje, Ze na historickych cenach jsou trendy
a netrendoveé trhy krasreiretelné. Minulost je pewndana a snadno se tedy analyzuje. Bu-

doucnost je v8ak nejista.

Trendy se velicéasto néni pii ohlaseni kikovych dat aiznych dilezitych ekonomickych

vyhlaSovani, uvadi Hartman (2009).
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3.3.1 Trendové ¢ary a trendové kanaly

Trendovacara fedstavuje linii supportu nebo rezistence. Rosttrecidové&cara, spojujici
minima, je linii supportu. Klesajici trendovara, spojujici maxima,ipdstavuije linii pod-

pory. (Kaufman, 2005)

BOVVHTRENDOWVA Cans

UPTRERDOWA CARA

Obr. 7. Trendovéary (Hartman a Turek, 2009)

Jakmile cena prorazi trendovééru, je to naznak obratu trendu, uvadi Hartman 200
Okcas je €Zké ukit, zda je aktualni prolomeni takové trendaétdy jiz skuteéné platne,
nebo zda se jedna pouze o testovani pevnosti dandowécary, konstatuji Nesnidal
a Podhajsky (2008) a dale dodavaji (2008, s. 150)musime pditat s nebezp@mi jako
jsou faleSné pirazy, ..., nebo pirazy natolik silné a validni, Ze je otadzka, zda rjiantrh

prilis ,neutekl” a méa jes¢ cenu do obchodu vstupovat.”

Turek (2009) dopluje, Ze trendovéary pati k nejsubjektivijSim technickym indikato-
ram wvibec a dale uvadi, Ze pokud zakreslitégy rovnokzné s trendovymicarami

v uptrendu nebo downtrendu, vytime trendovy kanal.

3.4 Support a rezistence (S/R)

Supporty a rezistence jsou pro kratkodobé obchgdwjznamnymi nastroji. (Kaufman,
2005) Jedna se o uraynna kterych cena vzdorovala dalSimistu nebo poklesu.
S/R Grove jsou jakeési psychologické hranicaep které mnoho obchodiilodmita ob-
chodovat. (Nesnidal a Podhajsky, 2006) Nesnidab@gh&jsky (2006, s. 53) dale uvadi:
.1rh se miZze buto od S/R odrazit nebo S/R prorazit. &ini prvni nebo druhé,éSinou
nasleduje vyrazny pohyb, ktery nanizea ginést (nemaly) zisk.Turek (2008) konstatuje,

pokud trh projde rezistenci, tak se rezistenceessapportem, a naopak.
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Obr. 8. Support a rezistence (S/R) (Hartman a T,u26K9)

Supporty a rezistence jsouldzité pro umisovani stop—losg nastavovani vystupna pro-
fit—targetu nebo i spekulovani na prorazeni nebo odrazeni ceny,ilwadman (2009).
3.5 Grafické formace

Ceny na trzich se nepohybujepre jednim smdrem, ale tvéi razné grafické formace, kte-

ré maji tendenci se opakovat. Tyto formace mohati k&yznamnym cenovym pohiyin.

3.5.1 Dvaoijity vrchol a dvojité dno (Double Top/ Bottom)

Dvojité vrcholy a dna se na grafech vyskytuji gom ¢asto, ve vSech mozny@asovych

pasmech. Tato formace je signalem obratu trendartiiein, 2009)

1}1‘ pﬂk . lém;ﬁ H ¢l|

POtHELE B g 1o

Obr. 9. Dvojity vrchol a dvojité dno (Hartman a Bl 2009)

Zakladem double top/bottom jeqalevSim psychologie davu obchodnilPokud cena vy-
tvori novy vrchol nebo dno, ze kterého wyitivkorekci a naslednuz novy vrchol nebo dno
negekond, je to signal, Zze obchodnici odmitaji obchaticenu je%t vySe nebo nize,
a s nej¥tsi prava@podobnosti mzeme @ekavat obrat trendu. Dvojité dno se vytivpo-
kazdé, kdy trh selze ¥gkonani posledniho dna (low), u dvojitého vrchelsifuace opa
na. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)
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NejvétsSi pravépodobnost, Zze formace vyjde, je tehdy, pokudigidphazi velmi strmyi

prikry trend, uvadi Hartman a Turek (2009).

3.6 Technické indikatory

Indikatory jsou matematické vypty, které Ize aplikovat na cenu danéhénavého paru.
(Hartman, 2009) B¢ se interpretuji tak, Ze vstup do pozice aktiviggastji piekrateni
uréité oblasti nebo linky. Nicménze své podstaty tyto indikatory neustale kmitaji

a vytv&eji mnoho faleSnych signgluvadi Nesnidal a Podhajsky (2006).

Turek (2009, s. 93) konstatujeV idedlnim pfipade by indikatory maly byt pouZity
bez jakéhokoliv vlivu obchodnika a pouze jako aatmky proces fi splreni urcitych

podminek.”

Indikatory Ize rozdlit na dw nejzakladjSi skupinytrendové indikatory aoscilatory.

3.6.1 Klouzavy pramér (MA — moving average)

Klouzavé ptiméry pati k jedné ze zakladnich a spoustou obchadpikuzivanych vstup-
nich a vystupnich strategii — obvykle vSak v korabirs dalSimi strategiemi nebo podmin-

kami pro vstup a vystup z trhu. (Nesnidal a Podtyaj@006)

Klouzavé ptimeéry jsou pamérnou hodnotou cen za zkoumané obdobi. Obvykle peciyy
tavaji ze zaviracich (close) cen. (Hartman, 2008y &kladrjSim klouzavym pimérem je
simple moving average (jednoduchy klouzavy pimér). (Turek, 2008) LepSim nastro-
jem nez SMA jeexponencialni klouzavy pamér (EMA) . EMA priklada wtsi vahu da-
tam z poslednich dn Aktualni nalada na trhu je totizil@ZitejSi. (Elder, 2006)

Klouzavy pamér mize byt pouzit jako zakladni indikace &m trendu nebo pro filtraci
obchodi. Jsou vhodné pro trendové trhy. V netrendovyclichralavaji Spatné signaly
a dochazi k mnoha ztratovym obckiod (Turek, 2008) Nesnidal a Podhajsky (2008) do-
plhuji, Zecastym divodem zobrazeni klouzavéhaipiéru v grafu je pra¥ snadejsi iden-

tifikace faze chopu. Chop je trh, ktery jde dosyra

Nejjednodussi strategie obchodovani klouzavyémpra je, pokud cena na grafu protne
klouzavy paimér. VétSina obchodnich systénezalozenych na MA pouziva pro vstupni

a vystupni signaly dva a vice klouzavychmpéra. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)
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Hartman a Turek (2009, s. 56) dodavdjkdyz jsou zakladni nastrojgasto podcgovany,
klouzavé pémery jsou mocnymi a spolehlivymi indikatory, kterértdly byt sodasti nej-

pouzivadjSich ponicek technického tradera.”

3.6.2 Commodity Channel Index (CCI — Index komoditniho kanalu)

CCI vyvinul Donald Lambert v roce 1980. (Hartmaf02) Obchodovat ho zal trader
jménem Ken Wood (Woodie). 8 aktualni snir a silu trhu. CCI rozliSuje 2 oblasti, a to
normalni od —100 do +100, dalSi oblast extrémma#azi mimo urown—100/+100. Po-

kud se CCI nachazi okolo nulové linky, jde o natiery trh. (Nesnidal a Podhajsky, 2008)
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Obr. 10. Indikator CCI s nastavenim 14, 15M graffZUSD (XTBtrader)

CCI pati mezi oscilatory. Oscilatory jdou shads trendem nebo dokoncéep nim, vr-
cholu i dna ¥tSinou dosahnouitle, nez trend svého high nebo low. Zachycuji odatu

na netrendovych trzich, ale davaji Spatné sigikdly? se zaéne rozjizét novy trend. (EI-
der, 2006) Nesnidal a Podhajsky (2008, s. 30) dndgi,,... v silné trendujicim trhu bu-
detecasto bez signalu do gnu hlavniho trendu a naopak docela dost mozna deséa

radu signad proti trendu, které povedou bohuzak¥ji ke ztratam nez k zigkn."

3.6.2.1 PrekFizeni nulové linky

Zakladem pro vstup na zakka@Cl je oscilace #vky kolem nulové linie. Kivka nad hod-
notou nula signalizuje vstup do long pozice (nakkpdyz je pod hodnou nula, je to signal

pro vstup do short pozice (prodej). (Hartman, 2009)
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3.6.2.2 PiekFizeni hranice +100/-100

CCl v 70 az 80 %asu osciluje mezi hodnotami +100 a —100. Protdinjdipekoupenou
arovei (a brzkou cenovou korekci), kdyZz vzroste nad hédrmaus 100, a igprodanou

arovei (a brzky cenovy nast), kdyz klesne pod minus 100. (Hartman a Turék92

DalSim signdlem je igkrateni hodnoty +/-200, kdytkka obecw signalizuje otoeni
trendu po pekrateni této extrémni oblasti. (Hartman, 2009) Okolovag +/-300 je jiz trh
skute&né ve velmi silném extrému a existuje vysoka pegatiobnost, Ze je jiz trh vgr-

pan a kazdou chvili nastane korekce, dopiNesnidal a Podhajsky (2008).

3.6.2.3 Divergence ceny a indikatoru

Divergence mezi cenami a indikatory davaji jedmegilrgjSich signal v technické ana-
lyze. Divergence vznika, pokud cena vyivaySSi high nebo nizsi low, ale indikator vyssi

high nebo niZsi low nevyt¥d Rozezndvame 3 typy tiya med¥di divergence (Obr. 11).
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/\/\
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_’
/\-/\ \/\/
\/n\/
DiverGENCE
Cuass A Cuass A CiLass B CiLass B Cuss ©C CuLass C
BeaRisH Butiisk BEARISH BuiusH BeanisH BuLusH

Obr. 11. Typy divergenci (Elder, 2006)

Divergence typu Aidentifikuji dilezité body zvratu, jsou to nejlepSi obchodfiligZitosti.
Medwdi divergence typu A nastane, kdyZz ceny dosahnowého high, ale oscilator vy-
tvori nizSi high nez # poslednim iistu. Jde o nejsilijSi signal k prodeji. B§i divergence
se objevi, kdyz ceny klesnou na nové low, ale agmilvytvai vyssi low nez  poslednim

poklesu. Jde o nejsidji signél k ndkupu.

Divergence typu Bdavaji slabsi obchodni signaly. Me&dv divergence typu B nastane,
kdyZz ceny vytvei dvojity vrchol, ale druhy vrchol oscilatoru jez8i nez pedchozi. Byi
divergence typu B vznikne, kdyz ceny vytivdvoijité dno, ale druhé dno oscilatoru je vysSi

nez fgedchozi.
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Divergence typu Cjsou nejméa dilezité, jde o nejslabsi divergence. (Elder, 2006)

Pro potvrzeni vstupu po divergenci je dobré sletlpvarazeni trendovyctar. Dale sledo-

vani svékovych formaci (Kladivo, apod.). (Hartman, 2009)

3.6.3 Pivoty (Pivot Points)

Pivoty jsou zvlastni typ S/R arovni. (Nesnidal alRajsky, 2006) Pokud je cena nad hlav-
nim pivotem, jde o by trh, pokud je cena pod hlavnim pivotem, situaadrhu je pova-

Zovana za meadi. (Hartman, 2009)
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Obr. 12. Indikator Pivoty, 15M graf EUR/USD (X¥Bader)

Pivoty vychazi z high, low a closéguichoziho dne a v fils¢éhu dne se neémi. Na hlavni
pivot navazuji dalSi supporty S1, S2 a S3 a ramst®kl, R2 a R3. (Nesnidal a Podhajsky,
2006) Vypaet hladiny pivot points (Turek, 2009):

Pivot point PP) = (high + low + close) / 3,
Prvni support$1) = (2*PP) — high,

Prvni rezistenceR1) = (2*PP) — low,
Druhy support$2 = PP — (high — low),
Druh@ rezistenceR2) = PP + (high — low).

Obecr je jako velmi silna hranice vniman zakladni pivale bezesporu vSechny Ur@vn
(PP, S1, R1, ...)fedstavuji velmi silné S/R Urovnna kterych ma trh tendenci se @&t

piipadre po jejich prorazeni pokéavat k dalSim arovnim. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 33

.Nutno dodat, Ze vyptet pivot: je velmi jednoduchy, aresto jde o velmi silny nastroj,
ktery dodnes v trhu pouzivaji &mni intradenni obchodnici obchodujitste elektronické
trhy.” (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 58) Hartman (20@@ava, Ze pro intradenni ob-
chodniky poskytuji Pivot pointyipdevsim prawpodobné rozgti (RANGE), v jakém se
bude dany trh obchodovatlestlize neni Zzadna vyznamna zprava, ktera byonNd trh,
cena se bude obvykle pohybovat od PP k S1 nebg IRihStatuje Hartman (2009, s. 122).

3.6.4 Bollinger Bands (Bollingerova pasma)

Jednim z néstrojprotitrendového obchodnika jsou Bollingerasgry (Bollinger Bands).
(Nesnidal a Podhajsky, 2006) Jedna se o indikatatility. Autorem je John Bollinger.
(Hartman, 2009) V obdobi rostouci cenové volatitiey vzdalenost mezi dilma kivkami

rozSikuje a naopakip nizké volatilie¢ na trhu se vzdalenost meziéota Kivkami zuzZuje

a cenové vykyvy jsou mensSi. (Hartman a Turek, 2009)
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Obr. 13. Indikator Bollinger Bands, 15M graf EURMD$XTB-Trader)

Z&kladni metoda obchodovani sp@ v tom, Ze kdykoliv trh protne tytdary (horni
a spodntara), s pravépodobnosti dojde k oteni trhu. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)

Hartman (2009) ve své publikaci dapje, Ze Bollinger Bands neni indikator, ktery byl
zkonstruovan, aby daval signaly ke vstupu a vystupinu, proto s€asto pouziva spolu

s oscilatory zné&cimi preprodanost aipkoupenost trhu (CCl apod.).

3.6.5 Volume (Objem obchodi)

Volume pgredstavuje aktivitu obchodnila investoli. Obvykle se kresli jako histogram.
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Vysoké volume potvrzuje trendy. KdyZ ceny vzrostonovému high a volume dosahne
nové vysoké urowh) ceny pravdpodobr prowti nebo pekraii tento vrchol. Pokud trh
padne na nové low a objem dosahne noveho highyéethmo bude pravgodobré prow-
feno nebo fekonano. V pibéhu netrendujiciho trhu volume obvykl@éstdva na nizké
arovni, prolomeni séasto vyznauje dramatickym ndistem ve volume. Klesajici volume

ukazuje, Ze rostoucimu trendu jiz doSla sila @ijgraven se ofét. (Elder, 2006)
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Obr. 14. Indikator Volume, 15M graf EUR/USD (XdiBader)
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3.7 Siln4 a slaba mista technické analyzy

Hartman a Turek (2009) definuji silné stranky TA:
TA se soustdi na cenu. Cilem technické analyzy je odhadawdbbci cenu.
Open, high, low a close odrazeji silu poptavky laiday.
Jednoducha analyza grafuibe pomoci identifikovat Grownsupportu a rezistence.
Technicka analyza e pomoci se spravnym dasovanim vstujpdo obchod.

A dale slabé stranky:

Stejre jako fundamentalni, tak technickou analyzu je néo#rzr¢ interpretovat,

pirestoZe existuji wité standardni postupy.

Technickou analyzu Ize kritizovat tim, Ze poskytamozdnou reakci. Navic ne

vSechny signaly a cenové formace funguiji.
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4 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI

~-Emotional trading is the enemy of succes&Elder, 1993, s. 254)

Psychologie tvii 80 % uspchu ziskového obchodovani. | kdyz se snazime vyvied
obchody s nizkym rizikem, ztrdtdm se nevyhnemefiSged s tim, Ze nutnprijdou ztrato-
vé obchody, jedlezita sodast nasi psychiky, uvadi Hartman (2009). NesnidRddhajsky
(2006) konstatuji, ze uspné obchodovani je 60 % psychologie, 30 % moneyaganent

a pouze 10 % vstupni strategie.

Z&kladnim pravidlem Uug8ného tradingu je jediné slowisciplina. (Nesnidal a Podhaj-
sky, 2008),Pamatujte, Ze az 80 % intradennich obchodrikraci své penize.(Nesnidal

a Podhajsky, 2009, s. 132)akkoliv jednoduse to tize znit, jsou nedostatek discipliny
a sebekazh praw tim, co 80 % obchodnikvelmi snadno fivede k (finadni) zahulg

(a zbylych 20 % k netuSenému bohatst\({llésnidal a Podhajsky, 2006, s. 126-127)

Elder (2006) uvadi, Ze psychologie je v tradingkladem uspchu i neuspchu. \EtSina

tradefi, kteri obchoduji na 9y Ucet, se stane otroky svych emoci, jako je stracamth

vost, radost nebo panika, jakmileimau obchodovat se svymi vlastnimi pen Tyto emo-

ce zmsobuji, Ze se tradieodchyluji od svych p&teenich obchodnich pldna zpisobuji

si tak finaréni ztraty., Clovek neza@ne chapat trading v celé jeho sile do momentu nkély
v trhu své vlastni penize a emoce jsou nedilnodastiucelého procesu ...(Nesnidal

a Podhajsky, 2009, s. 31)

VétSina tradel je nervozni, kdyz vynech&jaky obchod. Pouze obchodnik, ktery se citi
klidny, vyrovnany a uvolény, se niZe sousedit na vyhledavani nejlepSich a nej&én
riskantnich obchodnichéipezitosti. (Elder, 2008)Pokud budete ve stresu, pratmbdobr

se bude vas stres odrazet i v obchodovani a buddde prilis mnoho ztratovych chyb.”
(Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 132) EAko(2008, s. 47) k tématu ddpije: ,NejlepsSi
traded obchoduji pouze tehdy, kdyz vidi opravdovou otichgrilezitost, a nikoliv pouze
proto, Ze je trh ote'eny. Jejich hlavnim cilem je \&évat penize, nikoliv obchodovat a byt

v trhu za kazdou cenu.”
»Trhy |lze pochopit aZz zjine, ale obchodovat se musi depu.” (Williams, 2007a, s. 135)

»--. Vasim nej¢tSim nepitelem na trzich budete vzdy jen a jen vy samopreadzi pak

vaSe vlastni ego. Pokud se nae potlaiit své ego, dve do svta tradingu se vam poo-
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tevrou jako nikdy dive.” (Nesnidal a Podhajsky, 2008, s. 9) Jednirastych psychologic-
kych problénd intradennich obchodnikbyva také impulsivni jednanijka Nesnidal
a Podhajsky (2009, s. 301).

Turek (2008) uvadlO pravidel psychologie obchodovani

Pravidlo¢. 1: Obchodovani je pouha souhra ndhodciSieavdpodobnost, Ze me-

toda vyhraje vicekrat, nez prohraje, a zisky jsgisnez ztraty.
Pravidlo¢. 2: NejdileZit¢jSi je dokonale dodrzovat obchodni plan.

Pravidlo¢. 3: Z pa&atku se snazte hlaymeztracet, tive ¢i pozdsji to nutné musi

vést k ziskovému obchodovani.

Pravidlo¢. 4: Nemyslete na penize. Problém je&domit si, Ze ztraty pea jsou

soutasti hry. Abyste mohli vyhrat, musitéao ztratit.
Pravidlo¢. 5: Vyhnite se emocionalnimu obchodovani.

Pravidlo¢. 6: Jedina osoba, ktera zodpovida za vasSe obchadgsgte vy. Ne trh,

ani obchodni systém, ale vy.

Pravidlo¢. 7: Snazte se myslet pozit&zrPokud budete ve svém mysleni negativni,

budete mit negativni vysledky, a naopak.

Pravidlo¢. 8: Mnoho kratkodobych obchodiikasleduje pravidlo jikrat a dost".

Kdyz se omezite nditobchody den& zredukujete Urovestresu na minimum.
Pravidlo¢. 9: UZivejte si Zivota. Neni dobré travit cely gen obchodovanim.

Pravidlo¢. 10: Vel'te si obchodni denik.
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5 RISK MANAGEMENT A MONEY MANAGEMENT

.Money management je nejvyznadjai pravidlo, které sélovek musi nadit.” (Williams,
2007a, s. 3)Ztraty k tradingu pafti. Je poteba si u¢domit, Ze v tradingu nebudete mit
pouze ziskové obchody ale saregre i ztratove. Ale diky chytrému money managementu
a rizeni petiz budou vasSe zisky vysSSi nez vaSe ztraty, a tistasete profitabilni.”
(Hartman, 2009, s. 31)

Dvorak (2008) dodava, Ze je maximéldilezité obchodovat tak, aby i ty néfgi chyby
(& z nezkuSenosti nebo abnormalit na trhu) deapily obchodnikovi fatélni isledky
na (ttu. Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 132) konstaf0jpchodujte jen s vlastnimi péen
Zi, navic s takovymi, které siipete dovolit ztratit.“Williams (2007b, s. 10jika, Ze ob-
chodnik by se nikdy ne¢hzaobirat vice obchody ve stejnou dobu, nikdy &yentl vy-

stavovat pilisSnému risku a nikdy by nethriskovat ilis vysoké procento svého kapitalu.
Nesnidal a Podhajsky (2006) u¢fdzaru¢ené zpisoby, jak ztratit své penize
Davat na tipy druhych -izna obchodni dopogeni brokerskych dot
Nepouzivat stop—loss — néjsi risk, kterého se obchodnikige dopustit.
Obchodovat systém bez dostatého backtestingu a paper—tradingu.

Nedodrzovat obchodni plan.

5.1 Obchodni plan

AR Yl

usppSného obchodovani(Turek, 2008, s. 102)

Obchodni plan @jte zasad#é sepsany na paigi. Nespoléhejte na to, Ze jej mate v bjdo

je totéz, jako byste zZadny néin VSe si dikladné sepiSte, opatte ukazkovymi grafy

a obchodni plan si zopakujte pokazdé, nehete obchodovat, uvadi Nesnidal a Podhaj-
sky (2009, s. 26). Musitagsre védét, za jakych podminek otéste pozici a za jakych z ni
vystoupite. Nikdy neglejte rozhodnuti pod vlivem nahlého impulsu, dodgider (2006).
Kaufman (2005) uvéadi, Zetkoliv obchodni systém dava signaly pravidelneni nutné

brat je vSechny. Williams (2007a, s. 133) naopakskatuje:“... obchody si progt vybirat

nemizete, je teba obchodovat vSechny, které se objevuji. Roztmdnse tipovat a vybi-
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rat, budete stale vybirat ty Spatné a vzdalovatageizm spravnym — wznym.“ Nesnidal
a Podhajsky (2008, s. 70) ktomu dapgl: ,Pravidla systému musite obchodovat
na 100 %. Zaroveale musite &ét, kdy neobchodovat a do triwibec nelézt. V kodeém

disledku tedy musite pravidla dodrzovat pouze adigi je co obchodovat.”

Soutasti obchodniho planu byahbyt takécas v¥novany tradingu. Jeden byehobchodo-
vat maximalg 2 — 3 hodiny denth (Nesnidal a Podhajsky, 2008)

»,0Obchodni plan se pak v pbehu ¢asu néni a vyviji dle toho, jak sedmi a vyviji samotny
trader.“, uvadi Nesnidal a Podhajsky (2009, s. 25), fiethy se nefetrzitt meni a meto-
dy, které doke fungovaly ¥era, maji malo Sanci na @sp dnes a je§tmért o rok pozd-
ji, dodéavé Elder (2006).

5.1.1 Obchodni styl — Daytrading

Intradenni obchodnik obchoduje vyhrad®hem dne a své pozice drzi pouz&alik mi-
nut, maximalg hodin, nikdy vSak fes noc. Intradenni obchodnilk¢a@a svij obchodni den

vétSinou s otekenim trhi a s jejich zakenim kori. (Nesnidal a Podhajsky, 2006)

Turek (2008) dodava, Ze denni obchodovanigeow i psychicky naroné. Nevyhodou

daytradingu je nezachyceni silnyckkalikadennich nebo tydennich trénd

Nesnidal a Podhajsky (2009, s. 82) konstatuji:intradenni obchodovani nenigvazie
v za‘atcich vibec az tak snadné, ... vyZzaduje ... dostatekiugsti a vytrvalosti, ale také
ochotu pracovat na psychologii, ochotu stravit ktotiodin backtestovanim a trénovanim

a podobw.”

5.2 Backtesting

Backtesting (nebo také backtest) znamena test@ladfiodni strategie na historickych da-
tech. Backtest nam poskytujéwdru, Ze systém, ktery mame, je funk Dalezité je jednak
samotné zjidni, Ze systém generuje profity, ale tento faktgeazini i z pohledu psycholo-
gie budouciho realného obchodovani. (Nesnidal a&skly, 2009) Vysledkem je pak ale-
spai priblizna predstava o tom, jak se strategi@zm chovat v budoucnu, kolik ztratovych
obchodi v fack je pro strategii frozené, jak velké @bézné poklesy nadiu Ize gedpo-

kladat, jaké jsou fimérné zisky a ztraty apod. (Nesnidal a Podhajsky6200
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Williams (2007b, s. 4) k téematu dodav redeslé vykony négdstavuji Zadnou zaruku
budoucich vysledk Je ale pravda, Ze vyuzijemeedis k zaznamenavani nasich chyb, po-
mize nam analyza minulosti vylepsSit nas@&g vykony.“Nesnidal a Podhajsky (2009,
S. 26) dopiuji: ,... i vystup toho nejjednodussiho backtestingu sigeldichou excelovou

tabulkou maji hodnotu, kterou si maloktery ndekadokéaze fpustit.”

Dvoiak (2008) ve své publikaci uvadi, Ze pro kvalitmbevidajici vzorek obchddje dob-
ré mit v testovani zahrnuto alegp200 obchod. Dle Nesnidala a Podhajského (2008) je
dostatény vzorek dat alesol00 obchod pro konkrétni vstup/vystup.

5.3 Paper-trading

Paper—trading je obchodovani v realnéase, ale prozatim pouze na dendtuli Chybi
psychologicky aspektei. Clovék se chova Gpkhjinak, kdyZ testuje na pagia jinak, kdy

je v realném trhu s realnymi pe&m, uvadi Nesnidal a Podhajsky (2008).

To znamend, Ze kazdy den vyhledavame obchotilgzposti, analyzujeme a zkouSime
proces obchodovani éapobem, Ze si jednotlivé obchody tak, jak jélgZné otevirame

a uzavirame, zapisujeme do obchodniho deniku. {Naism Podhajsky, 2006)

McDowell (2008) uvéadi, Ze je dobré, aby byl obchi&dmejprve ziskovy v paper—tradingu,
nez z&ne obchodovat s realnymi pem | kdyz paper—trading neposkytujgeprt ty stejné
pocity jako obchodovani s redlnymi gen je to uzitény zpisob, jak vyzkouSet obchodo-
vat bez stresu a bez ztraty penPokud jizZ naopak dosahujete v paper—tradingk aie

na realném trhu ztracite penize, musite zaprac@vabsi psychologii, nebwvase psycho-
logie je ovlivrena strachem a jinymi emocemi. Pokud vas systétmezdoyt ztratovy
(o urité procento, které jste si stanovili ve svém momanagementu), zastavte obchodo-
vani s realnymi peizi a vra'te se zpt k paper—tradingu, abyste zjistili, co j@dnou va-

Sich ztrét.

Naprosto nezbytny nastroj pro backtesting, papaeig i realné obchodovani je obchodni
denik, uvadi Nesnidal a Podhajsky (2006).

5.4 Risk na jeden obchod

“Risk — that's what ... trading is all about(McDowell, 2008, s. 21)
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Hartman (2009) dopotuje nikdy neriskovat vice nez 2 — 3 %tuil Nesnidal a Podhajsky
(2006, s. 148) uvadi nasledujigi:. v intradennim obchodovani ¢ite doporwujeme ris-
kovat max. 2 — 3 %ctu.” Elder (2006) uvadi maximalni risk 2 %ta na jednu pozici,
at’ by byla jakakoliv. Dodava vsak, Zét§ina uspSnych obchodnik naopak povazuje 2 %
limit za [iliS vysoky a nedovoli si riskovat vice nez 1 ndh® % sveho &u na jeden ob-
chod. Kaufman (2005) i Williams (2007b) uvadi jakaximum g@tiprocentni ztratu. Turek
(2008) uvadi max. 5 %, nejlépe vSak 2 %. McDowadi08) uvadi taky 2 %.

Williams (2007a, s. 3) konstatujg.., kazdy usgsny trader bude dostavat Spatné signaly
a zazivat ztratové obchody. A nebude jich ma@Rydto kazdy obchodnik musi riskovat jen
takovoucast svého &tu, aby byl vzdy schoperrgstat i ty nejdelSi série ztratovych obcho-
du, uvadi Nesnidal a Podhajsky (2006). McDowell (200819) dodava: EFete mit nej-
lepSi obchodni systém naégy, ktery @inasi velké zisky, ale pokudtginu ziski vratite

trhu zgét diky nekolika Spatnym obchaoh, ztraci to smysil.

5.4.1 Stop-loss

Stop-loss je zakladni ochrana proti fisaimu krachu. S/L je#ig@dem definovana hranice,
pii které dobrovold inkasujeme malou ztratuige nez se takova rozroste do ztraty obrov-

ARyl

definovaného stop—lossu{Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 106)

Seridzni obchodnici umtigji stop—lossy ve chvili, kdy vstupuji do obchodlakmile
se ceny zénou pohybovat ve vas prasih, postite stop—loss na break—even (na Gipve
vstupu). Nyni si budete vybirat mezi udrzenim svge®z a ziskanim vysSiho profitu,
namisto vyBru mezi ztratou a ziskem. Stop—lossy by ovSestyrbyt posouvany jen
v jednom sniru, a to ve srru obchodu, nikdy naopak. (Elder, 20Q8pkud obchod ne-
vychazi tak, jak ma, ukazuje to, Ze vaSe analylzadmybna, nebo Ze se ami trh. Pak je
cas odejit co nejrychleji.(Elder, 2006, s. 293)

Williams (2007b) uvéadi, Ze stop—loss je mozné peatdiz toho hlediska, Ze slouzZi pouze
a jen k ochrah kapitalu. Obchodnik se tedy nemusi zabyvat tiky jaa jeho stop—loss

vztah ke grafm nebo pohybu cen.

Nevyhodou S/L je, Ze obchodnikige byt vyhozen z obchodu ve zatiive nez nastane

ocekavany pozitivni vyvojiika Dvaak (2008) a dale dodava, ze trh je nutno nechat dy-
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chat. Elder (2006) konstatuje, Ze nefunguje vZdytgie kkdy stop—loss feska@i mezera.

| kdyZ neni dokonalym nastrojem, je nejlepSim ogchyan nastrojem, ktery mame.

5.5 Vystupy z obchodi

TR Y4

Vystupy pgsobi tradefim vyraz@ vice probléni i z pohledu psychologie.(Nesnidal
a Podhajsky, 2009, s. 239jijmout ztratu nize byt emoéné narané, ale realizovat zisk
muze byt je&t nara@ngjSi. Kdyz se trh pohne ve vas présp, musite se rozhodnout, jestli
zustanete v pozici, vystoupite nebiikpupite do pozice. (Elder, 2006) Profit—targetyje
vystupu, kdy si chce obchodnik vybrat zisk a vyptbm trhu. (Turek, 2008)

Williams (2007a, s. 161) uvadiVstupte a pejdete do reverzni pozice, kdyZz dostanete
opacny signal. Jste—li kratci a dostanete signal k makune’ekejte na stop-loss, drzte
se toho nejaktualjSiho signélu.”“ Nesnidal a Podhajsky (2009, s. 239) gedophuji:

.... Obcas se vam stane, Ze z obchodu, ve kterém @ig@zrvelmi sluSny ote'eny profit,

vystoupite B/E (tedy s ,nulou”, v angliné také Break/Even).”

Turek (2008, s. 116) se vyjagde takto:,Je to praw vystup, co odliSuje profesionalniho
obchodnika od zénajiciho, protoZe Spatny vstup se mnohdy da zadhsaravnym vystu-

pem. Nicmé# Spatny vystup, a to zejména na zakladuice a emoci, se jiz zachranit ni-
kdy neda.“Elder (2006, s. 294) dodav@bchod nekodi po uzaveni vasi pozice. Musite

ho jeS¢ analyzovat a patit se z @."

5.6 Risk reward ratio (RRR) — pomeér risk/zisk

RRR (Risk reward ratio) mnohdy nazyvany i jakpayout ratio udava por praimérne-
ho zisku k pimérnému risku (ztr&). (Dvorak, 2008)

Pamatujte si, Ze kdykoliv obchodujete s dobrym RR&&e Sance, abyste byli ziskovi, je
mnohem ¥tSi, i kdyZz mate nizsi procento ziskovych obano@Hartman a Turek, 2009)
Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 143) dodavaiji, daipgsnée obchodovani zcela dasipe
obchodni systém s praygbdobnosti pod 50 %, pokud tento systém dokazeuhddobé-

ho hlediska natlovat mnohonasokinvyssi zisky nez jeipdem stanoveny risk. Williams
(2007b, s. 5) konstatujgPodprimeérné obchody s potencialem zisku rovnajicim se nebo

jen mirre presahujicim riskovanodastku nakonec obchodniky vzdy zcel& gstinuji.”
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RRR by nglo byt alespa 1:2, ideald daleko ¥tSi. (Nesnidal a Podhajsky, 2006) Mc-
Dowell (2008) uvadi alespal:1. Dvaak (2008) i Turek (2008) dopatuji RRR vyssSi nez

2, minimalré vSak 1.

5.6.1 Risk of ruin — riziko zbankrotovani

V nésledujici tabulce je vypaana pravépodobnost p 10 % riskovaném kapitalu. Tabul-
ka ukazuje, Ze &Sinou sta&i uspSnost od 40 — 50 % ziskovych obcligati pomgru 1:2
nebo 1:3, aby riziko zbankrotovani bylo &muloveé. (Holovka, 2011b)

Risk of Ruin (pii RISK REWARD RATIO
riskovaném kapitalu :
10%)

% ziskovych obchodd
25%
30 %
35 %
40 %
45%
50 %
55 %
60 %

Obr. 15. Risk of ruin — riziko bankrotu (Holovk®12.b)

5.7 Position sizing — velikost pozice

Position sizing znamena navysovani pozic, cilemajestit maximalniéist kapitalu. Positi-

on sizing udava kolik létmame obchodovat, kdyidat, kdy ubrat atd. (Hartman, 2009)

Elder (2006) k problematice dodava, Ze pokud obohodykaze zisk na pozici, e
do ni gikoupit, pokud je jeho vystupni bod na Urovni badwatu nebo na lepSi arovni
a riziko na pikoupené pozici naesahne 2 % obchodnihéta. ,Zatimco vas det roste,
pravidlo 2 % vam dovoli obchodovatt§i castky.” (Elder, 2006, s. 287) McDowell (2008)

ve své publikaci uvadi to samé.

5.8 Drawdown — pokles kapitalu

Drawdown pedstavuje pokles mezi jednotlivymi extrémy equitiwky. Pri poklesu (dra-

wdownu) o vice nez 20 — 30 % je dobré pozastawhody. (Holovka, 2011b)

,Obecne byva u zdinajicich tradeii hranice ugitého psychologického zlomdkae kolem

25 % ztraty kapitélu.;' uvadi Nesnidal a Podhajsky (2009, s. 263).
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NizZe je uvedena tabulka, ktera uvadi, kolik progeasi obchodnik vyfat zpt, pokud by
ztratil urité procento ze svéhatin. Cim vice ztratite, timé£si bude se dostat &k pi-
vodni velikosti @tu. (Hartman a Turek, 2009)

Ztraceny kapital Zhodnoceni potiebné k napravé
10 % 11 %
20 % 25 %
30 % 43 %
40 % 67 %
50 % 100 %
60 % 150 %
70 % 233 %
80 % 400 %
90 % 900 %

Obr. 16. Ztraceny kapital a zhodnoceni /jgtiné k napra&
(Holovka, 2011b)

Pokud obchodnik ztrati 10 %, pelbuje ziskat 11 %, aby kompenzoval ztratu, ale goku
ztrati 20 %, pdebuje ziskat 25 %, aby se dostal zpatky na nulyzkdrati 40 %, paebu-

je vycklat celych 67 % a kdyz ztrati 50 %, pedtuje vydlat 100 %, aby ztratu kompenzo-

val. Zatimco ztraty rostouiimo, zisky, které jsou ptgba k jejich kompenzaci, rostou ex-

ponenciald. (Elder, 2006)

Drawdown (pokles kapitalu) je¢bnou sodasti obchodovani, fiie byt vysledkem série
po sol& jdoucich ztrat nebo jedné ztraty. Jdedité zaznamenavat historicka dataqb-
chodovani, abyste mohli stanovit maximalni drawdown%, nej¢tSi drawdown

v korunach a maximum ztrattads. (McDowell, 2008)
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6 ANALYZATRHUM ENOVEHO PARU EUR/USD

Meénovy par EUR/USD je nejlikvidjSim parem na devizovém trhu. Dolar je nejlikwign
Si menou na swt¢ a byl zaveden &ervence 1785. Euro je druha ndgkitéjSi mena
ve swtovém nénovém systému. Od 1. ledna 1999 je oficialnim glath v 17 z 27 stét
Evropské unie. Euro se nazyva antidolar, protoZgife ovliviiovano situaci v USA. Od-
razi silu americké ekonomiky. Z evropskych zemiejgo par nejvice ovlitovan situaci

v Némecku.

6.1 Fundamentalni analyza ménového paru EUR/USD
Na nasledujicim obrazku jsou znazom vyznamné fundamentalni zpravy, které ovlivnily
vyvoj ménového paru EUR/USD v roce 2011.

EURUSD 2011 Event Timeline

EURUSD
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Fed's QE2 S&P place EFSF is fully
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Source! Maorgan Stanley Research, Bloomberg

Obr. 17. Fundamenty énového paru EUR/USD v roce 2011 (Jaky byl rok 2012011)

v s

NejdulezitejSi pro vyvoj na finadnich trzich v pitbéhu roku 2011 byla, stejnjako v roce

2010, evropska dluhova krize.

V lednu se eurozéna ro#i& o Estonsko. Evropska centralni banka ponectediové
sazby beze zémy na 1,00 %. Naposledy k jejich 2n¢ pristoupila véervnu 2009. Praih-

ly uspssné dluhopisové aukce Portugalska, Itdlie a 8plka, po kterych vynosyéthto
perifernich zemi klesly. ECB téthzastavila nakupy viadnich dluhopisa trhu, coz bylo
odrazem zvySenéudéry trhu. Na zasedani FOMC americka centralni bgniaechala
sazby blizko nuly. Ametti centralni bank& se ke zvySovani urokovych sazeb nechystali

piedevsim kuli slabému trhu prace. Vyvoj miry nezéstnanosti eurozény a USA zachy-
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cuje obrazek 18. Obrazek 19 pak zobrazujgppracovnich mist mimo zeuflstvi USA
(NFP report).

EURO AREA / UNITED STATES UNEMPLOYMENT RATE
Percentage of the Labor Force
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Obr. 18. Vyvoj miry nezafstnanosti eurozény a USA (Trading Econo-

mics, ©2012, vlastni zpracovani)

UNITED STATES NON FARM PAYROLLS
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Obr. 19. Pa@et pracovnich mist mimo sektor zeistvi USA (NFP re-

port) (Trading Economics, ©2012, vlastni zpracoyani

Summit Evropské uniekonany v Bruselu schvahMznik Evropského stabilizatniho me-
chanismu (ESM)jako ndhradu za séasny zachranny fond eurozény (EFSF). Jeho kapa-
cita by néla dosahnout 500 miliard eur. Moody's sniZila itecka, Spa#iska a spole

n¢ s Fitch a S&P rating Portugalska.

Inflace v euroz6&v dubnu zrychlila na 2,8 %il ECB je drzet inflaci pod 2 %. Infla¢ni
tlaky a @ekavany vyvoj urokovych sazeb takstaly i nadale wujicim faktorem vyvoje

na devizovém trhu. Vyvoj meziai miry inflace v eurozéha USA zachycuje obrazek 20.
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EURO AREA / UNITED STATES INFLATION RATE
Annual Change on Consumer Price Index
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Obr. 20. Meziréni mira inflace v eurozéna USA (Trading Economics,

©2012, vlastni zpracovani)

Ménova politika centralnich bank, zejména americkéhd-EDu, zistava nadale nejai-
lezitéjSim globalnim fundamentem. Od listopadu 2010, kdy FED zahdjil druhé kolo
kvantitativniho uvaiovani, vzrostl objem statnich dluhojpi¢ drzeni FEDu o 500 miliard
dolarii. Poprvé z&al FED nakupovat dluhopisy vigsehu QE1 (3/09 — 4/10). Vyvoj bilan-
ce ECB a amerického FEDu znamngje nasledujici obrazek. Obrovsky istrje patrny uz

v z&i 2008, kdy zkrachovala banka Lehman Brotherstaladinargni krize.

2800 |
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Obr. 21. Bilance FEDu a ECB (mld. EUR) (Téd&, 2011)

Evropsk& centralni banka zvySila sazby z historickéo minima na Urovai 1,25 %,
k ¢emuz ji vedly pray obavy z tistu inflace a jejich dop#écdha hospod&ké oziveni v Ev-
rope. ECB Uroky naposledy zvysiladervenci 2008. Na obrazku 22 Ize &idze sazby jsou

v sowasnosti blizko nuly.
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EURO AREA / UNITED STATES INTEREST RATE
BenchmarkInterest Rate
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Obr. 22. Vyvoj urokovych sazeb eurozény a USA (fga&Economics,

©2012, vlastni zpracovani)

DalSi zprava psla z USA. S&P odebrala Spojenym atétstabilni vyhled na udrzeni ra-
tingu AAA. Davodem byla pedevSim neschopnost USA za dva roky po propukiuti f
nartni krize dojit k nezbytné dohsdjak zvratit neudrzitelny vyvoj dluhu a rozfiového
schodku zem FED ponechal Urokové sazby beze zimy na historickém minimu a dr-

Zel se nadale planu na nakup dluhopisza 600 miliard dolanmi v ramci QE2.

Séf FEDu Bernanke nebyliifis optimisticky v hodnoceni americké ekonomikygyk
uznal, Ze ekonomickyast zpomaluje. Vyvoj HDP v eurozéra USA zachycuje obra-

zek 23.

EURO AREA / UNITED STATES GDP GROWTH RATE
Percent Change in Gross Domestic Product
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Obr. 23. Tempouistu HDP eurozény a USA (Trading Economics, ©2012,

vlastni zpracovani)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 49

V ¢ervnu viechny 3 agentury snizily ratiRgcku. Vynos desetiletycteckych dluhopis
doséahl 16,15 %. S&P a Moody’s sniZily rating Paatska. Moody's také Irska. Jaké-d
vod uvedla, Ze Irsko bude stéjjako Recko a rejme i Portugalsko pdebovat novou fi-
nartni pomoc. VSeobee¢nu investoli nadale pevladaly obavy ohlednstatnich dluh jak

v Evrop, tak v Americe.

Ve Spojenych statech po osmi #sicich skorilo QE2, coz s sebouifmeslo dramaticky
rast vynos z italskych a Spatskych dluhopif. Evropska centralni banka byla donucena
zasit dodavat na finami trhy likviditu. Recko se dohodlo s velkou trojkou (EU/MMF/EK)
na usporném programu. Na dalSi fis.inpomoci se budou podilet jen z&raurozény

a Mezinarodni rnovy fond (MMF).ECB zvySila Urokové sazby na 1,50 %.

V srpnu se v USA demokraté a republikani keredomluvili nanavyseni statniho dluhu
USA a odvratili tak hrozici bankrot zeémS&P snizila USA rating na AA+. Moody's
a Fitch USA nejvysSi rating ponechaly. Zakladnikorm@ sazba ustala dle rozhodnu-
ti FEDu na hodnet 0,25 %, kde se nachazi od konce roku 2008erickd centralni
banka zarovai slibila drzet arokové sazby na miméadné nizkych drovnich alespa
do poloviny roku 2013.Clenové FOMC z&ali uvaZovat oietim kole QE. Nej#tsim pro-
blémem druhéasti roku byla skutanost, Ze se krize #ala sfit do samého jadra eurozony.

Dluhova krize z&ala doléhat uz i na Francii.
Nasledujici obrazek zachycuje vyvoj indespotebitelské dvéry v Néemecku (ZEW index
ekonomického sentimentu) a USA (Consumer Board).

GERMANY / UNITED STATES CONSUMER CONFIDENCE
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Obr. 24. Vyvoj indak spotebitelské dvery v Nemecku a USA (Trading Eco-

nomics, ©2012, vlastni zpracovani)
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V zai centralni banky hlavnich ekonomik s¥ta oznamily koordinovanou intervenci
na dodani dolarové likvidity bankovnimu sektoru. FED zavedl operaci Twist rozhodl

se tak podpigt ekonomiku nakupem dluhogis delSi splatnosti.

Ministéi financi ¢lenskych zemi EU definitivh schvalili balik (reformu Paktu stability
a ristu), ktery ma zamezitigkraovani povolenych rozgtovych schodik a nadnirné
zadluZzovaniECB se rozhodla poskytnout miméadnou Uwérovou podporu evropskym
bankam a z&:it jim nabizet neomezeny objem likvidity na 12 a 138nésiai. Fitch snizila
rating Spaiiska a spolu s Moody's také rating Italie. S&P aollgs roviZ snizuji rating
Sparglska. Summit EU rozhodl, Ze banRgcku odpusti iiblizné 50 % z toho, co mutg-
Cily. Politici dale vyrazg posilili zachranny fond eurozony (EFSF), takzvamroval.

V ném ma byt k dispozici kolem bilionu eur.

V listopaduz ¢ela Evropské centralni banky (ECB)po osmi leteclodchazi Francouz

Jean—Claude Trichet. Vys¥idal ho Ital Mario Draghi .

Recko znovu hazardovalo s obtfznzawenou dohodou, kdyZ se rozhodlo vypsatilkv
prijeti dalSi finakni pomoci od eurozony referendum. Nakonec se nefera neuskute
nilo. Evropska centralni banka netekaré¢ snizila zakladni sazbu na 1,25 %]ltélie se
stala dalSi zemi eurozény, ktera seéata dostavat pod tlak fina&nich trhi. S dluhem do-
sahujicim tér& 120 % HDP hned z&eckem. ltalské dluhopisy atakovaly hranici 7 %,
po jejimz pgekraieni uz muselRekové, Irové a Portugalci pozadat o mezinarodrinkini
pomoc. S&P snizila Italii rating. Italsky premiéiisted’ podal demisi. Fitch sniZila rating
Portugalsku do spekulativniho pasma. Mifighanci eurozony schvalili uvoémi dalSi

&asti finaréni pomociRecku.

Na konci listopadu seentralni banky dohodly, Ze zlevni kometnim bankam dolarové
puj¢éky. Americka centralni banka, Evropska centralni baaklalSi 4 vyznamné centralni
banky v koordinované akci snizily sazby u dolardvyswam pro zajisStni likvidity

0 50 bazickych bad FED timto krokem pomohlipdevSim Evrof

V prosinci S&P snizila ratingy 15 velkych bank z AJ& Evropy. Mimo to varovala
15 zemi eurozény, Ze by jim &V dluhové krizi mohla snizit ratingeCB opét snizila

arokové sazby v eurozo# na 1,00 % Summit EU byl uko#eny novou fiskalni dohodou.
Predstavitelé Evropské unie se dohodli, Ze MMF poskytaz 200 miliard eur. Zavazn

ale slibila dodat penize jen eurozéna (150 mileang.
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Na konci roku z&inad dochazet ke zfnam, které by mohly vést ke stabilizaci situace
a vytvaeni mechanisinpro zamezeni zvySovani zadluzovani. Snakiyteoi-eni fiskalni
unie se striktnéjSimi pravidly a vytvaeni programu, ve kterém ECB nabizi dlouhagkib
pujcky bankam,program LTRO, ktery nabizi pij¢ky az na ti roky. V prosincovém
tendruECB rozdélila mezi komeréni banky likviditu v objemu necelych 500 mid. euro
za 1,00 % uarok. (FXstreet.cz, ©2009-2012)

6.2 Technicka analyza ménového paru EUR/USD

Vyvoj ménoveho paru EUR/USD v roce 2011 s vyaram hlavnich trendovych karal

zachycuje obrazek 25.
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Obr. 25. Ra@ni vyvoj kurzu EUR/USD - hlavni trendové kanalyBXTrader, vlastni
zpracovani)
Podivame-li se na dlouhodoby vyvoj EUR/USD, zjigjrie za uplynuly rok se hodnota

eura nejprve zvysovala, v druhé polavioku euro spiSe padalo.

V lednu 2011 se smovy par EUR/USD odrazil od psychologické hrani¢g000 a z&al
posilovat. V lbeznu otestoval psychologickou uravé,4000, kterou nakonedgkonal

a posiloval az do kina, kdy dosahl nejvyssi Uravri,4939. K hranici 1,5000 se uz ale
nedostal. Do konce srpna se pak EUR/USD pohybowairee klesajicim bonim trendu,
vyrazrejSi propad nastal dhem z&éi, kdy EUR/USD postupn vyklesal az na Urove
1,3145.Rijen predstavoval korekci downtrendu k Urovni 1,4246. Bgtek roku se pak
pohyboval v sestupném trendovém kanalu. V pros20dil se EUR/USD vratil pod psy-

chologickou hranici 1,3000 a okolo této uréwse obchodoval i na atku roku 2012.
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6.3 Predikce vyvoje EUR/USD

Analytici banky Wells Fargo, ktera je nejéSpjsi, co se tye predpovdi pro spolénou
meénu predikuji, Ze euro bude v roce 2012 proti doleslabovat, a navaze tak na poklesy
z poslednich dvou let. Pokud se prognd6za vyplijdeoo nejdelsi propad eura proti dolaru
od jeho vytvdeni v roce 1999. Westpac Banking Corp., ktera jenerdalr v predpo-
dich druha, vidi kurz EUR/USD na hod#&dt,20. Ne¥ii totiz, Ze Evropa zvladne zastavit
zhorSovani dluhové krize eurozony. Podlézgumu agentury Bloomberg je nejpesimisti
t&jSim odhadem pro EUR/USD uravd,17 EUR/USD, nejoptimisti¢jSi progndzy pak

v polovirg roku 2012 peitaji s urovni na 1,45 EUR/USD. (Strouhal, 2012)

Nasledujici tabulka zachycuje predikcémavého paru EUR/USD pro rok 2012, tak jak ho

predikuji nejznargSi brokerské spotmosti a analyticka odteni bank.

Tab. 1. Predikce emového paru EUR/USD (Hartman, 2012,

vlastni zpracovani)

Forex brokefi a banky Ocekavani Target
HighSky Brokers medvédi 1,20-1,25
Markets.com medveédi 1,19
Admiral Markets neutralni 1,3
X-Trade Brokers neutralni 1,27-1,30
TeleTRADE medvédi 1,15
TRIM BROKER medvédi 1,2
Mig Bank medvédi 1,2
J&T Banka medvédi 1,21
BOSSAFX medvédi 1,2
Saxo Bank medvédi 1,16
Colosseum byci 1,4

KB - Societe Generale neutralni 1,30-1,40
Raiffeisenbank byci 1,35
CSOB - KBC group medvédi 1,26
Patria neutralni 1,29

Jak je z tabulky patrnégekavani jsou fevazré medwdi, tedy na pokles émového péaru
EUR/USD, lze tedy &kavat, Ze problémy eurozony budou zcekétéirovliviiovat trhy
I v roce 2012.
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7 FXBROKER — X—-TRADE BROKERS

Pred samotnym obchodovanim jsem si mus#lditzrealny @et u FOREX brokera. Pro své

obchodovani jsem si vybrala sptiiest X—Trade Brokers Dom Maklerski S. A.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S. A. je brokerskdnth pisobici na Uzemi Evropské
unie. Dohled nad firmou provadi Komise pro cenngiyaa burzy ve Varsav Na Gzemi
Ceské republiky provozuje broker sveimnost prostednictvim pobsky X—Trade Bro-

kers Ceskéa republika (dale jen XTB)pod zakonnym dohlede@eské narodni banky.

XTB nabizi24hodinovou zakaznickou podporu Brokera je mozné kontaktovat priest-

nictvim telefonu, e—mailu,ips chat nebo skype.

XTB vyuziva obchodnplatformu XTB—Trader, cozZ je platforma MetaTrader4 (MT4).
Platforma MetaTrader4 umbdje sledovat realnd data hlavnickRmavych pad, nabizi
také gehledy @tt ukazujici Zistatky s realizovanymi a nerealizovanymi zisky rataimi,
dostupny margin a margin oi@nych pozic. Datadetre grafi s fiznymi indikatory tech-
nické analyzy jsou zcela zdarma. Zdarma je takéné&aktevit si vyukovy demo &et

a vyzkousSet si obchodovani ndisto. S platformou XTB-Trader jsem se seznamila

pii studiu na Univerzit Toméase Bati ve ZIif) kdy jsem si zaloZila dema:ét.

Obchodni det je mozné otait v CZK nebo USD.Minimalni poZadovana ¢astka

pii otevireni Etu je 20 000 CZK nebo 1 000 USDOteweni i vedeni &tu je zdarma.

XTB nabizijedny z nejnizSich spread na trhu, spread pro #novy par EUR/USD je
2 pips. XTB umot#uje obchodovat mini loty, minimalni velikost pozige0,1 lotu. Marze

piedstavuje 1 % z nominalni hodnoty kontraktu. NatfX jefixni ménova paka 1:100

Dale je mozné ziastnit sediznychvzdélavacich workshopi a elektronickych webing
poradanych spolaosti XTB. A to vSe zcela zdarma, bez jakékoliv ipatky otevit si re-
alny et. (XTB, 2012) Sama jsem takovyto celodenni sefraidolvovala a také mnoho

online webin&i konanych progednictvim internetu.

Bezesporu nevyhodouripvybéru tohoto brokera je skuteost, ZeXTB je tvirce trhu
(market maker), tj. broker s dealing desk Dealing desk broker vythva pomoci spreadu

a obchodovanim proti klietin, tj. vstupuje do opmého obchodu.

Presto jsem se rozhodla zalozit real@gtiprag u tohoto brokera.
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8 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

V ptredchozi kapitole jsem zvolila konkrétniho brokenalatformu, ges kterou budu exe-
kuovat gikazy. Dale stanovim konkrétni parametry obchodmitegie, kterou budu apli-

kovat na realné obchodovani.

Obchodovat budu intradetitrh FOREX, konkrétérménovy par EUR/USD, podlefpdem
definovanych pravidel technické analyzy. Obchodgh&y budu vyhledavat vzdy mezi 9
a 18 hod., budu tedy obchodovat evropskou a anmrigeanci, kdy je na trhu né&fgi
aktivita. Grafy budu pibézre sledovat, pravidlem je obchodovat &adnére, neb@® mensi

intenzita obchodovani a kratSi obchodni doba znaestio ¥tsi zisk za méhprace.

8.1 Fundamentalni data

Ekonomické udalosti na FX trhu mohou byt veliceieepidatelné a mohou vyvojémo-
vého paru EUR/USD vyrazrovlivnit (béchem zvySené volatility se énovy par EUR/USD
muze kEhem rgkolika minut pohybovat o vice nez 100 pips), prpto mé bude dlezité

sledovattasy vyhlaSovanithto zprav.

Fundamentalni data, ktera budti pvém obchodovani sledovat, budlerpat ze stranek
www.xtb.cz a www.forexfactory.com. N&chto strankach je na kazdy defippaven ka-
lend& makroekonomickych udalosti. Stranky www.forexfagicom jsou v angtiting, ale

zato obsahuiji vice ukazaied podrobgjSim popisem a aktualni zpravy z trhu.

Fri 12:00 EUR Retail Sales m/m -0.8% -0.2% 0.1%:
Jan 6

12:00 EUR Unemployment Rate

in
10.3% 10.3% 10.3% ol
L1}

15:30 usoD Non-Farm Employment Change 200K 152K 100K

ERCE
BPDE

15:30 uso Unemployment Rate 8.7% 8.7%: [ﬂ

Obr. 26. Ukazka makroekonomického kaleedarexfactory.com (Forex Factory, 2012)
Zarover nebudu brat naretel horké tipy a dopoteni tiznych obchodnik nebo broket,
které byvaji faleSné, nebo by mohlyispbit, Ze se zmu €mito tipy fidit a odbgovat tak

od sveho obchodniho planu.

8.2 Parametry patternu DivCCl14

Jedna se o diskiei strategii, tedy vSe, pnaje analyzou, vyhledanim vstupniho signalu,
nastavenim stop—-lossu a profit-targetu, deorsamotnou realizaci vstupu a vystupu

Z pozice, budu zadavatdng.
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8.2.1 Timeframe

Grafy budu analyzovat ve vice nez jednégasovém ramci. Jako hlavni graf budu pouzivat

15minutovy timeframe (M15), tzn. Ze jednackd predstavujegasovy usek 15 minut.

Tento hlavni timeframe budu da@plvat nizSim 5minutovym timeframem (M5), na kterém
budu mit nastavenyitexponencialni klouzavé foméry s periodou 8, 20 a 100, ne vSak
si budu dale zakreslovat trendové kanaly a hladupportu a rezistence. Pro potvrzovani

trendu a sledovaniateZitych suppoft a resistenci pouZziji vyssi hodinovy timeframe (H1)

8.2.2 Technické indikatory

Obchodni strategie bude postavena na indikatory &€ty mi bude slouzit pro hlavni
obchodni rozhodnuti. DalSi indikatory, které budi vwgrafu zakresleny budou pouze po-
mocné, budou to indikatory Pivoty, Bollinger Barad¥olume. Pivoty budu mit zobrazeny,
abych ngla prehled o hlavnich supportech a rezistencich, indikidollinger Bands vyuZiji
jako pomocnika pro govani aktualni volatility na trhu a Volume pro stedni objemu
obchod.

8.2.3 Pravidla vstupu do trhu

Signal pro vstup do obchodu budu vyhledavat naarBKlA za pouziti indikatoru CCI
s nastavenim 14. Nad a pod centralni (nulovou) bodu mit zakresleny tro¥nt+/—100

a extrémni urovh+/—200 a +/-300 zi&ci prekoupenost neba@prodanost trhu.

Budu obchodovat jak dlouhé pozice (LONG), tak kédtlozice (SHORT). Spekulovat bu-
du tedy naist i na pokles kurzu émového paru EUR/USD.

Vstup do dlouhé pozice (LONG)- Pro vstup do dlouhé pozice budu vyhledavat wgnb
by¢i divergence mezi cenou a indikatorem CCI14. Ddgeobudu vstupovat na close &vi
Ky nebo na open nasledujici &, kterd potvrdi navrat indikatoru CCIl nad hranidio0

(rostouci zelena stka). Budu vstupovatifkazem MARKET (pokyn BUY).

A zarovei na signaly na stranu LONG budu reagovat pouze & jgipac, Ze se oba vr-
cholky CCI budou nachazet pod linii —100. Pokudacgekrasi dolni hranici pasma, budu
tak brat na ¥domi relativni peprodanost trhu. Pokud se trh bude nachazet meeimli

+/-100, pattern obchodovat nebudu.
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Vstup do kratké pozice (SHORT)- Pro vstup do kratké pozice budu vyhledavat wgvo
ni medwdi divergence mezi cenou a indikatorem CCl14. Dngmbudu vstupovat na clo-
se svtky nebo na open nasledujici &, ktera potvrdi navrat indikatoru CCI pod hranici
+100 (klesajictervena swika). Budu vstupovatifkazem MARKET (pokyn SELL).

A zarover na signaly na stranu SHORT budu reagovat pouzsn & jgipadt, Ze se oba
vrcholky CCI budou nachéazet nad linii +100. Pokesa pekrai horni hranici pasma,
budu tak brat nagdomi relativni pekoupenost trhu. Pokud se trh bude nachazet nmezi li

emi +/-100, pattern obchodovat nebudu.

Nasledujici obrazek zachycuje ukazku vstupu nastt®NG i na stranu SHORT.
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Obr. 27. Vstup LONG a SHORT - pattern DivCCI14 (XTder, vlastni zpracovani)

Pro WtSi platnost vstupniho signalu budu navic sledpvatazeni nebo odraz uvhiren-
dovych kandl, formace double top/bottom, reverznicwivé formace, prolomeni nebo
odraz od S/R arownnebo kombinacéehokoliv gedchoziho.

8.2.4 Umist’ovani pfikazu stop—loss a profit—target

Automaticky s kazdym vstupem budu zadavat S/L 18 pi P/T 45 pips (RRR 1:3). Sou-
casré si oteveny profit budu chranit fbéZnym posouvanim stop—lossu. Jakmile budu
v oteweném profitu 10 pips, posunu S/L r@&Zno 10 pips skrem k zisku. Po druhém po-
sunuti uZ bude stop—loss nad vstupni Urovni netaai break—even (B/E), obchod tak jiz
dale nebude ztratovy. Postuépsi tak zajistim bezrizikovy obchodfipemz trh se stale

bude moci pohybovat vipodnim rozgti 15 pips.
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Pokud se trh opravdu rozjede mymesem, zvysSim profit—target na 60 pips. V silimen-

dujicim a volatilnim trhu nebudeéibec od ¥ci pouZzit profit—target vySSi nez obvykle.

8.2.5 Pravidla vystupu z trhu

Vystupovat z trhu budu vzdy Buna zéklad zakladniho S/L nebo posunutého stop—loss
piikazu. Pozici tedy budu drzet, dokud@ mni posouvany stop—loss nevyhodi. DalSi moz-

nosti je, Ze vystoupim nagaem nastaveném nebo posunutém profit—targetu.

Z pozice budu moci vystoupit takécng, pokud trh nebude vykazovateppokladany po-
hyb nebo se z#mi podminky na trhu (vytweni reverzni grafické formace, reverzni¢svi
kové formace nebo vifpad opaneho signalu nez bude otema pozice). Pak bude pet

ba davat si pozor, aby vystup z trhu nelddasny nebo #liS ovlivnén emocemi a neu-

tekl mi tak velky zisk.

8.3 Moje pravidla money managementu

Pti obchodovani budettkezité strikté dodrzovat zakladni pravidla money managementu.

Konkrétni pravidla, ktera jsem si stanovila préjsealny trading, jsou uvedeny dale.

8.3.1 Velikost obchodniho kapitalu a obchodni pozice

Zacinat budu s minimalnimeéem 20 000 K. Pro full-time trading je t@éastka zdaleka
nedostaujici, ovSem pro seznameni se s realnymi podminkadingu a fipadné zapla-
ceni ,Skolného” bude postajici. Vzhledem k velikosti obchodniho kapitalu buabcho-

dovat vzdy pouze jednu pozici o velikosti 0,1 lotu.

8.3.2 Risk na jeden obchod

Risk budu mit vzdy definovany tzv. stop—lossem. jgden obchod budu riskovat
max. 1,5 % &tu. Maximalni risk pi aplikaci pravidla tak bude zhruba 30@& IKa jeden
obchod. B obchodovani 0,1 lotu bude odpovidat S/L velikdsdi pips (po zapteni

spreadu o velikosti 2 pips).

Dulezitym pravidlem bude, Ze nikdy nebudu posunovatéh S/L snérem k \&tSi ztrae

v nadkji, Ze se trh obréti.
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8.3.3 Risk reward ratio (RRR) — pomér risk/zisk

Aby byly vysledky co nejmé&hovlivnény vystupni strategii, zvolila jsem fixni stop—loss

a fixni profit—target ve vzdalenosti 3nasobku rigkeeho stop—lossu.

Zvolila jsem tedy RRR 1:3, v jednom obckdaudu podstupovat riziko 15 pips &tpm
si pijdu pro zisk 45 pips. To znamena, ZeCsf@ouze 25 % usnost obchaoi k tomu,

abych ,byla na svych®. VysSi u&nost pak bude znamenat zisk.

8.3.4 Maximalni blokovana marze

Pravidlo mi utuje, abych neia prilis mnoho prostdki v blokované marzi. Blokovana
marze dle mnou nastavené strategieiesghne 30 % kapitaluiiPvelikosti obchodniho
kapitalu 20 000 K, tedy nebudu mit v blokované marzi vice nez 6 RKOOPti obchodové-

ni 0,1 lotu bude ma blokovana marze vzdy zhrub@®Kg, coz podminku splje.

8.3.5 Maximum obchodi denné

Kazdy den budu vstupovat nejvyse do 2 pozic. Pgkudi obchod nadi velky zisk, dany
den jiz nebudu obchodovat. Abychtkivpfilis pozitivré naladné psychicetdst z tohoto

avodniho profitu zase neodevzdala&tzgo trhu.

Samozejmeé zbytek dne bude i nadale nabizet prostor pro daldfyzu obchoila hledani

potencialnich vstupnich sigrial

8.3.6 Uzawreni pozic p‘ed koncem dne

Pred koncem dne budu mit obchody vzdy deae. A to z dvodu, Ze niZze nastat situace
tzv. gap — mezera, kterd by mohlaigpbit, Ze hladina S/L vifpad obchodu vyvijeciho
se Spatnym s#énem nebude akceptovana a ztraty nebudou zastaRsety.Sestou hodinou

tedy vypnu platformu a zapisi si vysledky do svéedavé tabulky.

8.3.7 Position sizing — velikost pozice

Jak poroste stav méheta, budu obchodovat vice kontraklak bude naopak klesat, budu
obchodovat méh Pokud niij Ucet vzroste na 30 000K navysSim velikost obchodni pozi-
ce na 0,2 lotu. Risk na jeden obchod pak bude G0fiKsplreni pravidla maximalni ris-

kovanécastky ve vysi 2 %.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 59

8.3.8 Drawdown — pokles kapitalu

Maximalni vySi tolerované ztratythem nésice jsem si stanovila na 1 600 8 % kapita-
lu). Pokud pesahnu résicni ztratu, na zbytek &sice pozastavim obchodovani.cRam

zajisté s tim, Ze kazda strategie ma sva ziskdedaké ztratova obdobi.

Pokud drawdown dosahne 15 % hodnoty mékta,lomezim obchodovani. Po celkovém
drawdownu vice nez 25 % zastavim obchodovani &wrse k paper—tradingu, dokud ne-
budu znovu v zisku. Série 17 ztratovych obchedadt bude tedy fedstavovat celkovou

ztratu -5 100 K a ukordeni obchodovani.

8.4 Backtesting

Obchodni strategii jsem dale otestovala pomoci lsimamého obchodovani. Kadnému
ru¢nimu backtestu jsem pouzila historicka data EUR/W&®D15minutovy timeframe. Den
po dni jsem pak prochazela graf a podle pravidéeyyopsané obchodni strategie zapiso-
vala do obchodniho deniku v exceltisfusné vstupy a vystupy. U kazdého obchodu jsem
vzdy zaznamenala den a datum vstufas vstupu, typ pozice, vstupni a vystupni cenu,
profit/ztratu, bankroll (&et), dale vystupni cenu a profit/ztratu best ex@holi maximalni

mozny zisk daného obchodu, nakonec poznamku.

Strategii jsem testovala za posledni 3 roky, vZoyabi od 1. 1. do 31. 3., aby byla za}ist
na srovnatelnost s budoucim realnym obchodovanitke@ jsem tedy v ramci ¢niho

backtestu otestovala 9¢siai. Testovala jsem obchodni hodiny vZzdy od 9 do 18.

Za toto obdobi strategie vygenerovala 470 obghsdcelkovym hypotetickym ziskem
15 371 K. Systém byl usfgny ve zhruba 48 % vstiipVysledky jednotlivych vstujp byly
brany vzdy bd na uUrovni zé&kladniho S/L nebo na zéklgobsouvaného stop—lossu.
Z hlediska rizikovosti strategie ukazuje, Zze maximh&tratovy obchod by byl —380K
(velikost zakladniho S/L) a nejvysSi po 8gdouci ztrata —2 660 & (13,30 %). Porr
pramérného zisku k prmerné ztrat 1,34.

Vyhodnoceni obchodni strategie na historickych aateachycuje nasledujici tabulka
(Tab. 2). Podrobné vysledky backtestu v excelob@lt® jsou uvedeny ifoze P |, vy-
hodnoceni strategie v jednotlivych testovanychcletpak v piloze P 1l a P Ill na konci

prace.
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Tab. 2. Pehled vysledk backtestingu — pattern DivCCl14 (vlastni

zpracovani)

Backtesting_01-03/2009-2011

Celkem

Celkem Cisty zisk 15371,00
Celkem obchodi 470
Priimérny zisk na obchod 32,70
Profit Factor 1,21
RRR (Risk reward ratio) 1,34
Maximalni drawdown -2 660,00
Maximalni drawdown % -13,30%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 223|Celkem ztratovych 247
% ziskovych 47,45%| % ztratovych 52,55%
Hruby zisk 87 894,00 Hruba ztrata -72 523,00
Prdmérny zisk 394,14|Prdmérna ztrata -293,62
Nejvétsi zisk 3 591,00 Nejvétsi ztrata -380,00
Maximum zisk( v fadé 8|Maximum ztrat v radé 7
Primeérné ziskd v radé 1,85|Pramérné ztrat v radé 1,98

Po zhodnoceni vSech paraniejsem se podivala také na equitivku. Equity Kivka

(Obr. 28) vykazuje pogmne¢ stabilni fist s malymi vykyvy.
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Obr. 28. Equity kivka — backtest (vlastni zpracovani)

Z testovani za posledni 3 roky r@érvyplynulo (Tab. 3), Ze strategie ma ziskova ativa

obdobi a obchodovanibem jednotlivych résial negeneruje stejné vysledky. Jeipba

si uwdomit, jak rozdilné vysledky fize strategie v jednotlivych #sicich dosahovat, kdy

se trh niize chovat naprosto odli&nBohuzel budouci vysledky nelze zé&tua proto se da

ziskovost strategie do budoucna odhadnout jen vehtizre, s¢im je poteba pditat.
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Tab. 3. Rozéleni backtestu na jednotlivéesice (vlastni zpracovani)
Led/11 | Uno/11| B¥e/11 | Led/10 [ Uno/10| Bie/10 | Led/09 | Uno/09 | Bfe/09
CELKEM | 3572,00] 161500 2983,00] 254600 -114,00] -1672,00] 4 731,00/ 2090,00] -380,00

Pti rozliSeni obchotl na stranu LONG a SHORT (Tab. 4) ukazuje pattepddmost kolem
47 % na stranu LONG, na stranu SHORT jec¢gmpst zhruba 48 %iippocateenim stop—
lossu 20 pips a vystupu na posouvaném S/L. Z HadisgSnosti Ize tedyici, Ze strategie
je vhodna pro obchodovani kratkych i dlouhych poZipohledu dosazenékisteho zisku

~

je ale patrné, Ze obchodovani na stranu SHORT wj&amnohem vyssi zisky.

Tab. 4. Roz¢leni backtestu na LONG

a SHORT (vlastni zpracovani)

LONG SHORT
Celkem obchodl 263 207
% ziskovych 46,77% 48,31%
Celkem Cisty zisk 3743,00] 11628,00

Nasledujici tabulka uvadi statistickyepled obchodniho systému rélehého na jednotli-
vé dny (statistika vychazi z fmiho backtestu se vzorkem 470 obadljod tabulky vyply-

va, Ze jako nejvice ziskoveé dny se jevi utétyrtek a patek.

Tab. 5. Roz¢gleni backtestu na dny v tydnu (vlastni zpracovani)

PO uT ST CT PA
Celkem obchodt 85 103 98 90 94
% ziskovych 45,88% 46,60% 46,94% 48,89% 48,94%
Celkem Cisty zisk 874,001 3838,00f 1254,00f 4921,00f 4484,00

S pouzitim vykru hodin Bhem dne vygeneroval systém vysledky uvedené vdab6ll
Jako nejprofitabilgjSi se jevi obchodovani od 9 do 1id pteweni londynské burzy, pak
od 14 do 18, tedy od ot&ni americké burzy.

Tab. 6. Rozéleni backtestu na hodinylem dne (vlastni zpraco-

vani)

9 10 11 12 13
Celkem obchod 55 54 47 41 45
% ziskovych 58,18% 51,85% 23,40% 41,46% 40,00%
Celkem disty zisk 15 314,00 1938,00f -5586,00f -2774,00| -2470,00

14 15 16 17 18
Celkem obchodt 43 50 42 49 44
% ziskovych 48,84% 52,00% 52,38% 53,06% 50,00%
Celkem Cisty zisk 3 078,00 3 705,00 2 527,00 532,00 -893,00
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8.5 Paper—trading

Strategii jsem dale testovala na dendtutPapirové obchodovani probihalo jiz v redlném
case, prozatim ale pouze s fiktivnimi pen Paateni vklad na demo diu jsem snizila

nacastku 20 000 K, abych dosahla podminek srovnatelnych s budoueainym @tem.

Obchodni vysledky dosazené na denituibchem obdobi od 1. 12. 2011 do 31. 12. 2011
shrnuje nasledujici tabulka. Podrobny vypis obéhadobchodni denik jsou uvedeny

v piiloze P IV a P V na konci prace.

Tab. 7. Pehled vysledk paper—tradingu — pattern DivCClI14 (vlastni

zpracovani)

Paper-trading_12/2011

Celkem

Celkem Ccisty zisk 3 168,38
Celkem obchod 23
Primérny zisk na obchod 137,76
Profit Factor 1,91
RRR (Risk reward ratio) 1,75
Maximalni drawdown 1357,85
Maximalni drawdown % 6,78%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 12| Celkem ztratovych 11
% ziskovych 52,17%|% ztratovych 47,83%
Hruby zisk 6 655,37 |Hruba ztrata -3486,99
Pramérny zisk 554,61 Primérna ztrata -317,00
Nejvétsi zisk 1 318,80| Nejvétsi ztrata -397,98
Maximum ziskd v fadé 4| Maximum ztrat v fadé 5
Primeérné ziskd v radé 2,40\ Primérné ztrat v radé 1,83

Béhem celé obchodni periody jednohégite jsem pomoci navrzené strategie dogada
pirového zisku 3 168 K s us@Snosti zhruba 52 %(procento ziskovych obchéy Cel-
kem jsem nila 12 obchod vitéznych a 11 obchadskortilo se ztratou. Z hlediska riziko-
vosti paper—trading ukazal, Ze maximalni ztratobglmd byl —397,98 K coZz odpovida
velikosti zakladniho S/L. Maximalni drawdown byB&7 K¢ (6,78 %). Porér pramérného
zisku k pimerné ztrat 1,75.

Vzhledem k zang&ru poéateniho obchodniho kapitalu 20 000 K by dosazeny zisk
3 168 K& predstavoval zhodnoceni zhruba 16 % za &sic.
Equity kiivka (Obr. 29) vykazuje postupnyst s utitymi vykyvy, které jsou zcelaipoze-

nou sowasti obchodovani.
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Obr. 29. Equity kivka — paper—trading (vlastni zpracovani)

Pro nazornost zachycuje nasledujici obrazek (OBy.r8zloZeni vysledk jednotlivych

obchodi dosazenych v ramci paper—tradingu.
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Obr. 30. RozlozZeni vysladiobchod (v K¢) dosazenych na demdtu

(vlastni zpracovani)

Z obrazku je patrné, Ze celkového papirového prggem dosahlaipdevsim diky &koli-
ka nadpiimérnym obchodm, které s rezervou siity na pokryti vSech ztratovych obchiod

o velikosti gedem nastaveného stop—lossu a umoznily tak kapitaiu

Paper—trading, neboli obchodovani na derto,lbyl pro n¢ prosgsny gedevsim v tom,

Ze jsem po provedeném backtesteSta na realny trh, ktery se hybe a vstupni signaly
nejsou az tak jasné, jak se zdaji byt v backteBaper—trading byl dobroutipravou

na samotné realné obchodovani aitedpvsSim po psychické strance. Jak uvadi Nesnidal
a Podhajsky (2009, s. 29)Pokud si udlate poctivy backtest a paper—trading a budete

.papirove vylavat®, mate zaklady, na kterychiiete stagt. Jakmile se pustite do ostré-

ho obchodovani, iiZete porovnavat, sem dlate chyby (napp unéhlené vystupy, nesmysl-
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né vstupy atd.) asfpadre se znovu vracet k backtestu a paper—tradingu @ reegmensimi

ztratami tak postupovat yed."

8.6 Ocekavani a cile obchodni strategie

Hlavnimi divody, pr@ jsem se v ramci své diplomové préace rozhodla @atne obchodo-
vani na FOREXU, bylafedevSim snaha porozétmzakonitostem tradingu a bezesporu
také zhodnoceni volného kapitalu lIépe nez nizk@eim® bankovni produkty, které jsou
na trhu dostupné. Doposud jsem své voln&panprostedky ntla uloZzené na sgicim

kontu ING se zhodnocenim 1,75 % p. a.

Ocekavani od navrzené obchodni strategie je dosahwbem obdobi 3 ®siai zhodno-
ceni alespst 10 %, coZ odpovid&istému zisku zhruba 2 000 K. Uspit v tradingu
ovSem neni snadné. Jak uvadi Nesnidal a Podh&6Rkg(s. 133),... pripravte se na to,
Ze prvnich péar obchadbude Zejme dost emotivnich a Ze vc&cich u@dlate mnoho zby-
tecnych chyb. Pokud dokaZzete prvrdsic p-estat na nule nebo jen ve velmi lehkeé 2{riat

to abnormal@ dobry vysledek.*

Statistiky brokerskych dointikaji, Zze 90 % zé&ch, ktéi se aktive veénuji tradingu,
se z trhu vytrati do jednoho roku. Nesnidal a Psiga(2009, s. 133) konstatujjPrvni
rok bude #ejmé nejtézsi, pro mnoho z&najicich obchodnilk je doslova kriticky.“a déale
dodavaji (2009, s. 80-81)... ze za'atku rozhoda obchodujte radji mére nez vicegekej-
te jen na ty nejlepSirflezitosti a pditejte s pdatecnimi ztratami a prvotnimi nezdary. ...
a nedavejte si pro zatek gilis vysoké cile — pokud prvni rok skée na nule, je to stale

pro novaka velmi slusny vysledek.”

Uspssny na FOREXu je i ten, kdo v prvnim rodestane alespona nule, proto buduip
padnydosaZzeny vynos 0 % také povazovat za U&mh. NejhorSi moznou variantou bude
pro me ztrata, obchodovat budiii pespektovanmaximalniho znehodnoceni obchodniho
kapitalu ve vysi 25 %, coz odpovid&isté ztraté —5 000 K, tak jak jsem si stanovila

ve svych pravidlech money managementu.

| v ptipact naprostého neusphu bude zbyvajici kapital v dostéme velikosti pro pozgSi

navrat k realnému tradingu.
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9 REALNE OBCHODOVANI

Po otestovani strategie na historickych datechsted& na demo &u s hypotetickymi

pertzi jsem 10. 1. 2012 Zala obchodovat na realnérttu.

9.1 Realné obchodovani — leden 2012

Na obrazku (Obr. 31) je zachycefepled uskutenénych obchod v lednu 2012. Podrobny

vypis obchod a obchodni denik uvadim vilmze P VI a P VII na konci prace.

Ticket Open Time Type Size Item  Price s/jL TP Close Time Price  Commission Taxes  Swap Profit
15920851 2012.01.02 14:52 balance IR 9.90
15991047 2012.01.10 10:59 sell 0.10 eurusd 1.2785 1.2804 1.2744 2012.01.10 11:21  1.2804 0.00 0.00 0.00 -302.86
15595491  2012.01.10 16:00 buy 0.10 eurusd 1.2737 1.2782 1.2832 2012.01.10 16:26  1.2782 0.00 0.00 0.00 -100.61
16002003 2012.01.11 10:14 sell 0.10 eurusd 1.2771 1.2786 1.2726 2012.01.11 10:24  1.2786 0.00 0.00 0.00 -302.87
16002765 2012.01.11 11:19 sell 0.10 eurusd 1.2767 1.2712 1.2672 2012.01.1112:38 1.2712 0.00 0.00 0.00 1118.21
16016407 2012.01,12 12:15 sell 0,10 eurusd 1.2754 1.2769 1.2709 2012,01,12 13:18 1.27569 0.00 0.00 0.00 -300.42
16017847 2012.01,12 14:00 sell 0,10 eurusd 1.2754 1.2739 1.2694 2012,01,12 1443 1.2739 0,00 0.00 0,00 301.56
16042361 2012.01.16 09:44 sell 0,10 eurusd 1.2657 1.2672 1.2612 2012.01,16 09:51 1.2672 0.00 0.00 0.00 -303.20
16050701 2012.01,1709:12 sell 0,10 eurusd 12756 1.2761 1.2711 2012,01,1709%:45 1,2755 0,00 0.00 0,00 20,09
16051175 2012.01,17 09:46 buy 0.10 eurusd 1.275%6 1.2771 1.2816 2012.01.17 12:02 1.2771 0.00 0.00 0.00 300.54
1p068057 2012.01.18 12:114 sell 0,10 eurusd 12812 1.2827 1.2767 2012,01,18 12159  1.2827 0,00 0.00 0,00 -299,31
16069137 2012.01.18 13:27 buy 0.10 eurusd 1.2793 1.2828 1.2853 2012.01.18 14:496  1.2828 0.00 0.00 0.00 695.84
16080425 2012.01.19 10:45 gell 0.10 eurusd 1.2898 1.2893 1.2853 2012.01.19 11:29  1.2893 0.00 0.00 0.00 98.81
16082665 2012.01.19 13:00 gell 0.10 eurusd 1.2901 1.2916 1.2856 2012.01.19 13:49  1.2916 0.00 0.00 0.00 -294.75
16092909  2012.01.20 10:14 buy 0.10 eurusd 1.2935 1.2920 1.2980 2012.01.20 10:34  1.2920 0.00 0.00 0.00 -294.48
16094159  2012.01.20 11:20 gell 0.10 eurusd 1.2902 1.2917 1.2857 2012.01.20 11:30 1.2917 0.00 0.00 0.00 -294.79
16103575 2012.01.2309:59 sell 0.10 eurusd 1.2925 1.2930 1.2880 2012.01.23 10:25  1.2930 0.00 0.00 0.00 -98.43
16107257 2012.01.23 13:37 buy 0.10 eurusd 1.3004 1.3009 1.3049 2012.01.23 14:33 1.3009 0.00 0.00 0.00 97.43
16114560 2012.01.2409:05 sell 0.10 eurusd 1.3021 1.3026 1.2976 2012.01.2409:28 1.3019 0.00 0.00 0.00 38.92
16147939 2012.01.26 15:15 sell 0.10 eurusd 1.3155 1.3170 1.3110 2012.01.26 15:26 1.3170 0.00 0.00 0.00 -286.51
16179060 2012.01.3109:29 buy 0.10 eurusd 1.3186 1.3191 1.3231 2012.01.31 10:30 1.3191 0.00 0.00 0.00 95.31
16182523 2012.01.31 14:30 buy 0.10 eurusd 1.3179 1.3164 1.3224 2012.01.31 14:47 1.3164 0.00 0.00 0.00 -286.62
16190647 2012.01.3123:59 balance IR 0.31

0,00 0.00 0,00 -398.14
Closed P/L: -398.14

Obr. 31. Fehled obchodl — leden 2012 (XTB-Trader)

Béhem prvniho résice obchodovani jsem zobchodovala celkem 21 ppiiemz 9 bylo
ziskovych, 12 ztratovych. Strategie byla &&mpa ve 42,86 % vstip NejvysSi dosazeny
zisk byl 1 118,21 K pramérny zisk pak 307,41 K Primérna ztrata dosahla hodnoty
263,74 K. RRR 1,17. Maximalni pokles kapitalu byl 1 32312(6,32 %).Celkové jsem

v mésici lednu dosahlatisté ztraty —398,14 K.

Celkow nejtzsi @i prechodu na realné obchodovani pr®é Imylo zcela wité dodrzovani
discipliny v oblasti vystup z otewenych pozic. \bec nej¢zsi z hlediska psychiky bylo
nevystoupit z pozice ¢ s malym ziskem v obavach, Ze se trh obrati proti emobchod

nakonec ska#i se ztratou na stop—lossu misto planovaného z8kim souvisi také pro-
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blém neustalych korekci. ddolikrat jsem byla z pozice vyhozenail$ brzy posunutym

stop—lossem, jindy éhzase takto posunuty S/L ochraniég jistou ztratou.

9.1.1 Popis vybranych obchoad

9.1.1.1 Obchodé¢. 16002765 — nejziskéjsi obchod

Trh Sel od z&tku seance v rostoucim trendovém kanalu. Potéeamena zastavila okolo
hlavniho pivotu, se mezi cenou a indikatorem CCiveifla medwdi divergence.
Do SHORT pozice jsem vstoupila s mirnym zpsg#ch v 11:19 na cenl,2767 po prora-
Zeni kanalu sirem dofi. Za naslednym vyrazjsim poklesem eura (dlouha bear dksg
staly nepotvrzené spekulace o snizeni ratingu Eradcpozice mi vyhodil posunuty S/L.
Vysledkem této pozice byisk 55 pips (1 118,21 K).

| EURUSD,M15 1,326% 1,3271 1,3266 13269 ’__f
12770

12745

12720

1.2700

1.2675

1.2655
2507588

200
388,351

Obr. 32. Obchod. 16002765 — nejziskéjgi obchod (XTB-Trader)

9.1.1.2 Obchodé. 16017847 — korekce trendu

Trh Sel od z&atku seance v rostoucim trendovém kanalu. Po odrazy od supportu S1
se vytvdila medwdi divergence. Do SHORT pozice jsem vstoupila veDdda ced
1,2754 po prorazeni trendoveé linie&gem dohi. Cena pokréovala v gedpokladaném po-

hybu, dokud se trh neobrétil a neukibmoji pozici na posunutém stop—losiskazu.

Jednalo se pouze o korekci uptrendu, nikoli o phuimiotny obrat trendu. Obchod i tak
skortil seziskem 15 pips (301,56 K).
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Obr. 33. Obchod. 16017847 — korekce trendu (XTB—Trader)

9.1.1.3 Obchodé¢. 16082665 — faleSny signal

Trh se od z&tku seance pohyboval v uptrendu. Do SHORT pozésnj vstoupila
ve 13:00 na canl,2901 po vytvieni mededi divergence. Jednalo se vSak o faleSny sig-

nal, trend pouze mi&ekorigoval, nasledovala ot&ané ztrata.

Bohuzel, tentokrat vstup nevySel a zgkalik minut vystupuji nastop—lossu s pedem

definovanou ztratou 15 pips (—294, 75 &.
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Obr. 34. Obchod. 16082665 — faleSny signal (XTB—Trader)
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9.1.2 Fundamentalni udalosti — leden 2012

Patet pracovnich mist mimo sektor zésistvi USA (NFP report) se v prosinci zvysil
0 200 tisic a mira nezawstnanosti poklesla o 0,2 %. Spojené staty dosajlyizsi neza-
meéstnanost za posledni toky. ECB ponechala Urokovou sazbu na 1,00 %. Sé&Rila
rating deviti zemi eurozény. Francie a Rakouskatityrnejvyssi rating AAA. Nasledn
S&P snizila rating Evropského fondu firkaun stability (EFSF), jelikoZz Francie je vedle

Némecka nejetSim garantem fondu.

Americké centrélni banka ponechala Grokové sazhg egny na 0 — 0,25 %. Séf FEDu
Bernanke oznamil, Ze urokové sazby se pfpodobré neznéni do konce roku 2014. Cen-

tralni banka zarovepoprvé zavedla takzvané cilovani inflace. FEDiamavil 2 %.

Fitch nasledovala krok S&P a snizila rating 5 zemeimozény — Italii, Spatisku, Belgii,

Slovinsku a Kypru. Na minfddném summitu EU byl dohodnut novy pakt o rdtpeé

kazni. Smlouvu podgio 25 zemi EU, mezi kterymi nebyly Velka Britara€ eska repub-
lika. Rovrez padla dohoda, Ze trvaly zachranny fond eurozOMEzane platit

od poloviny roku 2012, tedy o rokige. (FXstreet.cz, ©2009-2012)

9.1.3 Technicka analyza — leden 2012

Meénovy par EUR/USD v prvni polovénledna (Obr. 35) klesl az k arovni 1,2623, kdéjsv
trend ot@il a po zbytek misice posiloval az k arovni okolo 1,3200 na kondnie. Ménovy
par EUR/USD se pohyboval v rapzhruba 600 pips.

EURUSD,. H4 1.3262 1.3271 1.3259 1.3269 [ . H 1.235%

Volumes 201 33E4

e sl wﬂn&m&ﬁaﬂ il el Jh.,.lu. ||. 11... II. Ml ..||! 1 u....ul:,.lll..ho

Jan Jan 12:00 9 Jan OO0 11 Jan 16:00 16 Jan 04:00 181 23 Jan 08100 26 Jan DOUDD 30

Obr. 35. Vyvoj mnového paru EUR/USD na 4hodinovém grafu — leder2 201

(XTB-Trader, vlastni zpracovani)
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9.2 Realné obchodovani — Gnor 2012

Na obrazku (Obr. 36) je zachycetepled uskut&nénych obchod v tnoru 2012. Podrobny

vypis obchod a obchodni denik uvadim vileze P VI a P VII na konci prace.

Ticket Open Time Type Size Item  Price sfL T/R Close Time Price  Commission Taxes Swap Profit
16195993  2012.02.01 11:30 sell 0.10 eurusd 1.3131 1.3136 1.3086 2012.02.01 12:42  1.3130 0.00 0.00 0.00 15.13
16202159 2012.02.01 18:03 balance IR 33.16
1208158 2012.02.02 10:30 buy 0.10 eurusd 1.3138 1.3133 1.3183 2012,02,02 11:19  1.3133 0.00 0.00 0.00 -35.78
19222154 2012.02.03 13:05 buy 0.10 eurusd 1.3163 1.3148 1.3208 2012,02,03 14:33 1.3164 0.00 0.00 0.00 18.99
16246755 2012.02.07 09:16 buy 0.10 eurusd 1.3147 1.3132 13192 2012.02.07 10000  1.3132 0.00 0.00 0.00 -284.97
16251099  2012.02.07 14:15 buy 0.10 eurusd 1.3114 1.3149 1.3189 2012.02.07 14:49  1.3149 0.00 0.00 0.00 664,23
16278036  2012.02.09 13:59 buy 0.10 eurusd 1.3251 1.3276 1.3326 2012.02.09 14:28 1.3276 0.00 0.00 0.00 470.05
162594353 2012.02.10 15:20 buy 0.10 eurusd 1.3183 1.3178 1.3228 2012.02.10 17:17 1.3178 0.00 0.00 0.00 5545
16304587 2012.02,13 13:30 buy 0,10 eurusd 1.3254 13239 13299 2012,02,13 14:48 1.3239 0.00 0.00 0.00 -283.44
19307212 2012.02.13 16:59 buy 0.10 eurusd 1.3219 1.3204 1.3264 2012,02,13 17:33 1.3204 0.00 0.00 0.00 -284.85
16328818 2012.02.1512:29 buy 0.10 eurusd 1.3160 1.3145 1.3205 2012,02,15 12:58  1.3145 0.00 0.00 0.00 -286.65
16342248  2012.02.16 11:00 gell 0.10 eurusd 1.3002 1.2997 1.2942 2012.02.16 14:29  1,2997 0.00 0.00 0.00 97.28
16344917  2012.02.16 14:53 sell 0.10 eurusd 1.29%2 1.3007 1.2947 2012.02.16 15:06  1.3007 0.00 0.00 0.00 -291.30
16355312 2012.02.17 11:30 sell 0.10 eurusd 1.3148 1.3163 1.3103 20120217 12:33 1.3147 0.00 0.00 0.00 19.03
16357725 2012.02.17 15:00 sell 0.10 eurusd 1.3165 1.3184 1.3124 2012,02,17 15:05 1.3184 0.00 0.00 0.00 -284.70
16386451 2012.02.20 10:00 buy 0.10 eurusd 1.3200 1,3205 1.3245 2012,02,20 11:11  1,3210 0.00 0.00 0.00 188.46
19398992 2012.02.21 13:114 buy 0.10 eurusd 1.3216 1.3201 1.3261 2012,02,21 1317 1.3205 0.00 0.00 0.00 -207.49
16410317 2012.02.22 13:15 buy 0.10 eurusd 1.3226 1.3231 13271 20120222 14:08 1.3231 0.00 0.00 0.00 95.01
16417553 2012.02.23 09:00 gell 0.10 eurusd 1.3272 1.3297 1.3227 2012,02,2309:27  1.3297 0.00 0.00 0.00 -473.30
16432624 2012.02.24 13:45 sell 0.10 eurusd 1.3411 1.3426 1.3366 2012.02.24 15:32  1.3426 0.00 0.00 0.00 -279.95
16441766  2012.02.27 12:45 buy 0.10 eurusd 1.3414 1.3399 1.3459 2012,02.27 12:57  1.3399 0.00 0.00 0.00 -280.54
16450503 2012.02.25 09:45 sell 0.10 eurusd 1.3448 1.3453 1.3403 2012.02.28 10:43 1.3443 0.00 0.00 0.00 93.00

0.00 0.00 0.00 -1483.19
Closed P/L: -1483.19

Obr. 36. Fehled obchodl— tnor 2012 (XTB-Trader)

Béhem druhého obchodnihoégice jsem zobchodovala celkem 21 pozitcgmz 9 bylo
ziskovych, 12 ztratovych. Strategie byla &spa ve 42,86 % vstip NejvysSi dosazeny
zisk byl 664,23 K, praimérny zisk pak 185,03 & Primérnd ztrata dosahla hodnoty
262,37 K. RRR pouhych 0,71. Maximalni pokles kapitalu by867,89 K (11,59 %).

Celkoveé jsem v mésici unoru doséhlacisté ztraty —1 483,19 K.

Na takto vysokeé ztratse podepsalipdevsim nizky dosazenytpnérny zisk. Celkog mi

v tomto nesici chyl&l vétsi zisk, ktery by smazali@dchozi ztraty a posunul equitkivku
smeérem vzhiru. Velkym proliteSkem tohoto obchodniho obdobi bylo nedodrzenigdiisc
ny, coz vedlo k $tSi ztrat nez je obvyklé (obchodtetre priloZzeného grafu bude detadin
popsan dale). Uz delSi dobu se stav mého obchodiih@ohyboval v zapornych hodno-
tach a psychicky tlak se tak s kazdym dalSim n&igpn obchodem zvySovalidatoze se
ma equity kivka na zaatku ntsice pehoupla jestjednou do zisku, konecdsice s sebou
piinesl &tSi realizovanou ztratu. Vysledky dosazegbdm Unora dokazuji, Ze pouze do-

drzovani discipliny mize vést k ziskovosti a omezeni ztratovych obéhod
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Negativie¢ se na dosazenych vysledcich podepsala takécsiste Ze trh &hem Gnora
velmi trendoval. Strategie Iépe funguje na trzipfSs do strany, pokud se rozjede silny

trend, divergence davaji mnoho faleSnych signal

9.2.1 Popis vybranych obchodi

9.2.1.1 Obchodé¢. 16251099 — vyhozen na S/L

Trh se od z&tku seance pohyboval vésom trendu od hlavniho pivotu k rezistenci R1.
Do dlouhé pozice jsem vstoupila ve 14:15 natckB114, kdy se na grafu vyttia diver-
gence. Zarove doSlo k vytvdeni dvojitého dna a odrazu ceny od hlavniho piystueen-
shoty grafi zachycuje obrazek 37). Obchod se ihnedakayvijet spravnym sgrem.

Z pozice jsem byla vyhozena nét$i korekci (cca 35 pips), kdy se cena dotkla Gégwor
sunutého S/L. Obchod skiihse ziskem 35 pips (664,23 K).

BohuZel z této pozice jsem byla vyhozena velmi brisba@ po korekci nasledoval dalsSi
prudky néafist, kdy ménovému paru EUR/USD itps nervozitu na trzich ohleglikecka
pomohl pozitivni sentiment aekavani trhu, Ze se nakonec dohoda o Zajigbomoci

poddi uzawit. Eurodolar nakonec posilil az na 1,32B3k mohl byt az 160 pips

EURUSD,MS 13266 1.3269 1.3266 1.3265 EURUSD,M15 1.3269 1.3271 1.3266 1.3269
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Obr. 37. Obchod. 16251099 — vyhozen na S/L (XTB—Trader)

9.2.1.2 Obchodé. 16278036 — volatilita na trhu

Trh Sel od z&atku seance v klesajicim trendovém kanalu. Oko#&wriiho pivotu doslo

k vytvoreni divergence a odrazu od spodni strany trendokéhdlu. Do LONG pozice
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jsem vstoupila ve 13:59 na close rostoucélsyipotvrzujici obrat trendu. Nasledoval na-
rast volatility, za kterym staly silné fundamenty ettt dohodyRecka Rekové se dohodli
na vSech pozadavcich k dolkanl druhém zachranném ). Z trhu n& vyhodil posunuty
S/L seziskem 25 pips (470,05 K).
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Obr. 38. Obchod. 16278036 — volatilita na trhu (XTB—Trader)

9.2.1.3 Obchodé. 16294859 — zavahani

Trh se od z&tku seance pohyboval v silném downtrendu, do ktejgem nedostala sig-
nal ke vstupu. Po poklesu az k supportu S2 dostgdoreni byi divergence, kterou na-
sledré potvrdila reverzni s¢ka hammer (kladivo). Do LONG pozice jsem vstoupila
v 15:20 na cenl1,3183. Tentokrat Slo o slaby signal, trh jiz bgkné vycerpany a chopy.
Z obchodu m vyhodil posunuty S/L se ztratou 5 pips (-95,45&, prestoze jsem

z obchodu mohla vystoupit se ziskem.

Jak je vidt na grafu (Obr. 39), chvilka vahaniige v intradennim obchodovani znamenat

rozdil mezi ziskovym a ztratovym obchodem.
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Obr. 39. Obchod. 16294859 — zavahani (XTB—Trader)

9.2.1.4 Obchodé¢. 16357725 — fedfasny signal

Trh se v piitbéhu dne pohyboval v rostoucim trendovém kanalu. B®RT pozice jsem
vstoupila v 15:00 na cénl,3169 po vytvieni med¥di divergence. Divergence byla po-
tvrzena také vySSimi timeframy M30 a H1. Trh Setdhiod meho vstupu do ztraty (tj. proti
mne¢) a za chvilku doSel az natinstop—loss o velikosti 15 pipsObchod po chvilce skon-
Cil se ztratou —284,70 K. Byl to predtasny signal, kdy trh pok&aval v rostoucim trendu.
Platnost divergence se potvrdila az v 15:45 hog, Kdjsem do dalSi pozice nevstoupila.

Pripadny vstup byitom nabidlpotencial zisku 45 pips
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Obr. 40. Obchod. 16357725 — fedrasny signal (XTB-Trader)
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Tento obchod potvrdil, Ze divergence maji jednuyhedu.Casto jsem byla sdkem vy-
tvoreni rekolika divergenci wad za sebou, nez doSlo ke skitému obratu. Pro malo
zkuSeného obchodnika v tomto Bathstava zasadni psychologicky problém — dvakrat se
pokusi o zobchodovani divergence aigidt po zasazeni dvou stop—tbsaz to neuda.

Nasled® treti nebactvrta divergence trend skut® otati a obchodnik fitom v trhu neni.

9.2.1.5 Obchodé¢. 16386451 — vyhozen na korekci

CCI hned v uvodu obchodniho dne kleslo do extrénmtésti hluboko pod Urowe—300,
nasleds doSlo k vytvdeni divergence. Do LONG pozice jsem vstoupila W00ha ced
1,3200. Vystup jsem zrealizovala n&si korekci, ktera byla té#n na arové mého vstu-

pu, radji jsem tedyvystoupila s mensim ziskem 10 pips (188,4&K

Pokud bych S/L posunula &pdo ztraty (na urovezakladniho S/L), coz jsem ovSem ne-
chtela riskovat, trh se ajp rozjel gredpokladanym semem. Obchod nabizglotencial zis-

ku az 75 pips

EURUSD,M15 1,326% 1.3271 1.3266 1.326% r
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Obr. 41. Obchod. 16386451 — vyhozen na korekci (XTB—Trader)

9.2.1.6 Obchod¢. 16410317 — trh do strany

Trh se od z&tku seance pohyboval spiSe ¥ion trendu bez vyrazjsiho sngru.
Do LONG pozice jsem vstoupila ve 13:15 na&dn3226 po vytvieni byi divergence.
Platnost signalu potvrdilo vyt¥eni dvojitého dna na cenovém grafu. Obchod &kon

na posunutém S/L se ziskem 5 pips (95,0&K
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[EURUSD,M15 1,3265 1.3371 1,32866 1,3269
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Obr. 42. Obchod. 16410317 — trh do strany (XTB—Trader)

9.2.1.7 Obchodé¢. 16417553 — selhani discipliny

CCI hned v tvodu obchodniho dne vySplhalo do extiésblasti nad Urowe+300 znaici
extrémni pekoupenost trhu. NaslegdosSlo k vytvdeni med¥di divergence. Do SHORT
pozice jsem vstoupila v 9:00 na €eh,3297. Trh se ihned po vstupu vydal protiémn
do otewené ztraty. JelikoZ trh jizekolikrat kratce po vstupu éthl otatku, vyhodil me
na stop—lossu a pak se hned zase vydal mym &gmrsmerem, rozhodla jsem se v tomto
piipack rozsfit zakladni S/L o 10 pips.

EURUSD,M15 1,3265 1,3271 1,3266 1.3269
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Obr. 43. Obchod. 16417553 — selhani discipliny (XTB—Trader)
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Tentokrat se ovSem trh rozjel vl a zasahl rij stop—loss o velikosti 25 pips (ztrata
-473,30 K). V 10:00 EUR/USD dostalistovy impuls v podob vyhlaSeni ameckého
indexu podnikatelského klimatu IFO, ktery v unotaupl vice, nez séekalo. Tento ob-

chod znamenal selhani discipliny. Vratila jsem galéast zisku zgt do trhu.

9.2.1.8 Obchodé¢. 16432624 — proti trendu

Trh Sel od z&tku seance v rostoucim trendovém kanalu. Nasles#n cena odrazila
od rezistence R1 a mezi cenou a indikatorem C@iserila divergence, ktera byla navic
podpdena vysSimi timeframy M30 a H1. Do SHORT pozicersestoupila ve 13:45

na ce 1,3411. Tentokrat vSak trh pouze ndizkorigoval a pokréoval v silném rostou-

cim trendu az k hladénR2. DoSlo k aktivaci stop—lossu a moje pozicezmiela seztra-

tou 15 pips (-279,95 K).

Tento vstup byl proveden proti silnémiistovému trendu, kdy v takové situaci je lepSi
do pozice ubec nevstupovat, nebalivergence v sil& trendujicich trzich davaji mnoho

faleSnych signal To se potvrdilo i tentokrat, kdy trh pokmval v pivodnim pohybu.

EURUSD,M15 1,3265 1,3271 1,3266 1.3269
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Obr. 44. Obchod. 16432624 — proti trendu (XTB—Trader)

9.2.1.9 Obchodé. 16450503 — neplatny signal

Trh se od z&tku seance pohyboval od hlavniho pivotu k rez@gt®1. Po odrazu od R1
doSlo k vytvdeni divergence, vstup SHORT byl nasléedrD:45 na ceh 1,3448. Tentokrat
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me trh vyfadil ven hned na prvni korekci, pod kterou jsegtanstop—loss poposunuty. Ob-

chod skouil s malym ziskem 5 pips (93,00 K).

EURUSD,M15 1.326% 1.3271 13286 13269 13475

1.3430

1.3415

13400

13385

353.538¢

0.00

Obr. 45. Obchod. 16450503 — neplatny signél (XTB—Trader)

9.2.2 Fundamentélni udalosti — tnor 2012

Patet pracovnich mist mimo sektor z&mlstvi USA se v lednu zvysil o 243 tisic, mira
nezamdstnanosti poklesla na nejnizsi aréved Ganora 2009, z 8,5 % na 8,3 %. Evropska
centralni banka ponechala zakladni Urokovou sazbjednom procentu, tedy na rekord-
nim minimu. Eurozoéna schvalila druhou figahpomocRecku v hodnat 130 miliard eur,
bez které by zemi uz vieznu hrozil n&izeny bankrot. S&P a Fitch sniZily ratiigecka.
Evropska komise vyraZrehorsila vyhledy evropské ekonomiky na rok 201a@spbdéstvi

eurozony se podle jeji prognézy propadne o 0,3 %.

ECB zorganizovala druhy tendr, priegtnictvim kterého mezi 800 kontafch bank rozéet
lila na & roky likviditu v objemu 529 mld. euro. (FXstreet, ©2009-2012)

9.2.3 Technicka analyza — anor 2012

Trh v mesici unoru vyrazé trendoval, coz je patrné z pémé strmych a uzkych trendo-
vych kan&h (Obr. 46). Z&atkem Unora se nadgmovém paru EUR/USD vytvida formace
dvojité dno, po které EUR/USD pokiaval v rostoucim trendu nastoleném v lednu, na-
sledré vystoupal aZz k arovni 1,3320. Nicn€rostouci trendovy kandl byl prorazen a par
klesl az k 1,2974, kde se ¢tba rychle posilil zgt k trovni okolo 1,3300, kterou otestoval
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pii minulém fGstu. Tuto Urove piekonal a naslednposilil az k urovni 1,3485, kde se vy-
tvoril dvojity vrchol. Tato formace obrétila trend a&novy par EUR/USD po zbytek ¢si-
ce pokr&oval v klesajicim trendu. Rangeinového paru EUR/USD byl zhruba 500 pips.

EURUSD.H4 1.3262 1.3271 1.3259 1.3269 | ' 1.3515

v | izeso

Wokimes 201

1 Feb 2012

3 Feb 16:00 B Feb 04:00

Obr. 46. Vyvoj mrnového paru EUR/USD na 4hodinovém grafu — Gnor 2012
(XTB-Trader, vlastni zpracovani)
9.3 Realné obchodovani —bezen 2012

Na obrazku (Obr. 47) je zachycetepled uskuténénych obchod v bifeznu 2012. Podrob-

ny vypis obchod a obchodni denik uvadim ¥ilmze P VI a P VII na konci prace.

Ticket Open Time Type Sige  Item Price SfL T/P Close Time Price Commission  Taxes Swap Profit
16474573 2012.02.29 23:59  balance IR 0.29
16477736 2012.03.01 09:30 buy 0.10 euwrusd 1.3317 1.3332 1.3362 2012.03.0111:35 1.3332 0.00 0.00 0.00 279.72
15435309 2012.03.01 17:50 sel 0,10 euwrusd 1.3329 13319 1.3304 2012.03.01 20:54 1.3319 0.00 0.00  0.00 186.45
16491864 2012.03.02 12:15 buy 0.10 euwrusd 1.3250 1.3235 1.3295 2012.03.02 12:54 1.3235 0.00 0.00 000 -273.43
15432064 2012.03.02 12:47  balance IR 29.69
16569769 2012.03.13 12:45 buy 0.10 euwrusd 1.3113 1.3098 1.3158 2012.03.13 13:10  1.3098 0.00 0.00 0.00 -230.95
15594735 2012.03.15 13:00 sell 0,10 euwrusd 1.3056 13071 1.3011 2012.03.1515:41  1.3071 0.00 0.00 000 -231.79
16596792 2012.03.15 15:41 buy 0.10 euwrusd 1.3073 13075 1.3118 2012.03.1517:30  1.3075 0.00 0.00 0.00 37.45
16712338 2012.03.31 23:59 balance IR 0.14
0.00 0.00 000 -333.52
Closed P/L: -338.52

Obr. 47. RFehled obchodl — brezen 2012 (XTB-Trader)
V bteznu jsem zobchodovala pouze 6 pozic, z toho 3aahychyly ziskové (50 %), 3 ztra-
tové (50 %). NejutSi zisk dosahl hodnoty 279,72 Kprimérny zisk byl 167,88 K. Pri-
meérna ztrata —280,72 K Celkovy vysledek tohoto nésice byla ztrata —338,52 K

Ztratova série (z unora) byla pro¢matolik demotivujici, ze jsem omezila obchodovani,

tim jsem se vSak vyhnulad ziski, které zakond piijdou po ztratach. Bhem krezna
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jsem zaznamenalakolik promarrgnych ziskovych filezitosti, diky kterym jsem jiz moh-

la mit equity kivku na novém high a byt jiz nadgachozim drawdownem.

Z psychologického hlediska bylo pro¢mebchodovani v ieznu naronéjsi, protoze jsem
méla problém vstupovat do obchindkdyZ mi obchodni strategiekla, Ze bych ®la jit
do dlouhé nebo kratké pozice. R¥@bava ze zadani obchodnihidkpzu je velky problém,

ktery mizetadu obchodnik po prvotnich nezdarech potkat.

9.3.1 Popis vybranych obchoad

9.3.1.1 Obchodé¢. 16477786 &. 16485309 — platné signaly

Trh od z&atku seance klesal, aby se nasteddrazil od psychologické hranice 1,3300
a vytvail byci divergenci. LONG signal se vytiibprave v 9:30, kdy byl splany vSechny
podminky potebné pro oteteni pozice. Vstoupila jsem nakupendémavého paru na cén

1,3317. Z pozice jsem byla vyhozema posunutém S/L se ziskem 15 pips (279,7Z2K

Nasledr po vytvaeni op&né mededi divergence jsem na cet,3329 vstoupila v 17:50
do pozice SHORT. Platnost signalu potvrdilo vyem reverzni s¥koveé formace hanging
man (visici muz) a odraz od vrchni strany klesagicirendového kanélu na vysSim ti-
meframu M30. Obchod skeéih se ziskem 10 pips (186,48 K).
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Obr. 48.0bchodc. 16477786 a. 16485309 — platné signaly (XTB—Trader)
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9.3.1.2 Obchodé. 16491864 — selhani indikatoru

Trh se od z&tku obchodni seance pohyboval v klesajicim treéaokanalu. Cena se za-
stavila az na drovni supportu S2, na kterém seomjd@formace dvojité dno. Zarosiedo-
Slo k vytvdeni byi divergence potvrzené vysSimi timeframy. Do LONGzipe jsem
vstoupila ve 12:15 na céri,3250. Moje analyza se vzdpnepotvrzuje. Euro rychle osla-
bi a po kratké dabzasahne igdem nastaveny stop—loss. Realizovala jggatu 15 pips
(—279,43 K). Tento vstup potvrdil skuteost, Ze v silném trendujicim trhu davaji diver-

gence faleSné signaly a je lepSi na jejich zakldétbec nevstupovat.

EURUSD,M15 1.3265 1,3271 13266 1.3269
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Obr. 49.0bchod¢. 16491864 — selhani indikatoru (XTB—Trader)

9.3.1.3 Obchodé¢. 16594785 &. 16596792 — vstup do protipozice

Trh se od z&tku seance pohyboval v tzkéntbhiom kanélu. Zatimco na cenovém grafu se
postupr vytvoril trojity vrchol, mezi cenou a indikatorem doSloritvoieni mededi di-
vergence. Tato divergence byla potira vysSimi timeframy M30 a H1. Do SHORT pozi-
ce jsem vstoupila ve 13:00 na ¢&enl,3056. Trh nejprve skute¢ Kklesal,

k prarazu sndrem dofi vSak nedoslo. Cena pokwwvala dal v pohybu do strany, forma-
ce byla nakonec prorazena&am nahoru a obchod skiihna zakladnim S/L se ztratou

15 pips (-281,79 K).

Ihned po plirazu ceny skrem nahoru a zasazeni mého S/L jsem v 15:41 vdtonpicen
1,3073 do op&né pozice sigdpokladem vyrazijsiho pohybu po prorazeni silné formace.

Cena se ovSem ustalila okolo hladiny rezistence gRato jsem posunula S/L do zisku



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 80

na urové 2 pips a rozhodla se nechat obchod vyvinout ekoviani dalSi ztraty. Kratce
po vstupu udal trh otatku, vyhodil n& na ménmposunutém stop—lossu 2 pips (37,458
a pak se hned zase vydal mym deélpm smerem. Obchod nabizgbotencial zisku

45 pips

EURUSD,M15 1.31201.3132 13120 1.3132
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Obr. 50. Obchod. 16594785 a&. 16596792 — vstup do protipozice (XTB—Trader)

9.3.2 Fundamentalni udalosti — lFezen 2012

Summit Evropské unie rozhodl o urychleni navySoyanstedki zachranného fondu EU.
Moody's snizila ratingRecka na nejnizsi znamku C. ECB ponechala Urokowabis
na 1,00 %. Na tiskové konferenci prezident Dragimémil, Ze ECB nebude poskytovat
Z&adné dalsi levnéupiky bankam. Od prosince minulého roku napumpovalaldmomiky

likviditu v hodnot pres 1 bilion eur.

Americkd ekonomika vytvdla v anoru 227 tisic pracovnich mist (NFP reparteti nesic
za sebou tak zaznamenala usarp'es 200 tisic mist. Mira nezé&stnanosti #stala
na 8,3 %, minimum za posledtii toky, presto je nezagstnanost stale dost vysokéa. Uro-

kova sazba byla ponechana beze&myma 0,25 %.

Recko oficialre dokortilo vyménu dluhopid s celkovou participaci 96 %. MMF pak
v navaznosti na to schvalibijgku proRecko ve vysi 28 miliard eur. Fitch jako prvniiay
dila zemi z kategorie omezené platebni neschopnBsbblémy na trzich ma tentokrét

Sparglsko. Urok u jeho 10letého dluhopisusbpiesahl 5,5 procenta.
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Dolaru uskodil $éf FEDu Ben Bernanke, ktery ponechevené dvée k dalSimu kolu
kvantitativniho uvatovani (QE3). Minigi financi eurozény se rozhodli navysit kapacitu
eurovalu na zhruba 800 miliard eur. (FXstreet.c20@9—-2012)

9.3.3 Technicka analyza — lfezen 2012

Jak je z ploZzeného obrazku (Obr. 51) patrné, trend né&tka ntsice lezna byl sil
klesajici, kdy minovy par EUR/USD klesl z Gro¥nl,3485 na konci Uunora az k hlagin
okolo 1,3100. Na této urovni se vytio dvojité dno a EUR/USD nasledrzkorigoval
az k urovni 1,3300. Trendovéara byla nakonec prorazena &em doh a par klesl
az k psychologické hranici 1,3000, od které se zbleza&al posilovat. Koncem fiezna
se rostouci trend zbrzdil a zastavil se na silngppsrtu na hladih 1,3380. Mnovy par
EUR/USD se pohyboval v rog zhruba 400 pips.

EURUSD,HS 1.3099 1.3137 1.3090 1.3133

Mwm ..i...u...||....|l....|m..|I|.5..||.,.,n....m.g,!n.i.m.?.. :

Obr. 51. Vyvoj mnového paru EUR/USD na 4hodinovém grafuezen
2012 (XTB-Trader, vlastni zpracovani)

Po zobchodovani celkem 48 pozic ve 3 obchodnigiaith jsem obchodovani ukola.
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10 ZHODNOCENI VYSLEDK U REALNEHO OBCHODOVANI

Nasledujici tabulka (Tab. 8) zachycuje vysledky ademé realnym obchodovanim
za obdobi od 10. 1. do 31. 3. 2012 s rozliSenijedaotlivé obchodni gsice.

Tab. 8. FPehled vysledkrealného obchodovani (vlastni zpracovani)

Realné obchodovani_01-03/2012

Celkem leden unor bfezen CELKEM
Celkem Ccisty zisk -398,14 -1483,19 -338,52 -2219,85
Celkem obchod( 21 21 6 48
Pramérny zisk na obchod -18,96 -86,75 -56,42 -46,25
Profit Factor 0,87 0,53 0,60 0,69
RRR (Risk reward ratio) 1,17 0,71 0,60 0,89
Ziskové obchody

Celkem ziskovych 9 9 3 21
% ziskovych 42,86% 42,86% 50,00% 43,75%
Hruby zisk 2766,71 1 665,23 503,65 4 935,59
Pramérny zisk 307,41 185,03 167,88 235,03
Nejvétsi zisk 1118,21 664,23 279,72 1118,21
Ztratové obchody

Celkem ztratovych 12 12 3 27
% ztratovych 57,14% 57,14% 50,00% 56,25%
Hruba ztrata -3164,85 -3148,42 -842,17 -7 155,44
Primeérna ztrata -263,74 -262,37 -280,72 -265,02
Nejvétsi ztrata -303,20 -473,30 -281,79 -473,30

Béhem celé obchodni periodieth nésiai jsem zobchodovalaelkem 48 pozi¢ z toho
vitéznych bylo 21 (43,75 %) 27 obchodi skorkilo se ztratou (56,25 %)a to &tSi-

nou z divodu mnoha faleSnych sigii&V siln¢ trendujicim trhu. Rimérny zisk na obchod
byl —46,25 K. RRR dosahlo pouhych 0,89. Celkgsem realnym obchodovanidosahla

ztraty —2 219,85 K, coz edstavujenehodnoceni kapitalu ve vysi 11,1 %a 3 nésice.

Na celkové dosaZzené z@&te nejvice podepsala skinest pouze jednoho nadjpnérného

zisku (nejvyssi zisk 1 118,21¢K Behem obchodovani chyly vétsi zisky, které by

bez problém pokryly vSechny ztratové obchody o velikosti zékitho S/L a navic umoz-

nily viozenému kapitalutist.

Béhem obchodovaniiejmé doslo ke zriné charakteru trhu. Od poloviny Unora trh vyraz-
n¢ji trendoval, mnoho vstupnich sigfatudiz bylo neplatnych. Strategie lépe funguje
na trzich spiSe do strany, pokud se rozjede sibndt divergence davaji mnoho faleSnych
signah. Jak bylo uvedeno v backtestu, strategie nedosafijvSech ®sicich stejnych

vysledki, méa sva ztratova obdobi. | tento fakt ovlivnil gky vyznamnym zgsobem.
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Nejvice se strategii dido v mésici lednu. V tomto msici jsem pi UspeSnosti 42,86 %
(procento ziskovych obchéll doséhla celkového vysledku —398,14. Rrtimérny zisk
na obchod byl —18,96 & coz byl nejlepSi vysledek ze vSetbch nEsial. Rovrez poner
risku a zisku (RRR) byl v gsici lednu nejvyssi 1,17. #Hnérny zisk byl 307,41, @imérna
ztrata —263,74 K Béhem lednového obchodovani se mi také pibdejvyssi ziskovy ob-
chod 1 118,21 K(4nasobek zakladniho S/L). Leden dopadl nejléké zgpohledu trendo-

vosti na trhu, kdy trhy netwidy tak silné trendy¢imz se zredukovaly faleSné signaly.

Naopak nejhife se strategii ddo v mesici unoru, kdy jsemipuspEsnosti rovigz 42,86 %
dosahlxtisté ztraty —1 483,19 K Na takto vysoké ztratse podepsalipdevsim nizky fir
meérny zisk. Péimérny zisk na obchod byl zpornych —86,7%, Koz bylo v porovnani
s prvnim obchodnim &sicem obrovské zhorSeni. Celkowtomto ngsici ogt chykel vét-

Si zisk, ktery by smazak@dchozi ztraty a posunul equitiivku smérem vzhiru. Nejvyssi
dosazeny zisk byl pouhych 664,28,oramérny zisk pak 185,03 K V tomto né&sici jsem
rovnéz dosahla nejvyssi ztraty —473,30, Kterou zjisobilo nedodrzeni disciplinovanosti
a realizace vysSi ztraty nez mi dovolujéjqmmoney management. inérna ztrata dosahla
hodnoty —262,37 K RRR pouhych 0,71.

V bieznu jsem zobchodovala pouze 6 poziangrny zisk na obchod byl —56,42cKNej-
vétSi zisk dosahl hodnoty 279,72 Kpramérny zisk slabych 167,88 K Pramérna ztrata
doséahla —280,72 & RRR pouhych 0,60. Celkovy vysledelebna byla ztrata —338,5ZK

Nasledujici obrazek zachycuje equityvku vyvoje obchodniho kapitalu (po adeni po-

platki) béhem celé obchodni periody.
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=== Redlné obchodovani

Obr. 52. Equity kivka — reédlné obchodovani (vlastni zpracovani)
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Pro nazornost zachycuje néasledujici obrazek (OBy.rbézlozeni vysledk jednotlivych

obchod dosaZenych realnym obchodovanim.
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Obr. 53. RozloZeni vysledkbchod (v K&) dosazenych realnym obcho-
dovanim (vlastni zpracovani)
Béhem obchodovani bylyasgjsi ztratové obchody (kkto na urovni zakladniho S/L nebo
posunutého stop—losgikazu). Patrny je jeden obchod pod Urovni S/L ZjiZinovany ob-
chod z nedisciplinovanosti). Na ziskovych obchodeehnejvice podili gmérné (spise

az podpiimérné) obchody sdkolika vySSimi zisky a pouze jednim nadip&rnym ziskem.

DalSi tabulka srovnava zvikagealné obchody provedené na stranu LONG a SHORT.

Tab. 9. Rozéleni realnych obchal
na LONG a SHORT (vlastni zpraco-

vani)
LONG SHORT
Celkem obchod 24 24
% ziskovych 45,83% 54,17%
Celkem Cisty zisk -118,23| -2101,62

Z tabulky je ¥ejmé, Ze na stranu LONG i SHORT jsem provedla gtppiet obchod.
Spekulovala jsem tedyitlaw jak na fist, tak na pokles. LONG pozice ukazuji niZsi pro-
cento ziskovych obchdd ale gesto je vysledek lepSi (okolo 0). Zatimco SHORTIig®z

S vysSi usgsnosti dosahly dalekcetgi cisté ztraty. Bcinou byly gredevsim podmimerné
ziskové obchody s potencialem zisku rovnajicim sbonjen mird prevysSujicim Urove

riskovaného kapitalu.
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Nasledujici tabulka uvadi statistickyepled obchodniho systému rélehého na jednotli-

vé dny (statistika vychazi z redlného obchodovamilsovym pétem 48 obchoi).

Tab. 10. Rozdeni realnych obchatina dny v tydnu (vlastni zpra-

covani)

PO uT ST (o} PA
Celkem obchodt 7 12 7 14 8
% ziskovych 28,57%| 50,00%| 57,14%| 50,00%| 25,00%
Celkem ¢isty zisk -964,57| -251,41| 1039,41| -552,50| -1490,78

s

I nejvyssiho zisku. Trochuibe dopadly dny Utery &vrtek s UspSnosti 50 % a vyslednym
ziskem okolo 0. Jako nejhorSi obchodni dny se pilgjponcli a patek s usfBnosti pou-

N 1

hych 25 — 30 % a celkéwysSi dosazenou ztratou.

DalSi tabulka ukazuje rozdilné rozlozeni vysledkalnych obchail v pribéhu celé ob-

chodni seance.

Tab. 11. Rozdeni realnych obchaitina hodiny Bhem dne (vlastni

zpracovani)

9 10 11 12 13
Celkem obchodu 10 6 5 6 10
% ziskovych 60,00% 33,33% 80,00% 0,00% 50,00%
Celkem Cisty zisk -332,32 -708,72 958,91| -1727,30 29,90

14 15 16 17 18
Celkem obchodu 4 4 2 1 0
% ziskovych 50,00% 25,00% 0,00%| 100,00% XXX
Celkem Cisty zisk 387,87 -629,21 -385,46 186,48 0,00

Z davodu malého p&tu realizovanych obchddv jednotlivych hodinach vysledky nemaji
az takovou vypovidaci schopnostegto takovéto vyhodnocenitde byt pro obchodnika
velice @inosné, nelstrategie mze fungovat pouze v &itém ¢ase a bhem jinych hodin

dosahovat velice ztratovych vyslaédk

10.1Zhodnoceni realnych obchod vs. vysledky backtestu

Nasledujici tabulka zachycuje zhodnoceni redlnylathodi v porovnani s provedenym
backtestem za srovnatelné obdoliedzhoziho roku, tedy od 1. 1. do 31. 3. 2011.
V backtestu jsem brala kurz 19,00 USD/CZHK, pealném obchodovani je vzdy automatic-

Ky pouzit kurz pi uzaweni kazdé pozice.
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Tab. 12. Zhodnoceni realného obchodovani vs. Wsslealcktestu (vlastni zpracovani)

Redlné obchodovani vs. Backtest

Celkem skuteénost | backtest
Celkem Ccisty zisk -2 219,85 8170,00
Celkem obchodi 48 136
Pramérny zisk na obchod -46,25 60,07
Profit Factor 0,69 1,46
RRR (Risk reward ratio) 0,89 1,22
Maximalni drawdown 706,34 1520,00
Maximalni drawdown % 3,53% 7,60%
Ziskové obchody skuteénost | backtest |Ztratové obchody skuteénost | backtest
Celkem ziskovych 21 74| Celkem ztratovych 27 62
% ziskovych 43,75% 54,41%|% ztratovych 56,25% 45,59%
Hruby zisk 4 935,59 26 125,00 | Hruba ztrata -7 155,44 -17 955,00
Prdmérny zisk 235,03 353,04|Prdmérna ztrata -265,02 -289,60
Nejvétsi zisk 1118,21 1 615,00| Nejvétsi ztrata -473,30 -380,00
Maximum ziskl v fadé 3 6|Maximum ztrat v fadé 4 4
Primérné ziskd v fadé 1,40 2,00/ Primérné ztrat v radé 1,80 1,63

Celkow dosahla strategie usnosti 43,75 %, coz je oproti &§mosti 54,41 % meén

Z uvedenych vysledkje patrné, ze v readlném obchodovani oproti batktegazré klesl

pramérny zisk na obchod z pozitivni hodnoty 60,0¢ & do zaporné —46,25¢Kcoz sa-

mozejmé vyvolalo WtSi psychickou z&F. Pimérny zisk a pimérné ztrata realného ob-

chodovani se oproti backtestu také zhorsily. Sstvisi nizké RRR pod hodnotou 1.

~ v s

NejvetSi dosazeny zisk dosahl niZSi hodnoty nez v batikktéohuZel také nejtsi ztrata

byla vysSi a to z jiz uvedenéhaiwbdu poruSeni discipliny. Tato skotest vedla

k navySeni hodnoty pmérného ztratového obchodu na —265,02Ajinak dosahovanych

—-257,01 K a také ke snizeni RRR z 0,91 na 0,89.

Od backtestu se realné vysledky liSi také&tpm ziskKi dosazenych wad, zatimco

v backtestu byly gimérné 2 zisky viadk, v redlném obchodovani seipwr snizil na 1,4.

Patet ztrat viadk se filiS neliSi. Pokles kapitalu hodnotit nebudu, nelbawdown je

v platforme XTB—Trader pditan zcela odlisf srovnani by tedy nebylo relevantni.

Za celou obchodni periodu jsem zobchodovala cel8mobchod, coZ je v porovnani se

136 obchody dosazenymi v backtestu za srovnatéddélnd minulého roku ménnez po-

lovina. To bylo zfisobeno skutaosti, Zze v backtestu jsem brala vSechny vstugmidsy

béhem danych obchodnich hodin, zatimco v realném abmbani jsem se drzelagaem

stanoveného pravidla max. 2 obchodenrg. DalSim faktorem, ktery se podepsal

na celkovém p&u obchod, byla skuténost, Ze jsem neobchodovala kazdy den.
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Equity kivku readlného obchodovani ve srovnani s vysledksadenymi backtestem za-

chycuje néasledujici obrazek.
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=== Redlné obchodovani === Backtest

Obr. 54. Porovnani equity real s backtestem (viegbnacovani)

10.2DodrZovani pravidel money managementu

Po celé obchodni obdobi jsem se snazila strisdrZzovat stanovend pravidla obchodni
strategie, neltbpouze pesné dodrzovani disciplinytde vést k ziskovosti a omezeni ztra-

tovych obchod. Hrub: nedodrzet plan se mi pdila pouze jednou.

Vzdy jsem dodrZovala velikost maximalni mozné ytné vysi 300 K na jeden obchod,
coz [ obchodovani 0,1 lotu odpovida S/L 15 pips (pocagtgni spreadu 2 pips). Tato
vzdalenost se ukazala jako ddsij#ci, nebd v pripadt opaného vyvoje ceny doslo k za-
staveni ztrat velmi brzy a méalokdy se po takovéputklesu cena vydala spmym dommg-

lym smérem, téndt vzdy by zasahla hranici j@SvétSiho S/L a zvysSila tak celkovou dosa-
Zenou ztratu. #kaz stop—loss jsem to trhu unowala strikt@ podle pravidel a vifpack
pohybu proti i§, ho neposouvala dale detsi ztraty, coz je&astou chybou zd@najicich
obchodniki. Pouze v jediném obche&dioslo k selhani discipliny, kdy jsem posunula uro-
vein S/L snmérem k \&tSi ztrat v nadiji, Ze se trh obrati. UZ delSi dobu se stav mého ob
chodniho dtu pohyboval v zdpornych hodnotach a psychicky sl@ocitem nutnosti zisku
se tak s kazdym dalSim ne&Spym obchodem zvySoval. Toto selhani disciplinynzea-

lo realizaci ztraty o velikosti 25 pips. Popis obdh byl uveden vigdesl&asti prace.

Kazdy den jsem vstoupila nejvySe do 2 pozicieakoncem obchodniho dnetlan obcho-
dy vzdy uzavené. Nejpozéi okolo 18 hod. jsem vypnula platformu a vysledigpsala

do obchodniho deniku v excelu.
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10.3Zhodnoceni vylkEru FX brokera

PrestoZze za neusghy realného obchodovani je vzdy zodgmhw pouze samotny trader
a nikoli Spatny obchodni systém nebo dokonce brgkedobré zgtné zhodnotit samotny

vybér brokera. ivody pro vykér brokerské spotmosti XTB byly uvedeny v kapitole 7.

Musimfict, Ze pechod na realné obchodovani nebyl doprovazen Zagwtiiemi ze stra-
ny tohoto brokera. Exekuceikazi probihaly vzdy bezekani, nezaznamenala jsem zadny
skluz v plréni brokerem. Také platforma pracovala vzdy bezctyba celé obchodni ob-
dobi nedoSlo k Zzadnému jejimu vypadku a to dokarigxi vyhlaSovani dlezitych fun-
dament, pii kterych ¢asto dochazi k obrovskému agiu volatility a ménovy par
EUR/USD méa tendenci se pohybovat v i@z 100 pips. Z tohotougtodu jsem roviz

v doke bezprostedniho vyhlasovanithto zprav do trhudbec nevstupovala, tudiz jsem
nezaznamenala ani jakékoliv navySeni spreadu. chv8bchod jsem od tohoto brokera

obdrzela spread o standardni velikosti 2 pips.

Z davoda vySe popsanych nemam Zadné pochyby o seriozrobgitd brokera a pro své

dalSi realné obchodovani budu i nadale vyuzivatesispolénosti XTB.

10.4 Optimalizace strategie pro budouci obchodovani

Je samozjm¢ negijemné, Ze jsem v realném obchodovani gkarse ztratou, Zehoz
vyplyva, Ze dosaZzené zisky nesha na pokryti vSech ztradtovych pozic, coz znembzni
kapitalu fist, posunout se na nové high a dostat se rettpozi drawdown. Je tedy pet

ba navrhnout op#ni na zlepSeni, ktetisty zisk na obchod vyrazrevysi.
Jednotlivé navrhy na zlepSeni obchodni strategie jwedeny dale.

Opravdu striktd budu dodrZovat stanovena pravidla money managemeahych
dodrzela strategii a nepodala pokyn pod vlivem émebo z nedisciplinovanosti.
Pri redlném obchodovani jsem sice hfuboruSila disciplinu pouze jednou, ale
| tato jedina chyba Zysobila &tSi ztratu na mém obchodnindta nez bylo nutné.
Praw tyto chyby mnohdy rozhoduji o celkovém &sipu nebo nelsphu na FX tr-

zich.

Potvrzeni divergence budu sledovat na vysSich tanefch nebo budurino apli-

kovat obchodni strategii na vys&sovy ramec (M30), nebadivergence davaji
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na vyssich timeframech me&maleSnych signal a jsou také vice platné. Potvrzeni
divergence na vyssich timeframech se mi potvrdld¢hem realného obchodovéa-
ni, naopak varianturpchodu na vyssi timeframe M30 jsem zahy wilau Tento
¢asovy ramec generuje minimum sigh@ko vstup do trhu, které se navic objevuji
razné behem dneCasto bychiekala na jediny signal cely den. Divergence se-obje

vuji jen Zidka. Navic pouziti vysSintasového ramce vyZadujétsi stop—loss.

Presrgji stanovim obchodni hodiny, resp. zkratim na dotw do 11 a odpoledne
od 14 do 17. Zcelatpstanu obchodovatas od 11 do 14 hod. Horsi vysledky
v téchto obchodnich hodinach jsem zaznamenala jak vegdemém backtestu, tak

pii realném obchodovani.

Zvazim vystupy naiedem definovaném profit—targetu¢lim realného obchodo-
vani jsem ¥tSinu vystug realizovala na posouvaném S/L, byla jsem tedyw,tr
dokud n¢ z ngj posunuty S/L nevyhodil a nechala jsem taélpadné zisky co nejvi-
ce fist. Nevyhodou je, Ze se dosazené zisky vyranizovaly, kdy zprvu profita-
bilni obchod ska&il na mensim zisku, na nule nebo dokonce ve &tk&riantou je

tedy moZnost vystupna fixnim P/T bez ohledu na celkovy pohyb na trhu.

Dale zvazim moznost vyuzitekajicich pokyf, neba nekolikrat mi utekl obchod
s potencidlem velkého zisku iV zavahéani, zda vstoupit nebogsat na lepsi sig-
nal. Nasledd, kdyz se trh opravdu vydal mym doatym smerem, uz mi trh flis

utekl a nendlo smysl do pozice jeStwstupovat.

Podrobgiji jsem se rozhodla otestovat na historickych datekraceni obchodnich hodin

a pouziti vystupu na fixnim profit—targetu.

10.4.1 Zkraceni obchodnich hodin

Strategii jsem otestovala po Upg&avbchodnich hodin na 9 — 11 a 14 — 17. DoSlo pouze
k upra¥ obchodnich hodin, ostatni parametry strategstaty zachovany. Strategie byla

testovana za srovnatelné obdofddchoziho roku (celkem 3asice).

Vysledky backtestuied a po Upravach jsou srovnany v tabulce 13. Pemyetbacktest

v excelové tabulce je uveden kilpze P VIII na konci préace.
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Tab. 13. Vysledky backtestu — zkraceni obchodmidmi{vlastni zpracovani)

Backtesting_01-03/2011_9-11, 14-17hod.

Celkem 9-18 hod. | > 11 1417
hod.
Celkem Cisty zisk 8170,00 8 968,00
Celkem obchod( 136 74
Pramérny zisk na obchod 60,07 121,19
Profit Factor 1,46 1,93
RRR (Risk reward ratio) 1,22 1,55
Maximalni drawdown -1520,00/ -1520,00
Maximalni drawdown % -7,60% -7,60%
Ziskové obchody 9-18 hod. 9'1#024-17 Ztratové obchody | 9-18 hod. 9'1#024'17
Celkem ziskovych 74 41|Celkem ztratovych 62 33
% ziskovych 54,41% 55,41%|% ztratovych 45,59% 44,59%
Hruby zisk 26 125,00f 18 658,00/ Hruba ztrata -17 955,00 -9690,00
Prdmérny zisk 353,04 455,07 | Primérna ztrata -289,60 -293,64
Nejvétsi zisk 1615,00 1 615,00| Nejvétsi ztrata -380,00 -380,00
Maximum ziskl v fadé 6 5|Maximum ztrat v fadé 4 4
Primeérné ziskd v fadé 2,00 2,05/ Primérné ztrat v radé 1,63 1,65

Z vysledki backtestu je patrné, Ze posunuti obchodnich heghtedky strategie vyrazn

zlepSilo. Celkovyisty zisk se sice zvySil nepatsnavsak celkovy piet obchod se snizil

témef o polovinu, coz znamena 100 % tstr pfimérného zisku na obchod (Ziyodnich
60,07 K na 121,19 K) pii zachovani usfsnosti zhruba 55 %. ZaravelosSlo k vylepseni

pramérného zisku z 353,04 na 455,07. RRR siezpchovani maximalniho drawdownu

zvysilo na 1,55.

Nasledujici obrazek zachycuje equitywky vyvoje kapitalu fivodni strategie v porovnani

s variantou na vylepSeni.
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Obr. 55. Equity kivky — backtest s upravou obchodnich hodin (vlastni

zpracovani)
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Equity kivka s omezenim obchodnich hodin vykazuje sta&f§iina strndjSi rast (oproti

puvodni equity kivce). S pibyvajicim p@&tem obchod roste vloZeny kapitél rychleji, coz

je vysledkem tér dvojnasobného nastu zisku na jeden obchod.

Po nasledném e@ieni vysledk na demo &u bych tedy mohla z#& realrt obchodovat

s touto upravenou variantou obchodni strategie.

10.4.2 Vystup fixnimi profit—targety

Strategii jsem dale otestovala s poma&idem definovaného profit—targetu ve vzdalenosti

30 pips (RRR 2:1). Variantu vystlus fixnimi P/T jsem oft otestovala na historickych

datech za srovnatelné obdol¥egchoziho roku (celkem 3a&sice). Vysledky shrnuje ta-

bulka 14. Provedeny backtest v excelové tabulcegelen v filoze P IX na konci prace.

Tab. 14. Vysledky backtestu — vystup fixnimi prafigety (vlastni zpracovani)

Backtesting_01-03/2011_fixni P/T 30 pips

Celkem posouvany | fixni P/T 30|
S/L pips
Celkem Ccisty zisk 8 968,00 6 840,00
Celkem obchod 74 74
Prdmérny zisk na obchod 121,19 92,43
Profit Factor 1,93 1,71
RRR (Risk reward ratio) 1,55 1,37
Maximalni drawdown -1520,00f -1520,00
Maximalni drawdown % -7,60% -7,60%
Ziskové obchody posouvany | fixni !’/T 30 Ztrétové obchody posouvany | fixni !’/T 30|
S/L pips S/L pips
Celkem ziskovych 41 41|Celkem ztratovych 33 33
% ziskovych 55,41% 55,41%|% ztratovych 44,59% 44,59%
Hruby zisk 18 658,00/ 16 530,00|Hruba ztrata -9690,00f -9690,00
Pramérny zisk 455,07 403,17 | Primérna ztrata -293,64 -293,64
Nejvétsi zisk 1615,00 570,00 Nejvétsi ztrata -380,00 -380,00
Maximum ziskd v fadé 5 5|Maximum ztrat v fadé 4 4
Primeérné ziskd v radé 2,05 2,05/ Primeérné ztrat v radé 1,65 1,65

Vystup na fixnim profit—targetu 30 pips stratediilel nijak nevylepSil, spiSe bylo dosaZzeno

horSich vysledk. Strategie je UsiSrejSi pii vystupech na posouvaném S/L, nébqripa-

dé, kdy se trh opravdu rozjede myrmseidvanym sirem, mi tato varianta umozni realizo-

vat daleko vySSi zisky ne#igixnim P/T, ktery i potenciakvelmi ziskové obchody ukon-

¢i na gredem stanovené drovni.

Nasledujici obrazek @p zachycuje equityikvky vyvoje kapitalu @vodni strategie v po-

rovnani s variantou na vylepseni.
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Obr. 56. Equity Kvky — backtest s pouzitim fixniho P/T (vlastnazpwani)

Jak je patrné zipoZeného obrazku, tato varianta strategii v Zadrsénru nevylepSila.

Dale se proto touto variantou nebudu zabyvat.

10.5P¥#inos této prace

Prestoze redlné obchodovani probihatbdm porgrné kratké dobyitech obchodnich #a
siai, pripravy na samotny realny trading probihaly mnoh&te.dProces tvorby této diplo-
mové prace zagal jiz témet pred rokem, kdy jsem #Zala ¢ist mnoho knih zagtenych
na trading, nav8vovat tizné FOREX weby adastnit se vzélavacich webiné konanych

prostednictvim internetu spataosti XTB. Na FX trh jsem se z&iila jiZz od paéatku.

Za pxinos této prace povazuji veSkeré zkuSenosti ziskaném procesu samostudia, na-
sledné tvorby obchodni strategie, mnoha hodin sirgsh rénim backtestovanim a ob-
chodovanim na demcitu. Nejvice zkuSenosti viakovek ziska az pechodem na realny
trh, kdy z&nou pisobit emoce a samotna psychika obchodnika. Az &kyre realnym
obchodovanim, kdy obchodnik riskuje své vlastniipgnze trhy pla pochopit. Tato pra-
ce je dikazem, jak slozity zgtek obchodovani na realnérituili po gedchozich zkuse-
nostech ziskanych obchodovanim na dewta tize byt. Redevsim je dlezité nepodce-
nit vliv.emoci na obchodovani. Néjezit¢jSi je postupovat krok po kroku a nic neésp

chat, jen tak je mozné zvysSit praydobnost Usfthu na maximum.

Trading ve velmi rizikovy byznys, kde riziko ztrgberez je daleko ¥tSi nez kdekoliv jin-

de. Pra¥ diky tomu totiz I1ze na FX trhu vytht tak velké penize. Nicmérkazdy zé@atek

s
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ZAVER

Hlavnim Ukolem této diplomové prace bylo z poziegirajiciho obchodnika navrhnout
obchodni strategii pro realné intradenni obchodbmamenovém trhu FOREX. Ke spn

ni tohoto cile jsem nejprve vypracovala literaesarsi s vyuzitim kibvych a aktualnich
deél. Zangfila jsem se na charakteristiku FX trhu, kdo $asini obchodovani na tomto
trhu, uvedla jsem obchodovan€émy a obchodni hodiny na FOREXu, nakonec jsem shrnu-
la nekteré vyhody a rizika obchodovani na tomto trhudBbrgji jsem se zabyvala jednot-
livymi analyzami vyvoje ceny na FX trhu, a to koéte fundamentélni analyzou, ktera
vyznamré ovliviiuje dni na nénovém trhu a technickou analyzou, ktera posloyaika
zaklad navrhované obchodni strategie. &Z&eoretickécasti jsem ¥novala problematice

psychologie obchodovani, risk managementu a moraaagementu.

V praktickécéasti jsem nejprve provedla analyzu trhénového paru EUR/USD. Za svého
FX brokera jsem zvolila spaleost XTB. Nasled&jsem navrhla obchodni strategii se sta-
novenim konkrétnich pravidel money managementat&jii jsem otestovala na historic-
kych datech a poté na dem&uipo dobu jednoho &sice. Strategie setlem simulované-
ho i papirového obchodovani ukazala jako¢gep a tak jsem nasletimatala obchodovat
s realnym kapitalem. So¢asti prace byl také popis vybranych obahedetrs jejich gra-
fického znazoreéni. Béhem realného obchodovani jsem sledovélené zpravy tykajici
se trhu minového paru EUR/USD a vyhlaSovanile¥itych makroekonomickych dat.
Na zav¥r jsem provedla zhodnoceni vyslédlosazenych redlnym obchodovanietn
dodrzovani stanovenych pravidel money managememyb&u brokera. Nakonec jsem
uvedla rkolik navrhi pro optimalizaci strategie pro budouci obchodowadiva z&chto

navrhi zpétné otestovala a zhodnotil&ipos této prace.

Obchodovanim na demccta jsem za dobu jednohoésice doséhla papirového zisku
ve vySi 3 168,38 K, coZz gedstavuje zhodnoceni vlioZzeného kapitadlu zhruba 0%l6
za mesic. Koneny vysledek obchodovani na reédlnétuidoséhl poiech nésicich ztraty

-2 219,85 K, tedy znehodnoceni o0 3,7 % za srovnatelné ob@#kova uspsSnost dané
obchodni strategie tedy dosahla nejhorSi moznémgria to ztraty. Jednim Zvbdi, prod

se vysledky simulovaného obchodovani nepromitlyeddného tradingu, byla pré&wnoje
psychika. Obchodovani se skin& dotyka psychiky mnohem vice, nez jsem si dokazala
pripustit. Cetla jsem knihy, nav&tovala tizné FOREX weby aifslu$na diskusni fora,

chodila na semirf@, testovala obchodni systémy, ategto se profit nedostavil. Je tomu
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tak proto, Ze skut®mé weni nenicteni knih a dokonce ani testovani na historickyatech,
nybrz skuténé weni je na realném trhu. Dostatek kvalitnich infocia samoiejme z4-

klad, ale pak jefeba posunout se dal — na realny trh se gkyitei pergzi.

Zawrem bych radda uvedla, Zeékaliv celkovy dosazeny vysledek nebyil$ povzbuzuji-
ci, hlavnim ukolem prace nebylo zhodnoceni viozenépitalu, nybrz snaha navrhnout
vhodnou obchodni strategii pro aplikaci na redloémpinky FX trhu. Dle testovani strate-
gie na historickych datech a nasledném obchodavardemo &tu je tedy strategie pén
pouzitelnda na FOREX trh ajeji aplikaci Ize dosalinbhodnoceni vlozeného kapitalu.
Smyslem této diplomové prace bylo poroztirakonitostem tradingu, coz je pr@ mtuto

chvili mnohem cen)si.

| ptes realizovanou ztratu je zbyvajici kapital v dtesta velikosti pro mé budouci realné

obchodovani.
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SEZNAM PRILOH

Pl  BACKTEST PATTERNU DIVCCI14 (9 — 18 HOD.)

Pl VYHODNOCENI BACKTESTU PATTERNU DIVCCI14 (9 -8 HOD.)
P Il EQUITY KRIVKY PATTERNU DIVCCI14 (9 — 18 HOD.)

PIV PAPER-TRADING

PV PAPER-TRADING — OBCHODNI DENIK

P VI REALNE OBCHODOVANI

P VIl REALNE OBCHODOVANI — OBCHODNI DENIK

P VIl BACKTEST PATTERNU DIVCCI14 (9 — 11, 14 — 1HOD.)

PIX BACKTEST PATTERNU DIVCCI14_FIXNi P/T 30 PIPSQ{ 11, 14 — 17 HOD.)



PRILOHA P |: BACKTEST PATTERNU DIVCCI14 (9 — 18 HOD.)

Trh: EUR/USD
I I |
Obchodni hodiny 9 - 18 hod.
Pogateéni S/L 20 pips, postupny posun S/L po 10 pipsech
Hodnota 1 pipu 19,00
. I ) Vystupni Pips
pen| Datum Cas Pozice Vstupni | Vystupni Pips PIL Ba'n'kroll Celkerv: F[’/L cena (best P/L ) pozn.
vstupu cena cena (ucet) za mésic (best exit) (best exit)
exit)
20 000,00
PO 3.1.2011| 10:30 | short -1,3303| -1,3303 0 0,00{ 20 000,00 -1,3281 22 418,00
Ut 4.1.2011| 17:30 long 1,3309 1,3299| -10/ -190,00/ 19 810,00 1,3321 12 228,00/ fale$ny signal
ST 5.1.2011| 12:30 long 1,3217 1,3217 0 0,00| 19 810,00 1,3243 26 494,00
pullback, zisk aZ 41 pips, S/L by musel byt 25
ST | 5.1.2011| 15:45 | long 1,3150| 1,3140| -10| -190,00| 19 620,00 1,3166| 16/  304,00|pips
CT 6.1.2011| 10:00 long 1,3119 1,3109| -10| -190,00| 19 430,00 1,3134 15 285,00/ fale$ny signal
CT 6.1.2011| 15:45 | short -1,3113| -1,3033| 80| 1520,00| 20 950,00 -1,3005| 108| 2 052,00
CT 6.1.2011| 18:00 long 1,3026| 11,3006/ -20| -380,00/ 20 570,00 1,3029 3 57,00|falesny signal
obchod zavien na konci dne, nasledovala by
PA 7.1.2011| 19:00 long 1,2924| 1,2942| 18 342,00| 20912,00 1,2942 18 342,00|ztrata
PO 10.1.2011| 9:00 long 1,2894 1,2904| 10 190,00| 21 102,00 1,2924 30 570,00|velka volatilita na trhu
PO | 10.1.2011| 17:15 | short -1,2930| -1,2950| -20| -380,00| 20 722,00 -1,2927 3 57,00|falesny signal
Ut 11.1.2011| 11:00 long 1,2927 1,2967| 40 760,00| 21 482,00 1,2982 55| 1045,00
pullback k 0, pak mohl byt velky zisk, cci
ST 12.1.2011| 10:45 | short -1,3035| -1,3035 0 0,00| 21482,00 -1,3013 22 418,00 |ukazovalo pokles, vyplatilo by se zistat v pozici
ST 12.1.2011| 16:15 | short -1,3029| -1,3049| -20|/ -380,00/ 21 102,00 -1,3026 3 57,00|falesny signal
CT | 13.1.2011] 11:00 | short | -1,3152| -1,3162| -10/ -190,00/ 20 912,00 -1,3136 16/  304,00/slaby signal
CT | 13.1.2011| 16:15 | short -1,3315| -1,3335| -20| -380,00/ 20532,00 -1,3315 0 0,00|falesny signal
mohl byt zisk 95 pips, ale az po pullbacku do
PA | 14.1.2011| 10:00 | short -1,3414| -1,3374| 40 760,00| 21 292,00 -1,3347 67| 1273,00|poloviny zisku
PO | 17.1.2011| 9:30 long 1,3292| 1,3272| -20| -380,00/ 20912,00 1,3293 1 19,00/ falesny signal, divergence pokracovala
PO | 17.1.2011| 11:15 long 1,3262 1,3272| 10 190,00| 21 102,00 1,3295 33 627,00 pfilis tésny S/L, mohl byt zisk aZ 79 pips
PO 17.1.2011| 14:00 | short -1,3322| -1,3302| 20 380,00| 21 482,00 -1,3278 44 836,00
UT | 18.1.2011| 10:45 | short | -1,3405| -1,3415| -10/ -190,00/ 21 292,00 -1,3395| 10|  190,00|vét3i zisk (27) pouze pfi vétsim zakl. S/L (25pips)
mohl byt jesté vétsi zisk 76 pips, ale aZ po
Ut 18.1.2011| 16:30 | short -1,3432| -1,3402| 30 570,00| 21 862,00 -1,3379 53| 1007,00{pullbacku do poloviny zisku
pulback na 8 pips, pak mohl byt trochu vétsi
ST 19.1.2011| 9:00 short -1,3485| -1,3465| 20 380,00| 22 242,00 -1,3442 43 817,00(zisk
ST 19.1.2011| 15:00 | short -1,3510| -1,3520| -10/ -190,00| 22 052,00 -1,3500 10 190,00/ pfilis tésny S/L, mohl byt zisk aZ 43 pips
CT 20.1.2011| 9:15 long 1,3439 1,3489| 50 950,00 23 002,00 1,3512 73| 1387,00|trochu volné;jsi S/L zisk by byl max 83
CT | 20.1.2011| 13:45 | short -1,3496| -1,3456| 40 760,00| 23 762,00 -1,3431 65| 1235,00
CT 20.1.2011| 15:30 long 1,3449 1,3459( 10 190,00| 23 952,00 1,3488 39 741,00
PA | 21.1.2011| 10:15 | short -1,3547| -1,3527| 20 380,00| 24 332,00 -1,3504| 43 817,00
PO | 24.1.2011| 10:45 long 1,3565 1,3555| -10| -190,00| 24 142,00 1,3578 13 247,00/ fale$ny signal
PO | 24.1.2011| 15:15 | short -1,3596| -1,3606| -10/ -190,00| 23 952,00 -1,3582 14 266,00/ fale$ny signal
PO | 24.1.2011| 17:30 | short -1,3673| -1,3673 0 0,00f 23952,00 -1,3649 24 456,00 | pullback k 0, pak mohl byt zisk
0T | 25.1.2011| 11:30 long 1,3593 1,3613| 20 380,00| 24 332,00 1,3639 46 874,00
UT | 25.1.2011| 17:15 | short -1,3630| -1,3630 0 0,00| 24 332,00 -1,3606 24 456,00
ST 26.1.2011| 16:15 long 1,3677 1,3677 0 0,00] 24332,00 1,3702 25 475,00
CT | 27.1.2011| 15:00 | short -1,3739| -1,3739 0 0,00| 24 332,00 -1,3713 26 494,00
CT 27.1.2011| 17:00 | short -1,3731| -1,3701| 30 570,00] 24 902,00 -1,3678 53| 1007,00
PA | 28.1.2011| 13:00 | short -1,3719| -1,3729| -10/ -190,00| 24 712,00 -1,3707 12 228,00|volnéjsi S/L byl by velky zisk
PA | 28.1.2011| 15:45 | long 1,3710| 1,3690| -20| -380,00 24 332,00 1,3716 6/  114,00/fale3ny signal
PA | 28.1.2011| 18:15 long 1,3606/ 11,3586/ -20| -380,00 23 952,00 1,3613 7 133,00/ fale$ny signdl, silny klesajici trend
PO | 31.1.2011| 12:00 | short -1,3643| -1,3663| -20| -380,00| 23572,00 -1,3640 3 57,00|falesny signal
23572,00( 3572,00
UT | 1.2.2011] 9:30 | short | -1,3724| -1,3724] o 0,00 23572,00 -1,3700| 24|  456,00]slaby signal
Ut 1.2.2011| 11:30 | short -1,3744| -1,3754| -10/ -190,00| 23 382,00 -1,3728 16 304,00
uT 1.2.2011| 12:45 | short -1,3761| -1,3751| 10 190,00| 23 572,00 -1,3731 30 570,00
ST 2.2.2011| 13:45 long 1,3808| 1,3783| -20| -380,00/ 23 192,00 1,3810 2 38,00|falesny signal
ST 2.2.2011| 16:00 long 1,3801 1,3801 0 0,00f 23192,00 1,3827 26 494,00
ST 2.2.2011| 18:45 long 1,3783 1,3773| -10| -190,00| 23 002,00 1,3799 16 304,00|voln&jsi S/L byl by trochu vétsi zisk
CT | 3.2.2011] 14:30 | long 1,3751| 1,3741| -10/ -190,00] 22 812,00 1,3768| 17|  323,00/fale3ny signal
CT 3.2.2011| 16:30 long 1,3637 1,3617| -20| -380,00| 22 432,00 1,3638 1 19,00/ fale3ny signal, vétsi S/L byl by zisk 21
PA | 4.22011] 15:45 | long 1,3589| 1,3569| -20| -380,00/ 22 052,00 1,3589 0 0,00|falesny signal
PA 4.2.2011| 16:30 long 1,3562 1,3582| 20 380,00| 22432,00 1,3598 36 684,00
PO 7.2.2011| 13:30 long 1,3544 1,3544 0 0,00| 22432,00 1,3568 24 456,00
PO 7.2.2011| 16:15 long 1,3522 1,3542| 20 380,00| 22812,00 1,3571| 49 931,00|voInéjsi S/L byl by zisk max 77
uT 8.2.2011| 18:15 | short -1,3673| -1,3653| 20 380,00| 23 192,00 -1,3633 40 760,00|volnéjsi S/L byl by zisk max 52
ST 9.2.2011| 10:30 long 1,3640 1,3630( -10| -190,00/ 23 002,00 1,3653 13 247,00
ST 9.2.2011| 17:00 | short -1,3707| -1,3697| 10 190,00| 23 192,00 -1,3668 39 741,00
CT | 10.2.2011] 11:15 | long 1,3640| 1,3630| -10| -190,00/ 23 002,00 1,3653| 13| 247,00
CT | 10.2.2011| 15:15 long 1,3614| 1,3594| -20| -380,00| 22 622,00 1,3620 6 114,00
CT 10.2.2011| 16:45 long 1,3598 1,3608 10 190,00| 22 812,00 1,3637 39 741,00
PA | 11.2.2011| 11:45 long 1,3520| 11,3510 -10| -190,00| 22 622,00 1,3532 12 228,00|volnéjsi S/L byl by zisk max 51
PA 11.2.2011| 18:30 long 1,3514 1,3534| 20 380,00| 23 002,00 1,3558 44 836,00
PO | 14.2.2011| 10:45 long 1,3480| 11,3460 -20| -380,00 22 622,00 1,3481 1 19,00/ falesny signal
PO | 14.2.2011| 13:30 | long 1,3455| 11,3435/ -20| -380,00| 22 242,00 1,3458 3 57,00|falesny signal, pfi vétsim S/L by byl zisk
PO | 14.2.2011| 14:45 long 1,3444| 1,3464| 20 380,00| 22 622,00 1,3488| 44 836,00(voInéjsi S/L byl by zisk max 61
UT | 15.2.2011| 16:45 | long 1,3502| 1,3492| -10| -190,00] 22 432,00 1,3517| 15| 285,00




UT | 15.2.2011| 18:15 long 1,3496| 11,3496 0 0,00| 22432,00 1,3524 28 532,00
ST 16.2.2011| 14:00 long 1,3513 1,3493| -20| -380,00f 22 052,00 1,3514 1 19,00/ falesny signal
ST | 16.2.2011] 15:30 long 1,3482| 1,3542| 60| 1140,00f 23192,00 1,3566| 84| 1596,00{voIngjsiS/L byl by zisk max 105
ST 16.2.2011| 18:45 | short -1,3550| -1,3560| -10/ -190,00| 23 002,00 -1,3540 10 190,00/ slaby signal
CT | 17.2.2011| 10:00 long 1,3555f 1,3555 0 0,00| 23 002,00 1,3583 28 532,00
CT | 17.2.2011] 17:00 | short | -1,3578| -1,3598| -20/ -380,00/ 22 622,00 -1,3576 2 38,00/ fale3ny signal
CT | 17.2.2011| 18:15 | short -1,3598| -1,3608| -10|/ -190,00| 22 432,00 -1,3585 13 247,00/ fale$ny signal
PA | 18.2.2011] 10:15 | long 1,3582| 1,3562| -20| -380,00/ 22 052,00 1,3589 7| 133,00
PA | 18.2.2011| 13:15 long 1,3554] 1,3624| 70| 1330,00{ 23 382,00 1,3645( 91| 1729,00
PA | 18.2.2011| 15:15 | short -1,3623| -1,3633| -10/ -190,00| 23 192,00 -1,3610 13 247,00/ fale$ny signal
PA | 18.2.2011] 19:00 | short | -1,3670| -1,3690| -20/ -380,00/ 22 812,00 -1,3670 0 0,00|falesny signal
PO | 21.2.2011| 10:15 | short -1,3689| -1,3689 0 0,00| 22812,00 -1,3661 28 532,00|volnéjsi S/L byl by zisk max 42
PO | 21.2.2011| 15:30 long 1,3661 1,3676| 15 285,00| 23 097,00 1,3685 24 456,00|obchod zavien na konci dne
0T | 22.2.2011| 9:30 long 1,3548| 1,3633| 85| 1615,00f 24712,00 1,3649| 101| 1919,00{voIn&jsiS/L byl by zisk max 155
UT | 22.2.2011] 12:45 | short | -1,3634| -1,3654| -20/ -380,00/ 24 332,00 -1,3633 1 19,00|fale$ny signal
UT | 22.2.2011| 13:45 | short -1,3668| -1,3688| -20| -380,00| 23 952,00 -1,3661 7 133,00/ fale$ny signal
UT | 22.2.2011| 17:15 | short -1,3680| -1,3660| 20 380,00| 24 332,00 -1,3635 45 855,00
ST | 23.2.2011] 9:00 short -1,3720| -1,3720 0 0,00| 24 332,00 -1,3693 27 513,00
ST 23.2.2011| 13:15 | short -1,3734| -1,3734 0 0,00] 24332,00 -1,3711 23 437,00
CT | 24.2.2011| 9:30 long 1,3730] 11,3790 60| 1140,00f 25472,00 1,3806 76| 1444,00
CT 24.2.2011| 11:45 | short -1,3787| -1,3777| 10 190,00| 25 662,00 -1,3750 37 703,00
PA | 25.2.2011| 10:30 long 1,3809| 1,3799| -10| -190,00f 25472,00 1,3826 17 323,00/slaby signal
PA 25.2.2011| 16:30 long 1,3740 1,3755| 15 285,00| 25 757,00 1,3765 25 475,00
PO | 28.2.2011| 11:45 | short -1,3834| -1,3844| -10/ -190,00| 25 567,00 -1,3822 12 228,00/ fale$ny signal
PO | 28.2.2011| 18:15 long 1,3804 1,3784| -20| -380,00f 25 187,00 1,3807 3 57,00|falesny signal

25187,00( 1615,00
UT | 1.3.2011] 9:45 | short | -1,3819| -1,3839| -20/ -380,00/ 24 807,00 -1,3817 2 38,00/ fale3ny signal
ot 1.3.2011| 12:15 | short -1,3829| -1,3829 0 0,00| 24 807,00 -1,3805 24 456,00
uT 1.3.2011| 15:00 long 1,3820 1,3830| 10 190,00| 24 997,00 1,3850 30 570,00
ST 2.3.2011| 9:30 short -1,3766| -1,3786| -20| -380,00| 24617,00 -1,3765 1 19,00/ falesny signal
ST 2.3.2011| 12:45 | short -1,3832| -1,3822| 10 190,00| 24 807,00 -1,3802 30 570,00
ST 2.3.2011| 15:30 | short -1,3842| -1,3862| -20| -380,00| 24 427,00 -1,3841 1 19,00/ falesny signal
ST 2.3.2011| 17:30 | short -1,3867| -1,3862 5 95,00 24 522,00 -1,3848 19 361,00
CT 3.3.2011| 12:45 | short -1,3873| -1,3863| 10 190,00| 24 712,00 -1,3835 38 722,00
PA 4.3.2011| 13:00 | short -1,3971| -1,3971 0 0,00| 24712,00 -1,3946 25 475,00
PO | 7.3.2011] 1145 | short | -1,4015| -1,4035| -20| -380,00 24 332,00 -1,4014 1 19,00|voln&jsi zakl. S/L, pak by byl zisk a7 26
ot 8.3.2011| 10:15 long 1,3937{ 11,3917 -20| -380,00f 23 952,00 1,3944 7 133,00/ fale$ny signal
UT | 8.3.2011] 15:00 | long 1,3899| 1,3879| -20| -380,00| 23572,00 1,3904 5 95,00/ fale3ny signal
ot 8.3.2011| 16:15 long 1,3882 11,3902 20 380,00| 23 952,00 1,3923| 41 779,00
ST 9.3.2011| 10:00 long 1,3873 1,3923| 50 950,00 24 902,00 1,3940 67| 1273,00
ST 9.3.2011| 13:30 | short -1,3924| -1,3914| 10 190,00| 25092,00 -1,3892 32 608,00
CT 10.3.2011| 15:00 long 1,3814 1,3814 0 0,00] 25092,00 1,3835 21 399,00
CT | 10.3.2011| 17:30 long 1,3803| 11,3803 0 0,00| 25092,00 1,3823 20 380,00
PA | 11.3.2011] 12:15 | long 1,3770| 11,3770, 0 0,00/ 25 092,00 1,3794| 24|  456,00|voIn&j3i S/L, byl by zisk a7 80
PA | 11.3.2011| 17:30 | short -1,3837| -1,3857| -20| -380,00| 24 712,00 -1,3833 4 76,00|falesny signal
PO | 14.3.2011| 12:00 | short -1,3963| -1,3963 0 0,00| 24712,00 -1,3942 21 399,00
PO | 14.3.2011| 18:45 | short -1,3995| -1,3995 0 0,00| 24712,00 -1,3983 12 228,00
UT | 15.3.2011| 11:45 | long 1,3883| 1,3873| -10| -190,00| 24522,00 1,3893| 10| 190,00
UT | 15.3.2011| 16:15 | short -1,3948| -1,3968| -20| -380,00| 24 142,00 -1,3943 5 95,00|falesny signal
UT | 15.3.2011| 17:45 | short | -1,3968| -1,3978| -10/ -190,00/ 23 952,00 -1,3958| 10|  190,00/fale3ny signal
ST | 16.3.2011] 12:30 long 1,3942f 11,3952 10 190,00| 24 142,00 1,3976 34 646,00
ST 16.3.2011| 15:00 long 1,3931 1,3921| -10/ -190,00f 23 952,00 1,3946 15 285,00
CT | 17.3.2011| 11:45 | short -1,4016| -1,4006| 10 190,00| 24 142,00 -1,3980 36 684,00

kdybych neptesla dle dal3i divergence do
PA 18.3.2011| 10:30 long 1,4052 1,4132| 80| 1520,00] 25662,00 1,4138 86| 1634,00|protiobchodu, byl by zisk az 131
PA | 18.3.2011| 13:15 | short -1,4133| -1,4143| -10/ -190,00| 25472,00 -1,4123 10 190,00/ fale$ny signal
PA 18.3.2011| 18:45 | short -1,4168| -1,4168 0 0,00] 25472,00 -1,4154 14 266,00/ slaby signal
PO | 21.3.2011| 10:30 long 1,4156| 1,4186| 30 570,00| 26 042,00 1,4202 46 874,00 |objevila se opaénd divergence
PO | 21.3.2011| 18:15 | short -1,4197| -1,4217| -20| -380,00| 25 662,00 -1,4197 0 0,00|falesny signal
UT | 22.3.2011| 10:00 | short -1,4237| -1,4247| -10| -190,00| 25472,00 -1,4221 16 304,00|voln&jsi S/L byl by zisk az 58 pips
UT | 22.3.2011| 15:45 long 1,4194 1,4194 0 0,00] 25472,00 1,4214 20 380,00
ST | 23.3.2011] 14:00 long 1,4138| 1,4118| -20| -380,00f 25092,00 1,4143 5 95,00|falesny signal
ST 23.3.2011| 15:00 long 1,4128 1,4138| 10 190,00| 25 282,00 1,4162 34 646,00
ochod zavien, oteviena opacna pozice, kdybych

CT 24.3.2011| 9:00 long 1,4071 1,4126/ 55| 1045,00] 26 327,00 1,4134 63| 1197,00|nezaviela byl by zisk az 78
CT | 24.3.2011| 11:45 | short -1,4125| -1,4145| -20| -380,00| 25 947,00 -1,4119 6 114,00/ fale$ny signal
PA 25.3.2011| 9:00 short -1,4183| -1,4173| 10 190,00| 26 137,00 -1,4153 30 570,00|volné;jsi S/L byl by zisk az 44 pips
PA | 25.3.2011| 14:30 long 1,4127{ 1,4117| -10| -190,00| 25 947,00 1,4138 11 209,00
PA | 25.3.2011 18:30 | long 1,4072| 1,4062| -10| -190,00| 25 757,00 1,4082| 10|  190,00]slaby signal
PO | 28.3.2011| 10:45 | short -1,4066| -1,4046| 20 380,00| 26 137,00 -1,4026| 40 760,00
PO | 28.3.2011| 14:45 long 1,4043 1,4105| 62| 1178,00] 27 315,00 1,4114 71| 1349,00
PO | 28.3.2011| 17:30 | short -1,4106| -1,4096| 10 190,00| 27 505,00 -1,4082 24 456,00
UT | 29.3.2011| 11:15 | short -1,4117| -1,4067| 50 950,00 28 455,00 -1,4046 71| 1349,00
UT | 29.3.2011| 15:45 long 1,4059| 1,4069| 10 190,00| 28 645,00 1,4097 38 722,00
UT | 29.3.2011| 18:15 | short | -1,4083| -1,4088| -5/ -95,00/ 28550,00 -1,4072| 11|  209,00/slaby signal
ST | 30.3.2011] 10:30 | short -1,4186| -1,4206| -20| -380,00| 28 170,00 -1,4178 8 152,00/ fale$ny signal

28170,00( 2983,00 0,00
PO 4.1.2010| 11:30 | short -1,4382| -1,4402| -20| -380,00/ 27 790,00 -1,4374 8 152,00/ fale$ny signal
PO 4.1.2010| 17:00 | short -1,4438| -1,4418| 20 380,00| 28170,00 -1,4410 28 532,00
UT | 5.1.2010/ 18:00 | long 1,4401| 1,4381| -20| -380,00/ 27 790,00 1,4406 5 95,00/ fale3ny signal
ST 6.1.2010| 18:00 | short -1,4402| -1,4412| -10/ -190,00| 27 600,00 -1,4383 19 361,00/slaby signal
CT | 7.1.2010/ 10:15 | long 1,4369| 1,4359| -10| -190,00| 27 410,00 1,4382| 13|  247,00/fale3ny signal
CT 7.1.2010 12:30 long 1,4347{ 1,4327| -20| -380,00f 27 030,00 1,4349 2 38,00|falesny signal
PA 8.1.2010| 10:15 | short -1,4325| -1,4310( 15 285,00| 27 315,00 -1,4290 35 665,00
PA 8.1.2010| 12:45 long 1,4309| 1,4289| -20| -380,00f 26 935,00 1,4310 1 19,00/ falesny signal
PA 8.1.2010| 14:30 | long 1,4291] 1,4391| 100/ 1900,00f 28 835,00 1,4414| 123| 2 337,00|velky pohyb ve 14:30, vyhladovani zprav
PO | 11.1.2010| 9:15 long 1,4507 1,4507 0 0,00| 28 835,00 1,4534 27 513,00
UT | 12.1.2010/ 9:00 short -1,4505| -1,4495| 10 190,00| 29 025,00 -1,4468 37 703,00




UT | 12.1.2010| 12:45 | long 1,4486| 1,4486 0 0,00| 29 025,00 1,4507| 21| 399,00
ST 13.1.2010{ 11:00 | short -1,4501| -1,4511| -10/ -190,00| 28 835,00 -1,4489 12 228,00/ falesny signal
ST | 13.1.2010| 13:45 | short | -1,4563| -1,4513| 50| 950,00/ 29 785,00 -1,4493| 70| 1330,00|¢isty signal
ST 13.1.2010| 18:00 long 1,4491 1,4501| 10 190,00| 29 975,00 1,4521 30 570,00
CT | 14.1.2010| 10:45 | long 1,4521| 1,4501| -20{ -380,00| 29 595,00 1,4523 2 38,00(fale$ny signal
CT | 14.1.2010/ 12:45 | long 1,4501| 1,4481| -20| -380,00/ 2921500 1,4502 1 19,00|fale$ny signal
CT | 14.1.2010| 14:00 | long 1,4486| 1,4496| 10 190,00| 29 405,00 1,4517| 31| 589,00
CT | 14.1.2010 15:30 | long 1,4481| 1,4471| -10| -190,00| 29 215,00 1,4491| 10|  190,00/fale3ny signal
PA | 15.1.2010| 12:45 | long 1,4384| 1,4364| -20| -380,00/ 28 835,00 1,4393 9| 171,00(fale$ny signdl

kdybych neptesla dle dal3i divergence do
UT | 19.1.2010/ 9:00 | short | -1,4404| -1,4309| 95| 1805,00/ 30 640,00 -1,4301| 103| 1 957,00|protiobchodu, byl by zisk jesté vétsi
UT | 19.1.2010| 12:45 | long 1,4309| 1,4289| -20| -380,00/ 30 260,00 1,4309 0 0,00|fale$ny signal
UT | 19.1.2010| 14:30 | long 1,4293| 1,4273| -20| -380,00/ 29 880,00 1,4297 4 76,00/ fale3ny signal
UT | 19.1.2010| 18:15 | long 1,4270| 1,4290| 20 380,00 30 260,00 1,4295| 25| 475,00
ST | 20.1.2010| 11:45 | long 1,4189| 1,4169| -20| -380,00f 25 880,00 1,4189 0 0,00|falesny signal, trh v chopu
ST | 20.1.2010| 13:30 | long 1,4148| 1,4128| -20| -380,00/ 29 500,00 1,4150 2 38,00(fale$ny signdl, trh v chopu
ST | 20.1.2010| 14:45 | long 1,4140f 1,4120| -20| -380,00f 25 120,00 1,4141 1 19,00/ falesny signal, trh v chopu

kdybych nepfesla dle dalsi divergence do
CT | 21.1.2010| 12:15 | long 1,4042| 1,4076| 34| 646,00/ 29 766,00 1,4093| 51| 969,00/ protiobchodu, byl by zisk jesté vétsi
€T | 21.1.2010 15:00 | short | -1,4076| -1,4096| -20| -380,00/ 29 386,00 -1,4075 1 19,00/ faleSny signal
CT 21.1.2010| 17:30 long 1,4052 1,4112| 60| 1140,00| 30526,00 1,4134 82| 1558,00|velkd volatilita na trhu
PA | 22.1.2010] 9:30 | short | -1,4143| -1,4153| -10] -190,00/ 30 336,00 -1,4128| 15|  285,00)slaby signal
PA 22.1.2010| 11:15 | short -1,4152| -1,4132| 20 380,00| 30 716,00 -1,4105 47 893,00
PA | 22.1.2010 15:15 | long 1,4118| 11,4108 -10f -190,00| 30 526,00 1,4135| 17| 323,00(fale$ny signdl
PA 22.1.2010| 16:30 long 1,4120 1,4163| 43 817,00 31 343,00 1,4181 61| 1159,00
PA | 22.1.2010| 18:45 | short -1,4163| -1,4153| 10 190,00/ 31 533,00 -1,4141 22 418,00 |otevieni protipozice dle dalsi divergence
PO | 25.1.2010| 9:30 long 1,4142 1,4172| 30 570,00| 32 103,00 1,4194 52 988,00
PO | 25.1.2010{ 15:15 | long 1,4150, 1,4130| -20| -380,00| 31 723,00 1,4159 9| 171,00(fale$ny signdl
UT | 26.1.2010| 10:30 | short -1,4087| -1,4080 7 133,00| 31 856,00 -1,4069 18 342,00
UT | 26.1.2010| 13:30 | long 1,4081| 1,4071| -10f -190,00| 31 666,00 1,4095| 14|  266,00(faleSny signdl
UT | 26.1.2010| 14:45 | long 1,4074| 1,4054| -20| -380,00| 31 286,00 1,4079 5 95,00/ fale3ny signal
ST 27.1.2010| 9:00 long 1,4056 1,4036| -20| -380,00f 30 906,00 1,4060 4 76,00|falesny signal
ST | 27.1.2010| 10:15 | long 1,4036| 1,4056| 20 380,00] 31 286,00 1,4081| 45| 855,00
ST 27.1.2010| 14:00 | short -1,4079| -1,4059| 20 380,00| 31 666,00 -1,4031 48 912,00
ST | 27.1.2010| 17:00 | long 1,4040| 1,4030| -10f -190,00| 31 476,00 1,4057| 17| 323,00
CT 28.1.2010| 13:15 long 1,4006 1,4006 0 0,00] 31476,00 1,4027 21 399,00/ slaby signal
CT | 28.1.2010| 15:15 | long 1,3994| 1,3974| -20| -380,00/ 31 096,00 1,4001 7| 133,00(fale$ny signdl
CT 28.1.2010| 17:15 long 1,3962 1,3962 0 0,00] 31096,00 1,3985 23 437,00(slaby signal
PA | 29.1.2010| 10:30 | short | -1,3973| -1,3973 0 0,00| 31 096,00 -1,3953| 20| 380,00 slaby signal
PA | 29.1.2010| 16:30 | long 1,3926| 1,3906| -20| -380,00| 30 716,00 1,3928 2 38,00/ fale3ny signal
PA | 29.1.2010| 18:45 | long 1,3876| 11,3876 0 0,00| 30 716,00 1,3890( 14| 266,00

30716,00| 2546,00

PO 1.2.2010/ 9:30 | short | -1,3891| -1,3901| -10| -190,00| 30 526,00 -1,3876| 15|  285,00|fale3ny signal
PO 1.2.2010{ 11:30 | short -1,3906| -1,3916| -10/ -190,00| 30 336,00 -1,3891 15 285,00/ fale$ny signal
PO 1.2.2010| 16:15 | short | -1,3911| -1,3921| -10| -190,00| 30 146,00 -1,3894| 17|  323,00|fale$ny signal
UT | 2.2.2010| 13:30 | short | -1,3945| -1,3955| -10/ -190,00/ 29 956,00 -1,3931| 14|  266,00/fale3ny signal
ur 2.2.2010{ 17:00 | short | -1,3952| -1,3962| -10| -190,00 29 766,00 -1,3940| 12|  228,00|fale$ny signal
ST 3.2.2010| 9:00 short -1,3976| -1,3996| -20| -380,00| 29 386,00 -1,3973 3 57,00|falesny signal
ST 3.2.2010| 11:00 | short -1,4011| -1,3955| 56| 1064,00] 30450,00 -1,3939 72| 1368,00|kdybych nevstoupila do protipozice, vétsi zisk
ST 3.2.2010{ 15:45 | long 1,3955| 1,3935| -20{ -380,00/ 30 070,00 1,3957 2 38,00(fale$ny signdl
ST 3.2.2010| 17:30 long 1,3918 1,3906| -12| -228,00f 29 842,00 1,3920 2 38,00|falesny signal
CT 4.2.2010| 10:45 | long 1,3846| 1,3826| -20| -380,00/ 29 462,00 1,3846 0 0,00|fale$ny signal
CT | 4.2.2010/ 18:00 | long 1,3757| 1,3747| -10| -190,00| 29 272,00 1,3771| 14|  266,00/fale3ny signal
PA | 5.2.2010/ 10:00 | long 1,3693| 1,3683| -10| -190,00| 29 082,00 1,3704| 11|  209,00/fale3ny signal
PA 5.2.2010( 18:30 | long 1,3624| 1,3604| -20| -380,00/ 28 702,00 1,3632 8| 152,00(fale$ny signal
PO | 822010 1045 | short | -1,3700| -1,3710/ -10/ -190,00] 28512,00 -1,3685| 15|  285,00|vyhozen na S/L, mohl byt zisk, tésny S/L
PO 8.2.2010( 13:45 | long 1,3660| 1,3660 0 0,00/ 28512,00 1,3683| 23|  437,00|slaby signal, vét3i zisk pfi voln&jsim S/L
PO 8.2.2010| 18:00 | short -1,3697| -1,3687| 10 190,00| 28 702,00 -1,3668 29 551,00/ slaby signal
ur 9.2.2010f 9:15 | short | -1,3727| -1,3737| -10| -190,00f 28512,00 -1,3710| 17|  323,00|fale$ny signal
ST 10.2.2010| 12:45 | short -1,3792| -1,3762| 30 570,00] 29 082,00 -1,3736 56| 1064,00|voln&jsi S/L, byl by vétsi zisk
ST | 10.2.2010| 17:30 | long 1,3697| 1,3737| 40 760,00 29 842,00 1,3757| 60| 1140,00
CT | 11.2.2010 11:15 | long 1,3752| 1,3742| -10| -190,00| 29 652,00 1,3766| 14|  266,00]fale3ny signal
CT | 11.2.2010| 13:45 | long 1,3728| 1,3708| -20| -380,00/ 29 272,00 1,3737 9| 171,00(fale$ny signdl
CT | 11.2.2010| 16:15 | long 1,3655| 11,3635 -20| -380,00/ 28892,00 1,3659 4 76,00/ fale3ny signal
CT | 11.2.2010/ 17:30 | long 1,3638| 1,3678| 40 760,00 29 652,00 1,3688| 50| 950,00
PA | 12.2.2010/ 10:15 | long 1,3629| 1,3609| -20| -380,00/ 29272,00 1,3631 2 38,00/ fale3ny signal
PA | 12.2.2010| 12:45 | long 1,3551| 1,3571| 20 380,00 29 652,00 1,3600| 49| 931,00
PO | 15.2.2010| 13:15 | short -1,3622| -1,3602| 20 380,00| 30032,00 -1,3581 41 779,00
UT | 16.2.2010] 9:00 | short | -1,3648| -1,3668| -20| -380,00/ 29 652,00 -1,3647 1 19,00/ fale$ny signal
UT | 16.2.2010| 10:00 | short -1,3666| -1,3666 0 0,00f 29652,00 -1,3639 27 513,00
UT | 16.2.2010/ 19:00 | short | -1,3754| -1,3764| -10] -190,00| 29 462,00 -1,3750 4 76,00(fale$ny signadl
ST 17.2.2010| 9:30 short -1,3780| -1,3750| 30 570,00/ 30032,00 -1,3736 44 836,00|pokud bych nepresla do protipozice, vétsi zisk
ST 17.2.2010| 11:45 long 1,3751 1,3731| -20| -380,00f 29 652,00 1,3752 1 19,00/ falesny signal
ST | 17.2.2010| 12:45 | long 1,3728| 1,3708| -20| -380,00| 29 272,00 1,3737 9| 171,00(fale$ny signdl
ST | 17.2.2010| 14:45 | long 1,3722| 1,3702| -20| -380,00| 28892,00 1,3722 0 0,00|fale$ny signal
ST 17.2.2010| 18:15 long 1,3624 1,3614| -10| -190,00f 28 702,00 1,3635 11 209,00/ fale$ny signal
CT | 18.2.2010/ 9:15 long 1,3554| 1,3564| 10 190,00 28 892,00 1,3592| 38|  722,00(slaby signal
PA 19.2.2010| 14:45 | short -1,3515| -1,3505| 10 190,00| 29 082,00 -1,3483 32 608,00
PA | 19.2.2010| 17:45 | short | -1,3519| -1,3539| -20| -380,00/ 28 702,00 -1,3514 5 95,00(fale$ny signal
PO | 22.2.2010( 10:30 long 1,3615 1,3595| -20| -380,00f 28322,00 1,3624 9 171,00/ fale$ny signal
PO | 22.2.2010{ 11:30 | long 1,3605| 1,3595| -10{ -190,00| 28 132,00 1,3618| 13|  247,00|fale$ny signdl
PO | 22.2.2010( 14:00 long 1,3614 1,3604| -10| -190,00f 27 942,00 1,3632 18 342,00/slaby signal
UT | 23.2.2010] 9:45 | short | -1,3678| -1,3578| 100/ 1900,00/ 29 842,00 -1,3552| 126| 2 394,00
UT | 23.2.2010| 13:15 | long 1,3580| 11,3560 -20| -380,00| 29 462,00 1,3589 9| 171,00/fale3ny signal
UT | 23.2.2010| 16:00 | long 1,3561| 1,3541| -20{ -380,00| 29 082,00 1,3566 5 95,00(fale$ny signdl
UT | 23.2.2010/ 19:00 | long 1,3520| 11,3510 -10| -190,00| 2889200 1,3530| 10|  190,00/fale3ny signal




ST | 24.2.2010| 10:30 | long 1,3531] 1,3551] 20| 380,00{ 29 272,00 1,3571| 40| 760,00
ST 24.2.2010| 12:15 | short -1,3542| -1,3562| -20| -380,00| 28 892,00 -1,3535 7 133,00/ fale$ny signal
CT | 25.2.2010/ 10:00 | short | -1,3488| -1,3498| -10/ -190,00/ 28 702,00 -1,3471| 17|  323,00|fale$ny signal
CT 25.2.2010| 17:15 | short -1,3505| -1,3495| 10 190,00| 28 892,00 -1,3466 39 741,00
PA | 26.2.2010/ 9:45 long 1,3572| 1,3592| 20| 380,00{ 29 272,00 1,3613| 41| 779,00
PA 26.2.2010| 12:00 | short -1,3607| -1,3577| 30 570,00] 29 842,00 -1,3550 57| 1083,00
PA | 26.2.2010| 18:00 | short | -1,3659| -1,3619| 40| 760,00/ 30 602,00 -1,3594| 65| 1235,00
30602,000 -114,00
PO 1.3.2010| 14:15 | long 1,3525| 11,3515/ -10| -190,00 30 412,00 1,3539| 14| 266,00(faleSny signdl
ur 2.3.2010{ 10:45 | long 1,3492| 1,3552| 60| 1140,00{ 31552,00 1,3572| 80| 1520,00
ST 3.3.2010| 18:15 | short -1,3723| -1,3703| 20 380,00| 31932,00 -1,3694 29 551,00
T 4.3.2010| 9:15 long 1,3653 1,3678| 25 475,00 32 407,00 1,3694 41 779,00/ otevieni protipozice dle dalsi divergence
CT 4.3.2010| 13:00 | short -1,3678| -1,3668| 10 190,00| 32 597,00 -1,3646 32 608,00
CT 4.3.2010| 17:15 | long 1,3610| 11,3590, -20| -380,00 32 217,00 1,3613 B 57,00(fale$ny signal
CT | 4.3.2010/ 18:30 | long 1,3574| 1,3564| -10| -190,00| 32 027,00 1,3584| 10|  190,00]slaby signal
PA 5.3.2010{ 15:30 | long 1,3576] 1,3596| 20| 380,00{ 32 407,00 1,3617| 41| 779,00
PA | 5.3.2010/ 17:45 | short | -1,3606/ -1,3616| -10/ -190,00/ 32 217,00 -1,3592| 14| 266,00
PO 8.3.2010( 9:45 long 1,3671| 1,3651| -20| -380,00 31 837,00 1,3676 5 95,00(fale$ny signdl
PO 8.3.2010| 12:15 long 1,3650 1,3670| 20 380,00| 32217,00 1,3691 41 779,00
PO 8.3.2010( 18:30 | long 1,3629| 11,3629 0 0,00| 32217,00 1,3640| 11|  209,00(slaby signal
UT | 9.3.2010/ 11:00 | long 1,3595| 11,3575 -20| -380,00/ 31837,00 1,3597 2 38,00/ fale3ny signal
ur 9.3.2010{ 13:15 | long 1,3565| 1,3545| -20| -380,00 31 457,00 1,3567 2 38,00(fale$ny signadl
uT 9.3.2010| 15:00 | long 1,3551| 1,3581| 30 570,00| 32027,00 1,3592| 41 779,00 |otevieni protipozice dle dal3i divergence
ur 9.3.2010{ 17:00 | short | -1,3581| -1,3591| -10| -190,00 31 837,00 -1,3563| 18|  342,00)slaby signal
ST | 10.3.2010/ 9:30 long 1,3562| 1,3609| 47 893,00 32 730,00 1,3625| 63| 1197,00|otevieni protipozice dle dalsi divergence
ST | 10.3.2010| 14:00 | short | -1,3608| -1,3618| -10| -190,00| 32 540,00 -1,3595| 13|  247,00)slaby signal
ST 10.3.2010| 15:45 | short -1,3619| -1,3639| -20|/ -380,00| 32 160,00 -1,3612 7 133,00/ fale$ny signal
€T | 11.3.2010| 11:45 | short | -1,3655| -1,3675| -20| -380,00/ 31 780,00 -1,3647 8| 152,00|fale$ny signadl
CT 11.3.2010| 15:30 long 1,3646 1,3656| 10 190,00| 31 970,00 1,3682 36 684,00
PA | 12.3.2010| 12:00 | short | -1,3776| -1,3786| -10/ -190,00/ 31 780,00 -1,3766/ 10|  190,00|voInéjsi S/L, byl by vét3i zisk
PA | 12.3.2010/ 16:00 | long 1,3749| 1,3729| -20| -380,00 31 400,00 1,3750 1 19,00|fale$ny signal
PA 12.3.2010| 16:45 long 1,3756 1,3756 0 0,00| 31 400,00 1,3776 20 380,00
PO | 15.3.2010{ 12:15 | long 1,3715| 11,3705/ -10| -190,00 31 210,00 1,3729| 14|  266,00(slaby signal
PO | 15.3.2010( 17:30 long 1,3657 1,3667| 10 190,00| 31 400,00 1,3677 20 380,00/ slaby signal
UT | 16.3.2010] 9:15 long 1,3669| 1,3709| 40| 760,00{ 32 160,00 1,3730| 61| 1159,00|volnéj3i S/L, byl by vétsi zisk
UT | 16.3.2010| 13:15 | short | -1,3711| -1,3731| -20/ -380,00/ 31 780,00 -1,3709 2 38,00/ fale3ny signal
UT | 16.3.2010| 17:30 | short | -1,3754| -1,3744| 10| 190,00/ 31 970,00 -1,3716| 38| 722,00
ST 17.3.2010| 15:00 long 1,3754 1,3744| -10| -190,00f 31 780,00 1,3767 13 247,00/ slaby signal
CT | 18.3.2010/ 9:15 long 1,3667| 11,3667 0 0,00{ 31 780,00 1,3695| 28|  532,00(slaby signal
CT 18.3.2010| 17:15 long 1,3610 1,3615 5 95,00] 31 875,00 1,3633 23 437,00
PA | 19.3.2010| 11:45 | long 1,3572| 1,3552| -20| -380,00f 31 495,00 1,3575 B 57,00(fale$ny signal
PA | 19.3.2010| 14:00 | long 1,3550| 11,3530 -20| -380,00/ 31 115,00 1,3556 6|  114,00/fale3ny signal
PA | 19.3.2010| 16:45 | long 1,3519| 1,3534| 15| 285,00{ 31 400,00 1,3544| 25| 475,00
UT | 23.3.2010/ 9:00 long 1,3511 1,3511 0 0,00{ 31 400,00 1,3534 23 437,00(slaby signal
UT | 23.3.2010 13:15 | long 1,3492| 1,3502| 10| 190,00 31 590,00 1,3531| 39| 741,00
UT | 23.3.2010/ 16:00 | short | -1,3534| -1,3544| -10/ -190,00/ 31 400,00 -1,3524| 10|  190,00/fale3ny signal
UT | 23.3.2010| 17:30 | short | -1,3535/ -1,3505| 30| 570,00/ 31970,00 -1,3482| 53| 1007,00
ST 24.3.2010| 11:45 long 1,3359 1,3349| -10| -190,00{ 31 780,00 1,3373 14 266,00/ falesny signal
ST | 24.3.2010| 14:00 | long 1,3352| 11,3332 -20/ -380,00f 31 400,00 1,3358 6 114,00/ falesny signal, trh pod silnym vyprodejem
CT | 25.3.2010/ 12:45 | short | -1,3353| -1,3363| -10/ -190,00/ 31 210,00 -1,3338| 15|  285,00|voIn&j3i S/L, byl by vétsi zisk
CT | 25.3.2010| 15:45 | long 1,3348| 11,3338/ -10| -190,00 31 020,00 1,3365| 17| 323,00|fale$ny signdl
PA | 26.3.2010/ 10:15 | short | -1,3363| -1,3383| -20/ -380,00/ 30 640,00 -1,3361 2 38,00/ fale3ny signal
PA | 26.3.2010| 11:45 | short | -1,3376| -1,3396| -20| -380,00/ 30 260,00 -1,3372 4 76,00(fale$ny signdl
PA 26.3.2010| 13:00 | short -1,3390| -1,3370( 20 380,00| 30 640,00 -1,3346 44 836,00
PA 26.3.2010| 15:00 long 1,3377 1,3397| 20 380,00| 31 020,00 1,3418 41 779,00
PA | 26.3.2010| 16:00 | short | -1,3392| -1,3412| -20| -380,00/ 30 640,00 -1,3391 1 19,00/ faleSny signal
PO | 29.3.2010/ 10:15 | short | -1,3485| -1,3505| -20 -380,00 30 260,00 -1,3483 2 38,00/ korekce, vyhozen na S/L
UT | 30.3.2010/ 12:00 | long 1,3474| 1,3464| -10| -190,00 30 070,00 1,3490| 16| 304,00(slaby signal
UT | 30.3.2010| 16:45 | long 1,3443| 1,3423| -20| -380,00/ 29 690,00 1,3443 0 0,00|falesny signal
UT | 30.3.2010| 17:45 | long 1,3413| 11,3413 0 0,00| 29 690,00 1,3425| 12| 228,00
ST | 31.3.2010| 12:15 | short -1,3466| -1,3486| -20| -380,00/ 29 310,00 -1,3458 8 152,00/ fale$ny signal, silny rostouci trend
ST | 31.3.2010| 17:15 | short | -1,3517| -1,3537| -20| -380,00| 28 930,00 -1,3505| 12|  228,00|falesny signal, silny rostouci trend
28930,00| -1672,00
PO 5.1.2009 9:00 | short | -1,3917| -1,3728| 189| 3591,00f 32521,00 -1,3681| 236 4 484,00 extrémni propad trhu
PO 5.1.2009| 11:15 long 1,3685 1,3665| -20| -380,00f 32 141,00 1,3696 11 209,00/ fale$ny signal
PO 5.1.2009( 14:30 | long 1,3592| 11,3592 0 0,00| 32 141,00 1,3614| 22| 418,00
uT 6.1.2009| 10:15 long 1,3434 1,3454| 20 380,00| 32521,00 1,3474 40 760,00
ur 6.1.2009( 12:30 | long 1,3377| 1,3367| -10| -190,00 32 331,00 1,3393| 16| 304,00(fale$ny signdl
Ut 6.1.2009| 14:00 long 1,3337 1,3377| 40 760,00f 33 091,00 1,3399 62| 1178,00
ur 6.1.2009( 16:15 | short | -1,3408| -1,3388| 20| 380,00 33471,00 -1,3365| 43| 817,00
ST 7.1.2009| 10:15 | short -1,3574| -1,3574 0 0,00{ 33471,00 -1,3552 22 418,00
ST 7.1.2009( 13:00 | short | -1,3617| -1,3607| 10| 190,00 33 661,00 -1,3582| 35| 665,00
ST 7.1.2009| 15:15 | short -1,3691| -1,3681| 10 190,00| 33 851,00 -1,3661 30 570,00|volné;jsi S/L byl by zisk az 90 pips
¢ 8.1.2009( 10:15 | long 1,3577| 1,3587| 10| 190,00 34 041,00 1,3608| 31| 589,00
CT 8.1.2009| 16:00 | short -1,3743| -1,3723| 20 380,00| 34421,00 -1,3699 44 836,00
PA 9.1.2009| 12:15 | short | -1,3701| -1,3701 0 0,00| 34421,00 -1,3675| 26| 494,00
PA 9.1.2009( 17:00 | long 1,3508| 1,3488| -20| -380,00 34 041,00 1,3515 7| 133,00(fale$ny signdl
PA | 9.1.2009| 19:00 | long 1,3475| 11,3465 -10| -190,00| 33 851,00 1,3488| 13|  247,00/fale3ny signal
PO | 12.1.2009| 14:00 | short | -1,3431| -1,3401| 30| 570,00 34421,00 -1,3372| 59| 1121,00
PO | 12.1.2009| 17:00 long 1,3354| 1,3334| -20| -380,00f 34 041,00 1,3354 0 0,00/ korekce, vyhozen na S/L
UT | 13.1.2009| 12:00 | short | -1,3292| -1,3312| -20| -380,00/ 33 661,00 -1,3288 4 76,00|korekce, vyhozen na S/L
UT | 13.1.2009| 17:30 | long 1,3201 1,3191| -10| -190,00| 33 471,00 1,3217| 16/  304,00]slaby signal
UT | 13.1.2009| 18:30 | long 1,3191] 1,3201| 10| 190,00{ 33 661,00 1,3222| 31| 589,00
korekce, vyhozen na S/L, nasledoval propad cca
ST | 14.1.2009| 9:15 | short | -1,3300| -1,3320| -20| -380,00| 33 281,00 -1,3291 9| 171,00{100 pips
ST 14.1.2009| 10:30 long 1,3240 1,3220| -20| -380,00f 32901,00 1,3248 8 152,00/ fale$ny signal
ST | 14.1.2009| 11:15 | long 1,3233| 11,3233 0 0,00| 32901,00 1,3259| 26|  494,00(slaby signal
ST 14.1.2009| 15:45 long 1,3121 1,3151| 30 570,00] 33471,00 1,3175 54| 1026,00|vétsi S/L byl by zisk az 76 pips




korekce, vyhozen na S/L, pak by byl zisk az 62

CT 15.1.2009| 9:15 long 1,3171 1,3161| -10| -190,00/ 33 281,00 1,3182 11 209,00/ pips
CT | 15.1.2009| 16:15 | long 1,3089| 1,3069| -20| -380,00/ 32 901,00 1,3090 1 19,00/ faleSny signal
CT 15.1.2009| 17:00 long 1,3061 1,3071| 10 190,00| 33 091,00 1,3096 35 665,00 slaby signal
PA | 16.1.2009| 13:15 | short | -1,3277| -1,3287| -10/ -190,00/ 32 501,00 -1,3258| 19|  361,00)slaby signal
PA 16.1.2009| 15:45 | short -1,3293| -1,3233| 60| 1140,00| 34041,00 -1,3210 83| 1577,00
PO | 19.1.2009| 10:00 | long 1,3290| 1,3280| -10f -190,00| 33 851,00 1,3307| 17| 323,00|fale$ny signdl
PO 19.1.2009| 11:30 long 1,3276 1,3266| -10| -190,00 33 661,00 1,3290 14 266,00/ falesny signal
PO | 19.1.2009| 13:00 | long 1,3242| 1,3222| -20|{ -380,00/ 33 281,00 1,3247 5 95,00(fale$ny signdl, silny klesajici trend
PO | 19.1.2009| 15:00 | long 1,3198| 1,3178| -20| -380,00/ 32 901,00 1,3198 0 0,00|falesny signal, cely den silny klesajici trend
slaby signdl, silny klesajici trend po cely den,
PO 19.1.2009| 17:45 long 1,3137 1,3147| 10 190,00| 33 091,00 1,3163 26 494,00|radéji nevstupovat viibec
UT | 20.1.2009| 15:45 | long 1,2917| 1,2897| -20{ -380,00 32 711,00 1,2917 0 0,00|fale$ny signal
ST 21.1.2009| 9:15 long 1,2906 1,2886| -20| -380,00/ 32 331,00 1,2907 1 19,00/ falesny signal
ST | 21.1.2009| 9:45 long 1,2885| 1,2935| 50 950,00] 33 281,00 1,2957| 72| 1368,00
ST 21.1.2009| 16:15 | short -1,2929| -1,2869| 60| 1140,00| 34421,00 -1,2848 81| 1539,00
ST | 21.1.2009| 18:45 | long 1,2859| 1,2869| 10 190,00 34611,00 1,2891| 32| 608,00
CT | 22.1.2009| 13:15 | long 1,2997| 1,2987| -10/ -190,00] 34 421,00 1,3007| 10|  190,00/fale3ny signal
PA | 23.1.2009| 10:00 | long 1,2847| 1,2827| -20| -380,00| 34 041,00 1,2848 1 19,00/ faleSny signal
PA 23.1.2009| 11:15 long 1,2805 1,2805 0 0,00] 34041,00 1,2827 22 418,00(slaby signal
PA | 23.1.2009| 15:00 | long 1,2800f 1,2860| 60| 1140,00] 35 181,00 1,2884| 84| 1596,00
PA | 23.1.2009| 18:45 | short | -1,2873| -1,2893| -20/ -380,00/ 34 801,00 -1,2873 0 0,00|falesny signal
PO | 26.1.2009( 14:15 | short | -1,2987| -1,3007| -20| -380,00 34 421,00 -1,2978 9| 171,00(fale$ny signdl
PO | 26.1.2009| 16:45 | short -1,3127| -1,3147| -20| -380,00| 34 041,00 -1,3124 3 57,00|falesny signal
PO | 26.1.2009( 19:00 | short | -1,3144| -1,3114| 30| 570,00{ 34611,00 -1,3094| 50| 950,00
UT | 27.1.2009| 9:15 | short | -1,3250| -1,3260| -10/ -190,00/ 34 421,00 -1,3232| 18|  342,00/fale3ny signal
UT | 27.1.2009| 10:45 | short | -1,3276| -1,3246| 30| 570,00/ 34991,00 -1,3224| 52|  988,00|volnéjsi S/L byl by zisk aZ 68 pips
UT | 27.1.2009| 14:15 | long 1,3174| 13174 o0 0,00/ 34991,00 1,3196| 22|  418,00|voIn&j3i S/L byl by zisk az 69 pips
ST | 28.1.2009| 14:45 | short | -1,3275| -1,3285| -10| -190,00| 34 801,00 -1,3263| 12|  228,00|fale$ny signal
ST 28.1.2009| 15:30 | short -1,3277| -1,3247| 30 570,00] 35 371,00 -1,3222 55| 1045,00|volnéj3i S/L byl by zisk aZ 65 pips
ST 28.1.2009| 17:15 long 1,3248 1,3228| -20| -380,00/ 34 991,00 1,3254 6 114,00|3patny signal
CT | 29.1.2009| 9:00 long 1,3079| 1,3059| -20| -380,00 34611,00 1,3088 9| 171,00(fale$ny signdl
CT | 29.1.2009| 11:15 | long 1,3067| 1,3047| -20| -380,00] 34 231,00 1,3067 0 0,00|voln&jsi S/L byl by zisk a7 92 pips
CT | 29.1.2009| 14:00 | short | -1,3127| -1,3137| -10] -190,00/ 34 041,00 -1,3109| 18|  342,00|fale$ny signal
vyhozen na korekci, volné&jsi S/L byl by zisk az
€T | 29.1.2009| 15:15 | short | -1,3146| -1,3136| 10/ 190,00/ 34 231,00 -1,3111| 35/  665,00|51 pips
PA | 30.1.2009| 13:45 | long 1,2834| 1,2824| -10/ -190,00] 34 041,00 1,2844| 10|  190,00/fale3ny signal
PA | 30.1.2009| 17:15 | long 1,2831| 1,2811| -20| -380,00| 33 661,00 1,2831 0 0,00|fale$ny signal
33661,001 4731,00
PO 2.2.2009| 10:15 | short | -1,2733| -1,2733 0 0,00| 33661,00 -1,2711| 22|  418,00|slaby signal
PO 2.2.2009| 13:15 | short -1,2766| -1,2776| -10/ -190,00| 33 471,00 -1,2748 18 342,00/slaby signal
ur 3.2.2009( 11:30 | long 1,2823| 1,2813| -10f -190,00| 33 281,00 1,2833| 10|  190,00|voln&j3i S/L byl by zisk az 60 pips
UT | 3.2.2009| 16:00 | short | -1,2914| -1,2934| -20/ -380,00/ 32 901,00 -1,2914 0 0,00|falesny signal
uT 3.2.2009| 17:00 | short -1,2967| -1,2987| -20/ -380,00/ 32521,00 -1,2967 0 0,00/ falesny signal, silny rostouci trend
uT 3.2.2009| 17:45 | short -1,3017] -1,2957| 60| 1140,00| 33661,00 -1,2934 83| 1577,00
ST 4.2.2009| 11:00 | long 1,2947|  1,2947 0 0,00| 33661,00 1,2975| 28|  532,00(slaby signal
ST 4.2.2009| 13:45 long 1,2844 1,2834| -10| -190,00 33 471,00 1,2854 10 190,00/ fale$ny signal
ST 4.2.2009| 14:30 | long 1,2864| 1,2854| -10{ -190,00| 33 281,00 1,2875| 11|  209,00|velka volatilita na trhu, vyhozen na S/L
CT | 5.22009| 11:15 | short | -1,2862| -1,2882| -20/ -380,00/ 32 901,00 -1,2862 0 0,00|falesny signal
¢ 5.2.2009( 12:00 | short | -1,2867| -1,2877| -10| -190,00f 32 711,00 -1,2854| 13|  247,00|fale$ny signal
CT | 5.2.2009| 15:30 | long 1,2800/ 11,2800/ 0 0,00/ 32711,00 1,2822| 22|  418,00|voIn&j3i S/L byl by zisk a7 68 pips
PA 6.2.2009| 9:00 long 1,2765| 1,2785| 20 380,00 33091,00 1,2811| 46|  874,00|volnéj3i S/L byl by zisk az 72 pips
PA 6.2.2009| 16:30 | short -1,2876| -1,2856| 20 380,00| 33471,00 -1,2835 41 779,00/ slaby signal
PO 9.2.2009| 13:00 | short -1,2955| -1,2975| -20| -380,00/ 33 091,00 -1,2955 0 0,00|falesny signal
PO 9.2.2009| 16:00 | short | -1,3060| -1,3050| 10| 190,00 33 281,00 -1,3027| 33|  627,00]slaby signal
UT | 10.2.2009| 11:00 | short | -1,2910/ -1,2930| -20/ -380,00/ 32 901,00 -1,2908 2 38,00/ fale3ny signal
UT | 10.2.2009| 14:15 | short -1,2965| -1,2985| -20/ -380,00/ 32 521,00 -1,2962 3 57,00/falesny signdl, silny rostouci trend
UT | 10.2.2009| 17:15 | short | -1,3013| -1,3033| -20/ -380,00/ 32 141,00 -1,3005 8| 152,00/korekce, pak mohl byt zisk a7 71
ST | 11.2.2009| 9:00 | short | -1,2930| -1,2950| -20| -380,00| 31 761,00 -1,2923 7| 133,00(fale$ny signdl
ST 11.2.2009| 10:15 | short -1,2966| -1,2976| -10/ -190,00| 31571,00 -1,2952 14 266,00|volnéjsi S/L byl by zisk az 36 pips
ST | 11.2.2009| 16:00 | short | -1,2945| -1,2895| 50| 950,00/ 32 521,00 -1,2868| 77| 1463,00
CT 12.2.2009| 9:15 short -1,2909| -1,2839| 70| 1330,00| 33851,00 -1,2819 90| 1710,00
CT | 12.2.2009| 10:30 | long 1,2860| 1,2840| -20| -380,00| 33471,00 1,2869 9| 171,00(fale$ny signdl
CT | 12.2.2009| 12:00 | long 1,2824| 1,2814| -10/ -190,00/ 33 281,00 1,2836| 12|  228,00|voIn&j3i S/L byl by zisk a7 54 pips
CT | 12.2.2009| 16:30 | long 1,2758| 1,2828| 70 1330,00] 34611,00 1,2853| 95| 1805,00(Cisty signal
PA | 13.2.2009| 11:30 | long 1,2910, 1,2890| -20| -380,00 34 231,00 1,2912 2 38,00/ fale3ny signal
PA | 13.2.2009| 13:15 | long 1,2872| 1,2852| -20| -380,00/ 33 851,00 1,2877 5 95,00(fale$ny signal
PA 13.2.2009| 14:30 long 1,2841 1,2841 0 0,00/ 33851,00 1,2866 25 475,00 |korekce, vyhozen na S/L, pak by byl rist
PA | 13.2.2009| 18:45 | short | -1,2888| -1,2898| -10/ -190,00/ 33 661,00 -1,2875| 13|  247,00|fale$ny signal
PO | 16.2.2009( 16:30 | short | -1,2793| -1,2813| -20| -380,00 33 281,00 -1,2788 5 95,00|slaby signal, voIn&j3i S/L byl by zisk az 31 pips
UT | 17.2.2009| 15:45 | long 1,2614| 1,2594| -20| -380,00/ 32 901,00 1,2616 2 38,00/ fale3ny signal
UT | 17.2.2009| 18:30 | long 1,2569|  1,2569 0 0,00{ 32901,00 1,2593| 24|  456,00|korekce, vyhozen na S/L
korekce, vyhozen na S/L, nasledoval propad cca
ST | 18.2.2009| 9:00 | short | -1,2612| -1,2632| -20| -380,00| 32 521,00 -1,2604 8| 152,00/53 pips
ST | 18.2.2009| 17:30 | long 1,2537| 1,2547| 10 190,00 32 711,00 1,2574| 37| 703,00
CT | 19.2.2009| 11:00 | short | -1,2663| -1,2673| -10/ -190,00/ 32 521,00 -1,2651| 12|  228,00/fale3ny signal
CT | 19.2.2009| 11:30 | short | -1,2673| -1,2683| -10/ -190,00/ 32 331,00 -1,2656| 17|  323,00|fale$ny signal
CT 19.2.2009| 16:00 | short -1,2746| -1,2696| 50 950,00 33 281,00 -1,2672 74| 1 406,00
PA | 20.2.2009| 13:30 | short | -1,2629| -1,2609| 20| 380,00/ 33 661,00 -1,2588| 41| 779,00
PA 20.2.2009| 15:45 long 1,2594 1,2624| 30 570,00] 34 231,00 1,2653 59| 1121,00
PO | 23.2.2009 9:00 | short | -1,2956| -1,2866| 90| 1710,00{ 35 941,00 -1,2842| 114| 2 166,00
PO | 23.2.2009| 11:00 long 1,2872 1,2862| -10| -190,00/ 35 751,00 1,2886 14 266,00/ falesny signal
PO | 23.2.2009| 12:15 | long 1,2830/ 1,2820| -10f -190,00| 35 561,00 1,2847| 17|  323,00|fale$ny signdl
PO | 23.2.2009| 15:45 long 1,2797 1,2787| -10f -190,00| 35 371,00 1,2808 11 209,00/ fale$ny signal
PO | 23.2.2009| 18:00 | long 1,2745| 1,2745 0 0,00| 35371,00 1,2770f 25 475,00(falesny signal, cely den silny klesajici trend




UT | 24.2.2009| 9:30 short -1,2738| -1,2758| -20| -380,00f 34 991,00 -1,2738 0 0,00|falesny signal
UT | 24.2.2009| 12:15 | short -1,2810| -1,2750{ 60| 1140,00f 36 131,00 -1,2723 87| 1653,00
UT | 24.2.2009| 16:30 | long 1,2735| 1,2735 0 0,00] 36131,00 1,2764| 29 551,00{dobry signdl, vyhozen na S/L, velka volatilita
ST | 25.2.2009| 9:45 short -1,2855| -1,2835| 20 380,00] 36511,00 -1,2810| 45 855,00
ST 25.2.2009| 14:00 long 1,2795 1,2805] 10 190,00] 36 701,00 1,2830 35 665,00
ST | 25.2.2009| 17:30 long 1,2741 1,2731| -10f -190,00| 36 511,00 1,2758] 17 323,00/ fale$ny signal
C1 | 26.2.2009] 11:30 | short | -1,2765| -1,2775| -10] -190,00] 36 321,00 -1,2746| 19| 361,00|falesny signal
CT | 26.2.2009| 13:15 | short -1,2775| -1,2775 0 0,00] 36321,00 -1,2754 21 399,00/ fale$ny signal
CT | 26.2.2009| 14:15 | short -1,2782| -1,2782 0 0,00] 36321,00 -1,2755| 27 513,00{dobry signdl, vyhozen na S/L, velka volatilita
PA | 27.2.2009| 10:15 long 1,2662 1,2662 0 0,00] 36321,00 1,2686! 24 456,00|slaby signal
PA | 27.2.2009] 13:30 | long 1,2661] 1,2651] -10] -190,00] 36 131,00 1,2674] 13|  247,00|falegny signal
PA | 27.2.2009| 17:30 | short -1,2641| -1,2661| -20{ -380,00f 35 751,00 -1,2640 1 19,00{falesny signal
35751,00)0 2 090,00
PO 2.3.2009| 11:45 | short -1,2592| -1,2602| -10{ -190,00f 35 561,00 -1,2581 11 209,00|fale$ny signal
UT | 3.3.2009] 9:45 | short | -1,2663] -1,2663] 0 0,00] 35561,00 -1,2636] 27| 513,00|falesny signal
ot 3.3.2009| 11:45 long 1,2624| 1,2614| -10f -190,00| 35 371,00 1,2637 13 247,00|fale$ny signal
Ut 3.3.2009| 13:15 long 1,2611 1,2631] 20 380,00] 35 751,00 1,2652 41 779,00
Ut 3.3.2009| 16:30 long 1,2590| 1,2570f -20f -380,00f 35 371,00 1,2594 4 76,00|falesny signal
uT 3.3.2009| 18:00 long 1,2546 1,2566] 20 380,00] 35 751,00 1,2592 46 874,00
ST 4.3.2009| 9:00 short -1,2510| -1,2520| -10f -190,00f 35 561,00 -1,2492 18 342,00/ fale$ny signal
ST 4.3.2009| 13:00 | short -1,2524| -1,2544| -20|{ -380,00f 35 181,00 -1,2519 5| 95,00
ST 4.3.2009| 14:30 | short -1,2545| -1,2565| -20| -380,00f 34 801,00 -1,2543 2 38,00|falesny signal
ST 4.3.2009| 16:00 | short -1,2570| -1,2560| 10 190,00] 34 991,00 -1,2540 30 570,00|slaby signal
ST 4.3.2009| 19:00 | short -1,2612| -1,2612 0 0,00] 34 991,00 -1,2593 19 361,00|slaby signal
¢t | 5.3.2009] 11:15 | long 1,2582| 1,2562] -20] -380,00] 34 611,00 1,2585| 3| 57,00 falegny signal
CT 5.3.2009| 13:00 long 1,2557 1,2537| -20| -380,00| 34 231,00 1,2565! 8 152,00|fale$ny signal
CT 5.3.2009| 15:45 long 1,2526 1,2556] 30 570,00] 34 801,00 1,2584 58| 1 102,00
PA 6.3.2009| 9:00 short -1,2695| -1,2705| -10{ -190,00f 34 611,00 -1,2685 10 190,00{slaby signal, vyhozen na korekci
PA 6.3.2009| 12:30 long 1,2674| 1,2674 0 0,00] 34611,00 1,2694 20 380,00/ fale$ny signal
PA 6.3.2009| 16:00 | short -1,2702| -1,2692| 10 190,00] 34 801,00 -1,2671 31 589,00{volné;jsi S/L byl by zisk az 71 pips
PO 9.3.2009| 11:00 long 1,2617 1,2607| -10f -190,00| 34 611,00 1,2636! 19 361,00/ fale$ny signal
PO 9.3.2009| 13:15 long 1,2592 1,2572| -20| -380,00f 34 231,00 1,2594 2| 38,00|falesny signal
PO 9.3.2009| 14:30 long 1,2571 1,2631| 60| 1140,00{ 35 371,00 1,2654| 83| 1577,00|¢isty signal
PO 9.3.2009| 16:00 | short -1,2630| -1,2650, -20| -380,00f 34 991,00 -1,2622 8| 152,00/ fale$ny signal
UT | 10.3.2009| 9:15 short -1,2704| -1,2714| -10{ -190,00f 34 801,00 -1,2692 12 228,00|fale$ny signal
ST | 11.3.2009] 9:00 | long 1,2656| 1,2656] 0 0,00] 34 801,00 1,2678] 22| 418,00/ dobry signél, vyhozen na S/L
ST 11.3.2009| 14:15 | short -1,2786| -1,2776| 10 190,00) 34 991,00 -1,2752 34 646,00/slaby signal
CT 12.3.2009| 9:30 long 1,2745 1,2775] 30 570,00] 35 561,00 1,2800 55| 1 045,00
CT | 12.3.2009| 14:15 | short -1,2783| -1,2773] 10 190,00) 35 751,00 -1,2748 85 665,00/ velka volatilita na trhu, vyhozen na S/L
PA 13.3.2009| 15:30 | short -1,2905| -1,2885| 20 380,00] 36 131,00 -1,2862 43 817,00
PA | 13.3.2009| 17:30 long 1,2890| 1,2870| -20f -380,00f 35 751,00 1,2896 6 114,00{dobry signdl, vyhozen na korekci
PO | 16.3.2009| 10:15 | short -1,2972| -1,2972 0| 0,00] 35 751,00 -1,2951 21 399,00/ falesny signal
PO | 16.3.2009| 12:15 | short -1,3032| -1,3042) -10f -190,00f 35 561,00 -1,3017 15 285,00/ fale$ny signal
PO | 16.3.2009| 14:00 | short -1,3038| -1,3058| -20{ -380,00f 35 181,00 -1,3038 0| 0,00|dobry signal, vyhozen na korekci
PO | 16.3.2009| 17:15 long 1,3002 1,3002 0 0,00{ 35181,00 1,3029! 27 513,00/ fale$ny signal
UT | 17.3.2009| 10:00 long 1,2986 1,2996| 10 190,00] 35 371,00 1,3021 35 665,00|slaby signal
0T | 17.3.2009| 15:15 long 1,2950| 1,2960| 10| 190,00] 35 561,00 1,2983 33 627,00|vétsi S/L byl by zisk az 67 pips
ST | 18.3.2009| 9:30 long 1,3020f 1,3000| -20| -380,00 35 181,00 1,3020:! 0 0,00|falesny signal, divergence nebyla &istd
ST 18.3.2009| 10:30 long 1,3012 1,3032| 20| 380,00] 35561,00 1,3060| 48 912,00
ST 18.3.2009| 14:45 | short -1,3120| -1,3140, -20{ -380,00f 35 181,00 -1,3119 1 19,00{falesny signal
¢ | 19.3.2009] 9:45 | short | -1,3476| -1,3486] -10] -190,00] 34 991,00 -1,3458| 18| 342,00|falezny signal
CT | 19.3.2009| 14:45 | short -1,3651| -1,3651 0 0,00] 34 991,00 -1,3629 22 418,00|slaby signal
CT 19.3.2009| 17:15 | short -1,3684| -1,3684 0| 0,00] 34 991,00 -1,3663 21 399,00|slaby signal
PA | 20.3.2009| 13:15 long 1,3589 1,3599| 10| 190,00) 35 181,00 1,3619! 30 570,00|slaby signal
PA | 20.3.2009] 14:30 | long 1,3568] 1,3618] s0[ 950,00] 36 131,00 1,3638] 70| 1330,00|¢isty signal, voln&jsi S/L byl by zisk a¥ 82
PA | 20.3.2009| 17:00 long 1,3564| 1,3574| 10 190,00] 36 321,00 1,3602] 38 722,00|slaby signal
Cisty signal, vyhozen na korekci, voln&j3i S/L byl
PO | 23.3.2009| 15:15 long 1,3530, 1,3530 0 0,00] 36321,00 1,3553 23 437,00 by zisk az 105
UT | 24.3.2009| 9:30 long 1,3592 1,3602] 10 190,00] 36 511,00 1,3623 31 589,00|slaby signal
UT | 24.3.2009| 12:15 long 1,3552 1,3532| -20| -380,00| 36 131,00 1,3559! 7 133,00{fale$ny signal
UT | 24.3.2009] 13:15 | long 1,3553| 1,3543] -10] -190,00 35 941,00 1,3569] 16|  304,00|falegny signal
UT | 24.3.2009| 14:45 long 1,3540| 1,3540 0 0,00] 35941,00 1,3566! 26 494,00|voIn&jsi S/L byl by zisk az 44 pips
ST 25.3.2009| 10:15 long 1,3461 1,3501] 40 760,00] 36 701,00 1,3530 69| 1311,00
ST | 25.3.2009| 12:15 | short -1,3495| -1,3505| -10f -190,00f 36511,00 -1,3485 10 190,00/ fale$ny signal
CT 26.3.2009| 14:15 | short -1,3607| -1,3547| 60| 1140,00f 37651,00 -1,3522 85| 1615,00|cisty signdl
CT | 26.3.2009| 18:15 long 1,3552 1,3542| -10f -190,00| 37 461,00 1,3568 16 304,00/ fale$ny signal
PA | 27.3.2009] 12:15 | long 1,3399) 1,3379] -20/ -380,00] 37 081,00 1,3405| 6| 114,00|falegny signal
PA | 27.3.2009| 13:45 long 1,3329 1,3309| -20| -380,00| 36 701,00 1,3332] 3 57,00|falesny signal
PA | 27.3.2009| 14:30 | long 1,3308| 11,3298 -10, -190,00, 36 511,00 1,3322| 14 266,00|falesny signal, silny klesajici trend
PA | 27.3.2009| 15:30 long 1,3304| 1,3294| -10f -190,00| 36 321,00 1,3316 12 228,00{falesny signdl, silny klesajici trend
PA | 27.3.2009| 18:00 long 1,3285 1,3295| 10| 190,00) 36 511,00 1,3311] 26 494,00slaby signal
PO | 30.3.2009| 10:15 long 1,3181 1,3181 0| 0,00f 36511,00 1,3207 26 494,00|falesny signal
PO | 30.3.2009| 11:45 long 1,3173 1,3163| -10f -190,00| 36 321,00 1,3185 12 228,00/ fale$ny signal
PO | 30.3.2009| 16:45 long 1,3153 1,3143| -10] -190,00f 36 131,00 1,3166 13 247,00/ fale$ny signal
UT | 31.3.2009| 10:45 | short -1,3273| -1,3283| -10f -190,00f 35 941,00 -1,3257 16 304,00|fale$ny signal
UT | 31.3.2009] 12:00 | short | -1,3291| -1,3311] -20 -380,00] 35 561,00 -1,3282] 9| 171,00|falezny signal
UT | 31.3.2009| 13:30 | short -1,3318| -1,3328| -10f -190,00f 35 371,00 -1,3299 19 361,00{dobry signdl, vyhozen na korekci
35 371,00 -380,00

(vlastni zpracovani)




PRILOHA P Il: VYHODNOCEN| BACKTESTU PATTERNU
DIVCCI14 (9 — 18 HOD.)

Backtesting_01-03/2011

Celkem

Celkem Cisty zisk 8 170,00
Celkem obchodt 136
Primérny zisk na obchod 60,07
Profit Factor 1,46
RRR (Risk reward ratio) 1,22
Maximalni drawdown -1 520,00
Maximalni drawdown % -7,60%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 74|Celkem ztratovych 62
% ziskovych 54,41%| % ztratovych 45,59%
Hruby zisk 26 125,00|Hruba ztrata -17 955,00
Primérny zisk 353,04|Primérna ztrata -289,60
Nejvétsi zisk 1 615,00/ Nejvétsi ztrata -380,00
Maximum ziskd v radé 6|Maximum ztrat v fadé 4
Prdmérné ziskd v fadé 2,00|Primérné ztrat v radé 1,63
Backtesting_01-03/2010

Celkem

Celkem Cisty zisk 760,00
Celkem obchodt 155
Prdimérny zisk na obchod 4,90
Profit Factor 1,03
RRR (Risk reward ratio) 1,42
Maximalni drawdown -2 660,00
Maximalni drawdown % -13,30%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 65| Celkem ztratovych 90|
% ziskovych 41,94%| % ztrdtovych 58,06%
Hruby zisk 27 778,00|Hruba ztrata -27 018,00
Primérny zisk 427,35|Primérnad ztrata -300,20
Nejvétsi zisk 1900,00| Nejvétsi ztrata -380,00
Maximum zisk( v fadé 4| Maximum ztrat v fadé 7
Prdmérné ziskd v fadé 1,59|Priimérné ztrat v fadé 2,14
Backtesting_01-03/2009

Celkem

Celkem Cisty zisk 6 441,00
Celkem obchodt 179
Prdmérny zisk na obchod 35,98
Profit Factor 1,23
RRR (Risk reward ratio) 1,40
Maximalni drawdown -1 900,00
Maximalni drawdown % -9,50%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 84|Celkem ztratovych 95
% ziskovych 46,93%| % ztratovych 53,07%
Hruby zisk 33 991,00 Hruba ztrata -27 550,00
Primérny zisk 404,65|Priimérna ztrata -290,00
Nejvétsi zisk 3 591,00|Nejvétsi ztrata -380,00
Maximum ziskd v fadé 8| Maximum ztrat v fadé 5
Prdmérné ziskd v fadé 1,98|Priimérné ztrat v fadé 2,16

(vlastni zpracovani)



PRILOHAP IIl: EQUITY K RIVKY PATTERNU DIVCCI14 (9 — 18
HOD.)

Equity kFivka_backtest patternu DivCCI14 (1. 1. - 31. 3. 2011)
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(vlastni zpracovani)



PRILOHA P IV: PAPER-TRADING

X-Trade Brokers

Account: 290286878 Name: Denisa Foltisova Currency: CZK 2012 January 12, 12:10
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Item Price S/L T/P Cloze Time Price Commission  Taxes  Swap Profit
37816404  2011,12.0510:44  sel 0,10 eurusd 13444 13464 13404 2011,12.05 15:26 13404 0.00 000 0.00 -374.28
37827796 2011.12.05 16:44 sell 0,10 euwrusd 1.3474 1.3404 13374 2011,12,0520:31  1.3404 0.00 0.00 0.00 1318.80
37381479 2011.12.07 14:44  buy 0.10 eurusd 1.3371 1.3351 1.3411 2011.12.07 15:15  1.3351 0.00 0.00 0.00 -378.96
37883016 2011.12.07 15:30  buy 0.10 eurusd 1.3364 1.3374 1.3424 2011.12.07 19:01  1.3424 0.00 0.00 0.00 1127.10
37899654  2011,12.080%:47  sel 0,10 eurusd 13416 13406 1,335 2011,12.08 13:49 13406 0.00 000 0.00 138.43
37916103  2011.12.08 16:44 buy 0.10 eurusd 1.3319 13299 1.3359 2011.12.08 17:10 13299 0.00 0.00 0.00 -381.04
37961337  2011.12.1209:29 buy 0.10 eurusd 1.3313 1.3303 1.3353 2011.12,12 10:11  1.3303 0.00 0.00 0.00 -191.05
37972803 2011.12,12 15:14  buy 0.10 eurusd 1.3244 1.3234 1.3304 2011.12.13 15:55 1.3234 0.00 0.00 0.00 -193.28
38026642 2011,12,1413:14  buy 0.10 eurusd 13005 1.2985 1,3065 2011,12,14 13:16  1.2985 0.00 000 0.00 -395.12
38028425 2011.12,1414:05 buy 0.10 eurusd 12991 12981 1.3051 2011.12.14 14:54 1.2981 0.00 0.00 0.00 -197.36
38049455 2011.12,15059:44 gel 0.10 eurusd 1.3014 1.2984 1.2944 2011.12,15 11:26  1.2984 0.00 0.00 0.00 591.93
38061457  2011.12.15 15:44 gel 0.10 eurusd 1.3021 1.3011 1.2961 2011.12.15 1725 | 1.3011 0.00 0.00 0.00 195.69
38076010 2011.12,16 09:44  buy 0.10 eurusd 1.3015 1.3065 1.3075 2011.12.16 14:59  1.3067 0.00 0.00 0.00 1007.08
38082935 2011,12,15 14:5%  sel 0.10 eurusd 13067 1.3047 1.3027 2011.12.16 16:50 13047 0.00 0.00 0.00 389.12
38123010 2011.12,20 12:14 sel 0.10 eurusd 1.3077 1.3097 1.3017 2011.12.20 1443  1.3097 0.00 0.00 0.00 -389.98
38129310 2011.12.20 15:59 gel 0.10 eurusd 1.3119 1.3089 1.3059 2011.12,20 18:52  1.3089 0.00 0.00 0.00 586.62
38143299 2011.12,21 10:14 gel 0.10 eurusd 1.3142 1.3162 1.3082 2011.12,21 11:21  1.3162 0.00 0.00 0.00 -338.08
38193473  2011,12.2317:00 buy 0.10 eurusd 1.3040 1.3040 1.3060 2011.12.2320:16 13043 0.00 0.00 0.00 59.18
38198467  2011.12.26 10:59 sel 0.10 eurusd 1.3069 1.3089 1.3029 2011.12.26 19:58  1.3009 0.00 0.00 0.00 0.00
38208621 2011.12.27 13:44  buy 0.10 eurusd 1.3067 1.3067 1.3077 2011.12,27 20:58  1.3067 0.00 0.00 0.00 0.00
38219566 2011.12,28 10:59 zel 0.10 eurusd 1.3069 1.3039 1.3009 2011.12,28 15:28  1.3009 0.00 0.00 0.00 1191.42
38228719 20111228 17:15 buy 0.10 eurusd 1.2963 1.2943 1.3023 2011.12.28 17:29 12943 0.00 0,00 0.00 -397.98
38229156 2011.12.28 17:33 sell 0.10 eurusd 1.2925 1.2935 1.2885 2011.12.25 15:21 1.2935 0.00 0.00 0.00 -199.86

0.00 0.00 0.00 3 168.38
Closed PfL: 3168.38
Summary:
Deposit/Withdrawal: 0.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade Pf/L: 3 168.38 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 21 329.03 Equity: 21 329.03 Free Margin: 21 329.03
Details:

Ziistatek: 21584

21023

20182

15301

18440

17579

[1] 1 3 4 5 7 E: 9 11 12 13 15 18 17 19 20 21 3 24 5 7 28 L) 3 iz
Gross Profit 6 655.37 Gross Loss: 3 486.99 Total Net Profit: 3 168.38
Profit Factor: 191 Expected Payoff: 137.76

Absolute Drawdown: 374.28 Maximal Drawdown: 1 357.85 (6.78%) Relative Drawdown: 6.78% (1 357.85)
Total Trades: 23 Short Positions (won %): 12 (66.67%) Long Positions (won %): 11 (36.36%)
Profit Trades (% of total): 12 (52.17%) Loss trades (% of total): 11 (47.83%)
Largest profit trade: 1318.80 loss trade: -397.98
Average profit trade: 554.61 loss trade: -317.00
Maximum consecutive wins ($): 4 (2 183.82) consecutive losses ($): 5(-1357.85)
Maximal consecutive profit (count): 2 183.82 (4) consecutive loss (count): -1357.85(5)
Average consecutive wins: 2 consecutive losses: 2

(XTB-Trader)



PRILOHA P V: PAPER-TRADING — OBCHODNI DENIK

Trh: EUR/USD

Obchodni hodiny 9 - 18 hod.

Potateéni S/L 20 pips, postupny posun S/L po 10 pipsech
Den Datum Cas Pozice Vstupni | Vystupni Pips PIL Ba'n'kroll Cpe/ltez;n Pozn.
vstupu vstupu cena cena (uget) ..
mésic

20 000,00
PO 5.12.2011| 10:44 short -1,3444| -1,3464| -20| -374,28| 19 625,72 slaby signal
PO 5.12.2011| 16:44 short -1,3474| -1,3404| 70| 1 318,80" 20 944,52 dvojity vrchol, podporeno dilezitym fundamentem, velky pokles
ST 7.12.2011| 14:44 long 1,3371| 1,3351] -20| -378,96| 20 565,56 fale$ny signal
ST 7.12.2011| 15:30 long 1,3364 1,3424| 60| 1127,10] 21692,66 dosazen T/P
& 812.2011] 9:47 short 13416 -1,3406 10 188,43 2188109 Eistl\:/siglnél, vyhozen na S/L, rozhodnuti o Grokové sazbé v Eurozéné

(snizeni z 1,25 na 1%)

CT 8.12.2011| 16:44 long 1,3319 1,3299| -20f -381,04| 21500,05 falesny signal
PO | 12.12.2011| 9:29 long 1,3313| 1,3303| -10| -191,05| 21 309,00 fale$ny signal
PO 12.12.2011| 15:14 long 1,3244| 11,3234 -10| -193,28| 21115,72 fale3ny signal, cely den silny klesajici trend
ST 14.12.2011| 13:14 long 1,3005| 1,2985| -20| -395,12| 20 720,60 falesny signal
ST 14.12.2011| 14:05 long 1,2991 1,2981| -10f -197,36| 20523,24 slaby signal
CT 15.12.2011| 9:44 short -1,3014| -1,2984| 30 591,93 21115,17 Cisty signal
¢ 15.12.2011| 15:44 short -1,3021| -1,3011f 10 195,69 21 310,86 dvojity vrchol
PA 16.12.2011| 9:44 long 1,3015 1,3067| 52| 1007,08] 2231794 Cisty signal
PA 16.12.2011| 14:59 short -1,3067| -1,3047| 20 389,12| 22707,06 trojity vrchol
uT 20.12.2011| 12:14 short -1,3077| -1,3097| -20, -389,98 22317,08 fale3ny signal, silny rostouci trend az nad R3
UT | 20.12.2011 15:59 short -1,3119| -1,3089| 30 586,62| 22 903,70
ST 21.12.2011| 10:14 short -1,3142| -1,3162| -20f -388,08| 22515,62 fale3ny signal
PA 23.12.2011| 17:00 long 1,3040 1,3043 3 59,18 22 574,80 slaby signal, obchod zavien na konci dne
PO | 26.12.2011| 10:59 short -1,3069| -1,3069| 0O 0,00f 22 574,80 trh v chopu, 74dna likvidita na trhu
uT 27.12.2011| 13:44 long 1,3067 1,3067 0 0,00] 22574,80 trh v chopu, Zadna likvidita na trhu
ST 28.12.2011| 10:59 short -1,3069| -1,3009| 60f 1191,42| 23766,22 prudky propad trhu, mohl byt zisk az 120 pips
ST 28.12.2011| 17:15 long 1,2963 1,2943| -20| -397,98| 23368,24 falesny signal, pokracoval pokles trhu
ST 28.12.2011| 17:33 short -1,2925| -1,2935| -10f -199,86| 23 168,38

23 168,38| 3 168,38

(vlastni zpracovani)




PRILOHA P VI: REALNE OBCHODOVANI

Account: 59733

Closed Transactions:

Ticket Open Time

15871069 20111223 11031
15916578 207111231 2359
15920851 2012.01.02 14:52
15991047  2012,01.10 10:59
15995491 2012.01.10 16:00
16002009 2012,01.11 10:14
16002755 2012.01.11 11219
16016407  2012,01.12 1215
16017547 2012.01.12 14:00
16042361  2012.01. 16 09:44
16050701 2012.01.17 09:12
16051175 2012,01.17 09:46
16068057 2012.01.18 12:14
160691537  2012,01.18 13:27
16080425 2012.01.19 10:45
16082665 2012,01.19 13:00
16092909 2012,01.20 10:14
16094159 2012,01.20 11220
16103578 2012.01.2309:59
16107257  2012,01.23 13:37
161145960 2012.01.2409:05
16147938 2012,01.26 15:15
16179060 2012.01.3109:29
16182523  2012,01.31 14:30
16190647 2012.01.31 23:59
151959599 2012,02.01 11230
16202159 2012.02.01 15:03
16208158 2012,02.02 10:30
16222154 2012,02.03 13:05
16246755 2012,02.07 09:16
16251099 2012,02.07 1415
16278036 2012,02.09 13:59
16294859 2012,02,10 15:20
10304587 2012,02.13 13:30
16307212 2012.02,13 16:59
16328818  2012,02.1512:29
16342248 2012,02,16 11:00
16344517 2012.02.16 14:53
16355312 2012,02,17 11:30
16357725 20120217 15:00
16386451 2012,02.20 10:00
16398952 2012.02.21 13:14
16410317 2012,02,22 13115
16417553 2012,02.2309:00
16432624 2012.02.24 13:45
16441768 2012,02.27 12:45
16450503 2012.02.28 09:45

16474973

2012,02.29 23:59

Mame: Foltisova Denisa

Type
balance
balance
balance

sell
buy
sell
sell
sell
sell
sell
sell
buy
sell
buy
sell
sell
buy
sell
sell
buy
sell
sell
buy
buy
balance
sell
balance
by
buy
by
buy
by
buy
by
buy
buy
sell
sell
sell
sell
buy
by
buy
sell
sell
by
sell

balance

Size

Ttem

X-Trade Brokers

Price

Payment Unicredit

IR
IR

R

8 o8 08 08 00 068 08 0B o098 08 09

10

10

10

10

10

10

10

10

10

10

eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd

eurusd

eurusd

eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd

eurusd

2789
2787
2771
277
2754
2754
2657
2756
2756
2812
2793
2898
2901
2935
2902
2925
3004
3021
3155
3186
3179

o o e Ml o Ml 1 ) i o 1 gt

1.3131

.3138
3163
3147
3114
3251
3183
20%
1,3219
1,3150
1,3002
1,2952
1,3148
3159
3200
3216
3226
3272
11
314
3448

D S S O ey e

L e = i

S/L

1.2804
1.2782
1.2786
1.2712
1.2769
1.2739
1.2672
1.2761
12771
1.2827
1.2828
1.2893
1.2916
1.2920
1.2917
1.2930
1.3009
1.3026
1.3170
1.3191
1.3164

1.3136

1.3133
1.3148
1.3132
1.3149
1.3276
1.3178
1.3239
1.3204
153185
1.2957
1,3007
1.3163
1.3184
1.3205
1.3201
1.3231
1.3287
1.3426
1.3399
1.3453

TP

1.2744
1,2832
1.2725
1.2672
1.2709
1.2654
1.2612
12711
1.2816
1.2767
1.2853
1.2853
1.2856
1,2580
1.2857
1,2880
1.30439
12575
1.3110
13231
1.3224

1.3086

1.3183
1,3208
1.3192
1,3189
1.3326
1.3228
1.3299
1.3264
1.3205
1.2942
1.2947
1,3103
1.3124
1.3245
1.3261
1.3271
1.3227
1.3386
1.3459
1.3403

Currency: CZK

Close Time.

2012.01.10 11:21
2012.01.10 16:26
2012.01.11 10:24
20120111 12:38
2012.01.12 13:18
2012.01.12 14043
2012.01.160%:51
2012.01.17 0%:45
2012.01.17 12:02
2012.01.18 12:5%
2012.01.18 1446
2012.01.19 11:29
2012.01.19 13:49
2012.01.20 10:34
2012.01.20 11:30
2012.01.23 10:25
2012.01.23 14:33
2012.01.240%:23
2012.01.26 15:26
2012.01.31 10:30
2012.01.31 14:47

2012,02,01 12:42

2012,02.02 11:19
2012.02.03 1433
2012,02.07 10:00
2012.02.07 14:43
2012,02.09 14:28
2012,02,10 17:17
2012,02.13 14:48
2012.02,13 17:38
2012.02,15 12:58
2012,02,16 1429
2012.02.16 15:06
2012.02,17 12:33
2012,02,17 15:05
2012.02,20 11211
2012,02.21 13:17
2012.02,22 1408
2012,02.23 09:27
2012,02,24 15:32
2012,02.27 12:57
2012,02.28 10:43

Price

1.2504
1.2782
1.2766
1.2712
1.2758
1.2739
1.2672
1.2755
1.2771
1.2827
1.2828
1.2893
1.2915
1.2920
12917
1.2930
1,3009
1.3019
1,3170
1.3191
1.3164

1,3130

1.3133
1.3164
1.3132
1.3149
13278
1.3178
1.3239
1.3204
13145
1.2937
1.3007
1.3147
1.3184
1.3210
1,3205
1.3231
1.3297
1.3426
1.3399
1.3443

P

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Taxes

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

2012 April 10, 08:45

Swap

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Profit
20 000.00
.09
9.80
-302.86
-100.61
-302.87
1118.21
-300.42
301.58
-303.20
20,09
300,54
-299.31
0695.84
98.81
-294.75
-294.48
-294,79
-983.43
97.43
38.92
-286.51
95.31
-286.62
0.31
19.18
33.16
-85.78
18.99
-284.97
664,23
470.05
-35.45
-283.44
-284.85
-286.65
97.28
-291.30
19.03
-284.70
188.46
-207.45
95.01
-473.30
-279.95
-280.54
93.00
0.29



164777588 2012.03.0109%:30 buy 0.10 eurusd 1.3317 13332 1.3362 2012,03.01 11:35 1,3332 0.00 0.00  0.00 7.7z
16485309 2012.03.01 17:50 sell 0.10 eurusd 1.3329 1.3319 1.3304 2012.03.01 20:54 1.3319 0.00 0.00  0.00 186.48
16491864 2012.03.02 12115 buy 0.10 eurusd 1.3250 13235 1.3295 2012,03.02 12:54 1,3235 0.00 0.00  0.00 -279.43
16482064 20112.03.02 12:47 balance IR 29.69
16569759 2012.03.13 12:45 buy 0.10 eurusd 1.3113 13098 1.3158 2012,03.13 13:10  1,3098 0.00 0.00  0.00 -280.95
16584785 2012.03.15 13:00 gell 0.10 eurusd 1.3056 1.3071 1.3011 2012.03.15 15:41 13071 0.00 0.00  0.00 -281.79
16596792 2012.03.1515:41 buy 0.10 eurusd 1.3073 13075 1.3118 2012,03.1517:30  1,3075 0.00 0.00  0.00 37.45
16712338 2012.03.3123:59 balance IR 0.14
16718719 2012.04.02 14:43  balance IR 30.83
0.00 0.00  0.00 -2 219.85
Closed P/L: -2 219.85
Summary:
Deposit/Withdrawal: 20 104.41 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: -2 219.85 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 17 BBA.56 Equity: 17 BB4.56 Free Margin: 17 BB4.56
Details:
Zistatek:
20503
20255
15606
18957
18309
17660
1] 3 5 7 10 12 14 17 1% 21 24 26 28 31 33 35 37 40 42 44 47 43 51 54 B&
Gross Profit: 4935.59 Gross Loss: 7155.44 Total Net Profit: -2 219.85
Profit Factor: 0.69 Expected Payoff: -46.25
Absolute Drawdown: 2 183.86 Maximal Drawdown: 706.34 (3.53%) Relative Drawdown: 3.53% (706.34)
Total Trades: 48 Short Positions (won %)z 24 (41.67%) Long Positions (won %): 24 (45.83%)
Profit Trades (% of total): 21 (43.75%) Loss trades (% of total): 27 (56.25%)
Largest profit trade: 1118.21 loss trade: -473.30
Average profit trade: 235.03 loss trade: -265.02
Maximum consecutive wins ($): 3 (559.20) consecutive losses ($): 4 (-982.45)
Maximal consecutive profit (count): 1134.28 (2) consecutive loss (count): -1033.79(3)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 2

(XTB-Trader)



PRILOHA P VII: REALNE OBCHODOVANI — OBCHODNI DENIK

Trh: EUR/USD
| |
Obchodni hodiny 9 - 18 hod.
Potateéni S/L 15 pips, postupny posun S/L po 10 pipsech
Den Datum Cas Pozice Vstupni | Vystupni Pips PIL Ba'n'kroll Cpe/ltez;n Pozn.
vstupu vstupu cena cena (uget) ..
mésic
20 000,00
IR 0,09] 20000,09! trok 1,99% p.a.
IR 9,90| 20 009,99 trok 1,99% p.a.
dvojity vrchol na M5, trh spiSe do strany bez vyraznéjsiho trendu,
uT 10.1.2012| 10:59 short -1,2789 -1,2804| -15| -302,86/ 19707,13 vyhozen na S/L na korekci, ndsledoval pokles
Ut 10.1.2012| 16:00 long 1,2787 1,2782| -5/ -100,61| 19 606,52 néstup do trendu po odrazu od trendové linie
ST 11.1.2012| 10:14 short -1,2771 -1,2786| -15| -302,87 19 303,65 trojity vrchol, fale$ny signdl, cena v trendovém kandlu
ST 11.1.2012f 11:19 short -1,2767 -1,2712| 55 1118,21] 20421,86 vstup po prorazeni trendového kanalu
CT 12.1.2012| 12:15 short -1,2754|  -1,2769| -15| -300,42| 20121,44 vstup po proraZeni trendového kanalu, fale3ny signal
T 12.1.2012| 14:00 short -1,2754 -1,2739] 15| 301,56 20423,00 vstup po prorazeni trendového kandlu
vstup po prorazeni trendového kanalu, faleny signdl, trh 3el cely den do
PO 16.1.2012| 9:44 short -1,2657|  -1,2672| -15| -303,20/ 20 119,80 strany
vystup pfi odrazu od trendového kanalu s malym ziskem, nasledovala by
ur 17.1.2012| 9:12 short -1,2756|  -1,2755| 1 20,09] 20139,89 ztrata
uT 17.1.2012| 9:46 long 1,2756! 1,2771] 15| 300,54] 20440,43 vstup do opacné pozice pfi odrazu od trendového kandlu
ST 18.1.2012| 12:14 short -1,2812 -1,2827| -15| -299,31| 20141,12 vyhozen na korekci na S/L, nasledoval pokles
ST 18.1.2012| 13:27 long 1,2793 1,2828| 35| 695,84 20836,96 nastup do trendu po odrazu od trendového kandlu
CT 19.1.2012| 10:45 short -1,2898 -1,2893 5 98,81| 20935,77 odraz od trendového kandlu, falesny signal, pouze korekce trendu
T 19.1.2012| 13:00 short -1,2901 -1,2916| -15| -294,75| 20641,02 odraz od trendového kanalu, falesny signdl, pouze korekce trendu
PA 20.1.2012| 10:14 long 1,2935 1,2920| -15| -294,48| 20 346,54 slabd divergence, falesny signal
PA 20.1.2012| 11:20 short -1,2902 -1,2917| -15| -294,79| 20051,75 odraz od trendového kanalu, prorazeni
PO 23.1.2012| 9:59 short -1,2925 -1,2930, -5 -98,43| 19953,32. dvojity vrchol, svickova formace, falesny signal
PO 23.1.2012| 13:37 long 1,3004 1,3009 5 97,43 20050,75 silny trend, nastup do trendu po korekci
uT 24.1.2012| 9:05 short -1,3021 -1,3019 2 38,92 20089,67 odraz v trendovém kandlu zpét, uzavieno s malym ziskem
CT 26.1.2012| 15:15 short -1,3155 -1,3170| -15| -286,51| 19803,16 odraz od silné resistence S1, vyhozen na korekci na S/L
uT 31.1.2012| 9:29 long 1,3186 1,3191 5 95,31 19898,47 odraz od trendového kandlu
uT 31.1.2012| 14:30 long 1,3179 1,3164| -15| -286,62] 19611,85 odraz od trendového kandlu, fale3ny signal, vyhozen na S/L
UT | 31.1.2012 IR 0,31] 19612,16 trok 1,99% p.a.
19612,16|  -398,14
ST 1.2.2012 IR 33,16] 19645,32 urok 1,99% p.a.
ST 1.2.2012| 11:30 short -1,3131 -1,3130 1 19,18 19 664,50 pouze korekce trendu, uzavieno s min. ziskem
CT 2.2.2012| 10:30 long 1,3138 1,3133] -5 -95,78| 19568,72 odraz od trendového kanaluy, slaby signal
odraz od trendového kanalu ve sméru trendu, fundamanent, obrovska
PA 3.2.2012| 13:05 long 1,3163 13164 1 18,99| 1958771 volatilita, vystup z trhu
Ut 7.2.2012| 9:16 long 1,3147 1,3132| -15| -284,97| 19302,74 néstup do trendu po korekci, faledny signal, obrat trendu
dvojité dno, odraz od hlavniho pivotu, vyhozen na korekci, nasledoval
Ut 7.2.2012| 14:15 long 1,3114| 1,3149| 35| 664,23| 19 966,97 obrovsky riist
T 9.2.2012| 13:59 long 1,3251 1,3276] 25| 470,05 20437,02 odraz od trendového kanalu, nasledovaly silné fundamenty
PA 10.2.2012| 15:20 long 1,3183 1,3178| -5 -95,45| 20341,57, reverzni svicka kladivo, slaby signdl
skryta divergence, odraz od trendového kanalu, fale3ny signal, priraz
PO 13.2.2012| 13:30 long 1,3254] 1,3239| -15| -283,44| 20058,13 smérem dolt
PO 13.2.2012| 16:59 long 1,3219 1,3204| -15| -284,85| 19773,28 odraz od hlavniho pivotu, fale3ny signdl, korekce trendu
ST 15.2.2012| 12:29 long 1,3160 1,3145| -15| -286,65 19 486,63 cena nad hlavnim pivotem, falesny signdl, klesajici trend
CT 16.2.2012 11:00 short -1,3002 -1,2997 5 97,28 19583,91 néstup do trendu, negativni sentiment na trhu
skryta divergence, pozitivni vysledky z trhu prace v USA, trh 3el pfesto
¢ 16.2.2012| 14:53 short -1,2992|  -1,3007| -15| -291,30/ 19292,61 nahoru
PA 17.2.2012 11:30 short -1,3148|  -1,3147| 1 19,03 19311,64 laby signal, vystup pfed ztratou
divergence podporena vyssimi timeframy, nasledoval dalsi riist, dalsi
PA 17.2.2012| 15:00 short -1,3169| -1,3184| -15| -284,70| 19 026,94 signal platnost divergence potvrdil
PO 20.2.2012| 10:00 long 1,3200 1,3210| 10| 188,46| 19215,40 CCl v extrémni oblasti pod - 300, vystup na vétsi korekci
uT 21.2.2012| 13:14 long 1,3216 1,3205| -11| -207,49, 19007,91 vystup ru¢né na korekci, nasledoval obrat nahoru
ST 22.2.2012| 13:15 long 1,3226 1,3231 5 95,01 19102,92| dvojité dno, vyhozen na S/L na korekci
rozsifila jsem S/L, fale$ny signdl, pouze korekce uptrendu, trh se rozjel
CT 23.2.2012 9:00 short -1,3272|  -1,3297| -25| -473,30{ 18629,62 vzhlru, velkd ztrata, selhani discipliny
PA 24.2.2012| 13:45 short -1,3411 -1,3426| -15| -279,95| 18349,67 div. podporena vy$simi timeframy, odraz od R1, falesny signdl
PO 27.2.2012| 12:45 long 1,3414 1,3399| -15| -280,54| 18069,13 falesny signal
uT 28.2.2012| 9:45 short -1,3448 -1,3443 5 93,00 18162,13 nepodafilo se prorazit spodni stranu trendového kanalu
ST 29.2.2012 IR 0,29| 18162,42 urok 1,99% p.a.
18162,42| -1483,19
¢ 1.3.2012 IR 29,69 18192,11 urok 1,99% p.a.
CT 1.3.2012 9:30 long 1,3317 1,3332| 15| 279,72| 18471,83 odraz od psychologické hranice 1,3300, vyhozen na posunutém S/L
T 1.3.2012| 17:50 short -1,3329 -1,3319| 10f 186,48 18658,31 odraz od vrchni strany klesajiciho trendového kanalu
PA 2.3.2012| 12:15 long 1,3250! 1,3235| -15 -279,43| 18 378,88 dvojité dno na S2, div. i na vy3sich timeframech, pouze korekce
uT 13.3.2012| 12:45 long 1,3113 1,3098| -15| -280,95| 18097,93 odraz od S1, fale$ny signal, nasledoval priilom smérem dolt
trojity vrchol, divergence podpofena vyssimi timeframy, formace
CT 15.3.2012| 13:00 short -1,3056 -1,3071| -15| -281,79| 17816,14 prorazena smérem nahoru, vystup na S/L
po prlrazu smérem nahoru vstup do opaéné pozice, rist nepokracoval,
(o) 15.3.2012| 15:41 long 1,3073 1,3075 2 37,45 17 853,59 vystup s malym ziskem
SO 31.3.2012 IR 0,14 17 853,73 urok 1,99% p.a.
17853,73|  -338,52
PO 2.4.2012 IR 30,83 17 884,56 urok 1,99% p.a.

(vlastni zpracovani)




PRILOHA P VIII: BACKTEST PATTERNU DIVCCI14 (9 - 11,1 4 —
17 HOD.)

Trh: EUR/USD
[
Obchodni hodiny 9 - 11, 14 - 17 hod.
Pocatecni S/L 20 pips, p pny posun S/L po 10 pipsect
Hodnota 1 pipu 19,00
B A ) Vystupni Pips
pen| Datum Cas Pozice Vstupni | Vystupni Pips PIL Ba’n'kroll Celkenj l?/L cena (best P/L ] pozn.
vstupu cena cena (ucet) za mésic (best exit) (best exit)
exit)
20 000,00
PO 3.1.2011| 10:30 | short | -1,3303| -1,3303 0 0,00/ 20 000,00 -1,3281| 22| 418,00
pullback, zisk az 41 pips, S/L by musel byt 25
ST 5.1.2011| 15:45 | long 1,3150| 1,3140{ -10{ -190,00| 19 810,00 1,3166| 16| 304,00 pips
CT 6.1.2011| 10:00 | long 1,3119| 1,3109| -10/ -190,00/ 19 620,00 1,3134| 15|  285,00|fale3ny signal
cT 6.1.2011| 15:45 | short | -1,3113| -1,3033| 80| 1520,00| 21 140,00 -1,3005| 108| 2 052,00
PO 10.1.2011| 9:00 long 1,2894 1,2904| 10 190,00 21 330,00 1,2924 30 570,00|velkd volatilita na trhu
UT | 11.1.2011 11:00 | long 1,2927| 1,2967| 40| 760,00 22 090,00 1,2982| 55| 1 045,00
pullback k 0, pak mohl byt velky zisk, cci
ST 12.1.2011| 10:45 | short -1,3035| -1,3035 0 0,00] 22 090,00 -1,3013 22 418,00|ukazovalo pokles, vyplatilo by se zUstat v pozici
ST | 12.1.2011| 16:15 | short | -1,3029| -1,3049| -20| -380,00/ 21 710,00 -1,3026 3 57,00|faleSny signal
¢T | 13.1.2011f 11:00 | short | -1,3152| -1,3162| -10| -190,00/ 21 520,00 -1,3136| 16|  304,00(slaby signal
€T | 13.1.2011f 16:15 | short | -1,3315| -1,3335| -20| -380,00f 21 140,00 -1,3315 0 0,00|falesny signal
mohl byt zisk 95 pips, ale az po pullbacku do
PA 14.1.2011| 10:00 | short -1,3414( -1,3374f 40 760,00] 21 900,00 -1,3347 67| 1273,00{poloviny zisku
PO | 17.1.2011| 9:30 long 1,3292 1,3272| -20f -380,00{ 21 520,00 1,3293 1 19,00/ falesny signal, divergence pokracovala
PO 17.1.2011| 14:00 | short -1,3322| -1,3302f 20 380,00 21 900,00 -1,3278 44 836,00
UT | 18.1.2011| 1045 | short | -1,3405| -1,3415| -10/ -190,00 21 710,00 -1,3395| 10|  190,00|vét3i zisk (27) pouze pfi vétsim zakl. S/L (25pips))
mohl byt jesté vétsi zisk 76 pips, ale aZ po
UT | 18.1.2011| 16:30 | short -1,3432| -1,3402f 30 570,00 22 280,00 -1,3379 53| 1007,00{pullbacku do poloviny zisku
pulback na 8 pips, pak mohl byt trochu vétsi
ST 19.1.2011| 9:00 short -1,3485( -1,3465| 20 380,00 22 660,00 -1,3442 43 817,00|zisk
ST | 19.1.2011| 15:00 | short | -1,3510| -1,3520| -10| -190,00| 22 470,00 -1,3500| 10|  190,00|p¥ilis tésny S/L, mohl byt zisk az 43 pips
CT 20.1.2011| 9:15 long 1,3439 1,3489| 50 950,00 23 420,00 1,3512 73| 1387,00|trochu volnéjsi S/L zisk by byl max 83
€T | 20.1.2011f 15:30 | long 1,3449| 11,3459 10 190,00 23610,00 1,3488| 39| 741,00
PA | 21.1.2011| 10:15 | short -1,3547| -1,3527( 20 380,00] 23 990,00 -1,3504 43 817,00
PO | 24.1.2011f 10:45 | long 1,3565| 11,3555/ -10f -190,00| 23 800,00 1,3578| 13|  247,00|falesny signal
PO | 24.1.2011| 15:15 | short -1,3596| -1,3606| -10/ -190,00| 23 610,00 -1,3582 14 266,00/ fale3ny signal
ST | 26.1.2011| 16:15 | long 1,3677| 1,3677 0 0,00| 23 610,00 1,3702| 25| 475,00
CT 27.1.2011| 15:00 | short -1,3739| -1,3739 0 0,00] 23610,00 -1,3713 26 494,00
PA | 28.1.2011| 15:45 | long 1,3710| 1,3690| -20|{ -380,00| 23 230,00 1,3716 6| 114,00|falesny signal
23 230,00/ 3230,00
ut 1.2.2011| 9:30 | short | -1,3724| -1,3724 0 0,00| 23 230,00 -1,3700| 24|  456,00(slaby signal
ST 2.2.2011| 16:00 long 1,3801 1,3801 0 0,00] 23 230,00 1,3827 26 494,00
cT 3.2.2011| 14:30 | long 1,3751| 1,3741| -10/ -190,00 23 040,00 1,3768| 17|  323,00/fale3ny signal
cT 3.2.2011| 16:30 | long 1,3637| 11,3617 -20| -380,00| 22 660,00 1,3638 1 19,00(fale3ny signal, vétsi S/L byl by zisk 21
PA | 4.2.2011| 1545 | long 1,3589| 1,3569| -20/ -380,00] 22 280,00 1,3589 0 0,00|falesny signal
PA 4.2.2011f 16:30 | long 1,3562| 1,3582] 20 380,00 22 660,00 1,3598| 36/ 684,00
PO 7.2.2011| 16:15 long 1,3522 1,3542| 20 380,00] 23 040,00 1,3571 49 931,00|voInéjsi S/L byl by zisk max 77
ST 9.2.2011f 10:30 | long 1,3640| 1,3630f -10f -190,00| 22 850,00 1,3653| 13| 247,00
CT | 10.2.2011f 15:15 | long 1,3614| 1,3594| -20| -380,00/ 22 470,00 1,3620) 6| 114,00
€T | 10.2.2011f 16:45 | long 1,3598| 1,3608] 10 190,00 22 660,00 1,3637| 39| 741,00
PO 14.2.2011| 10:45 long 1,3480 1,3460|, -20{ -380,00, 22 280,00 1,3481 1 19,00/ fale3ny signal
PO | 14.2.2011| 14:45 | long 1,3444| 11,3464 20| 380,00 22 660,00 1,3488| 44|  836,00|volnéj3i S/L byl by zisk max 61
UT | 15.2.2011] 1645 | long 1,3502| 1,3492| -10/ -190,00] 22 470,00 1,3517| 15 285,00
ST | 16.2.2011| 14:00 | long 1,3513| 11,3493 -20{ -380,00 22 090,00 1,3514] 1 19,00/ faleSny signal
ST 16.2.2011| 15:30 long 1,3482 1,3542| 60| 1140,00] 23 230,00 1,3566 84| 1596,00|volnéjsi S/L byl by zisk max 105
€T | 17.2.2011f 10:00 | long 1,3555| 1,3555 0 0,00| 23 230,00 1,3583| 28| 532,00
PA | 18.2.2011| 10:15 | long 1,3582| 1,3562| -20| -380,00/ 22 850,00 1,3589 7| 133,00
PA | 18.2.2011| 15:15 | short | -1,3623| -1,3633| -10/ -190,00/ 22 660,00 -1,3610| 13|  247,00(fale$ny signdl
PO | 21.2.2011| 10:15 | short -1,3689| -1,3689 0 0,00] 22 660,00 -1,3661 28 532,00/ voInéjsi S/L byl by zisk max 42
PO | 21.2.2011f 15:30 | long 1,3661| 1,3676] 15| 285,00 22 945,00 1,3685| 24| 456,00/ obchod zavien na konci dne
UT | 22.2.2011| 9:30 long 1,3548 1,3633] 85| 1615,00] 24 560,00 1,3649| 101| 1919,00|volnéjsi S/L byl by zisk max 155
ST | 23.2.2011] 9:00 | short | -1,3720| -1,3720 0 0,00| 24 560,00 -1,3693] 27| 513,00
CT 24.2.2011| 9:30 long 1,3730 1,3790| 60| 1140,00] 25 700,00 1,3806 76| 1 444,00
PA | 25.2.2011] 10:30 | long 1,3809| 1,3799| -10/ -190,00/ 25 510,00 1,3826| 17|  323,00/slaby signal
PA | 25.2.2011| 16:30 | long 1,3740| 1,3755] 15| 285,00 25 795,00 1,3765| 25| 475,00
25795,00] 2565,00
ut 1.3.2011| 9:45 | short | -1,3819| -1,3839| -20| -380,00| 25 415,00 -1,3817 2 38,00/ falesny signal
uT 1.3.2011]| 15:00 long 1,3820 1,3830, 10 190,00 25 605,00 1,3850 30 570,00
ST 2.3.2011| 9:30 | short | -1,3766| -1,3786| -20| -380,00| 25 225,00 -1,3765 1 19,00/ falesny signal
ST 2.3.2011f 15:30 | short -1,3842| -1,3862| -20| -380,00| 24 845,00 -1,3841 1 19,00/ fale3ny signal
ut 8.3.2011f 10:15 | long 1,3937| 11,3917 -20|{ -380,00| 24 465,00 1,3944] 7|  133,00|falesny signal
UT | 8.3.2011] 15:00 | long 1,3899| 1,3879| -20/ -380,00 24 085,00 1,3904 5 95,00/ fale3ny signal
ut 8.3.2011f 16:15 | long 1,3882| 1,3902| 20 380,00 24 465,00 1,3923| 41| 779,00




ST 9.3.2011| 10:00 | long 1,3873| 1,3923| 50 950,00] 25 415,00 1,3940| 67| 1273,00
) 10.3.2011| 15:00 | long 1,3814| 11,3814 0 0,00f 25 415,00 1,3835| 21| 399,00
ut 15.3.2011| 16:15 | short | -1,3948| -1,3968| -20| -380,00| 25 035,00 -1,3943 5| 95,00|falesny signal
ST 16.3.2011| 15:00 | long 1,3931| 1,3921| -10f -190,00| 24 845,00, 1,3946| 15| 285,00

kdybych neptesla dle dalsi divergence do
PA 18.3.2011| 10:30 long 1,4052 1,4132| 80| 1520,00f 26 365,00 1,4138 86| 1634,00|protiobchodu, byl by zisk az 131
PO 21.3.2011| 10:30 long 1,4156 1,4186| 30 570,00 26 935,00 1,4202 46 874,00{objevila se opacna divergence
uT 22.3.2011| 10:00 | short -1,4237| -1,4247| -10 -190,00{ 26 745,00 -1,4221 16 304,00{volnéj3i S/L byl by zisk aZ 58 pips
uT 22.3.2011| 15:45 long 1,4194 1,4194 0 0,00] 26 745,00 1,4214 20 380,00
ST 23.3.2011| 14:00 long 1,4138 1,4118| -20. -380,00 26 365,00 1,4143 5| 95,00/ falesny signal
ST 23.3.2011| 15:00 | long 1,4128| 11,4138 10 190,00 26 555,00 1,4162| 34| 646,00

ochod zavien, oteviena opacnd pozice, kdybych
(o) 24.3.2011| 9:00 long 1,4071| 1,4126] 55| 1045,00] 27 600,00, 1,4134| 63| 1197,00|nezavrela byl by zisk az 78
PA 25.3.2011| 9:00 | short | -1,4183| -1,4173| 10 190,00f 27 790,00 -1,4153| 30|  570,00|voInéjsi S/L byl by zisk az 44 pips
PA 25.3.2011| 14:30 | long 1,4127| 1,4117| -10| -190,00| 27 600,00; 1,4138| 11| 209,00
PO 28.3.2011| 10:45 | short | -1,4066| -1,4046| 20 380,00f 27 980,00 -1,4026| 40| 760,00
PO 28.3.2011| 14:45 | long 1,4043| 1,4105] 62| 1178,00] 29 158,00, 1,4114| 71| 1349,00
uT 29.3.2011| 15:45 long 1,4059 1,4069| 10 190,00) 29 348,00 1,4097 38 722,00
ST 30.3.2011| 10:30 | short -1,4186| -1,4206| -20 -380,00{ 28 968,00 -1,4178 8| 152,00|falesny signal

28 968,00 3 173,00

(vlastni zpracovani)




PRILOHA P IX: BACKTEST PATTERNU DIVCCI14_FIXNI P/T
30 PIPS (9-11,14-17 HOD.)

Trh: EUR/USD
[
Obchodni hodiny 9 - 11, 14 - 17 hod.
Pogatecni S/L 20 pips, p pny posun S/L po 10 pipsech
Hodnota 1 pipu 19,00
B 1. ) Vystupni Pips
penl Datum Cas Pozice Vstupni | Vystupni Pips PIL Ba’nvkroll Celkenj ‘,,/L cena (best P/L . pozn.
vstupu cena cena (uget) za mésic (best exit) (best exit)
exit)
20 000,00
PO 3.1.2011| 10:30 | short | -1,3303| -1,3303 0 0,00 20 000,00 -1,3281| 22| 418,00
pullback, zisk az 41 pips, S/L by musel byt 25
ST 5.1.2011| 15:45 | long 1,3150| 1,3140{ -10{ -190,00| 19 810,00 1,3166| 16| 304,00 pips
CT 6.1.2011| 10:00 long 1,3119 1,3109| -10f -190,00f 19 620,00 1,3134 15 285,00|falesny signdl
cr 6.1.2011| 15:45 | short | -1,3113| -1,3033| 30 570,00 20 190,00 -1,3005| 108| 2 052,00
PO 10.1.2011| 9:00 long 1,2894 1,2904| 30 570,00] 20 760,00 1,2924 30 570,00|velkad volatilita na trhu
UT | 11.1.2011f 11:00 | long 1,2927| 1,2967| 30 570,00 21 330,00 1,2982| 55| 1 045,00
pullback k 0, pak mohl byt velky zisk, cci
ST 12.1.2011| 10:45 | short -1,3035| -1,3035 0 0,00| 21 330,00 -1,3013 22 418,00|ukazovalo pokles, vyplatilo by se zUstat v pozici
ST | 12.1.2011| 16:15 | short | -1,3029| -1,3049| -20| -380,00/ 20 950,00 -1,3026 3 57,00|falesny signal
CT 13.1.2011| 11:00 | short -1,3152| -1,3162| -10| -190,00| 20 760,00 -1,3136 16 304,00|slaby signal
€T | 13.1.2011| 16:15 | short | -1,3315| -1,3335| -20{ -380,00/ 20 380,00 -1,3315 0 0,00|falesny signal
mohl byt zisk 95 pips, ale az po pullbacku do
PA 14.1.2011| 10:00 | short -1,3414( -1,3374f 30 570,00] 20 950,00 -1,3347 67| 1273,00|poloviny zisku
PO | 17.1.2011| 9:30 long 1,3292 1,3272| -20f -380,00{ 20570,00 1,3293 1 19,00/ falesny signal, divergence pokracovala
PO 17.1.2011| 14:00 | short -1,3322| -1,3302f 30 570,00 21 140,00 -1,3278 a4 836,00
UT | 18.1.2011| 10:45 | short | -1,3405| -1,3415| -10| -190,00/ 20 950,00 -1,3395| 10|  190,00|vét3i zisk (27) pouze pfi vétiim zakl. S/L (25pips)
mohl byt jesté vétsi zisk 76 pips, ale az po
UT | 18.1.2011| 16:30 | short -1,3432| -1,3402f 30 570,00 21 520,00 -1,3379 53| 1007,00{pullbacku do poloviny zisku
pulback na 8 pips, pak mohl byt trochu vétsi
ST 19.1.2011| 9:00 short -1,3485( -1,3465| 30 570,00 22 090,00 -1,3442 43 817,00|zisk
ST | 19.1.2011| 15:00 | short | -1,3510| -1,3520| -10| -190,00| 21 900,00 -1,3500| 10|  190,00|pfilis tésny S/L, mohl byt zisk az 43 pips
CT 20.1.2011| 9:15 long 1,3439 1,3489| 30 570,00 22 470,00 1,3512 73| 1387,00|trochu volné;jsi S/L zisk by byl max 83
CT | 20.1.2011| 15:30 | long 1,3449| 1,3459] 30 570,00 23 040,00 1,3488| 39| 741,00
PA | 21.1.2011| 10:15 | short -1,3547| -1,3527( 30 570,00 23 610,00 -1,3504 43 817,00
PO | 24.1.2011f 10:45 | long 1,3565| 11,3555/ -10f -190,00| 23 420,00 1,3578| 13|  247,00|falesny signal
PO | 24.1.2011 15:15 | short -1,3596| -1,3606f -10| -190,00| 23 230,00 -1,3582 14 266,00|falesny signdl
ST | 26.1.2011| 16:15 | long 1,3677| 1,3677 0 0,00| 23 230,00 1,3702| 25| 475,00,
CT 27.1.2011| 15:00 | short -1,3739| -1,3739 0 0,00] 23 230,00 -1,3713 26 494,00
PA | 28.1.2011| 15:45 | long 1,3710| 1,3690 -20|{ -380,00| 22 850,00 1,3716 6| 114,00|falesny signal
22 850,00/ 2850,00
ut 1.2.2011| 9:30 | short | -1,3724| -1,3724 0 0,00| 22 850,00 -1,3700| 24|  456,00(slaby signal
ST 2.2.2011| 16:00 long 1,3801 1,3801 0 0,00| 22 850,00 1,3827 26 494,00
CT 3.2.2011| 14:30 long 1,3751 1,3741| -10f -190,00{ 22 660,00 1,3768 17 323,00/falesny signal
cr 3.2.2011| 16:30 | long 1,3637| 11,3617 -20{ -380,00| 22 280,00 1,3638 1 19,00(fale3ny signal, vétsi S/L byl by zisk 21
PA 4.2.2011| 15:45 long 1,3589 1,3569| -20f -380,00{ 21 900,00 1,3589 0 0,00|falesny signal
PA 4.2.2011f 16:30 | long 1,3562| 1,3582] 30 570,00 22 470,00 1,3598| 36| 684,00
PO 7.2.2011| 16:15 long 1,3522 1,3542| 30 570,00] 23 040,00 1,3571 49 931,00|voInéjsi S/L byl by zisk max 77
ST 9.2.2011f 10:30 | long 1,3640| 1,3630f -10f -190,00| 22 850,00 1,3653| 13| 247,00
CT 10.2.2011| 15:15 long 1,3614 1,3594| -20f -380,00{ 22 470,00 1,3620 6 114,00
CT | 10.2.2011| 16:45 | long 1,3598| 1,3608] 30| 570,00 23 040,00 1,3637| 39| 741,00
PO 14.2.2011| 10:45 long 1,3480 1,3460| -20f -380,00{ 22 660,00 1,3481 1 19,00|falesny signal
PO | 14.2.2011| 14:45 | long 1,3444| 11,3464 30 570,00 23 230,00 1,3488| 44|  836,00|volnéj3i S/L byl by zisk max 61
UT | 15.2.2011| 16:45 long 1,3502 1,3492| -10f -190,00{ 23 040,00 1,3517 15 285,00
ST | 16.2.2011| 14:00 | long 1,3513| 11,3493 -20|{ -380,00| 22 660,00 1,3514] 1 19,00/ falesny signal
ST 16.2.2011| 15:30 long 1,3482 1,3542| 30 570,00] 23 230,00 1,3566 84| 1596,00|voln&j3i S/L byl by zisk max 105
CT | 17.2.2011| 10:00 | long 1,3555| 1,3555 0 0,00| 23 230,00 1,3583| 28| 532,00
PA 18.2.2011| 10:15 long 1,3582 1,3562| -20f -380,00{ 22 850,00 1,3589 7 133,00
PA | 18.2.2011| 15:15 | short | -1,3623| -1,3633| -10| -190,00| 22 660,00 -1,3610| 13|  247,00(fale$ny signal
PO | 21.2.2011| 10:15 | short -1,3689| -1,3689 0 0,00| 22 660,00 -1,3661 28 532,00/ voInéjsi S/L byl by zisk max 42
PO | 21.2.2011| 15:30 long 1,3661 1,3676| 15 285,00] 22 945,00 1,3685 24 456,00|obchod zavien na konci dne
UT | 22.2.2011| 9:30 long 1,3548 1,3633] 30 570,00 23 515,00 1,3649| 101| 1919,00|voln&j3i S/L byl by zisk max 155
ST | 23.2.2011| 9:00 | short | -1,3720| -1,3720; 0 0,00| 23 515,00 -1,3693| 27| 513,00
CT 24.2.2011| 9:30 long 1,3730 1,3790| 30 570,00] 24 085,00 1,3806 76| 1 444,00
PA | 25.2.2011| 10:30 long 1,3809 1,3799| -10f -190,00{ 23 895,00 1,3826 17 323,00/slaby signal
PA | 25.2.2011| 16:30 | long 1,3740| 1,3755| 15| 285,00 24 180,00 1,3765| 25| 475,00
24 180,00/ 1330,00
ut 1.3.2011| 9:45 | short | -1,3819| -1,3839| -20| -380,00| 23 800,00 -1,3817 2 38,00|falesny signal
uT 1.3.2011| 15:00 long 1,3820 1,3830| 30 570,00 24 370,00 1,3850 30 570,00
ST 2.3.2011| 9:30 | short | -1,3766| -1,3786| -20| -380,00 23 990,00 -1,3765 1 19,00/ falesny signal
ST 2.3.2011f 15:30 | short -1,3842| -1,3862| -20| -380,00 23 610,00 -1,3841 1 19,00|falesny signal
ut 8.3.2011f 10:15 | long 1,3937| 11,3917 -20|{ -380,00| 23 230,00 1,3944] 7|  133,00|falesny signal
uT 8.3.2011| 15:00 long 1,3899 1,3879| -20f -380,00{ 22 850,00 1,3904 5 95,00|falesny signdl
ut 8.3.2011f 16:15 | long 1,3882| 11,3902 30f 570,00 23420,00 1,3923| 41| 779,00




ST 9.3.2011] 10:00 long 1,3873 1,3923| 30| 570,00{ 23 990,00 1,3940| 67| 1273,00
CT 10.3.2011 15:00 long 1,3814| 11,3814 0| 0,00{ 23 990,00 1,3835| 21 399,00
uT 15.3.2011| 16:15 | short -1,3948| -1,3968| -20| -380,00/ 23 610,00 -1,3943 5 95,00/ falesny signal
ST 16.3.2011| 15:00 long 1,3931 1,3921] -10f -190,00| 23 420,00 1,3946 15 285,00

kdybych nepfesla dle dalsi divergence do
PA 18.3.2011) 10:30 long 1,4052| 11,4132 30 570,00f 23 990,00 1,4138| 86| 1634,00{protiobchodu, byl by zisk az 131
PO 21.3.2011| 10:30 long 1,4156| 11,4186 30 570,00 24 560,00 1,4202| 46 874,00/ objevila se opacna divergence
uT 22.3.2011| 10:00 | short -1,4237| -1,4247| -10| -190,00/ 24 370,00 -1,4221 16 304,00{volné&j3i S/L byl by zisk az 58 pips
U1 22.3.2011| 15:45 long 1,4194 1,4194 0 0,00 24 370,00 1,4214 20 380,00
ST 23.3.2011| 14:00 long 1,4138| 11,4118 -20| -380,00| 23 990,00 1,4143 5 95,00/ fale3ny signal
ST 23.3.2011| 15:00 long 1,4128| 1,4138] 30 570,00 24 560,00 1,4162| 34 646,00

ochod zavien, oteviena opa¢na pozice, kdybych
CT 24.3.2011) 9:00 long 1,4071 1,4126| 30 570,00{ 25 130,00 1,4134 63| 1197,00|nezavrela byl by zisk az 78
PA 25.3.2011) 9:00 short -1,4183| -1,4173| 30 570,00] 25 700,00 -1,4153 30 570,00{volné&j3i S/L byl by zisk aZ 44 pips
PA 25.3.2011| 14:30 long 1,4127| 1,4117{ -10| -190,00| 25 510,00 1,4138 11 209,00
PO 28.3.2011) 10:45 | short -1,4066| -1,4046| 30 570,00{ 26 080,00 -1,4026| 40 760,00
PO 28.3.2011| 14:45 long 1,4043 1,4105| 30| 570,00 26 650,00 1,4114| 71| 1 349,00
uT 29.3.2011| 15:45 long 1,4059 1,4069| 30 570,00{ 27 220,00 1,4097 38 722,00
ST 30.3.2011| 10:30 | short -1,4186| -1,4206f -20| -380,00/ 26 840,00 -1,4178 8 152,00(falesny signal

26 840,00| 2 660,00

(vlastni zpracovani)




