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ABSTRAKT

Cilem mé bakalarské prace je provést financni analyzu ve firm¢ ECOCLEAN+ s.r.o.
a odhadnout budouci vyvoj spole¢nosti. Prace je rozdélena do teoretické a praktické casti.
Teoreticka ¢ast popisuje finan¢ni analyzu, ktera vychazi z poznatku z prostudované
literatury. V praktické ¢asti bude provedena finan¢ni analyza v uvedené spolecnosti, ve

které se pouziji jednotlivé metody a postupy. V zavéru prace bude na zakladé dat

Z minulych let proveden odhad budouciho vyvoje spolecnosti.

Klicova slova: Finan¢ni analyza, horizontdlni analyza, vertikdlni analyza, analyza

pomérovych ukazateld, Du Pont rozbor, Z-skore.

ABSTRACT

The aim of my bachelor thesis is to perform financial analysis of company ECOCLEAN+
s.r.0. for the purpose of estimating future development. My work is split into theoretical
and practical parts. The theoretical part is about financial analysis, based on knowledge
from studied literature. The practical part consist from financial analysis at the
ECOCLEAN+ s.r.o. company with different methods and procedures applied. The
estimation of the future growth of ECOCLEAN+ s.r.0. company is based on data from

previous years and this forecast is placed at the end of this thesis.

Keywords: Financial analysis, horizontal analysis, vertical analysis, financial ratios, Du

Pont analysis, Z-score.
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UvVOD

Pti hospodateni ndm vznikaji néjaké naklady a nasim cilem je vytvofit co nejvetsi vynosy.
Pouzivame k tomu aktiva, kterd financujeme pasivy. Finan¢ni analyza je dilezitd soucast
ziskavani informaci pro fizeni spolecnosti. Poméha vyjadiit kompletni financni situaci
podniku. Odhaluje jeho silné stranky a snazi se napravit jeho slabé stranky. Hodnoty
pomérovych ukazateli nas muzou upozornit na blizici se problém. Také nam slouzi
K posouzeni minulosti a na zaklad¢ statistickych dat z minulych obdobi, muZeme

odhadovat budouci vyvoj finan¢ni situace spole¢nosti.

Dobry management by mél mit zdjem na dobré finanéni reputaci firmy v obchodnich

a finan¢nich vztazich.

Cilem mé bakalarské prace je provést financni analyzu ve firmé ECOCLEAN+ s. r. o.

a odhadnut budouci vyvoj spolenosti. Prace je rozdélena do teoretické a praktické ¢asti.

Teoreticka Cast popisuje finan¢ni analyzu, ktera vychazi z poznatku z prostudované
literatury. Popisuje zdroje, odkud miZeme Cerpat pro zpracovani finanéni analyzy. Dale
popisuje uzivatele finan¢ni analyzy, ktefi maji zdjem o informace ohledné finan¢ni situace
podniku. V dalSich kapitolach teorie, jsou popsany absolutni, rozdilové a pomérové
ukazatele. Posledni kapitola teorie se zabyva souhrnnymi indexy. Je popsan pyramidovy

rozklad Du Ponta a upraveny altmantv index Z-Skore.

Prakticka c¢ast zaCina charakteristikou spolecnosti ECOCLEAN+ s. r. o., kterda také

obsahuje kratkou historii.

Dale v praktické casti provadim finan¢ni analyzu v uvedené spole¢nosti v letech 2007—
2011 s vyuzitim jednotlivych metod. Nejprve provedu horizontdlni a vertikdlni analyzu
polozek majetkové a financni struktury. Také ndkladi a vynosi spolecnosti. Dale
provadim analyzu pomérovych ukazatelt, a to likvidity, rentability, zadluzenosti a aktivity.

Na zavér analyzy jsem spole¢nost zhodnotil pomoci souhrnnych ukazatela.

V zavéru prace jsem shrnul udaje, které jsem zjistil z finanéni analyzy. Na zdklad¢ dat

z finanéni analyzy jsem provedl odhad budouciho vyvoje spole¢nosti.



| TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Vznik finanéni analyzy a penéz pravdépodobné patii do stejného obdobi. Samoziejmé Ze
podoba a uroven vzdy odpovidala dobé, ve které byla vypracovana. Kolébkou moderni
finanéni analyzy mizeme hledat ve Spojenych statech, kde bylo napsdno nejvic
teoretickych praci a kde dosla i nejdal 1 prakticka aplikace. V dne$ni dobé pocitaci mame
spoustu prace a vypoctl jednodussi, ale i presto dobti obchodnici uméli vypracovat dobrou

finan¢ni analyzu odedavna. (Doucha, 1996, s. 11; Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 13)

Diky finanéni analyze miZzeme porovnavat majetek i v piipadech, kdy se nejedna o stejny
druh komodit. To mizeme provadét diky prevedeni veskerych hodnot na finan¢ni ¢astky,

to nam nejen usnadni vypocty, ale mizeme zahrnout dalsi dilezity atribut — ¢as. (Doucha,
1996, s. 11)

Utelem finanéni analyzy je snaha vyjadiit komplexné finanéni situaci podniku. Ukazuje
silné a snazi se odhalit slabé stranky podniku, nebezpeci, trendy a celkovou kvalitu

hospodateni. (Griinwald a Hole¢kova, 1994, s. 7)

1.1 Clenéni finanéni analyzy

Finan¢ni analyzu mizeme podle Vranové (2008, s. 10) ¢lenit z riznych hledisek:

1. Z hlediska podkladu

a. Externi (vnéjsi) — Cerpa z dat verejnosti pristupnych

b. Interni (vnitrni) — cerpd z dat verejnosti nepristupnych
2. Z hlediska objektu:

a. Co analyzujeme (firmu, obce, mésta, ..)
3. Z hlediska uzivatele

a. Pro koho je analyza provadena
4. Z hlediska casového

a. Zkoumani pouze soucasné situace

b. Zkoumani soucasnosti a minulosti

C. Zkoumani soucasnosti, minulosti a odhad budoucnosti
5. Z hlediska obsahového

a. Nejuzsi pojeti — Ziskaji se udaje z ucetnictvi a provede Se jejich rozbor
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b. Sirsi pojeti — Ziskaji se udaje z ucetnictvi a provede se jejich rozbor
a hodnoceni

vvvvv

a z okoli podniku, provede se jejich rozbor a zhodnoceni

1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Finan¢ni analyza pottebuje ohromné mnozstvi dat z riznych zdroji. Zdroje informaci a dat
jsou piedevSim z ucCetnich vykazii finan¢niho ucetnictvi, informaci finan¢nich analytikl
a manazerd podniku, vyro¢ni zpravy. Kromé vnitinich zdroji, mohou byt pouzité i externi
zdroje. Sem patii prospekty cennych papiri, burzovni zpravodajstvi apod. (Griinwald

a Holeckova, 2007, s. 33)

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha je G¢etnim vykazem, ktery zachycuje stav dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku na stran¢ aktiv a jejich zdroje kryti na stran¢ pasiv k uréitému okamziku, vétSinou

poslednimu dni v G¢etnim obdobi. (Ruckova, 2010, s. 22)
Aktiva

Aktiva se dé€li na:

¢ Dlouhodoby majetek
o Hmotny
= Patii sem budovy, pozemky, stavby a samostatné movité véci
s dobou pouzitelnosti nad 1 rok a vice a od vySe urCené Ucetni
jednotkou.
o Nehmotny
= Zahrnuje software, rizné ocenitelné prava (licence, prava, patenty),
nehmotné vysledky vyzkumu s dobou pouzitelnosti nad 1rok a vice
a od vyse urcené Ucetni jednotkou.
o Finan¢ni
= Zahrnuje koupené obligace, terminové vklady, vkladové listy, nebo
naptiklad cenné papiry s dobou pouzitelnosti nad 1 rok.
e Ob&Zny majetek
o Zasoby

= Pfedstavuje skladovany material, zbozi, vyrobky atd.
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o Pohledavky
= Ptedstavuji pohledavky vii¢i odbératelim, spole¢niktim atd.
o Kratkodoby finan¢ni majetek
= Zahrnuje hlavné penize v pokladné a na bankovnim uc¢tu. (Vranova,

2008, s. 17; Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 24-27)

Pasiva
Pasiva délime na:

e Vlastni kapital
o Zakladni kapital
= Tvofen hlavné kapitalem, ktery byl vlozen pti vzniku spole¢nosti.
o Fondy
=  Mame n€kolik fondd, napt. kapitdlové fondy, rezervni fondy, ostatni
fondy ze zisku.
o Hospodarsky vysledek
= Piedstavuje ¢ast zisku, ktery nebyl pouzit a prevadi se tak do dalsiho
obdobi.
e (Cizi zdroje
o Rezervy
= Jsou tvofeny do nakladi podniku, je to Castka, kterou bude muset
podnik v budoucnu pouzit.

o Zavazky

= Tvofen hlavné zavazky vici odbératelim. Mohou byt dlouhodobé,
nebo kratkodobé.

o Bankovni Gvéry

= Tvofeno zejména bankovnimi uvéry. (Vranové, 2008, s. 17;

Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 31-33)

1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty upfesiiuje, které ndklady a vynosy se podilely na tvorbé vysledku
hospodateni v bézném obdobi, ktery je pak v rozvaze zobrazen jako jediny udaj. Casto je

vykaz ziskll a ztrat pfisuzovan vEét§i vyznam, nez rozvaze.

Vynosy — naklady = vysledek hospodareni (+zisk, —ztrata)
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Néklady nam pak udavaji, kolik podnik vynalozil penéznich prostiedkl na ziskéni vynost

v daném obdobi, i kdyz k zaplaceni nemusi dojit ve stejném obdobi.

Pfi sestavovani vykazu zisku a ztraty je uplatnovan tzv. akrualni princip, ktery znamena, Ze
vSechny transakce, musi byt zachyceny v obdobi, s kterym vécné i Casové souviseji.

(Griinwald a Holeckova, 2007, s. 41; Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 36)

1.3 Uzvatelé finan¢ni analyzy

Podle toho, kdo provadi finan¢ni analyzu, ji miZeme rozdélit na interni, pokud ji provadi
samotna spole¢nost, nebo externi, kdyz ji provadi treba konkurence. (Griinwald
a Holeckova, 2007, s. 27)

O informace zamétenych na finan¢ni situaci podniku ma zajem cela fada subjektli, které
s nim tak, ¢i onak ptichazeji do kontaktu. Jsou to pfedevsim (Griinwald a Holeckova, 1994,

s. 10):

o _Manazeri

e Investori

e Banky a jini véfitelé

e Banky a jini veritelé

e Obchodni partneri (odberatele a dodavatelé)

e Zameéstnanci

e Stat a jeho organy

e Konkurenti“ (Griinwald a Hole¢kova, 2007, str. 27)

1.3.1 Manazeri

Vyuzivaji poskytnuté informace ke spravnému rozhodovani a k ovéfeni spravnosti
rozhodnuti, diky kterému mulzou v ptiStim obdobi pouzit spravny podnikatelsky zamér.

(Griinwald a Holeckova, 2007, s. 27)

1.3.2 Investori

Pro investory je dilezita finan¢ni analyza ze dvou divodu. Aby se mohli rozhodnout, jestli
do podniku vlozi svlij kapital a nasledné si chtéji ovétit, zda bylo jejich rozhodnuti

spravné. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 28)
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1.3.3 Banky a jini véritelé
Véritelé a hlavné banky chtéji co nejvice informaci o finanénim stavu potencionalniho
dluznika, aby se mohli co nejlépe rozhodnout, zda poskytnou uvér, v jaké vysi a za jakych

podminek. Banka pied poskytnutim Gvéru posoudi bonitu klienta. (Griinwald a Holeckova,
2007, s. 29)

1.3.4 Obchodni partneri

Dodavatel¢ chtéji védet, jestli bude podnik schopny splacet své zavazky. Zajima je
predev§im kratkodoba prosperita. U dlouhodobych dodavatelit je bude zajimat také
dlouhodobé prosperita.

Odbératelé maji zdjem na financ¢ni situaci podniku zejména v dlouhodobém obchodnim
vztahu, aby se v ptipadé problémt dodavatele, nedostali do problému s vlastni vyrobou.
(Griinwald a Holeckova, 2007, s. 30)

1.3.5 Konkurenti

Zajimaji se o informace podobnych podniki za ulelem srovnani s jejich vysledky
hospodafeni, jde jim hlavné o rentabilitu, ziskovou marzi, nebo cenovou politiku.
(Griinwald a Holeckova, 2007, s. 30)

1.3.6 Zaméstnanci

Pro zaméstnance je zajem na prosperité¢ a dobrém hospodaieni podniku hlavné z divoda
zachovani pracovnich mist a mezd. Hospodafeni a vliv na fizeni podniku uplatiuji

nejc¢astéji pies odborové organizace. (Griinwald a HoleCkova, 2007, s. 30)

1.3.7 Stat a jeho organy
Stat se o finan¢né-ucetni data zajima z nékolika divoda napft.:

e pro statistiku

e pro kontrolu plnéni danovych povinnosti

e fontrolou podnikii se statni majetkovou ucasti

e rozdelovani financni vypomoci

o ziskani prehledu o financnim stavu podnikii se stdtni zakazkou

e Pro formulovani hospodarské politiky statu (Grinwald a Holeckova, 2007, s. 31)
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1.4 Metody finanéni analyzy

Podle potieby lze provadét financni analyzu tcetnich vykazl riznym zplsobem, razné
mife podrobnosti, pomoci rtiznych forem a technik. V ekonomii rozliSujeme 2 druhy

hodnoceni ekonomickych procest. Jsou to fundamentélni analyza a technické analyza.

Finan¢ni analyzu mizeme rozdélit podle ¢asu. Bud’ mizeme analyzovat minulost, nebo

predvidat budouci vyvoj a pfedchazet piipadnému ohrozeni. (Sedlacek, 2011, s. 7-8)

Fundamentalni analyza je zaloZena na znalostech vzajemnych souvislosti ekonomickymi
a mimoekonomickymi procesy. Musi ji provadét odbornik v oboru, protoze tato metoda
neni zaloZena na propoctech, ani matematickych a statistickych vypoctech. Technicka
analyza je zaloZzena na matematickém zpracovani dat, proto ji nemusi zpracovavat
odbornik v oboru. Oba pfistupy jsou si podobné, protoZze zhodnotit technickou analyzu bez
znalosti ekonomickych procesti nejde. (Grinwald a Holeckova, 2007, s. 53; Ruckova,

2010, s. 41; Kralova, 2009, s. 16)
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2 ABSOLUTNI UKAZATELE

Analyza absolutnich ukazatelli vyuziva udaje ziskané ptimo z ucetnich vykazi. Patii do ni

horizontalni a vertikalni analyza. (Rt¢kova, 2010 s. 43)

2.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zachycuje vyvoj hodnot v ¢ase urCitych polozek rozvahy, nebo
vykazu zisku a ztraty, proto je dobré je zachytit ne jen v tabulce, ale znazornit i graficky.
(Vranova, 2008 s. 24; Kralova, 2009, s. 18)

Postup v Praxi:

1. Shromazdeni ucetnich vykazu minimalné za posledni dve ucetni obdobi (popr.
ctvrtleti, mésice, ...)

2. Zmeny mezi obdobimi se nejcastéji vyjadiuji procentualnim podilem, tzv. nariist
(popr. pokles) o XY %. Vhodné je ale vyuzit i absolutniho vyjadreni, tzn. Nariist
(popr-. pokles o XY K¢.

3. Postupuje po jednotlivych polozkach, zkoumajici se souvislosti a priciny
Vzorce pro vypocet horizontalni analyzy:
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_

. ukazatel, — ukazatel,_,
Zmeénav % = * 100
ukazatel;_,

(Vranova, 2008, s. 24)

2.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se nejcastéji provadi u rozvahy, nebo vykazi zisku a ztraty a jejim
ukolem je zjistit jakym podilem se jednotlivé polozky podili na celkovém vysledku. Pred
zpracovanim je vhodné upravit financni vykazy a podle potieby rozepsat jednotlivé

polozky podrobnéji. (Vranova, 2008, s. 26; Kislingerova a Hnilica, 2005, s. 17)

Pfi analyze se postupuje odshora dolii v jednom roce a ne v prub&éhu nékolika let. Tato

metoda je jednoducha, ale pékné nadm zobrazi strukturu majetku a financi podniku.
(Sedlacek, 2011, s. 17)
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3 ROZDILOVE UKAZATELE

Rozdilové ukazatele se zamétuji na analyzu financni situaci firmy s orientaci na likviditu.
Nejvyznamnéjsi rozdilovy ukazatel je Cisty pracovni kapital. (Knapkova a Pavelkova,
2010, s. 81)

3.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je nejéastdji pouzivanym rozdilovym ukazatelem, ktery je
vypocteny jako rozdil mezi celkovymi ob&znymi aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy.
Rozdil m& vyznamny vliv na solventnost firmy. Pokud ma firma ptebytek kratkodobych
aktiv nad kratkodobymi pohledavky, znamena to Zze ma podnik dobré financni zdzemi a je
likvidni. CPK funguje jako finanéni politaf, ktery pomiZe podniku i v nepfiznivych

udalosti.
Vzorec pro vypocet Cistého pracovniho kapitdlu:
CPK = celkové obéiné aktva — kratkodobé zavazky

(Sedlagek, 2011, s. 35)
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4 POMEROVE UKAZATELE

Pomérové ukazatelé jsou nejcastéjsim postupem k rozboru ucetnich vykazii a to hlavné ze
analyza pomérovymi ukazateli vychadzi z vefejné¢ dostupnych informaci, ke kterym ma

ptistup i externi finan¢ni analytik. (Rackova, 2010, s. 47)
Clenéni podle zaméfeni pomérovych ukazateld:

o Ukazatele likvidity.

o Ukazatele rentability.

o  Ukazatele zadluZenosti.

e Ukazatele aktivity.

o Ukazatele trzni hodnoty. (Rickova, 2010, s. 48)

4.1 Ukazatele likvidity

Likvidita urcité slozky udava cas, za jak dlouho se dana ¢ast majetku proméni na penézni
hotovost. Tato vlastnost se oznacuje za likvidnost. Samotna likvidita vyjadiuje schopnost

podniku platit své zavazky. (Ruckova, 2010, s. 48)

Je dulezité, aby mél podnik optimalni likvidnost. Pti nizké likvidnosti se miize dostat do
platebni neschopnosti a nebude schopen dostat svym zavazkiim. Naopak pti vysoké mite
likvidnosti jsou vazany financni prostiedky v aktivech, které nejsou pfiiliS rentabilni.

(Ruckova, 2010, s. 49)
Déleni likvidnosti:

1. Stupen — kratkodoby financni majetek (nejlikvidné;si).
2. Stupen — pohledavky.
3. Stupeil — Zasoby.

Pouzivaji se 3 stupné likvidity:

1. Okamzitd likvidita.
2. Pohotova likvidita.
3. Bé&zné likvidita. (Vranova, 2008, s. 37)

4.1.1 Okamzita likvidita

Pro vypocet se pouZivaji jen nejlikvidnéj$i poloZzky z rozvahy. Pod pojmem pohotové

platebni prostiedky se nachazi penize v pokladné a na bankovnim uctu. Pro okamzitou
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spottebu plati v cesku doporucené hodnoty v rozmezi 0,6—1,1, podle ministerstva praimyslu
a obchodu je dokonce spodni hranice snizena az na 0,2, kterd je ale zaroveinn oznacena za

kritickou.
Vzorec pro vypocet okamzité likvidity:

pohotové platebni prostredky

Okamzita likvidita = dluhy s okamzitou splatnosti

(Ruckova, 2010, s. 49)

4.1.2 Pohotova likvidita

V pohotove likvidité je odstranén vliv zasob, ktery je nejmin likvidnim ob&Zznym aktivem.
Idealni hodnota je 1, tedy ze ma stejné¢ zavazkl jako kratkodobého financniho majetku a je
schopny uhradit své zavazky bez prodeje zasob. Pokud je tato hodnota vétsi tak firma drzi

Vv v

veétsi mnozstvi financnich prostiedk, které maji nizkou nebo témet zddnou vynosnost.
Vzorec pro vypocet pohotové likvidity:

(obézna aktiva — zasoby)

Pohotova likvidita = kratkodobé dluhy

(Vranova, 2008, s. 34; Rickova, 2010, s. 50)

4.1.3 Bézna likvidita

Ukazatel vypovida o tom, Kolikrat ob&Zny majetek pokryva kratkodobé dluhy. Rika nam,
kolik by byl schopny podnik zaplatit v ptipad¢ pfemény vSech obéznych aktiv na penize.
Optimalni hodnota je v rozmezi 1,5-2,5. Také zalezi na kvalit¢ obéznych aktiv a musime
zohlednit odvétvi, ve kterém firma pusobi.

Vzorec pro vypocet bézné likvidity:

obézna aktiva

Bézna likvidita = —; —— -
kratkodobé cizi zdroje

(Vranova, 2008, s. 33; Rackova, 2010, s. 50)

4.2 Ukazatele rentability

Rentabilita ndm ukazuje schopnost dosahovani zisku pomoci investovaného kapitdlu.
K vypoctu se pouzivaji 2 zakladni vykazy rozvaha a vykaz zisku a ztraty. VySe ukazatele

je zavisla na odvétvi, cenach a ekonomickych podminkéch, ale obecné plati, ze ¢im je
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hodnota ukazatele rentability vétsi, tim je vlozeny kapital vynosnéj$i. Vhodné je i porovnat
hodnoty v ¢ase. Hodnoty by mély rust. (Vranova, 2008, s. 45; Ruckova, 2010, s. 51)
4.2.1 Rentabilita kapitalu

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu vyjadiuje celkovou vynosnost kapitalu, udava,

jak hospodaii management firmy s aktivy k uspokojovani vlastnikd.
Vzorec pro vypocet rentability celkového kapitdlu:

zisk

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROA) = celkovy vioseny kapital

(Vranova, 2008, s. 46)

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu vyjadiuje vynosnost dlouhodobych
zdrojh a schopnost odménit ty, ktefi kapital poskytli.
Vzorec pro vypocet dlouhodobé rentability investovaného kapitalu:

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE)

_ zisk
~ (dlouhodobé dluhy + vlastni kapital)

(Vranova, 2008, s. 46)

4.2.2 Rentabilita trzeb

Zobrazuje nam, jak je podnik ziskovy ve vztahu k trzbam. Hodnoty je vhodné posuzovat

V Casové¢ fad€. Priznivy je rostouci trend.
Vzorec pro vypocet rentability trzeb:

zisk
Rentabilita trzeb = —
trzby

(Vranova, 2008, s. 48)

4.3 Ukazatele zadluzenosti

Pojem zadluzenost vyjadiuje skutecnost, Ze podnik pouzivd k financovani kromé& svého
majetku i cizi zdroje. Ukazatel zadluzenosti analyzuje stranu pasiv, jakoz to zdroj

financovani aktiv. Aktiva miZzeme financovat vlastnim kapitalem, nebo cizimi zdroji.
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Cizi zdroje by m¢ly byt mensi nez vlastni, protoze je musime splatit. Kdyz ma firma malo
vlastniho kapitalu, je ohroZena jeji stabilita. Vyuzivani pouze vlastniho kapitalu s sebou
Proto je nutné stanovit optimalni finan¢ni strukturu. (Vranova, 2008, s. 32; Ruckova, 2010,

S. 57)
Pro zhodnoceni zadluzenosti se nejcastéji pouzivaji tyto pomérové ukazatele:

Zadluzenost

Koeficient samofinancovani

Mira zadluzenosti viastniho kapitalu
Mira financni samostatnosti
Financni paka

Dynamicky ukazatel zadluzenosti

Urokové kryti (Vranova, 2008, s. 34)

N o g~ w0 Dbh e

4.3.1 ZadluZenost
Tento ukazatel byva také nazyvan, jako ,ukazatel véfitelského rizika“. Cim je dany
ukazatel vétsi, tim vetsi je 1 riziko, proto véfitelé preferuji co nejmensi hodnotu. Pfi

zadluzenosti nad 90 %, firma nedostane uz ani dal$i Gvér od banky.

Vzorec pro vypocet zadluzenosti:

Zadiu . cizi zdroje 100 (%
= *k
adtuzenos celkovi aktiva (%)

(Vranova, 2008, s. 34; Rickova, 2010, s. 58)

4.3.2 Koeficient samofinancovani

Koeficient ukazuje, jak velky je podil vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim. Pfi seéteni

s ukazatelem zadluzenosti nam da 100 %.
Vzorec pro vypocet koeficientu samofinancovani:

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

(Vranova, 2008, s. 35)
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4.3.3 Finanéni paka

Finan¢ni paka je opak koeficientu samofinancovani. Vyssi zadluZzenost miize mit pozitivni
vliv na rentabilitu, ale pouze v ptipad¢, ze ziska vic, nez kolik stoji troky za cizi kapital.
Pozitivni je jakykoliv pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji, pfi kterych je rentabilita
celkového kapitdlu vétsi, nez tirokova sazba cizich zdroji.

Vzorec pro vypocet finan¢ni paky:

celkovi aktiva

finantni paka = - -
vlastni aktiva

(Vranova, 2008, s. 36)

4.4 Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity méfi schopnost vyuZzivat investovani financni prostfedky a vazanost
kapitalu v riznych polozkdch. Tyto ukazatele nejCastéji vyjadiuje pocet obratek
jednotlivych poloZek aktiv, nebo pasiv. (Vranova, 2008, s. 41; Ruckova, 2010, s. 60)

4,41 Celkova aktiva

Obrat celkovych aktiv je zakladni ukazatel aktiv, ktery ndm udava, jak jsou celkovéa aktiva

vyuzita a kolikrat jsou kryta celkovymi trzbami.
Vzorec pro vypocet obratu celkovych aktiv:

trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

(Kralové, 2009, s. 33)

4.4.2 Zasoby
Ukazatel udava, kolikrat se zasoby dokdzou pfeménit na hotovost a opétovny nakup.
Vzorec pro vypocet obratky zasob:

) ) trzby
Obratka zasob =

Zasoby

(Vranova, 2008, s. 43)

443 Pohledavky

Ukazatel udava, kolikrat se pohledavky dokazou preménit na hotovost.
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Vzorec pro vypocet obratky pohledavek:

Obratka pohledavek = — 2
ratia pontedaver = o hledaviy

(Vranova, 2008, s. 43)

4.44 Zavazky
Ukazatel udava, kolikrat se zadvazky dokézou za rok protocit.
Vzorec pro vypocet obratu zavazku:

i ) i trzby
Obratka zavazki = ————
Zavazky

(Vranova, 2008, s. 44)
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5 SOUHRNNE UKAZATELE

ProtoZe je tfeba k vypocitani financ¢ni analyzy velké mnozstvi ukazateli, které nemusely
byt vzdy piesné, pokouseli se autofi najit jednotny souhrnny ukazatel. Vysledkem je cela

fada souhrnnych indexti hodnoceni. (Ruckova, 2010, s. 70)

5.1 Pyramidovy model

Cilem pyramidové soustavy je popsat vzajemné zavislosti jednotlivych ukazatell
analyzovat vnitini vazby v ramci pyramidy. Jeden z takovych pyramidovych rozklada je

Du Pont.

zisk / VK

T~

zisk / A A/l VK

X

/\

rentabilita trzeb X obrat celkovych aktiv

Zdroj: Ruckova, 2010, s. 71, upraveno

Obr. 1. Du Pont rozklad

Prava strana je ukazatel pakového efektu, z n€j je mozné vidét, ze kdyz budeme vyuzivat

vice ciziho kapitalu, dosdhneme v¢tsi rentability. (Rackova, 2010, s. 71-72)

5.2 Model IN 99

Model IN 99 je véfitelsky model. Pocitd s tim, Ze pro investora neni dilezity obor, ve

kterém spole¢nost podnikd, ale schopnost dobfe nakladat se vlozenymi finanénimi

prostiedky.
cizi zdroje EBIT vynosy
IN99 = —0,017 * (—,)+4,573+( - >+0,481*< - )+0,015
aktiva aktiva aktiva
OA
Rl G|
KZ + KBU

Hodnoceni vysledkit modelu IN 99:

IN > 2,07 podnik s dobrym financnim zdravim
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IN = 0,684-2,07 potenciondlni problémy
IN <0,684 projev financni neduzivosti

(Riigkova, 2010, s. 75)

5.3 Altmaniv model

Souhrnny Altmantiv index finanéniho zdravi je v ¢esku nejvice oblibeny. Je stanoven jako
soucet 5 pomérovych ukazatell, kde ma kazdy riznou vahu. Nejvétsi vahu ma rentabilita

celkového kapitalu. (Rackova, 2010, s. 73)

Pro nase podminky je lepsi pouzit upraveny Altmantiv index pro rozvojové trhy v podobé
Z-skore. Ten je dobry, protoZze nemusime znat trzni hodnotu spolecnosti a vyuziva jen

hodnoty dostupné ze zakladnich ucetnich vykazi.

, NWC zadrzené zisky
Z —-skore = 6,56*( - )+3,26*( - )+6,72
aktiva celkem aktiva celkem
( EBIT ) N ucetni hodnota VK
* E 3
celkova aktiva ’ (ﬁéetni hodnota zavazkl
Interpretace vysledku:

e Hodnoty nizsi nez 1,1 firma je ohroZzena vaznymi financnimi problémy
e Hodnoty od 1,1 do 2,6 ,,Sedd zona** nevyhranénych vysledkii
e Hodnoty nad 2,6 uspokojiva financni situace

(Ruckova, 2010, s. 74; Vranova, 2008, s. 53)



Il PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

6 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI ECOCLEAN+

Nézev subjektu: ECOCLEAN+ spol. s r.o.

Sidlo: Lipa 140, PSC 763 11

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Identifikac¢ni ¢islo: 607 21 952

Zakladni kapital: 100 000,00 K¢

Spolecnici: Petr Nosalek Obchodni podil: 50 %

Ing. Milo§ Cagalinec ~ Obchodni podil: 50 %

6.1 Historie podnikani

Tahle rodinna firma byla zaloZzena v roce 1994 a to panem Petrem Nosalkem, ktery je
jednatelem firmy a také spole¢nikem Ing. Milosem Cagalincem, ktery bydli v Bratislavé.

Firma sidli v Lipé 140, Zlin 11

Pocatecni Cinnosti byl ndkup, dovoz, montaz a nasledny servis mycich linek pro osobni
automobily a biologickych Cistiren odpadnich vod. V té dobé byly sluzby v tomto sméru
nedostateCné, a proto moznost podnikani v tomto oboru se ukézala jako velmi aktudlni.
Myci linky italské znacky AUTOEQIP, Spanélské ISTOBAL a biologické Ccistirny
odpadnich vod némecké firmy MAYER se staly prvnimi produkty uvedenymi na ¢esky trh.

Déle pak nakup a prodej autokosmetiky a chemie z Némecka a Italie pro myeci linky.

Firma vroce 1994 zalinala, jak se fika, prakticky na kolen¢ s jednou malou kancelafi,
dilnou a skladem nahradnich dili a Samponu v soukromé gardzi jednoho z majitelti firmy.
VSichni spolecné, majitelé 1 zaméstnanci se za provozu ucili pracovat s touto novou

technologii.

Prvni &istirnou odpadnich vod v Ceské republice byl typ BioCOV instalovany v garazich
Ministerstva primyslu CR v Praze, kde bez nejmensich problémi pracuje dosud. Mezi
mycimi linkami si prvenstvi drzi AUTOEQUIP namontovany v roce 1994 ve firmé

KAMAGRO ve Znojmé. Tato mycka je Vv této dob& uZ mimo provoz.

Prvni myci linka znacky ISTOBAL byla instalovdna v roce 1995 na Cerpaci stanici

Benzina v Rychnové nad Knéznou.
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V roce 1995 doslo k zasadnim zméndm u Cistirny odpadnich vod. Firma zastavila jeji
dovoz zNémecka a zalala vyrdbét vlastni zafizeni, typ BioCOV 2000 v nerezovém
provedeni a obdélnikového pidorysu. Uz vroce 1997 dochazi k inovaci vyroby této
Cistirny, protoze tvar obdélniku a pouzity material se ukazal jako problémovy. Novy typ
BioCOV 2000i je vyroben z plastu a ma kruhovy tvar. V tomto provedeni se s drobnymi

upravami vyrabi i nadale.

V letech 1995 a 1996 byla biologicka &istirna BiOCOV 2000i ocenéna velkou cenou EKO
Praha 95 a 96 na mezinarodni vystavé technickych a technologickych prosttedk pro

ekologii v Praze.

Do konce roku 1996 bylo namontovano a uvedeno do provozu 10 mycich linek pro osobni
automobily a 12 Cistiren odpadnich vod. V roce 1997 uvedla firma na cesky trh novou
mycku danské znacky ARKLOW, urcenou specidln€ pro nakladni automobily a autobusy a

mobilni myci stroj SIDE RUNNER.

Do roku 2011 bylo zatim celkem namontovano 25 mycek pro osobni automobily, 29 pro
nakladni, 5 SIDE RUNNERU, vyrobeno a instalovano 73 ¢istiren odpadnich vod. Mezi
nakladnimi jsou i specialy pro myti vlakli a trolejbust. Instalace téchto technologii se
nachazeji kromé Ceské republiky také samoziejmé na Slovensku, v Dansku, Litvé a Ruské

federaci.

Béhem této doby, doSlo zakonité ke zménam 1 v materidlnim zadzemi firmy, protoze
stavajici podminky se ¢asem ukézaly jako nedostacujici. Bylo nezbytné rozsiiit skladovaci
prostory, protoze dal$i Cinnosti firmy, nikoli zanedbatelnou je také prodej mycich a
Cisticich prostiedki do mycich linek. MnozZstvi Sampont, voskti a dalSich potfebnych
piipravki, veetné nahradnich dilt, se vzhledem K poctu instalovanych technologii prudce
zvedlo. Tento problém vyiesil prondjem vétSich skladovacich prostor v aredlu Zlinprojekt

a.s. v roce 2003, kde do té doby sidlila pouze kancelat spole¢nosti.

Vyrobni a servisni prostory se na zacatku roku 2007 ptestéhovaly z malé dilny
Vv soukromém objektu do vétSich a Iépe vyhovujicich prostor, které patfily firmé

PLASTSERVIS s.r.0., nachézejici se v aredlu SVIT Zlin.

Tady vyroba a servis fungovaly tfi roky, neZ vroce 2009 definitivné presidlila do
vicet¢elové haly v aredlu Zlinprojekt a.s. ve Zliné-Loukéach, kde je zdzemi pro veskeré

¢innosti spolecnosti ECOCLEAN+ .s. r. o. VSechny sluzby jsou v soucasné dobé
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k dispozici v ramci jednoho arealu a to je praktické a pohodlné nejen pro zakazniky, ale

také pro zaméstnance.

Na jatfe roku 2010 byla v aredlu namontovdna myci linka pro osobni automobily a tim se

opét rozsitily sluzby o myti osobnich vozidel a ru¢ni ¢isténi interiéru.

V roce 2010 také doslo k dalsi vyznamné udalosti, ktera firmu posunula opét o néco
doptedu. Majitelé se dohodli s danskou firmou ARKLOW, kterd dosud myci linky na
nakladni vozidla vyrabéla a dodavala o piesunuti vyroby do Ceské republiky. Tak byla
vroce 2011 ve Zlin¢ vyrobena prvni mycka tohoto druhu, ktera byla urCena pravé pro
spolecnost ARKLOW (v soucasné dob¢ uz CELI Invest) a druha pro zavod SOR Libchavy,
ktery vyrabi autobusy.

V leto$nim roce 2012 jsou pifed podpisem smlouvy dalsi tii kusy této technologie, uréené

pro vyznamné spole¢nosti na ¢eském trhu.

V tnoru letosniho roku, firma ziskala vyhradni zastoupeni firmy Blue Planet LLC USA,
ktera vyrabi ptipravek v souCasné dob€¢ pod jménem AquaClean ACF-32. Piipravek
AquaClean je uspéSné aplikovan na Ctyfi velké méstské Cistirny odpadnich vod, kde
vykazuje vynikajici vysledky v ¢isténi komundlnich vod. Spole¢nosti Vodovody
a kanalizace Vyskov a.s. zajiStuje nezanedbatelné uspory pfi spalovani koncovych kali

z ¢istiren. Pouzitim tohoto pfipravku doslo k jejich vyraznému poklesu.

AquaClean se navic jes$té¢ pouziva i v domacich Cistirnach a pro degradaci pevnych
plovoucich latek v septiku, ale vzhledem Kk jeho schopnostem jsou Vv jednani i dalsi

moznosti pouziti v zemedélstvi.
Provedené zkousky zarucuji ucinné pouziti v zemédélstvi, potravinarském primyslu
a dalSich odvétvich. Firma ECOCLEAN+ s.r. 0. se expanzi do téchto obori rozhodné

nebrani a v budoucnu se hodla této aktivité¢ vénovat intenzivné;ji.
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7 ABSOLUTNI UKAZATELE

Pro finan¢ni analyzu vyuzivam konsolidované ucetni vykazy, které najdete v ptiloze. Ty

byly vytvoiené z jednotlivych ro¢nich vykazi 2007-2011.

V horizontalni analyze predstavuje ¢islo na levé strané sloupce procento, o které doslo ke
zmén¢, oproti minulému roku. V pravé je pak absolutni ¢astka v tis. K& Ve vertikalni
analyze ¢islo udava procento, jak velikou c¢asti se podili jednotlivé polozky na celkové
velikosti aktiv, pasiv, vynost, nebo nakladi. VSechna vypocitana ¢isla jsou zaokrouhlena

na cela cisla.

7.1 Analyza aktiv

Polozky 2007 2008 2009 2010 ‘ 2011
AKTIVA CELKEM 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Dlouhodoby majetek 0% 0% 1% 11% 8%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Dlouhodoby hmotny majetek 0% 0% 1% 11% 8%
Dlouhodoby finanéni majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Obézna aktiva 96% 95% 98% 88% 91%
Zasoby 26% 29% 27% 43% 25%
Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledavky 40% 26% 23% 16% 20%
Kratkodoby finan¢ni majetek 30% 40% 49% 29% 46%
Casové rozliseni 4% 5% 1% 1% 1%

Zdroj: Vlastni

Tab. 1. Vertikdlni analyza aktiv 2007-2011

Jak vidime z vertikdlni analyzy aktiv, dlouhodoby majetek ma pouze maly podil na
celkovych aktivech. Nejvétsi podil na aktivech maji v obdobi 2007-2011 obézna aktiva,
které méli nejvétsi podil v roce 2009 a to 98 %, naopak v roce 2008 dosle k nejvétsimu

propadu na 88 %, kviili investici do dlouhodobého majetku.
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Graf 1. Obéznd aktiva v letech 2007-2011

Nejvétsi cast obéznych aktiv v roce 2007 tvoii pohledavky 40 %, které se v dalSich letech
zmenSuji a k menSimu nartstu doSlo az v roce 2011. Nejvétsi podil zasob na celkovych
aktivech byl v roce 2010, protoZe firma nakoupila ke konci roku, véts§i mnozstvi zbozi na
sklad. I kratkodoby finan¢ni majetek zabira podstatnou ¢ast obéznych aktiv. Od roku 2007
do roku 2009 vzrostl jejich podil z 30 % na 49 % a to zejména kvili pldnované investici do
dlouhodobého majetku. V roce 2010 je jejich podil nejmensi, po investici a nakupu zasob.

V roce 2011 firma opét drzi velké mnozstvi finan¢niho majetku.

Zasoby se skladaji pouze ze zbozi. Firma nedrzi material skladem, ale pro vyrobu
uplatiiuje metodu zasobovani materialu ,,JJust In Time®. Vyroba je piesné naplanovana
s ohledem na dodaci lhiity dodavek materialu a ma moznost vybéru z n¢kolika dodavatel.

Neni zavisla na jednom a ma moZnost vyjedndvat o mensi cené.

Dlouhodoby majetek se na struktufe aktiv nijak vyznamné nepodili. Firma neinvestuje do
dlouhodobého finan¢niho majetku a dlouhodoby hmotny majetek je zcela odepsany. Prvni
investici ve sledovaném obdobi, byl nakup stroje na fezdni Zeleza. Ta byla uskute¢néna
vV roce 2009. Dalsi vétsi investici byl ndkup myci linka na osobni auta v roce 2010. Tu

spole¢nost provozuje v arealu Zlin-projekt v Loukach ve Zling.
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Polozky 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011
AKTIVA CELKEM 49| -179| 29% | 1125| -41% | -2 050 12% | 365
Dlouhodoby majetek 0% 0 0% 45 | 644% 290| -20% | -67
Dlouhodoby nehmotny o . 3 3
majetek 0% 0 0% 0| 0% 0 0% 0
Dlouhodoby hmotny o . 3 o i
majetek 0% 0 0% 45 | 644% 290 -20% 67
Dlouhodoby finan¢ni o o o o
majetek 0% 0 0% 0| 0% 0 0% 0
ObéZna aktiva 5% | -197| 33% | 1225| -47% |-2318| 16% | 427
Zasoby 8% 80| 19% 215| -6% -80| -33% | -425
Dlouhodobe 0%/| 0| 0% 0| 0% ol 0%| O
pohledavky
Krétkodobe 389% | -625| 139%| 132|-58%| -665| 36%| 173
pohledavky
Kratkodoby finanéni | g0/ | 348] 5606| 878| -659%|-1573| 78%| 679
majetek
Casové rozliSeni 11% 18| -79% | -145| -58% -221 31% 5

Zdroj: Vlastni

Tab. 2. Horizontadlni analyza aktiv 2007-2010

K nejvétsim nartistu aktiv doslo v roce 2009, a to 0 29 %, to v absolutnim vyjadieni
znamena 1,1 mil. K¢, za kterym nasledoval i nejvétsi propad v roce 2010 o 41 % (2 mil.
K¢). V roce 2011 doslo uz zase k nartstu aktiv o 12 %. U dlouhodobého majetku vidime
narist o 45 tis. K¢ v roce 2009 a v nasledujicim roce velky nartst o 644 %, 240 tis. K¢,
kdy firma investovala do myci linky na osobni auta. V roce 2011 se DHM odepisuje,

protoze firma uz dale neinvestovala, jeho hodnota klesé o 20 %.

U obéznych aktiv doslo v roce 2008 oproti roku 2007 k poklesu o0 5 %. V roce 2009 se
aktiva zvysily o 33 %, ale v nasledujicim roce doslo k velkému propadu o 44 %, ktery

Z nejvetsi Casti tvoti propad kratkodobého finanéniho majetku a to o 1 573 000 K¢.

Polozka KFM kromé roku 2010 meziro¢né neustale roste. V roce 2008 o 29 %, v roce
2009 0 55 % a v roce 0 78 %, ale v absolutnim ¢isle pouze o 679 000 K¢&. Spole¢nost si tak
zvétSuje mnozstvi financnich prosttedkl. Jediny propad, ktery byl v roce 2010 o 1 573 000

K¢, zpisobila investice do DHM a ndkup zboZi na sklad.
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7.2 Analyza pasiv

Polozky 2007 2008

PASIVA CELKEM 100% | 100%| 100% | 100% | 100%
Vlastni kapital 69% 73% 56% 85% 79%
Zakladni kapital 2% 3% 2% 3% 3%
Kapitalové fondy 0% 0% 0% 0% 0%
Rezer\,/ni fondy, n.edéliteln}'/ fond a 0% 0% 0% 0% 0%
ostatni fondy ze zisku

Vysledek hospodafeni minulych let 53% 66%0 55% 91% 72%
dtemiho obdodt () I I I
Cizi zdroje 31% 27% 44% 15% 18%
Rezervy 0% 0% 0% 0% 0%
Dlouhodobé zavazky 0% 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé zavazky 31% 27% 44% 15% 18%
Bankovni Givéry a vypomoci 0% 0% 0% 0% 0%
Casové rozliSeni 0% 0% 0% 0% 3%

Zdroj: Vlastni

Tab. 3. Vertikdlni analyza pasiv 2007-2011

Z vertikalni analyzy vidime, ze spoleCnost k financovani vyuziva z vétSi ¢asti vlastni

kapital. Ten v letech 2007 a 2008 rostl, nasledn¢ klesl kviili vétsimu podilu kratkodobych

zévazki. Po roce 2010 kdy vyskocil, opét zacina klesat na ukor kratkodobych zdvazkd.

Nejvétsi podil na vlastnim kapitalu, ma nerozdéleny vysledek hospodateni z minulych let.

To znamena, Ze si firma nerozd¢luje vSechny penize, ale drzi si rezervu, kterou pouzila na

ztratu v letech 2009 a 2010. Podil vysledku hospodaieni z béznych obdobi mél v letech

2007-2010 klesavou tendenci a dostal se az do zapornych ¢isel. Od roku 2011 se ale vratil

do kladnych cisel a diky lepsi situaci na trhu se da oCekavat, ze v dalSich letech opét

poroste. Zakladni kapital se nezmeénil, je od zaloZeni stale 100 000,- K¢

Jedinou poloZzkou cizich zdroji jsou kratkodobé zavazky. Ty se skladaji z 50 % ze zavazkh

Z obchodnich vztaht a zbytek piipada na zavazky ke spolecnikiim a zavazky vii€i statu.
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PoloZky 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011
PASIVA CELKEM -4% | -179| 29%|1125| -41% | -2050| 12%| 365
Vlastni kapital 2% | 53 -1%| -29 -11%| -314 5% | 119
Zakladni kapital 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Kapitalové fondy 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Rezervni fondy,
nedélitelny fond a 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
ostatni fondy ze zisku
Vysledek hospodafeni | 190/ | 398|  705| 182| -19| -30| -1206|-314
minulych let
Vysledek hospodateni
bézného ucetniho -65% | -345| -116% | -211|-1179% | -284| 62%| 433
obdobi (+/-)
Cizi zdroje -19% | -237| 112% | 1159| -79%| -1742| 36%| 163
Rezervy 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Dlouhodobé zavazky 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Kratkodobé zavazky -19% | -237| 112%|1159| -79%| -1742| 36%| 163
Bankovni dvéry a 0%| 0| 0% 0 0%| 0 0% o0
vypomoci
Casové rozliseni 0% 5] -100% -5 0% 6(1383% | 83

Zdroj: Vlastni

Tab. 4. Horizontdlni analyza pasiv 2007-2011

Nejvetsi rust i pokles pasiv je ve stejnych letech jako v analyze aktiv. Vlastni kapital v roce

2008 porostl 0 2 % a v nasledujicich dvou letech klesal, nejdiive o -1 % a v dalsSim o 11 %.

V roce 2011 uz opét doslo k rastu 0 5 %.

Cizi zdroje se nam skladaji pouze z kratkodobych zavazka. Ty nam v roce 2008, oproti

piedchozimu roku klesly o 19 %, naopak Vv roce 2009 se meziro¢né navysily kratkodobé

zavazky o 112 %. To v absolutnim vyjadfeni znamena 1 159 000 K¢&. Nejvétsi pokles

vidime v roce 2010 a to 0 79 %, coz v absolutnim ¢isle znamena 1 742 000 K¢. V dalSim

roce uz hodnota opét roste.

U casového rozliseni miiZzeme vidét vysoky procentualni nartst v roce 2011 a to o 1383 %,

ale v absolutnich je to pouhych 83 000 K¢&. Podobné zmény, které jsou i v piedchozich

letech, nejsou z hlediska absolutnich ¢isel vyznamné.
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7.2.1 Vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni 2007-2011
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Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011, vlastni zpracovani

Graf 2. Vysledek hospodareni 2007-2011
Z grafu vidime, jak probihal vyvoj vysledku hospodafeni ve sledovaném obdobi 2007—
2011. Od roku 2007 do 2010 dochéazelo k vyraznému poklesu a firma se v 2009 a 2010
dostala do ztraty. Hlavni diivod byl strach z ,,finan¢ni krize* a mala ochota velkych firem
investovat. To na firmu nejvice dolehlo oproti jinym firmam pozdéji. V roce 2011
vysledek hospodateni opét roste a diky zlepSeni situace a ochoty firem investovat, mizeme

ocekavat 1 nadale rust.

7.3 Analyza vynost

Polozk 2007 2008 | 2009 = 2010 2011

Trzby za prodej zbozi 90% 76% 79% 60% 91%
Vykony 10% 23% 21% 39% 9%
Trzby z prodeje DM a materialu 0% 0% 0% 0% 0%
Ostatni provozni vynosy 0% 0% 0% 0% 0%
Vynosové troky 0% 0% 0% 0% 0%
Ostatni finan¢ni vynosy 0% 0% 0% 1% 0%
Mimotadné vynosy 0% 0% 0% 0% 0%
Vynosy 100% 100% 100% 100% 100%

Zdroj: Vlastni

Tab. 5. Vertikalni analyza vynosii 2007-2011
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Z vertikalni analyzy vynost vidime, Ze hlavni polozkou vynost jsou trzby za prodej zboZzi,
které maji nejvétsi podil. Trzby za zbozi mély nejvétsi podil v roce 2011, nejmensi v roce
2010. Jedinou dalsi polozkou, ktera stoji za zminku, jsou vykony, které kompenzuji
vykyvy trzeb za prodej zbozi. Ty sice v roce 2011 klesly z 39 % na 9 %, ale vzhledem

k uzavienym smlouvam se v nasledujicim roce jejich podil zvedne.

PolozKky 2007/2008 2008/2009 \ 2009/2010 2010/2011
Trzby za prodej zbozi | -24%| -2 366 | -30% | -2 305| -40%| -2 138| 101% | 3223
Vykony 117% | 1259| -41% -948| 50% 696| -70% | -1 449
Trzby z prodeje DM |0, ol 0% ol 0% o o%

a materialu 0
Ostatni provozni 1100%|  11]-92%|  -11| 0% 0|1500%
Vynosy 15
. A1 0 - - 0 0
Vynosové uroky 0% 0 100% 1] 0% 0 0% 0
Ostatni financn 16%|  -7|-43%|  -16|120%| 27| -100%
Vynosy -48
Mimofadné vynosy 0% 0 0% 0| 0% 0 0% 0
Vynosy -10% | -1 103|-33% | -3281|-21% | -1415| 33%| 1741

Zdroj: Vlastni

Tab. 6. Horizontdlni analyza vynosi 2007-2011

U celkovych vynost vidime, ze se mezirocné zmensSovaly. V roce 2008 o 10 %, v dalsim
dokonce o0 33 %. A vroce 2010 0 21 %. Vynosy zacaly opét rust az v roce 2011 a to o0 33
% tedy 0 1 741 000 K¢.

Hlavni polozkou vynost jsou trzby za prodej zbozi. Ty mezirocné klesaji stejné jako
celkové vynosy a rostou opét az v poslednim sledovaném roce. Jedinou dal$i vyznamnou
polozkou jsou vykony, které trosku koriguji propady prodeje. A to zejména v roce 2008
kdy stouply 0 117 % tedy o 1259 000 K¢. A dale v roce 2010, ve kterém stouply po
ptedchozim propadu opét o 50 %. Naopak vroce 2011 klesaji o celych 70 % a je to
zaroven jejich nejvétsi propad.

Ostatni polozky 1 pies obrovsky procentualni nérlst, nebo pokles nejsou diilezita, protoze

Z hlediska absolutnich ¢isel jsou nevyznamna.
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7.4 Analyza nakladi

Polozky 2007 2008 2009 2010 2011

I;Ibeg(zl?dy vynalozené na prodané 54% 5204 42% 31% 42%
Vykonova spotieba 20% 20% 25% 30% 24%
Spotieba materidlu a energie 4% 4% 5% 7% 7%
Sluzby 16% 16% 19% 23% 17%
Osobni naklady 5% 5% 7% 8% 7%
Dané¢ a poplatky 0% 0% 0% 0% 0%
Odplsy, dlouhgdobeho nehmotného a 0% 0% 0% 0% 1%
hmotného majetku

Zustatkova cena prodaného 0% 0% 0% 0% 0%

dlouhodobého majetku a materialu
Zména stavu rezerv a opravnych
polozek v provozni oblasti

a komplexnich naklada ptistich

0% 0% 0% -1% 0%

obdobi

Ostatni provozni naklady 0% 1% 1% 1% 2%
Naékladové uroky 0% 0% 0% 0% 0%
Ostatni finan¢ni naklady 1% 1% 1% 1% 0%
Dail z piijmli za béznou ¢innost 0% 1% 0% 0% 0%
Mimotadné naklady 0% 0% 0% 0% 0%
Naklady 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Zdroj: Vlastni

Tab. 7. Vertikalni analyza nakladii 2007-2011
V tabulce vertikalni analyzy ndklada vidime, ze nejvétsi podil nakladl zabiraji ndklady na
prodané zbozi. Ty od roku 2007 klesaly z 54 % az po 31 % v roce 2010. V roce 2010 doslo
K narastu podilu vykonové spotieby na 30 %, Ktery vzrostl uz v pfedes$lém roce. V roce
2011 se podil ndkladl na prodané zbozi opét zvedl na 42 %. Podil spotifeby materidlii
1 sluzeb pomalu roste, hlavné kviili zdrazovani energii. Dal§i podstatnou slozkou ndkladii
jsou sluzby, které z vétsi Casti tvoii najem prostor. Ty se taky drzi kromé roku 2010
v rozmezi 16-17 %. Podil osobnich nakladd se v letech 2009-2011 zvedl z5 % na 7 %.
Ostatni polozky maji minimalni podil na celkovych ndkladech a tak pro naSi analyzu

nejsou dulezité.
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2008/2009

2009/2010

2010/2011

PoloZky 2007/2008

Naklady vynaloZenéna | 11001 770 | 4196 | -2 645| -33%| -1 242| 55%
prodané zbozi 1365
Vykonova spotieba 5% | -142| -11%| -268| 9% 206 -9% | -221
Spotr“?ba materialu a 6% -30 6% 26| 19% 95 4%

energie 25
Sluzby 5% | -112 | -15%| -294| 6% 111 | -13%| -246
Osobni naklady 4% | -26| -5% 300 1% 5| 1% 6
Dan¢ a poplatky 27% 3 ™% 1| 0% 0| 33% 5
Odpisy dlouhodobého

nehmotného a hmotného 0%| 0| 0% 5| 100% 50 0%
majetku ° 67
Zustatkova cena

prodaného dlouhodobého 0% 0| 0% 0] 0% 0f 0%
majetku a materialu 0
Zména stavu rezerv a

opravnych polozek v i i
provozni ob}astl ’ ] 0%| 43 100% 431 0% -42 100%

a komplexnich nakladi

piiStich obdobi 42
Ostatni provozni naklady | 163% | 78| -50% -63| 43% 27| 60% 54
Nékladové uroky 0% 0] 0% 0| 0% 0f 0% 0
Ostatni finanéni nadklady | -12%| -11| 49% 40| -66% -80| -24% -10
?131; ozsi)rljmu za béznou 0% | 67 100%; 671 0% 0 0% .
Mimotadné naklady 0% 0] 0% 0| 0% 0f 0% 0
Naklady -7% | -900 | -27% | -3 338 |-10% | -925| 13% | 1087

Zdroj: Vlastni

Tab. 8. Horizontdlni analyza ndkladii 2007-2011

Z horizontalni analyzy nakladu vidime, ze néklady meziro¢né klesaly v prvnich tiech

letech podobné jako vynosy. Nartst zaznamenaly az v 2011. Tam stouply o 13 %, tedy

0 1087000 K¢. Stejné jako u vynost jsou i u ndkladi nejvétsi zmény z hlediska

absolutnich ¢isel u ndklad vynaloZenych na prodané zbozi. Ty ndm meziro¢né klesaly
v roce 2008 0 11 %, v 2009 o0 41 % a v 2010 uz jen o 33 %. Stoupat zacaly aZ v roce 2011

0 55 %. Vykonova spotieba také mezirocné klesd v letech 2008 a 2009. Vzrostla az v roce

2010 0 9 %, protoze firma zvétsila vyrobu.

Dalsi podstatnou polozkou nakladd jsou sluzby. Ty se v prvnich dvou sledovanych letech

meziro¢né propadly 0 4 % a 0 15 %. V roce 2010 néklady opét zaznamenaly 6% rust.

V roce 2011 doslo opét k propadu ato o 13 %.
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Dané a poplatky neustale rostly, ale i pfes pomérné velké procenta, nejsou tyto zmény

Vv absolutnim vyjadfeni az tak podstatné. Jedna se o zmény v tadech tisica.

Ostatni provozni ndklady v roce 2008 meziro¢né stouply o 163 %, to je v absolutnim
vyjadieni 78 000 K&. V roce 2009 tyto naklady klesly o 50 %. V dalSich dvou letech opét
rostou a to nejprve od 43 % a pak 0 60 %.

Ostatni finan¢ni naklady meziro¢né klesaly, kromé roku 2009, kde vidime 49% rust, ktery

v absolutni hodnot€ znamena 40 000 K¢.
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8 POMEROVE UKAZATELE

8.1 Analyza likvidity

Pro vypocet ukazateld likvidity byly pouzity tyto vzorce, které byly aplikovany na data
Vv tabulce. Navic zde byl zahrnut i vzorec pro vypocet rozdilového ukazatele ¢istého

pracovniho kapitalu.

kratkodoby financéni majetek
kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita =

(obézna aktiva — zasoby)

, e
ohotovd likvidita = = vazky

obézna aktiva

Bong likvidita =
¢ind likvidita kratkodobé zavazky

CPK = celkové obézné aktva — kratkodobé zavazky

Polozky 2007 2008 2009 2010 2011

Zasoby 1055/ 1135 1350| 1270 845
Obé&zna aktiva 3901| 3704| 4929 2611| 3038
Krétkodoby financni 1212 1560| 2438| 865 1544
majetek

Kratkodobé zavazky 1271| 1034 2193 451 614
I,(ravltkodobe bankovni 0 0 0 0 0
uvery

Polozky

Okamita likvidita 0954| 1509 1,112 1,918 2,515
Pohotova likvidita 2239| 2485| 1632] 2973] 3572
Bézna likvidita 3,060 3582 2248 5789| 4,948
Cisty pracovni kapitél 2630| 2670| 2736| 2160 2424

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011, vlastni zpracovani

Tab. 9. Analyza likvidity 2007-2011

Firma je velice likvidni a hodnoty jsou bud’ v doporuc¢enych mezich, nebo je presahuji. To
znamena, ze drzi nadmérné mnozstvi penéznich prostfedkl. Firma nema zadné bankovni
uvéry. Zvolila opatrnou strategii financovani a je schopna kdykoliv uhradit své zavazky.

Tim je firma velmi solventni.

Firma ma ve viech letech kladny CPK, coZ znamend, Ze jsou kratkodobé zavazky mensi,
nez kratkodoby majetek, ktery se pouziva k financovani téchto zavazkd. Firma tak ma

»finanéni polStare.
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Ukazatel bézné likvidity se do doporucené hodnoty dostal pouze v roce 2009, v ostatnich
letech se drzi nad doporu¢enymi hodnotami. I ukazatel pohotové likvidity je ve vSech
letech nad doporu¢enymi hodnotami. Firma je tak schopna zaplatit své zavazky bez

nutnosti prodeje svych zéasob.

Naopak z hlediska rentability si firma nevede moc dobte, drzi velké mnozstvi hotovosti,

ktera v pokladné neptinédsi zddné vynosy a na bankovnim uctu pouze minimalni.

Analyza likvidity
7,0000
6,0000
__5,0000 o
(D)
§ 4,0000 i
£ 3,0000 _~ amzita likvidita
- 2.0000 i / _~ ==Pohotova likvidita
1 V ' r . . .
1,0000 - Bézna likvidita

0,0000

2007 2008 2009 2010 2011
Roky

Zdroj: Vlastni

Graf 3. Analyza likvidity 20072011

Jak vidime z grafu od roku 2009 okamzita, i pohotova likvidita roste. Naopak u bézné
likvidity vidime propad v roce 2010, ktery byl zpisoben zmensenim kratkodobych zavazka
a investovanim do dlouhodobého majetku, ktery byl hrazen =z vlastnich penéZznich

prostiedkt. Firma také nakoupila zbozi na sklad, ktery nedorazil na sklad do konce roku.

8.2 Analyza rentability

Pro vypocet rentability byly pouZity tyto vzorce, které jsou podrobné&ji popsany v teorii.

Misto zisku byl pouzit vysledek hospodateni pied zdanénim.

zisk

. , o _ o
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROA) celkovy viozeny kapital * 100 (%)
Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE)
zisk
* 100 (%)

- (dlouhodobé dluhy + vlastni kapital)
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Rentabilita trieb =~ . 100 (i
entabilita trieb = triby * (%)
Polozky 2007 2008 @ 2009 2010 2011
AKTIVA 4066 3887 5012 2962 3327
Trzby za prodej zbozi 10012 7646| 5341 3203| 6426
Trzvby za prodej vlastnich vyrobkl a 10771 2336 1388 2084 635
sluzeb
Vlastni kapital 2795| 2848 2819 2505 2624
X_}//_s)ledek hospodateni pted zdanénim 597 249 299 1313 120
Polozky 2007 2008 = 2009 2010 2011
Ren'tetblhta celkového vloZeného 13% 6% 1% 11% 4%
kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu 19% 9% -1% -12% 5%
Rentabilita trzeb 5% 2% 0% -6% 2%

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011; Souhrnny vykaz zisku a ztraty 2007—2011, vlastni

zpracovani

Tab. 10. Analyza rentability 2007-2011

Ukazatele rentability ndm naznacuji, Ze je firma schopna vytvafet zisk. OvSem po roce

2007 doslo k zhorSeni finan¢ni situace na trhu, kvili ,,globalni krizi“. To mélo za nasledek

tlaceni cen doli a zhorSeni rentability podniku. Toto vyvrcholilo v letech 2009 a 2010, kdy

se firma dostala do ztraty. Finanéni situace podniku nebyla ohrozena, protoze méla

z minulych let tzv. ,finan¢ni polstai. V roce 2011 dochazi ke zlepSeni a opét se firma

stava ziskovou a 1 v dalSich letech miizeme ocekavat riist rentability kapitalt 1 trzeb.

8.3 Analyza zadluZenosti

Vzorce, které byly pouzity pro vypocet zadluzenosti:

Zadiu . cizi zdroje 100 (%
= —
aatuzenos celkovi aktiva (%)

Koeficient fi .. vlastni kapital 100 (%)
oeficient samofinancovini = —————  *
celkovi aktiva 0

. . ., celkovi aktiva
Finantni pdka = ——F——
vlastni kapital
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Polozky 2007 2008 2009 = 2010 2011
AKTIVA 4066| 3887| 5012| 2962 3327
Cizi zdroje 1271 1034 2193 451 614
Vlastni kapital 2795| 2848 2819] 2505 2624

Polozky 2007 2008 2009 2010 2011
Zadluzenost 31% 27% 44% 15% 18%
Koeficient 69%| 73%| 56%| 85| 79%
samofinancovani
Financni péka 1,45 1,36 1,78 1,18 1,27

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011, vlastni zpracovani

Tab. 11. Analyza zadluzenosti 2007-2011
Celkova zadluzenost po letech 2007 az 2009 klesla z 30—44 % na 15 % v roce 2010, ktera
nakonec nepatrné stoupla v 2011. Z ukazatele samofinancovani vidime, ze firma ve vSech
letech financuje aktiva pfevazné ze svych zdrojii. Nejméné to bylo v roce 2009 a nejvice
Vv poslednim roce. To doséhl az k 79 %. Z ukazatele finan¢ni paky vidime, Ze firma

V poslednich dvou letech sniZila podil financovani cizimi zdroji.

8.4 Analyza aktivity
Analyza aktivity ndm zobrazuje schopnost vyuzivat své aktiva a pasiva. K vypoctu jsem
pouzil tyto vzorce, které jsem predtim popsal v teoretické Casti:

trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

trzby

Obrat pohledavek = m

trzby

Obrat zavazkl =
rat zavazkt Zavazky
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Polozky 2007 2008 2009 2010 2011
AKTIVA 4066 3887 5012 2962 3327
"S[Eébe}]; za prodej vlastnich vyrobkl a 10771 2336 1388 2084 635
Trzby za prodej zbozi 10 012 7646 5341 3203| 6426
Kratkodobé pohledavky 1634 1009 1141 476 649
Kratkodobé zavazky 1271 1034 2193 451 614
Zasoby 1055 1135/ 1350 1270 845

Polozky | 2007 | 2008 | 2009 2010 = 2011 |
Obrat celkovych aktiv 2,727 2,568 1,343 1,785 2,122
Obrat zasob 10,511| 8,795| 4,984 4,163| 8,356
Obrat pohledavek 6,786 9,893| 5,897| 11,107| 10,880
Obrat zavazka 8,725 9,654 3,068| 11,723| 11,500

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011; Souhrnny vykaz zisku a ztraty 2007-2011, vlastni
zpracovani
Tab. 12. Analyza aktivity 2007-2011

Obrat celkovych aktiv nam naznacil, ze jsou aktiva dobfe vyuzita, protoze se v kazdém
roce otoCi aspon jednou. Nejlepsi hodnotu méla firma v roce 2007, po kterém nasledoval

propad, az do roku 2009. Od roku 2010 hodnota op¢t roste.

Analyza aktivity 2007-2011

14,000
12,000

aktiv

/ =—Qbrat celkovych
Vi
/

10,000 ™
g N/
2 8000 1 / = QObrat zasob
£ oo \ Ay
I )
4,000 V Obrat pohledavek
2,000 = —
0,000 . . . . . =0QObrat zavazku
2007 2008 2009 2010 2011
Roky

Zdroj: Vlastni

Graf 4. Analyza aktivity 2007-2011

Jak vidime 1 na grafu 4, obrat zasob klesd od 2007, aZ do roku 2010. ZlepSeni vidime az
V poslednim sledovaném roce. Vyvoj obratu pohleddavek i zasob je podobny. Po ristu

v roce 2008, se v roce 2009 razantné propadl. V roce 2010 vidime opé&t rist.
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9 SOUHRNNE UKAZATEL

9.1 Pyramidovy rozklad

ROE = EBIT/VK Ukazatel

19 % 2007

9 % 2008

-1% 2009

-12% 2010

5% 2011

ROA = EBIT/A Finan¢ni paka = A/VK

13 % 1,45
6 % 1,36
-1% 1,78
-11% 1,18
4% 1,27

ROS = EBIT/T Obratka aktiv ="T/A
5% 2,727
2% 2,568
0% 1,343
-6 % 1,785
2% 2,122

Zdroj: Vlastni

Obr. 2. Pyramidovy rozklad ukazatele ROE

Z ukazatele finan¢ni paky vidime, ze firma v poslednich dvou letech snizila podil
financovani cizimi zdroji. Obratovosti zdsob se po propadu také dostdva do rostouciho
trendu. Du Pont rozklad nam potvrdil, ze doslo k celkovému poklesu rentability i obratu
aktiv a zlepsSeni se dostavilo az v poslednim sledovaném roce. To znamend, Ze finan¢ni
krize na firmu podstatné dolehla, a trvalo 3 roky, neZ se dostala zpatky do kladnych,

rostoucich ¢isel.
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9.2 Model IN 99

Dale jsem vypocital index daveéryhodnosti IN 99. Je star§i a na dne$ni dobu miize byt
prisn€jsi. Nezvolil jsem lepSi a komplexnéjsi model IN 01, protoze kvili nulovym
nakladovym trokiim, by doslo ke zkresleni vysledkii.

Pti vypoctu byl pouzit vzorec:

vynosy
aktiva

cizi zdroje EBIT
IN99 = —0,017 * (—————) + 4,573 + ( ) + 0,481 * ( ) + 0,015 * ( )
aktiva

aktiva KZ + KBU

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

AKTIVA 4066| 3887 5012 2962| 3327
V}’/sl?d,ek hospodateni pied 507 249 299 .313 120
zdanénim (+/-)

Cizi zdroje 1271 1034] 2193 451 614
Vynosy 11135 10032 6751 5336 7077
Kratkodobé zavazky 1271 1034 2193 451 614
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0 0
Ob¢zna aktiva 3901 3704 4929| 2611| 3038
Cizi zdroje / Aktiva 0,313| 0,266 0,438 0,152 0,185
EBIT / Aktiva 0,130| 0,064| -0,006| -0,106| 0,036
Vynosy / Aktiva 2,739| 2,581| 1,347 1,801| 2,127
Obé&zna aktiva / (KZ + KBU) 3,069 3,582 2,248| 5,789| 4,948
IN99 1,951 1,584| 0,648 0,468| 1,259

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011; Souhrnny vykaz zisku a ztraty 2007-2011, vlastni

zpracovani

Tab. 13. Model IN 99 2007-2011

I kdyz je dnes tento index divéryhodnosti pfisny, firma byla v roce 2007 témét oznacena
jako podnik s dobrym finan¢nim zdravim. Od roku 2008 do roku 2010 doslo k velkému
propadu. V roce 2010 se firma dostala pod hodnotu 0,684. V roce 2011 se firma opét
dostala do stfedni ¢asti hodnot, i kdyZ to znamena potencionalni problémy, nemusi nas to

znepokojovat.
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9.3 Altmanuv index

Pro vypocet byl pouzity upraveny Altmantiv vzorec, ktery je vhodnéjsi pro ceské prostredi.
Jako EBIT byl pouzit vysledek hospodateni pied zdanénim.

NwWC

zadriené zisky
aktiva celkem

Z-skére = 6,56 ( ) +3,26 ( ) +6,72+ (

EBIT )

aktiva celkem celkova aktiva

uctetni hodnota VK
1,05 * (- )

Ucetni hodnota zavazkl

Polozky 2007 2008 2009 2010 2011
AKTIVA 4066| 3887| 5012 2962| 3327
Vysledek hospodareni pred

zdanénim (+/-) 527 249 -29 -313 120
Trzby za prodej zbozi 10012 7646| 5341 3203| 6426
:Zzlﬁgef prodej viastnich virobki | 4 5271 5 336| 1388| 2084| 635
Kratkodobé zavazky 1271 1034 2193 451 614
Vlastni kapital 2795| 2848 2819 2505/ 2624
Vysledek hospodateni minulych let 2 157 2 555 2 737 2707 2 393
Cisty pracovni kapital 2 630 2 670 2 736 2 160 2424
Polozky
Obézna aktiva / Aktiva celkem 0,647 0,687 0,5546| 0,729| 0,729
Zadrzené zisky / Aktiva celkem 0,660 0,721 0,540/ 0,808| 0,755
EBIT / Celkova aktiva 0,130( 0,064| -0,006| -0,106| 0,036
ptem hodnota / Ucetni hodnota 2100| 2754| 17285 5554 4,274
Z-skore celkem 9,575| 10,180 6,653| 12,541| 11,972

Zdroj: Souhrnna rozvaha 2007-2011; Souhrnny vykaz zisku a ztraty 2007-2011,

vlastni zpracovani

Tab. 14. Altmaniiv index 2007-2011

Ve vSech letech ma spole¢nost hodnotu Z-skore vétsi nez doporucena hodnota 2,6. To
znamena, ze ma podnik velmi dobrou finanéni situaci. Spole¢nost ma tak vysokou hodnotu
hned z n€kolika duvodi. Spole¢nost ma vétsi mnozstvi zadrzenych ziski, je financovana

zejména vlastnim kapitdlem a také drzi vét$i mnoZzstvi obézného majetku.

Pokud porovname hodnoty v Case, tak nezjistime Zadny jednoznaény trend vyvoje. Od

roku 2007 do 2009 klesla na 6,6. V letech 2010 a 2011 se drzi nad hodnotou 11.
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10 ZHODNOCENI FINANCNI ANALYZY

Provedena finan¢ni analyze ve spole¢nosti ECOCLEAN+ s. r. 0. ndm ukézala nékolik
nedostatku, ale celkové si firma za sledované roky 2007-2011 vedla dobie, i pfes to Ze se

dostala ve dvou letech do ztraty.

U analyzy absolutnich ukazatel se nam v aktivech ukazalo, ze firma ma pouze malo
dlouhodobého majetku. Az v poslednich dvou letech investovala do nového dlouhodobého
hmotného majetku. Obézna aktiva se skladaji z velké casti z kratkodobého finan¢niho
majetku. KdyZ ptihlédneme 1 k analyze pasiv, zjistime, Ze firma financuje sviij provoz
z vlastniho kapitalu. To je taky divod proC drzi tak velkou hotovost. Hlavni cizi zdroje
financovani jsou kratkodobé zavazky, které znejvétSi cCasti tvofi zdvazky vici
dodavatelim. Nejvétsi podil na vynosech maji trzby za prodej zbozi. Druhou slozkou
vynosil, jsou vykony, u kterych miZeme v dalSich letech ocekavat nariist podilu na

celkovych vynosech.

Analyza likvidity dopadla také dobfe, firma ma vysoké hodnoty, vétsi nez doporucené.
Drzi tedy vét$i mnozstvi penéz v hotovosti a zasoby. Firma zvolila opatrnou strategii

financovani a je schopna kdykoliv uhradit své zavazky. Tim je firma velice solventni.

Firma ma ve viech letech kladny CPK, coZ znamena, Ze jsou kratkodobé zavazky mensi,
nez kratkodoby majetek, ktery se pouziva k financovani téchto zavazkl. Firma tak ma

,financni polstar, ktery mize v piipad¢é problému pouzit.

Ukazatele rentability ndm ukézaly, ze firma vytvari zisk. Kromé let 2009 a 2010, kdy doslo
k zhorSeni finan¢ni situace na trhu, kvili ,,globalni krizi“. To mélo za nasledek tlaceni cen

dold a zhorSeni rentability podniku.

Celkova zadluzenost podniku je nizka a firma tak neni ptedluzena. Z ukazatele
samofinancovani vidime, ze firma ve vSech letech financuje aktiva pfevazné ze svych
zdroju. Z ukazatele finanéni paky vidime, Ze firma v poslednich dvou letech snizila podil

financovani cizimi zdroji.

Obrat celkovych aktiv ndm naznacil, Ze jsou aktiva dobie vyuZita, protoZze se v kazdém

roce otoci asponi jednou, ale bylo by vhodné zvysit obrat.

Du Pont rozklad nam potvrdil, Ze doslo k celkovému poklesu rentability i obratu aktiv
a zlepSeni se dostavilo az v poslednim sledovaném roce. To znamena, Ze finan¢ni krize na

firmu podstatné dolehla, a trvalo 3 roky, nez se dostala do kladnych, rostoucich ¢isel.
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I kdyz je dnes tento index divéryhodnosti ptisny, firma byla v roce 2007 témét oznacena
jako podnik s dobrym finan¢nim zdravim. Od roku 2008 do roku 2010 doslo k velkému
propadu. V roce 2010 se firma dostala pod hodnotu 0,684. V roce 2011 se firma opét
dostala do stfedni ¢asti hodnot, i kdyz to znamenda potencionalni problémy, nemusi nas to

znepokojovat.

Upraveny Altmaniv index Z-skore, je ve vSech letech vétsi nez doporucena hodnota 2,6.
To znamend, ze méa podnik velmi dobrou finan¢ni situaci. Spolecnost ma tak vysokou
hodnotu hned z n¢kolika dtvodt. Spole¢nost ma vétsi mnozstvi zadrzenych zisku, je

financovana zejména vlastnim kapitalem a také drzi vét§i mnoZstvi obéZzného majetku.

Celkove se tedy da ftict, Ze nejhor§i ma spolecnost uz za sebou a vraci se opét ristovy

trend.
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11 ODHAD BUDOUCNOSTI VYVOJE FIRMY

Firma drzi velké mnozstvi penéznich prostfedkli v pokladné a na bankovnim uctu, které
nepfinasi témét zadné vynosy. Bylo by vhodné je investovat, nebo aspon ulozit na spofici

ucet do banky.

Po finanCnich problémech na trhu se spolecnosti ECOCLEAN+ s. r. 0. opét zacinaji
zvétsovat trzby a zisky. Velké firmy se opét pousti do vétSich investic a firma ma tak na
rok 2012 uzaviené 2 velké zakazky na vyrobu mycich linek na nédkladni automobily a dalsi

je pted uzavienim. VSechny se budou realizovat do konce roku.

Doporucil bych firmé¢, aby dokonéila obé zakazky v terminu a snazila se aktivné hledat

dalsi zakazky.

Pro rok 2013 je uzaviena pouze jedna vétsi zakazka. Diky lep$i situaci a ochoté firem
investovat, mizeme piedpokladat, ze dojde k uzavieni dalSich rozjednanych zakazek i za

tento rok.

V roce 2013 by spole¢nost neméla spoléhat pouze na jednu zakazku, ale aktivné hledat

dalsi a pokouset se uzavtit rozjednané dohody.

SpoleCnosti se navic v letoSnim roce podafila uzaviit dalezitd smlouva o vyhradnim
zastoupeni pro Ceskou a Slovenskou republiku s firmou Blue Planet LLC USA. Tim se ji
podatilo obejit dodavatele, kteti prodavali produkty na Cisténi odpadnich vod. Spole¢nost
nakupem piimo od vyrobce snizila své naklady a zacala dodavat tyto produkty do velkych

meéstskych CistiCek odpadnich vod.

Tuto spolupraci, by méla co nejvic vyuzit a nabizet ji i do vSech Cisticek. Tyto produkty,

by bylo vhodné protlacit i na zaklad¢ slev, nebo nabidnout zkousku.
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11.1 Trzby za prodej zboZi
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Graf 5. Trzby za prodej zbozi 2007-2013

I ptes negativni vyvoj trzeb v obdobi 2007-2010 odhaduji zlepseni. Od roku 2011 se firmé

op¢t zacalo dafit a zvétSovat trzby. V roce 2012 a 2013 mizeme ocekavat rist. Spolecnosti

se podafilo zavést na trh nové zbozi, které dodava do velkych cisti¢ek, a smlouvy se

uzaviraji na n¢kolik let doptedu.

11.2 Vykony
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Graf 6. Vykony 2007-2013 (tis. K¢)
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| pfes nejednoznacny vyvoj vykoni v letech 2007-2011, provadim odhad vykond v roce
20122013 na zékladé¢ jiz uzavienych smluv. Ty budou rist nejvic za sledované obdobi.
Navic mizeme ocekavat jesté vétsi rust, nez odhaduji na grafu 6, pokud se podafi

realizovat dalsi rozjednané projekty.

11.3 Vysledek hospodareni
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Graf 7. Vysledek hospodareni 2007-2013

Od roku 2007 do 2010 doslo k vyraznému poklesu a firma se v 2009 a 2010 dostala do
ztraty. V roce 2011 vysledek hospodateni opét rostl. Na zakladé odhadu trzeb ocekavam

V nasledujicich dvou letech vyrazny rast vysledku hospodateni.

Firmu ¢eka v roce 2012 velky rist vynost a skokovy rist vysledku hospodateni. Bylo by

vhodné opét investovat do dlouhodobého hmotného majetku a navysit tak své naklady.
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ZAVER
Cilem bakalaiské prace bylo provést a zhodnotit finan¢ni analyzu ve firm¢ ECOCLEAN+

s. 1. 0. a na zakladé poznatki z minulych let provést odhad budoucnosti vyvoje firmy.

Teoreticka Cast charakterizovala finan¢ni analyzu. Vychazi z poznatku z prostudované
literatury, ktera je uvedena v seznamu literatury. Popsala zdroje, odkud miizeme Cerpat pro
zpracovani finan¢ni analyzy. Mezi nejdulezitéjsi patii rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Dale
jsem popsal uzivatele finan¢ni analyzy, ktefi maji zajem o informace ohledné finan¢ni
situace podniku. V dalsich kapitolach teorie, jsem popsal jednotlivé absolutni, rozdilové

a poméerove ukazatele.

Prakticka Cast zacala charakteristikou spole¢nosti ECOCLEAN+ s. r. 0., ktera se zabyva
prodejem myci technologie na osobni automobily a vyrobou mycich linek na ndkladni
vozidla. Prodava autokosmetiku a chemii pro myci linky. Dale se zabyva cisténim

odpadnich vod a dalSimi ekologickymi problémy.

Dale jsem v praktické ¢asti provedl finan¢ni analyzu v uvedené spolenosti na zakladé
ucetnich vykazt zlet 2007-2011 s vyuzitim jednotlivych metod, Kkteré jsem popsal
V teoretické cCasti. Prvni jsem vypracoval horizontadlni a vertikdlni analyzu polozek
majetkové a finan¢ni struktury. Také nakladd a vynosu spole¢nosti. Dale jsem provedl
analyzu jednotlivych pomérovych ukazatelti a to hlavné likvidity, rentability, zadluzenosti

a aktivity. Na zavér analyzy jsem spolecnost zhodnotil pomoci souhrnnych ukazateli.

V zéavéru prace jsem shrnul udaje, které jsem zjistil z financni analyzy. Na zéklad¢ dat

Z finan¢ni analyzy jsem provedl odhad budouciho vyvoje spolecnosti.
Doporuceni na zaklad¢ informaci z finan¢ni analyzy:

e Firma drzi velké mnozZstvi penéznich prostiedkti v pokladn¢ a na bankovnim uctu.
Doporucil bych asponi ¢ast penéz vlozit na spofici ticet, ktery ma vétsi aroky.

e Firmu ¢ekd vroce 2012 velky rhst vynosi a skokovy rust vysledku hospodateni.
Bylo by vhodné opét investovat do dlouhodobého hmotného majetku a navysit tak
své naklady.

e Dokoncit vroce 2012 obé velké zakazky v terminu, nebo 1 diive a zaméfit se na
hledani dal$ich zakéazek a podporu prodeje ptipravkil do mycich linek.

e Vroce 2013 nespoléhat pouze na jednu zakazku, ale aktivné hledat dalsi a pokousSet

se uzavrit rozjednané dohody.
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e Co nejlépe vyuzit dohodu o zastoupeni Blue Planet LLC a pokusit se, co nejvic
protlacit jejich produkty do Cisticek odpadnich vod a aktivné podporovat jejich
prodej.
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|F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku

F. 'Prodany material
‘G Zména stavu rezerv a opravnych poloisk v provozni oblastu

IV. Ostatni provoznl vynosy
H. Ostatni provozni néklady

Prevod provoznich vynosu

Pfevod provoznich nakladu

¥ \Provoznl vysledek hospodarenl

[i' 11-12-17-18+19-22-25+26 - 27+(2a) - (-29)]

RS e e
I N ) O
27 48 144

126;r’ 63 90




Oznacge TEXT Cislo
i fadku | 2007 2008 2009 2010 2011
VI. Trzby z prodeje cennych papiri a podili 31

J. Prodané cenné papiry a podily 32

~ VII. 'Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (F. 34 a2 36) P_:E—
VII. 1Vynosy z podili v oviadanych a fizenych osobach a v Géetnich

1
VII. 2Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirii a podili
. 3Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku

VIII. 'Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku

K. Nakiady z financnino majetku s

IX. 'Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivatl

K Naklady z pfecenéni cennych papirli a derivatl

M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (;-/-j '
X.  Vynosové troky = eoasie. Ol N e 4 1

N. Nékladové troky
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 37 21 48

O. Ostatni finanéni naklady 93 821192 42 32
XII. Pfevod finanénich vynosu

P. Pfevod finanénich naklads

’“ *  Finanéni vysledek hospodafeni T e i

Q. Daii z pfijmi za béznou &innost (F. 50 + 51)

Q.1.  -splatna ol 67

Q.2. | -odlozena 2=

~ *\Vysledek hospodafeni za b&znou &innost (F. 30 + 48 - 49)

XIll. 'Mimofadné vynosy

R. Mimofadné naklady

S Dan z pfijm z mimofadné &innosti (7. 56 + 57)

S.1.  -splatna

S.2.  -odiozena

~* Mimoradny vysledek hospodafeni (f. 53 - 54 - 55)

T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolenikim (+/-) 5
- = \ysledek hospodafeni za Getni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59)

~ **** Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54)




