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ABSTRAKT

Cilem moji bakaléaifské prace je na zaklad¢ teoretickych vychodisek posoudit financni
situaci vybraného podniku Puruplast, a.s. Analyzovat jeho dostupné ucetni vykazy
a zjisténé vysledky aplikovat v riznych metodach finanéni analyzy. Dany cil aplikuji
ve dvou c¢astech prace. V teoretické Casti charakterizuji finan¢ni analyzu a jeji metody.
V navazujici praktické c¢asti provedu finan¢ni analyzu podniku za obdobi 2009-2011

vcetné zhodnoceni. Na zavér navrhnu doporuceni pro zlepSeni situace v podniku.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, finan¢ni ukazatele,
horizontdlni a vertikalni analyza, Cisty pracovni kapital, likvidita, finan¢ni stabilita,

aktivita, rentabilita

ABSTRACT

The aim of my bachelor thesis is based on the theoretical resources to assess the financial
situation of the selected company Puruplast, Inc. To analyze the available financial
statements and the results apply in different methods of financial analysis. I apply this aim
in two parts of the thesis. The theoretical part describes the financial analysis and its
methods. In the following practical part I make a financial analysis of company from 2009
to 2011, including evaluation. In conclusion, I will propose recommendations for

improvements in the company.

Keywords: financial analysis, balance sheet, profit and loss account, financial indicators,
horizontal and vertical analysis, net working capital, liquidity, financial stability, activity,

profitability
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UVOD
,»Vydélej, co muzes; investuj, co mizes; uspof, co muizes.*
John Wesley

Chce-li byt podnik uspésny, nemél by se v dneSnim velmi konkurenénim prostredi
zaméfovat pouze a jen na obchodni ¢i vyrobni stranku své podnikatelské Cinnosti, ale
veénovat se 1 strance finan¢ni. Koneckoncii finan¢ni kondice podniku miize ovlivnit obchod
nebo vyrobu znaCnym zplsobem, zejména se to tyka dostupnosti ciziho kapitalu
a podminek. Pravé proto je dulezité zjistit, v jaké financni situaci se podnik nachazi.
K tomuto zjisténi ndm slouzi finan¢ni analyza, ktera se provadi na zdklad¢ dostupnych dat
za pomoci raznych metod. Pro pracovniky provadé¢jici tuto analyzu je klicovy vybér
metody s nejvétsi vypovidajici hodnotou o daném podniku. Diraz by mél byt kladen
1 na interpretaci vysledkii. Ani sebelepsi analyza ndm o podniku nic nefekne bez spravného
vykladu. Finan¢ni analyza neni jen ,,dokument” soucasnosti, nybrz je podkladem pro

finan¢ni planovani, tzn. ma vyuziti i do budoucna.

Cilem moji bakaléaifské prace je na zaklad¢ teoretickych vychodisek posoudit financni
situaci vybraného podniku Puruplast, a.s. Analyzovat jeho dostupné ucetni vykazy
a zjisténé vysledky aplikovat v riznych metodach finanéni analyzy. Dany cil aplikuji

ve dvou Castech prace.

V teoretické Casti definuji a blize charakterizuji finan¢ni analyzu a objasnim jeji diilezitost
pro podnik. Jelikoz existuji rGzné typy a metody finan¢ni analyzy, sezndmim se s danou
problematikou pomoci literatury. Tyto informace budou nésledné vyuzivany pii aplikaci

metod v praktické ¢asti.

Dale ptedstavim podnik Puruplast, a.s., ve kterém budu vybrané metody finan¢ni analyzy
aplikovat. Uvedu strategické cile, jichz by chtél dany podnik dosdhnout. Provedu SWOT
analyzu metod finan¢ni analyzy a poté na zéklad€ rozboru jednotlivych Gcetnich vykazl ve
sledovaném obdobi popiSu finanéni situaci podniku pomoci jednotlivych finan¢nich

ukazatelli. Nakonec zhodnotim vysledky a navrhnu opatfeni na zlepSeni stavu podniku.
Vyse uvedeny citat poukazuje na optimalni situaci v podniku, ktery maximalizuje sviij
zisk, investuje a zaroven se snazi vytvaret uspory minimalizaci nakladi. V bézné praxi

vSak vétSinou musi manazer najit optimalni hranici mezi vysi investic a Gspor.
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TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovéni
o fungovani podniku. Je zfejmé, Ze existuje velmi uzka spojitost mezi ucetnictvim
a rozhodovanim o podniku. Uetnictvi ptedklada z pohledu finanéni analyzy do uréité miry
pfesné hodnoty penéznich udajti, které se vSak vztahuji pouze kjednomu Casovému
okamziku, a tyto udaje jsou viceméné¢ izolované. Aby mohla byt tato data vyuzita pro

hodnoceni finan¢niho zdravi podniku, musi byt podrobena finan¢ni analyze. [12]

Finan¢ni analyza ptedstavuje ndstroj, ktery je nezbytny k tomu, aby mohl byt podnik
uspésny. S jeji pomoci lze hodnotit nejen dosavadni vyvoj hospodaieni daného podniku,
ato vcetné posouzeni jeho finan¢ni pozice a vykonnosti, ale je mozné ji pouzit 1 jako
zéklad pro soucasna i budouci rozhodnuti, ktera by méla vést k naplnéni hlavniho cile
podniku. Za hlavni cil podniku je povazovdna maximalizace zisku, a to jak
z kratkodobého, tak zejména z dlouhodobého hlediska, ktera byva zpravidla vyjadfovana
pomoci rentability aktiv ¢1 vlozeného kapitdlu. Postupné se ovSem prosazuje koncept, kdy
je za hlavni cil podniku povazovano udrzeni a rust trzni hodnoty podniku, coz lze sledovat
pomoci ukazatelli trzni ¢i ekonomické ptidané hodnoty. Existuje mnoho riiznych definic,
které nahlizeji na finan¢ni analyzu z rtiznych Ghla pohledu. Pro pfedstavu nékteré z nich

uvedu. [3], [10]

Finan¢ni analyza podniku je analyzou financi podniku. Finance podniku mohou byt
definovéany jako pohyb penéZznich prostiedkil, vyjadieny penéznimi toky (piijmy a vydaji

penéznich prostredki). [12]

Muzeme ji také chépat jako systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena
predev§im v uletnich vykazech. Jina definice o ni hovoii jako o metod¢ hodnoceni
finan¢niho hospodateni podniku, pti které se ziskana data tfidi, agreguji, pométuji mezi
sebou navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty
a urcuje se jejich vyvoj. Tim se zvySuje vypovidaci schopnost zpracovavanych dat, zvySuje

se jejich informacni hodnota. [3], [13]

Pivod financni analyzy je pravdépodobné stejné stary jako vznik penéz. Z hlediska
historického muizeme povazovat za kolébku finan¢ni analyzy Spojené staty americké.
U nés se tento pojem objevuje v literatuie jako ,,analyza bilan¢ni“ poprvé na pocatku

20. stoleti. [12]
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Jaké misto zaujima financni analyza v podniku? To vdm objasnim v nasledujici

kapitole.

1.1 Vyznam finanéni analyzy

Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni financni situace podniku.
Pomaéha odhalit, zda je podnik dostate¢né ziskovy, zda méa vhodnou kapitalovou strukturu,
zda vyuziva efektivné svych aktiv, zda je schopen vcas splacet své zavazky a celou fadu
dalSich vyznamnych skute¢nosti. Pribézna znalost finan¢ni situace firmy umoziuje
manazerum spravné se rozhodovat pfi ziskdvani finan¢nich zdroji, pii stanoveni optimalni
finan¢ni struktury, pfi alokaci volnych penéznich prosttedkd, pii poskytovani obchodnich
uveért, pii rozdélovani zisku apod. Znalost finan¢niho postaveni je nezbytna jak ve vztahu

k minulosti, tak zejména pro odhad a progn6zovani budouciho vyvoje. [§]

Finan¢ni analyza je nedilnou soucasti finan¢niho fizeni, protoze ptlisobi jako zpétna
informace o tom, kam podnik v jednotlivych oblastech doSel, vcéem se mu jeho
predpoklady podafilo splnit a kde naopak doslo k situaci, které chtél predejit nebo kterou
necekal. [8]

Finan¢ni analyza ale nespadé pouze do finan¢niho fizeni, svlj vliv mé také na firmu
jako celek; je napf. soucasti marketingové SWOT analyzy, méd vliv na celou fadu
rozhodovacich procesti ve firemnim fizeni. Objektivné se pfi zpracovavani financni
analyzy jedna o identifikaci slabin ve firemnim finanénim zdravi, které by mohly
v budoucnu vést k problémim, a silnych stranek souvisejicich s moznym budoucim
zhodnocenim majetku firmy. Finan¢ni analyza ma sviij vyznam nejen uvnitf firmy, ale také
pfi pohledu zvenci, napt. finan¢ni analyzy mohou pfichazet z externiho prostfedi a mohou

podminovat avérovy nebo investi¢ni potencial firmy. [12]

1.2 Uzivatelé financni analyzy

Podnik neexistuje izolovan od okolniho svéta, a proto je jeho Cinnost sledovana
riznymi zajmovymi skupinami, které se snazi ur€itym zpiisobem uspokojovat své vlastni
informacni potieby. Vzhledem k pottebam jednotlivych skupin uzivateli finan¢ni analyzy,
je nutné brat ohled na to, v jakém postaveni vystupuji tito uzivatelé ve vztahu k podniku
ajaké cile svym pocinanim sleduji. Je rovnéz dualezité¢ vzit v tivahu, k jakému mnozstvi

a druhu dat charakterizujicich podnik maji jednotlivé skupiny uzivatelti pfistup. VSichni
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uzivatelé jesté pfed zpracovanim jakékoliv analyzy musi formulovat cil, k némuz hodlaji

vypracovanou analyzou dospét. [3], [10]

Uzivateli uCetnich informaci a finan¢ni analyzy jsou pfedevsim:
» manazefi,

vlastnici podniku,

investori,

banky a jini véfitelé,

obchodni partnefi (odbératelé a dodavatel¢),

zameéstnanci,

YV VvV V¥V YV VY VY

stat a jeho orgény,
» konkurenti. [3]

Podle toho, kdo provadi a potiebuje finan¢ni analyzu, ji mizeme rozd¢lit do dvou oblasti:

interni a externi. [3]

1.2.1 Interni uZivatelé finan¢ni analyzy

ManazZefi — potfebuji finan¢ni analyzu pro kratkodobé a zejména pak pro
dlouhodobé¢ financni fizeni podniku. Znalosti finan¢ni situace podniku jim napoméha pfi
rozhodovani o vySi a struktufe majetku a zdroji financovani podniku, rozdélovani
disponibilniho zisku, umisténi volnych finan¢nich prostfedkli. Manazefi se tedy zajimaji

o ukazatele rentability, aktivity a provozni ukazatele. [12]

Vlastnici podniku — zajimaji se predevSim o ndavratnost jejich prostredkd,
tzn. hodnoceni rentability (ziskovosti) vlozeného kapitdlu. Rovnéz je zajima,
zda vrcholovy management fidi podnik dobie, tj. zda vysledky jeho cinnosti jsou

srovnatelné s vysledky podobnych podnikt. [12]

Zaméstnanci — maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodarské a finan¢ni stabilité
svého podniku, nebot’ jim jde o zachovani pracovnich mist a mzdové podminky. Casto
byvaji podobné¢ jako fidici pracovnici motivovani vysledky hospodateni. Tyto vysledky

sleduji a vliv na fizeni podniku uplatiiuji vétSinou prostrednictvim odborovych organizaci. [8]
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1.2.2 Externi uzivatelé finan¢ni analyzy

Investori — potenciondlni investory, ktefi uvazuji o umisténi svych penéznich
prostiedktli, zajima zdravi podniku. Chtéji si ovéfit, zda je jejich rozhodnuti spravné.
Vyuzivaji finan¢ni informace ze dvou hledisek — investi¢cniho a kontrolniho. Investi¢ni
hledisko predstavuje vyuziti informaci pro rozhodovani o budoucich investicich. Hlavni
zdjem se soustifed'uje na miru rizika a vynosnost. Kontrolni hledisko uplatiuji vici

manazerum podniku, jehoZ akcie vlastni. Zajimaji se o stabilitu a likviditu podniku. [3]

Banky a jini véritelé — v¢titelé zadaji co nejvice informaci o finanénim stavu
potenciondlniho dluznika, aby se mohli spradvné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké
vysi a za jakych podminek. Banky pii poskytovani Gvért svym klientim casto zahrnuji
do tvérovych smluv klauzule, kterymi je vdzana stabilita avérovych podminek na hodnoty
vybranych finan¢nich ukazatel. Banka si naptiklad miize vyminit, Ze zméni Gverové
podminky (zvysi urokovou sazbu), jestlize podnik piekro¢i jistou hranici zadluzenosti

(ukazatel poméru dluht k vlastnimu kapitéalu). [10]

Obchodni partnefi — dodavatelé a odbératelé si potfebuji ovétit, ze dany podnik
predstavuje solidniho obchodniho partnera, se kterym mohou navazat dlouhodobou
spolupraci. Dodavatelé se zajimaji predevsim o dlouhodobou stabilitu a solventnost svych
odbérateli, tedy hledaji takové, ktefi jim zajisti staly odbyt jejich vyrobkd. Odbératelé
se potfebuji ujistit predev§im o tom, ze jim podnik bude dodévat pozadované mnozstvi
vstupt, v dané kvalité, Case a za dohodnutou cenu, aby jim nevznikly problémy pii jejich

vlastni ¢innosti. [3]

Stat a jeho organy — statni instituce urcit¢ zajima schopnost podnikl vytvaret zisk
a odvadét dané do statniho rozpoctu. Chceme-li byt konkrétnéjsi, mizeme zde zminit
kontrolu podnika se statni majetkovou ucasti, rozdélovani finan¢ni vypomoci podnikiim

nebo ziskani prehledu o finan¢nim stavu podniku, ktery se uchazi o statni zakazku. [3]

Konkurenti — vyuZzivaji finan¢ni analyzu ostatnich podnikd k tomu, aby byli schopni
urcit svou pozici v rdmci srovnatelnych podniki daného odvétvi. Snazi se odhalit své silné
a slabé stranky a ptipadné ptilezitosti a hrozby, coz by jim mélo umoznit pfijmout takova
opatfeni, ktera by méla vést ke zvySeni jejich konkurenceschopnosti. Zajimaji se
predevs§im o rentabilitu, ziskovou marzi, cenovou politiku, investi¢ni aktivitu, vysi
a hodnotu zésob, jejich obratovost apod. V§imaji si hlavé podnikt, kterym se na trhu dafi,

aby se mohli inspirovat a aplikovat dobré praktiky. [3], [8]
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1.3 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zakladni zdroj dat predstavuji Ucetni vykazy podniku. V podstaté jsou to
systematicky setfidéné prehledy informaci na urcité Urovni syntetiky vypovidajici
o majetkové a finan¢ni situaci podniku, o vysledku hospodaieni a jeho struktuie
a 0 zdrojich a uziti penéznich prostfedkil. Radu cennych informaci obsahuje také vyro&ni
zprava. Cerpat informace lze dale ze zprav samotného vrcholového vedeni podniku,
ze zprav vedoucich pracovnikt ¢i auditort, z firemni statistky, produkce, poptavky, odbytu
¢ zaméstnanosti, z oficidlnich ekonomickych statistik, z burzovniho zpravodajstvi,

z komentéii odborného tisku, z nezavislych hodnoceni a prognoéz apod. [§8]

Pro to, abychom mohli GspéSné zacit zpracovavat financni analyzu, jsou dualezité

zejména zakladni Gcetni vykazy:
» rozvaha,
» vykaz zisku a ztraty,
» vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prostiedkt (vykaz cash flow). [5]

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty jsou ucetni vykazy, jejichz struktura je stanovena
Ministerstvem financi, a jsou zdvaznou soucasti ucetni zaveérky v soustavé podvojného
ucetnictvi. K ucetnim vykaziim se v ramci Gcetni zavérky pripojuje jesté pfiloha, ktera
musi obsahovat udaje o piislusné ucetni jednotce, informace o ucetnich metodach,
obecnych ucetnich zasadach a zptsobech ocenovani, dale musi obsahovat dopliujici
informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty a také piehled o penéznich tocich. Oproti
rozvaze a vykazu zisku a ztraty vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prosttedkti (vykaz cash
predchozi dva vykazy. Navic anglosaské ekonomiky rozsitily vycet finan¢nich vykazi
jeste o vykaz pracovniho kapitalu, ktery je velmi ufinnym pomocnym materidlem pro

fizeni v oblasti likvidity firem. [4], [12]

Vziajemné vazby mezi finanénimi vykazy popisuje néasledujici obrazek.
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Rozvaha
Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany kapital A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek z toho: Vysledek hospodareni
C. Obé&zna aktiva Vlastni kapital celkem
z toho: PenéZni prostredky B. Cizi zdroje
D. Ostatni aktiva C. Ostatni pasiva
Pi‘ehled o penéZnich tocich Vykaz zisku a ztraty —
+  piijmy + vynosy
- vydaje - naklady
= penézni tok = vysledek hospodateni
Pi'ehled o zménach vl. kapitilu
+ prirustky
- ubytky
= vlastni kapital

Obr. 1 Vztahy mezi finan¢nimi vykazy

Zdroj: [9] [vlastni zpracovani]

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha je Gcetnim vykazem, ktery zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva) a zdroji jejich financovani (pasiva) vzdy
k ur¢itému datu. Rozvaha se zpravidla sestavuje k poslednimu dni kazdého roku,
respektive kratSich obdobi. Pfedstavuje zakladni piehled o majetku podniku ve statické
podobé (v okamziku ucetni zavérky). Jde nam tedy o ziskdni vérného obrazu ve tfech
zékladnich oblastech — majetkové situaci podniku, zdrojich financovani a finan¢ni situaci
podniku. Prvni oblasti je majetkova situace podniku, v jejimz ramci zjiStujeme, v jakych
konkrétnich druzich je majetek vdzan a jak je ocenén, nakolik je opotieben, jak rychle
se obraci, optimalnost slozeni majetku atd. Druhou oblasti jsou zdroje financovani, z nichz
byl majetek potizen, pfiCemz se hlavné zajimdme o vySi vlastnich a cizich zdroji
financovani a jejich strukturu. Posledni jsou informace o finan¢ni situaci podniku, kde
figuruji informace, jakého zisku podnik dosdhl, jak jej rozdélil, ¢i zprostfedkovana

informace, zda je podnik schopen dostat svym zavazktim. [12]

Rozvahu lze schematicky rozdélit do dvou ¢asti. Leva strana je nazyvana stranou
aktiv rozvahy (rozd¢leni majetku dle jeho struktury) a druhou ¢ast predstavuje strana pasiv
rozvahy (rozdé€leni podle zdroja kryti). Protoze jde o dvoji pohled na stejny majetek, musi

platit nasledujici bilan¢ni rovnice:
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AKTIVA=PASIVA
majetek = zdroje kryti  [10]

Z rozvahy lze rovnéz zjistit vysledek hospodaieni daného podniku, a to porovnanim
strany aktiv a strany pasiv v rozvaze. Plati tedy, Ze jsou-li aktiva vétsi nez pasiva, dosahuje

podnik zisku a v opacném ptipad¢ ztraty. [10]

1.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty konkretizuje, které néklady a vynosy za jednotlivé cCinnosti
se podilely na tvorbé vysledku hospodafeni bézného obdobi, ktery je pak v rozvaze
zobrazen jako jediny udaj. Slouzi k posouzeni schopnosti podniku zhodnocovat vlozeny
kapital. Z ekonomickych ukazatell méa vysledek hospodafeni, resp. zisk nebo ztrata
jednoznacnou prioritu. Vykaz zisku a ztrdty je sestavovan tak, Ze transakce jsou
zachycovany a vykazovany v obdobi, jehoZ se Casoveé 1 vécné tykaji, nikoliv podle toho,
zda doslo v daném obdobi k penéznimu pifijmu nebo vydaji. Jinak feCeno, vynosy
se uznavaji v obdobi, ve kterém byly realizovany, bez ohledu na to, zda v témz obdobi
doslo k jejich uhradé. Obdobné je pro uznani nakladi rozhodujici obdobi vzniku naklada,
tedy obdobi, v némz se naklady podilely na tvorbé vynost bez ohledu na to, zda byly ve
stejném obdobi zaplaceny. Néakladové a vynosové polozky se tedy neopiraji o skutecné

penézni toky. Definujme nyni zékladni stavebni kameny toho vykazu. [3], [8]

Vynosy piedstavuji zvyseni ekonomického prospéchu béhem tcetniho obdobi, a to jednak

ve forme zvySeni aktiv, jednak ve form¢ urcitych ptipada snizeni zdvazka. [9]

Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu béhem ucetniho obdobi, a to jednak

ve formé snizeni (Ubytku, spotieby) aktiv, jednak ve formé zvySeni zavazku. [9]

Rozdilem mezi celkovymi vynosy a celkovymi ndklady podniku vznikd vysledek

hospodareni podniku.
Vynosy - naklady = vysledek hospodareni (+zisk, -ztrata)

Podle povahy vysledek hospodateni délime na provozni, finan¢ni a mimotadny. [9]
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1.3.3 Piehled o penéZnich tocich (cash flow)

Ptehled o penéZznich tocich slouZzi jako podklad pro fizeni likvidity podniku, protoze
na zéklad¢ rozboru penéznich prostiedki a jejich ekvivalentii 1ze posoudit a zhodnotit
uroven finan¢niho fizeni podniku, jeho schopnost vytvafet penézni prostiedky a jeho
politiku tykajici se uziti vytvotenych prostiedkii. Od vykazu zisku a ztraty se odliSuje tim,
ze se nezabyva analyzou ndkladi a vynosi, ale porovnava piijmy a vydaje podniku
za urCité Casové obdobi. Jednd se o retrospektivni pohled na penézni toky, protoZe
se sleduji vysledky v predeslém ucetnim obdobi. Ugelem tohoto vykazu je na zakladd
analyzy minulych skute¢nosti pfedevsim piedpovédeét vyvoj financni situace (likvidity)
podniku v daném obdobi a vysvétlit pficiny mén ve finan¢ni pozici. Pfehledy o penéznich
tocich se zpravidla sestavuji za cely podnik a v CR se pouziva uspofadani, které umoziuje
sledovat tvorbu finan¢nich zdrojii ve tiech oblastech, a to v provozni ¢innosti, investi¢ni

¢innosti a v oblasti financovani. [10]

1.4 Nastroje financni analyzy

Zakladni nastroje jednoduché (elementarni) finan¢ni analyzy jsou finanéni
ukazatele, nebot’ pifinaseji odpovédi na rizné otazky souvisejici s finanénim zdravim
firmy. Finan¢ni analyza pracuje s ukazateli, kterymi jsou bud’ polozky ucetnich vykazl
a udaje z dalSich zdrojl, nebo ¢isla, ktera jsou z nich odvozena. Na nejvyssi trovni ¢lenéni
lze rozliSit ukazatele na extenzivni a intenzivni ukazatele. Za extenzivni mohou byt
povazovany ty ukazatele, které lze ziskat pfimo z daného zdroje dat, napt. Ucetnich
vykazli. Mezi tuto skupinu ukazatel patii ukazatele stavové, které popisuji stav
k ur¢itétmu okamziku, tokové, reprezentujici hodnotu za urcity casovy interval,
a rozdilové, které lze ziskat rozdilem stavovym ukazatel. Kromé téchto skupin ukazatelti
patii mezi extenzivni ukazatele 1 nefinancni ukazatele, které poméhaji zpiesiiovat ukazatele
znacné. Naproti tomu intenzivni ukazatele charakterizuji miru, v jaké jsou extenzivni
ukazatele podnikem vyuzivany a jak siln¢ ¢i rychle se méni. Je mozné je ziskat pomérem
dvou extenzivnich ukazateli ve formé zlomku. Typickym reprezentantem této skupiny

jsou pomérové ukazatele. [10]

Standardnim c¢lenénim ukazatelli je clenéni na: ukazatele absolutni, rozdilové

a pomérove, respektive i ukazatele pruznosti. [10]
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Absolutni ukazatele vychdzeji pfimo z posuzovani hodnot jednotlivych polozek
zéakladnich ucetnich vykazl. Tento piistup je vSak pomérné omezeny, nebot’ nezpracovava

zadnou matematickou metodu. [10]

Rozdilové ukazatele predstavuji rozdil stavu urcitych skupin aktiv ¢i pasiv
vztazenych vzdy k témuz okamziku. Typickym pfedstavitelem tohoto ukazatele je Cisty
pracovni kapitdl — rozdil mezi celkovymi ob¢&Zznymi aktivy a celkovymi kratkodobymi

zévazky. [12]

Pomérové ukazatele tvoii nejpocetnéjsi a nejvyuzivanéjsi skupinu ukazatelli a jsou
definovany jako podil dvou polozek nejcastéji ze zakladnich ucetnich vykazii. Hodnota
ukazatele pak vyjadiuje velikost ukazatele v Citateli na jednotku ukazatele ve jmenovateli.
Pomoci pomérovych ukazatell se provadéji rizné ¢asova srovnani, prafezové a srovnavaci
analyzy apod. Nékdy také slouzi pomérové ukazatele jako zaklad pro regresni a korelacni
metody. Seskupenim takovych ukazatelll vznikaji fetézce (soustavy paraleln¢ fazenych
ukazateld), které mohou mit vlastni ekonomickou interpretaci. U takovychto uskupeni
nejsou jednotlivé skupiny spojeny formalnimi matematickymi vazbami. Déle jsou
vytvafeny pyramidové soustavy ukazatelii, které se vyznacuji formalizaci vztahti mezi

jednotlivymi podilovymi ukazateli realizovanou zékladnimi matematickymi operacemi. [12]

Specialni ukazatele pruZnosti (elasticity) jsou poméry relativnich piirtstkd,
pricemz v Citateli je relativni prirastek dané veliCiny. Elasticita vyjadiuje, o kolik procent

se zmeéni zavisla velicina, zméni-li se veli¢ina nezavisla o 1 %. [12]
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2 METODY FINANCNI ANALYZY

V odborné literatufe se nejcastéji pouziva clenéni finan¢ni analyzy podle toho,
z jakych vstupnich dat vychéazi a jaké metody jsou ke zpracovani téchto dat nejCastéji
pouzivany. Podle téchto kritérii lze finan¢ni analyzu rozdé€lit na fundamentalni

a technickou finan¢ni analyzu. [10]

Fundamentalni analyza je zaloZena na rozsahlych znalostech vzajemnych souvislosti
mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, na zkuSenostech odbornikli, na jejich
subjektivnich odhadech i1 na citu pro situace a trendy. Zpracovava velké mnoZzstvi
kvalitativnich udaji, a pokud vyuzivd kvantitativni informaci, odvozuje zpravidla své
zavery bez pouziti algoritmizovanych postupt. Metodou analyzy je komparativni analyza
zaloZzena prfevazné na verbalnim hodnoceni. Patii sem napt. SWOT analyza, metoda
kritickych faktorti UspéSnosti, metoda analyzy portfolia dvou dimenzi nebo Argentiho

model. [15]

Technicka analyza vychézi predev§im z kvantitativnich dat, kterd jsou zpracovana
prostiednictvim matematickych, statistickych a jinych algoritmizovanych metod, a to
zejména s pouzitim vypocetni techniky. Zdkladnim ptedpokladem kvalitné provedené
technické financni analyzy je provedeni odpovidajici interpretace vypoctenych hodnot

s ohledem na ekonomickou podstatu téchto hodnot. [15]

Metody technické finan¢ni analyzy je mozné dale Clenit podle slozitosti zpracovani dat

na elementarni a vyss$i metody. [10]

Elementirni metody se vyznacuji tim, Ze vyuZzivaji zakladni matematické postupy
anevyzaduji zvlastni matematické vzdélani jejich uzivateld. Elementarni metody jsou
v praxi ¢asto pouzivané, a to zejména z diitvodu jednoduchosti a malé ¢asové narocnosti

jejich vypoctu. Tyto metody Ize rozdélit do Ctyt skupin, na:
» analyzu absolutnich ukazatelt,
» analyzu rozdilovych a tokovych ukazatelt,
» analyzu pomérovych ukazateld,
» analyzu soustav ukazateld. [10]

Vyssi metody se zakladaji na slozitéjSich matematickych a statistickych postupech. [10]
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2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Spociva v pouzivani udaji piimo zjisténych v ucetnich vykazech. Tyto udaje
obsazen¢ v ucetnich vykazech jsou nékdy oznaCovany jako absolutni ukazatele, které pro
potiebu finan¢ni analyzy nemusime upravovat. Velikost téchto ukazatelt zavisi do znacné
miry na velikosti firmy a dalSich faktorech a nelze je uzit k mezipodnikovému srovnavani.
Uzitecné je srovnani vyvoje vybranych absolutnich ukazateli v Case, tj. jejich rust
¢1 pokles v navazujicich obdobich napt. letech, Ctvrtletich. Absolutni ukazatele pouzivame
zejména k analyze vyvojovych trendi — horizontdlni analyze a k analyze komponent —

vertikalni analyze. [2]

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza slouzi k posouzeni vyvoje hodnot v ¢ase a zmén souhrnnych
ukazatelti (trzby, zisk, naklady, aktiva, pasiva atd.). Z ¢asovych fad mizeme detailné
zkoumat pribéh zmén a odhalovat dlouhodobé trendy vyznamnych financ¢nich polozek.

Technika rozboru je nasledujici:
absolutni zmena= hodnota,— hodnota,_;

absolutni zmeéna
procentni zména = X 100(%) [4]

hodnota ¢—4

kde 7 je bézny rok, ¢-1 je predchozi rok

Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza zjistuje podil jednotlivych polozek vykazli na zvoleném

zékladu. Obecny vzorec vypada takto:

Ui

L U;

podil na celku = , [4]

kde U; je velikost dil¢iho ukazatele, ) U, je velikost absolutniho ukazatele.

Vyuziva se zejména pii analyze aktiv a pasiv podniku (pfi rozboru majetkové a finan¢ni
struktury firem), trzeb, zisku, ndkladi, slozek financnich toki, ptipadné dil¢ich slozek

ukazateld. [2]
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2.2 Analyza rozdilovych a tokovych ukazateli

Tento druh analyzy se zabyva zkouméanim mezi jednotlivymi polozkami ucetnich
vykazli, zejména rozvahy. Rozdilové ukazatele byvaji ¢asto nazyvany fondy finan¢nich
prostiedkil, které ovSem nejsou chapany jako zdroj kryti aktiv z pohledu ucetniho, ale
z pohledu finan¢niho fizeni podniku. Fondy financnich prostiedkii ptedstavuji shrnuti
urcitych stavovych ukazateli vyjadiujicich aktiva ¢i pasiva, tedy konkrétné rozdil mezi
ur¢itymi polozkami kratkodobych aktiv a ur€itymi polozkami kratkodobych pasiv.
Nejcastéji pouzivanym rozdilovych ukazatelem je cisty pracovni kapital, ktery lze
vyjadfit jako rozdil mezi celkovymi ob&znymi aktivy a celkovym kratkodobym cizim
kapitalem. Tento ukazatel tak pfedstavuje tu ¢ast obézné¢ho majetku, jez je financovana

dlouhodobym kapitalem. Jeho velikost je mozné zjistit dvéma zplisoby, a to nasledovné:
CPK= Obéznd aktiva - Krdtkodobé zavazky
anebo
CPK= Dlouhodobé zavazky + Viastni kapital - Stald aktiva  [10]

Velikost cistého pracovniho kapitalu je dilezitd pro stanoveni platebni schopnosti
firmy. Cim vys§i je &isty pracovni kapital, tim vétsi by méla byt schopnost podniku hradit
své zavazky. Pokud ukazatel nabyva zadporné hodnoty, ¢ast dlouhodobych aktiv je kryta

kratkodobymi zdroji a podnik je finan¢né€ nestabilni. [1]

2.3 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza tcetnich vykazii pomoci pomérovych ukazatelil je jednou z nejoblibenéjSich
metod pfedevsim proto, ze umozinuje ziskat rychlou ptedstavu o finan¢ni situaci v podniku.
Podstatou pomérového ukazatele je, ze dava do poméru rizné polozky rozvahy, vykazu
zisku a ztraty, popt. cash flow. Lze proto zkonstruovat velké mnozstvi ukazatel. V praxi
se vSak osvédCilo vyuzivani pouze nékolika zakladnich ukazatelti roztfidénych do skupin
podle jednotlivych oblasti hodnoceni hospodateni a finan¢niho zdravi podniku. Analyza

pomérovych ukazatel byva asto ¢lenéna na analyzu:

» ukazatelu likvidity,

» ukazatell finan¢ni stability,
» ukazatelu aktivity,

» ukazatell rentability. [1], [8]
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2.3.1 Ukazatele likvidity

Analyza likvidity testuje v rozvaze, jaky je pomér likvidniho majetku k provoznim,
resp. kratkodobym dluhiim. Nestaci jen prosta rovnost likvidniho majetku a kratkodobych
dluhti. Platebni schopnost by méla vydrzet opozdénou pfeménu majetku v penize, kdyz se
zpozd'uje za terminy splatnosti zdvazkl, a také nedobytnost nékterych stavajicich
pohledavek. Proto by mél byt likvidni majetek o néco vyssi nez provozni ¢i kratkodobé
dluhy. V souvislosti s témito ukazateli bych chtél vysvétlit dulezité pojmy jako likvidita
a solventnost. Solventnost piedstavuje bezprostiedni platebni schopnost podniku,
tj. schopnost hradit v ur€eném terminu, v daném objemu, v pozadované podobé a na

pozadovaném misté vSechny své splatné zadvazky. [6]

Likvidita je mira schopnosti a pfipravenosti podniku uhradit stavajici kratkodobé

penézni zavazky v€as a v plné vysi, az nastane jejich splatnost.
Zpravidla se pouzivaji 3 zakladni ukazatele likvidity:

1. Okamzita likvidita.
2. Pohotova likvidita.
3. Be¢&zna likvidita. [6]

Okamzita likvidita byva oznaCovana také jako likvidita 1. stupné. Financnim
majetkem se pro potfeby vzorce mysli kratkodoby finanéni majetek (penize, kratkodobé
cenné papiry, Seky, bézné ucty v bankéach). Za uspokojivou hodnotu okamzité likvidity je
povazovan interval 0,9-1,1. Minimalni hodnota ukazatele se uvadi 0,2; pficemz tato

hranice je povazovana za kritickou.

inanéni majetek
Okamsitd likvidita= L : [7]

kratkodoba pasiva

Pohotova likvidita oznaCovand za likviditu 2. stupné¢ poméiuje jen tzv. pohotova
obé&zné aktiva ke kratkodobym dluhtim. Cim je ukazatel pohotové likvidity vyssi, tim je
jist&j§i uhrada kratkodobych zavazkl i v pfipad€, Ze by preména pohledavek v penézni
prostiedky vézla. Z hlediska hodnoty je za dobrou povazovana 1:1, v takovém piipadé je
podnik schopen se vyrovnat se svymi zavazky, aniz by musel prodavat zasoby. Za

konzervativni se povazuje hodnota 1,1-1,5; v intervalu 0,4 az 0,7 jsou hodnoty rizikov¢jsi.

kratkodobé pohledavky + financni majetek
Pohotova likvidita= P y+J / [7]

kratkodoba pasiva
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Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé dluhy
podniku, resp. kolika korunami je kryta jedna koruna kratkodobych dluhti. Rozumi se tim,
kolikrat je podnik schopen uspokojit své kratkodobé véfitele, kdyby proménil veskery
kratkodoby obézny majetek v daném okamziku v hotovost. Za pfiméfenou vysi ukazatele

se povazuje interval 1,5 az 2,5.

obézna aktiva
[7]

Bezna likvidita= kratkodoba paisva

2.3.2 Ukazatele finan¢ni stability

Sleduji ptfedevsim vztah mezi vlastnim a cizim kapitalem, tj. zabyvaji se predevsim
dlouhodobou platebni schopnosti podniku. Jejich ukolem je najit optimalni kapitalovou
strukturu, a to takovou, ktera zajisti dostate¢nou vynosnost pfi pozadované likvidité a za
piijatelného rizika. Tato skupina sdruzuje rtizné ukazatele, které mtizeme rozclenit na dvé
podskupiny, a to na skupinu, kterda se zabyva celkovou a dlouhodobou mirou
zadluZenosti (patii sem napf. ukazatel celkové zadluzenosti, ukazatel zadluzenosti
vlastniho kapitalu ¢i ukazatel finan¢ni paky) a na skupinu, ktera se vénuje schopnosti firmy

kryt své zavazky, predevs§im vici finanénim astavim (ukazatel urokového kryti). [10]

Celkova zadluZenost je zakladnim ukazatelem zadluZenosti. Doporu¢ena hodnota
se pohybuje mezi 30 az 60%. U posuzovani zadluzenosti je nutné piihlizet k odvétvi,

ve kterém dany podnik pusobi.

, 5 cizizdroje
Celkova zadluzenost= - [10]
aktiva celkem

Mira zadluZenosti pométuje cizi a vlastni kapital. Tento ukazatel je kuptikladu
velice vyznamny pro rozhodovani banky, zda vyhovét zZadosti o poskytnuti nového tvéru.
Pro toto posuzovani je dilezity jeho Casovy vyvoj, zda se podil cizich zdrojii zvySuje
¢i snizuje. Ukazatel indikuje, do jaké miry by mohly byt ohrozeny néaroky vétitelt.

cizi zdroje

Mira zadluzenosti= - — [10]
vlastni kapital

Urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti podniku splacet
uroky. Pokud mé ukazatel hodnotu 1, znamena to, ze podnik vytvofil zisk, ktery je
dostate¢ny pro splaceni uroktim véfitelim, ale na stat a predevSim na vlastnika v podobé¢

¢istého zisku jiz nic nezbylo. Doporucend hodnota toho ukazatele je proto vyssi nez 5.
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EBIT
nakladové aroky

[8]

Urokové kryti=

2.3.3 Ukazatele aktivity

S pomoci téchto ukazatell lze zjistit, zda je velikost jednotlivych druhti aktiv
vrozvaze vpomeéru k souCasnym nebo budoucim hospodarskym aktivitim podniku
pifiméfend, tzn., zda ukazatele aktivity méfi schopnost podniku vyuzivat vlozené
prostiedky. Tyto ukazatele lze vyjadrit v podob¢ obratu jednotlivych polozek aktiv, pfip.
pasiv, nebo v podob¢ doby obratu jednotlivych aktiv, ptip. pasiv. [8]

Obrat celkovych aktiv je komplexnim ukazatelem méticim efektivnost vyuzivani
celkovych aktiv. Udéava, kolikrat se celkova aktiva obrati do trzeb za rok. Jeho hodnota by
méla byt minimaln¢ na trovni hodnoty 1. Pro vétsi objektivnost vysledki je vhodné

oborové srovnani.

trzby

[6]

Obrat celkovych aktiv=
rar cetRovyeh ARV olkova aktiva

Doba obratu zasob udava, jak dlouho trvé jeden obrat, tj. doba nutna k tomu, aby
penézni fondy piesly pies vyrobni a zbozni formy znovu do penézni formy. Pro posouzeni

ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v Casové fad€ a porovnani s odvétvim.

ramérny stav zasob
Doba obratu zisob=" tr}‘lvby X360 [8]
yA

Doba obratu pohledavek vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni
uvér, po které¢ musi podnik v priméru cekat, nez obdrzi platby od svych odbératelt.

Hodnota tohoto ukazatele se srovnava s dobou splatnosti faktur a odvétvovym primérem.

prumérny stav pohledavek

Doba obratu pohleddvek= X360 [8]

trzby

Doba obratu zavazkia vyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho uhrady.

Tento ukazatel by mél dosahnout alespont hodnoty doby obratu pohledavek.

kratkodobé zavazky

Doba obratu zdvazkii= - X360 [8]
trzby
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2.3.4 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability jsou ukazatele, kde se v Citateli vyskytuje néjaka polozka
odpovidajici vysledku hospodateni a ve jmenovateli né¢jaky druh kapitalu, respektive trzby.
Slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti. Ukazatele rentability by v ¢asové

fad€é mély mit obecné rostouci tendenci. [12]

ROA - ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv poméiuje zisk
s celkovymi aktivy investovanymi do podnikéni bez ohledu na to, zjakych zdroji jsou
financovana. Je uziteCny pii porovnani podnikil s rozdilnymi danovymi podminkami

a s riznym podilem dluhu ve finan¢nich zdrojich.

ROA=—2L [6]

aktiva

ROE - ukazatel rentability vlastniho kapitalu je ukazatelem, jimz vlastnici
zjistuji, zda jejich kapitdl pfinasi dostateny vynos, zda se vyuziva s intenzitou
odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika. Pro investora je dilezité, aby ukazatel
ROE byl vyssi nez troky, které by obdrzel pfi jiné formé financovani napf. z obligaci,

terminového vkladu, majetkovych cennych papird apod.

Cisty zisk
[13]

ROE= - —
vlastni kapital

ROS - rentabilita trzeb predstavuje pomeéry, které v Citateli zahrnuji vysledek
hospodateni v riiznych podobéch a ve jmenovateli obsahuji trzby. Tento ukazatel vyjadiuje
schopnost podniku dosahovat zisku pfi dané urovni trzeb, tedy kolik dokdze podnik

vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb.

[12]

Na zaklad¢ vyse popsanych teoretickych poznatkii provedu v navazujici praktické

¢asti financni analyzu podniku Puruplast, a.s., aplikaci jiz zminénych metod.
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PRAKTICKA CAST
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3 PROFIL SPOLECNOSTI

Firma Puruplast byla zaloZzena v roce 1998 jako akciova spole¢nost a sidli v obci
Kostelany nad Moravou. V soucasné dobé zaméstnava 15 pracovnikii. Stala se dilezitou
soucasti odpadového hospodafstvi, na jehoz konci stoji ekologicky zuZzitkovany odpad.
Poslanim spole¢nosti je zabezpeceni ekologické vyroby a napomahani udrzeni zdravého
zivotniho prostfedi. Proto vyrébi nejen kvalitni plnohodnotné produkty pouzitelné pii
vyrob¢ v plastikafském primyslu, ale 1 vlastni finalni vyrobky, jez napomahaji ke zlepSeni
zivotniho prostiedi. Spolecnost se zabyva sbérem plastovych odpadii od firem
a domdcnosti, jejich recyklaci a naslednou vyrobou plastovych polotovarti i1 finalnich
vyrobkli se zasadnim vyuzitim recyklovanych materiald. To vSe v souladu s mottem

,»Nejenom co, ale 1z ¢eho...“ [17], [18]

Koncepce recyklace vychazi z myslenky soustfedit se zejména na zpracovani
polyolefinti, které nemd na Zivotni prostiedi takovy dopad jako zpracovavani jinych
polymert. Je to dano jejich chemickou strukturou, jiz tvofi jen atomy uhliku a vodiku.
Dilezité je, ze tyto vyrobky lze vicekrat recyklovat. To doklada i vyroba zatraviovacich
tvarnic z jiz recyklovanych materialti. Technologické odpady se timto zafazuji nejen
do vyrobniho cyklu, ale nasledn¢ znovu do Zivota. Technologie, kterou Puruplast vyuziva,
je uzpusobena na separaci necistot, mleti, tfidéni, suseni, aglomeraci a regranulaci surovin.
Disponuje prostfedky, jimiz je mozné piipustné zneciSténou vstupni surovinu recyklovat
s minimalnim procentem vyrobniho odpadu, diky tomu je recyklace velmi ekologicka

a Setrnd k ptirodé. [18]

3.1 Struktura spole¢nosti

Z pravniho hlediska je spolecnost Puruplast akciovou spolecnosti se zakladnim
kapitalem ve vysi 11 600 000 K¢. Spole¢nosti ma emitovanych 116 ks akcii v listinné
podobé, hodnota jedné akcie je 100 000 K¢. Jménem spolecnosti jedna piedstavenstvo.
Za ptedstavenstvo jedna navenek jménem spolecnosti predseda predstavenstva, clen
predstavenstva nebo prokurista spolecnosti. Podepisovani za spolecnost se déje tak,
ze kvytisténé nebo jinak vyznacené obchodni firmé spoleCnosti piipoji svilj podpis
piedseda predstavenstva nebo ¢len predstavenstva. Pfedstavenstvo ma 3 Cleny, stejné jako

dozor¢i rada.
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Z hlediska organiza¢niho miizeme fict, Ze ma podnik plochou, centralizovanou

a liniovou organizacni strukturu.

(o )

Obchodnik Obchodnik
I |
E Délnici ]] { Skladnik ]]

Obr. 2 Organizacni struktura podniku

Zdroj: [vlastni zpracovani]

3.2 Produkty a sluzby
Podnik poskytuje tfi zékladni sluzby:

» zpevhovani povrchi,
» sbér plastovych odpadu,
» cekologicka recyklace.

Zakladem pro systém zpeviiovani povrchii je zatraviiovaci dlazba Puruplast, ktera je
vyplnéna zeminou, piskem, kamennou drti nebo drobnymi obldzky. Zpevnéna plocha je
diky tomu mnohem odolnéjsi vic¢i neptiznivym vliviim pocasi a piipravena na veétsi zatéz.
Pfirodni raz upravené krajiny pfitom zlstane zachovany. Tento systém je vhodny pro
zelené parkovaci plochy, na piijezdové cesty k rodinnym domiim, na chodniky
v zahradach, na zelené stiechy nebo vyb¢hy pro koné. Funguje také jako ochrana proti

erozi svahti nebo biehi a hrazi vodnich tokt. [20]

Spolecnost se specializuje na sbér plastovych odpadi z primyslové i komunalni

produkce, tj. plastové odpady, které se bézné vyskytuji kolem a které se prostiednictvim
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modernich technologii recykluji a meéni v produkty, jako jsou zatraviiovaci dlaZba,

kompostéry, plastové drté apod. [21]

Puruplast se specializuje na recyklaci plasti, které nas bézné obklopuji, jako jsou
naptiklad obalové folie, plastové tasky, kelimky od jogurth, détské hracky nebo obaly

od pracich prostiedki. Puruplast sbira a nasledné zpracovava:

» komunalni odpady,

» pramyslové odpady,

» odpady z domacnosti,
» odpady z obchodu. [22]

Co se produkti tyce, podnik nabizi nasledujici produkty:
1. Zatraviiovaci dlazba.
2. Kompostery.
3. Drté.
4. Aglomeraty.
5. Regranulaty.

Zatraviniovaci dlazba je vyrobena z plastového recyklatu se zdsadnim podilem
polyetylenu, ktery se ziskava z primyslovych i komundalnich odpadl a obali. Material je
UV stabilni a neutrdlni k zivotnimu prostiedi. Zatraviiovaci tvarnice zachovavaji
pfirozenou propustnost pudy pro destovou vodu a tim i kolobéh vody v pftirode. Jeji
piipadna likvidace je velmi Setrna — materidl je totiz stoprocentné recyklovatelny. Je
pouzitelna na jizdarny pro koné a paddocky, docasné stavebni komunikace nebo provizorni

zpevnéné plochy. [23]

Plastové kompostéry jsou vyrobeny ze 100% recyklovaného materialu, ktery muize
byt dale zpracovavan. Jejich pouzivani Setfi zivotni prostfedi a podporuje ekologické
zpracovani pastovych odpadu. [23]

Drté predstavuji nejjednodussi a také nejlevnéjsi produkt recyklaéniho procesu

plastovych odpadii. Plastové drt¢ se pouzivaji jako vstupni materidl pro dalsi vyrobu

plastovych produktii v mnoha priimyslovych oborech. [23]



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 31

Aglomeraty jsou produktem slozitého recykla¢niho procesu plastovych odpadi
ve formé folii, vlaken a textilii. Aglomeraty se vyuzivaji ptredev§im jako material pro
vyrobu ekologickych zatraviiovacich tvarnic. [23]

Regranulaty jsou koncovym stupném recyklace plasti a vstupni surovinou pro

vyrobce plastovych produktd s vyuzitim zpracovatelskych technologii jako je vyfukovani,

vytlatovani a vsttikovani. [23]

Obr. 3 Zatraviovaci dlazba

Zdroj: [16] Zdroj: [15]
3.3 Strategické cile

Spole¢nost Puruplast se dle rozdéleni Evropské unie fadi k malym a stfednim
podnikiim. Jednou z odliSnosti malého a stfedniho podnikdni od velkych firem je také
absence strategického planovani. Ne jinak tomu je i u vybraného podniku, proto nema

spolecnost Puruplast formulovany zadné strategickeé cile.
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4 SWOT ANALYZA METOD FINANCNI ANALYZY

SWOT analyza je metoda identifikace klicovych vlastnosti projektu, podnikatelského
zameru €1 podniku. SWOT analyza slouzi k urceni silnych stranek (Strengths), slabych
stranek (Weakness), prilezitosti (Opportunities) a hrozeb (Threats), které se vazi
k jakémukoli projektu, zejména podnikatelského charakteru. V ramci bakalarské prace
byly podrobeny SWOT analyze metody financni

analyzy, které jsou vtéto praci

vyuzivany.

Tab. 1 SWOT analyza metod finan¢ni analyzy

Silné stranky

Slabé stranky

Analyza absolutnich ukazatel

Analyza absolutnich ukazatel

» muZe upozornit na
problémové oblasti podniku

» srovnavani vyvojovych
trendti za vice let

» mezipodnikové srovnani

» zmény pouze konstatuje,
neukazuje vSak jejich pri¢iny

» s malym mnozstvim udaju
neefektivni

Analyza rozdilovych ukazatela

Analyza rozdilovych ukazatelt

» vyznamna indikace platebni
schopnosti podniku

»  kritérium manazerské
uspesnosti

» ucetni zaveérka neposkytuje
veskera potiebna data

Analyza pomérovych ukazateld

Analyza pomérovych ukazateld

» lze pométovat riizné firmy
ruzné velikosti mezi sebou

» srovnavani s odvétvovym
primérem

» stati¢nost pomérovych ukazatelti

» jejich vyse zavisla napf. u zasob
na ocenovacich metodach

PrileZitosti

Hrozby

» rozvoj IT technologie

» rozvoj matematicko-
statistickych disciplin

» osloveni novych uzivatel,
vlastnikt, manazert

» vyvoj novych,
sofistikovanéjSich metod

» kvalitng&jsi a dostupnéjsi
vzdélavani

» outsorcing

» ucelova interpretace vysledki

» zanedbavani rizika, ¢i nakladu
ob¢tované prilezitosti

» vymezeni majetku, kapitalu
podniku a jejich struktury

> inflace

faktor ¢asu
orientace na historické
ucetnictvi

» zména v Gcetni politice

Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Z provedené SWOT analyzy vyplyva, ze kazdd metoda finan¢ni analyzy ma své pro
a proti. Analyza absolutnich ukazateld je pro podnik vyhodna ke sledovani vyvojovych
trendil a také k mezipodnikovému srovnani. Aby byla efektivni, musi mit analytik dostatek
dat a podkladi. Analyza rozdilovych ukazateli pifinasi informace o platebni schopnosti
¢i neschopnosti podniku. Problémem pro externiho analytika je obtizny pfistup k datim,
patfi analyza pomérovych ukazatelli, diky niz se podnik miiZe porovnat s odvétvovym
prumérem v itadé ukazateli svétsi €1 mensSi vypovidaci schopnosti. NejvétSimi
prilezitostmi pro finan¢ni analyzu obecné je vyvoj a rozvoj novych metod ¢i rozvoj IT
programu pro snadné a rychlé zpracovani téchto metod. Nejvét§imi hrozbami pak ucelova

interpretace vysledkl nebo faktor ¢asu a rizika.
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5 FINANCNI ANALYZA PODNIKU

V této kapitole budu aplikovat vybrané metody finan¢ni analyzy, jez byly popsany
v teoretické Casti, na podnik Puruplast a.s., pficemz budu vychazet z uetnich vykazi,
konkrétné¢ z rozvahy a vykazu zisku a ztraty vletech 2009 az 2011, které mi byly
spole¢nosti poskytnuty.

5.1 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza nam poskytuje piehled o casovych zménach v rozvaze.
Nasledujici tabulka znazoriiuje horizontdlni analyzu vybranych polozek aktiv v rozvaze

podniku.

Tab. 2 Horizontélni analyza aktiv

= Zména
it 2009 2010 2011 | Zmeéna 2010/09 201 1/62010
Vlélés Vlélés Vlélés Abs. v % Abs. v %
Aktiva celkem 12486 | 12965 11855 479 3,84 | -1110 | -8.56
Dlouhodoby majetek 7123 7341 7220 218 3,06 -121 -1,65
DNM 67 55 44 -12 | -17.91 -11 | -20.00
DHM 7 056 7286 7176 230 3,26 -110 | -1.51

Samostatné movité véci a

R 592 3249 2705 2657 | 448,82 | -544 | -16.74
soubory movitych véci

Ob&zna aktiva 5363 5605 4598 | 242 | 451 | -1007 | -17.97
Zasoby 3481 3244 3160 | 237 | 681 | -84 | 2,59
Vyrobky 2884 1598 1759 |-1286 | 44,59 | 161 | 10,08
Zbozi 282 354 585 72 | 25553 | 231 | 6525
Kratkodobé pohledavky 1725 1729 1429 4 0,23 | -300 | -17,35
Kratkodoby finanéni majetek | 157 632 7 475 | 302,55 | -625 | -98.89

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, ze podnik v r. 2010 zvysil celkovou bilanéni sumu
o necela 4%, avsak v celkovém souhrnu je bilan¢ni suma v r. 2011 nizsi nez v r. 2009, coz
povazuji za negativni jev. Jeho pfiCiny lze spatiit v polozce obéznych aktiv, nebot
u stalych aktiv k zdsadnim zméndm za dana obdobi nedoslo. Ob&ézna aktiva v r. 2010 sice
vzrostla 0 4,51%, nicméné v roce 2011 klesla o necelych 18% proti roku predeslému.
Pti hlubSim zkoumanim obéZznych aktiv zjistime, Ze na jejich poklesu se zasadné podilela
polozka vyrobkd, kterd byla v r. 2010 o 44,59% mensi nez v r. 2009. Naopak pozitivnim

trendem je postupné snizovani zdsob, nebot podnik nevéaze finanéni prostiedky
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neefektivnim zptisobem. Kladné 1ze hodnotit 1 pokles kratkodobych pohledévek. V r. 2011
to bylo o 17,35%, coz ukazuje na zlepSeni platebni moralky odbératelt, kterou potvrdi
analyza ukazatelti aktivity. Zasadni zmény vykazuje vyvoj kratkodobého finan¢niho
majetku, ktery nejprve vzrostl vr.2010 o 302,55%, aby bezmala o 100% klesl. Nizka
hodnota kratkodobého majetku poukazuje na mozné problémy podniku pribézné¢ hradit své

zévazky.

Tab. 3 Horizontélni analyza pasiv

2009 2010 2011 | Zména 2010/09 | Zména 2011/2010
Polozka

VIQCS VI;‘CS VIECS Abs. | v% | Abs. | v%
Pasiva celkem 12486 | 12965 | 11855 | 479 | 3,84 | -1110 | -8,56
Vlastni kapital 2105 | 2117 | 289 12 0,57 | 779 36,8
Zakladni kapitl 11600 | 11600 | 11600 0 0 0 0
Zﬁ;dﬁi hospodafeni | ;405 | 9495 | -o0483 | 2002 | 2672 | 12 0,13
Vysledek hospodareni
z b&7ného udetniho 2002 12 779 2014 | 100,6 | 767 | 6391,67
obdobi
Cizi zdroje 10381 | 10848 | 8959 | 467 | 450 | -1889 | -17.41
Kratkodobé zavazky 10140 | 10848 | 8959 | 708 | 6,98 | -1889 | -17.41
VB;;‘(I)‘I‘I’L‘;‘I e 241 0 0 241 | -100 | 0 0

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Horizontélni analyza pasiv podava piehled o zménach ve vyvoji zdroji financovani
podniku v letech 2009 — 2011. Vlastni kapital postupné rostl, vr. 2011 az o 36,8% proti
roku predeslému, naopak cizi zdroje v tomto obdobi zaznamenaly pokles ve vysi 17,41%
diky poklesu kratkodobych zavazkii o stejnou hodnotu. Uptfednostnéni vlastniho kapitalu
na ukor ciziho je mnohdy levnéjsi, z pohledu financ¢ni stability tohoto podniku jde vSak
o pozitivni trend, kdy podnik snizuje svou zadluzenost. Vyznamna pozitivni zména nastala
u vysledku hospodateni z béZzného tcetniho obdobi, kdy nejprve vzrostl o 100,6% a podnik
se tim v r. 2010 dostal ze ztraty do zisku, v r. 2011 pak vzrostl dokonce o 6391,67% proti
minulému ucetnimu obdobi. Z pohledu struktury cizich zdroji firma vyuzivad pouze
kratkodobé zdroje. Vr. 2010 splatila veSkeré bankovni uvéry a dale jiz tento zdroj

financovani nevyuzila.
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5.2 Vertikalni analyza rozvahy

Tato analyza pfedstavuje procentni

rozbor jednotlivych polozek rozvahy.

V nasledujici tabulce je zobrazena vertikalni analyza podniku ve sledovaném obdobi

2009 —2011.

Tab. 4 Vertikalni analyza rozvahy

. 2009 2010 2011
Polozka v otis. | v otis. | v otis.|
K& % KR % K o
Aktiva celkem 12486 | 100 | 12965 | 100 | 11855 | 100
Dlouhodoby majetek 7123 | 57,05 | 7341 | 56,62 | 7220 | 62,9
DNM 67 | 054 | 55 | 042 | 44 | 037
DHM 7056 | 56,51 | 7286 | 562 | 7176 | 60,53
SR ok 592 | 474 | 3249 [2506 | 2705 | 22,82
soubory movitych véci
Obézna aktiva 5363 | 42,95 | 5605 | 4323 | 4598 | 38,79
Zasoby 3481 | 27,88 | 3244 | 2502 | 3160 | 26,66
Vyrobky 2884 | 23,10 | 1598 | 12,33 | 1759 | 14,84
Zbozi 282 | 226 | 354 | 2,73 | 585 | 4,93
Kratkodobé pohledavky 1725 | 13,82 | 1729 | 1334 | 1429 | 12,05
Kratkodoby finan¢ni majetek 157 1,26 632 4,87 7 0,06
Pasiva celkem 12486 | 100 | 12965 | 100 | 11855 | 100
Vlastni kapital 2105 | 16,86 | 2117 | 1633 | 2896 | 24,43
Zakladni kapital 11600 | 92,90 | 11600 | 89,47 | 11600 | 97,85
Vysledek hospodafent z -7493 | 60,01 | - 9495 |-73.24 | - 9483 |-79,99
minulych let
Visledek hospodareni 2 b&zncho |- 507 | 1603 | 12 [ 009 | 779 | 657
ucetniho obdobi
Cizi zdroje 10381 | 83,14 | 10848 | 83,67 | 8959 | 75,57
Kratkodobé zavazky 10 140 | 81,21 | 10848 | 83,67 | 8959 | 75,57
Bankovni véry a vypomoci 241 1,93 0 0 0 0

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z vertikalni rozvahy aktiv lze vycCist, ze vétsi ¢ast kapitalu je vazana v dlouhodobém

majetku nez v obéznych aktivech, coz vétSinou odpovida vyrobné orientovanym

podnikiim. Podil dlouhodobého majetku se nejvice vySplhal vr. 2011 na 62,9%. Dale

z tabulky vyplyvd, Ze témét vSechen dlouhodoby majetek spolecnosti je tvoien

dlouhodobym hmotnym majetkem, jehoz podstatnou ¢ast od r. 2010 zaujimad polozka

samostatné movité véci a soubory movitych véci, jejiz podil na aktivech se pohybuje

kolem 25%. V obéznych aktivech lze povazovat za nejvétsi polozku ve vSech obdobich

zasoby, dale jsou to kratkodobé pohledavky, jejichz podil klesa. Finan¢ni majetek pak tvofi

v rozvaze témér zanedbatelnou cast.
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Struktura pasiv vypovidd o vyznamné preferenci cizich zdroji pfed vlastnim
kapitalem. Tato skute¢nost nekoresponduje s obecné platnou tezi, ze vyrobni podniky
tihnou ve vétsi mife k vyuzivani vlastniho kapitalu. Nejvetsi polozkou cizich zdrojt jsou
kratkodobé zévazky, coz svéd¢i o ochoté podniku podstoupit vyssi riziko v oblasti své
platebni schopnosti. Vysledek hospodatreni z bézného ucetniho obdobi se vyraznéji podili

na financovani aktivit podniku az v r. 2011 a to 6,57%.

5.3 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Nasledujici tabulka zobrazuje provedenou horizontalni analyzu zisku a ztraty

podniku v letech 2009 — 2011.

Tab. 5 Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty

v Zmeéna
— 2009 | 2010 | 2011 | Zmena2010/09 | TG
VIEICS vtis. Kolv tisKe| Abs. | v% | Abs. | v%

Trzby za prodej zbozi 1654 2009 | 2934 | 355 21,46 | 925 | 46,04

Naklady na vynaloZen¢ | 0,7 | 1319 | 2038 | 272 | 2598 | 719 | 54,51
na prodané zbozi

Obchodni marze 607 | 690 | 896 | 83 | 13,67 | 206 | 29.86
Vykony 7279 | 11812 | 17446 | 4533 | 62,28 | 5634 | 47.7
Trzby za prodej

vlastnich vyrobkd a 7237 | 12798 | 17286 | 5561 | 76,84 | 4488 | 35,07
sluzeb

Vykonova spotieba 5076 | 8483 | 12641 | 2507 | 41,95 | 4158 | 3507
Sipeiiselir B 3895 | 6722 | 10225 | 2827 | 72,58 | 3503 | 52,11
energie

Osobni naklady 3145 | 3389 | 4388 | 244 | 7,76 | 999 | 29,48
Ostatni provozni 19 2% | 53 7 | 3684 | 27 | 103.85
Vynosy

Ostatni provozni 320 | 352 | 82 | 32 10 |-270 | -76,7
naklady

Provozni hospoddfsky | _jg7¢ | s | 1017 | 1822 | 97.02 | 1073 | 19161
vysledek

Vysledek hospodateni

“ . -1976 -323 &15 1653 83,65 | 1138 | 352,32
za béznou ¢innost

Vysledek hospodateni

S s , -2002 12 779 2014 100,6 767 | 6391,67
za ucetni obdobi

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty je patrné, ze podnik, a¢ zaméfen

na vyrobni ¢innost, meziro¢n¢ zvySoval trzby za prodej zbozi. Naklady vynalozené



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 38

na prodané zbozi sice rostly téz, nicméné obchodni marze zaznamenala rist nejprve
o necelych 14%, v dalS§im obdobi o témét 30%, coz miizeme hodnotit velmi kladné. Hlavni
slozkou vynost jsou vSak u spoleCnosti Puruplast, a.s. trzby za prodej vlastnich vyrobku
a sluzeb, které vzdy rostly, vr. 2010 o bezmala 77%, v r. 2011 pak o 35%. Rust trZzeb je
pro podnik vzdy dobrou zpravou, naopak u vykonové spotieby bychom meéli (jakozto
obecn¢ u nakladil) preferovat jejich pokles. V tomto piipad¢ ale vykonova spotieba také
rostla nejprve o 42% a pak o 35%. Nejvétsi podil ma na tom narGst spotfeby materialti
a energie. Negativnim jevem vyplyvajicim z této analyzy je pokles dynamiky rastu trzeb
oproti vykonové spotiebé, kdy vr. 2010 vzrostly o 77% a vykonové spotieba o 42%,
vr. 2011 vSak obé polozky zaznamenaly stejny vzestup. Nejvétsi pozornost u analyzy
tohoto vykazu je veénovana vysledkiim hospodatfeni. V roce 2009 se podnik nachézel
hluboko v Cervenych ¢islech, ¢ili ve ztrat€. Ristem trzeb v r. 2010 se ale provozni ztrata
snizila o plnych 97% adiky kladnému mimofddnému vysledku hospodafeni podnik
vykéazal v bézném Ucetnim obdobi zisk. Vr. 2011 se podniku velmi dafilo a vysledky
hospodateni vzrostly dle analyzy o stovky i tisice procent, podnik se tak ocitnul

ve znaéném zisku.

5.4 Analyza rozdilovych ukazateli

Cisty pracovni kapital je nejvyznamnéj§im z rozdilovych ukazatelti. Jeho hodnota
vypovidd o likvidit¢ a solventnosti podniku. Jeho hodnoty byly vypocitany dle

nasledujiciho vztahu.
CPK= Obézna aktiva - Krdtkodobé zavazky

CPK 090 =5363 — 10140= -4777

Tab. 6 Cisty pracovni kapital podniku

Ukazatel 2009 2010 2011
CPK (v tis. K¢) 4777 -5243 4361

Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Obr. 5 Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu podniku
Zdroj: [vlastni zpracovani]

Po analyze tohoto ukazatele Ize fici, ze podnik nemé ani v jednom roce ,,finan¢ni
polstar* — €ili kladnou hodnotu €istého pracovniho kapitalu. Naopak vSechny hodnoty jsou
hluboko zaporné, coz je velmi negativni, nebot’ ¢ast dlouhodobych aktiv je financovana
kratkodobymi zdroji. Spole¢nost tak nemiiZze reagovat na neocekavany vydej finan¢nich
prostiedkti, nebot’ neni dostatecné solventni. Vyvoj v Case pfesto naznacuje mirné zlepsenti,

jelikoz hodnota Cistého pracovniho kapitalu je v r. 2011 mén¢€ zaporna nez v r. 2009.

5.5 Analyza pomérovych ukazatela

V praxi nejpouzivanéjsi a nejoblibenéjsi metoda hodnoceni podniku pro svou
snadnou aplikovatelnost a vypovidaci hodnotu. V této praci budou postupné podrobeny

analyze ukazatele likvidity, finan¢ni stability, aktivity a rentability.

5.5.1 Analyza likvidity

Likvidita obecné vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky. RozliSujeme tii

typy likvidity:

» okamzitou,
» pohotovou,

> béznou.
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Nasledujici tabulka obsahuje hodnoty ukazatelti likvidity vypocitané aplikaci

vzorcu z teoretické ¢asti.

Tab. 7 Ukazatele likvidity podniku

Ukazatel 2009 2010 2011
Okamzita likvidita 0,015 0,058 0,001
Pohotova likvidita 0,18 0,22 0,16
Bézna likvidita 0,52 0,52 0,51

Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Obr. 6 Vyvoj likvidity podniku v Case

Zdroj: [vlastni zpracovani]

V ukazateli okamzité likvidity je uspokojivd hodnota v intervalu 0,9 — 1,1. Podnik
vSak nedosahuje v zadném obdobi ani kritické hodnoty 0,2 a neni schopen hradit pravé
splatné dluhy. Negativni je 1 prub¢h ukazatele, kdy po rastu okamzité likvidity v r. 2010,
pak pfisel strmy pad na velmi nizkou hodnotu. Velmi podobné situace je u pohotové
likvidity, kterd by se mé¢la pohybovat kolem 1, pfi¢emz u podniku se tento ukazatel
pohybuje okolo 0,2, tzn., Ze podnik by se musel pfi hrazeni svych zavazkl spoléhat
na piipadny prodej svych zasob. Vyvoj pohotové likvidity ma stejny prubéh jako likvidity
okamzité. Poslednim ukazatelem je bézna likvidita, jejiz hodnota se doporucuje vyssi nez

1,5. U podniku dosahuje maximaln¢ hodnoty 0,52, coZ je velmi nizka hodnota. Celkové lze



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 41

fici, ze podnik mé velky problém hradit své zavazky. Tato situace je znacné rizikova,
nebot’ pfi dlouhodobé setrvalém stavu, miize vyustit az bankrotem podniku.
5.5.2 Analyza finan¢ni stability

Provadi se za pomoci ukazateli finan¢ni stability (zadluzenosti), které obecné
udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku. K analyze byly vyuzity

nasledujici ukazatele: celkova zadluzenost, mira zadluZenosti a urokové kryti.

Tab. 8 Ukazatele finan¢ni stability podniku

Ukazatel 2009 2010 2011
Celkova zadluZenost 83,14 % 83,67 % 75,57 %
Mira zadluZenosti 493,16 % 512,42 % 309,36 %
Urokové kryti 31,8 0,3 6,6

Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Obr. 7 Vyvoj ukazateli zadluzenosti

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z uvedenych hodnot lze vyvodit, Zze podnik vyuzivd do znacné miry vice cizich
zdroji nez vlastnich. Cizi kapital je sice levné&jsi, na druhou stranu nese vétsi miru rizika.
Optimalni celkova zadluZenost se udava v rozpéti mezi 30 az 60%, cemuz se spolecnost
ani zdaleka nepfiblizuje. Alesponl pozitivni je vyvoj celkové zadluzenosti, kterd ze svého

maxima 83% v r. 2010, klesla na 75% v roce nasledujicim diky zlepSenému hospodareni
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firmy. Tuto situaci dokresluje ukazatel miry zadluZenosti, jehoz hodnoty jsou velmi vysoké
a dynamika vyvoje celkem vzato kopiruje vyvoj celkové zadluzenosti. Tento ukazatel byva
smérodatny pro banky pii poskytovani uvéru, proto by tedy mél podnik tento ukazatel
sledovat. Ukazatel urokového kryti udava, kolikrat zisk pievySuje placené turoky.
Spolecnost v r. 2009 — 2010 nebyla schopna pokryt ziskem své troky, pfesto 1ze pozorovat
neustdly rast, ktery se zastavil vr. 2011 na hodnoté 6,6. Tento vysledek je hodnocen

pozitivné, nebot’ pievySuje doporucenti, které udava, ze zisk by mél zaplatit uroky alespon 5x.

5.5.3 Analyza aktivity

Analyza byla provedena na zaklad¢ vybranych ukazatelli aktivity, pomoci nichz lze
méfit, jak efektivné podnik hospodaii se svymi aktivy. Tyto ukazatele navazuji
1 na ukazatele rentability a likvidity. Nasledujici tabulka zobrazuje hodnoty vybranych

ukazatelll aktivity vypocitané na zéklad¢ vzorct, jez jsou formulovany v teoretické Casti

préace.
Tab. 9 Ukazatele aktivity
Ukazatel 2009 2010 2011
Obrat celkovych aktiv 0,6 1 1,5
Doba obratu zasob 173,2 91,3 65,8
Doba obratu pohledavek 85,8 48.6 29.8
Doba obratu zavazki 504.,4 305,1 186,6

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z hlediska obratu celkovych aktiv lze fici, ze podnik hospodatil se svymi aktivy
ve sledovaném obdobi rok co rok efektivnéji. Obecné plati, ze ¢im je vysSi hodnota
ukazatele, tim 1épe. Jeho hodnota by méla byt vSak alespon 1, ¢ehoz podnik zlepSenim své
¢innosti v r. 2010 docilil. V 2011 se pak aktiva obratila 1,5x, coz lze povazovat za dobry
vysledek, a vyvoj ukazatele svéd¢i o systematickém zlepSovani spolecnosti ve své

podnikatelské ¢innosti.
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Obr. 8 Vyvoj doby obratu zasob, pohledavek a zavazkt

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Vyvoj dalSich ukazateli je zachycen na obr. 8. Doba obratu zasob se v Case
postupn¢ dynamicky zkracuje — ze 173,2 dnd v r. 2009 na 91,3 dnd. V r. 2011 pak poklesla
az na necelych 66 dnti. Tento vyvoj je veskrze pozitivni, nebot’ snizovani zésob, uvoliuje
kapital, ktery mlze byt podnikem vyuzit k lepSimu zplisobu jeho vyuziti. Pozitivni je, Ze
rovnéz vyvoj ukazatele doby obratu pohledavek neustale klesa, ze zhruba 86 dnl az na
necelych 30 dnii, coz poukazuje na vyrazné zlepSeni platebni moralky odbératelii. Podnik
tak nemusi zdlouhavé ¢ekat na inkaso penéz, v opacném piipadé by to pro néj znamenalo
finan¢ni nejistotu. Velmi vazna je situace spolec¢nosti z pohledu doby obratu zavazki, ktera
se sice vyraznym tempem zkracuje a firma ukazuje vili zlepSovat svou platebni moralku,
piesto jsou hodnoty ukazatele velmi vysoké. Podnik odklada placeni svych zavazkl napf.
vr. 2011 primérmné o témer 157 dnti, naproti tomu jeho odbératelé v témze roce spléceli
pohledavky za 30 dnii, z toho vyplyva, ze podnik je tak ve zna¢né vyhod¢. Hodnoceni

likvidity vSak ukazalo, Ze spole¢nost mize mit v budoucnu problém zavazky hradit.

5.5.4 Analyza rentability

Rentabilita poméiuje zisk sjinymi veliCinami, vyjadifuje méfitko schopnosti

podniku vytvéiet nové zdroje a dosahovat zisku pii pouZiti investovaného kapitalu.
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Tab. 10 Ukazatele rentability

Ukazatel 2009 2010 2011
ROA -16,03% 0,09% 6,57%
ROE -95,11% 0,57% 26,9%
ROS -27,66% 0,09% 4,51%
Zdroj: [vlastni zpracovani]
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Obr. 9 Vyvoj ukazatelii rentability

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z grafu lze odecist, Ze vSechny vybrané ukazatele rentability rok od roku

dynamicky rostou, coz je obecné¢ zadouci a pozitivni vyvoj. Rentabilita aktiv ukazuje

(ROA), do jaké miry se dafi spolecnosti z dostupnych aktiv generovat zisk. V letech 2009

a 2010 podnik v ukazateli zaostal hluboko pod primérem primyslové vyroby v CR.

V1. 2009 byl ukazatel zaporny a podnik nedokéazal zhodnocovat sva celkova aktiva. Diky

zlepSenému hospodateni podniku od r. 2010 zacal byt podnik z pohledu celkovych aktiv

rentabilni. Vr. 2011 ¢inil ukazatel ROA 6,57%, ¢imz se podnik pfiblizil priméru

rentability aktiv v primyslu, ktery se pohybuje kolem 8%. Ukazatel ROE vyjadiuje

vynosnost kapitdlu vloZzeného vlastniky a mél by byt alespont vyssi nez bezrizikova

urokova sazba, Cili vynos z bezrizikovych cennych papiri, v praxi statnich dluhopist.
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Prubéh ukazatele je podobny jako v pfipadé ROA, s tim, Ze hodnota v r. 2009 ¢inila - 95%,
tzn. Ze investice do podniku se vlastnikiim vitbec nevyplacely. I v r. 2010 by pro vlastniky
bylo vyhodné;jsi investovat radéji do statnich dluhopisti, jejich trokova mira se pohybovala
kolem 4%. Spokojeni mohli byt az v r. 2011, kdy se rentabilita vlastniho kapitalu vySplhala
na bezmala 27%. Dostali tak prémii za riziko, coz je kladny rozdil mezi rentabilitou
a urocenim vkladi. Navic podnik vyznamné piekonal i primérnou rentabilitu vlastniho
kapitalu primyslovych podnikii v CR, ktera dosahovala 15%. Co se rentability trzeb tyce,
ta byla v r. 2009 zapornd, konkrétné témet -28%. Rok 2010 byl zlomovy, ukazatel vykézal

lehce kladnou hodnotu a pokracoval v rlstu 1 vr. 2011, kdy ¢inil 4,51%, coz je téméf

primérnd hodnota ukazatele dosazena v primyslu.
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6 ZHODNOCENI ANALYZY A DOPORUCENI PRO ZLEPSENI

Cilem této kapitoly je souhrnné zhodnotit vysledky finan¢ni analyzy ve spolecnosti
Puruplast, a.s. dosazené aplikaci riznych metod finan¢ni analyzy v letech 2009 az 2011. Je
tieba fici, Ze na vysledcich podniku se v r. 2009 pln¢ podepsala ekonomicka krize, ktera
plné zasahla CR vr. 2008. Nejprve byla provedena horizontélni analyza rozvahy, ktera
odhalila nékolik negativnich jevili za sledované obdobi jako snizeni bilancni sumy podniku
¢1 turbulentni zmény v oblasti kratkodobého financniho majetku, jehoz hodnota je nizka.
Pozitivnim trendem je naopak snizovani zasob, kratkodobych pohledavek a navrat podniku

k zisku, ktery je hlavnim smyslem podnikani.

Vertikalni analyzou rozvahy bylo zjisténo, ze podnik vyznamné preferuje cizi zdroje
pied vlastnimi. Vyuziva vSak pouze kratkodobé cizi zdroje. Z horizontalni analyzy vykazii
zisku a ztraty je patrny neustaly rist trzeb i zvySovani obchodni marze, rostly ale i naklady.

Ptesto se zvySovaly vSechny uvedené modifikace vysledku hospodateni.

Analyza cistého kapitalu odhalila slabinu podniku arizikovy jev, kdy cast
dlouhodobého majetku je kryta kratkodobymi zdroji. Hodnota Cistého pracovniho kapitalu
je zaporna, podnik tak nedisponuje volnymi prostiedky, které by mohl ucelné vyuzit.
Problém s priibéznym splacenim zavazkli potvrzuji ukazatele likvidity, jejichZz hodnoty

jsou obecné pod kritickymi hodnotami a prakticky se v ¢ase nemeéni.

Diky analyze financni stability Ize fici, Ze pfestoze celkova zadluZenost klesla, stale je
ale pomérné vysoka. Pozitivni je hodnota tirokového kryti, kterd poskytuje relativni prostor
pro eventudlni dal$i zadluzeni. Naopak podnik hospodaii ¢im dal efektivnéji se svymi
aktivy. Obratové ukazatele rostou, proti tomu ukazatele doby obratu klesaji, coz je velmi
pozitivni. Nebezpecny je dlouhodoby velky rozdil mezi dobou obratu pohledavek
a zavazkil, ktery opét poukazuje na problémy se solventnosti firmy. Rentabilita aktiv,
vlastniho kapitdlu a trzeb dynamicky roste a rok 2011 je ztohoto pohledu pro podnik

1 samotné vlastniky velmi uspokojivy.

Po zhodnoceni vysledkli bych podniku doporucil vyuzit n¢jakou formu dlouhodobého
financovani, napt. bankovni uvér. Tato varianta, ktera by méla byt predem peclive
vyhodnocena, je sice drazsi nez preference kratkodobého zdroje, na druhou stranu je méné
rizikovd a umoznila by podniku splatit nékteré kratkodobé zavazky, coz by se promitlo
v likvidité. Dale by podnik ziskal ¢as a volné prosttedky, které by pak mohl efektivnéji
vyuzit. Z hlediska hospodaieni firmy rostly trzby i1 naklady, vr. 2011 dokonce stejnym
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tempem, coz neni dobry vyvoj. Proto bych doporucil podrobnéjsi analyzu nékladi, ktera
by vedla k jejich snizeni, coz by v kone¢ném diisledku zlepSovalo hospodaiské vysledky

spolecnosti.
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ZAVER
Cilem moji bakalafské prace bylo na zaklad¢ teoretickych vychodisek posoudit

finan¢ni situaci vybraného podniku Puruplast, a.s. Analyzovat jeho dostupné ucetni vykazy

a zjisténé vysledky aplikovat v riznych metodéach finan¢ni analyzy.

V teoretické ¢asti jsem s pomoci literatury prostudoval problematiku finanéni
analyzy. Popsal jsem, jak je dilezitd pro podnik, zjakych zdroji se Cerpa pii jejim
zpracovani, pro koho je urcena. Dale jsem se zaméfil na metody a ukazatele financni

analyzy, které jsem v navazujici ¢asti aplikoval na vybrany podnik.

V praktické Casti jsem nejprve piedstavil spole¢nost Puruplast. Provedl jsem
SWOT analyzu metod financni analyzy, zkteré¢ vyplynuly silné a slabé stranky
jednotlivych metod a prilezitosti a hrozby pro jejich pouzivani. Po analyze dostupnych
finan¢nich vykazii jsem nasledné aplikoval vybrané metody finan¢ni analyzy na podnik
Puruplast. V posledni kapitole jsem shrnul a posoudil vysledky vyplyvajici z finan¢ni
analyzy. Nakonec jsem formuloval navrhy na zlepseni finan¢ni situace podniku, coz bylo
vyuziti dlouhodobych zdroji financovani jako je dlouhodoby bankovni Gvér a podrobné;jsi

analyza nékladul s cilem snizit je a zefektivnit tak hospodateni podniku.

Cil préce se podafilo naplnit. Pfinos prace pro m¢ spocival v tom, Ze jsem dokdzal
nacerpané teoretické znalosti promitnout do praktické ¢innosti jakou bezesporu provedeni
finan¢ni analyzy podniku je. Rad bych takto nabyté védomosti zarocil i do budoucna.
Doufam, Ze tato prace bude pfinosem i pro podnik Puruplast. At uz zvdZzenim mych navrht

¢i vyuzitim metod finan¢ni analyzy v budoucnu.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
CPK  Cisty pracovni kapital

EAT  Zisk po zdanéni (Cisty zisk)

EBIT Zisk pfed troky a zdanénim

DHM Dlouhodoby hmotny majetek

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek

ROA Rentabilita celkovych vlozenych aktiv

ROE Rentabilita vlastniho kapitalu

ROS Rentabilita trzeb
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PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI PURUPLAST 2009 - 2011

Ozna¢. |Polozka 2009 2010 2011
AKTIVA CELKEM 12483 | 12965| 11855

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Dlouhodoby majetek 7123 7341 7220

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 67 55 44

B.I.1. |Zfizovaci vydaje

2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

3. Software 67 55 44

4, Ocenitelna prava

5. Goodwill

6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

7. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek

8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek

B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 7056 7286 7176

B.Il. 1. | Pozemky

2. Stavby 1428 1353 1279

3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 592 3249 2705

4, Péstitelské celky trvalych porost(

5. Zakladni stado a tazna zvirata

6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek

7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 5036 2684 3192

8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B.IIL Dlouhodoby finan¢ni majetek

B.IIl.L1. | Podily v ovladanych a fizenych osobdach

2. Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

4, PGjcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv

5. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek

6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek

7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek

C. Obézna aktiva 5360 5605 4598

C.l. Zasoby 3481 3244 3160

C.I.1. |Material 174 860 447

2. Nedokoncena vyroba a polotovary 141 432 369

3. Vyrobky 2884 1598 1759

4, Zvirata

5. Zbozi 282 354 585

6. Poskytnuté zalohy na zasoby

C.Il. Dlouhodobé pohledavky

C.II.1. |Pohledavky z obchodnich vztaht

2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
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3. Pohledavky - podstatny vliv
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky
4, sdruZeni
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy
6. Dohadné ucty aktivni
7. Jiné pohledavky
8. OdloZena danova pohledavka
C.l1. Kratkodobé pohledavky 1722 1729 1429
C.Il.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 1594 1688 1331
2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
3. Pohledavky - podstatny vliv
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a ucastniky
4, sdruZeni
5. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
6. Stét - danfiové pohledavky 11 69
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 9 52 10
8. Dohadné ucty aktivni
9. Jiné pohledavky 14 14 88
C.IV. Kratkodoby financ¢ni majetek 157 632 9
C.IV.1 |Penize 5 4 7
Uty v bankach 152 628 2
Kratkodobé cenné papiry a podily
4 | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek
D.l. Casové rozliseni 19 19 37
D.l.1. | Naklady pristich obdobi 19 19
2. Komplexni naklady pfistich obdobi
3. PFijmy pfFistich obdobi 37
PASIVA CELKEM 12483 | 12965| 11855
A. Vlastni kapital 2015 2117 2896
Al Zakladni kapital 11600| 11600| 11600
A.l.1. | Zakladni kapital 11600| 11600| 11600
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)
3. Zmény zakladniho kapitalu
ALl Kapitalové fondy
A.llL1. | Emisni azio
2. Ostatni kapitalové fondy
3. Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd
4. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach
ALl Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
A.lllL1. | Zadkonny rezervni fond / Nedélitelny fond
2. Statutdarni a ostatni fondy
AlV. Vysledek hospodareni minulych let -7493| -9495| -9483
A.IV.1 | Nerozdéleny zisk minulych let 75 75 87
2. Nehrazenad ztrata minulych let -7598 | -9570| -9570
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) -2002 12 779
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B. Cizi zdroje 10378 | 10848 8959
B.I. Rezervy
B.I.1. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisi
2. Rezerva na dichody a podobné zavazky
3. Rezerva na dan z pfijmu
4, Ostatni rezervy
B.II. Dlouhodobé zavazky
B.Il.L1. | Zavazky z obchodnich vztahi
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba
3. Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolecnikdm, ¢lentim druZstva a k ucastnikdm

4, sdruzeni
5. Dlouhodobé prijaté zalohy
6. Vydané dluhopisy
7. Dlouhodobé sménky k thradé
8. Dohadné ucty pasivni
9. Jiné zavazky
10. OdloZeny danovy zdvazek
B.IIL Kratkodobé zdvazky 10137| 10848 8959
B.IIl.1. | Zavazky z obchodnich vztahl 1617 2089 1586
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 8096 8396 6997
3. Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢leniim druzstva a k Géastnikiim

4, sdruZeni
5. Zavazky k zaméstnanclim 207 241 208
6. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 143 111 114
7. Stat - daniové zavazky a dotace 18
8. Kratkodobé prijaté zalohy 1
9. Vydané dluhopisy
10. Dohadné ucty pasivni 3 26
11. Jiné zavazky 74 7 10
B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 241
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé
2. Kratkodobé bankovni Uvéry 241
3. Kratkodobé finan¢ni vypomoci
C.l. Casové rozliseni
C.I.1. | Vydaje pfistich obdobi
2. Vynosy pristich obdobi




UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni

58

PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2009- 2011

C.¥. |0Oznat.|Polozka 2009 | 2010 | 2011
0. l. Trzby za prodej zbozi 1654 | 2009| 2934
1. A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 1047 | 1319| 2038
2. + Obchodni marze 607 690 896
3. I, Vykony 7280 | 11812 | 17446
4. II. 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 7237 | 12798 | 17286
5. II.2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 42| -999 140
6. . 3. Aktivace 1 13 20
7. B. Vykonova spotieba 5976 | 8483| 12641
8. B.1. |Spotteba materidlu a energie 3895 | 6722| 10225
9. B.2 Sluzby 2081 | 1761| 2416
10. |+ Pfidana hodnota 1911| 4019| 5701
11. |C. Osobni naklady 3146| 3389| 4388
12. |C.1. Mzdové naklady 2394 | 2537| 3286
13. |C.2. |Odména ¢lendim organl spolec¢nosti a druzstva
14. |C.3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 739 833| 1078
15. |C.4. |Socialni ndklady 13 19 24
16. D. Dané a poplatky 11 7 5
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
17. |E. majetku 470 470 630
18. Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 783 269 955
19. lll. 1. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 63
20. lll. 2. |Trzby z prodeje materialu 783 206 955
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
21. F. materialu 644 152 587
22. F. 1. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
23. F. 2. Prodany material 644 152 587
24. |G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
v provozni oblasti a komplexnich nakladd ptistich
obdobi
25. V. Ostatni provozni vynosy 19 26 53
26. H. Ostatni provozni naklady 320 352 82
27. |V. Pfevod provoznich vynosl
28. l. Pfevod provoznich nakladu
29. * Provozni vysledek hospodareni -1878 -56| 1017
30. | VL Trzby z prodeje cennych papir( a podilli
31. |l Prodané cenné papiry a podily
32. | VIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
33. |VIL. 1. |Vynosy z podild v ovldadanych a fizenych osobach a
v Ucetnich jednotkdch pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a
34. | VII. 2. |podild
35. |VIL 3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
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36. | VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
37. K. Naklady z finanéniho majetku
38. |IX. Vynosy z precenéni cennych papirQ a derivatd
39. L. Naklady z precenéni cennych papird a derivat(

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni
40. M. oblasti
41. | X Vynosové uroky
42. N. Nakladové uroky 59 196 155
43. | XL Ostatni finan¢ni vynosy 61 37 56
44. |O. Ostatni finanéni naklady 100 108 103
45, | XIl. Pfevod finanénich vynosl
46. P. Pfevod financ¢nich naklad
47. * Financni vysledek hospodareni -98 | -267| -202
48. |Q. Dan z pfijmu za béZznou ¢innost
49. |Q.1. |-splatna
50. [Q.2. |-odloZend
51. ok Vysledek hospodareni za béZznou ¢innost -1976| -323 815
52. | Xl Mimoradné vynosy 33 499 9
53. R. Mimoiradné naklady 59 164 45
54. |S. Dan z pfijmud z mimoradné cinnosti
55. |S. 1. - splatna
56. |S.2. - odloZend
57. * Mimoradny vysledek hospodareni -26 335 -36
58. |T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim
59. HokE Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) -2002 12 779
60. **** | Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) -2002 12 779




