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ABSTRAKT

Bakalarska praca sa zaobera finan¢nou analyzou spolo¢nosti CEMMAC, a.s.. Praca sa
sklada z dvoch casti ato z teoretickej a praktickej. Teoreticka Cast’ sa zaobera kritickou
analyzou literarnych pramenov vytvarania, postupov a hodnotenia finan¢nej analyzy pod-
niku a prakticka ¢ast’ obsahuje konkrétnu finan¢nu analyzu spolo¢nosti CEMMAC, a.s..
Ciel'om prace je zhromazdit’ informacie a poznatky, ktoré sa tykaju finan¢nej analyzy spo-
lo¢nosti CEMMAC, a.s. ana ich zdklade analyzovat' finan¢ni poziciu a vyvoj riadenia

majetku a zdrojov v podniku.

Kli¢ové slova: finan¢na analyza, horizontalna analyza, vertikalna analyza, podnik, likvidi-
ta, rentabilita, aktivita, altmanov model, index IN, ekonomicka pridana hodnota, pyrami-
dovy rozklad ROE

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with the financial analysis of CEMMAC as. The work consists
of two parts, the theoretical part and the practical part. The theoretical part deals with the
critical analysis of literary sources to create, practice and evaluation of financial analysis
and the practical part contains specific financial analysis of company CEMMAC, a.s.. The
goal of this work is to gather information and knowledge regarding the financial analysis
of company CEMMAC, a.s., after that analyse financial position and find out property de-

velopment and management of resources in the enterprise.

Keywords: financial analysis, horizontal analysis, vertical analysis, company liquidity,
profitability, activity, Altman model, IN index, economic value added, pyramidal decom-
position of ROE.
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UvVOD

V roku 2008 sa Slovenska republika pripravovala na vazny krok ku svojmu ekonomické-
mu rozmachu. Oc¢akavala zaradenie do jednotnej menovej tnie Eur6épy do takzvanej euro-
zony. Ale znama skuto¢nost’ zastavila tento rozmach este pred vstupom. Bola to celosveto-
va ekonomicka kriza, ktora dopadla na cely svet este koncom roku 2008. Podnik v mno-
hych krajinach bankrotovali a dokazali sa udrzat’ povécsine iba zdravé podniky s dobrym
managementom, ktoré sa vedeli prispdsobit’ danej situdcii a v€asne reagovat’ na dané situa-
cie. Na kazdé odvetvie to malo iny dopad. Medzi odvetvia, na ktoré to najviac dopadlo
patri stavebnictvo. LCudia a firmy nestavaji v takom mnozstve ako predtym. Snazia sa
0 uSetrenie kazdého centu, pretoze tato doba je nevyspytatelnd. Peniaze st vyuZivané

hlavne na zékladné potreby ¢i uz firiem alebo norméalnych l'udi.

Vstup do eurozoény bol spity s ur¢itymi vyhodami a nedivalo sa na negativne stranky tejto
akcie. Po roku 2008, niektoré krajiny Eurdpskej unie sa dostavaji do vysokych dlhov
a dokonca niektoré pomaly bankrotuji. Ma to vplyv hlavne na eurozénu a a jej jednotnu
menu Euro. Staty pouZivajiice tito menu sa zadali dostavat’ do problémov stvisiacich so
zadlzenim inych krajin a tak sa cela Eurdpska tinia nachddza v nelichotivej situdcii, ked’ aj
vysoko zadlzené $taty ako je aj Slovenska republika pozi¢iavaju Statom, ktoré st smeruju-

ce ku bankrotu.

Situécia nie je dobra a tak kazda firma, ktoré sa chcela a chce udrzat’ na trhu sa bude mu-
siet’ snazit’ znizovat’ svoje néklady a tym znizit’ ceny svojich produktov. Nasledne aj zvy-
Sovat’ kvalitu vyrobkov a tak sa davat’ ¢o raz viac do povedomia zdkaznikom. Podniky by
si mali udrziavat’ svoju hodnotu, aj ked je to ve'mi narocné v tejto stile sa meniacej
a nepredvidatel'nej dobe. Kontrola, analyzy a planovanie do budicnosti by mali byt tymi
hlavnymi strojcami zlepSovania situacie podniku, prinajmenSom udrzania sa na urcitej hla-
dine. Aj kazdé malé uSetrenie nadkladov alebo zvySenie vynosov sa ceni omnoho viac, ako

to bolo pred rokom 2008.

V sucasnosti je pre podnik nevyhnutné aby venoval pozornost marketingu, HR manag-
mentu a hlavne neustale zistovat’ finan¢nu situdciu. Finan¢nd analyza je vhodnym pro-
striedkom na zistenie tejto situacie a najmé vhodné vyuzitie poznatkov z nej, by malo pod-
niku prospievat’ a zvySovat’ poziciu na trhu. Analyza finan¢nej vykonnosti a pozicie podni-
ku, dopoméha podniku zistit’ dana situaciu, kde su problémy, kde naopak pokracovat’ bez

zmien a nasledne takto stanovit’ d’al$i vyvoj, ktorym by mala firma ist’.
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. TEORETICKA CAST
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1 POSTUPY A METODY FINANCNEJ ANALYZY

1.1 Zmysel finan¢nej analyzy a predmet

Existuje vel'a sposobov ako definovat’ finan¢na analyzu, ale v zasade najvystiznejsia defi-
nicia je, ze finan¢na analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ktoré su ob-
siahnuté predovSetkym v uctovnych vykazoch. Finan¢né analyzy v sebe obsahuji hodno-
tenia firmy z hladiska minulosti, pritomnosti a predpovedania budtcich finanénych pod-

mienok.

Hlavnym zmyslom finan¢nej analyzy je posudit’ financné zdravie podniku a pripravit’
podklady pre kvalitné rozhodovanie o fungovani podniku. Medzi UEtovnictvom
a rozhodovanim podniku je velmi uzka spojitost’. Uétovnictvo, z pohladu finanénej analy-
zy, predklada do urcitej miery presné hodnoty o peniaznych udajoch, ktoré sa vSak vztahu-
ju iba k jednému casovému okamziku a su zvédcsa izolované. Predtym ako by sme mohli

ohodnotit’ tieto data, musime ich podrobit’ finan¢nej analyze.

V zemiach s rozvinutou trznou ekonomikou ma finan¢na analyza dlhodobt tradiciu a je
neoddelitelnym prvkom finan¢ného riadenia. Odraza realnu ekonomick situaciu firmy. Je
sucast'ou financného riadenia podniku a finanéné vysledky sa stavaju hlavnym kritériom

rozhodovania podniku.

Medzi zékladné ciele finanéného riadenia podniku mézeme zaradit’ celkovu finan¢nt stabi-

litu podniku, ktori mozno hodnotit’ na zdklade dvoch kritérii:

e Zaistovat prirastok majetku, schopnost vytvarat' zisk a v neposlednom rade aj
zhodnocovat’ vlozeny kapital, ¢o je povazované za najdolezitejSie kritérium, lebo

odraza podstatu podnikania ako takého.

e Zaistenie likvidity podniku — je treba si uvedomit, ze podnik bez platobnej schop-

nosti nemoZe d’alej na trhu fungovat’, preto je aj toto kritérium vel'mi dolezité.

Finan¢na analyza ma zmysel vo dvoch ¢asovych rovinach: Prvou rovinou je, ze dokédzeme
podnik ohodnotit’ z hl'adiska minulosti az po sucasnost’, pricom kritérii hodnoteni je vela.
Dalsia rovina je fakt, e finanén4 analyza nam dopomaha pri planovani vo vietkych ¢aso-
vych rovinach. Tym sa mysli planovanie kratkodobé pre bezny chod firmy, ale aj planova-
nie strategické (dlhodobé), ktoré je spojené s rozvojom dlhodobym firmy. (Ruckova, 2011,
s.9-10)
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1.2 Zdroje informacii pre finan¢nu analyzu

Finan¢na analyza vyZzaduje data, ktoré si vychodiskom pre kvalitné spracovanie a dosiah-

nutie relevantnych vysledkov.

Najhlavnej$im zdrojom dat, ¢o sa tyka finan¢nej analyzy, st uctovné vykazy — vykaz zisku
a strat, vykaz cashflow a samozrejme rozvaha a prilohy k u¢tovnej zavierke. Nemo6zeme
zabudnut’ aj na vyro¢nu spravu, kde taktiez byvaju obsiahnuté relevantné informacie. Toto
su zakladné zdroje pre financnu analyzu, ale informacie mozno Cerpat’ este zo sprav audi-
torov alebo vrcholového vedenia, z burzovych sprav, z oficidlnych ekonomickych Statistik
vytvorenych Statistickymi uradmi, z komentdrov odbornych spravodajstiev, z nezavislych
hodnoteni a prognéz. Ak podnik nahodou nema vyroénua spravu je mozné nazriet’ do ob-

chodného vestnika alebo vyuzit’ databaze firiem, ako napr.: Albertina.

K informécidm v podniku mé najlepsi pristup ma interny analytik — pracovnik ktory zais-
tuje vSetky potrebné informacie, udaje aj data spolo¢ne so vSetkymi moznymi komentarmi.
Na druhom mieste, z hl'adiska dostupnosti a kvality udajov, by sme mohli postavit’ analyti-
ka, ktorého si najme firma. Jeho nevyhodou je, ze mu chyba vlastna znalost’ podniku, ale
naopak vyhodou je nezavislost’ uhla pohl'adu. Na posledné miesto by sme zaradili externé-
ho analytika, ktory ma moznost’ pracovat’ iba s verejnymi udajmi a nema moznost’ ndhl'adu
do podniku. Z tohto dovodu mozu byt tieto data netiplné a externy analytik nemoze urobit’

tak kvalitna analyzu ako interny.

Presnost’” a vypovedacia schopnost’ finan¢nej analyzy sa odradZa na kvalite ziskanych in-
formadcii a dat, preto by pri zbere dat a pri ich spracovani by mala byt’ venovana patricna
pozornost’. VSeobecne plati pravidlo, ktoré hovori, Ze ¢im viac o spolo¢nosti vieme, tim
mame vacsiu Sancu vytvorit’ doslednejSiu finanénu analyzu. (Knapkova a Pavelkova, 2010,

s. 16)

1.3 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Financna situacia podniku je zaujmom viacerych skupin I'udi, ktori sa okolo tohto podniku
pohybuju a majui vzt'ah alebo kontakt s danym podnikom. Finan¢na analyza je dolezita pre
akciondrov, veritelov, banky a pre d’alSich externych uzivatel'ov, rovnako ako pre inter-
nych manaZzérov. Subor uzivatelov finan¢nej analyzy je vel'mi rozsiahli a predovsetkym
rozmanity. VSetci uzivatelia maju jedno spolocné, potrebuji vediet’ o podniku ¢o najviac,

aby ho mohli kvalitne riadit’.
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Uzivatelia uctovnych informadcii a finan¢nej analyzy su najma:
e Manazéri
e Investori
e Banky a iny veritelia
e Obchodni partneri ( dodavatelia, odberatelia, spolo¢nici...)
e Zamestnanci
e Konkurenti
o Stat a §tatne organy

Podla toho, kto vytvara a potrebuje finanén analyzu, ju mozno rozdelit’ na dve oblasti:

interna a externa finan¢na analyza. (Grunwald a Holeckova, 2007, s. 27)

Externa finan¢na analyza, je analyzou, ktord vychddza z verejne dostupnych dat a inym

spdsobom verejne dostupnych informécii, najma tych uctovnych.

Interna finan¢na analyza, je akymsi synonymom pre rozbor hospodarenia podniku. Pri
tejto analyze su poskytnuté analytikovi vsetky potrebné informécie z informa¢ného systé-
mu podniku, tzn. mimo informacii z finanéného u¢tovnictva aj idaje z manazérskeho alebo
vnutropodnikového G¢tovnictva, z podnikovych kalkulacii, planov a iné. (Mrkvicka, 2006,
s. 14)

1.4 Typy a metody finan¢nej analyzy

RozliSujeme dva zakladné typy analyz. Rozdelujeme ich na zaklade pouzitych metod

a spracovavanych dat. Su to:

a) Technicka finan¢na analyza. Firma, ktora je analyzovana, sa berie ako izolovana.
Vstupné data st vicSinou Specifikované a su tieZ zastpene tzv. datami tvrdymi.

PredovSetkym sa jednd o vysoko Standardizovanu analyzu a vyuZiva zname postu-
py.

b) Fundamentilna finan¢na analyza. Tento typ vyuZziva okrem dokonalej znalosti
pomerov V urcitej firme aj dovernu znalost’ kontextu podnikania. Na analytika pri
tomto type analyzy st ziadané vysoké naroky. Mimo tvrdych dat pracuje aj s r6z-
nymi inymi neSpecifickymi poznatkami, ktoré zlepSuji pohlad na firmu. Data st

spracovavané Standardizovanymi postupmi, ale aj inymi Specifickymi postupmi.
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Finan¢nt analyzu mozno rozdelit’ do Styroch etap:

1. Charakteristika prostredia a zber dat — zber zrovnatel'nych a vhodnych dat a nasled-

ne overenie pouzitelnosti.

2. Zakladné spracovanie dat za pouziti urcitej metody — vyber vhodnej metddy a uka-
zovatel'ov, pokracuje sa vypoctami ukazovatelov a nésledné zistenie relativneho

postavenia firmy
3. Specifické (§pecialne) spracovanie dat — analyza vztahu medzi ukazovatelmi

4. Navrhy k dosiahnutiu blaZzeného stavu podniku — sklada sa z navrhov, odhadov ri-

zik a vyberu urcitej varianty (Kalouda, 2009, s. 139 — 140)

U finan¢nych analyz je dolezité si uvedomit’ vplyv hlavného faktoru a to je Cas. Z tohto
dévodu je nutné rozliSovat’ stavové a tokové veliCiny. Rozdiel medzi tymito veli¢inami je,
Ze stavoveé sa vztahuju k ur¢itému okamziku na rozdiel od tokovych, ktoré sa vztahuju
K ur¢itému ¢asovému intervalu. DdlezZité je si stanovit’ Casové rady, pretoze ¢im budeme
mat’ kratSiu dobu a menej informacii, tim sa mdze objavit’ viac nepresnosti. (Ruckova,

2011, s. 41)

Metodicky aparat je v zdkladnych rysoch v sucasnosti vysoko Standardizovany: Je tvoreny

nasledujucimi metodickymi pristupmi:

1. Analyza extenzivnych (absolutnych) ukazovatelov: horizontdlna analyza ( analyza

trendov) a vertikalna analyza (percentualny rozbor).

2. Analyza rozdielovych ukazovatelov ( alebo analyza fondov fin. prostriedkov): analyza
¢istého pracovného kapitalu, analyza Cistych pohotovych prostriedkov, analyza ¢istych

penazne pohl'addvkovych fondov.
3. Analyza cash flow

4. Analyza pomerovych ukazovatelov: analyza likvidity, zadlZenosti, aktivity, rentability,

ukazovatel'ov zalozenych na cash flow, ukazovatel'ov kapitalového trhu.

5. Analyza sustav ukazovatelov (Mrkvicka, 2006, s. 44)
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2 UKAZOVATELE FINANCNEJ ANALYZY

2.1 Analyza absolutnych ukazovatel’ov

Tato analyza je v porovnani s ostanymi najjednoduchsia a preto sa ¢asto pouziva na hodno-
tenie vyvoja firmy, k porovnaniu firiem medzi sebou alebo s odvetvim a k predpovedi d’al-
Sieho vyvoja podniku. Na to, aby sa ziskali kvalitné vystupy relevantnych informacii, je

dolezité mat’ k dispozicii kvalitné vstupy. Preto musime zaistit’ niektor¢ zasady:

- Casova rada musi byt’ dostato¢ne dlha,

- idaje musia byt zrovnatel'né ( jednotné vykazovanie cien, odpisov),

- vylucit’ ndhodné javy , ktoré sa vyskytuju jednordzovo,

- brat’ v uvahu aj makroekonomické javy ( inflacia, menové kurzy...). (Kralova, 2009, s.18)

Mozeme vytvarat dva druhy tychto analyz a to horizontdlnu a vertikdlnu. Tieto analyzy
identifikuju klIdi€ové okamziky vo vyvoji financnej situdcii na pozadi udalosti v Zivote

podniku. (Grunwald a Holeckova, 2007, s. 147)

2.1.1 Horizontalna analyza

Tato analyza vyuziva metod popisnej Statistiky, respektive je na nich zalozena. Pre popis
a vystihnutie vyvojovych tendencii skiimanych dat vyuziva zakladné metody pre popis

zmien vo dvoch a viacerych obdobiach. (Kubickova, 2006, s. 34)

Horizontalna analyza skiima zmeny jednotlivych poloziek uctovnych vykazov v Casovej
postupnosti. Na zdklade tychto zmien mozno odvodzovat’ aj pravdepodobny vyvoj prislus-
nych ukazovatelov do buducnosti. Tu ale treba davat’ pozor na to, Ze podnik sa nemusi

chovat’ rovnako v jednom obdobi ako v druhom. (Mrkvicka, 2006, s. 54)

Funkciou horizontalnej analyzy je v pripade vyuZitia dat z uctovnych zavierok poskytnut’
informaciu o vyvoji majetkovej a finan¢nej situdcii podniku a 0 zmenach v tejto situacii,
ako dosledok procesov za uplynuté obdobie. Na druhej strane ak vyuZivame data za viace]
uctovnych obdobi, funkciou je vypovedat o obecnejsich vyvojovych trendoch vo financ-
nej a majetkovej Struktire podniku ako désledku prijimanych rozhodnuti a prijatych opat-

reni k dosiahnutiu stanovenych cielov.

Pre posudenie vyvoja sledovanych veli¢in je mozné vyuzit' absolitne ukazovatele alebo

percentualny rozbor.
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Absolutne ukazovatele zmeny

Vyuzivaju data, ktoré st priamo3 obsiahnuté v iétovnych vykazoch podniku. Nazov hori-
zontalna je odvodeny od toho, Ze porovnava rovnaky absolutny ukazovatel’ v ramci jednej
polozky urcitého uctovného vykazu a skima zmeny. Vyvoj je mozné naznacit’ ako rozdiel

absolutnych hodnét prislusnych dat za predchadzajice a bezné obdobie.
Absolutny ukazovatel’ zmeny = ukazovatel j+; — ukazovatel ;
Tieto ukazovatele maju svoju vypovedaciu hodnotu, ale hlavnou nevyhodou tychto ukazo-

vatel'ov je, ze nedokazu zrovnavat vyvoj roznych poloziek. Pre porovnavanie ro6znych po-

loziek vyuzivame percentualny rozbor.
Percentudlny ukazovatel’ zmeny

Ak porovname absolutnu zmenu za bezné obdobie s idajom za predvolené obdobie, ziska-
vame akysi index, ktory po vynasobeni 100 ( prevod na percentualne vyjadrenie), ndm

dava absolutnu zmenu v percentach. (Kubic¢kova, 2006, s. 34 - 35)

: ukazovatel i+1 - ukazovatel i
Absolutna zmena v % = — x 100
ukazovatel i

i — oznacenie roku

2.1.2 Vertikalna analyza

Vertikalna analyza sa niekedy nazyva aj ako analyza komponentov, pretoze sa zapodieva
vnatornou §truktirou absolutnych ukazovatel'ov. Ide vlastne o porovnanie uréitych polo-
ziek rozvahy s celkovou hodnotou aktiv ¢i pasiv. Tato analyza ulahcuje zrovnatel'nost’
uctovnych vykazov s predchadzajucim obdobim a najmé nam ul'ahéuje porovnavat’ podnik
s inymi firmami v tom istom odvetvi. Posudzujeme $truktiru aktiv aj pasiv. Struktira aktiv
nam napoveda o tom, kde podnik investoval zvereny kapital a do akej miery bola zohl'ad-
fovana vynosnost’ investicie pri investicnom procese ( tu plati, Ze kratkodobé aktiva st
menej vynosné ako tie dlhodobé). Pomer medzi stalymi aktivami a obeznymi by mal byt
predmetom podnikania kazdej firmy aby si mohli zaistit' potrebnu likviditu. Struktira pasiv
nam napoveda z akych zdrojov sme majetok poriadili. Tu plati skuto¢nost’, Zze financovanie
cudzimi a kratkodobymi zdrojmi je lacnejSie ako s dlhodobymi a vlastnymi zdrojmi. Pod-
nik by mal vhodne diverzifikovat’ svoje finanéné zdroje, aby sa vyhol vysokému finan¢-

nému riziku, lebo cudzie zdroje nesu riziko vicsie ako tie vlastné. ( Riickova, 2011, s. 44)
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Ked to celé zhrnieme, funkciou vertikalnej analyzy je zaznamenat’ Struktiru skimanych
veli¢in a zmeny V tejto Struktare, ktoré vznikli ako dosledok urcitych procesov za dané
obdobie. Je mozné aj rozsirit’ tito analyzu aj na viacej obdobi a posudzovat’ vyvoj z dlho-

dobejsicho hl'adiska a tym formulovat’ obecnejSie vyvojové tendencie v tejto Strukture.

Horizontalna a vertikalna analyza sa vo vela bodoch prelinaju a dopliiuju. (Kubickova,
2006, s. 34)

2.1.3 Analyza cash flow

Cash flow ndm udava podrobnejSie informacie o prirastkoch a ibytkoch penaznych pro-
striedkov v podniku. Predmetom zobrazenia v prehl'adu o penaznych tokoch st penazné
prostriedky, ale taktiez aj peniazné ekvivalenty. Za peniazné prostriedky povazujeme penaz-
né prostriedky na uctoch spolu s precerpavanim bezného uctu a peniaze v hotovosti spolu
S ceninami. Pod pojmom petiazné ekvivalenty si moZeme predstavit’ kratkodoby likvidny
finan¢ny majetok, ktory mozno l'ahko a rychlo premenit’ za zndmu ¢iastku pefiaznych pro-
striedkov au tohto majetku sa nepredpokladaju zmeny hodnoty v Case. Medzi penhazné
ekvivalenty mozeme zaradit’ dlhodobé peniazné tlozky s najviac trojmesa¢nou vypovednou

lehotou a likvidné cenné papiere k obchodovaniu na verejnom trhu.
Z hladiska obsahu sa v prehl'adu uvadzaju penazné toky z:

e Prevadzkovej ¢innosti
e Investi¢nej ¢innosti
¢ Financnej ¢innosti
Prevadzkovou cinnostou sa rozumie zékladnd zarobkova Cinnost’ uctovej jednotky a ostat-

né ¢innosti Uc¢tovej jednotky, ktoré nemozno zahrnit’ medzi investicné alebo financné ¢in-

nosti.

Investicnou c¢innostou sa rozumie poriadenie a predaj dlhodobého majetku, popripade ¢in-

vvvvv

prevadzkovi €innost’.

Financnou cinnostou sa rozumie takd ¢innost, ktora ma za nasledok zmeny vel’kosti a zlo-

zenia vlastného kapitalu a dlhodobych, popripade i kratkodobych zavazkov.

Cash flow sa da vytvorit’ dvoma sposobmi:
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a) Priama metdda, u ktorej sa vykazuje vhodne zvolené a usporiadané skupiny penaz-
nych prijmov a vydajov, napriklad v zavéznosti na ¢lenenie vo vykazu zisku a stra-
ty

b) Nepriamou metodou, u ktorej je vysledok hospodarenia upraveny o:

1. Nepenazné transakcie
2. Neuhradené néklady a vynosy minulych alebo buducich uctovych jednotiek

3. Polozky prijmov a vydajov spojenych s financnou a investicnou ¢innost’ou
Za nepenazné transakcie sa povazuju transakcie, ktoré¢ ovplyviiuji vysledok hospodarenia,
avSak nemaju priamy vplyv na prirastok alebo ubytok peniaznych prostriedkov a peiaznych
ekvivalentov. Patria tu odpisy, tvorba a Cerpanie rezerv a opravnych poloziek. (Landa,
2008, s. 43)

2.2 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Uz z ndzvu mozno zistit' spdsoby vypoctov tychto ukazovatel'ov, ktoré bezprostredne vy-
chadzaju z uétovnych vykazov a dopliiuja ich. Ide o ukazovatele, ktoré nazyvame ukazova-
tele finan¢nych prostriedkov a ide o ¢isty pracovny kapital a o d’alsie fondy finanénych
prostriedkov. (Kubickova, 2006, s. 25)

2.2.1 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital (CPK) taktiez nazyvany ako isty pracovny kapitdl ma dva mozné
spdsoby vypoctu, ale vzdy ide o rozdiel medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi pasi-

vami.
CPK = obezné aktiva — kratkodobé pasiva
Ale ma aj d’al$iu metodu vypoctu:
CPK = (dlhodobé zavizky — vlastny kapital) — stéle aktiva
Na zaklade rozli$enia tychto dvoch metdd vypoétov mozno spravit’ aj charakteristiky CPK:

- Obezné aktiva st ocistené o tie zavizky, ktoré je nutné uhradit’ v najblizSej dobe
a to do jedného roku. Obezné aktiva sa teda znizia 0 ti SVOju Cast’, ktora sa pouZzije
na thradu kratkodobych zavézkov a kratkodobych bankovych tiverov a vypomoci.

- Cast obeznych aktiv, ktora je financovana dlhodobymi zdrojmi.
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CPK nam hovori o platobnej schopnosti podniku. Cim vy33i je pracovny kapital, tim vacsia
by mala byt likvidnost’ zloziek a potom aj dostato¢nd schopnost’ hradit’ svoje zavézky.
Zaporna hodnota tohto ukazovatel'a sa nazyva nekryty dih. Pri analyze CPK by si mal da-
vat’ analytik pozor, podobne ako pri analyze likvidity, na menej likvidné alebo nelikvidné

zlozky. (Mrkvicka, 2006, s. 25)

2.2.2 Cisté pohotové prostriedky

Cisté pohotové prostriedky je finanény fond, ktory dalej riesi CPK a to takym spdsobom,
ze ho ocist'uje o malo likvidné zlozky a to nielen o zasoby, ale aj o vel'mi rizikova zlozku
a to pohladavky. Predstavuje teda tak pohotové prostriedky, ktoré st okamzite k dispozicii

na thradu svojich zavézkov.
Pre vypocty likvidity sa pohotové prostriedky rozdel'uji do dvoch podob:

- Iba ako penazné prostriedky, ktoré st zahrnuté v rozvahe ako peniaze v hotovosti
alebo peniaze na uctoch.

- Druha Cast’ obsahuje finanény majetok, ¢ize penazné prostriedky, ku ktorym st pri-
radené aj vysoko likvidné penazné ekvivalenty a to Seky, zmenky, kratkodobé ter-
minované vklady aj s vypovednou lehotou, ale kratSou ako jeden rok, resp. tri me-
siace. Dalej aj kratkodobé cenné papiere a rozne iné, ktoré st charakteristické oka-

mzitou prevoditel'nost'ou.
Fond ¢isté pohotové prostriedky vypocitame ako :
Cisté pohotové prostriedky = pohotové peti. prostriedky — kratkodobé zavizky

Cisté pohotové prostriedky = pohotové peti. prostriedky — okamzité splatné zavizky

2.2.3 Cisty peiiazne pohlPadavkovy fond (CPPF)

Je to dalia modifikacia CPK, ktord odstrafiuje hlavné nedostatky. Z obeznych aktiv sa
vylucuje najmenej likvidnad zloZka a to zasoby, d’alej aj nedobytné pohl'adavky a eSte aj
ostatné podobné polozky s minimélnou likvidnostou. Predstavuje medzistupeit medzi CPK

a Cistymi pohotovymi prostriedkami. Vypocitame ho ako:
CPPF = (obezné aktiva - zasoby) — kratkodobé cudzie pasive
CPPF = o¢istené obezné aktiva — kratkodobé cudzie pasiva

Niekedy ma tento ukazovatel’ nazov aj Cisty penazny majetok. (Kubickova, 2006, s. 29)
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2.3 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Velmi frekventovanymi ukazovateI'mi pri hodnoteni postavenia firmy st pomerové ukazo-
vatele. Ukazovatele si ¢o do vyznamu rovnocenné a st zahrnované do skupin podl’a toho,

ktora oblast’ podnikového hospodarenia postihuji. (Neumaierova a Neumaier, 2002, s. 87)
2.3.1 Likvidita

Aby sme spravne pochopili vyklad danej problematiky je dolezité si objasnit’ pojem likvi-
dita. Likvidita urcitej zlozky predstavuje vyjadrenie vlastnosti danej zlozky rychlo a bez
velkej straty hodnoty sa premenit’ na peniaznu hotovost’. Tato vlastnost’ byva vyjadrovana
ako likvidnost’. Na rozdiel od likvidnosti, likvidita podniku znamena schopnost’ splacat’

svoje zavazky.

Likvidita zdoraziiuje, ze jej nedostatok vedie k tomu, ze podnik neefektivne vyuziva zisko-
vé prilezitosti, ktoré sa pri podnikani objavuju alebo na druhu stranu nie je schopny hradit’
svoje bezné zavizky, ¢o vedie podnik k jej platobnej neschopnosti a az k bankrotu. V za-
vislosti na tychto poznatkoch vznika priama zavislost medzi solventnostou a likviditou
podniku. Najjednoduchsie sa da tato zavislost’ vysvetlit’ na jednej vete a to, Ze podmienkou

solventnosti je likvidita

Likvidita je teda dolezitd z hl'adiska finan¢nej rovnovahy firmy, pretoze len dostatocne
likvidny podnik je schopny splacat’ svoje zavizky a tym padom ich aj tvorit’, ale na druhu
stranu vysoka likvidita pre vlastnikov znamend, Ze podnik ma viazané peniaze v aktivach

a nepracuju v prospech efektivneho zhodnocovania prostriedkov.

Likviditu mozno rozdelit’ do troch skupin a to na okamzit(i, pohotovu a beznu, ale v pod-
state ide vZdy iba o obecny tvar podielu toho ¢im je mozné platit’ a toho o je nutné zapla-

tit. (Rickovd, 2011, s. 48)
Beznd likvidita

obezné aktiva

Bezna likvidita =
kratkodobé cudzie zdroje

Ukazovatel’ beZznej likvidity udava, kol'’kokrat st pokryté cudzie zdroje obeznymi aktivami,
pritom do cudzich zdrojov zahifiame kratkodobé zavizky, kratkodobé po6zicky a anuity
kratkodobych bankovych tverov. Vsetko kratkodobé, pretoze tieto typy likvidit sa pocitaju

vacsinou pre jeden rok. Tento ukazovatel’ znamend, Ze kol'’kokrat je podnik schopny uspo-
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kojit’ svojich veritel'ov, kebyZze sa mu podari premenit’ vSetky obezné aktiva na hotovost’.
Premena by mala nastat’ asi v pribliznej dobe ako st splatné zaviazky. Zasadna vec pri tom-
to ukazovateli je rozliSovat’, ktor¢ aktiva st redlne a ktoré len umelo zvysSuja tento ukazo-
vatel’, pretoze sa s tymito aktivami nehospodari efektivne. Citlivost’ tohto ukazovatel’a je
spata so Struktirou zasob a S ich spravnym realistickym ocenenim vzhl'adom na ich pre-
dajnost’ na trhu. Odporicana hodnota tohto ukazovatel'a by mala dosahovat’ hodnét 1,5 —
2,5. Ked’ nastane rovnost medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi zavizkami hodnota
ukazovatelu je rovnd 1. Znaci to o znac¢nej rizikovosti likvidity, pretoze obrat kratkodo-
bych zavizkov moze byt vyssi ako obrat obeznych aktiv. Este rizikovejSie pre podnik je
ked’ vyuziva Cast’ kratkodobych zaviazkov ku financovaniu dlhodobého majetku. (Pavelko-
va, 2005, s. 29)

Pohotova likvidita

kratkodobé pohladavky+kratkodoby finan¢ny majetok
kratkodobé cudzie zdroje

Pohotova likvidita =

Pre pohotovu likviditu plati Ze podiel tohto ukazovatel’a by mal byt’ 1:1 alebo az 1,5:1. Pre
tento ukazovatel’ plati odporti€ana rovnost’ Citatel'a aj menovatela. Vtedy by bol podnik
schopny splacat’ svoje zaviazky bez toho aby musel predat’ svoje zasoby. Vysoka hodnota
naznacuje priaznivej$i stav pre veritel'ov, ale na druhej strane akcionari si uvedomuju, ze
obezné aktiva maju viazané v pohotovych prostriedkoch, ktoré im dévaju maly dokonca az

Ziadny urok, a preto thto situdciu hodnotia negativne. (Rackova, 2011, s. 50)
OkamZita likvidita

kratkodoby finan¢ny majetok

Okamzita likvidita =
kratkodobé cudzie zdroje

Do tohto ukazovatel'a spadajt tie najlikvidnejsie polozky z rozvahy, ¢o je kratkodoby fi-
nan¢ny majetok. Pod pojmom kratkodoby finanény majetok si moéZeme predstavit’ sumu
peiiazi na bankovych uctoch alebo v hotovosti na pokladni, ale tiez vol'né obchodovatel'né
papiere aseky, teda rozne ekvivalenty hotovosti. Pre okamziti likviditu je odporacana

hodnota 0,2 — 0,5. (Ruckova, 2011, s. 50)
2.3.2 ZadlZenost’

Ukazovatele zadlzenosti sluzia ako indikator vysky rizika, ktoré podnik nesie pri jeho pod-

nikani a je z&vislé na pomeru a Struktire vlastného kapitalu a cudzich zdrojov. Je zrejmé,
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ze podnik s vySSou zadlZzenost'ou je berie na seba vyssie riziko, pretoze musi byt schopné
splacat’ svoje zavizky bez ohl'adu na to ako sa podniku dari. Avsak urcita zadlzenost’ pod-
niku je vyhodné z dévodu vplyvu danového efektu, respektive danového stitu. Je to dané
skutoc¢nostou, ze uroky z cudzieho kapitdlu znizuji danové zatazenie podniku, pretoze
urok ako sucast’ nékladov znizuje zisk, zo ktorého sa platia dane. Ak posudzujeme riskan-
tnost’ kapitalu, tak potom plati, ze vlastny kapital je najmenej riskantnym kapitalom, naj-
bezpecnejsim zdrojom financovania, pretoze nevyzaduje Ziadne splatenie, nevyzaduje stale
urokové platby bez ohl'adu na dosiahnuty zisk. Uzivatel’ vSak za toto vSetko plati najvyssiu
+cenu. Kazda firma by sa mala usilovat’ o optimalnu finanéntl $truktaru, ¢ize Strukturu

vlastného kapitalu a cudzich zdrojov.

Celkova zadlZenost’

cudzie zdroje

Celkova zadlzenost’ = ———
aktiva celkom

Tento ukazovatel’ je zdkladnym ukazovatelom zadlZzenosti. VacSina literatur udava odpo-
ruc¢ent hodnotu, ktord sa pohybuje medzi 30% - 60%. Pri posudzovani tohto ukazovatel’a,
ale aj d’alSich je treba davat’ ohl'ad na schopnost’ splacat’ uroky z plyntcich dlhov a respek-

tovat’ aj prislusnost’ k odvetvi.

Miera zadlZenosti

cudzie zdroje

Miera zadlZenosti = —————
vlastny kapital

Tento ukazovatel tiez patri do kategorie vela vyuZivanych a ddva do pomeru cudzie zdroje
a vlastny kapital. Tento ukazovatel’ byva vel'mi vyuzivany bankami v pripadoch, ked’ sa
banka rozhoduje ¢i poskytnut’ alebo neposkytnut’ firme tiver. Berie sa najméa v tvahu Caso-
vy vyvoj, €1 sa podiel zvySuje alebo znizuje. Ukazovatel ndm urcuje, do akej miery by
mohli byt ohrozené naroky veritel'ov. Pri analyze tohto ukazovatel'a by sa mal davat’ pozor
nielen na zastupenie cudzich a vlastnych zdrojov vo finan¢nej Struktire, ale aj ich asovy
vyvoj. Kratkodobé zdroje znamenaju pre podnik podstatne vysSie riziko ako tie dlhodobé,

ale na druhej strane za zniZené riziko je zaplatené vy$Sou cenou dlhodobého financovania.
Urokové krytie

EBIT
nakladové uroky

Urokové krytie =
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Urokové krytie tieZ meria vysku zadlzenosti, ale z pohladu schopnosti podniku splacat
uroky. Tento ukazovatel’ je ve'mi vyznamni vtedy ak podnik ¢asto vyuziva na financova-
nie uroc¢ené cudzie zdroje. Treba davat’ zvySent pozornost’ na tento ukazovatel’ v pripade,
7e sa zisk pred zdanenim nerovnomerne vyvija z hl'adiska ¢asu. V pripade ak hodnota toh-
to ukazovatela je 1, znamena to, ze podnik je schopny splatit’ uroky svojim veritel'om, ale
na $tat v podobe dani a predovSetkym na vlastnika v podobe ¢istého zisku ni¢ neostalo.
Z tohto dovodu, niektoré literatiry uvadzaju odportcanu hodnotu 5, ale znova zalezi na

mnoho faktoroch (hapr.: v akom odvetvi podnik je a aké mnozstvo dlhov ma).

Dalsie ukazovatele

cudzie zdroje—rezervy

Doba splatenia dlhu =
P prevadzkovy cash flow

Tento ukazovatel’ nam vyjadruje, za aku dobu by bol podnik schopny z vlastnych sil splatit’

svoje dlhy. Optimalny je klesajuci trend ukazovatela.

vlastny kapital
dlhodoby majetok

Krytie dlhodobého majetku VK =

Ked je hodnota tohto ukazovatela vyssia ako 1 znamena to, ze podnik vyuziva vlastny
kapitél aj ku krytiu obeznych aktiv. Podnik tak dava prednost’ financnej stabilite pred vy-

nosom.

VK+dlhodob.cudzie zdroje
dlhodob.majetok

Krytie dlhodob. majetku dlhodob. zdrojmi =

U tohto ukazovatel’a plati zlaté pravidlo financovania: Dlhodoby majetok by mal byt kryty
dlhodobymi zdrojmi. Je to volba neutrdlnej stratégie, pretoze ak podnik kryje dlhodoby
majetok kratkodobymi zdrojmi jedna sa o agresivnu stratégiu financovania. A naopak ak
podnik financuje vacSinou dlhodobymi zdrojmi ktoré st prili§ drahé, hovorime o konzerva-

tivnej stratégii financovania. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 83 - 87)

2.3.3 Rentabilita

Ukazovatele rentability patria k najsledovanejsim ukazovatelom v praxi, pretoze nas in-
formuju o efektu, ktory sme dosiahli vloZzenym kapitalom. Najobecnejsi tvar tychto ukazo-

vatelov je podiel vynosov a vloZzeného kapitdlu do firmy. Pri dopliiovani do podielu sa
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musime zamysliet, ¢i dané veli¢iny so sebou suvisia, ¢i maji rozumny vztah a nemozno
zabudnut’ aj na to, aby tieto veliiny boli konzistentné. (Kislingerova, 2008, s.29)

Vlozeny kapital mozeme rozdelit’ na vlastny kapital a cudzi kapital. Na zéklade toho i
vyuzijeme vlastny kapital alebo celkovy rozdel'ujeme aj tieto ukazovatele.

Rentabilita celkového kapitalu

EBIT
Celkovy kapital

ROA =

Tato rentabilita sa oznacuje v medzinarodnom meradle oznacuje ako ROA, ¢o znamena
return of assets ( v preklade navratnost’ aktiv alebo rentabilita aktiv). Tento ukazovatel
nam urcuje celkova efektivnost’ spolo¢nosti. Pri tomto ukazovateli sa vobec nehl'adi na
finan¢nu Struktiru podniku, ale ide hlavne o to, kol’ko dokaze podnik zarobit’ so vSetkymi
prostriedkami, ktoré ma k dispozicii. Pre tento ukazovatel' sa pouziva Cisty zisk pred
urokmi a zdanenim. Je to z toho dovodu, aby sa porovnavalo to, ¢o podnik zarobil s tym,

s ¢im hospodaril.
Rentabilita vlastného kapitdlu

Cisty zisk
ROE = ——~
Vlastny kapital

Na rozdiel od predchadzajuceho ukazovatel’a , je vyhodnejSie vyuzit’ Cisty zisk. Tento uka-
zovatel je pozorovany hlavne akcionarmi, pretoZze ndm vravi ako si podnik vedie s vloze-
nymi prostriedkami akcionarov. Hodnota tohto ukazovatela je by mala byt prinajmenSom
rovnd vynosnosti investicnych prilezitosti ( vklady na terminovanych uctoch, vynosy

zZ obligacii apod.)
Rentabilita trZieb

Cisty zisk

Rentabilita trzieb = "
Trzby

Zisk citateli moZe mat’ r6zne podoby ako EBIT, zisk po zdaneni alebo zisk pred zdanenim.
V mojej praci som pouzil Cisty zisk ¢ize zisk po zdaneni. Ukazovatel ndm vyjadruje zisko-
vl marzu, ktora je dolezita pri hodnoteni GispesSnosti podnikania. Zisk je vztiahnuty k trz-
bam, ktoré st najdolezitejSou polozkou vynosov. Hodnoty tejto rentability je vhodné po-

rovnavat s podobnymi podnikmi v odvetvi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 96 - 99)
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Existuju aj d’alSie ukazovatele rentability, ako rentabilita investovaného kapitalu alebo ren-

tabilita tiplatného kapitalu, ale s tymi sa v mojej praci nebudem zaoberat’.

2.3.4 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity je mozné stihrne nazyvat’ ako ukazovatele relativnej viazanosti v roz-
nych formach aktiv, ¢i uz kratkodobych alebo dlhodobych. Vo vseobecnosti sa jedna

0 ukazovatele doby obratov alebo rychlosti obratov, ktoré st vyuzivané pri riadeni aktiv.

Rychlost’ obratu aktiv

Trzby

, ) iv=————"
Rychlost’ obratu aktiv Celkové aktiva

Tento ukazovatel’ ndm udava alebo meria intenzitu vyuzitia alebo obrat celkového majetku
podniku. VyuZitie tohto ukazovatela je najmi v medzipodnikovom porovnavani. Cim je

ukazovatel vyssi, tym podnik lepSie nardba so svojim majetkom. (DIluhoSova, 2010, s. 86)

V nasledujucich ukazovatel'och budem vyuzivat’ iba doby obratov, pretoze je to iba urcitou

modifikaciou ukazovatel'ov rychlosti obratov

Doba obratu zasob

Zasoby

Trzby x 360

Doba obratu zasob =

Ukazovatel’ doby obratu zasob ndm urcuje pocet dni viazanosti zdsob v obeznych aktivach.
PretoZe zasoby sa rozdel'uju tieZ na rozne druhy ako zasoby nakupované, zdsoby vlastnej
vyroby, zasoby zahriiujuce zbozie a zasoby materidlu, mozno vypocitavat’ ro6zne Ciastocné
ukazovatele doby obratu. Interpretacia tohto ukazovatela je taka, Ze ¢im je kratSia doba
obratu zadsob, tym je vysSia uroven hospodarenia podniku so zasobami. VyuZitie tohto uka-
zovatel’a je v analyze vyvoja v oblasti riadenia zasob a pre stanovenie tloh v tejto oblasti.

(Kubickova, 2006, s. 75)

Doba obratu pohladavok

Pohl'adavk
Y % 360

Doba obratu pohPadavok = -
Trtby

Ukazovatel’ nam hovori o tom, kol'ko dni trva, kym do6jde od realizacie k inkasu. Jedna sa
0 vel'mi dolezity ukazovatel, pretoZze hovori podniku o ucinnosti jej obchodnej a iverove;j
politiky. Cim je doba obratu pohl'adavok dlhsia, tym je vicsia potreba finanénych zdrojov

na jej krytie a zvySuji sa nam financné néklady ( Grok a pod.). Pri nepriaznivom vyvoji
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tohto ukazovatel'a by mal podnik pristapit’ k rieSeniu tzv. profilu v likvidite, prijimanim

opatreni pre rychlejsie inkasovanie faktir od odberatel'ov. (Baran, 2006, s. 24)

Doba obratu zavizkov

Kratkodobé zavazk
Y% 360

Doba obratu zavizkov = -
Trzby

Ukazovatel’ vypoveda o tam za aka dobu su splacane zadvizky firmy. Obecne mozno kon-
Statovat’, Ze doba obratu zavizkov by mala byt' dlhsia ako doba obratu pohl'adavok, aby
nebola narusend finan¢né rovnovaha firmy. Tento ukazovatel’ je vyuzite'ny pre veritelov
alebo potencialnych veritel'ov, ktory si mozu skontrolovat pomocou tohto ukazovatel'a

obchodno-averova politiku. (Rackova, 2011, s. 61)

2.3.5 Ukazovatele s vyuzitim cash flow

Ulohou tychto ukazovatelov je posudit javy, ktoré st spojené s platobnymi problémami
a a zistit’' k akému vysledku speje financna situacia firmy. Varovné signaly moézu vyplyvat
zo Struktiry petiaznych tokov a zo vzdjomného pomeru prijmov a vydajov z financnej ¢in-
nosti. Ukazovatele, ktoré pomeruju finanéné toky z prevadzkovej ¢innosti k uréitym zloz-
kam rozvahy a vysledovky, maji podstatni vypovedaciu schopnost’. U ukazovatel'ov cash
flow je ich ucel dany vyjadrenim vnutorného finanéného potencialu podniku. Takto vytvo-
rené ukazovatele su potom mierou schopnosti podniku vytvarat’ z ich vlastnej hospodarske;j
¢innosti finan¢né prebytky, ktoré sa neskor vyuzivaji k financovaniu vyznamnych potrieb

ako investicii, zaviazkov alebo dividend.

Obratova rentabilita

Cash flow z prevadzkovej cinnosti
Obrat

Obratova rentabilita =

Tento ukazovatel nam udava finanénua efektivitu podnikového hospodarenia. Pod pojmom
obrat si vybavujeme prijmy z beZnej ¢innosti podniku. VySka tohto ukazovatel’a prezentuje
schopnost’ podniku vytvarat’ finanéné prostriedky, ktoré su nutné pre d’alSie posiliiovanie

pozicie podniku alebo k udrzaniu financnej nezavislosti.

Stuperi oddlZenia



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

Cash flow z prevadzkovej ¢innosti
Cudzi kapital

Stupen oddlZenia =

Jedna sa o pomer medzi financovanim cudzim kapitalom a schopnosti podniku splacat’
tieto zavézky za pomoci vlastnej financnej sily. Tento ukazovatel’ ndm indikuje racionalitu
finan¢nej politiky podniku. V praxi sa interpretuje aj ako prevratena hodnota névratnosti
uveru. Doporucené hodnoty tohto ukazovatela sa pohybuju medzi 20% a 30% . Lepsie je
tento ukazovatel' sledovat’ v Case, pricom klesajuca hodnota ukazovatel'a ndm hovori

0 rasticej napatosti financnej pozicie podniku.

Stuperi samofinancovania

Cash flow z prevadzkovej ¢innosti

Stupeini samofinancovania = —
Investicii

Tento ukazovatel’ je mierou finan¢né krytia investicii z vlastnych finanénych prostriedkov.
Ak je hodnota vyssia ako 100%, podnik méZe vyuzivat' vlastnych finanénych prostriedkov.
A naopak ak je hodnota nizsia, podnik je donuteny vyuzit' externého financovania.
Financné vyuZitie vlastného kapitalu

Cash flow zprevadzkovej ¢innosti

Finanéné vyuZzitie vlastného kapitalu = p —
Vlastny kapital

Tento ukazovatel’ hodnoti ako podnik vyuziva vnatorny finanény potencial vlastného kapi-
talu. Tento ukazovatel predstavuje pri medzipodnikovom a ¢asovom porovnavani ucelovy

doplnok k rentabilite vlastného kapitalu. (Ruckova, 2011, s. 64)

2.3.6 Ukazovatele kapitalového trhu

Uz podl'a nazvu zistujeme ze podnik vychéadza nielen z idajov uctovnych, ale aj z idajov
kapitalového trhu. Tieto ukazovatele st vyuziteIné len pre urcity druh firiem a to pre fir-
my, ktoré maju pravnu formu akciovej spoloc¢nosti a ich akcie st voI'ne obchodovatel'né na
kapitalovych trhoch.

Cisty zisk na akciu

Cisty zisk

Cisty zisk na akciu =
y Pocet kusov kmenovych akcii

Pomocou tohto ukazovatel'a je mozné zistit, akii maximalnu vySku dividend je mozné vy-
platit’ na jednu akciu a aka vyska zisku spada na jednu akciu. Cim je vysia hodnota tohto

ukazovatela, tym je pozitivnej$i ohlas od investorov. To znamenalo vyS$Siu cenu akcii
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a vyss$iu hodnotu podniku. Pod pojmom ¢isty zisk sa rozumie zisk po zdaneni a po vyplate
dividend. Neudava sa velkost’ vyplacanych dividend na kmenovu akciu. Zisk totizto moze

pouzity len z Casti na vyplacanie dividend alebo mdze byt reinvestovany. (DluhoSova,

2010, s. 86 - 87)

Price-Earnings ratio

Trzna cena akcie

P/E ratio =

Cisty zisk na 1 akciu

Dalim ukazovatel'om, ktory vyuziva tdaje z kapitdlovych trhov je P/E ratio. Tento ukazo-
vatel’ udava kol’ko st ochotni akcionari zaplatit’ za 1 € zisku na akcii alebo na druhej strane
ukazuje kol'ko rokov je potrebnych ku splateniu ceny akcie. P/E ratio je nedielnym ukazo-
vatelom burzovych sprav a premieta sa v iom hlavne ocakavanie investorov o budicom
tempe rastu podniku, miere zisku a podielu dividend na zisku. Nizka hodnota signalizuje

bud’ rizikovost’ akcie alebo je akcia podhodnotend a je vhodna na kapu.( Pavelkova, 32)
Dividendovy vynos

Dividenda na 1 akciu

Dividendovy vynos =
yvy Trzny kurz akcie

Investori na zéklade tohto ukazovatel'a porovnavaji z hl'adiska vynosnosti rdzne moZnosti
investovania penaznych prostriedkov. Vyvoj tohto ukazovatel'a moze prildkat’ investorov

na kupu akcii a tym vytvoreniu zdroja dlhodobého kapitalu (Pavelkova, 2005, s. 29)

2.3.7 Ostatné pomerové ukazovatele

Pri finan¢nej analyze je vhodné vyuzit aj d’alSie pomerové ukazovatele, ktoré vyuZivaju

napr.: pridant hodnotu, pocet zamestnancov a podobne.
Je mozZné vytvorit’ mnoho ukazovatel'ov, ale k najpouZzivanej$im patria:

e Pridané hodnota/pocet zamestnancov
e Pridand hodnota/aktiva

e Pridand hodnota/trzby

e Pridané hodnota/vynosy

e Osobné naklady/pridana hodnota

e (Odpisy/pridana hodnota
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e Zisk pred zdanenim/pridana hodnota

e Nékladové uroky/pridana hodnota

Dalsimi ukazovateI'mi mézu byt ukazovatele, ktoré sa tykaji vykonnosti zamestnancov

a k tym mozu patrit’ ukazovatele produktivity prace a nakladovost’ prace.

e Trzby/pocet zamestnancov
e Vykony/pocet zamestnancov

e Osobné naklady/pocet zamestnancov (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 109 - 110)

2.4 Analyza suihrnnych ukazovatel’ov

Vysledkom celej finan¢nej analyzy podniku by malo byt zhodnotenie silnych a slabych
stranok v podniku, identifikdcia vyznamnych Cinitelov ovplyviiujicich podnik a neskor
navrhy na zlepSenia do budtcnosti tychto nedostatocnych skutoc¢nosti. Pre celkové hodno-
tenie je za potrebné vziat’ do tivahy vsetky ¢iastoné analyzy jednotlivych oblasti hospoda-
renia podniku v kontextu vzajomného sa ovplyvnenia a prepojenia. Je to vel'mi naro¢ny
proces a najmi zdihavy. Preto je snom kazdého analytika vytvorit' taky ukazovatel’ ktory
by vypovedal o skutoénej situacii firmy. Existuje vel’a empiricko-induktivnych §tadii, kto-
ré sa snazia vybrat’ urcité ukazovatele a na zaklade ich vytvorit' celkové suhrnné ukazova-

tele.
Literatura rozdel'uje tieto ukazovatele na dve skupiny a to na:

e Bankrotové modely

e Bonitné¢ modely
My sa budeme zaoberat’ hlavne bankrotové modelmi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s.
131)
2.4.1 Altmanov model ( Z — skore)

Tento model patri medzi najznamejsie publikované modely a bol vypracovany uz v roku
1968. Avsak jeho pouzitie v Ceskej republike nie je aZ tak tplne vypovedajuce, znazorni-
me si princip chovania tohto viacrozmerného modelu.

Altman si na zéklade diskriminacnej analyzy vybral 5 ukazovatel'ov, ktoré by mali oddelit’

dobré podniky o tych s hor§Sim hospodarenim. Tie ukazovatele st:

A... Pracovny kapital/aktiva celkom
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B... Nerozdeleny zisk/aktiva celkom

C... Zisk pred zdanenim a uroky/aktiva celkom

D... Trzné cena akcii/cudzie pasiva

E... Trzby/aktiva celkom (Kolektiv autorov, 1998, s. 91)

V priebehu vel'a rokov sa zistilo, ze nie je vhodné hodnotit’ rovnakym meradlom malé
a velké firmy obchodovatel'né na kapitdlovom trhu, preto sa Z-skore uvadza v dvoch r6z-
nych verziach a s relativne vel’kou spolahlivostou vedia odhadnut’ bliZiaci sa bankrot fir-
my asi dva roky dopredu. Vzhl'adom na to, Ze budem hodnotit’ podnik obchodovatel'ny na

kapitalovych trhoch ukazeme si iba ten ukazovatel, ktory je pre to uréeny.
Altmanov index pre firmy obchodovatel’né na kapitalovych trhoch:

Z=12xA+14xB+33xC+06xD+1xE
Interpretacia vysledkov po vypoctu Z-skore:

e Z>299 - firma je financne zdrava a nepredpoklada sa, ze zbankrotuje
e 181 <Z <299 - firma sa nachadza v Sedej zone a nemdézeme jednoznacne roz-
hodnut’ o zdravi firmy
e Z< 1,81 - firma nie je finanéne zdrava a ohrozuje ju bankrot (Scholleova, 2008, s.
175 - 176)
2.4.2 Index IN95

Inka a Ivan Neumaierovy vytvorili na zaklade matematicko-Statistickych modelov ratingov
a skusenosti z vytvarania finan¢nych analyz vytvorili sthrnny index doveryhodnosti IN95.

Tento index ma tvar:
INS=V1IXxA+V2xB+V3xC+V4xD+V5xXxE+V6XxF

kde:

A... Celkov¢ aktiva/cudzie zdroje

B... EBIT/ndkladové troky

C... EBIT/celkové aktiva

D... Trzby/celkové aktiva

E

... Obezné aktiva/(kratkodobé zavizky + kratkodobé bankové tivery)
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F... Zavizky po dobe splatnosti/Trzby

V1 az V6 st vahy jednotlivych ukazovatelov. Tieto vahy sa konsStruuju ako podiel vyz-
namnosti ukazovatela ku kriteridlnej hodnote ukazovatel'a. Iba vahy dvoch ukazovatel'ov
su konsStantné a to V2 = 0,11 a V5 = 0,10. U ostanych ukazovatel'och zalezi na Specifikach.
Tieto hodnoty je mozné néjst’ v roznych publikéciach znamych ekondémov. Vysledky in-
terpretujeme tak, ze ak je hodnota vicsia ako 2 podnik je finan¢ne zdravy. Podnik, ktory
sa nachadza medzi hodnotami 1 a 2, nie je ani zdravy ani nezdravy. Ak je hodnota ukazo-
vatel'a menSia ako 1, tak podnik je nezdravy. Podla toho ¢i dosadzame vahy z celej eko-
nomiky alebo odvetvia porovnavame ten podnik bud’ v celej ekonomike alebo iba v odvet-
vi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 132 - 133)

2.4.3 Ekonomicka pridana hodnota (EVA — Economic Value Added)
U spolo¢nosti, ktoré vykazuju kladny &isty zisk, nemusi znamenat’, Ze tiez dosahuju klad-
ného ekonomického zisku. Ekonomickym ziskom sa rozumie zisk po od¢itani nielen na-
kladov na cudzi kapital, ale taktiez aj nakladov na vlastny kapital (explicitné¢ naklady).
O zahrnutie vSetkych tychto nédkladov sa snazi ukazovatel' ekonomickej pridanej hodnoty,
ktory je mozné vycislit’ ako:
EVA = NOPAT - C x WACC

kde NOPAT — prevadzkovy zisk po zdaneni

C — celkovy spoplatneny kapital (obvykle dlhodoby)

. WACC - vazené naklady na kapital (Scholleova, 2008, s. 178)

Podnikova tspeSnost’ sa neriadi iba podl'a ekonomického zisku , ale prave podla ukazova-
tela EVA. Cim vyssia hodnota EVA je , tym lepsie. EVA sa da vypocitat’ aj inymi spo-

sobmi a medzi také najznamejSie patri tento vztah:
EVA = (ROE —r¢) x VK
kde ROE - rentabilita vlastného kapitalu
r.— naklady na vlastny kapital
VK - vlastny kapital

Vypocet Eva je vel'mi zdihavy, pretoZe aj jeho Gasti maja zdihavé a tazké postupy. Napr.:

naklady na vlastny kapital vypocitame ako:
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U Uz VK

Uz
~A-dxer X (A -2

_ WACCx—~
Ve = VK
A

Dalej aj vazené naklady na kapital maju viac postupov ako ich vypoéitat’, ale pri nagich

vypoctoch budeme uzivat tento vztah:
WACC =g+ ra+ I'ps + Finsta
kde r;— bezrizikova vynosova miera
I'_a — prirazka za malt velkost’ firmy
I'ps — prirdzka za moznu nizsiu podnikatel'skl stabilitu
Iinstab — Prirazka za moznu nizsiu finan¢na stabilitu

e Tento vztah sa vyuziva najméa pre malé a stredné firmy, kde je t'azké odhadnut’ po-
zadované néklady vlastného kapitadlu. Nazyva sa stavebnicovy model stanovenia

WACC. (Scholleova, 2008, s. 57)

2.5 Pyramidovy rozklad ukazovatel’ov

Ukazovatele rentability patria ku klI'aCcovym ukazovatel'om, ktoré meraji vykonnost’ firmy
a su ovplyvilované ako Groviiou zadlZenosti, tak aj docielenou likviditou a aktivitou podni-
ku. Vyvoj tychto ukazovatel'ov je ovplyviiovany radou d’alsich kl'icovych faktorov suvi-
siacich s efektivitou hospodarskeho procesu. Preto je jednou z ddlezitych uloh finanénych
analytikov aby vytvérali rozbory vyvoja a odchylok syntetickych ukazovatel'ov a hl'adat’
a vycislit’ faktory, ktoré tieto odchylky spdsobia alebo k tymto odchylkam najviac prispie-
vaju. Na zéklade vysledkov je potom moZné navrhnit rézne opatrenia do budicnosti.

(Dluhosova, 2010, s. 92)
Rozlisujt sa dva zakladné typy sustav ukazovatel'ov:

a) Paralelna sustava ukazovatel’ov
Ako je uz mozné zistit’ z nazvu, jednotlivé ukazovatele su radené vedl'a seba. Nie je
tu jeden vrcholovy ukazovatel’, z ktorého by sa d’alSie odvodzovali. Jednotlivé uka-
zovatele mo6zu mat’ rovnaku dolezZitost’.

b) Pyramidova sistava ukazovatelov
Tato ststava sa naopak od predchadzajucej stustavy odliSuje tym, ze vrcholovy syn-

teticky ukazovatel’ sa postupne rozklad4 na d’alSie ¢iastocné analytické ukazovatele
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a medzi ukazovatel'mi existuju pevné, matematicky definované vztahy. (Knapkova

a Pavelkova, 2010, s. 129)

Pyramidova sustava sa pouziva k identifikacii a ku kvantifikécii vplyvov ¢iastoc-

nych ukazovatelov na vrcholovy ukazovatel. Metodika pyramidového rozkladu

umoziuje zistit' vzdjomné existujuce vztahy a vizby medzi ukazovatel'mi. Pred vy-

tvorenim pyramidovej sustavy je zvolit’ si ti spravnu konstrukciu. Na zéklade tejto

konstrukcie je mozné hodnotit minuli, sucasni aj budicu vykonnost' podniku.

Vhodnad konStrukcia pyramidovej ststavy nam umoziuje ziskat' informaécie

0 jednotlivych aspektoch ovplyviujice vrcholovy ukazovatel’. Casto st tymto uka-

zovatel'om ukazovatele vykonnosti podniku. My si znazornime pyramidovy rozklad

rentability vlastného kapitdlu, ¢ize ROE. (DluhoSova, 2010, s. 92)

EAT/VK
EAT/T X TIA | X AIVK
EAT/EBIT | X| EBIT/T 360 360XA/T 1 1-CZIA
| |
360xDA/T | | 360xOA/T
—
KdCZ/A | + | DIhdCZ/A

Schéma 1: Pyramidovy rozklad ROE (Dluhosova, 2010, s. 92)

Legenda:

EAT — Cisty zisk po zdaneni

VK - vlastny kapital

OA — obezné aktiva

EBIT — zisk pred zdanenim a tirokmi

T — trzby
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A — celkové aktiva
KdCZ - kratkodobé cudzie zdroje
CZ - cudzie zdroje

DIhdCZ — dlhodobé cudzie zdroje (+ rezervy)
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II. PRAKTICKA CAST
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3 CHARAKTERISTIKA PODNIKU AANALYZA VNUTORNEHO
A VONKAJSIEHO PROSTREDIA PODNIKU CEMMAC A.S.

3.1 Charakteristika podniku

Spolo¢nost CEMMAC a.s. so sidlom v Hornom Srni patri medzi vyspelé a uznavané pod-
niky na Slovensku, ale aj v zahrani¢i. Svojou Struktirou a po¢tom zamestnancov, ktorych
je 225 k datumu 31.12.2011, patri medzi stredne velké podnikatel'ské subjekty v odvetvi
vyroby stavebnych hmot.

Vsetko sa to zacalo uz v roku 1883, ked’ taliansky podnikatel’ Giovanni Batista Pisetta za-
lozil v miestach terajSej Cementarne vapencovy lom, ktory bol vyuzivany na dodavanie
vapencovych kvadrov na stavbu zeleznic. Neskor skusky potvrdili, Ze surovina je vhodna
na vyrobu romanskeho cementu a tak v roku 1895 dal Pisetta postavit’ dve murované pece
na palenie slinku. Firma sa zacala rozrastat' a aj skusky, ktoré boli vykonané vo Vy-
skumnom ustave v Brne a v Berline, potvrdili prvotriednu kvalitu vapencov a sliefiov.

Mimoriadne chemicko-fyzikalne vlastnosti pre vyrobu portlandskych cementov.

V roku 1926 nastal prelom, ked’ rodina Spiskovcov odkupila od Pisettu lomy, a zadala fir-
me Curt von Gruber z Berlina vystavbu cementarne. Takto sa utvorila akciova spolo¢nost’
Moravsko-slovenské cementarne. Podnik sa zacal rapidne rozrastat. Vytvarali sa rozne
vystavby na vytvorenie kvalitnej cementarne. V roku 1945, po skonceni 2. svetovej vojny,
cementaret v Hornom Srni zacala ako prva s vyrobou cementu. V roku 1950 vznikla sa-
mostané organizacna jednotka — Hornosrnianska cementarei, Statny podnik s pridruZenou
vapenkou v Novom Meste nad Vahom. Od roku 1959 az 1962 boli vytvorené vel’ké rekon-
Strukcie zavodu. Vybudovali sa Styri Sachtové pece, drviareni, Sest’ surovinovych zasobni-
kov, surovinova mlynica, tri zelezobetonové homogeniza¢né sila, druhy mlyn a dva veter-
né triedice a kompletna suSiaren trosky. Podnik sa nad’alej rozrastal, vytvérali sa nové sila
pre zasobovanie slinku. V roku 1994 bol do prevadzky uvedeny elektrofilter, vd’aka kto-
rému v stcasnosti podnik vypu§ta menej emisii nez zapadoeurdpske cementarne. Dalej

bola vytvorend nova linka rotacnej pece, o bola nesmierne drahd investicia, ale vyhodna.

Skupina Asamer je od roku 1996 hlavnym akcionarom spolo¢nosti CEMMAC a.s. V tej
dobe skupina Asamer prezila so spolo¢nost’ou rézne geopolitické, technické a svetové hos-
podéarke zmeny. Pri vstupu tejto skupiny do spolo¢nosti, bola politicka situacia a politicka

istota vo vychodoeuropskych krajinach pre nich, ako Raktsanov, urcitou rizikovou temati-
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kou. Medzicasom sa politicka atmosféra stabilizovala, Slovensko vstipilo do Europskej
unie. Vol'nym pohybom tovaru a jednotnou menou Euro sa vyrazne zlepsili hospodarske
vztahy. Skupina Asamer investovala do podniku nemalé peniaze, ako som aj spominal
staré Sachtové pece boli nahradené najmodernej$imi technologiami rotaénych peci. A tak
sa stala z najzastaranejsej fabriky Slovenska najmodernejsia vyrobna cementu. Kym v roku
1929 bolo vyrobenych iba 5 300 ton cementu, v roku 2008 sa vyroba vysplhala na rekord-
nych 636 000 ton cementu.

V sucasnosti sa podnik zaobera podnikatel'skymi aktivitami ako su:
e vyroba cementu
e vyroba inych mineralnych vyrobkov nekovovych (mletych vapencov)
e vykondvanie trhacich prac
e Cinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov
e vyroba cementov, mletej trosky a vyroby na baze cementov

e kupa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi v rozsahu volnych

zivnosti (maloobchod)

e kupa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti v rozsahu vor-

nych zZivnosti (vel'koobchod)
 sprostredkovanie obchodu v rozsahu vol'nych Zivnosti
e poradenska Cinnost’ v rozsahu vol'nych Zivnosti
o technické testovanie, meranie a analyzy v rozsahu volnej Zivnosti
o prevadzkovanie dopravy na dréhe
e podnikanie v oblasti nakladania s nebezpeénym odpadom
e montdz, opravy a udrzba strojnych a elektrotechnickych zariadeni

e vyroba ndhradnych dielov

3.2 SWOT analyza

Slabé stranky

Medzi slabé stranky spolo¢nosti patri hlavne vysoky vek zamestnancov, ¢o méze branit

k rozvoji spolo¢nosti.
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Silné stranky

K silnym strankam podniku by som hlavne zaradil rozsiahle investicie do r6znych inovécii,
¢o vytvara modernu fabriku, ktord nezaostava v Europe v porovnani so zdpadoeuropskymi
podnikmi vyroby cementov. K tymto rozsiahlym inovacidm by som zaradil najmi vystav-

by novej cementovej mlynice zmenu technoldgie vyroby slinku.

Medzi silné stranky by som esSte zaradil staly zakaznicky potenciél, ¢o zarucuje podniku

neustaly odbyt cementu. Tento potencial si vytvorili dobrou starostlivostou o zédkaznika.
Hrozby

Najvicsou hrozbou podniku je to ze od roku 2009 vyroba cementu na Slovensku poklesla
0 30%, ¢o bolo zapri¢inené celosvetovou hospodarskou krizou. V sucasnosti sa toto odvet-
vie snazi schopit’, ale stale to nie je také dobré ako to bolo pred rokom 2009. Podnik bojuje
proti tejto hrozbe pomocou integraicie CEMMAC-u a rakuskej skupiny Asamer pri pripra-
ve betonovej zmesi, ¢o pomohlo udrzat’ tento pokles na zodpovedajucej Grovni a tym aj rok
2009 bol uspesny. V tomto obdobi bol tuzemsky pokles predaja o 65%, ale nasledne sa
zvysil export 0 20% a to hlavne do Rakuska.

PrileZitosti

Podnik dosahuje dlhodobo dobré hospodarske vysledky, ¢o umoziuje podniku rozvoj na
zaklade investicii a prispievat’ tak aj k ochrane Zivotného prostredia. CEMMAC ziskal hol-
dingovy prirastok v podobe cementarni v Bosne a v Libyi, a tak sa zacali vytvarat’ nové
spoluprace a predavanie know-how a skusenych pracovnikov do tychto cementarni. Vytva-
raju sa nové Skoliace strediskd v CEMMAC-u atak dopomahaji k neustadlemu rozvoju
svojich, ale nésledne aj zahrani¢nych pracovnikov. Nad’alej aj efektivne vyuzivanie odpa-
dov, ako zdroju energie do rota¢nych peci, umoziuje podniku neustile znizovat’ naklady

na vyrobu, ¢o znamena d’alSie finan¢né prostriedky na rozvoj.
yrobu, p y ]

3.3 Dodavatelia

Firma z velkej Casti nakupuje od tuzemskych dodavatel'ov ( asi 85% vsetkych nakupov).
Vyber dodavatel'ov je podnieteny ponukami a cenami ponukanych tovarov a sluZieb, ale
kladie aj vyrazny doraz na kvalitu tychto produktov a sluzieb. Vyhodou sustredenia sa na
tuzemskych dodavatel'ov je to, ze podniku nevznikaji rozne kurzové straty z nakupov zo

zahrani¢ia. Pomer dodavatelov z tuzemska a z Ceskej republiky je 75% ku 15%.
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3.4 Odberatelia

Zakaznicky potencial firmy tvoria vac¢Sinou maly az stredny odberatelia, ¢o umoziuje spl-
nit’ planovany objem trzieb , aj ked’ niektory z nich odstupi od zmluvy. To sa ale stava ma-
lokedy, pretoze podnik ma stalych odberatelov a tym padom ma firma stalu expediciu ce-
mentu. Podnik mézu nepriaznivo ovplyvnit' kurzové straty z predaja, nakol'ko podnik

z velkej Casti exportuje do Ceskej republiky.

3.5 Konkurencia

Aj pri znacnej konkurencii v Slovenskej republike ma podnik stabilnti poziciu na domécom
aj zahrani¢nom trhu. NajvyznamnejSimi konkurentmi v tuzemsku st HOLCIN RohoZnik,
a.s. apovazska cementaren Ladce, ktord je vdcsia ako CEMMAC a taktiez sa nachadza
v trencianskom kraji. Tato cementéren je podobnd v tom, Ze ma tiez zahrani¢ného investo-

ra a tym padom je konkurentom aj na tuzemskom a zahrani¢nom trhu.

3.6 Vyvoj zamestnancov

Vyvoj zamestnancov v podniku je kolisavy. Ked’ si predstavime, ze v roku 1992 mal pod-
nik 396 zamestnancov, nasledne ked’ sa presunieme o desat’ rokov neskor, podnik mal 173
zamestnancov, ale to hlavne preto , lebo sa firma rozdelila a vytvorila sa dcérska spoloc¢-
nost CEMUS s.r.0., ktora sa neskor zrusila a opat’ spadala pod CEMMAC. Po roku 2003

sa zvysil narast zamestnancov z dovodu investicnych vystavieb.

Tab. 1: Pocet zamestnancov v CEMMAC, a.s. za roky 2007 - 2011

Rok Robotnici THP Celkom Pomer rob./THP
2007 185 65 250 2,85
2008 186 72 258 2,58
2009 178 75 253 2,37
2010 167 71 238 2,35
2011 168 57 225 2,95

Zdroj dat: zaznamy podniku CEMMAC, a.s.

Ako si mozeme vSimnut tak pocet zamestnancov sa od roku 2008 znizuje. D4 sa to zdo-
vodnit,, ze podnik znizoval mzdové naklady v ¢asoch finan¢nej krizy. Ale odchod zamest-
nancov bol zvac¢sa dobrovolny alebo uz nastal penzijny vek a pracovnici §li na dochodok.

Podnik takto zniZuje pocet zamestnancov a na zaklade Skoleni a nového Skoliaceho stredi-
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ska vytvara zamestnancov s vac¢§imi schopnostami a firma takto nepotrebuje naberat’ no-

vych zamestnancov.

Struktura zamestnancov

300 A

250

200 ~

150 - m Celkom

100 - mTHP

1 Robotnici

Pocet zamestnancov

2007 2008 2009 2010 2011
Roky

Obr. 1: Strukttra zamestnancov CEMMAC, a.s.
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4 FINANCNA ANALYZA PODNIKU CEMMAC, A.S. V ROKOCH

2007 — 2011

Rozbor rozvahy som rozdelil na aktiva a pasiva, ¢ize na majetkovu a finan¢nt Strukturu

rozvahy podniku CEMMAC, a.s.. VSetky hodnoty rozvahy, vykazu zisku a strat a cash

flow su zaznamenané v Eurach.

4.1 Vertikalna a horizontalna analyza rozvahy

Vertikdalna analyza — percentudlna analyza komponentov

Vertikalna analyza nam ukazuje ako sa urcité polozky rozvahy podielaji na finan¢nej ale-

bo majetkovej Struktire podniku. Z rozvahy mozeme zistit, odkial mame finanéné pro-

striedky (pasiva) na financovanie majetku vo firme (aktiva). Ekonomicka stabilita firmy je

odvodzovana od schopnosti udrZzovania a vytvarania rovnovazneho stavu majetku a kapita-

lu podniku.

Tab. 2: Vertikalna analyza rozvahy podniku CEMMAC, a.s.

V Eurach 2007 2008 2009

Aktiva celkom 39 939 123 | 100,00% | 50 853 150 | 100,00% | 45 891 821 | 100,00%

Pohl’adadvky za upisany viastni

kapital

Stdle aktiva 24 832 404 | 62,18% |24 960 665 | 49,08% |26 355026 | 57,43%
I. [ Dlhodoby nehmotny majetok 419 173 1,05% 631 514 1,24% 998 646 2,18%
Il. | Dlhodoby hmotny majetok 24 413 231 | 61,13% |24 329 151 | 47,84% | 25 356 380 | 55,25%
I11. | Dlhodoby finanény majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Obezné aktiva 15073 160 | 37,74% |[25848 151 | 50,83% |19 498 826 | 42,49%
I. | Zasoby 5998 208 | 15,02% | 8 343 358 | 16,41% |10 177 813 | 22,18%
Il. | Dlhodobé pohl'adavky 39766 0,10% 96 860 0,19% 58 770 0,13%
I11. | Kratkodobé pohladavky 2856702 | 7,15% | 5752108 | 11,31% | 4612961 | 10,05%
IV. | Finan¢ni majetok 6178484 | 15,47% | 11655 779 | 22,92% | 4 649 282 | 10,13%

Casové rozliSenie 33 559 0,08% 44 380 0,09% 37 969 0,08%

Pasiva celkom 39 939 123 | 100,00% | 50 853 150 | 100,00% | 45 891 821 [ 100,00%

Viastni kapitdl 34 725 951 | 86,95% |36 780554 | 72,33% |27 287 622 | 59,46%
I. | Zakladni kapital 16 411 073 | 41,09% | 16 411 073 | 32,27% | 16 414 080 | 35,77%
Il. | Kapitalové fondy 2898393 | 7,26% | 2898393 | 5,70% | 2898406 | 6,32%
I11. | Fondy zo zisku 3734781 | 9,35% | 3960632 | 7,79% | 3961245 | 8,63%
IV. | HV minulych let 1550953 | 3,88% | 3127166 | 6,15% | 1017924 | 2,22%
V. | HV bezného obdobi 10 130 751 | 25,37% | 10 383 290 | 20,42% | 2 995 967 | 6,53%

Cudzie zdroje 5123172 | 12,83% |13 240557 | 26,04% |18 604 199 | 40,54%
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I. | Rezervy 1963354 | 4,92% | 9258680 | 18,21% | 4 168 534 | 9,08%
Il. | Dlhodobé zavizky 308571 0,77% 374029 0,74% | 364784 | 0,79%
I1. | Kratkodobé zavizky 2562006 | 6,41% | 2765917 | 544% | 4070881 | 8,87%
IV. | Bankové ivery a vypomoci 379241 | 0,95% | 841931 1,66% | 10 000 000 | 21,79%
Casové rozlisenie 0 0,00% 832 039 1,64% 0 0,00%
2010 2011
Aktiva celkom 41827 732 | 100,00% | 42 703 982 | 100,00%
Pohladavky za upisany viastni kapital
Stdle aktiva 24 340 428 | 58,19% |22 788 454 | 53,36%
I. | Dlhodoby nehmotny majetok 820 921 1,96% 595 063 1,39%
1. | Dlhodoby hmotny majetok 23519 507 | 56,23% |22 193 391 | 51,97%
I11. | Dlhodoby finanény majetok 0 0,00% 0 0,00%
ObeZné aktiva 17 480 437 | 41,79% |19 880592 | 46,55%
I. | Zasoby 8692 586 | 20,78% | 9 405 325 | 22,02%
Il. | Dlhodobé pohladavky 56761 0,14% 99 892 0,23%
I1. | Kratkodobé pohladavky 3741029 | 8,94% | 4131841 | 9,68%
IV. | Finan¢ni majetok 4990061 | 11,93% | 6243534 | 14,62%
Casové rozliSenie 6 867 0,02% 34 936 0,08%
Pasiva celkom 41 827 732 | 100,00% | 42 703 982 | 100,00%
Viastni kapitdl 27 325 383 | 65,33% |25 408 748 | 59,50%
I. | Zakladni kapital 16 414 080 | 39,24% | 16 414 080 | 38,44%
Il. | Kapitalové fondy 2898406 | 6,93% | 2898407 | 6,79%
I11. | Fondy zo zisku 3961245 | 9,47% | 3961245 | 9,28%
IV. | HV minulych let 1509570 | 3,61% 588483 1,38%
V. | HV bezného obdobi 2542082 | 6,08% | 1546533 | 3,62%
Cudzie zdroje 14 502 349 | 34,67% [16 873990 | 39,51%
I. | Rezervy 4666113 | 11,16% | 5324011 | 12,47%
I. | Dlhodobé zavizky 870766 2,08% 822659 1,93%
I1. | Kratkodobé zavizky 1965470 | 4,70% | 3727320 | 8,73%
IV. | Bankové Gvery a vypomoci 7000 000 | 16,74% | 7 000 000 | 16,39%
Casové rozliSenie 0 0,00% 0 0,00%

Zdroj: Viastné vypocty

Polozky aktiv ndm zndzornuji majetok, do ktorého firma investovala. Pre firmu byva vy-

hodnejsie investovat’ do dlhodobého majetku, pretoze tento majetok moze dosiahnut’ vys-

Sej vykonnosti. Firma sa tohto pravidla drzi pomerne malo a dokonca v roku 2008 sa stale

aktiva dostavaju az pod 50% hranicu, ¢o je zapri¢inené najmai pridelenim emisnych kvot na

vypustanie emisii CO; do kratkodobého finanéného majetku. Firma vobec nevyuziva dl-
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hodoby finanény majetok vo vSetkych rokoch, ¢o taktiez ovplyviiuje vysku dlhodobého
majetku. Co sa tyka podielu dlhodobého majetku v aktivach vo vsetkych obdobiach pod-
statne nemeni okrem roku 2008, ako som uz spomenul, kde boli pridelené emisie. V sta-
lych aktivach ma najvacsi podiel dlhodoby hmotny majetok, co je pochopitelné, lebo je to
vyrobna firma s rozsiahlymi technoldgiami. V rokoch 2007 a 2008 sa na obeznych akti-
vach podiela kratkodoby finanény majetok, ktorého najvicsiu Cast’ kazdoro¢ne tvoria
emisné kvoty. V rokoch 2009 az 2011 tvoria najvacsiu Cast’ obeznych aktiv zasoby, ktoré
dosahovali najvacsich hodnét v roku 2009. To bolo zapri¢inené prichodom celosvetovej
ekonomickej krizy a na stavebnictvo to malo vel’ky vplyv a nasledne aj pre vyrobu staveb-

nych materialov.

Ked’ nazrieme do Struktury pasiv, zistime, ako podnik z akych zdrojov financuje aktiva.
Plati pravidlo ze, kratkodobé cudzie zdroje st na financovanie lacnejsie ako vlastné dlho-
dobé zdroje. Tieto zdroje su rizikovejSie a mézu vznikat' problémy s insolventnostou
a likviditou. Vlastny kapitdl ma percentudlny podiel na aktivach vyssi ako 50 % vo vset-
kych obdobiach a dokonca v roku 2007 bola hodnota tejto polozky az okolo 87 % a v roku
2008 okolo 73%. Podiel klesa a Vv ostatnych rokoch 2009 az 2011 sa hodnota pomaly pri-
blizuje k 50%. Percentudlny pomer cudzich zdrojov sa teda zvySuje po celé obdobie ale
v roku 2008 sa toto zvySovanie ustalilo na hladine nieco nad 30 % a zvySovanie sa spoma-
lilo. Najvacsi podiel v cudzich zdrojoch maji kratkodobé zavizky v roku 2007. Ale nezvy-
¢ajné je, ze v roku 2008 to boli rezervy. Najvacsiu polozku tychto rezerv tvori rezerva na
skuto¢ne vypustené emisie CO, do ovzdusia za hospodarsky rok. Vyska tvorby tejto rezer-
vy je kazdoro¢ne ovplyviiovana kurzom emisnych kvot CO; vyhldsenym komoditnou bur-
zou Vv den pridelenia emisnych kvot. V roku 2009 sa to znova zmenilo a najvacsi podiel na
cudzich zdrojoch maju kratkodobé bankové tuvery. To plati aj pre roky 2010 aj2011. Je to
dané finan¢nou krizou, ked’ podnik musel Cerpat’ bezné bankové uvery na krytie prevadz-
kovych potrieb poc€as prechodného nedostatku financnych prostriedkov v zimnom obdobi .
Kratkodobé zavazky dosahovali najvacsich hodnoét v roku 2008 aich hodnota bola
4 070 881 €. Zaujimavostou je, Ze podnik v roku 2009, ¢o bol rok krizovy, znizil svoje
zavdzky az na hodnotu 1 956 470 € a v roku 2011 opét’ vzrastli na hodnotu 3 727 320 €.
Hospodarsky vysledok je v rokoch 2007 a 2008 vo vel'mi dobrom stave a dosahuje hodnot
vys$ich ako 10 000 000€, ale prichodom finan¢nej krizy vznikol pokles v roku 2009 pod
3000 000 € a nad’alej klesa a v roku 2011 dosahuje hodnoty 1 546 533 €.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

45

Podnik vyuziva viac vlastnych zdrojov k financovaniu, ¢o znamena, ze vyuziva konzerva-

tivne financovanie, ktoré je sice menej rizikové, ale je pre podnik menej vyhodné.

CEMMALC je sezonny podnik tak vzniknuté uvery sa vytvorili iba kvoli nedostatku vlast-

nych finan¢nych zdrojov Vv mimosezonnej dobe.

Tab. 3: Horizontalna analyza rozvahy podniku CEMMAC,a.s.

2007 2008 2007/08 2009 2008/09

Aktiva celkom 39 939 123 | 50 853 150 | 27,33% | 45891821 | -9,76%

Pohladavky za upisany vilastni kapital

Stdle aktiva 24 832 404124960665 | 0,52% |26 355026| 5,59%
I. | Dlhodoby nehmotny majetok 419 173 631514 | 50,66% | 998 646 | 58,14%
Il. | Dlhodoby hmotny majetok 24 413 231 |24 329 151 | -0,34% | 25356 380 | 4,22%
I11. | Dlhodoby finanény majetok 0 0 0,00% 0 0,00%

Obezné aktiva 15073 160 | 25848 151 | 71,48% |19 498 826 | -24,56%
I. | Zasoby 5998 208 | 8343358 | 39,10% | 10177 813 | 21,99%
Il. | Dlhodobé pohladavky 39766 96 860 |143,57% | 58770 -39,32%
I11. | Kratkodobé pohladavky 2856 702 | 5752108 |101,35% | 4 612961 | -19,80%
IV. | Finan¢ni majetok 6178484 111655779 | 88,65% | 4 649 282 | -60,11%

Casové rozlisenie 33 559 44 380 32,24% 37 969 -14,45%

Pasiva celkom 39 939 123 | 50 853 150 | 27,33% | 45891821 | -9,76%

Viastni kapitdl 34 72595136 780554 [ 5,92% |27 287 622 -25,81%
I. | Zakladni kapital 16 411 073]16 411073 | 0,00% |16 414080| 0,02%
Il. | Kapitalové fondy 2898393 [ 2898393 | 0,00% | 2898406 | 0,00%
I11. | Fondy zo zisku 3734781 | 3960632 | 6,06% | 3961245 | 0,02%
IV.| HV minulych let 1550953 | 3127166 |101,63% | 1017924 | -67,45%
V. | HV beZného obdobi 10 130 75110383290 | 2,49% | 2995967 | -71,15%

Cudzie zdroje 5123172 {13 240557 | 158,44% | 18 604 199| 40,51%
I. | Rezervy 1963354 | 9258680 [371,57% | 4 168 534 | -54,98%
Il. | Dlhodobé zavizky 308571 374029 | 21,21% | 364 784 -2,47%
I11. | Kratkodobé zavizky 2562006 [ 2765917 | 7,96% | 4070881 | 47,18%
IV. | Bankové tivery a vypomoci 379 241 841931 |122,00% | 10 000 000 | 1087,75%

Casové rozliSenie 0 832 039 0 -100,00%

2010 2009/10 2011 2010/11

Aktiva celkom 41827 732 -8,86% |42 703982| 2,09%

Pohladadvky za upisany vlastni kapitdal

Stdle aktiva 24 340428 | -7,64% (22788454 | -6,38%
I. | Dlhodoby nehmotny majetok 820921 |[-17,80% | 595063 |-27,51%
Il. | Dlhodoby hmotny majetok 23519507 | -7,24% |22 193 391 | -5,64%
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I11. | DIhodoby finan¢ny majetok 0 0,00% 0 0,00%
ObeZné aktiva 17 480 437 | -10,35% |19 880592 | 13,73%
I. | Zasoby 8692 586 | -14,59% | 9405325 | 8,20%
Il. | Dlhodobé pohladavky 56 761 -3,42% 99 892 | 75,99%
I. | Kratkodobé pohladavky 3741029 |-18,90% | 4 131841 | 10,45%
IV. | Finan¢ni majetok 4990061 | 7,33% | 6243534 | 25,12%
Casové rozliSenie 6 867 -81,91% 34936 |[408,75%
Pasiva celkom 41827 732 | -8,86% |42 703982 | 2,09%
Viastni kapitdl 27325383 0,14% |[25408748]| -7,01%
I. | Zakladni kapital 16 414080 0,00% |16 414080 0,00%
Il. |Kapitalové fondy 2898406 [ 0,00% | 2898407 | 0,00%
I11. | Fondy zo zisku 3961245 | 0,00% | 3961245 | 0,00%
IV. | HV minulych let 1509570 | 48,30% | 588483 |-61,02%
V. | HV beZného obdobi 2542082 [-15,15% | 1546 533 |-39,16%
Cudzie zdroje 14 502 349 | -22,05% | 16 873 990 | 16,35%
I. |Rezervy 4666 113 | 11,94% | 5324011 | 14,10%
Il. | Dlhodobé zavizky 870766 |138,71% | 822659 [ -5,52%
I11. | Kratkodobé zavizky 1965470 |-51,72% | 3 727 320 | 89,64%
IV. | Bankové tivery a vypomoci 7000000 |-30,00% | 7 000000 | 0,00%
Casové rozliSenie 0 0,00% 0 0,00%

Zdroj: vlastné vypocty

Horizontalna analyza rozvahy nam hovori o podstatnych zmenéch poloziek rozvahy v po-
stupnosti v ¢ase. Vzrast aktiv v roku 2008 oproti roku 2007, je zapri¢ineny hlavne vzras-
tom obeZnych aktiv a to kratkodobého finanéného majetku, ¢o je zapricinené pridelenim
emisnych kvot. Nasledne vznikal pokles celkovych aktiv v roku 2009 oproti roku
2008,pretoze sa najmd znizil spominany finan¢ny majetok, ale na druhej strane sa ndm
dlhodoby majetok zvySoval. Aj nad’alej v roku 2010 oproti roku 2009, vznika pokles aktiv.
Pri¢inou tohto poklesu je najmé pokles zasob, podnik vyuzil staré zasoby v Case krizy, po-
kles pohl'adavok, v dosledku zniZenie predaja a poklesu cien, ale d’alej mozno spomenut’ aj
znizenie dlhodobého majetku na zaklade odpisov a nevytvaranie novych investicii. V roku
2011 oproti roku 2010, vznika opét’ narast aktiv. Je to dané najmé opédtovanym zvySovanim
obezného majetku a to pohladavok, pretoZe niektory odberatelia nedisponuji stcasnou

solventnostou a nasledne sa zvysil aj kurz emisnych kvot a tym sa zvysil aj finanény maje-

tok.

Ked’ sa nazriem do finan¢nej Struktiry a do zmien tak v roku 2008 oproti roku 2007, ¢o
dané najmi zvySenim hospodarskeho vysledku z minulych rokov, podnik odkladal mozné

finanéné prostriedky pre buducnost, d’alej si to najma rezervy uz spominanych emisnych
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kvot a mierne zvySenie bankovych uverov. V roku 2009 oproti roku2008, vznika pokles
pasiv, ktory vyplyva vel'kym zniZzenim hospodarskeho vysledku z dovodu finanénej krizy,
pri¢inou je taktiez Cerpanie nerozdelenych ziskov. V roku 2010 oproti roku 2009 vznika
znova pokles, zapri¢ineny znizenim zavazkov a aj znizenim bankovych tverov z hodnoty
10 000 000 € na 7 000 000 €. V roku 2011 oproti roku 2010, vznika znova mensi narast
pasiv, aj ked’ sa znizoval stale hospodarsky vysledok a nerozdelené zisky, tak podnik zvy-

Sil svoje kratkodobé zavizky.
4.2 Analyza vykazu ziskov a strat

Pri tejto analyze postupujeme rovnako ako pri analyze rozvahy. Len narabame s polozkami

tychto vykazov.

Tab. 4: Percentualny rozbor vynosov podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009
Trzby za predaj vlastnych
11.1. | vyrobkov a sluzieb 44712 242 | 88,72% |50 284 605| 83,85% |39 569 444 | 81,72%
Zmena stavu vnatropodniko-
11.2. | V¥ch zasob vlastni vyroby 95399 | 0,29% | 138850 | 0,23% | 1105010 | 2,28%
11.3. | Aktivécia 305782 | 0,61% 67284 0,11% | 264648 | 0,55%
Trzby z predaja dlhodobého
[l. |majetku a materidlu 746465 | 1,48% | 631780 | 1,05% | 579431 | 1,20%
Ostatné vynosy z hospodar-
IV. | skej Einnosti 3641771 7,23% | 8645854 | 14,42% | 5148474 | 10,63%
Trzby z predaja cennych pa-
VI. | pierov 464 914 0,92% 0 0,00% | 1628000 | 3,36%
X. | Vynosové uroky 74 819 0,15% 74 753 0,12% 2679 0,01%
Xl. | Kurzové zisky 345 482 0,69% 128 826 0,21% 124 793 0,26%
Ostatné vynosy z financnej
éinnosti 12 879 0,03%
Vynosy celkom 50 399 753 | 100,00% |59 971 952 | 100,00% |48 422 479 | 100,00%
2010 2011
Trzby za predaj vlastnych
11.1. | vyrobkov a sluzieb 34699 577 | 78,30% | 31837368 | 84,02%
Zmena stavu vnutropodniko-
11.2. | v¥ch zésob vlastni vyroby 219534 | 050% | 442807 | 1,17%
11.3. | Aktivécia 74072 | 017% | 43844 | 0,12%
Trzby z predaja dlhodobého
[1l. | majetku a materilu 851 365 1,92% 266 367 0,70%
Ostatné vynosy z hospodar-
IV. | skej Einnosti 5352015 | 12,08% | 5287940 | 13,96%
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Trzby z predaja cennych pa-
VI. |pierov 3080431 | 6,95% 0 0,00%
X. | Vynosové troky 560 0,00% 516 0,00%
Xl. [Kurzové zisky 39 607 0,09% 13 035 0,03%
Vynosy celkom 44 317 161 | 100,00% |37 891 877 | 100,00%

Zdroj dat: vlastné vypocty

Pri pozreti do vykazu ziskov a strat zistime, Ze na celkovych vynosoch sa ndm najviac po-
dielaju trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb vo vSetkych pozorovanych obdo-

biach. Ostatné poloZzky nemaju az taky vyznam pre firmu CEMMAC,a.s..

Tab. 5: Percentualny rozbor nakladov podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009

B. | Vyrobna spotreba 23178 185 27 569 508 27 557 386

C. | Osobné naklady 4 258 946 5394 742 5627 609

D. | Dane a poplatky 326 263 282 182 294 254
Odpisy dlh. nehmotného a

E. | hmotného majetku 5153 124 4 213503 4 647 016
Zostatkova cena predaného

F. [ invest. majetku a materialu 684 359 579 533 548 057
Tvorba a zactovanie opravnych

G. | poloziek k pohladavkam 0 29509 45062
Ostatné naklady na hospodarsku

H. | ¢innost’ 2476630 8 772 489 4112 847

J. | Predané cenné papiere a podiely [ 1 508 697

.
e

N. | Nékladové troky 102 270 6 506 98 668

O. [ Kurzové straty 186 550 282 978 159 088
Ostatné naklady na finanénti

¢innost’ 32298 38 838 36 160

Daii z prijmu za beznt ¢innost’ | 2 361 681 2418 874 718 785

2010 2011
Vyrobna spotreba 23 797 389 22 280 608

Osobné naklady 5492 659 4774 976

Dane a poplatky 294 181 373 216
Odpisy dlh. nehmotného a

hmotného majetku 3 383 487 3138517
Zostatkova cena predaného

invest. majetku a materialu 418 938 236 036
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Tvorba a zGc¢tovanie oprav-

nych poloziek k pohl'adavkam | 112614 0,27% 43693 0,12%
Ostatné ndklady na hospodar-

sku ¢innost’ 4588 869 | 10,98% | 5175785 | 14,09%
Predané cenné papiere a po-

diely 2751730 | 6,59% 0 0,00%
Nakladové tiroky 263 574 0,63% 200 591 0,55%
Kurzové straty 44 875 0,11% 433 304 1,18%
Ostatné ndklady na financnu

¢innost’ 15 596 0,04% 11 223 0,03%
Daii z prijmu za bezntl ¢innost’ | 611 167 1,46% 67 395 0,18%
Niklady celkom 41 775079 100,00% |36 735 344 | 100,00%

Zdroj dat: vlastné vypocty

Najvicsi podiel na nakladoch podniku je pochopitel'ne vyrobna spotreba, ktora sa pohybu-

je vo vSetkych obdobiach okolo 60%, iba v roku 2007 dosahuje aZ hodnoty nie¢o malo pod

80%.

Tab. 6: Horizontalna analyza vykazu zisku a strat podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 | 2007/08 2009 | 2008/09
Vyroba 45113 42450490 739 | 11,92% (40939 102 | -18,92%
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb | 44 712 242 |50 284 605 | 12,46% | 39 569 444 | -21,31%
Zmena stavu vnltroorganizaénych zasob 95 399 138850 45,55% | 1105010| 695,83%
Aktivacia 305 782 67 284 | -78,00% 264 648 | 293,33%
Vyrobna spotreba 23178 18527 569 508 | 18,95% [ 27 557 386 -0,04%
Spotreba materialu , energie a inych neskla-
dovatel'nych latok 19636 427123 709 221 | 20,74% | 22 682 640 -4,33%
Sluzby 3541758 | 3860 287 8,99% | 4874746| 26,28%
Pridand hodnota 21935 239 | 22 921 231 4,50% | 13 381 716| -41,62%
Osobné naklady 4258946 | 5394742 26,67% | 5627 609 4,32%
Mzdové naklady 3090520 3915687 | 26,70% | 4352408| 11,15%
Odmeny ¢lenom a organom spolo¢nosti 1195 996 | -16,65% 1074 7,83%
Naklady na socialne poistenie 981544 1152626 17,43% | 1211171 5,08%
Socialne naklady 185 687 325433 | 75,26% 62 956 | -80,65%
Dane a poplatky 326 263 282 182 | -13,51% 294 254 4,28%
Odpisy a opravné polzky k dlhodobému
hmot. aj nehmot. majetku 5153124 4213503| -18,23% | 4647016| 10,29%
Trzby z predaja dlhodobého majetkua a
materialu 746 465 631 780 | -15,36% 579 431 -8,29%
Zostatkova cena predaného majetku a mate-
rialu 684 359 579533 | -15,32% 548 057 -5,43%
Tvorba a zactovanie opravnych poloziek k
pohladavkam 0 29 509 45062 | 52,71%
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Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 3641772 8645854 | 137,41% | 5148474 | -40,45%
Ostatné naklady z hospodarskej cinnosti 2476630 8772489 254,21% | 4112847 | -53,12%
Vysledok hospodarenia z hospodarskej
¢innosti 13424 152112926 907| -3,70% | 3834 776| -70,33%
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 464 914 0{-100,00% | 1628 000
Predané cenné papiere a podiely 1508 697 0]-100,00% | 1581580
Vynosové troky 74 819 74 753 -0,09% 2679 -96,42%
Nakladové troky 102 270 6506 | -93,64% 98 668 | 1416,57%
Kurzové zisky 345 482 128 826 | -62,71% 124 793 -3,13%
Kurzové straty 186 550 282978 | 51,69% 159 088 | -43,78%
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 12 879 01]-100,00% 0
Ostatné naklady na financnt Cinnost’ 32 298 38838 20,25% 36 160 -6,90%
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innos-
ti -931720| -124743] -86,61% | -120024 -3,78%
Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti
pred zdanenim 12 492 432 | 12 802 164 2,48% | 3714752| -70,98%
Dan z prijmov z beznej ¢innosti 2361681 2418874 2,42% 718 785| -70,28%
Splatna 2410376| 2427903 0,73% 696 715| -71,30%
Odlozena -48 695 -9 029 | -81,46% 22 070 -344,43%
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti
po zdaneni 10 130 751 | 10 383 290 2,49% | 2995967 | -71,15%
Vysledok hospodarenia za ictovné obdo-
bie pred zdanenim 12 492 432|112 802 164 2,48% | 3714752| -70,98%
Vysledok hospodarenia za ic¢tovné obdo-
bie po zdaneni 10 130 751 | 10 383 290 2,49% | 2995967 | -71,15%
2010 | 2009/10 2011 2010/11
Vyroba 34993183 -14,52% 32324019 -7,63%
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 34699 577 | -12,31% |31 837368 | -8,25%
Zmena stavu vnatroorganizaénych zasob 219534 -80,13% 442 807 | 101,70%
Aktivacia 74072 -72,01% 43 844 -40,81%
Vyrobna spotreba 23797389 -13,64% |22280608| -6,37%
Spotreba materidlu , energie a inych neskladovatel'nych
latok 18413152 | -18,82% |16 852 144| -8,48%
Sluzby 5384237 | 10,45% | 5428 464 0,82%
Pridand hodnota 11195794 | -16,34% |10 043 411 | -10,29%
Osobné naklady 5492 659 -2,40% | 4774976| -13,07%
Mzdové naklady 4111618 -553% | 3415690| -16,93%
Odmeny ¢lenom a organom spolo¢nosti 630 | -41,34% 1155| 83,33%
Néklady na socidlne poistenie 1156 148 -4.549% | 1105203 -4,41%
Socialne naklady 224 263 | 256,22% 252 928 | 12,78%
Dane a poplatky 294 181 -0,02% 373216 26,87%
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Odpisy a opravné polzky k dlhodobému hmot. aj nehmot.

Majetku 3383487 | -27,19% | 3138517 -7,24%
Trzby z predaja dlhodobého majetku a a materidlu 851365| 46,93% 266 367 | -68,71%
Zostatkova cena predaného majetku a materialu 418 938 | -23,56% 236 036 | -43,66%
Tvorba a zactovanie opravnych poloziek k pohl'adavkam 112 614 | 149,91% 43693 | -61,20%
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 5352015 3,95% | 5287940 -1,20%
Ostatné naklady z hospodarskej ¢innosti 4588869| 1157%| 5175785| 12,79%
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 3108426| -18,94% | 1855495| -40,31%
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 3080431 89,22% 0]-100,00%
Predané cenné papiere a podiely 2751730 73,99% 0]-100,00%
Vynosové troky 560 | -79,10% 516 -7,86%
Nakladové tiroky 263574 | 167,13% 200591 | -23,90%
Kurzové zisky 39607 | -68,26% 13035| -67,09%
Kurzové straty 44 875 -71,79% 43 304 -3,50%
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 0 0

Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ 15596 | -56,87% 11 223 | -28,04%
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 44 823 | -137,35% | -241 567 |-638,94%
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdane-

nim 3153249| -1512% | 1613928| -48,82%
Dan z prijmov z beznej ¢innosti 611167 | -14,97% 67 395| -88,97%
Splatna 107 124 | -84,62% 156 041 | 45,66%
Odlozena 504 043 | 2183,84% -88 646 [-117,59%
Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti po zdaneni 2542082 -15,15% | 1546533| -39,16%
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zda-

nenim 3153249| -1512% | 1613928| -48,82%
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni | 2542082 | -15,15% | 1546533| -39,16%

Zdroj: vlastné vypocty
Vo vykazu zisku a strat vznikli tieto najvyznamnejsie zmeny:

e Znizenie trzieb v roku 2009 oproti roku 2008 su sposobené finan¢nou krizou a na
odvetvie vyroby nekovovych mineralnych vyrobkov to ma stale velké dopady aj
Vv sucasnosti. Mozeme to vidiet' aj v zmenach v rokoch 2009/2010 a aj v rokoch
2010/2011. Podnik nepredava také mnoZstva vyrobkov ako pred krizou. V tomto
smere sa vyvija aj vyrobna spotreba, pretoze podnik nepotreboval vyrabat a nemal
odbyt pre cement. Vsetko sa to premieta na pridanej hodnote podniku.

eV roku 2008 oproti roku 2007 sa vyrazne zvysili ndklady a vynosy z hospodérske;j
¢innosti, ¢o je zapriinené tvorbou rezervy emisii CO, na skutone vypustené
mnozstvo emisii CO, do ovzduS$ia a vo vynosoch je to pouzitie pridelenych emis-

nych kvét na CO 5.
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Zmena vnutroorganizacnych podniku v roku 2009 oproti roku 2008 je zapri¢inena
zvySenim stavu zasob slinku, ako polotovaru, v dosledku niZ$ej spotreby slinku pri
vyrobe cementu.

Zmena sposobu uctovania tvorby rezervy na mzdy a socialne naklady na nevypla-
tent dovolenku. V roku 2007 sa tvorba rezervy uctovala v oblasti ostatnych pre-
vadzkovych nakladov a od roku 2008 je Gi¢tovana priamo na ¢ty miezd a social-
nych nakladov. Toto je dovod zmeny socialnych nakladov v roku 2008 oproti roku
2007. Dalsi rok sa znova pomerne stabilizuju a prudko klesaji aZz na hodnotu
69 526 €.

Nakladové uroky vzrastli z roku 2008 na rok 2009 z dévodu zmeny bankovych
uverov z hodnoty 841 939 na 10 000 000 €. Tieto Gvery st pouzivané pri nedostat-
ku vlastnych finanénych prostriedkov.

Osobné¢ naklady klesaji od roku 2010, kde sa odréza prirodzeny ubytok zamestnan-
cov a ziadny nébor novych.

Zvysenie trzieb z predaja cennych papierov v porovnaniach 2008/2009 a 2009/2010
je dané, Ze spoloc¢nost’ sa uskutocnil predaj prebytocnych emisnych kvot.

Naérast kurzovych strat v sledovanych zmenach 2007/2008 sposobilo posiliiovanie
doméacej meny voci zahranicnym menam V dosledku priprav na vstup Slovenskej
republiky do menovej tnie od 1.1.2009.

O podstatnych zmenach hospodarskeho vysledku sa budeme bavit’ v d’alSej Casti.

4.3 Vyvoj hospodarskeho vysledku

Tab. 7: Vyvoj hospodaiského vysledku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Vysledok hospodarenia z
hosp. ¢innosti 13424 152 | 12926 907 | 3834 776 | 3108 426 | 1855495
Vysledok hospodarenia z fin.
¢innosti -931 720 -124743 | -120024 | 44 823 -241 567
Mimoriadny HV 0 0 0 0 0
HV pred zdanenim 12 492 432 | 12802164 |3 714752 | 3153249 | 1613928
HYV za uétovné obdobi 10130 751 | 10383 290 | 2 995 967 | 2 542 082 | 1 546 533
Vyplatené podiely na zisku 8207040 [ 12360000 |2472000| 3460800 | 988 800

Zdroj: Vykazy ziskov a strat podniku CEMMAC, a.s..
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Obr. 2: Vyvoj hospodaiského vysledku CEMMAC, a.s.

Na grafe a v tabul’ke vidime vyvoj hospodarskeho vysledku za poslednych 5 Gétovnych
obdobi. Podnik dosahuje vysokych ziskov najma v rokoch 2007 a v 2008 ¢o je dané najma
vel’kymi predajmi cementu v tuzemsku ale aj v zahranici, ¢o mézeme vidiet v hospodar-
skych vysledkoch za hospodarsku ¢innost’, kde sit hodnoty vyssie ako 12 000 000 €. Vo
vSetkych obdobiach, okrem roku 2010, kde boli vysoké trzby za predaj cennych papierov,
je hospodarsky vysledok z finan¢nej ¢innosti zaporny. Dovodom tychto zapornych hodnot
su najma nizke trzby z predaja cennych papierov a naopak vysoké naklady na predané cen-
né papiere, kurzové straty a taktieZ z Casti aj nakladové troky. Od roku 2009 sa rapidne
znizili trzby z predaja vlastnych vyrobkov a to sa premietlo do hospodarskeho vysledku za
hospodarsku ¢innost’. To mal efekt na hospodarsky vysledok ktory sa znizil, oproti roku
2008, az o nieco nad 7 000 000 €. V rokoch 2010 a 2011 sa stale hospodarsky vysledok

znoZzuje, pretoZe stavebnictvo stagnuje a stavebné materialy si nepotrebné v stcasnej dobe.

Podnik poctivo vyplaca dividendy kde v roku 2007 to bola hodnota 8 207 040 €, v roku
200 rekordnych 12 360 000 €, ale v roku 2009 sa uz znizuje vyplacanie dividend, pretoze
je tam urcita zavislost’ s hospodarskym vysledkom, a hodnota vyplatenych dividend bola
2472000, v roku 2010 sa dividendy zvysili na 3 460 800 €, aj ked’ sa zisk znizoval, ale
v roku 2011 dividendy poklesli na podstatne niz$iu uroven a to 988 800 €.
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4.4 Analyza cash flow

Cash flow nam hovori o penaznych tokoch podniku a 0 tom, kol'’ko prostriedkov ma pod-

nik k dispozicii. Cash flow sa rozdel'uje na :

e Cash flow z prevadzkovej ¢innosti
e Cash flow z investi¢nej ¢innosti

e Cash flow z finan¢nej ¢innosti

Tab. 8: Cash flow podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011

Pociatocny stav peniaznych prostriedkov | 2 109 540 | 4624 245 | 2188 707 | 1249 961 | 1 077 631

CF z prevadzkovej ¢innosti 8919638 | 1520248 |-4054 064 ] 4 130 211 | 1533 455
CF z investi¢nej ¢innosti -1 705835 (-4 335425 -6 032 695 [ -1 298 014 | -1 561 749
CF z financnej ¢innosti -4 699098 | 379639 | 9158069 [-3 000000 -98

Cisté zvysenie, resp. zniz. pen. prostriedkov | 2 514 705 [-2 435538 | -928 690 | -167 803 | -58 662

Konedny stav peniaznych prostriedkov | 4624245 [ 2188707 | 1249961 [ 1077631 | 1018 969
Zdroj dat: vykazy prehladov penaznych tokov

Podnik CEMMAC, a.s. v roku 2007 vykazoval narast peiiaznych prostriedkov a je to jedi-
ny narast za celi dobu pozorovania. Je to najmi vd’aka vysokému cash flow z prevadzko-
vej ¢innosti, kde podnik zaznamenal zniZenie pohl'adavok az o 12 194 516 €, ¢o je hlavnou
pri¢inou tak vysokého ¢isla. Najviac to koriguje cash flow z finan¢nej ¢innosti, pretoze
podnik mal vysoké vydavky na splacanie dlhov. V rokoch 2008 az 2011 sa penazné pro-
striedky uz iba znizuja. V roku 2008 nastal prudky pokles zapri¢ineny zvySenim pohl'ada-
vok v prevadzkovej ¢innosti a taktiez vyplacanim dividend a tantiém. Cash flow z inves-
ticnej oblasti je preto taky nizky, lebo podnik investoval do vystavby cementového sila.
Rok 2009 mé& uz mensi pokles, aj ked sa pozrieme, ze cash flow z prevadzkovej
a investi¢nej ¢innosti je hlboko v zapornych hodnotach. Znova je to najma kvoli vysokej
vyplate dividend a investicie do cementového sila. Toto zniZenie penaznych prostriedkov
koriguje prijem uverov od finan¢nych institacii, ktoré si v hodnote az 11 358 609 €. Rok
2010 zaznamenava este miernejsi pokles a to najmi vd’aka vyske odpisov, ktoré su na hod-
note 3 398 472 € a cash flow z finanénej ¢innosti je preto taky zaporny, lebo podnik splaca

svoje uvery. V roku 2011 sa zmiefiuje pokles peniaznych prostriedkov eSte viac nez v roku
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2010. Podnik vypldca menej dividend a pomaly sa snazi dostat’ do kladnych hodnét aby

nemusel brat zbyto¢ne vyssie bankové uvery.

4.5 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Pri tejto analyze skimame, ako podnik financuje svoje obezné aktiva. Ide hlavne o to aku
cast’ obeznych aktiv podnik financuje dlhodobymi zdrojmi, ktoré st vlastny kapital a dlho-

dobé cudzie zdroje.

Tab. 9: Cisty pracovny kapital podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Obezné aktiva 15073160 | 25848 151 | 19498826 | 17 480 437 | 19 880 592
Kratkodobé zavizky a
kratkodobé bankové
uvery 2 941 247 3607848 |[14070881| 8965470 10 727 320

Cisty pracovni kapital 12131913 | 22240303 | 5427945 | 8514967 9153272

CPK/OAV % 80,49% 86,04% 27,84% 48,71% 46,04%

Zdroje dat: vlastné vypocty

V tabul’ke mézeme vidiet' Ze podnik vyuziva zna¢ne dlhodobé zdroje na financovanie
kratkodobych aktiv v rokoch 2007 a 2008. Pre podnik pomer CPK a obeznych aktiv vel'mi
vysoky v tychto obdobiach a podnik by mal investovat’ tieto zdroje. Ale koncom roku 2008
aVvroku 2009 sa to meni a podnik za¢ina vyuzivat kratkodobych bankovych tverov pri
nedostatku vlastnych finanénych zdrojov hlavne v mimosezonnych dobach. Pre podnik je
to rizikovejsie, ale pomer CPK a obeznych aktiv v rokoch 2009, 2010, 2011 je v relativne
dobrych hodnotach a pre podnik je vyhodné tieto uvery vyuzivat. Podnik dosahuje klad-
nych hodnoét &istého pracovného kapitalu vietky pozorované doby. Podiel CPK a obeznych
aktiv patri do ukazovatel'ov z oblasti likvidity. Tento ukazovatel’ ma odporucané hodnoty

30% - 50%, ¢o sa dari podniku dosahovat’ v rokoch 2010 a 2011.

4.6 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

V tychto analyzach ddvame do pomeru urcité polozky rozvahy a vykazu zisku a strat. Vy-
sledky ukazovatel'ov nam hovoria o urcitej situécii, podl'a toho aky druh ukazovatela poci-

tame. Vzorce pre vypocty ukazovatel'ov st pouzité z teoretickej ¢asti mojej prace.
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4.6.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita podniku ndm vravi o schopnosti podniku splacat’ svoje zavizky. Je to pomer toho

¢im podnik moze platit’ oproti tomu, Co je treba zaplatit’.

Tab. 10: Likvidita podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Bezna likvidita 5,12 9,35 1,39 1,95 1,85
Pohotova likvidita 3,07 6,29 0,66 0,97 0,97
Okamzita likvidita 2,10 4,21 0,33 0,56 0,58
CPK/OA vV % 80% 86% 28% 49% 46%

Zdroje dat: vlastné vypocty
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Obr. 3: Likvidita podniku CEMMAC, a.s.
Bezna likvidita podniku dosahuje v roku 2007 hodnoty 5,12 a v roku 2008 hodnoty 9,35.

Tieto roky st hodnoty prili§ vysoké a podnik by mal so svojim majetkom naribat’ lepSie
a vyuzivat’ voI'né zdroje skor na investicie do podniku. V roku 2009 bola hodnota likvidity
1,39, v roku 2010 dosahuje 1,95 avroku 2011 dosahuje hodnoty 1,85. V roku 2009 sa
vyrazne zniZzila likvidita vd’aka vysokym tverom a dokonca klesla pod odporti¢ant hranicu
1,5. V rokoch 2010 a 2011 je hodnota likvidity v odpora¢anom rozmedzi 1,5 — 2.5, ¢o je
taktiez ovplyvnené beznymi kratkodobymi uvermi. Hodnoty sa priblizuji k odvetviu iba
v roku 2010.

Pohotova likvidita je taktiez v rokoch 2007 a 2008 prili§ vysoka. Podnik neméa vhodnu

Struktaru obeznych aktiv v tychto rokoch, ked’ ju ddme do pomeru ku kratkodobym cudzim
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zdrojom. Tieto vysoké hodnoty maji hlavne na svedomi pohladavky, ktoré ma podnik
voci odberatel'om a aj finanény majetok, ktorého hodnota je v roku 2008 az 11 655 779 €.
V rokoch 2009, 2010, 2011 je podnik pod odporucanou hodnotou, vd’aka spominanym

uverom. Podnik sa nepriblizuje odvetviu ani v jednom roku.

OkamZita likvidita podniku v rokoch 2007 a 2008 vo vysokych hodnotach z dovodu vyso-
kej hodnoty finanéného majetku, ale v roku 2009 sa dostava uz do pozadovaného rozme-
dzia ato 0,2 — 0,5. V rokoch 2010 a 2011 mierne stupa nad odporuc¢ani hodnotu. Najviac

sa k odvetviu priblizuje v roku 2010.

Tab. 11: Likvidita odvetvia vyroby nekovovych mineralnych vyrobkov

2007 2008 2009 2010
Bezna likvidita 0,99 1,37 1,92 2,11
Pohotova likvidita 1,15 1,02 1,63 1,57
Okamzita likvidita 0,32 0,25 0,56 0,48

Zdroj dat: vlastné vypocty

4.6.2 Ukazovatele zadlZenosti

ZadlZenost’ nam urcuje, aky pomer cudzich zdrojov je v podniku ku uréitym inym poloz-
kam rozvahy. Hovori ndm o zadlZenosti firmy a 0 tom, aky obsah dlhov vyuziva firma
k financovaniu. Tento ukazovatel’ moze pozitivne vplyvat’ na rentabilitu vlastného kapita-

lu, ale to iba do urcitej vySky a zalezi aj na finan¢nej Strukture..

Tab. 12: Zadlzenost’ podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Celkova zadlZenost’ 12,83% | 26,04% [ 40,54% | 34,67% [ 39,51%
Miera zadlZenosti 0,148 0,360 0,682 0,531 0,664
Vlastni kapital/Stale aktiva 1,398 1,474 1,035 1,123 1,115
Ukazovatel’ irokového krytia 123,151 | 1968,747 | 38,649 12,963 9,046

Zdroj dat: vlastné vypocty

Celkova zadlZenost’ ndm dava do pomeru cudzie zdroje a celkové aktiva. Tento ukazova-
tel ma odporacané rozmedzie 30% - 60%. V rokoch 2007 a 2008 nedosahovala firma
CEMMAC, a.s. tychto odporucanych hodnoét, pretoze bola konzervativna a vyuzivala vic-
Sinou vlastné zdroje a vlastny kapital z vel'kej Casti prevySoval cudzie zdroje. V roku 2009
sa to zmenilo, z dovodu financnej krizy, pretoze podnik zacal vyuzivat’ viac cudzie zdroje
ako predtym. Podnik teda dosahuje v rokoch 2009 — 2011 odporucané hodnoty. Podnik sa

najviac priblizuje odvetviu v rokoch 2009 a 2010.
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Miera zadlZenosti je vV prvych dvoch rokoch prili§ nizka a taktiez sa tento ukazovatel’ meni
az v roku 2009, a to z tych istych dovodov ako u celkovej zadlZenosti, ale prispieva k tomu
aj prudké znizenie zisku, ktory ovplyviiuje vlastny kapital. Tento ukazovatel' vyuzivaja
banky pre rozhodovanie sa o poskytnuti averu. CEMMAC, a.s. sa najviac priblizuje k od-

vetviu v roku 2010.

Urokové krytie dosahuje vo vietkych obdobiach vysgie hodnoty ako je hrani¢na hodnota 5.
Ale tato hodnota klesa a v roku 2011 ma hodnotu 9,046, o je velky pokles oproti zac¢iatku
pozorovanych obdobi, kde hodnota bola 123,151. Treba ale pripomentt, Zze podnik v roku
2007 a 2008 nevyuzival skoro ziadne bankové uvery. Hodnoty sa vo vsetkych rokoch odli-

Suju od odvetvia.

Tab. 13: ZadlZenost pre odvetvie vyroba nekovovych mineralnych vyrobkov

2007 2008 2009 2010
Celkova zadlZenost’ 42,50% | 39,60% | 35,01% | 34,44%
Miera zadlZenosti 0,746 0,646 0,529 0,516
Vlastni kapital/Stale
aktiva 0,947 0,961 1,064 1,101
Ukazovatel’ irokového
krytia 3,354 2,915 3,070 5,970

Zdroj dat: vlastné vypocty

4.6.3 Ukazovatele rentability

Rentabilita patri v podniku medzi najpozorovanejsie ukazovatele, pretoze nam hovori, ako

sa nam investovany kapital zhodnocuje.

Tab. 14: Ukazovatele rentability podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Rentabilita celkového
kapitalu (%) 31,53% | 25,19% | 8,31% | 8,17% 4,25%
Rentabilita vlastného
kapitalu (%) 29,17% | 28,23% | 10,98% | 9,30% 6,09%
Rentabilita trzieb
(%) 22,06% | 20,39% | 7,17% | 6,58% 4,82%

Zdroj dat: viastné vypocty
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Obr. 4: Ukazovatele rentability podniku CEMMAC, a.s.

Ako som uz spomenul, rentabilita udava ziskovost’ podniku, teda akusi jeho vSeobecnu
uspesnost’. Je to jednoznaéne pozitivny ukazovatel’, takze ¢im je vysSia rentabilita, tym je
podnik ziskovejsi. Pred financnou krizou teda, pred rokom 2009 podnik dosahoval mimo-
riadne uspesnu rentabilitu, ¢i uz sa jedna o rentabilitu celkového kapitdlu alebo rentabilita
vlastného kapitalu alebo rentabilita trzieb. Ale mala klesajtci trend z roku 2007 na rok
2008 vo vsetkych ukazovatel'och. V roku 2009 teda nastava vel'ky prelom, ktory je pekne
vidiet’ na grafe. Vsetky pozorované ukazovatele klesli o viac ako polovicu a nad’alej klesa-
ju. Je to zapri€inené nizkymi trzbami z predaja vyrobkov a stagnaciou stavebnictva u nas
na Slovensku, ale aj v zahranigi, pretoze firma ma mnoho odberatel'ov z Ceskej republiky
a Rakuska.

CEMMAC, a.s. sa priblizuje k odvetviu najmi v ukazovatel'och, ktoré su po roku 2008.
Podnik pred tymto rokom mal o dost’ lepSie hodnoty vo vSetkych ukazovatel'och. Ale aj na

odvetvi je vidiet’ stagndcia stavebnictva, ¢o ma priamy vplyv na toto odvetvie.

Tab. 15: Ukazovatele rentability odvetvia vyroby nekovovych mineralnych vyrobkov

2007 2008 2009 2010
ROA 16,33% 11,82% 8,65% 7,80%
ROE 20,12% 12,83% 8,97% 9,91%
Rentabilita trzieb 13,43% 8,68% 7,96% 9,15%

Zdroj dat: vlastné vypocty
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4.6.4 Ukazovatele aktivity

Pre ukazovatele aktivity som vybral doby obratov zasob, pohl'adavok a celkovy obrat ak-
tiv. Ukazovatele nam ukazuju efektivne hospodarenie podniku s aktivami. Drzané finan¢né
prostriedky v urcitych aktivach, ktoré nam nevytvaraji zisk, je nevyhodné. Preto je treba
sledovat’ obraty a doby obratov, aby sa vedelo, aké mnozstvo a aké druhy aktiv je nutné na

ur¢ita dobu mat’.

Tab. 16: Ukazovatele aktivity podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Obrat celkovych aktiv 1,150 1,001 0,910 0,924 0,752
Doba obratu zasob z trzieb (dni) 47 59 88 81 105
Doba obratu pohPadavok z trzieb (dni) 23 41 40 35 47
Doba obratu zavizkov z trZieb (dni) 20 20 35 18 42

Zdroj dat: vlastné vypocty

Obrat celkovych aktiv je v rokoch 2008 a 2007 nad hodnotou 1, ¢o znamena, ze podnik ma
vyrovnani majetkovi vybavenost. Toto sa nedd povedat o d’alSich rokoch 2009, 2010,
2011, kde hodnota klesla pod hodnotu 1. Vyvojovy trend tohto ukazovatel'a je klesajtci po

celt dobu pozorovania.

Pri porovnani doby obratov zdvizkov a doby obratov pohl’addvok vidime, ze podnik spla-
ca svoje zavazky skor ako ziska zaplatené za svoje pohl'adavky vo vSetkych sledovanych
obdobiach. Pre podnik to znamena, Ze sa snazi splacat’ svoje zavizky poctivo, pretoze fir-
ma ich nema vel'a. Oproti tomu sa nedari vymahat’ pohl'adavky od odberatel'ov. Vyvojovy
trend: Doba obratu zavidzkov v rokoch 2007 a 2008 je 20 dni, ale v roku 2009 stipa na
hodnotu 35, ked’ zacala finan¢na kriza a podnik potreboval oddialit’ platby. V roku 2010 je
doba iba 18 dni , pretoZe podnik ma malo zavdzkov. V roku 2011 je to opat’ dlhSia doba
a to 42 dni. Doba obratu pohl'adavok sa zvySuje z roku 2007 na rok 2008, ale v roku 2009
sa mierne znizi a klesa aj v roku 2010, ale v roku 2011 stupa na najvyssiu hodnotu v pozo-

rovanych obdobiach a to na 47 dni.

Doba obratu zdasob ukazuje premenu zdsob na vyrobok alebo inui formu majetku. Podnik
CEMMAC, a.s ma tito dobu porovnatel'nu s odvetvim v rokoch 2007 a 2008. Zaciatkom
finanénej krizy podnik nevyrabal, tak mu zostaval majetok a zniZzovali sa mu trzby. Podnik
ma aj vysoké zasoby nahradnych dielov, pretoZze ma vlastné udrzbové stredisko. Preto

ukazovatele pre roky 2009 a 2010 st dvakrat vyssie ako u odvetvia.
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V ostatnych ukazovatel'och je podnik lepsi nez odvetvie po vsetky doby pozorovania.

Tab. 17: Ukazovatele aktivity v odvetvi vyroby nekovovych mineralnych vyrobkov

2007 2008 2009 2010
Obrat celkovych aktiv 0,87 0,91 0,73 0,72
Doba obratu zasob z trzieb (dni) 43 48 37 39
Doba obratu pohl’adavok z trzieb
(dni) 89 76 93 106
Doba obratu zavizkov z trZieb (dni) 56 48 64 76

Zdroj dat: viastné vypocty

4.6.5 Ukazovatele s vyuzitim cash flow

Tieto ukazovatele sa nevyuzivajii az tak moc ako tie predoslé. V ditateli je cash flow
Z prevadzkovej ¢innosti a V menovateli si polozky, ktoré sa snazime zrovnat. Vybral som

dva ukazovatele a to stupen oddlZenia a finan¢éné vyuzitie vlastného kapitalu.

Tab. 18: Ukazovatele s vyuzitim cash flow v podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Stupeii oddlZenia 1,74 0,11 -0,22 0,28 0,09
Finané¢né vyuZzitie vlastného kapitalu 0,26 0,04 -0,15 0,15 0,06

Tieto ukazovatele sa vyvijaji podobne lebo da sa povedat, Ze sa navzajom ovplyviuju.
Zameral by som sa na stupeni oddlZenia kde sa hodnoty pohybuju v odporicanej miere me-

dzi 20% a 30% az v roku 201 1. Berieme to ako pozitivny naznak pre buducnost’ podniku.

4.6.6 Ukazovatele kapitalového trhu

Ukazovatele kapitalového trhu st ddlezité najma pre investorov, ktory investuji do podni-

ku obchodovatel'nom na kapitalovom trhu, ¢o je aj nas pripad.

Tab. 19: Ukazovatele kapitalového trhu pre podnik CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
zisk na akciu 20,49 21,00 6,06 5,14 3,13
P/E ratio 4,88 4,76 16,50 13,61 22,38
Podiel dividendy k zisku
na 1 akciu 0,81 1,19 0,83 1,36 0,64

Zdroj dat: viastné vypocty

Zisk na akciu sa do roku 2009 vyvijal pozitivne a od roku 2009 klesd az do roku 2011

z dovodu znizenia ziskov. P/E ratio je nizke v rokoch 2007 a 2008. Je to zapri¢inené vyso-
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kymi ziskami. Od roku 2009 po rok 2011 sa tato hodnota stale zvySuje pretoze podnik sa
nenachadza v tak dobrej situacii ako pred finan¢nou krizou. Podiel dividendy k zisku an
akciu je najvyssi v roku 2009, kde bol zisk vysoky, a v roku 2010, pretoze podnik vyplacal

vel'ké mnozstvo dividend, ktoré dokonca prevysili hospodarsky vysledok.

4.6.7 Ostatné ukazovatele

Tab. 20: Ostatné ukazovatele podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Pridana hodnota/Pocet zamest. 87741 88842 52892 47041 44637
Trzby/Pocet zamestnancov 183694 197350 | 165126 | 162317 | 142683
Osobni naklady/Pocet zam. 17036 20910 22244 23078 21222
Osobni naklady/Pridana hodnota 19,42% 23,54% | 42,05% | 49,06% | 47,54%
Odpisy/Pridana hodnota 23,49% 18,38% | 34,73% | 30,22% | 31,25%
Nakladové iroky/Prid. hodnota 0,47% 0,03% 0,74% 2,35% 2,00%
HYV pred zd./Pridana hodnota 56,95% 55,85% | 27,76% | 28,16% | 16,07%

Zdroj dat: vlastné vypocty

Pridana hodnota na zamestnancov sa zvysuje v rokoch 2007 a 2008. Nasledne vplyvom
ekonomickej krizy tento ukazovatel’ klesa od roku 2009 po rok 2011. Podobny vyvoj maju
aj trzby na zamestnancov, ale nevznikaju také medziro¢né rozdiely. Tieto poklesy u obi-
dvoch ukazovatel'och st zapri¢inené poklesom trzieb, ale u druhého ukazovatela tato hod-

nota je taktieZ ovplyvnend zniZovanim poctu zamestnancov.

4.7 Suhrnné ukazovatele

Suhrnné ukazovatele sa nam snazia vytvorit’ ur€ity obraz o firme za pomoci pomerovych
ukazovatel'ov, ku ktorym sa priradzuji ur€ité vahy na zaklade dolezitosti. Tieto ukazovate-
le maji mensiu vypovedaciu schopnost’ ako dosledna finan¢né analyza a slazi iba k obec-

nému obrazu o firme.

4.7.1 Altmanov model ( Z-skére)

Tento model hodnoti iba firmy, ktoré si umiestnené na kapitalovych trhoch.
Podmienky pre hodnotenie podniku st:

e Ak nam vyjde hodnota vyssia ako 2,99 situacia podniku je zdrava
e Ak sa hodnota nachddza medzi hodnotami 1,81 a 2,99, situacia je indiferentna

a podnik sa nachadza v Sedej zone
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e Ak je hodnota nizsia ako 1,81 podnik nie je zdravy
Pripomenime si vzorec pre vypocet: Z=12xXxA+14xB+33xC+06xD+1xE

Tab. 21: Hodnoty ukazovatelov pre vypocet a vysledné Z - skore

2007 2008 2009 2010 2011

A — disty pracovny kapital /
aktiva

0,303760125 |0,4373437| 0,118277 [0,2035723|0,2143424
0,038832926 | 0,061494 |0,0221809 [ 0,0360902 | 0,0137805

0,315347485 |0,2518756 | 0,0830959 | 0,081688 | 0,0424906

B — nerozdeleny zisk / aktiva

C—- EBIT / aktiva

D - trhova hodnota VK /

GUEHEAEEL: 6,77821299 |2,7778706 | 1,4667453 | 1,8842039 | 1,5057937

E — trzby / aktiva 1,149840496 |1,0012435]0,9103338 | 0,9235828 | 0,7517738
Z e 6,676293237 | 4,11006 | 2,237583 | 2,618488 | 2,071973
Zdroj dat: viastné vypocty
Z - skore
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Obr. 5: Z — skore podniku CEMMAC, a.s.

Podnik sa v rokoch 2007 a 2008 nachadza nad Sedou zénou a podl'a Z — skore je podnik
zdravy. Ina situacia je v d’alSich troch rokoch, kde podnik sa nachadza v Sedej zone, takze
nevieme povedat’ o podniku ¢i je zdravy alebo nezdravy. Do tejto situacie podnik dostala
finan¢na kriza, ¢o znamenalo znizenie vysledkov hospodarenia a vyuzivanie bankovych

averov.

4.7.2 Index IN
Je to d’alsi suhrnny ukazovatel’, ktory by nam mal vypovedat’ o situacii podniku na trhu.

Podmienky pre hodnotenie podniku su:
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e Ak je ukazovatel IN vyssi ako 2, potom hodnotime firmu ako zdravu

e Ak sa hodnota nachadza medzi hodnotami 1 a 2, potom by podnik mohol mat’ prob-
lémy

e Ak je hodnota ukazovatela nizsia ako 1, situdcia v podniku je zla.

Koeficienty pre odvetvie vyroby nekovovych mineralnych vyrobkov su V1=0,14 ,
V2=0,11,V3=17,74 ,V4=0,72 , V5=0,1, V6=16,09.

Tab. 22: Index IN pre podnik CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
A~ Aktiva/Cudzie zdroje | ; 795780 | 3 8407108 | 2,4667453 | 2,8842039 | 2,5307578
B _ EBIT/Nakladové
uroky 123,1515(1968,747 | 38,649 | 12,96343|9,045864

C - EBIT/Aktiva 0,3153475 [ 0,2518756 | 0,0830959 | 0,081688 | 0,0424906

D - Trzby/Aktiva 1,1498405 | 1,0012435 | 0,9103338 | 0,9235828 | 0,7517738

E - Obez aktiva/Kr.
zavazKky + Kkr. bank. tuve-

ry 5,1247515 [ 9,3452374 | 1,3857573 [ 1,9497513 | 1,8532674
F - zavizky po dobe
splatnosti/ trzby

0,0006975 | 0,0054853 | 0,0029457 | 0,0167877 | 0,0547619

Index IN 21,58392 | 223,3119| 6,912268 | 4,408979 | 3,710857
Zdroj dat: Vlastné vypocty

Na tomto ukazovateli si mézeme ukazat' spominanu slabu vypovedaciu schopnost’ su-
hrnnych ukazovatel'ov, pretoze nam vychadzaju nadmerne dobré hodnoty, ale je to dané
hlavne polozkou B, kde pomer EBIT-u andkladovych trokov je prili§ vysoky, pretoze
podnik nevyuZiva tol’ko tro¢enych cudzich zdrojov a vykazuje pomerne vysoké zisky
najmd v rokoch 2007 a 2008.. Od roku 2009 sa tato polozka rapidne znizuje, ale stale do-
sahuje vysokych hodnét. Vypovedacia schopnost’ pre nasu firmu je teda nulova a je lepSie
sa priklanat’ k podrobnej analyze. Pri suthrnnych ukazovatel'och staci, ze podnik ma odlisni
finan¢nt alebo majetkova Struktiru ako ostatné v odvetvi alebo v priemysle a za¢nti nam

vychéadzat’ nezmyselné hodnoty.

4.8 Ekonomicka pridana hodnota (EVA)

Uttovny vysledok hospodarenia nie je vzdy tak dobry pre hodnotenie firmy v oblasti pod-

nikania. EVA nam zahfna aj takzvané naklady na vlastny kapital.
Pouzity vzorec pre WACC: WACC =r1¢+ i a+ I'ps + Tfinstab

kde r;— bezrizikova vynosova miera
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I a — prirazka za malu vel'kost firmy

I'ps — prirdzka za moznu nizsiu podnikatel'skl stabilitu

Ifinstab — Prirazka za moznu nizsiu finanénu stabilitu

a d’alej som vyuzil vzorec pre vypocet EVA: EVA = NOPAT — C x WACC

a vypocet NOPAT (Operativny zisk po zdaneni):

NOPAT = VH z hospodarskej ¢innosti x (1 — darl)

Tab. 23: EVA podniku CEMMAC, a.s.

2007 2008 2009 2010 2011
Iy 4,49% 4,72% 4,71% 3,87% 4,45%
Ma 2,66% 2,50% 2,52% 2,71% 2,83%
Fpod 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IFinstab 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 7,15% 7,22% 7,23% 6,58% 7,28%
NOPAT 10873563,1 | 1047079467 | 310616856 | 251782506 | 1502950,95
c 35105192 37622485 37287622 34325383 32408748
WACC xC 2 508 501 2715 710 2 695 512 2 257 027 2 359 210
EVA =
NOPAT-
BREexE 8 365 063 7 755 084 410 657 260 798 856 259

Zdroj dat: vlastné vypocty

Ekonomicka pridana hodnota sa nachadza v rokoch 2007 a 2008 vo vysokych hodnotach,

aj ked’ mierne klesa a to z dovodu zaciatku celosvetovej financnej krize, ktora zacala kon-

com roku 2008. V roku 2009 uz prudko klesla na hodnotu 410 657, ¢o je dané poklesom

NOPAT vdaka financnej krize a stile hodnota klesd avroku 2011 sa nachadza uz

Vv zépore. Vidiet, Ze na podnik kriza nevplyvala iba rdzovo, ale ma dopad eSte dva roky

potom, pretoze podnik je spéty so stavebnictvom ato je neustdle v zlej situacii nielen

U nas, ale aj v okolitych krajinach.

4.9 Pyramidovy rozklad ROE

Pyramidovy rozklad ROE ndm pomaha urcit’ blizSie dovody ziskovosti alebo neziskovosti

vlastného kapitalu vo firme. V rozkladoch sa mézu nachadzat’ mierne vychylky, pretoze je

pocitané s vel'a ukazovatel'mi a po zaokruhleni sa ndm hodnoty menia.
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Rozklad ROE v roku 2007:

EATVK
0.29
EATT T/A x AVE
0.22 1.15 1.15
360 360xA/T 1 1(CZ/A)
EAT/EBIT EBIT/T 313,09 (0.13)
0.804 0.272
360xDAT | . | 360x0A/T
194,66 118,16
(| PRACZ/A | 4| KdCZ/A |)
0.06 0,07

Obr. 6: Pyramidovy rozklad ROE v roku 2007

V roku 2007 mala rentabilita hodnotu 0,29 ¢ize 29 %. Podiel a tom maju na tom hlavne
dva ukazovatele a to finan¢na paka ktora ma hodnotu 1,15 a taktiez aj obratovost’ aktiv kde
je taktiez hodnota 1,15. Naopak negativne na ROE pdsobila rentabilita trzieb s hodnotou

iba 0,22. Na vysokej hodnote obratovosti aktiv méa najmé doba obratu obeZnych aktiv.
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Rozklad ROE v roku 2008:

EATVK
0.28
EATT X T/A x ANVE
0.20 1 1,37
360 360xA/T 1-(CZ/A)
EATEBIT EBIT'T 359 (0.27)
0.81 0.25
360xDAT | . | 360x0A/T
176 183
(| PhdCZ/A | o | RACZ/A |)
0.07 0.20

Obr. 7: Pyramidovy rozklad ROE v roku 2008

Podobne to vyzera aj v tomto roku, kde finan¢na paka a obratovost’ aktiv dosahuji celkom
dobrych hodndét, ale rentabilita trzieb je malad. Objem trzieb v tomto roku bol dostacujici,
ale zmenSenie tohto ukazovatel’a, spdsobilo najma stile vysoké naklady ktoré ovplyviiuju
hospodarsky vysledok. Vel'ké zvysenie obeznych aktiv sposobilo to, ze ich doba obratu
nema na dobu obratu dobry vplyv. Podnik mal mnoho zasob a zaciatkom krizy sa vyroba

spomalila v désledku malého odbytu.
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Rozklad ROE v roku 2009:

Obr. 8: Pyramidovy rozklad v roku 2009

EATVK
0.10
EATT T/A AVE
0.07 091 1.68
360 360xA/T 1-(CZ/A)
EAT/EBIT EBIT/T 395 (0.41)
0.81 0,091
360xDAT | , | 360xOA/T
227 168
( DihdCZ/A KdCZ/A |
0,10 0,31

V tomto roku vidime, ze rentabilita prudko poklesla oproti predchadzajicemu roku a jej

hodnota je 10. Z finan¢nej paky zistujeme, ze podnik zacal viac vyuzivat’ cudzich zdrojov,

pretoze nam tento ukazovatel’ stipa. Vidime to aj v tom Ze sa nam zvysili, kratkodobé cu-

dzie zdroje. Zisk sa nam prudko znizil. To vyplyva z ukazovatel'a rentability trzieb ktory

klesol o viac ako polovicu. Taktiez sa firme nedari predavat’, aj ked’ po finan¢nej krize bola

nutend zniZit’ svoje ceny na minimum. ZvySenie obratu dlhodobych aktiv je zapri¢iné zvy-

Senim majetku formou investicie do stavby cementového sila. Investicia zacala prebiehat’,

uz v roku 2008.
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Rozklad ROE v roku 2010:

EAT/VK
0.09
EATT % T/A x ANVE
0.063 0.92 1.53
360 360xA/T 1-(CZ/A)
EAT/EBIT EBIT/T 390 (0.33)
0.81 0.08
360xDAT | . | 360x0AT
227 163
(| PhdCZ/A KdCZ/A |
0.13 0,22

Obr. 9: Pyramidovy rozklad ROE v roku 2010

Rentabilita vlastného kapitalu nad’alej klesd. Podnik sa opit’ zadlZuje, ale nie je to dostacu-
juci zéasah pre situdciu, ktora bola v roku 2010. Rentabilita trZzieb stale klesa, za pri¢iny
niz8ich cien a malého odbytu. Obratovost’ aktiv sa oproti minulému roku zlepsila, ale

0 malo, takZe vplyv na tento ukazovatel’ to nemalo skoro ziadny.
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Pyramidovy rozklad ROE v roku 2011:

EATVK
0.06
EATT x T/A x A/VK
0.05 0.75 1.68
360 360xA/T 1<(CZ/A)
EAT/EBIT EBITT 479 (0.40)
0.85 0.05
360xDAT | . | 360xOA/T
256 223
(| PhRACZA | 4| KdCZ/A |)
0.14 0.26

Obr. 10: Pyramidovy rozklad v roku 2011

cvwe

vwe

vyuzivanim cudzich zdrojov. Ale ked’ sa nazrieme na rentabilitu trzieb a obratovost’ aktiv,
zistujeme, ze podnik & vysoké doby obratov a nepredava Vv takych mnozstvach ako pred

krizou.
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5 ZHRNUTIEA ZHODNOTENIE FINANCNEJ SITUACIE FIRMY
CEMMAC, AS.

Podnik CEMMAUC, a.s. dosahuje vo vsetkych pozorovanych obdobiach kladného vysledku
hospodarenia. Avsak, nie kazdy rok ma zisk rovnaku hodnotu. V rokoch 2007 a 2008 sa
podnik drzal na vel'mi dobrej urovni a vysledok presahoval hodnotu 12 000 000 €. Firma
predavala cement v tuzemsku aj v zahranici a po ich vyrobkoch bol vysoky dopyt. Situacia
sa zmenila v roku 2009, kde klesol zisk az na hodnotu 2 995 967 €. Je to privel’ky pokles,
ktory bol spdsobeny najmi zniZzenim trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a znizovanim
cien cementu Vv celej Europe. Tieto javy su dovodom prichodu celosvetovej finan¢nej kri-
zy. Podniku nad’alej klesal hospodarsky vysledok aj v rokoch 2010 a 2011, pretoze koniec
stagndcie stavebnictva v celej Eurdpe je neurcity. Zaujimavostou je, ze podnik aj pri takto

znizovani hospodarskeho vysledku neustale vyplaca dividendy svojim akcionarom.

Cash flow sa vyvija podobne ako hospodarsky vysledok, ale klesanie penaznych prostried-
kov zacalo uz v roku 2008, ked’ firma investovala do vystavby cementového sila. Ale dob-

rym znakom je, Ze v roku 2011 sa toto klesanie za¢ina upokojovat’.

Likvidita podniku ndm urc€uje je platobnu schopnost’ splacat’ svoje zavizky. CEMMAC,
a.s. dosahuje v rokoch 2007 a 2008 nadmerne vysoké vSetky ukazovatele likvidity. Podnik
takto strdca mnohé moznosti pre zhodnotenie majetku inym a mozno Uc¢innejSim sposo-
bom. Zmena nastava az v roku 2009, ked’ sa likvidita dostava po odporuc¢anu hranicu, ok-
rem okamzitej likvidity, ktord sa dostdva do odporucaného rozmedzia vd’aka finanénému
majetku, ktorého hlavny obsah st pridelené emisné kvoty. Podnik od roku 2009 zacal vyu-
zivat' vo vacsich mnozstvach bankové uvery, ktoré nam taktiez tuto likviditu ovplyvnili.
V rokoch 2010 a 2011 sa do odpora¢anych hodnot dostala aj bezna likvidita, ale to len

vd’aka zasobam nahradnych dielov, pretoze podnik ma vlastné adrzbové stredisko.

Zadlzenost’ podniku CEMMAC, a.s. nie je moc dobrou strankou podniku. Podnik do roku
2009 vyuzival iba minimalne cudzich zdrojov a snaZil sa vyuZzit’ najmi vlastnych zdrojov.
Hodnoty zadlzenosti su teda vel'mi nizke a podnik straca, ked’ nevyuziva lacnejsich zdro-
jov, ako st napriklad kratkodobé finan¢né vypomoci a bankové uvery. Ale v roku 2009, sa
opat’ situdcia meni, podnik musi siahat’ po bankovych tveroch na pokrytie mimosezénnych
nakladov. Tato situacia sa opakuje aj v rokoch 2010 a 2011. Za roky 2009, 2010 a 2011 je
hodnota celkovej zadlZenosti v odpori€anom rozmedzi. Nevyuzivanie alebo malé vyuZi-

vanie bankovych uverov v rokoch 2007 a 2008 nam ukazuje ukazovatel’ urokového krytia ,
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ktory v tychto rokoch nadobuda extrémnych hodndt a v d’alSich rokoch 2009, 2010 a 2011

neustale klesa.

Rentabilita podniku je taktiez ve'mi dobra v rokoch 2007 a 2008, kde sa rentabilita vlast-
ného a celkového kapitalu nachddza okolo hodnét 25 az 30 %. Vysoké zisky ndm vytvara-
ju tieto nadmerne dobré hodnoty aj pri rentabilite trzieb. V rokoch 2009,2010 a 2011 sa
opat’ situacia meni. Nedostatok odbytu a vysoké naklady, najmd zasob, smeruju podnik
k omnoho niz$ej rentabilite celkového, vlastného kapitalu, ale aj trzieb. Stale zniZzovanie
hospodarskeho vysledku dostava podnik v roku 2011 az na nizke hodnoty pricom rentabili-
ta celkového kapitalu a rentabilita trzieb je pod hodnotou 5 %, iba rentabilita vlastného

kapitalu sa drzi nad touto hodnotou, vd’aka zvySenému vyuzivaniu cudzich zdrojov.

Obratovost’ aktiv je nad hodnotou 1 v prvych dvoch obdobiach pozorovania, ¢o je pozitiv-
ny znak pre firmu. O ostatnych obdobiach sa tato skuto¢nost’ povedat’ neda, dokonca
v roku 2011 je tato hodnota najnizSie za pozorované roky a predpokladam Ze sa bude zni-
zovat. Ak sa pozrieme na doby obratov zasob tie maju stupajuci trend, iba v roku 2010
nam poklesla doba o 8 dni. Na zaciatku pozorovanych rokoch bola doba obratu zasob 47
dni a v roku 2011 az 105 dni. Je to najmé vd’aka spominanym zdsobam nahradnych dielov.
Pri pohl'ade na doby obratov zavizkov a pohladavok, zistujeme, Ze podnik splaca svoje
zavazky skor, ako inkasuje svoje pohl'adavky. Je to tak za celti dobu pozorovania a znaci
to, ze podnik by si mal vymaéhat' svoje pohladavky a snazit si prediZit doby obratov za-

vazkov.

Celkové financné zdravie podniku sa d4 ohodnotit’ za pomoci sthrnnych ukazovatelov.
Ale, nevyhodou tychto ukazovatel'ov je, Ze nemaju taku vypovedaciu schopnost, ako cel-
kové podrobna financna analyza. Plati to aj u firmy CEMMAC, a.s., Ze vypovedacia
schopnost’ je u tychto ukazovatel'ov neistd. Z — skore ndm ukazovalo prvé dva roky velmi
zdravu finan¢nt situaciu od roku 2009 sa nachadzaja v indiferentnej zone. To by eSte moh-
lo odpovedat’ podniku, ale Index IN ndm ukazuje Ze podnik je stale zdravy, ale to najma
z doévodu vysokych urokovych kryti. Preto by som ho nebral v tvahu. NajlepSie zhodnotila
finan¢nu situdciu ekonomickd pridand hodnota, ktora sa dostala v roku 2011 do minuso-
vych hodnét a znazoriiuje stale problémy podniku. Finan¢né zdravie podniku nie je teda

kritické, ale takymto vyvojom mdzeme ohodnotit’ Ze bude.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 73

6 NAVRHY A ODPORUCANIA

Prvym ¢im by som zacal, by bolo mozné znizenie ndkladov. Podnik si nemo6ze planovat
trzby tak dobre ako svoje naklady. ZniZzovanie vysledkov hospodarenia je najma dosled-
kom vysokych zasob néhradnych dielov. Preto by som navrhol, aby podnik znizil tieto
zasoby, popripade zrusil celé vlastné udrzbové stredisko, lebo sa javi ako vysoko naklado-
vé v tomto kritickom obdobi. Snazil by som sa najst’ externi firmu na tieto zaleZzitosti
a platit’ im za vykon iba v dobe poruchy alebo kontroly stroja. Tymto by sa nam znizila aj
cast’ mzdovych nékladov. K zlepSeniu situdcie mdéze dopomdct’ aj prenajimanie vrtnych
strojov Vv case ich nevyuzitia pre sikromné firmy, ktoré si tieto drahé stroje nemozu dovo-
lit(napriklad pre vitacov studni). Taktiez by som odporucil, aby firma vyplédcala dividendy
V pomere so ziskom a so svojimi buducimi finanénymi potrebami. NajlepSie vychodisko
by bolo, ak by firma vyplacanie pozastavila aspoii po dobu, kym by sa finan¢na situacia

nezlepsila.

Podnik by sa mal zamysliet' aj nad svojou finan¢nou Struktirou. Vyuzivanie vlastnych
zdrojov k financovaniu je sice menej rizikové, ale drahsie ako vyuzivanie kratkodobych
cudzich zdrojov. Preto by sa vyuzivanie kratkodobych iverov mohlo preniest’ aj na sezon-
ne obdobie a takto financovat’ z Casti aj priebezny chod firmy. Tym by sa nam ukazovatele
zadlZenosti a rentability vlastného kapitalu mohli dostat’ do lepSich hodnét. Nasledne vyu-
zit’ vlastné prostriedky na vytvorenie portfolia investicii do akcii alebo do inych finan¢-

nych majetkov.

Firma CEMMAUC, a.s. by sa mohla zamerat’ viac na svoje in¢ podnikatel'ské aktivity a tym
som mal namysli hlavne spalovanie odpadov ako alternativneho paliva. Mnohé firmy pla-
tia nemalé peniaze za vypustanie chemickych latok do ovzdusia. CEMMAC, a.s. ma pre-
lomovy elektrofilter, ktory postva tuto fabriku v ekologickom smere pred vSetky v strednej
Eurdpe. Takto by podnik mohol zvysit' svoje trzby a néasledne aj hospodarsky vysledok

a rentability.

Co sa tyka pohl'adavok, tak navrhujem, aby pri novych alebo problémovych zikaznikoch
vyuzivala firma r6zne donucovacie prostriedky k uhrade pohladavok. Odporucil by som
napriklad zastavit dodavky cementu zadkaznikom, ktori maji vysoky objem neuhradenych
pohl'adévok, az kym si ich dani zakaznici neznizia, platby faktar vopred pred dodanim
cementu. U pohl'adavok, ktoré st po lehote splatnosti viac ako 180 dni, sa snazit’ o vyma-

hanie aj sudnou cestou a exektciou, nasledne odpisanie pohl'adavky o ktorej vieme, Ze
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nebude inkasovana z dovodu Ze dlznik zanikol alebo nemé finan¢né ani iné prostriedky na
vyrovnanie tohto vzt'ahu. Ale aj vyuzivat’ vyhody pre odberatel'ov ako su napriklad skonta
a rozne dodato¢né rabaty. Pri zavizkoch by som navrhol, aby sa podnik snazil odd’alovat’
svoje platby, pretoze tych zavdzkov z obchodného styku je omnoho menej ako pohl'adavok

a vyuzivat’ tak dodéavatel'sky uver na ¢o najdlhsiu dobu.

Podnik by sa mal zamysliet nad ddlezitostou ukazovatel'ov finan¢nej analyzy a viest’ ich
k odporu¢anym hodnotam. Brat' vaznost ukonov finanénych analytikov a systematicky

riadit’ firmu nielen z vyrobnej stranky, ale aj z tej financ¢ne;.
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ZAVER

Spolo¢nost CEMMAUC, a.s. sice nepatri do stagnujuceho odvetvia stavebnictva, ale je
s nim uzko spéité, pretoze hlavnym predmetom podnikania je vyroba cementu. Podniku sa
pred rokom 2008 velmi darilo, dosahovala vysokych ziskov na ukor vysokych trzieb
z predaja vyrobkov, avSak odvtedy ma nan vplyv stagnujlice stavebnictvo a neustale dopa-
dy celosvetovej ekonomickej krizy. Zotrvava neustaly boj s konkurenciou, znizuju sa ceny
cementu a firmy bojuji o kazdého zakaznika. CEMMAC, a.s. ma vSak vel'mi silného ma-
joritného vlastnika a to rakasku skupinu Asamer, ktora okrem cementarni v celej Eurdpe
vlastni aj betonarky a rozne iné podniky spité so stavebnictvom. Preto aj dopad krizy ne-
dotiahol firmu ku zédniku, ale keby nie je spolupraca a synergicky efekt medzi spolo¢nos-
tami, ktoré vlastni tato raktska skupina. R6zne vypomoci a obchodovania medzi podnikmi
dokazu vyrovnat’ finanéné prostriedky v celej skupine a tak ich udrzat’ na vhodnej pozicii
na trhu. Skupina Asamer vkladd do podniku velké nadeje, pretoze moderné technoldgie
a zaobchadzanie s nimi je perspektivne pre podnik. Cenia si najmé kvalifikaciu zamestnan-
cov, ktory dokdzu reagovat’ na kazdi zmenu v modernych technologia a vyriesit’ kazdy
problém. Je to zapri¢inené najmé tym, ze podnik vytvoril Skoliace stredisko aj s ubytov-
nami, pretoze sesterské fabriky v Bosne a Lybii sa eSte len rozvijaju a potrebuji tam vyso-
ko kvalifikovanych pracovnikov. Toto Skoliace stredisko prijali sesterské fabriky s rados-
tou a je uspesné. Skupina Asamer vysiela pracovnikov spolo¢nosti CEMMAC, a.s. do Ly-
bie alebo Bosny aby na to dohliadali a u¢ili pracovnikov k procesu vyroby cementu. Ale ¢o
by som podniku vytkol je, Ze nebere az tak na vedomie svoju financnu poziciu podlozen

finan¢nou analyzou.

Finan¢na analyza, by mala byt’ pre kazdy podnik jednou z najdolezitej$ich ¢innosti podni-
ku. Vrcholovy pracovnici by sa mali chovat’ podl'a zaverov tejto analyzy, ktora poskytuje
dodlezité informacie nielen pri postideni vlastného stavu, ale aj pri vybere obchodného part-
nera. Tato analyza ukazuje napriklad na rézne spdsoby vyuzivania rezerv podniku na zlep-
Senie finanéného hospodarenia a na zaklade zadverov vypracovava také opatrenia, ktoré by
mali zabranit’ negativnemu vyvoju firmy a tym ovplyvnit’ celkovu finan¢nu situdciu firmy.
Avsak, vonkajSie vplyvy podnik sam neovplyvni a preto je niekedy vhodné vytvorit’ do-
casné opatrenia v dobe, ked’ sa podniku nedari a pri zlepSeni situdcie sa snaZzit’ vratit' na

startl poziciu na trhu
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PRILOHA PI: SUVAHA PODNIKU CEMMAC A.S. 2007-2011

CEMMAC a.s. Horné Srnie

Suvaha - rok 2007- Prepocet Sk na EUR- Konverzny kurz 30,126 Sk/EUR

Stipec "Netto"

Stipec "Netto"

sk Kurz EUR

Spolu majetok 1203206 000] 30,126 39939 123
Neobezny majetok 748 101 000| 30,126 24 832 404
Dlhodoby nehmotny majetok 12 628 000| 30,126 419 173
Softver 12628 000| 30,126 419 173
Dlhodoby hmotny majetok 735473 000| 30,126 24 413 231
Pozemky 10319000| 30,126 342 528
Stavby 340900 000| 30,126 11 315 807
Samostatné hnutelné veci a subory hnutefnych

veci 237039 000| 30,126 7 868 253
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 2090000| 30,126 69 375
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 140 925 000 30,126 4 677 853
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny maje-

tok 4200000| 30,126 139 414
Obezny majetok 454 094 000| 30,126 15073 160
Zasoby sucet 180702 000| 30,126 5998 208
Material 149934 000| 30,126 4 976 897
Nedokonc€ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby 21 726 000 30,126 721171
Vyrobky 9042000| 30,126 300 139
Dlhodobé pohladavky sucet 1198 000 30,126 39 766
Odlozena dariova pohladavka 1198000| 30,126 39 766
Kratkodobé pohladavky sucet 86 061 000| 30,126 2 856 702
Pohladavky z obchodného styku 82883 000| 30,126 2751212
Danové pohladavky 2847000| 30,126 94 503
Iné pohladavky 331000| 30,126 10 987
Finanéné ucty sucet 186 133 000| 30,126 6178 484
Peniaze 637 000| 30,126 21145
Ugty v bankéach 138673000 30,126 4603 100
Kratkodoby finanény majetok 46 823 000| 30,126 1554 239
Casové rozlisenie 1011000{ 30,126 33559
Néklady buducich obdobi 805000| 30,126 26721
Prijmy buducich obdobi 206 000| 30,126 6 838
Spolu vlastné imanie a zavazky 1203 206 000| 30,126 39 939 123
Vlastné imanie 1046 154000| 30,126 34 725 951
Zakladné imanie 494 400 000 30,126 16 411 073
Zakladné imanie 494 400 000 30,126 16 411 073
Kapitalové fondy 87 317 000 30,126 2 898 393
Emisné azio 69 613000 30,126 2310728
Ostatné kapitélové fondy 5718000| 30,126 189 803
Zakonny rezervny fond 11986 000 30,126 397 862
Fondy zo zisku 112 514 000 30,126 3734781




Zakonny rezervny fond 80090000f 30,126 2 658 501
Statutarne fondy a ostatné fondy 32424 000| 30,126 1076 280
Vysledok hospodarenia minulych rokov 46 724 000| 30,126 1550 953
Nerozdeleny zisk minulych rokov 46 724 000 30,126 1 550 953
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 305199 000 30,126 10 130 751
Zavazky 157 052 000| 30,126 5213172
Rezervy 59148 000 30,126 1963 354
Rezervy zakonné 1523000f 30,126 50 554
Ostatné dlhodobé rezervy 4864 000| 30,126 161 455
Kratkodobé rezervy 52 761 000 30,126 1751344
Dlhodobé zaviazky sucet 9296 000| 30,126 308 571
Zavéazky zo socialneho fondu 180000| 30,126 5975
Odlozeny darovy zavazok 9116 000| 30,126 302 596
Kratkodobé zavazky sucet 77 183000| 30,126 2 562 006
Zavazky z obchodného styku 49 453 000 30,126 1641 539
Nevyfakturované dodavky 1 706 000 30,126 56 629
Zavazky voci spolo€nikom a zdruzeniu 1002000f 30,126 33 260
Zavazky vocli zamestnancom 4151000 30,126 137 788
Zavazky zo socialneho poistenia 5863 000 30,126 194 616
Danové zavazky a dotacie 14 533 000 30,126 482 407
Ostatné zavazky 475000| 30,126 15 767
Bankové uvery a vypomoci sucet 11425000 30,126 379 241
Bezné bankové Uvery 11425000| 30,126 379 241
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Zostavena dha:

08 0z 2009

Schvalena diia:

2009/.

Podpisovy zdznam oscby
zodpovednej za vedenie
tttovnictva:

.
Al e
L L

|— MF SR &. 25812/1/2008

Zaznamy dariového Gradu

Miesto pre evidentné &islo

Qdtlagok prezentacnej pediatky dafiového dradu

|

Strana 1



I [ stvaha Uz POD 1 - 01

D

D2PD383B9S5

HTEITEL -

Ozna-~
Genis

a

STRANA AKTIV
b

Lislo

BeZné uétovné obdobie

riadku
c

Brutto - dast 1

Korekcia - éast 2

Nette

Bezprostredne predchadzajluce
uétovné obdobie

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r. 002 + r. 003
+ 1,032 +r. 082

001

4139489

8819 47

18532002

Pohradavky
2a upisané
vlastné imanie
(353}

Neobezny majetok
r. 004 +r. 013
+1.023

2

62 6 36 4

8743¢9

751965

748101

B.L

Dlhodoby
nehmotny majetok
stéet (r. 005 aZ
012)

004

76038

57014

l 8025

l 2628

Bl

Zriadovacie naklady
(011) - /071, 01 A/

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 0914/

Softvér
(013) - /073, OMA/

007

72489

56940

1 55489

QOcenitelné prava
(014} - 1074, 091A/

Goodwill
(015) - 1075, D91A/

009

Ostatny dihodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

3550

7 4

3476

Obstaravany
dihodoby nehmotny
majetok

(041) - 093

011

Peskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051)- 095A

012

Bl

Dihodoby hmotny
majetok
siget (r. 014 aZ 022)

2

550325

1

817386

732840

735473

B.l1.

Pozemky
(031) - 092A

014

10631

{— MF SR &, 26812/1/2006
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i | stvaha U POD 1-01

D 20203

8 3895

TTE —

Bezné Gétovné obdobie

Ozna-~ STRANA AKTly | Cisto

cenie riadku
a b [+]

Brutto - Cast 1

Korekeia - dast 2

Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie

Netto 3

2. | Stavby 015

745887

(021) - /081, 0924/

4 393 342

340800

Samostatng
hnutené veci a

ls4ac

110

stibory hnutelnych
veci
(022) - 1082, 092A/

1376395

4. | Pestovatelské calky | 017
trvalych porastov

(025) - /085, 092A/

5. | Zakladné stado a 018
tazné zvierata

(026) - /086, 092A/

6. | Ostatny dlhodoby 018
hmotny majetok

o

(029, 02X, 032) -
1089, 08X, 092A/

ot
03]
w
4]

366 8

2090}

7. | Obstaravany 020
dlhodoby hmotny

majetok
(042) - 094

128715

140925

Poskytnuté

preddavky na 021

dihodoby hmotny
majetok
(052) - 095A

l18ge¢6s8

9. | Opravna polozka 022
k nadobudnutému

majetku
(+/- 097) +/- 098

B.lll. | Dihodoby finanény | 423
majetok

sGcet (r. 024 aZ
031)

Podielové cenne

B.IL1. papiere a podiely v

dcérskej Ustovnej
jednotke
(061) - C96A

Podielové cenne
papiere a podiely

v spofodnosti s
podstatnym vplyvom
(062) - 096A

8, | Ostainé dlhodobé 026
cenné papiere a

podiefy
(083, 065) - B96A

Pozicky uttovnej
jednotke

v konsolidovanom
celku
(066A) - 096A

5. | Ostatny dlhodoby 028
finangny majetok

(067A, 069, 06XA)
- 096A

L— MF SR ¢&. 25812/1/2008
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! | savaha Ug POD 1 - 01

pi¢

2020383685

DL —

Be2Zné li¢tovné ohdobie

Oma- | gTRANAAKTIV | Cislo

<enie riadku
a . b <

Brutto - Cast' 1

Korekcia - Sast 2

Netto
2

Bezprostredne predchidzajlice
uctovné obdobie

Netto 3

P&Zicky s dobou

splatnosti najviac 029

jeden rok
(0B6A, 0B7A, 0BXA)
-086A )

7. | Cbstaravany 030
dlhadoby finantny

majetok
(043) - 096A

Poskytnuté

preddavky 031

na dihodoby
finan&ny majetok
(053) - 095A

C. | Obeiny majetok | 032
r. 033 +r. 041

786248

+r. 048 +r. 056

7548

778700

Cl. | Zasoby 033

stcet {r. 034 aZ
040)

2513582

C.11. | Materiél 034
(112, 119, 11X}

216401

- 191, 19X/

2186401

2. | Nedokon&ena 035
vyroba a polotovary

253589

(121, 122, 12X) -
192, 193, 19%/

253589

Zakazkova vyroba
s predpokladanou

(=]

36

dobou ukoncenia
dih3ou ake jeden rok
12X~ 192A

4. | Vyraobky 037
(123) - 194

g 592

5. | Zvieratd 038
(124) - 195

6. | Tovar 039
(132, 13X, 139)

- /196, 19X/

7. | Poskytnuté 040
preddavky '

na zésoby
(314A) - 391A

C.ll. | Dlhodobé 041
pohladavky

291z¢8

suéet (r. 042 a2
047)

M

918

11¢@gs

Pohladavky z
C.L1. [ obghodného styku | 942

(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA)
- 391A

L_ MF SR & 25812/1/2006
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| sommwrors] [® zc2cssssss UL —

Qzna- i Eisto Bezné uétovné chdobie Bezprostredne predchadzajice
Sanle STRANAAKTIV | 25, ] Brutto - ast | Netto aétovné obdobie

a b [

Korekela - Zast 2 2 Netto 3

Pohladavky voéi
dcérskej tiétovnej
jednotke a materskef
Gélovne] jednotke
(351A) - 391A

Ostatné pohladavk: -
v rémei Y| o4
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

Pohladavky voti
spoloénikom,
Slenom a zdruZeniu
(354A, 3554, 358A,
35XA) - 391A

043

045

5. | Iné pohfadavky 046
(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,

376A, 378A) - 391A

8. | OdioZen4 dartové 047 2 91 8
pohfadavka

A ' 2918 1198

C.IL | Kratkodohé 048 -
pohladavky 180836
stget (r. 049 az

055) 7 5 48 173288 8 6061

Pohfadavky 049 .
z obchodného styku 1l 34338
(311A, 312A, 313A,
, 3164, - .
Sor oA SR L. 7548 126790 82883
Pohladévky voti
dcérskej Udtovnej
jednotke a matarskej
létovnej jednotke
(351A) - 391A

C.lIL1.

050

Ostatne pohfadavky . ‘

v ramci 051 39164
konsolidovaného
celku =

(351A) - 391A i 39164
Pohladdvky voci
spoloénikom,
Clenom a zdruZeniu
(354A, 356A, 358A,
35XA, 398A) - 391A

052

5. | Socidlne poistenie 053
{336) - 391A

8. | Dafiové pohfadavky | 054 7308
(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 391A

7. | iné pohladavky 055 .
(335A, 33XA, 371A, 2 8

373A, 374A, 375A, o

376A.378A) - 391A | 2 8 331

C.IV. | Finanéné asty 056 .
stdet {r. 057 aZ 351142
r. 061)

-

351142 18813

_

l_' MF SR ¢&. 25812/1/2006 Strana §




i { Stvaha Ug POD 1 - 01

DE 20203836

Q.

84

LTLT —

BeZné Gétoyné obdobie

Qma | STRANAAKTIV | Sislo

Senie riadku
a b c

Brutto - Cast 1

Korekcia - Sast 2

Netto

Bezprostredne predchadzajace
(iétovné obdobie

Nette 3

C.iV.1| Peniaze 057

6 8

(211, 213, 21X)

2. | Ugty v bankéch 058
(221A, 22X +/- 261)

658689

3. | Usty v bankéch 059
s dobou viazanost

dihsou ako jeden rok
22XA

4. | Krétkodoby finanény | 060
majetok

285205

(251, 253, 256, 257,
25X) - 1291, 29X/

285205

4 682 3

5. | Obstaravany 061
kratkodoby finantny

majetok
(259, 314A) - 291

D. Casové rozlisenie | 062
r. 063 ar. 064

1337

DA Naklady budlcich
'+ { obdob{

l28s5

(381, 382)

l1 285

2. | Prijmy budtsich 064

obdobl
(385)

l_ MF SR & 25812/1/2006
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[ [commrosio] [ 2oc0sss60s LT T
Qana- STRANA PASIV Sislo | Bozng Etovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
a 2] c 4 §
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 065 1532002 1203206
A, Vlastné imanie r.067 +r.071+r,078+r.082+r.085 066 1108051 1L04615 4
Al Zakladné imanie suéet (r. 068 aZ 070) 067 49 4 400 49 4400
Al1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 4 9 4 4 00 ' 49 4 400
2. | Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/252) 088
3. | Zmena zakiadného imania +/- 419 070
All. | Kapitalové fondy sudet (r. 072 az 077) 071 87 317 87 317
All1. | Emisné a2io (412) 072 5961 3 65961 3
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 073 5 718 5 71 8
3. glil;cér;r;y(ﬁ?r:?g)fond (Nedelitelny fond} z kapitalovych 074 119886 119886
4. Ocefovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov 075
(+- 414)
5. Oceftovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin (+/- 415) 076
6. Qceriovacie rozdiely z precenenia pri zlugeni, splynuti a 077
rozdelent (+/- 416)
AJll. | Fondy zo zisku  suget (r. 079 az v. 081) 078 1193%18 112581 4
AHL1.) Zakonny rezervny fond (421) 079 8 6 8 9 4 » 8 008 ¢
2. | Nedelitelny fond (422) 080
3. | Btatutame fondy a ostatns fondy (423, 427, 42X) 081 32424 3242 4
AJMV. | Vysiedok hospodarenia minulych rc;kov r. 083 +r. 084 | 082 9420089 ‘ 4 868 7 2 4
A.IV.1.] Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 842089 4672
2. | Neuhradena sirata minulych ro}fpv _([—/4?9) 084
A e o ot e aEwr 083 1 o664 116) | 085 312807 305199
B. |Zavazky r.87+r91+r102+r. 112 086 5398885 15708582
B, | Rezervy sadet(r. 088 azr, 090) 087 278827 59148
B.L1. | Rezervy zakonné (451A) 088 1723 1523
2. | Ostatné dihodobé rezervy (458A, 45XA) . 082 9079 8 6 4
3. | Kréatkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090 268125 52 76.1
Bl | Dihodobé zavizky stiet (r. 092 a3 r. 101} 091 11268 9 2986

I-_ MF SR €. 25812/1/2006 ' Strana 7



T

I | stvaha U POD 1 - 01 D 202038368985
Ozina- Sag % < . Bezprostredne predchadzajice
Qana: STRANA PASIV r?a‘;:fu Be#né (igtovné obdobie Gétovné obdobie J
a b [ 4 5
B.1.1. | Dlhodobé zavézky z obchodného styku (479A) 092
2. | DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3 Dlhodobé zavdzky vadi dcérskej Gtovnej jednotke a 094
* | materskej Gétovne] jednotke (471A)
4 Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku 095
| @4718)
5. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A} 096
6. | DIhodobé zmenky na Ubradu (478A) 097
7. | Vydané dihopisy (473A/-/255A) 098
8. | Zavézky zo socidineho fondu (472) 099 7 Q 180
.9 QOstainé dlhodobé zavazky 100
* | (A74A, 4T9A, 4TXA, 372A, 373A, 377A)
10. | OdloZeny danovy zavazok (481A} 101 1086 a11l6
B.lll. | Kratkodobé zavizky sféet(r.103 azr. 111) 102 83 3 2 7 7183
Zavéizky z obchodného styku
B 1991 320, 304, 325, 32X, 475A, 478A, 4794, 47XA) 103 8236 4945353
2. | Nevyfakturované doddvky (326, 476A) 104 g 2 1 7086
3 Zéavazky vodi deéreke] ugtovne] jednotke a materske] 105
" | uStovne] jednotke (361A, 471A)
4 Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku 106
"1 (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Z4vazky vogi spoloénikom a zdruZeniu p
5:| (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 107 124 1002
6. | Zavazky vodi zamestnancom (331, 333, 33X, 4794) 108 8 0 4 4 1 51
7. | Zavazky zo socidineho poistenia (336, 479A) 108 7 12 58 6 3
Darové zavézky a dotacie - -
8.1 (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 10 323 14833
Ostatné zavazky
9. | (3724, 373A, 377A, 3TOA, 474A, 4794, 47X} " 39 475
B.V. | Bankové tvery a vypomoci  siiet (r. 113 aZ r. 115) 112 2538 11428
B.IV.1.| Bankové lvery dlhodobé (461A, 46XA) 113 25 3 6
2. | Bezné bankové Uvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) | 114 114258
3 Kratkodobé finandné vypomoci "5
- | (241, 249, 24X, 4T3A /-/255A)
c. CGasové roziiSenie sudet (r. 117 ar. 118) 116 25 06
C.1. | Vydavky buducich obdobi (383} 117
2. | Vynosy budtcich obdobi (384) 118 2506

I— MF SR &. 25812/1/2008
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SUVAHA

r-";‘ GvPBAn09_1
| Stvaha U& POD 1 - 01 |

LT

k31.12,.2009

(v celych eurach)

Ciselné daje sa zarovnavaju vpravo, ostatné tidaje sa pisu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypliiaj palitkovym pismom (podl'a tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to Siernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHT JKIMNOPQRSTUVXY

01234567823

1I€o

SK NACE
23.51

Dafiové identifikatné &islo

2020383695

31412106

Uttovna zévierka

X riadna

mimeriadna

.0

Uttovna zavierka

X zostavena

schvélend

{vyznati sa x)

Mesiac Rok

01 2009
12 2009
od01 2008
012 2008

Za obdobie

Bezprostredne
predchédzajtice
obdobie

Obchodné meno (ndzov) Uétovne] jednotky

CEMMAC a.s

Sidlo Gétevnej jednotky

Ulica

PSC

Cislo telefénu

032

91442

/6576263

E-mailova adresa

CEMENTARSKA

Obec
HORNE SRNIE

Cislo faxu

032

/6588304

Cislo
14/ 1

29.01

Zostavena dfia:

AL . O

Schvalend dia:

Podpisovy zadznam oscby Podpliscvy zédznam oscby
zodpovedne| za vedenie zodpovednej za zostavenie
L2 010 |uactovnictva: uctovnej zavierky:
,
. A 0/ e M
}H /—-—.—- - . ~ "
L2040 | ¢

Podpisovy zéznan,yélena

$tatutérneho organu u%ovnej
zickej bsoby,

jednotky alebo
ktora je uétcyf Jjednotkou:
27

7

Zaznamy darfiového tradu

Miesto pre evidenéné &islo

Odtlagok prezentaénej pediatky daftového dradu

MF SR &. 24219/1/2008
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Stvaha Ug POD 1-01]

bk 2020383695

QL.

MF SR & 24219/1/2008

‘g;j',ﬂ; STRANbAAKTfV ,?;EL‘L . Bru“mé::fi:é “etomé shdeble Natio 2 P e abdebie
1] Korekela - dast 2 Netto 3
SPOLUMAJETOK | 001 12810341 45891821
o8 66918520 50853150
A | Neobazny majetok | 002 92990358 26355026
i 66635332 24960665
Al DIP:]odotb)"’l 003 3110920 998646
2:(.2:%" 004 85
011) 2112274 631514
ALt | Zriadovacie naklady | 004
(1) /071, 091A/
2. Aktiv,cve}né nékiady | 005
(012} - To72, 081AY
3. (Sl)(f;\;é-r/073,091A/ 006 2590501 510699
2079802 516132
4. | Qcenite/né prava 007
(018) - 1074, 091A/
5. | Goodwill 008
{015) - 1075, 091/
® | Oty arucc, | 0o 5204189 487947
G caa 32472 115382
7. | Obstardvany 010
dihodoby nehmotny
majetok
(041} - 093
o | o
na dihcdoby
nehmotny majefok
{051) - 095A
ANl z:i:?::yhmomy 012 89879438 253563890
sacet (. 013 az 021) 6 4 5 2 3 O 5 8 2 4 3 2 9 1 5 1
Adl1. | Pozemky 013 342538 342538
{031) - 692A
342528
2 (sotg;’;)\-(/osuogm/ 014 29252974 130880838
16164886 10175762
L-’ Strana 2 —]




lvdé Uvr;‘ou‘!\)os_s
[ suvaha Uz POD 1

-01 |

mée 2020383695

-

Oma- | STRANA AKTIV
a b

&enle rladku

Cisfo

Beiné (ctovné obdobie

1zajiice

c |1 {

Brutto - cast 1

Netto 2

(L

pr
tétovné obdobie

Korekcia - dast 2

Netto 3

Samostatné

3. | hnutelne veci a
stbory hnutefnych
veg|

(022) - /082, 0927/

015

56976161

8690702

48285459

87

53734

4, | Pestovatelske celky
trvalych porastov
(025) - /085, 0924/

5. | ZAkladné stado a
{aZné zvieratd
(026) - /086, 092A/

6. | Ostatny dihodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
1089, 08X, 092A/

018

327395

254682

72713

1

21755

7. | Obstaravany
dthedoby hmotny
majetok

(042) - 094

019

2963670

2963670

43

05749

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - 095A

020

16700

16700

6

29623

9. | Opravna poloZka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +- 098

021

A.ll. | Dihodoby finanény
majetok

suéet {r. 023 az
030)

Podielové cenné
paptere a podiely v
dcérskej Gétovnej
jednotke

{061) - 096A

AllLT.

<

23

Podielové cenné
papiere a podiely

v spalognosti s
podstatnym vplyvom
(062} - 096A

[=]

24

3. | Ostatné dlihodobé
cenné papiere a

podiely
{063, 065) - 096A

PaZicky Gdtovne]
jednotke

v konsolidovanom
celku

(0B6A) - 096A

5. | Ostatny dihodoby
finandny majetok
(0B7A, 069, 08XA)
- D9BA

Pozitky s dobou
splatnosti najviac
jeden rok

{086A, 067A, 06XA)
- 0G6A

L“ MF SR &, 24219/1/2008
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l-—‘r“- UVPOD¥,09_4

| Stvaha (& POD 1-01|

ok 2020383695

P -
%o | STRANA AKTIV

a b

Lislo

BeZné aétovné obdobi

By 1

P edne pr

tadka
[

Brutto - ast 1

Netto 2

tétovné obdobie

Korekcia - dast 2

Nefto 3

7. | Obstaravany
dthodoby financny
majetok

(043) - 096A

029

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finandny majetok
(053) - D95A

030

B. ObeZny majetok
r. 032 +r. 040
+ 1 047 + 1. 065

19782014

19498826

283188

258

48105

Bl Zischy
sudet {r. 033 aZ
039)

032

10177813

10177813

83

43358

B.L1. | Material
(112, 118, 11X)
- 191, 19X/

033

79126656

7912656

71

83230

NedokonZena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
1192, 193, 19X/

1796392

1796392

8

41765

Zakazkova vyroba

s predpokladanou
dobou ukonéenia
dihdou ako jeden rok
12X - 192A

o

35

4. | Vyrobky
(123) - 194

036

468765

468765

3

18363

5. | Zvierata
{124) - 195

037

6. | Tovar
(132, 13X, 139}
- 1196, 19X/

038

7. | Poskytnuté
preddavky
na zasoby
{314A) - 381A

038

Bl | Dlhodobé
pohladavky
sudet {r. 041 a2
0486)

040

58770

58770

96860

Pohladévky z
B | ohchodného styku
(311A, 3124, 313A,
314, 3150, 31XA)
-391A

o

41

Pohtadavky vodi
dcérskej uétovnej
Jednotke a materskej
udtovnej jednotke
(351A) - 391A

o

42

L— MF SR ¢. 24219/1/2008
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A

Oma- | STRANA AKTIV

tenle

a b

Cisto

Bezné uétovné cbdobie

radku
¢

Brutto - Cast 1

Bezprostredne predchadzajice
2 uétovné obdobie

Korekeia - fast' 2

Netto 3

Ostatné pohladavky
3. | v rémoi
konsolidovaného
celku

(351A) - 381A

043

Pohladavky vedi
spoloénikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 391A

044

5. | Iné pohfadavky
(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,
376A, 378A) - 391A

045

6. | Odlozena dariova
pohiadavka
(481A)

046

58770

58770

96860

B.H. | Kritkodohé
pohladavky
stdet (. 048 az
054)

047

4896149

4612961

283188

57

52108

Pohladévky

B.IL1. 2 obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
391A

048

2895892

2612704

283188

42

08657

Pohladavky vodi
dcérskej Gétovnsj
jednotke a materskej
(Ctovnej jednotke
{351A) - 391A

049

Ostatné pohladéviy
31y ramei
kensolidovaného
celku

{351A) - 3HA

050

13

00007

Pohfladavky vodi
spofodnikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA, 398A) - 391A

051

5. | Socidlne poistenie
(336) - 391A

052

6. | Darové pohladavky
a dotacie

{341, 342, 343, 345,
346, 347) - 3H1A

053

1996274

1996274

2

42515

7. | Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,
376A,378A}- 391A

034

3983

3983

929

B.IV. | Finanéné uéty
stcet (r. 056 a2
r. 060}

4649282

4649282

116

55779

B.IV.1.| Peniaze
(211, 218, 21X)

056

23775

23775

2257

L MF SR &. 24219/1/2008
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| stvaha Uz POD 1 - 01]

ok 2020383695

LD —

Ozna- Gial Bezné (itovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
':;;":e STRAN:AKTW 'i“:':" p [ Brutto - Sast 1 Netto 2 Gigtovné obdobie
1 Korekeia - dast 2 Netto 3
2. | Uty v bank&ch 057
ke 1 1226186 1226186
2186450
3. | Uty v bankach 058
s dobou viazanosti
dih$ou ako jeden rok
22XA
4. | Krétkodoby financny | 059 3399321 3399321
majetok
(251, 253, 256, 257,
25X) - 1291, 20X/ 9467072
5. | Obstaravany 060
kratkodoby finanény
majetok
(259, 314A} - 291
c. Casové rozlisenie | 061 37969 379609
stéet {r. 062 a2
r. 065)
44380
Néklady buddcich
C.1. | obdobidihodobs | 062
(381A, 382A)
2. | Naklady budicich | 063 37417 37417
obdobf kratkodobé
(3814, 3824)
42654
3. | Prijmy budacich 064
obdobi dihodobé
(385A)
4. | Prijmy buducich 065 552 552
obdobi kratkodobé
. 1726
Oana- STRANA PASIV Sislo Besné tittovné obdobie Bezprostredne pradchédzallce dctovné
a b c 4 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
D OOT o 088+ s 066 45891821 50853150
Viastné imanie
A | 1 088-+r,073+r.080+r.084+r. 087 067 27287622 36780554
Al | Zakladné imanie stet (r. 068 a%072) | 068 164140820 16411073
ALA. | Z&Kiadné imanie (411 alebo +/- 491) 089 164140820 16411073
Viastné akcie a vlastné obchodné podiely
2 (/-1262) 070
3. | Zmena zakiadného imania +/- 419 71
Pohladavky za upisané vlastné imanie
4| (1/353) 072

I— MF SR & 24219/1/2008
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i

{11l —

PR T
S:.rr:lae STRANA PASIV .E:L: Bezné aitovns obdobie Bezprostredne %rzgzcidzajuce agtovné
a b c £ 8
Al | Kapitdlové fondy stdet (r. 074 a%079) | 073 2898406 28908393
AL1. | Emisné azio (412) 074 2310728 2310728
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 075 189816 189803
Zakonny rezervny fond (Nedelitefny fond)
3 | 7 kapitalovych vidadov (417, 418) 076 397862 397862
4 Oceniovacie rozdiely z precenenia majetku 077
" | a zavazkov (+/- 414)
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych Géastin
5| (41- 415) 078
6 Oceiiovacie rozdiely z precenenia 079
" | pri ziacent, splynuti a rozdeleni (+/- 418)
Alll. | Fondy zo zisku  suget {r. 081 a2 1, 083) | 080 3961245 3960632
AlILA.| Zakonny rezervny fond (421) 081 28849514 2884352
2. | Nedelite'ny fond (422) 082
3.| Eaudme andy s osans oncy o83 1076291 1076280
ALV, X%sslgio:‘l;:sspodérenia minulych rokov 084 1 0 1 7 9 2 4 3 1 2 7 1 6 6
A.IV.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 1017924 3127166
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 086
Vysledok hospodarenia za Uétovné
AV. | obdobic po zdaneni (+1 &, 001 -{r. 068 | 087 2995967 10383290
+r. 073 +1. 080+ r. 084 +r. 088 + 1. 119)
Zaviazk
B 18047 844n1054r 115+ 116 088 18604199 13240557
Bl |Rezervy suget (r. 090 aZr. 093) 089 4168534 9258680
B.I1. | Rezervy zakonné ditadobé (451A) 020 6 3 8 3 3 5 7 1 9 3
Rezervy zakonné krétkodobé
2. | Rezerwy zako 001 4003117 8900119
3. | Ostatng dihodobs rezervy (459A, 45XA) | 092 101584 301368
4 Ostatné kratkodabé rezervy 093
1 (323A, 32X, 459A, 45XA)
Dihodobé zavizky
BL | sacet (r. 095 aZ r. 104) 084 364784 374029
Dihodobé zévazky z ohehodného styku
B, (@79A) 085
2, | DIhodobé nevyfakiurované dodéavky (476A) | 096
3 Dihodobg zavézky voii dcérskej tstovne] jed- 097
" | notke a materskej Giétovnej jednotke (471A)
4 Ostatné dihodobé zévézky v ramci 098
* | konsalidovaného celku (471A)
5. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 099
6. | Dlhodobé zmenky na hradu {478A) 100

L

MF SR &. 24219/1/2008
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Suvaha Ug POD 1 - 01

ot 2020383695

~ I 1

" Gce tbtovné
?:;:I: STRANA PASIV r(;,::& Boiné tdtovné obdobie Bezprostredne ;Zr:gggf::zajuceu oVh
a b [ 4 5
7. | Vydané dlhopisy (473A/-/256A) 101
8, | zavazky zo socidineho fondu (472) 102 30146 23368
g Ostatné dihadobé zévazky 103
| (4T4A, 4T9A, 4TXA, 372A, 373A, 37TA)
10. | Odlozeny dafiovy zavzok (481A) 104 334638 360661
Krétkodobé zavazky
Bl | shet (r. 106 a2 r. 114) 105 4070881 2765917
Zavazky z obchodného styku (321, 322,
BT 554, 325, 32, 475A, 4784, 4798, 47xA) | 108 1385803 2070106
2. | Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 107 51993 30737
3 Zavézky vodi deérskej udtovnej jednotke a 108
* | materskej tictovnej jednotke (361A, 471A)
4 Ostatné 2zavazky v rdmci konsclidovaného 109
" | celku (361A, 36XA, 4T1A, 47XA)
Z#vazky vodi spoloénikom a zdruZeniu
5| (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479py| 110 2136683 41194
Zavazky vodi zamestnancom
6. (331, 333, 33X, 479A) " 2 9 2 O 6 3 2 6 6 9 7 9
Zavizky zo soclédineho poistenia
7. | Bty zo 12 139433 236374
Dariové zavazky a dotacie
8. | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 13 50859 107283
Ostatné zavazky
8- | (3724, 3734, 377A, 379A, 4744, 479A, 47X) | 114 14047 13244
Krétkodobé finantné vypomoci
BIV. (241, 249, 24X, 4T3A, /-/255A) 118
Bankové Gvery
BY. | 174r 118 116 10000000 841931
B.V.1. | Bankové tvery dihodobé (461A, 46XA) | 117 841931
Bezné bankové tivery
2.1 (221, 231, 232, 23K, 461A, 46XA) 1 10000000
Gasové roziigenle
C. | sacet (r. 120 azr. 123) 19 832039
Vydavky budicich obdobf dihodobé
C.1. (383A) 120
2 Vydavky budticich obdobf kratkodobé 121
| (383A)
Vynosy buddcich obdob! dlhodobé
3 | (384A) 122
4 2?‘/;40:))/ budcich obdabl kratkodobé 123 8 3 2 0 3 9

|— MF SR &. 24219/1/2008
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K [ svaha Ug POD 1- 01

SUVAHA

e

k31.12.2010

(v celych eurach)

Giselné Udaje sa zarovnavajd vpravo, ostatné Gdaje sa pisu zfava. Nevypinené riadky sa ponechdvaju prézdne.
Udaje sa vypliaja palitkovym pismom (padfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tiadiariiou, a to Eiernou aleba tmavomodrou farbou.

AAisCDEFeH i JKkIMNOPQRSTUOVYYI 0123456789

Mesiac Rok

01 2010
12 2010
01 20089
12 2009

Datiové identifikatné Cislo Ustovna zdvierka Utovna zavierka

2020383695 , od
o X riadna X =zostavena | Za obdobie

3 141210 6 mimotiadna schvélena do
SK NAGE

23.51.0

Bezprostredne od
predchadzajlce
ohdobie do

(vyznadi sa x)

Obchodné meno (nazov) Gétovnej jednotky

CEMMAC a.s.

Sidlo uétovnej jednotky

Cisla
14/ 14

Ulica

CEMENTARSKA

PsC Obec

91442 HORNE SRNIE
Chsla telefénu Cislo faxu

032 /6576263 032

E-mailova adresa

L.GALKOVA@CEMMAC . SK

/6588304

Zostavena dha:

04,02, 2011

Schvélena dia.

Ay 08 2011

Podpisovy zéznam osoby
zadpovednej za vedenie
uétovnictva:

Mo
L eeq)

Podpisovy zédznam osoby
zodpovedne| za zostavenie
GCtovnej zavierky:

Podpisovy zéznam &iena

Statutdrneho organu aétovne|
jednotky alebo fyzicke] osoby,
Kktora je udtovnou jednotkeu—j

2

\

Zaznamy dafového Gradu

Miesto pre evidenéné Eislo

Odtlagok prezentaénej pediatiy dafiového dradu

MF SR ¢. 24219/1/2008

TLAGIVO VYTLAEENE Z

INTERNETU
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TRLTY

MF SR &. 24219/1/2008

?:::a STRANA AKTIV lc[:'r:::‘ | . é:;z:é liétovné obdobie T Bnzpro:t{:';ac:i‘lr.n"eé ;:)r;ggglidzajﬂce
? b ¢! | Korekla - gast 2 Netto 3
fl;g;gM%ETOKOM 111780619 41827732‘
o 69952887 | 45891821
A | Noabosny majetok | 002 93897513 24340428
:::)003221'.012 ‘
' 69557085 26355026
AL | Oihodony - 3170320 820921
fotaiat Hone
il 2349399 | 0908646
A1, | Zriadovacie naklady | 004 *
(011) - /071, 081A/ ‘
2. Amivpvgné néklady | 005 '
na vyvoj
(012) - /072, 081A }
> | softer o 2649901 369152
{013) - /073, 091A/
2280749 | 510690
4. | Qcenitelné prava 007 ‘
(014) - 1074, 031A ‘
5. | Goodwill 008 '
{015) - /075, 081A/ {
Loy oo 520419 45176 9]
ity 68650 | 487947
7.- Obstardvany 010 ]
dlhodoby nehmotny
majetok i
(041) - 083
o o o |
na dihudgby ‘
i ke | |
AlL Dlhlnttio:{lhmotny 012 00727193 2351950 71
suget (r. 013 a2 021) 67207686 1 25356380
AJL1. | Pozemky 013 342538 342538
(031) - 092A ’
342538
2 | stavby ote 290786419 12189377
(021) - 1081, 0924/
17597042 | 13088088
I-— Strana 2 '—I




UVPOD1v09_3
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r rlﬁlahauépom-m]

ok 2020383695

TR

Ozna~ Gislo

BeZné Gttovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

Zenie STRANA AKT v riadku
a b c

1

Brutto - dast 1

Netto 2

tétovné obdobie

l
—

Korekcia - &ast 2

Netto 3

Samostatné

hnutelné veci a 015

57833370

8316638

stbory hnutelnych

vecl
(022) - /082, 092A/

49516732

| 8690702

4. | Pestovatefské celky
trvalych porastoy

(025) - /0885, 0927/

5. | Zakladné stado a
taZné zvierata

(026) - /086, 0924/

6. | Ostatny dihodoby 018

hmotny majetok

327676

233764

(028, 02X, 032) -
1088, 08X, 092A/

939812

| 254682

7. | Obstaravany 418

2394972

2394972

dihadoby hmotny
majetok
(042) - 094

| 2963670

Poskytnuté

praddavky na 020

42218

42218)|

dihodoby hmotny
malatok
(052) - 085A

| 16700

9. | Opravnd poloZka 021

k nadobudnutérmu

majetku
(+1- 087) +- 088

A.lll. | Dikodoby finanény
majetok
suéet (r. 023 aZ

030)

Podielové cenné

AL, paplere a podisly v

dcérskej Udtovnsj
jednotke
(061) - 096A

Podielové cenné
paplers a podiely

v spoloénosti s
podstatnym vplyvom
(062) - 096A

3. | Ostatné dlhodobé | 025

cenné paplere a

podiely
(063, 065) - 096A

Pézicky Gtovne]

Jednotks 026

v konsolidovanom
celku
(DBBA) - 096A

5. | Ostatny dihodoby
finan&ny majetok
(0674, 069, 06XA)
- 096A

Pozitky s dobou
splatnosti najviac

jaden rok
(0BBA, 067A, DBXA)
- DGBA

MF SR &. 24218M/2008

Strana3 =



o

UVPOD1v09_4
[ Stvaha U¢ POD 1- 01|

ok 2020383695

(WALRRRI 1

Ozna-
Lenle
a

sl
STRANA AKTIV adhu

BeZné Gtovné obdobie

Bezpr

b c

Brutto - ast 1

Netto 2

pr
udétovné obdobie

Korekcia - ¢ast’ 2

Netto 3

Obstarévany 029

dihodoby finanény

majetok
(043) - 096A

Poskytnuté

preddavky 030

na dihadoby
finanény majetok
(053) - DS5A

|

ObeZny majetok 031
r, 032 + r. 040

178762389

17480437

+r. 047 +r. 055

395802

| 19498826

Zasoby 032

8692586

8692586

sGéet {r. 033 a2
039)

| 10177813

Material 033

(112, 119, 11X)

6207895

65207895

-7191, 19X/

| 7912656

Nedokon&ena
vyroba a polotovary

o

34

1836532

1836532

vlastne] vyroby
(121,122, 12X) -
1192, 183, 19X/

| 1796392

Zakazkova vyroba
s predpokiadanou

=3

35

dobou ukondéenia
dihsou ako jeden rok
12X - 192A

|
|

Vyrobky 036

(123) - 194

6481589

648159

| 468765

Zvlerata 037

(124) - 185

Tovar 038
(182, 13X, 139)

- 1196, 19X/

Poskytnuté 039

preddavky

na zasoby
(314A) - 301A

Dlhodobé 040

pohladavky

56761

sudet {r. 041 a2
046)

BT

Pohladévky z
obchodného styku

(311A, 312A, 313A,
314A, 3154, 31XA)
-391A

Pahradavky vodi
dcérskej Gctovne]

jednotke a materskej
ugtovnej jednotke
(351A) - 391A

MF SR &. 24218/1/2008

|
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5 ['stvaha U POD 1 - 01|

mé 2020383695

WA 1

Ozna- Cislo

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne predchédzajice

Genie STRANA AKTIV Hadku
a b ¢

Brutto - Sast 1 Natto

2 (dtovné obdobie

d

Korekela - ¢ast' 2

Netto 3

Ostatné pohladavky

v réamai 043

konsolidovaného
celku
(351A) - 391A

Pohladévky vodi
spolognikom,

&anom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 3¢1A

5. | Iné poihTadavky 045

(338A, 33XA, 371A,

373A, 374A, 375A,
376A, 37BA) - 381A

6. | OdloZend dafiova
pohfadévka

56761

56761

(481A)

| 58770

Bl | Kratkodobé

pohladavky

4136831

3741029]

sacet {r. 048 aZ
054)

395802

| 461296 1

Pohladavky

z obchodngho styku 048

B,

3457952

3062150]

(311A, 3124, 3134,
314A, 315A, 31XA) -
391A

395802

| 2612704

Pohladavky vodi
deérskej iGtovne)

o

49

jednotka am kej
listovnej jednotke
(351A) - 391A

Ostatné pohladavky
v ramcl
konsolidovaného
celku

(3514) - 391A

Pohladévky voi
spolocnikor,
&enom a zdruZeniu
(354A, 355A, 3584,
35XA, 398A) - 391A

5. | Sociglne poistenie
(336) - 391A

6, | Dafové pohladdvky
a dotacie

674723

674723

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 391A

| 19096274

7. | Iné pohladavky

(335A, 33XA, 371A,
373A, 3T4A, 378A,
376A,378A) - 391A

41566

4156

| 3983

B.IV. | Finan&né G&ty
suéet (r. 056 aZ
1. 060)

4990061

499006 1|

{ 4649282

B.IV.1.| Peniaze 056

(211, 213, 21X)

19600

19600)|

23775

|— MF SR & 24219/1/2008
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» I—-| Stvaha UE POD 1- 01 |

nmzozossssgﬂ

LA

Ozna- Gisto

BeZné Gigtovné obdobie

Bezprostradne predchédzajice

Zenie STRANA AKTIV riadku

Brutto - Sast 1 Netto 2

uétovné obdobie

a b <

1=

Korekcla - Sast 2

Netto 3

2. | Uty v bankach
(221A, 22X +- 261)

057

1058031

1058031

1226186

3. | Géty v bankéch
s dobou viazanosti

dih$ou ako jeden rok
22XA

4. | Kratkodoby finangny
majetok

39124390

3912430]

(251, 253, 256, 257,
25X) - 1291, 28X1

|

3399321

5. | Obstaravany 060

kratkodoby finantny

|

majetok
(259, 314A) - 291

c. Gasové roziisenie | 061

suéet (r. 062 a2

6867

6867

r. 0B5)

37969

Néklady budugcich

obdobl dihodobé | 082

c1

(381A, 382A)

2. | Naklady buddcich 063

abdobl kratkodobé

6867

6867

(381A, 382A)

37417

3. | Peljmy buddcich 064

obdabi dihodobé

(385A)

4. | Prijmy budtclch 065

obdobi kratikodobeé

(385A)

552

Qzna-

0 STRANA PASIV
Genle
a b

Eisk P . .
rladiku Beiné G&tovné obdobie

c 4

Bezprostredne predchidzajlice ditovné
obdobie
5

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r. 067 +r. 088 +r. 119

41827732

45891821

Vlastné imanie
r. 068 +r.073 +r. 080 +r.084 +r. 087

27325383

272870622

Al Zakladné imanie sudet (r. 069 a2 072)

16414080

16414080

Al1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 481)

16414080

16414080

Vlastné akeie a viasting obchodné podiely
(-252)

n

Zmena zékladného imania +/- 418

2

Pahladavky za upisang vlastné imanie
(-/353)

>

I— MF SR & 24219/1/2008
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bk 2020383695

e

Hifi

g::fe_ STRANA PASIV 'i;s:g. Beiné GEtovné obdoble Bezprostredne ngggiésdzajﬁce fidtovné

a b c 4 5
All. | Kapltalové fondy sGéet (r. 074 2% 079) | 073 2898406 28908406
AlL1, | Emisné io (412) o074 2310728 2310728

2. | Ostatné Kapitalové fondy (413) 075 189816 1890816

ZAkonny rezervny fond (Nedelitefny fond

3. | 2 kapitdlovych vidadov (417, 418) ) | ors 397862 397862

4 Ocefovacie rozdiely z precenenia majetku 077

* | azavazkov (+/-414)

Qcefiovacie rozdiely z kapitalovych O&astin

5 (#1- 415) 078

5 Ocefiovacie rozdiely z precenenia 079

" | pri zIi&en, splynutl a rozdelen (+/- 416)

Alll. |Fondyzozisku  sucet (. 081 ak r. 083) | 980 3961245 3061245
Alll.1.{ Zakonny rezervny fond (421) 081 2884954 2884954
2. | Nedelitelny fond (422) 082
tutarne fond tatné fond:

3. | Sioutae ey 2 osaine fordy 0z 1076291 1076291
ALV, X%sélgio:.(g:sspudéwniamlnuh]ch rokov | e 1 5 0 9 5 7 0 1 0 1 7 9 2 4
AIV.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 15809570 1017924

2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 086

Vysledok hospodarenia za (G¢tovné . - .
AV, | obdoble po zdanent 1+ . 001 -ir. 063 | 087 2542082 2995967
+r, 073 +r 080+ r. 084 + . 088 + 1. 119)
Zavizk
B, |L894r04tr1054r M5 +r 116 088 14502349 18604199
Bl |Rezervy suéet (. 090 aZr. 093) 089 4666113 4168534
B.I.1. | Razervy zakonné dihodobé (451A) 090 704820 63833
- ré -

2. Rezary o wtkodons 091 4504627 4003117

3. | Ostatné dihodobé rezervy (4508, 45XA) | 092 9100686 101584

4 Ostatné kratkodobé rezervy 093

- | (323A, 32X, 459A, 46XA)

Dlhodobé zévizky

Bl | sucet (r. 095 az r. 104) 094 870766 364784
Dlhodobé zévizky z obchodného styku

B.il1. (473A) 095

2. | DIhodobé nevyfakturované dodévky (476A) | 096

3 Dihodobeé zavizky vodi deérskej Gttovne] jod-| 097

- | notke a materske] G&tovnej jednotke (4714)

4 Ostatné dihodobé zévizky v ramcl 098

- | konsolidovaného celku (471A)

5. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 089

6. | DIhodobé zmenky na uhradu (478A) 100

MF SR & 24218/1/2008
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[ leoetimonis] |»€ 2020383695 LTI

Bezprostredne predchadzajice Gigtovné

Oana STRANA PASIV St Be#né uctovné obdobie obdoble
a b [ 4
7. | Vydané dihopisy (473A/-/255A) 101
8. | Zavéizky zo socidlneho fondu (472) 102 3 4 0 9 5 3 O 1 4 6

Ostatng dlhodobé zavazky

B | (4747, 479A, 4TXA, 3724, 3738, 3778) | 103
10, | Odlozeny dafiovy zavizok (481A) 104 836671 334638
Kratkadobé zavézk
B.1IL. sn;em(rﬂueaivﬁz11¥¢) 105 1965470 4070881
ZaviazKy 2 obchodnéh ku (321, 322,
B.IIL1. 324,3%,32X,475A,27336\,%/9A,47XA) 106 1399634 1385803
2. | Nevyfakurované dodavky (326, 476A) 107 330514 51993

3 Zavazky vad deérskej Uétovnegj jednotie a 108
- | materskej i&tovne] jednotke (361A, 471A)

Ostatné zavézky v ramel konsolidovaného | g

4| gelku (3614, 36XA, 4T1A, 47XA)
T A o 10 59856 2136683
o 263325 292063
7. (Z::;/sé’zgngo)sociélnshopo]stenia 12 1 3 1 6 9 8 13 9 4 3 3
8 (Dsif;(.]‘;;?;%%iséos}fg{ea47. 34%) 13 44695 50859
8. 8?‘31'3%?3?3%,37%,474A,479A,47x) e 33208 14047
o |fgprssmiimmes el e
By, | Bankové (very 16 7000000 10000000

r. M7 +r.118

B.V.1. | Bankové tvery dihodobé (461A, 46XA) "7

2 Bezne bankové Gvery 118 7 0 00 0 00 1 0 0 0 00 0 O

(221, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)

Casové rozlisenie
C. | gadet (r. 120 aZr. 123) "9
Vydavky budcich obdob{ dlhodobé
C.1. (383A) 120
2 Vydavky buducich obdabi kratkadobé 121
' | {383A)
3 Vynosy buddcich obdobl dihodobé 122
"1 (384A)
4 Vynosy budtcich obdobi krétkodobé 123
© | (384R)

|— MF SR . 24219/1/2008 Sirana 8 _I



UVPOD1v11_1
[ suvaha Uz POD 1-01|

SUVAHA

r LR —

{v celych eurdch)

k31.12.2011

Ciselné (idaje sa zarovnéavaju vpravo, ostatné tidaje sa pigu zl'ava. Nevyplinené riadky sa ponechévaji prazdne.
Udaje sa vypliiaj palitkovym pismom (pedla tohto vzoru), pisacim strojom alebo adiarfiou, a to &iernou alebo tmavomadreu farbou.

AABEDEFGHTJIKIMNOPOQRSTUVYYZ 0123456726859

Mesiac Rok

01 2011
12 2011
01 2010
12 2010

Dafiové identifikadné &fslo Uttovna zavierka Ugtovna zavierka
2020383695
[{o]e}

31412106

SK NACE
23.51.0

Obchodné meno (nazov) Gdtovne] jednotky

CEMMAC a. s

X riadna X zostavena | Za obdobie

mimeriadna schvélend

Bezprostredne
predchédzajlice
obdobie

(vyznadf sa x)

Sidlo uétovnej jednotky
Ulica

CEMENTARSKA
PSC Obec
91442 HORNE SRNIE

Cislo telefénu

032 /6576263

E-mailova adresa

L.GALKOVA@CEMMAC . SK

Cislo

14/ 1

Cislo faxu

032 /6588304

Zostavena dfia:

03.02.2012

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
G&tovniciva:

Schvélena diia:

A% .04 2012

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uétovnej zavierky:

Podpisovy zaznam ¢lena

Statutdrneho organu Gétovnej
jednotky alebo fyzickej asgby,
ktord je Uétovngujednotk e

5

I/

Zaznamy dafového tradu

Miesto pre evidenéné &islo Odtladok prezentalnej petiatky dariového Gradu

MF SR &, 25847/%/2010 Vytlagené z aplikdcile eDANE Strana 1
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UVPOD1iv11_2
| suvaha Uz POD 1-01]

bt 2020383695

LHIERTE

MF SR &. 25947/1/2010

Oma- | STRANA AKTIV | Cfslo Bezné uétovné ohdoble Bezprostredne predchadzajice
cenle " e I Brutto - Zast 1 Netto 2 ligtovné obdoble
| Korekeia - Sast 2 Netto 3
fl';%{?:f':;gm" 0o1 15669822 42703982
' 729265840 ‘ 41827732
A. E%%ge*il:.yomajetok 002 9 5 3 1 4 8 O 0 2 2 7 8 8 4 5 4
i 72526346 24340428
Al Eif;:::t% 003 3170320 595063
b 2575257 820921
Al Akliv'uvz.ané naklady | 004
na vyvoj
(012) - 1072, 091A/
2, (so(;ﬂav)é_r/m‘ oo | %% 2649901 182918
2466983 369152
3. | Ocenitefné prava 008
{014)- 1074, 091A/
4. | Goodwill 007
(015) - /075, 091A/
. r?:rtl?;g{,n?};:;‘:t’gk 008 520419 412145
brxoonm 108274 451769
6. | Qbstardvany 009
dlhodoby nehmotny
majetok
(041)-093
e o
na dlhodaby
nehmotny majetok
(051) - 095A
Al ,3,':;;;‘;,:’“'"“““ o1 92144480 22193391
i 6599510809 23519507
AlL1. | Pozemky 012 342538 342538
(031) - 092A
342538
2 (Sotg;/;’\{fom,ong/ 013 29783214 11132396
18650818 12189377
S | hnemg vecia | 01 58390785 7181957
stbory hnutelnych
{022)- 1082, 092A 51208828 8316638
L_ Strana 2 J




UVPOD1VII_3
| | stvaha Uz POD 1-01]

e 2020383695

o 1

Ozna-
genie
a

STRANA AKTIV
b

Gisio

Bezné (ictovné obdobie

riadku

Brutto - ast 1 Netto

Bezprostredne predchadzajlice

2 uctovné obdobie

c 1 I

[

Korekeia - Cast 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /088, 092A/

016

Zakladné stido a
taZné zvieratd
(026) - /086, 092A/

QOstatny dihodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
1089, 08X, 092A/

017

314315

222872

91443

233764

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

{042) - 094

018

3313628

3313628

2394972

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - 095A

019

42218

Opravna poloZka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 088

020

Alll.

Dlhodoby finanény
majetok

sudet {r. 022 a3

r. 029)

Al

Podielové cenné
papiere a podiely v
deérske} Uctovnej
jednotke

(061) - 096A

Podislové cenne
papiere a padiely

v spolocnosti s
podstatnym vplyvom
(0B2) - 096A,

Ostatné dihodobé
cenné papiere a
podiety

(063, 065) - 096A

PéZicky uétovnej
jednotke

v konsolidovanom
celku

(066A) - D9BA

Ostatny dihodoby
finanény majetok
(087A, 089, 06XA)
~ 096A

Pbzicky s dobou
splatnosti najviac
jeden rok

{066A, DETA, 06XA)
- 096A

QObstardvany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - 096A

028

|—— MF SR ¢. 25047/1/2010
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UVPOD1vI1 4
| [ savaha Us POD 1-01]

e 2020383695

TV

Oze- | STRANA AKTIV

Genie

a b

Cisto

Beiné uétovné obdobie

riadku

c |1 a

Brutto - Sast 1

Netto 2

Bezprostredne predchédzajice
Gétovné obdobie

Korekeia - East 2

Netto 3

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053) - 095A

029

|
|

B. ObeZny majetok
r. 031 % r. 038
+r. 046 +r. 055

20320086

19880592

439494

| 17480437

BlL Zasoby
stdet (r. 032 ai
1. 037)

9405325

9405325

86

92586

B.I.1. | Material
(112, 118, 11X)
-/191, 19%/

032

6477827

6477827

62

07895

Nedokoncena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X} -
192, 193, 16X/

2301208

2301208

18

36532

3. | Vyrobky
(123)- 194

034

626290

626290

6

48159

4. | Zvierata
(124)- 185

035

5, | Tovar
(132,133, 13X, 139)
-1198, 19X/

036

6. | Poskytnuté
preddavky
na zasoby
(3144) - 391A

037

B.l. | Dlhcdobé
pohladavky
sicet (r. 039 a2
r. 045)

038

99892

99892

56761

Pohladavky z
abchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA)
-391A

BJL1.

2, | Cista hodnota
zékazky
(316A}

Pohtadavky vodi
dcérskej Udtovne]
Jjednotke a matersksj
ictovne] jednotke
(351A) ~ 301A

Ostatné pohladavky
v ramci
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

L MF SR €. 25047/1/2010
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UVPOD1VI1_S
| stvaha U&POD 1 -01]

e 2020383695

TN —

0Ozna~
Zenfe
a

STRANA AKTIV | Cisto

Be#né uttovné obdobie

riadku

Brutto - Sast 1

Bezprostredne predchadzajlice
2 Gétovné obdobie

[ c |1 |

Korekeia - Sast 2

Nefte 3

Pohfadavky vodi

spolatnikom, 043

&lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 391A

Iné pohladavky 044
(335A, 33XA, 371A,

373A, 374A, 375A,
376A, 378A) - 391A

QdloZena dafiova 045
pohladavka

99892

99892

{481A)

567061

B.N.

_Kratkodobé 046
pohladavky

4571335

4131841

sucet {r. 047 a2
r. 054)

439494

37

41029

B.IIE1.

Pohfadavky
2 obchodného styku

4106375

3666881

{311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
391A

439404

30

62150

Cista hodnota 048
zdkazky

(316A)

Pahfadavky vodi
decérskej tétovnej )

jednotke a v
uétovnej jednotke
(351A) - 381A

Ostatné pohladévky
Vv ramci

konsolidovaného

celku
(351A) - 391A

Pohfadévky voti
spolo¢nikom,

¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA, 398A) - 391A

Socidlne poistenie 052
(336) - 391A

Dafiové pohtadavky | 053
a dotacie

460308

4060308

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 391A

6

74723

Iné pohladavky 054
(335A, 33XA, 371A,

4652

4652

373A, 37T4A, 375A,
a76A,378A) - 391A

4156

B.IV.

Finanéné udty 055
stiet (r. 056 a2

6243534

6243534

r. 060)

i 49

20061

B.V.AL

Peniaze 056
(211, 213, 21X)

29724

20724

19600

|

MF SR &, 25947/1/2010
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UVPOD1v11_6
[ Suvaha Ug POD 1-01]

e 2020383695

LT TH]

c:::lz STRANA AKTIV rﬁ[::& Beiné uctovné obdobie Bezpro§tredne_predchfidzajl.'lce
i b il Brutto - Gast 1 Netto 2 UEtovné obdobie
| Korekgia - Gast 2 Neito 3
2. | Ugty v bankach 057 989245 989214 5‘
(2214, 22X +/- 261)
1058031
3. | Uty v bankach 058
s dabou viazanosti
dihdou ako jeden rok
22XA
4. | Krétkodoby finangny | 059 5224565 5224565
majetok
(251, 253, 256, 257,
25X) - 1291, 29X/ 3912430
8. | Obstaravany 060
kratkodoby finanény
majetok
(259, 314A) - 201
c. &asové rozlisenie | 061 34936 34936
sucet (r. 062 a2
noe 6867
Naklady budficich
C1- | obdobi dinodobé | 062 34936 34936
(381A, 382A)
6867
2, | Naklady budlcich 063
obdobf kratkodobé
(3814, 382A)
3. | Prijmy buducich 064
obdobl dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budticich 065
obdobi kratkedobé
(385A)
Ozn- STRANA PASIvV Sielo Beiné titovné ohdoble Bezprostredne 'zr:gggfed“j"“ uctovné
a b [ 4 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
© 067+, 088 1. 121 066 427039282 41827732
Vlastnéimanle
A 068 #1073 +r, 080+, 084+ 1,087 b6z 25408748 27325383
Al | Zékladné imanie sidet (r. 069 a2 072) | 068 16414080 16414080
Al1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 069 16414080 16414080
I— MF SR &, 25047/1/2010 Strana 6 J
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|_| Stivaha Ug POD 1- 01]

e 2020383695

| i

i

|

g::lz STRANA PASIV f;:L‘L Besné titovné ohdobie Bezprostredne ;:;:g:zléedza]ﬁce uétovné
a b [ 4 5
2 m.}azség? akcie a vlastné abchodné podiely 070
3. | Zmena zakladného imania +/- 418 071
4 mgga;;évkyza upisane vlastné imanie 072
AL | Kapitdlové fondy sulet (r. 074 22079) | 073 2898407 2898406
AlL1. | Emisné &zio (412) 074 2310728 2310728
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 075 189816 189816
o e e Sl 397863 397862
4. gggcg;ﬁg’e(fﬁiueiy)zprecenenia majetku 077
5, grfj?;?cle rozdiely z kapitalovych ugastin 078
6. | o alidont spiymui o resdaront (e 415) | 97
Alll. |Fondyzozisku sGget (r. 081 aZr. 083} | 080 3961245 3961245
AllIL1.| Zakonny rezervny fond (421) 081 28849514 2884954
2. | Nedefitelny fond {422) 082
3. | Gaaime fongy acstamé foncy 08 1076291 1076291
ALV. :%salgio::;:podérenlamlnuh’fch rokov 084 5 8 8 4 8 3 1 5 0 9 5 7 O
AV.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 588483 1509570
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 086
o R | 1546588 2542082
B |70 1r 044106 41 17 +r 118 088 16873990 14502349
BJ. |Rezervy siidet (r. 090 aZ r. 093) 089 5324011 4666113
B..1. | Rezervy zakonné dlhodobé (451A) 080 70480 70480
2. | Rezeny zakonné lrstiodobe oot 4934568 4504627
3. | Ostatné dihodobé rezervy (450A, 46XA) | 082 1189863 91006
| Gk o, 458 4 200000
B | 822659 870766
B, g;;)i?gsgz:;/ézkyzobchodnéhoslyku 095
2. | &istahodnota zdkazky (316A) 096
3. | Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) { 097

I— MF SR &. 25947/1/2010
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UVPOD1v11_8
| [ suvaha Uz POD 1 - 01

pit 2020383695

(w1

Qznar STRANA PASIV Ll Beiné Gétovné obdobie Bezprostredne predohdazajice uctovnd
a h [ 4 5
4 Dihodobé zavézky voli deérskej Ugtovnej jed-| 098
* | notke a materskej Ustovnej jadnotke (471A)
5 Ostatné dlhodobé zavazky v ramci 098
* | konsolidovaného celku (4714)
6. | Dlhodabé prijaté preddavky (475A) 100
7. | DIhodobé zmenky na thradu (478A) 101
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 102
9. | Zavézky zo sociéineho fondu (472) 103 31503 34095
10, | Ostatne dlhodobé zavézky 104
" | (474A, 4T9A, ATXA, 372A, 373A, 377A)
1. | Odiozeny dafiovy zavazok (481A) 105 791156 836671
Kratkodobé zédvazky
B.lN. sidet (r. 107 aZr. 116) 106 3 7 2 7 3 2 0 1 9 6 5 4 7 0
Zavazky z obchodného styku (321, 322,
B 324, 325, 32X, 4750, 478A, 4708, 47XA) | 197 3239768 13909634
2. | Cista hodnota zékazky (316A) 108
3. | Newyfakturovane dodévky (326, 476A) 109 29951 33054
4, | Zavézky vodi deérske] dttovnej jednotke a 110
* | materskej Uctovnej jednotke (361A, 471A)
5 Ostatné zavizky v ramei konsolidovanéha 11
* | celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Zavézky vodi spolodnikom a zdruZeniu
8. (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 12 3 8 9 7 7 5 9 8 5 6
Zavazky voli zamestnancom
7-1 (331, 333, 33X, 479A) s 200954 263325
Zavizk ialneh isteni:
8. (;3\224%/92:)500| neho poistenia 114 1 2 3 9 4 3 1 3 1 6 g 8
Dafiové zavézKky a dotacle
8 | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 115 81724 44695
Ostatné zévazky
10-] (3724, 3738, 3774, 3797, 474A, 4794, 47x) | 1° 12003 33208
Kratkodebé finanéné vypomoci
BV | (241, 249, 24X, 4734, 1/255A) 17
A A 118 7000000 7000000
B.V.1. [ Bankové dvery dihodobé (481A, 46XA) 19
Bezné bankové Uvery
2| (21a, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 120 7000000 7000000
Gasové rozligenle
G| suget(r 122 a3 r. 125) 121 421244
Vydavky budlcich obdobi dhodobé
c1. (383A) 122
2 Vydavky buddsich obdobi kratkodobé 123
" | (383A)
Vynosy budticich obdobf dihodobé
3. | tnes 124 421244
4 Vynosy buducich obdob( krdtkodobé 125
1 (3B4A)

I— MF SR ¢&. 25947/1/2010
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PRILOHA PIl: VYKAZ ZISKOV A STRAT CEMMAC A.S. 2007-2011

CEMMAC a.s. Horné Srnie

Vykaz ziskov a strat -2007- Prepocet Sk na EUR- konverzny kurz 30,126 SkK/EUR

Sk Kurz EUR

Vyroba 1359087 000( 30,126 45 113 424
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 1 347 001 000 30,126 44 712 242
Zmena stavu vnutroorganizagnych zasob 2874000( 30,126 95 399
Aktivacia 9212000( 30,126 305 782
Vyrobna spotreba 698 266 000| 30,126 23178 185
Spotreba materialu a energie 591 567 000| 30,126 19 636 427
Sluzby 106 699 000| 30,126 3541 758
Pridana hodnota 660 821 000| 30,126 21935 239
Osobné naklady 128 305000| 30,126 4 258 946
Mzdové naklady 93105000| 30,126 3090 520
Odmeny ¢lenom organov spoloénosti 36 000 30,126 1195
Naklady na socialne poistenie 29 570 000 30,126 981 544
Socialne naklady 5594000 30,126 185 687
Dane a poplatky 9829000f 30,126 326 263
Odpisy a opravné polozky k DM 155243 000| 30,126 5153 124
Trzby z predaja DM a materialu 22 488 000 30,126 746 465
Zostatkova cena predaného DM a materialu 20 617 000 30,126 684 359
Ostatné vynosy z hospodarskej Cinnosti 109 712000| 30,126 3641771
Ostatné naklady na hospodarsku €innost 74611000 30,126 2 476 631
Vysledok hospodarenia z hospodarskej €in-

nosti 404 416 000| 30,126 13 424 152
Trzby z predaja cennych papierov 14 006 000| 30,126 464 914
Predané cenné papiere a podiely 45 451 000 30,126 1 508 697
Vynosové uroky 2254000( 30,126 74 819
Nakladové uroky 3081000| 30,126 102 270
Kurzové zisky 10408 000| 30,126 345 482
Kurzové straty 5620000( 30,126 186 550
Ostatné vynosy z finanénej €innosti 388 000| 30,126 12 879
Ostatné naklady na finanénu innost 973 000| 30,126 32 298
Vysledok hospodarenia z finan€nej €innosti -28 069 000| 30,126 -931 720
Dan z prijmov z beznej €innosti 71148 000f 30,126 2 361 681
splatna 72615000| 30,126 2410376
odlozena -1 467 000| 30,126 -48 695
Vysledok hospodarenia z beznej innosti 305199 000| 30,126 10 130 751
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 305199 000| 30,126 10 130 751




ll_ [Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01 [ VYKAZ -
ZISKOV A STRAT

INERnmmn 1

k3 1.12.200g (vtsicochsk)

Ciselné Udaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné Gdaje sa pi§u zl'ava. Nevypinend riadky sa ponechavajl prazdne,
Udaje sa vypliiaji palitkovym pismom (podia tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.
AABCDEFG6H [ JKIMNOPQRSTUVXYZI 0123456789
Dafiové identifikané Zislo ‘ Udtovna zévierka Ugtovna zavierka Mesiac Rok
2020383665 od 01 200¢8
0 X riadna X zostavend | Zaobdobie
mimoriadna schvalena do iz 200 8
¥l 41210686
priebeZna (vryznadi sa x) Bezprostredne @1l 2007
. predchadzajlice
obdobie ol 2 2007
Obchodné meno (nazov) Gétovnef jednotky
CEMMAC
Pravna forma Uctovnej jednotky
AKCIOVA sPOLOCNOST
Sidlo Gétovnej jednotky
Ulica Cislo
CEMENTARSKA 14
psC Obec
91442 HORNE BRNTIE
Telefén ' Fax
0z 2 [6 576263 032 [6588304
E-mail
Zostaveny dita: Podpisovy zaznam &lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
) Statutarneho orgdnu Gctovne] | zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
08, 02,2 0 09 |jednotky alebo fyzicke] osoby, | uctovnej zavietky: Gdtovnictva:
‘ ‘I ktora je uctovnou jednogkew; .
Schvaleny dria: e e . vl -
< Tl ey T el
L,200¢ . i
==

Zaznamy danového Gradu

Miesto pre evidenéné &islo Odtlagok prezentadnej petiatky danového tradu

MF SR ¢. 25812/2/2006 Strana 1



l_lvykaz ziskov a strat Ug POD.2- 01| bk 20203838695 m”"mm"mm”l"l l

Skutoénost’
o Sisla > z -
i Text o Basna e chduEie bezprostredne por;g::ia:zajuce
a b ¢ 1 a““"éz .
| Triby z predaja tovaru (804) o1
A Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovary o2
(504, 505A)
+ Obchodna marza r.01- r, 02 03
Il | Vyroba r.05+r06+r07 04 1 821084 i1 352087
11, | Travy z predaja viastnych virobkov a shuzieb (601, 602) ) B 8 7 4 1347001
2. Zmepy stavu vnun'cofgamzacﬂych zasob 06
(#1- G&tova skupina 61) 4183 287 4
3. | Aktivacia (Uétova skupina B2) 07 2027 ez12
B. Vyrobna spotreba .09 +r. 10 08 8305589 6982686
Spotreba materialy, energie a ostatny
B n::idadovalemYchdodé?ok(sm.SO,;hsos,sosA) 09 71 4264 591567
2. | Sluzby (itové skupina 51) 10 11 68z8%58 1 066 8¢%
* Pridana hodnota r. 03+ 04-r 08 1 5 5 5 60 8 1
C. | Osobné naklady suést (r. 13 a2 18) 12 16825622 128 05
C.1. | Mzdové nakiady {521, 522) 13 L 3. 7 8§ B /4 831058
2. | Cdmeny &lenom organov spolodnosti a dnZstva (523) 14 20 %8
3. | Nakiady na socidine poistenie {524, 528, 526) 15 3 4 7 2 4 298 70
4. | Sosidine naklady (527, 528) 16 S 80 4 5589 4
D. Dane a poplatky (Gétova skupina §3) 17 g8 501 g829
Cdpisy & opravné pelozky k dihcdobému nehmotnemu
E. | majetiu a dihodobému hmoinému masetku (551, 553) 48 126836 155243
I | Traby z predaja dihadobsho majetku a materialu (841, 842) | 18 16035 22 488
= Zostatkova cena predaného dihodobeha majetku a P
T | predansho materialu (541, 542) ; 20 174589 20631 7
T v iAol o 21 260465 10g712
G Cstatné nakiady na hospoddrsku Cinnost! 32
4 (543, 544, 545, 546, 547, 548, 549, 555, B57) 26865169 7461 %
V.| Praved wnosev z hospoddrske] Slnnostl (-)(€87) 23
H. Erevod nakladov na hospoddrsku Sinnast (-)(597) 24
et e et 25
. 11 -r12 - AT-r 18+ 10- 120+ 24-1. 22 3
:(-r.zrs)-(.rru) 3884368 404416
Vi | Tr2by z predaja cennych papierov:a podieloy (881) 26 1 40C0CS86
| Pradané cenné papiere a podiely (561) 27 49451




)

DE 2 02038

s M 1

Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01 36685
Skutoénost’ .
Ozna- Cislo P ==
rext i boms Gttovnacoaopie | PO OSeedne precchidiallce
a b c 1 2
Vil \Vynosy z dihodobého finandného majetku 28
T r 28+ 130+ 31 '
Vil.1} V¥nosy z cennych paplerov a podielov v doérskej actovnej 29
" jednotke a v spolognosti s podstatnym vplyvom (B65A)
5 Vynosy z ostatnych dlihodobych cennych papierov a 20
* | podielov (665A)
3. | Vynosy z ostatného dihodobého finanéného majetku (665A)| 31
Viil. | Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666} 32
NE Naklady na krétkodoby finanény majetok (566} 33
X, | V¥nosyz precenenia cennych papierov a vynosy z 34
* | derivatovych operacil (664, 667)
K Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na a5
* derivatové operacie (564, 567)
L Tvorba a zii&tovanie opravnych poloZiek k finanénému 36
i majetku +/- 565
X. | Vynosové lroky (662) 37 2252 225 4
M. Nakladové troky (562) 38 186 3081
Xl, | Kurzové zisky (663) 39 288 1 10408
N. Kurzové straty (563) 40 85 2 85 5820
XIl. | Ostatné vynosy z finangnej &innosti (868} 41 588
0. Ostatné néklady na finandnu &innost (568, 569) 42 1170 97 3
XHI. | Prevod finanénych vynosov (-) (698) 43
P. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 44
V¥ podarenia 2 fl j ginnosti
* r26-r.27+r28+1.32-r33+r.34-r.35-136+1.37-1.38 | 45 - X -
+r39-n40+0r41-1424(-1.43)-(-r. 44) 3758 28069
R. Dart z prijmov z beZnej &innosti 1. 47 + 1. 48 48 72871 71148
RA. |- splatna (591, 595) 47 7 31 43 7261585
2. | - odlozena (+1- 592) 48 272 14867
s Vysledok hospodarenia z beznej Einnosti N
£.25+1,45-r.46 49 3212807 305189
XIV. | Mimoriadne wynosy ((i¢tova skupina 68) 50
S. Mimoriadne néklady (GStova skupina 58) 51
T. Darl z prijmov z mimoriadnej Sinnosti . 563 +r. 54 52
TA. - splatna (593} 53
2. | - odioZena (+/- 594) 54

l_ MF SR ¢&. 25812/2/2006

_

Strana 3
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| [ Vykaz ziskov a strét Ug POD 2 - 01 DI 20203836865
Skutocnost’
Ozna- T Lisla d n T
senio ext dadke|  begns Gtovné obdobie hezprostradne predchddzajice
a b c 1 2
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej éinnosti 55
v 50-r 81-r52
U Prevod podielov na vysledku hospodérenia spoloénikom 56
’ (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uétovné obdohie 4 .
M| 8 Ir. 49 + v, 55 - 1. 58] 57 512807 530518¢9

I_ MF SR &, 25812/2/2006

Strana 4 —'I
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I—"-' UYPOD2v08_1

[ vykaz ziskov a strat U POD 2 - 01]
ZISK

VYKAZ
OV A STRAT

k31,12,

20009

(v celych eurdch)

C1TEEITH

Glselné (daje sa zarovnavaji vpravo, ostatné tdaje sa pisu z'ava. Nevypinené riadky sa ponechdvajl prazdne,
Udaje sa vyplfaju paliskovym pismom (podla tohto vzoru), pisacim strofom alebo fladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABECDEFGHT IR IMNOPORSTU VYV

01234567859

Darové identifikacné &islo

ICo

31412106
SK NACE

23.51.0

2020383695

Q&tovna zavierka

X

riadna

mimoriadna

Uttovna zévierka

X zostavensd | Za obdobie

schvélena

Mesiac Rok

ed01 20089
o 12 20089

(wyanaci sa %) Bezprostredne

obdaobie

predchadzajice

01 2008
o012 2008

CEMMAC a.s

Obchodné meno (hdzov) Gétovne] jednotky

Sidlo Gétovnej jednotky

Ulica

PsC
91442

Cislo telefonu

032 /65761

E-mailova adresa

Obec
HORN

CEMENTARSKA

E SRNIE

Cislo faxu

11 032

/6588304

Cislo

14/ 1

Zostaveny dia:

29,01,2010

Schvéleny dia:

2.0 . 2040

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Gétovnictva:

A —

Podpisovy z&znam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

0% ktora je lié!ovncyj }notkou/
Q%77 /T V

Podpisovy zédznam &len
$tatutdmeho organu pétdvae)
jednotky alebo fyzi?g’qj osoby,

2

7
/

/‘“W/

Zaznamy dafiového Uradu

Miesto pre eviden&né &islo

Odtlatok prezentadne] pegiatky dafiového dradu

MF SR &. 24219/3/2008

TLASIVO VYTLAGENE Z

INTERNETU

Strana 1
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UVPOD2v09_2

| vykaz ziskov a strat U POD 2- 01]

e 2020383695

HiTwn 1

Skutocnost'
Ozna- Gislo x — ™ P
Zanie Text fiadln bend Gitound obdoble bezprostredne ﬁsgggfia:zajuce (igtovné
a ] [ 1 2
I Trzby z predaja tovaru {604) 01
A Naéklady vynaloZené na obstaranie 02
) predaného tovaru (504, 505A)
¥ Obchodnéd marza r.01- . 02 03
1. | Vjroba r05+r06+r 07 04 4093910 2‘ 504920739
Trzby 2 predaja vlastnych vyrobk
W | azion (601, B3y ooV 05 39569444 50284605
Zmeny stavu valitroorganizadnych zasob
2 (+/- Utova skupina 61} 08 1 1 05010 1 3 8 850
3. | Aktivacia (Q8tové skupina 62) o7 264648 67284
B. Vyrobné spotreba 1. 09 +1..10 08 27557386 27569508
Spotreba materialu, energie a ostatnych
B.1. ggggidovatelhy‘chdoda‘vok (501, 502, 503, | o9 220682640 23709221
2. | Sluzby ((&tova skupina 51) 10 4874746 3860287
+ Pridané hodnota .03 +r. 04 - 1. 08 1 13381716 22921231
c. Osobné nakiady  suget {r. 13 aZ 16) 12 5627600 5394742
C.1. | Mzdové naklady {521, 522) 13 4352408 3915687
Odmeny &lenem organov spolodnosti a
2 drusstva (523) 14 1074 996
3 Nakiady na socidine poistenie 15 1 2 1 1 1 7 1 1 1 5 2 6 2 6
" | (524, 525, 526)
4. | Socidlne naklady (527, 528) 16 029586 325433
D. Dane a poplatky (tftova skupina 53) 17 2 9 4 2 5 4 2 8 2 1 8 2
Qdpisy a opravné paloZky k dihodobému
E. nehmotnému majetku a dihodebému 18 4647016 4213503
hmotnému majetku (551, 553)
Triby z predaja dihodobého majetku a
| materialu (641, 642) 19 579431 631780
Zostatkovd cena predaného dihodobého
F. majetku a predaného materidlu (541, 542) 2 5 4 8 0 5 7 5 7 9 5 3 3
Tvorba a zuétovanie opravnych poloZiek
e k pohfadévkam (+/-547) A 435 0 6 2 29509
V. Ostatneé vynosy z hospodarskej innosti 22 5 1 4 8 4 7 4 8 6 4 5 8 5 4
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657) .
Qstatné naklady na hospodarsku ginnost
| (543, 544, 545, 546, 548, 549, 556, 557) | 2 4112847 8772489
V. Prevod vynosov z hospoddrskej ginnosti 24
T ENET)
Prevod nékladov na hospoddrsku 25
cinnost {-)(587)
Stmost THor A8 r T n I8 r 1S | 26 3834776 12926907
* Sinnost tller12-r17 -1, r
-1.20-1.21 % 1. 22 -1, 23 + (-1. 24) - (-.25)
Trzby z predaja cennych papierov a
VI Dodielov (8671) 2 17628000

L. MF SR &, 24219/3/2008

Strana 2 _I
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UVPOD2v09_3
[ Vykaz ziskov a strét Us POD 2 - 01

ik 2020383695

I 1

Skutocnost'
Ozna- Text Cislo Z ice Gt &
Senis ex radke begné Gitovné obdobie bezprostredne [Lrggggf:za]uce uctovn
a b c 1 2
J. | Predané cenné papiere a podiely (561) 28 1581580
Vil \fynosy z dihodobého finanného majetku 29
TR +R3T+rn32
Vynosy z cennych papierov a podielov
Vi1, v deérskej Ustovnej jednotke a v spoloénosti | 30
5 padstatnym vplyvom (665A)
2 Vynosy z ostatnych dihodabych cennych Y
" | papierov a podielov (665A)
3 Vynosy z ostatného dihodobého 32
* | financného majetku (665A)
Vil Vynosy z kratkodobého financného 33
" | majetku (666)
K Naklady na kratkodoby finanény majetok 34
" (566)
® Vynosy z precenehia cennych papierov a 35
" | vynosy z derivatovych operdcii (664, 667)
L Naklady na precenenie cennych papierov a 36
* néklady na derivatové operacie (564, 567)
M Tvotba a zG&tovanie opravnych poloZiek 37
) K finangnému majetku +/- 565
X. | vynosové aroky (662) 38 2679 74753
N.  |Nakiadové droky (562) 39 986638 6506
Xi. | Kurzové zisky (663) 40 124793 128826
0. | Kurzové straty (563) 4 159088 282978
XIi. | Ostatné vynosy z finanénej innosti (668) 42
P Ostatné naklady na finan&na ginnost’ 43 3 6 1 6 O 3 8 8 3 8
(568, 560)
XIII. | Prevod finanénych vynosov (-} (698) 44
R. Prevod finan&nych naktadov (-} (598) 45
. Vysledok h larenia z fir j
innosti  r27-r.28+r29+ r.33-r.34
#0351, 36-1.37 * .38 -1, 33 + 1. 40 48 -120024 -124743
“r 41+ 42143 +{-r. 44} - (-145)
e Vysledok hospodarenia z beznej
£innosti pred zdanenim 1. 26 +r. 46 4 3 7 1 4 7 5 2 1 2 8 O 2 1 6 4
s ?igzihp:‘riénaov z bezZnej &innosti 48 7 1 8 7 8 5 2 4 1 8 8 7 4
§.1. |- splatna (591, 595) 49 696715 2427903
2. |- odlozena (+- 592) 50 22070 -902¢9
e Vysledok hospodérenia z beZne]
¢innosti po zdaneni v 47-r. 48 5 2 9 9 5 9 6 7 1 O 3 8 3 2 9 0
XIV. | Mimoeriadne vynosy ((tova skupina 68) 52
T. Mimoriadne naklady (i&tova skupina 58) 53
* Vysiedok hospodéarenia z mimoriadnej 54
ginnost! pred zdanenimr, 52 « 1. 53

L

MF 8R &. 24219/3/2008

_

Strana 3
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UVPOD2v09_4
[ Vykaz ziskov a strat Gg POD 2 - 01]

ok 2020383695

T

Skutoénost’
Ozna- sl - 7 z
Ganie Text iagka bedns Gitovré obdobie bezprostredne p;:gggiaedza]ﬁce aétovné
a b c 1 2
U Dait z prfimov z mimoriadnej Zinnosti 55
) r. 58 + £ 57
U.1. | - splatna (593) 56
2, | - odioZena (+/- 584) 57
* Vysiedok hospodarenia z mimoriadnej 58
ginnosti po zdaneni r. 54 -r. 55
Vysledok hospodarenia za Gétovné
- obdobie pred zdanenim (+/-} [r. 47 + r. 54] 59 3 7 1 4 7 5 2 1 2 8 0 2 1 6 4
V. Prevod podielov na vysledku hospodéarenia 50
! spolognikom (+/- 598)
Vysledok hospodarenia za uétovné
e obdobie po zdaneni 61 2995067 10383290
(+/-} [r. 51 +r. 58 -r. 60]

L

MF 8R &, 24219/3/2008
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UVPOD2v08 1

VYKAZ

I—_ [ Vikaz ziskov a strat Uz POD 2 - 01] ZISK

OV A STRAT

TV

k31,.12,2010

{v celych euréch)

AdsépiEreH |

Udaje sa vypliiaja paliékovym pismom

JKLMNOPQRSTUVYVIE

Giselné Gdaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné udaje sa piSu zl'ava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
{podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tladiartiou, a to giernou alebo tmavomodrou farbou.

0123456789

Daflové identifikagné ¢islo
20203836695
[ele]

31412106

SK NACE

23.51.0

Uttovna zavierka

X riadna X zostaven

mimoriadna schvalen:

Ugtovna zavierka

(vyznaci sa x)

]
)

Za chdobie

Mesiac Rok

01 2010
w12 2010

Bezprostredne
predchédzajlce

obdehie

01 2009
w12 2009

CEMMAC a.s

Obchodné meno (ndzov) Ugtovnej jadnotky

Sidlo uétovnej jednotky

Ulica

CEMENTARSKA
PsC Obec
91442

Cislo telefénu

032

E-mailové adresa

6576263

HORNE SRNIE

Cislo faxu

032

L.GALKOVA@CEMMAC . SK

/6588304

Cislo

14114

Zostaveny dha: Podpisovy z&znam osoby
zodpovedne] za vedenie
04.02,2011 |utovnictva:
r
Schvaleny disa: ~JEE ﬂ;/,/jd
2% .05 201

2 £

Podpisovy zéznam osoby
zodpovedne] za zostavenie
aétovne] zavierky:

S

Podpisovy zéznam ¢lena

$tatutarneho organu Uétovne)
jednatky elebo fyzickej ogoby,
ktora je tictovnou jednofkor

2, (

e
S—

Miesto pre evidendhé &islo

Zaznamy dafiového tradu

Odtlatok prezentagnej pediatky dafiového tradu

MF SR & 24219/3/2008

TLAGIVO VYTLAEENS

Z

INTERNETU

Strana 1
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UVPOD2v09_2
[ Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01]

e 2020383695

ORI

Skutoénost’
Ogzna- T Cislo ” e -
Zenie ext Hadku besné Gétovné obdoble bezprostredne Q'ggﬁ:;?:zajuce uétovné
a b c 1 2
f. TrZby z predaja tovaru (604) 01
A Naklady vynaloZené na obstaranle 02
4 predaného tovaru (504, 505A)
+ Obchodnd marza r.01- r. 02 03
. |Vyroba r.05+r.06+r 07 04 34993183 40939102
Trzb redaja viastnych vyrobke
WA | S (oo 602y | 34699577 39569444
Zmeny stavu vniiroorganizadnych zasob
2. (+/- udtova skupina 61) 06 2 1 9 5 3 4 1 1 0 5 O 1 0
3. | Aktivacla (attové skupina 62) 07 74072 264648
B. Vyrobna spotreba .09 +r. 10 08 23797389 27557386
Spofreba materidlu, energie a ostatnych
B.1. | neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503, | 09 18413152 22682640
2. | Sluzby (utova skupina 51) 10 5384237 4874746
+ Pridand hodnota .03 + 1. 04 - r. 08 1 171195794 13381716
C. | Osobnénaklady suget (. 13 a2 16) 12 5492659 5627609
CA. | Mzdove nékiady (521, 522) 13 4111618 4352408
QOdmeny Elenom organov spoloénasti a
2. | Gruzstva (523) 4 630 1074
3 Néklady na socidlne poistenie 15 1 1 5 6 1 4 8 1 2 1 1 1 7 1
' { (524, 525, 526)
4. | Sociaine naklady (527, 528) 16 224263 62956
D. Dane a poplatky (tgtova skupina 53) 17 2 9 4 1 8 1 2 9 4 2 5 4
Odpisy a opravné poloZky k dlhodobému
E | nenmotnamy majetku a dihodobému 18 3383487 464701606
hmotnému majetku (551, 553)
Trzby z predaja dlhodobého majetku a
M| matedalu (641, 642) 1 851365 579431
Zostatkové cena predaného dihodobého
F. | majetku a predandha materidlu (541, 542) | 2° 418938 548057
Tvorba a z(étovanie opravnych poloZiek
e k pohkaddvkam (+/-547) z 112 614 4506 2
Ostatné vynosy z hospodarskej <innesti
V. | (644, 645, 646, 648, 655, 657) 22 5352015 5148474
Ostatné naklady na hospodérsku Sinnost
M| (543, 544, 545, 646, 548, 549, 555, 557) | 2 4588869 4112847
V. Prevod vynosov z hospodarskej Sinnosti 24
C)e97)
Prevod nakladov na hospodarsku 25
&innost (-)(597)
Vysledok hospodarenia z h darske
e e s ey | 20 3108426 3834776
Sn20-1.21+1.22 .23+ (-r. 24) - (-1.25)
Trzby z predaja cennych papierov a
w | T2y zorecs 2 3080431 1628000

L

MF SR & 24218/3/2008

J

Strana 2



=

UVPOD2v08_3

| Vykaz ziskov a strat UE POD 2 - 01

ok 2020383695

Amn

Skutoénost’
Ozna- Te Cislo -dzaiice Octovné
gente ext rladku beZné ustovné obdehie bezprastredna ‘gggg'l:?: zajfce felov
a b c 1 2
J Predané cenné paplera a podiely (561) 28 2751730 1581580
Vil Vynosy z dihodobého finanénéhe majetku 29
©r30¥r31+r.32
Vynosy Z cennych paplerov a podielov
VIil1] v deérske] Udtovne] jednotke a v spolognosti | 30
s podstatnym vplyvem (865A)
2 Vynosy z ostatnych dihodobych cennych 31
- | papierov a podielov (665A)
3, | Yynosy z ostatného dlhodobéhe 32
* | finanéného majetku (B65A)
Vil Vynosy z kratkodobsho finanéného 33
* | majetku (666)
K Nakiady na krétkodoby finanény majetok 34
" (566)
X Vynosy z precenenia cennych paplerov a 35
" | vynosy z derivatovych operacil (664, 667)
L Naklady na precenenie cennych paplerov a 26
’ naklady na derivétové operdcie (564, 567)
M Tvorba a zuétovanie opravnych poloZiek 37
! k finangnému majetku +/~ 565
X. | Vgnosové troky (662) 38 560 2679
N. | Nakiadové troky (562) 39 263574 98668
XI. | Kurzove zisky (663) 40 39607 124793
0, | Kurzové straty (563) 4 44875 159088
XIl. | Ostatné vynosy z finan&nej &innosti {668} 42
Ostatné naklady na finanénd &innost
P | Qe w 15596 36160
XIIl. | Prevod finangnych vynosov (-} (688) 44
R. Prevod finanénych nékladov (-) (698) 45
N Vysledok hospodarehia z finangns] -
ginnosti  r.27-r.28+r 29+ r33-1 -
S0 35-r36-r.37¢r.38.r.39wr 40 | 4 44823 120024
- 4141 42-1.43 + (- 1. 44) - (-r.45)
a Vysledok hospodarenia z bezne)
&innosti pred zdanenim . 26 +r. 46 4 3 1 5 3 2 4 9 3 7 1 4 7 5 2
s. Dafi z prijmov z beZnej &innosti 48 6 1 1167 7187 85
r.49+r 50
$.41. |- splaina {591, 595) 49 107124 696715
2. |- odlozena (+/- 592) 50 504043 22070
™ Vysledok hospodérenia z beinej
ginnosti po zdaneni . 47 -r. 48 s 2 5 4 2 0 8 2 2 9 9 59 6 7
XIV. | Mimoriadne vynosy {Uétové skupina 68) 52
T Mimoriadne naklady ((&tovd skupina 58) 53
N Vy{sledok hospodérenia 2 mimoriadnej 54
&innosti pred zdanenim r, 52 -r. 53

L
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UVPOD2v09_4

Vykaz ziskov a strét Ug POD 2 - 01|

bk 2020383695

AT

Skuto&nost’
Qzna- Cislo b d ha fice otovné
Eonto Text ratku besné Gitovné obdoble ezprostredne p(:;:;:b;s:za]uce tgto
a b c 1 2
u Daf z prijmov z mimoriadne] &innosti 85
' r.56+r 57
U.1. | -splatna (593} 56
2. | -odloZena {+/- 594) 57
. Vysledok hospodérenia z mimoriadnej 58
&innosti po zdaneni r. 54 -r, 55
Vysledok hospodérenia za (étovné
- obdobie pred zdanenim (+/-) [r. 47 +r. 54] 59 3153 249 371 475 2
v Prevod podielov ha vysledku hespodérenia 50
) spolocnikom (+/- 596)
Vysiedok hospodarenia za GSLoVNE
o obdabie po zdanen{ o1 2 5 4 2 O 8 2 2 9 9 5 9 6 7
(+/-}Ir. 51 + r. §8 - 1. 60]

L
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UvPOD2v09_1

VYKAZ

| [ Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01]

ZISKOV A STRAT

k31.12.2011

(v celych eurdch)

AL —

Ciselné udaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné udaje sa piSu zfava, Nevyplnené riadky sa ponechdvaji prazdne,
Udsje sa vyplfiaj palidkovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiariiou, a to giemou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHT JRIMNOPOQRSTUVY VI

01234567689

Dartové identifikagné &islo

2020383695
180

31412106
SK NACE

23.51.0

Ugtovna zavierka Udtovna zéavierka

X riadna X zostavena | Za obdobie

mimoriadna schvalena

Mesiac Rok

od 01 2011
o 12 2011

(vyznadi sa x) Bezprastredne

obdobie

predchédzajlice

01 2010
012 2010

CEMMAC a. s

Obchodné meno (nézov) G&tovne] jednotky

Sidlo (iétovnej jednotky

Ulica

PSC
91442

Cslo telefénu

032

E-mailova adresa

Obec

CEMENTARSKA

/6576263

HORNE SRNIE

Glslo faxu

032 /6588304

L.GALKOVA@CEMMAC . SK

Cislo

14/ 14

Zostaveny dfta:

03.02.2012

Schvaleny diia:

A5 0 2042

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
Udtovnictva:

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za zostavenie
actovnej zavierky:

g

Podpisovy zdznam &lena
Statutarneho organu tétovnej
jednotky alebo fyzickej ogoby,

ktora je t’létovnot:/jpdh? O~

. ¢ ;
VAR

Zaznamy dafiového tradu

Miesto pre evidentné gislo

Odtlagok prezentacnej pediatky dariového dradu

MF SR &. 24219/3/2008/1

Vytiadené z aplikdcle eDANE
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UVPOD2v09_2

[ Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01

ot 2020383695

W

Skutotnost'
Ozna- [ 3 (ce iEtovné
zenle Text il bhelné fittovné obdobie hezprostredne p;;gg{;?:za]uceu ovné
a b [ 1 2
i Trzby z predaja tovaru (804, 607) o1
A Naklady vynaloZené na obstaranie 02
y predaného fovaru {504, 505A, 507)
* Obchodnamarza r.01- r.02 03
I |Vyroba r.05+r06+r07 04 32324019 34993183
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a
L1 sluZieb (601, 602, 606) 05 3 1 8 3 7 3 6 8 3 4 6 9 g 5 7 7
Zmeny stavu vniitroorganizagnych zisob
2 (+/- GGtova skupina 81) 08 4 4 2 8 0 7 2 1 9 5 3 4
3. | Aktivicia (U5tova skupina 62) 07 43844 74072
B. | Vyrobnaspotreba r.09+r. 10 08 22280608 23797389
Spotreba materidll, energie a ostainyc
B nggﬁadovatel‘n)’/nhdoda’vok(501,502,li’>03, 09 16852144 18413152
2. | Siuzby (aitov skupina 51) 10 5428464 5384237
+ Pridana hodnota .03 +r, 04 - 1. 08 1 10043411 11195794
C. | Osobné nsklady stget (. 13 a2 16) 12 4774976 54926509
CA. | Mzdova naklady (521, 522) 13 3415690 4111618
Odmeny &lenom orgénov spolo&nosti a
2| druzstva (523) 14 1155 630
lad: ia i i
3. | ity e sone poitrie 1 1105203 1156148
4, | Saciaine naklady (527, 528) 16 2529028 224263
D. Dane a poplatky {(&tové skupina 53) 17 373216 294181
Qdpisy a opravné poloZky k dihodobému
E. nehmotnému majetkuad)ghodobému 18 3 1 3 8 5 1 7 3 3 8 3 4 8 7
hmotnému majetku (551, 553)
Trzby z predaja dihodobsho majetku a
WL rateridiu (841, 642) 19 266367 851365
Zostatkova cena predaného dlhodobého
F. majetku a predaného materidlu (541, 542) n 2 3 6 0 3 6 4 1 8 9 3 8
Tvorba a ztdtovanie opravnych poloZiek
8 |k pohladavkam (+-547) 2 43693 112614
Ostatné vynosy 2 hospodarskej innosti
V- | (644, 645, 646, 648, 655, 657) 22 5287940 5352015
Ostatné naklady na hospodarsku Cinnost
F. | (643, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 2 5175785 4588869
v, Prevod vynosov z hospodarskej Ginnosti 24
T | (-)687)
i Prevod nakladov na hospodarsku 25
. ginnost (-)(587)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej
* éinnosti r.11-r,12-r.1;-r.18+r.19 26 1 8 5 5 4 9 5 3 1 0 8 4 2 6
=r.20 -1, 21 %1, 221, 23 + (-1, 24) - (-r.25)
Tizby z predaja cennych paplerov a
Vi podielov (661) a7 308043 1

L
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UVPOD2v03_3
| Vykaz ziskov a strat U POD 2 - 01

=

oie 2020383695

LRI

Skutoénost’
Ozna- Gialo adzajuce Uétovné
Zenie Text Fadk besné (idtovnd obdobie bezprostredne p;g:g:ia:zajuce ué o» é
a b [ 1 2
Jo Predané cenné papiers a podiely (561) 28 2 7 5 1 7 3 0
Vi Vynosy z dlhodobého finansnéhe majetku 29
" rn30+r31+r32
Vynaosy z cénnycn papierov a padielov
VIl v dcérskej Gttovne] jednotke a v spolotnosti | 30
s podstatnym vplyvom (665A)
2 Vynosy z ostatnych dihadobych cennych 31
* | papierov a podielov (665A)
3 Vynosy 2 ostatného dlhodobého 32
“ | finanéného majetku (665A)
Vi, | Vynosy z krétkodobého finangného 33
" | majetku (666)
K Naklady na kratkedoby finantny majetok 34
g (566)
X Vynosy z precenenia cennych papierov a 35
" | vynosy z derivatovych operacil (664, 867)
L Naklady na precenenie cennych papierov a 35
‘ naklady na derivatové operdcie (564, 567)
M Tvorba a zlétovanie opravnych poloZiek 37
' k finan&nému majetku +/- 565
X. | Vynosové uroky (662) 38 516 560
N. | Nakladové troky (562) 38 200591 263574
Xi. | Kurzové zisky (663) 40 1303585 30607
0. | Kurzové straty (563) 41 43304 44875
XIl. | Ostatné vynosy z finannej &innosti (668) 42
Ostatné nakdady na finanénu gi t
B (5%&!15%8) ady na finanénu Einnos 43 11223 15596
XN, ; Preved finanénych vynosov (-} (698) 44
R. Prevod finanénych nakladov (-) (588) 45
R Vysledok hospodarenia z finanénej
¢innosti 1. 27-r.28+r. 294 r.33-1.34
#1.35-1.36 <137+, 38- 1. 39 +, 40 46 -241567 44823
=41+ 42143+ {- 1. 44) - (-1.45)
i+ Vysledok hospodérenta z beZnej
éinnosti pred zdanenim r, 26 +r. 46 47 1613928 3153249
5. Dafi z prfjmov z beZnej &innosti 48 67 3 9 5 6 1 1 1 67
r49+r 50
8.4, |- splama (591, 595) 49 156041 107124
2. |- odlo¥ens (+/- 562) 50 -88646 504043
x Vysledok hospoddrenia z beZne]
" ginnosti po zdanenl r. 47 -r. 48 51 1 5 4 6 5 3 3 2 5 4 2 0 8 2
XIV. | Mimoriadne vynosy (iStova skupina 68) 52
T Mimoriadne naklady (uttova skupina 58) 53
- Vystedok hospoddrenia z mimoriadnej 54
cinnosti pred zdanenimr, 52 .1, 53

|— MF SR &. 24218/3/2008/1
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=

[ vikaz ziskov a strat Uz POD 2 - 01

e 2020383695

HOTTHE

Skutotnost’
Ozna- Eizlo dchadzajlice étovné
éenle Text Hladku bezné tidtovné obdoble bezprostradne predchiadzajdce
a b < 1 2
U Dafi z prijmov z mimoriadne] Zinnosti 55
' r.56+r 57
W1, |- splatné (693) 56
2. | - odioZena (+/- 594) 57
. Vysledok hospodérenia z mimoriadnej 58
¢innosti po zdaneni . 54 -, 55
Vysledok hospodarenia za uétovné
"™ | obdoble pred zdanenfm (+/-) [r. 47 +r. 84]| 52 1613928 3153249
v, Prevod podislov na vysledku hospodérenia 50
. spoloénfkom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za (ictovné
e obdobie po zdaneni 61 1546533 2542082
(+/-) [r. 51 + r. 58 - . 60]

I_ MF SR & 24219/3/2008/1
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PRILOHA PIII: CASH FLOW PODNIKU CEMMAC A.S. 2007-2011

CEMMAC a.s. Horné Srnie
Prehlad penaznych tokov k 31.12.2007 -prepocet kurzom 30,126 Sk/EUR

Sk Kurz EUR

A. Penazné toky zo zakladknych podnikatel'skych €¢innosti

S. Zisk z beznej ¢innosti 376 346 000 | 30,126 | 12 492 399
Al Nepenazné operacie -148 883 30,126 | -4 913829
A.1.1. | Odpis stalych aktiv 155 243 000 | 30,126 5153 124
A.1.2. | Odpis pohladavok 10 252 000 | 30,126 340 304
A.1.3. | Zmena stavu rezerv -257 3(2)8 30,126 | -8548 098
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziek -2 063 000 | 30,126 -68 479
A.1.6 | Zmena stavu €asového rozliSenia aktiv 1002 000 | 30,126 33 260
A.1.7. | Zmena stavu €asového rozliSenia pasiv -54 948 000 | 30,126 | -1823 939
A.2. | Zmena stavu pracovného kapitalu 314 879 000 | 30,126 | 10 452 068
A.2.1. | Zmena stavu pohladavok zo zakladnych €innosti 367 372000 | 30,126 | 12 194 516
A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavazkov zo zékladnych €innosti -34 242 000 | 30,126 | -1 136 626
A.2.3. | Zmena stavu zasob -18 251 000 | 30,126 -605 822
A.3. (Jroky Uctované do nakladov 3081000 | 30,126 102 270
A.4. | Uroky tétované do vynosov -2 254 000 | 30,126 -74 819
A* Hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti upraveny o nepenazné operacie | 544 018 000 | 30,126 | 18 058 089
A.5. | Polozky vylucené zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti -2 442 000 | 30,126 -81 060
A.5.1. | Zisk z predaja stalych aktiv -833 000 | 30,126 -27 651
A.5.2. | Ostatné polozky vylu€ené zo zakladnych podnikatelskych aktivit -1 609 000 | 30,126 -53 409
A.6. | Specifické polozky -71 147000 | 30,126 | -2 361648
A.6.1. | Zaplatena dari z prijmov pravnickych osob -71 147 000 | 30,126 | -2 361648
Ax* Penazné toky pred alternativne vykazovanymi polozkami 470429 000 | 30,126 | 15615 382
A.7. | Alternativne polozky -201 gég 30,126 | -6 695 745
A.7.1. | Prijaté uroky 2254000 | 30,126 74819
A.7.2. | Platené uroky -3 081000 | 30,126 -102 270
A.7.3. | Vyplata dividend a tantiém 2008891 30,126 | -6 668 203
A=+ | Cisty pefiazny tok zo zakladnych podnikatelskych &innosti 268 713 000 | 30,126 8 919 638
B. Penazné toky z investicnej €innosti

B.1. |Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv -52 223000 | 30,126 | -1 733 486
B.1.2. | Obstaranie dlhodobého hmotného majetku -52 223000 | 30,126 | -1 733 486
B.2. | Prijmy z predaja stalych aktiv 833000 | 30,126 27 651
B.2.1. | Prijmy z predaja dlhodobého majetku 833 000 | 30,126 27 651
B*+ | Cisty pefazny tok z investiénych éinnosti -51 390 000 | 30,126 | -1 705 835
C. Cisty pefiazny tok po financovani investicii 217 323 000 | 30,126 7213802
D. Penazné toky z finanénych €innosti

D.1. |Zzmena stavu dihodobych zaviizkov 1420891 30126 | -4 716102
D.1.1. | Prijmy z prijatych Uverod od finanénych institdcii 75 820 000 | 30,126 2516 763
D.1.2. | Vydavky na splacanie averov od finanénych indtitacii -217 888 30,126 | -7232955
D.2. |Zmeny vo vlasthom imani -1 094 000 | 30,126 -36 314




E. Vysledkové kurzové rozdiely vycislené k 31.12.2007

E.1. Kurzové straty -159 000 | 30,126 -5 278
E.2. | Kurzové zisky 1768000 | 30,126 58 687
F. Zmena stavu penaznych prostriedkov a ekvivalentov 75 758 000 | 30,126 2514 705
G. Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1.1.2007 63 552 000 | 30,126 2 109 540
H. Stav peniaznych prostriedkov a pennaznych ekvivalentov k 31.12.2007 139 310 000 | 30,126 4 624 245




CEMMAC a.s. Horné Srnie
Prehlad penaznych tokov k 31.12.2008 -prepocet kurzom 30,126 Sk/EUR

Sk Kurz EUR
A. Penazné toky zo zakladknych podnikatel'skych €innosti
S. Zisk z beznej ¢innosti 385678 000 | 30,126 12802 164
A.1. | Nepenazné operacie 371345000 30,126| 12326396
A.1.1. | Odpis stalych aktiv 126 954 000 | 30,126 4214101
A.1.2. | Odpis pohladavok 234000 30,126 7767
A.1.3. | Zmena stavu rezerv 219779000 | 30,126 7 295 326
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziek -362 000 | 30,126 -12 016
A.1.6 | Zmena stavu Casového rozliSenia aktiv -326 000 | 30,126 -10 821
A.1.7. | Zmena stavu ¢asového rozlienia pasiv 25066 000 | 30,126 832 039
A.2. | Zmena stavu pracovného kapitalu -389 757 000 | 30,126 | -12 937 562
A.2.1. | Zmena stavu pohladavok zo zakladnych €innosti -327 691 000 | 30,126 -10877 348
A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavazkov zo zakladnych €innosti 8584 000 30,126 284 937
A.2.3. | Zmena stavu zasob -70 650 000 | 30,126 | -2 345150
A.3. (Jroky Uctované do nakladov 196 000 | 30,126 6 506
A.4. | Uroky tétované do vynosov -2252000| 30,126 -74 753
A* Hospodarsky vysledok z beznej €innosti upraveny o nepenazné operacie 365210000 30,126| 12122751
A.5. | Polozky vylucené zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti 2382000| 30,126 79 068
A.5.1. | Zisk z predaja stalych aktiv -188 000 | 30,126 -6 240
A.5.2. | Ostatné polozky vylu¢ené zo zakladnych podnikatelskych aktivit 2570000 | 30,126 85 308
A.6. | Specifické polozky -72 871000 | 30,126 -2418 874
A.6.1. | Zaplatena dan z prijmov pravnickych oséb -72 871000 30,126 -2418 874
Ax* Penazné toky pred alternativne vykazovanymi polozkami 294 721000 | 30,126 9782 945
A.7. | Alternativne polozky -248 922 000 | 30,126 | -8262 697
A.7.1. | Prijaté aroky 2252000 30,126 74753
A.7.2. | Platené uroky -196 000 | 30,126 -6 506
A.7.3. | Vyplata dividend a tantiém -250978 000 | 30,126 | -8330943
Ax+ | Cisty pefiazny tok zo zakladnych podnikatefskych éinnosti 45799 000 | 30,126 1520 248
B. Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
B.1. | Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv -130 814 000 | 30,126 | -4 342229
B.1.2. | Obstaranie dlhodobého hmotného majetku -130 814 000 | 30,126 -4 342 229
B.2. | Prijmy z predaja stalych aktiv 205000 | 30,126 6 805
B.2.1. | Prijmy z predaja dlhodobého majetku 205000 | 30,126 6 805
B+ | Cisty pefiazny tok z investiénych &innosti -130 609 000 | 30,126 | -4 335425
C. Cisty pefiazny tok po financovani investicii -84 810 000 | 30,126 -2 815176
D. Penazné toky z finanénych €innosti
D.1. |Zmena stavu dlhodobych zavizkov 13939000 | 30,126 462 690
D.1.1. | Prijmy z prijatych Gverod od finanénych institacii 25364 000 | 30,126 841 931
D.1.2. | Vydavky na splacanie uverov od finanénych institucii -11 425000 | 30,126 -379 241
D.2. Zmeny vo vlastnom imani 68 000 | 30,126 2 257
E. Vysledkové kurzové rozdiely vyc€islené k 31.12.2008
E.1. Kurzové straty -2729000 (| 30,126 -90 586
E.2. Kurzové zisky 159 000 | 30,126 5278
F. Zmena stavu penaznych prostriedkov a ekvivalentov -73373000| 30,126| -2435537




Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1.1.2008

139 310 000

30,126

4 624 245

Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2008

65 937 000

30,126

2188 707




CEMMAC a.s. Horné Srnie

PREHEAD PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2009 (v EUR)

A. Penazné toky zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti
S. Zisk z beznej ¢innosti pred zdanenim
A.l. NepenazZné operacie

A.1.1.  Odpis stalych aktiv

A.1.3. Zmena stavu rezerv

A.1.5. Zmena stavu opravnych poloziek

A.1.6. Zmena stavu ¢asového rozliSenia uctov aktiv
A.1.7. Zmena stavu ¢asového rozliSenia uctov pasiv

A.2. Zmena stavu pracovného kapitalu
A.2.1. Zmena stavu pohl'adavok zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti

A.2.2. Zmena stavu kratkodobych zavizkov zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti

A.2.3. Zmena stavu zasob

A3. Uroky tétované do nakladov

A4, Uroky tétované do vynosov

A* Hospodadrsky vysledok z beZnej innosti upraveny o neperiaZné operdcie
A.S. Polozky vylicené zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

A5.1.  Zisk z predaja stalych aktiv

A.5.2. Ostatné polozky vylucené zo zakladnych podnikatel'skych aktivit

A.6. Specifické polozky
A.6.1. Zaplatena dan z prijmov pravnickych osob

A** PeriaZné toky pred alternativne vykazovanym poloZkami
A, Alternativne poloZky
A.7.1.  Prijaté Groky

A.7.2.  Platené uroky
A.7.3. Vyplata dividend

A***  Cisty peliaZny tok zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

B. PenaZzné toky z investi¢nej ¢innosti

B.1. Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv
B.1.2.  Obstaranie dlhodobého hmotného majetku

B.2. Prijmy z predaja stalych aktiv
B.2.1.  Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

+3 714752

-1236 116
+ 4647 016
-5090 146
+ 32642
+ 6411
- 832039

+ 6673611
+7 212 346

+1 295720
- 1834 455

+ 98668
- 2679
+ 9248 236
+ 1381
- 8 706

+ 10087

- 718785
- 718785

+ 8 530 832

- 12584 896
+ 2679
- 98 668
- 12 488 907

- 4054 064

- 6102 395
- 6102 395

+ 69700
+ 69700



B***  Cisty periainy tok z investicnych &innosti - 6032695
C. Cisty peiiazny tok po financovani investicii -10 086 759
D. Pefazné toky z finanénych ¢innosti

D.1. Zmeny stavu dlhodobych zavizkov + 9158 069
D.1.1.  Prijmy z prijatych tiverov od finan¢. insitucii + 11 358 069
D 1.2. Vydavky na splacanie tverov prijatych od finan¢nych institacii - 2200000
D.2 Zmeny vo vlastnom imani

E. Vysledkové kurzové rozdiely vycislené k 31.12.2009

E.l. Kurzové straty - 11806
E.2. Kurzové zisky + 1750
F. Zmena stavu peniainych prostriedkov a pernaznych ekvivalentov - 938 746

G. Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1.1.2009 + 2 188 707
H. Stav peniaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov k 31.12..2009 + 1 249 961



CEMMAC a.s. Horné Srnie

PREHEAD PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2010 (v EUR)

A

S.

A.l.

Al.l.
Al.2.
Al3.
A.l5.
A.l.6.
Al.7.

A2,
A21.
A22.
A23.
A3.
A4,
A*
AS.
A5.1.
AS5.2.

A.6.
A6.1.

A**
A,
A7.1.

A7.2.
A.7.3.

A***

B.

B.1.
B.1.2.

B.2.
B.2.1.

B***

Penazné toky zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

Zisk z beznej ¢innosti pred zdanenim

NepenaZné operacie

Odpis stalych aktiv

Odpis pohl'adavok

Zmena stavu rezerv

Zmena stavu opravnych poloziek

Zmena stavu ¢asového rozlisenia uctov aktiv
Zmena stavu ¢asového rozliSenia Gctov pasiv

Zmena stavu pracovného kapitalu

Zmena stavu pohl'adavok zo zékladnych podnikatel'skych ¢innosti

Zmena stavu kratkodobych zavizkov zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti
Zmena stavu zasob

Uroky tétované do nakladov

Uroky étované do vynosov

Hospodarsky vysledok 7 beZnej ¢innosti upraveny o nepeiiainé operdcie
PoloZKky vylucené zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

Zisk z predaja stalych aktiv

Ostatné polozky vylucené zo zakladnych podnikatel'skych aktivit

Specifické polozky
Zaplatena dan z prijmov pravnickych osob

Peiiazné toky pred alternativne vykazovanym poloZkami
Alternativne polozky

Prijaté uroky

Platené tiroky

Vyplata dividend

Cisty peiiazny tok zo zakladnych podnikatePskych ¢innosti
PenaZné toky z investi¢nej ¢innosti

Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Prijmy z predaja stalych aktiv
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Cisty periaZny tok z investicnych cinnosti

+3 153 249

+4 042919
+3398 472
+ 3153
+ 497579
+ 112 613
+ 31102
0

-1499 879
+ 245 066
-3230172
+1 485 227
+ 263574
- 560
+5 959 303
- 85860

+ 4527

+1 019576
+1 019576

+6 897 546
-2767 335
+ 560

- 263574
-2504 321

+4 130 211

-1383874
-1383874

+ 85860
+ 85860

-1298 014



C. Cisty peiiaZny tok po financovani investicii +2 832 197

D. Penazné toky z financnych ¢innosti

D.1. Zmeny stavu dlhodobych zavizkov - 3000 000
D.1.1.  Prijmy z prijatych tiverov od finan¢. insitucii + 1 000 000
D.1.2. Vydavky na splacanie uverov prijatych od finan¢nych instittcii -4 000 000
D.2 Zmeny vo vlastnom imani

E. Vysledkové kurzové rozdiely vycislené k 31.12.2010

E.1. Kurzové straty - 5481
E.2. Kurzové zisky + 954
F. Zmena stavu periaZnych prostriedkov a penaznych ekvivalentov - 172 330

G. Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1.1.2010  + 1249 961
H. Stav peniaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2010 + 1077 631



CEMMAC a.s. Horné Srnie

PREHEAD PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2011

Skutoénost’ (v EUR)

Ozn. Obsah polozky _ | Bezprostredne
Vykazované | predchadzajuce
obdobie uctovné obdo-
bie
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
ZIS Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim dariou z prijmov (+/-) 1313928 3153 249
Al Neperiazné operacie ovplyvriujuce vysledok hospodarenia z beznej cCinnosti pred zdanenim
dariou z prijmov (sucet A.1.1. az A.1.13.) (+/-) 4738 832 4 224 600
A.1.1. | Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (+) 3138517 3398 472
A.1.2. | Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku ucto-
vana pri vyradeni tohto majetku do nakladov na beznu ¢innost, s vynimkou jeho predaja (+)
A.1.3. | Odpis opravnej polozky k nadobudnutému majetku (+/-) 3153
A.1.4. | Zmena stavu dlhodobych rezerv (+/-) 957 898 497 579
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziek (+/-) 43 693 112 613
A.1.6. | Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov (+/-) 393 175 31102
A.1.7. | Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov (-)
A.1.8. | Uroky uétované do nakladov (+) 200 591 263 574
A.1.9. | Uroky Gétované do vynosov (-) 517 560
A.1.10. | Kurzovy zisk vycisleny k penaznym prostriedkom a penaznym ekvivalentom ku dnu, ku ktoré-
mu sa zostavuje Uctovna zavierka (-) -13 035 -954
A.1.11. | Kurzova strata vycislena k periaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka (+) 43 305 5481
A.1.12. | Vysledok z predaja dlhodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa povazuje za penazny } }
ekvivalent (+/-) 24795 85 860
Ostatné polozky nepeniazného charakteru, ktoré ovplyviuju vysledok hospodarenia z beznej
A.1.13. | ¢innosti, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych €astiach prehladu pefiaznych
tokov (+/-)
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu, ktorym sa ucely tohto opatrenia rozumie rozdiel medzi
obeznym majetkom a kratkodobymi zavézkami s vynimkou poloZiek obezného majetku, ktoré
P s ; oy . ) i -1 338 498 -1499 879
su sucastou periaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov, na vysledok hospodarenia z
beznej Cinnosti (sucet A.2.1. aZz A.2.4.)
A.2.1. | Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) -1 846 770 245 066
A.2.2. | Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 1221011 -3230172
A.2.3. | Zmena stavu zasob (-/+) -712 739 1485 227
Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku, s vynimkou majetku, ktory je sucastou penaz-
A.2.4. . . s .
nych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (-/+)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré
sa uvadzaju osobitne v inych €astiach prehladu penaznych tokov (+/-). (sucet | 4 714 262 5877 970
Z/S + A1+A2)
A.3. Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do investi¢nych ¢innosti (+) 517 560
A4, Vydavky na zaplatené Uroky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefiuju do finanénych €innosti (-) -200 591 -263 574
A5 Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do investi¢-
" nych €innosti (+)
A.6. Vydavky na zaplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do
finanénych ¢innosti (-) -3 463 169 -2 504 321
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/-), (sucet A1 az A.6.) 1051 019 3110635
A.7. | Vydavky na dar z prijmov U¢tovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa zacleriuju do investic-
nych &innosti alebo finan&nych &innosti (-/+) 482 436 1019576
A.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovu ginnost (+)
A.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovu €innost (-)
Cisté penazné toky z prevadzkovej €innosti (stucet A1 az A9) 1533 455 4130211
Penazné toky z investi¢nej innosti
B.1. | Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-)
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) -1 586 544 -1383874




Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych Uétovnych jednotkach,

B.3. s vynimkou cennych papierov, ktoré sa povazuju za pefiazné ekvivalenty a cennych papierov
uréenych na predaj alebo na obchodovanie (-)
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+)
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (+) 24 795 85 860
Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych Gétovnych jednotkach, s
B.6. vynimkou cennych papierov, ktoré sa povazuju za periazné ekvivalenty a cennych papierov
uréenych na predaj alebo na obchodovanie (+)
B.7 Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej uctovnej jednotke, ktora je
o sucastou konsolidovaného celku (-)
B8 Prijmy zo splacania dlhodobych pézi€iek poskytnutych Uctovnou jednotkou inej uctovnej jed-
o notke, ktora je su¢astou konsolidovaného celku (+)
Vydavky na dlhodobé pdézicky poskytnuté Uétovnou jednotkou tretim osobam s vynimkou
B.9. dlhodobych pézZiciek poskytnutych uctovnej jednotke, ktora je sucastou konsolidovaného
celku (-)
B.10. | Prijmy zo splacania p6zZi€iek poskytnutych Uétovnou jednotkou tretim osobam, s vynimkou
pbziCiek poskytnutych Gcétovnej jednotke, ktora je su€astou konsolidovaného celku (+)
B.11. | Priijmy z prendjmu suboru hnutelného majetku a nehnutelného majetku pouzivaného a odpiso-
vaného ndjomcom (+)
B.12. | Prijaté droky, s vynimkou tych, ktoré sa zaglefiuju_do prevadzkovych &innosti (+)
B.13 Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do prevadz-
7" | kovych ginnosti (+)
B.14. | Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uréené na predaj alebo na obchodovanie,
alebo ak sa tieto vydavky povazuju za pefiazné toky z finanénej cinnosti (-)
B.15. | Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uréené na predaj alebo na obchodovanie, alebo
ak sa tieto vydavky povazuju za periazné toky z finanénej ginnosti (+)
B.16 Vydavky na dan z prijmov Uétovnej jednotky, ak je ju mozné zaclenit do investiénych €innosti
G
B.17. | Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na investi¢nd ¢&innost’ (+)
B.18. | Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na investi¢nu €innost (-)
B.19. | Ostatné prijmy vztahujlice sa na investi¢nu ¢innost’ (+)
B.20. | Ostatné vydavky vztahujuce sa na investiénu ¢innost' (-)
B. Cisté penazné toky z investicnej €innosti (sucet B. 1. az B. 20.) -1 561 749 -1298 014
Penazné toky z finanénej ¢innosti
C.1. Peniazné toky vo vlastnom imani (sucetC. 1. 1. aZzC. 1. 8.) 0 0
C.1.1. | Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (+)
Cc12 Prijmy z dalSich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo fyzickou osobou, ktora je
7" | uétovnou jednotkou (+)
C.1.3. | Prijaté periazné dary (+)
C.1.4. | Prijmy z uhrady straty spolo¢nikmi (+)
c15 Vydavky na obstaranie alebo spatné odkupenie viastnych akcii a vliastnych obchodnych podie-
T |ov ()
C.1.6. | Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych uétovnou jednotkou (-)
Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani spolo¢nikmi uctovnej jednotky a fyzickou
C.1.7. | osobou, ktoré je uétovnou jednotkou (-)
C.1.8. | Vydavky z inych dévodov, ktoré suvisia so zniZzenim vlastného imania (-)
Periazné toky vznikajuce z dlhodobych zavézkov a kratkodobych zavdzkov z finanénej ¢innos-
C.2. |t (sucet C.2.1. a2 C. 2. 10.) 0 -3 000 000
C.2.1. | Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov (+)
C.2.2. | Vydavky na uhradu zavazkov z dlhovych cennych papierov (-)
Prijmy z Gverov, ktoré Ucétovnej jednotke poskytla banka alebo poboc¢ka zahraninej banky, s
C.2.3. | vynimkou Gverov, ktoré boli poskytnuté na zabezpecenie hlavného predmetu &innosti (+)
Vydavky na splacanie Uverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka alebo poboc¢ka zahra-
C.2.4. | nitnej banky, s vynimkou Uverov, ktoré boli poskytnuté na zabezpecenie hlavného predmetu
¢innosti (-)
C.2.5. | Prijmy z prijatych p&ZiCiek (+) 1 000 000
C.2.6. | Vydavky na splacanie poziciek (-) -4 000 000
C27 Vydavky na Uhradu zavazkov z pouzivania majetku, ktory je predmetom zmluvy o kupe prena-
7 | jatej veci (5)
Vydavky na Uhradu zavazkov za prenajom suboru hnutelného majetku a nehnutelného majet-
C.2.8. | ku pouzivaného a odpisovaného najomcom (-)
Prijmy z ostatnych dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov vyplyvajucich z finanénej
C.2.9. | ¢innosti uctovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaju osobitne v inej €asti prehladu
pefiaznych tokov (+)
Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavéazkov vyplyvajucich
C.2.10. | z finanénej €innosti Uétovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaju osobitne v inej Casti
prehladu pefiaznych tokov (-)
C.3. | Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zacleriuju do prevadzkovych ¢innosti (-)
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaélefiuju do
C.4. | prevadzkovych &innosti (-)




Vydavky suvisiace s derivatmi, s vynimkou, ak su ur¢ené na predaj alebo na obchodovanie,

C5. alebo ak sa povazuju za penazné toky z investi¢nej ¢innosti (-)
Prijmy suvisiace s derivatmi, s vynimkou, ak su ur€ené na predaj alebo na obchodovanie,

C.6. alebo ak sa povazuju za penazné toky z investi¢nej ¢innosti (+)

C.7. Vydavky na dar z prijmov uc¢tovnej jednotky, ak ich mozno zaclenit’ do finanénych €innosti (-) -98

c.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujluce sa na finanénu ¢innost' (+)

c.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujluce sa na finanénu ¢innost (-)

C. Cisté penazné toky z finanénej cinnosti (sucet C.1.az C. 9.) -98 -3 000 000

— TPy —T— —— - ) (stE

D. (B:Lstée) zvySenie alebo Cisté znizenie penaznych prostriedkov (+/-) (sucet A + 28 392 167 803

E Stav pena_znych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaciatku uctovné- 1077 631 1249 961
ho obdobia (+/-)
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci uétovného

F. obdobia pred zohfadnenim kurzovych rozdielov vycislenych ku dnu, ku 1049 239 1082 158
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka (+/-)
Kurzové rozdiely vycislené k periaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalen-

G. tom ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka (+/-) -30 270 -4 527
Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci uctov-

H. ného obdobia, upraveny o kurzové rozdiely vycislené ku dnu, ku ktorému sa 1018 969 1077 631

zostavuje uctovna zavierka (+/-).




