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ABSTRAKT

Tato bakalai'skd prace se v teoretické Casti zamétuje na vysvétleni pojmu finanéni
analyza, jeji uzivatele, vymezeni zdroje informaci a popsani jeji jednotlivych metod.
Prakticka cast obsahuje komplexni finan¢ni analyzu podniku za obdobi 2006 — 2010.
V této praci byly pouzity elementarni metody jako horizontdlni a vertikalni analyza
anejvice byly vyuzity pomérové ukazatele. V zavéru jsou uvedeny navrhy ke zlepSeni

finan¢ni situace podniku.

Klicova slova: finan¢ni analyza, elementarni metody, pomérové ukazatele, Cisty pracovni

kapital, soustavy pomérovych ukazatelti

ABSTRACT

The theoretical part of the Bachelor thesis provides a comprehensive definition
of a financial analysis and its users, describes the respective methods applied and defines
the individual sources of information drawn upon. The practical part includes an in-depth
financial analysis carried out by the company for the period of 2006 — 2010. Among
the primary analytical tools used in the thesis are horizontal and vertical analyses and,
in particular, ratio indicators. The concluding chapter proposes specific recommendations

for improving the company's overall financial situation.

Keywords: Financial analysis, elementary methods, financial ratios, net working capital,

system ratios



Prohlasuji, Ze

e Dberu na védomi, Ze odevzdanim bakalarské prace souhlasim se zvefejnénim své prace podle
zékona ¢. 111/1998 Sb. o vysokych skolach a o zméné a doplnéni dalsich zakoni (zakon o
vysokych skolach), ve znéni pozdéjsich piedpist, bez ohledu na vysledek obhajoby;

e Dberu na védomi, zZe bakaldiska prace bude ulozena v elektronické podobé v univerzitnim
informacnim systému dostupnd k prezenénimu nahlédnuti, Zze jeden vytisk bakalatské prace
bude ulozen v archivu Fakulty logistiky a krizového fizeni Univerzity Tomase Bati ve Zling;

e byla jsem seznamena s tim, Ze na moji bakalaiskou praci se plné vztahuje zakon ¢. 121/2000
Sb. o pravu autorském, o pravech souvisejicich s pravem autorskym a o zmén¢ nékterych
zakont (autorsky zékon) ve znéni pozdéjsich predpist, zejm. § 35 odst. 3;

e  beru na védomi, ze podle § 60 odst. 1 autorského zakona ma UTB ve Zlin¢ pravo na uzavieni
licen¢ni smlouvy o uziti Skolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zakona;

e  Dberu na védomi, ze podle § 60 odst. 2 a 3 autorského zdkona mohu uzit své dilo —bakalatskou
praci nebo poskytnout licenci kjejimu vyuziti jen s pfedchozim pisemnym souhlasem
Univerzity Tomase Bati ve Zling, kterd je oprdvnéna v takovém piipadé¢ ode mne pozadovat
pfiméfeny piispévek na thradu nakladl, které byly Univerzitou TomdSe Bati ve Zliné na
vytvoreni dila vynaloZzeny (az do jejich skute¢né vyse);

e beru na védomi, Ze pokud bylo k vypracovani  bakalarské  prace
vyuzito softwaru poskytnutého Univerzitou TomaSe Bati ve Zlin¢ nebo jinymi
subjekty pouze ke studijnim a vyzkumnym ucelim (tedy pouze k nekomerénimu
vyuziti), nelze vysledky bakalaiské prace vyuzit ke komerénim uceliim;

e Dberu na védomi, Ze pokud je vystupem bakalafské prace jakykoliv softwarovy produkt,

povazuji se za soucast prace rovnéz i zdrojové kody, poptf. soubory, ze kterych se projekt
sklada. Neodevzdani této soucasti miize byt divodem k neobhéjeni prace.

Prohlasuji,

= 7e jsem na bakalafské praci pracovala samostatné a pouzitou literaturu jsem citovala.
V piipadé publikace vysledkt budu uvedena jako spoluautorka;

=  7e odevzdana verze bakalarské prace a verze elektronicka nahrana do IS/STAG jsou totozné.

V Uherském Hradisti dne 11. 5. 2012

podpis studentky



Podékovani
Rada bych podé¢kovala vedoucimu své bakalarské prace Ing. et Ing. Jifimu
Kone¢nému, Ph.D. za cenné piipominky a odborné rady, kterymi pfispél k jejimu

vypracovani.



UV OD . ouiieceeeecereeeseseesessessssesssseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 9
CHL PRAGCE. . ueieeeeeeeeeeeneseeeeeecsassssssssssssasasssssssassssssssssasassssssssssassssssssssassssssssssssassssssnens 10
| TEORETICKA CAST eeeieeeeeeeeeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 11
1 FINANCNI ANALYZA cueeeieeeeeeeeeeneeessesessssssasasssssssssssssssssssssassssssssssassssssssssssassss 12
1.1 VSTUPNI DATA PRO FINANCNI ANALYZU eeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaeens 13
1.1.1 ROZVANA ... e et e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaeeeanaens 13

112 VYKAZ ZISKU @ ZEEAE (VZZ) .o ee s eenene 15

1.1.3  Vykaz o penéZnich toCiCh ........ccoiiiiiiiiniiiiiiiiicccceccccece e 15

1.2 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY -ttt eeeeeeeeee e e e e e eeeeeeaaeeeeeeeeeaeneaaaaeens 16

2 METODY FINANCNI ANALYZY .ouvueeeeeerenerreeenecssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 18
2.1 METODY ELEMENTARNI ANALYZY ..oeettttttieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenneeeeseeeesreennnneeeees 18
2.1.1  Analyza absolutnich ukazatelil..............cccceerviieriiniiiniii e 19

2.1.2  Analyza rozdilovych ukazatelil...........c..ccoeviieriiniiiiniieiieeceee e 19

2.1.3  Analyza pomérovych ukazatelli..........cccccovuvieriieeniiieiieeeeeeeeee e 21

2.2 SOUSTAVY POMEROVYCH UKAZATELU ...t eeeeeeeeeeaeaeeeeeaeaeaeaanaaaaanas 30
2.2.1  INdIKAtOT DONILY ...evieiiieiiiiiie ettt et 31

2.2.2  AlLMANOVO ZmSCOTC e eeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeeaaesesessseaeaaaassssessesseaasassssessssnnnns 31

2.2.3  Index daveryhodnosti IN 05.......cccciiiiiiieiiieeeeeee e 32

I PRAKTICKA CAST .uuieeeneeensesescssescssssssssssssssasssssssssssasssssssssssassosssssssssssssssssns 33
3 CHARAKTERISTIKA PODNIKU ....ctucieteceseeceseecessecsessescssecssssssssssssssssasssssssssssses 34
3.1 ZAKLADNI UDAJE «oeeteeeee ettt e e e e et reeee e e e e e e eeaareaeeeeeeeeraannaaaeeas 34
3.2 HISTORIE SPOLECNOST ..o eeeeeeteee e e e e e eeeeeeeeeaeeeeeeeeeeeeeaeaeeeeeeeeeeenraaaeeeeeeennennnan 34

4 APLIKACE VYBRANYCH METOD ..o oueeeeteeeeessesessesessssessssesessssssessesenssssssssesenes 35
4.1 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU .t eeeeeeeeeeeeeeeeseeeeaeeeene 35
4.1.1  Horizontalni analyzZa ..........cceoieiiiiiiiieiieiie et 35

4.1.2  VertikAIni analyza ........cccoeevieiiiiiiiiiiicieecie e e 38

4.2 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU ...evetteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenneeene 40
4.3 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU ..eeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeene 41
4.3.1  Ukazatele rentability ........ccccoerieiiiiiiieiiieie et 41

4.3.2  Ukazatele HKVIAILY ......ccoveriieiiieiiieiiecie ettt eeneens 43

4.3.3  Ukazatele aktiVITY......ocooiieeiiieeieeeciee ettt e eee e eaae e snae e enneeens 44

434 UKAZAtELe ZAAIUZENOS . eeeveeeeeeeeee e et e e e et e e e e e eeeeeeeeeeeeeeaaaeeeenanas 46

4.4 SOUSTAVY POMEROVYCH UKAZATELU ...t eeee e e eeeeeaeaeaeeaeeaaaaaeaaaaaaaaans 48
4.4.1  INdIKAOT DONILY ...cuviiiiiiiiieciiieiie ettt ettt et be et eesbeessaeenneens 48

442 ATLMANOVO ZimSCOTC . evneeeeeeee e e eeeeeeeeeeseeeeaaeeeaeaaesareaesesaeassessnassseenaaseesnnans 49

443 X TN 5 oot e e e et e e e e et eee e e e aeee e e eaeeeeaaaaesannaaeesenans 50

5  ZHODNOCENIi PROVEDENYCH ANALYZ A NAVRH OPATRENI............. 52
ZAVER .. oeeeeeeeeeeseeseesessssssssssssssasssssssssssssssssssssssassssssssssssssssasssssasssssssssssssssssssssssassssssnsns 54



SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK .....cuocuevueeererresrenssessessesssessessessessaens 56
SEZNAM OBRAZKU ....oueeeerrernrncrsessssnsssessessssssssessessssssssessessssasssessessessasssessessessassaess 57
SEZNAM TABULEK ........cuovuerrreerrresssssssssessessessessesssssssssssssessessssessessessessessessssassessessesse 58
SEZNAM PRILOH.......ccuevverreererrensessessessesnssssssessessessessessessesssssssssessessessessessessasssssssessesse 59




UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 9

UvVOoD

Finan¢ni analyza je soubor metod umoziujici zhodnotit komplexni finan¢ni situaci

podniku pomoci ucetnich vykazii, které jsou hlavnim zdrojem pro tuto analyzu.

vvvvvv

hlavnim tkolem je celkové zhodnoceni hospodateni podniku az do soucasnosti, naznaceni
finan¢ni situace v budoucnosti a pfichystani navrhii pro jeji zlepSeni. Vcasnou aplikaci
finan¢ni analyzy je mozno piedejit nadchazejicim problémim a k docileni uspé€sného

podniku.

Uspéch podniku v trzni ekonomice je spojen sjeho obchodni a ekonomickou
schopnosti. Znalost podniku trovné své finan¢ni situace je velmi podstatné, protoze
nespravné rozhodnuti managementu muize vyvolat vazné problémy podniku a ohrozit jeho
stabilitu. Komplexni analyzou zjistuje podnik uroven svého finan¢niho zdravi, postaveni

na trhu a porovnava se s konkurenc¢ni firmou.

Bakalatska prace se zaméfuje na elementarni metody finan¢ni analyzy, rozebrani a
vysvétleni jejich vyhod a nevyhod. Jednotlivé metody jsou aplikovany na realnych udajich
spole¢nosti PURETA s.r.o. v obdobi 2006 — 2010. Pomoci metod je zhodnocena finan¢ni

situaci dané¢ho podniku a navrhnuta opatteni ke zlepSeni jeho finan¢niho zdravi.

V nasi ekonomice jsou dosud metody finan¢ni analyzy uzivany v malé mife. Roste
vSak zajem nejen samotnych podniki, ale i poradenskych spole¢nosti o zpracovani této
analyzy. Dulezitou roli pro zpracovani kvalitni analyzy je nejen vypocet jednotlivych

ukazatell, ale také spravné vysvétleni jejich vysledkd.

Teoreticka cast bakalafské prace vysvétluje samotnou financ¢ni analyzu, vyuziti
zdrojii informaci pro zpracovani analyzy a vyCet uzivatelt, pro které je zhodnoceni
analyzy dulezité v jejich obchodni oblasti. Ve druhé kapitole jsou popsany jednotlivé

elementarni metody.

Vybrané metody hodnoceni vykonnosti jsou aplikovany na spole¢nost
PURETA s.r.0. za obdobi 2006 — 2010 doplnéné o komentate polozek tcetnich vykazl a

zhodnoceni jednotlivych pomérovych ukazateli a jejich soustav.

V zavéru bakalarské prace jsou provedené analyzy zhodnoceny a navrhnuty

konkrétni opatteni, kterd by méla vést ke zlepSeni ekonomické situace podniku.
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CiL PRACE

Cilem bakalaiské prace je provedeni finan¢ni analyzy spole¢nosti PURETA s.r.o.
na zaklad¢ rozboru ucetnich vykazl za obdobi 2006 - 2010 a vymezeni problematickych
oblasti. V zavéru prace navrhnout opatieni pro zlepSeni stavu podniku v problematickych

oblastech a zhodnoceni naplnéni cile a pfinosu prace.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Definovat, co znamena pojem finan¢ni analyza, je mozné néckolika zplsoby.
NejvystiznéjsSim vysvétlenim je, ze finan¢ni analyza tvofi systematicky rozbor
jiz ziskanych dat, kterd se mohou ziskat ptfedevsim v ucetnich vykazech. Finan¢ni analyza
hodnoti podnik v Case a to jak minulost, soucasnost, také poméaha predpovédét budoucnost

nastrojim finan¢niho fizeni.

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je shromazdéni potfebnych podkladt pro hodnotné
rozhodovani o dal§im fungovani podniku. Je zde tedy uzka spojitost mezi ucetnictvim
a budoucim rozhodovanim o spole¢nosti. Ugetnictvi zavadi sice piimé hodnoty penéznich
udajt, tyto hodnoty vSak udavaji udaje k urcitému okamziku a jsou tedy vice méné
izolované. Aby tyto udaje mohly byt vyuZzity pro hodnoceni finan¢niho zdravi firmy, musi

byt podrobeny finan¢ni analyze. Podklady ziskavajici nejdalezitéjsi informace

pro zhodnoceni jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz o penéznich tocich.

K zékladnim cilim finan¢niho ftizeni lze zahrnout pfedevSim dosahovani financni

stability vyhodnocujici se pomoci dvou zakladnich kritérii:

- mezi nejdulezitéj$i je povazovana schopnost zvySovat zisk, zajiSténi pfirtistku
majetku a zhodnoceni vlozeného kapitalu. Kazda spolecnost zacind podnikat

s ideou zhodnocovat penize, které na pocatku vlozili.

- dalsim velmi ddlezitym kritériem je zajiSténi platebni schopnosti spole¢nosti,

protoze bez platebni schopnosti nemtize podnik nadéle fungovat. [5]

Finan¢ni analyza zahrnuje kompletni fadu metod provazejici kfeSeni rGznych

rozhodovacich procesii. Z pohledu ucelu ji Ize rozdé¢lit na:

- analyzu financniho postaveni podniku — ptedstavuje souhrnné zhodnoceni
finan¢ni pozice podniku. Udaje potfebné k posouzeni jsou ziskavany z nékolika

finan¢nich 1 nefinan¢nich zdroja.
- analyzy spojené se specifickymi rozhodovacimi uikoly — maji pomoci vedoucim
pracovniklim pii vybéru nejptijatelnéjsiho feseni. Kterakoliv oblast fizeni obsahuje

n€kolik rozhodovacich ukoli, které fesi nejen rdmec z financniho pohledu. [7]
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1.1 Vstupni data pro finan¢ni analyzu

Pro uspéSné¢ provedeni finan¢ni analyzy, je potfeba mit k dispozici kvalitni
a komplexni vstupni data pro dosazeni podstatnych vysledkli. Zakladni zdroje informaci
pro finan¢ni analyzu poskytuji Gcetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz ziskl a ztrat,
vykaz Cash flow a ptiloha k uCetni zavérce. Dalsi dulezité¢ informace poskytuje vyro¢ni
zprava podniku. Ziskat informace 1ze také ze zprav vrcholového vedeni podniku, ze zprav
vedoucich pracovnikii a auditori, z firemni statistiky produkce, poptavky, odbytu
nebo zaméstnanosti, z odborného tisku, oficidlnich ekonomickych statistik, z burzovniho
zpravodajstvi a znezavislych hodnoceni a prognéz. Pii shromazdovani vstupnich dat
by méla byt vénovana nalezitd pozornost z divodu vystiznosti a vykazovaci schopnosti

finalnich vysledki finan¢ni analyzy. [2]

1.1.1 Rozvaha

Rozvaha je ucetnim vykazem znazornujici stav dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, tedy aktiva a zdroje, ze kterych jsou financovany, tedy pasiva,
zpravidla k poslednimu dni vroku. Jde o piehled ve tfech zdkladnich oblastech —

majetkové situace podniku, zdroje financovani a finanéni situaci podniku.

Majetkova situace podniku vykazuje, v jakych konkrétnich kategoriich je majetek
vazan, jakou ma penézni hodnotu a nakolik je opotfebovan. Dalsi oblasti jsou zdroje
financovani, znichz byl majetek opatfen udavajici vysi vlastnich a cizich zdroji
financovani a jejich strukturu. Informace o finan¢ni situaci podniku podavéa informace
o zisku, kterého podnik doséhl, jak jej rozclenil, ¢i zda je podnik schopen dostat svym

zavazkum.
Aktiva

Majetkova struktura zobrazuje dikladnou strukturu aktiv podniku. Aktiva
predstavuji souhrnnou vysi ekonomickych zdrojl, jimiz spolecnost disponuje v uréitém
okamziku. Aktiva jsou ¢lenéna podle doby jejich likvidnosti, a to od polozek nejméné

likvidni (stala aktiva) po nejvice likvidni (obéZna aktiva).

Stala aktiva
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Do stéalych aktiv se fadi polozky, které jsou mozné pfeménit na hotové prostredky
za dobu del$i nez jeden rok. Opotiebovavaji se tedy postupné, nejcastéji ve forme odpisii
a nasledn¢ pfenaseji svou hodnotu do nékladi podniku. VSechny polozky se neodepisuji
a nemaji ani pené¢zni hodnotu. Stala aktiva se rozdé€luji na dlouhodoby nehmotny majetek,
dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby finan¢ni majetek. U nehmotnych aktiv se jedna
pfedevsim o software, patenty, licence a ochranné znamky. Hmotna aktiva slouZzi k bézné
¢innosti podniku, kde prostfednictvim odpisi prechdzeji do nakladi firmy. Financni
investice slouzi k dlouhodobému ziskéani urcitého vynosu a neodepisuji se.

ObéZna aktiva

Obézna aktiva zahrnuji polozky ménici se v penézni prostiedky béhem jednoho
roku. Struktura obéZnych aktiv se sklada ze zéasob, dlouhodobych a kratkodobych
pohledavek a finan¢niho majetku. Tato aktiva se stdvaji soucasti hodnoceni likvidity firmy,
proto je nutné zaméfit pozornost na jednotlivé polozky pii posuzovani likvidity, tedy

kromé zasob.
Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zobrazuji zlstatek uctti ¢asového rozliSeni nakladi ptistich obdobi
(napt. pfedem placené ndjemné, dosud nevyuctované provedené prace). Z pohledu
celkovych aktiv vSak pfedstavuji velmi malou Cast a jejich zmény se vétSinou nedotknou

chodu spolec¢nosti.
Pasiva

Na stran¢ pasiv je mozné ziskat informace, ze kterych zdrojii byl majetek firmy
financovan. Pasiva nejsou clenéna jako u aktiv z asového hlediska, ale z hlediska
vlastnictvi zdrojui financovani. Struktura pasiv se rozdé€luje na vlastni kapital, cizi kapital

a ostatni pasiva.
Vlastni kapital

Vlastni kapital je tvofen zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy, fondy ze zisku,
vysledkem hospodaieni z minulych let a vysledkem hospodaieni bézného obdobi. Zakladni
kapital vykazuje penézité i nepenézité vklady spolecnikl. Kapitdlové fondy tvofi emisni
azio (rozdil trzni a nominalni hodnoty akcii), dary, dotace, oceniovaci rozdily z piecenéni
majetku a ocenovaci rozdily z kapitdlovych ucasti. Fondy ze zisku pfedstavuji zdkonny

rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy. Vysledek hospodatreni z minulych let je
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zisk ptripadné ztrata z minulych let a vysledek hospodaieni bézného obdobi je zisk nebo

ztrata vykazané z uzaviraného tcetniho obdobi.
Cizi kapital

Cizi kapital vyjadiuje dluh podniku, z ¢ehoz je zifejmé, ze podnik musi platit roky
a vydaje s nim spojené. Zpravidla je dano, Ze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni kapital
a kratkodoby kapital je levnéj$i nez dlouhodoby kapital. Cizi kapital tvoii rezervy, které se
déli na zdkonné a ostatni, dlouhodobé zavazky, kratkodobé zavazky a bankovni uvéry

a vypomoci.
Ostatni pasiva

Ostatni pasiva nemaji na celkova pasiva vyznamny vliv. Zahrnuji casové rozliseni,

tedy vydaje a vynosy pfistich obdobi a kurzové rozdily pasivni. [5]

1.1.2 Vykaz zisku a ztrat (VZZ)

Vykaz zisku a ztrat vykazuje piehled o vynosech, ndkladech a vysledku hospodateni
za urcCité obdobi. Pfi analyze vykazu zisku a ztrat je zjiStovano, jak jednotlivé polozky
mély vliv na vysledek hospodafeni. Udaje ztohoto vykazu slouzi jako podklad
pro hodnoceni ziskovosti firmy. Vysledek hospodateni se ¢leni na provozni, z finan¢nich
operaci, za béznou cinnost, mimotfadny, za ucetni obdobi a vysledek hospodateni
pfed zdanénim. Za nejdilezitéjsi je povaZzovan vysledek hospodatfeni z provozni Cinnosti

vyjadiujici schopnost firmy vykazovat kladny vysledek z jeji hlavni ¢innosti. [5]

1.1.3 Vykaz o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich (Cash flow) je metoda vyuzivana k hodnoceni skutecné
finan¢ni situace, kterd vyjadiuje, kolik a za jakym ucelem byly penézni prostfedky pouzity.
Vykaz Cash flow je rozd€lovan do tii casti podle ¢innosti na provozni, investi¢ni
a finan¢ni, kde nejdualezitéjsi ¢asti je provozni ¢innost udavajici, do jaké miry vysledek
hospodafeni za béznou Cinnost souhlasi se skute¢né ziskanymi penéznimi prostiedky

a jak je tvorba penéz ovlivnéna zménami pracovniho kapitélu a jeho slozkami. [5]
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1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Mezi hlavni uzivatele finan¢ni analyzy patii podnik, resp. vedeni podniku, vlastnici
a vetitelé, obchodni vétitelé a drzitelé podnikovych obligaci.
Management

Udaje pro finanéni fizeni podniku slouzi managementu k rozhodovani,
jakou strukturu a vysi ma mit majetek podniku a z jakych zdroji maji byt kryté, jak by mél
byt zisk rozdélovan, o pfijeti podnikatelského planu a finan¢niho zdméru a ocenovani

podniku.
Vlastnici

Mezi vlastniky se fadi akcionafi a spolecnici, kterym slouzi tdaje k ulozeni
penéznich i nepenéznich prostiedkd, hlavné k zplsobu, jak podnik co nejhospodarnéji
fidit, pro hodnoceni vynosnosti, stability, likvidity podniku. Tyto udaje slouzi také

k rozhodovani o prodeji, fuzi, likvidaci a pro ocenéni podniku.
Banky

Banky vyzaduji podklad finan¢ni analyzy podniku v ptipadé¢ poskytnuti Gvéru
podniku, aby mély zaruky, Zze podnik je schopen dany uvér v budoucnosti splécet.

V ptipad¢ neschopnosti podniku dostat svym zavazklim vyzaduji ocenéni spolecnosti.
Obchodni véritelé

Obchodni véfitelé maji prioritni zdjem o schopnosti podniku hradit své zavazky

a o likviditu. U dlouhodobych partnerti, zda udrzuje podnik stabilitu a solventnost.
Drzitelé uvérovych cennych papira

Drzitelé¢ uvérovych cennych papiri maji zdjem o udrzovani financni stability

podniku v ptipadé splatnosti dluhu a o likviditu.
Odbératelé

Pro odbératele jsou informace diilezité pro hodnoceni a vybér dodavatele, aby byl

podnik schopen dodrzet svych obchodnich zavazk.
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Statni organy

Podklady slouzi pro statni organy, pro statni statistiku, kontrolu dani, kontrolu

podnik, ve kterych se stdt majetkove ucastni, pti rozhodovani o poskytnuti dotaci apod.
Konkurence

Kazdy podnik sleduje ve stejném primyslu konkurenci a porovnava s vlastnimi

vysledky (napft. rentabilita a trzby).
Zaméstnanci

Pokud je podnik celkové i finan¢né stabilni, pro zaméstnance zajiStuje stabilitu

zaméstnani a tim mzdové a socidlni vyhlidky.
Obchodnici s cennymi papiry, potencionalni investori

Investofi, rozhodujici se 0 obchodovani s cennymi papiry, hodnoti celkové finan¢ni

vysledky podniku.
Ostatni uzivatelé, verejnost

Ostatni uzivatelé hodnoti udaje o firmé z riznych z4jmu, napf. rozvoj regionu, vyvoj

zaméstnanosti, sledovani ekonomickych trendl apod. [8]
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2 METODY FINANCNI ANALYZY

Zhodnoceni finan¢niho zdravi podniku je mozné provést nékolika metodami.

Pro volbu metody, ktera bude pouzita, se musi dbat na:

- ucelnost — k jakému ucelu vysledky financni analyzy budou slouzit. Pro kazdy

podnik je uzivana jina soustava ukazatell a jina metoda.

- nakladovost — pro hodnoceni analyzy je potieba kvalifikovanych pracovnik,
cozpro firmu znamena zvySeni nakladid. Tyto ndklady by mély byt adekvatni

navratnosti.

spolehlivost — pro kvalitni provedeni analyzy musi byt spolehliva vstupni data. [5]

2.1 Metody elementarni analyzy

Finan¢ni analyza pouziva pro zpracovani ukazatele, kterymi jsou polozky ucetnich
vykazi a udaje zdalSich zdroji. Dulezitou roli hraje casové hledisko. Proto jsou
rozlidovany stavové a tokové veli¢iny. Cim del3i bude doba, za kterou se podnik hodnoti,

v

tim spolehlivéjsi bude analyza.

Metody elementarni analyzy se ¢leni na analyzu absolutnich ukazateld, analyzu

rozdilovych ukazatelti a analyzu pomérovych ukazatelt, jak ukazuje schéma (Obr. 1). [5]

elementarni metody

analyza absolutnich analyza rozdilovych analyza pomérovych
ukazatell ukazatelil ukazatell
— horizontalni analyza — Cisty pracovni kapital — ukazatel rentability
— vertikdlni analyza — Cisté pohotové prostiedky — ukazatel likvidity
L Cisty penézni majetek —— ukazatel aktivity

— ukazatel zadluzenosti

Obr. 1. Schéma elementarnich metod [5]
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2.1.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Absolutni ukazatele se vyuzivaji k posouzeni jednotlivych polozek zakladnich
ucetnich vykazi v ¢ase a vyuzivd predev§im horizontalni a vertikdlni analyzu. Zjistuji

se hodnoty, které jsou vyjadiené absolutn¢ i relativné, tedy procentualné.

Horizontalni analyza, nazyvand také analyza trendl, se zabyva cCasovymi
zménami absolutnich ukazatelll. Pfi horizontalni analyzy jsou zndzornény zmény absolutni

hodnoty jednotlivych polozek vykazii horizontalné.

Pti vertikalni analyze se hodnoti jednotlivé polozky majetku a kapitilu, tedy
strukturu aktiv a pasiv, kde je zfejmé, jaké slozky prosttedkti pro vyrobni a obchodni
¢innost podniku jsou nezbytné a z jakych zdroji byly potfizeny. Aby firma méla pevné
zaklady, musi byt schopna vytvaret a udrzovat rovnovazny stav majetku a kapitalu. Nazev
vertikdlni analyza je oznaCovéan proto, Ze se pocita s jednotlivymi komponenty vykazi,
které se vyjadiuji jako procentni podily jedné ztéchto komponent od shora doli.

Jako zéklad pro procentni vyjadreni jsou celkova aktiva a pasiva ziskand z rozvahy. [6]

2.1.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele jsou oznaCovany jako finan¢ni fondy nebo fondy financnich

prostiedkil. Ve finan¢ni analyze se rozumi fond jako:
- agregace urCitych stavovych polozek, které vyjadiuji aktiva nebo pasiva
- rozdil mezi ur¢itymi polozkami aktiv a pasiv, zvany jako Cisty fond
Mezi obvykle uzivané fondy se fadi:
- Cisty pracovni kapital
- Cisté pohotové prostredky
- Cisté penézné pohledavkové financni fondy

Cisty pracovni kapital (CPK)

Jednd se o nejcastéji uzivany rozdilovy ukazatel. Je vyuzivan k béznému

kratkodobému financovani.
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Vyraz ,,Cisty* vypliva z toho, Ze je odd€len od casti obéznych aktiv, které nelze vyuzit
jinak nez ke splaceni kratkodobych zavazki. Vyraz ,pracovni“ mé vystihnout

jeho pruznost a pohyblivost.

Velikost ¢istého pracovniho kapitalu je dualezitym ukazatelem platebni schopnosti
podniku. Kladna hodnota ukazatele vykazuje schopnost podniku hradit své zavazky,
naproti tomu zaporna hodnota vykazuje nekryti dluhu. Na hodnotu tohoto ukazatele miize
mit velky vliv pouziti zptisobu ocenéni jeho jednotlivych slozek, zejména majetku. Rist

¢istého pracovniho kapitdlu mtze zkreslit hodnotu likvidity.

CPK = obéZn4 aktiva - kratkodobé zavazky

Cisté pohotové prostiedky (CPP)

Vyhodou tohoto ukazatele je nezdvislost na ocenovacich technikdch podniku.
Casovy posun plateb ve vztahu k okamziku zjistovani likvidity miZe mit vliv na tyto

pohotové prostiedky.

CPP =kratkodoby finanéni majetek - kratkodobé zavazky

Cisty penéZni majetek (CPM)
Fond vytvaii kompromis mezi ¢istym pracovnim kapitdlem a pohotovymi
prostiedky. Do obéznych aktiv jsou zatfazeny nejen pohotové prostiedky a jejich

ekvivalenty, ale také kratkodobé pohledavky. [1]

CPM =obé&Zna aktiva - zisoby - dlouhodobé pohledavky - kratkodobé zavazky
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2.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

V analyze pomérovych ukazateli vychazeji ze vztahu dvou nebo vice absolutnich
ukazateltl a nasledné jejich podilu. Udaje pro vypocet t&chto ukazateldi jsou Gerpany
z rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Udaje vychazejici z rozvahy maji charakter stavovych
ekonomickych veli¢in a vykazuji okamzity stav. Udaje vychazejici z vykazu ziskli a ztrat
maji charakter tokovych ukazateli vykazujici vysledky cinnosti za urcité obdobi, tedy

veli€iny v ur¢itém intervalu.

Pomérové ukazatele patii mezi nejrozsifenéjSi metodu hodnoceni financni analyzy
ataké mezi nejoblibencjsi pro jednoduchost vypoctu a moznosti rychlého obrazu

o zékladnich finan¢nich charakteristikach podniku.
Mezi zakladni ¢lenéni pomérovych ukazatelt patii: [6]

1. Ukazatele rentability
2. Ukazatele likvidity

3. Ukazatele aktivity

4. Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel rentability

Rentabilita, také nazyvana jako vynosnost, méti schopnost podniku vytvaret nové
zdroje a zisk z vlozeného kapitalu. Vyjadiuje miru zisku, kterd v trzni ekonomice slouzi
jako dulezité kritérium pro zhodnoceni kapitalu. Obecnou definici pro rentabilitu se uziva
jako pomér zisku a vlozeného kapitalu. Pojem vlozeny kapital se rozliSuje na ¢tyii zékladni
ukazatele, podle vyznamu v konkrétnim ptipad¢, ktery je tomuto terminu ptifazen.

- rentabilita celkového kapitalu (ROA)

rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

- rentabilita trzeb (ROS)

- rentabilita vlozeného kapitalu (ROI)

Ukazatele rentability se vyuzivaji pro celkové zhodnoceni a posouzeni podniku, jak je
schopen efektivné vyuzivat, reprodukovat a zhodnotit kapital, ktery byl do podniku vloZen.
Tyto ukazatele se fadi do kategorie tzv. mezivykazovych ukazatelli, protoze k vypoctu
cerpaji ze dvou ucetnich vykazi, velikost kapitalu z rozvahy a vySi zisku z vykazu ziska
a ztrat. Struktura vypoctu téchto ukazatel se miize lisit jak podle vlozeného kapitalu, ktery

se dosazuje do jmenovatele, ale také podle pouzitého zisku, ktery se dosazuje do Citatele.
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Z toho vypliva, ze pifi porovnavani hodnot je nutno brat v tivahu, jaké udaje se Cerpaji

z vykazu ziski a ztrat a z rozvahy, pokud jde o ¢astku vlozeného kapitalu. [9]

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

vvvvvv

a celkovymi aktivy investovany do podnikani. Vysledkem zhodnoceni vlozeného kapitalu
je suma cistého zisku a zdanénych uroki, které¢ byly zaplaceny za uziti ciziho kapitalu.
Ukazatel rentability celkovych aktiv pfipousti skutecnost, Ze vysledkem zhodnoceni neni
jen vynos vlastnikiim, ale také jeho véritelim, kteti kapital poskytli. Ukazatel je zddouci
pro srovnani riiznych podnikli bez ohledu na odliSny zpiisob zdanéni a s riznym podilem

dluhu ve finan¢nich zdrojich.

ROA = Cisty zisk

celkova aktiva

Doporu¢ena hodnota se pohybuje vrozmezi 0,12 az 0,15. Hodnota, ktera

se oznacuje jako zna¢né dobrd, je vyssi nez 0,15.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel vyjadiuje, jakou vynosnost ma kapital, ktery do podniku vlozili akcionafi.
Na zaklad¢ tohoto ukazatele majitelé a investofi zjistuji, zda jejich kapitél je dostatecné
vynosny a vyuzivan s takovou silou intenzity, ktera odpovida velikosti jejich investi¢niho

rizika.

ROE - Cisty zisk
vlastni kapital

Uvadéna doporucend hodnota pro tento ukazatel je 0,36. Vysledek ukazatele ROE
by se mé¢l pohybovat piinejmensim nékolik procent nad dlouhodobym primérem troceni

dlouhodobych vkladi.
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Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel trzeb vyjadiuje, jak je podnik schopen dosahovat zisku pti dané urovni

trzeb.

ROS — c1st): zisk
trzby

Hodnota ukazatele rentability trzeb se u americkych podniki uvadi 0,05.

Ve vyvojové fadé by mél mit stoupajici tendenci. [3]
Rentabilita vloZeného kapitalu (ROI)

Pro zhodnoceni celkové ¢innosti podniku je ukazatel vlozeného kapitalu oznaovan
jako klicovy. Ukazatel vyjadiuje, sjakou efektivnosti ptisobi celkovy vlozeny kapital,
nezavisle na tom, z jakého zdroje byl financovéan. Urcuje, kolik dosahl halétt zisku z jedné

investované koruny.

EBIT
celkova aktiva

ROI =

Rentabilita vlozeného kapitalu by méla dosahovat hodnot 0,12 az 0,15. V ptipadé

velmi dobrého zhodnoceni bude hodnota dosahovat nad hranici 0,15. [4]
Ukazatel likvidity

Ukazatel likvidity vyjadfuje schopnost podniku dodrzet své zavazky vici
vétitelim. Likvidita byva spojovana s pojmem likvidnost jako stejného vyznamu. Aktiva
v rozvaze jsou zafazovana podle likvidnosti, coz znamena schopnost podniku pievést co

nejrychleji, a s co nejmensi ztratou, aktiva na penézni hotovost.

Ukazatele znazornuji v Citateli veli¢inu, kterou je mozné platit a ve jmenovateli
zavazky, tedy za co je nutné platit. Je dllezité zaméfit se na cilové skupiny, které budou
vysledky finanéni analyzy uzivat, protoze kazda cilova skupina dava prednost odlisné

urovni likvidity.
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Likviditu lze rozdélit do 3 skupin:

- bézna likvidita (3. stupné)
- pohotova likvidita (2. stupn¢)
- okamzita likvidita (1. stupng&)
Bézna likvidita
Ukazatel vyjadiuje, kolikrat pokryvaji obéznd aktiva kratkodobé zéavazky, tedy
jak je podnik schopen hradit své kratkodob¢é zavazky, kdyby pfeménil veskera sva obézna
aktiva na penézni prostfedky. Ukazatel informuje véfitele, v jakém rozsahu jsou kryty

jejich investice obéZznym majetkem.

“x  ryer s e obézna aktiva
Bézna likvidita =

kratkodobé cizi zdroje

Doporucovana hodnota tohoto ukazatele se pohybuje vrozmezi 1,5 az 2.5.
U finan¢né zdravych firem by méla nabyvat hodnot v rozmezi 2 az 3. Riziko platebni
insolvence se zmenSuje, pokud je hodnota ukazatele vyssi. Jestlize se hodnota sniZi
pod hranici 1, podnik by musel prodat néktera stala aktiva, aby zaplatil veskeré kratkodobé
zavazky. Ukazatel béZné likvidity se snizuje, pokud kratkodobé zavazky rostou rychleji

nez obézna aktiva, coz miize naznacovat potize podniku s likviditou.
Pohotova likvidita

Vyhodou tohoto ukazatele oproti okamzité likvidité je, ze bere v ivahu hodnotu
pohledavek a poméiuje je s kratkodobymi zavazky. Pohotova likvidita se mize pocitat

ve dvou variantach, z ¢ehoz druhd varianta nezapocitava dlouhodobé pohledavky.

Pohotova likvidita — 2PS214 aktiva - zasoby

kratkodobé cizi zdroje

Praktické je srovnani pohotové likvidity s béznou likviditou. Pokud je hodnota

tohoto ukazatele vyznamné nizSi, podnik udrzuje velké mnozstvi zasob v majetku.
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Doporucovana hodnota se pohybuje v rozmezi 1 az 1,5. Kriticka hodnota je mens$i nez 1,
pak podnik neni schopen uhradit své zavazky a musi pocitat s pfipadnym prodejem zésob.
Okamzita likvidita

Okamzitd likvidita vyjadiuje, jak je podnik schopen uhradit k danému okamziku

veskeré své zdvazky. Tento ukazatel vSak nebere v uvahu slozeni kratkodobych zavazki

s ohledem na jejich datum splatnosti.

Okamyité likvidita kratkodoby finan¢ni majetek

kratkodobé cizi zdroje

Doporucena hodnota se pohybuje mezi 0,2 az 0,5. Hodnota mensi nez 0,2 vSak
nemusi znamenat finan¢ni problémy podniku. Vys$si hodnoty svédc¢i o neefektivnim vyuziti

finan¢nich prostredka. [3]
Ukazatel aktivity

Ukazatele aktivity vyjadiuji schopnost podniku, jak dokéaze efektivné zhodnotit
investované finan¢ni prostfedky vlozené do majetku. V ptipadé, ze podnik vlastni vice
majetku, nez je vhodné, vznikaji podniku vyssi ndklady a to ma za nésledek nizsi zisk.

Opakem je, pokud podnik nevlastni dostatek aktiv, dosahuje nizsich trzeb.

Ukazatele se zaméfuji na zasoby, pohledavky, zavazky, stald aktiva a celkova
aktiva. Maji formu rychlosti obratu, kterd udava pocet obratek ukazatele pii prevedeni
na penézni prostiedky za urcité obdobi (nejcastéji se udavd rok) nebo doby obratu,

ktery udava, jakou dobu tento obrat trva.
Obrat celkovych aktiv

Ukazatel vyjadiuje schopnost podniku vyuzit veSkera aktiva, tvofi obrat kapitalu

a ma podstatny vyznam na rentabilitu aktiv.

trzby

Obrat celkovych aktiv =
celkova aktiva
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Doporucena rozmezi je 1,6 az 2,9. Hodnotu, pohybujici se pod timto rozmezim, je

nutné prozkoumat, zda je moznost vloZzeny majetek zredukovat.
Obrat stalych aktiv

Obrat stalych aktiv méfi, jak je podnik schopen vyuzivat budov, stroji a ostatnich
stalych aktiv. Vykazuje, kolikrat se aktiva obrati v penézni prostfedky za urcité obdobi
(zpravidla rok). Tento ukazatel se vyuziva, pokud se podnik rozhoduje o investovani
do novych aktiv. Niz§i hodnota nez odvétvovy prumér naznacuje neefektivni vyuziti
dlouhodobého majetku a je signadlem pro vyrobu, aby vice vyuzivala vyrobnich kapacit.
Cim je dlouhodoby majetek v podniku déle, tim je vyssi jeho odepisovéani, coz hodnotu

ukazatele zvySuje. Doporucena hodnota ukazatele je 5,1.

Obrat stalych aktiv = _ trzby
stala aktiva

Obrat obéZnych aktiv

v

Ukazatel udava, jak efektivné podnik vyuzivd obéznd aktiva. Vyhodnéjsi je

sledovani obratu kazdé polozky obéznych aktiv.

trzb
Obrat obéZnych aktiv = Wr#
obézna aktiva

Niz8i hodnoty ukazatele vykazuji neefektivni vyuziti kratkodobych aktiv, proto
by mély byt co nejvyssi.

Rychlost obratu zasob

Rychlost obratu zasob vyjadiuje, kolikrat se zdsoby zméni v ostatni podobu

obézného majetku az do penéznich prostiedkil, za které se opét potidi nové zasoby.

trzby

Rychlost obratu zasob = —
zasoby
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Zasoby udrzované podnikem navic predstavuji vyS$i naklady na skladovani.

Naopak nedostatecné zasoby zpomaluji vyrobu.
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob vyjadiuje, za jakou dobu se obézna aktiva, ktera jsou udrzovana
v podobé zasob, pfeméni opét na penczni prostiedky. Krat§i doba obratu zasob muze
znamenat intenzivnéjSi vyuziti zasob, ale z druhé strany pohledu mize byt znakem

podkapitalizovani podniku. Doporuc¢end hodnota se udava 40 dnt. [3]

Doba obratu zasob = ﬂ
denni trzby

Rychlost obratu pohledavek

U pohledavek, které jsou slozkou obéZznych aktiv, se vypocitava, za jakou dobu
se pohledavka pfeméni na penézni prostiedky a kolik se uskute¢ni za rok obratek. Cim
delsi je doba obratu, tim pomaleji se pfeméni tyto pohledavky na penézni prostiedky,

které podnik mtize vyuzit pro svou dalsi ¢innost.

trzby

Rychlost obratu pohledavek =
kratkodobé pohledavky

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek udava pocet dnti, béhem nichz se pohledavky pfeméni na
penézni prostfedky. Vysledek této hodnoty se porovnava s dobou splatnosti faktur
a s odvétvovym prumérem. Pokud je doba obratu pohledavek delsi, nez je doba splatnosti
faktur, dluznici neplati v terminu splatnosti faktury a podnik by jim mél tuto lhatu

splatnosti zkratit.

kratkodobé pohledavky
denni trzby

Doba obratu pohledavek =
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Rychlost obratu zavazki

Rychlost obratu zavazki udéava, kolikrat se zavazky podniku pfeméni na penézni

prostiedky za jeden rok.

trzby

Rychlost obratu zavazki =
kratkodobé zavazky

Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkli vyjadiuje, za jak dlouho uhradi firma faktury svym
dodavatelim. Doba, za kterou se zdvazky obrati, by méla byt delSi, nez je doba obratu
pohledavek, aby byla udrzovana finan¢ni stabilita v podniku. Tento ukazatel slouzi

pfevazné vétitelim podniku. [5]

kratkodobé zavazky

Doba obratu zavazku = —
denni trzby

Ukazatel zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti vyjadiuji schopnost podniku, jak dokaze efektivné vyuzit
svych aktivit, které jsou financovany cizim kapitdlem. V literatufe je mozné se setkat

s pojmem financ¢ni stabilita podniku.

Tyto ukazatele vyuzivaji prevazné investofi, kteti vkladaji do podniku své finan¢ni
prostfedky a poskytovatelé dlouhodobych uvérii. Podnik neni dostateéné finanéné stabilni,
pokud je pomér cizich zdroji k celkovym aktiviim vyssi. Vétitelé vkladajici do podniku
své financni prostiedky podstupuji riziko ztraty téchto prostredkil, a proto jako odménu
zadaji vysoky urok. Pfi pozaddani podniku o poskytnuti bankovniho uv€ru nastava
pii vysoké zadluZzenosti k problému pii sepisovani smluvnich podminek, které brani
piijemci bankovniho uvéru s penézi zachazet podle jeho potteby. Pokud se finan¢ni

zadluZenost podniku zvySuje, zvySuje se i cena ciziho kapitalu.
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Cizi kapital je pro podnik levnéjsi nez vlastni kapital z diivodu, ze cizi kapital
se muze v plném rozsahu zatadit do nékladl, ¢imz se zmensi danovy zaklad a podniku
se zvysi rentabilita. Tento piistup se nazyva finan¢ni paka. Podnik se samoziejm¢é nemiize
neustale vice zadluzovat, je zde urcita hranice do jaké miry Ize G€inek finanéni paky vyuzit

v prospech podniku.

Obecné plati, Ze pomér ciziho a vlastniho kapitadlu by mél byt 1:1, tedy podnik
by mél mit pfiblizn¢ stejnou vysi vlastnich prostfedk, jako vlastni cizich prostiedki.

Pokud dluhy pfevysuji hodnotu majetku podniku, hodnoti se jako piedluzeny.
Celkova zadluZenost
Vysledné hodnoty tohoto ukazatele se rozdé€luji do ¢tyt skupin:

1. nizka zadluZenost — hodnota se pohybuje do 0,3

2. prumérna zadluZenost — hodnota se pohybuje v rozmezi 0,3 az 0,5
3. vysoka zadluZenost — hodnota se pohybuje mezi 0,5 az 0,7

4. rizikova zadluZenost — hodnota se pohybuje nad 0,7

cizi zdroje

Celkova zadluzenost =
celkova aktiva

Celkova zadluzenost se rozdélenim zavazk na kratkodobé a dlouhodobé déli

na zadluzenost kratkodobou a dlouhodobou (splatnost déle nez jeden rok).

Dlouhodobs zadluzenost = 1ouhedobe zavazky
celkova aktiva

Kratkodoba zadluZenost = kratkodobé zavazky
celkova aktiva

Doporucené rozmezi se urCuje pro kazdé odvétvi jinak. Vysledna hodnota je

dostatecné vyjadiena a zalezi na vedeni podniku, jaky bude mit postoj.

Koeficient samofinancovani
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Tento koeficient je pouze ukazatel doplinkovy k celkové zadluzenosti. Udava, jakou
mérou jsou aktiva financovdna vlastnim kapitalem. Vypovida o finan¢ni nezavislosti

podniku.

. ., vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = P

celkova aktiva

Soucet koeficientu financovani a celkové zadluzenosti musi dat ve vysledku 1.
Inverzni hodnota koeficientu financovéani je moznym zpiisobem vyjadieni financni paky.
Ta ma podstatny vyznam, pokud se hodnoti vynosnost podniku pomoci pyramidovych

ukazateld.
Koeficient urokového kryti

Koeficient urokové kryti vyjadiuje, kolikrat se zisk pfed zdanénim a uroky (EBIT)
pfesahuje placené nakladové uroky. Urok redukuje hospodaisky vysledek, protoze je
danové uznatelnym nakladem. Doporuceny koeficient se uvadi 3 a vice, za uspokojivy
se povazuje mezi 6 az 8. Nezpusobilost podniku hradit Groky mize byt signdlem

pro nartstajici finan¢ni nestabilitu, proto je vyznamnou hodnotou pro véftitele. [4]

EBIT
nakladové aroky

Koeficient irokového kryti =

2.2 Soustavy pomérovych ukazatela

Soustavy pomérovych ukazatelli jsou oznacovany také jako syntetické ukazatele
finan¢niho zdravi. Jsou uzivany zdivodu, ze jednotlivé finan¢ni ukazatele, jako
rentabilita apod., vykazuji pouze urCitou Cast hlediska finan¢ni situace a maji tedy
netplnou vykazovaci schopnost. Pouziti téchto syntetickych ukazatelii je spousta,
jejichz cilem je vystihnout celkové zhodnoceni financni situace daného podniku.

Pro bakalaiskou praci byly vybrany nize uvedené ukazatele. [4]
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2.2.1 Indikator bonity

Indikator bonity vyuziva pro vypocet 6 ukazateld, kdy kazdy z nich je ndsoben

vazenou hodnotou. [4]

Indikator bonity = 1,5x IB1 + 0,08 x IB2 + 10 x IB3 + 5 x IB4 + 0,3 x IBS + 0,1 x IB6

IB1 = provozni CF / (cizi zdroje — rezervy)
IB2 = aktiva / dluhy

IB3 = zisk pted zdanénim / aktiva

IB4 = zisk pted zdanénim / trzby

IB5 = zasoby / trzby

IB6 = trzby / aktiva

Stupnice hodnoceni:

(-2) — velmi Spatny

(-1) — $patny — ohrozen insolvenci
1 — primérny

2 — velmi dobry

3 — extrémné dobry

2.2.2 Altmanovo Z-score

Altmanovo Z-score vyuziva pro vypocet 5 ukazatelli, kdy kazdy z nich je ndsoben
vazenou hodnotou. Prostfednictvim Altmanova Z-score je snadné odhalit,
zda se analyzovany podnik neblizi k uUpadku. Tento ukazatel umoziuje predpovidat

dlouhodob¢ vpted, a proto nejvice prevladaji ukazatele efektivnosti. [4]

Z =0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,42x4 + 0,998x5
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x) = Cisty pracovni kapital / aktiva

x; = nerozdé¢leny zisk minulych let / aktiva
x3 = EBIT / aktiva

x4 = zakladni kapital / cizi zdroje

Xs = trzby / aktiva

Stupnice hodnoceni:

Z > 2.9 - finan¢n¢ silny podnik
1,2 <Z<2,9 - podnik s ur€itymi financnimi problémy

Z < 1,2 - podnik, kterému hrozi bankrot

2.2.3 Index davéryhodnosti IN 05

Index divéryhodnosti vyuziva pro vypocet 5 ukazatelii, kdy kazdy znich je
nasoben vazenou hodnotou. Véazené hodnoty jsou v souladu s ekonomikou Ceské
republiky. Propojuje spolecné dva diive pouzivané indexy IN95 (vyjadiovana schopnost

hradit zavazky) a IN99 (vyjadfovana schopnost tvorby hodnoty pro vlastniky). [4]

IN 05 = 0,13 X1+ 0,04 X2 + 3,97 X3 + 0,21 X4 + 0,09 X5

X1 = aktiva / cizi zdroje

X2 = EBIT / nadkladové uroky
X3 =EBIT / aktiva

X4 = vynosy / aktiva

X5 = obézna aktiva / kratkodobé cizi zdroje
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II. PRAKTICKA CAST
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3 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

Spole¢nost PURETA s.r.o. vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku obchodnich

spolecnosti, vedené¢ho Krajskym soudem v Brn¢ dnem 17. listopadu 1999.

3.1 Zakladni Gidaje

Nazev: PURETA s.r.o.

Sidlo: Prusanky €. p. 795, 696 21 PruSanky
Identifikacni Cislo: 255 81 660

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym
Predmét ¢innosti: fezéani a drceni polyuretanovych pén

koupé€ zbozi za Gcelem dalsiho prodeje a prode;j
calounickd vyroba
silni¢ni motorova doprava nakladni

Udaje o spoleénicich: MOLITAS, spol. s r.o0., obchodni podil 83 %
Petr Koliba, obchodni podil 11 %
Mgr. Kamil Ratajsky, obchodni podil 6 %

Zakladni kapital: 400 000 K¢

3.2 Historie spole¢nosti

Firma byla zaloZena v roce 1999. Hlavni ¢innosti obchodni spole¢nosti je zpracovani
a nasledna distribuce vyrobkii z PUR pény do oblasti ndbytkaiského priimyslu a do oblasti

vyroby matraci.

V pocatku své obchodni ¢innosti firma sidlila v pronajatych prostorach v Hodoning.
Vroce 2005 pristoupil do spolecnosti stavajici vétSinovy vlastnik, firma

MOLITAS, spol. s r.0.

Vyrobni a skladovaci prostory byly piesunuty do arealu ,,PODSEDKY* v Prusankéch.
Prostory byly nasledn¢ rekonstruovany a vybaveny administrativnim a provoznim

zazemim. [10]
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4 APLIKACE VYBRANYCH METOD

Vybrané metody hodnoceni vykonnosti jsou aplikovany na spole¢nost PURETA s.r.0.
za obdobi 2006 — 2010 doplnéna o ptipadné doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace

podniku.

4.1 Analyza absolutnich ukazateli

Hlavnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu jsou ucetni vykazy. Ziskanymi daty
se zjistuji hodnoty, které jsou vyjadiené absolutné i relativné. Analyza je zaméfena
na zhodnoceni aktiv a pasiv, dopliujici polozkou je zisk pfed zdanénim. Vyvoj penéznich

tokli neni analyzovan z diivodu neposkytnuti iidaji vykazu Cash flow.

4.1.1 Horizontalni analyza

Na zdklad¢ analyzy casovych fad lze podrobné zhodnotit pribéh zmén,
které v podniku nastaly a také identifikovat trendy, které se budou projevovat

1 v nasledujicich letech.
Horizontalni analyza aktiv

Pii analyze aktiv jde predevS§im o ziskdni vérného obrazu majetkové situace

podniku. Vyvoj aktiv ve firm¢ PURETA s.r.0. je ilustrovan v nasledujicim grafu (Obr. 2).

Horizontalnianalyza aktiv v tis. K¢
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40000 | W aktiva celkem
o M stala aktiva
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Obr. 2. Horizontalni analyza aktiv

V roce 2006 Cinila celkova aktiva vice jak 20 mil. K¢, postupné se jejich hodnota
zvySovala a v roce 2010 vzrostla na ¢astku necelych 60 mil. K¢ vlivem nize popsanych

operaci.
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Stala aktiva po celou dobu zkoumaného obdobi vzrlstaji stejnomérné
se zvySujicim se objemem vyroby. V roce 2009 podnik zakoupil lepici zatizeni v hodnoté
286 tis. K¢ a stroj na zpracovani molitanu v hodnoté 868 tis. K¢. V roce 2010 doslo témér
k 100 % zvySeni samostatnych movitych véci vlivem ndkupu ,,profilového stroje*
na zpracovani PUR pény v hodnoté¢ 3010 K¢ a horizontélni pily na zpracovani PUR pény
v hodnoté¢ 2765 K¢. Provozni majetek byl navySen koupi nédkladniho automobilu
a valnikového piivésu v hodnoté 936 tis. K& a koupi osobniho automobilu v hodnoté
550 tis. K¢&. Podnik pribézné nakupuje nebo obnovuje strojni zafizeni z divodu

technologického rozvoje a zvySovani objemu vyroby.

Obézna aktiva se v prvnich ctyfech letech zkoumaného obdobi zvySovala.
Nejvyssi procento vzristu obéznych aktiv je v roce 2008, kdy vzrostla o 171 %. Takové
zvyseni bylo zplsobeno vyS§imi kratkodobymi pohledavkami za odbérateli, kdy doba
obratu pohleddavek v tomto roce byla 118 dni. Podnik by mél svym odbérateliim zkratit
dobu inkasa pohledavek, vyrazné by se zvysila likvidnost aktiv. V roce 2009 piedstavoval
témeét 50 % obéznych aktiv kratkodoby finan¢ni majetek, ktery dosahoval Castky 16 264
tis. K¢. V dalSich letech se tato ¢astka pohybovala do 900 tis. K¢. V roce 2010 nastalo
vyraznéjsiho zvyseni nejen kratkodobych pohledavek, ale i dlouhodobych pohledéavek,
kter¢ dosahovaly castky 3 mil. K¢ V predeSlych ctyfech letech byly dlouhodobé
pohledavky nulové.

Ostatni aktiva piedstavuji zpravidla zanedbatelnou polozku v celkovych aktivech.
Nejvetsi podil tvoii casové rozliSeni ndkladi pfiStich obdobi. Vyvoj ostatnich aktiv je
kolisavy vlivem ndkupu dlouhodobého majetku prostfednictvim leasingu v jednotlivych
letech. Leasingovou akontaci je nutno rozlozit do jednotlivych let po dobu trvani leasingu

a to v podob¢ nakladu pristich obdobi.

Horizontalni analyza pasiv

Horizontalni analyza pasiv zobrazuje kapitdlovou situaci podniku. Vyvoj pasiv
a zisku pted zdanénim ve firmé¢ PURETA s.r.o. je zndzornén v grafu (Chyba! Nenalezen

zdroj odkazu.).

Celkova pasiva maji stejnou hodnotu jako celkova aktiva, jejich vyvoj je stejny.

Vliv vyvoje pasiv je nasledné popsan.
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Vlastni kapitial ma po celou dobu zkoumaného obdobi rostouci vyvoj. Extrémniho
zvySeni dosdhl vroce 2009 a 2010. I kdyz vlastni kapital ptedstavuje drahy zdroj
financovani, v roce 2010 vzrostl az na ¢astku 33 460 tis. K¢. Velky podil na tomto vzriistu
mél vysledek hospodatreni z minulych let, za stejného diivodu bylo navySeni i v roce 2009,
kde byl vlastni kapital jest¢ navySen o 30 tis. K¢ rezervnim fondem do zakonné vyse,

tj. 40 tis. K&.

Cizi zdroje se v pribéhu prvnich tfech let zkoumaného obdobi zvySovaly
aposledni dva roky doSlo k poklesu. Na tento vyvoj maji vliv kratkodobé zavazky,
které maji nejvétsi podil na celkovych cizich zdrojich. Podnik tedy vyuzivd formu

provozniho Gvéru.

Ostatni pasiva jsou v poméru scelkovymi aktivy velmi nizka. V roce 2006
dosahovala castky 4 tis. K¢ a v dalSich letech zkoumaného obdobi méa mirny nartst.
V roce 2009 se tato pasiva zvysila na castku 77 tis. K¢ vlivem vydaji pfiStich obdobi,
kdy doposud nebyly vyfakturovany dodévky materidlu a zbozi. Ostatni pasiva nejsou

v grafu zndzornéna z diivodu zanedbatelnych vyse.

Zisk pred zdanénim v prvnich tfech letech nedosahoval vysokych hodnot vlivem
nizsich trzeb a vysokych nakladi. V poslednich dvou letech zisk zna¢né vzrostl vlivem
rustu trzeb a snizovanim ndkladi, prevazné vykonové spotieby a mzdovych naklada.
V poslednim roce byl zaznamenan pokles trzeb, ktery byl vSak vyvolan stagnaci v oblasti

vyroby ¢alounéného nabytku na trhu.

Horizontalnianalyza pasiv v tis. K¢
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Obr. 3. Horizontalni analyza
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4.1.2 Vertikalni analyza

Pti vertikdlni analyze se hodnoti jednotlivé polozky majetku a kapitalu, tedy
struktura aktiv a pasiv, z ¢ehoz ziejmé, jaké slozky prosttedkli pro vyrobni a obchodni

¢innost podniku jsou nezbytné a z jakych zdroji byly pofizeny.
Vertikalni analyza aktiv

Cilem vertikdlniho rozboru aktiv je zjistit, jak se jednotlivé Casti majetkové
struktury podilely na celkovych aktivech a pohyb z ¢asového hlediska. Vysledky analyzy
podniku jsou uvedeny v tabulce (Tab. 1) a z hlediska ptehlednosti v grafu (Obr. 4).

Tab. 1. Vertikalni analyza aktiv

rok 2006 2007 2008 2009 2010

aktiva v tis. K¢ 20120 24 842 50713 56 593 59 703
stala aktiva (%) 39,24 49,37 32,71 31,72 41,38
obéina aktiva (%) 57,88 50,54 67,20 67,37 58,22
ostatni aktiva (%) 2,88 0,09 0,09 0,91 0,40

Stala aktiva predstavuji z velké ¢asti dlouhodoby hmotny majetek, ktery je tvotfen
ze staveb, pozemkl, samostatnych movitych véci a nedokonceného hmotného majetku.
Dlouhodoby nehmotny majetek piedstavuje pouze malou cast stalych aktiv a jedna
se o poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek. Vyraznéj§i zmény doslo
v roce 2010, kdy byl dlouhodoby majetek navySen vlivem koupi ndkladniho automobilu
a valnikového piivésu v hodnoté 936 tis. K& a koupi osobniho automobilu v hodnoté

550 tis. K¢.

Obézna aktiva tvofi nejvétsi cast zcelkovych aktiv. Prevazné jsou tvofena
kratkodobymi pohledavkami. Zbylou cast obéznych aktiv tvofi zasoby, dlouhodobé
pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek. Vyraznéjsi zmény doséhly v roce 2008 a 2009.
kdy doba obratu pohleddvek v tomto roce byla pfili§ dlouhd, tj. 118 dni. V roce 2009

se zvySila hodnota kratkodobého finan¢niho majetku o 15 664 tis. K¢.
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Ostatni aktiva tvoii nejmensi Cast z celkovych aktiv a jedna se o naklady a piijmy
ptistich obdobi, kde podnik uctuje leasingovou akontaci. V roce 2006 byl doplacen leasing
z koupé osobniho automobilu, ktery podnik pofidil v roce 2003.

Vertikalni analyza aktivv %
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Obr. 4. Vertikalni analyza aktiv

Vertikalni analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv predstavuje procentni rozbor jednotlivych ¢asti kapitalové
struktury k celkovym pasiviim, ktery je zndzornén v tabulce (Tab. 2) a zhlediska

prehlednosti v grafu (Obr. 5).

Tab. 2. Vertikélni analyza pasiv

rok 2006 2007 2008 2009 2010

pasiva v tis. K¢ 20120 24 842 50713 56 593 59 703
vlastni kapital (%) 20,17 17,27 10,69 33,16 56,04
cizi zdroje (%) 79,81 82,68 89,30 66,71 43,92
ostatni pasiva (%) 0,02 0,05 0,01 0,13 0,76

Podil vlastniho kapitalu na celkovych pasivech mél v prvnich tiech zkoumaného

obdobi klesajici vyvoj a v dalSich dvou letech prudce vzrostl. Vlastni kapital je tvofen
z nejvetsi ¢asti vysledkem hospodaieni bézného ucetniho obdobi a nerozdélenym ziskem

z minulych let. Vlastni kapital déale tvoii zékladni kapital a rezervni fondy. V roce 2009
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a 2010 tento podil vzrost vlivem zvysSeni vysledku hospodafeni a nerozdélenym ziskem

z minulych let.

Podil cizich zdroji na celkovych pasivech mél v prvnich tfech letech zkoumaného
obdobi rlstovy vyvoj a v dalSich dvou letech se snizil vlivem zmény vlastniho kapitalu.
Nejvétsi podil na cizich zdrojich maji kratkodobé zavazky. Dale cizi zdroje tvofi

dlouhodobé zavazky a bankovni uvéry a vypomoci.

Ostatni pasiva tvoii nejmensi ¢ast z celkovych pasiv a jsou tvofena vydaji pfistich
obdobi. Nejvétsiho vzrastu podilu dosahl v roce 2010 vlivem zvySeni celkovych pasiv.
V tomto roce se tedy vyse ostatnich pasiv pohybuje v primérnych hodnotach jako

v ptedchozich letech.
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Obr. 5. Vertikalni analyza pasiv

4.2 Analyza rozdilovych ukazatela

Rozdilové ukazatele jsou chépany jako rozdil mezi souhrnem urcitych polozek
kratkodobych aktiv a souhrnem urcitych polozek kratkodobych pasiv. Vyvoj rozdilovych

ukazatelil je zndzornén v tabulce (Tab. 3).

Tab. 3. Analyza rozdilovych ukazatel

rok 2006 2007 2008 2009 2010

Cisty pracovni kapital -1246 -1706 -4 115 3352 12 260
Cisté pohotové prostfedky -12 585 -13 366 -37592 -18 508 -21 653
Cisty penézni majetek -2 547 -4 840 -9 394 -1693 2494
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Zaporna hodnota ¢istého pracovniho kapitalu v prvnich tfech letech zkoumaného
obdobi vykazuje, ze podnik neni schopen hradit své kratkodobé zavazky
ze svych obéznych aktiv. Dtvodem jsou pfili§ vysoké kratkodobé pohledavky,
které ptevySuji zavazky. V roce 2009 dosahuje podnik kladnych hodnot vlivem sniZeni
pohledavek vici odbératelim o 40 % a znaénému zvySeni kratkodobého financ¢niho
majetku. V roce 2010 se sice kratkodobé zavazky snizily, ale doslo k rastu kratkodobych
i dlouhodobych pohledavek. Hodnota cistého pracovniho kapitalu vzrostla, coz znamena

zlepseni likvidity podniku.

Vyhodou ¢istych pohotovych prostiedki je, ze neni ovlivnén jako ¢isty pracovni
kapital ocenovacimi technikami a lze s nimi okamzité disponovat. Pfi¢inou zapornych
hodnot v celém sledovaném obdobi je, ze podnik nedisponuje dostatecnym zdrojem penéz
v hotovosti a na bankovnich uctech k uhrazeni svych kratkodobych zavazki, ale investuje

je do ostatnich aktiv.

Hodnoty ¢istého penéZniho majetku byly do roku 2009 zaporné, z ¢ehoz vypliva,
ze podnik by pfi nedisponovani svych zasob a nelikvidnich pohledavek, nebyl schopen
hradit své kratkodobé zavazky. V poslednim roce je hodnota tohoto fondu kladna vlivem

vysSich zdroji likvidnich pohledavek.

4.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Ke zhodnoceni finan¢ni situace podniku PURETA s.r.o. jsou pouzity rovnéz
pomérové ukazatele, které patii mezi nejrozsitenéj$i metodu hodnoceni finan¢ni analyzy
ataké mezi nejoblibencjsi pro jednoduchost vypoctu a moznosti rychlého obrazu

o zékladnich finan¢nich charakteristikach podniku.

4.3.1 Ukazatele rentability

vvvvvv

a celkovymi aktivy, které byly investovany do podnikani. Tabulka (Tab. 4) a graf (Obr. 6)

znazoriiuji vyvoj vynosnosti daného podniku.
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Tab. 4. Ukazatel rentability

rok 2006 2007 2008 2009 2010

ROA 0,06 0,01 0,02 0,24 0,25

ROE 0,30 0,05 0,15 0,71 0,44

ROS 0,04 0,01 0,01 0,14 0,17

ROI 0,08 0,01 0,02 0,30 0,30

Rentabilita celkového Kkapitalu se oznaCuje jako nejdilezitéjsi ukazatel
finan¢niho zdravi podniku. Vyjadifuje pomér mezi ziskem a celkovymi aktivy, které byly
investovany do podnikani. V prvnich tfech letech zkoumaného obdobi se rentabilita
celkového kapitadlu pohybovala pod hranici doporucenych hodnot (0,12 — 0,15), cozZ je
zpusobeno vlivem niz§iho zisku ve vztahu k celkovému majetku, ktery podnik vlastni.
V poslednich dvou letech se hodnoty pohybuji nad hranici 0,15, coz je pro podnik velmi
priznivé.

Rentabilita vlastniho kapitialu vyjadiuje, jakou vynosnost ma kapital, ktery
do podniku vlozili akcionafi. Pokles pod hranici doporu¢ené hodnoty (0,36) v prvnich
kapitalu. V poslednich dvou letech doslo ke zvySeni vlastniho kapitalu a tento ukazatel

vykazuje ptiznivé hodnoty, zvySuje se vynosnost vlozeného kapitalu.

Rentabilita trzeb vyjadiuje vyuziti vSech svych prostfedkli (vyrobkii a sluzeb)
k vytvofeni hodnot, které nabizi na trhu. V prvnich tfech letech se rentabilita trzeb
pohybuje pod doporucovanou hranici (0,05), podnik tedy nevytvari efektivné své hodnoty
na trhu. V poslednich dvou letech se vlivem vysSich ziskli pohybuji nad tuto doporucenou

hranici.
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Obr. 6. Ukazatele rentability
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4.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku dodrzet své zavazky vuci véfitelam.
Tabulka (Tab. 5) zobrazuje ukazatele likvidity v ¢asové fad¢ a graf (Obr. 7) prehlednéji

znazoriuje jejich vyvoj.

Tab. 5. Ukazatele likvidity

rok 2006 2007 2008 2009 2010

Bézna likvidita 0,73 0,61 0,84 1,08 1,45
Pohotova likvidita 0,64 0,46 0,64 0,94 1,17
Okamzita likvidita 0,02 0,04 0,01 0,46 0,04

BéZzna likvidity se v celém sledovaném obdobi pohybuje pod hranici doporucenych
hodnot (1,5 — 2,5). V prvnich tiech letech tohoto obdobi klesla hodnota pod hranici 1,0,
z ¢ehoz vypliva, Ze podnik by musel pfi okamzit¢ thradé svych kratkodobych zavazkt
prodat vSechny své zasoby, ale také cCéast svého stalého majetku. Tento pokles
nebo vzniklé problémy s kratkodobymi pohledavkami. V roce 2010 se bézna likvidita blizi
k hranici doporucené¢ hodnoty. Od roku 2007 se hodnota ukazatele zvySuje, mohl

by se tedy predpokladat jeho budouci rostouci vyvoj.

Pohotova likvidita se v prvnich Ctyfech letech sledovaného obdobi pohybuje
pod hranici doporuc¢enych hodnot (1,0 — 1,5), coz vykazuje, Ze podnik vlastni piili§ velké
zasoby a m¢l by se zaméfit na jejich optimalizaci. Déale by se mél podnik zaméfit
na optimalizaci struktury likvidnich obéZznych aktiv ve vztahu k celkovému charakteru své
¢innosti. V poslednim roce se pohotova likvidita pohybuje nad doporuc¢enou hodnotu

a podnik neudrzuje zbyte¢né zasoby.

Hodnoty okamzité likvidity se v celém sledovaném obdobi pohybuji kolisavé.
Pouze vroce 2009 ma tento ukazatel optimalni uroven, pohybuje se v rozmezi
doporu¢ovanych hodnot (0,2 -0,5). V ostatnich letech okamzitd likvidita klesla
pod hranici 0,2, coz znamena, ze podnik okamzit¢ po tuhradé¢ penéz za pohledavky

jimi nasledné zaplati své kratkodobé zévazky svym dodavatelim a zaméstnancim,
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¢imz se vytvoii zavislost na terminu splatnosti pohledavek. Toto hledisko se zda byt

efektivni z hlediska zbyte¢ného udrzovéani penéznich prostiedkd, je vSak rizikové.
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4.3.3 Ukazatele aktivity

Obr. 7. Ukazatele likvidity

Ukazatele aktivity vyjadiuji schopnost podniku, jak dokéaze efektivné zhodnotit

investované finanéni prostiedky vloZzené do majetku. Tabulka (Tab. 6) znazoriuje vyvoj

tohoto ukazatele a pro lepsi prehlednost jsou ilustrovany grafy (Obr. 8, Obr. 9).

Tab. 6. Ukazatele aktivity

rok 2006 2007 2008 2009 2010

Obrat celkovych aktiv 1,64 1,85 1,69 1,68 1,43
Obrat stélych aktiv 4,18 3,74 5,18 5,23 3,46
Doba obratu zasob 14,19 24,58 22,12 19,09 28,47
Doba obratu pohledavek 109,51 66,88 118,13 63,63 101,62
Doba obratu zavazk 140,65 111,86 160,00 131,58 94,69

Obrat celkovych aktiv vykazuje v prvnich Ctyfech letech optimalni troven,

pohybuje s v rozmezi doporucovanych hodnot (1,6 — 2,9). V roce 2010 se pohybuje mirné

pod tuto hranici, coz znamend, ze podnik nevyuziva Ucelné¢ sviij majetek a nehospodaii

tedy efektivné.
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Hodnoty obratu stalych aktiv se v prvnich dvou letech pohybuji pod hranici
doporuc¢ené¢ hodnoty (5,1). Ztohoto vyplivd, Ze podnik vlastni vice stalych aktiv
a nevyuziva je efektivné. Vysledek je tedy stejny jako u celkovych aktiv.
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Obr. 8. Ukazatele aktivity

Doba obratu zasob je na dobré trovni. Primérna doba obratu v celém zkoumaném
obdobi je 21 dnti. Z tohoto vypliva, ze v podniku se zasoby obrati kazdych 21 dni, coz je

o polovinu krat8i doba nez je doporu¢ované hodnota (40 dnli v USA).

Doba obratu pohledavek vyjadiuje, za jakou dobu jsou primérné splaceny
zkoumaném obdobi jsou hodnoty vysoké, primérna doba by méla byt optimalizovana
na 60 dni. Divodem je piedevSim Spatnd platebni moralka odbérateli. DelSi praimérna
doba inkasa pohledavek nuti podnik o pozadani poskytnuti Gvérd, ¢imz se ale zvySuji
naklady. Podnik by m¢l svym odbératelim zkratit dobu inkasa pohledavek a zaevidovat

si nedobytné pohledavky.

U doby obratu zavazki je vhodné, aby tento ukazatel vykazoval vyssi dobu
obratu, nez je tomu u obratu pohledavek. Podnik tuto podminku spliiuje v prvnich ¢tyfech
letech, vyuziva tuto formu provozniho tvéru delsi dobu, nez poskytuje svym odbératelim

obchodni Gvér.

Pokud by podnik neplatil troky z prodleni, bylo by to efektivni, ale podniku to kazi
dobré jméno. V poslednim roce je doba obratu zdvazkl nizsi o 7 dni, coZ neni az tak velky

rozdil oproti dobé obratu pohledavek za ptislusny rok.
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Ukazatele aktivity
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Obr. 9. Ukazatele aktivity

4.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti vyjadiuji schopnost podniku, jak dokaze efektivné vyuzit
svych aktivit, které jsou financovany cizim kapitalem. Tabulka (Tab. 7) znazoriiuje vyvoj

tohoto ukazatele a pro lepsi prehlednost je ilustrovan graf (Obr. 10).

Tab. 7. Ukazatele zadluZenosti

rok 2006 2007 2008 2009 2010

Celkovd zadluzenost 0,80 0,83 0,89 0,67 0,44
Koeficient samofinancovani 0,20 0,17 0,11 0,33 0,56
Koeficient Urokového kryti 6,19 0,87 2,34 55,17 141,05

Vysledné hodnoty celkové zadluZenosti jsou rozdélovany do ¢tyt skupin:

1. nizka zadluzenost — hodnota pohybujici se do 0,3

2. prumérna zadluzenost — hodnota pohybujici se v rozmezi 0,3 az 0,5
3. vysoka zadluzenost — hodnota pohybujici se mezi 0,5 az 0,7

4. rizikova zadluzenost — hodnota pohybujici se nad 0,7

Celkova zadluZenost v prib¢hu prvnich tii let sledovaného obdobi byla rizikova
a dosahovala pres 80 %. Pokud bude pohled zaméfen z dlouhodobého a kratkodobého
hlediska, odhali se, Ze se jedna pouze o kratkodobou zadluZenost. V prvnich ¢tyfech letech

se dlouhodobé zavazky rovnaji nule a v roce 2010 vykazuji 156 tis. K¢, coz je hodnota
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nizka. Z velké Casti se jedna o neuhrazené faktury dodavatelim. Od roku 2008 se zacina
finan¢ni situace v podniku zlepSovat, ale nadéle se dostava na vysokou uroven zadluzeni,
tj. 67 %. V roce 2010 se hodnota tohoto ukazatele podstatné zlepsila a podnik jiz dosahuje

pramérné zadluzenosti.

Z tohoto vypliva, Ze v pfipadé potieby je vhodné si pozddat o stiednédoby
nebo dlouhodoby uvér, kterym by se mohly napft. financovat naklady na reklamu a opatfit
vhodnou propagaci. Pti pozadani o poskytnuti bankovniho uvéru vSak nastava pii vysoké
zadluZenosti k problému pii sepisovani smluvnich podminek, které brani piijemci
bankovniho uvéru s penézi zachazet podle jeho predstav. Vyssi zadluzenost podniku vede
ke zlepSeni rentability vlastniho kapitalu a vlivem finan¢ni paky podnik zvySuje svou trzni

hodnotu.

Koeficient samofinancovani je pouze ukazatel doplikovy k celkové zadluzenosti.
Udava, jakou mérou jsou aktiva financovana vlastnim kapitdlem. Vypovidad o finan¢ni
nezavislosti podniku. V prvnich tifech letech se hodnota tohoto koeficientu snizuje
a od roku 2009 vzristd a je na dobré urovni. Zlaté pravidlo financovani udava, ze cizi
kapital je levnéjsi nez vlastni. V roce 2010 neni toto pravidlo splnéno, hodnota ukazatele

vykazuje 56 %, podnik by mél vice vyuzivat cizich zdroju.
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Obr. 10. Ukazatele zadluzenosti

Koeficient trokové kryti vyjadiuje, kolikrat je zisk podniku vys$i nez nakladové
uroky. Efektivné fungujici podnik by mél mit zisk pokryty troky 3x az 6x. Vypocet
koeficientu uzivaji ptevazné banky piti rozhodovani o poskytnuti avéru. V prvnim roce je

hodnota tohoto ukazatele bezproblémova, vroce 2007 a 2008 se hodnoty pohybuji
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pod hranici 3, coz mlze zpusobit problémy pii zadani o uvér. V poslednich dvou letech
jsou hodnoty extrémné dobré, podnik je tedy schopen splacet pravidelné své uroky.
V roce 2009 a 2010 maji hodnoty koeficientu rostouci vyvoj, coz je ovlivnéno zvysujicimi
se trzbami a tim zlepSeni hospodaiské situace podniku. Koeficient neni uvadén v grafu

z davodu vysokych hodnot, u ostatnich koeficient by nebyl piehledné znazornén vyvoj.

4.4 Soustavy pomérovych ukazatela

Soustavy pomeérovych ukazateli se wuzivaji zdavodu, ze jednotlivé financni
ukazatele vykazuji pouze urCitou ¢ast hlediska financni situace a maji tedy neuplnou

vykazovaci schopnost.

4.4.1 Indikator bonity

Indikétor bonity je zaloZzeny na multivariacni analyze podle zjednodusené metody.
Tabulka (Tab. 8) znazoriiuje vyvoj indikatoru, pro lepsi prehlednost je ilustrovan graf

(Obr. 11).

Tab. 8. Indikator bonity

Vaha Ukazatel 2006 2007 2008 2009 2010

1,5 1B1 0,15 0,08 0,05 0,59 0,62
0,08 B2 0,10 0,10 0,09 0,12 0,18
10 B3 0,76 0,13 0,21 2,96 3,05
5 1B4 0,23 0,03 0,06 0,88 1,06
0,3 IB5 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02
0,1 IB6 0,16 0,18 0,17 0,17 0,14
soucet 1,41 0,54 0,60 4,74 5,07

Stupnice hodnoceni:
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(-2) — velmi Spatny

(-1) — Spatny — ohrozen insolvenci
1 — primérny

2 — velmi dobry

3 — extrémné dobry

V roce 2006 byla velikost indikatoru bonity 1,4, coz znamena, ze bonita spolecnosti
je na dobré urovni. V dalSich dvou letech sledovaného obdobi se velikost indikatoru
pohybovala mezi hodnotami 0,5 az 0,6, zc¢ehoz vyplivd, ze podnik neni ohrozen
insolvenci, ale mé urcit¢ problémy. V poslednich dvou letech pifevysovala hodnota

indikatoru bonity hranici 3, ktera vykazuje, ze podnik je na tom extrémné finan¢né dobie.

Indikator bonity
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Obr. 11. Indikétor bonity

4.4.2 Altmanovo Z-score

Prostfednictvim Altmanova Z-score jde pomérné lehce odhalit, zda se analyzovany
podnik neblizi k upadku, umoznuje pifedpovidat dlouhodobé doptedu. Jeho vyvoj je
zobrazen v tabulce (Tab. 9), pro piehlednost také v grafu (Obr. 12).

Tab. 9. Altmanovo Z-score

Vaha Ukazatel 2006 2007 2008 2009 2010

0,717 x1 -0,04 -0,05 -0,06 0,04 0,15
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0,847 x2 0,12 0,13 0,07 0,07 0,26
3,107 x3 0,24 0,04 0,07 0,92 0,95
0,42 x4 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
0,998 x5 1,64 1,84 1,69 1,68 1,43
soucet 1,97 1,97 1,78 2,72 2,80

Stupnice hodnoceni:

Z > 2.9 - finan¢né¢ silny podnik
1,2 <Z <2,9 - podnik s uréitymi finan¢nimi problémy

Z < 1,2 - podnik, kterému hrozi bankrot

V pribéhu sledovaného obdobi se velikost Altmanova Z-score pohybovala ve

sttednich hodnotach. To znamend, ze podnik se potykd s ur€itymi financnimi problémy.

V poslednich dvou letech se hodnoty ptiblizuji hranici 2,9, 1ze predpokladat, ze podniku

nehrozi v blizké budoucnosti bankrot.

Altmanovo Z-score
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Obr. 12. Altmanovo Z-score

4.4.3 IndexIN 05

Jeho cilem je vyhodnotit finan¢ni situaci firem v ¢eském prostiedi. Jeho vyvoj je

zobrazen v tabulce (Tab. 10), pro pfehledngjsi orientaci také v grafu (Obr. 13).
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Tab. 10. Index IN 05

Vaha Ukazatel 2006 2007 2008 2009 2010

0,13 X1 0,16 0,16 0,15 0,19 0,30
0,04 X2 0,25 0,03 0,09 2,21 5,64
3,97 X3 0,30 0,05 0,09 1,18 1,21
0,21 X4 0,35 0,39 0,36 0,36 0,33
0,09 X5 0,07 0,06 0,07 0,10 0,13
soucet 1,13 0,69 0,76 4,04 7,61

Stupnice hodnoceni:

IN 01 => 1,77 - uspokojiva finan¢ni situace
0,75=<IN 01 < 1,77 - tzv. ,,Seda zéna“ — nejasny dalsi vyvoj

IN 01 < 0,75 - podnik je ohrozen a nachazi se ve financni tisni

Vroce 2006 a 2008 se velikost indexu pohybovala vrozmezi 0,75 az 1,13,
coz znamena, ze podnik se fadi do tzv. ,,Sedé zony*“, kdy je nesnadné urcit, zda bude mit
v budoucnu finan¢ni problémy. V roce 2007 se tato hodnota snizila pod hranici 0,75,
kterd vykazuje, Ze podnik se nachdzi ve finan¢ni tisni. V poslednich dvou letech

zkoumaného obdobi vykazuje vysoké hodnoty, tvoii tedy hodnotu pro vlastniky.
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Obr. 13. Index IN
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5 ZHODNOCENI PROVEDENYCH ANALYZ A NAVRH OPATRENI

Spole¢nost PURETA s.r.o. v pribéhu celého zkoumaného obdobi prosla podstatnymi
zménami, které ovlivnily ekonomickou situaci v podniku. Vybrané metody analyzy

vypovidaji o zlepSeni celkové finan¢ni situace.

Na zéklad¢ horizontalni analyzy byl sledovan zisk, ktery znacné vzrostl vlivem rastu
trzeb. V poslednim roce byl sice zaznamenan pokles trzeb, byl vSak vyvoldn stagnaci
v oblasti vyroby calounéného ndbytku na trhu. Prestoze se firma stabilizovala je
doporucovano snizovani mzdovych nakladi, spotfeby materidlu a energie a také vytvoreni
internetovych stranek, ¢imz by se zvysil pocet zakaznikli a podnik by ziskal vys§i hodnotu

na trhu.

Celkova zadluzenost podniku byla vysoce rizikova, v pribéhu jiz dosahuje podnik
primérné solventnosti. Pfi pozadani o poskytnuti bankovniho uvéru vSak nastava

pii vysoké zadluzenosti k problému pti sepisovani smluvnich podminek.

Z vysledki Altmanova Z-score bylo zjisténo, ze podniku bankrot nehrozi, tudiz je
doporuc¢ovano udrzovat zadluzenost na stejné urovni, protoze vyssi zadluzenost vlivem

finan¢ni paky podniku zvySuje svou trzni hodnotu.

Spole¢nost PURETA s.r.0. ma vysoky podil ciziho kapitalu, ktery z nejvetsi ¢asti tvori
kratkodobé zavazky. Pro firmu zévazky slouzi jako vyhodny zdroj financovani, tedy
vyuziti levného obchodniho uvéru. Pokud si firma bude nadale udrzovat dobrou uroven

zadluZenosti mé¢la by vyuzit ¢erpani obchodnich avért v §ir§im rozsahu.

Podnik byl zhodnocen i z druhé stranky a to posouzenim pohledavek. Doba obratu
pohleddvek mé ve firmé¢ PURETA s.r.o. nepravidelny vyvoj. ZvySenim doby obratu hrozi,
ze podnik bude nucen Cerpat bankovni Uvér, ¢imz se ale zvy$i naklady, které podnik
potfebuje do budoucna co nejvice snizovat. Firma by méla zkratit dobu inkasa pohledavek
a pti nedodrZeni lhiity splatnosti si u¢tovala troky z prodleni.

Firma eviduje pfili§ vysoké pohledavky po lhiit¢ splatnosti za spolecnosti, na kterou

byl vyhlasen konkurz. Efektivnéjsi je zjiStovani platebni moralky u novych zakaznik. Pii

Spatné platebni moralce se doporucuje zadat zalohy.
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Na zaklad¢ vyslednych hodnot likvidity bylo zjisténo, ze podnik vykazuje velké
mnozstvi zastaralych zéasob, které ztraceji hodnotu. Podnik by se mél vice zaméfit na

optimalizaci struktury likvidnich obéznych aktiv.

Spole¢nost PURETA s.r.o. nespravné vyuziva své kratkodobé financni prostredky.
Okamzité¢ po prijeti penéznich prostfedkii za pohledavky jimi nasledné¢ zaplati své
kratkodobé zavazky svym dodavatelim a zaméstnancim, ¢imz se vytvoii zavislost na
terminu splatnosti pohledavek. Doporu¢ovano je udrzovani dostate¢nych zdroji penéznich

prostiedkd k uhrazeni svych zavazkli a méné jimi investovat do ostatnich aktiv.
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ZAVER

Hlavnim cilem bakalaiské prace bylo provedeni financ¢ni analyzy spolecnosti
PURETA s.r.o. na zéklad¢ rozboru ucetnich vykaz za obdobi 2006 - 2010 a vymezeni
problematickych oblasti. Historie hospodateni podniku je pro soucasny a piedev§im
budouci vyvoj velmi dilezita. Finan¢ni analyza v daném podniku vychézela z teoretickych
1 praktickych poznatkli ziskanych v pribé¢hu mého studia, které byly doplnény odbornou

literaturou vztahujici se k tématu.

V soucasnosti existuje mnoho metod hodnoceni vykonnosti a témét vSechny vychdzeji
z ucetnich vykazi. Vzhledem k Sirokému rozsahu dané problematiky bylo mozné zaméftit
se pouze na jeji urcité oblasti a to na elementarni metody finan¢ni analyzy. Vybrané
metody hodnoceni vykonnosti byly aplikovany na zkoumany podnik doplnéna o ptipadna

doporuceni ke zlepseni ekonomické situace podniku.

Vysledky jednotlivych ukazatelt interpretovaly predchozi kapitoly. Objektivnost
a pravdivost zjiSténych vysledkli zavisi nejen na vybrané metod¢ a spravném vykladu,

ale ptfedevsim na dostupnosti a spolehlivosti informaci.

Na zékladé¢ provedené¢ analyzy lze spole¢nosti PURETA s.r.o. doporudit,
aby se zaméfila na zhorSujici se oblast rentability, oblast fizeni zasob a udrzeni dobré
platebni morédlky svych odbérateld. Lze se vSak domnivat, Ze v budoucnosti bude
spolecnost vykazovat trvale se zvySujici vykonnost, podporovat rozvoj své technologie

a mit stale vétsi podil na trhu.

Vzhledem ke svym znalostem ziskanych v teoretické ¢asti a dostupnych informaci
z Gcetnich vykazl byla zhodnocena finan¢ni situace spole¢nosti PURETA s.r.0., ¢imz bylo

cili této prace dosazeno.

Za pfinos lze povazovat, Ze se vedeni podniku obezndmi s hodnocenim své
hospodaiské ¢innosti na zakladé ¢asto pouzivanych metod finan¢ni analyzy a zjednodusSeni

orientace piipadnych zéjemct v této oblasti.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CPK Cisty pracovni kapital

CPM Cisty penézni majetek

CPP Cisté pohotové prostiedky
EBIT Zisk pred zdanénim a troky
1B Indikator bonity

IN 05 Index diivéryhodnosti IN 05
ROA Rentabilita celkového kapitalu
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu
ROI Rentabilita vlozeného kapitalu
ROS Rentabilita trzeb

\V ¥4 Vykaz zisku a ztrat

Z Altmanovo Z-score
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SEZNAM PRILOH
PI Rozvahy firmy PURETA s.r.o

PII  Vykazy zisku a ztrat firmy PURETA s.r.o.



PRILOHA PI: ROZVAHY FIRMY PURETA S.R.O.

rok 2006 2007 2008 2009 2010
aktiva celkem 20120 24842 50713 56593 59703
dlouhodoby majetek 7896 12265 16586 17952 24705
obézna aktiva 11646 12555 34077 38124 34759
zasoby 1301 3134 5279 5045 6 764
kratkodobé pohledavky 10 038 8527 28198 16 814 24 147
dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 3002
kratkodoby finan¢ni majetek 307 895 600 16264 846
casové rozliSeni 577 22 50 518 239
pasiva celkem 20120 24842 50713 56593 59703
vlastni kapital 4 059 4290 5419 18764 33460
zakladni kapital 100 100 400 400 400
nerozdeleny zisk 2737 3949 4180 4979 18324
rezervni fondy 10 10 10 40 40
cizi zdroje 16057 20540 45286 37752 26224
kratkodobé zavazky 12 892 14261 38192 34772 22499
bankovni uvéry a vypomoci 3165 6279 7 094 408 1405
casové rozliSeni 4 13 8 77 19



PRILOHA PII: VYKAZY ZISKU A ZTRAT FIRMY PURETA S.R.O.

rok 2006 2007 2008 2009 2010
trzby 32966 45898 85931 95132 85539
vykonova spotieba 27703 38584 72017 67746 57858
osobni néklady 3093 3852 7 584 7032 7023
odpisy dlouhodobého majetku 385 841 1 081 1432 2442
vynosové uroky 0 1 2 2 4
nakladové troky 248 365 466 304 129
Vynosy 33976 46577 88111 97371 94166
naklady 32441 46461 87021 80600 75971
zisk pted zdanénim 1535 316 1090 16771 18 195
zisk po zdanéni 1212 230 829 13345 14696
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