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ABSTRAKT

V mé bakal&ské praci bude zkoumana hospistta situace spataosti COLORLAK, a. s.
v letech 2008-2010. Prace je ¢mrena na de¢ casti. V prvni teoretick&asti budou
vyswetleny pojmy tykajici se finami analyzy a jeji podstaty, které budou podkladem p

g¢ast druhou.

Praktickacast bude zagtena na charakteristiku spot®sti COLORLAK, a. s. Dale bude
pomoci vypéta ukazatedl financni analyzy vyhodnocena hospésléa situace a zdravi
spol&nosti. Na zaklagl adaji, které budou pomoci progid financni analyzy ziskany,
budou navrZzeny moznaieSeni na zlepSeni hospeéské situace spaleosti
COLORLAK, a. s.

Klicova slova: rozvaha, vykaz ziska ztrat, horizontalni analyza, vertikalni analyza,

rentabilita, likvidita, zadluZzenost, aktivita, sonhé ukazatele

ABSTRACT

In my bachelor thesis will be examined the econositigation of COLORLAK, a. s. in

2008-2010. The thesis is divided into two partghmfirst theoretic part will be explained
the terms of financial analysis and its essencactwhill be a form the basis for the
second part.

The practical part will focus on the characterstiof COLORLAK, a. s. Further
calculations using the indicators of financial s& evaluated the economic situation and
health of the company. Based on data which wilbb&in by the calculations of financial
analysis, the possible solutions will be designednprove the economic situation of
COLORLAK, a. s.

Keywords: balance, profit and loss statement, lootal analysis, vertical analysis,
profitability, liquidity, indebtedness, activityusamary ratio
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Pro kazdou spotmost nebo i podnikatele je néjdzitjSi, aby Ehem sveécinnosti

dosahovali dlouhodobého zisku.

Hlavnim smyslem finaimi analyzy je odhalit chyby, kterych se sgolest dopustila
v minulosti, zjistit sodasné problémy, identifikovatikosti, omyly, slabé a silné stranky
minulych rozhodnuti. Vyzdvihovat to, dem je podnik dobry a o co seage vrcholovy
management opirat. (Kotey, 2010, s. 58)

Téma finakni analyza jsem si vybrala proto, nébe v dnesni dab nepostradatelnym
zdrojem informaci, a to jak pro externi uZivatel@k hlavré pro vedouci pracovniky

spole&nosti.

V bakaldské praci se budu zabyvat firian analyzou spot@mosti COLORLAK, a. s.
v letech 2008-2010. Cilem této prace je zjistit pgookiskou situaci spolaosti

a navrhnout ji mozna ogani pro zlepSeni aktuélni situace.
Tato prace je ti@na ze dvodasti.

Teoretickacast pojednava o podstatinancni analyzy, zdrojich a uZivatelich. Dale jsou

v ni popsany ukazatele, pomoci kterych bude hodreongrjSi situaci spolénosti.

Prakticka ¢ast z&ind strdnou charakteristikou spaieosti COLORLAK, a. s. Poté
nasledujetada propota, které zapdinaji u horizontalni a vertikalni analyzy aktiv asp/
a také vykazu zigka ztrat. Dale dojde k propim pontrovych ukazatdi, kde se budu
zabyvat ukazateli aktivity, rentability, likvidita zadluZenosti. V posledrifadé budou
pouzity i souhrnné ukazatele, kde bude pttgo Altmariv model a také pyramidovy Du
Ponftiv rozklad rentability viastniho kapitalu. Cilem ktiaké ¢asti je poskytnout uceleny

pohled na hospodskou situaci spolmosti.

Veskeré informace, které jsemiiem propétu pouZzivala, bylyerpény z internich zdrij
které mi byly ve spolmosti gedloZzeny. Vychazela jsem z rozvahy, vykazu iakztrat

a z vyr@nich zprav spokaosti.

Praci jsem se snazila vypracovat co belyedrEji. Pro lepSi pehlednost jsem zji&hé

udaje uvada v tabulkach a grafech.



| TEORETICKA CAST
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1 FINAN CNi ANALYZA

1.1 Podstata finantni analyzy

Finartni analyza je oblasti, kter&qustavuje vyznamnou sgast komplexu finagniho
fizeni podniku. Pro hodnoceni firam situace a vykonnosti podriiilse vyuziva celéada
ponerovych ukazatél. Tyto ukazatele slouzi k posouzeni a zhodnoceminfni situace
podniku a k formulaci dopoteni pro jeho dalSi vyvo.

Cilem finargni analyzy je pokud moZzno komplexmposoudit Urovie sowtasné finatni

situace podniku (finami zdravi), posoudit vyhlidky na finami situaci podniku do
budoucna a ffipravit opateni ke zlepSeni ekonomické situace podniku, ZajiStialSi
prosperity podniku, kifjpraw a zkvalitréni rozhodovacich procés

Finartni situace podniku je souhrnnym vyfadim aroveé vSech jeho podnikovych
aktivit, kterymi se podnik na trhu prezentuje. Objea kvalita vyroby, Urove
marketingové a obchodginnosti, inov&ni aktivita a dalSi podnikow@nnosti se promitaji

do finartni analyzy. (DluhoSov4, 2008, s. 58)

Finartni analyza je neodmyslitelnou s@sti finagniho fizeni kazdého podniku. Podnik,
ktery by nebylfizen po finagni strance, by v podstahemohl existovat. Ke spravnému
financnimufizeni firmy je nutné mit k dispozici vysledky finam analyzy. Ta ukaze silné

a slabé stranky hospa@ai a napovi managementu, na co se ma v budouomiiiza

Umozni porovnat vysledkyéholika provoZi nebo organizaci, &it vyrobni i obchodni

strategie, vytviit plan na pisti obdobi, navrhnout Usporna digait

.Financni analyza pedstavuje ohodnoceni minulosti, gasnosti a fedpokladané
budoucnosti finatniho hospodani podniku.” (Vranov4, 2008, s. 5)

Vysledky finaréni analyzy poskytuji wlezité informace, které se tykaji finariho stavu
podniku. Tyto informace jsouatkZité jak pro vlastni péebu podniku, tak jsoufpdmétem
zajmu mnoha subjektprichazejicich do kontaktu s danym podnikem. (Kworye 2010,
s. 58)
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1.2 UZivatelé finaneni analyzy

Informace, tykaji finatniho stavu podniku, jsoui@dmétem zajmu mnoha subjekt
prichazejicich do kontaktu s danym podnikem. Fémdmnalyza je @lezita pro akcionie,

véfitele a dalSi externi uZivatel, rotihtak i pro manazery.
Finartni analyzu Mizeme rozdlit do dvou oblasti, podle toho kdo ji provadi aipbuje:

Externi finagni analyza je nastrojem k interpretaci iajgovanych detnich vykag, podle
kterych externi uzZivatelé posuzuji fira divéryhodnost podniku. Vychazi ze
zvaejiovanych finafinich a @etnich informaci a jinych wejné dostupnych zdrdj
Analyza (etnich vyka#n je zakladem finaimi analyzy, jak ji provagi externi gijemci
a uzivatelé informaci obsazenych detni za¥rce. Dosazena uroiefinancniho zdravi

bude pro okoli slouzit jako signal, jaké ma podnyklidky v pristich letech.

Interni finaréni analyza je provamha podnikovymi Utvary a tak&ipvanymi osobami nap
audity, ratingovymi agenturami, adgavateli. Témto osobam jsou k dispozici vSechny
pozadované interni informace, Udaje fit@imo, manazerského nebo vnitropodnikového
Gcetnictvi, z podnikovych kalkulaci, statistiky, plaapod. Mnohem podrob$i spektrum

finanénich informaci ma k dispozici podnikovy management.
K externim uzivateéim pati:

* investdi,

» banky a jini ¢fitelé,

» obchodni partn& (odbératelé, dodavatelé),

» stat a jeho organy,

= konkurenti.

K internim uzivateim pati:

=  manazé,
= zanestnanci,
= odbory. (Hol€kova, 2008, s. 13-14)

1.2.1 Investori

Investdi (akciondi, spolenici) — gi rozhodovani o svych budoucich investicich vyugiva

finanéni informace. Stj zajem soused’uji na miru rizika a miru vynosnosti investic. Déle
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se zajimaji o stabilitu a likviditu podniku, o d@pbilni zisk, na kterém zavisi vyse padil
na zisku, apod.
1.2.2 Banky a jini véritelé

Banky a jini &fitelé — nej¥étSi diraz je kladen na informace ohleédfinancniho stavu
potencialniho dluznika, aby se mohli spré&vozhodnout, zda poskytnoutdiyv jaké vysi
a za jakych podminek. (Kotmy, 2010, s. 59)

1.2.3 Obchodni partnefi

Dodavatelé maji igdevSim zajem o to, zda podnik bude schopen hsatiitné zavazky,

jde jim predevsim o kratkodobou prosperitu.

Odbkiratelé (zakaznici) se za&miji na finagni situaci dodavatele zejménati p
dlouhodobém obchodnim vztahu, aby fippd financnich potizi, pipadré bankrotu

dodavatele, nesti potiZze s vlastnim zaji&im vyroby. (Hol€kova, 2008, s. 16)

1.2.4 Konkurenti

Konkurence se zaffuje na ukazatele fingni analyzy proto, aby mohla srovnavat své
vysledky. (Vranova, 2008, s. 9)

1.2.5 Manazefi

»Jejich ukolem je finaéni fizeni podniku, jak strategické, tak operativni f@auji o vySi
a struktde aktiv a pasiv, o rozteni finartnich prostedki, zisku, tvdi podnikatelsky

zamer a finareni plan, zjiguji cenu firmy, ...)."

1.2.6 Zaméstnanci

Pro zandstnance je podstatna celkova stabilita a prospériteay z divodu perspektivy
svého zaréstnani, moznéhoustu mzdy, kariéry apod. Pracovnici byvagisto hmoti

zainteresovani na zisku, proto se zajimaji o vyeltdtbspodieni. (Vranova, 2008, s. 8)

1.2.7 Stat a jeho organy

Zjistuji finantngé-ucetni data nap pro statistiky, pro kontrolu pémi daiovych povinnosti,
kontrolu podniki se statni majetkovoucasti, rozdlovani finargni vypomoci podnikm,
ziskani pehledu o finatini situaci podnik se statni zakazkou. (Kofrey, 2010, s. 59)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 14

1.3 Zdroje finan éni analyzy

Hlavnim zdrojem informaci pro finé&ni analyzu podniku je komplexniéétnictvi, neni
vak zdrojem vyhradnim a jedinyr@astym vychodiskem praci na finar analyze jsou
Gcetni vykazy. Ty poskytuji k rozvahovému dni dataspdadané podal kterd jsou
vyznamna pro podnik z hlediska hodnoceni. Ziskamlitaich informaci o podniku je
podkladem pro Gs@nou finakni analyzu. Udaje lzederpat zdznych finagnich

i nefinartnich zdroj.

a) Finartni informace jsouterpany z vnitnich zdrofi, ale i z vgjSich finargnich
informaci. Zejména jsou zachyceny d&etnich vykazech finamiho
a vnitropodnikového &etnictvi, v gredpowdich analytiki a vrcholového vedeni
podniku, ve vyronich zpravach, v kmi zpra¥ emitenti verejré obchodovatelnych
cennych papir, v burzovnim zpravodajstvi apod.

b) ,Kvantifikované nefinagini informace jsou ziskavanyirgaevSim z oficialnich
ekonomickych a podnikovych statistik, z podnikovythni, z cenové a nakladove
kalkulace, z rozbdrbudouciho vyvoje techniky a technologie apod.”

c) Nekvantifikované informace jsou zahrnuty ve zpréwvaedoucich pracovnik
auditon, také jsou ziskavany z komehntananaZzek, odborného tisku, nezavislych

hodnoceni a prognéz.

Pro usgsné zpracovani je nezbytné mit k dispozici zejnekdadni detni vykazy.

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha podéavéa zakladni informace o celkové majétieokapitalové strukta podniku.
Zahrnuje jednotlivé polozky aktiv a pasiv, zachycgfav majetku v podniku a zdiigeho
kryti k urcitému dni, tSinou k poslednimu dnic¢étniho obdobi. V rozvaze musi byt

zachovano zakladni bil&ni pravidlo (aktiva = pasiva).

1.3.2 Vykaz ziski a ztraty

Vykaz zisku a ztraty poskytuje informace o nakldgeg/nosech a vysledku hospoeiai,
informuje tedy uZivatele o fingni vykonnosti podniku. Podava informace o vysledku
hospodé&ni podniku v BZném i minulém obdobi. Vykaz zisku a ztrat je ¥mitpropojen

s rozvahou progtdnictvim hospodékého vysledku.
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NejvetSi vyznam pro finatni analyzu maji vynosy, trzby, provozni vysledekpadaeni,
nakladové uroky, vysledek hospddai za BZnou cinnost a vysledek hospo@mi za

ucetni obdobi.

1.3.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash-flow nebolifghled o pe&nich tocich poskytuje informace dinfistku nebo
Ubytku pewznich prostedki pri hospodéské ¢innosti firmy za dané obdobi. Obsahuje
informace o fjmech, vydajich a zem¢ stavu pe#Zznich prostedki a perznich
ekvivalenfi, o skladl prijma a vydafi, které ke zrdn¢ vedly. Tento vykaz je velmi

uziteény pro posuzovani likvidity a platebni schopnosiilpiku.
Cash-flow Ize utit dvéma zpisoby:

a) Pfima metoda — cash-flow se zjisti jako rozdil nakladvynos. V tomto gipact
jsou naklady zarovei pereznimi vydaji a vynosy, které jsou s@msré peréznimi
piijmy.

b) Nepima metoda — cash-flow se Zjife za pomoci transformace zisku do pohybu
pergznich prosiedki a naslednymi Upravami o dalSi pohyby garich prostedki

v souvislosti se zgmami majetku a kapitalu.

Vykaz Ize rozdlit na ti zakladnicasti:

= ¢innost provozni,
» ¢innost investini,
= ¢innost finagni. (Kon&ny, 2010, s. 59-61)

1.3.4 Vyroéni zprava

Vyro¢ni zprava poskytuje informace o hospisd& a finani situaci podniku za uplynuly
rok. Zpracovavaji ji spolmosti s povinnosti auditu.

Vyroc¢ni zprava obsahuje:

= aktivity spol€&nosti ve sledovaném obdobi,
* sumarizované vysledkyinnosti,

» vyhledy a plany do budoucna. (Vranova, 2008, s. 21)
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2 METODY FINAN CNi ANALYZY

2.1 Absolutni ukazatele finartni analyzy

Absolutni ukazatele slouzi zejména k analyze vywmb trendi (srovnani vyvoje
v ¢asovychradach — horizontalni analyza) a k procentnimu razkomponent (jednotlivé
polozky vykasi se vyjadi jako procentni podilyéthto komponent — vertikalni analyza).
(Knapkova; Pavelkova, 2010, s. 65)

Horizontalni analyza neboli analyza vyvojovych tiemava v pordr zmény absolutnich
ukazatel a jejich procentni z#my vcéase. Provedeni analyzy sp@ v ugeni rozdil

a indexi v hodnotach jednotlivych polozek, kde sétrirvyvoj hodnot &chto polozek. R
analyze jsou porovnavana data ve stejnélku, od toho tedy pochazi néazev
zhorizontalni“. V (etnich vykazech jsou obsaZzenaipbha data a ve vynich zpravach

jsou uvedeny ktove finaréni polozky za poslednich 5 az 10 let. (Kémg 2010, s. 63)

VertikdIni analyza (procentni rozbor) vyjage jednotlivé polozky &etnich vyka# jako
procentniho podilu k jediné zvolené zaklagmloZené jako 100 %. Pro rozbor rozvahy je
jako zakladna &sSinou zvolena vySe aktiv (pasiv) a pro rozbor aisk ztraty velikost

celkovych vynos nebo nakladl. (Knapkova; Pavelkova, 2010, s. 66)

Cilem rozboru vertikaIni analyzy je zjistit, v jak@éire se jednotlivé majetkovéasti
podilely na celkové bilami sung, zarovéa nam tedy rozbor umanje, abychom ¥as
mohli procentualéd porovnavat jednotlivé polozky rozvahy. Jsou zdesuzovana jak
aktiva, tak pasiva. Vyhodou vertikalni analyzyje,neni zavisla na mezémi inflaci a tak

umoziuje srovnatelnost vysledlanalyzy v tiznych letech. (Kongy, 2010, s. 63—64)

2.2 Pomérové ukazatele finaréni analyzy

Pontrové ukazatele jsou zakladnim nastrojem ftmaranalyzy. Jelikoz umaji ziskat
rychlou gredstavu o finaéni situaci podniku, p#&t mezi nejoblibe#Si metody. Podstatou
pon¥rového ukazatele je, Ze porovnauaré polozky rozvahy, vykazu zisku a ztratipp
cash-flow. Lze proto zkonstruovat velké mnoZzstvazdtel. V praxi se vyuziva pouze
n¢kolik zakladnich ukazatél roztidénych do skupin podle jednotlivych oblastni

hodnoceni hospodieni a finakniho zdravi podniku. Jedna se zejména skupiny tddiza
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zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a td ukazatele. (Knapkova; Pavelkova, 2010,
S. 82-83)

2.2.1 Analyza rentability

Ukazatele rentability davaji v pamzisk dosazeny podnikem s velikosti zdrdjteré byly
k dosazeni zisku pouzity. Pouzivaji se pro hodnioeelkomplexni posouzeni celkové
efektivnosti ¢innosti a vydlkové schopnosti podniku. Pomoci ukazateéntability se

vyjadiuje intenzita vyuzivani, reprodukce a zhodnocepité&h viozeného do podniku.
NejpouzivasjSi ukazatele rentability:

» ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE),
= ukazatel rentability celkovych vloZzenych aktiv (RDA
» ukazatel rentability trzeb (ROS). (Kamgy, 2010, s. 66)

2.2.1.1 Rentabilita vlastniho kapitalu

Ve finartni analyze je zrima pozornost soustkna na mdreni zhodnoceni vlastniho
kapitalu, rentabil&¢ vlastniho kapitalu (return on equity — ROE), ktevgjadiuje

efektivnost reprodukce kapitalu vioZzeného akciotidvlastniky.

~Financnim vykonem je zisk po zdani. Rentabilita vlastniho kapitaluigrstavuje vynos

pro vlastniky.“

zisk po zdanéni

100 1
vlastni kapitdl (1)

Ukazatel slouzi k testovani:

= _,mozné &asti vlastniho kapitalu na zvySovani kapitalovydhoii,*
= udrzitelné miry fistu firmy odvozené odistu viastniho kapitalu,”
= Sance na udrzeni realné hodnoty vlastniho kapitgdadminkach inflace,"

= Urovein vynosnosti vlastniho kapitalu ve srovnani s naklaa cizi kapital.”

Na zaklad tohoto ukazatele mohou investajistit, zda je jejich kapital reprodukovan
s nalezitou intenzitou, zdatipdSi dostaty vynos odpovidajici riziku investice.
(Holeckova, 2008, s. 68)
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2.2.1.2 Rentabilita celkovych vloZzenych aktiv

ROA (return on assets) zna#oje celkovou efektivnost podniku, ve jmenovatelbys
uvazovana celkova aktiva viozena do podnikanititorp se nerozliSuje zdroj jejich
financovani. Byva vyjagbvana ve forrd nezdasné a zda#né rentability.

EBIT
Celkovi aktiva

(2)

Tento ukazatel je vhodny zejména pro srovnavanéntirs rozdilnymi d&ovymi

podminkami a siznym podilem dluhu ve fingnich zdrojich.

2.2.1.3 Rentabilita trzeb

.,ROS (return on sales) vyjadge schopnost podniku dosahovat ziskudané Urovni trzeb,
tedy jakou vysi ziskuifinese jedna koruna trzeb."
Cisty zisk

trzby 3)

Tento ukazatel by snmit stoupajici tendenci ve vyvojovadk. PoloZka \Citateli zahrnuje
vysledek hospodani v nejfiznéjSich podobach. Je zde mozné dosadit zisk poéndan
(¢isty zisk) nebo EBIT. (Konmy, 2010, 67)

2.2.2 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity znazauji vazanost kapitalu vaenych poloZzkach. Jednd se o tzv.
mezivykazové ukazatele. Pod tim si lIzegstavit, Ze podklady nejsou k nalezeni pouze

v jednom wetnim vykazu, ale vékolika. V tomto gipack v rozvaze a ve vysledovce.
Tyto ukazatele je vhodné §itat kazdy misic nebastvrtleti.
Nejcastji pouzivané obratky a doby obratu:

= celkovych aktiv
= zasob
= pohledavek

= zavazk
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2.2.2.1 Obrat celkovych aktiv
Obrétka celkovych aktiv

Triby

(4)

Celkova aktiva
Vysledek vyjaduje, kolikrat za dané obdobi se obrati celkovavakpiodniku.
Doba obratu celkovych aktiv

Celkova aktiva

- x 360 (5)
trbzy

Ukazatel uvadi, za kolik dinse celkova aktiva v podniku jednou obrati.

,0Oba ukazatele hodnoti vyuziti celkového kapitali¥fanova, 2008, s. 41-43)

2.2.2.2 Obrat zasob
Rychlost obratu zasob

Triby

Zasoby ()

Vysledkem ukazatele je absoluttislo, které vyjatlje paet obratek, jinakieteno,
kolikrat se pemeni zasoby v ostatni formy &bného az po prodej hotovych vyrabk

a optny nakup zasob.
Doba obratu zasob

Zasoby

- x 360 (7)
Triby

Ukazatel vyjaduje, jak dlouho (ve dnech) jsoud&ima aktiva vazana ve fognzasob.

2.2.2.3 Obratovost pohledavek
Rychlost obratu pohledavek

Triby

—_— 8
Pohledavky (8)

Tento ukazatel udava, jak rychle jsou pohledavignpnovany v peazni prostedky.
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Doba obratu pohledavek

Pohledavky
—_— X

~ 360 (9)
Triby

Z vypcitu ukazatele vyplyva, zda je &eva politika podniku dodrzovana ve stanovené
mite. (Grinwald; Hol&kova, 1997, s. 26—-28)

2.2.2.4 Obratovost zavazki

Obrat zavazk
Trib
, - 10)
Kratkodobé zavazky
Doba splatnosti zavaik
@ kratkodobé zavazky
x 360 (11)

Triby
Praimérna doba splatnosti zavazje dana timto ukazatelem.

,0Oba ukazatele obratovosti zavézikypovidaji o tom, nakolik je spaleosti solidni Wi
svym dodavatéim.” (Vranova, 2008, s. 44)

2.2.3 Analyza likvidity

Dlouhodoba a trvala schopnost hradit své zavazkjeg@mou ze zakladnich podminek

existence podniku ve fungujicim systému trznihgbdgdstvi. Obvykle se vymezuji takto:

» solventnost — jedna se o schopnost podniku hraditzavazky vas; opakem je
nesolventnost,

» |ikvidita — jednd se o schopnost dostat kratkodolg@vazkim, tj. schopnost
podniku gremenit svij majetek v (hotové) penize,

= likvidnost — mira obtiznosti transformovat majetgéd hotovosti formy (Valach,
1997, s. 89)

Je-li podnik trvale nelikvidni, tzn., Ze neni schopsplacet dluhy das, v dob jejich
splatnosti. V tomto fipact hovaime o platebni neschopnosti (insolvenci). Nevyhozide

je nadbyténa likvidita, neb@ sice sniZuje nebezpai platebni neschopnosti, ale sniZzuje
vynosnost podniku. Vynos podniku zvysSuji nové ngpaechnologie, nové materialy.
(Bohanesov4, 2007, s.45-46)
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2.2.3.1 Okamzita likvidita (likvidita I. stupn &)

Do okamzité likvidity vstupuji jen ty nejlikvidijSi polozky z rozvahy. Tato likvidita

piedstavuje to nejuzsi vymezeni likvidity.

penize

p — (12)
kratkodobé zavazky

Ukazatel okamzité likvidity, by # nabyvat hodnot v rozmezi od 0,2 do 0,5, tzn.pye
meél podnik mit takové mnozstvi pohotovych pénich prostedki, aby byl schopen své
kratkodobé zavazky ihned zaplatit alespp jedné ptiny. Pokud by byly hodnoty

okamzité likvidity vysoké, ssdéilo by to o neefektivnim vyuziti finamich prostedki.

2.2.3.2 Pohotova likvidita (likvidita Il. stupn &)

Pohotova likvidita bere v Gvahu hodnotu pohledawekpontiuje je s kratkodobymi

zavazky. Nepdita tedy jen se zasobami jako nejraékvidni ¢asti olgZznych aktiv.

obéina aktiva—zasoby

, — (13)
kratkodobé zavazky

Uvadi se, Ze pohotoveé likvidita byeha vychazet v hodnotach okolo 1,0 az 1,5.1pack,
Ze hodnota ukazatele klesne pod 1, podnik Blyspoléhat naiipadny prodej zasob.
2.2.3.3 Bézna likvidita (likvidita Ill. stupn &)

Béznd likvidita p@ita s celkovymi okZnymi aktivy. Tento ukazatel znazoije, kolikrat

jsou kratkodobé zavazky kryty &mymi aktivy.

obézna aktiva

- — (14)
kratkodobé zavazky

Ukazatel Bzné likvidity udava, schopnost podniku splatit zAgasvemu ¥titeli, kdyby
promenil vSechna sva aktiva na hotovost. Proédsg fungovani podniku ma zasadni
vyznam Uhrada kratkodobych zavazk tch polozek aktiv, které jsou pro tent@ell
uréeny. Tento ukazatel by seémpohybovat v rozmezi od 1,5-2,5. Ukazatefze
likvidity se snizuje, kdyZz kratkodoba pasiva rostyehleji nez obzna aktiva, vdchto
piipadech mohou nastat potiZze s likviditou. Vysokélrmy ukazatele naopak mohou
signalizovat neefektivni hospa@ai s obznymi aktivy. V tomto pipac obézna aktiva

v sol& vazou vysoké mnozstvi finamich prostedki. (Koneny, 2010, s. 72—73)
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2.2.4 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti signalizuji vySi rizika, j@bdnik nese ifp daném porsru
a struktdte vlastniho kapitalu a cizich zdéope patrne, z&im vysSi zadluZzenost podniku,
tim vysSi riziko na sebe bere, protoze musi bybgeh své zavazky splacet bez ohledu na

to, v jakeé finakni situaci se pravnachazi.

Urcita vySe zadluzenosti je vSak obvykle pro firmutetid z divodu, Ze cizi kapital je
levnejSi nez vlastni. Toto tvrzeni je dano tim, Ze Urakgiziho kapitalu snizuji deve
zatizeni podniku, nelfoirok jako souast naklad snizuje zisk, ze kterého se plati gan
(tzv. daiovy efekt nebo deovy Stit). Z tohoto hlediska vychazi nejlgjirkratkodoby cizi
kapital (obchodni Gsr, béZny bankovni U#r) a nejdrazsi je pak vlastni kapital, néleho

splatnost je neomezena. (Knapkova; Pavelkova, 2018R)

2.2.4.1 Ukazatel writelského rizika

Ukazatel vfritelského rizika udava paoin celkovych zavazk (kratkodobych
i dlouhodobych) k celkovym aktivm (debt ratio).

celkové zavazky

- , (15)
celkova aktiva

Zde se uvadi, z&im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyS3geéluzenost podniku

a tim vznika vyssi riziko jakétitelim, tak i akcion&im. U tohoto ukazatele nelze stanovit
piesné zasady. Ukazatel musi byt posuzovan v sostiijdaelkovou vynosnosti, kterou
podnik dosahuje z celkového vioZeného kapitalu, sowvislosti se strukturou ciziho

kapitalu.

2.2.4.2 Ukazatel samofinancovani

Jde o ukazatel pafru vlastniho jmdni k celkovym aktiim (equity ratio), ktery je
dophkovym ukazatelem k ukazateléttelského rizika, jejich saiet se rovna jedné, resp.
100 %.

vlastni kapital

16
celkova aktiva (16)

Ukazatel zachycuje, v jaké rai jsou aktiva podniku financovana gen akciondu.
Pouziva se pro hodnoceni hosps#é a finagni stability podniku. Byva spoteé

s ukazatelem solventnosti povaZzovan za nejvyziginnkazatel pro hodnoceni celkové
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finanéni situace podniku. #Prozkladu rentability vlastniho kapitalu jsme seksili s tzv.
finanéni pakou, ta fedstavuje fevracenou hodnotou tohoto ukazatele.
2.2.4.3 Ukazatel miry zadluZzenosti vlastniho kapitalu

Tento ukazatel zadluZenosti Uzce navazujeradghozi dva pogmove ukazatele a je jejich
kombinaci (dava do potru jejich ¢itatele). Ukazatel vyjadije pongr celkovych zavazk
k vlastnimu jndni (debt-equity ratio).

celkové zavazky

—— 17)
vlastni kapital

Jeho obsah i vyznam vyplyva gedchazejicich vystleni ukazatel. Sam o sob nema
dodaténou vypovidaci schopnost. Rostaistem proporce zavaikve finareni struktue.
(Valach, 1997, s. 87)

2.2.4.4 Ukazatel urokového kryti

Pro hodnoceni foméienosti Urovl zadluZeni se pouziva ukazatel urokového Kkryti.
Ukazatel porovnava provozni zisk podniku neboliguatisky vysledek ped odétenim
arokii a dar s celkovym rénim urokovym zatizenim. (Valach, 1997, s. 87—88)

zisk (pred uroky a zdanénim)

- (18)
celkovy urok

Jestlize ukazatel nabude hodnotu 1, vypovida tonm #e podnik vytviil zisk, ktery je
dost&ujici pro splaceni urakveiitelim. Na stat v podabdani a pedevsim na vlastnika
v podolz ¢istého zisku jiz nic nezbylo. Tato hodnota na zdklpredchazejici &y neni
pro podnik dostéujici. Dopordovana hodnota tohoto ukazatele bglanbyt vysSi nez 5.
(Knapkov4; Pavelkova, 2010, s. 85-86)

2.3 Souhrnnéukazatele

Cilem souhrnnych ukazatelje vyjadit charakteristiku celkové fin&né-ekonomické
situace a vykonnosti podniku na zakigednohocdisla. Jejich vypovidajici schopnost je
vSak nizsi, jsou vhodné pouze pro rychlé a globgiownanirady podnik a mohou slouzit
jako orient&ni odhad pro dalsi hodnoceniua@Rova, 2010, s. 70)
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2.3.1 Altmaniav model (Z-skore)

Vychazi z propétu globalnich indek (indexi celkového hodnoceni). Je stanoven jako
sowet hodnot pti béznych pongrovych ukazatél. Kazdému porrovému ukazateli je
piitazena jind vaha. Rentabilita celkového kapitalu megvySSi vahu ze vSechétp

ukazate.

Zamérem mvodniho Altmanova modelu bylo zjistit, jak jednoduientifikovat firmy
bankrotujici od &h, u nichZ je prawgpodobnost bankrotu minimalni. Na zakiagtto
metody uiil vahu jednotlivych porérovych ukazatdl, jez jsou zahrnuty jako praimné
do tohoto modelu. (&kova, 2010, s. 73)

Z=0,717x A + 0,847 x B + 3,107 x C + 0,420 x D,998 x E (19)
Kde:  Acisty provozni kapital / celkova aktiva
B nerozaleny zisk / celkova aktiva
Czisk pred zdasnim a aroky / celkova aktiva
D ucetni hodnota vlastniho kapitalu / cizi zdroje
Etrzby / aktiva celkem
Interpretace vysledk

= Z<2,9Ize konstatovat uspokojivou firimi situaci
» 1,2<Z<2,9 ,5eda zéna“ nevyhranych vysledk
» Z<1,2firma je ohroZzena vaznymi finarimi problémy

U dat gevzatych zeskych detnich vyka# se obvykle do ukazatele A dosazudjsty
pracovni kapital. Nerozteny zisk v ukazateli B fiedstavuje satet i poloZzek rozvahy:
vysledku hospodani k&Zného obdobi, vysledku hospdeiai minulych let (zisk nebo
ztratu) a fond ze zisku. Ukazatel C se zjisti z vykazu Z/Z v dradméleneni jako sodet
vysledku hospodeni za detni obdobi, dahz pfijma za @Znou a miméadnoucinnost

a nakladovych arak K vypoitu ukazatele D se pouZije z rozvahy hodnota zalkhedn
kapitalu vztazena k celkovym cizim zdinj. V ukazateli E se stanovi obrat jako &stu
trzeb z prodeje zboZi, vlastnich vyrdbé sluzeb uvedenych ve vykazu Z/Z, v druhovém
clereni. (Sedléek, 2011, s. 110)
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2.3.2 Pyramidové soustavy ukazatdi

.Pyramidové soustavy ukazaielrozkladaji aditivni nebo multiplikativni metodou
vrcholovy ukazatel. Cilem pyramidovych soustav g jedné strah popsani vzajemne
zavislosti jednotlivych ukazatela na stra® druhé analyzovani slozitych viiich vazeb
v ramci pyramidy. Jakykoliv zasah do jednoho ukelezase pak projevi v celé vazb
(Rackova, 2010, s. 71)

Mezi nejznanyjSi pyramidovy rozklad rentability kapitalu patDu Pont. Autory tohoto
ukazatele jsou analytici nadnarodniho chemickéhwé&mu Du Pont de Nemours. Jedna

se vlastd o matematickou operaci — kraceni zladmk

Na zéklad tohoto rozkladu mana#iehned vidi, ¢im je ovliviiovan vrcholovy ukazatel,
kterym je rentabilita vlastniho kapitalu (nakoli@&ntabilita celkoveého kapitalu a nakolik
Lfinan¢ni paka“) a dale, zda Zma hodnot rentability celkového kapitalu oviye vice

zmena ziskovosti trzeb nebo obratu celkovych aktiv.

ZjednodusSeafieceno:
»Nizka ziskovost trzeb jeidledkem Spatné kontroly nakiati

,Nizka obréatka aktiv jeisledkem neefektivniho vyuzivani majetku.”

Z rozkladu vyplyva, Zetuznymi kombinacemi ziskovosti trzeb a obratky akihize
podnik dosahnout stejnou Uraveentability celkového kapitalu. To se pak snaZzhaiai
ovliviovat. (Vranova, 2008, s. 52)



I PRAKTICKA CAST
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3 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI COLORLAK, A. S.

Spole&nosti COLORLAK, a. s. sidli ve Staremestt u Uherského Hradi&t Jeji zakladni
kapital je 178 543 930,-K

3.1 Vyvoj spoletnosti

Spole&nost byla zaloZzena vroce 1925. Po celou dobuesistence byla spaieost
zangiena na vyrobu a prodej gé&bvych hmot, lepidelfedidel a pomocnychifpravki.
Distribuce této produkce byla realizovana pfedhictvim specializovanych a nezavislych

velkoobchodnich siti a takéimou dodavkou k zakaznikovi.

Po roce 1989 se Weské a Slovenské republice zasadmenil trh nagrovych hmot.
V poslednich letech nezavisla velkoobchodni digtridbpostup& mizi a vyrobci i dovozci
nagrovych hmot vytvé vlastni obchodni sit V sowtasné dob na trhu @isobi ti nejvetsi
uskupeni arada ,nezavislych* malych vyrolic Mezi nej#tSi skupiny v oboru, které

pasobi vCeské republice, pit

» spole&nost PPG, kterd zahrnuje obchodnickyaPrimalex a Balakryl a ma vlastni
obchodni gi velkoobchodu a maloobchodnich prodejen,

= skupina BAL Hostiva spolu svyrobnim zavodem Teluria. Také vlastni
velkoobchodni a maloobchodnf si

» skupina COLORLAK.

Konsolidovany obrat kazdé &chto i skupin dosahuje 1 mld.&

Skupina COLORLAK se budovala post@pmo roku 2005 existovala jen jedina vlastni
distribwni spol€énost na Slovensku. Od tohoto roku nastupuje budowdastni
velkoobchodni a maloobchodni distréinii sit v Ceské i Slovenské republice. V roce 2005
spolénost COLORLAK, a. s. koupila velkoobchodniho distitora PANTER
COLOR, a. s. Na tohoto distributora je navazara pgiblizné 500 maloobchodnich
prodejen. Poziji piibyly dalsi vlastni distrib&éni spol€nosti:

= MILANO COLOR, a. s.,

= SVET PROFI BAREV CHERB, s. r. 0. €eské republice,
= FEB,s.r. o,

= TECHNICOLOR, s.r. 0. na Slovensku.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

V za&wru roku 2008 seleny skupiny stavaji:

» spole&nost AAA Barvy Praha, s. r. 0. s vyznamnym postawven maloobchodnim
prodeji v Praze a okoli,

» LEMAS na severozap@dlovenska.

DalSim roz&enim skupiny byla péeéba doplnit viastni produkci o médké interiéroveé
barvy. Skupina COLORLAK uvedla na trh zthka PROINTERIER, ktery byl zadan do
vyroby spolénosti EKOLAK. Pozdji, na konci roku 2007, skupina COLORLAK kupuje
celou spolénost EKOLAK, s. r. 0. Vyrobky spobaosti se rozguji o fasadni nétove
hmoty a zateplovaci systémy na budovy.

V letech 2008-2011 probiha restrukturalizace skuphrostednictvim vnitrostatnich fuzi
se slduji vSechny dceéné spolénosti na Slovensku do jedné doé spolé€nosti
COLORLAK SK, s. r. 0. Dale byl slaen maloobchod ¢eské republice do spa@ieosti
AAA Barvy, s. r. 0. Nésledn doSlo ke sloteni vyrobnich spotaosti COLORLAK
a EKOLAK, etre premiséni provozu byvalé spateosti EKOLAK do vyrobnich prostor
COLORLAKU ve Starém Mst.

Ve stejném obdobi COLORLAK, a. s. vyznammozSiuje kooperaci s korejskou
spol&nosti Noroo Bee Chemical a stavd se subdodavatelétmovych hmot pro

automobilovy pimysl.

Skupina COLORLAK nyni vyrabi a distribuuje celé kjpem natrovych hmot vhodnych
pro spotebni trh, pro pimyslové aplikace natrdvo a kov a pro stavebnictvi. Zakazniky
skupiny COLORLAK jsou pimyslovi vyrobci, stavebni firmyfemeslinici i kutilové

v segmentu DIY. Hlavnimi trhy jsoleska a Slovenskéa republika. Roste podil exportu do

zemi mimo EU, zejména doBruska.

3.2 Politika jakosti a environmentu

COLORLAK, a. s. je moderni organizaci s 85-letcaditi a s pevhym postavenim na
tuzemském i zahragmim trhu. Firma ma zavedeny systéfigeni jakosti a environmentu.
Oteviranim se novymifezitostem spoknost klade na sebe a své Zaimance vysokeé
naroky, vedouci k neustalému zlepSovani systéimeni QEMS a ke zvySovani jeho
efektivnost v celé spotaosti.
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V této souvislosti vrcholovy management COLORLAK,sa prosazuje Politiku jakosti

a environmentu, kdy s ohledem na budoucnost chce:

byt vyrobcem barev, které oceni kazdy laik i prafeal; vyralgt barvy kvalitni

a Setrné k zivotnimu prasdi,

uspokojovat pdeby a pozadavky zakaziiik vysokou drovni produlit

a technického servisu,

dosahnout stanovenych dlouhodobych strategickyéh ci

optimalizovat dopady na Zivotni préstli v oblasti emisi, odpadnich vod, odjpad
a starych ekologickych z&ti; hledat moZnosti snizovani spelty energii,
vstupnich surovin a material materidlového a energetického vyuzivani
produkovanych odpad

utvaret podminky pro pkni zakonnych pozadauka predpidi tykajici se vyrobk,
proces acinnosti, ¥etn® poZadavi odsouhlasenych zakazniky,

cileré hodnotit dopady na Zivotni préstli u znén technologii a planovanych
novych vyrob, ¥etrg novych vyrobk jeS€ pred rozhodnutim o jejich realizaci;
neustalym zvySovanim potencidlu vyvoje a vyzkumiisgivat ke zvySovani
spokojenosti zakaznik

otewenym fFistupem a dialogem se z&stnanci, véejnosti a ostatnimi
zainteresovanymi stranami podporovat odjolmwst za podnik&ni v chemii a za
trvale udrzitelny rozvoj; kde je to pebné vzdlavat zakazniky, distributory
a vdejnost v oblasti bezgaého pouzivani, manipulace, skladovani a likvidace
chemickych latek aifpravka,

snizovanim néklad dosahovat konkurenceschopnosti; soustaveagovat na
potreby vzdlavani a vycviku a motivovat zastnance, aby provall sve ¢innosti
ekonomicky a environmentalni odgalnym zmgisobem, vést zagstnance k Séeni
vstupnich materiéla surovinovych zdréj

trvale usilovat o prevenci vzniku havarijnich sitjaa pokud nastanou, postupovat
podle havarijnich plan eliminujicich negativni dopady na Zivotni piesl;
proveérovat schopnosti zagstnan@ spravi reagovat na vzniklé havarijni situace

formou modelovych céeni.
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3.3 Predmét podnikani

= podnikani v oblasti nakladani s nebeapeni odpady,

= opravy silnénich vozidel,

= ¢innost &etnich poradi, vedeni detnictvi, vedeni deové evidence,

» silnicni motorova doprava - nékladni vnitrostatni prowa@r@ vozidly o nejstsi
povolené hmotnosti do 3,5 tunyetng,

= zamenictvi, nastrojéstvi,

= testovani, ifeni a analyzy,

= vyroba nebezpmych chemickych latek a nebeZpgch chemickych fpravki
a prodej chemickych latek a chemickychppavki klasifikovanych jako vysoce
toxické a toxicke,

» vyzkum a vyvoj v oblastiirodnich a technickychéd nebo spokenskych ¢d,

= provozovani vodovada kanalizaci pro w¥ejnou potebu,

= vyroba, obchod a sluzby neuvedené&iopach 1 az 3 Zivhostenského zakona,

= ¢innost podnikatelskych, fingnich, organizénich a ekonomickych poraitic

3.4 Organizaéni schéma

Podil tuzemskych vyrolicna domaci speebs postupi klesa.Cesti vyrobci se objemav
na tuzemské spiah: podileji 42,7%, ale v korunovém vyj&i gedstavuje jejich podil
jen 23% (cca 2,1 mid. . Je to ovlivino predevSim tim, Ze v tuzemsku ma vysoké
zastoupeni vyroba dekorativnich barev, zatim cerhsky podil u kvalifikovagjSich,

drazSich vyrobk je niZsi.

Skupina COLORLAK se na objemu tuzemské vyroby pocih 10% v tunach a tém
18% v hodnotovém vyj&dni. Tento rozdil je Zjsoben, nizSim podilem dekorativnich

barev nez je republikovy fmer.
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COLORLAK, a.s.

Staré Mésto

PANTER COLOR, a. s.
Praha
100 % since 2005

COLORLAK SK, s. r. 0.
Banska Baystrica
100 % since 2002

MILANO COLOR, s. r. o.
Nyrsko
100 % since 2006

EKOLAK, s.r. 0.
Staré Mésto
100 % since 2008

Praha
100 % since 2008

AAA Barvy, s.r. 0.

Obr. 1. Organizéni schéma COLORLAK, a. s.

Zdroj: interni zdroj
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4 FINAN CNi ANALYZA

Tato ¢ast bakalgské prace se bude€mnovat prozkoumani hospad&é situace spotaosti
COLORLAK, a s. vletech 2008-2010. K vyslédk bude docileno vyuzitim ukazaiel

finanéni analyzy, a to absolutnimi, pénovym a souhrnnymi.

4.1 Analyza rozvahy

Nize uvedené tabulky znazoiji majetek, s nimz spalrost hospoda a také zdroje jejiho

kryti. Tyto tabulky zachycuji pouzé&st polozek rozvahy, které jsou pro pragiedité.

Celkova rozvaha je umista v gilohach.

PoloZka 2008 2009 2010

AKTIVA CELKEM 637 225 | 600 622 | 615 865

Dlouhodoby majetek 363178 | 366946 | 371562

Dlouhodoby nehmotny majetek 41 878 45 206 43 916
Dlouhodoby hmotny majetek 146 051 | 135043 1352638
Dlouhodoby finatni majetek 175249 | 186697 192 3838
Obézna aktiva 272907 | 232376 | 242991

Zasoby 70542 64 277 69 226
Material 33 396 25 465 355156
Vyrobky 31185 32 675 27 698
Zbozi 2 208 2 833 2 426
Dlouhodobé pohledavky 0 22 150 22 000
Kratkodobé pohledavky 198 671| 132074 141011
Kratkodoby finagni majetek 3694 13 875 10 754
Penize 1187 649 388
Ucty v bankach 2 507 13 226 10 366
Casové rozliseni 1140 1300 1312

Tab. 1. Vyvoj aktiv (v tiscK
Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky je Zejmé, Ze spolaost hospoda v letech 2008—-2010 s aktivy pohybujicich se

kolem hodnoty 600 mil. K Podil dlouhodobého majetku néchto aktivechéini vetsi

polovinu, coZ je kolem 370 mil. & OkéZna aktiva se pak pohybuji kolem 240 mié. K
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PoloZka 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 637 225 | 600 622 | 615 865
Vlastni kapital 325187 | 328 336 | 331935
Zakladni kapital 178544 | 178544 178 544
Kapitalové fondy 5799 4933 1 856
Ostatni kapitalové fondy 5799 4933 85B
VH minulych let 114 482 271152 | 130 962
VH bézného detniho obdobi 13 338 4 015 6 676
Cizi zdroje 311566 | 271 734 | 283 288
Rezervy 0 0 D
Dlouhodobé zavazky 226 233 650
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 063
Bankovni U¥ry a vypomoci 202 758 | 191356 184 57bH
Casové rozliseni 472 EE? 642

Tab. 2. Vyvoj pasiv (v tiscK
Zdroj: vlastni zpracovani

Ve sledovaném obdobi se vlastni kapital pohybovabdnotach okolo 330 mil. K Cizi

zdroje maji nizsi zastoupeni, které se pohybujeyge280 mil. K.

4.1.1 Horizontalni analyza aktiv a pasiv

Tato analyza slouzi k porovnani absolutnich uk&zatgejich procentni zgmy v ¢ase.

. 2009/2008 2010/2009
Polozka . ]
absolutni % absolutni %

AKTIVA CELKEM -36 603 -5,74 15 243 2,54
Dlouhodoby majetek 3768 1,04 4616 1,26
Dlouhodoby nehmotny majetek 3328 7,95 -1 290 -2,85
Dlouhodoby hmotny majetek -11 008 -7,54 220 0,16
Dlouhodoby finatini majetek 11 448 6,53 5 686 3,05
Obézné aktiva -40 531 -14,85 10 615 4,57
Zasobhy -6 265 -8,88 4 949 7,70
Materidl -7 931 -23,75 10 050 39,47
Vyrobky 1490 4,78 -4 977 -15,23
Zbozi 625 28,31 -407 -14,37
Dlouhodobé pohledavky 22 150 0,00 -150 -0,68
Kratkodobé pohledavky -66 597 -33,52 8 937 6,77
Kratkodoby finagni majetek 10 181 275,61 -3121 -22,49
Penize -538 -45,32 -261 -40,22
Ucty v bankach 10 719 427,56 -2 860 -21,62
Casové rozligeni 160 14,04 12 0,92

Tab. 3. Horizontalni analyza aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani
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Celkové aktiva se v fibéhu let 2008—-2010 vyvijela nerovnémg.

Dlouhodoby majetek #h ve sledovanych obdobich rostouci tendenci. V r26é8 se
hodnoty dostavaji na 1,04 %, o rok p&zde zvySuji na 1,26 %. Dlouhodoby nehmotny
majetek, se v roce 2009 zvysil o 7,95 %, coz bypiZinéno investici do informéniho
systéemu QAD a rekonstrukci laborétd/VZ. Zapaiala se také investice do novych
technologii a stavebnich Gprav ve vyrobnintedisku FSNH. Dlouhodoby fin&ni
majetek se zvysil o0 6,53 %. Tento @strbyl zpisoben, Ze, spalaost COLORLAK, a. s.
nakoupila obchodni podily spélesti TECHNICOLOR, s. r. 0.

Oh¢zna aktiva se v roce 2009 snizila o 14,85 %. Med@gicim roce uz lze zaznamenat
narist o 4,57 %. NejtSi podil na obzném majetku maji zasoby. Tyeip tendenci klesat
a poté se zvysily na necelych 8 %. Kratkodobé m#vky v roce 2009 vyrazrklesly, ale

v dalSim roce jiz porostli a to na 6,77 %. Kratkogdinantni majetek mil v roce 2009
znatelny naist, bylo to zaficinéno prirastkem finagnich prostedki na &et spolénosti.

U c¢asoveho rozliSeni doSlo v roce 2009uktu, bylo to zaficinéno zneénou naklad

priStich obdobi.

700 000
600000 +— ——@w— 10—
500000+ —+1 —r1 —

400000— — ——  — mCasové rozligeni
300 000 - Obgzena aktiva

" ) .
200 000 - Dlouhodoby majetek

100 000 -
O u

2008 2009 2010

Graf 1. Vyvoj aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani
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. 2009/2008 2010/2009
Polozka . .
absolutni % absolutni %

PASIVA CELKEM -36 603 -5,74 15 243 2,54
Vlastni kapital 3149 0,97 3599 1,10
Z&kladni kapital 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy -866 -14,93 -3077 62,38
Ostatni kapitalové fondy -866 -14,93 -3077 62,38
VH minulych let 12 670 11,07 3810 3,00
VH bézného detniho obdobi -9323| -69,90 2 661 66,28
Cizi zdroje -39 832 -12,78 11554 4,25
Rezervy 0 0,00 0 0,0(
Dlouhodobé zavazky 7 3,10 417 178,97
Kratkodobé zavazky -28 437 -26,19 17 918 22,36
Bankovni U¢ry a vypomoci -11 402 -5,62 -6 781 -3,54
Casové rozliseni 80 16,95 90 16,30

Tab. 4. Horizontalni analyza pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani

Na strag pasiv nizeme zaznamenat pohyby na polozce vilastni kapigal.se Bhem let

postupi zvySuje. V roce 2009 se dostava na hodnotu 0,93 Yonasledujicim roce se
zvysuje na 1,10 %. Tyto pohyby vlastniho kapitajilylzpisobeny éistem hospodékého
vysledku a také tim, Ze firma nevyplacela dividendy

U cizich zdroji I1ze konstatovat, Ze v roce 2009 doSlcetS§imu poklesu na necelych 13%.

V tomto roce doSlo k poklesu kratkodobych zavazkdlouhodobé zavazky se vyvijely

rovnonerné. V roce 2010 se situace Znila a mizeme zachytit nast na 4,25 %. Tady se

znan¢ zvySovaly jak kratkodobé, tak dlouhodobé zavatkglouhodobych zavazkse na

rastu podilel odloZzeny d@vy zavazek.

Casové rozliseni ma vyrovnany a stabilistr V absolutnim vyjégni nejsou tyto

informace pilis dulezite.
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Graf 2. Vyvoj pasiv
Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.2 Vertikalni analyza aktiv a pasiv

VertikaIni analyza zjifuje procentualni zastoupeni jednotlivych poloze&tdich vykas,

tyto polozky jsou porovnavany v jednotlivych leteshora dal, nikoli nagic¢ lety.

Kompletni vertikalni analyza je uvedenaiiqee.

Polozka 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00
Dlouhodoby majetek 56,99 61,09 60,33
Dlouhodoby nehmotny majetek 6,57 7,53 7,13
Dlouhodoby hmotny majetek 22,92 22,48 21,96
Dlouhodoby finatini majetek 27,50 31,08| 31,24
ObéZna aktiva 42,83 38,69 39,46
Zasobhy 11,07 10,70 11,24
Dlouhodobé pohledavky 0,00 3,69 3,57
Kratkodobé pohledavky 31,18 21,99 22,90
Kratkodoby finagni majetek 0,58 2,31 1,75
Casové rozliseni 0,18 0,22 0,21

Tab. 5. Vertikalni analyza aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani

Z rozboru lze konstatovat, Ze dlouhodoby majetdiézoy aktiva acasové rozliSeni se

vyviji relativré rovnonerné, jen v letech 2008 jsou hodnoty & malo vyssi. fevazujici

podil na celkovych aktivech ma dlouhodoby majet¥klky podil na dlouhodobém

majetku m& hmotny a fingni majetek. Hmotny majetek byl ovli¥n prevazié namistem

poloZzky stavby. Spotmost vroce 2008 provedla investice do novych ndidiea

a ténovacich automata do baliciho stroje. V roce 2009 doSlo k rekarkstr laboratde

VVZ. A také spolénost zapeala investice do novych technologii a stavebnictavipe
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vyrobnim stedisku FSNH. V roce 2010 spoiest pokraovala v investicich do hlavni
vyrobni budovy FSNH a v rekonstrukci labotf@o Finagni majetek byl ovlivin

polozkou podily v ovladanychig&zenych osobach.

Na olEZnych aktivech se nejvice podileji kratkodobé padndy a v jisté nie i zasoby,
které se pohybuji v hodnotach okolo 10 %. N&v podil kratkodobych pohledavek Ize
zaznamenat v roce 2008 ve vysSi 31,18 %. V dal&tdch se hodnota pohledavek snizila

na hodnotu kolem 20 %.

70,00 699 61,09 60,33
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50,00 42-83
T2 38,69 39,46
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30,00 - —
20,00 -~ —
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Graf 3. Vyvoj vybranych aktisase
Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, Ze dlouhodoby majeté&dgstavuje podstatnaidst celkovych aktiv, a to
hlavre v letech 2009-2010.

Polozka 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastni kapital 51,03 54,67 53,90
Zakladni kapitél 28,02 29,73 28,99
Kapitalové fondy 0,91 0,82 0,30
Ostatni kapitalove fondy 0,91 0,82 0,30
VH minulych let 17,97 21,17 21,26
VH bézného éetniho obdobi 2,09 0,67 1,08
Cizi zdroje 48,89 45,24 46,00
Rezervy 0,00 0,00 0,00
Dlouhodobé zavazky 0,04 0,04 0,11
Kratkodobé zavazky 17,04 13,34 15,92
Bankovni U¥ry a vypomaoci 31,82 31,86 29,97
Casové rozliseni 0,07 0,09 0,10

Tab. 6. Vertikalni analyza pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani
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Je Zejmé, Ze porr vilastniho kapitalu, cizich zdfoja ¢asového rozliSeni se &pvyviji
relativré rovnongrné. Podil na celkovych pasivech ma jak vlastni kdpigk i cizi zdroje.
Tento pondr je relativie vyrovnany. Vlastni kapital se v roce 2008 pohyhugehodnat
51,03 %. V letech 2009-2010 vlastni kapital rastoupl, jeho hodnota se pohybuje kolem
54 %. V tchto tech letech roste vysledek hosptetd minulych let, coz je zaginéno
dividendami, které spataost nevyplacela a ponechava si je ve d&irmpodok

neroz&leného zisku.

Cizi zdroje se v fibehu let vyviji relativé rovnonerné. Jen v letech 2008 se pohybuji ve
vySi 48,89 % oproti ostatnim rokn, kdy byla hodnotaifblizné¢ o 3 % nizSi. Na str&n
cizich zdrofi tvoii nejwtsi poloZzku bankovni @&y a vypomoci a také v mensi i@i
kratkodobé zavazky. Bankovni &y a vypomoci maji po celou dobu relatévstejnou
vySi. Nejwtsi podil na nich maji kratkodobé bankovniényy které dosahuji hodnoty

kolem 18 %.
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| Vlastni kapital Cizi zdroje

Graf 4. Vyvoj vybranych pastiase
Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, Ze se ®lpolozky v roce 2008 vyviji té#h v naprosté shad A Ze

v dalSich letech je rozdil jen nepatrny.

4.2 Analyza vykazu ziski a ztrat

V nize uvedené tabulce jsou zobrazeny informaaggkie tykaji naklada vynos, které
spole&nosti kthem roku 2008—-2010 vznikly. Celkovy vykaz Zisk ztrat je v filohadch na
konci prace.
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Polozka 2008 2009 2010
Trzby za prodej zbozi 30059 30480 17 887
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 26 559 36|6 15 956
Obchodni marze 3500 3849 1931
Vykony 460710 388875 436994
Vykonova spatba 349 701| 283002 328079
Pridana hodnota 114 509| 109 722| 110 846
Osobni néklady 83887y 75373 80683
Mzdové naklady 59824 53834 56676
Odplsy dlouhodobého nehmotného a hmotného 12 687 11 266 11 643
majetku

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialul5 244 14 835 9 956
Provozni vysledek hospoiani 22 968| 15236| 18964
Finartni vysledek hospodeni -9598| -9514| -9538
Nakladové uroky 11 197 9737 8 265
Vysledek hospodani za Bznoucinnost 13 338 4015 6 676
Vysledek hospodeni za detni obdobi 13 338 4 015 6 676
Vysledek hospodani gred zdagnim 13 370 5722 9426

Tab. 7. Vyvoj vykazu zisk ztrat (v tis. IK)
Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky lze vyist, Ze spolénost kEhem ti let dosahovala zisku. V roce 2008 byl zisk
docela vysoky, ale v dalSich letech podstdtiesnul. V roce 2009 dosahuje pouhé 4 mil.

K¢E. A vroce 2010 se situace zlepsila, ale na poufiyatil. K¢.

4.2.1 Horizontélni analyza vykazu ziska a ztrat

V tabulce jsou uvedeny pouze vybrané polozky. ®@eldzontalni analyza vykazu zisk

a ztrat je obsaZzena vilpze.

. 2009/2008 2010/2009
Polozka . .
absolutni % absolutni %
Trzby za prodej zboZi 421 1,40 | -12593 | -41,32
Naklady vynaloZené na prodané zboZji 72 0,27 | -10675 | -40,08
Obchodni marze 349 9,97 -1918 | -49,83
Vykony 71835 | -1559 | 48119 | 12,37
Vykonové spateba -66 699 | -19,07 45 077 15,93
Pridana hodnota -4 787 -4,18 1124 1,02
Osobni néklady -8514 | -10,15 5310 7,04
Dare a poplatky -155| -18,34 300 43,48
Odpisy dl. nehmotného a hmotného maj.-1 421 | -11,20 377 3,35
Provozni vysledek hospaoigemi -7732 | -33,66 3728 24,47
Finartni vysledek hospodeani 84 -0,88 -24 0,25
Vysledek hospodani za Bznoucinnost| -9 323 | -69,90 2661 66,28
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Mimoiradny vysledek hospotni 0 0,00 0 0,00
Vysledek hospodani za detni obdobi 9323 | -69,90 2 661 66,28

Tab. 8. Horizontélni analyza vykazu ziskztrat
Zdroj: vlastni zpracovani

Z rozboru hospodékeého vysledku zacétni obdobi Ize viét, Ze zisk velice kolisal. V roce
2009 klesl o celych 69,90 %. Byl to rok, kdy na Ispoost nejvice dopadlyudledky
celos¢tove finarkni a hospod&ké krize. Rozdil v tomto rocé&nil 51 mil. Ké&. V roce
2010 jiz Ize zaznamenat &t hospod&ského vysledku o 66,28 %. Vyvoj trzeb za prodej
zbozi je dosti nestabilni. Trzby jsou ovlény kooperaci ve skupin DulezitejSi
ukazatelem jsou trzby za prodej vlastnich vyfolak sluzeb a vykony. Ty v roce 2009
prudce klesly v reakci na Utlum ekonomiky valpthu krize. Od roku 2010 se é&ptrvale
zvysuji. Dulezitou sodasti vykazu zisk a ztrat je fidana hodnota. Ta v roce 2009 n&irn
poklesla, coz zaginily vykony, které klesly o 71 mil. K V roce 2010 se jiz vySplhala na
1,02 %. Osobni naklady spotesti v roce 2009 klesaji, vigledku snizeni finamich
prostedki vynaloZenych naidici pracovniky. V roce 2010 se osobni nakladysiyy
0 7,04 %. Finaéni hospod#sky vysledek se v jednotlivych letech pohybovaéparnych
¢islech, v dsledku toho se sniZzoval zisk spiesti. Naopak pozitivni v tomtoiipact je,

Ze nakladové uroky maji klesajici charakter.
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Graf 5. Vyvoj vysledkhospodaeni
Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu je Zejmé, Ze jak provozni vysledek hospimtd, tak hospodaky vysledek za
béZnou ¢innost zaznamenaly v roce 2009 pokles. Naopak & @10 se jiz situace

zlepSuje a hospo#ske vysledky rostou.
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4.2.2 Vertikdlni analyza vykazu ziski a ztrat

Cela tabulka vertikalni analyzy vykazu zisé ztrat je filoZzena na konci prace. Celkové
naklady byly zvoleny jako zakladna pro naklady spabsti. A celkové vynosy jako
zakladna pro vynosy spda@leosti.

Polozka 2008 2009 2010
Trzby za prodej zbozi 5,79 6,82 3,65
Néaklady vynaloZené na prodané zbozi 5,25 6,04 3,32
Obchodni marze 0,67 0,86 0,3P
Vykony 88,68 87,07 89,14
Vykonova spadeba 69,09 | 64,19 | 68,23
Pridan& hodnota 22,04 | 2457 | 22,61
Osobni naklady 16,57 | 17,10 | 16,78
Dare a poplatky 0,17 0,16 0,21
Odpisy dl. nehmotného a hmotného majetku 2,51 2,56 2,42
Provozni vysledek hospaigei 4,42 3,41 3,87
Finartni vysledek hospodani -1,85 | -2,13 | -1,95
Vysledek hospodani za Bznoucinnost 2,57 0,90 1,36
Mimotréadny vysledek hospotini 0,00 0,00 0,00
Vysledek hospodani za detni obdobi 2,57 0,90 1,36

Tab. 9. Vertikalni analyza vykazu ziskztrat

Zdroj: vlastni zpracovani
Na prvni pohled je iejmé, Ze nejvyznandjsi poloZkou jsou zde vykony. Které o
hodnoty ve vysi okolo 88 % na celkovych vynoseclejviisi ¢ast vykor je tvaena
trzbami za prodej vlastnich vyrobla sluzeb, které dosahuji vyslédékolo 500 mil. K.
Vykonova spateba se zde vyskytuje také v pgrme vysokych procentech. Nejisi podil
na vykonové spoebé ma spateba materialu a energie. Podili se tedigivpolovinou na
celkovych nakladech. iland hodnota #ha do roku 2009 tendenciist, poté mira
poklesla. Tvdi priblizné jednuctvrtinu z celkovych vynas Osobni naklady se pohybuji

kolem 17 % ve vSechigch sledovanych letech.
4.3 Analyza pomgrovych ukazateki

4.3.1 Analyza aktivity

Ukazatelé aktivity mdfi, jak jsou podniky schopny vyuZivat investovanéafini

prostedky.
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Polozka 2008 2009 2010

Trzby za prodej zbozi 30059 30480 17 887
;r:lz);;g prodej vlastnich vyrobk 453 824 386 397 440 087
Aktiva celkem 637 225 | 600 622 615 865
Obrat celkovych aktiv 0,76 0,69 0,74
Doba obratu celkovych aktiv 474 522 486

Tab. 10. Obrat a doba obratu aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv &fi, kolikrat za rok se poloZzka v podniku obrati. &bcelkovych
aktiv ma kolisavy pibéh. V roce 2009 rizeme zaznamenat propad obratek az na 0,69.
Ani v jednom ze sledovanych rbknebyla dovrSena minimalni pozZzadovana hodnota.
V tomto pipact ma spolénost nadmrnou majetkovou vybavenost a dochazi k jeho
neefektivnimu vyuzivani. Podle vyjéshi ekonomickéhdeditele si je spolaost tohoto
faktu plre védoma. V minulosti fijali akcion&i strategii, Zze prosednictvim matéske
spole&nosti budou financovat provoz celé skupiny. To @rdte dcé&né spolé€nosti jsou
vyhradré obchodni firmy, zajifujici odbyt vyrobk COLORLAKU, ale i vyrobk jinych
dodavatel na trzich WCeské a Slovenské republice. Maji nizky viastni #di také proto
ztizeny pistup k us¥ram ¢i jinym cizim zdrofim financovani. Progednictvim vysokych
pohledavek z obchodniho styku u firmy, jsou finarmoy provozni pdeby €chto
obchodnich spotmosti. Samazjmeé s dopadem do ukazaiebbratu pohledavek likvidity,
uvedenych nize. Pozitivni je, Ze alesporoce 2010 z#na obrat zase nastat a tento

negiznivy ukazatel se zlepsil.
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Graf 6. Vyvoj obratu celigoh aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani
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Doba obratu celkovych aktiv

Doba obratu celkovych aktiv v roce 2009 vzrostla522 dni, coZ neni pro podnik moc

piiznivé. Na&isti v roce 2010 doba klesla na 486 dni. Pro firewn¢jlepsi, aby doba

obratu celkovych aktiv klesala. OvSem i zde je oubwat v Gvahu specificky #Zgob

financovani dcénych spolenosti.
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Graf 7. Vyvoj doby obratlkovych aktiv

Zdroj: vlastni zpracovani
Polozka 2008 2009 2010
Trzby za prodej zboZi 30 059 30 480 17 887
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb, 453 824 386 397 440 087
Zasoby 70 542 64 277 69 226
Obrat zasob 6,86 6,49 6,62
Doba obratu zasob 52 55 54

Tab. 11. Obrat a doba obratu zasob

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat zasob

Obrat zasob narfika, kolikrat se permeni zasoby v ostatni formy 8bného majetku. Obrat

zasob ma spiSe klesajici tendenci. Z grafu vyplag,nejlépe na tom spdleost byla

v roce 2008, kdy obrat dosahuje 6,86.
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Graf 8. Vyvoj obratu zasob

Zdroj: vlastni zpracovani

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob ma nestabilni charakter. V ra2@9 2stoupla hodnota na 55 dni.

viv s

tim rychleji je spolénost schopna obracet penize.
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Graf 9. Vyvoj doby obratisob

Zdroj: vlastni zpracovani

doba obratu nastala v roce 2008, kdy byla 52@m je doba obratu nizsi,

Polozka
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Kratkodobé pohledavky
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141 011

Obrat pohledavek
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Doba obratu pohledavek
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Tab. 12. Obrat a doba obratu pohledavek
Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat pohledavek

Obrat pohledavek ma rostouci tendenci, coz je padednost fFizniva situace. Rostouci

tendence pohledavek ma pozitivni dopad na celk@kyspol€nosti.
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Graf 10. Vyvoj obratu pettavek

Zdroj: vlastni zpracovani

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek udava dobu, za kterou obsppbi€nost platby od svych

odkerateli. Dle tabulky Ize vidt, Ze mé& klesajici tendenci. To je pro firmu pozifj ale

porad je doba obratu hodwysoka. K tomu dochazi diky nastavené dlouhé& dpibatnosti

pohledavek. Off zde plati konstatovani o &gobu financovani démych spolénosti,

které je pro hodnocenou spét®st specifické. Objem takto vytkenych a dlouhodab

pomalu obratkovych pohledavek je cca 80 mil. K
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Graf 11. Vyvoj doby obranhledavek
Zdroj: vlastni zpracovani
PoloZka 2008 2009 2010
Trzby za prodej zbozZi 30 059 30 480 17 887
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb, 453 824 386 397 440 087
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 063
Obrat zavazk 4,46 5,20 4,67
Doba obratu zavank 81 69 77

Tab. 13. Obrat a doba obratu zavazk
Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrat zavazk v roce 2009 stoupl oproti roku 2008 na 5,20. \er@010 uz ale poklesl na
4,76. Doba obratu vroce 2009 poklesla, coz je tpodi FP¥i srovnani doby obratu
pohledavek s dobou obratu zavazlboba obratu zava#kje nizsi, coz je neefektivni.

Muze dojit k tomu, Ze firma bude mit problémy s okaozlikviditou.
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Graf 12. Vyvoj doby obrativazk
Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.2 Analyza likvidity
Ukazatel likvidity posuzuje, zda je firm&as platit své kratkodobé zavazky.

Okamzita likvidita (likvidita I. stupn ¢€)

Polozka 2008 2009 2010
Kratkodoby finakdni majetek 3694 13 875 10 754
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 063
Kratkodobé bankovni @y 115 781 116 126 113 804
Okamzita likvidita 0,02 0,07 0,05

Tab. 14. Okamzit4 likvidita

Zdroj: vlastni zpracovani
Z tabulky vyplyvda, Ze v roce 2008 byla okamzitavidita velmi nizka, doséhla hodnoty
0,02. V roce 2009 doslo k ni&stu na 0,07, cozZ jerfznivé. Ale i tak se hodnoty pohybuji
hodre pod dolni hranici dopotenych hodnot. Vysledky by ¢y dosahovatisel od 0,2
do 0,5. Vtomto fipact muze mit podnik problémy se splacenim svych kratkgdbb
zavazki, neba@ nema dostatek pabnich prostedki. Spol€nost neudrzuje vysSi hotovost
i proto, Ze vzhledem k charakteru vyrdbje perzni tok velmi plynuly. Msicni inkaso

cca 50 mil. K umoziuje spolénosti bezproblémovy provoz.
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Graf 13. Vyvoj okamzité&idity
Zdroj: vlastni zpracovani

Pohotova likvidita (likvidita Il. stupn &)

Polozka 2008 2 009 2010
ObsZné aktiva 272 907 232 376 242 991
Zasoby 70 542 64 277 69 226
Kratkodobé bankovni @vy 115781 | 116126 | 113804
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 063
Pohotova likvidita 0,90 0,86 0,82

Tab. 15. Pohotova likvidita

Zdroj: vlastni zpracovani
Tento ukazatel by #h nabyvat hodnot vrozmezi od 1,0 do 1,5. Dle tmpulze
konstatovat, Zze hodnoty se kazdym rokem snizujiod¢ 2010 dosahuji hodnoty 0,82.

Jelikoz jsou vesSkeré vysledky pod dopsmmou hranici 1., ma firma nadmé mnoZzstvi

zasob.
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Graf 14. Vyvoj pohotové&idity
Zdroj: vlastni zpracovani



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Bézna likvidita

Polozka 2008 2009 2010
Obk¢Zna aktiva 272 907 232 376 242 991
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 06
Kratkodobé bankovni @y 115781 116 126 113 804
Bézna likvidita 1,22 1,18 1,15

Tab. 16.&na likvidita
Zdroj: vlastni zpracovani

U ukazatele &né likvidity se doporéené hodnoty pohybuji od 1,5 do 2,5. Vysledky se
béhem vSech sledovanych let pohybuji na dolni hradapor&nych hodnot. Nejvyssi
hodnoty jsou vroce 2008 ve vySi 1,22. V tomtiippE by spolé€nost byla schopna
1,22krét zaplatit svymétitelim, kdyby zpedzila svij obéZny majetek.

Pt srovnani Bzné a pohotove likvidity, pokudébna gevysSuje pohotovou, Ize zjistit, Ze
spole&nost ma nadirné mnozstvi zasob. | zde je vSak nutrigogmenout specificky

zpasob financovani provozu dideych spolé€nosti.
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Graf 15. Vyvoginé likvidity
Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.3 Analyza zadluZzenosti

Ukazatel ndti pomer mezi financovanim pomoci vlastniho a ciziho kalpit
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Ukazatel w¥ritelského rizika

Tab. 17. Ukazatelitelského rizika (v %)
Zdroj: vlastni zpracovani

Polozka 2008 2009 2010
Dlouhodobé zavazky 226 233 65(
Kratkodobé zavazky 108 582 80 145 98 063
Bankovni O¥¢ry a vypomoci | 202 758 191 356 184 575%
Aktiva celkem 637 225 600 622 615 865
Ukazatel ¥fitelského rizika 48,89 45,24 46,00

Z tohoto ukazatele pro spoteost vyplyva, z jak velkéasti je financovana z cizich zdioj

Béhem vSech sledovanych let hodnotaieeghla 50 %. Tyto vysledky jsou pro spolest

pozitivni jak pro spokénost, tak pro &fitele. Nebd@ velké mnoZstvi ciziho kapitalu vede ke

snizeni likvidity a stability spot@osti. NejnizSi procento bylo docileno v roce 2008y

se pohybovalo ve vysi 45,24 %.
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Graf 16. Vyvoj zadluZenosti
Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel samofinancovani

Polozka 2008

2009

2010

Vlastni kapital 325187

328 33p

331 93

Aktiva celkem 637 225

600 627

615 864

Ukazatel samofinancovani 51,03

54,67

53,9(

Tab. 18. Ukazatel samofinancovarfo]
Zdroj: vlastni zpracovani

Tento ukazatetikd, z jakécasti je spolénost financovana z vlastnich zdrojVe vSech

trech letech se spaleost dostala nad 50 %.
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Graf 17. Vyvoj samofinarioiv
Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel miry zadluZenosti vlastniho kapitalu

Polozka

2008

2009

Dlouhodobé zavazky

246

233

Kratkodobé zavazky

108 587

80 14

Bankovni G¢ry a vypomoci

202 758

5
191 356

Vlastni kapital

325 187

328 33b

331 9385

Ukazatel miry zadluZenosti vlastniho kapita

alu

95,8

82,76

Tab. 19. Ukazatel miry zadluZzenosti VK (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento ukazatel sleduje vztah mezi celkovymi zavaakyastnim kapitalem. Z tabulky je

ziejme, Ze v roce 2008 tiiozavazky spoknosti tendi 96 %. V dalSich letech hodnoty

klesaji a dosahuji vyse okolo 85 %, coz byldsgbeno poklesem kratkodobych zavazk

hlavre zavazk z obchodnich vztah Déle také poklesem dlouhodobych bankovnich

Uvera.
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Graf 18. Vyvoj miry zadlndsti VK
Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatel urokového kryti

Polozka 2008 2009 2010
Vysledek hospodani red zdagnim 13 370 5722 9426
Nakladové uroky 11197 9 737 8 265
Ukazatel urokoveého kryti 2,19 1,59 2,14

Tab. 20. Ukazatel arokového kryti
Zdroj: vlastni zpracovani

Tento ukazatel narika, o kolik grevysuje zisk spolaosti placené aroky.

Tento ukazatel by #h dosahovat vysledk v rozmezi od 3 do 5. Ani jednou, z# t
sledovanych obdobi, spélest nedosahla pozadovanych hodnotideat konstatovat, ze

hodnocené roky byly obdobim finami a ekonomické krize. | to vedlo u spitesti

k poklesu zisku, ktery se az do roku 2007 pohybavatovni 30 mil. K ro¢né. V roce

2009 dosahuje hodnota pouhych 1,59 %. gk, Ze by se spotmost dostala az

k hodnot 1, znamenalo by to, Ze k zaplaceni trbly byl potebny cely zisk.

2,5 2,19

2,14

2
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1 4+
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Graf 19. Vyvoj urokovéhgtkr

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.4 Analyza rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu

Polozka

2008

2009

2010

Vysledek hospodani za detni obdobi

13 338

4 015

6 67

(2]

Vlastni kapital

325187

328 336

D

331 93

Rentabilita vlastniho kapitalu

4,

L0

1,22

2,01

Tab. 21. Rentabilita vliastniho kapitélu (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento ukazatel &t vynosnost kapitalu vloZzeného akcidindo spolénosti. Spolénost

dosahuje v letech 2008— 2010 velice nizkych hodkakdym rokem jsou hodnoty niZsi.
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Nejniz8i hodnoty spot@ost zaznamenéva v roce 2009, kdy se jedna o pbuhy2 %.
V tomto giipact investdi daji prednost rizikogjSim investicim, fed vloZenim finagnich
prostedki do spolénosti. Nebd jejich vloZzeny kapital nebude vynosovy. Pro firroy
bylo lepSi investovat, nap do podilovych fondl. Kumulace vlastniho kapitalu
a nevyplaceni dividend ovSem &psouvisi se strategickym rozhodnutim akcidina
a zpisobem financovani diiaych spolénosti. Pro uplné pochopeni tohoto vztahu by bylo

nutno provést finami analyzu celé skupiny COLORLAK, coZgkratuje moznosti této

prace.
>,00 4,10
4,00
3,00
2,01
2,00 1,22
1,00
0,00 ; ; !
2008 2009 2010
Graf 20. Vyvoj rentabilK
Zdroj: vlastni zpracovani
Rentabilita celkovych vloZzenych aktiv
Polozka 2 008 2 009 2010
Vysledek hospodani gred zdasnim 13 370 5722 9 426
Nakladové uroky 11 197 9 737 8 265
Aktiva celkem 637 225 600 622 615 865
Rentabilita celkovych vloZenych aktiv 3,86 2,57 87,

Tab. 22. Rentabilita celkovych vioZzenych akti%)
Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv vyida, jak spolénost efektivid

hospod#, bez ohledu na to, z jakych zdige firma financovana. Z tabulky vyplyva, Ze
v roce 2009 doslo k poklesu na 2,57 %. V roce 2fd%)o k malému néstu na 2,87. | zde
je opit vidét vliv hospodéské krize a zfisobu vzdjemného financovani ve skuwpin

COLORLAK.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 53
5
3,86
4
, 57 2,87
p R E— I
1 j E— .
O T 1
2 008 2 009 2010
Graf 21. Vyvoj rentabilitglkovych vioZzenych aktiv
Zdroj: vlastni zpracovani
Rentabilita trzeb
Polozka 2008 2009 2010
Vysledek hospodani za detni obdobi 13 338 4015 6 676
Trzby za prodej zbozi 30 059 30 480 17 887
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb, 453 824 386 397 440 087
Rentabilita trzeb 2,76 0,96 1,46

Tab. 23. Rentabilita trzeb (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky Ize konstatovat, Ze podnik nedosahiijiSpvelkého zisku i dané Grovni trzeb.

V roce 2009 dochazi k poklesu na pouhych 0,96 %sledajici rok se rentabilita trzeb

zvysuje na 4,46 %.

3 2,76
2,5 +—0
2 1 1,46
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1 i E—
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Graf 22. Vyvoj rentabilitgeb
Zdroj: vlastni zpracovani
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4.4 Souhrnné ukazatele

4.4.1 Altmanav model

Polozka 2008 2009 2010 Vahy
A 0,076, 0,060, 0,051 0,717
B 0,180, 0,212 0,213 0,847
C 0,039, 0,026/ 0,029 3,107
D 1,044, 1,208 1,172 0,420
E 0,759, 0,694 0,744 0,998
Altmaniv model 1,523 1,503 1,540

Tab. 24. Altmawv model
Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledky Altmanova modelu se ve vSech sledovanyetech pohybuji v hodnotach

v rozmezi od 1,503 do 1,540. V tomttigact I1ze konstatovat, Ze se sp&est nachazi

v Sedé z6d (nevyhrana finaréni situace spotmosti). Podstatné v tomtdipad je, ze

spolg&nost ani jednou nespadla do pasma bankrotu podofwd.,2. Spoknost se tedy

neda jednozrmé zaadit mezi dobe prosperujici firmy, ale ani také mezi firmy

bankrotujici. Tyto vysledky byly @b ovlivhény hospodgskou krizi. Pozitivum je, Ze

v roce 2010 hodnota vzrostla na 1,540.
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4.4.2 Pyramidovy Du Pontiv rozklad rentability viastniho kapitalu

Z/VK
4,10
1,21
2,01
ZUD/A | A/ VK % | Zp/zuD |y z/ZD
3,86 1,96 0,54 1,00
2,57 1,83 0,37 0,70
2,87 1,86 0,53 0,71
ZUn/T T/A
0,05 0,76
0,04 X 0,69
0,04 0,74
_l—l I_I_\
N/T ZUD/N T/DM T/OM
1,05 0,05 1,33 0,77
1,06 0,04 1,14 0,79
1,05 0,04 1,23 0,88
Prov. N/T Mim. N/T Fin. N/T T/DHM T/Zasoby T/Pohledévky
1,011 0,00 0,035 1,33 6,86 2,44
1,021 0,00 0,037 1,14 6,49 2,70
1,007 0,00 0,043 1,23 6,62 2,81

Obr. 2. Du pontv rozklad

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento rozklad zobrazuje, co tgobilo zvySeni rentability vlastniho kapitaliehiem
sledovanych let. Rozklad'gdstavuje vazby mezi jednotlivymi ukazateli, kdeER€0ji na
vrcholu celého pyramidového rozkladu, jako hlavRkazatel vykonnosti. V roce 2008

N 1

dosahuje ukazatel ROE nejvysSich hodnot. V nadledhj letech zriné poklesl. Rist
v roce 2008 byl zafinén zvySenim rentability trzeb. Na zvySeni ma take réntabilita
celkového kapitalu, ktera byla v roce 2008 nejvyB$izitivre také na rentabilitu vlastniho
kapitalu misobi zvySovani zadluZzenosti, tomuto jevui& pozitivni misobeni finatni
paky, ktera v roce 2008 nabyvala hodno¥tsizjak 1. V tomto fipact se firma nize dale
zadluzovat. V letech 2009- 2010 jiagobi finakni paka negativh V rozkladu vznikaji
mensSi nerovnosti v oblasti obratu dlouhodobého tkajea olEznych aktiv. Tato

nesrovnalost je Zsobenaasovym rozliSenim.
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5 SHRNUTI A DOPORUCENI

Na zaklad financni analyzy lze soudit, Ze se spiest se nevyvijelaifis prizniveé. Bylo
to z velkécasti zgisobeno hospodskou krizi. A také vlivem vzajemného financovani ve
skupire COLORLAK.

Nejvice prosperujici rok pro spélost, ze vSech sledovanych let, je rok 2008. V tomt
roce spolénost dosahovala nejvysSich vyhosoblasti trzeb. Jeji rentabilita byla tedy ze

vSech tech let nejlepsSi. Rok 2008 byl pr@spy i z hlediska likvidity.

Hlavnim ukazatelemiphodnoceni situace spdleosti je zisk. Toho spateost dosahla ve
vSech sledovanych letech. OvSem bylawaolisavy. Nejtiie je na tom rok 2009, kdy na
spole&nost nejvice dopadlyigledky celosvtové hospod&keé krize. V tomto roce se zisk
pohybuje ve vySi 4 mil. K Nejlépe se vyvijel rok 2008, kdy se zisk pohybkgem
hodnoty 13 mil. K.

Spole&nost je financovana vice jak z 50 % z vlastniclogdrcoz je pro firmu fiznivé. Ve

vSech letech tvid zavazky spoknosti vice jak 80 % vlastniho kapitalu.

Aktiva i pasiva maji ve sledovanych letech kolisiagharakter. Velkou polozkou aktiv
tvoii dlouhodoby majetek, zderqvazri majetek finagni, ktery byl ovlivien poloZkou
podily v ovladanych &izenych osobach. iezitou ¢ast aktiv tvéi také oldzna aktiva,
ktera tvdi kolem 40 % celkovych aktiv. Zde jsou neéelit¢jSi polozkou kratkodobée
zavazky, které tvid vétSinu olgznych aktiv. Nej¥tSi podil na pasivech ma vlastni kapital,
ktery presahuje hodnotu 50 % celkovych pasiv za vSechimgky. Béhem €chto let rostl
vysledek hospodani minulych let. Dlezitd jsou také cizi zdroje, které #omenSi
polovinu celkovych pasiv. Nejvyragjsi polozka cizich zdrgj jsou bankovni Gy

a vypomaoci.
Navrhy na zlepSeni:

» spole&nost by néla na stra#é aktiv snizit objem febyte&nych zasob, aby nevazaly
velké mnozstvi finagnich prostedka,

= dale by také na straraktiv meli snizit objem pohledavek,

* mélo by také dojit ke zkraceni doby navratu pohle#tave

* na strad pasiv by mdlo dojit ke snizeni objemu cizich zdipjzejména
kratkodobych zavazka kratkodobych Gri,

= mohli by se také pokusitast kratkodobych Wi zmenit na Uvry dlouhodobé,
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méli by se mén podilet na imém financovani provoznich peb dcéinych
spole&nosti,

pomoci nize hledani novych odbateli mimo skupinu COLORLAK, zejména
zékaznik mimo Ceskou republiku (aktuédne spolénost Uspsna @i pronikani na

trh Béloruska, kde jiz dodava vyrobky za 50 mik kKo¢ng).
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ZAVER
Smyslem této prace bylo posoudit fidan situaci spolénosti COLORLAK, a. s.

a navrhnout ji jista op&ni, ktera by zlepsila jeji aktualni stav.
Prace byla rodenéna nacést teoretickou dast praktickou.

Teoretickacast obsahovala informace tykajici se fié@nanalyzy a jeji podstaty, které

jsem pal¢erpala pro zpracovani praktickasti.

V praktickécéasti jsem se nejprve z&hila na strény popis spolénosti COLORLAK, a. s.
DulezitejSi ¢ast byla vSak tv@na propéty absolutnich, posrovych a souhrnnych
ukazated, které ngly za cil zjistit, jak spolénost hospodav letech 2008-2010.

Pfi hodnoceni analyzy spaieosti COLORLAK, a. s. jsme se setkali s nestandardn
situaci. Akcion& spolenosti wdoms kumuluji nerozdleni zisk a i jeho progtdnictvi
buduji na trhuCeské a Slovenské republiky velkoobchodni i malootal sf, kde
prodavaji své vlastni vyrobky, ale i vyrobky jinyclodavatal. Potebu zasob uéthto
dcainych spolénosti pokryvaji zvySenymi kratkodobymi pohledavkamiatéské
spole&nosti a také vysSim vlastnim kapitalem i vySSimnkmevnimi Uvry nez by pro
vlastni provoz spotmosti bylo poteba. To samdejm¢ znemoiuje presré vyhodnotit
skute&nou finarkni situaci hodnocené spotsti. Mé hodnoceni proto vychazelo
z ukazatal, které mi byly pedloZeny. Nera jsem moznost proveést analyzu celé skupiny,
ktera by pravépodobr prinesla jiné zasry nez ty, které zde uvadim. To mohu pafipo
jednou informaci. Trzby hodnocené sgolesti se pohybuji na arovni 420-480 milé.K
Konsolidované trzby celé skupiny COLORLAK byly vdejgém obdobi v rozpi
930-1 050 mil. K.

V zawru, po vypracovani praktickéasti, jsem se pokusila navrhnout sgalesti jista
opateni, ktera by mohla vést k lepSi hospe#ié situaci. Doufam, Zze mé navrhy budou
pro spolénost Finosem.
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Cisty zisk

Vlastni kapital
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Trzby
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Obszny majetek

Dlouhodoby majetek
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PRILOHA P |: ROZVAHA

ROZVAHA - AKTIVA 2008 2009 2010

skute&nost| skute&nost| skute&nost

AKTIVA CELKEM 001| 637 225| 600 622| 615 865

Pohledavky za upsany zakladni kapital 002

Dlouhodoby majetek 003 | 363 178| 366 946/ 371 562

Dlouhodoby nehmotny majetek 004| 41878 45206 43916

Ziizovaci vydaje 005

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006

Software 007 385 10673 9323

Ocenitelna prava 008| 34268 34268 34268

Goodwill 009

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010

Nedokoreny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 7 225 265 325

Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek | 012

Dlouhodoby hmotny majetek 013| 146 051| 135 043| 135 263

Pozemky 014 9925 9925 9925

Stavby 015| 103 928| 98 737 96 352

Samostatné movité&ei a soubory movitychdei | 016| 28 503| 20539 18 587

Pestitelské celky trvalych porast 017

Dosgla zvirata a jejich skupiny 018

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 123 249 249

Nedokoreny dlouhodoby hmotny majetek 020 3572 5593 10150

Poskytnuté zalohy na dl. hmotny majetek 021

Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku 022

Dlouhodoby finatini majetek 023| 175 249| 186 697| 192 383

Podily v ovladanych &zenych osobach 024 | 175 249| 186 697| 183 612

Podily v &etnich jednotkach pod podstatnym 025

vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026

Pajcky a Gwry - ovladajici aidici osoba, 027

podstatny vliv

Jiny dlouhodoby finaini majetek 028

Padizovany dlouhodoby finami majetek 029 0 0 8771

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fidan

majetek 030

Ob&Zna aktiva 031| 272 907| 232 376| 242 991

Zasobhy 032| 70542 64277 69226

Materidl 033| 33396| 25465 35515

Nedokorena vyroba a polotovary 034 3753 3304 3587

Vyrobky 035| 31185 32675 27698

Mlada a ostatni zidta a jejich skupiny 036

Zbozi 037 2208 2833 2426

Poskytnuté zalohy na zasoby 038




Dlouhodobé pohledavky 039 0| 22150 22000
Pohledavky z obchodnich vztah 040

Pohledavky - ovladajiciidici osoba 041 16 200 16 200
Pohledavky - podstatny vliv 042

Pohledavky za spalaiky, ¢leny druzstva

a za dastniky sdruzeni 043

Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044

Dohadné &ty aktivni 045

Jiné pohledavky 046 5950 5800
OdloZené digova pohledavka 047

Kratkodobé pohledavky 048] 198 671| 132 074| 141 011
Pohledavky z obchodnich vztah 049| 63778 44756 74420
Pohledavky - ovladajiciidici osoba 050

Pohledavky - podstatny vliv - skupina 051| 131 096| 83586 | 64 150
Pohledavky za spalaiky, ¢leny druzstva 052

a za dastniky sdruzeni

Sociélni zabezgeni a zdravotni poji&hi 053

Stat - daové pohledavky 054 2239 1189 998
Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 894| 1864/ 1002
Dohadné &ty aktivni 056 305 347 107
Jiné pohledavky 057 359 332 334
Kratkodoby finadni majetek 058 3694| 13875/ 10754
Penize 059 1187 649 388
Uéty v bankach 060 2507 13226| 10366
Kratkodobé cenné papiry a podily 061

Padizovany kratkodoby finatmi majetek 062

Casové rozligeni 063| 1140/ 1300 1312
Naklady gistich obdobi 064 1140 1300 1312
Komplexni naklady fistich obdobi 065

Prijmy priStich obdobi 066

ROZVAHA - PASIVA 2008 2009 2010
skute&nost | skute&nost | skute&nost

PASIVA CELKEM 067| 637 225 | 600 622| 615 865
Vlastni kapitél 068| 325187 | 328 336| 331 935
Zakladni kapitél 069| 178544 | 178544| 178 544
Zakladni kapitél 070| 178544 | 178544| 178 544
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 071

Zmeny zakladniho kapitalu 072

Kapitalové fondy 073 5799 4933 1 856
Emisni azio 074

Ostatni kapitalové fondy 075 5799 4933 1 856




Ocaiovaci rozdily z peceréni majetku a zavazk

076

Ocaiovaci rozdily z peceréni pii premsnach

¥ ; 077
spol&nosti
Rozdily z pemén spol€nosti 078
Rezervn,l fondy, ns&l_itelny fond 079! 13024| 13692 13897
a ostatni fondy ze zisku
Z&konny rezervni fond / Nélitelny fond 080| 13024| 13692 13897
Statutarni a ostatni fondy 081
Vysledek hospodani minulych let 082| 114482 | 127 152| 130 962
Nerozdleny zisk minulych let 083| 114482 | 127 152| 130 962
Neuhrazena ztrata minulych let 084
Vysledek hospodani EZného detniho obdobi | 085| 13 338 4015| 6676
Cizi zdroje 086| 311566 | 271 734| 283 288
Rezervy 087 0 0 0
Rezervy podle zvlastnich pravnictegpisi 088
Rezerva naithody a podobné zavazky 089
Rezerva na daz prijmi 090
Ostatni rezervy 091
Dlouhodobé zavazky 092 226 233 650
Z&vazky z obchodnich vztah 093
Zavazky - ovladajici &dici osoba 094
Z&vazky - podstatny vliv 095
Z&vazky ke spolmikim, ¢lenim druZstva a k
Gcastnikim sdruzeni 096
Dlouhodobé pjaté zalohy 097
Vydané dluhopisy 098
Dlouhodobé srinky k uhrad 099
Dohadné &ty pasivni 100
Jiné zavazky 101
OdloZeny daovy zavazek 102 226 233 650
Kratkodobé zavazky 103| 108582 | 80 145| 98 063
Zavazky z obchodnich vztah 104, 66898| 45368 58059
Zavazky - ovladajici &dici osoba 105 11 11 11
Z&vazky - podstatny vliv 106/ 11389 | 3670 | 4650
Z&vazky ke spolmikam, ¢lenam druZstva 107
a k &astnikim sdruzeni
Zavazky k zarmsstnaném 108 21027 | 19626| 19695
Zavazky ze socw}!nlf]o zabezpai 109 5 250 1944 2 445
a zdravotniho pojisni
Stat - déové zavazky a dotace 110 666 2 345 2121
Kratkodobé gjaté zalohy 111 2 651 2679 2344
Vydané dluhopisy 112
Dohadné &ty pasivni 113 624 1862 5779
Jiné zavazky 114 3 066 2640 2959




Bankovni U¥¢ry a vypomoci 115| 202 758 | 191 356| 184 575
Bankovni U¥¢ry dlouhodobé 116 54768 | 44202 39175
Kratkodobé bankovni @vy 117| 115781 | 116 126| 113 804
Kratkodobé finadni vypomoci 118, 32209 | 31028 31596
Casové rozliseni 119 472 552 642
Vydaje istich obdobi 120 447 507 617
Vynosy istich obdobi 121 25 45 25




PRILOHA Il: VYKAZ ZISK U A ZTRAT

. . 2008 2009 2010
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

skute&nost| skut&nost| skutenost

Trzby celkem 483 883| 416 877| 457 974
v tom do skupiny

Trzby za prodej zboZi 01| 30059 30480 17887
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02| 26559 26631 15956
Obchodni marze 03| 3500] 3849 1931
Vykony 04| 460 710| 388 875| 436 994
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 05| 453 824| 386 397| 440 087
Zmeéna stavu zasob vlastéinnosti 06 5824/ 1387 -4401
Aktivace 07| 1062 1091 1308
Vykonova spadtba 08| 349 701| 283 002| 328 079
Spoteba materialu a energie 09| 290 179| 233 883| 280 607
Sluzby 10| 59522 49119 47472
Pridana hodnota 11| 114 509 109 722| 110 846
Osobni naklady 12| 83887 75373 80683
Mzdové naklady 13| 59824 53854/ 56676
Odneny ¢lenim organ spol€&nosti a druzstva 14 717 750 750
Néaklady na socialni zabezfsni a zdravotni pojidhi | 15| 22 157| 19 589 21 477
Socialni naklady 16 1189 1180} 1780
Dare a poplatky 17 845 690 990
Odpisy dI. nehmotného a hmotného majetku 18| 12687 11266| 11643
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a material 19| 15 244| 14 835 9 956
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 7619 8397 396
Trzby z prodeje materialu 21 7625 6438 9560
Zustatkova cena prodaného dl. majetku a materig) 22| 11 123 15910 9 703
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majeth 23 3493 8477 1
Prodany material 24 7630 7433 9702
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provoz
oblasti a komplexnich n%k|ﬁqb);l'§tl'gh obdobiIO 25| 61640 -10141 -4 680
Ostatni provozni vynosy 26 6396 6541 15179
Ostatni provozni naklady 27| 66279 22764, 18 678
Prevod provoznich vynas 28
Prevod provoznich nakladd 29
Provozni vysledek hospaoigeni 30| 22968 15236 18964
Trzby z prodeje cennych papia podit 31
Prodané cenné papiry a podily 32
Vynosy z dlouhodobého finaniho majetku 33 0 0 0
Vynosy z podil v ovladanych d@izenych osobach |34
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych pagpir 35
podili
Vynosy z ostatniho dlouhodobého figafho 36




majetku

Vynosy z kratkodobého fingniho majetku 37

Naklady z finatiniho majetku 38 6 230

Vynosy z pecerini cennych papira derivat 39

Néklady z pecerni cennych papira derivah 40

Zména} stavu rezerv a opravnych polozek ve fiman a1 -6 230

oblasti

Vynosoveé uroky 42 402| 1344 1109
Nakladové uroky 43| 11197] 9737 8265
Ostatni finatni vynosy 44 6696 4531 9131
Ostatni finatni naklady 45 5499 5652 11513
Prevod finagnich vynos 46

Prevod finagnich néklad 47

Finartni vysledek hospodeni 48| -9598 -9514| -9538
Dan z prijma za BZnoucinnost 49 32| 1707, 2750
- splatna 50 1699 2334
- odloZzena 51 32 8 416
Vysledek hospodani za BZnoucinnosti 52| 13338 4015 6676
Mimoradné vynosy 53

Mimotadné néklady 54

Dan z pijma z mimaadnécinnosti 55 0 0 0
- splatna 56

- odlozena 57

Mimotadny vysledek hospotini 58 0 0 0
Prevod podilu na vysledku hospddai spolénikim | 59

Vysledek hospodani za detni obdobi 60| 13338/ 4015 6676
Vysledek hospodani red zdagnim 61| 13370 5722 9426




PRILOHA Ill: HORIZONTALNI ANALYZA AKTIV

AKTIVA ?009/2008 ?010/2009
zmeéna % zmeéna %

AKTIVA CELKEM 001| -36 603 -5,74| 15 243 2,54
Dlouhodoby majetek 003, 3768 1,04 4616 1,26
Dlouhodoby nehmotny majetek 004, 3328 795 -1290| -2,85
Software 007 10288/2 672,21 -1350| -12,65
Nedokoreny dl. nehmotny majetek 011-6 960 -96,33 60 22,64
Dlouhodoby hmotny majetek 013|-11 008 -7,54 220 0,16
Stavby 01% -5191 -4,99] -2 385 -2,42
Samostatneé movitewi a soubory 016| -7964 -27.94 -1952 -9,50
movitych \&ci
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 126| 102,44 0 0,00
Nedokoreny dl. hmotny majetek 020 2021 56,58 4 557 81,48
Dlouhodoby finatni majetek 023| 11 448 6,53 5686 3,05
Podlly v ovladanych &#zenych 024! 11 448 653 -3085 1,65
osobach
Padizovany dl. finakni majetek 029 0 0,000 8771 0,00
OkeZna aktiva 031|-40531] -14,85 10615 4,57
Zasoby 032| -6 265 -8,88/ 4949 7,70
Materidl 033 -7931 -23,75/ 10050 39,47
Nedokorena vyroba a polotovary 034 -449| -11,96 283 8,57
Vyrobky 035 1490 4,78 -4977| -15,23
Zbozi 037 625 28,31 -407| -14,37
Dlouhodobé pohledavky 039| 22 150 0,00 -150, -0,68
Pohledavky - ovladajiciidici osoba | 041 16 200 0,00 0 0,00
Jiné pohledavky 046 5 950 0,00 -150 -2,52
Kratkodobé pohledavky 048| -66 597| -33,52| 8937 6,77
Pohledavky z obchodnich vztah 049|-19 022 -29,83] 29 664| 66,28
Pohledavky - podstatny vliv - skupina Q547 510/ -36,24| -19 436| -23,25
Stat - daové pohledavky 054 -1 050 -46,90 -191| -16,06
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0b5 970 108,50 -862| -46,24
Dohadné &ty aktivni 056 42 13,77 -240| -69,16
Jiné pohledavky oy7  -27 -7,52 2 0,60
Kratkodoby finagni majetek 058 10181 275,61 -3121| -22,49
Penize 059 -538| -45,32 -261| -40,22
Uéty v bankéch 060 10 719| 472,56 0| -21,62
Casové rozligeni 063 160, 14,04 12 0,92
Naklady gistich obdobi 064 160 14,04 12 0,92




PRILOHA IV: HORIZONTALNI ANALYZA PASIV

PASIVA 2009/2008 ?010/2009
zmena % zZmena %

PASIVA CELKEM 067| -36 603 -5,74 | 15243 2,54
Vlastni kapital ed) 3 149 0,97 3599 1,10
Zakladni kapital 069 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy 073 -866 -1493 | -3077 | -62,38
Ostatni kapitalové fondy 075 -866 -14,93 -3 077 -62,38
Rezeryni fondy, ng&ﬂtelny fond a 079 668 513 205 1,50
ostatni fondy ze zisku
Z&konny rezervni fond 080 668 5,13 205 1,50
Vysledek hospodani minulych let| 082| 12 670 11,07 3810 3,00
Nerozdleny zisk minulych let 083 12670 11,07 3 81( 3,00
Vysledek hospodani Ezneho | 5501 9353 | g9g0| 2661 | 6628
Ucetniho obdobi
Cizi zdroje 086| -39 832 -12,78 | 11554 4,25
Dlouhodobé zavazky 092 7 3,10 417 | 178,97
OdloZeny daovy zavazek 102 7 3,10 417 178,97
Kratkodobé zavazky 103| -28 437 -26,19 | 17918 22,36
Z&vazky z obchodnich vztah 104| -21530 -32,18| 12 691 27,97
Zavazky - podstatny vliv 106 -7 719 -67,78 980 26,70
Zavazky k zarmstnaném 108| -1401 -6,66 69 0,35
Zavazky ze soc. zabezpa 109| -306| -1360 501  257F
a zdravotniho pojisni
Stat - déové zavazky a dotace 110 1679 252,10 -224 -9,56
Kratkodobé fjaté zalohy 111 28 1,06 -335 -12,50
Dohadné &ty pasivni 113 1238 198,40 3917 210,37
Jiné zavazky 114 -426 -13,89 319 12,08
Bankovni G¥¢ry a vypomoci 115 -11 402 -5,62 | -6781 -3,54
Bankovni G¢ry dlouhodobé 116 -10 566 -19,29 -5 027 -11,3f
Kratkodobé bankovni @y 117 345 0,30 -2 3272 -2,00
Kratkodobé finadni vypomoci 11§ -1181 -3,67 568 1,83
Casové rozliseni 119 80 16,95 90 | 16,30
Vydaje @istich obdobi 120 60 13,42 110 21,70
Vynosy istich obdobi 121 20 80,00 -20 -44.44




PRILOHA V: HORIZONALNI ANALYZA VYKAZU ZISK U A ZTRAT
VYKAZ ZISKU A ZTRATY ?009/ 2008 ?010/2009
zmena % zmena %
Trzby celkem -67 006 -13,8% 41 097 9,86
v tom do skupiny
Trzby za prodej zbozi 01 421 1,40/ -12593| -41,32
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 72 0,27 -10 675 -40,08
Obchodni marze 03 349 9,97 -1918| -49,83
Vykony 04| -71835| -15,59] 48 119 12,37
Tribx za prodej vlastnich vyrobk 05| -67 427 114.86 53 690 13,90
a sluzeb
Zmeéna stavu zasob vlastéinnosti 06 -4 437 -76,18 -5788| -417,30
Aktivace 07| 29 2,73 217 19,89
Vykonova spatba 08| -66 699| -19,07] 45077| 15,93
Spoteba materialu a energie D956 296 -19,40 46 724 19,89
Sluzby 10 -10403| -17,48 -1647 -3,35
Pridan& hodnota 11| -4787 -4,18 1124 1,02
Osobni naklady 12| -8514| -10,15/ 5310 7,04
Mzdové naklady 18 -5970 -9,98 2822 5,24
Odrrépy ¢lenim orgari spol€nosti 14 33 4.60 0 0.0d
a druzstva
Naklady na soc. zabezii 15| -2568| -11,59 1888 9,64
a zdravotni pojigni
Socialni naklady 16 -9 -0,76 600 50,85
Dare a poplatky 17 -155 -18,34 300 43,48
Odpisy dl. nehmotného a hmotného 18| -1421 11,20 377 3.3
majetku
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu -409 -2,68| -4879| -32,89
Trzby z prodeje dl. majetku 20 778 10,21 -8001| -95,28§
Trzby z prodeje materialu 21-1187 -15,57 3122 48,49
Zistatkova cena prodaneho dl. majetki,, | 4 505 43,04 -6207| -39.01
a materialu
Zustatkova cena prodaného dl. majetky 234 984 142,69 -8476| -99,99
Prodany material 24 -197 -2,58 2269 30,53
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek
v provozni oblasti a komplexnich 25| 51499 -83,55 5461| -53,85
nakladi pristich obdobi
Ostatni provozni vynosy 26 145 2,271 8638 132,06
Ostatni provozni néklady 27-43 515 -65,65 -4086| -17,95
Provozni vysledek hospaoani 30 -7732| -33,66] 3728| 24,47
Naklady z finatiniho majetku 38 6230 0,00 -6230| -100,00
Zmé_na §ta}vu rezerv a opravnych poloiezlftl -6 230 000 6230 -100,00
ve finartni oblasti
Vynosové uroky 42 942| 234,33 -235| -17,49




Nakladové uroky 43 -1460| -13,04 -1472| -15,12
Ostatni finatini vynosy 44 -2 165 -32,33 4600| 101,52
Ostatni finatini naklady 45 153 2,74 5861| 103,70
Finartni vysledek hospodeni 48 84 -0,88 -24 0,25
Dan z prijmi za EZnoucinnost 49 1675/5234,3§ 1043 61,10
- splatna 50 1699 0,00 635 37,37
- odloZzena 51 -24 -75,00 408 | 5100,00
Vysledek hospodani za bznouc¢innost |52| -9323| -69,90 2661 66,28
Vysledek hospodani za detni obdobi 6] -9323| -69,90, 2661| 66,28
Vysledek hospodani gred zdasnim 62| -7648| -57,200 3704| 64,73




PRILOHA VI: VERTIKALNI ANALYZA AKTIV

AKTIVA 2008 2009 2010

AKTIVA CELKEM 001| 100,00 | 100,00 | 100,00

Dlouhodoby majetek 003 56,99 61,09 60,33

Dlouhodoby nehmotny majetek 004 6,57 7,53 7,13
Software 007 0,06 1,78 1,51
Ocenitelna prava 008 5,38 5,71 5,56
Nedokoreny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 1,13 0,04 0,05
Dlouhodoby hmotny majetek 013 22,92 22,48 21,96

Pozemky 014 1,56 1,65 1,61
Stavby 015 16,31 16,44 15,64
Samostatné movit&ei a soubory movitychdci | 016 4,47 3,42 3,02
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0,02 0,04 0,04
Nedokoreny dlouhodoby hmotny majetek 020 0,56 0,93 1,65
Dlouhodoby finatini majetek 023 27,50 31,08 31,24

Podily v ovladanych &zenych osobach 024| 27,50 31,08 29,81
Pdizovany dlouhodoby finatmi majetek 029 0,00 0,00 1,42
ObsZn4 aktiva 031, 42,83 38,69 39,46

Zasoby 032| 11,07 10,70 11,24

Material 033 5,24 4,24 5,77
Nedokorena vyroba a polotovary 034 0,59 0,55 0,58
Vyrobky 035 4,89 5,44 4,50
Zbozi 037 0,35 0,47 0,39
Dlouhodobé pohledavky 039 0,00 3,69 3,57

Pohledavky - ovladajiciiadici osoba 041 0,00 2,70 2,63
Jiné pohledavky 046 0,00 0,99 0,94
Kratkodobé pohledavky 048| 31,18 21,99 22,90

Pohledavky z obchodnich vztah 049 10,01 7,45 12,08
Pohledavky - podstatny vliv - skupina 051 20,57 13,92 10,42
Stat - daové pohledavky 054 0,35 0,20 0,16
Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0,14 0,31 0,16
Dohadné &ty aktivni 056 0,05 0,06 0,02
Jiné pohledavky 057 0,06 0,06 0,05
Kratkodoby finagni majetek 058 0,58 2,31 1,75

Penize 059 0,19 0,11 0,06
Uéty v bankach 060 0,39 2,20 1,68
Casové rozliseni 063 0,18 0,22 0,21

Néaklady gistich obdobi 064 0,18 0,22 0,21




PRILOHA VII: VERTIKALNI ANALYZA PASIV

PASIVA 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 067| 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastni kapitél 068| 51,03 54,67 53,90
Zakladni kapitél 069| 28,02 29,73 28,99
Z&kladni kapital 070 28,02 29,73 28,99
Kapitalové fondy 073 0,91 0,82 0,30
Ostatni kapitalové fondy 075 0,91 0,82 0,30
Rezervn,l fondy, néd_itelny fond 079 204 228 2.26
a ostatni fondy ze zisku
Z&konny rezervni fond / Nélitelny fond 080 2,04 2,28 2,26
Vysledek hospodani minulych let 082 17,97 21,17 21,26
Nerozdleny zisk minulych let 083 17,97 21,17 21,26
Vysledek hospodani EZneho detniho obdob| 085 2,09 0,67 1,08
Cizi zdroje 086| 48,89 45,24 46,00
Dlouhodobé zavazky 092 0,04 0,04 0,11
OdloZeny daovy zavazek 102 0,04 0,04 0,11
Kratkodobé zavazky 103| 17,04 13,34 15,92
Zavazky z obchodnich vztah 104, 10,50 7,55 9,43
Z&vazky - podstatny vliv 106 1,79 0,61 0,76
Zavazky k zarmstnaném 108 3,30 3,27 3,20
Zavazky,ze SO(.I'Ia|n'IhO zabezZpai a 109 0.35 0.32 0.40
zdravotniho pojighi
Stat - déove zavazky a dotace 110 0,10 0,39 0,34
Kratkodobé pjaté zalohy 111 0,42 0,45 0,38
Dohadné &ty pasivni 113 0,10 0,31 0,94
Jiné zavazky 114 0,48 0,44 0,48
Bankovni G¥¢ry a vypomoci 115, 31,82 31,86 29,97
Bankovni G¥¢ry dlouhodobé 116 8,59 7,36 6,36
Kratkodobé bankovni @vy 117 18,17 19,33 18,48
Kratkodobé finadni vypomoci 118 5,05 5,17 5,13
Casové rozlideni 119 0,07 0,09 0,10
Vydaje @istich obdobi 120 0,07 0,08 0,10




PRILOHA VIII: VERTIKALNI ANALYZA VYKAZU ZISK UAZTRAT

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2008 | 2009 | 2010
Trzby celkem
v tom do skupiny
Trzby za prodej zbozi 01 5,79 6,82 3,65
Obchodni marze 03 0,67 0,86 0,39
Vykony 04| 88,68| 87,07 89,14
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 05| 87,36| 86,52 89,77
Zmeéna stavu zasob vlastéinnosti 06 1,12 0,31 -0,90
Aktivace 07 0,20 0,24 0,27
Pridana hodnota 11| 22,04| 24,57 22,61
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a material 19 2,93 3,32 2,03
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1,47 1,88 0,08
Trzby z prodeje materialu 21 1,47 1,44 1,95
Ostatni provozni vynosy 27 1,23 1,46 3,10
Provozni vysledek hospaani 30 4,42 3,41| 3,87
Vynosové uroky 42 0,08 0,30 0,23
Ostatni finatini vynosy 44 1,29 1,01 1,86
Finartni vysledek hospodeani 48| -1,85| -2,13| -1,95
Vysledek hospodani za kZnoucinnost 52 2,57 0,90, 1,36
Vysledek hospodani za detni obdobi 60 2,57 0,90 1,36
Provozni vynosy 98,63| 98,68 97,91
Finartni vynosy 1,37 1,32 2,09
Vynosy celkem 100,00 | 100,00( 100,00
2008 | 2009 | 2010
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 5,25 6,04/ 3,32
Vykonova spdeba 04| 69,09| 64,19/ 68,23
Spoteba materialu a energie 09| 57,33 53,05/ 58,36
Sluzby 10| 11,76| 11,14 9,87
Osobni naklady 12| 16,57| 17,10| 16,78
Mzdové naklady 13| 11,82| 12,22| 11,79
Odneny ¢lenam orgari spole&nosti a druzstva 14 0,14 0,17 0,16
Néaklady na socialni zabezfsmni a zdravotni pojishi | 15 4,38 4,44\ 4,47
Socialni naklady 16 0,23 0,27 0,37
Dare a poplatky 17 0,17 0,16 0,21
Odpisy dl. nehmotného a hmotného majetku 18 2,51 2,56 242
Zustatkova cena prodaného mllajetku a materialu | 22 2,20 3,61 2,02
Zustatkova cena prodaného dl. majetku 23 0,69 1,920 0,00
Prodany material 24 1,51 1,69, 2,02
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provoz
oblasti a komplexnich naklagistich obdobi 25| -12,18] -2,30) -0,97




Ostatni provozni naklady 27| 13,10 516| 3,88
Naklady z finatniho majetku 38 0,00 1,41 0,00
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek

ve finaréni oblasti PrEvIvER P 4Ll 000 -141 0,00
Nakladové aroky 43 2,21 2,21 1,72
Ostatni finatini naklady 45 1,09 1,28/ 2,39
Dan z piijma za @Znoucinnost 52 0,01 0,39 0,57
- splatna 53 0,00 0,39 0,49
- odloZzena 54 0,01 0,00/ 0,09
Provozni naklady 96,70 96,51| 95,89
Finartni naklady 3,30 3,49 4,11
Celkové néklady 100,00 100,00 100,00




PRILOHA IX: ORGANIZA CNi STRUKTURA COLORLAK, A.
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