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Dizerta(n6 prdca je zamerand na aktuillnu problematiku uplatnenia zero-cost opcii vo
financnom riadenf firmy.

Hlavnym ciefom dtzertadnej pr6ce (uvedeny na s. 70) je objasnit' principy a fungovanie
zero-cost opcii, moZnosti ich vytv6rania a praktickri aplik6ciu. Tento ciel' je konkretizovany
v troch vedfaj5ich ciefoch. Vo vzt'ahu k tomuto bodu m6m pripomienku v tom zmysle, Le
podobne ako aj v inych dastiach prlceje badat', 2etext obsahuje istd nepresnosti apre vySSiu
kvalitu textu by bolo vhodnd jemne vyladit' niektord dasti pr6ce. Napr. vymedzenie ciefa na s.
70, v abstrakte na s. 4 av zdvere na s. 174 obsahuje istd protiredenia. Ztoho vypllfva aj ist6
nevyhranenost' pristupu k spracovaniu prhce, pretoLe autorka sa dasto pohybuje medzi
zaistenim cash-flow a ziskovost'ou. I napriek drobnym nepresnostiam povaZujem stanoveny
ciel drzefiadnej priice za splnenlf.

Kapitola 1 pod niavom Siliasny stav rieienej problematilqt systematicky prezentuje
najvyznamnej5ie teoretick6 poznatky z oblasti riadenia devizovdho rizika, predstavuje
jednotliv6 typy opcii, opdn6 strat6gie a ich dopady na ridtovnictvo firmy. Kapitola je
spracovan6 na vefmi dobrej rirovni.

Pripomienky v tejto dasti pr6ce:
o kapitola 1.1. v niektorych dastiach p6sobi priliS popisne,
o v texte sri ist6 nepresnosti, napr. Obr. 1.1 je nevhodne spracovany ataktieL

nejednoznadne oznadeny, podobne aj text, ktor;fm autorka komentuje ridaje je do istej
miery nepresny.

V dasti Postup a met6dy spracovania autorka prezentuje postup pri vypracovanf
dizertadnej pr6ce apoulite met6dy. T6to dast' priice je spracovand na primeranej rirovni.
Myslim si v5ak, Ze vysvetl'ovat'v texte pr6ce, do je to vedeck6 met6da je zbyodn6.

V dasti Hlavnd vysledlE prdce autorka analyzuje zaistenie pohfad6vky pomocou
zitkladnych typov opcii, pomocou vybranlfch opdn;fch stratdgii a pomocou zero-cost opcie
typu collar. Sridast'ou tejto kapitoly je aj hodnotenie ponuky deskych b6nk v oblasti
bezn6kladovych opdnych Struktrir.
V dasti 4.1 autorka prezentuje vysledky modelovdho prikladu firmy pri zaisteni trZieb
prostrednictvom 4 zakladnych typov opcii. Spdsob spracovania tejto dasti pr6ce povalujem za
osobitne vydarenlf.
Hlavn6 dast' pr6ce je venovand analyze zaistenia pohfad6vky pomocou zero-cost opcie typu
collar. V tejto dasti pr6ce autorka detailne analyzuje historickd d6ta vo vz(ahu k budricemu
zaisteniu kurzu prostrednictvom sofistikovanych matematicko-Statistick;fch met6d, ktor6 vSak
smerujri k vopred znftmemu zhveru, Le ,,pre podnik nemtZe bylit chov6ni kurzu mdny
v minulosti jednoznadnym vodftkem pro stanovenf jejich piedpokladu o chovdni kurzu
v budoucnosti." Podobnl zdvery mdZeme objavit' vo viacerych dastiach pr6ce.
V dasti 4.3.6 prdce autorka prehfadnou formou predklad6 zhrnutie uskutodnenych analyz
v oblasti vyuLivania opdnej stratdgie typu collar.



Odporridania azfwery v dasti 4.6 hodnotim pozitivne, i ked sri zmesou trivi6lnych
a odbornych pristupov k ich tvorbe. Niektord kon5tatovania sri vo vztahu k zameraniu pr6ce
jemne prekvapujrice (nadvazne na toto kon5tatovanie som poloZil otrizku d. 3).

Y zixere(nej dasti prdce autorka formule jasn6 odpovede na stanoven6 vedeckd otdztqt. Pri
hodnoteni definicie a hodnotenia vedecklich ot6zok m6m ist6 qfhrady k formuliicii prvej
otfuky, ktor6 sa mi javi z ist6ho uhla pohfadu ako triviiilna a do istej miery samorideln6.

Prfnosy dizertainej prdce sf pomerne vhodne definovand a m6Zeme ich v zfsade
akceptovat'. Oceiujem zna(ny prinos pre teoretickd poznanie i prinos pre prax. Autorka
kon5tatuje, Le dizertadnd prfucabola zvel'kej dasti vypracovan6 ako praktickd pom6cka pre
stredn6 podniky. Predpokladilm, Le uvedend kon5tatovanie je len nepresne formulovand.
D6leZitej5im aspektom je skrimat' moZnosti implement6cie tychto poznatkov do podnikovej
praxe (nadvtizujem otdzkou d. 4).

Zdver priice p6sobi mierne rozpalitym dojmom, bolo by ho vhodnd vyladit' vo vzt'ahu
k obsahu prdce, ktorf hodnotim ako vefmi dobqf. Ak by sme napr. v plnom rozsahu
akceptovali poslednli odsek prhce na s. 175, bola by namieste otdzka ako hodnotit'vliisledky
teito dizertadnej pr6ce. Predpoklad6m v5ak, Le sa jednd o drobnri nepresnost'v Styliz6cif.

Formdlna ilprava, jazykova a Stylistick6 rirovei textu zodpovedajri tomuto typu pr6ce.
V pr6ci sri niektor6 form6lne nedostatky. Napr. na s. 78 autorka uvhdza, Ze v prislu5nom grafe
je qfslednli ziskovy profil farebne zvyrazneny a nie je to tak. Na niektoqfch stran6ch jej za
vetou chlibajf bodky. Popis niektorych grafov je nepresny, napr. na s. 87 obr. 4.5. sri pouZitd
tri farby a vysvetlen6 sri len dve. Autorka uvddza v prrlci znadny rozsah pouZitlfch zdrojov,
pridom mnoh6 z nich nie sri v pr6ci citovan6 a niektor6 z nich pOsobia samoridelne.
Y zozname literatfry sri drobn6 form6lne nedostatky pri uvddzani mien autorov.

Publikaind iinnosf Studentky je na minim6lnej poZadovanej rirovni. Pre overenie
predkladanych poznatkov v teoretickej rovine by bolo vhodnd predloZit' kvalitnejSie
publikadn6 vllistupy.

Otdzlqt:
1. Vysvetlite sp6sob vypodtu vynosov v ridtovnictve frrmy na s. 77 .
2. Vysvetlite vyznam posledndho odseku na s. 105.
3. Vysvetlite vyznam zdverov, ktore uv|dzate na s. 1 68, 2 odsek.
4. PresnejSie definujte moZnosti uplatnenia V65ho pristupu vo finandnom riadeni deskych

firiem. Myslite Si, Le YaSa prdca vzhl'adom na sp6sob spracovania mdZe byt'
praktickou pomOckou pre stredn6 podniky v eeskej republike v oblasti riadenia
devfzov6ho rizika?
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