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ABSTRAKT

Ciel'om bakalarskej prace je spracovanie finanénej analyzy podniku iMi Trade, s.r.o.. Teo-
retickd cCast’ sa zaobera teoretickymi poznatkami 0 metddach a postupoch financnej analy-
zy. V praktickej Casti je vypracovana kvalitativna a kvantitativna analyza podniku iMi
Trade s.r.o., ktorej vysledky st porovnané s dvoma konkurenénymi firmami. Podkladmi
pre vypracovanie finanénej analyzy su uctovné vykazy podniku iMi Trade, s.r.o. a porov-
navanych firiem. V zavere prace su konkrétne kroky pre zlepSenie sucasnej financnej situ-

acie podniku.

KTlacové slova: financna analyza, Gctovné vykazy, kvalitativna analyza, kvantitativna ana-

1yza, absolutne ukazovatele, pomerové ukazovatele, sihrnné ukazovatele

ABSTRACT

The aim of the Bachelor thesis is to prepare financial analysis of the company. This analy-
sis supply information about a financial situation of the company iMi Trade, s.r.o. . The
theoretical part is about gaining theoretical knowledge about the methods and techniques
of a financial analysis. The practical part will develop qualitative and quantitative analysis
of the company. Results of quantitative analysis will be confronted with competition and
further discussed. Main source of information for the financial analysis are financial state-
ments of the company iMi Trade, s.r.o. and its competition. The outcome of this work

should be concrete steps to improve the financial situation of the company

Keywords: Financial Analyses, Accounts, Qualitative Analyses, Quantitative Analyses,

Absolute Indicators, Ratios, Aggregates
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UvVOD

V dnesnej dobe t'azko predvidateného vyvoja ekonomiky je udrzanie dlhodobej konku-
rencieschopnosti narocné. Vsetky firmy sa snazia znizovat’ naklady a prichadzat’ s novymi
rieSeniami, ktoré ich zvyhodnia pred ostatnymi podnikmi. Tento suboj vyhravaju organiza-
cie, ktorym sa napriek vykyvom na trhoch dari udrzat’ finan¢nt stabilitu. Na uspesny vyvoj
finan¢nej oblasti podniku ma vyrazny vplyv spravne vyuzivanie finan¢nej analyzy, ktora je

zdrojom uzito¢nych informacii pre vedenie podniku.

Cielom bakalarskej prace je vypracovanie finan¢nej analyzy podniku iMi Trade, s.r.o. v
rokoch 2008 az 2011. Vysledky finan¢nej analyzy su porovnané s dvoma konkurenénymi
firmami, s ktorymi podnik iMi Trade, s.r.o. dlhodobo stperi 0 vediice postavenie na tr-
hu. Sucast'ou prace je navrh odportéani, ktoré povedu k zlepSeniu finanénej situacie pod-

niku.

iIMi Trade, s.r.o. je spolo¢nost’ s dlhoro¢nou tradiciou na slovenskom trhu, ktora sa zaobera

predajom reklamnych predmetov. Dnes je spolo¢nost’ jednym s lidrov na tomto trhu.

Vypracovanim tejto bakaldrskej prace budem usilovat o odhalenie slabych stranok
a nedostatkov spolo¢nosti iMi Trade, s.r.o. . Hlavnym vystupom finan¢nej analyzy budu

konkrétne odporacania na zlepSenie financnej situdcie podniku a jeho stability.

Bakalarska praca je rozdelend do dvoch zakladnych casti, a to na teoretick a prakticka
cast’. Informdcie v teoretickej Casti st Cerpané najmé z odbornej literatury. Jednd sa o za-
kladné postupy a metddy finan¢nej analyzy. Praktickd Cast’ obsahuje popis spolocnosti a
samotnu finan¢nu analyzu, ktord je rozdelena na kvalitativnu a kvantitativnu ¢ast’. Na po-
znatky z kvalitativnej analyzy nadvézuje kvantitativna analyza, ktora tvori gro vypoctov

a informdcii pre vypracovanie finan¢nej analyzy.

Zaver prace obsahuje kIai¢ov Cast’, ktora je praktickym vystupom celej analyzy. Jedna sa

0 navrh opatreni na zlepSenie finan¢nej situdcie podniku iMi Trade, s.r.0.
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1 FINANCNA ANALYZA

1.1 Zmysel finan¢nej analyzy

Finan¢na analyza je nastroj, ktory sluzi na komplexné zhodnotenie finan¢nej situacie pod-
niku. Dnes sa kazdy podnik stretdva s obrovskym mnozstvom premenlivych ekonomic-
kych dat. Finan¢na analyza napomaha k zorientovaniu sa v tychto datach. Z vysledkov
finan¢nej analyzy vieme urCit’ ziskovost, efektivnost’ kapitalovej Struktary, schopnost
podniku splacat’ svoje zavizky a eSte omnoho viac. Dolezité je uvedomit’ si, ze vysledky
finan¢nej analyzy nie st potrebné len na vyhodnotenie finan¢nej minulosti podniku, ale
hlavne pre spravne rozhodnutia do budicnosti. Kazdy dobry manazér musi preto poznat’
finan¢nu situaciu podniku, ktord slizi ako zdroj informacii pre jeho rozhodnutia. (Racko-

va, 2011, s. 9 - 10)

1.2 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Finan¢nu analyzu ako zdroj pre d’alSie rozhodovanie nepouzivaju len samotni manazéri
daného podniku. Okrem nich je finan¢na analyza pouzivana investormi, obchodnymi part-
nermi, Statnymi inStiticiami, zamestnancami, auditormi, konkurentmi, burzovymi maklér-
mi a odbornou verejnostou. Pre kazdy z uvedenych subjektov sa finan¢na analyza spraco-

vava podla toho, aké informdacie dany subjekt potrebuje.

Manazéri neustale vyuzivaju finan¢nu analyzu pre dlhodobé planovanie a kontrolu plnenia
dlhodobych finan¢nych cielov. Informacie z finanénej analyzy im sluzia na stanovenie
optimalnej kapitalovej Struktary a alokaciu vol'nych finanénych prostriedkov. Znalost’ fi-

nanc¢nej situacie podniku je nevyhnutné pre schopnost’ odhadnuat’ jeho finanéné moznosti.

Investori ziskavaju z finan¢nej analyzy dva druhy informacii - investi¢né a kontrolné in-
formaécie. Pri rozhodovani o d’al$ich investiciach je nevyhnutné aby investor poznal riziko,
kapitalové zhodnotenie, dividendova vynosnost’ a likviditu. V pripade, Ze sa uz rozhodne
investovat, je nevyhnutné priebezne hodnotit’ finan¢nt situaciu podniku. Zist'uju sa dopa-

dy manaZérskych rozhodnuti na podnik a dosahovanie ciel'ov a ocakdvani.

Obchodni partneri sa delia na dodavatel'ov a odberatel'ov. Dodavatelia budt hlavne do-
hliadat’ na schopnost’ podniku plnit’ svoje zavazky. Po roku 2008/2009, kedy sa pomerne

velké mnozstvo firiem dostalo do insolventnosti je toto hladisko pozorne sledované.
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Na druhej strane, odberatelia maju tiez zaujem o stabilitu svojich dodavatel'ov. Firmy si

prirodzene hl'adaju perspektivnych dodavatelov, s ktorymi mozu pocitat’ na dlhé obdobie.

Statne institdcie sa zaujimaju o finanénu situaciu podnikov v ich hospodarstve. Podniky
pre nich predstavuju prijmy vo forme dani, a preto je pre prognézovanie prijmov verejného
rozpoctu nutné poznat’ financnu situaciu podnikov na trhu. Tieto poznatky su pre $tat ne-

vyhnutné aj pri sprdvnom stimulovani ekonomického rastu.

Zamestnanci sa zaujimaju o finanénu situaciu podniku z dévodu perspektivy zamestnania.
V stabilnych a rastucich firmach mézu ocakavat’ dlhodobé zamestnanie pripadne aj kariér-

ny rast.

.....

moézu z vykazov tych uspesnejsich ziskat’ cenné informécie o vySke obchodnej marzi alebo

kapitélove;j Struktare.

Odborna verejnost’ je ta skupina uzivatel'ov finan¢nej analyzy, ktora prichadza s novymi

moznostami jej vyuzitia. (Griinwald a Hole¢kova, 1997; Vranova, 2008)

1.3 Zdroje informacii pre finan¢na analyzu

Na spracovanie finan¢nej analyzy st potrebné relevantné data. Ich kvalita ma priamy vplyv

na vysledky finan¢nej analyzy.

Primérnym zdrojom dat pre finan¢nll analyzu st U€tovné vykazy podniku — suvaha, vykaz
ziskov astrat, vykaz cash flow a priloha k G¢tovnej zavierke. Vel'a cennych informacii
modzeme taktiez ziskat’ zo sekundarnych zdrojov dat ako je vyro¢na sprava, spravy vedu-
cich pracovnikov a auditorov, z firemnych Statistik, z oficidlnych ekonomickych Statistik

alebo z komentarov odbornej tlace a nezavislych hodnoteni a prognoz.

V Slovenskej republike sa daju ziskat’ i€tovné vykazy podnikov na okresnom sude, kde st
jednotlivé firmy zapisané. Momentalne sa spusta portal, kde by sa mali zacat’ zverejiiovat’
uctovné zavierky online. Mnoho informécii mézeme ziskat’ z internetovych stranok spo-

lo¢nosti.

Najlepsi pristup k daitam ma interny analytik podniku. Ten sa k nim jednoducho dostane
amoze si ich ukladat’ spolu s komentarmi od manazmentu podniku. V pripade externého
najatého analytika moéze byt prekazkou neznalost’ podniku a jeho prostredia. Na druhej

strane moze mat’ vyhodu nezéavislého pohl'adu. Asi najhorsi pristup k informaciam maja
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externé subjekty, S ktorymi firma priamo nespolupracuje. V tomto pripade sa musi analytik
dostavat’ k datam z externych zdrojov, ktoré su Casto netplné. (Knapkova a Pavelkova,
2010, s. 16)

1.3.1 Sdvaha

Suvaha je zakladny uc¢tovny vykaz podniku. Informuje nas o majetku podniku a o zdro-

joch, z ktorych tento majetok ziskal. Stivaha sa deli na aktiva a pasiva.

AKktiva predstavuju majetok podniku a jeho Strukturu. Deli sa podl'a doby v akej sa maje-
tok spotrebuva, pripadne ako rychlo ho vieme premenit’ na pefiazné prostriedky. Aktiva v

suvahe rozdel'ujeme na:
e Pohladavky za upisany zakladny kapital
e Dlhodoby majetok
e (Obezné¢ aktiva
e Casové rozliSenie

Pasiva predstavuju finan¢nu Struktiru pasiv. Delia sa na tri zédkladné¢ druhy zdrojov,

zZ ktorych je podnik financovany a to:
e Vlastny kapital
e Cudzie zdroje
e Casové rozliSenie
Strana aktiv sa vZdy v sume musi rovnat’ strane pasiv. Jedna sa o bilan¢né pravidlo. (Sed-
lacek, 2007, s. 20 - 25)
1.3.2 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov astrat je idedlny pre hlbSiu analyzu vysledku hospodarenia. Sklada sa
z vynosov z podnikatel'skej ¢innosti a ndkladov vynaloZenych na ziskanie, zabezpeCenie

a udrzanie vynosov, ktorych rozdiel tvori vysledok hospodarenia. (Vochozka, 2011, s. 17)

1.3.3 Cash flow

Casovy nestilad medzi vynosmi, nakladmi, prijmami a vydajmi riesi vykaz cash flow, kto-
ry podéava informacie o prijmoch a vydajoch. Je to vykaz, ktory ako jediny poukazuje na

skuto¢né penazné toky. Jeho vyuzitie pri financnej analyze je preto casto vel'mi
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napomocné. Vyuziva sa hlavne na analyzu likvidity podniku. Vd’aka spravne nastavenému
cash flow sa vie firma vyvarovat’ platobnej neschopnosti, ktord moze nastat’ aj v pripade,

ze podnik je ziskovy. (Landa, 2008, s. 43)
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2 METODY FINANCNEJ ANALYZY

Zakladné rozdelenie metodiky spracovania finan¢nej analyzy je na kvalitativne a kvantita-

tivne spracovanie financnej analyzy.

V zavislosti na ¢asovej dimenzii pozname ex post finanéntl analyzu, ktord sa zameriava na
retrospektivne data a ex ante finannu analyzu orientovani do buducnosti. (Sedlacek,

2007, s. 7)

2.1 Kovalitativna analyza podniku

Kvalitativna analyza je zalozena na rozsiahlych znalostiach o podniku a jeho okolitom
ekonomickom a neekonomickom prostredi. V tomto druhu analyzy sa uplatituju skiisenosti
odbornikov a cit pre situdciu, ktord sa neda presne kvantifikovat’. Tak isto ako kvantitativ-
na analyza aj kvalitativna analyza vyuziva velké mnozstvo dat, na zéklade ktorych tvori
zavery no bez pouzitia algoritmickych postupov. Kvalitativna analyza sa zameriava najma

na.
e vnutorné a vonkajSie ekonomické prostredie firmy
e prave prebiehajlce faze Zivota podniku
e charakter podnikovych ciel'ov

Kvalitativna analyza vyuZziva verbalne hodnotenie ako je SWOT analyza, metdda kritic-
kych faktorov uspesnosti, BCG matica alebo balanced scorecard (BSC). (Sedlacek, 2007,
s.7-8)

2.2 Kvantitativna analyza podniku

Kvantitativna analyza sa opiera o vysledky ziskané z konkrétnych dat. Tieto vysledky sa
spravidla daji kvantifikovat. Metddy a postupy kvantitativnej analyzy sa v priebehu histo-
rického vyvoja Standardizovali. SG obl'ibené najmé vd’aka svojej jednoduchosti. Napriek
tomu si je treba davat’ pozor a vysledky konfrontovat so situaciou v konkrétnom podniku a

na konkrétnom trhu. Tu s vyZadované zna¢né skusenosti a prehl’ad.
K zékladnym metddam, ktoré sa pri kvantitativnej analyze vyuzivaja patria:
e Analyza absolutnych ukazovatel'ov

o Horizontalna analyza
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o Vertikélna analyza

e Analyza rozdielovych ukazovatel'ov
o Cisty pracovny kapital

e Analyza pomerovych ukazovatel'ov
o Analyza likvidity
o Analyza rentability
o Analyza aktivity
o Analyza zadlzenosti

¢ Analyza sustavy ukazovatel'ov
o Pyramidovy rozklad

e Suhrnné ukazovatele hospodarenia
o Altmanov model (Z-skore)
o Ekonomicka pridana hodnota (EVA)

(Sedlacek, 2007, s. 9 — 10; Knapkova a Pavelkova, 2010)
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3 UKAZOVATELE FINANCNEJ ANALYZY

3.1 Analyza absoliutnych ukazovatelov

3.1.1 Horizontalna analyza

Horizontalna analyza skima medziro¢né zmeny medzi jednotlivymi polozkami. Naj¢astej-
Sie to su polozky v stivahe a vykazu zisku a straty. Vysledky horizontalnej analyzy moézu
byt v absolutnych alebo relativnych hodnotidch. Je to vel'mi Casto pouzivand analyza
K porovnaniu vyvoja jednotlivych poloziek vykazov podniku. (Hrdy a Horova, 2009,
5.122)

Absolutne hodnoty horizontalnej analyzy vypocitame ako:
Absolutny ukazovatel zmeny = ukazovatel i+1— ukazovatel i
| — oznacenie roku

Relativne hodnoty horizontalnej analyzy vypocitame ako:

ukazovatel' i + 1 - ukazovatel i
ukazovatel i x100

Raletivny ukazovatel zmeny v % =

i — oznadenie roku

3.1.2 Vertikalna analyza

Pri vertikalnej analyza sa posudzuje Struktira podnikovych vykazov. Pri sivahe porovna-
vame jednotlivé komponenty majetku a kapitalu s celkovymi aktivami a celkovymi pasi-
vami. Vysledky mézeme porovnavat medzi jednotlivymi podnikmi a zistovat’ tak zloZenie
hospodarskych prostriedkov potrebnych pre vyrobné a obchodné aktivity a z akych zdrojov
boli financované. Pri vyuziti vertikalnej analyzy vieme zistit’ schopnost’ podniku udrzovat’
rovnovazny stav majetku a kapitalu pripadne podiel poloZiek vykazu zisku a straty na cel-

kovych nékladoch a vynosoch. (Sedlacek, 2007, s. 17)

3.2 Rozdielové ukazovatele finan¢nej analyzy

Rozdielové ukazovatele slizia na analyzu a riadenie finan¢nej situacie podniku s orienta-
ciou na jeho likviditu. K najvyznamnej$im ukazovatelom patri Cisty pracovny kapital

(CPK). CPK znazoriiuje s akou vyskou volného likvidného kapitalu podnik disponuje.
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CPK sa vypogita ako rozdiel medzi obeznym majetkom a kratkodobymi cudzimi zdrojmi

a ma vyznamny vplyv na platobnt schopnost’ podniku. (Kubickova, 2006, s. 25 - 29)

3.3 Pomerové ukazovatele finan¢nej analyzy

Pomerové ukazovatele su vel'mi Casto vyuzivana forma finan¢nej analyzy. Tieto ukazova-
tele davaji do pomeru jednotlivé polozky stivahy, vykazu zisku a strat a cash flow. Touto
metodou je mozno skonstruovat’” velké mnoZstvo ukazovatel'ov. V praxi sa osvedcilo
a ustalilo niekol’ko zékladnych ukazovatel'ov, ktoré mozno rozdelit’ do skupin podl'a oblas-
ti hodnotenia hospodarenia a finanéného zdravia podniku. St to hlavne skupiny ukazovate-
lov zadlzenosti, likvidity, aktivity a rentability. Existuju stanovené doporucené hodnoty
jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov, ktoré si vSak len orientac¢né. Je treba si uvedomit’,
ze pre kazdy podnik je individualny a ma r6zne optimalne hodnoty ukazovatel'ov. (Knap-
kova a Pavelkova, 2010, s. 82 - 83)

3.3.1 Analyza zadlZenosti

Ukazovatele zadlZenosti slizia pre vyhodnotenie rizika, ktory podnik nesie pri danom po-
mere vlastného kapitdlu a cudzich zdrojov. Vyska rizika podniku rastie priamo Uimerne

s vyskou zadlZenosti. (Kislingerova, 2010)

Do urcitej miery je vSak zadlZenost’ podniku uZito€na. Je to kvoli tomu, Ze cudzi kapital je
lacnejsi ako ten vlastny. Z cudzieho kapitalu platime uroky, ktoré st datiovo uznatelny
naklad. Na rozdiel od vlastného kapitalu si teda z ndkladov vynaloZenych na ziskanie cu-
dzieho kapitalu vieme znizit’ zédklad dane a celkovi danovi povinnost. Tato vyhoda sa
nazyva danovy S$tit. Druhym doévodom, preco je vlastny kapital drah$i nez cudzi je fakt, Ze
naroky veritel'ov su uspokojované pred narokmi vlastnikov. Tym nesu vlastnici vacsie ri-

ziko, a teda vyzadujt vyssi vynos. (Kislingerova, 2010)

Cena za kapital je taktieZ zavisld na dobe splatnosti tohto kapitalu. Cim je doba splatnosti
dlh$ia, tym viac musi dlZznik za pouZity kapitdl zaplatit’. Z tohto hl'adiska je najlacnejsi
kratkodoby cudzi kapital ako napriklad kontokorentny ver a najdrah$i dlhodoby vlastny

kapital, ktoré¢ho doba splatenia vlastnikovi vac¢Sinou nie je presne Specifikovana.

Z hladiska rizikovosti je vSak vlastny kapitdl najmenej rizikovy, pretoze z neho nemusime

platit’ pravidelné splatky a Groky.
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Kvéli vyssie uvedenym dévodom kazdy podnik neustdle hl'add optimélnu Strukturu finan-
covania svojich aktivit. Podniky hl'adaju optimalny pomer medzi vlastnym kapitalom, kto-

ry je najbezpecnejsi a cudzim kapitalom, ktory je najlacne;jsi.

Celkova zadlZenost’

Celkova zadlzenost’ je zakladnym ukazovatelom zadlzenosti. Doporu¢ena hodnota sa po-
hybuje medzi 30-60%. Pri stanoveni tejto hodnoty je vsak ddlezité brat’” do Givahy prislus-
nost’ k odvetviu, cenu cudzieho kapitalu a rizikovost’ danej podnikatel'skej aktivity. Celko-

va zadlzenost’ sa vypocita ako:

Cudzie zdroje
Aktiva celkom

Celkova zadlzenost =
(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 84 - 87)

Miera zadlZenosti

Dal§im ¢asto vyuZivanym ukazovatelom je miera zadlZenosti. Tento ukazovatel' dava do
pomeru cudzi a vlastny kapital. Vysledkom je miera financovania podnikovych aktivit cu-
dzim a vlastnym kapitdlom. Tento ukazovatel’ je ve'mi dolezity najma pre banky, ktory sa
na zaklade tohto ukazovatel'a a jeho vyvoja v ¢ase rozhoduji o poskytnuti iveru. Mieru

zadlZenosti vypocitame ako:

Cudzie zdroje

Miera zadlZzenosti = - —
Vlastny kapital

(Knéapkova a Pavelkova, 2010, s. 84 - 87)

Pri analyze zadlZenosti sa musi brat’ do Givahy splatnost’ cudzich zdrojov. NiZ8ia splatnost’

cudzich zdrojov indikuje vyssie riziko.

Urokové krytie

Tento ukazovatel’ spolo¢ne s mierou zadlzenosti je dolezity pri hodnoteni podniku banka-
mi. Poukazuje nato, ako je podnik schopny splacat’ uroky zo svojho EBIT, teda zisku pred
urokmi a zdanenim. V pripade, Ze je tento ukazovatel’ 1 znamené to, Ze po zaplateni Uro-
kov veritelom, neostali podniku zZiadne prostriedky pre vlastnikov podniku. Doporucené
hodnoty sa liSia podla rizikovosti oblasti, v ktorej subjekt podnikéd a ekonomického cyklu,

v ktorom sa podnik nachadza. Urokové krytie vypogitame ako:
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EBIT

Urokové krytie =
rokove krytie Nakladove aroky

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 84 - 87)

DalSie ukazovatele

Krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom vyjadruje aké zdroje sa vyuzivaju pre
krytie dlhodobého majetku. V pripade, Ze je tento ukazovatel mensi nez jedna znamena to,
ze podnik vyuziva cudzie zdroje ku krytiu obeznych aktiv. Jedna sa teda o podnik, ktory sa
zameriava skor na vynosy ako na stabilitu. V pripade, Ze by bol ukazovatel’ va¢si ako jedna
podnik by kryl obezné aktiva vlastnym kapitalom a jednalo by sa o relativne vel'mi stabil-
ny podnik. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 84 - 87)

Krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi vyjadruje ¢i je dlhodoby majetok kry-
ty dlhodobymi zdrojmi. Jedna sa o zlaté pravidlo, ktoré by malo byt dodrzané. V pripade,
ze je ukazovatel’ mensi nez jedna musi podnik kryt’ ¢ast’ svojho dlhodobého majetku krat-
kodobymi zdrojmi a méze nastat’ problém s thradami zaviazkov podniku. V tom pripade
moézeme povedat’, ze podnik je podkapitalizovany. Je to sice lacnej$ia, no vel'mi rizikova

variant financovania. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 84 - 87)

3.3.2 Analyza likvidity

Je dolezité si uvedomit’, Ze podnik mdze byt ziskovy, no nemusi byt zaroven aj schopny
vc€as platit’ svoje zavdzky. Touto problematikou sa zaobera prave likvidita. Likvidita zna-

mena schopnost’ podniku hradit’ svoje zavazky.

Meranie likvidity rozdel'ujeme do troch zakladnych skupin podl'a doby likvidnosti majet-
kovej zlozky dosadenej do Citatela. Je to beznd likvidita, pohotova likvidita a okamzita

likvidita. (Sedlacek, 2007, s. 66)

Ukazovatel’ beznej likvidity I11. stupiia

Pri tomto ukazovateli likvidity sa pocita kolkokrat pokryvaju obezné aktiva kratkodobé
cudzie zdroje. Je dolezité identifikovat’ nepredajné, pripadne t'azko predajné zasoby a po-
hl'adavky po splatnosti. Tieto je vhodné pre vypocet vynechat’ nakol'’ko m6zu byt nerealne
ocenené a mozu Skresl'ovat’ vysledok ukazovatela. Ukazovatel’ by mal dosahovat’ hodn6t

medzi 1,5 az 2,5.
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Obeiné aktiva

Bezna likvidita = - — . -
Kratkodobe cudzie zdroje

(Sedlagek, 2007, s. 66)

Ukazovatel’ pohotovej likvidity I1. stupiia

Na rozdiel od beznej likvidity sa pri vypocte likvidity II. stupiia nepocita v Citateli so zaso-
bami. V pripade, ze vysledny ukazovatel’ je mensi nez 1 znamena to, Ze podnik sa musi
spoliehat’ na pripadny predaj zdsob. Ukazovatel’ by mal dosahovat hodnét medzi 1 a 1,5.

Krat. pohl'adavky + krat. fin. majetok

Pohotova likvidita =
ohotova likvidita krit. cudzie zdroje

(Sedlacek, 2007, s. 67)

Ukazovatel’ okamZitej likvidity 1. stupiia

Pri vypocte likvidity I. stupna sa do ¢itatel'a udava len kratkodoby finan¢ny majetok. Jedna
sa 0 ukazovatel’ likvidity, ktory reprezentuje najvacsiu istotu podniku splécat’ svoje zavaz-
ky, nakol'ko pocita s najlikvidnejSou formou aktiv. Ukazovatel’ by mal dosahovat’ hodnot

medzi 0,2 a 0,5.

Kritkodoby finanény majetok

Hotoveostna likvidita = - .
Kratkodobe cudzie zdroje

(Sedlagek, 2007, s. 67)

3.3.3 Analyza rentability

Rentabilita meria schopnost’ podniku dosahovat’ zisk z vyuZitého investované¢ho kapitalu.
Rentabilita je obecne definovana ako pomer zisku a vloZzeného kapitalu.

Zisk

Rentabilita =
ERtabita = Yozeny kapital

(Vochozka, 2011, s. 22)

Rentabilita triieb

Tento ukazovatel’ vyjadruje ziskovlil marzu, ktord je povazovana za ddlezity ukazovatel
uspesnosti podniku. V menovateli sa pouzivajli pre vypocet trzby alebo vynosy a Vv Citateli
je najoptimalnejSie vyuzivat EBIT. V pripade, Ze pouZijeme EBIT nie je na§ vypocet

ovplyvneny roznou kapitdlovou Struktirou podnikov ani roznym zdanenim.
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EBIT

w

TrZby

Rentabilita trzieb =

(Vochozka, 2011, s. 22)

Rentabilita celkového kapitalu
Ukazovatel’ meria produkcnu silu podniku. Tento ukazovatel taktiez znamy ako ROA dava
do pomeru zisk a aktiva. Opat’ je vhodné pouzit’ EBIT.

EBIT
Aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =
(Hrdy a Horové, 2009, s. 125)

Rentabilita viastného kapitalu

Meranim rentability vlastného kapitalu vyjadrime vynosnost’ vloZzeného kapitalu vlastnik-
mi podniku. Ked’ porovname dlhodobti vynosnost’ kapitalu vlozeného do podniku, tak by
tato vynosnost’ mala byt’ vyssia nez urocenie dlhodobych vkladov. V pripade, ze tomu tak
nie je, tak by mal vlastnik kapitalu radsej tento kapital preniest’ do banky kde, v§eobecne

podstupuje mensSie riziko. (Marini¢, 2008)

3.3.4 Riadenie aktiv

Riadenie aktiv meria efektivnost’ hospodarenia podniku so svojimi aktivami. V pripade, Ze
podnik hospodari s nadmernym poctom aktiv, tak ma zbytocné naklady, ktoré znizuja jeho
zisk. V opa¢nom pripade, ked’ ma podnik nedostatok aktiv, tak prichadza o potencialne

vynosy. (Sedlacek, 2007, s. 60 - 61)

Obrat aktiv

Vseobecne plati, ze ¢im je hodnota ukazovatel’a vicsia, tym lepSich vysledkov podnik do-
sahuje. Opét’ je treba dbat’ nato, v akom odvetvi podnik posobi. Pri vypocte je taktiez dole-
zita vyska odpisaného majetku. Odpisy zlepSuju vysledny ukazovatel’ obratu aktiv. (knap-
kova)

Triby

Obrat altiv =
ratastv Altiva

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 103)
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Obrat dlhodobého majetku

Ukazovatel’ obratu dlhodobého majetku ma podobnu vypovedajucu schopnost’ ako obrat
aktiv. V menovateli v8ak nepocita s celkovymi aktivami, ale len s dlhodobym investi¢cnym
kapitalom

Triby
Dlhodoby majetok

Obrat dlhodobé&ho majetku =
(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 103)

Doba obratu zdasob

Vysledok ukazovatela uddva, kol'ko dni trvd kym peniazné aktiva prejdi cez vyrobnu
a vyrobkovu formu opit’ do peniaznej formy. VSeobecne plati, Ze ¢im je tato doba kratsia,
tym lepsie, nakol’ko sa podniku krat$ie viazu finan¢né prostriedky vo vyrobnom procese.

(Hrdy a Horova, 2009, s. 126)

Doba obratu pohladavok a zavizkov

Pri vypocte doby obratu pohl'adavok zistime za kol'ko priemerne inkasujeme platby od
naSich odberatel'ov od okamziku predaja. Je to dolezity ukazovatel’ pre riadenie cash flow.
Cim je tato doba dlhia, tym podniku vznikajii vi¢sie naklady z obchodnych uverov.
V pripade zavdzkov je tomu naopak. Splatnost’ na dodéavatel'skych faktarach znamena pre
podnik bezplatny uver. Cim je tato splatnost’ dlhsia tym lepsie pre podnik.

Kritkodobé zavazky
- Triby

Doba obratu zaviazkov x 360

(Hrdy a Horové, 2009, s. 126)
3.4 Analyza sustavy ukazovatelov

3.4.1 Pyramidovy rozklad

Ekonomicky proces ma mnoZstvo vlastnosti. Tento proces ma zlozité vnutorné vztahy.
Znamena to, Ze akakol'vek zmena ekonomického procesu mohla byt zapri¢inend mnoz-
stvom faktorov. Tieto vztahy sa snaZi zachytit’ pyramidovy rozklad. Vyznacuje sa tym, Ze
vrcholovy synteticky ukazovatel' sa rozkladd na menSie analytické ukazovatele
s matematickymi vztahmi. Vd’aka pyramidovému rozkladu vieme posudit’ zmenu jedného

analytického ukazovatel'a na vac¢si celok ekonomického procesu. (Dluhosova, 2010, s. 92)
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3.5 Sihrnné ukazovatele hospodarenia

Jeden z cielov finan¢nej analyzy je vyhodnotit’ stav hospodarenia podniku. Pocas celej
histérie sa analytici snazili prist’ na kI'aCovy stthrnny ukazovatel’, ktory by bral do uvahy
jednotlivé Ciastkové analyzy a ktory by bol univerzalny pre vSetky podniky. Dva tspesné
pokusy o tento nedosiahnutelny ciel’ je takzvana Altmanova formula bankrotu (z-skore)
a ekonomicka pridana hodnota (EVA). (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 127 - 128)

3.5.1 Z-skore

Z-skore je bankrotny model a patri medzi najznamejsie. Ak je hodnota Z vyssia ako 2,99,
tak je firma finan¢ne zdrava. V pripade Z medzi 1,81 a 2,99 sa firma nachadza v takzvanej
nevyhranenej finan¢nej situacii a pri Z mensom ako 1,81 ma podnik vel'mi silné finan¢né

problémy.
Z-skore=12*X1+14*X2+33*X3+0,6*X4+1,0*X5
Kde:

X1 = pracovny kapital/Aktiva

X2 = Nerozdelené zisky/Aktiva

X3 = EBIT/Aktiva

X4 = Trzna hodnota vlastného kapitalu/Cudzie zdroje

X5 = Trzby/Aktiva

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 128)

352 EVA

Model EVA vznikol v roku 1989 v USA. Model je zalozeny na ekonomickom zisku, ktory
na rozdiel od uctovného zisku berie do tivahy aj naklady na vlastny kapital. Naklad na ka-
pitél je chapany ako miera vynosov akceptovana investormi. Ukazovatel sa vypocita podl'a

nasledujtcich rovnic:

EVA = NOPAT —-WACC *C
EVA = (ROIC -WACC) *C
alebo

EVA = (ROE - re) * VK
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kde:

EVA = ekonomicky pridana hodnota

NOPAT = Cisty prevadzkovy zisk za sledované obdobie
WACC = vazeny priemer nakladov na kapital

C = investovany kapital vo firme

ROIC = vynosnost’ investovaného kapitalu (NOPAT/C)
Re = alternativne naklady vlastného kapitalu

V pripade Ze je vysledna EVA > 0 firma vytvara hodnotu pre vlastnikov. Naopak ak by
EVA < 0 podnik nevytvara adekvatnu hodnotu pre vlastnikov, aj ked’ moze byt uctovné

ziskovy. (Sedlacek, 2007, s. 115 — 116)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 IMI TRADE, S.R.O.

4.1 Zakladné udaje o spolo¢nosti

Obchodny nazov: iMi Trade, s.r.o.

Sidlo spolo¢nosti: Janosikova 21, Zilina 010 01, Slovenska Republika
1CO: 31 565 531

Rok zaloZenia: 1992

Pravna forma: spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Zikladny kapital: 39 834 EUR

Tab. 1 Priemerny pocet zamestnancov spolocnosti iMi Trade, s.r.0.

2008 2009 2010 2011

Priemerny pocet zamestnancov 79 73 68,1 65

Predmet podnikania:
e Velkoobchod s potravinami, napojmi a tabakom
e Velkoobchod s textilom
e Velkoobchod s papiernickym, spotrebitel'skym a elektro tovarom
e Velkoobchod s kancelarskymi potrebami a reklamnymi predmetmi
e Sprostredkovanie obchodu
e Skladovanie
e Cinnost v oblasti nehnutelnosti
e Reklamn4 a propagacnd ¢innost’
e Cestna nakladna doprava
Spoloé¢nici:
Ing. Miroslav Rakovan
Dipl. Ing. Igor Hrabovec

IMI Partner a. s.
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Konatelia:

Ing. Miroslav Rakovan

Dipl. Ing. Igor Hrabovec

Struktira firmy:

Sidlo firmy — Zilina, administrativa, logistika, centralny sklad, tlagiarefi
Obchodné pobocky v SR — Bratislava, Kosice
Firmy v skupine:

iMi Partner a. s. — Praha, Brno, Plzen, Ostrava
IMi Partner Sp.z 0.0. - Warsawa

IMi Asia Ltd. — Hong Kong

iMi Print, s.r.o. - Tla¢iarne

iMi Sped, spol. s r.0. — Prepravna firma

IP Development — Developerska firma

4.2 Profil spolo¢nosti

Spolo¢nost” iMi Trade, s.r.o. pdsobi na trhu ako Specialista na reklamné predmety v Slo-

venskej a Ceskej republike. Patri k lidrom na trhu v potlaci a predaji reklamnych predme-

tov. Hlavnym predmetom podnikania spolo¢nosti je ndkup tovaru za ucelom jeho predaja

a sluzby stvisiace s potlac¢ou tovaru. (iMi, ©2010)

LIBEREC®
PRAHA

PLZEN
- OSTRAVA
BRMNO
o »
ZILINA KOSICE

BRATISLAVA
»

Zdroj: (iMi, ©2010)

Obr. 1 Zastupenie spolocnosti


http://www.imi.cz/konta
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Ich predajnou politikou je najmi osobny pristup k zakaznikovi v kombinacii s interneto-
vym obchodom. Sidlo spolo¢nosti je v Ziline a pobo¢ky ma v Bratislave a Kosiciach. Part-
nerska spolo¢nost’ iMi Asia Ltd. so sidlom v Hong-Kongu sa Specializuje na export tovaru
z Ciny a vyrobu zna¢ky Schwarzwolf. V Ceskej republike ma sesterskii spoloénost’ iMi
Partner s.r.o. . Sidlo v Ziline hra déleziti ulohu najmi z hl'adiska riadenia, logistiky a po-
tlace reklamnych predmetov. Pobocky potom pdsobia vyhradne ako obchodné zastupenie.

Podnik eviduje radovo tisic zdkaznikov. (iMi, ©2010)

4.2.1 Vizia

Sme silna medzinarodna firma poskytujica spolahlivé sluzby schopné pruzne plnit’ priania
zakaznika. Sme prestizny zamestnavatel’, ktory ponuka otvorené moznosti vSetkym svojim
pracovnikom. Nasim prinosom pre spoloc¢nost’ je podpora vzdelavania handicapovanych

deti. (iMi, ©2010)

4.2.2 Poslanie a hodnoty

Poslanim iMi Trade, s.r.o. je proaktivne prinasat’ zdkaznikom efektivne a inSpirativne rie-
Senia v oblasti 3D reklamy a tym im napomahat’ k ich prosperite. Skupina iMi si ceni naj-

mi: profesionalitu, timovl pracu, ustretovost’, otvorenost’ a spol’ahlivost’. (iMi, ©2010)
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4.3 Organizacna schéma spolo¢nosti

iMi
Trade, s.r.o.

| | | - | 1
Oddelenie Finanéné Oddelenie Oddelenie
predaja oddelenie potlace logistiky
—L—

Vedidci Qi Uttareit Personalne Grafické Veddci  Ji
predaja oddelenie oddelenie logistiky ™
SPredaj Zilina| & Pokladiia =1 Baliareri

Mzdova
uctaren

Predaj
Bratislava

Finan¢na
uctaren

Predaj
Kosice

= Vydaj

o Distribiicia

Zdroj: Vlastné spracovanie z internych informdcii podniku

Obr. 2 Organizacna Struktura podniku iMi Trade, s.r.o.
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5 FINANCNA ANALYZA SPOLOCNOSTI

Finan¢na analyza spolo¢nosti iMi Trade, s.r.o. bola vypracovand na zaklade uctovnych
vykazov z rokov 2008 - 2011 a osobnych konzultacii v spolo¢nosti. Ciel'om tejto finanénej
analyzy je vyhodnotit’ hospodéarenie podniku iMi Trade, s.r.o. a porovnat’ ho s ich najvac-
Simi konkurentmi Sparks, s.r.o. a Repre s.r.o. . Vysledkom tejto finan¢nej analyzy bu-
du navrhy a rieSenia na zlepSenie finan¢nej situacie podniku. Nakol'ko st dostupné vykazy
konkurenénych firiem len z rokov 2008 - 2010, buda vybrané firmy porovnavané len za

uvedené obdobia.

5.1 SWOT analyza

V ramci kvalitativnej finan¢nej analyzy podniku bola spracovana SWOT analyza. Jedna sa
0 metddu, ktord analyzuje vnutorné a vonkajSie prostredie firmy. Vnutorné prostredie je
tvorené zo silnych a slabych stranok a vonkajsie z prilezitosti a hrozieb. Vyznam analyzy
spociva v ziskani obrazu o aktudlnej situédcii spolocnosti a napomaha pri planovani d’alSie-

ho smerovania firmy.

Tab. 2 SWOT analyza podniku iMi Trade, s.r.o.

Silné stranky Slabé stranky

Vnutorné prostredie
Nedostatok inovacii proce-
Sov

Dlhoro¢na tradicia

Staly zakaznici
Relativne vysoké mzdové
Siroka ponuka produktov naklady

Ponuka vlastnych znaciek Velkost' trhu

Pravidelna obnova sorti- Nizka obchodna marza

mentu produktov

Vlastna pobocka v Cine

Prilezitosti

Hrozby

VonkajSie prostredie

Potencial trhov susednych
krajin

Pomaly sa zlepSujuca eko-
nomick4 situécia na trhu

Vyvoj ekonomickej situacie
v Europe

Znizovanie vydajov na re-
klamné predmety a marke-




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

33

ting zakaznikov

Prienik dodavatel'ov firmy
iMi Trade, s.r.o. na ich trhy

5.2 Horizontalna analyza podniku

Horizontalna analyza poukazuje na medziro¢né zmeny a je zostavena zo suvahy a vykazu

zisku a strat.

5.2.1 Horizontilna analyza aktiv

Tab. 3 Horizontdlna analyza vybranych poloziek aktiv

2008/2009 2009/2010 2010/2011
Absolut.
. Absolut. Vyj. v Absolut.
AKTIVA vwj.VEUR | % |EUR % |vyj.vVEUR | %

SPOLU MAJETOK -720651,94 | -15% 1236-00 43 -3% | 698185,87 | 17%
Neobezny majetok -126186,68 | -8% 1171_31 83 -8% | 12585,66 | 1%
Dlhodoby nehmotny majetok sucet 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Dlhodoby hmotny majetok sucet -126188,19 | -8% 1171_31 83 -8% | 12585,66 | 1%
Dlhodoby finanény majetok 1,51 0% 0,00 0% 0,00 0%
ObeZny majetok -571485,20 | -18% | -3810,96 | 0% | 687419,30 | 26%
Zasoby sucet -72620,79 | -10% | 306825,04 | 48% | 365057,53 | 38%
Dlhodobé pohladavky sticet 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Kratkodobé pohl'adavky sucet -37825,79 | -2% 3756-11 29 2(;% 208053,96 | 14%
Finanéné Gcty sucet -461038,62 | -81% | 64975,22 |59% | 114307,81 | 65%

b J4 v . 7w _ - 0 _ = - =
Casové rozliSenie sucet 22980,07 | -69% 2657,64 25% 1819,09 23%

V sledovanych obdobiach sa bilancnd suma aktiv zna¢ne meni. Medzi rokmi 2008 a 2009

klesol majetok podniku o 720651,94 EUR. V relativnom vyjadreni sa jedna o pokles 15 %,

ktory nastal kvoli vypuknutiu hospodarskej krizy a zmene vlastnickej Struktiry podniku.

Firma v roku 2009 vyplatila podiel jedného z troch spolo¢nikov, ktory zo spolocnosti odi-

Siel. Vyplatenie spolo¢nika ma zjavny dopad na celkovy stav majetku podniku. Pokles ak-

tiv sa podarilo zvratit az v roku 2011, kedy majetok narastol o 17 % a dostal sa tesne pod

uroven z roku 2008. Pokles celkového majetku bol kryty najmi z finanénych uctov, ktoré

medzirocne poklesli 0 81 % a 461 039 EUR. Pri pohl'ade na horizontalnu analyzu aktiv,
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vid’. priloha PI, vidime, Ze zdroje na vyplatenie spolo¢nika boli ¢erpané najma z prebytkov
na bankovych uctoch. Druhou najvyznamnejSou polozkou, ktora zapricinila pokles celko-
vych aktiv je 8% zniZenie stavu dlhodobého hmotného majetku v celkovej hodnote
126 188 EUR. Toto zniZenie bolo zapri¢inené najmé kvoli prepadu dlhodobého hnutelné-
ho majetku o0 23 %, nakol'ko sa podnik kvoéli nepriaznivym ekonomickym vyhladom roz-
hodol neinvestovat’ v oblasti hnutel'ného majetku v povodnych vyskach. Po finanénych
uctoch su zasoby relativne najvyraznejSie kolisajuca polozka aktiv. V roku 2009 taktiez
znacne prispeli k poklesu celkového majetku. Tu mézeme vidiet’ prirodzent snahu podniku
0 zefektivnenie skladového hospodarstva a ziskavanie likvidity cez predaj nadbyto¢nych
zasob. Na konsolidacii vysky majetku sa v rokoch 2010 a 2011 najviac podielali zasoby
a finanéné Ucty. Po prekonani krizovej situacie v roku 2009 podnik opat’ ziskal likviditu na
finan¢nych uctoch a najmé vyrazne zvysil stav zasob. Zasoby tovaru v roku 2011 boli sko-
ro dvojnasobné oproti roku 2008. Nakol’ko je tento narast efektivny a hospodarny, sa bude

analyzovat’ v pomerovych ukazovatel'och.

80%

60%

40%

20%

0% W Z4soby stcet

2009/2010 2010/2011

-20% B Financné Ucty sucet

-40%

-60%

-80%

-100%

Zdroj: Vlastné spracovanie z internych informdcii podniku

Obr. 3 Percentudlna medzirocnd zmena vybranych poloZiek obeznych aktiv
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5.2.2 Horizontalna analyza pasiv
Tab. 4 Horizontdlna analyza pasiv firmy iMi Trade, s.r.0.
2008/2009 2009/2010 2010/2011
. Absolut. Absolut. Absolut.

PASIVA Wj.VEUR | % |wyj.VEUR | % |vyj.VEUR | %

SPOLU VLASTNE IMANIE A | _ eon | a0 ;
ZAVAZKY 720651,94 | -15% | -123600,45 | -3% | 698185,89 | 17%

Vlastné imanie -424157,55 | -21% | 20507,68 1% 23577,16 1%

Zakladné imanie sucet 1,30 0% 0,00 0% 0,00 0%

Kapitalové fondy stcet 1,52 0% 0,00 0% 0,00 0%

Fondy zo zisku sucet 0,13 0% 0,00 0% 0,00 0%

Vysledolchospoddrenia minulyeh | 14008080 | 1196 | 802576 | 1% | 20507,70 | 1%
Vysledok hosgggggeigla ZaUCtoVe | peioa130 |-09% | 12481,92 |156% | 306946 | 15%
Zavizky -298960,01 | -11% | -140833,31 | -6% | 664679,65 | 28%

Rezervy stcet -15184,54 | -38% 3194,43 13% -3874,68 | -14%
Dlhodobé zavizky sucet 12439,22 |104% | 39543,65 |162% | 21231,89 | 33%
Kratkodobé zavizky stcet 45991,28 4% -57359,01 | -5% | -36604,93 | -4%

Kratkodobé financné vypomoci -165138,37 | -65% | -89476,15 106% 0,00 0%
Bankové tivery sucet -177067,59 | -12% | -36736,23 | -3% | 683927,37 | 53%
Casové rozligenie stcet 2465,61 44% -3274,82 | -40% 9929,08 |205%

Fluktuécia bilan¢nej sumy sposobend hospodarskou krizou a odchodom spolo¢nika sa na
strane aktiv odrazila najma na medziro¢nej zmene stavu obeznych aktiv. Na strane pasiv sa
tato fluktuacia prejavila najmé v poklese vlastného imania. V absolttnom vyjadreni sa jed-
na o pokles vlastného imania presahujtici 700 000 EUR. Vlastné imanie kleslo kvoli ¢erpa-
niu prostriedkov na vyplatenie spolo¢nika z nerozdeleného zisku. Hospodarska kriza zapri-
¢inila pokles vysledku hospodarenia o0 99 % v roku 2009. Vysledok hospodarenia sa na-
priek jeho nérastu v d’al§ich sledovanych obdobiach uz nepodarilo dostat’ spit’ na troven
z roku 2008. Pokles celkovych zavdzkov medzi rokmi 2008 a 2009 bol sposobeny znize-
nim bankovych tverov a kratkodobych financnych vypomoci. Znizenie bankovych uverov
nastalo najmé kvoli ¢iastoénému splateniu investicného uveru — vid’ priloha PII. Neskorsi
narast bilan¢nej sumy v rokoch 2010 a 2011 je na strane pasiv kryty narastom bankovych

kontokorentnych tverov.
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Obr. 4 Percentudlna medziroc¢na zmena vybranych poloziek obeznych

pasiv

5.2.3 Horizontialna analyza vykazu zisku a strat

Tab. 5 Horizontdlna analyza vykazu zisku a strat

2008/2009 2009/2010 2010/2011
Absolut. Absolut. Absolut.

Vykaz zisku a strat vyj. v EUR % |vyj.vEUR| % |vyj.VEUR | %
Trzby z predaja tovaru | -1846193,51 | -24% | 58862,05 | 1% | 18017,07 | 0%
Néklady vynaloZené na

obstaranie predaného tova- | -993736,24 |-19% | 169358,81 | 4% -50392,30 |-1%
ru
Obchodna maria 85245727 | -37% | -110496.76 | -8% | 68409.37 | 5%
Vyroba -251569,53 | -32% | 69809,57 | 13% | -69661,70 11'%
Trzby z predaja viastnych | 01500 53 | 3905 | 6980057 | 13% | -6966170 |..
vyrobkov a sluzieb 11%
Vyrobna spotreba 28121871 | -27% | 8755595 | 11% | -31012,33 |-4%
Vynosy z dlhodobého fi- | - 0 0
nanéného majetku 2456350 | 1009 000 | 0% 000 | 0%
Nakladové troky _46201,49 |-46% | 1268,05 | 2% | 1074890 |19%
Vysledok hospodareniaz | _115ecn 59 | | 923422 | 119 | -6979.16 | 8%
finan¢nej ¢innosti 355%
Daii z prijmov zbeznej | 113995 53 | 8096 | -16903.52 | -60% | 454599 |40%
¢innostl
Vysledok hospodarenia
za (i¢tovné obdobie po | -564241,30 |-99% | 12481,92 |156%| 3069,46 |15%

zdaneni
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V horizontalnej analyze vykazu zisku a strat sa analyzuju zmeny jednotlivych poloziek,
ktoré viedli k zmene vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie po zdaneni. Podrobne
spracovana horizontalna analyza vykazu zisku a strat je uvedena v prilohe PII. Ako sme uz
spomenuli v horizontalnej analyze pasiv, vysledok hospodarenia sa prepadol medzi rokmi
2008 a 2009 0 99 %, v absolutnom vyjadreni o 564 421 EUR. Pri analyze skladby celko-
vého vysledku hospodarenia je zrejmé, Ze najvacSou Castou sa na tomto prepade podiel’alo
prave znizenie vysledku hospodarenia z hospodarskej ¢innosti. Podnik zaznamenal takyto
vysledok napriek tomu, ze vac¢sina nakladovych poloziek sa medziro¢ne znizila. Je tomu
tak vd’aka poklesu trzieb z predaja tovaru o 24 % a znizeniu obchodnej marze. Obchodna
marza sa znizila vdaka poskytovaniu zliav odberatelom v snahe, ¢o najviac eliminovat
pokles trzieb. Napriek vynalozenému usiliu trzby klesli v absolutnom vyjadreni 0 1 846
193 EUR. Vysku trzieb sa uz do konca sledovaného obdobia nepodarilo dostat’ na povodnti
uroven. Na druhej strane podnik efektivne znizoval naklady. Naklady vynalozené na obsta-
ranie predaného tovaru sa znizili o 19 %, vyrobna spotreba o 27 % a osobné naklady o 23
%. ZniZenie nakladov sa Ciasto¢ne prejavilo v roku 2010 kedy vysledok hospodarenia na-
rastol 012 481 EUR. Ostatné ukazovatele sa v sledovanych obdobiach vyvijali relativne
stabilne, ¢o sa prejavilo aj na ustaleni vysledku hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zda-

neni. Napriek jeho stabilizacii v§ak dosahuje v porovnani s rokom 2008 nizku uroven.
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Obr. 5 Percentudlna medzirocnd zmena vybranych poloZiek vykazu zisku
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5.3 Vertikalna analyza podniku

Vertikalna analyza je zamerana na Struktiru majetku a zdroje, z ktorych bol tento majetok
ziskany. Vysledkom je zhodnotenie vyvoja Struktury v sledovanych obdobiach. V pripade
analyzy suvahy sa jej jednotlivé komponenty davaji do pomeru s bilan¢nou sumou. Pri
analyze vykazu zisku a strat zase do pomeru s trzbami za predaj tovaru, ktoré tvoria hlavna
zlozku prijmu podniku. Podrobne spracované vertikalne analyzy st uvedené v prilohach

PIV —PVI.

5.3.1 Vertikidlna analyza aktiv

Tab. 6 Vertikdalna analyza aktiv firmy iMi Trade, s.r.o.

AKTIVA 2008 2009 2010 2011
SPOLU MAJETOK 100% 100% 100% 100%
NeobeZny majetok 34% 36% 35% 30%
Dlhodoby nehmotny majetok sucet 0% 0% 0% 0%
Dlhodoby hmotny majetok stucet 33% 36% 34% 29%
Dlhodoby finanény majetok 0% 0% 0% 0%
ObeZny majetok 66% 63% 65% 70%
Zasoby sucet 15% 15% 23% 28%
Dlhodobé pohl'adavky sticet 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé pohl'adavky sucet 39% 45% 37% 36%
Financ¢né ucty sucet 12% 3% 4% 6%
Casové rozlisenie stidet 1% 0% 0% 0%

V zasade je pomer neobeznych a obeznych aktiv k celkovym aktivam v sledovanych ob-
dobiach stabilny. Napriek tomu mézeme pozorovat’ nevyrazny trend rastu obeznych aktiv
nad neobeznymi aktivami. V porovnani s rokom 2008, kedy bol pomer neobeznych a
obeznych aktiv 34 % ku 66 %, je v roku 2011 tento pomer 30 % k 70 %. Je tomu tak kvoli
znizenej urovni investicii do dlhodobého majetku, rastu pohl'adavok z obchodného vztahu
a rastu skladovych zasob. Na druhej strane mé znizujlci sa objem neobezného majetku na
celkovych aktivach priaznivé dosledky na schopnost’ podniku promptne reagovat’ na zme-
ny na trhu. Podnik ma prakticky nulovy nehmotny majetok a takmer nulovy finanény ma-
jetok, v ramci ktorého podnik vlastni len podielové cenné papiere v sume 18 256 EUR.
Vsetok neobezny majetok je radeny do skupiny dlhodobého hmotného majetku. Patria sem
budovy, stroje na potla¢, automobily a ostatny hmotny majetok. Kratkodobé pohl'adavky
su hlavnou zlozkou obezného majetku firmy. Po vypuknuti krizy je badatel'ny narast krat-

kodobych pohl'adavok tvorenych hlavne z pohl'adavok k odberatel'om, a to 0 6 %. Od roku
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2010 sa tento ukazovatel’ zacal vracat’ na povodnu troven. Dolezitou zmenou v Struktire
obeznych aktiv je postupny presun najlikvidnejSej formy aktiv, t.j. finanénych Gétov do

zasob. Tento trend bude hlbsie analyzovany v pomerovych ukazovatel'och likvidity.

80%
70%
60% - ® Obeiny majetok
50% -
B Kratkodobé pohladavky
40% - sticet
30% - B Zasoby stcet
20% ) v ..
Finanéné ucty stcet
10% -+
0% -
2008 2009 2010 2011

Obr. 6 Percentudlny podiel vybranych zloZiek obeznych aktiv na celko-
vych aktivach

5.3.2 Vertikalna analyza pasiv

Tab. 7 Vertikdlna analyza pasiv

PASf,VA ] 2008 2009 2010 2011
SPOLU VLAST}\IE IMANIE A ZA- 100% 100% 100% 100%
VAZKY
Vlastné imanie 42% 39% 41% 35%
Zakladné imanie stcet 1% 1% 1% 1%
Kapitalové fondy sucet 2% 3% 3% 2%
Fondy zo zisku sucet 0% 0% 0% 0%
Vysledok hospodarenia minulych rokov 27% 35% 36% 31%
Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie | 12% 0% 1% 0%
Zavizky 58% 61% 59% 65%
Rezervy stucet 1% 1% 1% 1%
Dlhodobé zavizky stucet 0% 1% 2% 2%
Kratkodobé zavizky sacet 21% 26% 25% 21%
Bankové uvery sucet 31% 32% 32% 42%

Casové rozlienie stcet 0% 0% 0% 0%
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Z vertikalnej analyzy pasiv je zrejmé, ze okolo 60 % majetku je financovanych z cudzich
zdrojov. Cudzie zdroje ako spdsob financovania maju v spoloCnosti rastici charakter.
V roku 2008 bolo nimi krytych 58 % aktiv. V roku 2011 to uz bolo az 65 %. Pritom naj-
vagsiu Cast’ cudzich zdrojov tvoria bankové tvery. V roku 2011 dosiahli bankové avery
uroven 42 % z celkovej vysky pasiv. Podobne ako kratkodobé pohladavky v aktivach, aj
kratkodobé zavizky v pasivach hraju dolezita rolu pre financovanie podniku. Ich uroven
vzrastla na 26 % po roku 2008 a neskor po stabilizacii situacie na trhu opét’ klesla na aro-
ven z roku 2008. Rast cudzich zdrojov v pasivach prirodzene vyvazuje pokles vlastného
imania po odchode a vyplateni jedného zo spolo¢nikov v roku 2009. Od tohto roku sa pod-

niku dari generovat’ len mierny zisk, ked’Ze sa zacala naplno prejavovat’ hospodarska kriza.
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Obr. 7 Percentudlny podiel vybranych zloZiek pasiv na celkovych pasi-

vach

5.3.3 Vertikilna analyza vykazu zisku a strat

Tab. 8 Vertikdalna analyza vykazu zisku a straty

Vykaz zisku a straty 2008 2009 2010 2011
Trzby z predaja tovaru 100% 100% 100% 100%
Naklady vynaloz?ne na obstaranie preda- 20% 75% 77% 6%
ného tovaru
Obchodna marza 30% 25% 23% 24%
Vyroba 10% 9% 11% 9%
Trzby z predaja vlaisit;gch vyrobkov a slu- 10% 9% 11% 9%

Vyrobnd spotreba 14% 13% 15% 14%
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Vykaz zisku a straty 2008 2009 2010 2011

Spotreba materlalu: energu}e a ostatnych 4% 3% 4% 4%

neskladovych dodavok

Sluzby 9% 10% 11% 10%

Pridana hodnota 27% 21% 19% 19%

Osobné naklady sucet 16% 16% 14% 14%
Vysledok hospo;:;e:;ta; z hospodarskej 9% 2% 2% 2%
Nakladové uroky 1% 1% 1% 1%

Vysledok hospod::')irt\iia z financnej €in- 0% 1% 2% 2%
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti 2% 0% 0% 0%
Vysledok hosp?darenla za u’ctovne obdo- 7% 0% 0% 0%

bie po zdaneni

Najviacsi podiel na trzbach z predaja tovaru vo vsetkych sledovanych obdobiach mali na-
klady vynalozené na predaj tovaru. Podiel tychto ndkladov na celkovych trzbach ma rasti-
cu tendenciu kvoli klesajlicim cenam tovaru pre dodavatel'ov. Obchodna marza tym padom
Klesa. Podl'a ukazovatelov vertikalnej analyzy vykazu zisku a strat je podnik v predaji
vlastnych vyrobkov a sluzieb stratovy. Treba si v§ak uvedomit’, ze do nakladov je zaradena
aj potla¢ tovaru, ktorého predaj sa odrazi v ukazovateli trzieb za predaj tovaru.
V skutocnosti je teda podnik na potlaci ziskovy. Osobné néklady sa drZzia na stabilnej
urovni okolo 15 %. NajvyznamnejSou polozkou osobnych néakladov, ale aj nakladov cel-
kovo, su mzdové naklady, ktoré tvoria 11 % z trzieb podniku. V porovnani so spotrebou
materialu, ktora v tomto podniku dosahuje urovne okolo 4 %, sa jedna o naozaj vysoku
hodnotu. Naklady podniku teda citlivo reaguju na zmeny v pocte pracovnikov, pripadne
na zmeny v mzdovych podmienkach. Vo vysledku spolo¢nost’ generuje len mierny zisk,

ktory sa od roku 2009 meni len minimalne.
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Obr. 8 Percentudlny podiel vybranych ndkladovych poloZiek na celko-

vych trzbach z predaja tovaru.

5.4 Pomerové ukazovatele

Pomocou pomerovych ukazovatelov a poznatkov ziskanych z horizontalnej a vertikalnej

analyzy, je mozné hlbsie analyzovat’ vykazy podniku. Pre ucely tejto analyzy sa vyuzivaji

ukazovatele zadlzenosti, likvidity, rentability a aktivity.

5.4.1 ZadlZzenost’ podniku

Tab. 9 Ukazovatele zadlZenosti firmy iMi Trade, s.r.o.

Zadlzenost’

2008 | 2009 | 2010 | 2011

Celkova zadlzenost’

58% | 61% | 59% | 65%

Miera zadlzenosti

139| 157| 1,46| 1,84

Urokové krytie (pocitané z EBIT)

8,12 1,67 1,58 1,60

Krytie dlhodobého majetku VK

1,241 107| 1,17| 1,18

Krytie dlho. Majetku dlho. Zdrojmi

158|137| 147| 1,46

Dlhodobé cudzie zdroje/cudzie zdroje

20% | 18% | 17% | 13%

Dlhodobé cudzie zdroje/dlhodoby kap.

21% | 22% | 20% | 19%

Ako uvadza tabulka, celkova zadlZzenost’ podniku mierne rastla v prvych 3 sledovanych

rokoch. Vyrazne stupla v roku 2011 na 65 %. V prvych troch rokoch bola celkova zadlze-

nost’ stale v akceptovatel'nej miere okolo 60 %. No v roku 2011 celkové zadlzenost’ vzras-

tla nad tato Uroven. Podnik by sa mal preto zamerat na postupné zniZovanie tohto
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ukazovatel’a. Banky mozu taktiez negativne hodnotit’ zvySujucu sa Groven miery zadlZenia.
V pripade d’alSieho zadlzovania podniku by jeho schopnost’ splacat’ uroky prudko klesla.
Tento fakt by sa prejavil v ukazovateli rokového krytia, ktory po prudkom poklese EBIT
v roku 2009, klesol na troven okolo 1,6. Pozitivne je, ze podniku sa podarilo udrzat’ uka-
zovatel' krytia dlhodobého majetku vlastnym kapitdlom nad Groviiou 1. Znamena to, Ze
firma vyuziva dlhodoby kapital na krytie obeznych aktiv, ¢o sved¢i o tom, ze podniku sa
podarila zachovat’ finan¢na stabilitu. Takzvané zlaté pravidlo financovania organizacia
taktie> bezpe¢ne spiia, nakolko ukazovatel krytia dlhodobého majetku dlhodobymi
zdrojmi ma vzdy hodnotu vacsiu nez 1. Podnik si tymto sposobom udrzuje neutralnu stra-
tégiu financovania. Klesajuca tendencia ukazovatel'a dlhodobé cudzie zdroje/cudzie zdroje
nasvedcuje, ze podnik disponuje stale va¢s§im mnozstvom kratkodobych cudzich zdrojov.

Tento fakt zvySuje rizikovost’ financovania spolo¢nosti.

66%

64% /J_’

62% 7
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58 / +—Celkovd zadlZzenost
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Obr. 9 Celkova zadlzenost podniku iMi Trade, s.r.0.

Porovnanie s konkurenciou

Tab. 10 Vybrané ukazovatele zadlzenosti konkurencie

SPARKS, s.r.0. 2008 2009 2010
Celkova zadlZenost’ 66% 78% 76%
Miera zadlZenosti 1,93 3,56 3,13
Urokové krytie (po¢itané z EBIT) 26,95 | 2143,05 | #tHHH#
REPRE, s.r.o. 2008 2009 2010
Celkova zadlZenost’ 80% 71% | 66%
Miera zadlZenosti 3,97 2,48 1,94
Urokové krytie (po¢itané z EBIT) 12,07 2543| 6,45

Obe konkuren¢né firmy dosahuju vysSiu zadlzenost’ v porovnani s podnikom iMi Trade,
s.r.o. Napriek tomu firmy nevyuzivaju vo velkej miere bankové uvery. Vo firme SPARKS,

s.r.0. je az 50 % cudzich zdrojov tvorenych zo zavidzkov voci spolo¢nikom. V roku 2010
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SPARKS, s.r.o. vykézal nulové ndkladové uroky, ¢o je dané tym, ze naklady na vlastny
kapital nie st uctovne zachytené. Preto sa ukazovatele urokového krytia pohybuju na tak
vysokej urovni. REPRE, s.r.0. tvoria zadvizky z obchodného styku az 60 % cudzich zdro-
jov. Tieto zavizky predstavuju bezro¢ni formu financovania, vdaka ¢omu firma taktiez
vykazuje vyborné vysledky trokového krytia. Hlavnym dodavatel'om tejto spolocnosti je
vSak jej materskd spoloc¢nost’. Pri Standardnom dodéavatel'skom vztahu by teda tak dlha
bezaroéna splatnost’ a pomer zadlZenia nebol mozny. Dalej si je treba uvedomit’, Ze sa jed-
na o kratkodobé cudzie zdroje ktoré su vel'mi rizikové. Celkové zadlzenie firmy REPRE,
s.r.0. bolo markantné najma v roku 2008, kedy dosahovalo tirovne 80 %, no postupne sa ho

dari podniku znizovat’.

5.4.2 Likvidita podniku

Tab. 11 Ukazovatele likvidity podniku iMi Trade, s.r.o.

Likvidita
2008 2009 2010 2011
Bezna likvidita 1,41 1,27 1,33 1,24
Pohotova likvidita 1,09 0,96 0,85 0,75
Hotovostna likvidita 0,25 0,05 0,09 0,11
CPK/OA 68,03% | 59,39% | 61,51% | 70,55%
CPK/A 4471% | 37,64% | 40,11% | 49,45%

Bezna likvidita by sa mala pohybovat’ v rozmedzi medzi 1,5 - 2,5, ¢o nie je splnené ani v
jednom roku. Pohotova likvidita, ktora by mala byt v rozmedzi 1 - 1,5, je v roku 2008 na
hrane prijatel'nosti, no v rokoch 2009, 2010 a 2011 sa postupne prepada az na uroven 0,75.
Hotovostna likvidita, ktora berie do tivahy len finanéné ucty, t.j. najlikvidnejsiu formu ak-
tiv, je taktiez hlboko pod doporucenou hranicou. Podiel ¢istého pracovného kapitalu na
obeznych aktivach by mal byt podl’a odporucani nad 30%. Spolo¢nost’ takejto irovne ne-
dosahuje ani jeden rok, ¢o je znamka kratkodobej finan¢nej nestability. Spolu so zvysuju-
cim sa podielom kratkodobych cudzich zdrojov to modZe pre podnik predstavovat’ vazne
problémy s likviditou v buducnosti. Pri porovnani s konkurenciou vsak zistime, zZe likvidita

firiem v tomto odvetvi je vo vSeobecnosti niz§ia, nez si doporucené hranice.
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Obr. 10 Vybrané ukazovatele likvidity

Porovnanie s konkurenciou

Tab. 12 Vybrané ukazovatele likvidity konkurencie

SPARKS, s.r.0. 2008 2009 2010
BezZna likvidita 1,63 1,14 1,10
Pohotova likvidita 1,30 0,88 0,91
Hotovostna likvidita 0,59 0,38 0,23
REPRE, s.r.o. 2008 2009 2010
Bezna likvidita 0,77 1,11 1,12
Pohotova likvidita 0,72 1,01 0,90
Hotovostna likvidita 0,13 0,24 0,17

Firma SPARKS, s.r.o. ma porovnatel'nu likviditu s iMi Trade, s.r.o.. Hotovostnu likviditu

ma ale podnik iMi Trade, s.r.o. horSiu v porovnani s oboma konkurenénymi podnikmi.

REPRE, s.r.o. je na tom, ¢o sa tyka likvidity najhorsie, a spolu s vysokym podielom krat-

kodobych zavizkov z obchodného styku na celkovych cudzich zdrojoch, sa jedna o najri-

zikovejsiu firmu.

5.4.3 Rentabilita podniku

Tab. 13 Ukazovatele rentability podniku iMi Trade, s.r.o.

Rentabilita

2008

2009 | 2010 | 2011

Rentabilita trzieb

6,79%

0,13% | 0,32% | 0,37%

Rentabilita vynosov

8,57%

1,32%(1,21% | 1,64%

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

16,62%

2,16% | 2,15% | 2,22%

Rentabilita uplatného kapitalu

21,36%

2,97%12,97% | 2,90%

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)

27,93%

0,49%1,25% | 1,41%
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Vo vsetkych ukazovatel'och rentability je zrejmy ich prepad po roku 2008 a nastupe hos-
podarskej krizy. Pokles rentability je sposobeny vd’aka vypadku prijmov, ktoré sa nepoda-
rilo eliminovat’ ani zniZzovanim nédkladov. Vysoké osobné ndklady zohravaji v tomto pro-
cese vyznamnu ulohu. Pred podnikom momentalne stoji najdolezitejsSia tloha, a to zvyse-

nie rentability podniku.
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Obr. 11 Vybrané ukazovatele rentability

Porovnanie s konkurenciou

SPARKS, s.r.0. 2008 2009 2010
Rentabilita trzieb 1459% | 5,64%| 8,16%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 25,35%| 6,98% | 10,80%
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 58,67% | 26,04% | 36,59%
REPRE, s.r.o. 2008 2009 2010
Rentabilita trzieb 3,65%| 3,30%| 0,41%
Rentabilita celkového kapitadlu (ROA) 7,16% | 7,35% | 1,08%
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 25,76% | 19,62% | 1,90%

Tab. 14 Vybrané ukazovatele rentability konkurencie

Obe konkurencné firmy dosahuju lepSie vysledky ukazovatelov rentability v porovnani
s iIMi Trade, s.r.o.. Zaujimavy je fakt, ze firma REPRE, s.r.o. zaznamenala len mierny pre-
pad ukazovatel'ov rentability medzi rokmi 2008 a 2009. Tento podnik naplno kriza zasiahla
az vroku 2010. Napriek tomu, ze firmy obchoduji srovnakym druhom produktov
a sluzieb, sa firme REPRE, s.r.0. podarilo medzi rokmi 2008 a 2009 zvysit' trzby o 7 %.

Ostatné firmy zaznamenali prudky pokles trzieb.

5.4.4 Aktivita podniku

Tab. 15 Ukazovatele aktivity podnik iMi Trade, s.r.o.

Riadenie aktiv

2008 | 2009 | 2010 | 2011
Obrat celkovych aktiv z trzieb 1,72 152 1,59 1,35
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Riadenie aktiv

2008 | 2009 | 2010 | 2011
Obrat celkovych aktiv z vynosov 194 164| 1,78| 1,35
Doba obratu zasob z trzieb (dni) 30,60| 36,60|52,96|73,88
Doba obratu pohl'adavok z trzieb (dni) 82,43 | 107,57 | 84,51 | 96,87
Doba obratu zavizkov z trzieb (dni) 43,93| 61,08 |56,67|55,08
Obratovost’ pohl'adavok 4,37 3,35| 4,26 3,72
Obratovost’ zaviazkov 6,23| 5,89| 6,35| 6,54

Obrat aktiv by mal vSeobecne dosahovat’ via¢sich hodndt ako 1. Vidime, Ze podnik dosahu-

je vo vsetkych sledovanych obdobiach vyssich hodnét, ¢o je pozitivne. Najlepsie vysledky

dosiahol v roku 2008 a najhorsie v roku 2011. Dalej plati, ze &im niz§iu dobu obratu zasob

a pohl'adédvok podnik ma4, tym lepsie. V pripade zasob sa pri skracovani doby obratu zhos-

podariiuju logistické procesy podniku. Podnik ma vSak v tomto ukazovateli opac¢nt ten-

denciu a hospodarnost’ v oblasti skladovania sa prudko zhorsuje. Doba obratu pohl'adavok

ma skor kolisavy charakter. V roku 2009 tento ukazovatel’ narastol a v rokoch 2010 a 2011

opét” klesol. Napriek tomu uz nedosahuje hodnot z roku 2008, ¢o pre podnik predstavuje

dodato¢né naklady financovania pohl'adavok. Na druhej strane ich z Casti eliminuje zvyse-

na doba obratu zavazkov.
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Obr. 12 Vybrané ukazovatele aktivity

Porovnanie s konkurenciou

Tab. 16 Vybrané ukazovatele aktivity konkurencie

SPARKS, s.r.o. 2008 2009 2010
Obrat celkovych aktiv z trzieb 1,36 1,01 1,08
Doba obratu zasob z trzieb (dni) 40,19| 51,47| 38,56
Doba obratu pohl'adavok z trzieb (dni) 85,50| 100,68| 136,76
Doba obratu zaviazkov z trzieb (dni) 99,66| 201,76| 201,87
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REPRE, s.r.o. 2008 2009 2010
Obrat celkovych aktiv z trzieb 1,42 1,71 1,58
Dobta obratu zasob z trzieb (dni) 948| 13,10 30,17
Doba obratu pohl'adavok z trzieb (dni) 106,04 | 102,90 98,84
Doba obratu zaviazkov z trzieb (dni) 178,58 | 133,29| 135,89

IMi Trade, s.r.o. dosahuje v porovnani s konkurenciou lepsie hodnoty doby obratu aktiv.
Vo vsetkych podnikoch sa doba obratu zésob v sledovanych obdobiach zvySuje. Znamena
to, ze podnikom sa znizuje hospodarnost’ skladovej logistiky. NajlepSie ukazovatele vSak
stale dosahuje firma REPRE, s.r.o. . Konkuren¢né firmy dosahuju kratSiu dobu obratu po-
hladavok neZ zavizkov. Tento fakt ma priaznivé dosledky na ich cash flow a potrebu fi-
nancovania. Firma iMi Trade, s.r.0. to ma presne naopak. Znamena to, Ze jej vznikaji na-
klady na financovanie pohladavok, ktoré musi kryt” z cudzich zdrojov. Podnik je vSak

ochotny hradit’ tieto naklady v snahe zvysit trzby a rentabilitu podniku.

5.4.5 Produktivita prace

Tab. 17 Ukazovatele produktivity prdce

2008 2009 2010 2011
Pocet zamestnancov 79 73 68,1 65
Pridana hodnota/Pocet za-
mestnancov 26125,31|17001,25| 16341,38| 17578,59
Trzby/Pocet zamestnancov | 106763,22 | 86801,80 | 94936,90 | 98670,13
Osobné naklady/Pocet za-
mestnancov 15180,04 | 12656,85 | 12003,78 | 12706,26

Kvoli dopadom hospodarskej krizy v roku 2009 bol podnik nlteny zacat’ zniZovat’ stav
zamestnancov. Podniku sa podarilo oto€it’ trend poklesu produktivity prace az v roku 2011.
V tomto roku prinieslo zvySenie osobnych nakladov na pracovnika o 700 EUR rast prida-
nej hodnoty na pracovnika o 1200 EUR, ¢o mézeme hodnotit’ pozitivne. Napriek tomu st

hodnoty ukazovatel'ov v porovnani s rokom 2008 stale nizke.

5.5 Spider analyza

Spider analyza sluzi ako néstroj pre celkové zhodnotenie porovnania pomerovych ukazo-
vatel'ov medzi sledovanymi spolo¢nostami. Jedna sa o porovnanie za jeden rok. V nasom

pripade nim bude rok 2010.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

49

V spider analyze vzdy stanovime vysledky ukazovatel'ov konkurenénych podnikov za za-

kladiu, ku ktorej porovnavame vysledky sledovanej firmy. Tieto hodnoty zobrazime po-

mocou radarového grafu. Okrem ukazovatelov celkovej zadlZenosti, miery zadlZenosti

a doby obratu pohl'adavok plati, ze ¢im d’alej sa hodnoty nachadzaju od stredu grafu, tym

lepsie vysledky podnik dosahuje. V pripade ukazovatel'ov celkovej zadlZzenosti, miery za-

dlZzenosti a doby obratu pohl'adavok je tomu presne naopak.

Tab. 18 Porovnanie vybranych pomerovych ukazovatelov firmy iMi Trade, s.r.o.

a Sparks, s.r.o. v roku 2010

iMi Trade,
S.r.o. Sparks, s.r.o.
Celkova zadlZenost’ Al 59% 76%
ZadlZenost’ | Miera zadlZenosti A2. 1,46 3,13
Urokové krytie (pocitané z EBIT) A3, 1,58 -
Bezna likvidita B.1. 1,33 1,10
Likvidita |Pohotova likvidita B.2. 0,85 0,91
Hotovostna likvidita B.3. 0,09 0,23
Rentabilita trzieb C.1. 0,32% 8%
Rentablita | Rentabilita celkového kapitalu (ROA) C.2. 2,15% 11%
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) C.3. 1,25% 37%
Obrat celkovych aktiv z trzieb D.1. 1,59 1,08
Aktivita | Doba obratu pohl'adévok z trzieb (dni) D.2. 84,51 136,76
Doba obratu zavéizkov z trzieb (dni) D.3. 56,67 201,87

= iMi Trade, s.r.o.

e Sparks, s.r.o.

Obr. 13 Spider analyza firiem iMi Trade, s.r.o. a Sparks, s.r.o.
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Pri pohl'ade na spider analyzu spolo¢nosti iMi Trade, s.r.o. a Sparks, s.r.o. je zrejmé, ze

pomerové ukazovatele podnikov sa znacne odliSuju. iMi Trade, s.r.o. dosahuje lepsie uka-

zovatele zadlzenosti. Pri analyze grafu si je treba uvedomit’, ze podnik Sparks, s.r.o. nema

uctovné nakladové troky, a teda sa u neho neporovnava ukazovatel’ arokového krytia. iMi

Trade, s.r.o. dalej vykazuje lepsi stav beznej likvidity, celkovy obrat aktiv a kratSiu dobu

obratu zavizkov. V ostatnych ukazovatel'och si firma Sparks, s.r.o. vedie lepsie.

Tab. 19 Porovnanie vybranych pomerovych ukazovatelov firmy iMi Trade, s.r.o.

a Repre, s.r.o. v roku 2010

iMi Trade,
S.I.0. Repre, s.r.o.
Celkova zadlZzenost’ Al 59% 66%
ZadlZenost’ | Miera zadlZenosti A2. 1,46 1,94
Urokové krytie (pocitané z EBIT) A3. 1,58 6,45
Bezna likvidita B.1. 1,33 1,12
Likvidita |Pohotova likvidita B.2. 0,85 0,90
Hotovostna likvidita B.3. 0,09 0,17
Rentabilita trzieb C.1. 0,32% 0,41%
Rentablita | Rentabilita celkového kapitalu (ROA) C.2. 2,15% 1,08%
Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) C.3. 1,25% 1,90%
Obrat celkovych aktiv z trzieb D.1. 1,59 1,58
Aktivita | Doba obratu pohl'addvok z trzieb (dni) D.2. 84,51 98,84
Doba obratu zavizkov z trzieb (dni) D.3. 56,67 135,89

= iM)i Trade, s.r.o.

== Repre, s.r.o.

Obr. 14 Spider analyza firiem iMi Trade, s.r.o. a Repre, S.r.0.
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Vo vysledkoch pomerovych ukazovatel'ov st si podniky iMi Trade, s.r.o. a Repre, s.r.o.
blizsie. Spolo¢nost’ iMi Trade, s.r.0. opét’ vykazuje likvidnejsi majetok. Jedné sa vSak len
0 ukazovatel beznej likvidity. V pripade, Ze odpocitame zasoby, je uz likvidita organizacie

iMi Trade, s.r.o. v porovnani s Repre, s.r.o. horsia.

5.6 Suhrnné ukazovatele

5.6.1 Z-skoére

Tab. 20 Z-skore spolecnosti iMi Trade, s.r.o.

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | Vaha
Cisty pracovny kapital/aktiva 0,19 0,24| 0,16| 0,14 1,2
Nerozdeleny zisk/Aktiva 0,27] 035| 0,36| 0,31 14
EBIT/Aktiva 0,17| 0,02| 0,02| 0,02 3,3
Zikladny kapital/Cudzie
zdroje 0,01| 0,02| 0,02] 0,01 0,6
Trzby/Aktiva 1,72 152 159| 1,35 1
Z-SKORE 2,89| 2,25| 2,38 2,04

Spolo¢nost” iMi Trade, s.r.o. sa vo vSetkych obdobiach nachadza v takzvanej Sedej zone.
Jedna sa o nevyhranent ekonomicku situdciu a stav podniku sa neda jednoznacne urcit.
¢inené najmé klesajucimi trzbami, ktoré sa odrazili na prudkom poklese EBIT.
EBIT/Aktiva je ukazovatel s najvacSou vahou pri vypocte Z-skére a vdaka poklesu EBIT
zaznamenal prepad z 0,17 v roku 2008 na 0,02 v nasledujucich sledovanych obdobiach.

Z-SKORE
4,00
3,00 ‘.\Q——_‘\
2,00 .
——7-SKORE
1,00
0,00 T T T 1

2008 2009 2010 2011

Obr. 15 Grafické zndzornenie Z-skore
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5.6.2 EVA
Tab. 21 Ukazovatel’ EVA
2008 2009 2010 2011
ROE 27,93% 0,49% 1,25% 1,41%
re 3% 2% 2% 2%
VK v celych EUR 2049166,04 | 1625008,49 | 1645516,17 | 1669093,33
EVA v celych EUR 510792,08 | -24474,41| -12402,64 -9804,73

Z tabul’ky je zrejmé, ze podnik vytvoril hodnotu pre vlastnikov len v roku 2008. V ostat-
nych rokoch bola EVA zapornd, ¢o znamena, Ze vlastnici by ziskali viac v pripade, Ze by
svoj kapital investovali napriklad v banke. Tento vypocet ale neberie do tivahy vyhl'ad do
buducna, kedy vlastnici uvazuji o vynosoch z kapitalu, ktory im prinesie podnik po reali-
zacii planovanych opatreni a po zlepsSeni financnej situacie na trhu . V pripade ze by dnes

kapital z podniku presunuli do banky, tak by o tento potencialny prijem v budacnosti prisli.

Porovnanie s konkurenciou

Tab. 22 Ukazovatele EVA konkurencnych firiem

2008 2009 2010
EVA SPARKS, s.r.o. v EUR | 986046,20 | 1004418,41 | 1402683,03

iMi Trade, s.r.o. ma ukazovatel EVA najhorsi z porovnavanych podnikov. SPARKS, s.r.o0.
vykazuje kladny ukazovatel EVA vo vSetkych sledovanych obdobiach a firma REPRE,
s.r.0. sa dostava do zépornych ¢isel len v poslednom sledovanom obdobi. Tento ukazova-
tel’ je vSak pri firme SPARKS, s.r.0. zna¢ne skresleny. Podnik je z vel'kej ¢asti financovany
zo zdrojov spolo¢nikov. Tieto zdroje st zapocitané v cudzich zdrojoch ako zavizky voci
spolo¢nikom. Tento fakt nadhodnocuje rentabilitu vlastného kapitalu podniku. Napriek
tomu vsak po zapocitani tychto zdrojov do vlastného kapitalu dosahuje podnik stale klad-

né, no vyrazne nizsie hodnoty EVA.

5.7 Pyramidovy rozklad

Pyramidovy rozklad je vhodna metdda pre analyzu ukazovatel'ov, ktoré st pre podnik do-
lezité. Momentalne je pre podnik klIi¢ové zvysit’ rentabilitu podniku. Pre spravne pocho-
penie problematiky rentability v konkrétnej firme je potrebné spravit’ pyramidovy rozklad

ukazovatel'ov rentability. Nakol'ko podnik dosahuje nizku rentabilitu vlastného kapitalu
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v porovnani s konkurenciou, tak je vhodné vybrat pre pyramidovy rozklad ukazovatel
ROE. Rozklad ROE pomocou tejto metody nam pomoéze zistit, ktoré zmeny v najvacsej

miere zapri¢inili pokles tohto ukazovatel’a.

ROE
2008 27,93%
2009 0,49%
2010 1,25%
2011 1,41%

Cz/v V/A A/VK
2008 5,85% X 2008 2,00 X 2008 2,39
2009 0,12% 2009 1,64 2009 2,57
2010 0,28% 2010 1,78 2010 2,46
2011 0,37% 2011 1,36 2011 2,85

Obr. 16 Pyramidovy rozklad ukazovatela ROE

Podrobnejsi pyramidovy rozklad ROE sa nachddza v prilohe PVII. Na zniZenie ROE mal
najvacsi vplyv pokles ¢istého zisku. Ten bol ovplyvneni najma poklesom vynosov. Kvoli
fixnym nakladom sa tento pokles zna¢ne prejavil na EBT. Dalej EBT v sledovanych obdo-
biach klesa vd’aka rasticim nakladom vynalozenym na predaj tovaru v pomere k vynosom.
Znamena to, Ze firme sa zniZuje obchodna marza, a to z dovodu poskytovania zliav odbera-

telom v snahe udrzat’ obrat podniku.

5.8 Navrhy na zlepSenie finan¢nej situacie

Tato cast’ sa venuje hlavnému ciel'u prace. Jedna sa o navrhy zlepSenia financnej situacie

podniku na zaklade vysledkov prevedenej finan¢nej analyzy.

5.8.1 SWOT analyza

Slabé stranky vnutorného prostredia podniku st najmé vysoké mzdové néklady, ktoré sa
odrazaji na pomerne vysokych osobnych ndkladoch. Outsourcing je modernd metdda za-
bezpecovania vedl'ajsich aktivit firmy, ktory by tento problém dokazal riesit. Podnik by sa
tak stal flexibilnejsi a jeho naklady by dokazali rychlejsie reagovat’ na aktualne potreby

organizacie. Odporucil by som preto touto formou zabezpecit’ celé oddelenie logistiky.

Na tomto oddeleni pracuje 20 l'udi s priemernymi mzdovymi nakladmi zamestnavatel’a 950

EUR na pracovnika. Tieto naklady teda dokopy tvoria hodnotu 19 000 EUR mesacne.
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Dalej musime pripogitat’ niklady na prenajom priestorov. Podnik vyuziva sklad o rozlohe
700m2. Priemerna cena skladovych priestorov v centre Ziliny je 5 EUR/m2/mesiac. To
predstavuje naklady na skladové priestory vo vyske 3500 EUR mesacne. V sthrne dosta-
neme Ciastku okolo 22 500 EUR mesac¢ne, ¢o tvori 4,2 % ztrzieb za predaj tovaru
a vynosov z predaja vlastnych vyrobkov. Firma FHB Group, s.r.0., sa zaobera fulfillmen-
tovymi sluzbami. Tieto sluzby zahfniaju ako skladovanie, tak aj balenie a distribuciu tovaru
k zakaznikom. Prakticky sa teda jedna o outsourcing logistickych sluzieb. Napriek tomu,
ze podnik nechce zverejnit’ konkrétnu cenovi ponuku, ich odhad ceny za poskytnutie slu-
zieb, ktoré by uplne nahradili logistické oddelenie podniku sa pohybuja od 60 % - 70 %
z celkovych nakladov podniku iMi Trade, s.r.o. vynalozenych na tieto aktivity. Je tomu tak
najmé vdaka vécSej ekonomike z rozsahu a schopnosti flexibilnejsie reagovat’ na sezon-
nost’ odbytu. Tento krok by teda podniku uSetril ndklady vo vyske priblizne 7875 EUR
mesacne. Ro¢ne by tento krok predstavoval narast EBIT o 94 500 EUR.

Pre ziskanie vicsej Casti slovenského trhu musi podnik neustdle analyzovat’ konkurenéné
prostredie a poziadavky zakaznikov. Vyhodou spolo¢nosti iMi Trade, s.r.o. je najma kom-
plexnost’ pontkanej sluzby. Firma ponuka sluzby od velkoobchodného predaja rekla-
mnych predmetov po potla¢ malych kusovych zakaziek. Vel'kost” slovenského trhu je limi-
tovana. Preto by sa mal podnik po stabilizacii svojej finan¢nej situacie opédt’ zamerat’ na
expanziu do zahranicia. V Pol'sku ma podnik pobocku vo VarSave, avSak napriek velkosti
pol'ského trhu tato pobocka v poslednych rokoch nezaznamenala vyznamny rast. Podniku

by som sa v dohl'adnej dobe odporucil opatovné zameranie na zahrani¢né trhy.

Podnik je ohrozovany taktiez vyvojom situacie vonkajSieho prostredia. ZniZzeny dopyt ntti
dodavatel'ov hl'adat’ cesty ku koncovému zakaznikovi. Preto by sa spolo¢nosti, ktoré st
dodavatelmi firmy iMi Trade, s.r.o. mohli pokusit’ samy oslovovat’ koncového zékaznika
na slovenskom trhu. Tento trend mozno pozorovat' vo vsetkych odvetviach. Spolo¢nost
iMi Trade s.r.o. by ale mala vyuzit' svoje vyznamné postavenie na slovenskom trhu a za-
bezpecit’ si v tejto oblasti korektné dodavatel'ské vztahy. TaktieZ rozSirenie portfolia vlast-

nej znacky by tento problém eliminoval.

5.8.2 ZadlZenost’

Nakol’ko je filozofiou podniku stabilné financovanie, tak by sa mal vyvarovat’ d’alSiemu
znizovaniu vlastného kapitalu a zvySovaniu celkovych aktiv prostrednictvom cudzich zdro-

jov, nakol’ko by to sposobilo pokles krytia dlhodobého majetku vlastnym kapitalom pod
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uroven 1, ¢o by znamenalo agresivnu a zaroven riskantni formu financovania. Podnik by
taktiez nemal zvySovat’ cudzie zdroje preto, lebo by viedli k d’alSiemu zvySovaniu ukazo-
vatel'a celkovej zadlZenosti, ktory v roku 2011 vzréstol na urovenn 65%. Pre zlepSenie uka-
zovatel'ov zadlZzenosti by sa mal podnik venovat’ najmé zvySovaniu vysledku hospodarenia
za bezné uctovné obdobie. Toto by malo za dosledok rast vlastného kapitalu. Zvyseny
EBIT, vlastny kapital a celkova bilan¢na suma by tak zlepsila vSetky ukazovatele zadlze-

nosti podniku.

5.8.3 Likvidita

Napriek tomu, ze nizke Grovne ukazovatel'ov likviditu su charakteristické pre celé odvet-
vie, v ktorom podnik pdsobi, by sa mal podnik zamerat najmi na zvySenie hotovostnej
likvidity, nakol'ko tento ukazovatel’ ma vyrazne niZ$i aj v porovnani s konkurenciou. Cel-
kovt likviditu by mal podnik riesit’ zvySenim stavu obeznych aktiv. Tento krok by sa dal
realizovat’ napriklad zmenou dlhodobého majetku do likvidnejSej formy ich predajom.
V pripade vyuzitia outsourcingu logistiky by podnik mohol predat, pripadne prenajat’
skladové priestory, ktoré ma momentalne v dlhodobom majetku. V pripade prenajmu prie-
storov by tento krok zlepsil pohotovu likviditu. V ramci obeznych aktiv by som podniku
odporucil prevod Casti zasob na finan¢né ucty cez ich predaj. Tento krok by zlepsil ukazo-

vatel’ hotovostnej likvidity pri zachovani ostatnych ukazovatel'ov likvidity.

5.8.4 Rentabilita

Pokles rentability spdsobeny financnou krizou odstartoval pokles vSetkych pomerovych
ukazovatel'ov podniku a zhorSenie jeho finan¢nej situacie. Preto je teraz klI'aicové opédtovne
zvysit zisk, a tym aj rentabilitu podniku. Jednym z pri¢in poklesu zisku bolo okrem pokle-
su celkového obratu spolocnosti aj pokles obchodnej marZze. Tento pokles je zapriCineny
prudkym poklesom cien u odberatel'ov, kvoli poskytovaniu vel'kych zliav v snahe zacho-
vat’ celkovy obrat podniku. Pokles cien u odberatel'ov vSak nekopiruje pokles cien u doda-
vatel'ov. Spolo¢nost’ by teda mala analyzovat’ ¢i sa predaj pri takejto tirovni obchodnej
marzZe podniku naozaj oplati napriek snahe udrzat’ vysku obratu. Obchodn4 marza spoloc-
nosti SPARKS, s.r.0. sa nachadza na rovnakej urovni ako v pripade spolo¢nosti iMi Trade,
s.r.o.. Nakol'’ko SPARKS, s.r.o. vystupuje ako velkoobchod s reklamnymi predmetmi, kto-
ry nema vlastnych obchodnikov a nezameriava sa na koncového zdkaznika, mala by mat

tato spolo¢nost’ niz$iu obchodni marzu. Fakt, Ze tomu tak nie je nasvedCuje, Ze podnik



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

musi lacnejSie nakupovat’. Preto by bolo pre firmu iMi Trade, s.r.o. vhodné opatovne pre-

verit’ moznosti u vSetkych svojich aj potencialne novych dodavatelov.

5.8.5 Aktivita

Podnik dosahuje nadpriemernych hodnét obratu celkovych aktiv z trzieb. Je to pozitivna
informacia a znamena, ze podnik ma primerany majetok k vyske trzieb. iMi Trade, s.r.o je
jediny zo sledovanych podnikov, ktory ma dobu obratu pohl'adavok dlh§iu nez dobu obratu
zavizkov. Zaroven ma vsak absolatne hodnoty doby obratu pohladavok a zavdzkov naj-
kratSie zo sledovanych podnikov. Preto by som podniku opét’ odporucil zamerat’ sa na
prieskum trhu dodavatel'ov. Konkurencia ma totiz zjavne vyjednané lepsie ceny a dlhsiu

dobu splatnosti.
Zhrnutie odporucani

Podniku odporic¢am dve hlavné opatrenia. Prvym je oursourcing logistického oddelenia
firmy. Tymto krokom by sa znizili naklady podniku na zabezpecenie logistickych aktivit
spolo¢nosti a zvysila schopnost’ firmy reagovat’ na vonkajsiu situaciu. Znizenie nakladov
by malo pozitivny dopad na rentabilitu podniku, ¢o je, ako sme uz spomenuli, klI'icové

K zlepSeniu finan¢nej situacie organizacie.

Dal§im pozitivnym dopadom outsourcingu by bola moznost’ predaja alebo prenajmu skla-
dovych priestorov, ktoré ma podnik v majetku. V pripade ich prendjmu by sa spolo¢nosti
zlepsila pohotova likvidita vd’aka narastu pohl'adavok. Hotovostnu likviditu by som zas
odporucil zlepsit’ cez predaj zasob. Tymito krokmi by vSetky ukazovatele likvidity vyka-

zovali lepSie hodnoty.

Druhym opatrenim je preverenie moznosti dodavatel'ov organizécie. Z analyzy konkuren-
cie je zrejmé, Ze maji u dodavatel'ov nizsie ceny a dlhSiu splatnost’ faktir. DlhSia splatnost’
by mala pozitivny dopad na likviditu a aktivitu spolo¢nosti. KI'icové bude vyjednat’ lepSie

ceny u dodavatelov a zvysit’ obchodnu marzu, ktord zvysi rentabilitu podniku.
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ZAVER

Ciel'om tejto bakalarskej prace bolo postdenie finanéného zdravia podniku iMi Trade,
s.r.o. a navrhnat’ odporucenia na zlepSenie finan¢nej situacie. Domnievam sa, ze stanovené
ciele boli splnené a na zaklade teoretickych vedomosti som bol schopny podniku odporucit’

raciondlne a realne rieSenia pre zlepSenie financ¢nej situacie.

Spolo¢nost’ iMi Trade, s.r.0. je vo vSeobecnosti finan¢ne zdravy podnik. Napriek tomu
zaznamenal vyznamny prepad v porovnani s rokmi 2007 a 2008, kedy podnik prudko ras-
tol. Tento prepad bol zapri¢ineny vonkaj$im a vnatornych prostredim firmy. Prichod fi-
nancnej a hospodarskej krizy, ktory podniky nemohli ovplyvnit’ zasiahol aj spolo¢nost’ iMi
Trade, s.r.o.. Dalsia udalost, ktora mala najvyznamne;jsi dopad na firmu bol odchod jedné-
ho zo spolo¢nikov tesne pred vypuknutim poklesu hospodarskej aktivity v Eurdpe. Vypla-
tenim podielu odchadzajuceho spolo¢nika bol vyvolany pokles vlastného majetku

a likvidity podniku.

Po spracovani pomerovych ukazovatelov podniku bol viditelny najmé prepad rentability.
Ten v kombinécii s vyplatenim odchadzajiiceho spolo¢nika odstartoval pokles ostatnych
ukazovatelov ako zadlzenost’, likvidita a aktivita. Tak ako pokles rentability zapri€inil pre-
pad ostatnych ukazovatel'ov, rast ziskovosti podniku opat’ nastartuje ozdravenie financne;j
situacie firmy na povodnu uroven. Preto som sa v zavereénej Casti bakalarskej prace zame-

ral najmé na tento ukazovatel’.

Stihrnné ukazovatele vypovedaji o tom, Ze podnik sa napriek vSeobecne zhorSenej situacii
nenachadza v kritickom stave. Ukazovatel' EVA vsak poukazal na fakt, ze vlastny kapital
vloZzeny do podniku generuje od roku 2009 ekonomicku stratu. Po zavedeni planovanych
opatreni v§ak podnik oc¢akava rast rentability vlastného kapitalu na troven, ktora spolo¢ni-

kom tuto stratu skompenzuje.

Moje navrhy podniku som sformuloval do dvoch hlavnych odporu€eni. Tym prvym je pre-
verenie moznosti svojich aktualnych a potencialne novych dodavatel'ov. Porovnanie ob-
chodnej marze konkurencie jednozna¢ne vypoveda o tom, Ze konkuren¢né firmy maji vy-
jednané lepSie podmienky od svojich dodéavatelov, v porovnani s iMi Trade, s.r.o0. . Zvyse-
nie obchodnej marze by zlepsilo rentabilitu a dlhsia splatnost’ zas likviditu podniku. Dru-
hym odporucenim je outsourcing logistického oddelenia. Outsourcing by znizil néklady

spolo¢nosti a vedenie by mohlo viac ¢asu venovat’ hlavnej ¢innosti firmy. Tento krok by



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 58

mal taktiez pozitivny dopad na likviditu podniku. Verim Ze spominané rieSenia budu mat

pozitivny dopad na finan¢nu situdciu podniku.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

S.I.o. Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
EBIT  Zisk pred tirokmi a zdanenim

EBT Zisk pred zdanenim

ROE Rentabilita vlastného kapitalu

ROA Rentabilita celkového kapitalu

ICO Identifika¢né ¢islo organizécia
CPK Cisty pracovny kapital

EVA Ekonomické pridana hodnota

e Néklady na vlastny kapital



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 62

SEZNAM OBRAZKU
Obr. 1 Zastupenie SPOLOCTOSE .........cc.cuveiiiiiie ittt 29
Obr. 2 Organizacna Struktura podniku iMi Trade, S.7.0. .........ccccoeveviiiiiiiiiiiiiie e 31
Obr. 3 Percentudlna medzirocna zmena vybranych poloZiek obeznych aktiv..................... 34
Obr. 4 Percentudlna medzirocna zmena vybranych poloZiek obeznych pasiv .................... 36
Obr. 5 Percentualna medzirocnd zmena vybranych poloZiek vykazu zisku a strat ............. 37
Obr. 6 Percentualny podiel vybranych zloZiek obeznych aktiv na celkovych aktivach ....... 39
Obr. 7 Percentualny podiel vybranych zlozZiek pasiv na celkovych pasivach...................... 40
Obr. 8 Percentudlny podiel vybranych ndkladovych poloziek na celkovych trzbach

P01 =10 b T F= T (017 U TSRS 42
Obr. 9 Celkova zadlzenost podniku iMi Trade, S.7.0. .........cccccooveuiviiiiiiiiiiiiiiiie e 43
Obr. 10 Vybrané ukazovatele [IKVIAity ..............coooviiiiiiiiiiiiici s 45
Obr. 11 Vybrané ukazovatele rentability ............ccocuvoiiiiiiiiiiiiiiii s 46
Obr. 12 Vybrané ukazovatele GREIVILY .........c..cccuoiiiiiiiieieiese s 47
Obr. 13 Spider analyza firiem iMi Trade, s.r.0. a Sparks, S.7.0. ..........ccccoeveeiiiccnicninnnnnn. 49
Obr. 14 Spider analyza firiem iMi Trade, S.r.0. @ REPIre, S.r.0..cccevviieiieriee e 50
Obr. 15 Grafické zndzornenie Z-SKOVe .............ccccociuiiiiiiiiiiiieiiieiee s 51
Obr. 16 Pyramidovy rozklad ukazovatela ROE .............c..ccccocoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiicic e 53


file:///C:/Users/Peter/Desktop/UTB/BC/Bakalárska%20práca.docx%23_Toc356419888
file:///C:/Users/Peter/Desktop/UTB/BC/Bakalárska%20práca.docx%23_Toc356419889

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 63

SEZNAM TABULEK

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Tab.

Tab.

Tab.
Tab.

1 Priemerny pocet zamestnancov spolocnosti iMi Trade, $.7.0. ........c..ccocevvieeeiiinennnnn. 28
2 SWOT analyza podniku iIMi Trade, S.F.0. ...cccviieieerieeie e 32
3 Horizontalna analyza vybranych poloZiek aktiv..............ccccccocoeiiiiiiiiiiiiieiiieine 33
4 Horizontdlna analyza pasiv firmy iMi Trade, S.r.0. ..cooevveiinieiieceee e 35
5 Horizontalna analyza vykazu ziSku @ StrAt .........cc.ccoeiiiiciiiiiiiiiiiiie e 36
6 Vertikalna analyza aktiv firmy iMi Trade, S.7.0. ..........ccccooeiviiiiiiiiiiiiiniiie e 38
7 Vertikdlna analyza PAsiv ............ccccocoiiiiiiiiiiiiiiiiei e 39
8 Vertikalna analyza vykazu ziskit @ SIrQLY ..........cccoooeeiiiiiiiiiiiiiesc e 40
9 Ukazovatele zadlZenosti firmy iMi Trade, S.7.0. ........cccccoeuveiiiiiiiiiiiiiiiese e 42
10 Vybrané ukazovatele zadlZenosti kOnKurencie .................cccocovoeniiiiicsiiniinennenn, 43
11 Ukazovatele likvidity podniku iMi Trade, S.F.0. .....cccoceiiiiriiinieiciese e 44
12 Vybrané ukazovatele likvidity konkurencie ...............ccccoovevviiiiiniiciiienieiiie e 45
13 Ukazovatele rentability podniku iMi Trade, S.r.0......cccceveiieveeieiiece e 45
14 Vybrané ukazovatele rentability konkurencie................cccccoooevviiniciiiiniiniicnenn, 46
15 Ukazovatele aktivity podnik iMi Trade, S.1.0......ccceveviriiininieieeee s 46
16 Vybrané ukazovatele aktivity KORKUFENCIE .............ccovviiiiiiiiiiiieie e 47
17 Ukazovatele produktivity Prace ..............ccccccociiiiiiiiiiiiiiiiiciceci e 48
18 Porovnanie vybranych pomerovych ukazovatelov firmy iMi Trade, s.r.o.

a Sparks, S.r.0. V roKU 2010 ........cccueiirieiieieeiesiese e 49
19 Porovnanie vybranych pomerovych ukazovatelov firmy iMi Trade, s.r.o.

aRepre, S.r.0. VIOKU 2010 ......cviiiiieeie ettt te e ra e 50
20 Z-skore spolecnosti iMi Trade, S.7.0. .........ccccoeuviiioiiiiiiiiiii e 51
20 UKGZOVALEL EV A ..coiiiie ettt ettt sttt 52

22 Ukazovatele EVA konkurencnych firiem ...........cccocuoiioieioiiieiiieiiic e 52



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

64

SEZNAM PRILOH

Priloha PI: Horizontalna analyza aktiv firmy iMi Trade, S.r.0.
Priloha PII: Horizontalna analyza pasiv firmy iMi Trade, s.r.o.
Priloha PIII: Horizontalna analyza vykazu zisku a Strat
Priloha PIV:Vertikalna analyza aktiv firmy iMi Trade, s.r.o.

Priloha PV: Vertikalna analyza pasiv firmy iMi Trade, s.r.0.

Priloha PVI: Vertikélna analyza vykazu zisku a strat firmy iMi Trade, s.r.o.

Priloha PVII: Pyramidovy rozklad ROE firmy iMi Trade, s.r.o.



PRILOHA P I: HORIZONTALNA ANALYZA AKTIV FIRMY IMI

TRADE, S.R.O.
2008/2009 2009/2010 2010/2011
Relativ. Relativ. Relativ.
AKTIiVA Absolut. vyj. | vyj. |Absolut.vyj. | wvyj. |[Absolut.vyj. | wyj.
SPOLU MAJETOK -720651,94 | -15% | -123600,43 | -3% | 698185,87 | 17%
Pohladavk isané
° if:s"tn‘gzjk‘:se Isane 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Neobeiny majetok | -126186,68 | -8% | -117131,83 | -8% | 1258566 | 1%
Dihodoby neh 7
:gj’:t‘:) :iﬁ'é"e‘;t"y 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zriadovacie naklady 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Akti 4 nakl
t“’o"acgvr;? ady na 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Softvér 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ocenitelné prava 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Goodwill 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Osaan:r;‘i:;hrgggt"é;e' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ot’]zt;rfg’:nngn‘i!}‘:skby 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Poskytnuté preddavky na
dlhodoby nehmotny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetok
D'h°d°"t’zkh$‘§::y Maje- | 126188,19 | -8% | -117131,83 | -8% | 12585,66 | 1%
Pozemky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Stavby 27207,95 | -2% | -89452,20 | -7% | 25107,65 2%
Samostatné hnutetelné
veci a siboy hnutelnych | -98643,32 -45% -27080,26 -23% -12268,07 -13%
veci
Pes“’li‘,lt;';kjr:‘:t";‘\'/trva' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
— —
ak'adnzevféf:tg atazne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%




Ostatny dlhodoby hmot-

ny majetok -668,87 -17% -599,37 -19% -253,92 -10%
<vanv dih ]
Ob;t;rjt"nav”:’ngje?:f Y 1 331,04 7% 0,00 0% 0,00 0%
Poskytnuté preddavky na
dlhodoby hmotny maje- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
tok
Opravna polozka k na- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
dobudnutému majetku
Dlh y finanény ma-
°d°b‘;e;:‘l“(“°"" ma 1,51 0% 0,00 0% 0,00 0%
Podielové cenné papiere
a podiely v dcérskej uc- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
tovnej jednotke
Podielové cenné papiere
a podiely v spolocnosti s 1,51 0% 0,00 0% 0,00 0%
podstatnym vplyvom
Ostatng dIhodobg cenné 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
papiere a podiely
P6zicky uctovnej jednot-
ke v kondolidovanom 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
celku
" dlh r
os;ztnnc‘r’]j m‘;‘;eott;‘l’( ! 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pozicky s dobou splat- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
nosti najviac jeden rok
Obstaravany dihodoby 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
finanény majetok
Poskytnuté preddavky na
dlhodoby finanény maje- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
tok
ObeZny majetok -571485,20 | -18% -3810,96 0% 687419,30 26%
Zasoby sucet -72620,79 -10% 306825,04 48% 365057,53 38%
Material 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Nedo";;g‘igja‘xmba @ 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zakazkova vyroba s
predpokladanou dobou 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ukoncenia dlhsou ako
jeden rok
Vyrobky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zvierata 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%




Tovar -72620,79 -10% 306825,04 48% 365057,53 38%
Posk 5 k
03 yt””tzzszrsjdav ynal - o000 0% 0,00 0% 0,00 0%
Dlh & pohladavk
°d°b:ﬁ§:t adavky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pohladavk hodné-
° ada;]’oysiy‘l)(zc odné 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
POhL;zgj\\,/:](Zj\;Z;Iniiir:keJ 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ostatné pohladavky v
ramci konsolidovaného 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
celku
Pohladdavky voci spoloc-
nikom, ¢lenom a zdruze- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
niu
Iné pohladavky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Odlozena d‘;irl‘(zva pohfa- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Kratk°d°':u‘?é'2‘t’h'ada"ky -37825,79 | -2% | -375611,22 | -20% | 208053,96 | 14%
P°h'adar‘:(';ysiy‘|’<:m°d”e' 56284,30 | -3% | -361137,61 | -19% | 209607,26 | 14%
Pohladdavky voci dcérskej
a materskej uctovne;j 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
jednotke
Ostatné pohladavky v
ramci konsolidovaného 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
celku
Pohladdvkyvoci spoloc-
nikom, ¢lenom a zdruze- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
niu
Socidlne poistenie 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Danové pohladavky 18458,51 0% -16829,19 -91% 802,28 49%
Iné pohladavky 0,00 0% 2355,58 0% -2355,58 0%
Financné ucty sucet -461038,62 -81% 64975,22 59% 114307,81 65%
Peniaze 76478,26 424% 64467,14 68% 27484,27 17%
Uéty v bankach -537516,87 -97% 508,08 3% 86823,54 538%
Ucty v bankach s dobou 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

viazanosti dlhsou ako




jeden rok

ratkodoby fimaney

rat O:\Z:to'li‘ancny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

oy krtkodony

Obs]fii;ar‘l’;:\}//mraajte;ic’by 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Casové rozlisenie sicet | -22980,07 -69% -2657,64 -25% -1819,09 -23%
Nak'adydk;;l‘:;‘g'gz obdobil 4 60 0% 0,00 0% 0,00 0%
Nak'adzrk;‘t‘s;‘;:;‘éo'odo'o' -5541,43 | -35% | -3344,42 | -33% | -1298,88 | -19%
Prijmi ZT:;S::SéOdebI 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Prijmi buddcich obdobl | 17,3864 | 99% | 68678 | 286% | 52021 | -56%

kratkodobé




PRILOHA P II: HORIZONTALNA ANALYZA PASIV FIRMY IMI

TRADE, S.R.O.
2008/2009 2009/2010 2010/2011
Relativ. Relativ. Relativ.
PASIVA Absolut. vyj. | vyj. |Absolut.vyj.| vyj. |Absolut.vyj.| vwyj.
POLU VLASTNE
"3' A?\"g A2 AfléiZKY -720651,94 | -15% | -123600,45 | -3% | 698185,89 | 17%
Vlastné imanie -424157,55 | -21% 20507,68 1% 23577,16 1%
TR —
a agzgtma"'e 1,30 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zékladné imanie 1,30 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vlastné akcie a ob- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
chodné podiely
Zme”?ﬂii:';d”eho 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pohfadavky za upisa-| ) 0% 0,00 0% 0,00 0%
ne VlaStne Imanie
Kap'ta;g;’:tfmdy 1,52 0% 0,00 0% 0,00 0%
Emisné &%io 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
OStat”fol:]Zi’/'talove 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zakonny rezervny
fond z kapitalovych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
vkladov
Ocenovacie rozdiely
z precenenia majetku 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
a zavazkov
Ocefiovacie rozdiely 1,52 0% 0,00 0% 0,00 0%
z kapitalovych ucasti
Ocenovacie rozdiely
Zéz:]‘?c:;’ls::fﬁp:rﬂ;_' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
deleni
Fondy zo zisku sucet 0,13 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zako”r;zr:zzerv”y 0,13 0% 0,00 0% 0,00 0%
Nedelitelny fond 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Stf;;atrn”ée fgon” ddyy a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%




Vysledok hospoda-

renia minulych ro- | 140080,80 | 11% | 8025,76 1% | 20507,70 | 1%
kov
Nerozdeleny zisk 0 0 o
minalichrokoy | 14008080 | 11% | 802576 1% | 20507,70 | 1%
Neuh '
‘::mﬁjce;fista 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vysledok hospoda-
renia za Gétovné | -564241,30 | -99% | 12481,92 | 156% | 3069,46 | 15%
obdobie
Zévizky -298960,01 | -11% | -140833,31 | -6% | 664679,65 | 28%
Rezervy sucet -15184,54 | -38% | 319443 | 13% | -3874,68 | -14%
R skonné
ezzn\"c’) ;2 bcef” ne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
R skonné
ezkf;‘t"k’(:joggne 2529458 | 0% 319443 | 13% | 136572 5%
OStat:eeZ::C$d°be 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
OStat"felii\t/';OdObe -40479,12 | -100% 0,00 0% -5240,40 0%
Dlhodobé zavazky | 113955 | 104% | 3954365 | 162% | 2123189 | 33%
sucet
'f)'g:fc‘)’ db:éia(;’if;‘(’uz 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D”:g\‘j;’:g gs:j’:fi';t” 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Dlhodobé zavazky
voci dcérskej uctov-
nej jednotke a ma- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
terskej uctovnej jed-
notke
Ostatné dlhodobé
zévizky v ramci kon- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
solidovaného celku
D'h;’f: dt:jea\?l:gate 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D'h°d°gfr$j”ky na 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vydané dlhopisy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zavazﬁ‘é ngrfgﬁ'a'”e' 286309 | 30% 153437 | 12% | 202998 | 15%
Ostatné dihodobé 0,00 0% | 4369465 | 0% | 17976,75 | 41%

zavazky




OdloZeny dariovy

o 9576,13 | 389% | -5685,37 | -47% | 122516 | 19%
T —
rat °d5‘l’j'zztza"az Y| 4599128 | 4% | -57359,01 | -5% | -36604,93 | -4%
Zavaz"gozsct’afﬁmd”e' 143071,20 | 20% | -61580,23 | -7% | 12180,96 | 2%
Nev‘gj';;‘v@va”e -23754,88 | -179% | 1564046 | -149% | -15262,79 | -297%
Zavazky voci dcérskej
Uctovnej jednotke a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
materskej uétovnej
jednotke
Ostatné zavazky v
ramci konsolidova- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ného celku
e —
s;@zmya"g’;j?gn?j 6734871 | 0% 0,00 0% | -67348,71 | -100%
—— -
avaz :avnif)';ame“ -21580,38 | -33% | -1799,95 | -4% 876,81 2%
Za"fg“;‘?ﬂfﬁ;g'”e' -8081,22 | -23% | -99841 4% 2968,03 | 12%
Dano(‘j’gtzac‘i’:Zky 3 | 7999896 | -44% | -7688,79 | -8% | 3154735 | 33%
Ostatné zavizky | -31013,19 | -91% | -932,09 | -31% | -1566,58 | -76%
Kratkodobé financné | 1 o130 37 | 6596 | -89476,15 | -100% 0,00 0%
vypomoci
Bankové Gvery sudet | -177067,59 | -12% | -36736,23 | -3% | 683927,37 | 53%
Ba”ko"zsgzry diho- | ce800,00 | -18% | -88800,00 | -21% | -44120,00 | -14%
BeZné bankové uvery | -88267,59 -9% 52063,77 6% 728047,37 75%
Cas°": u’ g::'se"'e 246561 | 44% | -3274,82 | -40% | 9929,08 | 205%
\Qgijao"sl,y dﬁ’ﬁ:gg:;: 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
g@'j;‘)’:‘l‘('rz:fo“dﬁhé 347829 | 75% | -327482 | -40% | 992908 | 205%
Zg';‘g;‘l,' 5‘:2‘;2;)2 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vynosy budcich -1012,68 | -100% 0,00 0% 0,00 0%

obdobi kratkodobé




PRILOHA PIII: HORIZONTALNA ANALYZA VYKAZU ZISKU A
STRAT FIRMY IMI TRADE, S.R.O.

2008/2009 2009/2010 2010/2011
Relativ. Relativ. Relativ.
Vykaz zisku a strat | Absolut. vyj. vyj. | Absolut. vyj. vyj. | Absolut. vyj. vyj.
Trebyz prfudaja tOVa” | 1846193,51 | -24% | 58862,05 1% | 18017,07 | 0%
Naklady vynaloZzené
na obstaranie preda- | -993736,24 -19% 169358,81 4% -50392,30 -1%
ného tovaru
Obchodna marza -852457,27 -37% -110496,76 -8% 68409,37 5%
Vyroba -251569,53 -32% 69809,57 13% -69661,70 -11%
Trzby z predaja vlast-
nych vyrobkov a slu- | -251569,53 -32% 69809,57 13% -69661,70 -11%
Zieb
Z itro-
meny stavu vnatro 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
organizacnych zasob
Aktivacia 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vyrobna spotreba -281218,71 -27% 87555,95 11% -31012,33 -4%
Spotreba materialu,
energie aostatnych | 1013901 | 9% | 6522498 | 40% | 13400,89 | 6%
neskladovych doda-
vok
Sluzby -123779,70 -17% 22330,97 4% -44413,22 -7%
Pridana hodnota -822808,09 -40% -128243,14 -10% 29760,00 3%
5 nakl
°s°b2§£ ady | 57527308 | -23% | -106492,69 | -12% | 849,80 1%
Mzdové naklady -246823,65 -27% -84582,99 -13% -4868,83 -1%
Odmeny ¢lenom
organov spolocnosti 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
a druzstva
Naklady nasocidlne | ,q,15 61 | L1296 | -2364541 | -11% | 1384993 | 7%
poistenie
Socialne naklady 564,37 2% 1735,71 5% -531,30 -2%
Dane a polatky -2634,87 -24% 1127,12 14% 938,51 10%




Odpisy a opravné
polozky k dlhodobé-
mu nehmotnému
majetku a dlhodo-
bému hmotnému
majetku

-14782,47

-7%

-40282,25

-21%

-19250,66

-12%

Trzby z predaja dlho-
dobého majetku a
materialu

20692,23

60%

-17142,03

-31%

-27531,59

-72%

Zostatkova cena
predaného dlhodo-
bého majetku a
predaného materialu

29349,29

160%

-8571,24

-18%

-39129,26

-100%

Tvorba a zucétovanie
opravnych poloziek k
pohladavkam

4624,31

-59%

5696,61

-178%

-1633,96

-65%

Ostatné vynosy z
hospodarskej ¢innos-
ti

-558328,89

-55%

250120,58

56%

-692834,16

-99%

Ostatné naklady na
hospodarsku ¢innost

-539914,99

-54%

248445,24

55%

-654574,79

-93%

Prevod vynosov z
hospodarkej ¢innosti

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%

Prevod nékladov na
hospodarsku ¢innost

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%

Vysledok hospoda-
renia z hospodarskej
¢innosti

561812,94

-82%

4812,62

4%

14594,61

12%

Trzby z pedaja cen-
nych papierov a po-
dielov

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%

Predané cenné pa-
piere a podiely

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%

Vynosy z dlhodobé-
ho finanéného ma-
jetku

-24563,50

-100%

0,00

0%

0,00

0%

Vynosy z cennych
papierov a podielov v
dcérskej uctovnej
jednotke a v spolo¢-
nosti s podstatnym
vplyvom

-24563,50

-100%

0,00

0%

0,00

0%

Vynosy z ostatnych
dlhodobych cennych
papierov a podielov

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%

Vynosy z ostatného
dlhodobého financ-
ného majetku

0,00

0%

0,00

0%

0,00

0%




Vynosy z kratkodo-

bého finan¢ného 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetku
Naklady na kratko-
doby finan¢ny maje- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
tok
Vynosy z precenenia
cennych papierov a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
vynosov z derivato-
vych operdcii
Naklady na precene-
nie cennych papierov | o, 0% 0,00 0% 0,00 0%
a naklady na deriva-
rové operacie
Tvorba a zucétovanie
opravnych poloziek k 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
finanénému majetku
Vynosové uroky -4284,07 -92% 156,59 44% 8130,00 1595%
Nakladové uroky -46201,49 -46% 1268,05 2% 10748,90 19%
Kurzové zisky -253832,26 -91% -988,22 -4% -11079,17 -47%
Kurzové straty -109422,44 -82% 8029,87 34% -15514,06 -49%
Ostatné vynosy z
finanénej &innosti -1,88 -63% 0,73 65% -2,19 -118%
5 nakl
O;;aat:éengaéi::g;t‘,a -11407,19 | -27% | -894,60 | -3% | 879296 | 30%
P finanénych
revovin'g:;\f”yc 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
P finanénych
revigk;gjgsnyc 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vysledok hospoda-
renia z financnej -115650,59 | -355% -9234,22 11% -6979,16 8%
c¢innosti
Vysledok hospoda-
renia z beznej €in- -677463,53 | -95% -4421,60 -12% 7615,45 24%
nosti pred zdanenim
Daii z prij 3-
an ;e':'é’i:‘:;’s:ibez -113222,23 | -80% | -16903,52 | -60% | 454599 | 40%
Splatna -129962,08 -87% -1642,02 -9% -2364,54 -14%
Odlozena 16739,84 -234% -15261,50 -159% 6910,53 -122%
Vysledok hospoda-
renia z beznej €in- -564241,30 | -99% 12481,92 156% 3069,46 15%

nosti po zdaneni




Mimoriadne vynosy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Mimoriadne ndklady 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vysledok hospoda-
renia z mimoriadne] 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
¢innosti pred zdane-
nim
Dan z prijmov z mi- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
moriadnej ¢innosti
Splatna 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Odlozena 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Vysledok hospoda-

renia z mimoriadnej 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
¢innosti po zdaneni

Vysledok hospoda-

ors:;iz: :::3‘;:'2 -677463,53 | -95% | -4421,60 | -12% | 761545 | 24%

nenim

Prevod podielov na

vysledku hospoda- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
rienia spolocnikom

Vysledok hospoda-

renia za Uctovné -564241,30 -99% 12481,92 156% 3069,46 15%

obdobie po zdaneni




PRILOHA P IV: VERTIKALNA ANALYZA AKTIV FIRMY IMI

TRADE, S.R.O.

AKTIVA 2008 % 2009 % 2010 % 2011 %
SPOLU MAJETOK | 4898844,97 | 100% | 4178193,03 | 100% | 4054592,60 | 100% | 4752778,47 | 100%
Neobeiny majetok | 1646108,28 | 34% | 1519921,60 | 36% |1402789,77 | 35% | 1415375,43 | 30%
Dlhodoby neh 7

;":j’:tyoziﬁ?e‘;t"y 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zriadovacie ndklady 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Akti 4 nakl

t'vo"a\':;v';? ady na 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Softvér 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ocenitelné prava 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Goodwill 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Osaar:]r;{:;hn:gjoekt’zl?e' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

O:Setﬁrf;’fn”\;'r::}‘;?sfy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Poskytnuté preddavky
na dlhodoby nehmotny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetok
D'h°dj‘;'zzl?$‘§::y M3~ | 1627851,62 | 33% | 1501663,43 | 36% | 1384531,60 | 34% | 1397117,26 | 29%
Pozemky 7184459 | 1% | 7184459 | 2% | 7184459 | 2% | 7184459 | 2%
Stavby 1329210,75 | 27% |1302002,80 | 31% | 1212550,60 | 30% | 1237658,25 | 26%
Samostatné hnutetelné
veci a siboy hnutel- 218138,02 | 4% | 119494,70 | 3% 92414,44 2% 80146,37 2%
nych veci
Pes“’;‘,f;';";:‘:t";‘\'/trva' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
— —
dklad ”Zevf;‘:‘:t‘; atazne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ostatny dlhodoby 388498 | 0% | 3216,11 | 0% | 261674 | 0% | 2362,82 | 0%

hmotny majetok




Obstaravany dlhodoby

hmotny majetok 4773,29 0% 5105,23 0% 5105,23 0% 5105,23 0%
Poskytnuté preddavky
na dlhodoby hmotny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetok
3 polozka k na-
Opravna polozka k na 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
dobudnutému majetku
Dlh v fi ény
odobyfinancny | o e 66 | 0% | 1825817 | 0% | 1825817 | 0% | 1825817 | 0%
majetok
Podielové cenné papie-
re a podiely v dcérskej 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
uctovnej jednotke
Podielové cenné papie-
rijsi’ioj:;‘é:t:f:;‘rf' 18256,66 | 0% | 18258,17 | 0% | 18258,17 | 0% | 18258,17 | 0%
vplyvom
Ostatné dihodobé cen- | 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
né papiere a podiely
P6zicky uctovnej jed-
notke v kondolidova- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
nom celku
" dlh r
OS::?;? m‘;?eott;‘{( ' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pozicky s dobou splat- | ) 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
nosti najviac jeden rok
Obstaravany dihodoby |, ) 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
finanény majetok
Poskytnuté preddavky
na dlhodoby finan¢ny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetok
Obezny majetok 3219320,17 | 66% | 2647834,97 | 63% | 2644024,01 | 65% | 3331443,31 | 70%
Zasoby sucet 716890,41 | 15% | 644269,62 | 15% | 951094,66 | 23% | 1316152,19 | 28%
Material 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Nedo";’;g‘igja"x/mba 1 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zakazkova vyroba s
predpokladanou dobou | 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ukoncéenia dlhsou ako
jeden rok
Vyrobky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Zvierata 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%




Tovar 716890,41 | 15% | 644269,62 | 15% | 951094,66 | 23% | 1316152,19 | 28%
Poskytnuté k

0s yt::tzzszrsjdav ¥ 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Dlhodobé pohladavk
°d°bfa‘é§t adavky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pohladavk hod-

° a:Zﬁoysiyizc od 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Sii?'jii‘\’/';ye;’j’:é:;ie 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ostatné pohladavky v
ramci konsolidovaného 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

celku

Pohladavky voci spo-

lo¢nikom, ¢lenom a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

zdruzeniu
Iné pohladavky 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Odlozirl’,: d‘gl’(‘;va po- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Kratk°i‘;bs‘:,‘§:th'ada"' 1931226,63 | 39% | 1893400,84 | 45% | 1517789,62 | 37% | 1725843,58 | 36%
POh'a:;‘:zysiycl’(ZChOd' 1931226,63 | 39% | 1874942,33 | 45% | 1513804,72 | 37% | 1723411,98 | 36%
Pohladavky voci dcér-
skej a materskej uctov- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

nej jednotke
Ostatné pohladavky v
ramci konsolidovaného 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
celku

Pohladdavkyvoci spo-

lo¢nikom, ¢lenom a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

zdruzeniu

Socialne poistenie 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

Dafiové pohladévky 0,00 0% | 1845851 | 0% | 162932 | 0% | 243160 | 0%

Iné pohladavky 0,00 0% 0,00 0% | 235558 | 0% 0,00 0%
inanéné Gcty sucet i b . b X A . b
Finan&né Géty sué 571203,13 | 12% | 110164,51 | 3% | 175139,73 | 4% | 289447,54 | 6%
enlaze ; (] ’ (o] ) (Y ’ o

Peni 1804313 | 0% | 94521,39 | 2% | 15898853 | 4% | 186472,80 | 4%

Utty v bankéch 553159,99 | 11% | 1564312 | 0% | 16151,20 | 0% | 10297474 | 2%
Ucty vbankach s dobou | ) ) 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

viazanosti dlhSou ako




jeden rok

Kratkodoby financny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
majetok
T
Osétf?;?r'\aéz‘; r;aa:e‘t’:f 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Casové rozlisenie sticet | 33416,53 1% 10436,46 0% 7778,82 0% 5959,73 0%
Nak;"’:)‘:)‘lf gﬁi‘:ﬂi"b' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Nag:f&ykf’:ti‘;;'gng' 15737,89 | 0% | 1019646 | 0% | 685204 | 0% | 5553,16 | 0%
Prijmi ZT:;’;ESéOdeb' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Prijmi buddcich obdobi | 00 o/ | 000 | 24000 | 0% | 92678 | 0% | 40657 | 0%

kratkodobé




PRILOHA P V: VERTIKALNA ANALYZA PASIV FIRMY IMI TRADE,

S.R.O.
PASIVA 2008 % 2009 % 2010 % 2011 %
m;;?\ﬁ;’ X ;ﬁf;'\Z'EKY 4898844,97 | 100% | 4178193,03 | 100% | 4054592,58 | 100% | 4752778,47 | 100%
Vlastné imanie | 2049166,04 | 42% | 1625008,49 | 39% | 1645516,17 | 41% | 1669093,33 | 35%
Zakladné imanie sicet | 39832,70 | 1% | 39834,00 | 1% | 39834,00 | 1% | 39834,00 | 1%
Z4kladné imanie 39832,70 | 1% | 39834,00 | 1% | 39834,00 | 1% | 3983400 | 1%
Vlastné akci -
fstorc’i: ;;Z.ae E/b 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
z skladnéh
me”?niaan;d”e ° 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Pohladavk sané
° \jgjt"néyizr:a“nﬁ:a”e 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Kap'ta'°“’v:eetf°“dy SU 1 106220,54 | 2% | 106222,06 | 3% | 106222,06 | 3% | 106222,06 | 2%
Emisné &%io 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
OStat”foizs'talove 106220,54 | 2% | 106220,54 | 3% | 106220,54 | 3% | 10622054 | 2%
Zakonny rezervny fond o o 0 0
, Kapitalovych vkladoy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ocenovacie rozdiely z
precenenia majetku a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
zavazkov
Olf:;i‘t’;’ﬁ)c\:zcrﬁz‘i':!l’iz 0,00 0% 1,52 0% 1,52 0% 1,52 0%
Ocenovacie rozdiely z
precenenia pri zluceni, 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
splynuti a rozdeleni
Fondy zo zisku suéet | 3983,27 | 0% | 3983,40 | 0% | 3983,40 | 0% | 3983,40 | 0%
Zakonny rezervny fond | 3983,27 0% 3983,40 0% 3983,40 0% 3983,40 0%
Nedelitelny fond 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Sta;:tgat;”éefion” ddyy a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vysledok hospodare-
1326862,47 | 27% | 1466943,27 | 35% | 1474969,03 | 36% | 1495476,73 | 31%

nia minulych rokov




Nerozdeleny zisk mi-

P jch rokou 1326862,47 | 27% | 1466943,27 | 35% | 1474969,03 | 36% | 1495476,73 | 31%
Neuh § strat
‘::mjjce;fslfgi a 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vysledok hospodare-
nia za Gétovné obdo- | 572267,06 | 12% | 802576 | 0% | 20507,68 | 1% | 23577,14 | 0%
bie
Zévizky 2844037,68 | 58% | 2545077,67 | 61% | 2404244,36 | 59% | 3068924,01 | 65%
Rezervy sucet 40479,12 1% 25294,58 1% 28489,01 1% 24614,33 1%
Rezer"hyozda;fg”e dl- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Rezer"ykz?j'fb”é”e krat- 0,00 0% | 2529458 | 1% | 2848901 | 1% | 2985473 | 1%
Ostatné dihodobé 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
rezervy
OStat";';;i\t/';OdObe 4047912 | 1% 0,00 0% 0,00 0% | -5240,40 | 0%
D'h°d22§:ta"az"y 12014,20 | 0% | 24453,42 | 1% | 63997,07 | 2% | 85228,96 | 2%
?Effc‘)’ db:éiag’itzjzuz 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
DI 223;’:: gs:j’:f/i';t” 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Dlhodobé zavazky voci
dcﬁgikzja“r::;’:skjeejd 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
uctovnej jednotke
Ostatné dlhodobé
zévizky v rdmci konso- | 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
lidovaného celku
D'hgfeodzeaslzgate 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D'hOdOEErZ:Lf”kV na 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vydané dlhopisy 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
" —
avaZkyfzoonzzc'a'”eho 955417 | 0% | 12417,26 | 0% | 13951,63 | 0% | 15981,61 | 0%
OStat:éevgizstbe 0,00 0% 0,00 0% | 4369465 | 1% | 61671,40 | 1%
Odlozer\'/‘;fjl?ovy 22| 460,03 | 0% | 12036,16 | 0% | 635079 | 0% | 757595 | 0%
Kratkodobé zavazky | 10,9172 17 | 21% | 1075163,45 | 26% | 1017804,44 | 25% | 98119951 | 21%

sucet




Zavazky z obchodného

o 699302,11 | 14% | 842373,31 | 20% | 780793,08 | 19% | 792974,04 | 17%
Nevyfakturované do- 0 o o 0
divky 13259,64 | 0% | -10495,24 | 0% | 514522 | 0% | -10117,57 | 0%
Zavazky voci dcérskej
‘:]:Z‘;;’:i ;Jel?:t‘;t\ifej' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
jednotke
Ostatné zdvazky v
ramci konsolidované- 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ho celku
P ———
a‘;;zmya":;'rj;’:n?:”' 0,00 0% | 67348,71 | 2% | 67348,71 | 2% 0,00 0%
ZavaZk:aVnoccc;;ameSt_ 65623,02 | 1% | 44042,64 | 1% | 42242,60 | 1% | 4311950 | 1%
Zavaz"gozi‘;’tizci;a'”eho 34737,40 | 1% | 26656,18 | 1% | 25657,77 | 1% | 2862580 | 1%
Danove ig‘c’iaez"y ado- | 183046,76 | 4% | 102247.80 | 2% | 9455901 | 2% | 12610636 | 3%
Ostatné zavizky 3400324 | 1% | 2990,05 | 0% | 205796 | 0% | 491,38 | 0%
Kratk‘\’;ggfﬂgzi"’mcne 25461452 | 5% | 8947615 | 2% 0,00 0% 0,00 0%
Bankové tvery siet | 1507757,66 | 31% | 1330690,07 | 32% | 1293953,84 | 32% | 1977881,21 | 42%
Bankové uvery dlho-
b 502800,00 | 10% | 414000,00 | 10% | 325200,00 | 8% | 281080,00 | 6%
Be?né bankové Gvery | 1004957,66 | 21% | 916690,07 | 22% | 968753,84 | 24% | 1696801,21 | 36%
Casove "Z:t'se"'e SU" | 564126 | 0% | 8106,87 | 0% | 4832,05 | 0% | 14761,13 | 0%
\Q;‘jjao"t':iy dtl’;:;gg: 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
vydavk icich
Ogjj;, I‘(’r;’:fo“ dc(';;é 462858 | 0% | 810687 | 0% | 483205 | 0% | 14761,13 | 0%
Vy”dojg'izll‘:;‘ggcg'é"b' 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Vynosy buddcich ob- |15 oo | o 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%

dobi kratkodobé




PRILOHA P VI: VERTIKALNA ANALYZA VYKAZU ZISKU A
STRAT FIRMY IMI TRADE, S.R.O.

bému nehmotnému

TEXT 2008 % 2009 % 2010 % 2011 %
Tri ja tova-
reby z prfuda‘a OVa~ 1 7635868,309 | 100% | 5789674,8 | 100% | 5848536,85 | 100% | 5866553,92 | 100%
Naklady vynalozené
na obstaranie pred- |5326510,562 | 70% | 4332774,32 | 75% | 4502133,13 | 77% | 4451740,83 | 76%
aného tovaru
Obchodna marza |2309357,747 | 30% | 1456900,48 | 25% | 1346403,72 | 23% | 1414813,09 | 24%
Vyroba 798426,193 | 10% | 546856,66 9% | 616666,23 | 11% | 547004,53 9%
Trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a | 798426,193 | 10% | 546856,66 9% 616666,23 | 11% | 547004,53 9%
sluzieb
Zmeny stavu vnut-
roorganizacnych 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
zasob
Aktivacia 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Vyrobna spotreba |1043884,661 | 14% | 762665,95 | 13% | 850221,9 15% | 819209,57 | 14%
Spotreba materialu,
energie a ostatnych | 31 00,5 1815 | 4% | 16139047 | 3% | 22661545 | 4% | 24001634 | 4%
neskladovych doda-
vok
Sluzby 725055,1802 | 9% 601275,48 | 10% | 623606,45 | 11% | 579193,23 | 10%
Pridana hodnota 2063899,279 | 27% | 1241091,19 | 21% | 1112848,05 | 19% | 1142608,05 | 19%
Osobné naklady
stcet 1199222,894 | 16% | 923949,81 | 16% | 817457,12 | 14% | 825906,92 | 14%
Mzdové naklady 920120,4607 | 12% | 673296,81 | 12% | 588713,82 | 10% | 583844,99 | 10%
Odmeny ¢lenom
organov spolo¢nosti 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
a druzstva
Naklady na socidlne | ) ) ccq) 8682 | 3% | 217581,06 | 4% | 193935,65 | 3% | 207785,58 | 4%
poistenie
Socialne naklady 32507,56523 | 0% 33071,94 1% 34807,65 1% 34276,35 1%
Dane a polatky 10854,97577 | 0% 8220,11 0% 9347,23 0% 10285,74 0%
Odpisy a opravné
polozky k dlhodo- |210803,0605| 3% 196020,59 3% 155738,34 3% 136487,68 2%




majetku a dlhodo-
bému hmotnému
majetku

Trzby z predaja dl-
hodobého majetku a
materialu

34431,39083

0%

55123,62

1%

37981,59

1%

10450

0%

Zostatkova cena
predaného dlhodo-
bého majetku a
predaného materia-
lu

18351,2149

0%

47700,5

1%

39129,26

1%

0%

Tvorba a zuctovanie
opravnych poloziek
k pohladavkam

-7818,73166

0%

-3194,42

0%

2502,19

0%

868,23

0%

Ostatné vynosy z
hospodarske;j ¢in-
nosti

1006612,333

13%

448283,44

8%

698404,02

12%

5569,86

0%

Ostatné naklady na
hospodarsku ¢innost

992317,3754

13%

452402,39

8%

700847,63

12%

46272,84

1%

Prevod vynosov z
hospodarkej ¢innosti

0%

0%

0%

0%

Prevod nékladov na
hospodarsku ¢innost

0%

0%

0%

0%

Vysledok hospoda-
renia z hospodar-
skej ¢innosti

681212,2134

9%

119399,27

2%

124211,89

2%

138806,5

2%

Trzby z pedaja cen-
nych papierov a
podielov

0%

0%

0%

0%

Predané cenné pa-
piere a podiely

0%

0%

0%

0%

Vynosy z dlhodobé-
ho finanéného ma-
jetku

24563,49997

0%

0%

0%

0%

Vynosy z cennych
papierov a podielov
v dcérskej uctovnej
jednotke a v spolo¢-
nosti s podstatnym

vplyvom

24563,49997

0%

0%

0%

0%

Vynosy z ostatnych
dlhodobych cennych
papierov a podielov

0%

0%

0%

0%

Vynosy z ostatného
dlhodobého financ-
ného majetku

0%

0%

0%

0%

Vynosy z kratkodo-
bého finanéného
majetku

0%

0%

0%

0%




Naklady na kratko-

doby finan¢ny maje- 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
tok
Vynosy z precenenia
cennych papierov a 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
vynosov z derivato-
vych operacii
Naklady na prece-
nenie cennych pa- 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
pierov a naklady na
derivarové operacie
Tvorba a zuctovanie
opravnych poloziek 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
k finanénému ma-
jetku
Vynosové uroky 4637,204408 | 0% 353,13 0% 509,72 0% 8639,72 0%
Nakladové uroky 100304,673 | 1% 54103,18 1% 55371,23 1% 66120,13 1%
Kurzové zisky ~ |278606,7779| 4% | 2477452 | 0% | 237863 | 0% | 12707,13 | 0%
Kurzové straty 133089,4032 | 2% 23666,96 0% 31696,83 1% 16182,77 0%
Ostatne vwnosy 2 | 3 11062205 | 0% 1,12 0% 1,85 0% | -034 | 0%
finan¢nej Cinnosti
Ostatné naklady na
finanénd &Ginnost 41848,87904 | 1% 30441,69 1% 29547,09 1% 38340,05 1%
P finanénych
re"‘if\',m';‘:;\f”yc 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
P finanénych
re"‘r’]‘;k;;‘gg\cl”yc 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Vysledok hospoda-
renia z financnej |32567,52805| 0% -83083,06 | -1% | -92317,28 | -2% | -99296,44 | -2%
Cinnosti
Vysledok hospoda-
renia z beznej ¢in- | 713779,7414| 9% 36316,21 1% 31894,61 1% 39510,06 1%
nosti pred zdanenim
Daf e
bzz"nzr:’r:"‘:s'tf 141512,6844 | 2% | 28290,45 | 0% | 1138693 | 0% | 15932,92 | 0%
Splatnd 148676,3968 | 2% | 18714,32 | 0% | 17072,3 | 0% | 14707,76 | 0%
Odlozena -7163,71241 | 0% 9576,13 0% -5685,37 0% 1225,16 0%
Vysledok hospoda-
renia z beznej ¢in- | 572267,057 | 7% 8025,76 0% 20507,68 0% 23577,14 0%
nosti po zdaneni
Mimoriadne vynosy 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%




Mimoriadne naklady 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Vysledok hospoda-
renia z mimoriadne] 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
¢innosti pred zda-
nenim
Dan z prijmov z mi- 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
moriadnej ¢innosti
Splatna 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Odlozena 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Vysledok hospoda-
renia z mimoriadnej 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
¢innosti po zdaneni
Vysledok hospoda-
renia za Uctovne | 137997414 | 9% | 36316,21 | 1% | 3189461 | 1% | 39510,06 | 1%
obdobie pred zda-
nenim
Prevod podielov na
vysledku hospoda- 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
rienia spolocnikom
Vysledok hospoda-
renia za uctovné 572267,057 | 7% 8025,76 0% 20507,68 0% 23577,14 0%

obdobie po zdaneni




RILOHA P VII: PYRAMIDOVY ROZKLAD ROE FIRMY IMI TRADE, S.R.O.

2008 27,93%
2009 0,49%
2010 1,25%
2011 | 1,41%
|
Cz/v B V/A I A/VK
2008 5,85% X 2008 2,00 X 2008 2,39
2009 0,12% 2009 1,64 2009 2,57
2010 0,28% 2010 1,78 2010 2,46
2011 | 0,37% 2011 | 1,36 2011 | 2,85
FM/kr.

CzZ/EBT EBT/V V/DHM DHM/A CK/VK yA kr.Z/CK FM/A
0,80 x 7,30% 6,01 x 0,33 1,39 «x 0,02 0,36 0,00
0,22 0,53% 4,57 0,36 1,57 0,02 0,42 0,00
0,64 0,44% 5,22 0,34 1,46 0,02 0,42 0,00
0,60 0,61% 4,62 0,29 1,84 0,02 0,32 0,00

|

V/V - INa/V

1 0,93
na. Pr.
1 0,99 Z./V VS/V o/V ON/V NU/V ost. N/V
1 1,00 0,54 + 0,11 0,02 + 0,12 0,01 0,12
0,99 0,63 0,11 0,03 0,13 0,01 0,08
0,62 0,12 0,02 0,11 0,01 0,11
0,69 0,13 0,02 0,13 0,01 0,02




