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ABSTRAKT

Predmétem této bakak&ké prace je analyza, ktera srovnava rizika, sgrkiese mohou
podnikatelské subjekty setkat pzivani bankovnich produktBudu se zabyvatipdevsim
riziky Zivnostniki, malych a sednich firem \Cesku a na Slovensku. Teoretickést je
zantiena na popis séasnych bankovnich produktkteré nesou dité rizika pro podnika-
tele. V praktick&asti pak poukazu na konkrétni rizika, které mohodnikatelské subjek-
ty postihnout g vybéru a uzivani uitych bankovnich produlitv obou srovnavanych ze-
mich. V za¥ru navrhnu sktera opateni, které by @i podnikatelské subjekty dodrzovat,

aby se vyhnuly rizikm v bankovnictvi.

Kli¢ova slova: podnikatelsky subjekt, riziko, bankoprodukt

ABSTRACT

The subject matter of this thesis is an analysigs&s which entrepreneurs, in particular
sole traders, and small and medium sized businesag&ncounter in using banking servi-
ces in the Czech Republic and Slovakia and comgan$ such risks in the two countries.
The theoretical part focuses on description ofentrbanking services which pose a risk to
entrepreneurs. The practical part points out sjgeggks which businesses may be exposed
to in selecting and using certain banking servioeboth countries compared. The final
chapter of the thesis presents measures whichalheubdopted by businesses in order to

avoid the risks in the banking sector.

Keywords: businesses, risk, banking service
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UvoD

Pevna a prosperujici trzni ekonomika vyZaduje,\abgpolénosti pisobil silny podni-
katelsky stav. V této praci se chci z#gmpraw na stedni stav. Jehoredstaviteli, jsou jak
v Cesku, tak na Slovensku, Zivnostnici , malé&edsti podnikatelské subjekty. Ti sehravaji
v ekonomice kazdého statu velky vyznam. Jejich oyoly rozvoj je proto jednim ze za-

kladnich pedpoklad zdravého ekonomického vyvoje.

Malé a stedni podniky maji hodnspecifik. Souvisi to s jejich mensi velikosti, $irh
stuprém diverzifikace, malou kapitalovou silou, omeggm trhem a také vyssi rizikovos-
ti. Na druhé stranjsou oproti velkym podnikatelskym subjékt pruzrjsi, rychleji se

piizpasobuji potebam trhu a maji velky vyznam pro zgstmanost v ekonomice.

Pro komeé&ni banky v obou analyzovanych statech jsou podeikiaé subjekty velmi
vyznamni klienti. Banky figuruji na fingnim trhu jako zprosédkovatelé. Tato pozice jim
umoziuje transfer rizika a dob splatnosti trznich ingtemti, shroma#’ovat d@asre¢ volné
aspory svych klierit a poskytovat jeém, ktei jich maji nedostatek, apod. Vzhledem k
ostatnim subjekim finantniho trhu maji banky zpravidla vice propracovangté&y ma-
nagementu rizika. Préwproto, Ze transfer rizika je jednou z jejich hlam¢innosti podni-

kani. Banky preferuji jistotuipd rizikem.

Presto rizika spojena s uzivanim bankovnich prodlekistuji a podnikatelské subjekty
by s nimi ng&li urc¢ité pii spolupraci s bankami paat. V ramci teoretickéasti se zagtim
na ugité bankovni produkty, které jsou nabizeny jak l@ankv Cesku, tak na Slovensku a
podnikatelé i firmy je mohou vyuzZivat. Dale poprifaika, které tyto produkty maji. Zdro-
jem pro tuto¢ast mi bude odborna literatura, ze které béehpat poznatky o jednotlivych
bankovnich produktech, které mohou nést pro udivppdnikatelské subjektyizna rizi-
ka.

V praktickécasti se zartim na vyvoj podnikatelskych subjékbd jejich zalozZeni, roz-
VOj a fast s tim, Ze budu komparativni analyzou ukazovatimad podnikatelské rizika,
které mohou vdchto fazich pro podnikatelské subjekty obou zerstata¥i vybéru a uzi-

vani konkrétnich bankovnich prodtikt

V zawru vyvodim konkrétni navrhy na eliminaci podnikalgich rizik spojenych

s uzivanim produktbanky.
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1 UVEROVE PRODUKTY PRO PODNIKATELE A JEJICH RIZIKA

V sowasné dob mohou podnikatelské subjekty vyuzivarmé finagni sluzby bankov-
nich domi. Predevsim se chci zabyvat takovymi bankovnimi proglukieré jsou spojené
S ukitymi riziky, tzn. mohou podnikatéim i firmam v pibéhu jejich uzivani zfsobit

problémy. Do takoveéto skupinydité pati uvérové produkty.

1.1 Uvérové obchody

Uveérovani uvadi do pohybu kapitél, ktery by jinak leleglem. Pojem & vyjadiuje
zapjceni perzniho kapitalu: znamen&gnechani hospotkkeho prava disponovat kapi-
talem oproti zavazku vrétit pog zapajceny kapital majiteli a vyplatit mu jistou p&mi
castku ( uarok ), kteréa je odmou za fjceni [4]. Jinym vyrazem pro slovo &vje pojem
kredit, ktery pochézi z latinského slova credekgfit, duveérovat ). Aktivni Owrové ob-
chody gredstavuiji jednu z nejzavagsich oblasttinnosti bank. Zodpasdnost, s niz banky
pristupuji k gipraw téchto obchod vyrazré ovliviiuje jejich celkovou obchodni &k
nost. VSeobeanse rozliSuji Us¥ry obchodni, které vznikaji vidledku dodavatelsko — od-
bératelskych vztal a Uwry bankovni, které banky poskytuji svym kligémt na jejich za-

dost.
Uvérové obchody se&leni na:

= pergzni OWry — znamenaji skuteé poskytnuti likvidnich pes, odrazeji se

v bilanci banky a takérfmo ovlivi;ji jeji likviditu.
= zavazkové Uy — neznamenaji pro klienta bezpresini ziskani likvidnich pro-

stredkii. Banka se v tomtoifpadt pouze zavazuje splnit zavazek svého klienta, po-

kud on tak negini sam.

= alternativni formy financovani — jedna se o gomi nove druhy finaénich sluzeb,
které klienfim umozuji ziskat petzni prostedky za specifickych podminekeéB

né se pouziva factoring, forfaiting a leasing.

zdroj: [4]
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1.1.1 Kratkodobé uvéry

Kontokorentni Gvér

Kontokorentni Gur je Uwr, ktery banka poskytuje v pohyblivé vysi klienta jeho §2-
ném &tu. Zakladem tohoto typu @xu je kontokorentni &et, tj. takovy BZny (Eet, na kte-
rém je mozny kreditni i debetnfigtatek. Kontokorentni @y vznika uzavenim Gsrove
smlouvy, ve které se banka zavazuje poskytnoutkli@wr na Bzném @tu. Sodasré mu

oznami vysi ugrového ramce, tzn. povoleny rozsdippstného debetu.

Kontokorentni G¥r mize bytéerpan natizné &ely nagf. na vyrovnani vykylr bézného
Uctu, na sezénni pebu okkZzného majetku, na dlouhodgbi potebu olkkzného majetku

nebo na kratkodobé investi vydaje ve formd mezitwru ( preklenovaciho G&ru ).

Kontokorentni G&r je pro podnikatelsky subjekt ze vSech kratkodotpankovnich
ru nejdrazsim, ale nabizi kliemh urité nezanedbatelné vyhodymoziuje cerpat U¢r
pouze ve vySi odpovidajici aktualni fei® a sodasré nezavazuje klienta pevnym splat-

kovym kalendé&em.
zdroj: [4], [3]
DalSi kratkodobé bankovni Uwry:
= eskontni Ger
* negoci&ni uwr
= akceptani uwr
= ramboursni Gy

* |ombardni G¢ry
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Rucitelske uwry

Podstata tohoto @w sp@iva v pevzeti réeni banky za zavazek svého klientaitie-
ti osolg v piipack, Ze ten stij zavazek ve stanovenéili nesplni. Banka v tomtoripact
piejim& zaruky za cizi zavazek. Reéni plreni ze strany banky je jen potencionalni a na-
stava jen v fipact platebniho selhani hlavniho dluznika, tzn., Zekhangipac poskyt-
nuti rwitelského G¥ru vystupuje ve funkci vedlejSiho dluznika.dralské U¥ry vystupuji

ve forms bankovnich zaruk.

Bankovni zaruka

Bankovni zaruka p#tmezi zavazkove @vy a pouziva se jako zafidvaci instrument
zejména v platebnim styku. Bankovni zarukou mohgiuzhbjise€ny i neplatebni zavazky.
Bankovni z&ruka vznika jednostrannym pisemnym @dSdiim banky v zagni listing,
ktera prohlaSuje, Ze uspokoji beneficienta tétakayado utité vySe pedzni castky podle
obsahu zanrni listiny, jestlize wité treti osoba nesplni 8yzavazek, nebo budou-li napl-

nény jiné podminky v zarni listin¢ stanovene.
Podle (elu, ktery bankovni zaruka pini se rozeznavaji zarly:
» dodavatelské
= dopravni
* nabidkové
* na odstraéni vad
= zalohové
= v zahrantnim obchod

zdroj: [3]
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1.1.2 Stirednédobé a dlouhodobé usry

Uvér na investice
Jedna se o @v urceny na péizeni hmotného,ifpadré nehmotného invesiiho majet-
ku ( staveb ¥etnt projeki, stroji a z&izeni nebo jejich soubbrapod. ). Uvr Ize erpat

jednorazo¥ nebo postupf) a to k gimym platbam na det dodavatele nebo prodavajiciho

sy

na zaklad predloZzenych doklad (faktur, kupnich smluv apod.). N&any (et klienta se
penize pevadji jen ve vyjimeénych a odvodnsnych gipadech. Welovost pak banka év

fuje nasleds Cerpani G¥ru je omezeno skuteé vynaloZzenymi naklady na piaeni in-
vesteniho majetku. U tohoto typu 8 se pouziva pevna nebo pohybliva arokova sazba.
Uroky klient hradi nisiéné neboctvrtletns — v terminech dohodnutych ve smlguviwru.

Metoda Ur@eni se roviZ sjednava v této smloéyvlastni].

Hypoteéni Uvér

Tento typ dlouhodobého &ru je ugeny k investovani do nemovitosti, jeho splaceni je
zaji¥ovano zastavnim pravem k nemovitosti. Nemovitosinsisi nachazet na GUzemi da-
ného statu¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statitidim Evropsky hospoda

sky prostor [4].
Uéelem hypot&niho Gvéru je zpravidla profinancovani:
» koup: nemovitosti do vlastnictvi
= vyporadani spoluvlastnickych a&dickych narok k nemovitosti
= koup spoluvlastnického podilu k nemovitosti
» vystavby nemovitosti aifstaveb
= rekonstrukce, moderniza¢eopravy nemovitosti

= zhodnoceni pozenik

= konsolidace tlve poskytnutych (i pouzitych na investice do nemovitosti
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1.1.3 Alternativni formy financovani
Faktroring

Financovani firem prostdnictvim factoringu spdva v odkupu kratkodobych pohleda-
vek p'ed dobou jejich splatnosti, kde dodavatelé zbobbretuzeb postupuji na factorin-

govou spoleénost (faktora) své pohledavky za éditeli.

Cilem factoringu je stav, kdy dodavatel neni odkazan na mnoRkiglikamésicni doby
splatnosti a rize se svymi zdroji disponovat téfrnhned. Z praktického hlediska se tedy
jedna o wity druh greklenovaciho &ru. Toto financovani neni navic omezeno zadnym
limitem, jeho vysi ovliviuje pfimo klient tim, Ze je schopen vyila prodavat své produk-

ty, tj. vytvéret pohledavky vhodné pro financovani.

Forfaiting

Je odkup sedre a dlouhodobych pohledavek forfaitingovou organizdarfaiterem).
Odkupované pohledavky musi spVat rekolik poZzadavk. Jejich splatnost je zpravidla
delSi nez 90 dih ve &tSirg piipadi jsou za zahratnim subjektem, jsou denominovany ve
volné smenitelné néng, jednotlivé transakce maji hodnotu vySSi nez 200 0OSD ( v fe-
poctu ) a musi byt zajishé ( zpravidla sknkou nebo bankovni zarukou ). Na rozdil od
faktoringu je vedle doby splatnosti a&emi rozdil také v tom, Ze v praxi se forfaituji apr
vidla jednotlivé pohledavky. Stejrjako u faktoringu pebira odkupem pohledavky forfai-
tingova organizace veSkeré riziko nesplacentratblem i rditelem.

zdroj: [3], [4], [14]

1.2 Rizika spojena s U¥rovymi produkty
Uvérové riziko
Toto riziko sp@iva v tom, Zze podnikatel nebo podnik nebude schpiahsve zavazky

vici bance. Vzniké fedevsSim z (&t poskytnutych bankou,fpzarukach banky,ip devi-

zovych obchodech nebo obchodech s cennymi papiry.
Urokové riziko
Urokové riziko vyplyvéa ze z#m trznich Grokovych sazeb, GUrokové sazby jsou féesta

( méni se ) a tim se zvySuje urokove riziko.
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Nesplaceni pohledavky

Banky vykazuji poskytnuté @w jako pohledavky za klienty. Standardni pohledévk
jsou pohledavky, o jejichz splaceni nefivddu pochybovat. U nestandardnich a pochyb-
nych pohledavek je pragdodobné alespnjejich ¢ast&né splaceni, u ztratovych ani to ne.
Do této posledni kategorie spadaji zejména pohlgdaa klienty, na jejichz majetek byl
vyhlaSen konkurz. Tzv. klasifikované &ry pak tvdi nestandardni, sledované, podhybné a

ztratové pohledavky.
zdroj: [4], [vlastni]
Nasledujici tabulka ukazuje na vy&hto pohledavek ( skupin pohledavek )

u vybranych bank.

Tab. 1. Pohledavky vybranych bank za klienty afeklasifikace

Pohledavky vybranych bank za klienty - stav k 3..2006 (v tis. K)

Z toho: Podil
Pohledavky za ohrozen.
Banka )
klienty celkem 3 ) ! .| pohleda-
Standardni Sledované Ohrozene Ostatni
vek
Ceské spii-
| 297 230 46! 138 346 72. 7 851605 7 493 33¢ 143 538 79 2,52%
telna
Komegni
200 834 77! 175 079 34 16 794 78! 8 960 63: 0 4,46%
banka
Ceskoslo-
venska
183 740 83! 120 558 23. 51101 77! 12 080 82 0 6,57%
obchodni
banka
GE Money
64 692 73 51 443 08: 5 049 28( 6 456 832 1743 54! 9,98%
Bank
Raiffeisen-
54 886 38! 47 143 60! 5084 39: 2 325 02¢ 333 367 4,24%
bank
Volksbank 20 951 19! 19 724 80 907 33: 319 06( 0 1,52%

zdroj:[6]



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 15

Bance jsou klasifikované éky negijemné hned zdkolika divodi. Predevsim je -
pravuji o zisk. S klasifikovanymi @wy je daleko vice prace, cozeustavuje dodatee
naklady. Banka musi fiipézZré sledovat pibeh jejich splaceni a vyhodnocovat &my situ-
ace dluznika i kvality zaji&hi. Obvykle také musi s klientemuzn¢ komunikovat a
poméahat muesit jeho finatni obtiZze nagiklad formou restrukturalizace éw. Casto v3ak
musi pohledavku intenzi¢nvymahat. To pedstavuje dalSi naklady i riziko negativni re-

klamy v pgiipact neadekvatniho postupu.

Bankam existence klasifikovanychdint také kazi jejich bilanci. Podle platnyctedpi-
st banky musi k jednotlivym kategoriim problémovyarhfedavek tviéit opravné polozky.
Vytvoiené opravné polozky vstupuji do hospi@ié banky, a sniZuji tak tvorbu jejiho zis-

ku. Banka navic vykaze jako zisk a odvede¢danuroki, které nejsou splaceny.

Kazda banka tak mugsit dilema, zda si ma problémové pohledavky poaectebo se
jich zbavit a prodat jedkteré inkasni spotmosti. Ol tatoreSeniceské i slovenské banky
pouzivaji, vzdy vSak Zaaziuji svou snahu napd se s klientem domluvit n&jakém pro
ob¢ strany schidnémtieSeni. A uz se banka rozhodne vzniklé pohledavky za Kliegty
mahat, nebo je prodat, vzdy petal Zdaleka nejlepsi by tedy pro banky bylo, pokyd

dokéazaly vzniku problémovych pohledaveaiegejit. To se vSakiiko realizuje.

Pfi vymahani pohledavek vzdy existuje riziko, Ze kawznikne medialni kauza. O to,
aby klienti po shlédnuti dramatické reportaze ewii neli jméno banky spojeno
s razantnim postupem exekutora, ktery si za svaadi padtuje vysokécastky a navic se
ob¢as dopusti gjakého excesu, tit¢ Zadna banka nestoji. Zvld¥tdyz v reklamnim spotu
nasledujicimieba hned po oné reportazi bankéradiuje swij pratelsky gistup ke klien-
tam. Na druhou stranu si Zadna banka @eendovolit problémové pohledavkyisledrg
neresSit — uz jen proto, aby klienti nenabyli dojmu,jibe pii nesplaceni (i viastré nic

nehrozi.
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2 PRODUKTY INVESTI CNiHO BANKOVNICTVi A JEJICH RIZIKA

Investni bankovnictvi se za#uje na poskytovani zprdastlkovatelskych sluzeb
v oblasti alokace kapitalu v ekonomice. Produktestiniho bankovnictvi nabizeji i pro
podniky a podnikatele obchodovani s cennymi papdrylastni i cizi &et, giipravu novych

emisi cennych papiru apod.

2.1 Cenné papiry a s nimi souvisejici moznosti investémi
Cenné papiry

Cenny papir Ize charakterizovat jako zaznam, sgrkteakon spojuje dita majetkova,
po[. jina prava oprawné osoby a ktery ma nalezitosti stanovené zakoméeustavuje

pohledavku vlastnikaii tomu, kdo cenny papir vydal ( emitoval ).

Podle zakona. 591/1992 Sb., o cennych papirech jsou za cenpigyppovazovany ak-
cie, zatimni listy, podilové listy, dluhopisy, isténi kupény, kupény, smky, Seky, ces-
tovni Seky, nalozni listy'®tre konosamerdt skladistni listy, jiné listiny.

Spoleénym rysem obchodovatelnych cennych péajerjejich volna pevoditelnost, mo-
bilizovatelnost majetku ( investice ) a likvidit, moZnost jejich pemeny v perzni pro-
stredky [4].

2.1.1 Akcie

Akcie je cenny papir, s nimz jsou spojena pravéoa@e jako spolénika podilet se na
fizeni spolénosti, na jejim zisku a na likvidaim zZistatku @i zaniku spolénosti. Hlav-
nim vynosem z akcii je dividenda. Dividenda je podicistém zisku akciovych spale
nosti vyplacenych akcioh@m. Vynosem je trzba z prodeje akcii, je-li prodejaha vyssi

nez nakupni.
Jaké jsou vyhody investice do akcii?
* Vynos z pohybu kurzu
= Dividenda

» Podil na vyznamnych spd@leostech v tuzemsku i zahrani
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* Nulové zdagini vynogi z pohybu kurzu i drzbé akcie delSi nez 6 &sial

» Snazsi prodej nez u dluhofpis

Dlouhodoba investice do akcii ma smysl. Optimalsbalinvestice do akcii se @ita v
letech. Nektefi odbornici doporéuji tento typ cennych papgirdrzet minimalg deset let.
Cim déle akcie bude podnikatel ( podnik ) ve svéntfpliu drzet, tim pravépodobr;i
budou vynosy vy3Si nez z jakékoli jiné investicéh®m investovani musi byt akcidha
piipraveni na déasné vykyvy hodnoty svého portfolia. V delSim obidaiaji tyto vykyvy
na celkovy vynos pouze nepatrny vliv.

Akcie nepatti mezi kratkodobé investi instrumenty. Tomu, kdo akcie nakupuje a ob-
ratem prodava, ip koneiném tovani zpravidla nevyplaci. Musi se ¥at i na poplatky
obchodnik s cennymi papiry.

Akcie nenabizeji jen toto zhodnoceni. Jejich viasth zaklada pravo na vyplatu divi-

dendy, tedy podilu na zisku akciové sgalesti [15].
2.1.2 Dluhopisy

Dluhopisy jsou cenné papiry, s nimiz je spojenovprénajitele pozadovat splaceni
dluznéc¢astky v nominalnich hodnotach a vydasngj k uréitému datu a povinnost osoby

opravréné vydavat dluhopisy ( emitenta ) tyto zavazky gpin

Clenéni dluhopisi

Podle osoby dluznika se dluhopissficha dluhopisy statni, komunalni, podnikové, za-

meéstnanecké a hypat@i zastavni listy.

Dluhopisy (obligace, bondy) jsou oblibenym invé&sim nastrojem f@devsSim pro své
vynosy v podob pravidelnych Urok. Jedné se oujpcku, kterou poskytuje novy majitel
dluhopisu jeho vydavateli. Dluhopisy jsou cennéipapbchodovatelné na burze cennych
papiffi. Na rozdil od akcii, které Ize na kapitalovychdiztaké koupit, neni pro investora
hlavnim cilem a ritkem vynos z pohybu kurzu dluhopisu, ale vySe igielmych aroki, k
jejichz platle se gimo v textu dluhopisu jeho vydavatel zavazal. Urggau vyplaceny az
do konce platnosti dluhopisu. V tom okamziku ineesibdrzi zpt i prostedky, které za

dluhopis pi jeho koupi zaplatil.

zdroj: [4], [14]
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2.1.3 Fondy

Fondy jsou nastrojem kolektivniho investovani,dytpodnikatel v roli investora nemu-
fondi jsou otevené podilové fondy. Ty shromdidji penize od investér za které pak pro-
fesionalni spravce ( banka ) nakupuje ¥&ich objemechizné cenné papiry na kapitalo-
vém¢i pergznim trhu. Vyhodou fonilje, Ze diky sdruzené investici se pak vyznamoz-
klada riziko pro kazdého podilnika oproti investtanensim objemu. Kazdy investor ob-
drzi podle vySe investovaré@stky odpovidajici peet podilovych lisi, jez gedstavuji po-
dil na majetku ve fondu.rPinvestovani mensSictéstek ( stovkyi tisice korun ) neboip
pravidelném investovani je investovani do forabvykle vyhodgjsi a téndi vzdy mér

rizikové nez investovani do konkrétnich akcii nehdiopigi.

Podilovy fond neni samostatnou investici, Zaddny dowh investice nevytva ale pou-
ze sdruzuje stavajici investi instrumenty ( akcie, dluhopisy, nastroje gariho trhu ) a

vytvai tak rizné typy fond [6].

2.2 Investiéni riziko

Investeni riziko sp@&iva v tom, Ze hodnota investic&ase kolisa a fiZe se pohybovat
nejen smirem vzhiru, ale i klesat. Je to zcel&4my jev a podnikatelské subjekty by s timto
meli pogcitat. Investéni riziko Ize omezit dostataou délkou investice, tedy invastim
horizontem, a Ize na¢ém dokonce vydat. Fi dlouhodobém investovani plati totiz rovni-

ce:

Obr. 1. Rovnice dlouhodobého investovani

zdroj: [17]
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Pri stanoveni investnich cilz je velmi dlezité, aby si podnikatelsky subjek&ilvysi rizi-

ka, kterou je ochoten nést.

Investiéni riziko a investiéni horizont

Investini horizont uéuje, na jak dlouho GZe klient banky ( investor ) investované pe-
nize postradat. S investim horizontem Gzce souvisi mozné invastriziko. Cim delsi je

totiz investtni horizont, tim ¥tSi pravépodobnost, Zeifpadny pokles tnin bude vysti-

viv s o Vv s

dan jejich fistem, a tim riziko#j$i instrument mze zvolit a naopakCim rizikowgjsi je

investice, tim delSi investi horizont vyZaduje.
Druhy investi¢niho rizika
Investini riziko se vyznéuje zakladnimi znaky, jsou to:
» definovatelnost — budouci vynos investora je ngjist
»  mefitelnost — ndii se pravépodobnosti, Zefpdpokladany vynos nebude dosazen
= (itelnost — roste sistem @ekavaného vynosu
» nadtasovost — nelze se jej zbavit, Ize ho vSak omezit

Celkové investini riziko je tvaeno rékolika dilcimi riziky, jejichz zdrojem je napin-
vesteni zprostedkovatel, samotny investii nastroj, ktery je f@dnetem investice, pro-
stredi, ve kterém podnikatelsky subjekt investuje vatostatni regulace aj. V dalgasti

rozeberu tyto jednotliva rizika.

Riziko investi¢niho zprostredkovatele

Riziko vychazi z mozné neseridéznosti nebo nekonmpedsti investiniho zprostedko-
vatele, jehoz jednaniiwie mit za nasledek poSkozeni investotaelminaci tohoto rizika

je treba, aby si podnikatél firma zprostedkovatele pro¥fila.
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Riziko investi¢niho produktu

Investor ( podnikatel ) by #&hzvazit realnost produktu, porovnat a zhodnotibinany
produkt s moznym zhodnocenim jinych diuhvestic. Gilezita je i historie produktu, jak
dlouho je na trhu a kolik investorsi jej uz péidilo. Riziko produktu se také skryva
v nakladech na gzeni produktu, zdanlévvysoké vynosy investice se mohou rozplynout
ve vstupnich, vystupnich a dalSich poplatcich. Kiziroduktu je dale zavislé nagng (
kolisani kurzu rén ), sektoru ( expanzivni vyvojékterych sektar muze byt vystidan

drastickym poklesem ) a regionu, kde jsou aktivkavana.

Riziko prostiedi

Investini riziko je dano politickou stabilitou, Urovni lstativy a mirou regulacerp
slusného trhu. RozliSuji s& rakladni kategorie prasdi:

» rozvinuté trhy — pdt sem USA, Kanada a zapadni Evropa

» rozvijejici se trhy #adi se sem &dni a vychodni Evropa, Latinska Amerika, jiho-

vychodni Asie a Afrika
» nedemokratické systémy

Z toho vyplyva, Ze nejmensi riziko présti je na rozvinutych trzich, népgi pak v po-

liticky nestabilnich systémech.
Transakéni riziko

Toto riziko se vaze na moznost vzniku ztraty grovadni ¢i vyporadani investinich
obchodi. U investic do cennych pafiivedenych v jiné gné existuje také riziko gno-

vych ztrét.
Uroven statni regulace

Kazdy stat se snazi regulovat kapitalovy trh, alggt neznamena, Ze na trhu existuji
pouze subjekty, které neporuSuji stanovena pravi@ghat&nost, Zze subjekt ziskal licenci,
nemize byt chapano jako zaruka kvality sluzeb poskytgeh timto subjektem. Nelze
zarwit, Ze dany subjekt bude vitkhu svécinnosti postupovat vzdy korektra bez po-
chybeni. Proto je vZzdy p@bna obeztnost investdr a @ijeti urcitého dilu zodpogdnosti

za investini rozhodnuti.

zdroj: [17], [vlastni]
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Pyramida rizika u jednotlivych typ @ investic

Jednotlivé druhy investic jsou spojenyiagmou mirou rizika. Tuto miru rizika mohu vy-

jadrit pomoci tzv. pyramidy rizika. Riziko stoup& &mam k vrcholu pyramidy.

Opce a terminované vklady

Akcie Podilové listy

Korporatni dluhopisy

Pokladnéni poukazky,
statni dluhopisy

Terminované vklac

Obr. 2. Pyramida rizika
zdroj: [17]

Investice do cenného papiru nesegetlISi rizika, které mohou ovlivnit navratnost in-

vestice a podnikatelsky subjekt by s nimil pocitat.
* investice neni pojigha ani zartena statem, Zadnym jinym organem
* hodnota investice fife véase kolisat

* sinvestici jsou spojena rizikatetre pripadné ztraty hodnoty investovanych pro-
stredki

* minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynos

zdroj: [6], [17]
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. PRAKTICKA CAST
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3 ANALYZA BANKOVNICH PRODUKT U A JEJICH RIZIK
V JEDNOTLIVYCH FAZICH ZIVOTA PODNIKATELSKEHO SUBJEK TU

Varianty vyuZitelné pro financovani firmy uanych fazich rozvoje jsou obdobné jak

v Cesku tak na Slovenskuigsto jsou mezi nimi dité rozdily.

Pokud se v tét@asti zandiim na konkrétni rizika bankovnich obchiod obou zemi,
pak jsou wkité raizna pro jednotlivé faze Zivota podniku. Tyto fazehou probihat podle

nasledujiciho scena
* (vahy o podnikani
= zalozZeni firmy
» rozvoj podnikatelské aktivity
= stabilita firmy spojena sistem

zdroj: [1]

3.1 Uvaha o podnikani

Do této kategorie p#tobian, ktery ma pouze vizi nebo ideu vyrobkwsluzby. Neméa
vSak podnikatelsky zan ani marketingovy gizkum trhu a nema ani tym spolupracovni-
k. Prvni rozhodnuti je 2Z&. Musi ziskat znalosti o formach podnikani, epoglnikani a
moznych oboreckinnosti soukromého podnikani, jeho kladech a zabor@ financovani

v této fazi zpravidla nemaji bankyils velky zajem, protoze:
» predstava zakladatele je velmi mlhava
= jde o investici zpravidla velmi rizikovou

» doba k dosazeni fingnich efeki je piliS dlouha

VétSinou zakladatel ( Zénajici podnikatel ) pouziva vlastni finam prostedky, také
hleda pomoc v rodiha u atel. Nevyhodou {jcenych pe#sz od rodiny nebo znamych je,

Ze zakladatel ma s nimi Uzké osobni vztahy.
Pro fazi gipravy na podnikani jsou vhodné vSechnyrave produkty, které banky na-
bizeji jako spdkbitelské G¥ry. Kazdy Zadatel otgcku musi projit takzvanym skoringem

a s mjckou mize paitat teprve tehdy, kdyZz vim usgje.
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DoloZeni vySe fiimu je nutné u kazdé zadosti. Zajemceigpchu musi pditat s tim, Ze
placeni Urol nebude jedinym nakladem. Bank§tuji nejdiive poplatky za viizeni Usru

a po schvalenidjcky je dalsim nakladem poplatek za vedenérdvého @tu. Zadatel
zpravidla také musi mit u konkrétni banky @&y Ezny osobni ( podnikatelsky Xét, za

jehoz vedeni taktéz plati poplatek.

Tab. 2. Vybrané podminky spojené s bankovnimteake¥ymi spotebitelskymi Oéry

v CR a na Slovensku.

. - ) ) Max. castka
Vedeni O¢ro- Rocni urokova — Max. castka
Banka ] ] averu bez nut-
vého &tu rocne sazba avéru o
nosti zajis¢ni
Neni stanovena,
- 4 sppitel- zélezi na schop-
Ceska spotel 500 - K od 8,5% - 200 tis. K
na, a.s. ’ nosti zadatele
splacet.
Komegni ban- ' .
960,- K& od 8,5% 500 tis. K 150 tis. K
ka, a.s.
CSOB, a.s. 720,-K od 10,9% Neni stanovena 300 tiscK
GE Money _ _
480,- K& od 9,9% 200 tis. K& 200 tis. K
Bank, a.s.
HVB Bank Slo- ' .
_ 1 068,- Sk od 9,05% 300 tis. Sk 300 tis. Sk
vakia, a.s.
Tatra banka, _ _
1 000,- Sk od 8,5% 25 mil. Sk 700 tis. Sk

a.s..
zdroj: [vlastni]

Z tabulky je patrné, Ze n&glové spatebitelské Ugry v obou zemich nejsou proddaa-
jici podnikatele tou nejlewsi variantou. Resto se v praxi setkavam s klienty daby),

kteri tuto formu financovani zvoli pro rozjezd svéhalpikani.
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Rizikovost €chto Uwru je v této fazi velka, coz dokazuje i nasledugicf, ktery ukazu-
je na rostouci peet klasifikovanych G#ra tohoto typu. Sledované obdobi je od vstdiRi

do EU aZ po saiasnost. Udaje na ose y jsou v mik.K

opotfebni uvéry podle kategonzace
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[ spotiehni Ovéry olyvatelsteu vi.deb ziistna BU celkem - klasifilkované

Obr. 3. Spakbni u¥ry podle klasifikace ,,klasifikované*
zdroj: [10]

Z grafu je patrné, Ze klasifikovanédiy ( tzn. nestandardni, sledované pochybné, ztra-
tové ) nedelového typu kazdym rokem rostou. V dneSni&dou spatebitelské Gery
velmi zadané. Wity vliv na to ma i medializace¢hto produkii. Graf obsahuje i tyifpa-
dy, kdy klient, ktery méa neglovy Gwr neni podnikatelskym subjekteméélem tohoto
grafu je ale ukazat na to, Ze rizikovosthto Owra je velka, klienti jsou fevadni
z kategorie standardni do kategorie klasifikovame sledované, pochybné a ztratové a to

z davoda neplréni podminek smlouvy ( Spatna splatkova disciplina )
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V dalSi ¢asti textu se za#iim na analyzu spi#bitelskych klasifikovanych @va

v Cesku a na Slovensku.

V roce 2006 tval na Slovensku podil klasifikovanych smtitelskych G&ri 6,2%
(prosinec 2006) na celkovémdbo Uwri poskytnutych domacnostem. V lednu roku 2006
to bylo 5,6%. Lze v narist o 0,6% dchto nedelovych Gwri, které jsou klasifikované
v obdobi leden 2006 — prosinec 2006 na celkovéftugmnkami poskytnutych spebitel-
skych Gvri. V Ceské republice byl stav ke konci roku 2005anto (vt jese horsi. Po-
dil klasifikovanych spégbitelskych G&rii na celkovéem piu techto Gvri byl 7,8%. V roce
2004 byla \CR situace takova, ze podéchto klasifikovanych @vii byl na celkovém po-
ctu poskytnutych spgbitelskych Ggrii az na hranici 12%. Uvaahé podily zahrnuji pouze
ztratové spakbitelské Gery, tzn. ty klasifikované dwy, které pro banky opravdu zname-
naji to, Ze pohledavka je nesplacena déle nez B6ORbzitivni jev je, Ze et Uplre ztra-
tovych pohledavek bank klesa. Naproti tomu vS@kerooste pa@et klasifikovanych v
(nestandardnich, sledovanych a pochybnych) tohetpetového typu, coz je ¢ité nega-

tivni jev. Tyto Udaje jsou pouze za bankovni sektor

zdroj: [vlastni], [9], [10]

3.2 Zahajeni podnikani

V této fazi se podnikanim zabyva alespedencloveék na piny Gvazek, prototyp vyrob-
ku nebo sluzby uz byl vyvinut, podnikatelsky zdrje realny, coz potvrdily i uskutaéne

prvni prodeje.

V ramci tohoto obdobi by &h podnikatel nabyt znalosti o zajgvani finagnich pro-

stredki ke ,,startu” do podnikani.

O firmu jiz v nekterych gipadech projevi zajem fondy rizikového kapitaluogptede-
vSim v situacich, kdyZz produkt je patentashrareény, kdyz je prokazatelny zajem trhu o
vyrobek nebo sluzbu apod. Podnikateiza hledat zdroje financovani priEsinictvim
fonda rizikového kapitalu, jednat o poskytnuti giaatnadaci a rozvojovych agentur a take

vybirat mezi zvyhodénymi Uvérovymi produkty bank.
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3.2.1 Bankovni produkty v CR a na Slovensku pro podnikatele nachazejici se @i

zahajeni podnikani

Program START

V Ceské republice nabizi Ministerstvoipyslu a obchod’R a Ceskomoravska za-
ru¢ni a rozvojova banka produkt START. Jedna se orprogzvyhodinych Gvri pro
za&inajici podnikatele, jehoz cilem je umoznit pomogyhodrénych Gri vstup do pod-
nikani a jeho rozvoj v gateini fazi. Je uten pro podnikatele vstupujici poprvé do podni-
kani. Program se vztahuje pouze na podnikateleKgzosoby, které musi splnit vSechny

podminky programu.

Uvér se poskytuje na pizeni dlouhodobého majetku a nehmotného majetkmére
pozemk, budov, staveb, stibja z&izeni, dopravnich pragtdki a know-how, na rekon-
strukci a modernizaci dlouhodobého hmotného majetkezprosiedre souvisejiciho

s realizaci projektu.

Forma a vySe podpory

Podpora je poskytovana ve fofm
= bezur@ného G¥ru

= zvyhodréné zaruky s finamim pispivkem k zardovanému Gsru

Jednomu fijemci podpory niZze byt vtomto programu poskytnuta pouze jednarenfo

podpory a pouze na jeden projekt.

Bezurocny uveér

=  Bezura@ny Uwr je poskytovan az do vySe 90 %edpokladanych Zisobilych vyda-
ju projektu.

» Doba splatnosti bezikného U¥ru sjednand k datu jeho poskytnuti je maxiraéin
let.

= Bezura@ny uwr pro fyzickou osobu nebo pro podnikajici pravnigkosobu
s jednim spoknikem je poskytovan az do vySe 0,75 mit, iro podnikajici prav-

nickou osobu s vice spdalaky ¢i ¢leny az do vysSe 1,5 mil. &
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= Bezura@ny 0wr je zajifovan sménkou vystavenouijjemcem podpory avalovanou

nejmért jednou fyzickou nebo pravnickou osobou

Zvyhodnéna zaruka s finantnim piispévkem k zarué¢ovanému Uwru

Zvyhodrena zaruka s finamim piispivkem k zardovanému Usru je poskytovana
pouze k Ggram bank, které maji EMZRB uzavenu smlouvu o podminkéch poskytovani
zaruk zjednodusenym postupem. Jsou to banky Kémhbanka, a.s(eskéa sptitelna, a.s.

aCeskoslovenska obchodni banka, a.s.

Zaruka je poskytovana az do vyse 80 % jistiny gawvaného bankovniho @xu.

=  Zarwovany mohou byt try do vySe 1,5 mil. K s dobou splatnosti delSi nez 3

roky

P¥ijemce podpory hradi pouzast ceny zaruky ve vysi 0,1 % p.a. z vySe zaruky

Souwasre s poskytnutim zaruky je mu poskytnut fidah prispivek 3 % p. a.

z vySe zaruky k Uhradzbyvajicicasti ceny zaruky

Spolu se zarukou je poskytovan figanprispevek k zardovanému Ugru, a to ve vysi
15 % vyterpaného zareného Ugru. Finargni prispivek k zardovanému Usru je vypla-
cen, pokud fjemce podpory dokii do 2 let ode dne uzgeni smlouvy o podge poskyto-
vateli podpory zpravu o ukdaeni realizace projektu a m@ni podminek programu
a potvrzeni Ggrujici banky o vyerpanécastce zartbvaného Udru a jehoradném splace-

ni. Program je vyhlaSen do konce roku 2013 [12].

Nékterd rizika p ¥i nedodrZzeni podminek programu:

* P¥i nedodrZzeni podminky programu, je povinen podeiketatit neopravéné zis-

kanou véejnou podporou.

» Ziskana véejna podpora je vifpadct bezar@ného U¥ru veaejna podporaifpadaji-
ci na v¢erpanowast U¥ru, v giipads zaruk véejna podpora iipadajici na sjed-
nanou dobu rteni, snizena o fingni prispevek, pokud pijemci podpory nebyl vy-

placen.
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» Pokud podnikatelsky subjekt neposkytnuti informam®o dokladu o napini

podminky programu je povazovano za poruseni podmink

= V pripact pouZziti zardovaného Usru na nezpisobilé vydaje je fijiemce podpory

povinen vratit porérnoucast ziskané vejné podpory.

= Za prodleni svracenim neopraviné ziskané véejné podpory je pfijemce
podpory povinen zaplatit penale ve vySi 24 % p. & dluzné¢astky po splatnos-
ti. Celkova vysSe tohoto penale je omezena vySi neépnéné ziskané véejné

podpory [vlastni].

Hledam-Ili pro srovnani vhodny érovy program pro podnikatele nachazejici se v této
fazi podnikani na Slovensku, tak pi@stnictvim U¥ra pro malé podnikatele a Zivnostniky
se snazi slovenska V3eobecnérava banka pokryt finami poteby podnikatel ve fazi
zacatku podnikani.

VSeobecna rova banka, a.s. spolupracuje se Slovenskowzérirozvojovou ban-
kou, a.s. fi realizaci U¥rovych a zartnich program pro malé a $edni podnikatele. Spo-
luprace v oblasti t&rovych a zartnich program umoziuje poskytovat firemnim kliefim
finan¢ni prostedky jako zdroj sedrédobych a dlouhodobych ési za vyhodgjsi trokové
sazby. Welem této spoluprace je podpora rozvoje podnikéiepSeni fistupu malych a
strednich podnikatélk avwrovym zdrofim. V piipadt zarwenich programi SZRB vystavu-
je ruteni formou bankovni zaruky za korer Uwry poskytnuté malym aigdnim podni-

kateiim za podminek uvedenych v jednotlivych programe£REB[13].

VSeobecna wrova banka, a.s. ve spolupraci se SZRB nabizilytoové programy pro
malé a sedni podnikatele:
» ROZzZVOJ Il MSP na podporu malych &estnich podnikatél

= ROZzZVOJ Il MSP + EU na podporu malych &esinich podnikatél s podporou
v EU

V dalSic¢asti se zartim prav na program ROZVOJ Il MSP + EU.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 30

Uvérovy program ROZVOJ Il MSP + EU na podporu malych a stirednich podni-
katehi s podporou v EU:

Jedna se taktéz aretiredobé a dlouhodobé @émy slouzici k rozvoji podnikani a zlepse-
ni pristupu malych a stdnich podnikatélk avwrovym zdrofim, Zadatelé vSak musi #p}
vat jiné kritéria:

1. jsou registrovani na uzemi SR

2. majetkova dast statu je maxim&i25%

3. musi byt splano kritérium nezavislosti tzn.:

a) podil jinych podnikatél ( malych a gednich ) na zékladnim pmi nebo hlasova-

cich pravech neni 25% a vice
b) podil SME na zakladnim jégni nebo hlasovacich pravech neni 25% a vice

c) jsou prokazatelné ziskané vlastnické vztahy &elylowieni splgni podminek

uvedenych v bodech a ) a b).

Maximalni vyska Ugru je 75% opravenych naklad financovani, maximath vSak
ekvivalent hodnoty 250 000 EUR. Zdiu je mozné financovatistdredobé a dlouhodobé
investice do zakladnich prostki. Z Gwru je mozné financovat max. 75% naklamprav-
nénych na financovani. Splatnostsiv je max. do 15.3.2014lver je poskytovany za Uro-

kovou sazbu SZRB a marzi VUB, a.s. Maximalni Gkaxba je 4,5%d1].

V nésleduijici tabulce jsou zobrazeny udaje o vggkepoplatkovych cenach srovnava-
nych produkli — programu START a programu ROZVOJ Il MSP + EUpeaporu ma-
lych a stednich podnikatél s podporou v EU. Tabulka dale shrnuje hlavnikazikteré

mohou nastat v gbéhu uzivani&chto produki.
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Tab. 3. Vybrané charakteristiky programu START@ZYOJ Il MSP+ EU

ROzVQOJ Il MSP + EU na

Program START od Cesko- podporu malych a s¥ednich
moravské zaruwni a rozvojové | podnikatela s podporou v EU od
banky Slovenské zaréni a rozvojové
banky
Nezavazny Gérovy prislib bezplatg bezplatr
1 000 K& + 0,45% p.a. 0,2% z objemu Gsru, min.
Zavazny G¥rovy prislib ) _
z rezervotvornych zdrdj 3 000 Sk
Zpracovani zadosti bezplatn bezplat®
Poplatek za realizaci éxu 4500 K dohodou
Konzultace vyzadana klien-
tem pro posouzeni realnosti _
_ ) 3 500 K¢ / zap@&ata hodina bezplatn
podnikatelského z&#ru pred
uzawenim smluvnich vztah
Urokova sazba @vu 0% Max. 4,5%
Urok z prodleni 24% p.a 0,0%
Zmgna podminek Gtru 2 000 K 1 500 Sk

penale ve vysi 24 %
Dusledky @i nesplaceni Gsru p. a. z dluznééastky po splat-

nosti

zdroj: [11], [12]

Z tabulky je patrné, Ze oba srovnavané produkjyoei pongrné hodreé podobné. Rozdil je
vidét v tom, Ze u produktu ROZVOJ Il MSP + EU nejsoanstveny Uroky z prodleni jako
u programu START a dale zaji uwru je na dohod klienta ( podnikatele ) a banky,
ktera O¢r poskytuje.
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Urcitou nevyhodou programu START je dale to, Zeirajici podnikatel ma povinnost
dolozit alespa jeden certifikat Narodni asociace pro rozvoj p&éni potvrzujici usgsné
ukonteni vzdlavaciho programu Zaklady podnikani. Pokudiaajici podnikatel spini
vSechny podminky pro poskytnutidiiu a produkt ziska, fize cerpat penize z @éw a plni
béhem doby trvani obchodu dohodnuté podminky, palkl fsto typy Gwru pro klienta
velmi vyhodné. Nabizena je zde Zadna nebo mala urokova sazba pomtatky nejsou
velké. V praxi vSak neni pro podnikatelsky suljekta snadné tyto produkty ziskat. Plati

to jak vCeské republice, tak na Slovengwiastni].

3.3 Rozvoj podnikatelské aktivity
Ekonomické problémy v podnikani

Podnikatelské subjekty v etapach rozvojestu i zralosti se mohou dostat do situaci,
kdy klesnou zisky, je pt¢bna revitalizace nebotbe dojit k ukotieni podnikani. Jakykoli
podnikatel by nil byt v téchto fazich seznamen s riziky souvisejicimi s weoim podni-
kani, prodejem podniku, moZnosti vyuZiti fuze n&hpitadlového vstupu dalSiho subjektu

do podnikani.

NejcastjSi chybou, kterou &aji podnikatelé v tomto stadiu podnikani je nadimzkni.
To znamena, Ze jejich vlastni hodnoceni firmy éhgepodnikatelského zamu presahuje
realnou hodnotu a moznostistu zisku. Jak se vyhnout investicim do nerealmwyzihmuaze

podnikateli¢i podniku napomoci poradenstvi ritap ramci bank.

Realistické zarry jsou cestou, jak ziskat préstliky z vigjSich zdroji. K jejich vyjad-
feni slouzi podnikatelsky zam ktery musi ukazat, kolik pén podnik potebuje a kolik
¢asu planuje na dosazenitciPouziva se jak vifpac kapitalového vstupu do podnikani,

tak v gipadt zadani o Gér.
Podnikatelsky subjekt v rozvoji

Do této kategorie p#tfyzicka ¢i pravnickd osoba, ktera jiz zahdjila podnikani, swéu
provozovnu, vyrabi konkurenceschopné vyrobky a gwade. Ma také své dodavatele a
odkeratele a méa perspektivu dalSinstu. V ramci tohoto obdobi bydnpodnikatel nabyt
zkuSenosti s pravidelnym podnikovym stanovovanitia ioblasti nakladl, vykoni a zis-

ku. Rizeni peZnich tok je nejdileZitejSi aktivitou. Subjekt v tomto obdobi zvySuje pro-

duktivitu, zlepSuje organizaci a roagje distribuni st
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Finartni zdroje jsou pdebné pedevsim pro dalSi rozvoj vyrobkpro zpracovani kri-
zového managementuiipravu na certifikaty jakosti, peipac u wtSich firem k podpie

marketingu apod.

3.3.1 Bankovni produkty v CR a na Slovensku pro podnikatele nachazejici se fézi

rozvoje

Duvody podniki puj¢it si od banky mohou bytizné, pdizeni nového stroje, zaplaceni
mezd i faktury za materiél, investice do nemovitosti, pr@financovani ok¥nych pro-
stredk atd.

Banky nabizeji podnikati#in celouradu Uvra, kterymi Ize tyto paebyresit nap. in-
vestenim Oawrem, hypoténim Uwrem, kontokorentnim @em, provoznim &rem, re-

volvingovym Uv¥rem apod.

Po vstupuCeské republiky a Slovenska do Evropské unie seytlasgodnikatelskym
subjekfim moznost ziskat penize ze zdr&U. Cerpani zdraj EU je &tSinou vazané také
na vlastni finatni zdroje Zadatele. Vifpac, Ze Zadatel nema dostatek vlastnich firan
nich prostedk, nabizeji banky G&ry na geklenuticasového obdobi do refundace zdroj
z EU anebo moznost spolufinancovaniCR mohou podnikatelé vyuzit k&né podpory
ze strany EBRD (European Bank for Reconstructiah @evelopment ) ndpu Kometni
banky, a.s. (KB).

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) poskyhgakam agrové linky na pod-

poru malého a gdniho podnikani Ceské i Slovenské republice.

Pro EBRD je rozvoj malého atetiniho podnikani kdbvou prioritou. Program financo-
vani malych a seédnich podnik byl zahdjen v roce 1999 za zalkdgotogramu Phare Ev-
ropské komise ve spolupraci s EBRD. Jeho cilenpféstupnit malym a $€dnim podni-
kam Uwry, leasing a financovani z vlastnich zdroa to pomoci financi zprastdkova-

nych mistnimi finatnimi institucemi v zemich, které vstupuji do EUJ[17

zdroj: [14], [17]
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V dalSi¢asti této prace jsourpdstaveny dva produkty, které jsou v praxi pom ¢asto
vyuzivany. ZaCeskou republiku jsem vybral EU Profi d&ivnabizeny Komeni bankou,
a.s. a Slovenskou republiku zastupuje Progres, ltery je produktem OTP Banky Slo-

vensko.
EU Profi Gvér

EU Profi Gvr je Uwrovy produkt, ktery bankatipravila pro podnikatele ve spolupréaci
s EBRD. Kometni banka ma poskytnuté zdroje od v pagltty. uwrové linky. EU Profi
avér je podnikatelsky (& pripraveny speciakh pro drobné podnikatele, malé #esini
podniky. Tento Usr maze byt poskytnut ve fortnsttedrédobého Uv¥ru s postupnym spla-
cenim nebo kratkodobého revolvingu.dde postupnym splacenim jesan na investice a
formou revolvingového tsru mize podnikatel dokonce financovatéghy majetek ( krat-

kodobé pohledavky do ity splatnosti a zasoby )

V pripact averu do 1 milionu korun, sta pro zajiSéni Uwru pouze avalovana kryci
blankosmdnka. Uwr nad 1 milion se dale zaji§je napiklad zastavnim pravem
k nemovitosti, k ¥ci movité nebo k pohledavce. Jistina se splaésitnimi splatkami

k sjednanému datu splatnosti [5].

Této veejné podpory ze zdrdJEU mohou vyuZzit i podniky a podnikatelé na Slowens
prostednictvim banky OTP Banka Slovensko, a.s. Ta nalaigi produkt Progres @v.

Progres UWr

Progres usr je produkt, ktery ppravila OTB Banka Slovensko ve spolupraci s EBRD.
Tento produkt je wen pro malé a &tdni podniky. Zadatel tite vyuZit produkt ve forgn
revolvingového Usru nebo splatkoveho @ru. Lze jej taktéZz pouzit na profinancovani
provoznich patb nebo investnich aktivit. Zajis¢ni je formou rditelského prohlaseniip
financovani provoznich pi@b nebo movitynti nemovitym majetkem vijpact financo-

vani investinich poteb.

zdroj: [16]
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Tab. 4. Srovnani podminek prodfy s véejnou podporou ze zdiofEU vCR a na Sloven-

sku

Produkt Vyse Ggru Poplatky

zpracovani
Zadosti o po-
skytnuti U¥ru
zdarma

zpracovani
Gvéru zdarma

max. 4 mil.

EU Profi 0vr K&

vedeni U¢ro-
vého &tu 300,-
K¢

zpracovani
Zadosti o po-
skytnuti U¥ru
zdarma

max. 5 mil. zpracovani
Sk avéru 1% min.
4000,- Sk

Progres ugr

vedeni U¢ro-
vého &tu 100,-
Sk

Urokové sazby  Zajiti Gwru

kryci blan-
kosnenka

5% - 8%
zajis€ni nemo-
vitym majek-
tem
rucitelska listi-
na
4% - 7%

zajiseni movi-

tym nebo ne-

movitym ma-
jetkem

Podminky pro
poskytnuti
averu

max. ra&ni
trzby do 210
mil. K¢

prokazani
podnikani min.
po dobu 1
uceleného
G¢tového ob-
dobi

klient bez
piedeslych
avéra

( véetrg konto-
kor. U.)

max. r@&ni
trzby do 500
mil. SKK

prokazani
podnikani min.
po dobu 2
ucelenych
Uctovych ob-
dobi

zdroj: [16], [17]
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Rizika bankovnich produkf ktera jsou nabizena kondafmi bankami podnikatelskym
subjekfim ve fazi rozvoje jsou dle mého nazoru gom velka. Subjekt, auz firma nebo
Zivnostnik se mize dostat do platebnich potizi a nema v této katsituaci finagni pro-
stredky na splatky ra nebo splaci s velkym zpoZum. V praxi se setkavamasto
s €mito problémy u revolvingovych éwi, kdy klient geceni své moznosti a ziskany limit
perez, ktery si prosednictvim tohoto typu Wru u banky zajisti, je proépprilis vysoky.
Revolvingové G¥ry se sjednavaji na 1 rok, poté sel’mbnovuji nebo je klient splati. U
tohoto typu Uéru klient nemusi po Werpanicastky 0¥ru pravidel® splacet jistinu, splaci
pouze Uroky z §erpanecastky. Rizikovost je v tom, Ze klient ke dni, kdyartento Usr
splatit, nema dostatek fin&mich prostedki na splatku v§erpané jistiny. V nejhorSich
piipadech dochazi k tomu, Ze banka realizuje zastihaglu, zastavu nemovitosti, zabave-

ni movité \&ci atd.

Nasledujici graf ukazuje @y podle kategorizace a vybranych sektalelikoz se zaby-
vam podnikatelskymi riziky vybral jsem si sektoviidstniki a finar€nich instituci ( prav-
nickych osob ). Sledovanym obdobim je doba od wstpské republiky do EU az
k sowtasnému obdobi a praghlednost je toto sledované obdobicteméno do kvarta.

Na ose y jsou udaje v mil.&K

Uwéry podle kategorizace a seltorfi
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[T Pravnickeé osoby - klasifikované (sledované, nestandardni, pochybné, ztratové) celkem
[IDomacnost - Zivnosti - klasifikované (sledované, nestandardni, pochybnég, ztratoveé) celkem

Pravnické osoby - ztratové Domacnosti - Zivnosti - ztratove
Obr. 4. Uxry podle kategorizace a sekiior

zdroj: [10]
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Z grafu je patrné, Ze nejvice klasifikovanych z&waklientid vaci bankam jsou tvieny
drobnymi podnikateli, tedy Zivnostniky, z toho jengrné velky podil ztratovych Gsru.
Ztratova pohledavka banky je takova, kdy dojdetzany klienta k nesplaceni &w a ban-
ka musi v takovémifpact musi gistoupit k vymahani pohledavky. U fin&rich instituci,
jako pravnickych osob, je vyvoj klasifikovanychéat v posledni dob na vzestupu a to
neni dobré. AvSak z toho ztratové pohledavky odird@04 aZ doposud klesaji. Graf za-
chycuje @elové podnikatelské @wy a dale kontokorentni gxy. Nasledujici tabulka udava

konkrétni Gdaje z grafu a to za jednotlivé celéyrok

Tab. 5. U¥ry podle kategorizace a sekigrv mil. K¢ )

Pravnické osoby — Pravnické osoby -  Zivnostnici— | Zivnostnici --
Obdobi
klasifikov. celkem ztratové klasifikované celkern ztratové
31.12.2004 2 360,1 1 003,2 66245 2 466,9
31.12.2005 2 269,38 826,2 6 454,7 2 216,4
31.12.2006 34553 540,5 6 501,6 1939,4
zdroj: [10]

Z tabulky Ize snadno ¥yst, Ze podil Uplé ztratovych G¥ra na celkovém peiu klasifi-
kovanych u¥ra jak u Zivnostnil, tak u firem je kazdym rokem menSi. Problém je
v naristu celkovych klasifikovanych pohledavek tzn. nedtadnich, sledovanych a po-
chybnych. Klasifikovany & je Uwr, jehoz splaceni jeémkym zpisobem ohrozeno.
Banky musi na takové @y tvorit rezervy. Takové pohledavky za klienty jsou veglgako
avéry, u kterych doSlo nebo dochazi k nepinpodminek G&rové smlouvy. U takto klasi-
fikovanych 0wra je mozné v budoucnu, vigéhu trvani i¢rového obchodudekéavat, Ze
se stanou ztratovymi gxy. A to je pro banku i pro podnikatelsky subjekinejhorsi situa-

ce.

V dalSicasti textu se za#iim na analyzu wra ( klasifikovanych ) pro podnikatelské

subjekty VCR a na Slovensku.
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Na Slovensku byl podil klasifikovanychetiy poskytnutych podnikatelskym subjekt
za rok 2005 8% ( prosinec 2005 ) z celkovéhditpbankami poskytnutych podnikatelskych
averii. Podle odvtvové klasifikace jsou nejrizikgjgi uvery poskytnuté podnikn v oblasti
przmyslové vyroby. Toto oélvi se podilelo v roce 2005 14,09% klasifikovanyetrii
(pochybnych, nestandardnich, ztratovych) na celkopé&itu poskytnutych @i podni-
kizm. Oproti tomu nap v odvtvi stavebnictvi byl tento podil 7,78%, coz je zWameére.

V Ceské republice byl podil klasifikovanychetivposkytnutych podnikatelskym subjekt
za rok 2005 5,1% z celkového ¢po bankami poskytnutych podnikatelskycheriiv
Z odwtvového hlediska jsou nejkvakfgimi dluzniky bank vyrobci a distributeelektiny,
plynu a vody s necelymi 0,3% klasifikovanychriavNaproti tomu odévi pohostinstvi a

ubytovani se v gibehu roku 2005 pohybovalo mezi 8% —13%.

zdroj: [9],[10]

3.4 Finanéni sluzby pro podnikatelsky subjekt ve fazi stabiliy a zralosti:

Do této kategorie p#t podnikatelské subjekty, které proSlyedchazejicimi etapami,
zpravidla maji propracovany systém édtieli a dodavatél a pracuji systémem just — in
time. Subjekt je ziskovy a zpravidla stale rosexpanduje ). DalSi fina&ni zdroje jsou
potrebné pedevsim pro vyvoj nové generace produlitsiuZzeb a pro stabilizaci podilu na
trhu.

Co se tyka bankovnich prodikimohou podniky a podnikatelé v této fazi vyuZiz-+
nych bankovnich (&ri komegnich bank nebo jinou formu financovani podnikang a
v tomto stadiu je i vhodna doba investovat volnéspei prostedky do produkt kapitalo-
vych trhi.

Pokud se subjekt rozhodne zhodnotit své volné &inaprostedky prostednictvim ka-
pitalovych trhi, ale nechce nebo néite investovat fmo do cennych pagiy v tom gipa-

dé muze vyuzit nabidky podilovych foidkomegnich bank.
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3.4.1 Produkty investiéniho bankovnictvi v Cesku a na Slovensku a jejich rizika

V této ¢asti porovnam vybrané fondyGesku a na Slovensku postdppodie rizika,
které nesou. JeStpredtim vSak uvadim tabulku, ktera udava zakladnddeni fondi

podle jednotlivych charakteristik.

Tab. 6. Typy fond a jejich charakteristiky

o Minimalni in- Dlouhodoby
Typ fondu Riziko . . Kurs
vesteni horizont mozny vynos
Perézniho trhu|  Minimalni 6 mésiai Stabilni Nizky
Dluhopisové | Malé az stdni 2 roky Mirrg kolisavy | Nizky a stedni
Akciové fondy Vysoké 5 let Velmi kolisavy Vysoky

zdroj: [vlastni]

Podle tohoto schématu budu postupovat v d@isii. Fondy pefZniho trhu vynecham,
protoZe udchto fondi je investéni riziko pro investora minimalni a pro tuto armlykdy
ukazuji na rizika bankovnich produkjsou nevhodné. Zau tedy srovnavat dluhopisové

fondy a ejdu k akciovym fondm, které jsou vysoce rizikove.

Pokud je podnikatelsky subjekt konzervativnim ingesm, chce investovatétginou
mensic¢astku na kratkou dobu, pak takovy investor roz&vA investice &sSinou do dluho-

pisovych fond.

Za Ceskou republiku jsem vybral podilovy fond Invéstikapitalové spolmosti KB,
a.s. ( dale jen IKS ) IKS Dluhopisovy fond PLUS & Slovenskou republiku fond Tatra

Asset Managementu TAM — Korunovy dlhopisovy fond

Nasledujici tabulka nabizi srovnani vybranych dktarestik €chto dvou konzervativ-

nich fondi.
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Tab. 7. Vybrané char. fodd IKS Dluhopisovy fond PLUS @SOB Konzervativny o.p.f.

(k datu 27.4.2007 )

Nazev

IKS

Dluhopisovy
fond PLUS

TAM
Korunovy

dihopisovy
fond

Investeni Kam fond
. . _ Poplatky
horizont investuje
a) vstupni
popl. 0,0%
- nastroje
pergzniho b) poplatek
trhu pii odkupu
Min. 2-3 po vice jak
roky - dluhopisy, 5 letech
hypoteni 0.0%
zastavni
listy c) popl. za
spravu
fondu 2%
- vstupni
Dluhopisy — popl.
statni dlu- 1,95%

hOpisy, bank| _ Vystupni
Min. 3 roky | & SPOI€nos- | nopl. 0,0%

ti s vysoky
- popl. za
ratingem i
spravu
fondu
1,13%

Vykonnost | Charakteristika

za rok rizika

je uken investo-
ram s vysokou
averzi k riziku, s
3,70% p. a. e
minimalnim in-
vesttnim hori-

zontem 2-3 roky.

uréeny opatrej-

Sim investolim,
2,94% p. a. | ktefi chgji sta-
bilni miru zhod-

noceni majetku

zdroj: [vlastni]
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IKS Dluhopisovy fond PLUS je dluhopisovym fondentedy investuje do diverzifiko-
vaného portfolia¢eskych a zahragmich dluhopi§ a obdobnych cennych paipia v sou-
casné dob je zantten na investovani do dluhopisydanych v minach zemi sedni a vy-
chodni Evropy a na strukturované dluhopisy. Rizésivtohoto fondu je pro investora niz-
ka, avSak pokud se z&hm na rizikové chvile fondu, tak naps roce 2003 byla jeho vy-
konnost — 3,17%.

TAM — Korunovy dlhopisovy fond je dluhopisovy fongthoZ cilem je maximalizovat
hodnoty podilu a dosahovéani stabilni miry zhodnbp&irzachovani konzervativnihdip
stupu k investinimu riziku. Rizikovost tohoto fondu je p@meé nizka a vykonnost tohoto

fondu od za&atku jeho prodeje je velmi dobra, coz ukazuje mhglei tabulka.

Tab. 8. Vykonnost fondu — TAM — Korunovy dlhopisdond ( k datu 27.4.2007 )

Vykonnost 3 misice 6 nisial 1 rok 3 roky 5 let
% 0,78 1,73 2,94 7,07 24,04
zdroj: [8]

Pro podnikatelsky subjekt, ktery se rozhodne imvestvolné finadini prostedky je ten-

to druh fondu vhodny. Je charakteristicky nizkoromfizika, ale také menSi vynosnosti.

V dalSi ¢asti se zagiim na produkty investniho bankovnictvi, které mohouipést
podnikatelskému subjektwtdi zisk, ale s tim ia&tSi riziko ztraty investovanych praet-
k. Budu srovnavat ap dva fondy, s tim, Ze se bude jednat o fondy,éievestuji do ak-
cii vyznamnych zapadoevropskych sgalesti. Vybral jsem za Slovenskou republiku ak-
ciovy fond Istro Asset Management — akciovy EUROPdéle jen 1AM ), prodej tohoto

produktu zprogedkovava slovenska Istrobanka.

Za Ceskou republiku jsem vybral podobny akciovy fondAGFund Equities Europe,
ktery nabizi ve svém portfoliu Konteri banka, a.s. Pro oba fondy plati, Ze investice se

uskutenuji v méné EUR.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 42

Tab. 9. Vybrané charakteristiky foind IAM — Rastovy akciovy EUROPA a SGAM Fund
Equities Europe ( k datu 27.4.2007 )

IAM — Rastovy akciovy SGAM Fund Equities
EUROPA Europe
investiéni horizont 5-7let Min. 5 let

Akcie spolé€nosti Royal Akcie spol€nosti Royal
kam fond investuje Dutch Shell, Nestle, Sie- | Bank Scotland Group, Tele-

mens, Vodafone, Nokia atd. fonica, Total atd.

- vstupni poplatek max.

3,25%

oplatk - vystupni poplatek 0,00%
POpIatyY - vystupni poplatek 0,00% ySHpni pep

- vstupni poplatek max. 4%

sprava fondu 1,8% - sprava fondu 1,5%
. 8%

min. investice 600 EUR 1 000 EUR

vykonnost 1,86% 3M 3,04% 3M

vysoce rizikovy fond, ueny o
_ stredni az vysSi rizikovost,
pro investora, ktery hleda o )
o , ' ' fond je jiz delSi dobu vyka-
charakteristika rizikovosti v tomto invesénim horizon- ' o
o | zuje stabilni vysledky, ale
tu vysSi vynos a akceptuje ) _ o
L . vykyvy jsou mozné
rizikovy profil

zdroj: [vlastni], [8], [7]

Akciovy fond je uten pro zkuSe}Si investory, kt& ch&ji vyuzit akciovych trf a je-
jich potencionalu, investuji v dlouhodob&asovém horizontu a jsou ochotni akceptovat
kratkodobé ( dlouhodobé ) riziko. Cilerchto fond je co nejvySSi zhodnoceni majetku

v dlouhodobém horizontu.

Tuto ¢ast produki investiniho bankovnictvi uzau piikladem dvou velmi rizikovych

produkti akciového trhu, které ukazuji na rizikovost ineegini. Budu porovnavat &p
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dva fondy. Oba jsou akciové a jsodemy ( pokud uvazujeme pouze se sektorem podnika-
telskych subjekt ) pro zkuSené investoryiekavajici vysoké vynosy a taktéz jsou ochotni
nést nej¥tsi stupa rizika.

K tomuto srovnani jsem si vybral KBC Equity FundaBha Growth, coz je akciovy po-
dilovy fond spravovany dé@nou spolénosti slovenské& SOB, a.s.CSOB Asset Ma-
nagement. Tento fond investujéedevsim do akcii spaleosti z farmaceutického a bio-
technologického sektoru. Tento fond budu srovn&waelmi rizikovym fondem SGAM

Fund Equities Japan Small Cap AE, ktery ma ve speértioliu ceska KB, a.s.

Oba srovnavané fondy jsou velmi odliSné, ale v dasii chci pra¢ ukazat na riziko-

vost produkt investiniho bankovnictvi.
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Tab. 10. Vybrané charakteristiky fohd KBC Equity Fund Pharma GrowthSssAM Fund

Equities Japan Small Cap AE ( k datu 27.4.2007 )

KBC Equity Fund Pharma
Growth

investiéni horizont min. 5 let

akcie spolenosti z farmaceu-

kam fond investuje | tického a biotechnologického

sektoru.

- vstupni poplatek 3%
poplatky - vystupni poplatek 0,00%

- sprava fondu 1,35%

min. investice 5 000 Sk

- 5,43% / 6 misieni

Vykonnost -2,11% / rok

- 16,35% / 3 roky

S | velice rizikovy fond, jehoz
charakteristika rizikovosti ) . .
vykonnost je nestala

Rizikovostdchto fond: ukazuji i nasledujici grafy.

SGAM Fund Equities Ja-
pan Small Cap AE

min. 5 let

fond investuje do vznikaji-

cich japonskych spalaosti

- vstupni poplatek max. 4%
- vystupni poplatek 0,00%

- sprava fondu 2%
1 000 EUR
- 14,80% / 3 masicni

-19,42% / 6 msicni

fond s velkou rizikovosti,
V sowasnosti se zapornym

vynosem

zdroj: [vlastni], [8]
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ZAVER

Ve své bakal&ké praci jsem se zabyval riziky, kter@ndSeji v sotasnosti bankovni
produkty podnikatelskym subjekh v Cesku a na Slovensku. V obou analyzovanych zemi
je bankami nabizeno velké portfolio sluzeb prorpkatele. Zantil jsem se na jednotlivé
druhy G\ru, které niizou vyuzit zaéinajici podnikatelé i podniky vistu a rozvoji. Nejvice
rizikové jsou jak WCesku, tak na Slovensku n@lové Gwry. Do ukitych ¢astek jsou nabi-
zené bez zaji8hi a jsou v sotasnosti poskytovany pouze na zaklgtvrzeni o fijmu.
Pokud chce klient banky & podnikat a ke svému startu chce vyuZigriod banky, nema
moc moznosti na vy Bez da@oveho piznani nebo vykar takovy Zadatel nema Sanci
pouZit od banky podnikatelsky &v Jak vCesku, tak na Slovenskuie pouzit netelovy
avér ( spotebitelsky ). V praxi je to &Sinou tak, Ze pro ziskani tohoto geloveého G¥ru,
ktery se niZze v podstat pouzit na cokoli, std, kdyZz Zadatel donese do&igci potvrzeni
0 piijmu, ze svého s@asného zagstnani a Usr miaze dostat. Riziko delikvence takto
poskytnutého t&ru je pak velkd. Klient poté uz neméjmy ze zavisl&€innosti, ale zkousi
se prosadit jako podnikatelsky subjekastokrat se stava, Ze taktosirajici podnikatel
neni aspsny, gesto U¥r musi splacetJrcite bych dopordil takto zafinajicim podnikate-
lzm, aby opravdu zvazili své moznosti splacet. K t@by se vyhnuli riziku nesplaceni jim
miZze pomoci doke zpracovany podnikatelsky z&mmebo marketingovy gekum trhu a
dale zjiséni podminek prodeje vyrobki sluzby na trhuPres vysokou Urokovou sazbu,
ponerné vysoké poplatky a velkou rizikovost jsou tyto tymera velmi oblibené a zdna-

jici menSi podnikatelé a zivnostnicigien dal vice vyuzivaiji.

ar

o poskytnuti podnikatelského &u. Tyto typy jsou zpravidlad@lové a v praxi jsou ban-
kami poskytovany na zakladidaji z (Eetnich vyka# ¢i danového giznani. Vyhodou
téchto Ovra jsou mensSi urokové sazby. Riziko vidim v tom, pbkakovy Zadatel ma
acetni vykazy, které nepodavaji zcela pravdivé udajge banka poskytnout tento din
subjektu, ktery ve skutaosti ma nebo ize mit finani problémy. V tuto chvili mam na
mysli poskytovanidch typi Gwvérd, které jsou poskytovany na pouze na zaklasktnich
vykazi a zajiséné jsou nap avalovanou blankosinkou. Takovymi typy Usra jsou i vySe
analyzované try EU Profi 0vr a Progres @r. Do ukité vySe ( zpravidla do 1 mil. SKK,

K¢ ) jsou poskytovany pouze se zajisitm kryci blankosrénky ¢i rucitelského prohlaseni.
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V praxi secastokrat setkavam s tim, Ze banky neprovadi u Ziwikii a menSich pod-
nika jakoukoli analyzu jejich podnikatelskénosti. Ri vidin¢ ziskani klienta a poskytnuti
produktu zpravidla std, aby Zadatelfedlozil ,,dolie” vypadajici detni vykazyci dainove
pfiznani a U¥r je klientovi poskytnut. V tom vidim i dgité riziko delikvence takto posky-
tovanych ty@d uveéra v budoucnu. Klasifikované podnikatelské&tywse podili v obou zemi
na celkovém pé&u poskytnutych podnikatelskych &t zhruba 7% - 8%. NaXti &ch

uplné ztratovych ubyva jak Cesku, tak na Slovensku, coZ je pozitivni.

Myslim si, Ze v sotasné dob malo podnikatelskych subjektyuziva moznosti zatu
nich a rozvojovych prograimLzetici, Ze na Slovensku ma dobré a velmi vyhodné geodu
ty pro podnikatele Slovenska zénmii a rozvojova banka, ktera nabiZizmé programy
s podporou financovani ze zdidgU. TaktézCeskomoravska zakni a rozvojova banka
takové moznosti nabizi. Bitou prekazkou pro Zadateléchto program je jejich obtizné
ziskani. Zadatel musi splnitdité podminky, které nejsou vzdy jednoduché&esko tyto
programy nabizeji velmi vyhodné Urokové sazby Qa6 - 4,5% ), poplatky jsou mini-

malni a uplatovany po dohotls bankou.

V posledni¢asti praktick&asti jsem srovnaval produkty investiho bankovnictvi obou
sledovanych zemi. Podnikatelé ve fazi stabilityimapznost investovat své volné geni
prostedky jak vCesku, tak na Slovensku do velice zajimavych pradiktektivniho in-
vestovani. Porovnavané dluhopisové fondy jsou émjmizikové a podnikatelskym sub-
jektam nabizeji stabilni zhodnoceni investovanychépeiaproti tomu dale analyzované
akciové fondy, pedevsim pak KBC Equity Fund Pharma Growth a SGAMdFEQquities
Japan Small Cap AE jsou fondy velice rizikové &fejvykonnost je nestéla. Tyto fondy
nejsou porovnavany podle zakladnich charakteriglikoZz nemaji mnoho spaleého, ale
jsou vybrany pro to, aby ukazaly na riziko, se ¥teise mohou setkat slovenstiasti in-

vestdi v prab¢hu jejich vyuzivani.

PrestozZe je v salasné dob snaha bank sniZzovat rizika bankovnich produkbdnika-
telské subjekty jak Cesku, tak na Slovensku magistokrat problémy s nesplacenim svych
zavazki. Do budoucna se e aiekavat podobny vyvoj, kdy klasifikovanych pohledéave
bude gibyvat.
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SEZNAM PRILOH

Ptiloha I. Dotaznik na investice



PRILOHA I: DOTAZNIK NA INVESTICE

Dotaznik, ktery m& pomoci investon k ueni invesitniho ( rizikového ) profilu. Ten-

to dotaznik je pouzivan Komi bankou, a.s. Vybira se pouze jedna oégiov

1. ZkuSenost s investovanim na kapitalovém trhu.

a) Nemam zkuSenost s investovanim na kapitalovém tam Zirovy &et v
bance a vyuzivdm pouze zakladni bankovni produ&kp jterminovany

vklad, stavebni sgreni apod.

b) Mam minimalni zkuSenost s investovanim. Investgsein do fondu peiz-

niho trhu a Gastnil jsem se kuponové privatizace.

c) Mam béZnou zkuSenost s investovanim. Investoval jsemide podilovych

fondi, véetng smiSenych a akciovych foad

d) Mam zn&nou zkuSenost s investovanim. Investoval jsem s@tmdsa bur-

ze nebo RMS a sleduji vyvoj na kapitalovém trhu.

2. VySe Vasi investice?
a) V radech tisié

b) V radech statisic

3. V jaké méné chcete investovat?
a) K¢
b) EUR

c) USD



4. Jaké vynosy od investice &ekavate?

a) Preferuji bezpénost svych Uspor a investiégal jejich vynosem. Uvital bych
piesto utité zvySeni vynosu nad Uravééznych terminovanych vkldd po-

kud nedojde k ohroZeni investovanych ¢en

b) Ocekavam vysSi vynos nez poskytuje urok z terminostanykladi, jsem
vSak ochotenifjmout jen malé a kratkodobé vykyvy kurzu (cenyppové-
ho listu trhu a ztratu jen matésti investovanych pén v disledku vykyw

na kapitalovych trzich.

c) Ocekadvam vyrazé vySSi vynos nad darovni terminovanych vkiaal fondi
perezniho trhu a jsem s¢asré ochoten gijmout i vyssi riziko vykyvu kurzu
(ceny) podilovych list i riziko poklesu hodnoty investicéddow do 20 — 30
%).

d) Ocekadvam nadgimérny vynos a sotasreé prijimam riziko velkého kolisani
ceny podilovych list a gripadného velkého poklesu hodnoty své investice v

dusledku nefiznivého vyvoje na kapitalovych trzich.

5. Za jakou dobu budete pofebovat penize z Vasi investice?
a) Vrozmezi 1l az 3 roky.
b) Vrozmezi 3 az5 let.

c) V dlouhodobém horizontu 5 a vice let, hag po odchodu doidhodu.

6. Jak& bude VasSe reakce na pokles hodnoty investice?
a) Prodam celou investici, abych zabranit@eni ztraty.

b) Prodamcast investice, abych snizil ztratu Yipad Ze pokles cen cennych
papiii na trhu bude poktavat acast si ponecham wekavani, Ze utgma

ztrata bude kompenzovana dalSirstem cen.



c) Vyckam na dalSi vyvoj cen na kapitalovém trhu.

d) Budu ihned dale investovat, abych snizilmpérnou pdizovaci cenu podilo-

vych listi u své investice a sdasré budu @ekavat budoucitst cen.

7. Jaky by byl dopad poklesu hodnoty investice na Vas$najetkovou situaci?
a) Pokles hodnoty investice znamena podstatné zhondémhajetkové situace
a ohrozeni mé Zivotni Uro¥n
b) Pokles hodnoty investice znamena sice zhorSeni ajétkové situace, neo-
hrozi vSak moji Zivotni Urove
c) Pokles hodnoty investice zhorSi mou majetkovouasitjen v malé nie a

jsem schopen ztratu nahradit z budouciigjmy.

d) Pokles hodnoty investice (i podstatny) neohrozi relkovou majetkovou

situaci.

8. Jaky je Vas predpokladany investéni horizont?

a) 1-2roky
b) 2 — 3 roky
c) 3—-5let

d) 5 avice let






