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ABSTRAKT

Podstatou bakalarskej prace ,,Ekonomicka analyza obchodnej firmy MBT, a.s. Pichov*
je poskytnut’ teoretické poznatky o ekonomickej analyze, ucelu jej pouzitia a jednotlivych
Castiach tejto analyzy. Tieto poznatky su neskor aplikované do praktickej Casti tejto prace.
Na uvod praktickej Casti je predstavena spolo¢nost MBT, a.s. Puchov. Nasleduje samotna
analyza tejto spoloCnosti, ktora je rozdelend na analyzu absolutnych ukazovatelov
a analyzu pomerovych ukazovatel'ov. Tato analyza by mala opisat ekonomicku situaciu
firmy a na zaver ju zhodnotit’ a vyslovit’ ur¢ité odporu¢ania a ocakavania budiceho vyvoja

spolo¢nosti.

KPacdové slova:ekonomicka analyza, finanéna analyza, absolitne ukazovatele, relativne
ukazovatele, néaklady, vynosy, horizontadlna analyza, vertikdlna analyza, vysledok
hospodarenia

ABSTRACT

Theessenceofthisbachelorthesis*Economic Analysis of Trading Company MBT, a.s.
Puchov™ is to provide theoretical knowledge about economic analysis, purpose of its use
and parts of this thesis. These knowledge are applied to practical part of this thesis. At the
beginning of practical part the company is introduced. In the next section followed by an
analysis of the company, which is divided to analysis of absolute indicators and analysis of
relative indicators. This analysis should describe economic situation of this company and
review and make recommendations and expectations for future progress in the end of this

thesis.

Keywords:economicanalysis, financialanalysis, absoluteindicators, relativeindicators,

costs, yields, horizontalanalysis, verticalanalysis, profit
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UvoD

S ekonomikou sa stretava kazdy z nas neustale, v kazdej chvili. Aj ked’ si to mnohokrat
neuvedomujeme, je neoddelitelnou sucastou nasho kazdodenného zivota. Vezmime si
niekol’ko prikladov. Kazdy ¢lovek ma svoje potreby. Ci uZ su to potreby zakladné, ako
potreba jest’, pit, spat a podobne, alebo potreby spolocenské, potreby vzdelania mnohé
d’alSie. Na to, aby sme tieto potreby uspokojili, musime vyvinut urcité usilie, pracu. Na to,
aby sme si mohli kupit’ jedlo, oblecenie, zabezpecit' vzdelanie, musime mat’ prostriedky.
S tymito prostriedkami vSak musime vediet’ rozumne hospodarit’. Musime sa rozhodovat’
do ¢oho mozeme investovat, o je pre nds dolezité, pretoze nase zdroje su vacsSinou dost’
obmedzené. Podobné otazky, aj ked’ zlozitejSiecho charakteru, musia riesit’ aj podniky. Na
to aby prezili, musia vediet maximalne efektivne hospodarit. Musia poznat’ vstupy do
hospodarskeho procesu a tak isto vystupy. Musia vediet’ zodpovedat’ na otazky typu ¢i
dany vyrobok alebo sluzba prinaSa pozadovanu rentabilitu, ¢o vyrabat, aké mnozstvo
vyrabat, ¢i je podnik konkurencie schopny a mnoho dalSich. K tomu vSetkému sluzi
ekonomicka analyza. Ekonomicka analyza byva mnohokrat v praxi podceiovana,
Vv stcasnosti je vSak neoddeliteI'nou sucast’'ou riadenia podniku. Treba si vSak uvedomit’, ze
vypovedacia hodnota takejto analyzy zavisi od kvality Udajov, z ktorych ju zostavujeme.
K tomu, aby sme tieto udaje ziskali, je potrebné vedenie uctovnictva. Pre ekonomicku
analyzu st dolezité Gctovné vykazy, najmé suvaha, vykaz ziskov a strat a vykaz cashflow.
Takuto ekonomickd analyzu som vytvoril u konkrétnej firmy, MBT, a.s. Dévod, preco som
si vybral tto spolo¢nost’ je ten, Ze som mal moZnost’ v tejto firme pracovat’ ako brigadnik

priblizne jeden rok a tak som ziskal urcité poznatky o nej.
V tejto analyze vychadzam zo suvah a vykazov ziskov a strat za roky 2009 az 2011.

Ciel'om tejto prace je zanalyzovat’ a zhodnotit' ekonomicku situaciu spolo¢nosti a tak isto

odhalit’ pripadné nedostatky a navrhnat’ postupy na ich odstranenie.

Tato préca je rozdelena na teoretickl a prakticku ¢ast’. V teoretickej Casti sa budem najskor
venovat’ charakteristike ekonomickej analyzy atak isto aj financ¢nej analyze, ktorad je
sucastou tejto ekonomickej analyzy. Dalej sa teoreticka Gast’ bude skladat’ z dvoch takych
hlavnych casti, zanalyzy absolatnych ukazovatelov aanalyzy pomerovych alebo

relativnych ukazovatelov.

Pri analyze absolutnych ukazovatelov najskor charakterizujem tento typ ukazovatelov.

Tak isto popiSem horizontalnu a vertikalnu analyzu, ktoré som zaradil do analyzy
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absolutnych ukazovatelov. V horizontalnej analyze postupne budem analyzovat’ vynosy,
néklady, vysledok hospodarenia a majetok. Pri analyze majetku pozijem Paretovu analyzu.
Vo vertikalnej analyze sa budem venovat’ analyze majetku a kapitalovej Strukture podniku.

Pri analyze majetku pozijem Paretovu analyzu.

Druhou cast’ou teoretickej Casti prace je analyza pomerovych ukazovatel'ov. Existuje vel'ké
mnozstvo pomerovych ukazovatelov, zahrnutie ktorych by nezodpovedalo rozsahu tejto
prace, preto som sa rozhodol venovat len niektorym, podl'a mna dolezitym, z nich.

PopiSem ukazovatele produktivity, rentability, bonity a aktivity.

Na zaver teoretickej Casti popiSem tzv. multiplikativny rozklad zisku, ktory by mal, pri

spravnom pouziti, ukazat’, ako ktoré ukazovatele ovplyviuju zisk spolo¢nosti.

V praktickej Casti potom tieto teoretické poznatky vyuzijem v praxi, aplikovanim na
ekonomicku analyzu spolo¢nosti MBT, a.s. Budem sa tak isto snazit’ zistit' a odporucit’, o
by mohla firma zmenit’ na zlepSenie jej situacie a pokdsim sa 0 vytvorenie zaveru mojej

ekonomickej analyzy.
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1 EKONOMICKA ANALYZA

1.1 Uvod do ekonomickej analyzy

V tivode mojej prace som stru¢ne nacrtol, k ¢omu sluzi ekonomickéd analyza. Chajdiak
(2004, s.7) uvadza, ze ekonomiku je potrebné riadit’, aby ndm prinasala uzitok. Nie je vSak
mozné riadit’ ju bez toho, aby sme ju analyzovali, ¢o znamena skumali jej vyvoj,
pozorovali a hodnotili ju v ¢ase, ziskavali a porovnavali Udaje a podobne. Minimélne
rovnako dolezité, ako je ziskavanie tychto udajov, je aj interpretdcia dosiahnutych
vysledkov. Tieto vysledky potom pomahaju pri rozhodovani a planovani. Podla
Wilkinsona (2005, s.23) musi manazér vediet' vyuzit' ekonomicku analyzu spolo¢nosti
k tomu, aby dokézal na zéklade ziskanych udajov dosiahnut’ ¢o najvyssiu efektivnost’
riadenia. Businessdictionary definuje ekonomickd analyzu ako systematicky pristup
K uréeniu optimalneho vyuzitia obmedzenych zdrojov, ktory zahffia porovnanie niekol'ko

alternativ k dosiahnutiu pozadovaného ciel’'a(BusinessDictionary, c2013)

Existuje velké mnozstvo analyz. Ekonomicka analyza je jednou z nich. Aj samotna
ekonomicka analyza sa dalej deli na niekolko C¢Ciastkovych analyz, ktoré st
charakterizované pomerne velkym mnozstvom rozli¢nych ukazovatelov. (Kassay, 2008,
s.14) Tieto ukazovatele mozu byt vyjadrené v peniaznych alebo naturalnych jednotkach.

Tieto ukazovatele moZu byt rozdelené podl'a troch hl'adisk:

1. Casové hladisko
2. Priestorové hl'adisko

3. Vecné hl'adisko

Pri ¢asovom hladisku musi byt vymedzené obdobie, za ktoré su tieto ukazovatele
analyzované. Mo6zu byt tokové, ktoré st skimané za urcity ¢as a stavove, charakterizované
v ur¢itom okamihu. Priestorové hl'adisko sa S$pecifikuje priestorom a vecné obsahom
ukazovatel'a. (Chajdiak, 2004, s.8-9) Toto rozdelenie je vSak len jednym z mnohych. Je
dolezité si pred samotnym zostavovanim ekonomickej analyzy stanovit’, co chceme zistit’

a ¢oho chceme analyzou dosiahnut’.

1.2 Finan¢na analyza ako sucast’ ekonomickej analyzy podniku

Finan¢nd analyza mozZe byt tak isto zaradend do celkovej ekonomickej analyzy vo firme.

Je to inymi slovami analyzou financii podniku. Zahffia pohyb cashflow, alebo finan¢nych
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tokov v podniku. (Grunwald, 2007, s.19). Podl'a Knapkovej a Pavelkovej (2010, s.15) sluzi
finan¢na analyza k celkovému zhodnoteniu finanénej situacie podniku. Finan¢nd analyza je
potrebna pre kratkodobé anajmid dlhodobé finan¢né riadenie podniku. ManaZér sa tak
moze spravne rozhodnut v oblasti ziskavania financnych zdrojov, stanovenia financnej
Struktiry podniku, rozdel'ovania zisku a mnohych inych. Sedlacek (2007, 3-4) tiez uvadza,
7e finan¢na analyza ma okrem iného za tlohu identifikaciu problémov, silnych a slabych
stranok v oblasti finan¢ného riadenia podniku. Podl'a neho medzi ciele finanénej analyzy

podniku patri:

e Posudenie vplyvu prostredia podniku

e Analyza vyvoja podniku

e Komparacia vysledkov analyzy v priestore

e Analyza vzt'ahov medzi ukazovatel'mi

e Poskytnutie informécii pre rozhodovanie do budicna
e Analyza variant buddceho vyvoja

e Interpretacia vysledkov

Manazéri by mali pri vytvarani tychto finanénych analyz vychadzat' z vykazov, ktoré
poskytuje finan¢né uctovnictvo, a to najmé z vykazov ziskov a strat a vykazov cashflow
(Helfert, 1987, s.22)

Inveslor <

{cizf}

Daifl zpﬁ]m

; C Kapital PODNIK

A

Uéetnf ¢
vykazy |

Finan_ Finan.
Fizent anat.
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Vlastni
investor

(Viastni}

| Vngisi
informac
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Obr.1. Schéma financnych tokov podniku
Zdroj: SEDLACEK, Jaroslav, 2007. FINANCNI ANALIZA PODNIKU. Brno: Computer
Press, 154 s. ISBN 978-80-251-1830-6
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2 ANALYZAABSOLUTNYCH UKAZOVATELOV

Prvou skupinou analyzovanych ukazovatel'ov su absolutne ukazovatele. Tieto ukazovatele
su charakteristické tym, ze prakticky nedaju porovnat’ medzi jednotlivymi firmami. Sluzia
na vnutropodnikové ucely, kde porovnavame jednotlivé skupiny tychto udajov medzi
sebou a zistujeme rozdiely. MoZeme porovnavat’ absolitne zmeny ukazovatelov alebo
percentudlne zmeny. Do skupiny absolttnych ukazovatel'ov patri napr. vysledok
hospodéarenia, naklady, vynosy, majetok, kapital a vobec vsetky ukazovatele, ktoré

mozeme ziskat’, ¢i uz z vykazov ziskov a strat, alebo zo sivahy priamo.

Pettik (2009, s.261) zaraduje medzi najzndmejSie metddy analyzy absolatnych

ukazovatel'ov:

e Indexova analyza(index analysis)
e Analyza trendov(horizontalanalysis and trend analysis)
e Percentudlny rozbor spolo¢nej bazy (verticalanalysis)

e Rozbor finanénych fondov(financialfundsanalysis)

V d’alsich kapitolach sa budem venovat' analyze trendov a percentualnemu rozboru
spolo¢nej bazy, zjednoduSene horizontalnej a vertikalnej analyze. Podl'a Grunwalda (2007,
146-147) sluzi horizontalna a vertikalna analyza k identifikovaniu okamihov, ktoré sa pre
Vv zivote spolo¢nosti kI'icové. Ciel'om horizontalnej a vertikalnej analyzy je rozbor vyvoja
spolo¢nosti z historického hl'adiska, pricom moznosti na tento rozbor a porovnavanie su

obmedzené.

2.1 Horizontalna analyza

Tato metdda porovnava Udaje, ktoré sa nachadzaju v actovnych vykazoch, a to najcastejsie
vo vykaze ziskov astrat a suvahe (Sedlacek, 2007, s.13). Je zalozena na principe, Ze
absolutne ukazovatele st porovnavané v absolltnej aj percentudlnej hodnote. Do Gvahy sa
berie niekol'’ko obdobi, va¢sinou od 3 do 10 rokov. Absolitna zmena je urc¢ené rozdielom
dvoch porovnavanych obdobi, pricom od bezného obdobia sa od¢ita obdobie
predchadzajtce. Percentudlna zmena sa vypocita ako pomer dvoch porovnavanych obdobi.
Medzi hlavné vyhody tejto metody patri jednoduchost, pochopitel'nost, ¢o vytvara
predpoklad pre Siroké vyuzitie vo vnutrofiremnom sektore. Jej nevyhodou je, Ze

nezodpoveda priamo na otazky, preco doslo k zmendm jednotlivych ukazovatelov.
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V pripade spravneho vyuzitia méze vSak upozornit’ na vznikajice problémy. (Petiik, 2009,

5.263-264)

2.2 Vertikalna analyza

Princip tejto analyzy spociva v prevode absolutnych ukazovatelov na ich relativne
percentudlne hodnoty. VSeobecne plati, ze tieto percentualne hodnoty sa vypocitaju
z celkovej zakladne, ktor( tvori 100%. Pri stivahe sa za tuto zakladiiu povazuje celkova
suma aktiv, alebo sucet vlastného kapitalu a zavizkov. Tak isto vSak modze byt za thto
zakladnu povazovana len Cast’ aktiv, resp. pasiv. (Petiik, 2009, s.265) V praktickej ¢asti
tejto prace sa budem zaoberat' vertikalnou analyzou majetku a analyzou kapitélovej
Struktiry podniku. Podl'a Petiika (2009, s. 265) sa potom jednotlivé polozky, ktoré zahtfna
zakladna, vyjadria ako percentudlny podiel tejto zdkladne. Podobny postup je aj pri analyze
vykazu ziskov a strat. Hlavnou nevyhodou tejto analyzy je fakt, ze hodnoty z&kladne sa
v ¢ase menia a mOZu preto nastat’ problémy sich porovnavanim. Tato metéda je Casto
vyuzivand najmi v angloamerickej financnej a manazérskej praxi. Vo velkej Britanii je
tato metdda Casto vyuzivana za ucelom porovnavania zmien vo firemnej finanénej

Struktare za viac obdobi. Ukazala sa ako vhodna a prehl'adna metdda pre tieto ucely.
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3 ANALYZARELATIVNYCH (POMEROVYCH) UKAZOVATELOV

Ekonomicky proces nie je v svojej podstate prili§ zlozity. R6zne procesy su vSak objemovo
rozliéné a maju aj odlisné StruktUry vstupov a vystupov. Je bezné, Ze jeden ekonomicky
proces sa lisi vzh'adom na c¢as jeho priebehu. Toto su faktory, ktoré komplikuji samotné
porovnavanie ekonomickych procesov.(Chajdiak, 2011, s.35) Podla Chajdiaka (2004,
s.25) relativne, alebo pomerové ukazovatele liSia od absolutnych v tom, Ze absolatne
ukazovatele sa medzi jednotlivymi firmami daji porovnat len velmi obtiazne
a obmedzene, pretoze kazda firma predstavuje samostatnti osobitni jednotku. Relativne
ukazovatele sa vSak daji porovnavat bez vac¢Sich problémov, pretoze predstavuji pomer
urc¢itych konkrétnych hodnét. Tato analyza porovnava udaje firiem rdéznych velkosti, a to
tak, ze transformuje a prispdsobuje udaje na spolocnu bazu. Netreba vSak ani tito metodu
preceiovat’, a to z dovodu, ze kvalita tychto ukazovatel'ov nikdy nie je lepSia ako kvalita
udajov, ktoré pouzijeme na jej vypocet. To znamend, ze ¢im je vyssia kvalita vstupnych

udajov, tym vyssia je aj kvalita vystupnych udajov.

Pomerova analyza sa pouziva na meranie finan¢nej vykonnosti podniku, a teda by sa dala
zaradit’ do finan¢nej analyzy. Tato vykonnost’ sleduje na zaklade finan¢nych pomerovych
ukazovatelov. Podla dosiahnutych vysledkov tak moéze dalej prijimat potrebné
manazérske opatrenia a rozhodnutia. Tieto pomerové ukazovatele sleduju tri hlavné

oblasti:

1. Oblast’ generacie zisku
2. Solventnost’

3. Investi¢na oblast’

Existujii urcité vSeobecné predpoklady, ktoré by mali byt stcastou ekonomickej

a financnej analyzy, aby tato analyza bola uspe$na:

e Pomerové ukazovatele by mali byt’ konstruované logicky tak, aby transparentne
zobrazovali faktory, ktoré najviac ovplyviiuji vykonnost’ firmy

e Presnost’ a doveryhodnost’ tychto ukazovatel'ov je tym vysSia, ¢im viac existuje
minulych analyzovanych obdobi.

e Vyuzivanie metody benchmarking, co znamena, ze pomerové ukazovatele sa
mozu porovnavat’ medzi jednotlivymi porovnatenymi firmami v odvetvi aj na

trhu. Cim ma firma viac moznosti pristupu k hodnotam pomerovych ukazovatel'ov,



UTB veZliné, Fakulta managementu a ekonomiky 18

tym je tato metdda efektivnejSia. V praxi to moze byt’ vSak problém. Preto existuje
mnozstvo Specializovanych spolo¢nosti, ktoré zbieraju a poskytuju tieto udaje ¢i uz
na lokalnej, narodnej alebo medzinarodnej drovni. Vo Velkej Britanii takéto sluzby
poskytuje spolo¢nost’ BritishProductivityCouncil, ktora je spravovana Statom.

V USA mé tato ulohu napr. Federalne ministerstvo obchodu.

Pri analyze relativnych ukazovatelov je velmi doélezité, aby mala zodpovedajicu
vypovedaciu hodnotu hlavne pre tvorbu taktickych a strategickych manazérskych
rozhodnuti, ato tak, Ze vysledky nebudu posudzované izolovane. Je potrebné sledovat
prevladajuce minulé trendy a tak isto ich buduci vyvoj. (Petiik, 2009, s.224-225). Aj Loth
(Investopedia, ¢ 2013) v ¢lanku o pomerovych ukazovateloch uvadza ako priklad
prepojenosti jednotlivych ukazovatel'ov, Ze spolo¢nost’ mdéze mat’ vysoké hodnoty predaja,
¢o sa na prvy pohlad javi pozitivne, moéze mat vSak ale malé mnozstvo finan¢nych
prostriedkov obdrzanych za tento predaj, ¢o v kone¢nom doésledku moze spolocnosti
ublizit’.

Existuje viacero rozdeleni pomerovych ukazovatel'ov. Podl'a Petiika (2009, s.225) sa daju
tieto ukazovatele rozdelit na zéklade medzinarodnych Standardov IAS/IFRS. Toto
rozdelenie je zaloZzené na principe oblasti pouzitia tychto ukazovatel'ov. St akceptované
institiciami ako napr. CIMA, ACCA (CharteredAssociationofCertifiedAccountants).
Oblasti rozdelenia st nasledovné:

a) Prevadzkova (operating) — st to ukazovatele, ktoré su povazované za rozhodujice
Vv oblasti planovania finan¢nej vykonnosti firmy, a to konkrétne tvorby zisku
a obratu kapitalu.

b) Financ¢na Struktura a solventnost’(financialstructure and solvency)— Tieto
ukazovatele sa zaoberaju finan¢nou Struktirou spolo¢nosti a solventnost'ou, teda
schopnost’'ou hradit’ svoje zavizky.

c) Investi¢na (investment) — tato oblast’ je zaujimava najma pre investorov, ¢i uz
sucasnych, alebo buducich. Zobrazuje atraktivnost’ spolo¢nosti pre tychto
investorov. Meria napr. P/E Ratio, teda pomer ceny akcie a zisku na akciu, Cisté

dividendy na akciu a podobne.
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Podl'a internetového portalu Podnikajte.sksa daji pomerové ukazovatele rozdelit' do

nasledujdcich skupin.

Skupina

Ukazovatel

Co vam tento tdaj naznagi...

Ukazovatele
rentability

Cisty zisk + nakladové

Vypoveda o zhodnoteni celkovych aktiv (majetku)

kapitalu (v %)

rentabilita % podniku. V Eitateli moino pouZit rézne kategdrie
2 uroky * (1- sadzbha 2 A ; g R
aktiv (v %) S zisku, napr. aj zisk pred zdanenim a nakladovymi
dane) / celkové aktiva | :
urokmi.
Vypoveda o vynosnosti kapitélu, ktory do
rentabilita s . podnikania vloZia vlastnici (akcionari, spoloénici,
2 Cisty zisk/ vlastny K B 3 2 5
vlastného kapitsl investori). Porovnava sa s urckom, ktory by

investor ziskal pri investovani kapitélu do banky
alebo do inych menej rizikovych investicii.

rentabilita trzieb
(v%)

zisk pred zdanenim /
trzby

Vypoveda o zhodnoteni trZieb, teda kolko centov
hrubého zisku podnik dosiahne z kazdého eura
trzieb.

ziskova maria (v%)

Cisty zisk/trzby

Vypoveda o zhodnoteni trZieb, teda kolko centov
Cistého zisku podnik dosiahne z kazdého eura
triieb.

* na ucely vypoétu ukazovatelov v percentdch je ukazovatele nutné prendsobit hodnotou 100

Obr.2. Ukazovatele rentability

Zdroj: http://www.podnikajte.sk/Data/881/UserFiles/prilohy/pomerove-ukazovatele-

financnej-analyzy.pdf

Ukazovatele likvidity

likvidita 1. stupia
(okamzita)

finanény majetok a
ekvivalenty /
kratkodobé zavazky

Vypoveda o schopnosti podniku hradif prave
splatné dlhy (krdtkodobé zavézky) hotovostnymi
prostriedkami (t.j. hotovost, peniaze na bankovom
ucte, KD CP). Interval odporucanych hodnot <0,2 —
0,6>

likvidita IlI. stupna
(pohotova)

(obeiné aktiva —
zasoby) / KD zévazky

Vypoveda o schopnosti podniku hradif svoje
splatné dlhy hotovostnymi prostriedkami ako aj
peniazmi viazanymi v krétkodobych pohladavkach.
Interval odporucanych hodnot<1-1,5>

likvidita IIl. stupna
(beina)

obezné aktiva/ KD
zavazky

Vypoveda o celkovom potenciali likvidity podniku.
Interval odporucanych hodndt je <2 — 2,5 > aviak
doéleZité je, aby hodnota bola vyrazne vyisia ako 1,
t.j. aby podnik s dostatoénou finanénou rezervou
kryl svoje dlhy.

Obr.3. Ukazovatele likvidity

Zdroj: http://www.podnikajte.sk/Data/881/UserFiles/prilohy/pomerove-ukazovatele-

financnej-analyzy.pdf
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Ukazovatele aktivity

viazanost
celkovych aktiv

suma aktiv / trzby

Prostrednictvom tchto ukazovatela sa meria
produkéna efektivnost (vykonnost) pedniku. Cim je
hodnota ukazovatela niZiia, tym lepiie, Co
znamena, Ze podnik na vysoku produkciu
potrebuje minimum aktiv.

obrat celkovych
aktiv

triby / suma aktiv

Udava pocet obrédtok za dany &asovy interval (napr.
rok), teda kol'ko krat sa aktiva obratia. Vypoveda

o efektivnosti vyuzZivania aktiv podniku. Cielom je
maximalizovat vysledok.

obrat zasob

triby za rok / @ stav
zasob

Udava intenzitu vyuzitia zésob, teda kolkokrat
rocne firma transformuje svoje zasoby na triby.
Vypovedaciu hodnotu tohto ukazovatela zniZuje
skutoénost, Ze roéné triby st vyjadrené vratane
ziskovej prirdzky a zasoby st ocenené

v obstardvacich cenach. Z tohto dévodu je
vhodnejsie v itateli zlomku pouzit ndklady na
obstaranie zasob, nie triby.

doba obratu zasob

@ zasoby/ denné
triby

Udava kolko dni trva jedna obrédtka zasob. Ciefom
firmy je znizit pocet dni jednej obratky na
minimum.

doba inkasa
pohladavok

@ pohladavky /denné
triby

Udava, kolko dni v priemere trva, kym sa peniaze
viazané v pohladadvkach zinkasuja. Vypoveda
o platobnej discipline odberatelov.

doba splatnosti
zavazkov

@ zavazky [/ denné
trzby na faktaru

Vypoveda o platobnej discipline samotného
podniku voci jeho dodavatelom a udava dobu
trvania uhrady zavdzku od momentu jeho vzniku
v drioch.

Obr.4. Ukazovatele aktivity

Zdroj: http://www.podnikajte.sk/Data/881/UserFiles/prilohy/pomerove-ukazovatele-

financnej-analyzy.pdf

Ukazovatele trhovej hodnoty

uctovna hodnota
akcie

vlastny kapitdl / pocet
kmenfowvych akcii

UZtovna hodnota akcie vypoveda o tom, kolko
viastného kapitélu podniku pripada na jednu akciu.
UZtovnu hodnotu akcie je uéelné porovnavat

s trhovou hodnotou akcie, ktord stanovuje
kapitélovy trh.

pomer trhovej ceny
k uctovnej hodnote
akcie

trhova cena akcie /
uctovna hodnota
akcie

Hodnota vyssia ako 1 vypoveda o tom, Ze akcie sa
na trhu predavaju drahsie ako je ich uétovna
hodnota. Ide najma o spolognosti, ktoré maju
vysoky potencial ziskovosti.

Cisty zisk na akciu

Cisty zisk / pocet
kmenovych akcii

Tento ukazovatel je pre akcionarov najddleZitejsi,
pretoze odraza vykonnost podniku.

pomer trhovej ceny
akcie k zisku na
akciu

trhova cena akcie /
Cisty zisk na akciu

Ukazovatel informuje o celkovom trhovoem
ohodnoteni podniku. Hovori o tom, kolko st
investori ochotni zaplatit za pefiazni jednotku
zisku na akciu.

Obr.5. Ukazovatele trhovej hodnoty

Zdroj: http://www.podnikajte.sk/Data/881/UserFiles/prilohy/pomerove-ukazovatele-

financnej-analyzy.pdf
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celkova zadlzenost

cudzi kapital / celkovy
kapital

Vypoveda o stupni zadlZenosti podniku, o rozsahu
vyuzivania dlhov na financovanie podniku. Za
vysoku zadlZenost sa povaZuje Uroven viac ako
50% , max 70% celkového kapitalu. Kapitélova
Struktdra je velmi zévisla od odvetvia, v ktorom
podnik pésobi

stupen
samofinancovania

vlastny kapital /
celkovy kapital

Vypoveda o finanénej nezavislosti, vybavenosti
viastnym kapitélom na krytie potrieb podniku.

urokové krytie

Ukazovatele zadlzenosti

(zisk pred zdanenim +
nakladoveé aroky) /
nakladové Groky

Vypoveda o schopnosti podniku hradif cenu
cudzieho kapitélu, t.j. urok. Dava informaciu o tom,
kofkokrat je zisk pred zdanenim a Grokmi vyssi ako
samotné nakladové uroky.Za optimum sa povaiuje
hodnota 5, nemala by klesnit ped 3.

financna paka

cudzi kapital/vlastny
kapital

Vypoveda o Struktire financnych zdrojov podniku

dlhodobé krytie
stalych aktiv

(vlastny kapital +
dlhodoby cudzi
kapital) / stéle aktiva

Ukazovatel vyjadruje, aka cast dlhodobého
majetku je financovana z dlhodobych zdrojov.
Hodnota ukazovatela by mala byt vacsia, nanajvys
rovnd 1.

Obr.6. Ukazovatele zadlzZenosti

Zdroj: http://www.podnikajte.sk/Data/881/UserFiles/prilohy/pomerove-ukazovatele-

financnej-analyzy.pdf

Podl'a Chajdiaka (2004, s. 25-42) sa daju relativne ukazovatele rozdelit do Styroch

hlavnych skupin, ato podla toho, zakych uctovnych, resp. netaétovnych udajov

vychadzaju a na aka oblast’ hospodarenia spolo¢nosti za zameriavaju:

1) Ukazovatele produktivity

2) Ukazovatele rentability

3) Ukazovatele bonity

4) Ostatné relativne ukazovatele

Prave tymto skupindm ukazovatelov podl'a Chajdiakovho rozdelenia sa budem dalej

venovat’.

3.1 Ukazovatele produktivity prace

21

Ukazovatele produktivity sd v citateli vyjadrené objemom produkcie a v menovateli
niektorym z ukazovatelov vstupu do hospodarskeho procesu, pripade vynosmi.
Produktivita prace je dolezity ukazovatel, ktory vyjadruje, ako efektivne je vyuzita I'udska

praca Vv podniku. Konkrétny typ produktivity prace zavisi od vybrané¢ho ukazovatela
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objemu produkcie. Tento objem produkcie mdze byt charakterizovany napr. vynosmi
spolu, vynosmi zbeznej Ccinnosti, vyrobou tovaru, pridanou hodnotou, vysledkom
hospodarenia a d’alsimi. Najviac sa vSak odporuc¢a pouzit prave pridana hodnotu.
V menovateli sa dosadi priemerny evidenény pocet zamestnancov vo firme. (Chajdiak,
2004, s5.26).

3.1.1 Produktivita préace z pridanej hodnoty

Tento typ produktivity prace vyjadruje, aky velky je ekonomicky prinos na jedného
zamestnanca. Je to najdolezitejsi ukazovatel’, ¢o sa tyka produktivity. (Chajdiak, 2004,
s.27)

Pre vypocet sa pouzije vzt'ah:

PH
Produktivita prace z pridanej hodnoty = ZAM (D

3.1.2 Produktivita préace z vynosov

Vypovedacia hodnota produktivity prace z vynosov byva vo vSeobecnosti mensia, ako
v pripade pridanej hodnoty, v praxi sa vSak pouziva cCastejSie. Tento typ produktivity
predstavuje velkost’ celkového, alebo hrubého prinosu firmy na jedného zamestnanca

(Chajdiak, 2004, 5.27).

Vyjadruje ju vzt'ah:

- - 7 4 V
Produktivita prace z vynosov = ZAM (2)

3.2 Ukazovatele rentability

Rentabilita, alebo vynosnost vyjadruje schopnost’ podniku vytvarat nové zdroje
prostrednictvom vlozeného kapitadlu. Znazoriiuje, aky zisk bola spolocnost’ schopna
vytvorit' investovanim uréitého kapitalu.(Knapkova, Pavelkovd, 2010, s.96). Podla
Grunwalda (2007, s.78-79) je rentabilita dolezitou a mnohokrat rozhodujicou sucastou
rozhodnuti, kde je potrebné zvazit, aky prinos bude mat’ vynaloZenie urcitého mnoZstva
finan¢nych prostriedkov. Vypocet rentability je nutny prave z toho dévodu, Ze financné

prostriedky st obmedzené. Spolo¢nosti preto musia dokladne zvazovat, do ktorych
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investi¢nych projektov sa rozhodnu investovat’ a aky to bude mat’ dopad z dlhodobého
hl'adiska. Kazdy podnik ma iné ciele, ukazovatele rentability sltizia ako ur¢ité meradlo
uspesnosti podniku, ato vzhl'adom na naplnenie tychto cielov. Nemenej dolezita, ako
ocakavana vynosnost, je aj miera rizika. Toto si dva hlavné faktory, ktoré st podstatné pre
investorov. Tieto dva faktory na seba vzajomne p6sobia a vo v§eobecnosti sa da o¢akavat,
Ze srastucou mierou vynosnosti rastie aj miera rizika. Dalo by sa zhrnut, Ze tento

ukazovatel’ sa pouziva k hodnoteniu:

e Celkovej efektivnosti podniku a schopnosti podniku dosiahnut
e intenzity vyuzZitia majetku

e miery zhodnotenia vloZzeného kapitalu
Dalej bude rozobraty vypodet rentability vlastného kapitalu a tieZ ziskovosti.

3.2.1 Rentabilita vlastného kapitélu

Pre majitel'a firmy je to ve'mi dobry ukazovatel, ¢o sa tyka efektivnosti firmy. Rentabilita
vlastného kapitalu by mala dosahovat’ hodnotu vys$iu, ako je hodnota Girokovej miery na
trvalé vklady v bankach. (Chajdiak, 2004, s.29). Tento ukazovatel’ je v praxi pouzivany
v roznych modifikaciach, a to podl'a ucelu jeho pouzitia. V Citateli méze byt EBT, EBIT,
EAT. Rozdielne pristupy mézu byt aj v pripade menovatela. Zakladny pristup berie do
uvahy celkovy kapitdl, to znamena, ze neberie do Uivahy zdroje financovania. (Grunwald,
2007, s.81). Aj Petiik (2009, s. 225) charakterizuje vynosnost’ celkového kapitalu ako

najdolezitejsi ukazovatel’ v oblasti ziskovosti.

Dolezitd je vSak aj rentabilita vlastného kapitalu, ako uz bolo uvedené, zpohladu

vlastnikov podniku. Vypocita sa zo vztahu:

ZISK
Rentabilita VK = E7d .100 3)

Je vyjadrena ako pomer zisku po zdaneni avlastného kapitalu, vynasobeného 100

(vyjadrenie v percentach). (Grunwald, 2007, s. 81-86)

3.2.2 Ziskovost

Ziskovost’ je vyjadrend vztahom:
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ZISK
Ziskovost = ——— .100 4)
VYNOSY

Je to d’alsi zo skupiny ukazovatel'ov rentability a vyjadruje efektivnost’ prace celej firmy.
Da sa tiez vyjadrit’ ako podiel zisku na vynosoch. Odporacand ziskovost’ je nad hodnotou

0,1 resp. 10%. (Chajdiak, 2004, s.30)

3.3 Ukazovatele bonity
Bonitu tvoria tri zakladné skupiny ukazovatel'ov:

1) Ukazovatele likvidity
2) Ukazovatele riadenia dlhu, resp. zadlZenosti

3) Ukazovatele vybavenosti

3.3.1 Ukazovatele likvidity

Pouzivanie ukazovatel'ov likvidity je jeden zo sposobov, ako zistit’ mieru ochrany pre
veritel'ov v oblasti poskytovania kratkodobého Gveru na financovanie réznych operacii
podniku. Zameriava sa na likvidné aktiva spolo¢nosti. Jedna sa o aktiva, ktoré je, v pripade
potreby, podnik schopny premenit’ na finanéna hotovost. (Helfert, 1987, s. 45) Podla
ocakavanej miery istoty sa do Citatel'a dosadzaju rézne polozky majetku, ktoré¢ maji réznu
dobu likvidnosti (Knapkova, Pavelkova, 2010, s.89-90). Tieto ukazovatele, zjednodusene
povedané, davaju do pomeru na jednej strane to, ¢o je momentalne k dispozicii s tym, ¢o

treba zaplatit’ (Valach, 1999, s. 324).

3.3.1.1 Okamdiita likvidita (L1, cashratio)

Okamzita likviditu vypocitame zo vztahu:

Financné ucty
L1

(5)

~ Kratkodobé zavizky
Odportacana hodnota okamzitej likvidity je z intervalu <0,2;0,5>. (Chajdiak, 2004, 5.33)

Okamzitalikviditapredstavujemomentalnuschopnost’spolo¢nostihraditzavazky. Do
finan¢nych uctovsazarad’ujlipeniaze v hotovosti a nabeznychuctoch, volneobchodova-

telnékratkodobécennépapiere, Seky a podobne. (Sedlacek, 2007, s. 67)
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3.3.1.2 Rychla likvidita (L2, quickratio)
Rychla, alebo tiez kratkodoba likvidita je vyjadrend zo vzt'ahu:

_ Kratkodobé pohladavky + financné ulty

2= Kratkodobé zavizky (6)

L2 podava o podniku informaciu, ¢i je schopny hradit svoje kratkodobé zavizky.
Odporutca sa, aby mala rychla likvidita hodnoty od 1 do 1,5. Z toho vyplyva, Ze ak je sucet
kratkodobych pohl'adavok a finan¢nych uctov (okrem Gétov s dobou viazanosti viac ako 1
rok) v bankach vacsi ako kratkodobé zavizky spolocnosti, potom je spolo¢nost’ likvidna.
Na druhej strane by vSak tento pomer nemal byt vyrazne nad hranicou udavanej hodnoty
1,5. Vtakom pripade je vhodné zvazit presun nadmerného mnozstva finan¢nych

prostriedkov do inej polozky aktiv, napr. do neobezného majetku. (Chajdiak, 2004, s. 32)

3.3.1.3 BeZna likvidita (L3, currentratio)

BeZna likvidita urcCuje kratkodobu solventnost firmy. Je vyjadrenda zo vztahu:

3= Zasoby + Kratkodobé pohl'adavky + financné ucty

Kratkodobé zavizky ™

Odporuaca sa, aby sa hodnoty beznej likvidity nachadzali v intervale <1,5;2,5>. (Chajdiak,
2004, s.32) Zésoby, kratkodobépohladavky a finan¢néuctytvoriaobeznéaktiva. L3 sleduje,
akotietoaktivapokryvajukratkodobézavazky. Tatolikvidita je charakteristickdtym, Ze je
citlivanastrukturu a redlneocenovaniezasob a takistonaStrukturupohladdvokvzhl'adom k
ichneplateniu v  termine. Spolo¢nost’ s nespravnoustrukturousamdzeocitnit’ v
neprijemnejfinan¢nejsituacii, pretozemdzetrvatdlho,
pokial'sazasobypremenianahotovévyrobky a tie budipotompredané a

takistomdzedlhotrvat, pokial’predanévyrobkybuduuhradené. (Sedlacek, 2007, s. 66)

3.3.2 Zadlzenost

Ukazovatel' zadlzenosti charakterizuje, v akom rozsahu sa firma financuje cudzimi

zdrojmi, tzn. Pomer medzi vlastnym a cudzim kapitalom. Tento pomer je vyjadreny:
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Zadls ¢ = Cudzi kapital 8
actzenost = Celkovy kapital ®)

Existuje viacero odportac¢ani vo vzt'ahu s maximalnou pripustnou mierou cudzieho kapitalu
v celkovej kapitalovej Struktire podniku. Niekde sa uvadza najviac 30%, niektoré
vol'nej$ie odportcania sa pohybuji na Grovni az 60%. Vo vSeobecnosti by sa vsak dalo
povedat’, Ze odporic¢ana miera cudziecho kapitalu je maximalne 50% z celkového kapitalu
podniku. Tato miera zalezi individudlne od kazdého podniku. Nevyhodou cudzich zdrojov
je to, ze so zvySujicou sa mierou cudzich zdrojov rastu aj néklady na ne. Tak isto sa so

zvySujucim sa zadlZzenim zvySuje aj veritel'ské riziko. (Chajdiak, 2004, s. 34)

3.3.3 Vybavenost’

Vybavenost’ vlastného kapitilu celkovym kapitdlom sa tiez nazyva aj finan¢na paka.

Vyjadruje ju vztah:

VK + CK  Celkovy kapital
VK VK

)

Financna paka =

Minimalna hodnota tohto ukazovatel'a moze byt 1, a to v pripade, Zze podnik nedisponuje

Ziadnym cudzim kapitalom. (Chajdiak, 2004, s. 37)

3.4 Ukazovatele aktivity

Poslednou skupinou pomerovych ukazovatel'ov, ktorou sa budem zaoberat, je skupina
ukazovatelov aktivity, resp. riadenia aktiv. Podla Sedlacka (2007, s. 60-63) Tento
ukazovatel' charakterizuje, ako podnik hospodari so svojimi aktivami. Snazi sa ngjst’
optimalne mnozstvo aktiv, ktoré by mal podnik drzat, pretoze ak ich ma prili§ vela,
vznikaji mu zbyto¢né naklady, naopak, ak ich ma malo, méze sa stat,, Ze sa musi zrieknut’
potencialnych obchodnych prilezitosti. Existuje viacero ukazovatelov aktivity. Do tejto
skupiny patri napr. viazanost’ celkovych aktiv, obrat celkovych aktiv, obrat stalych aktiv,

obrat zasob, doba obratu zasob, doba splatnosti pohl'adavok atd’.

V tejto praci blizsie rozoberiem len posledné dva zmienené ukazovatele, a to dobu obratu

zasob a dobu splatnosti pohl'adavok.
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3.4.1 Doba obratu zasob

Tento ukazovatel’ uddva, ako dlho trva jeden obrat, ¢ize ako dlho trvd nez sa z penazi
premenenych na vyrobky stani opédt peniaze (Knapkova, Pavelkova, 2010, s.103)
Sedlacek (2007, s. 62) vysvetluje DOZ ako pocet dni, pocas ktorych st zasoby, pokial’ sa
jedn& o suroviny a materidl, zaradené do spotreby. V pripade zasob vlastnej vyroby je to
pocet dni do ich predaja. VSeobecne sa d4 povedat’, Ze to je pomer priemerného stavu

zasob k priemernym dennym trzbam. DOZ vyjadruje nasledujica rovnica:

.360 (10)

Podl'a Chajdiaka (2004, s.40) je odporuc¢ana doba obratu zasob priblizne 60 a menej dni.
Pri vypoéte tohto ukazovatela sa vyskytuje problém, ze trzby st vyjadrené v trhovej
hodnote, na rozdiel od zasob, ktoré byvaju vyjadrené nakladovymi cenami. Tak isto mozu
nastat’ ur¢ité nezhody v tom, ze trzby s ro¢na intervalova hodnota a z&soby nie. Z toho

dovodu sa odportca vyjadrit’ zasoby pocas roka ako priemer.

3.4.2 Doba splatnosti pohPadavok
Doba splatnosti pohl'adévok sa tak isto ako DOZ udava v ditoch a vypocita sa zo vzt'ahu:

DSP — Pohladavky 360 1
 Triby ab

Odporucana doba splatnosti pohl'adavok je tak isto priblizne 60 a menej dni. (Chajdiak,
2004, s.40)

3.5 Metdda multiplikativneho rozkladu zisku

Vseobecne multiplikativne rozklady predstavuja viacero pomerovych ukazovatel'ov
pokope. Tieto ukazovatele charakterizuju uréity ekonomicky proces a byvaju vyjadrené
Vv relativne jednoduchom tvare. Konkrétne multiplikativny rozklad zisku (MRZ) moéZze byt
vyjadreny ako:

Z PH V MAJ

Vsetky tieto pomerové ukazovatele si pomerne dolezité vzhladom na samotny

hospodarsky proces. Ako je vidno vo vzorci, zisk sa zvdcSuje, resp. zmenSuje podl'a toho,
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¢i sa zvacsuje, resp. zmensuje pomer vysledku hospodarenia a pridanej hodnoty, pridanej
hodnoty a vynosov, vynosov a celkového majetku, celkového majetku a vlastného kapitalu
a vlastny kapital. Pre vypocet zisku je potrebné do vzorca dosadit’ konkrétne hodnoty za
urcité obdobie. V d’alSom kroku sa porovnavaju hodnoty tohto rozkladu s hodnotami za
iné, najCastejSie minulé obdobie. Zmeny hodndt za tieto obdobia sa potom daja vyjadrit

ako urcité indexy zmeny:

—_— * * * *
2= lzpu™ lounv ™ lvimas * Imasvk ™ Tvk(13)

Po vypocitani indexov zmeny jednotlivych ukazovatelov moézeme konstatovat’, ktoré
ukazovatele posobili na rast, resp. pokles zisku pozitivne a ktoré negativne. Tieto
konstatovania je mozné vyslovit’ aj na zdklade rozkladu celkovej zmeny zisku FO, a to na
Ciastky F1, F2, F3, F4 a F5, ktoré boli spbsobené zmenami zmenami hodnot jednotlivych

ukazovatel'ov. Musi platit’ vzt'ah:
FO=F1+F2+F3+F4+F5 (14)

K vyjadreniu hodn6tF0 a F1 az F5 sa pouZzije metdda logaritmického rozkladu, kde:

FO = Z2011— Z2010 (15)
_log Iz,pH
F1==1-5 x FO (16)
Fo =8 leny g (17)
log Iz
F3=8lvmy \ pg (18)
log I,
F4 = log Imay vk x FO (19)
log I
F5=8lvk o p (20)
log I

Po dosadeni do jednotlivych vzorcov dostaneme hodnoty, kladné, alebo zaporné. Podl'a
tychto hodndt vieme urcit, ktoré ukazovatele multiplikativneho rozkladu zisku pdsobili na

zmenu zisku kladne, resp. zdporne. Na zaver moze byt’ vytvoreny graf zisku.
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4 HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost” MBT, a.s. je obchodna firma, ktord bola zalozend spolocenskou zmluvou
14.8.1993 v Puchove a zapisand do Obchodného registru 4.10.1993. Hlavnou obchodnou
¢innost'ou spolocnosti je od jej vzniku predaj dopravnych pasov. Toto rozhodnutie bolo
ovplyvnené situaciou na trhu, ale aj tym, ze v Puchove sa nachadza velky vyrobny podnik
Continental Matador Rubber, byvaly Matador, ktory patri do nemeckej skupiny

Continental a vyraba pneumatiky a dopravné pasy.

Spolo¢nost’ sa v minulosti zameriavala prevazne na export, a to do krajin Balkénskeho
polostrova ( Macedénsko, Srbsko, Bosna a Hercegovina atd’.) a vychodnej Eurdpy
(Ukrajina, Rusko). Neskdr zacala dovazat’ dopravné pasy aj do Ceskej republiky-
Spolo¢nost’ zacala vyuzivat’ obchodné kontakty a zameriavala sa aj na import, a to hlavne

gumarenskych vyrobkov ako kaucuk a regenerat.

1.7.2002 doslo k zmene portfdlia vlastnikov. Na zaciatku roka 2008 zmenila spolo¢nost’
svoje sidlo a tak isto aj obchodné meno. Z pévodného Matador BeltTrade, a.s. vzniklo
MBT, a.s. V stcasnosti sa spolo¢nost’ venuje aj napr. Dovozu uhlia a bauxitu. Hlavnym
dévodom bola snaha o diverzifikaciu predmetu podnikania, zniZenia rizika a tak isto aj
znizenému odbytu dopravnych pasov spdsobeného krizou v poslednych rokoch. Taktiez sa

spolo¢nost’ venuje aj predaju osobnych ochrannych pracovnych pomécok.
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5 ANALYZAABSOLUTNYCH UKAZOVATELOV

V tejto Casti sa budem venovat’ analyze absolutnych ukazovatel'ov, konkrétne analyze
vynosov, nakladov avysledku hospodarenia. Udaje potrebné pre tato analyzu sa
nachadzaju vo vykaze ziskov a strat za jednotlivé roky. Su to konkrétne roky 2011,2010
a 20009.

5.1 Horizontalna analyza

5.1.1 Analyza vynosov
Pri analyze vynosov si celkové vynosy rozdelime na:
1. Vynosy z hospodarskej ¢innosti
2. Vynosy z finan¢nej ¢innosti
3. Vynosy z beznej ¢innosti
4. \Vynosy z mimoriadnej ¢innosti

Najskdér sa pozrieme na horizontalnu analyzu vynosov, ktoré su uvedené v tabulke.

Hodnoty v tabul’ke su uvedené v celych eurach.

Tab. 1. Struktiira vynosov v EUR

Rok Absolatna zmena | Zmenav %
\Vynosy
2009 2010 2011 09/10 10/11 | 09/10 | 10/11

Vynosy celkom 12900990| 9175098| 12488620 -3725892| 3313522| -28,88| 36,11
\ynosy z
hospodarskej
¢innosti 12718064 | 9021331 | 12441992| -3696 733 | 3420661 -29,07| 37,92
Vynosy z
finan¢nej Cinnosti 182 926 153 767 46 628 -29159| -107 139 -15,94 | -69,68
Vynosy z beznej
¢innosti 12900990| 9175098| 12488620 -3725892| 3313522| -28,88| 36,11
\/ynosy z
mimoriadnej
¢innosti 0 0 0 0 0

Zdroj: vlastné spracovanie

V analyze su zahrnuté roky 2009 — 2011. Najskor zaénem analyzou celkovych vynosov.
V roku 2010 podniku klesli celkoveé vynosy o priblizne 30%, ¢o predstavuje 3 725 tis. €.
Tento pokles bol spdsobeny poklesom trzieb z predaja tovaru (priblizne 1 850 tis.€) a tak
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isto znizenim ostatnych vynosov z hospodarskej Cinnosti, ktory predstavoval priblizne
rovnaku Ciastku ako u trzieb z predaja tovaru. V roku 2011 zaznamenali celkové vynosy
opat’ vzostup, a to na porovnatel'nd hodnotu s rokom 2009, konkrétne asi na 12,5 mil. €.
V tomto roku vSak vacSinu vynosov tvorili trzby z predaja tovaru, ato viac ako 99%.
V podstate vo vsetkych rokoch zohravaju kl'ic¢ovu ulohu vynosy z hospodarskej ¢innosti,
¢o znazornuje aj graf dole, ato konkrétne trzby z predaja tovaru, kde ani v jednom
s analyzovanych rokov neklesli tieto trzby pod 9 mil. € . Vynosy z finan¢nej ¢innosti teda
logicky tvoria len minimalne percento s vynosov firmy. Tieto vynosy zahffiaju vynosové
uroky a kurzové zisky. Vynosové uroky nema zmysel spominat, pretoze su to polozky,
ktoré sa pohybujd v stovkach eur. Najvyssie kurzové zisky dosiahla spolo¢nost'v roku
2009, kedy predstavovali skoro 181 tis. €, o mé vSak slabll vypovedaciu hodnotu
z dovodu, Ze vtomto roku dosiahla tak isto najvys$Sie kurzové straty, ato ovplyvnilo
finan¢ny vysledok hospodarenia, na ¢o sa v8ak pozriem v analyze vysledku hospodéarenia.
Z tabulky je zrejmé, Ze Co sa tyka mimoriadnych vynosov, spolo¢nost’ ani jeden rok
nezaznamenala Zziadne mimoriadne vynosy. Nasledujici graf prindSa nazornejSie

porovnanie vynosov spolo¢nosti v jednotlivych rokoch.

14,000,000
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10,000,000 -
8,000,000 -
6,000,000 -
4,000,000 -
2,000,000 -
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2009 2010 2011
B Vynosy z hospodarskej ¢innsoti
B Vynosy z finanénej ¢innosti
B Vynosy z beZnej ¢innosti

Obr.7: Struktiira vynosov v EUR
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Zdroj: vlastné spracovanie

5.1.2 Analyza nakladov
Podobne ako pri analyze vynosov, aj naklady si rozdelime na :
1. Naklady hospodarskej ¢innosti
2. Naklady finan¢nej Cinnosti
3. Naéklady beznej ¢innosti
4. Mimoriadne néklady.

V tabulke su uvedené akocelkové, tak aj ¢iastkové naklady za jednotlivé roky.

Tab. 2. Struktira nékladov v EUR

Rok AbsolUtna zmena | Zmenav %

Naklady 2009 2010 2011 09/10 10/11 | 09/10 | 10/11
Néklady celkom 12373962 | 8086822 | 11870685| -4287140| 3783863 -35 47
Naklady z
hospodarskej ¢innosti | 12 136 058 | 7997 649 | 11666 364 | -4138409| 3668 715 -34 46
Naklady z finan¢nej
¢innosti 237 904 89173 204 321 -148 731 115 148 -63 129
Néklady z beznej
¢innosti 12373962 | 8086822 | 11870685| -4287140| 3783863 -35 47
Néklady z
mimoriadnej ¢innosti 0 0 0 0 0 0 0

Zdroj: vlastné spracovanie

Celkové néklady by mali mat' podobny trend ako Celkové vynosy za jednotlivé roky
(2009-2011). Tento fakt je spdsobeny tym, ze spolo¢nost’ pracovala s priblizne rovnakou
marzou, aj ked’, samozrejme, v obdobi krizy bola nutena tato svoju marzu znizit. V roku
2010 sa znizili celkoveé néklady firmy o 35%, o predstavuje priblizne 4,3 mil. Eur.V roku
2011 opat’ naklady narastli, a to az o 48%, kedy Spolo¢nost’ zvysila objem naktpeného
tovaru. Celkové naklady su vSak z 98% tvorené nakladmi z hospodarskej ¢innosti, preto je
vhodnejSie zamerat' sa na tieto naklady. Je zaujimavé, ze napriek poklesu vynosov
z hospodarskej ¢innosti, ktoré tvoria najmé trzby z predaja tovaru, ktory predstavoval 27%,
pokles nakladov bol az o 34%, o znamend, ze v roku 2010 spoloc¢nost’ zvysila svoju
obchodnt marzu oproti roku 2009 z priblizne 12% na 21%. V roku 2011 néklady stapli az
047%. V tomto roku predstavovala obchodnd marza opét’ len necelych 14%. V beznej

¢innosti sa nachadzaju naklady, ktoré si za vSetky roky porovnateI'né a vel'mi sa nemenia.
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St to najmi Osobné ndklady, ktoré zahfnaji mzdové naklady, odmeny ¢lenom organov
spolo¢nosti a naklady na sociélne poistenie. Naklady z finan¢nej ¢innosti st tvorené len
kurzovymi stratami a ostatnymi nakladmi na finanénli ¢innost. Spolo¢nost’ neeviduje
Ziadne mimoriadne naklady, rovnako, ako to bolo aj pri vynosoch. Graf znazornuje, Ze
jednotlivé zlozky nakladov boli pomerne porovnatelné vrokoch 2009 a 2011, v roku 2010

boli vyrazne niZsie.
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Obr.8: Struktiira ndkladov v EUR

Zdroj: vlastné spracovanie
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5.1.3 Analyza vysledku hospodarenia

Tab. 3. Vysledok hospodarenia v EUR

Rok AbsolUtnazmena | Zmenav %

09/1 | 10/1
Vysledokhospodarenia 2009 2010 2011 09/10 10/11 0 1

VH z hospodarskej¢innosti 582006 | 1023682 | 775628 | 441676 | -248 054 759 | -24,2

VH z finan¢nej¢innosti -61 936 64595 | -150243 | 126531 | -214838 | 204,3 | 332,6

VH z

beznejcinnostipredzdaneni

m 520070 | 1088276 | 625385 | 568206 | -462891 | 109,3 | -425
VH z beznej ¢innosti po

zdaneni 421 281 879705 | 504895 | 458424 | -374810 | 108,8 | -42,6
VH za uctovné obdobie

pred zdanenim 520070 | 1088276 | 625385 | 568206 | -462891 | 109,3 | -42,5
VH za i¢tovné obdobie po

zdaneni 421 281 879705 | 504895 | 458424 | -374810 | 108,8 | -42,6

Zdroj: vlastné spracovanie

Analyza vysledku hospodarenia bude vychadzat' z prechddzajdcich dvoch analyz, tzn.
Z analyzy vynosov a analyzy nakladov. Na vysledok hospodarenia (d’alej VH) vplyvalo
mnoho faktorov, ktoré ho ovplyvnili ¢i uz kladne, alebo zaporne. Ako znazoriiuje tabul’ka,
porovnavané su vysledky hospodarenia za jednotlivé rokyz hospodarskej, finanénej
a beznej ¢innosti. VH z beznej ¢innosti tvori sti¢et predchadzajtcich dvoch VH a uvadza sa
ako pred zdanenim, tak aj po zdaneni. VH za ¢tovné obdobie je totozny s VH zbeZnej
¢innosti, pretoze spolo¢nosti nevznikli Ziadne mimoriadne vynosy ani naklady, a preto sa
VH z mimoriadnej ¢innosti rovnd 0. Najskor porovname VH z hospodarskej ¢innosti . Ako
je vidno vgrafe, VH zhospodarskej c¢innosti za rok 2010 sa vyrazne lisi od
predchadzajiceho roka, kde zaznamenal narast az o 75%. V roku 2011 opéat’ VH Klesol
dost’ vyrazne, aj ked nie az na Uroven roku 2009. Tento fakt je sposobeny tym,ze aj
napriek tomu, Ze vynosy vroku 2010 boli nizsie, ako u ostatnych dvoch rokoch,
spolo¢nost’ dokazala zniZit' aj svoje naklady a pridand hodnota tak bola vysSia, ako
u ostatnych rokoch. Zaujimavy je pohl'ad na VH z finan¢nej ¢innosti. Ako je vidno v grafe
atabulke, kladny finanény VH zaznamenala spolo¢nost’ len vroku 2010. Oproti
predchadzajucemu roku stapol o viac ako 200% a v roku 2011 dokonca klesol o viacako

330%. Tento fakt je spdsobeny tym, ze v rokoch 2009 a 2011 zaznamenala spolo¢nost
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pomerne vysoké kurzové straty, ktoré nedokazala pokryt’ kurzovymi vynosmi a ostatnymi

finanénymi vynosmi.

Tieto dva hospodarske vysledky tvoria VH z beznej ¢innosti pred zdanenim. Vidime, Ze
v roku 2010 sa tento VH vyrazne odlisuje od predchadzajaceho, resp. nasledujiceho roku,
a to az skoro o polovicu. V roku 2010 je teda hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti pred
zdanenim zapri¢ineny najmid vyS$Sou pridanou hodnotou a z finan¢nej cinnosti najmi
nizkymi kurzovymi stratami. Ako uz bolo spomenuté, ani v jednom z analyzovanych rokov
spolo¢nost’ nezaznamenala mimoriadne naklady, resp. wvynosy, apreto je VH
Z mimoriadnej ¢innosti nulovy. Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti je teda totozny

s vysledkom hospodarenia za uctovné obdobie.
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Obr.9: Vysledok hospodéarenia v EUR

Zdroj: vlastné spraocvanie

Pre lepSie znazornenie celkového vysledku hospodérenia za uctovné obdobie po zdaneni

sluzi nasledujuci graf.
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Obr.10: Vysledok hospoddrenia za 1ictovné obdobie po zdaneni v EUR

Zdroj: vlastné spracovanie

5.1.4 Analyza majetku

Udaje pre horizontalnu analyzu majetku sa &erpané zo sGvahy za roky 2009 az

2011.Majetok sa uvadza na strane aktiv a hodnoty, ktoré si uvedené v nasledujucej

tabul’ke, su hodnoty netto, ¢ize po od¢itani korekcii.

Tab. 4. Struktiira majetku v EUR — horizontalna analyza

Rok Absolltna zmena Zmena v %

Majetok 2009 2010 2011 09/10 10/11 | 09/10 | 10/11
Neobeiny majetok 119 962 104 070 138 706 -15 892 34636| -13,2 33,3
Obeiny majetok 6 647 116 3703505 4224916 | -2943611 521411| -44,3 14,1
Zasoby 1671415 411 956 805247 | -1259 459 393291| -75,4 95,5
Dlhodobé
pohladavky 0 3845 3845 3845 0 0,0
Kratkodobé
pohladavky 3296 326 1605 979 1397102| -1690347| -208877| -51,3| -13,0
Finan¢né Gcty 1679 375 1681725 2018 722 2350 336 997 0,1 20,0
Casové rozliSenie 5429 6 660 5 386 1231 -1274 22,71 -191
SPOLU MAJETOK | 6 772 507 3814 235 4369008 | -2958272 554 773 | -43,7 14,5

Zdroj: vlastné spracovanie

Vezmeme si najskor neobezny majetok. Neobezny majetok je tvoreny dlhodobym

nehmotnym majetkom (DNM), dlhodobym hmotnym majetkom (DHM) a dlhodobym

finanénym majetkom (DFM). V rokoch 2009 a 2010 spolo¢nost’ disponovala len DHM,
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ato konkrétne pozemkami, stavbami asamostatnymi hnutelnymi vecami. Hodnota
pozemkov bola za tieto dva roky rovnakd, takze fakt, ze sa hodnota neobezného majetku
v roku 2010 znizila o priblizne 13% bol spdsobeny tym, Ze sa zniZila hodnota stavieb
a samostatne hnutelnych veci. Najvyssia hodnota neobezného majetku bola v roku 2011,
kedy podnik disponoval naviac aj finanénym majetkom. To sposobilo, ze neobezny
majetok stdpol o viac ako 33%. Majetkovu $truktaru d’alej tvori obezny majetok. Obezny
majetok zhfiia zasoby, dlhodobé pohladavky, kratkodobé pohladévky a finanéné ucty.
V roku 2010 klesol obezny majetok takmer o polovicu oproti predchadzajucemu roku.
Vyrazny podiel maji na tom zasoby, a to konkrétne tovar, ktorého hodnota klesla priblizne
Stvornasobne. Podielaju sa na tom tiez pohladavky z obchodného styku, ktoré klesli
priblizne o polovicu. Vyplyva to vSak ztoho, ze spolocnost’ v tomto roku mala niZSie
naklady a vynosy, takze naktipila menej tovaru, a preto nemohla mat’ ani takd vysoku
hodnotu pohladédvok. V roku 2011 obezny majetok stupol zhruba o pol miliéna EUR, ¢o
bolo opét’ sposobené najméd narastom objemu tovaru. Poslednou zlozkou majetkovej
Struktary je Casové rozliSenie, ktoré vSak tu nehra doéleziti tlohu a nijako podstatne

neovplyviiuje horizontalnu analyzu majetku.
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Obr.11: Struktiira majetku v EUR — horizontalna analyza

Zdroj: vlastné spracovanie
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5.2 Vertikalna analyza

5.2.1 Analyza majetku

Vertikdlna analyza majetku ma za ulohu vypovedat’ o tom, aka je majetkova Stuktura

podniku, tzn. aky podiel maju jednotlivé zlozky majetku na majetku celkovom.

Najskor som porovnaval podiel troch hlavnych zloziek majetku. Majetok tvori neobezny
majetok, obezny majetok a Casové rozliSenie. V tabulke je vidno, Ze prakticky cely

majetok je tvoreny obeznym majetkom, ktorého podiel na celkovom majetku sa

v jednotlivych rokoch pohybuje v intervale 96 - 99%.

Tab. 5. Majetok v EUR — vertikalna analyza

Rok Podiel na celkovom majetku
v %

Majetok 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Neobezny majetok 119 962 104 070 138 706 1,8 2,7 3,2
ObeZny majetok 6647 116 | 3703505 | 4 224 916 98,1 97,1 96,7
Casové rozlisenie 5429 6 660 5 386 0,1 0,2 0,1
SPOLU MAJETOK 6 772507 | 3814 235| 4369 008 100,0 100,0 100,0

Zdroj: vlastné spracovanie

Pre ilustraciu som si vybral jeden z rokov, ato rok 2010, ktory ja vSak vel'mi podobny

ostatnym rokom

NeobeZny majetok
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97%

Obr.12: Majetkova struktira — vertikalna analyza

Zdroj: vlastné spracovanie
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V dalsej tabul’ke je uz podrobnejsie rozpisana Struktira majetku spolo¢nosti. Vidime, ze
najvacsi podiel na majetku maja vo vsetkych troch rokoch kratkodobé pohl'adavky. V roku
2009 je tento podiel okolo 48%, v roku 2010 42% a v roku 2011 32%. Su tvorené najma
pohladavkami z obchodného styku, zbytok, len malé percento tvoria danové pohl'adavky.
Druhy najvacsi podiel na majetku, a to najmé v poslednych dvoch rokoch, maja finanéné
ucty, ktoré patra do obezného majetku. V roku 2009 sa podilaju na majetku takmer 25
percentami, v rokoch 2010 a 2011 az okolo 45 percentami. St tvorené uctami v bankach
a peniazmi. Peniaze vSak tvoria zanedbatelné percento. Tretia dolezita zlozka majetku su
zasoby. Spolo¢nost MBT a.s. je obchodnd firma, z ¢oho vyplyva Zze zasoby st tvorené
tovarom. Najvyssi podiel majuzasoby v roku 2009, a to skoro 25%, naopak najnizi v roku
2010, kde tvorili 10,8% majetku. Je to sposobené tym, ze v roku 2010 spoloc¢nost’ drzala

viacej penazi na uctoch ako v tovare.

Tab. 6. Majetkova struktura podniku v EUR

Rok Podiel na celkovom majetku
v %
Majetok 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Dlhodoby hmotny
majetok 119962 | 104070 97722 1,8% 2,7% 2,2%
Dlhodoby finan¢ny
majetok 0 0 40984 0,0% 0,0% 0,9%
Z&soby 1671415| 411956| 805247| 24,7%| 10,8%| 18,4%
Dlhodobé pohl'adavky 0 3845 3845 0,0% 0,1% 0,1%
1605 1397
Kratkodobé pohl'adavky | 3296 326 979 102| 48,7%| 421%| 32,0%
1681 2018
Finanéné udty 1679 375 725 722 248%| 441%| 46,2%
Casové rozlienie -
naklady buducich obdobi 5429 6 660 5 386 0,1% 0,2% 0,1%
3814 4 369
SPOLU MAJETOK 6 772 507 235 008 | 100,0% | 100,0% | 100,0%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Obr.13: Majetkova struktura podniku, rok 2009
Zdroj: vlastné spracovanie
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Obr.14: Majetkova Struktira podniku, rok 2010

Zdroj: vlastné spracovanie
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Obr.15: Majetkova Struktura podniku, rok 2011

Zdroj: vlastné spracovanie

5.2.1.1 Paretova analyza

Na iustraciu majetkovej Struktury podniku som vytvoril graf Paretovej analyzy. Z tohto
grafu je zrejmé, ze majetok podniku je prakticky tvoreny len troma polozkami, a to
finan¢nymi Gétami, kratkodobymi pohl'adavkami a zdsobami, pricom najvacsi podiel maju
prave finan¢né ucty. Tieto tri poloZzky spolu tvoria viac ako 96% majetkovej Struktiry

podniku, ¢o dokazuje prave Paretova analyza-
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Paretova analyza majetku 2011
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Obr.16: Paretova analyza majetku, rok 2011

Zdroj: vlastné spracovanie

5.2.2 Analyza kapitalovej Struktury

Analyza kapitalu by mala ukazat' kapitalova Struktiru podniku, kolko percent tvoria
vlastné akolko cudzie zdroje a podobne. Udaje su &erpané tak isto zo sGvahy za

jednotlivé roky, a to zo strany pasiv.

Tab. 7. Kapitalova Struktira podniku v EUR

Podiel na celkovom
Rok majetku v %
Kapital 2009 2010 2011 2009 | 2010 | 2011
Vlastny kapital 1718985| 2398690| 2603585| 254% | 62,9% | 59,6%
Cudzi kapitél 5053 522 1415545| 1765423| 74,6%| 37,1% | 40,4%
Celkovy kapital 6772507 3814235| 4369008|100,0% | 100,0% | 100,0%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Obr.17: Kapitalova Struktura podniku

Zdroj: vlastné spracovanie

5.2.2.1 Analyza vlastného kapitalu

Ako je vidno v tabul’ke, resp. grafe, kapitalova Struktara bola v kazdom roku ina. Kym v
roku 2009 tvoril cudzi kapitdl % celkového majetku, v roku 2010 to bolo 0 nieco viac ako
1/3. V roku 2011 to bolo priblizne 40%. Jednotlivé zlozky vlastného aj cudzieho kapitalu

znazornuju nasledujuce tabul’ky.

Tab. 8. Struktira VK v EUR

Rok Podiel na celkovom majetku
v %

Vlastny kapitél 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Zakladny kapitél 33 200 33200 33 200 2% 1% 1%
Kapitalové fondy 0 0 0 0% 0% 0%
Fondy zo zisku 6 970 6971 6971 0% 0% 0%
Vysledok hospodarenia
minulych rokov 1257534|1478 814 |2 058519 73% 62% 79%
Vysledok hospodarenia za
uétovné obdobie 421281| 879705| 504895 25% 37% 19%
VLASTNY KAPITAL 1718985(2398690|2603585| 100%| 100% | 100%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Analyza celkového kapitdlu sa moze rozdelit' na dve analyzy, ato analyzu vlastného
kapitalu a cudzieho kapitélu. Najskor analyza vlastného kapitélu. Z tabul’ky, resp. grafu je
zrejmé, ze vacsina vlastného kapitalu je tvorena vysledkom hospodarenia. Ten sa d’alej deli
na vysledok hospodarenia minulych rokov, ktory tvori najva¢siu Cast’ vlastného kapitalu,
ato od 62 do 79% za jednotlivé roky, a vysledok hospodarenia za bezné obdobie, ktory
tvori 19 az 37% vlastného kapitalu. Zakladny kapital sa za jednotlivé roky nemenil, stale
mal hodnotu 33 200€ a tvoril priblizne 1 az 2% vlastného kapitalu. Kapitalové fondy boli
za vSetky tri roky nulové afondy zo zisku tvorili zanedbatelni polozku, pretoze sa

pohybovali pod troviiou 1% vlastného kapitalu.
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Obr.18: Struktiira VK podniku

Zdroj: vlastné spracovanie

5.2.2.2 Analyza cudzieho kapitalu

V nasledujtcej tabulke st uvedené polozky, ktoré tvoria cudzi kapital. Ako je v tabulke
vidno, do vertikalnej analyzy st zahrnuté len tri polozky, a to rezervy, dlhodobé zavéazky
a kratkodobé zavizky. Spolo¢nost’ neeviduje ziadne kratkodobé finan¢né vypomoci ani
bankové uvery, ¢o sved¢i o jej dobrom ekonomickom a finanénom stave, pretoze financie
Cerpa z vlastnych zdrojov. Z tychto troch poloziek tvoria najpodstatnejsiu Cast’ kratkodobé

zavazky, ato vzdy viac ako 99%. Kratko dobé zdvazky su tvorené v prevaznej miere
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zavazkami z obchodného styku alen malé percento tvoria nevyfakturované dodavky.

Rezervy a dlhodobé zavazky tvoria upIné minimum, maximalne 0,5%.

Tab. 9. Struktiira CK v EUR

Rok Podiel na celkovom majetku
Vv %

Cudzi kapital 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Rezervy 6 207 8372 8 259 0,1% 0,6% 0,5%
Dlhodobé zavazky 2 376 1401 909 0,0% 0,1% 0,1%

5044 1405 1756
Kratkodobé zavazky 939 772 255| 99,8% | 99,3%| 99,5%
Kratkodobé finan¢né
Vypomoci 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Bankové Uvery 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
i ) 5053 1415 1765
CUDUI KAPITAL 522 545 423| 100,0% | 100,0% | 100,0%

Zdroj: vlastné spracovanie

Graf tak isto zndzornuje, ze dlhodobé zavizky a rezervy tvoria tak zanedbatelnu cast’

cudzieho kapitalu, ze v fiom nie su zndzornené.
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Obr.19: Struktiira CK podniku

Zdroj: vlastné spracovanie



UTB veZliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

6 ANALYZARELATIVNYCH (POMEROVYCH) UKAZOVATELOV

6.1 Produktivita prace

a) Produktivita prace z pridanej hodnoty

Produktivita prace je dolezity pomerovy ukazovatel, pretoze vyjadruje ekonomicky prinos

jedného zamestnanca pre firmu.

Podl'a vzorca (1) si vypocitame produktivitu prace z pridanej hodnoty jednotlivé roky:

o ) . . 682 648
Produktivita prace z pridanej hodnoty 2009 = — = 170 622
) 1106291
Produktivita prace z pridanej hodnoty 2010 = — - 276 572,75
897672

= 224418

Produktivita prace z pridanej hodnoty 2011 =

b) Produktivita prace z vynosov

Podobne si po dosadeni do vzorca (2) vypocitame produktivitu prace z Vynosov:

) ) 12900 990
Produktivita prace z vynosov 2009 = — - 3225247,5
o ) ) 9175098
Produktivita prace z vynosov 2010 = — = 22937745
12 488 620
Produktivita prace z vynosov 2011 = — - 3122 155,0

Tab. 10. Produktivita prace v EUR

Produktivita prace z pridanej hodnoty 170 622,00 276 572,75 224 418,00
Produktivita prace z vynosov 3 255 257,50 2293 774,50 3122 155,00

Zdroj: vlastné spracovanie

Podl'a Tab.10. je ukazovatel produktivity prace z pridanej hodnoty najvyssi v roku 2010,

kedy sa firme podarilo vytvorit’ pomerne vysoku pridanu hodnotu. Naopak, v tomto roku

vve

vynosy, avSak tak isto aj nédklady, preto bola pridana hodnota vysoka.
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6.2 Rentabilita

6.2.1 Rentabilita vlastného kapitalu

Zisk moze byt ako pred zdanenim, tak aj po zdaneni. V tomto vypocte je pouzity zisk,
resp. vysledok hospodérenia za uctovné obdobie po zdaneni. Nasleduje vypocet za

jednotlivé roky podra vzorca (3):

281

m = —— = 0,
Rentabilita VK 2009 1718 985 24,9%
Rentabilita VK 2010 = 705 _ 2670
entabtita ~ 2398690 7°
Rentabilita VK 2011 = —289 _ 19 49
entabtiita ~ 2603585 7

Z vypoctov je vidno, je rentabilita vlastného kapitdlu je na relativne vysokej Urovni.

Vseobecne by mala byt vyssia, ako urokova miera na trvalé vklady v bankach. Najvyssiu

evwe

vroku 2011, ato len 19,4%, ¢o bolo spdsobené znizenym vysledkom hospodarenia

a narastom vlastného kapitalu podniku.

6.2.2 Rentabilita vynosov

Podl'a vzorca (4) vypocitame rentabilitu vynosov:

o ) 520070

Rentabilita vynosnov 2009 = 12900 990 x 100 = 4,03%
o ) 1088 276

Rentabilita vynosov 2010 = 9175098 x 100 = 11,86%
o 625 385

Rentabilita vynosov 2011 = ————— x 100 = 5,00%

12 488 620
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Rentabilita vynosov

11.86%

2011

Rentabilita vynosov Odporucana rentabilita vynosov

Obr.20. Rentabilita vynosov
Zdroj: vlastné spracovanie

Ako moézeme vidiet' v grafe, oranzova priamka znazorfuje hranicu 10%, ¢o predstavuje
minimalne odporacané percento vynosnosti. Rentabilita vynosov v rokoch 2009 a 2011 je
porovnatelna, ato 4 az 5%, ¢o znamena, ze rentabilita vynosov v tychto rokoch bola na
nizkej urovni. Rentabilita vynosov pod 10% je pomerne malo. Aj ked’ je vSeobecne
odporu¢ana minimalna hranica 10%, kazda firma by sa mala snazit’ eSte o vysSie percento.
Konkrétne pre tento pripad je vSak za urcitych okolnosti postacujicich aj 5%, ato
vzhladom na silnd konkurenciu na trhu. V roku 2010 vSak rentabilita vynosov presiahla

minimalnu hranicu, kedy bola takmer 12%, ¢o je slusny podiel. Tento pohl'ad vS§ak moéze

byt mierne skresleny, pretoze napriek nizkym vynosom dosiahla spolo¢nost’ v tomto roku

vysokv zisk. Bolo to spdsobené tym, Ze vzhl'adom na zIlu situiciu na trhu v tomto roku

dosiahla spolo¢nost’ nizke naklady na nakup tovaru.

6.3 Bonita

6.3.1 Likvidita

Prvym ukazovatelom je ukazovatel' likvidity. Existuje vSak viacero ukazovatelov

likvidity.
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6.3.1.1 OkamZita likvidita — L1, cashratio

Do finan¢nych Gctov sa nezaratavaji Gty v bankach s dobou viazanosti viac ako jeden
rok, tymi vSak spolocnost’ nedisponuje. Kratkodobé zaviazky su tvorené celkovymi
kratkodobymi zaviazkami, kratkodobymi finan¢nymi vypomocami a beznymi bankovymi
uvermi. Ani v jednom roku vSak spolo¢nost’ neeviduje druhu a tretiu spominana polozku.

Dosadenim do vzorca (5) dostaneme:

L12009 = 1681725 _ 0,33
5044939

L12010 = 1681725 1,20
1405772

L12011 = 2018722 _ 1,15
"~ 1756255

Odporuca sa, aby sa hodnota okamzitej likvidity nachadzala v intervale <0,2;0,5>. Vidime,
Ze v tomtointervalesa nachadza rok 2009, kedy hodnota L1 predstavovala 0,33. V rokoch
2010 a 2011 bola hodnota finanénych uctov vyssia ako zvézkov, preto sa hodnoty v tychto

rokoch pohybovali nad Groviiou 1.

6.3.1.2 Rychla likvidita — L2, quickratio

Rychlu likviditu vypocitame pomocou vzorca (6):

3296326 + 2018722

L2 2009 = S 044939 = 3,03
122010 — 1605979 + 2018722 ,
- 1405 772 o
1397102 + 2018722
L2 2011 = =

1756255 =194
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Odporuca sa, aby sa vysledné hodnoty nachadzali v intervale <1;1,5>. V tomto intervale sa
nenachadza hodnota ani jedného z analyzovanych rokov. Najblizsie je k tomu rok 2011,
kedy je hodnota L2 1,94. Vysoké hodnoty nasved¢uju tomu, Ze spolo¢nost’ nema problém
hradit’ svoje kratkodobé zavizky, vSak vysoké hodnoty poukazuju aj na to, Ze firma ma na
finan¢nych Uc¢toch viac prostriedkov, ako by bolo postacujuce, ¢o moze byt niekedy

neefektivne. Mala by preto zvazit’ Cast’ tychto prostriedkov do neobezného majetku

6.3.1.3 BezZnad likvidita — L3, currentratio
Podl'a vzorca (7) vypocitame beZnu likviditu za jednotlivé roky:
1671415 + 3296326 + 2018722

L3 2009 = =044 939 = 1,38

132010 411956 + 1605979 + 2018722 > a7
N 1405 772 o

132011 = 805247 + 1397102 + 2018722 _ 2 40
B 1756255 o

Vyslednd hodnota udava, kolko krat pokryva obezny majetok kratkodobé zavizky
spolo¢nosti. Tieto hodnoty by sa podl'a odporucani mali nachadzat’ v intervale <1,5;2,5>.
L3 sa v rokoch 2009 a 2010, nenachadzala v tomtointervale, kedy mala hodnotu 1,38 resp.
2,87. To znaci, ze v roku 2009 sa spoloc¢nost’ pohybovala na hrane solventnosti, ¢o nebola
optimélna situacia a v roku 2010 naopak mierne nad vrchnou hranicou. Idealna situacia

nastala v roku 2011, kedy dosiahla hodnotu 2,4.

6.3.2 ZadlZenost’

Mieru zadlZenosti vypocitame podl'a vzorca (8):

Zadlzenost 2009 = 2025222 _ o4 co,
adtzenos ~ 6772507 P
Zadlzenost 2010 = 22545 _ ooy
adtzenos = 3814235 7
Zadlzenost 20011 = 22423 _ 40 494

4369008



UTB veZliné, Fakulta managementu a ekonomiky 52

Vseobecne sa povazuje optimalny podiel cudzieho kapitdlu na celkovom kapitali 50%.
Toto kritérium podnik spiiia v rokoch 2010 a 2011. V roku 2009 cudzi kapitéal viak tvoril
skoro % celkového kapitalu. Vplyva na to aj fakt, Ze v tomto roku spolocnost’ vykazala
najnizsi vysledok hospodarenia spomedzi tychto troch rokov atiez vysokou mierou

kratkodobych zavéazkov.

6.3.3 Vybavenost’

Tretim ukazovatelom bonity je vybavenost. Dolezitym ukazovatelom je vybavenost

vlastného imania celkovym kapitalom, alebo tiez financna péka. Vyjadruje ju vzt'ah (9). Po

dosadeni dostaneme:

Fi ¢na naka 2009 = 6772507 = 3,94
mmancna paxka = 1718985_ ,

Fi ¢na naka 2010 = 3814235 =1,5
mmancna paxka = 2398690_ ,

Fi ¢na naka 2011 = 1369008 = 1,68
inancna paka = 2603585 -1,

Vypocitané hodnoty nasvedCuju tomu, Ze vroku 2009 podnik disponoval dost
vysokym podielom cudzieho kapitdlu, ¢o pravdepodobne nebolo pre podnik vel'mi
prospesné. Vroku 2010 a 2011 boli tieto hodnoty o viac ako 100% niZSie, podiel
vlastného a cudzieho kapitadlu vo firme sa optimalizoval na turoven, ktord je pre

podnik vyhodnejsia.

6.4 Ukazovatele aktivity

Poslednou skupinou relativnych ukazovatelov st ukazovatele aktivity. Konkrétne sa

budem venovat’ dvom z nich:

1) Doba obratu zasob (DOZ)
2) Doba splatnosti pohl'adavok (DSP)
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6.4.1 Doba obratu zasob

Zasoby mozu byt ako celkové, tak aj Ciastkové. V tomto pripade su pouzité zasoby
celkové. Trzby zahfnaju trzby z predaja tovaru atrzby z predaja vlastnych vyrobkov

a sluzieb. Po dosadeni do vzorca (10) dostaneme nasledujlce hodnoty:

DOZ 2009 = 1671415 360 = 55,4

~ 10867833 ° o
DO0Z 2010 = 411956 360 = 16,4

"~ 9020510 ° o
DOZ 2011 = 805247 360 = 23,3

"~ 12441651 ° o

Tab. 11. Doba obratu zdasob v diioch
Doba obratu z&sob 55,4 16,4 23,3

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabul’ke st uvedené vysledné hodnoty, resp. pocet dni za jednotlivé roky. Odporacana
doba obratu zasob je vac¢sinou 60 dni a menej. Najblizsie k tejto hodnote je rok 2009, kedy
je DOZ 56 dni. Vtomto roku spolo¢nost’ drzala na sklade vacsi objem zasob ako
nasledujuce roky, kedy bola DOZ 17, resp. 24 dni. Tieto dva roky maju relativne nizku
dobu obratu, ¢o sa moze na prvy pohlad zdat ako problém. Je vSak na vedeni spolo¢nosti
aby uznalo za vhodné, ¢i je nutné drzat’ na sklade niekedy zbytocne vel'ky objem zasob, ¢o

moze v kone¢nom dosledku viezt’ k zvySeniu nakladov.

6.4.2 Doba splatnosti pohPadavok

Dobu splatnosti pohl'adavok vypocitame podl'a vzorca (11):

DSP 2009 = 1400947 360 = 46,4
"~ 10867833 ° -
DSP 2010 = 1609824 360 = 64,3
"~ 9020510 ° S
3300171
DSP 2011 = ———— .360 = 95,5

12441651
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Tab. 12. Doba splatnosti pohladdvok v diioch

Doba splatnosti pohl'adavok 47 65 96
Zdroj: vlastne spracovanie

Doba splatnosti pohl'adavok by tak isto, ako doba obratu zasob, mala byt’ 60 dni a menej.
V rokoch 2009 a 2010 sa to priblizuje k tejto hranici, av§ak v roku 2011 to bolo podstatne
viac, a to 96 dni.

6.5 Multiplikativny rozklad zisku

Do tabul’ky si najskor vlozim udaje tykajuce sa jednotlivych ukazovatel'ov.

Tab. 13. Multiplikativny rozklad zisku — hodnoty absolutnych ukazovatelov v EUR

2010 2011 2011-2010 2011/2010
VH (2) 1088 276 625 385 -462 891 0,5747
PH 1106 291 897 672 -208 619 0,8114
\ 9175098 12 488 620 3313522 1,3611
MAJ 3814 235 4 369 008 554 773 1,1454
VK 2 398 690 2 603 585 204 895 1,0854

Zdroj: vlastné spracovanie

Hodnoty jednotlivych absolutnych ukazovatel'ov za rok 2010 a 2011, ako aj indexy zmeny
tychto hodndt su vyjadrené v tabul'ke. Teraz je potrebné vyjadrit hodnoty pomerovych
ukazovatelov. Su to konkrétne: rentabilita pridanej hodnoty (Z/PH), podiel pridanej
hodnoty na celkovych vynosoch (PH/V), produktivita celkového majetku merana vynosmi
(VIMAJ) a vybavenost’ vlastného kapitalu celkovym majetkom (MAJ/VK). Tieto hodnoty

sU vyjadrené v nasledujtcej tabul’ke.
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Tab. 14. hodnoty pomerovych ukazovatelov v EUR

2010 2011 2011-2010 2011/2010
Z 1088 276 625 385 -462 891 0,5747
Z/PH 0,984 0,697 -0,287 0,7082
PH/V 0,121 0,072 -0,049 0,5961
VIMAJ 2,405 2,858 0,453 1,1883
MAJ/VK 1,590 1,678 0,088 1,0553
VK 2 398 690 2 603 585 204 895 1,0854

Zdroj: vlastné spracovanie

Tieto pomerové hodnoty dosadime do vzorca (12) a dostaneme dve rovnice
Rok 2010:

1088 276 = 0,984 x 0,121 x 2,405 x 1,590 x 2 398 690
Rok 2011:

625 385 =0,697 x 0,072 x 2,858 x 1,678 x 2 603 585

Do tretej rovnice dosadime hodnoty indexov zmien vypocitanych hodnét za analyzované

roky (4. stipec v tab. 2). Po dosadeni dostaneme nasledovny vzt'ah:
0,5747 = 0,7082 x 0,5961 x 1,1883 x 1,0553 x 1,0854

Na zéklade hodn6t z tejto rovnice mézeme konstatovat, ze pokles objemu zisku bol podl'a
tohto modelu spbsobeny najma poklesom podielu pridanej hodnoty na celkovych
vynosoch. O pokles sa pri¢inil, aj ked’ v menSej miere, pokles rentability pridanej hodnoty.
Naopak priaznivo sa vyvijala produktivita celkového majetku merand vynosmi.
Vybavenost’ vlastného kapitalu celkovym majetkom ( finanénd paka vlastného kapitalu)
a vlastny kapital ostali relativne nezmenené. Toto si konStatovania na zaklade urcitych
indexov. Tento rozklad vSak mézeme spravit’ aj na zdklade rozkladu celkovej zmeny
objemu zisku, ktory bude vyjadreny v penaznych jednotkach. Na l'avej strane rovnice bude
zmena objemu zisku FO, na pravej budu ¢iastky F1, F2, F3, F4, F5. Bude platit’ vzt'ah (14),

ktory rozloZime na nasledovné rovnice:

FO = Z011— Z2010 = 625 385 — 1 088 276 = -462 891

F1 =281/ g = 0B OT082 452 891) = -288 334
log I log 0,5747
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_log Ipy v _ log 0,5961 _ _
F2= = x FO =2 x (—462 891) = —432 338

_log Iy may __ log 1,1883 : _
F3= Tiogl, x FO = log 0.5747 X (- 462 891) =144 175

_ log IMA] VK _ log 1,0553 _ _
F4 = T FO = og 05747 ¢ (-462 891) = 44 980

log I log 1,0854
F5:ﬂ FO = g

— = ooosma X (—462891) = 68 483

Podl’a tohto modelu rozkladu zisku mo6ze zhodnotit’, ze na celkovej zmene zisku — 462 891
€ sa zmena rentability pridanej hodnoty podiel'a Ciastkou -288 334 €, zmena podielu
pridanej hodnoty na vynosoch ciastkou -432 338 €, zmena produktivity celkového majetku
Ciastkou + 144 175, zmena finan¢nej paky Ciastkou 44 980 € a zmena vlastného kapitélu
Ciastkou 68 483 €.

-462 801

-288 334 -432 338 + 144 175 + 44 980 + 68 483

Obr.21: Rozkladovy graf zisku

Zdroj: vlastné spracovanie

6.6 Spideranalyza — porovnanie s konkuren¢nou firmou

V tejto analyze sa budem venovat’ trom skupinam ukazovatel'ov, a to rentabilite, aktivite a
zadlZenosti), spolu piatim ukazovatelom.MBT, a.s. je obchodn& firma v oblasti predaja
dopravnych pasov. Pri tejto oblasti je komplikované a nepresné porovnanie s odvetvim,
preto sa poktsim porovnat’ hodnoty tychto pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti MBT,

a.s. s nemenovanou konkuren¢nou spolo¢nostou v odvetvi predaja dopravnych pasov.
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Tab. 15. Ukazovatele spider analyzy

Ukazovatel MBT, a.s. Firma XY
Rentabilita ROE 0.19 0.20
Rentabilita vynosov 0,05 0,06
Aktivita Doba obratu zasob 0,06 0,12
Doba splatnosti pohl'adavok 0,26 0,21
Zadlzenost’ ZadlZenost’ 0,40 0,52

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri ukazovatel'och aktivity st dosadené hodnoty ro¢né, €ize pomer dni, ktoré vyjadruje

ukazovatel’ a dni v roku. Porovnanie tychto hodnét znazortiuje graf na obr. 22.

Porovnanie firiem MBT, a.s. a XY

ROE
0.60

0.50
0.40
0.30

Zadlzenost 0.20 Rentabilita vynosov
0.10

0.00

Doba splatnosti

pohfadavok Doba obratu zasob

MBT, a.s. Firma XY

Obr. 22. Spider analyza firmy MBT, a.s. a nemenovanej firmy XY
Zdroj: vlastné spracovanie
Z grafu vyplyva, ze firmy st na tom dost podobne, ¢o sa tyka porovnavanych

ukazovatelov. ViditeIny rozdiel je v zadlZenosti, kde spolo¢nost XY vyuziva na

financovanie viac cudzich zdrojov, ato zhruba polovicu, pricom firma MBT, a.s. okolo
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40%. Vidime, ze ako rentabilita vlastného kapitalu, tak aj rentabilita vynosov st vel'mi
podobné. Uz pri analyze rentability vynosov v kapitole 6.2.2 sa ukazalo, ze spolo¢nost’ ma
pomerne nizky podiel zisku na vynosoch. Tu vSak vidno, Ze konkurencia je na tom
rovnako avtomto odvetvi obchodu st na tom podobne aj ostatné firmy na Slovensku,
ktorych je vSak malo. Hlavnym dévodom nizkej rentability su prave zahrani¢né firmy,
ktoré predstavuju silni konkurenciu pre nasu firmu. Tieto firmy ponukaji nizke ceny, ¢o
sa v8ak prejavuje na ukor kvality. Na to, aby bola firma MBT, a.s. konkurencie schopna,
musi pracovat’ s nizkou marzou.Rozdiel je aj v dobe obratu zasob, kde je tato doba u firmy

XY asi 0 polovicu kratsia ako u firmy MBT, a.s.
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7 ZHODNOTENIE VYSLEDKOV EKONOMICKEJANALYZY
SPOLOCNOSTI MBT, A.S.

Cielom ekonomickej analyzy podniku bolo zhodnotit' ekonomickt a finan¢nu situdciu
spolo¢nosti MBT, a.s. a v pripade potreby vyslovit’ ur¢ité rady pre zlepSenie ekonomickej
situacie podniku. Pokusim sa teda o jej komplexné zhodnotenie.

V analyze absolutnych ukazovatelov som analyzoval vynosy, naklady, vysledok
hospodarenia, majetok a kapitalova $trukturu. V roku 2010 nastala zvlastna situacia, kedy
boli vynosy oproti roku 2009 a2011 nizSie, priblizne o 28%, resp. 36%, vysledok
hospodarenia sa vSak zvySil. Sposobil to fakt, Ze napriek tomu, Ze vynosy klesli, boli
nizsie aj naklady oproti porovnavanym rokom. Ked’ si vezmeme napr. rok 2009, vidime, Ze
vynosy klesli 028%, naklady vSak klesli az 0 35%, Co spdsobili vyssi vysledok
hospodarenia. Znizenie nakladov v takej miere bolo spdsobené poklesom cien a situaciou
na trhu s dopravnymi pasmi. Tento rok bol vSak vynimo¢ny a neda sa v§eobecne povedat’,
ze by bolo pre spolo¢nost’ vyhodnejSie dosahovat’ nizsie vynosy. Tento vyvoj ilustruje aj

graf na obr. 23.

celkové naklady ® celkové vynosy

15,000,000 -

10,000,000 +

5,000,000 -+

O T T T T T T T T 1

R2002 R2003 R2004 R2005 R2006 R2007 R2008 R2009 R2010 R2011

Obr. 23. Vyvoj nékladov a vynosov spolocnosti v EUR

Zdroj: Vyrocna sprava za rok 2011
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Vysledok hospodarenia v roku 2010 stapol az o takmer 110%, v roku 2011 vSak opéat
klesol na uroven porovnatelnt s rokom 2009. Vyvoj vysledku hospodarenia po zdaneni

znazornuje Obr. 24.

Obr. 24. EAT 2011 v EUR
Zdroj: Vyrocna sprava 2011

Ako je vidno, vysledok hospodéarenia v bol v roku 2010 najvy$si spomedzi vSetkych rokov
existencie spolo¢nosti. Graf vyvoja zisku je velmi nepravidelny. Do roku 2005 sa
pohyboval na nizkych hodnotach, vyraznejsi rast nastal az v roku 2006. V sucasnosti sa
firma nachadza zhruba na Grovni roku 2009, kedy bol vysledok hospodéarenia ovplyvneny
hospodarskou krizou. Predpoklada sa d’alsi pokles zisku v nasledujicom roku, preto by sa
mala firma zamerat najmd na optimaliziciu nakladov, aby si dokdzala udrzat
konkurencieschopnost’. Tu vSak nevznikd vela priestoru na zniZovanie nékladov, pretoze
vacsinu ndkladov tvoria ndklady na ndkup dopravnych pasov. Firma tak moze vyskusat
zmenit' svojho dodavatela, a to napriklad z Turecka, kde je vyroba dopravnych pasov
podstatne lacnejSia a ceny su preto nizsie, niekedy je to vSak na tkor kvality. Je to vSak asi
jedind moznost’, ako znizit’ ndklady spoloc¢nosti, pretoze ostatné néklady, ako napr. mzdové
néklady alebo ndjomné su v porovnani stymito nakladmi uplne zanedbatelné. Tuto
alternativu by bolo vhodné vyuzit' najma pri verejnych obstaravaniach na Balkane, kde je
naozaj vysokd konkurencia avyrovnat sa tejto konkurencii méze jedine vyraznym

znizenim cien. Tak isto by bola dobrd pre firmu eSte vicSia miera diverzifikacie
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podnikania, pretoze firma je okrem stalych zakaznikov v zna¢nej miere zavisla na tispechu
vo verejnych obstaravaniach, ktoré maju priamy vplyv na vysledku hospodarenia. Bolo by
dobré pokusit’ sa, eSte vo vicSej miere, vyuzit kontakty vytvorené pri obchodovani
s dopravnymi pasmi pri obchodovani ¢i uz s uhlim, bauxitom alebo antracitom, pre pripad,

ze obchod s dopravnymi pasmi bude mat’ dlhodobo klesajucu tendenciu.

V oblasti majetku je zaujimavé zistenie, Ze spolocnost’ na svojich finanénych uctoch drzi
pomerne vysoku obnos finanénych prostriedkov. V rokoch 2009 a 2010 to bolo takmer 1,7
mil. EUR, vroku 2011 dokonca viac ako 2 mil. EUR. Pozitivum predstavuje fakt, ze
spolo¢nost’ je likvidnd. Na druhej strane vSak treba zvazit’ presun Casti tychto financnych
prostriedkov napr. do neobezného majetku. Pre spolo¢nost’ by mohlo byt vyhodné
investovat’ tieto prostriedky. Mo6ze ist’ vSak aj o zamer spolo¢nosti. Tak isto je v obeznom
majetku aj vysokd hodnota kratkodobych pohladavok, ¢o mdze po cCase spolo€nosti

sposobovat’ problémy, pretoze sa moze dostat’ do platobnej neschopnosti.

Analyza kapitalovej Struktiry ukéazala, ze kym v roku 2009 bol celkovy kapital podniku
tvoreny len asi 25% vlastného kapitalu, v d’alsich rokoch to uz bolo okolo 60%. To, Ze
firma disponuje vlastnym kapitalom vo véac¢Sej miere je pre nu vyhodné v savislosti so

ziskavanim cudzich zdrojov.

Pri pomerovych ukazovateloch st zaujimavé hodnoty rentability vynosov. Pokial
vynechame rok 2010, kedy rentabilita vynosov predstavovala 12% (nad min. hranicou),
rentabilita vynosov sa v poslednych rokoch pohybuje na drovni 4-5%. Tato hodnota nie je
vel'mi idedlna, v tejto oblasti podnikania vSak vzhl'adom na konkurenciu niekedy nie je
mozné dosiahnut’ hranicu spominanych 10%. Firmy v tomto odvetvi sa tak musia ¢asto

uspokojit’ so ziskom do 5%.

Celkova ekonomicka situacia podniku je az na niektoré nedostatky (hodnota finan¢nych
prostriedkov, rentabilita vynosov...) vzhl'adom na momentélnu situdciu na trhu, kedy je
vel'mi naro¢né presadit’ sa, dobra. Spolo¢nost’ dosahuje, aj ked’ s klesajlcou tendenciou,

kladné vysledky hospodéarenia a vzhl'adom na jej velkost’ vysoké trzby.
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ZAVER

Cielom mojej bakalarskej prace bolo vytvorit’ urCiti ekonomicku analyzu spolo¢nosti
MBT, a.s. Ekonomicka analyza podniku méze byt vel'mi obsiahla, pretoze existuje vel'ké
mnozstvo ukazovatel'ov ekonomickej vykonnosti a zdravia podniku. V mojej praci som
analyzoval najskor absolutne ukazovatele. Tato ¢ast’ obsahovala ako horizontalnu, tak aj
vertikalnu analyzu. V horizontalnej analyze sa ukazalo napr. aj to, Ze aj napriek tomu, Ze

v roku 2010 vykazovala spolo¢nost’ najnizsie vynosy, hospodarsky vysledok bol spomedzi

analyzovanych rokov najvyssi.

V druhej Casti som sa zameral na analyzu pomerovych ukazovatel'ov, kde som pocital
dblezité pomerové ukazovatele, ako je produktivita, rentabilita, bonita a nakladovost’. Ked’
si vezmeme ukazovatel rentability, a to konkrétne ziskovost’, vidime, Ze v rokoch 2009 a
2011 bola na pomerne nizkej urovni 4 — 5%. Tento fakt je spojeny s analyzou vysledku
hospodarenia v horizontalnej analyze. Spolo¢nost’ sice dosahovala v tychto dvoch rokoch
vysoké vynosy, na druhej strane boli vysoké aj naklady a stym spojeny vysledok
hospodarenia. Pri vypoctoch ziskovosti tak vysli malé hodnoty, ktoré by nemali klesat’ pod
10%, tak ako je to v roku 2010. Preto by sa mala spolo¢nost’ snazit’ znizovat’ naklady. Na
druhej strane je toto zniZovanie nakladov spojené s danovym zat'azenim. Optimalne by

preto bolo udrziavat’ tuto ziskovost’ na trovni priblizne 10%.

Buduaci vyvoj spolocnosti mé klesajicu tendenciu vzhladom na situaciu na trhu
s dopravnymi pasmi. Predpokladana uroven obchodnej marze je 10 — 13%, ¢o je eSte
menej ako vroku 2011, kedy to bolo 14%. Firma by sa mala snazit' o eSte vicSiu
diverzifikadciu podnikania, aj ked” bude pravdepodobne pracovat’ s niZzSou obchodnou

marzou.
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PRILOHAP I: SUVAHA - POROVNANIE ROKOV 2009 - 2011

SUVAHA ROK 2011 ROK 2010 ROK 2009
SPOLU MAJETOK 4 369 008 3814 235 6 772 507
NeobeZny majetok 138 706 104 070 119 962
Dlhodoby hmotny majetok 97 722 104 070 119 962
Pozemky 1212 1212 1212
Stavby 93 966 99 966 105 966
Samostatné hnutel'né veci a stbory hn.veci 2544 2892 12 784
Dlhodoby finan¢ny majetok 40 984 0 0
Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok 40 984 0 0
Obezny majetok 4224 916 3 703 505 6 647 116
Zé&soby 805 247 411 956 1671415
Tovar 805 217 411915 1671348
Material 30 41 67
Dlhodobé pohl'adavky 3845 3845 0
Odlozena danova pohl'adavka 3845 3845 0
Kratkodobé pohladavky 1397 102 1605 979 3296 326
Pohladavky z obchodného styku 1 205 864 1525 642 3008 302
Dailové pohladavky 191 238 80 337 288 024
Iné pohladavky 0 0 0
Finan¢né ucty 2018722 1681725 1679375
Peniaze 907 2477 952
Uéty v bankéach 2017 815 1679248 1678423
Casové rozliSenie 5 386 6 660 5429
Néklady budtcich obdobi dlhodobé 530 1769 0
Néklady budtcich obdobi kratkodobé 4 856 4891 5429
SPOLU CELKOVY KAPITAL 4 369 008 3814 235 6 772 507
Vlastné imanie 2 603 585 2 398 690 1718 985
Z&kladné imanie 33200 33200 33200
Z&kladné imanie 33200 33200 33200
Fondy zo zisku 6971 6971 6970
Zékonny rezervny fond 6971 6971 6970
Vysledok hospodarenia minulych rokov 2058519 1478814 1257534
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2058519 1478 814 1257534
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 504 895 879 705 421 281
Zavazky 1765 423 1415 545 5053 522
Rezervy 8 259 8372 6 207
Rezervy zakonné kratkodobé 8259 8372 6 207
Dlhodobé zavazky 909 1401 2376
Zavazky zo socialneho fondu 113 603 578
Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 0




Odlozeny danovy zaviazok 796 798 1798
Krétkodobé zavazky 1756 255 1405772 5044 939
Zévazky z obchodného styku 1751304 1276 064 4991 247
Nevyfakturované dodavky 53 10 266 440
Zavizky voci spoloénikom a zdruzeniu 613 646 657
Zavézky voci zamestnancom 1605 1438 1889
Zavézky zo socialneho poistenia 1619 1370 1522
Danové zavizky a dotacie 761 115722 46 816
Ostatné zavazky 300 266 2 368
Kratkodobé financné vypomoci 0 0 0
Kratkodobé finan¢né vypomoci 0 0 0
Casové rozliSenie 0 0 0
Vydavky buducich obdobi 0 0 0

Zdroj: Vyrocné spravy spolocnosti MBT, a.s.




PRILOHAP Il: VYKAZ ZISKOV A STRAT - POROVNANIE ROKOV
2009 - 2011

VYKAZ ZISKOV A STRAT ROK 2011 ROK 2010 ROK 2009
Trzby z predaja tovaru 12 427 956 9008 717 10 851 216
Naklady vynalozené na obst.predan.tovaru 10 902 696 7 429 856 9694 176
Obchodna marza 1 525 260 1578 861 1157 040
Vyroba 13 695 11793 16 619
Trzby z predaja vlastnych vyrob. a sluzieb 13695 11793 16 619
Vyrobna spotreba 641 283 484 363 491 011
Spotreba materialu, energie 9311 28 689 11698
Sluzby 631972 455 674 479 313
Pridana hodnota 897 672 1106 291 682 648
Osobné naklady 53 624 50989 49 882
Mzdové naklady 28 105 27 372 27 035
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti 10 380 10 380 10 356
Néaklady na socialne poistenie 12718 10 263 10 239
Socialne néklady 2421 2974 2252
Dane a poplatky 1038 929 983
Odpisy a opravné polozky k DNaHM 6 348 15 892 21984
Trzby z predaja dlhodobého majetku 0 0 0
Zostatkova cena predaného dlhod.majetku 0 0 0
Tvorba a zG¢tovanie OP k pohl'adavkam 54 377 11484 26 746
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 341 821 1850229
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 6 998 4136 1851276
Vysledok hospodérenia z hospod.¢innosti 775 628 1023 682 582 006
Vynosové uroky 540 205 2037
Nékladové uroky 0 0 6 958
Kurzové zisky 46 088 153 562 180 889
Kurzové straty 199 454 84 306 213 399
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 7 450 0 0
Ostatné naklady na finan¢na ¢innost’ 4 867 4 867 24 505
Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti -150 243 64 594 -61 936
Vysledok hospodarenia z BC pred zdanenim 625 385 1088 276 520 070
Dati z prijmov z beznej Einnosti 120 490 208 571 98 789
splatna 120 492 213 416 98 793
odlozena -2 -4 845 -4
Vysledok hospodarenia z BC po zdaneni 504 895 879 705 421 281
;’r).:éegg:nggisr[r)]odarema za uctovné obdobie 625 385 1088 276 520 070
?)lgfszlg:g(l:nlimspodarema za uctovné obdobie 504 895 879 705 421 281

Zdroj: Vyrocné spravy spolocnosti MBT, a.s.
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Dan 2 priliov z bezngj Sinnosk 120480 208571
- spiatné (591, 595) 120492 213416
- odlozona (+1- 582} -2 -4845

Vysledok hospodérenla z beina) 50489 5 87970 5

Einnostl po zdaneni r. 47 -r. 48

. | Mimorladne vinosy ((2tova skupina 68}

T aklady (GEovA skubi
¥ { pina 58)

W ciadalk b dirani: v ladnel

éfﬂnosl% pred rz(zfmnanl;n r.52-1.53

L- MF SR & 24240/3/2008/1 Strana 3 —I




N HHEREW 1
[ Vykaz ziskov a strat Uz POD 2 - 01] e 2020441500
Skutotnost'
Ouriar Listo d
Sante Toxt i beiné GEtovné obdoble bazprostredne %r:gggli:zajéee attovnd
8 b © 1 2
u Oa z prifmoy z mimoradne] dlanosti 55
) r. 56 + £ 57
U.1. |- splatna (583) 58
2. | - odloZend {+/- 594) 57
» Vysledok hospodérania z isdne} 58
&innostl po zdaneni 1, 54-r. 85
oo Vysledok hospodérenia za Gitovné
cidable pred zdaneaim {+/) [r. 47 ¢ r. 54j| 5? 625385 1088276
v Prevod podielov na vysledku hospodarenia §0
' spoloZnikom (+/» 598}
Vystadok hospodarenia za udlovisd
= obdnhia;w zdanent 61 504895 879705
{+5) [ §1 + 1. 58 - v. 60]

L

MF SR &. 24219/3/2008/1

Zdroj: Uctovné vykazy spolocnosti MBT, a.s.

Strana 4 —J




PRILOHAP IV: VYKAZ ZISKOV A STRAT 2010:

r | Vykazziskov a sirat Ut POD 2 - 01] ZISK gg PI(\ASZTR AT m""mm " "mﬂm ", —I

K 31,122,201 0 (vcelychsumch)

Giselné ddaj sn zarovndvali vorave, oatalaé?daio sa plgu 2fava. Novypinené rladky es ponachévald prazdne,
Udale sa vypiajd palidkovym pismom {podra tohio vzorw), pisacim strajom alsho lladlaricn, a to Eemou aleho (mavamodrou farbot,
AABCDEFOH[JRKIMNOPQRSTUVYXYE 0123456789
Dafiové iientikatns fslo Utitovnd zévlerka  Udlovnd zévierke Maslac Rok
290 204415900 ¢d 01 2010
10 x rladna ¥ zoslavend | Zaobdoble
i2 H
21 593089 mimoriadng schvdland o 20 0
Bezprostrodne od 1 20009
SKNACE {vyznadi sax) predohadzejee
46 ,69, abtobls do12 20039
Obchodné meno (ndzov) dtlovne] jadnotky )
MB T, a.s.
Sldlo (18tovnsf jodnotky
Ulica Sislo
Moyzeaova 17 4 4
pad Obsc
02001 POCHOV
Gislo telsfénu Csto faxu
0o042/]4666100 0042/4666101
E-mallové adresa
ekonomika@mbt . sk
Zostaveny diie: Podplsovyy zéznam osoby Podplsovy zdznam osaby Podplsovy zdznam Sena
zodpovednej za vedenia zodpovedne] za zoslavente Slatutdrmeho orgdnu tlovae]
03,023,201 1 |Cdstowmiciva ti¥tovna) zdvieiky: ladnolky alebo fyzlcke] osoby,
ford & Gitovnou jednotkou:
Schvdleny dite: 2 S\—
. .20 vl
/7 7
Zéznamy dafiového dradu
Mlgsto pre avidenng &lslo Odtiatiok prozentatne] psiiatky daiiového Gradu I
l— MF SR 5, 24210/3/2008 ' - . Stapad, e




Skuwlwpﬂnoul‘

hezprastredne pradehédzaléco detovad
ohdeble
2

Treby z predala lovan (604)

Naklady vynaloZend na obsleranle
predesncho tovaru (654, 505A)

Ohcliodnd marZa r. 0%+ r, 02

Vijraba r 05+ 508+ 07

“Trdby 2 predaja viasinych virobkov ;
* § sludish (604, B02) 4

Zmeny stavu viilroorganizatngich 28s0h
* | {3/- iEtovd skuplna 61%

Cdmeny dlanom oiganov spolotnosta e
druisiva (623} ; PP

102369

2252

Friby 2 pradaﬁ'&lgudobéhc majolku &
materdiy (841, 642)

Zostatkov cena pradaného dihodobého
majotku & predaného meterldlu (641, 542)

Tvarba a z08lovanie opravigoh polotlek
k pohtadévkam (+/-547)

Oslalad vinosy 2 hospodéreke) Snnostl
{644, 645, 848, 648, 655, 657}

wod vinosov z hospodarske] Sinnostl
)ee7) R

Provod néf(i;dov na I;’nspodﬁlsku
Tnnost {){697}
'g"i'l?!olloss%m"r;naﬂ'mnp;:srs"en T 5
nnostl r$1.42-n17.n18 4w
+1 20 -1 2141 225 23 4 [-r; 24) - (-1,26) ! ?____ 3682
Telby z predafa cennjeh paplerov a
podielov {861)

Sirana 2
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Vrosy z dihodobsho inanindho mejelkue
X +L3T+5.32

\josy 2 pstatndhe dihodebéhe
finendného malelku (B85A)

iosy 2 kedlkodobsho finantndho
_| smalethy (686)

Vrasy 2 pretenenla cannych paplsrov 8
viroay z derivdtovich opardcl {664, 867)

Tvorbe 2 zditovenis apravaich poloiiak
k finandndemy msjethu +- 685

NaKadovi droky {662)

Kurzové zisky (863)

Ostalné néklady ns finandnd dinnost
{668, 589)

'ysiedok hospodérenia z finantne)
Elnnostl LAY -r 2045 204 1, 33.1. 34
- n 3037 +n38-1 0 40
#r A1+ 1,42 =1 43 + (= 1. 44) - (r.45)

Vystodok hospodarania zAho!n o)
&lnnosti prod zdansnim 1, 20+ 1, 46

Dail z prijmav z heznej &innosti
649+ 160

Vesledok hospodérenla z bakne)
dinnosti po zdenen! r, 47 -1 48

Mimorladne vinosy {(tovd skupina 68)

MF SR 8. 24219/3/2008

bezproatradne predohddaaldeo dElovnd
chdable
2
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,_ { Vyaz ziskov a strét U8 POD 2- 01]

SkutoEnost
Otan £isto
i Toxt dadin bein G¥lovnd obdoble hezprostredne |:‘r§g: mﬁadzajaoe adtovnd
a B ¢ 1 2
D&z priimov z mimoriadne] Hnnost!
u. v, G4, 67 55
U1, |- apking (593} 66
2. |~ ofbZond (+-684) &7

o Vysladok rospodéranta z simorladi T
&lnmsti po2danenf . 54 -1, 86

ysladok hospodérents 2a Gltovnd
B ¢ dobls prad zdanenim {+/-) fr, 47 + . 64} & 1088276 520070
v Prevod podielov na veladku hospadarenie 60
* spabénikom (+- 69€]

Viskdek hoepotddrenta za uttovnd
it | obdible po zdaneni 81 87970858 421281

{#/9}r. 51 4 1. 58 . 1, 60}

Strana 4 “""l
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Zdroj: Uctovné vykazy spolocnosti MBT, a.s.
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