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ABSTRAKT

Bakalarské prace je zamétena na vypovidaci schopnost Gcetnich vykazl pro fizeni spolec-
nosti XY s.r.o. Teoreticka ¢ast obsahuje rozbor tcetnich vykazi s ohledem na jejich vypo-
vidaci schopnost, jeji omezeni a vzajemnou provazanost ucetnich vykazt. V dalsi ¢asti je
charakterizovana podstata finan¢ni analyzy a jeji metody. V praktické ¢asti je predstavena
spole¢nost XY s.r.o. a pomoci finan¢ni analyzy zhodnocena jeji finan¢ni situace. Zavér je
vénovan zhodnoceni vysledki finan¢ni analyzy s ohledem na vypovidaci schopnost ucet-

nich vykazii a navrZzeni moZznych opatteni pro zlepSeni stavajici situace.

Kli¢ova slova:

vypovidaci schopnost, ucetni vykazy, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, aktiva, pasiva, vynosy,

naklady, vysledek hospodateni, finan¢ni analyza

ABSTRACT

Bachelor thesis is focused on reporting ability of financial statements for managing XY
s.r.0. The theoretical part contains an analysis of financial statements with regard to their
reporting ability, its limitations and interdependence of financial statements. The next part
is characterized by the nature of the financial analysis and its methods. In the practical part
the company XY s.r.o. is introduced and using the financial analysis the financial situation
is evaluated. The conclusion is devoted to the evaluation of results of the financial analysis
with regard to the reporting ability of financial statements and suggested possible measures

to improve the current situation.
Keywords:

reporting ability, financial statements, balance sheet, income statement, assets, liabilities,

revenues, expenses, profit, financial analysis
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UvVOD

Pro potieby finan¢niho fizeni podniku a zejména pro posuzovani financniho zdravi ucetni
jednotky poskytuje potiebné informace ucetnictvi. Vlastnici a management podniku ¢asto
povazuji ucetnictvi za nastroj potiebny k prukaznému zajisténi vybéru dani, i kdyz by spis
mélo byt chapano jako nastroj efektivniho fizeni podniku. Je tedy dilezité, aby uzivatelé
informaci obsaZenych v Gcetnictvi védé€li, co dand ucetni Castka vyjadiuje, a co omezuje
jeji vypovidaci schopnost. Zdrojem ucetnich informaci jsou tcetni vykazy, které predsta-
vuje rozvaha, vykaz zisku a ztraty a ptiloha, kterd je v nékterych ptipadech doplnéné vyka-
zem o penéznich tocich a vykazem o zménach ve vlastnim kapitadlu. Nastrojem, ktery vyu-
ziva vypovidaci schopnosti ucetnich vykazl, je finan¢ni analyza, ktera vytvari nedilnou

soucast finan¢niho fizeni podniku.

Cilem bakalaiské prace je zhodnoceni dulezitosti vypovidaci schopnosti ucetnich vykazi
pro fizeni podniku a nésledna aplikace na analyzovanou spole¢nost XY s.r.o. prostfednic-

tvim financni analyzy.

Teoreticka ¢ast prace je zaméfena na pruzkum literarnich pramend a formulaci podstaty
vypovidaci schopnosti ti¢etnich vykazl, véetné diivodi jejitho omezeni a vzdjemné propo-
jenosti ucetnich vykaza. V dalsi Casti je shrnut Gcel a podstata finan¢ni analyzy a uvedeni
uzivatelé, ktefi pfichazeji do kontaktu s podnikem a informace, které pfinasi finan¢ni ana-
lyza, jsou pfedmétem jejich zajmu. V zavéru teoretické Casti jsou prfiblizeny jednotlivé

ukazatele, metody a postupy finan¢ni analyzy.

Prakticka cast prace vychazi z poznatkii definovanych v teoretické ¢asti, tykajicich se
zejména Ucetnich vykazl a jejich vypovidaci schopnosti, nebot’ jsou dilezité pro zpraco-
vani samotné finan¢ni analyzy. Prvni ¢ast je vénovéna piedstaveni analyzované spole¢nos-
ti XY s.r.0., jeji organizaéni struktury a predmétu ¢innosti pro lepsi pochopeni vzajemnych
souvislosti. Nasledujici ¢ast obsahuje analyzu jednotlivych ukazateld financni analyzy,
zejména analyzu absolutnich ukazateld, rozdilovych ukazatelli, pomérovych ukazatell a
V neposledni fadé souhrnnych ukazateli, které dopliuji predchozi ukazatele. Pro lepsi vy-
povidaci schopnost jsou vysledky porovnany s odvétvovymi priméry a doporucenymi
hodnotami, uddvanymi Ministerstvem priimyslu a obchodu.

Posledni ¢asti bakalatské prace je celkové zhodnoceni vysledkii finanéni analyzy s ohle-

dem na vypovidaci schopnost tcetnich vykazii a navrzeni moznych opatieni ke zlepSeni

stavajici finan¢ni situace podniku.
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1 CHARAKTERISTIKA UCETNICH VYKAZU A JEJICH
VYPOVIDACI SCHOPNOSTI

1.1 Rozvaha

Rozvaha poskytuje informace o finan¢ni situaci dané tcetni jednotky, které jsou nezbytné
pro tizeni podniku. Jednotlivé poloZky rozvahy se roz¢lenuji na aktiva a pasiva a uvadéji
se jako kone¢né stavy bézné¢ho ucetniho obdobi a stavy na konci minulého ucetniho obdo-
bi. Udaje o aktivech jsou v rozvaze &lenény do ti sloupcti — brutto, korekce a netto. Brutto
stav vyjadiuje majetkové polozky v ocenéni dle zakona o ucetnictvi. Ve sloupci korekce
jsou uvadeény opravky a opravné polozky k jednotlivym aktiviim (se znaménkem minus).
Sloupec netto vyjadiuje stav majetkovych polozek po korekei, tj. brutto stav minus korek-

ce. (Pasekova, 2007, s. 26-28)

Za zna¢nou nevyhodu rozvahy lze povaZzovat jeji staticky charakter, ktery je zapfi¢inény
sestavovanim rozvahy k ur¢itému okamziku. V okamziku nasledné analyzy vykazu uz je

stav majetku, zdvazkl a vlastniho kapitalu jiny. (Bafinova a Voziakova, 2005, s. 18)

1.1.1 Aktiva

Aktiva jsou vysledkem minulych investi¢nich rozhodnuti a jsou uspotfadana podle funkce,
Casu, po kterou je majetek v podniku vazan a poslednim kritériem je likvidita. Aktiva tvori
dvé zéakladni slozky, a to dlouhodoby majetek (stala aktiva) a obézny majetek (obézna akti-
va). (Kislingerova, 2010, s. 53)

Pasekova (2007, s. 43-47) definuje obsahové vymezeni vybranych poloZzek dlouhodobého

majetku:
Dlouhodoby nehmotny majetek
Majetek nefyzické podstaty piedstavujici prava na ekonomicky prospéch.

e Software
Programové vybaveni zakoupené nebo vytvotené vlastni ¢innosti za ucelem ob-
chodovani s nim, pficemz se nepohlizi na to, zda je nebo neni predmétem autor-

skych prav.
Dlouhodoby hmotny majetek

Majetek fyzické povahy, ktery mizeme vidét a dotknout se ho.
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Pozemek

Polozka obsahuje pozemky bez ohledu na vysi ocenéni s vyjimkou pozemkil
urcenych k dalSimu prodeji (vykazovany v polozce Zbozi).

Stavby

V¢etné budov jsou zde zahrnuta diilni dila, dilni stavby pod povrchem, vodni
dila, otvirky novych lomt, piskoven, hlinist, technické rekultivace, byty a ne-
bytové prostory bez ohledu na vysi ocenéni a dobu pouzitelnosti.

Samostatné movité veci

Jsou zde zahrnuty ptedméty z drahych kovli bez ohledu na vysi ocenéni a sa-
mostatné movité véci a soubory movitych véci se samostatnym technicko-
ekonomickym urcenim s dobou pouzitelnosti del$i nez jeden rok, od vyse oce-
néni urcené ucetni jednotkou. Samostatné movité véci a soubory movitych véci
S dobou pouZitelnosti delSi neZ jeden rok nevykazané v této poloZce se povazuji
za drobny hmotny majetek a UJ o ném tétuje jako o zasobach.

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Zde je zahrnut majetek bez ohledu vySe ocenéni, jako jsou loZiska nerostu,
umeélecka dila, kterd nejsou soucasti stavby, sbirky, movité kulturni pamatky,
piredméty kulturni hodnoty aj.

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

Patii zde potizovany dlouhodoby hmotny majetek po dobu jeho potizovani do

uvedeni do stavu zpusobilého K uzivani.

Obsahové vymezeni vybranych poloZzek obéznych aktiv:

Zasoby

Zasoby predstavuji obézny majetek ziskany nakupem nebo vlastni ¢innosti, uréeny k jed-

norazové spotiebé. Jsou nejméné likvidni sloZkou obéZnych aktiv, avSak v porovnani se

stalymi aktivy mnohem likvidné;jsi.

Material

Zahrnujeme zde suroviny, palivo, pomocné latky, obaly a nahradni dily, které
budou tvofit hmotnou podstatu vyrobku nebo se spotiebuji na provadénou ¢in-
nost jako zpracovaci latky, napt. Cistici prostfedky, kancelarské potieby aj. Patii
zde rovnéz dalsi movité véci s dobou pouzitelnosti jeden rok a kratsi bez ohledu

na potizovaci cenu (drobny hmotny majetek).
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Nedokoncenda vyroba a polotovary

Nedokoncené vyrobky jsou piimym materidlem, ktery byl zhodnocen alesponi
prvni vyrobni operaci, pficemz nebyl dohotoven a tedy tyto produkty nejsou ani
materidlem, ale ani jesté hotovym vyrobkem. Polotovarem je vystup z ukoncené
etapy zpracovani, ktery bude pfedan k dal§imu zpracovani v ramci jednoho vy-
robniho procesu. Jedna se tedy o oddélené evidované produkty, které budou
dokonceny nebo zkompletovany do hotovych vyrobkti v dal§im vyrobnim pro-

cesu UJ. (Pasekova, 2007, s. 49-50)

Dlouhodobé pohledavky

Jsou zde zahrnuty pohledavky se splatnosti del§i nez jeden rok a odlozena danova pohle-

davka.

Jiné pohledavky

Polozka obsahuje u viech UJ predeviim pohledavky za zaméstnanci, pohledav-
Ky z prodeje podniku nebo jeho ¢asti, pohledavky z pronajmu podniku nebo je-
ho c¢asti, pohledavky z titulu nahrady mank a Skod a pohledavky z vydanych
dluhopisu. (Pasekova, 2007, s. 51-52)

Kratkodobé pohledavky

Polozka obsahuje pohledavky s dobou splatnosti kratsi nez jeden rok. Pohledavka vyjadiu-

je pravo UJ pozadovat na druhé osob¢ plnéni z urcitého zavazku.

Pohledavky z obchodnich vztahu

Patfi sem zejména kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti a cenné papiry
piedané bance k eskontu.

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Kratkodobé zalohy s vyjimkou zaloh poskytnutych na DM a zésoby.

Dohadné ucty aktivni

Polozka obsahuje doposud nezauctované pohledavky, které neni moZno vy-
uctovat jako klasické pohledavky, jelikoZ nezndme jejich pfesnou vysi.

Jiné pohledavky

U viech UJ se do polozky zahrnuji pfedeviim pohledavky za zaméstnanci, po-

hledavky z prodeje podnik, pohledavky z prondjmu, pohledavky z titulu nahra-
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dy mank a skod, pohledavky z emitovanych dluhopisii aj. (Pasekova, 2007, s.
53-55)

Kratkodoby finanéni majetek

e Penize
V poloZce jsou zahrnuty predev§im penize v pokladné a ceniny, pfipadné peni-
ze na cesté vztahujici se k této polozce.

o Ucty v bankdch
Penézni zlstatky na bankovnich uctech, poptipad€ penize na cesté vztahujici se

k této polozce. (Pasekova, 2007, s. 55)

Posledni dilezitou poloZkou aktiv je casové rozliSeni. Patfi sem néklady ptistich obdobi,
které obsahuji zaplacené vydaje bézného ucetniho obdobi, tykajicich se nakladl ptistich
ucetnich obdobi (napf. najemné placené predem) a pfijmy pristich obdobi, které obsahuji
sastky UJ nepfijaté, které sice souviseji s vynosy b&zného téetniho obdobi, ale nejsou
uctovany ptimo jako pohledavky (napf. pInéni pojistnych smluv). (Kislingerova, 2010, s.
56; Pasekova, 2007, s. 56)

1.1.2 Pasiva

Strana pasiv zachycuje finan¢ni strukturu podniku. Ukazuje, jakym zplisobem jsou aktiva
podniku financovana. Zakladnim kritériem ¢lenéni je vlastnictvi, podle toho rozlisujeme

zdroje na vlastni a cizi (vlastni kapital a cizi zdroje). (Griinwald a Hole¢kova, 2007, s. 38)

Pasekova (2007, s. 57-60) rovnéz definuje obsahové vymezeni vybranych polozek vlastni-

ho kapitalu:
Zakladni kapital

Polozka tvofi souhrn vSech penézitych prostfedkli a nepenéznich vkladi vloZzenych do
podniku a zapsanych do obchodniho rejstiiku. VySe zakladniho kapitalu je dilezitou in-

formaci vypovidajici o finanénim postaveni podniku.
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku

Polozka zahrnuje fondy tvofené z disponibilniho zisku podle zdkona o obchodnich korpo-

racich, ptipadné stanov, spolecenské smlouvy, atd.

o Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond
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Fondy slouzi ptfedevsim ke kryti ztrat spolecnosti. Jejich zpusob tvorby a za-
konnou vysi upravuje zdkon o obchodnich korporacich. Nedélitelny fond vytva-
i1 druzstva.

e Statutarni a ostatni fondy

Jedna se o fondy dobrovolné, tvofené dle potieb podniku (napft. socidlni fond).
Vysledek hospodaieni minulych let
Ptedstavuje vysledek hospodateni ptevadény do nasledujicich let bez urceni vyuZziti.
o Nerozdéleny zisk minulych let
Zahrnuje zisk nerozdéleny na urcité ucely.
Vysledek hospodareni béZného tucetniho obdobi

Polozka obsahuje ucetni vysledek hospodateni za jedno ucetni obdobi, coz ptfedstavuje

ucetni zisk nebo Ucetni ztrata. Do rozvahy je polozka ptenesena z vykazu zisku a ztrat.
Vybrané polozky cizich zdroji:
Rezervy

Rezervy piedstavuji specificky druh zavazku, jejichz hlavnim ucelem je kryt budouci vy-

daje a ptipadna rizika spojena s existenci podniku.

e Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii
Polozka zahrnuje rezervy, jejichz tvorbu a pouziti stanovuje zvlastni zdkon a
jsou zohlednény zakonem o danich z pfijmt, jedna se tedy o rezervy zédkonné.

Patii sem napf. rezervy na opravu hmotného majetku aj. (Buchtova, 2003, s. 46)
Dlouhodobé zavazky
Zavazky s dobou splatnosti delsi nez jeden rok.

o Jiné zavazky
Obsahuji pfedev§im dlouhodobé zavazky z koup€ podniku, prodané opce, za-
vazky z pronajmu, zavazky z titulu ptijatych pujéek a dalsi dlouhodobé zavazky
jinde nezahrnuté.

e Odlozeny danovy zdavazek
Polozka vyjadiuje ¢astku dané z pfijmd, kterd bude uhrazena v budoucich ucet-
nich obdobich, z titulu vzniku pfechodnych rozdili vlivem odlisného tcetniho a

danového pohledu. (Pasekova, 2007, s. 61-63)
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Kratkodobé zavazky
Zavazky, které v okamziku sestaveni ucetni zaveérky, maji splatnost krat$i nez jeden rok.

o Zavazky z obchodnich vztahii
Jedna se predevsim o zavazky k dodavatelim, vznikajici pii prevzeti zbozi nebo
sluzeb na fakturu. Déle zde zahrnujeme sménky k uhradé pouzité k uspokojeni
zavazku vici dodavateli.

o Zavazky k zaméstnancum
Obsahuje zavazky z pracovné pravnich vztahti k zaméstnanciim a dalsi zavazky
vici zaméstnanciim (napt. ndrok na ndhradu cestovnich vydaji).

e Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisteni
Polozka zahrnuje u viech UJ zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho
pojisténi K piislusnym institucim, jak v zakonné vysi, tak z dobrovolného plné-
ni.

e Stat — danové zavazky
Jsou zde obsazeny zavazky viici statu z titulu zictovani daniovych povinnosti
UJ. Jedna se zejména o zavazky na dani z ptidané hodnoty, zdvazky na dani
Z ptijmt pravnickych osob, ostatnich piimych dani a ostatnich danich a poplat-
cich.

e Kratkodobé prijaté zalohy
Polozka obsahuje ptijaté kratkodobé provozni zalohy od odbératelti, které byly
sjednany na dobu jednoho roku a kratsi.

o Jiné zavazky
Obsahuji predev§im dalsi kratkodobé zavazky nevykazané v predchozich po-
lozkach (zavazky vici celnimu organu z titulu cel nebo zavazky z odpoveédnosti

za zpusobenou $kodu). (Buchtova, 2003, s. 49-52; Pasekova, 2007, s. 64-66)
Bankovni uvéry a vypomoci

Uvérem chapeme smlouvu, v niZ se jedna strana (véfitel) zavazuje na pozadani poskytnout
druhé strané (dluznikovi) v jeji prospéch penézni prostiedky do urcité castky a dluznik se
zavazuje K navraceni téchto prostiedkid véetné odmény (dohodnuty Grok) za pujceni penéz.

Uvéry jsou splaceny z b&zného wiétu.

e Bankovni uvery dlouhodobé
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Kromé bankovnich uvéra se splatnosti nad jeden rok se zde zahrnuji i dlouho-
dobé uvéry sménecné, které banka poskytuje pii eskontu sménky. (Pasekova,

2007, s. 66-67)

Casové rozlideni pasiv zachycuje zistatky vydaji piistich obdobi, které obsahuji néklady
souvisejici s béznym ucetnim obdobim, avSak penézni vydaj na né doposud nebyl uskutec-
nén (napt. ndjemné placené pozadu) a vynosi ptistich obdobi (napt. pfedem ptijaté najem-

né u pronajimatele). (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 40; Pasekova, 2007, s. 67)

1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) poskytuje informace o finan¢ni vykonnosti podniku za
vymezené obdobi. Hlavnim tkolem vysledovky je podrobné nahlédnout do struktury vy-
sledku hospodateni a zjistit, které ndklady a vynosy ovlivnily dosazeny zisk/ztratu za dané

ucetni obdobi. (Pasekova, 2007, s. 30)

Podle akrualniho principu za vynosy povazujeme penézni Castky, které podnik ziskal
z veskerych svych ¢innosti za dané tcetni obdobi, bez ohledu na to, zda v tomto obdobi
doslo k jejich inkasu. Naklady poté predstavuji penézni ¢astky, které podnik v daném ucet-
nim obdobi Ucelné¢ vynalozil na ziskani vynosi, 1 kdyZ v tomto obdobi nemuselo dojit
K jejich zaplaceni. Nakladové a vynosové polozky se tedy neopiraji o skute¢né hotovostni
toky (pfijmy a vydaje), a proto ani vysledny Cisty zisk nevyjadiuje skutecnou Cistou hoto-

vost podniku. (Kislingerova, 2010, s. 66)

Vybrané obsahové vymezené polozky vykazu zisku a ztraty:
Vykony

Vykonem rozumime vyrobky, prace nebo sluzby, které UJ vytvotila.

o Trzby za prodej viastnich vyrobkii a sluzeb
Obsahuje vynosy z prodeje vlastnich vyrobkil a sluzeb.

e Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
Polozka slouZi k zachyceni ptirastkli nebo ubytkli zasob vlastni vyroby. Poloz-
ka miiZze byt vykazovana v zaporné hodnoté, a to v piipad¢, kdy se stav zasob
vlastni vyroby v G¢etnim obdobi snizil.

e Aktivace
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Aktivace predstavuje navysSeni majetku vlastni ¢innosti, slouzi k pfevedeni ma-
jetku vyrobeného ve vlastni rezii do aktiv. Polozka obsahuje hodnotu aktivova-
nych nakladii na zasoby (material a zbozi), vnitropodnikové sluzby, DHM a

DNM vytvoteny vlastni ¢innosti. (Pasekova, 2007, s. 68-69)
Vykonova spotieba
Polozka vyjadiuje soucet poloZek spotfeba materidlu a energie a spotfebovanych sluzeb.

o Spotieba materialu a energie
Polozka v sob¢ zahrnuje naklady na spotiebovany materidl a spotifebu energie.
Je zachycena jak spotfeba surovin, tak pomocnych latek, paliv, pohonnych
hmot, mazadel, cCisticich prostiedkt, nahradnich dilt, obald, kancelatskych po-
tfeb 1 drobného hmotného majetku.

o  Sluzby
V polozce jsou zachyceny prvotni naklady za externi sluzby (vykony od jinych
UJ). Patii sem napi.: opravy a udrZovani, cestovné, naklady na reprezentaci a

ostatni sluzby. (Buchtova, 2003, s. 63; Pasekova, 2007, s. 69-70)
Pridana hodnota
Obsahuje soucet polozky obchodni marze a rozdilu polozek vykony a vykonova spotieba.
Osobni naklady

o  Mzdové naklady
Mzdové naklady zaméstnancti ze zavislé ¢innosti ve vysi hrubych mezd a pfi-
jmy spolecnik ze zavislé ¢innosti.

e Ndklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
Zakonné socialni pojisténi hrazené zaméstnavatelem z objemu hrubych mezd.

e Sociadlni naklady
Polozka obsahuje zdkonné socialni naklady, napt. ptispévek na stravovani, pti-
spévek na socialni piipojisténi a piispévek na Zzivotni pojisténi. (Pasekova,
2007, s. 70-71)

Dané a poplatky

Jsou zde obsazeny veskeré dan& a poplatky zau¢tované UJ jako néklady s vyjimkou dang
Z pfijmu, napt. dan silni¢ni, dan€ z nemovitosti a ostatni dan¢ a poplatky. (Pasekova, 2007,
s. 71)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

Polozka zahrnuje ucetni odpisy DHM a DNM, vcetné Gcetnich ztistatkovych cen vyraze-

ného nepotiebného majetku. (Buchtova, 2003, s. 64)

K dal$im polozkam pouzivanym ve vysledovce patii zejména: trzby z prodeje dlouhodo-
bého majetku a materialu, zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu,
zména stavu rezerv a opravnych polozek, ostatni provozni vynosy a ndklady, vynosové
uroky (troky z vkladovych u¢tll) a nakladové uroky (Groky z uvért a jinych pijéek) atd.

(Pasekova, 2007, s. 72-75)
Pasekova (2007, s. 76-77) ve své knize blize rozvadi dan z ptijmu, a to v rozd¢leni na:

e Dan splatnou
Dail z ptijmi odvozena z béZzného vysledku hospodateni, stanovena podle za-
konné sazby. Zahrnuji se zde i domérky dan€¢ z minulého roku.

e Darn odloZenou
Vyse odlozené dané vyplyva s do¢asnych rozdilu, které vznikaji v momenté od-

lisSného ucetniho a danového pohledu na jednotlivé polozky.

Vysledek hospodateni vyjadiuje rozdil mezi vynosy a néklady (zahrnujici 1 dan ze zisku).
Tento Cisty zisk/ztrata je mefitkem toho, jak ptispéla firma svou Cinnosti k rastu bohatstvi
vlastniki. Vykaz zisku a ztrat rozliSuje vysledek hospodateni z provozni, finan¢ni (do-

hromady tvofi vysledek hospodafeni z bézné Cinnosti) a mimofadné oblasti. (Pasekova,

2007, s. 30-31)

Ve finan¢ni analyze se mizeme setkat s riznymi formami zisku. Obrazek 1 shrnuje hlavni

odli$nosti nejcastéji pouzivanych zisku:
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ZISK

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (EAT)
+ dail z piijmu za mimofadnou ¢innost

+ dain z piijmu za béznou ¢innost

= Zisk pred zdanénim (EBT)

+ nakladové uroky

= Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)

+ odpisy

= Zisk pred uroky, odpisy a zdanénim (EBITDA)

Obr. 1. Nejpouzivanéjsi kategorie zisku (Kislingerova, 2010, s. 69)
Cisty zisk, ktery se v terminologii eskych udetnich vykazi oznaluje jako hospodaisky
vysledek za ti¢etni obdobi, (Earnings after Taxes, EAT) je ur¢en k rozdéleni mezi akciona-
fe a podnik. Zisk pted zdanénim (Earnings before Taxes, EBT) je dilezity v ptipadé mezi-
podnikového srovndni, kdy se uroven zdanéni jednotlivych podnikdi mize vyrazné lisit.
Zisk pied zdanénim a uroky (Earnings before Interest and Taxes, EBIT) preferuji hlavné
investofi pro svou komplexnost a relevantnost kapacité aktiv; méfi produkcni silu aktiv.
Zisk pted zdanénim, uroky a odpisy (Earnings before Interest, Taxes, Depreciations and

Amortization Charges, EBIDTA) piedstavuje EBIT zvySeny o odpisy.

1.3 Prehled o penéZnich tocich

Vykaz o penéznich tocich (cash flow) informuje o stavu penéznich prostiedkt na pocatku a
konci tcetniho obdobi. Za hlavni cil toho vykazu se povazuje transformace nakladovych a
vynosovych polozek do podoby penéznich tokl. Poskytuje velmi dilezité doplitkové in-
formace k vykazu zisku a ztraty. I ptestoze podnik vykazuje zisk, nemusi to znamenat do-
state¢né mnozstvi penéznich prostredkil, nebo naopak vykazovana ztrata jejich nedostatek.

(Pasekova, 2007, s. 34)

Penéznim tokem rozumime pohyb penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentl. Za pe-
nézni prostredky se povazuji penize v pokladné vcetné cenin, penize na Uctu a penize na
cesté. Jedna se kratkodoby likvidni majetek, snadno sménitelny za penize. Penéznimi ekvi-
valenty rozumime terminované vklady s vypovédni lhiitou do téi mésict a likvidni obcho-

dovatelné cenné papiry. (Kislingerova, 2010, s. 73)

Podstatou vykazu penéznich toku je sledovani zmén stavu penéznich prostiedkt a vysvét-

leni jejich ptirtistka a bytkll. Penézni toky jsou ve vykazu uvadény ve ¢lenéni na provozni
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cinnost, investicni ¢innost a financni c¢innost. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 48-

49)
§ 41 vyhlasky €. 500/2002 Sb. blize definuje toto ¢lenéni:

., Provozni ¢innosti se rozumi zakladni vydeélecné cinnosti ucetni jednotky a ostatni ¢innosti
ucetni jednotky, které nelze zahrnout mezi investicni nebo financni cinnosti.
Investicni cinnosti se rozumi porizeni a prodej dlouhodobého majetku, popripadé cinnost
souvisejici s poskytovanim uveri, piijcek a vypomoci, které nejsou povazovany za provozni
cinnost.

Financni cinnosti se rozumi takova cinnost, ktera md za nasledek zmény ve velikosti a slo-
Zeni viastniho kapitilu a dlouhodobych, popiipadé i kritkodobych zdvazki.“ (Cesko,
2002)

Pro vykazovani penéZnich tokii pouzivadme dvé zékladni metody, a to pfimou a nepfimou.
Podstatou piimé metody je vykazovani hlavnich skupin piijmt a vydaji. Nepiima metoda
vychazi z vykazani penéznich tokl za provozni ¢innost a z nasledné upravy hospodaiského
vysledku o vSechny nepenézni operace (odpisy, tvorba a ¢erpani rezerv a opravnych polo-
zek apod.), zmény stavu pohledavek, zasob, zavazki a také polozky patiici do zbylych

oblasti. (Kislingerova, 2010, s. 75)

1.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Vykaz o zménach vlastniho kapitalu poskytuje uzivateliim informace o zménach bohatstvi
podniku Vv rozmezi dvou rozvahovych dni. Informuje o tom, jak se v ramci jednoho ucet-
niho obdobi zvysily nebo snizily jednotlivé slozky vlastniho kapitalu. V celkové zméné
vlastniho kapitalu se promitaji zmény, které vyplyvaji z operaci s vilastniky (napt. vklady do
zdkladniho kapitalu nebo vybéry formou dividend) a zmény, které vyplyvaji z operaci
ovliviiujicich polozky vlastniho kapitdlu (naptf. zmény z ptecenéni financnich aktiv a za-
vazki, pfesuny mezi fondy tvofenymi ze zisku nebo prostiednictvim vysledovky). Vykaz u
kazdé polozky vlastniho kapitalu vysvétluje rozdil mezi jejim pocateCnim a kone€nym
stavem a dokumentuje také pfi€iny zmén (vyjimku tvoii vysledek hospodafeni béZného
obdobi, ktery je podrobné vysvétlen ve vysledovce). Informace uvedené ve vykazu jsou
velmi dulezité predevsim pro externi uzivatele, protoze mohou odkryt podnikem provede-
né transakce, které by témto uzivateliim zlstaly skryty, a které mohou byt velmi vyznam-

né. (Pasekova, 2007, s. 37)
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1.5 Priloha K Géetni zavérce

Ptiloha dopliuje a vysvétluje informace zahrnuté v rozvaze a vysledovce zejména u vy-
znamnych polozek. Ptiloha je dulezitd pro externi uzivatele ucetni zavérky, ktefi si tak

mohou vytvofit spravny usudek o finan¢ni situaci podniku.
V ptiloze 1ze nalézt napt.:

e informace o pouzitych ucetnich metodéach, zptisobech ocenovani a odpisovani

e soucet splatek a dalsi informace u DHM potizeného formou leasingu

e hmotny a majetek zatizeny zastavnim pravem

e podily v ovladanych a Fizenych osobach a podily v UJ pod podstatnych vlivem

e struktura osobnich nakladli (zaméstnanci, vedouci pracovnici, ¢lenové dozor¢i ra-
dy)

e uddlosti, které nastaly po datu Ucetni zavérky a které by mély vyrazné;jsi dopad na
ucetni zavérku

e dalsi informace a spole¢nosti (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 47-49)

1.6 Vzajemna provazanost ucetnich vykazii

Prehled o penéznich tocich Rozvaha Prehled o zménach VK Vykaz zisku a ztraty
PS pen. Zvyseni
prostiedki DM /snizeni
VK "
e Naklady
Vydaje
VH Vynosy
0OA
Prijmy
KSpen. | |~ 7777 cz
pro- [ Penize VH

stiedki

Obr. 2. Vzdjemnd provdzanost ucetnich vykazii (Knapkova, Pa-

velkovad a Steker, 2013, s. 58)
V predchézejicim textu byly popsany jednotlivé tcetni vykazy. VSechny uvedené vykazy
spolu vyznamné souvisi. Jejich vzajemna provazanost je znazornéna na obrazku 2. Zakla-
dem systému je rozvaha, ktera sleduje majetkovou a finan¢ni strukturu. Vyznamny zdroj
financovani tvofi vysledek hospodafeni za Ucetni obdobi, ktery je do rozvahy ptfevzat z

vysledovky. Z pohledu majetkové struktury je velmi dilezité, jaky je stav penéZnich pro-
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stiedkid. Pravé vykaz o cash flow informuje o zmén¢ stavu financ¢nich prostiedk béhem
jednoho tcetniho obdobi. (Kndpkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 57)

V ramci zminénych vykazl probihaji rizné transakce, rozeznavame Ctyti zakladni. Trans-
akce penezné ucinné neovliviuji zisk a nezasahuji tedy do polozek vysledovky. Promitnou
se ve vykazu o cash flow a v rozvaze na stran¢ aktiv. Dalsi jsou transakce ziskové ucinné,
které neovliviiuji penézni prostfedky a jsou soucasti vykazu zisku a ztrat a vykazu cash
flow. Transakce ziskové i penézné ucinné ovliviuji vSechny tii vykazy. Posledni jsou
transakce neovliviujici zisk ani cash flow, nejcastéji se jedna o zmény v majetkové struktu-

fe, které probihaji jen v ramci rozvahy. (Rackova, 2011, s. 38)

1.7 Omezeni vypovidaci schopnosti u¢etnich informaci

Pro tvorbu finan¢ni analyzy jsou Géetni vykazy naprosto nepostradatelny zakladni podklad.
K zdsadnim problémim ucetnich vykazl jednoznacné fadime jejich vypovidaci schopnost.
Ugetni vykazy vzdy pracuji s udaji, které se tykaji minulosti a zaroveii i s rizikem, Ze udaje
vykazované ve vykazech jiz nejsou aktualni. Za jednu z hlavnich slabin téetnich vykaza
mizeme povazovat jejich konstrukci a pouzivané udetni postupy. Udetnictvi fesi, co je
dualezitéjsi, jestli spolehlivost ucetnich zdznami nebo informac¢ni vyznamnost pro uzivate-
le. V soucasnosti se ucetnictvi ptiklani ke spolehlivosti, coZ se projevuje zejména vykazo-

vanim hodnot na zakladé historickych cen. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 35-36)

Existuje mnozstvi okolnosti, které omezuji ¢i zkresluji vypovidaci schopnost tcetnich dat.
Kromé¢ jiz zminénych se dale jednd o vliv inflace, zmény v ekonomickém prostiedi a le-

gislativeé, neurcitost ucetnich dat a také o problém srovnatelnosti ucetnich vykaz.

e Problém inflace a kupni sily penéz ovliviiuje Gcetni data diky pouziti penéznich
jednotek jako univerzalniho méfitka hodnoty. V zavislosti na zméné cenové hladi-
ny se méni objem zboZi a sluzeb, které si 1ze za penézni jednotku poftidit (je to dano
poklesem kupni sily penézni jednotky). Proto hodnoty polozek aktiv a pasiv uvadé-
né v Ucetnich vykazech nemiiZou byt spolehlivym métitkem jejich soucasné redlné
hodnoty.

e KieSeni vlivu neurcitosti na U€etni data je ¢asto vyuzivano principu opatrnosti. Pii
odhadech budouciho vyvoje podniku je vyhodnéjsi pouziti varianty, ktera je opatr-
néjsi, méne rizikova a bezpecnéjsi. Typickym projevem neurcitosti v icetnictvi je

tvorba rezerv na urcité zdvazky a neurcité naklady.
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e Srovnatelnost ucetnich vykazi mize byt problémova kvilli riznym metodikam ¢i
nazortim na vyjadieni vérného a poctivého obrazu skute¢nosti v tcetnictvi. Pro ana-
lyzu vyvoje podniku je zdkladem Casova srovnatelnost, ktera informuje o rytmu,
pravidelnosti ¢i nepravidelnosti vyvoje. Srovnani v ¢ase je umoznéno zasadou kon-
zistence a zasadou bilan¢ni kontinuity. Za mnohem obtiznéjsi se jevi srovnatelnost
prostorova, ktera je ovliviiovana §irSi Skalou faktorii. (Bafinova a Voznakova, 2005,

s. 35-36)

1.7.1 Rozvaha a omezeni vypovidaci schopnosti udaji

Bafinova a Voziidkova (2005, s. 35) tvrdi: ,, Udaje v rozvaze neodrdizeji presné aktudlni
hodnotu podniku. Ucetni metodika ve vétsiné zemi pouzivd jako zdklad pro oceitovani aktiv
historickou hodnotu, tj. puivodni porizovaci cenu, kterd nezobrazuje zcela presné soucas-
nou hodnotu aktiv a pasiv firmy. Na tom nic neméni ani fakt, Ze hodnota aktiv je pravidelné
upravovana o odpisy: odpisy a metody odepisovani jsou v nékterych podnicich nepresnou

‘

a vice méné umélou aproximaci skutecného procesu starnuti aktiva. ‘

U obéznych aktiv (zasoby a pohledavky) je realnost zobrazeni jejich hodnoty zavisla na
daslednosti a odpovédnosti, se kterou podnik vytvaii, resp. rozpousti opravné polozky.
Pokud podnik opravné polozky nevytvoii nebo je vytvoii v nespravné vysi, dochazi k nad-
hodnoceni ¢i podhodnoceni obéZnych aktiv, coz se dale projevi zejména z hlediska jejich
likvidnosti. Také ,,zhodnocovani® aktiv se téméf nezohlednuje, pfitom u rtznych druht
majetku (napf. pozemky, lesy, doly, apod.) miize postupem Casu jejich hodnota nartstat.
Ugetnictvi doposud nevyiesilo problém ocenéni ndkterych polozek, predevsim lidskych

zdrojt, kvalifikace zaméstnanct a kvality managementu. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 36)

1.7.2 Vykaz zisku a ztraty a omezeni vypovidaci schopnosti udaji

Vykaz zisku a ztrty se koncentruje na stanoveni Gcetniho vysledku hospodateni. Cisty
zisk, ktery nam tento vykaz poskytuje, neni roven Cisté hotovosti vytvofené podnikem za
sledované obdobi. Je to zplsobeno tim, Ze vysledovka je sestavena na tzv. akrudlni bazi a

nikoli na bazi hotovosti. (Mrkvic¢ka a Kolaf, 2006, s. 36-37)

Problémy spojené s analyzou vykazu zisku a ztraty jsou spojeny hlavné s tim, Ze vysledov-
ka obsahuje tokové veliiny, u kterych zmény v ¢ase nemusi byt rovhomérné. Vynosy do-
sazené v urcitém obdobi a néklady s nimi spojené nemusi byt nutné vynalozeny ve stejném

obdobi. Z tohoto dlivodu existuji ucty casového rozliSeni vynost a nakladi. Jak uz bylo
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zminéno vyse, nakladové a vynosové polozky se neopiraji o redlné penézni toky. Je tedy
nutné sestaveni vykazu a o penéznich tocich, kde se vynosy a naklady transformuji do pe-

néznich tokl. (Ruckova, 2011, s. 33)
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2 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza ptedstavuje komplexni zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti, pii kte-
rém se ziskand data tfidi, agreguji, pométuji mezi sebou navzajem a kvantifikuji se vztahy
mezi nimi. Tim se vyrazné zvySuje vypovidaci schopnost zpracovanych a dat a jejich in-
formacéni hodnota. Finan¢ni analyza tvofi nedilnou soucast finan¢niho fizeni, protoze po-
dava zpétné informace o celkovém hospodateni a finan¢ni situaci spolecnosti. (Sedlacek,

2007, s. 3)

Rackova (2011, s. 10) ve své knize definuje zdkladnim cilem finan¢niho tizeni spole¢nosti
kritérium povazuje schopnost vytvaret zisk, zajiStovat ptirtistek majetku a zhodnocovat
vloZeny kapital, jelikoz postihuje podstatu podnikani. Druhotnym, neméné dilezitym ci-

lem, je zajisténi platebni schopnosti podniku.

2.1 Utel finan¢ni analyzy

Zakladnim cilem finan¢ni analyzy je rozpoznat financni zdravi spole¢nosti, identifikovat
jeji slabé stranky, které by v budoucnu mohly spole¢nosti zptsobit problémy, a stanovit
silné stranky, o které by naopak v budoucnu mohla opirat svou ¢innost. (Mrkvicka a Ko-

lat, 2006, s. 14)

Griinwald a Holeckova (2007, s. 23) ve své knize uvadi: ,, Financni analyza by méla vést
K syntéze vsech aspektit financi podniku, a dospét k usudku o mire financni ditvéryhodnosti

3

a spolehlivosti podniku. ‘

2.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace tykajici se finanéni situace podniku jsou pfedmétem zdjmu nejen manazerd, ale
1 mnoha dalSich subjektii pfichazejicich do kontaktu se spole¢nosti. Uzivatele finan¢ni ana-

lyzy mizeme rozdélit do dvou oblasti a to interni a externi. (Kislingerova, 2010, s. 48)
K internim uZivatelim patfi:

e Manazeti — vystupy z finan¢ni analyzy vyuzivaji pro operativni a strategické fi-
nan¢ni fizeni spole¢nosti, disponuji Sir§Sim spektrem informaci, které nejsou vetrejné
dostupné externim zdjemctim a znaji pravdivy obraz finan¢ni situace spolecnosti.

e Zaméstnanci — maji zdjem na prosperité, hospodaiské a finan¢ni stabilité¢ spolec-

nosti, dalezita je jistota zaméstnani a perspektivy mzdové a socialni.
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e Odborafi (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 27-30; Kislingerova, 2010, s. 48-49)
K externim uzivatelim fadime:

e Investory (akcionaii a vlastnici) — poskytovatelé¢ kapitalu sleduji informace o fi-
nan¢ni vykonnosti ze dvou hledisek: investi¢niho a kontrolniho. Investi¢ni hledisko
predstavuje vyuziti dostateéného mnozstvi informaci pro rozhodovani o budoucich
investicich. Kontrolni hledisko uplatiiuji akcionafi viici manazerim, zajimaji se
predevsim o stabilitu a likviditu spolecnosti, o disponibilni zisk.

e Banky a jiné vétitele — vyuZiti informaci pro zavéry o finanénim stavu potencialni-
ho nebo jiz existujiciho dluznika, aby se mohli rozhodnout, zda poskytnout avér,
Vv jaké vysi a za jakych podminek.

e Stat a jeho organy — zajimaji se piedevsim o kontrolu spravnosti vykazanych dani;
informace jsou vyuzivany pro statisticka Setfeni.

e Obchodni partnery (zdkaznici a dodavatelé) — dodavatelé zajima zejména kratko-
doba prosperita spolecnosti a to, zda je spole¢nost schopna hradit splatné zavazky.
Odbératelé zajima financni situace dodavatele z dlouhodobého hlediska, aby v pfti-
pad¢ financnich potizi neméli problémy s vlastnim zajiSténim vyroby.

e Konkurenci — vyuziti informaci pro srovnani se svou spole¢nosti (Griinwald a Ho-

leckova, 2007, s. 27-31; Kislingerova, 2010, s. 48-49)

2.3 Metody finanéni analyzy

V souvislosti s metodami finan¢ni analyzy se setkavame s rozdélenim na kvalitativni (fun-

damentalni) a kvantitativni (technickou) analyzu. (Sedlacek, 2007, s. 7)

Fundamentalni analyza je zaloZena na rozsahlych znalostech vzdjemnych souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy. Technicka analyza vyuziva ke zpracovani
ekonomickych dat matematickych, statistickych a dalSich algoritmizovanych metod. (Ru¢-

kova, 2011, s. 41)

2.3.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Zakladni zdroj tvoii data obsazend ve finan¢nich vykazech v absolutnim vyjadieni, métici
rozmér urcitych jevi, napf. majetku, kapitdlu. Podle toho, jestli data vyjadiuji urcity stav,
nebo informuji o tdajich za ur€ity interval, rozliSujeme veliiny stavové a tokové. Toto

rozliSeni ma z hlediska srovnatelnosti dat zasadni vyznam. Zakladen rozboru absolutnich
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ukazateld je vertikdlni a horizontdlni rozbor struktury ucetnich vykazl. (Kislingerova,

2010, s. 79)

Horizontalni analyza neboli analyza trendt se kromé porovnavani zmén polozek jednotli-
vych vykazii v ¢asové posloupnosti zabyva také zjisStovanim jejich relativni zmény (tzv.
technika procentniho rozboru). Zmény polozek jsou sledovany po tadcich, tedy horizontal-
né. Vypocet je nasledujici:

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_, (1)

L. absolutni zména x 100
Procentni zména = (2)
ukazatel;_4

Vertikalni analyza neboli procentni rozbor vyjadiuje jednotlivé polozky ucetnich vykazl
jako procentni podil k jediné zvolené zakladné. Pro rozbor rozvahy je zakladnou zvolena
hodnota celkovych aktiv, pro rozbor vysledovky obvykle velikost celkového obratu, t;.
vynost celkem. Pfi procentnim vyjadieni polozek se postupuje v jednotlivych letech ve

sloupcich, tedy vertikaln¢. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 58; Sedlacek, 2007, s. 17)

2.3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Sedlacek (2007, s. 35) uvadi, ze k analyze a finan¢nimu fizeni podniku slouzi rozdilové

ukazatele oznaCované jako fondy financ¢nich prostiedk.

Pojem ,,fond* je ale ve finan¢ni analyze chapan jinak nez v ucetnictvi. Pro potfeby finan¢ni
analyzy se jako ,,fondy* oznacuji ukazatele vypocitané jako rozdily mezi ur¢itymi poloz-
kami aktiv a pasiv. K nejéastéji pouzivanym fondim fadime ¢isty pracovni kapital a ¢isté

pohotové prostiedky. (Bafinova a Voznakova, 2005, s. 53)

2.3.2.1 Cisty pracovni kapitdl

Brealey a Myers (2003, s. 820) ve své knize uvadi: ,, Rozdilu mezi obéznymi aktivy a krat-

kodobymi zavazky se Fika cista obéznda aktiva neboli cisty pracovni kapitdl. Je to hrubd

’ .7 ’ . 1
mira potencialni hotovosti. “

! The difference between the current assets and current liabilities is known as the net current assets or net
working capital. It roughly measures the company’s potential reservoir of cash.
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Velikost &istého pracovniho kapitalu stanovuje platebni schopnost spoleénosti. Cim vys-
Sich hodnot ¢isty pracovni kapital dosahuje, tim vétsi by méla byt schopnost spole¢nosti
hradit své zavazky. Pokud ukazatel nabyva zapornych hodnot, mluvime o tzv. nekrytém

dluhu, a spole¢nost se jevi jako finan¢né nestabilni. (Mrkvicka a Kolaf, 2006, s. 60)

2.3.2.2 Cisté pohotové prostiedky

Ke sledovani okamzité likvidity slouzi ukazatel Cisté pohotové prostiedky (Cisty penézni
fond), ktery je vyjadien rozdilem mezi pohotovymi penéznimi prostfedky a okamzité
splatnymi zavazky. (Sedlacek, 2007, s. 38)

Pro vypocet ukazateli se vyuziva nasledujicich vzorci:

Tab. 1. Rozdilové ukazatele (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 60, vlastni zpracovani)

Ukazatel \Vzorec

Cisty pracovni kapital Obézna aktiva-kratkodobé zavazky

Cisté pohotové prostfedky | Pohotové pendzni prostiedky-okamzité splatné zavazky

2.3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Finan¢ni pomérové ukazatele vyjadiuji vzdjemny vztah mezi absolutnimi ukazateli pomoci
jejich podilu. Pomérové ukazatele jsou nejrozsitenéjsi metodou finan¢ni analyzy, protoze
poskytuji rychly obraz o zadkladnich finan¢nich charakteristikdch spolec¢nosti. (Sedlacek,

2007, s. 55)

2.3.3.1 Ukazatele rentability

Rickova (2011, s. 51-52) uvadi, Ze rentabilita neboli vynosnost vlozeného kapitalu méfi
schopnost spole¢nosti vytvaret nové zdroje a dosahovat zisku pouzitim investované¢ho ka-

pitalu.

Vynosnost, resp. rentabilita je jednou z nejdulezitéjSich charakteristik podnikatelské ¢in-
nosti. Jednotlivé spolecnosti kromé specifickych cild, které jsou méfitkem jejich GspéSnos-
t1, sdili jeden spole¢ny cil, a to dosdhnuti uspokojivé vynosnosti vloZzené¢ho kapitalu s ohle-

dem na platebni schopnost a finan¢ni stabilitu. (Griinwald a Hole¢kova, 2007, s. 79)
Rentabilita vlastniho kapitdlu je dilezitym kritériem pro hodnoceni uspéSnosti investic
vlastniki, jelikoZ vytvotfeny zisk ptedstavuje vydélek z kapitalu, ktery vlozili do spolec¢-

nosti. V citateli zlomku je pouzit zisk po zdanéni, protoze dan ze zisku, kterou je potieba
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odvést, neni soucasti vydélku vlastnika. Kritériem vyse ukazatele byvaji statni cenné papi-

ry (obligace, pokladni¢ni poukéazky). (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 84)

Tab. 2. Ukazatele rentability (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 84, viastni zpracovani)

Ukazatel Vzorec |
Rentabilita vlastniho kapitalu Cisty zisk/VK
Rentabilita aktiv EBIT/Aktiva celkem
Rentabilita investovaného kapitalu | (Cisty zisk-+iroky)/(Dlouhodobé zavazky+VK)
Rentabilita trzeb Zisk/Trzby

Kislingerova (2010, s. 98) uvadi, ze rentabilita aktiv pfedstavuje klicové métitko rentabili-

ty. NerozliSuje, zda aktiva byla financovana z vlastniho kapitalu nebo kapitalu vetitelt.

Citatel zlomku ptedstavuje celkové vynosy investort (¢isty zisk pro akcionate a Giroky pro

vétitele), jmenovatel dlouhodobé finan¢ni prostfedky spole¢nosti. (Sedlacek, 2007, s. 58)

Rentabilita trzeb je dilezitym ukazatelem z hlediska efektivnosti spole¢nosti. Vyuzivaji se

vvvvv

nebo EBIT, ve jmenovateli mizeme pouzit trzby, nebo vynosy. (Vochozka, 2011, s. 23)

2.3.3.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vypovidaji o schopnosti spole¢nosti dostat svym zavazkiim. Likviditou
rozumime souhrn vSech potencialné likvidnich prostifedku, které jsou spolecnosti k dispo-
zici pro thradu zavazkl. Solventnost vyjadfuje pfipravenost hradit své dluhy, jakmile na-
stane jejich splatnost. Mezi likviditou a solventnosti existuje vzajemnd podminénost.
Likvidita je podminkou solventnosti, coz podmifniuje spolecnost, aby méla ¢ast majetku
vazanou ve form¢ penéz nebo alespont ve forme pohotoveé pfeménitelné na penize. (Sedla-

ek, 2007, s. 66)
Ukazatele likvidity jsou uvedeny v tabulce 3:

Tab. 3. Ukazatele likvidity (Sedlacek, 2007, s. 67, viastni zpracovani)

Ukazatel \/zorec

Bézna likvidita ObéZzna aktiva/Kratkodobé zavazky
Pohotovi likvidita (ObéZna aktiva-zasoby)/Kratkodobé zavazky
Hotovostni likvidita Kratkodoby finan¢ni majetek/Kratkodobé zavazky
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Ukazatel bézné likvidity je dtlezity hlavné pro véfitele, protoze vyjadiuje, kolikrat je spo-
le¢nost schopna uspokojit své vétitele, kdyby proménila na hotovost veskera ob&ézna akti-
va. Bézna likvidita je citlivd zejména na strukturu a ocenéni zasob a pohledavek. Doporu-

¢ena hodnota ukazatele se pohybuje v rozmezi 1,6-2,5. (Kislingerova, 2010, s. 104)

Pohotova likvidita vylucuje z vypoctu nejméné likvidni ¢ast obéznych aktiv — zasoby a
dale citatele ukazatele ocCistuje o nedobytné a pochybné pohledavky. Pro zachovani likvi-

dity spole¢nosti by hodnota ukazatele neméla klesnout pod 1. (Sedlacek, 2007, s. 67)

Hotovostni likvidita vyjadiuje schopnost spolecnosti hradit pravé splatné dluhy. Kratkodo-
by finan¢ni majetek predstavuji penize (V hotovosti a na béznych uctech) a jejich ekviva-
lenty (volné obchodovatelné kratkodobé CP, sménky a Seky). Doporuc¢ena hodnota se po-
hybuje kolem 0,2-0,5. Vyssi hodnoty ukazatele svéd¢i o neefektivnim vyuzivani financ-
nich prostiedkil. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 92; Sedlacek, 2007, s. 67)

2.3.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity poskytuji spole¢nosti informace o tom, jak vyuziva a naklada s jednotli-
vymi ¢astmi svého majetku. Ukazatel se vyuziva ve dvou formach, a to jako doba obratu a
pocet obratii. Pocet obratil vyjadiuje pocet obratli za rok a doba obratu je dana poctem dni.

(Vochozka, 2011, s. 24)
Ptehled ukazateli aktivity nabizi tabulka 4:

Tab. 4. Ukazatele aktivity (Vochozka, 2011, s. 24-25, viastni zpracovani)

Ukazatel \Vzorec

Obrat aktiv Trzby/Aktiva

Obrat dlouhodobého majetku Trzby/Dlouhodoby majetek
Obrat zasob Trzby/Zésoby

Doba obratu zésob Zasoby/(Trzby/360)

Doba obratu pohledavek Pohledavky/(Trzby/360)

Doba obratu zavazkl Kratkodobé zavazky/(Trzby/360)

Obrat aktiv podavéa informace o tom, kolikrat se celkova aktiva obrati za rok, ¢imz méti
efektivnost jejich vyuzivani. Ukazatel by mél dosahovat minimalné hodnoty 1. (Vochozka,
2011, s. 24)

Obrat dlouhodobého majetku vypovida o efektivité vyuzivani jednotlivych ¢asti dlouhodo-

bého majetku (budov, strojl, zafizeni) a informuje nas, kolikrat se dlouhodoby majetek
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obrati v trzby za rok. Vypovidaci schopnost ukazatele je vyznamné ovlivnéna ocenénim a

mirou odepsanosti majetku. (Vochozka, 2011, s. 24)

Obrat zasob vyjadiuje, kolikrat je kazda polozka zasob v pribé¢hu bézného obdobi prodana
a nasledné znovu naskladnéna. Pfebyteéné zasoby jsou pro spolecnost zna¢né neproduk-
tivni, vdZou na sebe prostfedky, které musi byt profinancovany, ¢imz dochazi k zvySovani

vazanosti kapitalu, ktery nenese zadny vynos. (Kislingerova, 2010, s. 108-109)

Doba obratu zasob piedstavuje primérny pocet dntl, po které jsou zasoby vazany ve spoO-
le¢nosti do doby jejich spotieby ¢i prodeje. U zasob hotovych vyrobki a zbozi je ukazatel
také méfitkem likvidity, protoze udava pocet dnti, za néz se zasoba proméni v hotovost

nebo pohledavku. (Vochozka, 2011, s. 25)

Doba splatnosti pohledavek méfi pocet dnti, béhem kterych je inkaso penéz za trzby zadr-
zeno v pohledavkach. Doba splatnosti kratkodobych zavazkl vyjadiuje dobu ve dnech, po
které kratkodobé zavazky jsou neuhrazeny, a spolecnost vyuziva bezplatného obchodniho
uvéru. Rozdil obou splatnosti predstavuje pocet dnti, které je nutno profinancovat. (Kislin-

gerova, 2010, s. 109)

2.3.3.4 Ukazatele zadluienosti

Ukazatele zadluzenosti sleduji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani spolecnos-
ti. Zadluzenost nemusi byt nutn¢ negativni charakteristikou spole¢nosti, naopak jeji rust
miuize piispét k rentabilité vlastniho kapitalu. (Kislingerova a Hnilica, 2008, s. 34-35; Sed-
lacek, 2007, s. 63)

Tabulka 5 zobrazuje zdkladni ukazatele zadluzenosti:

Tab. 5. Ukazatele zadluzenosti (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 88-89; Kndpkovd, Pavel-
kovad a Steker, 2013, s. 88-89, viastni zpracovani)

Ukazatel \/zorec

Celkova zadluZenost Cizi zdroje/Celkova aktiva
Koeficient samofinancovani Vlastni kapital/Celkova aktiva
Urokové kryti EBIT/Nékladové troky

Kryti DM vlastnim kapitalem Vlastni kapital/Dlouhodoby majetek
Kryti DM dlouhodobymi zdroji (VK+dlouhodobé cizi zdroje)/DM

Hodnota celkové zadluzenosti by se mela pohybovat kolem 50%. Ukazatel je vSak potieba

posuzovat v souvislosti s vynosnosti vlozeného kapitalu a se strukturou ciziho kapitalu.
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V piipadé, Ze spolecnost dosahuje z investovaného kapitalu vyssi vynosnosti, nez je vyse
placenych trokidl za pouziti ciziho kapitalu, je vysoka troven ukazatele dokonce jevem
priznivym, zvlasté pro vlastniky spole¢nosti. Tomuto jevu fikdme ptisobeni finan¢ni paky.
Pro vétitele je naopak zadouci co nejnizsi uroven vétitelského rizika. (Mrkvicka a Kolar,
2006, s. 88)

Koeficient samofinancovani je doplikem k pfedchozimu ukazateli a v souétu tvoti 100%.
Informuje nas o finan¢ni nezavislosti spolecnosti. Pievracena hodnota ukazatele vyjadiuje

JiZ zminénou finan¢ni paku. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 89)

Ukazatel arokového kryti charakterizuje zadluzenost pomoci schopnosti spole¢nosti spla-
cet uroky. Doporuéena hodnota ukazatele je vyssi nez 5. (Knapkova, Pavelkové a Steker,

2013, s. 87)

Ukazatele kryti DM vlastnim kapitalem se vyuziva pro hodnoceni finanéni stability spo-
lecnosti. Pokud je ukazatel vyS$i nez 1, znamena to, Ze spole¢nost vyuziva vlastni kapital 1
ke kryti obéznych aktiv a uptednostiuje stabilitu pifed vynosem. (Knapkova, Pavelkova a

Steker, 2013, s. 88)

Pokud je hodnota ukazatele mensi nez 1, je spolecnost podkapitalizovana a vyuziva agre-
sivni strategii financovani. Cast svého dlouhodobého majetku kryje kratkodobymi zdroji,
coz muze vést k problémim s uhradou zavazka. O konzervativnim zpusobu financovani
naopak mluvime, pokud ukazatel nabyva hodnot vysSich nez 1. Spole¢nost je pickapitali-
zovand, vyuziva drazsi dlouhodobé zdroje k financovani velké ¢asti kratkodobého majetku.
vani je charakteristicka pfiméfenym krytim dlouhodobého majetku dlouhodobym kapita-
lem. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 88-89)

2.3.4 Souhrnné ukazatele

Hlavnim cilem souhrnnych ukazatelll je charakterizovat celkovou finanéné-ekonomickou
situaci a vykonnost spolecnosti. Kviili omezené vypovidaci schopnosti jsou vhodné pro

rychlé a globalni srovnani riznych spole¢nosti. (Rackova, 2011, s. 70)

2.3.4.1 Altmaniv model

Z-skore neboli Altmantv model je jednim z nejznaméjSich a nejpouzivanéjSich modeld.

Tento model charakterizuje finan¢ni situaci spole¢nosti, odliSuje bankrotujici spolecnosti
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od téch, u nichz je riziko bankrotu minimalni. Pro spolecnosti, které nejsou veiejné obcho-

dovatelné na burze, se vyuziva nasledujici vypocet:
Z — skore =0,717X; + 0,847X, + 3,107X5 + 0,420X, + 0,998X; (3)
kde:
X1 = Pracovni kapital/Aktiva
X2 = Nerozdeélené zisky/Aktiva
X3 = EBIT/Aktiva
X4 = Trzni hodnota viastniho kapitalu/Cizi zdroje
X5 = Trzby/Aktiva (Kndapkova, Pavelkovd a Steker, 2013, s. 132; Riickovad, 2011, s. 73)

Pokud je hodnota Z-skore vyssi nez 2,9, spoleénost se nachazi v pasmu prosperity a jeji
finan¢ni situace je uspokojivd. Opakem jsou hodnoty niz8i nez 1,2 neboli padsmo bankrotu.
Tyto hodnoty signalizuji vyrazné financni problémy spolec¢nosti, véetné mozné¢ho bankro-
tu. Vysledek v rozmezi 1,2 — 2,9 piedstavuje tzv. ,,Sedou zonu“. Spole¢nost tedy nema fi-
nan¢ni problémy, ale taktéZ ji nemtzeme oznacit za prosperujici. (Knapkova, Pavelkova a
Steker, 2013, s. 132; Rackova, 2011, s. 73)

2.3.4.2 Index IN

Ivan a Inka Neumaierovi sestavili indexy umoziujici posouzeni finan¢ni vykonnosti a di-
veéryhodnosti ¢eskych spole¢nosti. Spojenim vychodisek indexii IN95 a IN 99 byl vytvoien
index INO1. Poslednim indexem je INOS, ktery vznikl aktualizaci indexu INO1:

INO5=0,13xA+004%xB+397xC+0,21xD+0,09XE 4)

kde:

A = Aktiva/Cizi zdroje

B = EBIT/Ndkladové uroky
C = EBIT/Aktiva

D = Vynosy/Aktiva

E = Obezna aktiva/(Kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni uvery) (Sedlacek, 2007, s.
111-112)
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Pokud je hodnota ukazatele vyssi nez 1,6, spolecnost tvoii hodnotu a jeji finan¢ni situace je
uspokojiva. Hodnoty mensi nez 0,9 znaci vazné finan¢ni problémy. Nachazi-li se hodnota

indexu mezi 0,9 — 1,6, mluvime o tzv. Sedé zoné. (Sedlacek, 2007, s. 112)

2.3.4.3 Ekonomicka piidand hodnota (EVA)

Vochozka (2011, s. 120) ve své knize uvadi, Ze hlavnim cilem ukazatele EVA je maxima-
lizace ekonomického zisku. Pojmem ekonomicky zisk je myslen rozdil vynost a ekono-
mickych nakladi, které jsou tvofeny, kromé ucetnich nikladl, zejména naklady oportunit-

nimi (ndklady uslych ptilezitosti).

Ukazatel zachycuje ndklady na vlastni kapital, které v i€etnim zisku obsazeny nejsou. Tyto
naklady nejsou dany pfesnou trokovou mirou, ale musi byt odhadnuty. Ovliviiuje je
zejména riziko daného podnikani a vynosnost bezrizikovych investic aj. (Pavelkova a
Knépkova, 2008, s. 89)

Ukazatel se vypocte z nasledujiciho vzorce:
EVA = (ROE —1,) * VK (5)
kde:
ROE = rentabilita viastniho kapitalu
re = naklady na vlastni kapital

VK = vlastni kapital (Pavelkova a Knapkova, 2008, s. 90)
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II. PRAKTICKA CAST
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3 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

Spole¢nost XY s.r.o. sidli v Ttinci a vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 3. fijna
2000. Zakladni kapital spole¢nosti je ve vysi 3 000 000 K¢&. Spole¢nost zastupuji dva jed-

natelé, ktefi jsou zaroven spole¢niky ve firmé a vlastni 40% a 60% podil. (Vyro¢ni zpravy

spole¢nosti XY s.r.o. 2008-2012).

3.1 Organiza¢ni struktura

Na obrazku 3 je znazornéna organizacéni struktura spolecnosti XY s.r.o.

Reditel

Sekretariat == IT/IS oddéleni
I , | | 1
Vyrobni { Obchodni Ekonomicky
, Technicky tsek
usek usek usek ¥
| | StFedisko - " s Svareci
plynaf@ Priprava zakazek| Uctarna technolog
Stredisko Referent nakupu
v potrubdri materialu Mzdy & .
Dilenské ; j
ilens S .
1 stfadioko — Sklady i Personalistika | L= Projekce
Stredisko . .
dopravy - Marketing { — Finance
—  Faktrurace

Obr. 3. Organizacni struktura spolecnosti (Vyrocni zpravy

spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012)

3.2 Sluzby a produkty spolecnosti

Hlavni ¢innost spole¢nosti tvori:

Instalatérsko-topenatské prace pro priimyslovou, komunalni a soukromou sféru
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e Vyroba nahradnich dili a dalSich strojnich souc¢ésti ve vlastnich dilnach

e Vyroba a montdz ocelovych konstrukci

e Jetabnické prace a automobilova doprava nakladni

e Klempiiské a izolatérské prace

e Oprava plastovych rozvoda (odpadni, primyslova a pitnad voda, zemni plyn)
e FEkologicka likvidace nepottebnych casti potrubi plynovych zatfizeni

e LeSenarske prace

e Opravy a renovace nefunk¢nich armatur, ¢erpadel a ventilatort
e Prace v zamofeném a nedychatelném prostiedi za pomoci izola¢ni a dychaci (Vy-
ro¢ni zpravy spole¢nosti XY s.r.o0. 2008-2012)
3.3 Zaméstnanci

Poctem zaméstnancti se spole¢nost fadi mezi stiedni podniky. Struktura a vyvoj poctu za-
méstnancu v letech 2008 — 2012 je uveden v tabulce 1 vzdy ke stavu k 31. 3. nasledujiciho

roku.

Tab. 6. Pocet zaméstnancui (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012, viastni

zpracovani)

2008 2009 2010 2011 = 2012
R1d1c1 pracovnici 1 2 2 2
Zamégstnanci se ZTP 2 2 2 4 4
Celkovy pocet zaméstnanct 77 81 81 76 86

Pocet tidicich pracovnikl je od roku 2009 konstantni. V pribchu sledovaného obdobi se
pocet zaméstnancl vyrazné neménil, mezi lety 2011 a 2012 doslo k narastu o 10 zamést-
nancl. Vedeni spole¢nosti pfedpokladéd udrZzeni stejného poctu zaméstnanct jako v minu-

Iych letech.

3.4 Charakteristika odvétvi

Spole¢nost XY s.r.o. se fadi do odvétvi dle klasifikace CZ-NACE 42 — Inzenyrské stavitel-
stvi, konkrétné 42.21.20 - Vystavba inZenyrskych siti pro plyny. Pro potieby finan¢ni ana-
lyzy byla pouzita data Ministerstva primyslu a obchodu CR — Finanéni analyza podnikové
sféry v letech 2008-2012.
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3.5 SWOT analyza

Cilem SWOT analyzy je charakterizovat soucasny stav spole¢nosti pomoci identifikace

silnych a slabych stranek, ptilezitosti a hrozeb.

Tab. 7. SWOT analyza spolecnosti XY s.r.o. (viastni zpracovani)

Silné stranky: Slabé stranky:

= Kbvalifikovani pracovnici a jejich * Vyssi zapojeni drahého vlastniho
ptinos pro spole¢nost kapitalu

= Komplexni a vysoce kvalitni * Problémy s platebni schopnosti
sluzby odbératelt

= Certifikaty ISO 9001 ve spojeni s » Slaba marketingova komunikace
ISO 3834-2, ISO 14001 a CSN = Pusobeni pievazné na uzemi CR
EN 1090-2

= 13 let zkuSenosti na trhu

= Moderni technické a technologic-
ké zazemi

Prilezitosti:

= Ziskani dalSich certifikatt = Novi konkurence v odvétvi
= Proniknuti na dalsi trhy v rdmci = Nestabilita trhu
EU
= Dotace z EU
= Investice do modernizace zafizeni
= Analyza pozadavkil zakaznikl a
reakce na zmény

= Svétova krize a jeji dopady

» Posileni kurzu ¢eské koruny

= Pokles poptavky po produktech a
sluzbach
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4 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI XY S.R.O.

Ve finan¢ni analyze spole¢nosti XY s.r.o. vyuziji vypovidaci schopnosti jednotlivych ucet-
nich vykazl, konkrétné rozvahy a vykazu zisku a ztrat z obdobi mezi lety 2008-2012, a
pokusim se o zhodnoceni finanéni situace podniku. Pro porovnani s odvétvim jsem Cerpala

udaje poskytované Ministerstva pramyslu a obchodu.
4.1 Analyza absolutnich ukazateli

4.1.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy
Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy je uvedena v pfiloze P I.

Z hlediska celkového majetku spole¢nosti XY S.r.0. miZzeme pozorovat rostouci bilan¢ni
sumu aktiv, ktera mezi lety 2008-2012 vzrostla o0 36%. Ke snizeni aktiv doslo v roce 2009,
kdy spolecnost vyuzila kratkodobého finanéniho majetku, konkrétné penéz na tuctu,

k thradé kratkodobych zavazka.

Majetkova struktura spole¢nosti, znazornéna na obrazku 4, byla v letech 2008-2009 tvote-
na z vétsi ¢asti dlouhodobym majetkem, ptiblizn€ 65%. Od roku 2010 se podil dlouhodo-
bého majetku snizuje. V poslednim analyzovaném roce podil obéZnych aktiv na celkovych
aktivech presahl 50%. Pfi porovnani s odvétvim, zobrazeném na obrdzku 5, zjistime, Ze
ob¢zna aktiva se podili na celkovych aktivech 75-78%, coz je 0 25-28% vic nezZ u sledova-

né spolecnosti.

Na aktivech spole¢nosti se nejvyraznéji podili DHM spolu s kratkodobymi pohledavkami.
Pii podrobngjsi analyze DM zjistime, ze spole¢nost v pribéhu let 2008-2012 nevlastnila
zadny DFM. DHM tvofi pfedevs§im nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek a samostat-
né movité véci a stavby. Z hlediska ,,stafi majetku je DM z poloviny odepsan. Analyzu-
jeme-1i v8ak podrobné jednotlivé polozky DM, je ziejmé, ze napf. samostatné movité véci
jsou v priméru v 85% odepsany, kdezto stavby jen z 17%. V roce 2012 spole¢nost dokon-
¢ila rekonstrukci socidlni budovy a prostorti v hodnoté 3 607 tis. K& a nakoupila mostovy

jetab v ¢astce 583 tis. K¢. K Zadnym dal§im vyraznym zménam DM nedoslo.

Obé¢zna aktiva béhem let 2008-2012 vzrostla o 78%. Na nariistu se nejvice podilely krat-
kodobé pohledavky tvofené pohledavkami z obchodnich vztahi. Mezi lety 2009-2010 do-
Slo k nartistu 0 115% a mezi lety 2011-2012 0 69%. V roce 2012 kratkodobé pohledavky

tvotily 30% celkovych aktiv. Podil kratkodobého finan¢niho majetku, tvofeného zejména
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bankovnim uctem, na celkovych aktivech postupné od roku 2010 klesa a drzi se na Grovni
12%. V roce 2009 doslo ke snizeni KFM o 68% z divodu zaplaceni kratkodobého ban-
kovniho uvéru z bankovniho G¢tu. V roce 2012 je patrné i zvySeni Casového rozliSeni,
hlavng pfijmu ptistich obdobi.

V odvétvi (obrazek 5) se podili DM na aktivech ptiblizné 25%, coz je v pruméru o 30%
mén¢, nez u analyzované spolecnosti. DM je tvofen krom¢ DHM a DNM také DFM, ktery
se na aktivech podili 8%. Nejvyraznéji se na aktivech podili pohledavky, a to z 55%.

V porovnani s analyzovanou spolec¢nosti je to v roce 2012 o 25% vice.

100% ~
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20% -
0% . . . . .
2008 2009 2010 2011 2012
B Dlouhodoby majetek B Zéasoby
B Kratkodobé pohledavky OKratkodoby finan¢ni majetek

Obr. 4. Procentudlni podil polozek aktiv (Vyrocni zprdvy spolecnosti

XY s.r.0. 2008-2012, viastni zpracovani)
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Obr. 5. Procentualni podil polozek aktiv - odvétvi (vlastni zpracovani)
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Finanéni struktury podniku znazoriiuje obrazek 6. Podil vlastniho kapitalu a cizich zdroji
na celkovych pasivech se od odvétvi trochu odliSuje. Analyzovana spole¢nost vykazovala
v letech 2009-2010 podil VK na celkovych pasivech piiblizné 82%. Od roku 2011 se podil

cizich zdroji na pasivech zvySuje a v roce 2012 tvoii cizi zdroje 35% pasiv.

Dutlezité je si v§imnout, ze se od roku 2008 vlastni kapital neustale zvySoval, coz pfi ne-
ménné vysi zakladniho kapitdlu znamend, Ze spolecnost je trvale ziskova. Také polozka
vysledku hospodateni minulych let je rostouci, coz znaci, ze si spole¢nost ponechava vydeé-
lané zisky ve spolecnosti pro jeji dalsi rozvoj. Analyze hospodatského vysledku se budu
blize vénovat v nasledujici ¢asti.

Nartst podilu cizich zdroji na celkovych pasivech byl zplisoben piedevs§im kratkodobymi
zavazky z obchodnich vztaht a dlouhodobymi bankovnimi Gvéry. Podil kratkodobych za-
vazkil na pasivech je ptiblizn¢ 16-20%. K nartstu kratkodobych zavazkt o 136% doslo
vroce 2012 a vzrostly predev§im zdvazky z obchodnich vztahti a zavazky k zaméstnan-
cam. Spolecnost v ptedchozich letech vytvofila rezervu na opravy hmotného majetku,

kterou docerpala v roce 2009. V dalsich letech jiz rezervy tvofeny nebyly.

Od roku 2011 analyzovana spolecnost vyuziva k financovani také dlouhodobych bankov-
nich avérd, které se podili na pasivech 15%. Dlouhodobé bankovni avéry spole¢nost vyu-
ziva predevSim pro financovani rekonstrukce budovy. U ostatnich polozek pasiv doslo

K minimalnim zménam, které na analyzu nemély velky vyznam.
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Obr. 6. Procentualni podil polozek pasiv (Vyrocni zpravy spolecnosti XY

S.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)
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Obr. 7. Procentualni podil polozek pasiv - odveétvi (vlastni zpracovani)

Finan¢ni struktura odvétvi (obrazek 7) se od analyzované spole¢nosti 1isi v podilu vlastni-
ho a ciziho kapit4lu na financovani majetku. Podil cizich zdroji béhem sledovaného obdo-
bi postupné klesal a v roce 2012 byl na trovni 55%, coZ je v pruméru o 25-30% vice nez u
analyzované spolecnosti. Rezervy v odvétvi tvoii 6-10% celkovych pasiv. Také podil krat-
kodobych zavazkii na pasivech je v priméru o 10-16% vyssi neZ u analyzované spole¢nos-
ti. Bankovni Gvéry v odvétvi jsou tvofeny predevsim kratkodobymi bankovnimi Gvéry a

tvoti pfiblizné€ 2,5% celkovych pasiv.

4.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty
Vyvoj jednotlivych polozek vykazu zisku a ztrat je uveden v ptiloze PII.

Na vynosech spole¢nosti se nejvyraznéji podili vykony, tvoiené piredevsim trzbami za pro-
dej vlastnich vyrobkil a sluzeb, a to ptiblizné 94-98%. Analyzovana spolecnost mé ryze
vyrobni charakter. Béhem sledovaného obdobi vykony sttidavé rostly a klesaly. Trzby z
prodeje vlastnich vyrobkil a sluzeb nejvyraznéji poklesly v roce 2009, a to o 37%. Tento
pokles byl zplisoben hospodaiskou krizi a jejim dopadem na zdkazniky spole¢nosti. Od
roku 2009 trzby postupné rostly, pouze v roce 2011 doslo k mirnému poklesu, zptisobené-
mu nedostatkem zakazek. V roce 2012 trzby vzrostly vyrazngji o 39%. Situace v odvétvi je
podobna jako u analyzované spole¢nosti, trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb tvori
98-99% vykont. V odvétvi se také na rozdil od spole¢nosti objevuji trzby za prodej zbozi,
ale na vykonech se podili minimaln¢, jen necelym 1%. Jedinym vyznamnéjSim vynosem

analyzované spolecnosti byly trzby z prodeje DM a materialu, které v letech 2009 a 2010
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tvotily 4% celkovych vynost. Ostatni polozky se na vynosech podilely minimalné¢ nebo

vubec.

Vyznamnou polozkou vykazu zisku a ztraty je také pfidana hodnota, ktera zobrazuje rozdil
polozky vykond, tvofenych zejména trzbami za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, polozky
a vykonové spotieby, ktera obsahuje zejména spotfebu materialu a energie. Z obrazku 8 je
patrny pokles pfidané hodnoty v roce 2009 a jeji postupny rust v nasledujicich letech.
Zminény pokles ptidané hodnoty byl zplsoben piredevsim propadem trzeb v dasledku eko-
nomické krize. Analyzovana spolecnost na tuto situaci zareagovala Gspornymi opatfenimi,
pricemz pocet zaméstnancl spole¢nosti byl zachovan. Vlivem dobrého tizeni nakladu a

zvySovanim vykond doslo k postupnému nartstu piidané hodnoty.
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Obr. 8. Myvoj pridané hodnoty (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o.
2008-2012, viastni zpracovani)

Vyvoj celkovych nakladl v pribéhu sledovanych let spole¢nosti XY s.r.o. mad podobnou
tendenci jako jeji celkové vynosy. Nejvyssi podil na celkovych nékladech tvofi vykonova
spotteba, coz je pro vyrobni podniky charakteristické. Podil vykonové spotieby na nakla-
dech je ve sledovanych letech na Grovni zhruba 48-58%. Vykonovou spotiebu kromé spo-
tteby materidlu a energie tvofi také sluzby, které se na nakladech podileji ptiblizné 25%.
Pti porovnavani podilu vykonové spotfeby na vykonech s odvétvim, zjistime, ze hodnoty
jsou rozdilné. Vykonova spotieba v odvétvi tvoii pifiblizn€ 80% vykont, coZ je o 20-30%

vice nez u analyzované spolecnosti.

Naklady na prodané zbozi jsou u spolecnosti XY s.r.o0. v letech 2008-2012 nulové, u od-

vétvi se pohybuji kolem 0,5%.
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Dalsi vyznamnou ¢ast celkovych ndkladl tvofi osobni néklady, zejména tedy mzdové né-
klady, které se na nakladech podili zhruba 35-40%. Spole¢nost povazuje své zaméstnance
za nejvetsi kapital. Osobni naklady do roku 2010 klesaly v disledku uspornych opatieni.
Mezi lety 2011-2012 se osobni naklady zvysily o 11%, coZ zpusobilo navySeni poctu za-
méstnancti o deset pracovnikil. V odvétvi tvofi osobni ndklady zhruba 11-14% vykont, coz
je v porovnani se spole¢nosti 0 20-25% mén¢. Odpisy se na nakladech v prib&hu analyzo-
vané¢ho obdobi podilely 4-8%. Trend je kolisavy, k nartistu odpist doslo v roce 2009, zpt-
sobeného navySenim DHM. V dalSich letech jiz podil odpist klesal, jelikoz spole¢nost

vyrazné€ nenavySovala hodnotu DM.

Vyraznéj$i navyseni vykazovaly v letech 2011-2012 nakladové uroky analyzované spolec-
nosti. Nartst o 9175% byl zplisoben postupnym navySovanim dlouhodobych bankovnich

uvért. Dalsi ndklady nemély vyznamny vliv na celkové naklady.

4.1.3 Analyza vysledku hospodaieni

Obrazek 9 a tabulka 8 znazoriiuje vyvoj hospodaiského vysledku v analyzovanych letech
2008-2012.
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Obr. 9. Vyvoj VH spolecnost XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY
S.r.0. 2008 - 2012, viastni zpracovani)

Nejvyraznéjsi slozkou hospodaiského vysledku je provozni vysledek hospodateni.
Z obrazku 9 je ziejmé, ze vysledek hospodatfeni spolecnosti XY s.r.o. nema staly trend.
V roce 2008 spole¢nost dosahovala nejvétsiho zisku. Mezi lety 2008-20011 hospodaisky
vysledek klesal a dosahl svého minima. Tento vyrazny pokles byl zplisoben hospodaiskou

krizi z roku 2008, ktera zasdhla zakazniky spole€nosti, a vyrazné se snizilo mnozstvi zaka-
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zek. V roce 2012 nastalo zlepseni a vysledek hospodafeni vzrostl. Finan¢ni vysledek hos-
podareni ovlivituji zejména nakladové Groky a ostatni finan¢ni néklady. V prabéhu analy-

zovaného obdobi spole¢nost neméla zddny mimotadny VH.

Tab. 8. Vyvoj vysledku hospodareni (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012,

viastni zpracovani)

(v tis. K&) 2008 2009 2010 2011 2012
Provozni VH 13355 5359 5656 2935 8660
Finan¢ni VH -85 3 153 -73 -441
Mimoradny VH 0 0 0 0 0

VH za ucetni obdobi 9553 5117 4709 2319 6688
VH pied zdanénim 13270 5362 5810 2862 8219

Tabulka 9 ukazuje, Ze ¢isty zisk v letech 2008-2011 klesa, ale jeho podil na EBIT se drzi
na trovni zhruba 80%. S vysi dosazeného zisku a sazbami dang¢ z ptijmu souvisi vyse pla-
cené dané. Podil placenych troku byl 0,15%, v poslednim roce 2012 vzrostl na 4,32% vli-

vem vyssiho zapojeni cizich zdroj.

Tab. 9. Déleni hospodarského vysledku pred vuroky a zdanénim (Vyrocni zpravy spolec-
nosti XY s.r.0. 2008-2012, viastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2008 2009 2010 2011 2012
Véritel (nakladové uroky) 12 0 0 4 371
Stat (dan) 3717 245 1100 543 1531
Podnik (Cisty zisk) 9553 5117 4709 2319 6688
EBIT 13 282 5 362 5809 2 866 8 590
(v %)

Véritel (nakladové iroky) | 0,09% 0,00% 0,00% 0,14% 4,32%
Stat (dar) 27,99% 4,57% 18,94% | 18,95% | 17,82%
Podnik (Cisty zisk) 71,92% | 95,43% | 81,06% | 80,91% | 77,86%
EBIT 100% 100% 100% 100% 100%

4.2 Analyza rozdilovych ukazatelt

Obrazek 10 znizorfuje vyvoj &istého pracovniho kapitdlu (CPK) spoleénosti XY s.r.o.

Vv obdobi 2008-2012.

CPK ve vsech letech nabyva kladnych hodnot, coz znamend, Ze kratkodobé zavazky jsou
niz§i nez kratkodoby majetek, ktery je zdrojem pro splaceni téchto zavazkl. Ukazatel Cisté

pohotové prostiedky (CPP) zahrnuje do vypoétu pouze nejlikvidngjsi ¢ast ob&zného majet-
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ku, tedy hotovost a penize na uctech. Ukazatel kladnych hodnot dosahuje pouze v letech

2010 a 2011. Velikost CPK tedy zna¢i dostate¢ng vysoky ,.finanéni pol§tai, ale ten je tvo-
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Obr. 10. Vyvoj ukazatelii CPK a CPP(Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o.
2008-2012, viastni zpracovani)

4.3 Analyza pomérovych ukazatela

V nasledujici ¢asti finan¢ni analyzy se budu zabyvat pomérovymi ukazateli, zejména ana-

lyzou rentability, likvidity, aktivity a zadluZenosti.

4.3.1 Analyza rentability

Ukazatele rentability jsou uvedeny v tabulce ptilohy PIII a ukazuji, Ze spole¢nost XY s. r.
0. je trvale ziskova. Ziskova marZe neboli rentabilita trzeb ma do roku 2011 klesajici cha-
rakter, v roce 2012 se ale zvysila dvojnasobné. Hodnoty v odvétvi jsou podobné jako u
analyzované spolecnosti. Rentabilita celkového kapitalu (obrazek 11), ktera se az na vy-
jimku v roce 2011 pohybuje na trovni 12%, méti vykonnost neboli produkéni silu podni-
ku. V porovnani s odvétvim spole¢nost XY s.r.o. dosahuje vysSich hodnot, predevsim

v roce 2012, kdy je ROA o 7% vyssi.

Obrazek 12 zobrazuje vyvoj rentability vlastniho kapitalu (ROE). Analyzovana spole¢nost
dosahuje opét s vyjimkou roku 2011 velmi uspokojivych hodnot. MiiZeme tedy usoudit, Ze
pii daleko vy$$im riziku. V odvétvi ma rentabilita vlastniho kapitalu klesajici charakter, ale

i presto dosahuje uspokojivych hodnot.
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Obr. 11. Vyvoj ROA (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012,

vilastni zpracovani)
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Obr. 12. Vyvoj ROE (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012,

vlastni zpracovani)
Spole¢nost také efektivné vyuZziva cizi troCeny kapitdl, jelikoZ je schopna jej zhodnotit
vice, nez kolik ¢ini placené uroky (rentabilita uplatného kapitalu je vyssi nez trokova mira
uvert).
4.3.2 Analyza likvidity

Ukazatele likvidity spole¢nosti XY s.r.o. jsou uvedeny v pfiloze PIII. Béznad likvidita
Vv prubéhu analyzovanych let dosahovala kolisavych hodnot. V letech 2010 a 2011 byly

hodnoty bézné likvidity nad doporucenou hranici, stanovenou Ministerstvem primyslu a
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obchodu. Pokles byl zpisoben piedevsim nartistem kratkodobych zavazka z obchodnich
vztahll. V poslednim analyzovaném roce se hodnota snizila vlivem soucasné¢ho zvySeni
kratkodobych pohledavek a kratkodobych zavazki z obchodnich vztahti a vyhovuje dopo-
ru¢enému rozmezi 1,5-2,5. Podniky v odvétvi vykazovaly béznou likviditu v mezich dopo-

ru¢nych hodnot.

Pohotova likvidita analyzované spolecnosti od roku 2010 opét dosahuje vysSich hodnot,
stejn¢ jako bézna likvidita. Je to zplisobeno piedevsim tim, Ze obé€zna aktiva jsou tvoiena
pievazné kratkodobymi pohledavkami. V poslednim analyzovaném roce se ukazatel ptibli-
zil doporu¢enym hodnotam 1-1,5. Situace v odvétvi je podobna jako u analyzované spo-

lecnosti a hodnoty ukazatele jsou nad doporucenou hranici.

Ukazatele hotovostni likvidity spolecnosti XY s.r.o. jsou ve vSech analyzovanych letech
vyS8i nez je stanovena hranice 0,2-0,5. V poslednim analyzovaném roce se hodnota opét
piiblizila stanovené hranici. Vysoké hodnoty jsou ovlivnény zejména pen€zi na uctu, spo-
lecnost si nechava k dispozici vét§i sumu penéz, nez by bylo potfeba. Podniky v odvétvi

naopak dosahuji ve vSech analyzovanych letech doporucenych hodnot.

Graficky je vyvoj rentability zndzornén na obrazku 13.
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Obr. 13. Wyvoj likvidity (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012,

vilastni zpracovani)
Podil ¢istého pracovniho kapitalu na ob&znych aktivech dosahoval doporucenych hodnot
pouze Vv letech 2009 a 2010, poté se podil zvySoval. V roce 2012 dosahuje 61%, coz signa-

lizuje, Ze spolecnost je sice financné stabilni, ale pfekapitalizovana. Situace v odvétvi je

podobna, v poslednich dvou letech jsou hodnoty nad doporuc¢enou hranici 30-50%.
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Podil ¢istého pracovniho kapitalu na celkovych aktivech spolecnosti XY s.r.0. ma rostouci
charakter stejné jako pfedchozi ukazatel a znaci tedy, ze obézna aktiva navySovala v pri-
béhu sledovaného obdobi sviij podil na celkovych aktivech. U odvétvi je vidét rostouci

trend stejn¢ jako u analyzované spole¢nosti, ale hodnoty jsou zhruba o 10% vyssi.

4.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity jsou uvedeny v tabulkach v ptiloze PIII. Obrat celkovych aktiv (obra-
zek. 14) pocitany na bazi trzeb u spole¢nosti XY s. r. 0. je ve vSech analyzovanych letech
vys8i nez pozadovana minimalni hodnota 1, kterd znaci, ze z 1 K& majetku, by méla byt
dosazena alesponn 1 K¢ trzeb. Obratovost aktiv tedy svéd¢i o dostate¢né majetkové vyba-
venosti podniku a jeho efektivnim vyuziti. Hodnoty v odvétvi jsou také vySsi nez stanove-
na hranice, ale maji klesajici charakter a v porovnani s analyzovanou spole¢nosti dosahuji

nizSich hodnot.

3 -
2,5 -

2
15 -

1 -
0,5 -

0 - . . . . .

2008 2009 2010 2011 2012
B Obrat aktiv - spole¢nost XY s.r.o. Obrat aktiv - odvétvi

Obr. 14. Obrat aktiv spolecnosti a odvetvi (Vyrocni zpravy spolecnosti
XY s.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)

Ukazatel obratu DM méa podobnou vypovidaci schopnost jako ptedesly ukazatel, ptficemz
se omezuje jen na pouziti investiéniho majetku. Hodnoty ukazatele opét znaci efektivni
vyuziti DM. Je tfeba zdiraznit, Ze ukazatel miZze byt pozitivné ovlivnén vyssi odepsanosti

DM. V odvétvi hodnoty dosahuji mirné vyssi urovné.

Doba obratu zasob se v poslednich letech zvySuje, ale ve srovnani s odvétvim dosahuje
nizSich hodnot. Spole¢nost nevlastni velké mnoZzstvi zasob, pouze v roce 2009, kdy zasoby

tvotily 30% obéznych aktiv a v roce 2012, kdy tvotily 16% obéznych aktiv, si mizeme
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v§imnout zvySené doby obratu v porovnani s jinymi analyzovanymi roky. Tyto zdsoby

byly tvofeny zejména nedokoncenou vyrobou a polotovary.

Doba obratu pohledavek se vyrazné lisi od odvétvi, kde jsou hodnoty 3-5x vyssi. Stejné
jako v odvétvi ma ukazatel rostouci charakter. V priméru jsou pohledavky spole¢nosti XY
s.r.0. zaplaceny do 43 dni. Obrazek 15 znazornuje vyvoj doby obratu pohledavek a zavaz-
ka analyzované spolecnosti. Je evidentni, ze doba obratu zavazkii ma s vyjimkou v roce
2012 klesajici charakter. V priméru je tato doba 39 dni. Ukazatel by mél pfinejmensim
dosahovat hodnot ukazatele doby obratu pohledavek, coz analyzovana spole¢nost nespliiu-

je. U odvétvi je situace podobna.

Z diivodu srovnatelnosti dat byla doba obratu pohledavek pocitana s celkovou vysi pohle-
davek, protoze data z MPO mezi kratkodobymi a dlouhodobymi pohleddvkami nerozliSuji
(dlouhodobé pohledavky jsou v piipadé spolecnosti XY s.r.o. nizké, a ukazatel tim tedy

nebyl pfili§ ovlivnén).
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Obr. 15. Vyvoj doby obratu pohledavek a zavazkii (Vyrocni zpravy

spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012, viastni zpracovani)

4.3.4 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti jsou uvedeny v tabulkach ptilohy P III. Na obrazku 16 je zobrazen
vyvoj celkové zadluzenosti analyzované spole¢nosti a odvétvi v letech 2008-2012. Celko-
va zadluzenost spolecnosti XY s.r.o. ma kolisavy pribéh. Doporucenych hodnot dosahuje
pouze V letech 2008 a 2012, mezi témito lety jsou hodnoty vyrazné pod doporucenou hra-
nici. Je to zptisobeno zejména nizkym podilem cizich zdroji na celkovych aktivech. Navy-

Seni hodnoty bylo zptisobeno zejména nardstem bankovnich Gvéri od roku 2011. Celkova
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zadluzenost odvétvi se pohybuje v priméru mezi 56-67%, coz je o 20% vice, nez u analy-

zované spole¢nosti.
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Obr. 16. Srovndni celkové zadluzenosti spolecnosti XY s.r.o. a odvétvi
(Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.0. 2008-2012, viastni zpracovani)

Koeficient samofinancovani doplituje prfedchozi ukazatel a informuje o finan¢ni nezévis-
losti spole¢nosti. Hodnoty ukazatele znaci vysoké zapojeni vlastniho kapitdlu do podnikani
a vysokou finanéni nezavislost spole¢nosti. Vzhledem k vyssi celkové zadluzenosti v od-

vétvi jsou hodnoty ukazatele samofinancovani nizsi.

Mira zadluZenosti je u spolecnosti XY s.r.o. nizsi nez v odvétvi a pohybuje se kolem 0,5 a
signalizuje nizké vyuziti cizich zdroji k financovani. Ukazatel je vyznamny zejména pro
vétitele, ktefi maji zajem o zaplaceni svych narokti. Nizkd mira zadluzenost by byla ban-
kou hodnocena pozitivné také v ptipadé Zadosti o novy avér. Hodnoty v odvétvi mayji kle-
sajici charakter a dosahuji urovné nad 1, coz naopak signalizuje vyssi vyuziti cizich zdroja,

coz ale nutné nemusi byt pro spolecnost Spatné.

Z hlediska trokového kryti miizeme analyzovanou spolecnost, stejné jako odvétvi, hodno-
tit velmi pozitivng, jelikoZ se hodnoty tirokového kryti pohybovaly vysoko nad doporuce-
nou Urovni. Spole¢nost tedy nema problémy s vytvarenim potiebnych ziski pro pokryti
uroki z uvéri, coz umoziuje piijeti dalSich bankovnich avéra.

Ukazatel kryti DM vlastnim kapitadlem vykazuje ve vSech sledovanych letech hodnoty vys-
§inez 1 s postupné rostouci tendenci. Je tedy ziejmé, ze spolecnost vyuziva vlastniho kapi-

24

zpusob financovani. Hodnoty v odvétvi jsou v porovnani s analyzovanou spole¢nosti vyssi.
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Dtlezitym parametrem pro posuzovani dlouhodobé finan¢ni rovnovéahy je pozadavek, aby
byl DM kryty dlouhodobym kapitalem, coz vyjadiuje zlaté pravidlo financovani. Tento
parametr byl v celém sledovaném obdobi splnén, vysledky v odvétvi jsou vyssi. Hodnoty
ukazatele jsou typické pro konzervativni zplisob financovani pro analyzovanou spole¢nost
i pro odvétvi. Spolecnost je piekapitalizovana a vyuziva k velké ¢asti kratkodobého majet-

ku drazsi dlouhodobé zdroje.

4.4 Souhrnné ukazatele

Tabulky se souhrnnymi ukazateli jsou uvedeny v ptiloze P IV. Souhrnné ukazatele infor-
muji o souhrnné finan¢ni pozici a finanénim zdravi spole¢nosti. Budu se zabyvat vypoctem

Altmanova modelu, Indexu IN a ekonomické piidané hodnoty.

4.4.1 Altmanuv model

Vyvoj ukazatele demonstruje tabulka 10 a obrazek 17. Mizeme si v§imnout, Ze spole¢nost
XY s.r.o0. presahovala hodnotu 2,9 ve vSech analyzovanych letech, coz potvrzuje vysledky
piedchozich analyz a signalizuje dobrou finan¢ni situaci a prosperitu. Vysledek z-skore byl
ovlivnén zejména vyS$im zapojenim vlastnich zdroji k financovani podnikani, coz zobra-
zuje ukazatel 0,420X,4.Pro vypocet ukazatele 0,420X, byla pouzita ucetni hodnota VK,
protoze analyzovana spole¢nost nema obchodovatelné akcie a nezname tudiz trzni hodnotu
VK. Situaci v odvétvi znazoriuje obrazek 18 a tabulka 11. Hodnoty z-skore se ve vSech
letech pohybuji v oblasti tzv. Sedé zony, ktera naznacuje, Ze spole¢nosti nemaji vazné fi-
nan¢ni problémy, ale rovnéz je nemiZzeme oznacit za prosperujici. Hodnoty jsou ovlivnény
predevs§im vysSim zapojenim cizich zdroji do podnikani, coZ zobrazuji nizké hodnoty uka-

zatele 0,420X,.

Tab. 10. Z-skore spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-

2012, vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
0,717 Xy 0,047 0,104 0,222 0,233 0,216
0,847 X, 0,329 0,527 0,553 0,526 0,416
3,107 X3 0,835 0,396 0,396 0,168 0,397
0,420 X4 0,789 2,005 2,109 1,138 0,755
0,998 Xs 2,402 1,707 1,850 1,316 1,447
Z-skore 4,403 4,739 5,131 3,380 3,231
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Tab. 11. Z-skore odvérvi (vilastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
0,717 X, 0,191 0,231 0,257 0,290 0,303
0,847 X, 0,128 0,182 0,217 0,234 0,256
3,107 X3 0,283 0,373 0,315 0,215 0,169
0,420 X4 0,198 0,285 0,303 0,320 0,338
0,998 Xs 1,470 1,438 1,182 1,128 0,986
Z-skore 2,270 2,509 2,275 2,187 2,052
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Obr. 17. Z-skore spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY
S.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)

6 —

5 -

4 -

3 _

2 1 SEDA ZONA

1 _

0 T T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012
——Z7-skére

Obr. 18. Z-skore odvétvi (viastni zpracovani)
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4.4.2 Index IN

Dale je pro spolecnost i odvétvi vypocten souhrnny ukazatel Index IN0O5. Vyvoj ukazatele
ty, kterd soucasné spada do oblasti tzv. Sedé zony, dosahuje analyzovana spole¢nost v roce
2011. S vyjimkou tohoto roku mtizeme zhodnotit spole¢nost za prosperujici a financné
stabilni. Pokles v roce 2011 byl zptisoben zejména niz§imi vynosy a ziskem. V poslednim
analyzovaném roce je kiivka opét rostouci vlivem nartstu trzeb. U odvétvi (tabulka 13 a
obrazek 19) je situace do roku 2010 podobna jako u analyzované spole¢nosti. Rozdil nastal
v roce 2011, kdy naopak od spole¢nosti u odvétvi doslo k vyraznému navyseni kiivky vli-
vem sniZeni zisku a ndkladovych troki. V poslednim analyzovaném roce se ale kiivka
dostala do tzv. Sedé¢ zony, coZ je opét v porovnani s analyzovanou spolecnosti opacny

trend.

Tab. 12. Index INOS5 spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o.
2008- 2012, vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
0,13xA 0,374 0,751 0,783 0,482 0,364
0,04xB 0,000 0,000 0,000 0,000 0,926
3,97xC 1,067 0,506 0,507 0,214 0,508
0,21xD 0,511 0,395 0,405 0,291 0,317
0,09xE 0,116 0,168 0,264 0,353 0,221
Index INO5 2,069 1,820 1,958 1,341 2,335

Tab. 13. Index IN0O5 odvétvi (viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
0,13xA 0,193 0,221 0,228 0,229 0,237
0,04xB 0,773 0,765 0,718 2,318 0,525
3,97xC 0,362 0,476 0,403 0,275 0,216
0,21xD 0,315 0,304 0,252 0,239 0,212
0,09xE 0,131 0,148 0,161 0,177 0,191
Index INO5 1,774 1,915 1,763 3,238 1,381
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Obr. 19. Index IN0O5 spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY
S.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)
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Obr. 20. Index INOS5 odveétvi (vlastni zpracovani)

4.4.3 Ekonomicka pridana hodnota

Vypocet ekonomické piidané hodnoty (EVA) je znazornén v tabulce 14. Hodnoty bezrizi-
kové urokové miry byly nalezeny na strankach MPO. K vypoctu rizikovych ptirazek (rizi-
ko za velikost podniku, podnikatelské riziko, riziko za finan¢ni stabilitu) se vychazi

Z pfedem stanovenych kritérii.

Spole¢nost XY s.r.o0. vytvaii ekonomickou ptidanou hodnotu ve vSech sledovanych letech
s vyjimkou v roce 2011. Pfi podrobngjsi analyze si miZeme v§imnout, Ze od roku 2009 ma
EVA klesajici tendenci s minimem praveé v roce 2011. Tento pokles byl zpisoben zejména

poklesem rentability vlastniho kapitdlu, ktery byl zpisoben sniZzenim zisku. V poslednim
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analyzovaném roce se EVA vyrazné zvysila vlivem nartistu zisku. V celkovém zhodnoceni

spole¢nost XY s.r.o. pfispéla svymi aktivitami ke zvySeni hodnoty spolecnosti. Podniky

v odvétvi (tabulka 15) vytvati ekonomickou piidanou hodnotu ve vSech analyzovanych

letech. Mizeme si opét v§imnout klesajiciho charakteru ukazatele od roku 2009. Divodem

je rovnez jako u analyzované spolecnosti snizeni rentability vlastniho kapitalu v dasledku

poklesu trzeb.

Tab. 14. Vypocet ukazatele EVA (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012,

vilastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Bezrizikova urokova mira (rF) 4.70% 4.67% 3,71% 3,51% 2,31%
?r'E'A'BO za velikost podniku 500% | 500% | 500% | 500% | 500%
Podnikatelské riziko (rPOD) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Riziko za finanéni stabilitu 0 0 0 0 0
(FEINSTAB) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 9,70% 9,67% 8,71% 8,51% 7,31%
ROE 29,61% | 14,71% | 12,41% | 5,98% 15,50%
naklady na VK (re) 9,70% 9,67% 8,71% 10,33% 8,23%
VK 32258 34775 37 954 38773 43 142
EVA (tis. K¢) 6423,97 | 1754,26 | 1403,21 | -1686,65 | 3138,63

Tab. 15. Vypocet ukazatele EVA - odvétvi (vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Bezrizikova urokova mira (rF) 4.70% 4.67% 3,71% 3,51% 2,31%
?rllilblf)o za velikost podniku 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Podnikatelské riziko (rPOD) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Riziko za finanéni stabilitu 0 0 0 0 0
(TEINSTAB) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 4.70% 4.67% 3,71% 3,51% 2,31%
ROE 21,45% | 22,79% | 18,62% | 12,71% 9,15%
naklady na VK (re) 5,05% 4.83% 3,84% 3,77% 2,42%
VK 26430 37941 46526 45653 44213
EVA (tis. K¢) 433411 | 6815,38 | 6879,26 | 4078,72 | 2974,89
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4.5 Shrnuti vypovidaci schopnosti ucetnich vykazii podniku XY s.r.o. na

zakladé ukazatelu finan¢ni analyzy

Vypovidaci schopnost ucetnich vykazi o finan¢ni situaci podniku je zvyraznéna financni
analyzou, ktera ziskané udaje srovnava a pométuje mezi sebou navzajem, ¢imz zvysuje
vypovidaci schopnost jednotlivych polozek ucetnich vykazi a umoznuje lepsi informova-

nost uzivateli icetnich vykaza.

Na zaklad¢ provedené analyzy bych chtéla shrnout vypovidaci schopnost rozvahy a vykazu

zisku a ztrat spole¢nosti XY s.r.0.

Rozvaha vypovida o majetkové a finan¢ni struktuie podniku. Jednotlivé polozky aktiv se
¢leni na dlouhodobé a kratkodobé (obézn¢). Skladba aktiv je ddna zejména dlouhodobym
hmotnym majetkem, ktery je tvofen z nejveétsi ¢asti polozkou samostatnych movitych véci,
coz vypovida o velké technické a technologické vybavenosti. Rovnéz uzivateli podava
informaci o velké mife odepsanosti této polozky, o cemz vypovida polozka nedokonceného
dlouhodobého hmotného majetku. Vypovida také o absenci dlouhodobého finan¢niho ma-
jetku a minimdlnim vyuziti majetku nehmotného, ktery tvoii pouze polozka softwaru.
Obézna aktiva zvySuji svlij podil na aktivech na tikor dlouhodobého majetku. Nartst krat-
kodobych pohledavek z obchodnich vztahli, ktery tzce souvisi s vykazanymi ukazateli
aktivity a likvidity informuje uzivatele zejména o neefektivnim fizeni pohledavek. Skladba
pasiv je dana z velké Casti vlastnim kapitalem. Rostouci poloZzka nerozdélenych ziskd mi-
nulych let, spolecné s neménnou vysi zédkladniho kapitalu, vypovida o ponechavani ziska
ve spolecnosti pro dalsi rozvoj. Cizi zdroje jsou tvoieny zejména polozkou kratkodobych
zavazkl z obchodnich vztaht, ktera uzivatele informuje o tom, jak spolecnost uspokojuje
své dodavatele. Polozka bude zajimat zejména potencidlni dodavatele. Malé zapojeni ban-
kovnich uvérta vypovida o velké stabilité spole¢nosti a piipadnymi véfiteli bude urcité

hodnocena pozitivné.

Vykaz zisku a ztraty spole¢nost sestavuje v druhovém ¢lenéni, ¢imz piispiva K vyssi vypo-
vidaci schopnosti, zejména diky rozliSeni vynost a nakladi podle druhu. Absence trzeb a
nakladl souvisejicich se zbozim charakterizuje vyrobni charakter spolecnosti. Rostouci
trend pfidané hodnoty vypovidd o efektivnim vyuZzivani zdrojl, jelikoz vyprodukované
vykony prevySovaly svou velikosti ndklady, vynaloZené na jejich tvorbu, které predstavuji

polozky vykonové spotieby.
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5 ZAVERECNA DOPORUCENI A ZHODNOCENI

Provedena finan¢ni analyza ukazala spole¢nost XY s.r.o. jako prosperujici a finan¢n¢ sta-
bilni. Vétsina ukazateli dosahovala minimalné doporu¢enych hodnot, v porovnani s odvét-
vim mnohdy i hodnot lepsich. Pravdépodobnost vzniku finan¢nich problémi je opravdu
velmi mala. Existuji v§ak oblasti, kterym je potieba vénovat v budoucnosti vétsi pozornost

a zapracovat na jejich zlepSeni.

Bilan¢ni suma aktiv a pasiv ve sledovaném obdobi vzrostla o 34%. Mezi lety 2008-2011
mél nejvyssi podil na aktivech dlouhodoby hmotny majetek, v roce 2012 se pomér dlouho-
dobého majetku a obézného majetku vyrovnal zejména diky naristu kratkodobych pohle-
davek z obchodnich vztahli o 69%. MiZeme tedy usoudit, Ze v roce 2012 doslo k navySeni
zakazek od odbératelli, coz zobrazuje polozka kratkodobych pohledavek z obchodnich
vztahil. Pii bliz8i analyze DHM si mizeme vSimnout, Ze polozka samostatnych movitych
véci a soubort movitych véci je v priméru z 85% odepsana, coz rovnéz vysvétluje vyso-
kou hodnotu polozky nedokoncené¢ho dlouhodobého hmotného majetku, ktera tvori zhruba
64% DHM. Nejvetsi podil na celkovych pasivech ma vlastni kapitdl, v praméru 70-80%.
Vypovida to zejména o velké financni stabilité spolecnosti. Nejvice se na VK podili neroz-
déleny zisk minulych let a to zhruba 70%. Vlastni kapital je vZdy pro spolecnost draz§im
zpusobem financovani, jelikoz ve srovnani s pouzitim cizich zdroji, zde nefunguje danovy
Stit. V prubehu sledovaného obdobi 2008-2012 dosahovala spole¢nost XY s.r.o. ve vSech
letech zisku, coz s ohledem na dopady celosvétové hospodarské krize musime hodnotit
velmi pozitivn€. Zisk mél sice do roku 2011 klesajici charakter, ale spolecnost se nedostala
do ztraty. V poslednim analyzovaném roce 2012 se zisk trojnasobné zvysil, coZ vyrazné
pozitivné ovlivnilo ekonomickou situaci spolecnosti. Hlavni podil vynost ptedstavuji trzby
Z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb. Na celkovych nidkladech ma nejvyssi zastoupeni vy-

konova spotteba, coz znaci ryze vyrobni charakter spolecnosti.

Analyzou rozdilovych ukazatelti se ukazalo, Ze spoleénost ma ve sledovaném obdobi klad-
ny CPK, pfi¢emz hodnoty maji rostouci charakter. Pro lepsi vypovidaci schopnost byl,
dopocitam také ukazatel CPP, ktery kladnych hodnot doséhl pouze v letech 2010 a 2011.
Zaporny vysledek vroce 2012 byl dan zejména naristem kratkodobych zavazka
z obchodnich vztahii pfi téméf neménné vysi KFM. Ukazatel CPK tedy naznacuje, Ze spo-
le¢nost ma k dispozici dostatecné vysoky ,,financni polStai* ke kryti neo¢ekavanych uda-

losti, ale ten je tvoten predev§im kratkodobymi pohleddvkami.
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Vyvoj rentability 1ze hodnotit vétSinou pozitivné. Rentabilita trzeb byla do roku 2011 kle-
sajici v dsledku snizeni trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb a zisku. Zlepseni nasta-
lo v roce 2012, kdy se ziskova marze zdvojnasobila. Rentabilita vlastniho kapitalu méla do
roku 2011 klesajici charakter a nedosahovala uspokojivych hodnot. ZlepSeni piinesl rok
2012 v disledku zvyseni zisku, na ¢emz se nejvice podilel narist trzeb o 34%. Ukazatele
rentability celkového a uplatného kapitalu vykazovaly podobné hodnoty. Oblasti rentabili-
ty by méla byt vénovéana zvySend pozornost, aby nedoslo k jejimu opétovnému sniZzeni na
hodnotu 5%, jako tomu bylo v roce 2011. Doporucila bych zaméfit se zejména na zefek-
tivnéni vyuzivani kapitalu, coZ umoznuje napi. zvySeni obratu aktiv a udrzovani zisku a

hlavné trzeb na stejné nebo vyssi irovni jako v roce 2012.

V oblasti likvidity dosahuje spole¢nost XY s.r.o. kolisavych vysledki. Pii srovnani s od-
vétvim a zejména s doporuc¢enymi hodnotami MPO zjistime, Ze v letech 2010 a 2011 béz-
na, pohotova i hotovostni likvidita tyto hodnoty ptevysSovala. V poslednim analyzovaném
roce se spolec¢nost piiblizila odvétvi, ale vysledky stale ptevySuji doporucené hodnoty.
Spolecnost své kratkodobé zavazky kryje ptiliSnym mnoZzstvim obézného majetku, coz
vede k neefektivnimu vyuZzivani vlozenych prostiedku a také piispiva ke snizovani rentabi-
lity vlastniho kapitalu. Doporucila bych zaméfeni se na snizovani vSech tti ukazatelt likvi-
dity, napt. formou investici do modernizace technického vybaveni nebo zvazenim ulozeni

¢asti pen¢z na terminovany vklad nebo jinou formu zhodnoceni.

Obrat aktiv dosahuje vyssich hodnot nez odvétvi, coz svéd¢i o efektivnim vyuzivani ma-
jetku spolecnosti. Pii blizsi analyze aktivity pohledavek a zdvazka zjistime, ze doba obratu
pohledavek méa ve sledovanych letech rostouci charakter, ale doba obratu zavazkl s vyjim-
kou v roce 2012 ma klesajici charakter. Z toho vyplyva, Ze spole¢nost financuje své odbé-
ratele. Odbératelé se zpozd'uji ve svych platbach a neptiznivé tak ovliviuji likviditu dané
spole¢nosti, kterd musi vyuzivat jiné finan¢ni prostfedky. Spole¢nost ma sice dostatek pe-
néznich prostfedki k pokryti ¢asového nesouladu mezi platbami dodavateliim a thradami
od odbératelil, avSak v budoucnosti by se situace mohla zménit a spole¢nost by byla nuce-
na Cerpat k financovani cizi zdroje. Proto se potfeba této oblasti vénovat zvySenou pozor-
nost. Ukazatel doby obratu zavazkl by mél pfinejmensim dosahovat hodnot ukazatele do-
by obratu pohledavek, coz spolecnost nesplituje v zddném z poslednich tfi let. Spole¢nosti
bych doporucila napt. vyuzivani skonta nebo jiné hotovostni slevy, coz by odbératele mo-

vvvvvv

ratelti a ptipadné také faktoring.
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Zadluzenost spolecnosti se pohybuje na urovni piiblizn€ 35% a je nizsi nez u odvétvi. Spo-
le¢né s ostatnimi ukazateli zadluzenosti to vypovida o vysoké mite zapojeni vlastniho kapi-
talu k financovani podnikéni, zejména nerozdélené¢ho zisku minulych let. V poslednich 2
letech spole¢nost zapojila do financovani také dlouhodobé bankovni Gvéry, coz mélo pozi-
tivni dopad prave na celkovou zadluzenost, ktera se zvySila o 19%. Mira zadluzenosti opét
vypovida o nizkém zapojeni cizich zdroji do financovani, tudiz z pohledu banky by spo-
lecnost byla pti zadosti o novy uvér hodnocena pozitivn€. Z pohledu ukazatele irokového
kryti se spolecnost nachdzi v sledovaném obdobi v ¢islech vysoko na doporuc¢enou hranici,
coZ znamena, Ze je schopna splacet ze zisku uroky z ptipadnych dalSich avért. Kryti dlou-
hodobého majetku vlastnim kapitalem je ve vSech sledovanych letech vyssi nez 1, coz na-
povida tomu, Ze spolecnost pouziva vlastni kapital 1 ke kryti obézného majetku. Rovnéz
spole¢nost dodrzela zlaté pravidlo financovani a sviij dlouhodoby majetek pokryla dlouho-
dobymi zdroji. Spolecnosti bych doporucila zapojit do financovani ve vétsi miie cizi zdro-
je, napf. formou bankovniho uvéru, coz by kromé zadluzenosti pozitivné ovlivnilo také
rentabilitu vlastniho kapitalu vlivem ptsobeni finan¢ni paky. Prostfedky nerozdélen¢ho

zisku minulych let bych doporucila vhodnym zpiisobem investovat.

Altmanovo Z-skore a index INO5 potvrzuji vysledky pfedchozich analyz a zobrazuji spo-
le¢nost jako prosperujici. Spole¢nost XY s.r.o. tvofila s vyjimkou v roce 2011 ekonomic-
kou ptidanou hodnotu v kazdém roce, ¢imz piispéla k tvorbé hodnoty zejména pro vlastni-

ky. Zapornou hodnotu ukazatele v roce 2011 zapficila nizka rentabilita vlastniho kapitalu.

Vseobecné by se spolecnost dala zhodnotit jako konzervativni, preferujici stabilitu pred

vysokou ziskovosti.
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ZAVER
Hlavnim cilem bakalafské prace bylo zhodnoceni dilezitosti vypovidaci schopnosti ucet-

nich vykazl pro fizeni podniku a naslednd aplikace prostiednictvim finan¢ni analyzy na

spole¢nost XY s.r.o.

V teoretické Casti prace byla provedena reserSe literarnich prament s ohledem na vypovi-
daci schopnost tcéetnich vykazi a rozbor vybranych polozek Gcetnich vykazi pouzivanych
v praktické Casti prace. V dalsi ¢asti byl charakterizovan tc¢el a podstata finan¢ni analyzy,

jejiuzivatelé a jednotlivé metody a postupy.

Na tivod praktické ¢asti byla piedstavena spolecnost XY s.r.o. a pro potieby finan¢ni ana-
Iyzy byla zatazena do piisluSného odvétvi. Dalsi ¢ast plynule navazala na poznatky uvede-
né v teoretické Casti prace a byla provedena kompletni finan¢ni analyza za obdobi 2008-
2012. Do analyzy nebyl zahrnut rok 2013, nebot’ u¢etni jednotka vyuziva jako ucetni ob-
dobi hospodatsky rok koncici 31. 3. a ucetni zavérka v dobé zpracovani prace nebyla

k dispozici.

Z analyzy absolutnich ukazateli vyplynulo, Ze spole¢nost XY s.r.o. vyuziva pro financo-
vani pievazné vlastniho kapitalu, tvofeného hlavné nerozdélenymi zisky minulych let. Spo-
lecnost preferuje stabilitu a finan¢ni nezavislost. Analyza rozdilovych ukazateli poukazala
na dostatecn¢ velky ,.finan¢ni polStar pro kryti neocekavanych situaci a finan¢nich pro-
blému, ale ten je z vétSiny tvofen kratkodobymi pohledavkami. Z analyzy pomérovych
ukazatelli vyplynulo nékolik problémi. Doba obratu pohleddvek v pribéhu analyzovanych
let roste a prevySuje dobu obratu zavazkl, z ¢ehoz vyplyva, ze spole¢nost financuje své
odbératele. Rovnéz likvidita prevySuje doporucené hodnoty i hodnoty v odvétvi, coz vypo-
vida o neefektivnim vyuzivani volnych zdroji spolecnosti. Ostatni ukazatele, véetné sou-
hrnnych, potvrdily, ze spole¢nost je i ptes par zjiSténych nedostatkli prosperujici a v dobré

finan¢nim pozici.

Na zavér bakalarské prace byla shrnuta vypovidaci schopnost vybranych polozek rozvahy
a vykazu zisku a ztraty, které jsou pro uzivatele dilezité, byly zhodnoceny vysledky fi-
nanéni analyzy spole¢nosti XY s.r.o. a byla navrzena mozna opatieni, ktera by mohla pfti-

spét k zlepseni stavajici stavu.

Vérim tomu, Ze bakalatska prace bude pro spolecnost XY s.r.o. pfinosem a poskytne dosta-

te¢né mnozstvi informaci pro efektivni fizeni spolecnosti.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

(o4

EAT
EBIT
EVA
DFM
DHM
DM
DNM
KFM
NU
OA

re
ROA
ROCE
ROE
ROS
uJ
VK

WACC

Cizi zdroje

Cash flow

Cisty pracovni kapitél

Cisté pohotové prostiedky

Cisty zisk

Earnings after Taxes (zisk po zdanéni)
Earnings before Interest and Taxes (zisk pied uroky a zdanénim)
Economic Value Added (ekonomicka pfidana hodnota)
Dlouhodoby finanéni majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek
Kratkodoby finan¢ni majetek
Nakladové uroky

Obézn4 aktiva

Naklady na vlastni kapital

Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita uplatného kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita trzeb

Ucetni jednotka

Vlastni kapital

Primérné vazené naklady na kapital
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PRILOHA PI: VERTIKALNI A HORIZONTALNI ANALYZA

ROZVAHY

Tab. 16. Prehled vyvoje polozek aktiv a pasiv spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy

spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012, viastni zpracovani)

(v tis. K<) 2008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA 49 421 42 059 45 522 53 086 67 147
Dlouhodoby majetek 30019 28 869 23 890 29 800 32 321
DNM 108 97 58 19 78
DHM 29 911 28 772 23 832 29 781 32243
Obé¢zna aktiva 19 191 13102 21 413 23 106 34 153
Zasoby 1 863 3834 2424 2 389 5 595
Dlouhodobé pohledavky 0 200 0 0 524
Kratkodobé pohledavky 3942 4724 10178 12 010 20 297
KFM 13 386 4 344 8811 8 707 7737
Casové rozliseni 211 88 219 180 673
PASIVA 49 421 42 059 45 522 53 086 67 147
Vlastni kapital 32 258 34775 37 954 38 773 43 142
Zéakladni kapital 3000 3000 3000 3000 3000
Rezervni fondy 500 500 500 500 500
VH minulych let 19 203 26 158 29 745 32 954 32 954
VH u¢. obdobi 9 555 5117 4709 2319 6 688
Cizi zdroje 17 163 7284 7 558 14 309 24 001
Rezervy 1127 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 1210 285 246 88 568
Kratkodobé zavazky 14 826 6 999 7311 5 886 13909
Bankovni tvéry a vypomoci 0 0 0 8 335 9524
Casové rozligeni 0 0 10 4 4
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Tab. 17. Vertikalni analyza rozvahy spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti

XY s.r.0. 2008-2012, viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA 100% 100% 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 60,74% | 68,64% | 52,48% | 56,14% | 48,13%
DNM 0,22% 0,23% 0,13% 0,04% 0,12%
DHM 60,52% | 68,41% | 52,35% | 56,10% | 48,02%
Obézna aktiva 38,83% | 31,15% | 47,04% | 43,53% | 50,86%
Zasoby 3,77% 9,12% 5,32% 4,50% 8,33%
Dlouhodobé pohledavky 0,00% 0,48% 0,00% 0,00% 0,78%
Kratkodobé pohledavky 7,98% 11,23% | 22,36% | 22,62% | 30,23%
Kratkodoby finan¢ni majetek | 27,09% | 10,33% | 19,36% | 16,40% | 11,52%
Casové rozliseni 0,43% 0,21% 0,48% 0,34% 1,00%
PASIVA 100% 100% 100% 100% 100%
Vlastni kapital 65,27% | 82,68% | 83,38% | 73,04% | 64,25%
Zakladni kapital 6,07% 7,13% 6,59% 5,65% 4,47%
Rezervni fondy 1,01% 1,19% 1,10% 0,94% 0,74%
VH minulych let 38,86% | 62,19% | 65,34% | 62,08% | 49,08%
VH u¢. obdobi 19,33% | 12,17% | 10,34% 4,37% 9,96%
Cizi zdroje 34,73% | 17,32% | 16,60% | 26,95% | 35,74%
Rezervy 2,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dlouhodobé zavazky 2,45% 0,68% 0,54% 0,17% 0,85%
Kratkodobé zavazky 30,00% | 16,64% | 16,06% | 11,09% | 20,71%
Bankovni uvéry 0,00% 0,00% 0,00% 15,70% | 14,18%
Casové rozliseni 0,00% 0,00% 0,02% 0,01% 0,01%
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Tab. 18. Horizontdlni analyza rozvahy spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolec-

nosti XY s.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)

09/08 10/09 11/10 12/11
AKTIVA -14,90% 8,23% 16,62% 26,49%
Dlouhodoby majetek -3,83% -17,25% 24,74% 8,46%
DNM -10,19% -40,21% -67,24% 310,53%
DHM -3,81% -17,17% 24,96% 8,27%
Obézna aktiva -31,73% 63,43% 7,91% 47,81%
Zasoby 105,80% -36,78% -1,44% 134,20%
Dlouhodobé pohledavky - -100,00% - -
Kratkodobé pohledavky 19,84% 115,45% 18,00% 69,00%
KFM -67,55% 102,83% -1,18% -11,14%
Casové rozliseni -58,29% 148,86% -17,81% 273,89%
PASIVA -14,90% 8,23% 16,62% 26,49%
Vlastni kapital 7,80% 9,14% 2,16% 11,27%
Zakladni kapital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Rezervni fondy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
VH minulych let 36,22% 13,71% 10,79% 0,00%
VH 1¢. obdobi -46,45% -7,97% -50,75% 188,40%
Cizi zdroje -57,56% 3,76% 89,32% 67,73%
Rezervy -100,00% - - -
Dlouhodobé zavazky -76,45% -13,68% -64,23% 545,45%
Kratkodobé zavazky -52,79% 4,46% -19,49% 136,31%
Bankovni tivéry a vypomoci - - - 14,27%
Casové rozliseni - - -60,00% 0,00%
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Tab. 19. Prehled vyvoje polozek aktiv a pasiv — odvétvi (vlastni zpracovani)

(v mil. K¢) 2 008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA 83573 95099 | 113031 | 105495 | 100 252
Dlouhodoby majetek 17 769 20 286 23 397 23 527 24 182
DNM+DHM 12 162 14 409 15 527 15071 15 226
DFM 5616 5877 7871 8 455 8 957
Obé¢zna aktiva 64 513 74 290 88 971 81 166 75 395
Zasoby 5315 5299 9348 6 916 7919
Pohledavky 47 484 52 192 61 961 55 495 54 731
KFM 11713 16 799 17 663 18 755 12 745
Casové rozligeni 1284 523 663 803 674
PASIVA 83573 95099 | 113031 | 105495 | 100 252
Vlastni kapital 26 430 37 941 46 526 45 653 44 213
Zéakladni kapital 8119 8 905 8 965 9170 9 860
zir;;deleny RSO 12643 | 20389 | 28897 | 29114 | 30306
VH 1G¢. obdobi 5 668 8 648 8 664 5802 4 047
Cizi zdroje 56 156 55 860 64 417 59 843 54 902
Rezervy 6 109 6 049 8028 10 070 9874
Dlouhodobé zavazky 5285 4 465 5790 7 584 8 799
Kratkodobé zavazky 42 233 43 594 48 385 38529 33056
Kratkodobé bankovni uvéry 2 167 1509 1234 2813 2543
Dlouhodobé bankovni avéry 362 244 980 846 630
Ostatni pasiva 987 1298 2 089 1567 1138
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Tab. 20. Vertikalni analyza rozvahy — odvétvi (viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA 100% 100% 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 21,71% 21,33% 20,70% 22,30% 24,12%
DNM+DHM 14,55% | 15,15% | 13,74% | 14,29% | 15,19%
DFM 6,72% 6,18% 6,96% 8,01% 8,93%
Obézna aktiva 77,19% | 78,12% | 78,71% | 76,94% | 75,21%
Zasoby 6,36% 5,57% 8,27% 6,56% 7,90%
Pohledavky 56,82% | 54,88% | 54,82% | 52,60% | 54,59%
KFM 14,02% | 17,66% | 15,63% | 17,78% | 12,71%
Casové rozliseni 1,54% 0,55% 0,59% 0,76% 0,67%
PASIVA 100% 100% 100% 100% 100%
Vlastni kapital 31,63% | 39,90% | 41,16% | 43,28% | 44,10%
Zéakladni kapital 9,71% 9,36% 7,93% 8,69% 9,84%
zf]ré’;deleny zisktostatni |15 1306 | 21449% | 2557% | 27,60% | 30,23%
VH tgetniho obdobi 6,78% 9,09% 7,67% 5,50% 4,04%
Cizi zdroje 67,19% | 58,74% | 56,99% | 56,73% | 54,76%
Rezervy 7,31% 6,36% 7,10% 9,55% 9,85%
Dlouhodobé zavazky 6,32% 4,70% 5,12% 7,19% 8,78%
Kratkodobé zavazky 50,53% | 45,84% | 42,81% | 36,52% | 32,97%
Kratkodobé bankovni uvéry 2,59% 1,59% 1,09% 2,67% 2,54%
Dlouhodobé bankovni uvéry | 0,43% 0,26% 0,87% 0,80% 0,63%
Ostatni pasiva 1,18% 1,36% 1,85% 1,49% 1,14%
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Tab. 21. Horizontalni analyza rozvahy — odvétvi (vlastni zpracovani)

09/08 10/09 11/10 12/11
AKTIVA 14% 19% -1% -5%
Dlouhodoby majetek -89% 15% 1% 3%
DNM+DHM 18% 8% -3% 1%
DFM 5% 34% 7% 6%
Obézna aktiva 15% 20% -9% -1%
Zasoby 0% 76% -26% 15%
Pohledavky 10% 19% -10% -1%
KFM 43% 5% 6% -32%
Casové rozliSeni -59% 27% 21% -16%
PASIVA 14% 19% -71% -5%
Vlastni kapital 44% 23% -2% -3%
Zékladni kapital 10% 1% 2% 8%
Nerozdéleny zisk+ostatni fondy 61% 42% 1% 4%
VH u¢. obdobi 53% 0% -33% -30%
Cizi zdroje -1% 15% -1% -8%
Rezervy -1% 33% 25% -2%
Dlouhodobé zavazky -16% 30% 31% 16%
Kratkodobé zavazky 3% 11% -20% -14%
Kratkodobé bankovni avéry -30% -18% 128% -10%
Dlouhodobé bankovni avéry -33% 302% -14% -26%
Ostatni pasiva 32% 61% -25% -27%
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RILOHA P II: VERTIKALNI A HORIZONTALNI ANALYZA
VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Tab. 22. Prehled vyvoje polozek vynosi a ndakladit spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy
spolecnosti XY s.r.o. 2008-2012, viastni zpracovani)

(v tis. K¢&) 2008 2009 2010 2011 2012
Vykony 118 037 | 74398 83 494 71499 99 620
~Trzby za prodej viastnich 118948 | 71925 | 84382 | 69985 | 97334
vyrobkil a sluzeb

-Zména stavu zasob -2 009 1925 -1 458 -1 458 1642
-Aktivace 1098 548 570 570 644
Lrbyzprodeje DMamate- |y 735 | 2881 | 3500 | 1887 | 561
Ostatni provozni vynosy 321 1715 441 14 974
Vynosové troky 3 2 1 13 35
Ostatni finan¢ni vynosy 266 127 290 234 92
VYNOSY 120 363 | 79123 87 726 73647 | 101 282
Vykonova spotieba 64 874 38 345 47 102 34 929 54 708
-spotfeba mat. a energie 38 710 19 841 24 589 20 137 31481
-sluzby 26 164 18 504 22513 14 792 23 227
Osobni naklady 36 888 29 247 27 991 29671 32914
Dané¢ a poplatky 127 190 178 181 179
Odpisy DHM a DNM 4291 6 019 5 557 5006 3820
ZC prodaného DM a mat. 19 0 60 0 0
\%érzl.e)na stavu rezerv,... (pro- -313 1197 0 .60 332
Ostatni provozni naklady 852 961 892 738 542
Nékladové uroky 12 0 0 4 371
Ostatni finan¢ni naklady 342 126 137 316 197
Dan z prijmu 3717 245 1100 543 1531
NAKLADY 110809 | 74006 83 017 71 328 94 594
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Tab. 23. Vertikdlni analyza VZZ spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY

S.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012

Vykony 98,07% | 94,03% | 95.18% | 97,08% | 98.36%
~Trzby za prodej vlastnich 08,82% | 90,90% | 96,19% | 95.03% | 96.10%
vyrobkl a sluzeb

-Zména stavu zasob -1,67% 2,43% -1,66% -1,98% 1,62%
-Aktivace 091% | 069% | 065% | 077% | 0,64%

rTigEymedeJe DMamate- | 4 1100 | 364% | 399% | 2.56% | 0.55%

Ostatni provozni vynosy 0,27% 2,17% 0,50% 0,02% 0,96%
Vynosoveé uroky 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,03%
Ostatni finanéni vynosy 0,22% 0,16% 0,33% 0,32% 0,09%
VYNOSY 100% 100% 100% 100% 100%
Vykonova spotfeba 58,55% | 51,81% | 56,74% | 48,97% | 57,83%
-spotfeba mat. a energie 34,93% 26,81% 29,62% 28,23% 33,28%
-sluzby 23,61% | 25,00% | 27,12% | 20,74% | 24,55%
Osobni naklady 33,29% | 39,52% | 33,72% | 41,60% | 34,80%
Dang¢ a poplatky 0,11% 0,26% 0,21% 0,25% 0,19%
Odpisy DHM a DNM 3,87% 8,13% 6,69% 7,02% 4,04%
ZC prodané¢ho DM a mat. 0,02% 0,00% 0,07% 0,00% 0,00%

53;6)“3 stavurezerv,... (pro- | o000 | 15206 | 0,00% | -0,08% | 0,35%

Ostatni provozni naklady 0,77% 1,30% 1,07% 1,03% 0,57%
Nékladové uroky 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,39%
Ostatni finan¢ni naklady 0,31% 0,17% 0,17% 0,44% 0,21%
Dan z pfijmu 3,35% 0,33% 1,33% 0,76% 1,62%

NAKLADY 100% 100% 100% 100% 100%
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Tab. 24. Horizontalni analyza VZZ spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti

XY s.r.0. 2008-2012, viastni zpracovani)

09/08 10/09 11/10 12/11

Vykony -36,97% 12,23% -14,37% 39,33%
Ir2by za prode; viastnich -39,53% 17,32% | -17,06% 39,08%
vyrobkl a sluzeb
-Zmeéna stavu zasob -195,82% -175,74% 0,00% -212,62%
-Aktivace -50,09% 4,01% 0,00% 12,98%
ﬁgﬁy zprodeje DMamate- | oo 9600 | 21490 | -46,00% | -70.27%
Ostatni provozni vynosy 434,27% -74,29% -96,83% 6857,14%
Vynosoveé uroky -33,33% -50,00% 1200,00% 169,23%
Ostatni finanéni vynosy -52,26% 128,35% -19,31% -60,68%
VYNOSY -34,26% 10,87% -16,05% 37,52%
Vykonova spotieba -40,89% 22,84% -25,84% 56,63%
-spotfeba mat. a energie -48,74% 23,93% -18,11% 56,33%
-sluzby -29,28% 21,67% -34,30% 57,02%
Osobni naklady -20,71% -4,29% 6,00% 10,93%
Dang¢ a poplatky 49,61% -6,32% 1,69% -1,10%
Odpisy DHM a DNM 40,27% -7,68% -9,92% -23,69%
ZC prodaného DM a mat. -100,00% - -100,00% -
53;6)“3 stavurezerv,... (pr0= | 950 0606 | -100,00% - -653,33%
Ostatni provozni naklady 12,79% -7,18% -17,26% -26,56%
Nakladové uroky -100,00% - - 9175,00%
Ostatni finanéni naklady -63,16% 8,73% 130,66% -37,66%
Dan z pfijmu -93,41% 348,98% -50,64% 181,95%
NAKLADY -33,21% 12,18% -14,08% 32,62%

Tab. 25. Vybrané polozky vynosit a ndkladii v odvétvi (vlastni zpracovani)
(v mil. K¢&) 2008 2009 2010 2011 2012
Trzby za prodej zboZi 990 791 912 958 789
Vykony 125363 | 137722 | 135542 | 120234 | 101 135
~Trzby za prodej viastnich 123125 | 137017 | 133915 | 119282 | 99 039
vyrobkl a sluzeb
-Zmeéna stavu zasob -521 -1739 -425 -884 495
-Aktivace 2 760 2 443 2 052 1836 1600
Prodané zbozi 966 773 853 869 694
Vykonové spotieba 104 243 | 110671 | 107 545 | 96 813 81711
Osobni naklady 12 195 15180 15 335 15 045 14 479
Dan 1551 2169 2173 1373 986
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Tab. 26. Podil vybranych polozek vynosii a ndkladii na vykonech v odvétvi (vlastni

zZpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Trzby za prodej zbozi 079% | 057% | 0,67% | 080% | 0,78%
Vykony 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
~Trzby za prodej viastnich 98,21% | 99,49% | 98,80% | 99,21% | 97,93%
vyrobkl a sluzeb
-Zména stavu zasob -0,42% -1,26% -0,31% -0,74% 0,49%
-Aktivace 220% | 1,77% | 1,51% | 153% | 1,58%
Prodané zbozi 0,77% | 056% | 0,63% | 072% | 0,69%
Vykonova spotieba 83,15% | 80,36% | 79,34% | 80,52% | 80,79%
Osobni naklady 9,73% | 11,02% | 11,31% | 12,51% | 14,32%
Dait 124% | 157% | 1,60% | 1,14% | 0,97%

Tab. 27. Zména vybranych polozek vynosii a ndkladii v odvétvi (viastni zpracovani)

09/08 10/09 11/10 12/11

Trzby za prodej zbozi -20,10% 15,30% 5,04% -17,64%
Vykony 9,86% -1,58% -11,29% -15,88%
“Trzby za prodej vlastnich vi- |19 9900 | 2606 | -10,03% | -16,97%
robku a sluzeb

-Zména stavu zasob 233,78% -75,56% 108,00% -156,00%
-Aktivace -11,49% -16,00% -10,53% -12,85%
Prodané zbozi -19,98% 10,35% 1,88% -20,14%
Vykonova spotieba 6,17% -2,82% -9,98% -15,60%
Osobni naklady 24,48% 1,02% -1,89% -3,76%
Dan 39,85% 0,18% -36,82% -28,19%
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PRILOHA P III: TABULKY POMEROVYCH UKAZATELU

Tab. 28. Ukazatele rentability spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zprdvy spolecnosti XY

S.r.0. 2008-2012, vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Rentabilita trzeb 8,03% 7,11% 5,58% 3,31% 6,87%
Rentabilita celkového kapitalu 26,88% | 12,75% | 12,76% | 5,40% | 12,79%
Rentabilita uplatného kapitalu 28,58% | 14,59% | 12,33% | 5,98% | 16,15%
Rentabilita vlastniho kapitalu 29,61% | 14,71% | 12,41% | 5,98% | 15,50%
Tab. 29. Ukazatele rentability odvétvi (viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Rentabilita trzeb 4,57% 6,28% 6,43% 4,83% 4,05%
Rentabilita celkového kapitalu 9,11% | 12,00% | 10,15% | 6,92% 5,43%
Rentabilita uplatného kapitalu 19,11% | 21,80% | 17,78% | 11,14% | 8,42%
Rentabilita vlastniho kapitalu 21,45% | 22,79% | 18,62% | 12,71% | 9,15%

Tab. 30. Ukazatele likvidity spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o.

2008-2012, viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Bézna likvidita 1,29 1,87 2,93 3,93 2,46
Pohotova likvidita 1,17 1,32 2,60 3,52 2,05
Hotovostni likvidita 0,90 0,62 1,21 1,48 0,56
CPK/OA 20,54% | 37,58% | 47,53% | 51,98% | 60,96%
CPK/A 7,98% | 11,71% | 22,36% | 22,62% | 31,01%
Tab. 31. Ukazatele likvidity odvétvi (viastni zpracovdni)

2008 2009 2010 2011 2012
BézZna likvidita 1,53 1,70 1,84 2,11 2,28
Pohotova likvidita 1,40 1,58 1,65 1,93 2,04
Hotovostni likvidita 0,28 0,39 0,37 0,49 0,39
CPK/OA 34,54% | 41,32% | 45,62% | 52,53% | 56,16%
CPK/A 26,66% | 32,28% | 35,91% | 40,42% | 42,23%
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Tab. 32. Ukazatele aktivity spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY s.r.o.

2008-2012, viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Obrat celkovych aktiv 2,41 1,71 1,85 1,32 1,45
Obrat DM 3,96 2,49 3,53 2,35 3,01
Obrat zasob 63,85 | 18,76 | 34,81 | 29,29 | 17,40
Doba obratu zasob 19 10 12 21
Doba obratu kratkodobych zavazki 35 31 30 51
Doba obratu pohledavek 24 43 62 75
Tab. 33. Ukazatele aktivity odvervi (viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Obrat celkovych aktiv 1,49 1,45 1,19 1,14 1,00
Obrat DM 6,98 6,79 5,76 511 4,13
Obrat zasob 23,35 | 26,01 | 14,42 | 17,39 | 12,61
Doba obratu zasob 14 25 21 29
Doba obratu kratkodobych zavazku 122 114 129 115 119
Doba obratu pohledavek 138 136 165 166 197

Tab. 34. Ukazatele zadluzZenosti spolecnosti XY s.r.o. (Vyrocni zpravy spolecnosti XY

s.r.o. 2008-2012, viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Celkova zadluzenost 34,73% | 17,32% | 16,60% | 26,95% | 35,74%
Koeficient samofinancovani 65,27% | 82,68% | 83,38% | 73,04% | 64,25%
Mira zadluzenosti 0,53 0,21 0,20 0,37 0,56
Urokové kryti 1106,83 - - 716,50 23,15
Kryti DM vlastnim kapitalem 1,07 1,20 1,59 1,30 1,33
Kryti DM dlouhodobymi zdroji 1,15 1,21 1,60 1,58 1,65
Tab. 35. Ukazatele zadluzenosti odveétvi (viastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012
Celkova zadluzenost 67,19% | 58,74% | 56,99% | 56,73% | 54,76%
Koeficient samofinancovani 31,63% | 39,90% | 41,16% | 43,28% | 44,10%
Mira zadluzenosti 2,12 1,47 1,38 1,31 1,24
Urokové kryti 19,32 19,12 17,96 57,94 13,13
Kryti DM vlastnim kapitalem 1,49 1,87 1,99 1,94 1,83
Kryti DM dlouhodobymi zdroji 2,15 2,40 2,62 2,73 2,63




