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ABSTRAKT

Hlavnim cilem diplomové prace je analyzovat fit@in planovani jednotlivic
a domacnosti, identifikovat jeho vyhody a probleokat oblasti a na zakladzjistenych
poznatki formulovat dopor&eni, vedouci k maximalnimu vyuZziti vyhod firdaiho
planovani. Teoretickdast obsahuje literarni reSersi z oblasti planovéadinnych financi
a produkt financniho trhu. Praktick&ast utuje pravidla, podle kterych se postupuje
pii tvorbé financtniho planu. Jednotlivé postupy, jako je tvorbamoého rozpétu, analyza
piijmu a vydaji, stanoveni osobnich a finarch cili a jejich realizace, jsou demonstrova-

ny na modelu konkrétni domacnosti.

Kli¢ova slova: finatini planovani, osobni finani plan, rodinny rozptet, cile, finadni

produkt.

ABSTRACT

The aim of thesis is to analyse the financial piagnof individuals and households,
identify its advantages and problem areas, and dbase findings formulate

recommendations to maximize the benefits of fin@nplanning. The theoretical part
includes literature retrieval from the area of plizuy family finances and financial market
products. The practical part specifies the rulesvhich the proceed in creating a financial
plan. The individual procedures such as creatifeyaly budget, analysis of revenue and
expenditure, setting personal a financial goals taett implementation are demonstrated

on a specific model of household.

Keywords: Financial Planning, Personal FinancianPIFamily Budget, Goals, Financial
Product.
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Finance prostupuji celym naSim Zivotem. Jiz odnati&ku se jedinec snaziratat penize,
nejprve na dobroty a laskominy, p@idiZ na financovani konkrétnich zajma postupé

v dosglosti na Zivot’ dulezité \&ci. Jakmile¢lovék vstoupi na trh prace, stavaji se penize,
i kdyZ si to neusdomuje, ugiednim tématem jeho Zivota. Ma touhu zajistit si, yE&inaje

vlastnim bydlenim, autem, cestovanim, zaimudin dti, aZz po spokojenyithodovy k.

Oblast aktivni spravy osobnich financi je tedyleditym tématem v Zivet kazdého
jedince. Na druhou stranu jeGeské republice velmi nizka informovanost o dané&sthl
S vyukou finakni gramotnosti se na zakladnich #edhich Skolach zalo teprve nedavno.
Informaci o vSech moZnych bankovnich produktecmkiézt spoustu, akdst o financich

e

je jedna ¥c, a konkrétni spravné finémi rozhodnuti v rdmci Zivota jew jina, slozZigjsi.

Diplomova prace kladeudaz na dlezitost finagniho planovani, tedy na aktiviizeni
osobnich financi. Hlavnim cilem prace jegevSim snaha aqgdchazeni neSvarwtginy
¢eskych domacnosti, které nechavaji své volné &miaprostedky tzv. pod polstém,
namisto toho, aby tyto prastlky zhodnocovali prosgdnictvim vhodd zvoleného

finan¢niho aktiva.

Prace je roz&lena naii c¢asti, z nichZ prvni se zabyvéedstavenim osobnich a rodinnych
financi a teoretickym vymezenim dostupnych fifrdnoh produkii uréenych pro drobné
investory. Analytickacast prace se zaifuje na popsani aktualnich makroekonomickych
adaj, jenz maji vliv na spravu osobnich financi a jenéyaby i drobny investorigplnéni
svych finanich plari s €mito daty undl pracovat a vyuZzivat je tak ve igvprosgch.
Dale je zde proveden jmkum finargniho trhu, ktery podrokinsrovnava a vyhodnocuje
financni produkty uéené osobnim financim. i@ti, projektovacast, je zam¥ena na
konkrétniho investora, ktery doposud nemé zkuSeaotenim financi formou finamiho
planovani, ale na druhou stranu neni Ihostejny \ems zaji&ni v budoucnu. Jedna
se o drobného istdatele, ktery diky pravidainnvestovanym menSirastkam, postugn

vytvari stabilni finakni zazemi pro realizaci vytgnych finadnich cil.

Zawr prace pal shrnuti poznatk z teoretické ¢asti, interpretaci vysledk analyz

a vyhodnoceni projektu s ohledem na stanovenaigrii@ancniho planu.
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1 OSOBNIi A RODINNE FINANCE

Kapitola vymezuje zakladni pojmy z oblasti osobréctodinnych financi. Za#iuje se na
faktory, které osobni finance owviivji a na rizika, jenz maji zasadni vliv na vysi etkj

investora.

1.1 Vymezeni osobnich financi

Malek, Valouch a OSkrdalova, atitcknihy Osobni finance z Masarykovy univerzity,
definuji osobni finance jako praktickou aplikaci ingipa financni ekonomie
na individualni a rodinna fin&ni rozhodnuti. RedevSim se snaZzi nalézt odpdv
na otazky (Malek a kol., 2010):

- Kolik je jedinecgi rodina schopna u&#tza mesic, za rok, za cely Zivot?

- Jak zhodnaotit tyto usiné finakni prostedky?

- Kolik pergz musim mit k dispozici na zabe#Zpai kvalitniho vzdliani svych dti?
- Jakou vySi ma vlastimy majetek a jakou zavazky?

- Jak neupadnout do dluhové pasti?

- Jak se efektivhzabezpét na stdi, aby byly pokryty budouci vydaje?

Filip (2006) a Olen (2013) se shoduji, Ze neni néoddpo¥dét na tyto otadzky, aniz by
byly presr¢ znamy gijmy, vydaje, majetek a zavazky jedinéerodiny. Tedy je iteba
piesré znat osobnéi rodinny rozpdet a rozvahu. Jednotlivé polozky rodinného ra@tpo

jsou gesre vymezeny v nasledujici kapitole Firgam planovani.

1.2 Faktory ovliviiujici rodinné finance

Vysi osobnich financi ovlituje celarada faktod, které lze rozdit na okolnosti vnitni,
jenz jsou zavislé na pozici individualniho investaa na okolnosti \jSi, které jsou

nezavislé na®i a pozici investora.

1.2.1 Vnit¥ni faktory

Profesor Callaghan (2011) ve své knize uvésgfi klicové oblasti, ovliviujici osobni

a rodinné finance, a to: ekonomickénitele, wk jedince, vztahy mezi jednotlivci
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a domacnostmi a planovani osobnich financi. Na eiwgth faktorech se shoduji i dalSi

vyznamni autd, nag. Helaine Olen (2013).
= Ekonomickeé ¢initele

Za ekonomickécinitele ovliviwijici chovani a jednani jednotlivceidy perézaim Ize

povazovat legislativu a prosazovanou viladni palitfarg a inflace). Zndny, ke kterym

dochéazi ve spobmosti a které maji dopad na finance jednoftlivize nazvat socialnim
kontextem. Jedna sequlevSim o zrny v postoji k pedzim a ve vnimani iezitosti

financi. (Sander, 2007)

= VéEK jedince
Je Zejmé, Ze viiznych obdobich svého Zivota zaujima dany jedinexdihoy postoj
ke svym financim. Jiny postoj zaujme dvacetiletydsint, jiny Zivitel rodiny sedniho
véku a jiny starobni iichodce. Dané pitgby a priority se postupeasu méni a také

se meéni pozadavky na finami produkty. B sestavovani osobniho fin&riho planu je tak

podstatné klastidaz na ¥k jedince, pro &z je plan sestavovan.

Pozitivni

vydaje na

brigady,
price na pil

pai o zdravi
z lekar=
tvazkn

plinovani financi
na dichod

Cisté jméni

0 75 vak
Lovpé avta mz.vn:mzfu
vzdilani déti
narozeni
ditéte, diti
Negativmi ypotéis)
1. Nizke aspory 1. Vyphajéky 3. Investice 4, Cerpani majetku
spofic produlcty 1. fize 2. fize spofici produlty  bankowvni transalkes
spoficd produlcty  dwviry, hypotélea bankeovni transakes poradenstei
bankowvni transakes finanéni poradenstvi  tvéry pojiiténi
pojiiténi pojiiténi investice

penzijni plipojiiténi  investice
bankovni tranzakes

Obr. 1. Postoj k financim dleku (Filip, 2006, s. 223)

Na obrazku 1 je zachycen postoj investora k osobimiamcim v fiznych Zivotnich fazich

a produkty, které byvaji v dané fazi egtji vyuzivany.
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» Vztahy mezi jednotlivci a domacnostmi

Podobr jako vySe uvedeny model, ktery zobrazuje rozloZavanci dle ¥ku, je rozdil
i vtom, zda se jedna o jednotliva#,rodinu s @tmi. Tradini predstava o rodif tedy
otec, matka a dvdéti, ustupuje domacnostem beéntym, samozivitalm, ¢i jednaslennym

(tzv. singles).

Je evidentni, Ze dle vySe uvedeného, se nejlépaijduchajetek a hledaji Uspory
k investicim a vytvéeni bohatstvi fedevSim bezdnym paim. Jak uvadi Filip (2006)
na obrazku 2, igbytky v jejich rozpétu vznikaji dive, nez v rozp&tu rodin s dtmi.
Jedndlenné domacnosti, nebo-li ,singles” jsou v dnedoldcim dal tim vice popularni
a je jedno zda se jedna o muitéeny. Jedna se o lidi, kfese snazi byt finame nezavisli,
buduji kariéru a jejichifijmy se mohou vySplhat opravdu vysoko. Tim, Ze exmaji o sve
vydélané penize s kym pélit, vétSinou g@stuji finartné narané konéky a obklopuji

se luxusnimi statky.

Pozitivoi

Cisté jmeni

o

I

Negativoi .
1. Nizké uspory 2. Vyipujeky 3. Investice 4, Cerpani majetku

Manzelstvi bez déti  ewm— Stary mlidenec
Par s detmi — Rozvedeny a druba roding e

Obr. 2.Cisté jmeni podle ¥ku a rodinného stavu (Filip, 2006, s. 225)

=  Planovani osobnich financi

Pfi sestavovani finamiho planu je proto idezité uwdomovat si vySe uvedené faktory
a predem s nimi kalkulovat. Jen tak se stane finaplan opravdu efektivnim. ivodem
planovani osobnich financi jefgaevsSim nalézt optimumiipfinancovani cik daného

jedincedi rodiny. Vyznam finatiniho planovani roste s em kladenych cil a délkou
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¢asoveého horizontu, vimz ma dojit ke spkni daného cile. Mezi cily je ro¥a nutné
stanovit si priority jejich dosazeni a tomtizpisobit finaréni plan. Podcemi planovani
osobnich financi ma za nasledek nespravna dimiarozhodnuti, odkladani sgimi cili,

neznalost oS&eni rizik a z toho vyplyvajici zhorSeni Zivotniusite jedincei rodiny.

(Olen, 2013)

1.2.2 Vnégjsi - Makroekonomické faktory
» Hruby domaci produkt

Rodinné finance, tedy osobnfijmy jsou v ekonomice spojeny s produktivitou prace
a mistem hrubého domaciho produktu. King and Carey3pQ¢adi jednoduchou definici:
,Cim vy3si je HDP zeth na obyvatele, aim vy33i je produktivita prace a obécn
vyrobnich fakto#i, tim rychleji a udrzitel&i mohou fist v ekonomice mzdy, a tim rychleji

mohou jednotlivci a rodiny bohatnout.”

Podstatou neni absolutni velikost doméaciho prodyako spiSe tempaistu, které mapuje
ekonomickou vykonnost zeinzda se zvysuje nebo sniZuje, dale jak je na tanaden
z hlediska mezinarodniho srovnani. &m v ristu domaciho produktu dale prozrazuji, zda

ekonomika zaziva expanzirghriva se), nebo naopak zaziva recesi (podchlazuje se)
= Inflace

V ekonomické teorii je inflace definovana jakgiempo inflace je procentualni toi
zvySeni vSeobecné cenové hladirgnd merené indexem sp@bitelskych cen (CPI)

nebo jinym srovnatelnym cenovym indexef8rhicka, 2010)

Obecr je vSak inflace vnimana jako jev negativni. Neobing Uspory se znehodnocuji
a znehodnocuje se také hodnota fixnich plateb eogch v budoucnu. DalSim negativnim
jevem je fist cen zboZi a sluzeb #st cen aut, nemovitosti, pohonnych hmot, energii,
potravin, sluzeb, apod. Penize titegtavaji plnit jednu ze svych hlavnich funkci, (@2

uchovatel hodnoty.

Dopady inflace jsou patrné ve vSeéhstech ekonomiky — postihujeijemce fixnich
dachodi. Nominalni vySe starobnichichodi, stipendii, Urok z obligaci a podobnych
piijma se nemini, ovSem jejich kupni sila klesa. Dale Hiepivé ovliviiuje mzdy a platy.

Realné mzdy v mirné inflaci obvykle rostou, ateqvalajici inflaci se prosazuje tendence
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k jejich poklesu. Pokud je mira inflace vysSSi na@mmalni urokova mira, klesa hodnota
vkladi a pijéek. V takovem fipack ztraceji ¥titelé a ziskavaji dluznici. Inflace nepostihu-

je vlastniky hmotnych staiik protoZze cena majetku inflaci roste. (Qikdr, 2006)

Doposud bylo uvaZzovano pouze o negativnim jevuadefl Je tedy i daky pozitivni
uzitek? Ano, Comley (2013) a Sander (2007) se ghotiel je vyhodna pro ty, kiejsou
dluzniky a maji fixni zavazky, nappravidelné réni platby, splatky G&ra, pajcek apod.
Realna hodnota placeriastky klesa tak, jak rok od roku inflace ukrajujeadnoty pedz.
Inflace tak vlastd prerozdluje majetek — fesouva realnou hodnotu finarich aktiv
od ifiteli smeérem K jejich dluznikm. Milos Filip (2006) tvrdi, Ze za vysokého inftdho
prostedi, nebo &sre pred nim niize bytéasto vyhodné se vysoce zadluZzit igcg si za

fixni Uroky. V realnych terminech jsou potom splagaizsi penize.
* Nezamgstnanost

Nezangstnanost Ize definovat jako stav trhu, kdgst nabidky prace neni schopna
nebo ochotna najit si placené zmtmani. Za vazny ekonomicky problém je povaZzovana
dlouhodoba neza¥stnanost, kdy nezafstnany nema praci déle nez 1 rok. Miru
nezangstnanosti lze vyjadt jako podil nezamstnanych ku vSem osobam schopnych

pracovat (tedy zadéstnanych i nezadstnanych). (Onaka, 2006)

V Ceské republice jsou zjisvany dva ukazatele miry nez&stnanosti. Obecna mira
nezandstnanosti zjiovana Ceskym statistickym itadem. Tato mira je vypdana
na zaklad vybérového Seaeni pracovnich sil, vychazi tedy z reprezentationizorku
spole&nosti. Registrovana mira nezésimanosti je v kompetenci Ministerstva prace

a socialnich &ci a vyp@itana na zakladiudaji Gradx prace.

Nezangstnanost existuje jednak tehdy, kdyz je skofeprodukt ekonomiky pod (nebo
nad) jeho potencialni Urovni, ale existuje i tehkgly? ekonomika operuje na udrovni
potencialnino produktu. Pokud jde ofirpzenou miru neza#éstnanosti, tj. miru
nezandstnanosti, ktera nastava, jestlize je ekonomikaloultbdobé nerovnovaze.
V literature (Mach, 2001) jeiirozena mira nezagstnanosti také statisticky interpretovana

jako dlouhodoby pmér skut&nych ner nezangstnanosti.
= Urokové sazby

Urokové sazby vyznamnym égobem ovliviuji rozhodovani jak v podnikatelském sektoru

tak i v sektoru domacnosti. V obed®éi znamena urokova sazbaiitko ceny pedz.
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Vysoké arokové sazby stimuluji vytteni WtSiho objemu Uspor aigovani perznich

prostedki, dale maji tendenci redukovat objem ek a kapitalovych investic.
Pomahaji zajivat tok Kznych Uspor a jejich ipménu v investice, tim podporuji
ekonomicky dst. Ovliviwiji alokaci zapj¢éniho kapitalu tim, Ze s#ji disponibilni

prostedky k invesitnim projekim s nejvySSi &ekavanou mirou navratnosti. Utva
rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou podérh. Jsou vyznamnym nastrojengémvé

politiky zeme. (Belas, 2010; Polaek, 2006)

Od zékladnich Grokovych sazeb stanovovaryebkou narodni bankou se odviji i &eai

komegnich Owra. Zvlase citlivé jsou na kazdy pohykdthto sazeb hypotéky.
PRIBOR

Prague InterBank Offered Rate je prazska mezibarikowabidkova sazba. Jedna
se o0 urokovou sazbu, za kterou si banky navzajeskypaji Uwry na mezibankovnim trhu.
Je tedy kikova pro vysi hypotnich invgra. (CNB, 2013)

PRIBID

Prague InterBank Bid Rate jegonérna arokova sazba, za kterouc¢sské banky mohou
ukladat penize u jinyckeskych bankCNB je stanovuje na kazdy den, jakodmer
referegnich bank, jeji hodnoty jsou vazany na dobu vkladag. 3M PRIBOR

je primérna Urokova sazba priimnésiéni vklady. CNB, 2013)
Diskontni sazba

Je vlasta Grok z diskontniho Gru. Banky totiZ maji moznost uloZitigs noc uCNB,
bez zaji&ni, svoji gebyte&nou likviditu, kdyZz o to pozadaji 15 minufgqu uzawrkou
U¢etniho dne v Z&ovacim centruCNB. Minimalni objem je 300 mil. K a dale celé
nasobky 100 mil. K Takto uloZena depozita jsou Gema diskontni sazbou, ktera proto
obvykle predstavuje dolni mez pro pohyb kratkodobych Grokbvgazeb na péanim

trhu. Touto sazbou tedyNB ovliviiuje zprostedkovar ménovou bazi. (Belas, 2010)
Lombardni sazba

Je arok z lombardniho @ru. Tento typ Uru je poskytovan centralni bankou korém
bankam proti zajighi zastavou cennych papiBanky si nizou gres noc od°NB vypijéit
formou repo operace likviditu. Musi vSak o to padadejpozdji 25 minut gred uzagrkou

U¢etniho dne v ZEtovacim centruCNB. Miniméini objem neni stanoven. Firam
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prostedky v ramci tohoto tru jsou Ur@éeny lombardni sazbou. Lombardni sazbedpta-

vuje horni mez pro pohyb kratkodobych Urokovychesaza pe&nim trhu. (Belas, 2010)
2 tydenni Repo sazba

Repo operace jsou hlavniménovym nastrojenCNB, kterym ovliviiuji mnoZstvi petz

v ekonomice (rdnové baze). Banka stahujeémn z okkhu prodejem svych cennych papir
(nebo pokladriinich poukazek) a naopak ji doahln uvohuje nakupem stejnych cennych
papir. Obs strany se § této operaci zavazuji, Zze po uplynuti doby smlatnCNB vrati
vétitelské bance zdgcenou jistinu, ktera je zvySena o dohodnuty Urokidtelska banka
zase vratCNB jeji cenné papiry. Zakladni dobshito operaci je 14 dni. VyhlaSena repo
sazba slouzi jako maximalni limitni sazba, za ktermhou byt bankyiprepo operacich
uspokojovany.(NB, 2013)

Povinné minimalni rezervy

Kazda banka (ale i stavebni #peina) a pobdka zahranini banky, kterd ma R
bankovni licenci, je povinna drZet na svémétul v Z&tovacim centru CNB
(tzv. clearingovy Get) pedem stanoveny objem p&mich prostedki. To se nazyva
Povinna minimalni rezerva (PMR). PMR je stanovema2n% z objemu primarnich
zavazk dané banky nebo stavebni spny (hlavre vklada od nebankovnich subjeRt

v piedchozim obdobi. Banky a stavebnii#etny tedy musi na svém clearingovégtul
udrZovat takovy dennitistatek, ktery v prmeéru za 14 dni da minimatnstanovené PMR
pro dany cyklus. Délka cyklu jedsic. V roce 1999 ukaila CNB proces sniZzovani sazby
PMR na urove 2 %, ktera se rovna vysi sazby PMR stanovenou gskau centralni
bankou pro banky v Hospoigké a ninové unii (EMU). CNB, 2013)

1.3 Rizika — nepratelé bohatstvi

Na osobni finance maji vliv takézanoroda rizika, jejichZz sila se projevila hlgEhem
financni krize v letech 2007 — 2009. P&awv tomto obdobi doSlo k podaa@m rizik

ze strany jak velkych tak i drobnych invesitotak také ze strany vlad a legislativnich
organi, coz vedlo k tomu, Ze se&wvy finantni systém zhroutil a musel byt sanovan za
ceny, které naprostorgsahuji lidskou fedstavivost a nadale 2auji daiové poplatniky

vSech vysplych zemi. Lze tedyfici, Ze pra¢ rizika, jejich nepoznani, podo&m,
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zneuzivani, maskovani aibec celkové neodpéuné nakladani s nimi bylotiginou
tragickych hospodékych let 2008 a 2009. (King and Carey, 2013)

Pritom naprosta &sSina rizik jsou jevy analyzovatelné a dotite¢g miry gredvidatelné,
odhadnutelné, a tact piipadi je |ze dokonce velmi ddb matematicky vyjait jako
urcity pravcépodobnostni model. (Sktka, 2010, str. 131)

1.3.1 Klasick&a ekonomicka rizika

PowtSina autal zmiinuje souvislost mezi klasickymi ekonomickymi riziley osobnimi
financemi. Do klasickych ekonomickych rizik atitéadi (King and Carey, 2013; Séka,
2010):

= Riziko nedodrzeni zavazla

Situace, kdy dluznik neni schopen splacet své ksvasdedodrzeni zavardku stat

¢i velkych ekonomickych subjekt Ize WtSinou odhadnout déedu, a to mnohdy
I na zaklad pouze veéejnych informaci — potiZ je vtom, Zénito signahm veejnost
dlouho odmita wskit. SlozijSi je odhalit tuto situaci u bank, kde mnohgedzistavaji
dlouho skryty a navic byvaji podniknuty pokusy kln@aré Ustawi zverti — ze strany

narodnich bank, nebo vlad. OvSem nejinételné byva toto riziko u fyzickych osob.

» Finanéni riziko
Rizika spojena s finamim zdravim pedevSim u firem¢i bank, s jejichz akciemi
se obchoduje na burze. Toto riziko 1z&5inmou odhalit p&ivym ¢tenim vykas a bilanci

spol&nosti, pokud ovSem firma nemaskuje problémy pomgcéativniho® (Eetnictvi

(ENRON),¢imz je mozné odvratit zvejréni problému o dlouhou dobu.
» Rizika kurzovych zmén

Export&i ¢i import&i se stimto rizikem vyp@daji pomdrné snadno, diky kurzovym
dolozkédm, které obsahuiji Upravy cenyiippd pohyhi sménnych kurz. Dale se Ize proti

tomuto riziku také komen¢ pojistit.
= Meénové riziko

V principu se podoba kurzovému riziku, jefe@gstavuje nebezpie Ze utita nmena ztrati
postupr svou hodnotu &i jiné meng. Samotné rnové riziko je nebezgaéjsi, protoze

vyplyva z unglych zésah ¢lovéka do ekonomikyCeska narodni bankatrbe intervenovat
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ve prosgch ¢i neprosgch koruny. Vlady a narodni banky maji tendenci tsx®u ngnu
v pevné ceé vici jinym ménam. Pokud to ale ztrati ekonomické opodstaitnpak nut
nariista riziko mezi vli trhu a ungle drzenou hodnotou ény. Diive nebo pozgi se vyroji

spekulanti a zmou hréat proti narodni bance ve snazegzitit
= Systematické riziko

Vyjadiuje potencionalni nebezfie negedvidatelného zhrouceni akciovych itrh
komoditnich trli, energetickych systéim finartniho systému zeénnebo také velkych
korporaci. Je naprosto riepvidatelné bez detailni znalosti ¥nith mechanisina jeho
projevy

nemaji spoléné zakonitosti kromfaktu, Ze Bhem nich dojde k nenapravitelnym ztratam,
které postihnou investory i obyvatelstvo regionurotP systematickému riziku

se investor astavajici v rovig ndrodni ekonomiky netize pojistit diverzifikaci portfolia.
1.3.2 Politickd rizika

PowtSinou nemaji nic spoteého s ekonomickou realitou a ekonomii jakieckou
disciplinou. Podle Heywooda (2008) vychazeji ztgolidané zem, tedy ideologie, tedy
ozna&eni ukitého extraktu prava, politiky, filosofie a jinyclspole&enskych obar
vytvoienych takovym zfsobem, jehoz delem je dat SirSi zaklad politickym na#or

a rozhodnutim.

Politicka rizika mohou byt vyvolana snahou statpraait ,,chyby trhu“ cenovou regulaci
nebo regulaci mezd (coz obvykle Kowyvolanim nerovnovaznych stiavkteré nasledh
byvaji reSeny nikoli pozvolsy ale skokow). Olen (2013) se domniva, zém mérk
demokraticky je systém, tim praymbdobrjSi je vyskyt politického rizika s fatalnimi
dusledky.

1.3.3 Moralni hazard

Moralni hazard se vyzmaje silicim pocitem &Siny ol¥ani, Ze stat je odpadny zaradu
oblasti Zivota — ndfklad za penzijni systém, nebo za Skodyisgbené frodni
katastrofou. Tedy lIzéici, Ze vznika v situaci, kdy maji ekonomické sikiyemotivaci
pro nebezp&é chovani, protoZe se citi byt v bedp#ed jeho negativnimitigledky.

Pro drobné investory @ize byt moralni hazard nebezpg v okamziku zrany padorysu
penzijniho systémuCast penzi bude vyplacena @ip¥Zzného systému a dalsi podstggn

cast z pedpokladaného tathodu akumulovaného ve fondech. Nasledkem dobrosgtin
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budou za par desitek let seifjdkteti nevystéi se svym dchodem, protoZze se dlouhodob
a zodpo¥dné nebudou ¥novat akumulaci osobniho bohatstvi predhictvim komeamich

duchodovych fond. Vlada bude nucenatipnout zachranna opiani. Postizenym bude
v takovém pipact senior — zodpasdny investor, ktery pocti celozZivotrg ukladal své

prostedky. Zatimco on odkladal svou sfmdiu, jeho vrstevnici si uzivali. Po pravilm
tedy dostavat vyssiidhod nezZ ostatni, stat nezodpdrym jejich gijmy dorovna. DalSim
postizenym bude produktivni generace, které budeénmvySit das na financovani této

zachranné akce. (Heywood, 2008)

1.3.4 Kriminalni rizika

Nebezpeéi loupeze, nebo krddeZze nemaji olieannoho spoléného s ekonomikou.
PodstatiyjSi je krach podniku ziovodu kriminalniho chovani jeho vedeni (hagNRON).
Proti ¢isté kriminalnim ¢inim neni v podstatzadna stoprocentnicinna ochrana. (Olen,
2013)

1.3.5 Likvidita

Spatnéiizeni likvidity osobnich financi fite snadno vyvolat situaci, kdy nedostatek
dosazitelnych progedka vytvori natolik velky problém, Ze jehteSeni bude hllfinanéné
znané nara@né a tedy povede k velkym ztratam, nebo dokon@genznamenat zhrouceni

jinak pongrné zdravého finaéniho systému.

V principu jde u likvidity o dostupnost jgni ze strany majitele. Za jak dlouho lze mit
hotovost od okamziku, kdy $ekne, Ze ji patbuje. Maximalg likvidni jsou bankovky

a penize v hotovosti a ngiamém «tu. (Belas, 2010)

Na druhé strahvlozit majetek do nemovitosti nebo &lleckych sbirek se fize jevit jako
genialni napad, avSak e trvat velmi dlouho, nez se pdtgedno ¢i druhé prodat

s vynosem, ktery investorcekava. Samdejmé zde zélezi také na kvalitNaopak mit
vSechny prosedky uloZzeny na dZném ¢i terminovaném &tu, jehoz vynos nepokryje
poplatky, daa a inflaci, je pochopitekh velmi drahé a penize tak ztraci svou hodnotu.
(Heywood, 2008; Sndka, 2010, str. 171)
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2 FINAN CNi PLANOVANI

Kapitola diplomové prace zpracovava postup tvormarEniho planu se zaghenim

se na vymezeni majetku a zavazlomacnosti¢istého jnéni, mésicnich @ijma a vyday.

Cilem osobniho finamiho planovani je vytweni rovnovahy mezi budoucimi fin&rimi
cily a sodasnymi a o6ekavanymi zdroji. V navaznosti na ziskané podklaézt
nejefektivrEjSi cestu k dosazeni vyignych cil, ktera vychazi z moznosti, které nabizi
finan¢ni trh. (Gitman, 2013)

VétSina odbornych autdrse ve svych publikacich shoduje, Ze v oblastigtani financi
se lidé chovaji velmi nezodpé&drg. Lidé si nestanovuji své plany dedu, mnoho z nich
Zije od vyplaty k vyplat, netvdi si Zadné rezervy, a kdyZ se vyskytnedei@vana situace
dostavaji se do problém Nagiklad ne@ekavany vydaj ve vysi 10 000,-¢K je pro
nékteré divodem pro pjcku a rékteri se dokonce ocitaji na pokraji dluhové pasti. (Syr
a Tyl, 2011)

King a Carey (2013) také souhlasi s tvrzenim, Zgask lidi ¥domému pemysleni
o svych financich vyhyba. Odp&¥ na otazku préd tomu tak je, je podle Filipa (2006)
jednoducha;Lidé neradi planuji ico ohled@ svych pege — zejména pokud vi nebo tusi,

Ze plan skodi jako \tSina novor@nich predsevzeti a oni nebudou schopni jej dodrzet.”

Kdy tedy z&it sfinartnim planovanim? Na tuto otazku vSichni z#min autdi
jednozné&né odpovidaji: ,Planovat a ridit své finance zméte nejlépe IHNED.®
Na splréni osobnich cil jsou teba penize, ovSem cena spojena s odkladanint, nap

investovani ke spbmi cild, je opravdu vysoka.

Tvorb¢ finantniho planu pedchazi usdomeni si cili a k nim gifazeni pe#z, které jsou
pottebné ke spkni. Smyslem finatniho planu je tedy identifikace zdbofinancniho
majetku a nalezeni #pobu, jak s nim nalozit, aby se co nejlépe zhodveica pinil

stanovené cile. (Kohout, 2013)

Proces planovani, tedy vyttemi a realizace opravdu dobrého fit@ito planu, mze
zabrat i gkolik mésiai, a to zeiti davoda (King a Carey, 2013):

1. Pelivé sledovani vSech osobnich vyilaj vyZaduje ufity ¢as.
2. Je teba si ujasnit jaké plany a cile si chce rodindesksi spinit.

3. Vymezeni finatinich produki ke splrni cili.
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Gitman (2013), Koh (2011) i Kohout (2013) se shocwg gti standardnich krocich
finanéniho planovani:
1. Vyhodnoceni finartnich zdroji. V tomto kroku je teba vyhodnotit stavajici finani

situaci, poteba utit a sp@itat finartni zdroje, které jsou redlrk dispozici.

2. Definice cili. Poteba definovat a #adit priority osobnich ail a gani, vlastnich

a rodinnych s,

3. Vytvoreni planu. Jakasi orientai mapa, aby se cile mohly usking v daném

rozsahu &ase.
4. Realizace.Podniknuti krok ke skuténému uvedeni finamiho planu do Zivota.
5. Monitorovani. Pravidelny monitoring id zménach citi, okolnosti, pizpisobeni se.

Téchto @t kroka lze zobrazit nasledujicim diagramem, obrazek 2indiivé body

aspesSného finatniho planovani jsou vystieny v nasledujicich podkapitolach.

/ 1. Analyza finan¢ni situace \

2. Definice cila

5. Monitorovani a revize
finanéniho plinu I

3. Vytvofeni finanéniho planu

4. Realizace finanéniho plinu ——/

Obr. 3. Finarni planovani krok za krokem (Malek a kol., 2010)

2.1 Vyhodnoceni finanénich zdroji

Jako prvni krok osobniho finaniho planovéani jeitba provést podrobnou analyzu
sowasné finanni situace. K tomu jeféba analyzovattyti veliciny: aktiva (co vlastni),
zavazky (co dluzi), fjem (kolik vydlavd) a vydaje (za co jsou utraceny penize).
Vysledkem této diagnostiky je stav osobnich a nogth financi, drowve financni
nezavislosti

a vySe rozdilu meziiymy a vydaji, ktera pedstavuje zdroje, prasidnictvim kterych je

mozné postuphzvySovat majetek, aniz by musely byt pouzity zeri. (Kohout, 2013)
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Filip (2006) uvadi d¥ zakladni rovnice:

Cisté jmeni = Aktiva — Pasiva

Cisté
jméni

Alztiva Pasiva

Obr. 4.Cisté jreni (Filip, 2006)
Cisté jmeni (obrazek 4) je téast majetku, ktera ukazuje stagfeancni nezavislosti. Jedna

se o filozofickou kategorii, kterou s#vek snazi maximalizovat.
Cisty pijem = F¥ijmy — Vydaje

Prijmy

Cisty prijem

Vydaje

Obr. 5.Cisty pfjem (Filip, 2006)
Cisty prijem doméacnosti (obrazek 5) nenii®o jendistou mzdou, ale také aroky, rentami,

podporou v nezadstnanosti a jinymi pefznimi plrenimi.

2.1.1 Majetek domacnosti

Majetek, tedy aktiva domacnosti se e pievazré v paizovacich historickych cenéach.
Tedy v cenach, za které byl majetektipen (cena pidzeni navySena o souvisejici
naklady). Hodnota majetku domacnosti se postussua ngni. Vlivem pouzivani majetku
dochazi ke sniZzeni jeho hodnoty, dskkdku opatebeni. V pipackt unmgleckych dl,

starozitnostiti cennych papfr naopak hodnota \iibyvajicim ¢ase roste. Bktera aktiva
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domacnostem dokonce mohotindSet pravidelnétdhodové pijmy, ptipadré je mozneé

jejich prodejem realizovat kapitalovy zisk. (Ol&013)

Aktiva domacnosti Ize r@kenit do g@ti zakladnich skupin, a to (Gitman, 2013):
= Nemovitosti (dim, pozemek, zahrada, garaz, chalupa).
= Movité véci (vybaveni domu, auto, Sperky, obrazy).

* Finanéni aktiva (cenné papiry, stavebni g$pai, penzijni fpojisténi, penize

v hotovosti).

» Nehmotnd aktiva (ocenitelnd prava, software, vynalezy, ochrannémkya

obchodni tajemstvi, licence).

» Pohledavky (piedstavuji pravo domacnosti na i od dluznika).

2.1.2 Zavazky domacnosti
Zpravidla gredstavuji twast zdroji, z nichz byl financovan majetek doméacnosti.
Lze je rozlenit podle doby splatnosti na (Koh, 2011):

» Kratkodobé zavazky (se splatnosti do jednoho roku,iipaem kratkodobétgpcky,

finan¢ni vypomoci, bankovni @y, zavazky z obchodnich vztiah

» Strednédobé zvazky(splatnost od jednoho dcetp let, pati sem stedredobé

bankovni G¥ry, zavazky z pronajmu),

= Dlouhodobé zavazky $e splatnosti nadéplet, pati sem hypoténi Gwry a jiné

dlouhodobé bankovni éxy).

2.1.3 Cisté jméni

Net Worth nebo-li rozdil mezi celkovymi aktivy a celkovynpasivy domacnosti.
Predstavujecastény Usgch ¢i nelsgch v cest za finaréni nezavislostiCisté jmeni
poskytuje pedstavu o tom, jak vysoké finar zdroje mohou byt pouZzity k dosazeni

a Uhrad stanovenych finamich cili. (King a Carey, 2013)

Na zaklad podrobné analyzy majetku a zavazKze sestavit rozvahu domacnosti
k danémucasovému okamziku (tabulka 1). K sestaveni |ze wypdfitacové programy,

nebo jednoduSe tuzku a papir. Zakladem je ziskatilgd o tom, jaka aktiva domacnost
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vlastni a jaka je jejich aktualni hodnota, jaké edroje domacnost pouziva a v jaké vysi.
(Harrison, 2005)

Tab. 1. Rozvaha domacnosti a jeji struktura (Maddol., 2010)

Alktiva Pasiva
Eratkodobd aktiva Eraticodobd pasiva
Penize na béiném 0ftn, terminovanych|Nesplacené faktury, sloZenky, afty. Uvér z
ugetech, hotovost, penéini fondy. platebni karty. Ostatni kratkodoba pasiva.
Investice, cenné papiry Stfednédobad pasiva

Depozitni  certifikaty. Akciové fondu|Leasing, pljtka na automobil Spotiebni
dluhopisové fondy, zajisténi fondy |ovEny.

Hypotetni zastavni listy. Akcie. Investitni
certifikaty. Penzijni piipojisténi. Stavebni
spoferd, Investitni a kapitilové Hvotni
pojisténi. Ostatnd investice.

Redlnd akitiva Diouhodeba pasiva
Trini hodnota domu, byty pozembh |Hypotedni vér, spotfebnd iiver
Automobily. Vybaveni domacnosti.
Sperky, staro¥itnosti, obrazy, shirky.

Dalsi aktiva
Utast v podnikini.

Alktiva celkem Pasiva celkem

V piipac, Ze vysledkem rozvahy je zaportiété jmeni, jedna se o&Si¢i mensi finakni

~

problém. ReSenim této situace je: zvySeni aktiv -¢leywni vy3Si ¢asti pgijma

k investovani, tim dojde k navySeni ¥etné ¢asti aktiv a samdejme i ¢istého jneni.
Snizeni zavazZk - postupné splacerasti nebo vSech éw, velkd obetetnost pi brani

avéria novych. (Koh, 2011)

2.1.4 Mésiéni piijem

Cisté jméni v3ak neukazuje na moznosti nebo schopnosfit tinvestovat penize
domacnosti. Tuto skutaost popisujetisty piijem. K jeho zjiséni je vSak nejprveiéba
dopciitat se celkového #&sicniho p@ijmu. Mésicnim gijmem je mySlen fijem
jednotlivych ¢leni domacnosti, dle vyplatni paskygigtény od dani a plateb socialniho
a zdravotniho pojighi. V pripact jednordzovych fijmu, se kterymi Ize pravidetnpctitat,
nag. ctvrtletrg, je nejlépe pepcitat je na jeden #sic a picist k mésicnimu @ijmu.
Prikladem jednorazovych fjmi mohou byt bonusy v zafstnani, pravidelny ifjem

Z pronajmu bytu, nemovitosti, tantiémy, apod. (Kah@013)
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Dle Gitmana (2013) ize domacnost roztit prijmy do rekolika zakladnich skupin:

= Aktivni p Fijmy — pgijmy ze zanmistnani (mzdy, odsmy, bonusy od zasstnavatele

— stravenky, cestovné)iipny z podnikani.

» Socialni pEijmy — pijmy od statu v podab pridavki na dti, rodicovského

piispivku, podpory v nezasstnanosti.

» Portfoliové prijmy — p@ijmy zinvestic, zfinatniho majetku v podab

kapitalovych a dchodovych pijmu.
» Pasivni g¢ijmy — z pronajmu nemovitostig¢asti ve spoknostech a projektech.

Do odhadu se nedopa@uji zahrnovat fijmy, které nemohou byt dégdu s jistotou
odhadnuty, jejichz vySe &as je dopedu neznamy. Daleisté @ijmy z jednorazového
prodeje, ktery se v budoucnu nebude opakovatf. nawdej nemovitosti, automobilu,
pozemku, apod. Tytoifimy jsou vnimany jako @ité ,prilepSeni, protoze je odprodavana
cast aktiv. (King a Carey, 2013)

2.1.5 Mésiéni vydaje

Vydaje domacnosti jsou p&mi castky, které jsou vynaloZeny na zajisit chodu
domacnosti, bydleni a peb jednotlivych ¢leni domacnosti. K népsgjSim pati:
najem; nakup potravin, oldeni; platby elekiny, vody, plynu; splaceni éwi a pijcek.
Mezi vydaji rodinného rozpihu jsou vSak i pravidethspdené ¢astky, v podob rezerv
na nedekavané vydaje, souvisejici s pegividatelnymi udalostmi. Tyto vydaje maji
preventivni charakter, aby Vipac realizace &chto nahodnych udalosti,éa domacnost
vytvoreny dostatény finanini obnos k pokryti vzniklych dodateych vydaji a nemusela
ziskavat tyto progedky prostednictvim O¥ra. (Malek a kol., 2010)

Osobni a rodinné vydaje Koh (2012)icha:

» Fixni vydaje — Ize je jend&Zko menit nebo minimalizovat, na&psplatky hypotéky,
leasingu, inkaso, pauSal za internet a mobilnifdaeleale také dafy zdravotni
a socialni pojigni.

= Kontrolovatelné vydaje — lze je ovlivnit a jejich vySe zavisi na rozhotinu
jednotlivce, nap vydaje na zabavu (¥ere v restauracich, na¥sy kavaren, bar,

kina, sport) a obleeni, ale také pravidelné investi vydaje a spi@ni.
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DalSi autsi (Dvoradkova a kol., 2011, Harrison, 2005)teg@nosiuji ¢lenéni rodinnych

vydaji do osmi zakladnich kategorii, a sice:

1. Bézna sporeba

Kategorie vydaj, ktera se pogrné tézko
sleduje, neb kazdy ¢len rodiny musi

peilivé a pocti¥ vylctovat vSechna sva

vydani. Klicem Kk uspchu je vtomto
piipads pravidelnost.
2. Bydleni

VSechny platby spojené s bytem, jako je
najem, rezervy na opravy, energie, voda,
popelnice, TV, rozhlas, telefon, internet,

noviny, doplatky energii.
3. Vzdélani

Vydaje  souvisejici se  VvE@nim

jednotlivych¢lena rodiny.

4. Zabava
Vydaje na koniky, sport, dovolené (tyto
vydaje je teba pedem odhadnout a
rozpcitat na jednotlivé sice), navavy
restauraci, divadel, kin, vylety, darky

cigarety.

2.1.6 Cisty p¥ijem

5. Ochrana

VSechny typy poji&ni (Zivota, majetku,
odpowdnosti, apod.), vzhledem k tomu,
Ze mohou byt placeny v delSich
intervalech {tvrtletné, roéné) je treba je

opét rozpaitat na jednotlivé @sice.
6. Investovani a sp#eni

Platby za stavebni sfEni, penzijni fi-
pojistni, terminované dly ¢i pravidelné
investovani do fond kolektivniho

investovani.

7. Dluhy
Vydaje spojené s @vy a pajckami, & jiz
se jedna o hypotei uwr, awr ze

speni,

spotebitelsky O¥r, uver z kreditni karty

stavebniho leasing,

nebo fhjc¢ka od rodiny.
8. Ostatni

Vydaje, které nelze #adit do zadné

z predchozich kategorii.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, rozdil mezi celkovymigsidinimi prijmy po zdawni

a nmesicnimi vydaji, je cisty mesiéni prijem. Jedna se o jeden z vyznamnych fémach

zdroji, pomoci kterého je postupn case budovansisté jmeni. Tyto kumulované penize

v budoucnosti poslouzi ke sphi finarcnich cifi. Tento rozdil dava prostor pro

investovani a sgeni. (Olen, 2013)
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Najit Uspory na stranvydajni domacnosti je obvykle jednodussi nez zvysiijnpy.
Prostor pro snizeni celkové vySe vygdapude pedevSim na str@nkontrolovatelnych
vydaja, jejichz vysi Ize ovlivnit, naplklad tim, Ze doprava autem bude nahraze#stskou
hromadnou dopravou, ¥ee v restauracich yanim doma, apod. Snizeni fixnich vyidgg
obtizrgjSi, rodina niize zvazit moznostipsthovani se do mensiho bytu. Vyplatit séza
rovréZ sledovat aktudlni arokové sazby na trhu &ipget jejich poklesu refinancovat
hypot&ni 0wr. Co se tye navySeni stranyifpmu, snaha najit si Iépe placené zaitnani,
zvazit moznost podnikani, nebo si k stavajicimu &dnani najit dalSi zafetnani
nacasté&ny uvazek. (Gitman, 2013; Harrison, 2005). Po sestiarozpdtu (tabulka 2) ma
domacnost fedstavu, jaka je strukturaésicnich @ijma a vydaji. Zda uvedené imy

stai na pokryti planovanych vydagi nikoliv, resp. zda se domacnost zadluztijeytvari

aspory.
Tab. 2. Struktura osobniho (rodinného) rozpo(Malek a kol. 2010)
» e o
P
Piijam  jednotlives, pigem Nijemna, splitky hypotély.
partnera, piidaviey na  ditd Danéd a opoplatky. Plyn a
alimenty, socidlni a jind divloy, elalctfina. Vodnd, stodnd.
dichod. Pfijem =z inwvestic, Poplatky =2 odpad. DBenzin.
pfijem = prondjmo. Jiné pfijmy. Opravy a tdriba avta. Pojidténi

asta. Pojiiténi  domacnosti.
Toalztni potfeby, leloy. Oblefeni,
body. Telefonowvani., Nowviny,
fasopisy, piedplatné.  Slhby
(lcadefnictvi, obidy, pradslna).
Opravy a tdriba domu. Pée o
diti (jesle, Zkolla, lrouwdloy).
Usty kreditnich learst. Splitior
tviérs, picek. Kabslova televize.
Zibava a koltwra. Jidle
restavraci. Pivo, allcohol,

cigarsty. Dovelsnd 2 cestovani.

Internstove pfipojeni. Domact

Stavebni  spofeni.  Dichodows
pojiiténi. Spofic wéet. Dali.

— -
Shrouti vysledkn (EE) (EE)
Piyjmy calkem
Vrdaje celleem
*hifns vydaje
Fyvdaje na spofent a

inwvestovani
Usporené prostredky / Vyie
dlubu
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2.2 Definice cila

Po pedeslé analyze findni situace nasleduje vymezeniiciKazdy cil by rdl byt presré
vymezen a jeho dosazeni byelm byt nefitelné (nap. chce-li byt investor zaji8h
na dichod, kolik to pro 8 znamena finatnich prostedk). Dale je kazdému z diltteba
pritadit realisticky horizont pkmni, tj. dobu, kdy bude daného cile dosazeno. Kréwho
je treba ciim prifadit ugitou prioritu, tzn. Ze jeteba ujasnit, které cile je nutné splnit

diive a které je mozno&asovém horizontu odlozit. (Sander, 2007)

Definovani citi vychazi z osobniho statutu a Zivotnichiaflovéka. Jiné cile a f@ni
v pripact rodinnych financi a vychovyétl, a kon€né v penzijnim ¥ku se finadni plan
podstaté zmeni. Lidsky Zivot je nevyzpytatelny a visledku nepedvidatelnych udalosti

se zadané cile mohownit. (Kiyosaki, 2011)

Rada autal uvadi ti cile s nejvy3si prioritou, a to jsou (King a Gare013):
1. Zajiseni slusné Zivotni arovnv dichodovém wku.
2. Umoznit svym dtem kvalitni vzdlani.

3. Mit vrezerng dostatény perézni objem pro vykryti fipadnych negekavanych

finanénich pohrom.

2.3 Vytvoreni osobniho finagniho planu

Na zaklad vymezenych cli a provedené analyzy fin&m situace a ekonomickych
podminek, Ize fistoupit k vytv&eni osobniho finamiho planu, ktery f@dstavuje navrh

feSeni. Z hlediska struktury je mozné jej rélitddo tii na sebe vzajenénnavazujicich

%E%% a Tyl (2011) doporwji nejprve stabilizovat s@asnou Zivotni Urove pricemz
na kvali€ provedeni této Grownzavisi odolnost celého finamiho planu proti vlivu
negativnich udalosti. J&eba si ugdomit vSechna potencialni rizika. Podéentéto oblasti

muze vést k vaznému ohrozeni dosazeni stanovenyich cil

Druhou Urové, na niz se shoduji adtoKohout (2013) a Olen (2013), tkiospdeni
a investovani, tj. postupna akumulace fifrdnh prostedki a jejich zhodnocovani

prostednictvim vhodnych invesiich instrument pro budouci pouziti. # volbé
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investinich instrumerit je treba zohlednit jejich vynosnost, stanoveny investhorizont,

likviditu vybranych nastrdj a postoj investora k riziku.

Treti Grover tvori Gwerovani, neb® mohou nastat situace, kdy vyuZziti cizich zdroj
je nezbytné k dosazeni stanovenychi.cHi vyuziti Gwru je teba pamatovat na fakt,
Ze tyto cizi zdroje musi byt v budoucnu vzdy sphgcbez ohledu na aktualni finari
situaci. (Koh, 2011)

Finartni plan je orientovan na budoucnost, tudiz je ne#byro jeho UsEné plgni

odhadnout ekonomické&gdpoklady, kterymi jsou (Harrison, 2005):
a) prameérné budouci miry inflace,
b) pramérny vynos, kterého Ize dosahnout z realizovanyekstic,
c) detaily o ndkladech a finani nar@nosti jednotlivych cil.

Pfi odhadovani je nejlépe vyuzit dlouhodobych ekomdith gedpowdi. Nagiklad
dlouhodoba mira inflace je k dispozici (eské narodni banky. \fipads primérného
vynosu se investor e ofit o historické vynosy jednotlivych inve&tich kategorii.
Naklady, spojené s jednotlivymi finamimi cily, se mohou rozgitat jako budouci peini
toky na stra# vydaji. Pokud si investor neni jisty, rhe se pro radu obratit na finam
poradce. Finami plan by ndl byt jednoduSe pochopitelny, aby se jim investashin

YoV WZ

skutené fidit a bez ¥tSich problén jej revidovat. (King a Carey, 2013)

2.4 Realizace finar€éniho planu

Realizace finatniho planu pedstavuje jeho postupné nagVani. V gipadt dobrého
osobniho planu by to &a byt pongrné jednoducha zalezitost. Samotna realizaceitipo
v podstat vtom, Ze je ieba pesré podle planu uzait smlouvy na vybrané fingni
a pojistné produkty a vlozit do nich stanovené podspor, nebo naépravidelr® zasilat
uréené finakni ¢astky. Postuphje tak budovana rezerva pro sgih stanovenych dil

V piipact vyuziti cizich zdraj jsou pak postugnsplaceny zavazky. (Sander, 2007)

Vysledkem sestaveni osobniho a rodinného findmo planu mze bytfada finagnich

a investénich dopordeni, jako jsou naptyto (Kiyosaki, 2011):
- prodlouzit investini horizont a investovat dlouhodgi

- vyuZivat daové ulevy, které jsou spojeny skerymi finarnimi produkty,
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- vyuZivat produkty se statni podporou,

- snazit se snizit své &sicni vydaje na jidlo, stravovani, obeni a zdbavu

a uSetené prosedky vhod® investovat,
- zvySovat finatini rezervu,
- eliminovat rizika uzakenim pojistnych smiuv,
- pravidelre investovat do vybranych cennych papir

- zvySovat vynosnost investiiho portfolia.

2.5 Monitorovani a revize

Jakmile je finatni plan uveden do Zivota, &n by byt v pravidelnych periodach,
nag. jednou réné vyhodnocovan. Toto srovnani napovi, jak se vywgdnota majetku,

zavazki, zda pijmy i vydaje plynou podletrodnich @ekavani.
Pravidelny monitoring jetdeZity zejména zéchto divoda (Olen, 2013):

1. Osobni cile se mohou #mit. Casem niZe dojit k tomu, Ze stanovené cile jiz
nemaji takovy vyznam jakorive, naopak jiné cile nabudou na vyznamuktisré

cile se mohodasem rozplynout, jiné se naopak objevi.

2. Méni se doba spl#ni cili. Postupentasu se bude zako#isniZzovat poet let,
které budou zbyvat k dosazeni stanoveneho cilapkrmho vSak mze dojit
k tomu, Ze pani, které bylo stanoveno v horizontu deseti ketigba spinit éve,

nag. v disledku znény rodinné situace.

3. Méni se predpoklady finanéniho planu. Pri sestavovani planu se vychazi
z analyzy finatini situace a ekonomickych podminek, mohou se &l@trprijmy,

vydaje, vynosnost aktiv.

4. Nepredvidatelné okolnosti.Zivot s sebou finasitadu nepedvidatelnych udalosti,
které mohou vyraznzmenit jiz jednou vytvdeny osobni a rodinny fin&ni plan
a mohou si vynutit jeho radikalni 2mu.
Zjisténé odchylky a nesrovnalosti zpravidla vyZzaduji¢am pivodniho finagniho planu,

a tak se kruh uzavira, nebse investor ofi dostava na zZatek celého planovaciho

procesu.
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3 FINANCNIi A INVESTI CNi NASTROJE, PRODUKTY PRO
OSOBNI FINANCE

Predchazejici kapitola diplomové prace se zabyvatmlzbcenim aktualni situace pomoci
rodinného rozp&u a vytvdaenim osobniho finamiho planu. Nyni je pé¢éba pedstavit
jednotlivé produkty, které finani trh v sodasné dob nabizi. Kapitola je uvedena
z&kladnimi finadnimi produkty, jako je bankovnicét,spdici et ¢i terminovany vklad.
Dale jsou postupnpiedstaveny jednotlivé druhy smi, invesiini nastroje, az po éwy,
tak aby byla pokryta cela oblast rodinnych finakglikoZz se u kazdého produktu jedn&
0 rozsahlou problematiku, budou uvedeny pouze ptust informace s ohledem

na pozdjSi praktickou uziténost.

3.1 Bankovni produkty

Oblast orientujici sefpdevsim na bankovni¢ty. Bankovni konto je &et, ktery banka
ziizuje svému klientovi. Odrazi stav pohledavek aazéty ze vzajemného obchodniho
vztahu a sotasré slouzi jako prosedek zachycujici pohyby pohledavek a zavaaiezi

smluvnimi stranami. (Kig 2009)

3.1.1 Bé&zny (et

Podstata &ného @étu pro klienta i banku sgova v moznosti okamzité dispozice klienta
se zdroji, které jsou na tomtaitd uloZzeny. Jednd se 0 penize naéwali, slouZici
k okamzité paeb: klienta. Zakladem pro jehofizeni a vedeni u p&bniho Ustavu je

pravni dokument v pisemné foémnegasgji Smlouva o #izeni a vedenidiného @tu.
(Belas, 2010)

Z pohledu osobnich financi se jedna o zakladnirojagehoz smyslem je bezhotovostni
nakladani s pexinimi prostedky, jako jsou fijimani mzdy od zawstnavatele a Uhrada
béZznych vydaj. PerZni Ustavy spolu se fizenim bankovniho au nabizi fadu
doprovodnych sluzeb. Seaésti EZzného &tu je platebni karta, kterd slouZzi
k bezhotovostnim

platbam a vyBram hotovosti z bankomatu. Setkat se Ize s kartarpjilde typu: debetni
(diky niz klientcerpa uloZzené peani prostedky ze svéhodiu) a kreditni (klient vyuZiva
finance banky, musi je vSak vratitézma et do utitého data). (Polaiek, 2006)
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3.1.2 Sparici Geéet

Pro ulozZeni Uspor, které je peba mit kdykoliv k dispozici se hodi sfm &ty. Vedeni
spaicich &ta byva \tSinou zdarma. Oprotidinym (tam maji vySSi urokové sazby.
V nékterych bankach jsou penize na $pich kontech Gr@eny jednou sazbou, jinde
pouzivaji pasmoveé Uteni, tedy protiznécastky na Gtu se stanovitizné urokové sazby.
Uroky se pipisuji mésiéné nebo étvrtletng. Vklady na &chto (tech jsou pojigny
dle zakona do vySe 100 tisic EUR. (Belas, 2010)

Spaici et poskytuje oproti &nému dtu zhodnoceni vioZzenych préstiki zpravidla
nad urové inflace a sotasré nabizi vysokou likviditu. Tento nastroj je vhodny
pro kratkodobjSi cile, u kterych je vyZzadovano manipulace sriémémi prostedky dle
potreby investora. VySe urokovych sazeb se odviji adbdai arokové sazby vyhlasované
CNB.

3.1.3 Terminované vklady

Jedna se o vklady, které zpravidlagjzma pevnowastku, navic jsou&sinou omezeny
sjednanou dobou splatnosti nebo vy lhitou, diky ¢emuz je nelze vyuzivat
pii bézném platebnim styku. Zhodnoceni vioZzenych peatfi se odviji od doby,
po kterou musi byt penize natu ulozeny. Pohybuje se obvykle od jednoho rokup&to
let, samo¥ejme v nabidce bankovnich Ustalze nalézt i dobu kratSi, nageden ndsic ¢i
ctvrtleti. Vypowdét smlouvu ped dobou splatnosti se nevyplaci, klient musi barncadit
sankni pokutu, kterd je stanovena procentem z uloZz&iséky. Ogt se jedna o nastroj

vhodny pro konzervativni klienty, ktiepreferuji navratnost ulozeréstky. (Dvdak, 2005)

3.2 Stavebni spd@eni

Tento produkt Ize zadit do oblasti sedréedobych plaf. Jedn& se o typ sfemi, vznikly
za elem umoznit Sirokému spektru obyvatel formou vyhath podminek sgeni, fesSit

a realizovat bytovou otazku. Stavebni igmd vytv&i za spoludasti statu podminky
pro tvorbu vlastniho kapitalu a spéh& s Owrem prostedky pro financovani bydleni.
Ucastnikem stavebniho s@mi miZze byt fyzickd nebo pravnickd osoba, na zaklad
uzawené pisemné smlouvy o stavebnim isp@ Za uzakeni smlouvy si stavebni
spditelny

Uctuji poplatek, ktery se pohybuje kolem 1 % z ciloasétky.
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Hlavni vyhodou je bezgaost vkladi a garance statni podpory i zhodnoceni. Vkladynkiie
jsou steji jako bankovni vklady pojishy do 100 % vySe, az do 100 000 EUR. Nevyhodou je
uréité nizka likvidita, nebo 6 let jsou pe&ni prostedky v podstat nedostupné a i poté trva
vypowedni Ihita 3 nEsice. Produkt je tedy vhodny vipac, kdy je gledem znédmo, Ze penize
nebude investor ptgbovat dive nezZ za 6 let. (Dwék, 2005)

Od 1. 1. 2011 vesSla wiinnost novela zakona o stavebnim igpd a o danich zimu.
Od tohoto data stat podporuje tuto formuispd statni podporou ve vysi 10 % z vloZzené
castky, a to az do vySe 2 00@ kKo¢ne¢ (pri uloZzenécastce 20 000 Krocné). Skortilo takeé
osvobozeni Urok od dag z prijmt, now jsou zdasny béZnou 15 % sazbou, stejfako

aroky v bance.

K dal§im znénam v oblasti stavebniho gpai n€lo dojit v roce 2014. AvSak poslanci
nestihli schvalit navrh byvalého ministra financirdslava Kalouska na takzvanéelové
omezeni podpory. Rodrg se ngl statni gispivek omezit jen na financovani vlastniho
bydleni, gicemzZ platnost byla planovana jiz od roku 2013, patéoku 2014. Tehdejsi
vlada sice navrh schvalila uz v dubnu 2012, zdskehle ve stmovreé. Ta jej v druhém
teni projednala uprastd ¢ervna 2013, necelé dva dnked zatykanim &adu viady, které
vedlo k padu vlady Petra Kase. (A°SS, 2013)

Od roku 2014 @ statni podporu ziskat jen ten, kdo ji pouzije malleni, nebo si ke
stejnému Gelu vezme G¥r od stavebni sgdelny. Takzvané €elové vazani se &o tykat
statni podpory, na kterou vznikne narok po planéwamabyti dginnosti zakona, tedy
pocinaje podporou za rok 2014, vyplacenou n&tal roku 2015. Zina by se vSak tykala
nejen novych, ale iftbe uzavenych smluv o stavebnim geai. Omezeni se ma
vztahovat jen na statni podporu, nikoliv na celagpwenoucéstku. DalSim navrhem bylo,
aby statni podpora ke stavebnimuigpd mohla srérovat také na sgeni na sté (penzijni
pripojisteni) a na Skolné. Dale & byt umozrén vstup na trh stavebniho $pai i
univerzalnim bankam v ramci posileni konkwr@ho prostedi. V gipadt poskytovani
stavebniho sgeni univerzalni bankou,fipom banka nera byt limitovana ve zfisobu
vyuziti tchto pewz. Oproti tomu stavebni sptelny maji nakladani s vklady klieint

omezeno zakonem. (6S, 2013)
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3.3 Penzijni spaeni

Dne 1. 1. 2013 nabyly &innosti znény tykajici se dchodového systému GR.

V souwasné dobtedy existuji tzv. 3 pite dichodového systému.

3.3.1 . pili ¥ — stavajici povinné dichodové pojiséni

Stavaji dichodovy systém, ktery je ozfwvan jako pitbézZny systém, istava s mensimi
Gpravami v platnosti. Nadéle do tohotailpfZzného systémufijspivaji vSichni poplatnici
duchodoveého pojighi. Rozdil je pouze ve vysi, ve které budou daliie pispivat osoby,
které si zvolily II. pili jako dobrovolné tichodové spieni. €SSz, 2013)

Osoby, které si nezvoli dobrovolnéathodové spieni Il. pilite, gispivaji na dchodové
pojistni ve stavajici vySi 28 %. Zamstnanec plati sdm ze své hrubé mzdy 6,5 %
a zamstnavatel z hrubé mzdy zastnance dalSich 21,5 %. Celkovy odvod Zstmavatele
na socialni pojigni je ve vysSi 25 % mzdy zafstnance, ale z toho je jeStast na
nemocenské poji&i a na statni politiku zatatnanosti. Osoby samostatnydélecne
¢inné

odvadi také 28 % ze svého Wwiovaciho zakladu naidhodové pojigini. Osoby, které
si dobrovolg podaly gihlasku k dichodovému pojigni, si sami ufi ¢astku pojistni,
ale ta musi byt nejménve vysi jedn&tvrtiny praimérné mzdy platné v kalenttdm roce,
ve kterém se plati. V roce 20&®i minimalni nésicni pojistné 1 812 K tj. 28 % z¢astky
6 471 K. (CSSZ, 2013)

3.3.2 Il pili ¥ — diichodové spéeni

Ucastnikem dchodového speni se mze dobrovold stat osoba, ktera dosahla 18 l&tw

a to za podminky, Ze sfmi uzave do:
» 35 let (do konce roku, kdy tohot&ku dosahne),
» 6 mesiai (od 1. 1. 2013 do 30. 6. 2013) osoba starsSi 35 let

» 6 mesial ode dne, kdy se stala osoba poprvé poplatnikerhadiové pojidini, tedy

Gcastnikem I. pilie (na. u osob, které byly dlouhod®éb cizirg).
Ucastnikem dchodového speni se nesmi stat osoba, ktera jiz pobira stawtimmiod.

Ucast na dchodovém spi@ni vznika registraci prvni smlouvy éahodovém sp@ni mezi

fyzickou osobou a penzijni spoheosti, jakmile bude v Centralnim registru smiuv.
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Od smlouvy o dchodovém spi@ni jiZ neni mozné odstoupit aastnik v gm musi setrvat

az do dichodového sku. Uastnik vak ize ejit k jiné penzijni spolaosti.
Duchodoveé spieni zanika jen vifjpack:

> Umrti (éastnika (progedky (Eastnika vstupuji dosdlickéhotizeni),

» Dnem registrace pojistné smlouvy o pajistdichodu.

Podstatna je sazba pojistného rialebdove spieni ve vysi 5 %. Pojistné je vygtano
jako sowin zakladu a sazby pojistného naicdodové spieni. V gipad zvoleni
dobrovolného dchodového speni Il. pilite budou odvody na socialni pofist u €chto
osob

nasledujici (tabulka 3): g
) Tab. 3. O(?\)ody na socialni pogai u osob ve Il. pifi (CSSZ, 2013)

Odvod na socialni Diichodové Diichodové Nemocenské | Statni politiku

e RO iy e . . | Celkem odvod
pojisténi pojisténi L.pili ¥ | spateni Il.pili ¥ pojisténi zameéstnanosti

Zaméstnavatel z hrubé

2 21,5% 0 2,3% 1,2 % 25%
mzdy zangstnance
Zaméstnanec ze své hrubé 3.5 % 5% 0 0 8.5 %
mzdy
N . 30 %
OSVC ze svého & & 0 nebo 2,3 %
vyméfrovaciho zakladu el o dobrovolrg v LERE e

%

Osoby dobrovolns
dichodow pojisténé z ¥4 25% 5% 0 0 30%
pramérné mzdy

3.3.3 Il pili ¥— doplikové penzijni spdreni

Dopliikové penzijni spi@ni navazuje na penzijnfipojisteéni, které existovalo jiz od roku
1994, a bylo tive povazovano za ll. pili VSechna existujici penzijniipojisténi presla
dnem 1. 1. 2013 automaticky do tavansformovaného fondu. Klienti transformovanych
fondd maji zachovany jwodni podminky dle uza@enych smluv o penzijnimipojisténi,

tj. je jim garantovano minimatnulové zhodnoceni, vysluhova penze — moznost vybra
si polovinu pewtz po 15- ti letech sgeni a vyldr Uspor ¥etré statniho pispsvku v 50ti

¢i 60ti letech. Mezi transformovanymi fondygehazet nelze, ale Izegjit do novych
Gcastnickych fond. Prechodem to &hto novych fond, ale ztraceji klienti garanci

minimalniho nulového zhodnoceni a narok na vylulopenzi.

Ucastnikem mze byt fyzicka osoba starsi 18 let, ktera s penhzjole&nosti uzaie

smlouvu o doplkovém penzijnim speni. Spoeni probih& ve formprispsvka, které plati
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sam w@astnik nebo jeho zamstnavatel, zaroveve forme statnich pispevka do &astnic-

kych fondh penzijni spolénosti a dalSich plateb ve formhodnoceni prostdka ve fondu.

7z

Narok na statniifispivek ze statniho rozgtu maji osoby, které jsouidhodow pojis€ny

v tuzemsku, jsou pozivateliadhodu z dchodového pojigni nebo jsou Eastni véejného
zdravotniho pojigni vCR. Statni pispsvky jsou poukazovany ministerstvem financi
na (et penzijni spoknostictvrtletné. Statni pispsvek je gidelovan Eastnikovi za kazdy
meésic, v kmz zaplatil pispivek alespa ve vysi 300 K. U ¢astek mezi 300 — 999K
nélezi statni fispivek ve vysi 90 K + 20 % zéastky pesahujici 300 K U castek
1000 K& a vySSich je to statnitigpivek ve vysi 230 K. U smluv o penzijnim sgeni,
které byly uzaieny do 30. 11. 2012, se tak&mhod 1. 1. 2013 vySe statnichigpevka.

V néasledujici tabulce 4 jsou porovnany statiisgvky platné v roce 2012 a statnich

prispevky platné v roce 2013 za podminek penzijni refarmy

Tab. 4. Porovnani statnichrigpevki na penzijni spéeni v roce
2012 a 2013(SSZ, 2013)

M &siéni Statni prispévek v 2012 | Statni pispévek v 2013
prispevek Mésieni Roeni Mésieni Roeni
Ucastnika

100 K& 50 K& 600 K& 0 0

200 K¢ 90 K¢ 1080 K 0 0

300 K& 120 K& 1440 K 90 K& 1080 K

400 K¢ 140 K 1680 K 110 K& 1320 K

500 K& 150 K& 1800 K 130 K& 1560 K

600 K¢ 150 Ke 1800 K 150 Ke 1800 K&

700 K¢ 150 K& 1800 K 170 K& 2040 K

800 K¢ 150 Ke 1800 K 190 Ke 2 280 K&

900 K¢ 150 K& 1800 K 210 K& 2520 K
1 000 K& 150 Ke 1800 K 230 K& 2 760 K&

3.4 Podilové fondy

Podilové fondy jsou nastrojem kolektivniho investiol coz znamena, Ze k sokdruzuji
vice drobnych investér ¢imZ jsou eliminovany nevyhody individualniho invagini
(analyzy finagnich trhi, vysoké naklady, nedostatek znalosti a zkuSen@stillové fondy
tedy umo#uji jednotlivym klienim efektivre zhodnocovat své Uspory zéijatelnou cenu
a adekvatnim Zisobem (Steigauf, 2003)

Zakladni vyhodou takového typu investovani je diifdace, jenZz spéiva v rozloZeni rizika

tim, Ze jednotlivé investni instrumenty jsou vybirany azanych paimyslovych od¥tvi,
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riznych stéi, v riznych nénach tak, aby pokles titych instrumeni byl vyvazen éstem
jinych. DalSi vyhodou je profesionalni managemgtikoZ kazdy podilovy fond ma manazera
portfolia nebo investhiho poradce, kteryidi investovani aktiv fondu podle investich cilx
doby rist majetku. To znamen4, Ze drobny investor nemytséxpertem na investice a travit
¢as zkoumanimuznych tabulek a graf neba to za ®&j udéla manazer fondu. Posledni
vyhodou podilovych fonid je likvidita, tedy schopnostipmenit dané aktivum v relativh
kratkém ¢asovém obdobi na penize. Podilovy fond ufmo@ snadny fistup k petzim

a snadnou manipulaci v podopiesunu pege z jednoho fondu do druhého. (Belas, 2013)

Na ¢eském trhu psobi rekolik stovek investinich fondi, které se od sebe navzéjem odliSuji
investEnim zangtenim, rizikem a investhim horizontem. Kazdy si @ie vybrat takovy fond,
ktery nejlépe odpovida jeho osobnimunil VétSina fondi umoziuje spdeni i drobnym
investofim. Minimalni vkladycini obvykle 500,- — 5 000,- K Podily ve fondech Ize nakoupit

v investeni spol€nosti, prostednictvim investiniho poradce nebo banky. (Chloubova, 2009)

Pri tomto typu investice by klient ghvénovat pozornost také poplatk, které mohou vyrazn

ovlivnit celkovy vynos. Jedn& se o nasledujici t{teingauf, 2003):

Vstupni — hradi ndklady na nakup a Upis podilovychijistdmeny zprostedkovateli

a dalSi poatesni naklady, pohybuje se mezi 0 — 5 %.

- Spravcovsky— tento poplatek si strhava manazer kazdy rok jetkaafondu, zavisi na
druhu investice a Zgobutizeni fondu (aktivni strategie jsou naklagm), pohybuje se
0 -2 % raéneé.

- Vystupni — vyskytuje se fedevSim u projektového financovani a u z&jigeh fondi,
pokryva dodatéené naklady, které mé spravcersgtasnym odstupem investora.

- Success fee- umo#uje spravci participovat na vynosu kapitalu, preestora
muze byt zavedeni tohoto poplatku dobrou zpravou -naber je tak sik&
motivovan k dobrym vysledkn fondu a je zde omezen moralni hazard spravce,

uréuje se v procentech z vynosu.

Typy podilovych fondi

Podilové fondy lze rozdit na rekolik typu, které se lisi gekavanou vynosnosti, rizikem
a likviditou. | pro oblast osobnich financi jélezité mit alespd zakladni povdomi, co od
kterého typu dekavat (Belas, 2013).
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a) Dluhopisovy fond:Existuji # zakladni druhy dluhopisovych foaidozdlenych podle

druhu dluhopisu, které ve svém portfoliu drzi: fosd/iadnimi dluhopisy, fond
s komunalnimi dluhopisy, fond s firemnimi dluhopisfynos se pohybuje mezi 4 — 6 %
a investéni horizont je 2 — 3 roky. (Redhead, 2008)

b) Akciovy fond Tyto fondy jsou nejvice rizikové diky vysoké voliae, ktera je
zpisobena kolisanim hodnoty akcii. NiZSi volatilitu jim@ndy investujici do akcii
velkych
firem nebo firem etablovanych na trzich. Vynos sdybuje mezi 8 — 10 % p. a.,
investini horizont je 5 — 7 let. Nevyhodostchto fondi jsou vySSi poplatky, jelikoz

o) PERAMLBEINIS AR BadrehackiRtk ARIAY BRICRAER.SoBEL NRESEEN. Penize

od investoit jsou pouzity na nakup kratkodobych figafch nastraj se splatnosti

do 1 roku (bankovni vklady, depozitni certifikatpokladniéni poukazky, atd.).
Praimérny vynos se pohybuje 2 — 4 % p. a., inv@sdthorizont je do 1 roku. (Redhead,

d) $A9%8kne fondySkiadaji se z ménvolatilnich akeii a rizikowjsich diuhopig. Cleni

se na dynamické (g¢evahou akciové slozky) nebo defenzivni {eyahou dluhopisove

sloZzky). Vynos se pohybuje v Sirokém rozmezi 5 -94,0investéni horizont 3 — 5 let.
(Chloubova, 2009)

e) Fondy fondi: Do svého portfolia nakupuji podilové listy jinyébndi. Riziko a vynos
tak v podstat kopiruji vynos a riziko podilovych foiigd do nichz fondy fondl
investovali. Nevyhodou je dvoji hrazeni popfatkri investici do fondu fondl a g
investici fondu do jiného fondu. (Poléek, 2006 )

f) ZajiS€né (garantovane) fondysarantuji navratnostasti nebo celé investicefipadré

minimalni zardeny vynos v fesré daném investnim obdobi (¢¥tSinou rekolik let).
Vyhodou je omezeni moznosti ztraty, ktera je ov3erkoupena niZSim vynosem.
Je teba si také wdomit, Ze zajidny vynos byvatasto uvadn za celé obdobi trvani

fondu, nikoliv za kazdy rok. (Belas, 2013)

3.5 Akcie

Akcie je majetkovy cenny papir, ktery optiaye akcionée (majitele akcie) podilet
se natizeni spolénosti, dale zartuje podil na zisku (pravo na vyplatu dividendy)ppo

likvidacnim Zistatku. Prava a povinnosti majitele akcie upravidgkon o cennych
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papirech a dale Obchodni zakonik. Co ge prav spojenych s akciemi, jela rozliSovat,
zda se jednd o akcie kmenovéegnostnici zaméstnanecké. S kmenovymi akciemi jsou
spojena vSechna prava dana zakonem bez omezeavidtarjsou vydavany ve forn
na majitele a jsou tak vairprevoditelné. Oproti tomu sfednostnimi akciemi je spojeno
pravo na pednostni vyplatu dividend, coz byva v praxi kompemno odebranim hlaso-
vacich prav. Akcie mohou slouzit také k afftavani a motivovani zagstnang, tyto akcie

jsou pak nazyvany akciemi zastnaneckymi. (Jilek, 2009)

S drzbou akcii mohou byt spojeny dva druhy vynoskapitélovy (rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou akcie) a dividendovyifgZzny, dichodovy vynos). Kapitalovy vynos
nemusi byt vzdy ziskem, ale také ztratou. O vypiaatvidendy rozhoduje kazdy rok
valna hromada sloZzena z akciéina ohledem na hospad&y vysledek. Dale jeig¢ba

si uvdomit, Ze trh akcii je vysoce volatilni a tim pad@ou akcie povazovany za jedny

Z nejrizikowjSich cennych papir (Kral’, 2009)

Akcie jsou obchodovany na burze cennych pgapl Ceské republice se s akciemi
obchoduje na Burze cennych pdpiPraha a na mimoburzovnim trhu RM-Systém.
Zakladem pro usgEné obchodovani s akciemi je spravnéasavani nakupu a prodeje.
Vyvoj kurzu lze sledovat na burze.a® kurzu pinasi krong¢ dividend také zajimave

zhodnoceni.({NB, 2013)

3.6 Dluhopisy

Cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo majitelespkaceni dluzn&astky a na vynos
z dluhopisu (resp. (péené castky). Emitent dluhopisu (stat, firma, banka, Umé&ém
samospravni celek) prastinictvim dluhopig ziskava deasreé volné finarini prostedky
piebytkovych subjekt, tzn. Zze zde vystupuje v pozici dluznika, a mhjdéihopisu
(investor) se ndkupem dluhopi®d emitenta stavaciitelem, neb6é mu poskytuje na

piedem stanovenou dobu sv&dsre volné finargni prostedky. (Vesela, 2007)

Riziko dluhopisi hodnoti tzv. rating, ktery zpracovavaji a vydavaiingové agentury,
mezi které pat Standard & Poors nebo Moody’'s. Kvalitni dluhopisyo agentury
oznauji hodnocenim AAA. Nejlepsi je rating statnich hibpisi, naproti tomu dluhopisy

vydavané podnikyinaseji vyssi vynos. (Chloubova, 2009)
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Dluhopisy Ize v dob emise nakoupit u banky, ktera emisi zpfedkovava. Bhem doby
platnosti 1ze dluhopisy nakoupit za aktualni kura hurze cennych pagir nejlépe
prostednictvim bankyci obchodnika s cennymi papiry, Ktefijmou nakoupené cenné
papiry do Uschovy. Hlavnim motivem pro nakup dlubbpbyva vynos v podab
pravidelr® vyplacenych Grok P piiznivé znéné kurzu je pak vynosem i rozdil mezi
aktuélnim kurzem a nominalni hodnotou dluhopisw, tzapitalovy vynos. Na konci
splatnosti je majiteli dluhopisu kraimiroku vyplacena&éastka, za kterou byl cenny papir

poiizen (nominalni hodnota). (Chloubova, 2009)

Stat jako emitent statnich dluhopisaz doposud negh zajem o prodej dluhopis
domé&cnostem. S rostoucim schodkem statniho ttzpgsak vidda vestvrtém ctrtleti
roku 2011 emitovala emisi statnich sigtch dluhopid v nizSich nominalnich hodnotach,
které jsou vhodné i pro drobné investoryavbdem pro zavedeni statnich Hpech
dluhopigi byly rostouci Grokové miry u statnich dluhdpisemitovanych Ceskou
republikou v poslednich leteciimz dochézelo k prodrazovani statniho dluhu. EgSin

variantou statniho financovani se stal prodej digiopiimo okkanim, ktei nemaji tak

%? E@t%‘fyd%\@mgfxlychézeji ze Strategie finadeo afizeni statniho dluhu na rok

2011. Forma dluhopis je zaknihovany cenny papir, vedeny v samostatnéepui
Centrélniho depozité cennych papit Jsou weny gedevdim pro atany Ceské
republiky, ale také pro @banska sdruzeni, nadace a redafondy, obecé prosgsné

spole&nosti, registrované cirkve a nabozenské spaolsti. (MFCR, 2013)

Pro drobného investora jsou dluhopisy vhodnym itiveBn nastrojem také pro svou
schopnost sladit dobu splatnosti s inwggtn horizontem investorova osobniho cilei?d

si vybrat dluhopis, ktery svou splatnosti budlespé odpovidat délce investovani peiiné

k vytvoreni finargniho obnosu pro spini stanoveného cile. Nez-licimé investovani,
je vhodrgjSi investice do dluhopisprostednictvim dluhopisového fondu, jenz je spravo-
van profesionalnim investiim manazerem, ktery akti¥rsleduje vyvoj na finatnich
trzich a podle toho upravuje strategii fondu. Dlpisové fondy sestavuji své portfolio
z cennych papirrazné délky i sttznou dobou splatnositimz zabezp&iji ochranu proti
Spatnému vyvoji &kterych titufi. Dluhopisovy fond dale nabizi vysSi likviditu npma

investice. (Chloubova, 2009)
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3.7 Uvérové produkty

Uvérové produkty umaiuji investorovi financovat své cile a z&mw z cizich zdraj.
Na trhu Ize najit produkty Uzce specializované nangesré vymezeny el — hypoténi
avéry nebo U¥ry ze stavebniho speni, ale také (&ry univerzalni — nevazané nacity
zpasob vyuziti. Forma poskytnuti ému je dvoji. Mize se jednat dist¢ perézni Uwr, nebo

o zavazkové Wy a zaruky, které neznamenaji pro klienta zisképeith prostedk.
Podle doby splatnosti se &ty ¢leni na kratkodobé, idredobé a dlouhodobé. (Syrovy
a Novotny, 2005)

3.7.1 Bankovni spotebitelské Uwry

Obecré jsou spatebitelské Gery uréeny na nakup spiebniho zbozi, zaplaceni sluzeb
a naklad osobni spdieby. Jsou weny fyzickym osobam starSim 18 let, ktgsou olgany
CR. Banky nabizeji tyto @y jako (elové nebo naielové. Pokud banka poskytuje
perezni prostedky na konkrétni del, potom pozaduje doklad, Ze dané pextity byly
skute&né na tento Gel pouzity. U neelovych G¥ra ma klient penize k dispozici a banka
nekontroluje, jak byly tyto prosgdky pouzity, to se ovSem projevi na urokove saktera

je zpravidla o jeden az dva procentni body vy§oldquek, 2006)

Se spatebitelskym U¥rem je Uzce spjat pojem RPSN, tedynioprocentni sazba nakkad
Vzdy pii pouziti Udafi irokové sazby v nabidce &y musi byt uvedena &ni procentni
sazba naklad na spatebitelsky U¢r, dale se vzdy musi nachazet ¢rowvé smloué.

RPSN je jednim ¥ady ekonomickych ukazafgl které ugitym zpisobem vypovidaji
0 Urovni platebnich podminek &w. Do ra@ni procentni sazby naklade zahrnuta jak

arokova mira, tak vSechny naklady souvisejici syadaawrem. (Krd, 2009)

3.7.2 Nebankovni spofebitelské Uvry

Pod timto pojmem si Izet@dstavit prodej na splatky. Vyhodou tohoto typwerav
je moznost sjednanitimo v obchod, ktery spolupracuje sthterou z U¥rovych spolé-
nosti, a v rychlosti jeho wizeni, zpravidla do jednoho maxim&ldvou dri. K podani
Zadosti sté potvrzeni pijmu (u nizSich Ugru neni nutné) a doloZeni totoznosti. Pokud
je zadost viizena klada zaplati nakupujici v obchédorvni splatku (akontaci) obvykle
ve vysi 10 — 30 % z ceny nakupovaného zbo&EdRasné splaceni je mozné a neni obvykle

zatizeno sarthim poplatkem. (Mélek a kol., 2010)
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3.7.3 Hypote¢ni avéry

Podle pravni Upravy platné od roku 2004 se hypote Uwrem rozumi Uvr, jehoz
splaceni je zajigho zastavnim pravem Kk této, i rozesta®, nebo i jiné nemovitosti
na uzemiCeské republiky. Charakteristickym rysem je jejictispa @&elovost. Jejich

pouziti je omezeno na (Belas, 2010):
- koupi stavebniho pozemku nebo nemovitostengé k bydleni,
- vystavbu rodinného domu, obytného domu nebo reékiba objektu,
- pofizeni staveb na nebytovéaly,
- modernizaci nebo rekonstrukci stavajici nemovitosti

- koupi vlastnického podilu na nemovitosti zgel@m vypdadani spoluvlastnickych

a dédickych narok,
- splaceni Bive poskytnutych (sra a pijéek na nemovitost.

Hypoteeni Gwry poskytuji bd’ specializované, tzv. hypatei banky, nebo univerzalni
banky. K tomu, aby se¢hterd banka mohla zabyvatmito druhy obchod je zapoitebi,

aby nela prislusné povoleni (licenci) od centralni banky.

Minimalni vySe hypoténiho Uvru je iznd, obvykle 300 000,- & Maximalni vySe zavisi
na cistych @gijmech Zadatél o hypotéku a na zastavni hodhoemovitosti, kterou bude
Klient rwit. VétSina bank poskytuje éwy az do 100 % hodnoty nemovitosti. Pokud
ma Zadatel naspeny vlastni prosedky, které vyuzije, projevi se to na snizeni Uweko
sazby za poskytnuty @x Minimalni poZzadavky na ziskani zvyh@dé Grokové sazby
byvaji alespa 10 % vlastnich prostdki Zadatele, kdy banka poskytuje hygoielr na
90 % LTV (Loan to Value = zastavni hodnota nematijo Doba splatnosti se pohybuje
mezi 5 — 30 lety. (Méalek a kol., 2010)

Dulezitou roli @i Zadosti o hypot&ni Uwr hraje i pojem fixace. Jedna se o dobu, po kterou
ma klient garantovany &ité smluvni podminky, f@devSim arokovou sazbu. Po uplynuti
doby fixace banka nabidne klientovi novou Urokowazbu @i riznych dobéach fixace

a klient mize v tomto okamziku @ bezplatg splatit, & uz cast&én¢ nebo jednorazay

(Syrovy a Novotny, 2005)
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V zavislosti na telu hypotéky probiha ¢erpani finagnich prostedki. V pripadt koupe
bytu je totocerpani jednorazové a klient mél poku od podpisu (&rové smlouvy na to
prostedky vyerpat. V pipact vystavby ¢i rekonstrukce je obdobi moznéherpani
prodlouzeno na 2 roky. Po dohierpani plati klient pouze Uroky &erpanécastky,

po daerpani zane jiz splacetradre. Jsou 4 zakladni mozné formy splaceni: anuitni,
progresivni, degresivni a jednorazove. Kazda spld&l skldda z Umoru, tedy splatky
jistiny, a uroku. Anuitni splatka znamena pravideinstale stefnvysokou splatku Giru,

V niZ se jenom &ni porrér imoru a uroku. Progresivni splaceni znamenaaZaidtku se
splaci meén a splatka se s postupujicimi roky navysuje, dégnesplaceni je fesny opak,

splatka se zmensSuje. (Belas, 2010)

3.7.4 Uvéry ze stavebniho sppeni

Stavebni spiitelny poskytuji delow vazané Usry, které jsou ufeny na financovani
bytovych poteb jejich klienti. Bytovymi potebami se rozumiipdevsim ziskani, zina,
modernizace a Udrzba bytu, vystavba nebo &aipvby pro bydleni, ziskani stavebniho
pozemku za &elem této vystavby, Uprava nebytového prostoruytaldokonce i thrada

zavazki vzniklych uhrazenim vySe uvedenychfiedbt

Podminkou pro jejich ziskani je vzdy ureni smlouvy o stavebnim sfemi se stavebni

spditelnou. Ury ze stavebniho speni jsou dvojiho druhdadny a peklenovaci.

Pro gidéleni fadneho Usru musi byt splény 3 podminky: nasgeno minimalg 40 %
cilové castky, speéeni musi BZzet minimélg 2 roky a musi byt dosaZeno ¢itého
hodnoticiho¢isla, ve kterém je promitnut gi¢h celého trvani smlouvy o stavebnim
spaeni.

Pokud jedna z podminek spira neni, musi se klient spokojit geglenovacim Utg&rem.

Rozdily mezi nimi jsou fedevsim v principu splacenijpgené sumy a urokoveé saziia je

E%msog Gf%b E&%ihﬂfés%maéggnggr&ﬁéﬁg ‘E@U 22%1§1)avebniho speni, je totoZzny s anuitnim
splacenim hypotmiho Uvru. OdliSny je zpsob splaceni figklenovaciho (&ru. Do té
doby, dokud nejsou spiny vSechnyii podminky ma klient jakobypé¢enu celoutastku
a splaci spigtelné¢ pouze uroky z tétoastky. Vedle toho je veden spm Ucet, kam klient
mesicné vkladdd sumu spgeni (minimalni suma je stanovend 8mnou dle tarifu, lze ale

spdit i vice). Ve chvili, kdy na sgaim Ctu naspéi klient orech 40 %, je tat@astka
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jednorazo¥ prevedena na w@vovy et, 0 40 % je snizen dluh a divje preklopen

naiadny. Splaceni uZ poté probiha antifhCSS, 2013)

3.7.5 Leasing

Vznikl jako alternativni forma gedrédobého a dlouhodobého financovani Kniwm.
Je zalozen na pronajmu aktiv zéegeem sjednané najemné.c¥ském prosedi je timto
pojmem ozn&van finani produkt, kterym je mozZno financovat nakup mowtei.
Charakteristicka je vazba na financovarigdmit. VétSina poskytovatél leasingu tedy
leasingovych spot@mosti vCeské republice jedlenem Ceské leasingové a finami
asociace. Leasingova spéatest vystupuje v roli zprostdkovatele, umaije klientovi

ziskat pedn®t k uzivani jinak nez za hotové pené@ver.
Z daiového hlediska je rozliSovan leasing operativihartni (Kamenikova, 2008):

Operativni leasing vyuziva firma, pokud p#ebuje majetek jen na &ité obdobi, nema

tedy pro ®&j vyuZziti po celou dobu jeho Zivotnosti a neni pratelné tento majetek koupit
do vlastnictvi firmy. Finanéni leasing Ize girovnat k prodeji na splatky. Jeho vznik
je spojen se vznikem specializovanych leasingovgpble&nosti, které byly zaloZzeny
bankami jako da@éné spolénosti nebo samostatnymi vyrobci. Funguje jako vatadei

vyrobcem, leasingovou spdéleosti a uzivatelem.

Pro oblast osobnich financi je podstatn&nan jenz se udala v lednu 2011 a to, &sSiua
leasingovych firem kfdi novému zakonu o spiabitelském U%ru prestala poskytovat
fyzickym osobam leasingové financovani vozidel ammigto toho nabizeji financovani
avérové. Divodem je nova moznost klienta odstoupit bez uvedignddu do 14 dni

od smlouvy, a vratit tak leasingove fiénaiz, ktery ale zatim ztracast své hodnoty.
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4 FINAN CNi PORADENSTVI

V oblastifizeni a planovani osobnich financi sedpoklada, Ze investor bude mitité
financni znalosti a vlastni zkuSenosti. Drobny investorSem ve ¥tSiné pripadi
nedisponuje vSemi pibnymi znalostmi a zkuSenostmi, a proto je na dmighledat

pomoc finakniho poradce.

Finartni poradenstvi je mozné vymezit jako poskytovadividlualizovaného poradenstvi

pro fyzické a pravnické osoby tykajici se oblastanci v SirSim slova smyslu.

4.1 Finanéni poradce

K osobnim financim klienta by &h financni poradce fstupovat komplexti a
systematicky. Tedy nejprve by s&lnseznamit s aktualni situaci klienta a jeho¢ssaymi

i budoucimi patebami a na zaklgdprovedené analyzy identifikovat silné a slabérdtya
ve stavajicimieSeni financi klienta a poradit mu, jak |épe u@édat své finaini
zalezitosti, a to nejen s ohledem na jehocasné pdeby a cile, ale i s ohledem na ty
budouci. NavrhemieSeni prace fin&niho poradce zpravidla nek&in Navrhnuté
a klientem naslednrealizované&eSeni jeieba pravidelé prowiovat a v pipact poteby
dale upravovat. Nutnost zm v uspdadani finagnich zaleZitosti klienta tie byt
vyvolana napp zmeénou cili a poteb, znénami podminek na trhti zménou legislativy.
Této skuténosti by si mdl byt klient wdom, aby né&ekal od finadniho poradce
jednorazovéesSeni svych finamich zalezitosti a nebyl palasem zklaman z toho, ze jiz
uspdadani neodpovida jeho pebam a ciim. Je dlezité, aby klient k finatnimu poradci

choval davéru

EiRX'er% %%?B&EH&QPW%Q%&VP%Y&BQ% s finadnim zprostedkovanim, neltb

primarre neni zamfeno na poskytovani (zpréstlkovani) jednotlivych finamich
produkti. V praxi je vSak &zné, Ze finatni zprostedkovatelé se vydavaji za finam
poradce, ficemz nenabizi komplexni a systemati¢&8eni osobnich a rodinnych financi

klienta, ale pouze zprdastdkovani (prodej) vybranych finamich produki (Koh, 2011).

V oblasti osobnich financi porad@&@si zejména tyto otazky (King a Carey, 2013): athra
majetku klienta pro ifjpad realizace rizika (n&pzivelnd pohroma), ochrangijmi klienta
pro @ipad jeho nemoci, Urazéi umrti, zajiséni klienta pro pipad jeho odposdnosti

za zmsobenou Skodu jiné osébvytvoreni tzv. rezervniho fondu praipad néekanych
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udalosti v jeho Zivet vytvaeni finargnich rezerv pro zachovani zivotni Urévklienta
v dichodovém w¥ku, financovani bydleni klienta, resp. ifaeni jeho vlastniho domu
¢i bytu, investovani d&asre volnych finagnich prostedki, daiova optimalizace, moznost

zvySeni pijmu klienta, moznost snizeni jeho vyidlgprevodi majetku, ddictvi, apod.

4.2 Vybér finan éniho poradce

Je teba disledré prowiit daveéryhodnost poradce,ipdevsSim je vhodné ziskat vSechny
dostupné informace, npecenze na internetu neboéteni si Zivnostenského opraim.
Informace je mozné také ziskatimppo od poradenské spofeosti, ve které finami
poradce fisobi, ale také v profesnich organizacich, jichZlgmem. VCeské republice
pusobi Asociace finamich zprostedkovatel a finargnich poradé a Komora finatinich
porad@. Smyslemcinnosti €chto organizaci je sdruzovat firami poradce a zajistit,
aby jejich sluzby byly poskytovany kvalifikovan eticky a zodposdns. Clenstvi

v organizaci je zarukou, Ze finami poradce disponuje gebnou znalosti finamiho trhu

a ekonomie, a Ze se zavazal dodrZzovat etické gsiydastanovené touto organizaci.

Clenstvi je mozné asit na webovych strankachiplusné organizace. (Siiaa, 2008)

4.3 Prace finantniho poradce

Na paatku je dilezita dikladna analyza a rozhovor s klientem o jeho poZeidhy
moznostech a finani situaci. Pro fipravu investiniho planu pak poradce pebuje &dét
vynos, ktery klient poZaduje, dale jeho schopnostlaotu nést finami riziko. Potebuje
znat investini omezeni, jakymi mohou bylasovy horizont investicei likvidita (tedy
potreba mit k dispozici hotové finani prostedky). Na zaklagl zjiStenych informaci je pak

vypracovan navrh investii strategie s konkrétnimi cily (produkty). (Skvé2a11)

Finartni poradce by ® klientovi vyswtlit, jaké jsou vyhody a nevyhody vybraného
finanéniho produktu, zda je vhodny pro specifickou situmzda je vhodné jej pialit

a v jaké podok V¢tSina finagnich poradé poskytuje své sluzby bezplétnnebo za
relativré maly poplatek. Vydek predstavuji provize za zprdstikované produkty. Velké
poradenské spalaosti odnénuji své poradce jednotnou provizi za vSechny tygpkii
tak, aby bylo zareno skuténé nezavislé rozhodovani mezi jednotlivymi figaimi
produkty. (Oskrdalova, 2009; Siraa, 2008)
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SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Na zaklad poznatk uvedenych v teoretickéasti diplomové prace je mozné sing

shrnout podstatu osobnich financi a ficr@ho planovani.

Rodinné finance lze definovat jako praktickou apdik principi finantni ekonomie
na individualni a rodinna fin&ni rozhodnuti. Existujityti klicové oblasti ovliviujici

osobni finance, kterymi jsou ekonomickiitele, Wk jedince, vztah mezi jednotlivci
a domacnostmi a v neposledatk planovani osobnich financi. Za rizikové faktoryjitia
negativni vliv na rodinné finance lIze ozitanflaci, ekonomickd rizika, politicka rizika,

moralni hazard, kriminalni rizika a likviditu.

Finartni planovani osobnich financi saite zdat slozité, ovSem postupnym zaiéoh
a dodrzovanim zakladnich pravidel jsou jednotliggef planovani snaze uchopitelné. Mezi
z&kladni faze pét vyhodnoceni finatnich zdrofi rodiny, definice cii, vytvoreni

financniho planu, jeho realizace a monitorovani.

Pravdou ovSemistava, Ze &sina lidi se ¥Wdomému planovani svych financi stale vyhyba.
V nasSich podminkéach je bohuzel stale jegakaeren pocit nedveéry ve finaréni poradce
a preswdceni, ze sam si wthm vSe nejlépe. To je sice pravda, protoze v tibds®bnich
financi je si kazdy sam sélmejlepSim bankém, ovSem na druhou stranu diky neustalému
se vyhybani zodp@dnosti stale vice lidi nezvlada své&fwa ocita se na pokraji Grove
spiraly. Zodpowdnym finarknim planovanim tak lze fedejit nepijemnym situacim

a dosahnout stanovenych rodinnycta.cil

Druha ¢ast teoretickych poznaikje zangtena na finaéni produkty uéené jednotlivém

a doméacnostem. V praxi existuji @eesty, jak zhodnotit své penize — iom nebo
investovanim. Za speni Ize povazovat pravidelné ukladé&astky po uitou dobu. Mezi
spaici produkty seradi spaici Wty, terminované bankovni Glozky a stavebniiepb
Investici Ize chapat jako jednorazovlozenoucastku u niz seipdpoklada v weném
¢asovém horizontu zhodnoceni. Za invasti produkty lze povazovat nakup cennych
papiii, nagiklad akcii¢i dluhopidi, investice do podilovych foridapod. V neposledni
fadé, mizeme z#adit mezi finakni produkty uéené pro jednotlivce a domécnosti také
avéry, & jiz se jedna o sptabni 0¢ry nebo U¥ry hypoteni, diky nimz Ize ziskat péani
prostedky na uskutaéni cili v kratkém case, ovSem investor nesmi zapominat,

Ze se jedna o cizi zdroj, ktery je vzdy nutné vrati
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1. PRAKTICKA CAST
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5 ANALYZA HLAVNICH MAKROEKONOMICKYCH UDAJ U

Kapitola zpracovava analyzu makroekonomickych wddjteré ovliviuji planovani

osobnich financi. Analyza je provedena pomoci ekodkych ukazatel, které odrazeji
VYVOj

a aktualni stav hospoitkeé politiky. Tyto informace jsou &tejnim podkladem pro dalSi

¢ast diplomové préace, ve které bude zpracovan dimgplan.
5.1 HDP

Pro analyzu vyvoje hrubého domaciho produktu bylenocasové obdobi od roku 2000
do roku 2012. Vyvoj HDP zachycuje obrazek 6, jepdhazi z (ddj v tabulce 5.

Rok 2000 niZzeme charakterizovat jako obdobi zrychleni se ehkuciceho fstu.
V piedchéazejicich letech saeska republika vlivem povodni a naslednym kompeaaow
vzniklych Skod potykala s poklesem HDP, ktery etét 1997 a 1998 mezios klesl
01,1 %.

Od roku 2001 nasledovalo obdobi soustavnétsbur Divodem nastartovaniistu bylo
zlepSovani vykonnosti ekonomiky na jeji nabidkotrars, zejména odstra&ni prekadzek

branicich modernizaci vyroby, dale vyznamna podp&momickych inovaci.

V roce 2004 vstoupilaCeska republika do Evropské unie, coZ se projevildaiim
zrychlovani ekonomickéhoastu. Na zvySeni HDP v letech 2004 a 2005 se vyziamn

podilel¢isty vyvoz.

Rast ekonomiky pokréoval i v roce 2006 a svého vrcholu dosahl v roc@72K&dy doslo

k mezir@&nimu zvySeni o 6,1 %. Rok 2007 zavrSil obdobi kokjury.

Zpomalujici fist realného HDP byl koncem roku 2008igpben oslabovanim &ové

poptavky, tedy neptSich obchodnich partner

V roce 2009 se jiz pthprojevily disledky globalni krize &eska republika se nachazela

Vv recesi. Meziréné se vykon ekonomiky snizil o0 4,1 %.

V dhrnu za rok 2010 byl HDP v mezémim srovnani vyssSi o 2,1 %.aBt ekonomiky
zajistila zejména odivi zpracovatelského fmyslu. Postup® dochazelo k obnovovani
zahrantni konjunktury a stim souvisejici poptavky, coZslkglo prostor exporth

orientovanym odétvim. Naopak sniZzeni postihlo oblast stavebnicze=Edelstvi.
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HDP v roce 2012 klesal ve vSeétvrtletich, meziréné pak o 1,2 %. Fcinou nepiznivého
vyvoje byla klesajici tuzemska poptavka jak domé&tineo zbozi a sluzbach pro kéneu
spotebu, tak investdrpo fixnim kapitalu. Zahratini obchod nebyl schopetigs zvySujici

se aktivni saldo vyvoj domaci poptavky kompenzovat.

V roce 2013 doSlo v meziknim srovnani k poklesu HDP o 1,3 %, a to zejméndi kv

propadu investic do fixniho kapitélu a slabé zat@r@moptavce.

Predikce pro rok 2014 pta s Gstem ekonomiky o 1,4 %, diky kladnémiégpivku
doméci poptavky a zahr&niho obchodu. V roce 2015 by se péktrHDP mohl zrychlit
na 2,0 %.

4500
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Obr. 6. Vyvoj HDP v letech 2000 — 2012 v mld.(KSU, 2013)

Tab. 5. HDP v letech 2000 — 2012 v mld.(K'SU, 2013)

Rok 2000{ 2001 2002 2003 2004| 2005| 2006 2007 2008| 2009 2010 2011 2012
HDP v mid. K 2189.2| 2352.2| 2464.4| 2577.1| 2814.8| 2983.9| 3222.4| 3535.5| 3689 3628.1| 3667.6/ 3807.2| 3843.9
Zmena oproti minulému roky  3.60% 2.50%| 1.90%| 3.60%| 4.50%| 6.30%| 6.80%]| 6.10%| 2.50%]| -4.10%| 2.20%| 1.70%)] -1.20%

5.2 Inflace

Vyvoj inflace vCeské republice v porovnanim s realnyristem mezd, zobrazuje
tabulka 6. Od roku 1993, tedy v prvnictedh letech samostatn@eské republiky,
byl zaznamenanuist realnych mezd vigledku spatby domacnosti a celkové poptavky
na trhu. Vroce 1996 #alo dochazet kightadti ekonomiky, coZ spolu s nadmymi
¢i Spatnymi investicemi zd&fginilo recesi od roku 1997 a spolu s ni i pokleslimgzh
mezd. Od roku 1999 se ekonomikabsgtabilizovala a nastalo osmileté obdobi vytrvaléh
rastu podpeené oteenim evropského trhu, zahramimi investicemi, tlstem produktivity

prace a relativ nizkym rfistem cen (v roce 2003 téimnulovym). K dalSimu vyraznému
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zbrzctni rostoucich realnych mezd doslo znovu vroce 2008uvislosti s novou

ekonomickou recesi.

Pramérna ra&ni  mira inflace \WCeské republice byla vroce 2013
1,4 %, coz je 0 1,9 % mémez v gedchazejicim roce. iRt spotebitelskych cen v roce
2013 postupd zpomalovat a vzdaloval se tak od dvouprocentniffl@acniho cile. Na to
CNB na konci roku reagovala oslabenim koruny k elaopad intervenci séast&nd

promitl jiz v prosinci a podolintomu bude i v nadchéazejicickesicich.

Navzdory oslabeni koruny viivem devizovych intersei©NB by se rok 2014 i
vyznaovat velmi nizkou inflaci. Na rozdil odigdchozich let by totiz dnem celého
letoSniho roku rly administrativni vlivy misobit protiinfla&né (zejména pokles cen
elektiny). V roce 2015 by seust spotebitelskych cen mohl v souvislosti s oZivenim

ekonomiky a zpozthym pisobenim oslabené koruny zrychlit na 2,4 %.

Tab. 6. Vyvoj inflace v letech 2000 — 2063(, 2013)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Inflace 3.90%| 4.70%| 1.80%| 0.10%| 2.80% | 1.90% | 2.50% | 2.80%| 6.30% | 1.00%| 1.50%| 1.90%| 3.30%
Realny rist mezd 2.4 3.8 5.4 6.5 3.7 3.3 3.9 4.4 2.2 2.3 0.7 0.5 0.3

Inflace neni jednoziaé negativnim jevem, naopak jeji mirna forma jévadnim znakem

rostouci ekonomiky.
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Obr. 7. Vyvoj miry inflace v letech 1997 - 2083, 2013)
Obrazek 7 zobrazuje vyvoj miry inflace v obdobi mdu 1997 — 2012. Mira inflace

je vyjadeena pirastkem p@imérného r@niho indexu spaebitelskych cen, vyjadje
procentni zrmanu praimérné cenové hladiny za poslednich 12Zsii oproti pameéru
12ti predchozich résial.
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Jak tedy zabezpe své osobni finance proti inflaci? Podle Peta @&ymo (2013)
je podstatné, abyisté vynosy z financi (po zdami) byly vysSi, nez i mira inflace
v daném obdobi. Proto jefeba sledovat infini cileni CNB a na zéakladl toho
piedpokladat, jaka bude:ekavana mira inflace. Kifmému cilovani inflaceieslaCeskéa

narodni banka pdnaje rokem 1998. V té dslbyl inflacni cil stanoven mezi 5,5 - 6,5 %.

Tab. 7. Prognéza inflace na horizontémové politiky CNB, 2013)

Ukazatel Horizont Ve vysi
L ) ) , 1. gtvrtleti 2015 2.80%
Meziroéni prirastek indexu spaébitelskych cen -
2. ¢tvrtleti 2015 2.80%
57 iH-:lrizun_ti
c i MENDVE |
2] ! politiky |

- I | V. e | I 1 VI V. - | | I L . e = | B 1
90% w70% m530% »30% interval spolehlivosti

Obr. 8. Progndza infleniho vyvoje (NB, 2013)

Z tabulky 7 a obrazku 8 je patrné, Ze itfla cil je formulovan jako interval mezi
1 — 3 % meziréniho ristu, sted jsou tedy 2 %. Na horizontunové politiky viakCNB

progndzuje inflaci vySsi.

5.3 Urokové sazby

Na progn6zu inflaniho vyvoje navazuje progndéza vyvoje Urokovych baze
na mezibankovnim trhu. Jedna se o zakladni ukaczeaisl petz v kazdé zemi. Faktickou
cenu pediz ukuje trh a to pedevsim ten, kde si jednotlivé Ustavy mezi sehigduji své
piebytky peiznich aktiv. PRIBOR je @mérna sazba, za kterou si banky navzajem jsou

ochotny mjcit na ¢ceském mezibankovnim trhu penize (likviditu). Jedsgd o pimy
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protiklad Unérové sazby PRIBID. Progn6zovadiNB v oblasti Grokovych sazeb na Grovni

tiimesicni sazby PRIBOR zachycuje tabulka 8 a obrazek 9.

Tab. 8. Progndza urokovych sazefme-
sicni PRIBOR (NB, 2013)

Ukazatel Rok Ve vysi

2014 0,4%
2015 1.10%

Urokové sazby 3M PRIBOR

1-"\

- | " e VI | P 1 | A ) O A P - | A |

90% T0% m530%  m30% interval spolehlivosti

Obr. 9. Progndza vyvoje sazeinesicni PRIBOR (NB, 2013)

Na obrazku 10 je zaznamenan vyvoj dvou tydenni sgaby, ktera je z hlediskagnové

politiky CNB vnimana jako ktiova.

V roce 1997 doSlo ze stragiNB k 26 korekcim 2T repo sazby. Visledku nénové krize
byla CNB nucena upravovat tuto sazbu térkazdy tyden. Od roku 1999 viak dochéazelo
k postupnému sniZzovani, zpravidla o 0,25 procentrbbdu. Viijnu roku 2005 doslo

k obratu aCNB poprvé 2T repo sazbu zvysila, stejpokratovala i vroce 2006,
az se dostala na urave,5 %. OGivodem zvySovani byla vyssi inflace a riziko dloubloé-

ho fiskalniho vyvoje. Kuli stoupajicim infl&nim tlakim zagicinénym painajicim
piehiivanim ekonomiky a rostoucimi trokovymi sazbamily, FhavysilaCNB 2T repo
sazbu v roce 200atytikrat na konénych 3,5 %. Prvni pololeti roku 2008 diky posilovan
koruny spolu se svymitgledky pro export a vykonnost ekonomiky, nedavaB piilis
velky prostor regulovat inftani tlaky zvySovanim urokovych sazeb, a proto bgagrthana

2T repo sazba na 3,75 %. Vsedku zmirgni inflacnich tlaki v souvislosti se zpomale-
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nim rmistu ekonomiky byloCNB umoZrno ogt sazby snizit. V Gnoru a knu 2009
piistoupila CNB ke dwma dalsim snizenim aZ na 1,5 %. Tempo sniZovami imdre
razantni nez vipac Evropské centralni banky, ktera s platnosti oétrev 2009 sniZila
svou zékladni sazbu na 1 %6NB stejné Grové dosahla aZ v prosinci roku 2009.
V listopadu 2012 doSlo ke snizeni az na U005 % (,technicka nula®), &ehoz

vyplyva, Ze Urokové sazby jiz nemaji kam klesnout.
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Obr. 10. Vyvoj 2T Repo sazby v letech 2001 — 20NB( 2013)

5.4 Nezangstnanost

Do roku 1997 byla eské republice udrZovana relativmizka nezawmstnanost
(tabulka 9), ktera do tité miry souvisela siptrvavajici neefektivni za¥stnanosti let
minulych. Ekonomick& transformace vSakélan za nésledek racionalizaci aist
produktivity prace, tedy postupné zvySovani negnanosti. V roce 2003 byla pdlema
pal milionova hranice nezagstnanych. V roce 2004 a 2005 doSlo k obratu trengasty
nezandstnanych se kazdym rokem sniZzovaly, coZ souviselgtem ekonomiky atistem
poptavky po praci. Usgné roky 2007 a 2008 byly provazeny prudkym pokiese
Manageéi firem si stzovali, jak £Zké je najit zarstnance a odbaiiatvrdé vyjednavali

o rastu mezd. OvSem nasledujici rok 2009 byl vlivembglai krize a zpomalujiciho
se vyvozu rokem ve znameni prop@&ust zejména v gimyslovém sektoru. Ret
nezandstnanych v pib¢hu roku 2009 raketav rostl az na urove 8,6 % miry
nezamdstnanosti. Meziréni nafst nezamsstnanych byl nejvySSi za dobu existence

samostatn€eské republiky.
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Vliv krize byl viditelny jeS¢ v prvnich négsicich roku 2010, mirné ozivenfigpbenim
sezonnich faktdr ovlivnilo trh prace v jarnich #sicich, kdy neza#sstnanost vyrazh
klesala. Vyrazny nést byl zaznamenan &pv prosinci misobenim obvyklych sezonnich
vykyvi. Vroce 2011 doSlo k mirnému poklesu miry negstmanosti vlivem oZiveni
domaci poptavky. Je nutné zminit, Ze k poklesu miggangstnanosti doslo i vySSim
zdjmem o pectasné penze. Pozitigrize hodnotit i rok 2012, kdy po letech ekonomické
krize rostl p@et zangstnand s pracovnimi Gvazky na dobu né&itwu. Naopak v roce 2013
doSlo k vyraznému zhorSeni, kdy byl rekordnégtouchazel o zangstnani oproti velmi
nizkému poétu volnych pracovnich mist. Mezi nejvice ohroZeegamgstnanosti pdt lide

s nizkym vzdlanim, lidé v peddichodovém ¥ku a ztizenou pozici maji také absolventi.
Mirné zlepSeni by se &o dostavit az ve druhé polowinetosniho roku, kdy by se oziveni
ekonomiky n¢lo odrazit i na pracovnim trhu. CelkbwSak bude o praci nouzéemuz

bude odpovidat i pokéajici nizky st mezd.

Jednim z hlavnich problémteské ekonomiky je nedostaté tvorba novych pracovnich
mist. Pondr pattu volnych pracovnich mist k celkovémutponezanistnanych je Zalos#n

maly. JiZz zdaleka neplati, Ze kdo chce, tak siipragle.

Tab. 9. Vyvoj neza#atnanosti v letech 2000 — 20123U, 2013)

Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Celkova nezan¥stnanost 470 000| 443 800| 477 500| 542 420| 537 400| 510 416| 531 235
Mira nezaméstnanostiv% | 8.80% | 8.50% | 9.20% | 10.30%| 9.90% | 8.90% | 9.20%
Poget volnych mist 52060 | 52100 | 48600| 40188 | 51 203 | 52 164 | 59 359

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Celkovéa nezanéstnanost | 354 878| 324 600| 539 100| 528 700| 507 800| 350 900
Mira nezaméstnanostiv % | 6.00% | 4.40% | 8.00% | 9.00% | 8.60% | 6.80%
Potet volnych mist 141 343| 141 800] 30900 | 30800 | 35784 | 34893




UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 59

6 ANALYZA SOU CASNE SITUACE NA TRHU PRODUKT U
RODINNYCH FINANCI

Vzhledem k Siroké Skale produkfinancniho trhu, je tato kapitola zatiena pouze na ty

produkty, jejichZz praktické pouziti bude naslé@plikovano v projektovéasti.

6.1 Bankovni produkty

Pro srovnavaci analyzy byly vybrany bankovni pragukteré byvaji BZzn¢ pouzivany
domacnostmi u bankovnich Ustayenz vykazuji nejtsi objemy obchaoilu predmétnych
produkti na ¢eském bankovnim trhu. Jedna sedevsim o &ny &et, spdici (et

a terminovany &et.

6.1.1 Bé&zny (et

Pt vybéru osobniho konta je vhodné rozhodovat se na z&klatub, které sluzby chce
klient z daného balku vyuzivat, a které jsou pr@jrzbytezné. V sodasné dob se banky
v oblasti vedeni &nych &ti snazi o strategii nizkych nakiadJedna se oudledek

strategie bank navvstupujicich na tuzemsky trh, které nemaji &&madné kamenné
pobaiky, takze nelze tédit Zadné transakce provAidosobr, ale pouze i@s internet

¢i mobil a diky tomu jsou tytodly v podstat zadarmo.

Tab. 10. Srovnani bak:i beZnych bankovnichcti: (viastni zpracovani)

Ceski GE Money | Komeréni Raiffeisen

Banka spofitelna ¢soB FIO banka Bank banka mBANK bank

. Osobni et | - FIO osobni Genius on = - eKonto
Nazev produktu ESTI CS0B konto et Cratis Mnuj ncet mKonto KOMPLET
Urokové sazbap.a. 0.01% 0.01% 0.00% 0.01% 0.01% 0.00% 0.01%
ZHzeni zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
Vedeni Gétu {(mésitng) 69.00 K& 35.00Ké zdarma zdarma 50.00 K& zdarma 8000 K&
Potatetni vidad 100.00Ke | 20000 K& 100.00KE | 20000Ke | 20000 KE 100.00 Ke [ 200.00°Ke
Minimélni ziistatek 100.00 K& - 100.00Ke | 20000Ke | 20000Ke 100.00Ke [ 200.00°Ke
Poplatek za zrufeni zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
Vypis elektronicky zdamma zdarma zdarma zdarma zdarma zdamma zdamma
Vipis postou postovné 13 postovné 20,00 Ké 25.00 K& poitovné 30.00 K&
Prichoz plathy zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma zdamma zdama
Odchozi plathy - elektronicky | zdamma 3.00KE zdarma zdarma 6.00 K& zdarma 10,00 K&
Odchozi plathy - na pobofce | 2800 KE 000 K& zdarma 000 KE 39.00 KE zdarma 60.00 K&
Vibér hotovostina pobotce | 65.00KE | 60.00K: “’i‘m 3000K: | GO00KE | zdama | © ;daﬁa
Vybér z vlastniho bankomatu | zdarma 6.00 K& wg;’z::“ zdarma zdarma zdarma zdarma
Vybir z ciziho bankomatu 4000Ke | 3500k: | 02 yooox: | 3000Ke | VP | sdama

- zdarma zdarma
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Tabulka 10 srovnava nabidku k&ii osobnich &ta uréenych fyzickym osobam. Analyza
je predevSim zariena na srovnani ngstjSich bankovnich poplatk nejwtSich
tuzemskych bank, spolu se srovnanim vybranych niEddadovych bank (FIO banka,
mBank). Z divodu rozsahu neni gt komplexni, ale jako ilustrace s@asné situace na
trhu

dosta&ujici. Ze srovnani vyplyva, Ze nelze jednaamarozhodnout, ktery dZny et
je nejlepsi, vzdy jeieéba vychazet z konkrétni situace &lpe€ zvazit, které sluzby
do baltku klient zahrne. # rozhodovani jeitba brat v Gvahu stabilitu banky, get
bankomai ¢i Uroven poskytovanych sluzeb. OvSem jejmé, Ze vhodnym vy se da jen

na poplatcich za vedenéta uSetit az 1 000,- K rocng.

Ve

6.1.2 Sparici Géet

Obvykle je spéici et dophkem kEzného dtu, neni to ale vzdy pravidlem. Jedna
se o konzervativni formu zhodnocovani gen garanci a se zhodnocenim &idghce pod)
arovni inflace. V sotasné dob velmi rozsteny produkt, jenz je vhodnou alternativou pro

drzeni kratkodobych rezerv negZiny (£et, ktery jak je vySe uvedeno, poskytuje nulové

zhodnoceni.

Tab. 11. Srovnani spieich Gt (vlastni zpracovani)

) Nutnost
Perézni stav  Nazev produku =~ UTOKOV& 0d (v K¥) BRSUp|IS S Rataisni veden
sazba p.a. hotovosti bézného
0,
Air Bank, a.s. Spaici Geet 1.30% 0.001  (amzity 0.00 K Ne
0.70% 250 000.00
. - 9 300.00 K
Ceska spditelna, a.s.| Sikovné spteni 0.35% 0.00 okamzity Ne
0.75% 100 000.04 5 000.00 K
) . 0
¢SOB, as. Spaiel Lets 0.50% 500000 ; 4en | s500000&| Ao
P 0.05% 30 000.00
Equa bank a.s. Spdici Gcet 1.40% 0-1250000.00 OkamZzity 0.00 K Ne
v oy 0
GE Money Bank, a.s. Spggll_ll:.)cet 1.20% 0.00 okamzity 200.00 K Ne
1.00% 100 000.0d
0,
Komeréni banka, a.s.] KB Bonus Aktiv 0.50% 5000.09 okamzity 5 000.00 K Ano
0.80% 500 000.04
mBank eMax Plus 0.50% 0.00 okamzity 0.00 K Ne
2.00% 100 000.0d
0,
Raiffeisenbank a.s. eKonto Flexi 0.30% 0.00 21 dni 0.00 K Ano
0.50% 500 000.04
0,
UniCredit Bank Spdici iet Prima 0.90% 0.00 okamzity 0.00 K Ano
0.40% 500 000.04
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Tabulka 11 uvadi ighled vybranych sgitcich (€ta. Zhodnoceni fluktuuje v séasné
dokd mezi ml a dwmi procenty. NejvySSi zhodnoceni nabizi mBANK u aekl
od 100 000,- K a to ve vysSi 2 % p.a. Atrakti¢jsi zhodnoceni nabizi ndwzniklé
instituce jako je Air bank nebo Equa bank. Cilemogovit vyhodnou nabidkou Sirokou
verejnost, aby festoupili diky spicimu &tu Kk jejich bance a zali vyuzivat i dalSi
nabizené produkty. VySe Uurokovych sazeb se oduiji zékladni (rokové sazby

vyhlaSovan& NB.

6.1.3 Terminované vklady

Co se tye terminovanych vklag vétSinou nabizeji zhodnoceni vysSi nézri@ a spiici

Gcty. Na druhou stranu je zde omezena likvidnostriin&ch prostedki po dobu trvani
vkladu. Vypowdét smlouvu Ize samdejme i diive, ale je teba uhradit sartki pokutu,
kterd se obvykle stanovuje jako procento z vyndsmminované vkladyizuji jak banky,
tak i druzstevni zalozky, u kterych lze mnohdy dw&aut vysSiho zhodnoceni. @p
se jednad o produkt vhodny pro velmi konzervativnveistory, kt& preferuji jistotu

i za cenu toho, Ze zhodnoceni nemusi pokryt inflaci

Pro srovnani zhodnoceni (tabulka 12) je uvaZzovadadvie vysi 100 000,- & doba trvani
1 rok. Zuvedeného vyplyva, Ze urokové sazby jsaowasné dob opravdu nizke,
vétSinou se pohybuji pouze kolem 0,5 %. Z vybranyahkbnejlépe vychazi UniCredit,

ktera v sodasné dob nabizi trok 1,5 %.

Tab. 12. Zhodnoceni terminovanych vkladbank (vlastni

zpracovani)

Urokova sazba Minimalni ‘ Nutnost vedeni
p.a. vklad bézného &tu

Ceska spditelna, a.s. 0.40% 5 000.00 K Ne
CSOB, as. 0.35% 5000.00 K Ne
Equa bank a.s. 1.30% 20 000.00 K Ano
GE Money Bank, a.s. 0.40% 5000.00 K Ne
Komeréni banka, a.s. 0.45% 5000.00 k Ne
Raiffeisenbank a.s. 1.20% 10 000.00 K Ano
UniCredit Bank 1.50% 30 000.00 K Ne

Zajimawjsi trokové zhodnoceni Ize najit u druzstev a #id¥abulka 13). Urokové sazby

opét vychazi z modelové situace, kdy vyse UloZiky 100 000,- K po dobu jednoho roku.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 62

VSechny uvedené sfitelni druzstva nabizi zhodnoceni nad 1,2 %. N&jvyg&iodnoceni
pak Moravsky Pefzni Ustav, oviem vy3e miniméalniho vkladu je zde DOD,- K.
Pti hodnoceni by si investor éhdat pozor na urgeni, kdy rkteré druzstva néjpisuji

aroky razn¢, ale az na konci vkladu, nagrtesa.

Tab. 13. Pehled zhodnoceni terminovanych vklad

u spaitelnich druzstev (vlastni zpracovani)

Spoxitelni druzstvo Umkol:. ilsaZba Micmﬂm
Artesa 1.20% 20 000.00 K
Creditas 1.35% 100.00 K
Akcenta 1.25% 500.00 K
Pergzni dim 1.35% 100.00 K
Moravsky Penézni Ustav 1.40% 100 000.00 K

6.2 Stavebni spd@eni

Na ¢eském trhu v saiasné dob piasobi 5 stavebnich sfitelen —Ceskomoravskéa stavebni
spaitelna, Modra pyramida Komeémi banky, Raiffeisen stavebni gpelna, Stavebni
spditelna Ceské sptitelny a Wiistenrot stavebni sitelna. Nejwtsi trzni podil zaujiméa

Ceskomoravskéa stavebni sjtelna s necelymi dima miliony klient..

Tab. 14. Pehled poplath a sazby u stavebniho gpai (vlastni zpracovani)

L . . Ceska o .
Stavebni spditelna Modra pyramida spafitelna Raiffeisen CMSS Wiistenrot
P — . 1 % z cil.
Tyt 1 % z cil.¢astky ® —_ 1 % z cil.castky 1 % z cil. »
Uzawi‘eni smlouvy max. 10 000 - 1 % z cil.¢astky max. 15 000, - cstky ca?’s(t)k())/ol\ga}x.
Za vedeni (tu 300,-/rok 310,-/rok 320,-/rok 330,-/rok 300,-/rok
Uhrada za vypis postou 25,- 30,- 21,- zdarma 30,-
0,5% z cil. .
. o z . 0,5% z cil. .
Uhrada za predéasné ukon- 1% 7 cil.castk castky ze smluv] 1% z cil.¢astky sastky min 0,9% z cil.
geni ozclleasty | 40 31.5.2013 min 500,- castky séastky
- 1 000,-
jinak 1%
Urokovéa sazba 2% 2% 2% 2% 2,2%
Uzawi‘eni smlouvy zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
Vedeni a sprava G¥ru 300,- 310,- 360,- 330,- 300,-
= upomlnuli/aé:(unesplacenl zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
2. a dalSi upominka 500,- az 900,- 200,- az 500,- 500,- 300,- 500,-
Urok. sazba od 3% do5 % 4,75 % 3,5% od 2,95 % od 3,7 %
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V tabulce 14 je zpracovarighled tarifi stavebniho sgeni jednotlivych stavebnich sfitelen
pasobicich na trhu ¢eské republice.i@hled je zarren gedevsim na poplatky, jenz je klient

nucen uhradit v mbéhu trvani stavebniho speni. Z uvedeného vyplyva, Ze nejvice

v v

za spravu a vedenttin ma Wustenrot stavebni gfielna, kterd také aktuamabizi nejvyssi

zhodnoceni ve vysi 2,2 %.

Pokud chce klient financovat své bydleni pifedhictvim U¥ru ze stavebniho speni,
ale v dané dabnesphuje rekterou z podminek pro jeho poskytnuti (hagpdi mére nez
dva roky, nevlozil na et dostateny procentni podil cilov&astky nebo nedosahl
potrebného hodnoticihsisla), jefeSenim tzv. feklenovaci Uy (tabulka 15). Tento typ
avéru slouzi pedevsim k rychlému ziskani finarich prostedk a k grekonani doby mezi
uzawenim smlouvy a ziskdnim néroku if@ny U¥r ze stavebniho speni. Na poskytnuti

pieklenovaciho &ru neexistuje Zadny pravni narok.

Tab. 15. Peklenovaci G (vlastni zpracovani)

Stavebni spditelna

Modra pyramida

Ceska spaitelna

Raiffeisen

CMSS

Wistenrot

Uzawveni smlouvy

2900,-

1% z vySe Giru
min. 1500,- max.
7 500,-

1% z vySe Gsru
1000,- az 10 000,

1% z vySe min.
1 000,-

1% z vySe Gsru
900,-az 15 000,-

Urokova sazba

od 3,34 %

5%

od 3,1 %

od 3,4 %

od 2,5 %

6.3 Penzijni spa‘eni - Transformované fondy

Penzijni fondy zaznamenaly v roce 2012 enornist zajmu lidi o spieni na dchod

v takzvanémitetim piliii. Za cely rok pibylo pres 550 tisic lidi. Celkem si tak na penzijni
pripojisténi prispiva 5,1 milionu dastniky, tedy kazdy druhy obyvatéleska. Zisk fond
dosahl za rok 2012 4,8 miliardy¢cKNejwtsi priristek novych klient zaznamenal v roce

2012 penzijni fond Allianz, ke kterémugslo ges 274 tisic novychéastniki.

Transformované fondy maji za Ukol garantovat néast pewznich prostedki
a nezaporné kazdafnoi zhodnoceni. Vifjpadt poklesu cen nakoupenych aktiv jdou ztraty

k Uhradt penzijni spol&nosti.

Na zaklad udaji v tabulce 16 lzgici, Ze penzijni fondy hospotily v roce 2012 sitznym
aspchem, jejich vynos dosahoval zhodnoceni v intenBBi — 2,5 %. Nejvynosisi

byl penzijni fond Aegon a fondeské pojiovny. Nizka vynosnost je danaegevsim
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konzervativni investhi strategii. Pokud maji fondy garantovat kaZdoronezaporné
zhodnoceni, musi peniz&astniki investovat do takovych aktiv, aby volatilita vyeoj

téchto aktiv nemohla vyrazrohrozit existenci fondu.

Tab. 16. Pehled a zhodnoceni penzijnich fér(MFCR, 2013)

Penzijni fondCeské pojigovny |  25% 1162 495 2.50%
Penzijni fondCeské sptitelny 20% 938 209 1.90%
Penzijni fondCSOB Stabilita 16% 721 634 2.10%
Penzijni fond Komeini banky 11% 507 626 1.80%
Penzijni fond AXA 10% 472 169 1.40%
Penzijni fond ING 9% 408 312 2.10%
Penzijni fond Allianz 5% 212 156 2.20%
Penzijni fond Aegon 2% 114 521 2.50%
Penzijni fond Generali 1% 62 087 1.30%

Ze struktury portfolia (obrdzek 11) Ize digt, Ze je preferovanagdevsim konzervativni
investéni  strategie.  Rozhodujici  podil  spravovanych é&en je  umistn
ve statnich dluhopisech. Podilové fondy nebo akmiel v portfoliich penzijnich fond
zastoupeny minimatn V¢tSi podil ma hotovost a penize na terminovanycladédh.
Do akcii mohou fondy zainventovat 15 % objemu de&astniki, ktefi maji sjednano

penzijni gipojisteni, nyni fevedené do transformovanych fand

100%
= =
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20%
10% A
0% - T T T T T T T

AEGON PS Allianz PS AXA PS Ceska CSOB PS INGPS KB PS P&:ské
spaitelna PS poji&ovny

‘I Dluhopisy vladnich institucl Dluhopisy ostatn@ Per¢zni majeteka Akcie, podilové listym Ostatni aktiv%

Obr. 11. Struktura portfolia penzijnich fah@Apfcr.cz, 2013)
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Z uvedené struktury portfolia Ize pro dlouhodidib spdeni dopordit transformovany fond
PS Ceské spiitelny a PS AXA, protoze tyto fondy vykazuji nejgizpodil viadnich
dluhopisi, jejichz vynosy jsou na dlouhodobych minimech. R&A se orientuje spise

na progresivni zjsob investovani.

Co se tye nakladovosti penzijnich fofidjedind moznost snizeni vyriog majetku fondu
jsou zakonem dané manaZerské a vykonnostni poplatilady penzijni spot@osti,
véetre provizi pro obchodni zastupce jiz nelze spladeidym kracenim vynascennych
papifi fondu na Ukor &astniki. V pripac, Ze néklady a zavazky penzijni spwlesti
nemohou byt pokryty ze zakonem povolenych poglatkusi byt uhrazeny z vlastnich

zdroji, potazmo ze zdrdjakciondt dané spoknosti.

6.4 Akcie

Pro splgni osobnich cil jsou akcie vhodnym invesgtiim nastrojem, ovSem vyzZaduji
ur¢itou znalost finatiniho trhu. Investor by th byt schopen orientovat se ve figainch
ukazatelich akciovych spdileosti, tak aby byl schopen rozpoznat podnik, ktenge
do budoucna tuit zisk, nebo naopak. Nevyhodou této investiceij&ko, které s sebou
nese diky neustalému kolisani ynithodnoty. Konzervativnimu investorovy Ize dopiitru
pocateEni investice spolu s renomovanym figaim poradcem, tak aby mu bylo sestaveno
odpovidajici portfolio na zakladvztahu k riziku, a klient ziskal &tou zkuSenost

s akciovym trhem.

Nyni budou analyzovany vybrané akciové tituly seoleim na investora, jenz preferuje

jistotu vynosu a dividendyipd rizikem.

6.4.1 CEZ a.s.

Hlavnim pgedmétem ¢innosti CEZ je prodej elekiny opatené vyrobou ve vlastnich

zdrojich a s tim souvisejici poskytovani padyych sluzeb, déle vyroba, rozvod a prodej
tepla. Mezi dalSi ¢innosti pati telekomunikace, informatika, jaderny vyzkum,
projektovani, vystavba a udrzba energetickycliizeai, €zba surovin, zpracovani

vedlejSich energetickych prodiiksj. SkupinaCEZ pati do evropské desitky nejiich

energetickych koncetma je nejsildjSim subjektem na domécim trhu s etildu.
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Celkova vyse zakladniho kapitalu zapsana v obchmodwjstiku cinila k 31. 12. 2013
celkem 53 798 975 900,-¢K Skladal se z 537 989 759 ks akcii 0 nominalniniotd
100,- K&. VSechny akcie sy zaknihovanou podobu, Zly na majitele a byly kotovany.
Zakladni kapital je rozvrzen vyné do kmenovych akcii, s nimiz nejsou spojena zadna

zvlastni prava.

Silné stranky:
- neustalé obsazovani novychtirh
- vétSinovy podil v rukou stétu,

- poptavka po elekiné v dnesni technické délz dlouhodobého hlediska neustale

zvySuje, tim padem nehrozi existanpotize.
Slabé stranky:
- zavisla na vyvoji cen komoditf@devsim ropy,

- akcie z cyklického oditvi, v dobach upadku bude klesat poptavka po etekt

Struktura akcionarua

Ze struktury akciond (tabulka 17) je fejmé, Ze wtSinovym vlastnikem je stat, tedy
ma rozhoduijici vliv n&izeni firmy. Jeho politikou bude dité vyplacet co nejvice zisku
na dividendach, tak aby si zajistil co nggi piisun do statniho rozptu. UZ jen z tohoto

pohledu je i pro fyzické osoby, které vlastni kolérdo spolénosti, zajimaveé vlastnit tuto

akcii.
Tab. 17. Struktura akcioné CEZ, a.s. CEZ, 2014)
Struktura akcionari stav k 31. 12. 2012

Pravnické osoby celkem 93,33 %

Ceské republika 69,78 %

CEZ a.s. 0,72 %

Ostatni pravnické osoby 22,83 %

Fyzické osoby celkem 6,67 %
Dividendy

CEZ, a.s. vyplaci svym akcioftdn pravidel® dividendy od roku 2001. Vyplata probiha

jedenkrat rené. O navrhu pedstavenstva na konkrétni vysi dividendy rozhoduje,
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a skuténou vysi dividendy schvaluje valna hromada. Udajabulce pedstavuiji dividen-

dy priznané a vyplacené v daném roce ze zigkedghoziho roku.

Tab. 18. Vyplacené dividend§EZ, a.s. CEZ, 2014)

Rok 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Dividenda | 4,50 k& | 8,00 K | 9,00 K& | 15,00 K | 20,00 K | 40,00 K& | 50,00 K | 53,00 k& | 50,00 K& | 45,00 K | 40,00 K

Vybrané finanéni ukazatele:
Trzni cena 1 akcie k 20. 2. 2014 = 554,5G- K
a) P/IE
Zisk na akcii za rok 2013
Ei3 = EAT12/ paet akcii =40 753 000 000 / 537 989 759 = 75,75,- K
P/E3=554,5/75,75 7,32

Hodnota ukazatele udava dobu, za kterou se vradistite do akcie. Hodnotu 7,32 Ize

povazovat zaifjatelnou.

b) EV/EBITDA
EV = patet akcii x cena = 537 989 759 x 554,50 = 298 IABH5,50,- K
EV/EBITDA = 298 315 321 365,5 / 85 509 000 008,48

Ukazatel EV/EBITDA povazuje za akcii vhodnou k nalutu, ktera je pod hranici 10, coz
akcieCEZ s hodnotou 3,48 splje a vysledek tak podporuje nakup.

c) PIBV
Trzni cena akcie k 31. 12. 2012 = 680,2%- K

Ucetni hodnota 2012 = Celkova aktiva - Celkové zayaz638 873 - 316 946 = 221 927
000 000,- K.

BV (U¢etni hodnota na 1 akcii) = 221 927 000 000 / 53 280 = 412,51,- K
P/BV = trzni cena /&etni hodnota na 1 akcii = 680,20 / 512,51,34

Dle ukazatele jsou vhodné akcie k ndkupu pokudadg/huji v intervalu 1 — 2,5. Akcie

CEZ se v daném intervalu nachazi a proto se jedta3d divod k nakupu.
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6.4.2 Erste Group Bank AG

Jeden z neptSich evropskych poskytovatefinancnich sluzeb a vedouci retailova banka

ve stedni Evrog. Paitem klienti je na prvnim mist v oblasti poskytovani fingmich

sluzeb a na druhém mist objemu aktiv. Pé&et klienti Erste Group se od roku 1997 zvysil

z 600 tis. na vice nez 16 mil. Silné zazemi rreédpvsim v Rakousku. ¥eské republice

vlastniCeskou sptitelnu.

Silné stranky:

vykazuje staly zisk,

stabilrgé vyplaci dividendu,

Slabé stranky:

- odwtvi je nestabilni a volatilni,

- kurz zavisly na vyvoji situace v USA,

- vySSi riziko podnikani na trzich vychodni Evropy.

Struktura akcionarua

Spol&nost ma diverzifikovanou akciofskou strukturu (tabulka 19),

respektované mezinarodni firtau instituce.

Tab. 19. Skupina akcionaErste

vysoké fijmy z tuzemské& eské sptitelny.

velka finargni skupina roz$&na do mnoha zemi Evropy,

Bank (Erste Bank, 2014)

Instituciodlni investd

54,4 %

ERSTE Stiftung

242 %

CaixaBank

9,7 %

Soukromi investid

52%

Rakouské spitelny

4,4 %

Zaméstnanci Erste Bank

2,1%

k niz pat
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Vybrané finanéni ukazatele
Trzni cena 1 akcie k 20. 2. 2014 = 784,4%- K
Pacet akcii v emisi = 429 800 000 Ks
a) P/E
Zisk na akcii za rok 2013
Ei3 = EAT12/ pa&et akcii = 432 609 120 000 / 429 800 000 = 1006 jo&
P/E3= 784,40/ 1006,54 6,78

Hodnota ukazatele udava dobu, za kterou se vragistite do akcie. Hodnotu 0,78 lze

povazovat za vice neZipnivou.

b) EV/EBITDA
EV = paet akcii x cena = 429 800 000 x 784,40 = 337 1B5000,- K
EV/EBITDA = 337 135 120 000 / 131 607 900 002,56

Ukazatel EV/EBITDA povaZuje za akcii vhodnou k npluu, ktera je pod hranici 10, coz
akcieCEZ s hodnotou 2,56 sflje a vysledek tak podporuje nékup.

c) P/BV
Trzni cena k 31. 12. 2012 = 607 ¢ K
Ucetni hodnota 2012 = Celkova aktiva - Celkové zayazR93 583 080 000,- K
BV (Uc¢etni hodnota na 1 akcii) = 993 583 080 000 / 429@W0 = 2311,74,-K
P/BV = trzni cena / tetni hodnota na 1 akcii = 607 / 2311,70,26

Dle ukazatele jsou vhodné akcie k ndkupu pokudadg/huji v intervalu 1 — 2,5. Akcie
Erste Bank se v tomto intervalu nenachazi, ovsem toedivodem k raznému odmitnuti

nakupu této akcie.

6.4.3 Fortuna Enterteinment Group

Zakladajici spoknost Fortuna sazkova kandgla.s. vznikla v roce 1990 v Praze. O rok
pozcEji byla na Slovenku zalozena sesterska sjmust Terno. V roce 2005 se novym
vlastnikem obou spateosti stala slovenskd investi skupina Penta Investments.

Ta se zarila na sjednoceni ziky a jeSt ve stejném roceffgala do skupiny polskou
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sazkovou kancetaProfesional. Vznikla tak akciova spdéh®st Fortuna Entertainment
Group, ktera sidli v Nizozemi a je jednimieginich poskytovatélkurzovych sportovnich

sazek ve $edni a vychodni Evrap Hlavnim trhem jeCeska republika, odkud plynulo
v roce 2011 51 %istych celkovych fijma.

Dividendy

Oficialni dividendové politika spodmosti je vyplacet 70 — 100 % konsolidovaného zisku
ve formg dividend (tabulka 20), akciovy titul tak nabizilmeé zajimavy vynos. Da se

ocekavat, Ze podokirby tomu nglo byt i v pistich letech.

Tab. 20. Vyplacené dividendy For-
tuna (Fortuna, 2014)

Dividenda na

Obchodni rok akcii (hruba)

2013 0.67 EUR
2012 0.23 EUR
2011 0.30 EUR

Vybrané finanéni ukazatele
Trzni cena 1 akcie k 20. 2. 2014 = 130,5G- K
Pacet akcii v emisi = 52 000 000 Ks
a) P/IE
Zisk na akcii za rok 2013
Ei3 = EAT12/ patet akcii = 465 400 000 / 52 000 000 = 8,9%- K
P/E3= 130,50/ 8,95 44,58

Hodnota ukazatele udava dobu, za kterou se vraéisiite do akcie. Hodnotu 14,58 je

vySSi nez obvykla dopo¥ana pro nakup akciového titulu.

b) EV/EBITDA
EV = patet akcii x cena = 52 000 000 x 130,5 = 6 786 QUD-0KE
EV/EBITDA =6 786 000 000 / 941 192 787721

Ukazatel EV/EBITDA povazuje za akcii vhodnou k naltu, ktera je pod hranici 10, coz
akcie Fortuna s hodnotou 7,21sgk a vysledek tak podporuje nakup.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 71

c) P/BV
Trzni cena k 31. 12. 2012 = 86,20¢ K
Ucetni hodnota 2012 = Celkova aktiva - Celkové zayazR 037 360 000,- K
BV (G¢etni hodnota na 1 akcii) = 2 037 360 000 / 52 00D H 39,18,- K
P/BV = trzni cena / ¢etni hodnota na 1 akcii = 86,20 / 39,18,2

Dle ukazatele jsou vhodné akcie k ndkupu pokudade/uiji v intervalu 1 — 2,5. Akcie

Fortuna se nachazi v intervalu, coZddi pro nakup.

Akcie Fortuna lze dopotit k investici v kratkodobéntasovém horizontu. Z vysledk
provedené analyzy se akcie zda byt wasué dob nadhodnocena, snadikivdeklarované
dividendové politice. Dale se zde ze strany statjepuje negativni legislativa, ktera

zvyhodiuje zahranini konkurenci. Nevyhodou je i niZSi transparentrspsti€nosti.

Jako vyhody Ize ozi# to, Ze spolénost nadale zvySuje objentijptych sazek a investuje

do novych produktv CR.

6.5 Investice do zlata

Drahé kovy jsou jedinymi skuteymi platidly, které v historii nikdy nezklamaly. &dobi
jakékoliv krize se lidé vzdycky uchylovali prak drahym kowm. Poskytuji totiz nejlepsi
ochranu ped zkorumpovanymi vladami a nefungujicimi bankovnian politickymi
systémy. Vyhodou tohoto typu investice je, Ze sigeo aktiva stojici mimo finani
systém, aktiva jenz jsou nezavisla na naélfidancniho trhu a inflaci. Produkce zlata
se kazdoréné sniZuje a stava se fin&m nara:néjsi.

Zvlastni typ investice, ktery n&pasi zadnou dividendu nebo urok. Zakladni viagtnos
zlata, ktera je zarowejeho vyhodou je, Ze neztracitgvesk a nepodléha korozi. Mezi
vyvojem ceny zlaty a akcii je vztah zaporné korelaeokud je fepaiten Dow-Jones
v dolarech do ceny zlata v tom roce, takaiv Dow-Jones v dolarovém vyjéehi rostl,
vyjadieny ve zlat klesal. | gesto, Ze se cena zlata vyviji profidn¢ k cert akcii,
je povazovana tato investicégdevsim za pojistku, protoZe nabizi ochranu jekl inflaci,

tak pred oslabovanim dolaru.

Cena zlata (obradzek 12) za poslednich deset lezrywvzrostla. Hlavnim dévodem pro

takovy fist je pedevSim oslabovani papirovychémvcele s americkym dolarem.
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Z obrazku se da vyvodit, jak cena zlata kopirowghoj ménové baze. Tak, jak dedila

perezni nabidka, a dolar oslaboval, cena zlata stoupala

Obr. 12. Vyvoj ceny zlata za poslednich 10diska mincovna, 2014)
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Analyza investinich moznosti, tauz do nastrdj které jsou zlatem podlozeny, nebo do
fyzické podoby zlata je uvedena v tabulce 21. Rehlpdnost jsou u kazdého z nastroj
uvedeny vyhody a nevyhody, dale rizikovost, likWdifinartni nar@nost, informovanost

a vladni risk.
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Tab. 21. Analyza investiich moznosti do zlata (vlastni zpracovani)

PAPIROVE  Mezi FYZICKE Pro Proti Rizikovost Likvidita Finanéni  Informovanost viladni risk
ZLATO ZLATO naroénost
Komoditni futures a opce * Jednoduchy ? Nebezpedi zmény < : = = c
nakup a prodej pravidel - - - -
® Moznost dostat  obchodovani
fyzicks zlato
Akcie téZarskych spoletnosti * Mohou risst ® Zadne zlato ve . S : i R
rychleji nez AufAG  fyzickém drieni - - - =
® jednoduchy ° Rizika spojena s
nakup a prodsj astatnimi typy akcii
° Stoupajici
naklady na téibu
ETE ? Jednoduchy ¢ Zadné zlato ve .
nakup a prodsj fyzickém drieni < : 3 4 .
" Qswéddeni o * Nebezpedizasahu
viastnictvi zlata viady
Gold Money ® Jednoduchy ° Soukromeé zlato . : 5 5 5
nakup a prodsj uloZeno u tfeti B
® skutegne ? \WyZaduje viru v
vlastnictvi Au management
® Moznost plateb
ve zlaté
Zlaté slitky a ® Jednoduchy * skladovani s s N 5 .
mince nakup a prods] =
® Fyzicke wlastnéni
AU
Shératelské * Mohou riist ° Nesnadnost 4 5 5 £ .
mince rychlefi nef AufAG  rychiéha prodeje -
® Fyzicke wlastnéni  ° Skladovani
® Historicky vétsi
zhodnoceni nez
akcie
3 LT = 0 pryslis il
Sperky Modni dopinék a Kwvalita a obsah . i 5 2 1

esteticka stranka
® Fyzicks wlastnéni
AU

zlata ve Sperku
? Nesnadnost
rychiého prodeje

6.5.1 Investice do zlatem podlozeny produki

Pokud investor nechce drzet zlato ve fyzické pédoly’ jiz z divodu narénosti

skladovani, nebo z jinychadodu, Ize investovat do cennych papspojenych se zlatem.
Tyto investice spojuje fakt, Ze oprayi k vlastnictvi @jaké porce zlata, které nema
investor vyhradé pod kontrolou. Nikdy si nefite byt jist, zda podkladové aktivum

skute&n¢ existuje a navic v poZzadovaném mnozZstvi.

Komoditni futures a opce— podstatou je smlouva dquani utité komodity k dohodnu-
tému terminu v budoucnu a za dohodnutou cenu. Qlgaose s nimi jako s cennymi

papiry na komoditnich trzich. Jistymigobem se jedné o dluzni Upis. Vysoka rizikovost
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diky vysokému spekutaimu faktoru a potencialni moznosti amy pravidel pro obchodo-

vani na komoditni burze ze strany statu.

ETF (Exchange Traded Fund) — jedna se o podilové folthré jsou indexovane,
burzovré obchodované fondy. Obchoduji se jako cenné pagpleysleduji vyvoj uiitého

indexu namisto spataosti.

Gold Stocks— jedné se o akcie zpracovatelskychezarskych spolénosti v oblasti zlata
a stibra. Pra¢ do akcii zlatych ddl dnes investuji mnozi &tovi investdi — vcele
s miliard&em Robertem Kiyosakim. Jsou obchodovany v pédoblexi, které se skladaji

z ko akecii.

Pool accounts— spoléné &ty a certifikaty na nefidélené skladované zlato ariiro.
Investor vlastni certifikat o nadkupu, ale ne fyZidlus zlata. Spojeno s rizikem, zdéty

opravdu ukladaji vSechny drahé kovy, za které itotesaplatili.

Gold Money — zpisob vlastani fyzického drahého kovu, ktery Ize pouzit i jgkenize.
Pouzivaji se digitalni trezory, ve ktery klient adtlije své drahé kovy, z nichzige byt
placeno v online obchodovani tak, jako kdyby seZpaubéZzna banka. Obliba tohoto

instrumentu rapidhroste.

6.5.2 Investice do fyzického zlata

financni systém.

Numismatika — jednoduchd investice v podobakupu minci. Cena inve&tich minci
spaiva v obsahu drahého kovu @rgzce prodejce (obvykle 1 — 5 %). Hodnotahto

minci je utovana s¥tovou cenou drahého kovu v dany okamzik.

Zlaté svitky — Ize zakoupit svitkytrznych hmotnosti, od jednogramového slitku zlata
a dvacetigramového slitkuiira. Garance kvality je prov&ea razbou dokladautenticity

na svrchni stranslitku.
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6.6 Uvéry na bydleni

Zadluzenostéeskych domécnostiinila k 31. 12. 2013 1,21 bilionu & coZ @i poctu
asi 4,3 mil. Domacnosti davadgpnérny dluh 281 396 K na jednu domacnost. Mezt@
se vy3e zadluzeni zvySila o 39 miliardNB, 2013)

CNB sleduje zadluzeni doméacnosiflenéni na ti ukazatele:
1. Bankovni U¥ry na bydlent,
2. Bankovni U¥ry spotebni a ostatni,
3. Nebankovni Ugry spotebni povahy.

Z grafu (obrazek 13) je patrné, Ze nejvyssi padititbankovni Géry na bydleni, ato 72 %
z aktualni vySe dluhu. Wwy na bydleni také vykazuji nejvys&ist. Vzhledem k tomu,
Ze tyto U¥ry na bydleni byvaji uzavirany nakolik desitek let a jejich vySe byva
vzhledem k platu zrém4, mohou zde vznikat potiZéi gplaceni. Problém se splacenim
avéra na bydleni odstartoval ve Spojenych statech v r2@@8 hypoteni krizi, diky
tzv. sub prime hypotékam, a ktera se diky globalizaz&tila do celého sita, Ceskou
republiku nevyjimaje. Spidbni bankovni Wy tvori 24 % z celkového zadluzeni, rostou
pomaleji oproti O¢ram na bydleni. Oproti roku 2009 byl v nésledujicitdtech
zaznamenan mirny pokles. Obdéhsou na tom i nebankovni &y, u nichz byl pokles
zpisoben pedevsim nevyhodnymi podminkami, které poskytovalhankovni subjekty,

diky €mto nevyhodnym podminkam se sigdiitelé snadno dostavali do dluhovych pasti.
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‘ W Bankovni 0ry na bydleni Bankovni spatbitelské Gery a ostatnid Nebankovni Géry spotebitelské povah*

Obr. 13. Struktura bankovnich a nebankovnictrdiv milionech K (CNB, 2013)
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Uvéry na bydleni tvéi nejwtsi podil z celkového zadluzeni doméacnosti. Druhgegni
zahrnuje hypot#ni Uwry na bytoveé Gely, Gwry ze stavebniho speni a od roku 2002 také
spotebitelské G¥ry na nemovitosti. Z obrazku 23 je patrné, Ze &8jvpodil z celkovych
avéra na bydleni zaujimaji hypatei Gwry, a sice 85 %. DalSich 12 % Wolvéry

ze stavebniho speni, jenz jsou v poslednich letech na Ustupu.

Na konci roku 2013 dosahly &y na bydleni 845 mld. & mezingsiéné rostly objemy
avéra o 0,7 %. Rok 2013 byl pro banky v oblasti hyposglainé Usgsny, jak vyplyva
z vyjadeni Ministerstva financi. Jen za prvni pololeti digdni trh narostl o 19,8 %.
Banky tak poskytly vice nez 44 tisic novych hygateh Uwra v celkové vysi 71,79 mid.
K¢&. Prvni pololeti roku tak bylo ve znameni vysokehgmu klienti o financovani bydleni,
coz znamena Ze i v obdobi stagnace ekonomiky vhil& pdizeni vlastniho bydleni
jako jednu ze zakladnich geb a dobrou investici. ivodem tohoto zajmu byly mimo jiné
nizké urokoveé sazby, vina refinancovani starychusral také boj proti poplatkza vedeni
hypoteniho Gtu. Urokové sazby se u hypoték pohybovali rekémlizko. U tileté fixace

se pohybuji kolem 3 %, wpleté dokonce jestniz.

Celkow byly poskytnuty Gery za 155 mld. K, oproti roku 2012 doSlo k néstu o 28 %.
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Obr. 14. Objem poskytnutychdii na bydleni v letech 2002 — 20X2NB, 2013)

Pramérné hypoténi sazby se na konci roku 2013 pohybovalgnt nad temi procenty,
pramérné 3,09 %. Ke konci roku se lidé do uzavirani novyshluv @ilis nehrnou,
piestoZe jsou ceny nemovitosti statgapelné a intervenc€NB v oblasti oslabeni koruny
je zatim nijak neovlivnily. Bankovni raddNB rozhodla nadéle pouzivat devizovy kurz

jako dalsi nastroj uvabvani nénovych podminek a potvrdila zavaz€kB intervenovat
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na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny, tak wdryovala kurz korunyigi euru na
hladins 27 K.

Urokové sazby v procentech
O B N W A 00 O N

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Celkem

Floating a fixace sazby do 1 roky  Fixace sazby 1 -5 let Fixace sazby 5 - 10 let=—— Fixace sazby nad 10 I%t

Obr. 15. Vyvoj trokovych sazeb na hypote trhu od roku 2004CNB, 2013)
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7 PRIPADOVA STUDIE

Dosavadni teoretické a analytické poznatky budau aplikovany na modelovyiiklad
finanéniho planovani rodinnych financi. Cilenitigmdové studie tedy bude najit takové
feSeni finabniho portfolia rodiny, které umozni realizaci vSqubzadovanych dil tak,
aby navrzeny plan respektoval stanovené priority meohl stabilg fungovat
i v dlouhodobém horizontu. Realny firam plan srovnd pomoci modelaci dostupné

produktyieSici danou oblast a vzdy stanovi nejlepSi mozaoiantu.

7.1 Analyza finanéni situace

Jana a Petr Kovavi jsou manzelé, vychovavaji &wéti — 14tiletého Adama a 4letou

Klaru. Rodina Zije ve Zlieiv panelovém byt3 + 1, ktery zddili po Janinych prarodich.

Petrovi je 36 let, pracuje jako manager logistikdg domaciho rozptu prispiva
pramérnou ¢astkou 42 000,- K ¢istého. Jad je 34 let, pracuje jako hlavnicétni, jeji

meésicni prijem ¢ini 24 000,- K cistého.

7.1.1 Analyza prijmi a vydaji

Pro analyzu fijma a vydaji rodiny bude pouzita tabulka uvedena fgqrhéazejici
teoretickéc¢asti. Jednotlivé Udaje jsou brany jakaipirné nesicni. V Gvahu je brana i
sezonnost, n&pVanoce nebo letni dovolena.

Analyza prijmi

Z uvedenéhoighledu (tabulka 22) jergjmé, Ze pevaznowiast tvdi prijem pana Kovie.
Spolu s pijmem pani Jany maji &i¢né dispozici 66 000,- K cistych @ijmu, coz je na

Zlinsky kraj pongrné nadstandardniifjem.

Tab. 22. Pijmy (vlastni zpracovani)

PFijmy M¢é&siéné (K&) | Roéné (K&)

Prijem jednotlivce 42 000 K| 504 000 K
Ptijem partnera 24 000& 288 000 K
Pridavky na di, alimenty 0K 0 K¢
Socialni a jiné davky 0K 0 K¢
Duchod 0 K 0 K&
Prijem z investic 0K 0 K¢
Piijem z prondjni 0 K& 0 K¢
Jiné gijmy 0 K& 0 K¢
Prijmy celkem 66 000 K 792 000 K
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Analyza vydaji

Nasledujici tabulka 23 zobrazuje podroltexni jednotlivych poloZzek gsicnich vydai.
Je Zejme, Ze nejvysstastka je misicné vynaloZzena na nakupy pro domacnost, tedy na

jidlo, napoje, toaletni pf#by a oSaceni. Druhou nejvysSi polozkou Wdajsplatka Ggru

na osobni automobil pana Kdeave vysi 4 653,- K

Tab. 23. Vydaje —diné (vlastni zpracovani)

Bézné vydaje Mé&siéné (K¢&) Roéné (K&)
Najemné, splatky hypotéky 0K 0 Ke
Energie 3500 K 42 000 K
Poplatky za odpad 0K 2 000 K&
Benzin 3500 K 42 000 K
Pojis&ni auta - 6 000 K
PojiS&ni domacnosti - 2 600
Nakupy pro doméacnost 8 40E&K 100 800 K
Toaletni pateby, léky 3300 K 39 600 K
Obleteni, boty 2100 K 25 200 K
Telefonovani 1600 K 19 200 K
Noviny, ¢asopisy, pedplatné 0K 600 K&
Sluzby (kad#nictvi, okedy, pradelna) 1700 20 400 K
Vydaje na dti (krouzky) 500 K 6 000 K
Ucty kreditnich karet 0K 1188 K
Splatka G¥ru za automobil 4 653K 55 836 K
Kabelova televize 350K 4200 K
Zabava a kultura 800K 9 600 K
Jidlo v restauraci 1 200K 14 400 K
Pivo, alkohol, cigarety 300&] 3600 K
Dovolena a cestovani 320@ 38 400 K
Internetové fipojeni 300 K 3600 K
Doméci zvie 0 Ke 0 Ke
Clenské pispsvky (sport, zajmy) 0K 0 Ke
Ostatni vydaje (darky, wéky) 500 K& 6 000 K&
Bézné vydaje celkem 35903 K 444 324 K

DalSi¢ast pravidelnych gsicnich vydaii je tvarena vydaji na sgeni a investovani (tabul-
ka 24). V gipad Kolarovych gedevSim na pokryti stavajicich $péch a poji§ovacich
produkti. Ok¢ déti maji zaloZzen spaci (cet, kam rodie kazdy misic posilajicastku
1 000,- K. Dale maji manzelé Kovavi sjednan spici Ucet u ING, kam kazdy wsic
zasilaji 5 000,- K Perzni prostedky uloZzené na tomtoc¢tin jsou uteny pro Uhradu
nakladi spojenych s vystavbou rodinného domu. Jana i d&é&r plati pojistné za Zivotni

pojisténi, jenZ je sjednano deské pojigovny.
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Tab. 24. Vydaje na speni a investovani (vlastni

zpracovani)

Vydaje na spd‘eni a investovani Mésiéné (K€) | Roéné (K¢&)
Spdeni dtem 2 000 K 24 000 K
Zivotni pojiseni 1800 K 21 600 K
Spdici et 5000 K 60 000 K
Dalsi 0 K¢ 0 K¢
Celkem na spdeni a investovani 8 800 K| 105600 K

Celkové nmgsicni vydaje jsou tvieny seétenim obou uvedenych oblastZinych vydai
a vydaj na speeni a investovani: 35 903,<k 8 800,- K =44 703,- K.

Zhodnoceni stavajici finaréni situace

Vysledky analyz fijma a vydaji jsou uvedeny v tabulce 25. Kdwe&i maji meésicné
piebytek rodinného rozgtu ve vysi 21 297,- K Tyto prebytky jsou vol& ponechavany
na EZnych @&tech.

Tab. 25. Rodinny rozget (vlastni zpracovani)

Shrnuti vysledki Mésiéné (K¢&) Roéné (K¢)

Piijmy celkem 66 000 K 792 000 K
Vydaje celkem 44 703K 549 924 K
*bé&zné vydaje 35 903 K| 444 324 K
*vydaje na spieni a investovani 8 800K 105 600 K
Uspdené prosedky / Vyse dluhu 21297 K 242 076 K

7.1.2 Analyza majetku

Analyzu majetku rodiny Kow@vych zachycuje tabulka 26.

Tab. 26. Analyza majetku (vlastni zpracovani)

Majetek Hodnota (K¢&)
Nemovitost - byt 1 950 000
Movitost - automobil (Petr) 235 000K
Movitost - automobil (Jana) 50 00&H
Finartni majetek - Bzny et 64 000 K
Finartni majetek - spigci Ucet 520 000 K
Ostatni pohledavky 0 K¢
Celkem hodnota majetku 2819 000 K
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Nemovitost

Kovérovi vlastni byt 3 + 1 v panelové zastavie Zlirg. Aktualni trzni cena se podle
odhadu znalce pohybuje nastce 1 950 000,- K Jedna se o byt v osobnim vlastnictvi,

ktery zctdila pani Kovéova po svych prarodiich.
Movitosti

Pan Petr vlastni automobil ztky Hyundai Santa Fe od roku 2009 wigovaci ceg
470 000,- K (koupeno v autobazaru). Automobil bylifren na a¥r, 50 % akontaci slozil
pan Kové pri nakupu v roce 2010 a dale splaciv podol& 60ti mésicnich splatek ve
vySi 4 653,- K, efektivni urokova mira 8 %. Posledni splatk&ravbude wijnu 2015.
Aktualni trzni cena by vifpac prodejec¢inila 235 000,- K. Pani Jana pouziva automobil
znaky Peugeot 206 z roku 2005 v hodns0 000,- K.

Finanéni majetek

Co se tye finartniho majetku, nadzném @tu pana Petra je finani rezerva ve vysi
64 000,- K, kterd je tveena akumulovanim ipbytki rodinného rozpg&u. V piipads
potteby pouziva rodina tyto prdstky na Uhradu sezonnich vyilajako jsou: dovolena,

darky, elektronika apod.

Dale pan KovAkazdy nésic posila na spgii Ucet ¢astku 5 000,- K v sokasné dob jiz
ma naspieno 520 000,- K (podrobrji nize).

7.1.3 Analyza stavajicich finartnich produkti

Kovérovi ve svém portfoliu vyuzivaji diné produkty finatniho trhu uéené pro spravu
osobnich financi. Nemajitiis mnoho zkuSenosti s finamm trhem, avSak do budoucna

se nevyhybaji novym alternativam firkach nastraj, se kterymi se dosud nesetkali.

Co se tye istupu k riziku, jedna se o konzervativni investgi ocekavaji zhodnoceni
nad miru inflace v kratkodobénmiasovém horizontu. V dlouhodobém horizontu jsou

ochotni akceptovat i rizikaysi investice, ovSemipzachovani ufité bezpeénosti.
Bézné ity
Bézny (et pani Kovéové je veden u Komeéni banky. Z dtu jsou hrazeny fiedevsim

nakupy pro domacnost, nagpotraviny, drogerie, obdeni, krouzky dti a podobné vydaje.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 82

Ucet pana Kovée je veden Weské spiitelny a pomoci trvalych ikazi jsou hrazeny
pravidelné misicni platby jako inkaso, telefony, gfemi, internetové ipojeni,

kabelova televize apod.

Poplatky za vedeniginych &ta jsou ve vysi 250,- K— 280,- K mésicné. Z bankomatu
vybiraji jednou az dvakrat doasice, protoze vesSkeré vydaje jsou hrazetimp platebni
kartou. Oba dva aktiwnvyuZivaji internetové bankovnictvi pro zadavamalych ¢i jedno-

razovych platebnichifkazi. Sluzby na pobite nevyuzivaiji.

Tab. 27. Bankovnidly (vlastni zpracovani)

Bankovni et Jana Petr

Nazev banky Komeni banka, a.d.  Ceské spiitelna, a.s
Produktovy baliek MijU éet Osobni &et
Aktualni zistatek 15 000 K 80 000 K
Mésicni poplatky 250 K 280 K&
Mésicné pfipsano 24 000 K 42 000 K
Mésicné odepsano 18 400 24 650 K
Karty k tétu Embosova karta Visa Embosovana karta Viga
Pojiseni (ratng) 348 K& 240 K&
Zhodnoceni 0.01% 0.10%
Povoleny debet 60 000¢K 70 000 K
Roéni urok - debet 19.00% 14.09%

Spa¥ici ucet

Spdici et pana Kovie je veden u ING Bank. Vzhledem k pozici a platngp&ovae

odklada ngsicné na tento tet ¢astku ve vysi 5 000,- K Za celou dobu sgeni cca 9 let,
se mu povedlo odloziiastku ve vysi 520 000,-&K Mezi vyhody uvedeného sfioiho (ttu

pati to, Ze penize jsou kdykoliv k dispozici bez vypdni Ihity a nejsou zde diovany

Zzadné poplatky za spravu. Aktualni trokova sazldage % p.a.

Spareni pro déti — détské konto

Kovarovi spdi svym dtem prostednictvim a@tského konta BerusSka Kondai banky.
Tento produkt byl pani Kowévé nabidnut v dabzahajeni kampanBeruska v roce 2003.
Produkt je wten ditem ve ¥ku 0 — 15 let, tedy je mozZné jej zaloZit zakonnyéstapcem
od narozeni déte. Vyhodou je vedenictu zdarma. Poplatek jettovan pouze viipads
zruSeni konta a to ve vysi 200,¢ KJrodeni je pasmové a aktuélse pohybuje: u vklad
do 5 000,- K 1,50 %; vklady od 5 000,- Kdo 30 000,- K 2,50 %; a vklady nad
30 000,- K 0,75 %.
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Adam ma konto zaloZeno od roku 2003, tedy asi gdfsti let. RodEe v té dob spaily
kazdy nésic ¢astku 500,- K. Od roku 2010¢astku navysili na 1 000,- Kmési¢né.
Dohromady ma Adam nasfamo cca 96 000,- ¥ Vzhledem k tomu, Ze se blizi k hranici

15 let, je teba zvazit vhodnou alternativu tohoto produktu.

Klaie spdi rodice od narozeni, tedy od roku 2010¢siini ¢astku ve vysi 1 000,- K

V sowasné dobjiz ma naspteno 49 000,- K

Tab. 28. Sp#aci Ucty deti (vlastni zpracovani)

Détské konto Beruska Adam Klara

Rok zalozeni 2003 2010
Naspdeno 96 000 K 49 000 K

M¢ésiéni Glozka 1000 K 1000 K

Vedeni &tu zdarma| zdarmal
Pasmové Ureni - nad 30 000,- K 0.75% 0.75%

Zivotni pojisténi

ManzZelé Kovéovi maji sjednano Zivotni pojisti u Ceské pojigovny, prehled pojistného

pInéni zobrazuje tabulka 29.

Tab. 29. Zivotni pojigni (vlastni zpracovani)

Jana Petr
Pojistna doba 2000 - 2016 2006 - 2018
Mési¢ni pojistné 700 K 1100 K
Pojistnacastka pro fipad:
smrti 50 000 K 150 000 K
smrti Grazem 100 000K 300 000 K
trvalych néasledk 150 000 K 300 000 K
denni plgni v pripads
pracovni neschopnosti 10G&H 100 K&

Povinné ruéeni

Pan Petr vlastni osobni automobil &aHyundai Santa Fe o hmotnosti 1 897 kg, se
zdvihovym obsahem véicl 991 ccm, vykon motoru je 83 Kw. Pojistnd smlouzavena

u Ceské pojigovny, rang plati 4 600,- K.

Pani Jana pouziva osobni automobilckgaPeugeot o hmotnosti 1 027 kg, se zdvihovym
obsahem valc1 360 ccm, vykon motoru je 55 Kw. Pojistna smlouzavena u Generali,
ro¢né plati 2 400,- K.
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Pojisténi domacnosti

Kovérovi maji byt i domécnost poji&tou u Ceské pojiovny, rani pojistné &ini
2 600,- K.

7.2 Definice cili

Aby bylo mozné nastavit vhodné produkty ke gplrcili a gani, je nutné nejprve tyto cile
specifikovat a ufit jejich prioritu. Stanoveni ail jejich finartni ohodnoceni aiffazeni
priority je ryze individualni, a proto zalezi nazki@m investorovi, jak bude jeho finam

plan vypadat. Uvedené cile jsodaeeny dle priority manzélKovéovych.
1. Stavba rodinného domu

Jak jiz bylo vySe uvedeno, Kot@vi v sowtasné dob Ziji v byt 3 + 1, ktery zddili
po prarodtich pani Jany. Jiz dlouhou dobu ovSem sni o viastodinném domku, ktery

by vice odpovidal jejich ptgbam a naraim.

V sowasné dob jiz je vypracovana projektova dokumentace gagno stavebni povoleni.
Celkové naklady na vystavbu se budou podle odhaduelsniho technika pohybovat
ve vysi 3 790 000,- K Stavebni parcela, v c&rb60 000,- K, se nachazi v lokatit
Zlinského kraje, tak aby byla zachovanacssné dostupnost, jak pracovnich mist manzel
tak Skoly a Skolky prodi. Financovani vystavby je planovano preshictvim hypoténiho

avéru a prostedki uloZzenych na sgrim Gtu.
2. Zajisténi rodiny v pripadé nenadalé udalosti

Vzhledem k vySe uvedené skénesti, kdy se rodina zavaze ke splatkam hyjpoto
avéru na dobu &kolika let, je vhodné myslet i na zabezeei rodiny v pipact nenadalé

udalosti.
3. Financovani vzdlani déti

Predpoklada se, Zze syn Adam z& fet zane studovat vysokou Skolu. Rédiby chli

synovy zajistit kvalitni vzélani \Cetrg staze v zahradi.
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4. Zajisténi se pro penzijni &k

ManZzelé Kovéovi v sokasné dob zajiseni na sté nereSi, avSak wdomuiji si, Ze v tomto
ohledu neni vhodné spoléhat se na stat, a prot)i d#it pravidelr® investovat, tak

aby si v penzi zachovali stavajici zivotni urttve
5. Vytvoreni finanéni rezervy ve vySi Xistych mésiénich plati

Na kryti negekdvanych vyddj se investor rozhodl vyt¥id rezervu ve vysi Xistych

mesicnich plati a tuto rezervu postupetasu rozgovat.

7.3 Tvorba finanéniho planu — navrhovanaireSeni

Nyni budou pro vySe uvedené cile navrhnuty vhodmangni nastroje s ohledem gasovy

horizont, poZzadovanou likviditu &igtup Kovdovych k riziku.

7.3.1 Hypoteéni avér

Vzhledem k odhadovanym nakiad spojenych s vystavbou rodinného domu, budou

Kovarovi feSit nedostatek fingnich prostedki formou hypoténiho Uwru.

Jak jiz bylo vySe uvedeno Kok@vi maji vybranou stavebni parcelu v hodnot
560 000,- K. Nakup pozemku se rozhodli financovat z vlastrddhoji, tedy zruSenim

spdaiciho &tu pana Kovee, a zbytek doplatit zipbytki na bankovnichdiech.
Kupni cena parcely: 560 000,- K

Financovani stavebni parcely z vlastnich zdrdj:

Aktualné na spdicim tu 520 000,- K

Doplatek z BZného @dtu 40 000,- K

Zakladni podminkou poskytnuti hypoitého Uvru je jeho zajidini zastavnim pravem

k nemovitosti. Zastavovana nemovitostiza byt gimo objektem U%u nebo i jina.

Do zastavy Ize dat i rozestaou nemovitost, ktera je jako rozestas zapsana v katastru
nemovitosti, a na niz jgerpan G¥r. Stavbu Ize do katastru zapsat pokud ma postaveno

alespa jedno nadzemni podlazi. \fipadt ruceni v podob rozestagné nemovitosti banka
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uvoluje perzni prostedky postup#, podle toho, jak roste cena nemovitostitigleédku
jeji vystavby. DalSim nastrojem zafigf, které banka vyzaduje je vinkulace pdajist
zastavované nemovitosti ve présh banky. Nkdy také niize poZzadovat uz#eni Zivotni-

ho nebo Ugrového pojisini Zadatele a vinkulaci tohoto pofiit.
Naklady na vystavbu rodinného domu: 3 790 000,-

Financovani pros¥ednictvim hypotatniho Gvéru:

Hodnota bytu v osobnim vlastnictvi: 1 950 000,-
Hodnota stavebni parcely: 560 000,-
Hodnota nemovitosti po dokoeni: 3 800 000,-
Zéastavni pravo celkem: 6 310 000,-

Kovarovi budou tedyerpat hypoténi Uwr postupg. V prvni etap ¢erpani budou bankou
poskytnuty prosedky na doko&eni prvniho nadzemniho podlazi, tak aby bylo mozno
provést zapis rozestawvé stavby do katastru nemovitosti. V této etdpidou cerpané
prostedky zardeny bytem v osobnim vlastnictvi a pozemkem. Poszago katastru, tedy

v dalSi etap, budou prosedky cerpany postuphse zvySujici se hodnotou nemovitosti,

az po dokoteni.

Nasledujici tabulka 30 nabizi srovnani hypoieh Uwra pro fyzické osoby vybranych
bank. Jako prvni ke srovnani se sarepmé nabizi banky, kde jizZ maji manzelé Koo
zalozeny Bzné &ty, tedyCeska sptitelna a Komeni banka. Jako dali byly pro srovnani
vybrany Hypoténi banka, jenz je v soéasné dob ,jednickou“ na hypoténim trhu.
Na druhém aretim misg, co se tye podilu na hypotmiho trhu jsou pravvyse zmigné
banky. Tyto i bankovni instituce jsou najtsimi hr&i na ceském trhu a dohromady drzi
¥% hypoténiho trhu. Dale byly pro srovnani vybrany GE Motk (4. nejvyssi podil na
trhu) a mBANK, ktera se prezentuje jako nizko ndklaa banka.
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Tab. 30.Srovnani hypotich Gvri (vlastni zpracovani)

Hypoteeni Gvér ées‘t':‘nzpd" KB H‘()‘;‘;:E;”' GEB';';’EGV mBANK

Urokova sazba 2.99% 3.19% 2.69% 2.99% 2.71%
Mé&sieni splatka 21 084K 21 438 K 20 150 K 21 001 K 20473 K
Vedeni @tu (mssicng) 150 K& 0 Kg 150 K& 0 Kg 0 K¢
Poskytnuti Ggru 0 K 2900 K 10 000 K 0 Kg 0 K¢
Ohodnoceni nemovitosti 0K 4500 K 4 500 K 0 Ke 3900 K
Povinny Ezny et ne ano ne ano ano
Pojiseni schopnosti splacet sicng) 850 K& 850 K& 820 K& 845 K& 780 k&
RPSN 3.51% 3.85% 3.31% 3.42% 3.41%
M &siéni splatka celkem 21234 K 21 438 K& 20 300 K& 21 001 K& 20473 K&
Cena nemovitosti 6 310 000 k

VySe Uwru 3790 000 k

LTV 60%

Doba fixace 5 let

Splatnost Gsru 20 let

U hypotékyCeské sptitelny je Urokova sazba ve vysi 2,99 %etns slevy na pojidni
proti neschopnosti splacet.&sicni splatka Ggru spolu s poplatkem za vedeni¢toveho
Gctu ¢ini 21 234,- K.

V piipact Komegni banky je urokova sazba vySSi, tedy 3,19 %.tdbat kalkulovat

s poplatkem za poskytnuti & ve vysi 2 900,- K a dale s odhadem hodnoty nemovitosti

ve vysi 4 500,- K.

Hypoteini banka nabizi produkt s nazvem Hypotéka s bonulsgenk poskytnutému éw
lze ziskat bonus ve vysSi 4 % z celkové vySe hypot&kpiipact manzeh Kovéaovych
by se jednalo @astku 151 600,- K Bonus je vyplacen formou odp#st ¢asti hypotéky
a to ve dvoucastech. Po 12ti letech splaceni banka promine lovipa bonusu
a po splaceni hypotéky bude vyplacena 2. polovakud by byla uvaZzovana klasicka
hypotéka (bez bonusu)é&sicni splatka by byla ve vySi 20 623,<Ktedy asi o 500,- K

vy38i. Déle je mozné vyuzit akci na slevu za vyaivitu u CSOB a poji&ni
rovnéz odCSOB.

GE Money Bank nabizi urokovou sazbu 2,99 % a véSk&ony spojené sefizenim

a vedenim hypotaiho Uvru zdarma. VySe #sicni splatky byla stanovena na 21 000¢: K

V piipace mBANKYy, ktera se na trhu prezentuje jako nizko lad&va, je nabizena
arokova sazba ve vysi 2,71 %, poplatky se zpradavanposkytnutim (ru jsou nulove,
stejre jako nasledné vedeni &rového @tu. Je teba pouze potat s poplatkem za ocemi

nemovitosti.
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Z vySe uvedeneého srovnani vybranych bank nejlépehaai Hypotéka s bonusem
od Hypote&ni banky, ktera nabizi nejnizSi Urokovou sazbu 26% nejnizsi msicni
splatku ve vysi 20 300,- K Otazkou #stava, zda se budou Kde&i chtit zavazat
na 20 let u jedné banky. \fipact refinancovani u jiného bankovniho Ustavu by rodina
musela usp@né prosgedky na bonusech vratit. Ze sagnych podminek Hypatei banky
vyplyva, Ze neni nutné zakladat novy bankoviétiu CSOB, ale mohou si ponechat
stavajici. OvSem i zde se nabizi otazka, zda byaiev nently vybrat z nabidky na trhu
produkty, jenZ jsou zcela osvobozeny od bankovmichlatki, & jiz u vySe zmiiné
MBANK, nebo Fio banky. Rm¢ by tak jen na poplatcich 2iného @tu uSefili

6 000,- K.

Jakmile bude vystavba dokiena a rodina sei@sthuje do nového rodinného domu,
planuji Kov&ovi stavajici byt v osobnim vlastnictvi pronajimsflySe nésicniho najmu
bude ¢init 8 500,- K, a o tutocastku bude snizena vysessiéni splatky hypoténiho
avéru. V kong€ném disledku se pak Kowéavi dostanou na #sicni splatku Ugéru ve vysi
11 800,- K.

7.3.2 Pojisténi proti riziku

S vysokymi zavazky spojenymi s hyp&tém Uwrem souvisi nutnost kvalitniho zajist
rodiny pro giipad nepedvidatelnych zdravotnich udalosti. Vzhledem k vgsedenym
skute&nostech v analyze finanich produki, ani u Jany ani u Petra neodpovida nastaveni
kapitalovych Zivotnich pojistek jejich pebam. Uprava stavajicich smluv Geské
pojistovny by byla piliS draha a Kovi#ovi by na jejich pedtasném zruSeni zbyie tratili.
Resenim by bylo f@vést pojistné smlouvy do tzv. redukovaného stdedna se o stav,
kdy se smlouva jakoby zakonzervuje. Klietiegtane platit gsicni pojistné, pestava byt
pojistny, ale vesSkeré své naspoé prostedky dostane aZz po uplynuti sjednané pojistné
doby. Z naspiené ¢astky jsou po tuto dobu strhavany pouze poplatkyzizatni ¢ast

a spravu.

V ramci hypoténiho Uwru je manzalm nabizeno pojistit se proti neschopnosti splacet
na sumu, ktera se rovna vysi hygotino Uwru, tedy 3 790 000,- K VySe pojistn&astky
v piipact Hypoteini banky by byla isicné 820,- K. Castka by postupnklesala, tak jak

se bude se splaceninemit vySe potebného zajigni.
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Alternativou je uzakit rizikové pojiStni, jenz je zcela bez sfioi slozky. Vyhodou je,
Ze na jednu smlouvu se da zajistit vitena rodiny, tedy vetnd déti. Jako nevyhodu

tohoto typu poji&tni nutno uvést, nemoznost snizentaaho zakladu.

Tab. 31. Rizikové Zivotni pogsi Generali (vlastni zpracovani)

Smrt 3790 000 K 500 000 K - -
Trvalé nésledky 1 500 000K 750 000 K 500 000 K 500 000 K
Hospitalizace 100 K 100 k& 100 K& 100 k&
Drobné urazy - - 100K 100 K&
Pracovni neschopnost 30@ - -

V tabulce 31 je uveden navrh rizikového Zivotnihgjigiéni Family Extra pojiSovny
Generali. Jedna se o variabilni pa@jist do r&jz Ize zahrnout celou rodinu. Toto pofist
by mélo byt sjednano po celou dobu trvani hygofbo Uwru, jako ochrana rodinyied
piipadnym finatnim zatizenim vzniklym dmrtim majitele zavazku. lrmestavit sniZujici
se pojistnowastku, picemz se kazdotmé sniZzuje pojistnd ochrana. Zagigf celé rodiny
v navrhované poda@bvyjde mesicné na 1 614,- K& Nastaveni pojistné smlouvy lze

v pribéhu doby poji&ni libovolne menit.

7.3.3 Financovani vzdlani déti

DalSim bodem finamiho planu manzél Kovaovych je zabezp#t dostatek prosedka
pro studium dti na vysoké Skole. Jak jiz bylo vySe uvedenofispoym dtem 1 000,- K
meésiéné na dtské konto. V sotasné dob je zde ardéeni pouze 0,75 %, coz absokitn
neodpovida vysi inflace a penize tak jsou spiSénamheocovany. Vzhledem k tomu, Ze
tento produkt je omezergkovou hranici 15ti let, cozZ je wipad syna Adama za necely

rok, je ¥eba vybrat vhod#)si finarcni produkt.

Jako alternativu je mozno dopéituuzaveni stavebniho speni. Mezi vyhody stavebniho
spdeni pati vysSi zhodnoceni vkladu, nez Ize dosadhnout ticph (&ta a také pispivek

od statu az 2 000,-&rocné. Podminkou ziskani maximalni statni podpory jmraispo-
fenacastka ve vysi 20 000,-& Uroky z vkladu i statni podpora jsou zéap 15 % dani

Z prijma.

Z prizkumu trhu se stavebnim gpai (tabulka 32) vyplyva, Ze nejvySSi zhodnoceni

vkladi ze stavebniho speni nabizi stavebni sfieina Ceské pojigovny. Ri mésieni
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tloZzce 1 700,- K po dobu 6ti let a imim zhodnoceni 3,4 %, |ze mit nasgao 135 366,-

(vklady klienta + zhodnoceni).

Tab. 32. Srovnani stavebniho g (vlastni zpracovani)

Poplatek za uz&eni smlouvy

1 % z cilové
castky

1 % z cilové
castky

1 % z cilové
castky

1 % z cilové
castky

1 % z cilové
castky

Raéni poplatek

330K

300 K&

320 K&

310 K&

300 K&

Urok spditelny

2.00%

2.00%

2.00%

2.00%

2.00%

Efektivni Urok

3.30%

2.40%

3.20%

3.40%

2.90%

Co se tye 4leté Klary, je zde je jaStostatelkéasu ke spieni pro studium na vysoké Skole.
V sowasném dob ma Klara na kot BeruSka nasgeno 49 000,- K Jak jiz bylo vySe
zmiréno, tento produkt jako umisti volnych pedznich prostedki je zcela nevyhodny.
Jako optimalizaci je vhodné zalozit stavebniiepg které nabizi vysSi zhodnoceni a statni
podporu. Dosavadni nagemé prosedky, Ize také uloZit jako bonusovy vklad na staneb
spdeni, nebo v ramci diverzifikace portfolia na termiany &et. Pokud Kovéovi umisti
tyto volné prostdky jako terminovany vklad na 5 let, Urokova sa3ld®d % (Akcenta,

spditelni a Uvrové druzstvo), ziskaji zhodnoceni po z#dr8 359,- K.

Za 6 let bude mit Klara naspdeno:

Terminovany vklad na 5 let (Akcenta, $pelni a U¥rové druzstvo): 58 359,-K
Stavebni sp@ni na 6 letCeska spiitelna): 135 366,- K
Celkem: 193 725,- K

Adamovi je v sotasné dob 14 let a pedpoklada se, Zze za 4 rokycéma studovat na
vysoké Skole. Na ko#tBeruSka ma v s@asné dob naspdeno 96 000,- K. Opst by bylo
vhodrgjSi toto konto nefindsejici Zzadny vynos zruSit a nasgp® penize investovat. | zde
je moznost rozhodnout se pro Sestiletou variardauefiniho spi@ni, jako konzervativni
investici se statni podporou. Déle je ovSem vhduhdé v potaz 4letg¢asovy horizont, kdy
bude Adam naspené prosedky potebovat k financovani studia na vysoké Skole.
Vhodnou alternativou se jevi investovat naspe prostedky na akciovém trhu a snazit se

0 aktivni zhodnoceni.
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| v pitipact sestaveni konzervativniho portfolia se da dosahmwgoosu pevysujicino
standardé pouzivané finaini nastroje. Vzhledem k tomu, Ze pro manZele Koviase
bude jednat o finami produkt se kterym doposud nemaji Zzadné zkuSenestice nez

vhodné nechat sestaveni portfolia a jeho samotpi@ys na finatinim poradci.

Pro obchodovani néeské burze, nebo jen prod@sné vyuziti je vhodné vyuZzit interneto-
vou platformu, napklad Brokerjet, jejiz #izovatelem jeCeska spiitelna. Vyhodou této
platformy je jednoducha obsluha &eblednost. Viizeni formalnich dokumeint pied
samotnym obchodovanim trvar&du dvou azitf tydni. Je teba podrob& prostudovat
smluvni podminky, sazebnik, vyplnittiplusné formulgée a aktivovat tet. Poté jsou

pergzni prostedky z BZného dtu prevedeny nadet piislusné obchodni spd@leosti.

Pro investora s konzervativnintigtupem Kk riziku byly vybrany aktiva spétesti CEZ,
Erste Bank a Fortuna — vSechny uvedené niadigoklad k rostoucimu trendu a vyplaci
rocn¢ dividendy ze zisku. DalSi vyhodou je a&eii rizika kursoveé ztraty, protoze dane
operace jsou provédy v K&. ZkuSeny investor by & zahrnout i riziko zminy arokové
sazby, pofipadt riziko politické. V sodasné dob jsou urokové sazby velmi nizké

a prav@podobré na nasledujici arovniistanou.

Poplatky na akciovém trhu téionejwtsi ¢ast naklad. Cim vice je investdiv Géet aktivni,
tim bohatSi je obchodni spotest, ges kterou obchoduje. Od zisku zvoleného aktiva

je tak nutné oddst poplatky z nakupu i prodeje.

Skladba portfolia je uvedena v tabulce 33. Nejvysadil tvai akcie spol&nosti CEZ,
které pati mezi nejsledovaijSi na Prazské burze. Zde je odhadovana vysokal§pav
dobnost jistého nizSiho vynosu a vyplacené divigehth druhém migtna Prazské burze
byvaji vedeny akcie skupiny Erste Bank, u kteryehophadovan mignnadptmérny
vynos. Dale byly do portfolia #¥azeny akcie spot@osti Fortuna, u nichZz secekava

progresivni st hodnoty.

Tab. 33. Skladba portfolia (vlastni zpracovani)

Skladba portfolia Hodnota % z celku

CEZ 100 ks / 542 K 54 200 K 57%
Erste Bank 30 ks / 787¢K 23610 K 25%
Fortuna 135 ks / 131K 17 685 K 19%
Celkem 95 495 K 100%
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K vypoctu rizika a vynosu akcioveého portfolia byl pouzihd@peho SIM model (tabulka

34), diky 'rmuz bylo mozné stanovit praggbdobnou vynosnost a riziko portfolia.

Tab. 34. Vynos a riziko portfolia podle Sharpehd &iodelu (vlastni zpracovani)

Vynos Wi i Vynos Odehylka | - gerec
Pravdépodobnost v % CEZ (%) Erste Fortuna portiolia od vynosu odchylky Rozptyl
Bank (%) (%) v %
0.4 12 25 20 16.89 4.03 16.20 6.48
0.3 10 15 18 12.87 0.01 0.00 0.00
0.2 8 8 10 8.46 -4.41 19.40 3.88
0.1 6 4 6 5.56 -7.31 53.36 5.34
Ocekavany vynos investice 10.00 16.50 16.00 15.70
Smerodatna odchylka 4.00 59.65 24.80
Ocdekavany vynos portfolia 12.87 %
Riziko portfolia 3.96
Vypaity sloupce:

Vynos portfolia = 0,57 * 12 + 0,25 * 25 + 0,19 * 2016,89

Odchylka od vynosu = 16,89 — 12,87 = 4,03

Ctverec odchylky = 4,03 * 4,03 = 16,20

Rozptyl = 0,4 * 16,20 = 6,48

Vypaity radky:

Oc¢ekavany vynos investice = 0,4 *12 + 0,3 * 10 + 9@+ 0,1 * 6 = 10,00
Smirodatna odchylka = (12 - F0§0,4 + .... + (6 - 10)* 0,1 = 4
Ocekavany vynos portfolia = 10 * 0,57 + 16,5 * 0,25%6 * 0,19 = 12,87
Riziko portfolia = odmocnina z rozptylu = 3,96

Oc¢ekavany vynos dle uvedeného modelu a skladby piartt@,87 %, i riziku 3,96.

Rl

portfolio vhodné pro konzervativniho investora.

Za 6 let bude mit Adam naspéeno:

Investice do akcii na 4 roky (po adleni poplatk a zdagni vynosi) 143 406,- K
Stavebni sp@ni na 6 letCeska spiitelna): 135 366,- K

Celkem: 278 772,- K
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7.3.4 Zajisténi na penzi

Pokud si manZelé Kovavi chtji udrzet stdvajici Zivotni standart i v penzijniréku,

je nutné kalkulovat s ésicni ¢astkou starobnihoi@hodu cca 44 000,-& predpokladanou
mirou inflace okolo 3 % a 15ti lety za#i (65 — 80 let). Vysledn&astka, ktera odpovida
uvedenym narak je cca 8 200 000,- K Zprvu se tataiastka jevi jako astronomicka,
ale je teba uvazit se jedna oésicni rentu pro oba dva. Odchod déctiodu se bude

manzeh Kovéarovych tykat nejéive za 29 let (pokud nedojde ke &mi legislativy).

V souwasné dob manzelé naitthod teprve z#naji pomyslet, nemaji uzéno penzijni
pripojisteni, coz je jedna z konzervativnich slozek z&jgse na penzi. Doposud vyuZzivali
oba dva Zivotni pojighi se sptici sloZzkou (viz. vyse).

Pro oba dva by bylo vhodné zvazit ugav penzijniho Ppojisteni. Vyhodami tohoto
produktu jsou statniifspivek, daova Uleva, nezaporné zhodnocefispEvka, ¢astky na
penzijni @ipojisteni Ize libovolr® meénit. Navrh penzijniho fpojisteni pro manzele
Kovérovi zobrazuje tabulka 35. Je zde kalkulovano iisgvkem od zaréstnavatele pani
Kovarove, ktery pispiva svym zagstnaném podle vySe hrubé mzdy. Pani Kéwéa by
doséahla na #sicni prispevek ve vysi 1 000,- K

Tab. 35. Navrh penzijnihcipojisteni (viastni

zpracovani)

Penzijni ptipojisténi Jana Petr

Mésieni piispivek Bastnika 500 K 1500 K
Mésicni piispivek zandstnavatele 1 000K 0 Ke
SniZeni diového zékladu 6 000K 6 000 K
Predpokladané zhodnoceni 2.00% 2.00%
Paiet let placeného poji&ti 30 28
Statni pispivek 230 K 230 K&
Celkem naspdeno 817 404 K| 782929 K

Pri vybéru investice €asovym horizontem 30 let jgeba byt velmi obdetny a sazet
piedevsim na jistotu vynosu s nizkym rizikem. ¥ybnvesténiho produktu by ré
vychazet z predikce budouciho vyvoje figaiho trhu. OvSem predikovat takto dedu je
téméf nemozné i pro zkuSeného investora.cBStdlednuti se do minulosti za poslednich
20 let, & jiz jen vCeské republice nebo ve&¥ (krize, valgné konflikty, ménové refor-

my, vyvoj mezd, inflace, zadluZzenost, apod.).
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Jedinou jistou investici se v historickém vyvojvijelato, & jiz ve své fyzické podal
nebo v podo® finantnich produkli podloZzenych zlatem. V séasné dob se tento druh
investice stava dostupSi i pro drobné investory prasdnictvim obchodovani se zlatymi
svitky. Nagiklad spolénost GoldenGate nabizi prograniddodového speni do zlata.
Tento program je vhodny zejména pro drobné invgstitei nemaji volny kapital
na nakup ¥tSiho mnoZstvi zlata, ale €itmésicné spdit urcitou ¢astku (jiz od 1 500,- K
mesicné). Klient si sam uti, jakou vysSi chce ®sicné spdit a do jakych slitk (zlatych
¢i stiibrnych). Po celou dobu sfemi méa klient fistup k &tu, ze kterého fi¥e svou
investici kontrolovat a kdykoliv odprodat jiz doss# slitky. Slitky jsou vysoce likvidni,

v fadu rgkolika desitek hodin.

Vlastnictvi fyzického zlata nabizi moznost, jak t&ko¢ drzet hodnotu ve svych rukou
a tudiz bez zavislosti na vyvoji &evych ekonomik. Zejména v dobach krize, kdy 8&jiv

hr&i swétovych trhi mohou nénit pravidla, jak se jim zrovna hodi.

Neni mozné uiit predikci nasptené ¢astky, pokud se klient rozhodne pravidebpdit
do zlata. Pro ilustraci je v tabulce 36 uvedenaogfost zlatych svitk za poslednichgb

let. Vynosnost takovéto investicéiem gti let doséhla tért 58 %.

Tab. 36. Investice do zlatych sviitflastni zpracovani)

Cena zlata 20 g zlata | Kurz USD | 20 g zlata

peie (LOz:USD) |  (USD) / CZK (czk) | Vynosnost
18.2.2014 1319 850.96 20.14] 1713833  57.52%
18.2.2009 961 623.87 17.44] 10880.29

Do zajiS€ni se na penzi je nutno zahrnout také nemovity telajekterym Kovéovi
disponuji. V sotiasné dob vlastni byt v hodn@t1l 950 000,- K. Po splaceni hypateiho
avéru pribude do majetkové portfolia rodinnyameh v hodrg 3 800 000,- K. V pripadc
potreby, tak mohou Kovévi uvedené nemovitosti prodat a inkasované&peinprostedky

taktéZ pouzit na zaji&ti se v dchodovem wku.

7.3.5 Vytvoreni finanéni rezervy

Jednou z vhodnych forem zabesgei je vytvdeni likvidni rezervy, kterd by #éa
odpovidat alespp6ti nasobku rssiéniho @ijmu, tak aby tato vySe posia na pilro¢ni
zabezpéeni v gipadt nenadalé situace. Rezerva by glEmbyt @iliS vysoka, aby

nedochazelo kifliSnému vazani volneho kapitalu.
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Idealre se jako misto pro ulozeni likvidni rezervy jevospi Ucet. Prostedky zde ulozené
jsou ihned k dispozici a vedeni i transakce jsgunohych bank zdarma. V stasné dob
nejvyssi zhodnoceni v podblitvrtletniho gipisovani nabizi Sberbank, a to 1,73 %.
Rezerva by rla byt tvdena z pebytku rodinného rozgitu, v gripad Kolarovych vcéstce

2 000,- K mésicne.

7.4 Rozpotet po navrhovanych znénach
Pti vyhodnoceni navrzenych zm byl sestaven rodinny rozet pro rok 2014 a rok 2015.
Rok 2014

V roce 2014 rodina doka@n vystavbu rodinného domu agsthuji se. Sotasré bude
nabidnut stavajici vlastni byt k pronajmiéiépmz najemné snizigsicni splatky hypotéky,

tak aby v roce 2015 mohly byt realizovany vysSe @redinvestini zangry.

Prijmy v roce 2014 astavaji ve stejné vysi, tedy 66 000,¢ Kstého ngsicné. Co se tye
vydajové stranky rodinného rozfia, oblast BZnych vydaii je navySena o #sicni splatku
hypotéky ve vysi 20 300,- K K apravam doslo v oblasti vydagpojenych se spenim
a investovanim (tabulka 37). @ha dtem je sjednano stavebni $poi s nEsicnim
vkladem 1 700,- K Dale jsou sjednany pojistné produkty proti negctusti splacet hypo-
tecni Uwr, spolé€né s rizikovym pojisénim pro celou rodinu. ManZzelé rasin uzavou

smlouvy o penzijnim ifipojisteni.

Tab. 37. Vydaje na speni a investovani v roce 2014 (vlastni

Zpracovani)

Vydaje na spdteni a investovani Mé&siéné (K¢) Roéné (K¢)
Stavebni sp@ni 3400 K 40 800 K
Pojiseni proti neschopnosti splacet 820 K 9 840 K
Penzijni gipojisteni 2 000 K 24 000 K
Rizikové pojiseni 1614 K 19 368 K
Celkem na spdeni a investovani 7 834 K 94 008 K&

Shrnuti rodinného rozgtu pro rok 2014 je pak uvedeno v tabulce 38. Pokadina
realizuje vySe uvedené invasti zangry, na &tu jim bude ngsicné zbyvat 1 963,- K
Nejedna se o velkou sumu, alejeba kalkulovat s tim, Ze v oblastiZzmych vydaji byly

piredem veskeré vydaje tykajici se rodiny nadefinovany
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Tab. 38. Rozptet pro rok 2014 (vlastni zpracovani)

Shrnuti vysledkit Mé&siéné (K¢&) Roéné (K¢)

Prijmy celkem 66 000 K 792 000 K
Vydaje celkem 64 037 K 768 444 K
*b&zné vydaje 56 203 K 674 436 K
*vydaje na spieni a investovani 7 834K 94 008 K
Usporené prostedky / VySe dluhu 1963 K 23 556 K&

Rok 2015

Predpoklada se, Ze se stavbou rodinného domu newmnikadné komplikace, tak aby
mohl byt stavajici byt v osobnim vlastnictvi odl12015 pronajiman zsstku 8 500,- K
mesiéné. Oblast pijmu se tak rodiay Kovaovych zvysi na 74 500,- K Oblast Bznych
vydaja zastava nezinéna. Dikyc¢astce z prondjmu bytu jsou realizovany dalSi invest
zamery rodiny Kov&ovych, a to zaji&hi se na penzi a postupné vydi likvidni rezervy.

Dale je teba zminit, Ze vijnu 2015 je splacen &wvna osobni automobil.

Tab. 39.Vydaje na sp&eni a investovani v roce 2015

(vlastni zpracovani)

Vydaje na spd‘eni a investovani Mésiéné (K¢&) Roéné (K¢€)
Stavebi spteni 3400 K 40 800 K
PojiS&ni proti neschopnosti splécet 820 9840 K
Penzijni pipojisteni 2 000 K 24 000 K
Rizikové pojiséni 1614 K 19 368 K
Investice do zlatych svitk 1500 K 18 000 K
Likvidni rezerva 2 000 K 24 000 K
Celkem na spdreni a investovani 11 334 K 136 008 K

Rodinny rozpoet v roce 2015 (tabulka 40) se zahrnutim vSechceyych finagnich
kor¢i prebytkem ve vysi tégt 7 000,- K mesicné.

Tab. 40. Rozptet pro rok 2015 (vlastni zpracovani)

Shrnuti vysledki Mé&siéné (K¢&) Roéné (K¢)

Piijmy celkem 74 500 K 894 000 K
Vydaje celkem 67 537K 810 444 K
*bé&zné vydaje 56 203 K] 674 436 K
*vydaje na spieni a investovani 11 334K 136 008 K
Uspdené prosedky / VySe dluhu 6 963 K& 83 556 K&
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V oblasti finagniho planovani je dosazeno vSech zmjch gani, a sodasré je
zachovana Zivotni arosierodiny Kov&ovych. V oblasti BZnych vydaij v podstat nedoslo
k Zzadnym vyraznym zemam. RestoZe rodina bude vice zatizena vlivem hypote
avéru a investic, nemusi se nijak omezovat v dosavapafeks ¢i cestovani, jelikoz oba
tyto vydaje byly ponechany beze &m Naopak byly efektivvyuzity perzni prostedky,
které se kumulovaly viivemipbytki rodinného rozpé&iu na bankovnim diu tak, aby

Kovarovi dosahli vSech stanovenych figaich plari.
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8 SHRNUTI

Nyni budou shrnuty obecné poznatky, ke kterym kts@Eno v pifibéhu praktického
projektu tvorby finatiniho planu pro rodinu Kowavych, tak aby bylo vytvi@no jakési

voditko pro tvorbu planu hospa@ai s osobnimi financemi.

Prvotnim zakladem pro tvorbu jakéhokoliv planu jigklddny rozbor aktualni situace.
V pribéhu analyzovani aktualniho stavu figafch prostedki je treba vzit v Gvahu kazdy
I nepatrny detail, ktery fize byt rozhodujici pro definitivni volbu spravnéiaaty feSeni.

V potaz je teba brat, jak veSkeréiselné informace @k, prijmy, vydaje, rezervy, apod.),

tak i informace socialni (povaha, povolani, dosavausenosti, vztah k riskovani).

Na zaklad provedeného rozboru a ziskani vstupnich informgcitreba se zamyslet
nad prioritami v oblasti plando budoucna. Pokud je prioritaeSeni otazky bydleni,
je vhodné sestavit plan, tak aby byla akumulovaedkdv cast volnych prosedki
do vlastnich zdraij, tak aby pipadny U¥r byl co nejlevijSi. Pokud je prioritou zajishi se
na penzi, o by byt maximum prosédkii ukladano do produit které zarti co nejvyssi
zhodnoceni f akceptovatelné meé rizika. Nesmi byt vSak opomijeno, Zetrep sestaveni
priorit, by ¢lovék nentl zapominat n&eSeni i ostatnichiatezZitych gani v Zivot a unet
je spravie financovat. Nafpiklad pi reSeni bydleni myslet i na tvorbu rezerv a z&jist
rodinnych gijma.

Co se tg¢e vhodného finamiho produktu, neni vzdy jednoduché rozhodnoutykzteolit,

a jestli na trhu @tbec existuje produkt, ktery je vyhodny a $ladpovida nastavenym
cilam. Vzdy je teba vykr prizpasobit konkrétni situaci, paramétn a FedevsSim
konkrétnimuélovéku. Neni proto vhodné spoléhat se na obecné anaieyzdy si udat
navrh na konkrétni situaci a tyto navrhy vzajénporovnat. B srovnani by newlo byt
hlavnim ngfitkem jen procento dosaZzeného vynosu, ale také ypg@matka, které

s produktem souvisi a¢edevSim budouci stabilita finémi instituce.

Obecrt Ize konstatovat, Ze pro mladsi generaci jsou vBatimamické finaini produkty
nabizejici vySSi vynos. Tyto produkty tak ¥aji diky faktoruc¢asu a slozenému Greni
zajimawjSi ¢astku, nez produkty konzervativni. StarSi lidé nudjece negativni vztah

k riziku a voli proto konzervativni produkty, ktgedu garantované.
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Pri tvorbé finantniho planu je ieba akceptovat pevné zasady z&jisgpriijmu a rezervy
rodiny pro gipad majetkovéhei zdravotniho ohroZeni, tak aby v Zadnéfipact nedoslo

pii feSeni vypadkufimu ¢i akutni poteby na spdebitelské Gsry.

Rodina Kové#ovych tento navrzeny fin&ni plan uvitala, ovSem se spoustou dajptich
otazek ke zvolenym produkh. Diky mnoZzstvicasu ktery byl ¥novan pedevsim praktic-
kym analyzam P psani diplomové prace, bylo mozné otazky fundévadpowdét. Dale

se ukazalo, Ze pohled kazdého jedincerat@ni dané problematiky je velmi subjektivni
a je utit¢ velmi vhodné provést Zmou vazbu a do rozhodovani tak vnést dalSi pohled,
ktery mohl givodre uniknout. V sodasné dob se Kovdovi stale rozhoduji, ovSem zda se,

Ze velkowast navrzenyckeSeni se skute¢ rozhodnou realizovat.
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ZAVER
V diplomové praci byldeSeno téma osobnich a rodinnych financi a jejicAws@ghoizeni

prostednictvim vytvdeni komplexniho finatniho planu.

Cilem préce bylo vytvit jakysi ndvod v oblasti spravy rodinnych finanktiery budouciho
investora pehledré provede moznostmi trhu a na zakladodelovych situaci ukaze, jakym
zpisobem lze wzna zivotni pani financovat. Finami gramotnost a teoretické znalosti
bohatstvi nezajistni, pouze umozni zefektivnit afi@vieSeni a eliminovat ztraty a Spatna
finanéni rozhodnuti. Teprve praxe a redlné mi se z chyb v Zivét da cloveku

kompletni gehled o finatnim trhu a jeho mozZnostech.

7

asti prace byly popséany zakladni faktory, kteréboagédinance ovliviuji. Déle

Z v

V teoretickée
byla popsana zakladni charakteristika fireioh produki, které nabizi saasny finakni
trh. Ziskané teoretické poznatky byly aplikovanyprejektove ¢asti @i sestavovani

finan¢niho planu.

Praktickacast nejprve analyzovala vyvoj makroekonomickychjiidkteré jsou stzejni
pro finartni rozhodnuti (vyvoj HDP, inflace, Urokové sazbgezandstnanost). Poté bylo
provedeno srovnani a vyhodnoceni fig@ich nastraj s ohledem na praktické pouziti

s 2

Vv projektovecasti prace.

Projektovaiast se zabyvala sestavenim kompletniho tindro planu pro zvolenou rodinu.
Na zaklad provedené analyzy stavajicich figarch produki a sestavenim prioritnich @il
v oblasti spravy majetku, byl sestaven fifi@inplan respektujici dané priorit¢asovy

horizont a vztah investora k riziku.

Zawrem lzefici, Ze oblast finatmich produkt urcenych pro spravu osobnich financi
je spletith dzungle, ve které s#oveék musi probrat obrovskym mnozstvim informaci
a zarova unmet zvlddat npor zavéjcich marketingovych kampani jednotlivych
pertznich Ustau. Za zaklad spravnéhdzeni osobnich financi prdstnictvim finagniho
planovani lze tedy povaZovat finam gramotnost, praktickou zkuSenost aiipad
potreby, dotazani se odboriika finance, podle jakych hledisek se rozhodovih Bude

docileno toho, Ze penize pracuji pro nas a ne péoti.
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