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ABSTRAKT

Diplomova prace je zamétena na intradenni obchodovani na FOREXU. Hlavnim cilem je
navrhnout strategii, ktera povede ke zhodnoceni vloZzené¢ho kapitalu. Prace je rozd€lena do
dvou casti. Teoreticka ¢ast zahrnuje charakteristiku FX trhu, technickou a fundamentalni
analyzu. Na zavér je zahrnut risk 8 money management. Praktickd ¢ast zahrnuje analyzu
meénového paru EUR/USD, vybér brokera, vytvofeni a otestovani strategie. Nasleduje real-
na aplikace vytvorené strategie. Na zavér je zhodnocena uspesnost realného obchodovani,

vcetné navrhii pro zvyseni efektivnosti pro budouci obdobi.

Klicova slova:

FOREX, trading, fundamentélni analyza, technickd analyza, psychologie obchodovani,
money management, backtesting, paper—trading, broker, EUR/USD, pip, spread, margin,
stop—loss, profit—target.

ABSTRACT

The master thesis focuses on intraday trading on the currency market FOREX. The main
objective is to design a stratégy which will lead to the appreciation of invested capital. The
master thesis is divided into two parts. In the teoretical part includes charakteristics of the
FX market, technical and fundamental analysis. In concluding teoretical part inludes risk
management and money management. The practical part of thesis contains an analysis of
currency pair EUR/USD, broker selection, design and testing strategy. Next part includes
the actual real trading. In concluding part of master thesis there is evaluation the results of
the real trading and suggestion for optimizing strategy for the future.

Keywords:

FOREX, trading, fundamental analysis, technical analysis, trading psychology, money ma-
nagement, backtesting, paper—trading, broker, EUR/USD, pip, spread, margin, stop—loss,
profit—target.
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UvVOD

Soucasna situace na financnich trzich nuti kazdého, aby pfemyslel, kam ulozit, poptipadé
jak zhodnotit volné penézni prostiedky. Urokové sazby na b&znych, spoticich i ostatnich
uctech jsou tak nizké, ze tento zpisob zhodnoceni financnich prostiedki je témét bez-
pfedmétny. Presto vSak mnoho z nas tyto produkty vyuziva, protoze si tak zjednodusime

praci a o penize se nemusime starat sami.

Obdobi klesajicich urokovych sazeb spolu s neustéale se zdokonalujici vypocetni technikou
ptivadi k obchodovani na svétovych finan¢nich trzich Sirokou vetejnost. Jednou z moznosti
obchodovani na téchto trzich je tzv. intradenni trading, kterym se budu zabyvat
v diplomové praci. Intradenni obchodovani umoziuje béhem kratké doby dosahovat mi-
mofadnych ziskii. OvSem uspét na finanénim trhu neni viibec jednoduché, ale pokud si

¢loveék najde Cas a opravdu se o trhy zacne zajimat, vysledky se dostavi.

Cilem diplomové prace bylo navrhnout vhodnou strategii pro zac¢inajiciho obchodnika na
FOREXu. Tuto navrzenou strategii otestovat na historickych datech pro ovéfeni uspésnos-
ti/netispésnosti strategie. Pomoci aplikace vytvofené strategie, tedy redlného obchodovani,

bylo cilem zhodnotit vlozeny kapital vice nez nizko urocené bankovni produkty.

rowr

Prvni, teoretickd cast slouzi jako podklad pro vypracovani praktické ¢asti diplomového
projektu. Tato Cast je vé€novana teorii nezbytné pro zorientovani se na finan¢nim trhu,
zejména na FOREXu. Nasleduje definice FOREX trhu, obchodni hodiny na FOREXu,
hlavni ménové pary, vyhody a uskali obchodovani. Dale je tato ¢ast zaméfena a fundamen-
talni a technickou analyzu vyvoje cen. Zavér teoretické ¢asti je vénovan risk managementu

a money managementu, ktery pomoci spravného vytvoreni a nasledné aplikace umoziuje

preziti na trhu.

V druhé ¢asti budou vyuZity jiz ziskané teoretické poznatky. Prakticka ¢ast se zabyva ana-
lyzou trhu ménového paru EUR/USD. Déle bude predstaven broker, ktery byl zvolen pro
uzavieni smlouvy. Bude vytvofena obchodni strategie testovana nejprve na historickych
datech a nasledné ve fazi paper-tradingu. Po fadném otestovani strategie bude probihat

realné obchodovani.

Zavér diplomové prace je vénovan zhodnoceni GspéSnosti redlného obchodovani a stano-

veni krokl pro optimalizaci strategie pro budouci obchodovani na FOREXu.
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. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRHY

V trznim ekonomickém systému se miizeme setkat se situacemi, kdy v tomto systému maji
néktefi jedinci piebytek a naopak druzi nedostatek penéZnich prostiedkd. Tato situace
mnohdy brani jednotlivelim nebo podnikiim v realizaci jejich pldnovanych aktivit. Penize
vV ekonomickém systému hraji vyznamnou roli a maji rozmanité formy — sménky, Seky,
cenné papiry, dluhopisy, derivaty cennych papirt. Trhy penéz umoznuji pfeménu uspor

v investice, a tak umoziuji rychly a efektivni pohyb pendz. (Novacéek a Svarcova, 2003)

Jako trh vyrobki a sluzeb funguje i trh financni. Lze jej obecné chapat jako misto, kde do-

chézi ke stietu nabidky a poptavky po penézich.

Finanéni trh je soucésti finan¢niho systému, ktery hraje dilezitou roli v rdmci celé ekono-
miky. Tok penéznich prostiedkt (ispor) a tok finan¢nich naroki, sluzeb ve finan¢nim sys-

tému znazornuje obrazek ¢. 1.

Tok uspor

Zadatelé o penézni 1«

prostiedky |
|
—————————————————— I -

Tok financnich sluzeb
Obrazek 1 Financni systéem (Polak, Polach a Hrubosova, 2008)
Finan¢ni systém plni z ekonomického hlediska fadu dtlezitych funkci, mezi které patfi:

1. Funkce depozitni — tato funkce systému umoziuje alokovat prostiedky do jinych

oblasti.
2. Funkce zabezpeceni bohatstvi — vlozenim financ¢nich prostfedkii do cennych papirti
(akcii, dluhopist) je zajisténo, Ze nedojde k opottebovani, tak rychle jako u jinych

movitych véci.
3. Funkce platebni — financni systém umoznuje provadeéni plateb za nakupy zbozi.

4. Funkce kreditni — funkce umoznuje vytvafet podminky pro vyptjcovani prostiedki
tém, ktefi je potfebuji nebo je maji moznost dale zhodnotit. (Polak, Polach a Hru-

bosova, 2008)
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1.1 Zakladni ¢lenéni finan¢nich trhu

Jednim ze zakladnich faktortu pro tfidéni dokumentu finan¢nich trhi je ¢as. Dle tohoto fak-
toru délime trhy na penézni, na kterém jsou obchodovany instrumenty se splatnosti do 1
roku a kapitalové, na kterém jsou obchodovany instrumenty se splatnosti nad 1 rok. Do
typickych instrumentli penézniho trhu fadime pokladni¢ni poukézky, depozitni certifikaty.

Mezi instrumenty kapitalového trhu patii dlouhodobé dluhopisy, akcie.
Dale se finanéni trhy ¢leni dle (Cernohorsky, 2011):
1. Typu instrumentu:

a. dluhové trhy — na kterych dochazi k obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry (dluhopisy), které mizeme dale délit na kratkodobé, stftednédobé a
dlouhodobé.

b. akciové trhy — kde se obchoduje s akciemi.
2. Obchodovatelnosti instrumentu:

a. primarni trh — na kterém jsou instrumenty prodany prvotnim investorim

tzv. IPO

b. sekunddrni trh — na kterém jsou obchodovany instrumenty nakoupené v

ramci [PO a prodany dalSimu investorovi.
3. Organizace trhu:

a. burzovni trhy — kde jsou obchody vysoce standardizovany. Naptiklad
BCPP, as.

b. mimoburzovni trhy — kde je standardizace provadénych obchodt podstatné

cvwr

4. Obchodovatelnosti: obchody se odehravaji bud’ na trzich vetejnych (zde mohou
obchodovat vSichni potencialni zajemci), nebo na trzich neveifejnych, neboli
smluvnich (zde jsou pfimé obchody mezi pfedem omezenym poctem ucastnikl za

individuélnich podminek).
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2 TEORETICKA VYCHODISKA INVESTOVANI

Zakladem investovani je existence urcitého bohatstvi investort, které je vkladano a rozde¢-
lovano do investi¢nich nastroji podle o¢ekavaného rizika, vynosu a likvidity. Pro racional-
n¢ uvazujiciho investora je typické, ze nikdy nevklada vSechny volné prostiedky do jedno-

ho instrumentu, ale vytvaii se portfolio, které odpovida jeho pottebam.

2.1 Zasady finan¢niho investi¢niho procesu

Investi¢ni proces zahrnuje soubor pravidel, kterymi by se mél investor fidit, pti rozhodo-
vani, do kterych néstroju finan¢niho trhu, a ve které dob& by méla byt investice uskutecne-

na.
Mezi hlavni zasady lze zaradit:

1. Nic neni zadarmo, ktera nam tika, ¢im vyssi realizujeme vynosy, tak tim vice jsou

spjaty s vys$§im rizikem.

2. Nikdy nevkladat viechny disponibilni zdroje do jednoho dokumentu kapitalového

trhu, vhodné je vytvareni portfolia.

3. Neexistuje zadna bezrizikova investice, z ¢ehoz vyplyva, Ze i na pojisténych ban-
kovnich vkladech jsou nase prostiedky ohroZzovany vyvojem inflace. (Polak, Polach

a Hrubosova, 2008)

2.2 Magicky trojuhelnik

Nyvltovéa a Reziakova (2007, s. 45) uvadi: ,, Veskerd pravidla a zdsady pri investovani a
volbé nejvhodnéjsi investice jsou koncentrovana mezi ukazatele cas, vynos a riziko. Tyto
faktory jsou vzajemné spjaté a nelze jich dosahnout vSech soucasné. Neni mozné maxima-
lizovat vynos a likviditu a soucasné minimalizovat riziko Proto je nutné, aby si investor

vybral a preferoval cil tzv. magického trojuhelniku financovani.

vvvvvv

mentu trhu vlozi své disponibilni prostiedky. Zakladnim komponentem vynost je pravi-
deln¢ vyplaceny dichod napiiklad ve formé dividend. Vynos je velice obtizné definovanou

veli¢inou, nebot’ je ovlivnén fadou faktoru a ve vétsing investic neni zarucen.

Jednotlivé prostfedky na financnich trzich maji odlisny stupen likvidity. Likvidita nam

vyjadiuje schopnost piemény na disponibilni prostiedky s minimalnimi naklady. Cim vyssi
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je likvidita daného instrumentu, tim nizsi je jeho trzni cena. Investor pii vybéru investic

musi klast diraz na pravdépodobnost potieby vlozenych prosttedkt v budoucnu.

Vzhledem K nejistoté¢ budoucich penéznich toka z jednotlivych instrumentl je investovani
spjato s rizikem. Riziko je dano nebezpecim, Ze investor v budoucnu nedosahne ocekava-
ného vynosu. Podle pfistupu investora k riziku mizeme rozlisit dva typy investort. Inves-
tor, ktery rad podstupuje riziko, a proto investuje do instrumentd, které mu piinesou vyssi
vynos i pies velkou miru rizika. Druhym typem je investor, ktery ma averzi k riziku proto

investuje do investic, které jsou méné rizikové. (Nyvltova a Reziidkova, 2007)

Z celkové ekonomiky vyplyva riziko systematické neboli trzni, které neni ovlivnéno emi-
tenty cennych papirti ani investory. Je ovlivnéno zménami trokovych sazeb, mirou infla-
ce, politickymi Soky.

Druhym typem rizika je riziko nesystematické (specifické), které je dano samotnym rizi-

kem podnikéni. (Nyvltova a Rezitakova, 2007)

Likvidita

Rizike S - Zisk

Obrazek 2 Magicky trojithelnik (Nyvitova a Reziidkova, 2007)

2.3 Investi¢ni nastroje

-----

ni. Do investic realnych zahrnujeme nemovitosti, drahé kovy, ale také investice nehmotné
povahy jako jsou patenty, licence. Tento typ investic eliminuje rizika, kterd jsou spojena
S investicemi finan¢nimi. Investice finan¢ni zahrnuji podstatné vétsi mnozstvi nastroji. Do
této skupiny patii penézni vklady, dluhopisy, Seky, smeénky, akcie, podilové listy, finan¢ni

derivaty. (Polék, Polach a HruboSova, 2008)
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3 FOREX

Obchodovani na trhu Forex zacalo v roce 1971 na bazi pevnych devizovych kurzii jednot-
livych mén. Forex (Foreign Exchange) je trhem s ménami, které pouzivaji jednotlivé staty

jako sva platidla.

Forex nemé jednu centralni burzu, jedno misto pro vypoiadani. Obchodovani probiha na
subtrzich v ramci velkych obchodnich domid. Pomoci internetu jsou subtrhy navzajem pro-
pojeny. Jednotlivé transakce jsou realizovany pomoci telefonu nebo pfes internetovou sit’.
Obchodovéni na Forexu probiha 24 hodin denn¢, 7 dni v tydnu. Je to dano tim, Ze neexis-
tuje ona centralni burza. (Wasendorf, 2009) Webovy portal Patria.cz (©2013) definuje

Forex jako:

., Irh cizich mén resp. ménovy trh (zkrdcené trh FX nebo trh FOREX) je mistem, kde do-
chdzi k obchodiim s ménami. Ucastnici tohoto trhu (banky a ostatni instituciondlni resp.
retailovi investori) zde maji moznost jednoduse, rychle a levné zobchodovat cizi meny.
Wasendorf (2009, str. 2) dodava: ,, ... the foreign currency market is the largest market in

the world with more than $ 4 trillion in transactions every day.

3.1 Ucastnici ménového trhu

Na Forexu jako na jediné burze plati, Ze pokud vydélava jeden Ucastnik, tak druhy prodé-
lava a naopak. Mezi hlavni Gcastniky Forexu lze fadit banky, korporace, podilové fondy,

hedge fondy, brokery.

spekulanti,
investofri -

- podilové
L e fondy
lidé &
korporace
hedge
fondy

Obrazek 3 Ucastnici Forexu (Forex-zone.cz, ©2013)
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3.1.1 Narodni nebo centralni banky

Nérodni banky vstupuji na trh s cilem eliminovat naruseni trhu. Opatieni tohoto typu maji
obvykle kratkodobé ucinky. Jejich pusobeni na Forexu je v souladu s cili monetarni politi-
ky. Vstupuji na trh 1 pies to, ze mohou utrpét ztratu. Jejich jednani neni podlozené vidinou

zisku. (Polak, Polach a Hrubosova, 2008)

3.1.2 Investi¢ni spolecnosti

Dtivodem vstupu investicnich spolecnosti a hedge fondi je predevsim snaha o diverzifikaci
kapitalu a vysoka likvidita trhu.

3.1.3 Korporace

Hlavnim motivem vstupu firem na trh je pfedevsim zahrani¢ni obchod. Mnoho spole¢nosti
musi dovaZzet nebo vyvazet zbozi. Platby se pak uskuteciiuji v riznych ménéch. Dal$im

divodem vstupu na Forex je ochrana firem proti kurzovému riziku.

3.1.4 Makléri nebo brokeri

Ukolem maklét je zprostiedkovani obchodti mezi Géastniky trhu. Musi zajistovat potieb-
nou likviditu a v mnoha piipadech se stavaji tvurci trhu. Brokefi umoziiuji obchodovani

individudlnim investortim, jednaji na ucet klienti, za coz si Uc¢tuji poplatky.

3.1.5 Spekulanti a investofi

Spekulanti jednaji ve svém zajmu s cilem dosaZeni zisku a nejsou vazani na klienta. Ob-
choduji na svij vlastni ucet. Spekulanti vydelavaji na rozdilech ménovych kurzt. Nakupuji
meénu s tim, Ze ji v budoucnu prodaji se ziskem. Spekulanty miizeme od investort odlisit

tim, ze investofi ¢ekaji na zisky déle. (Forex, 2011)

3.1.6 Lidé

Mnoho lidi si ani neuvédomuje, Ze je ucastnikem Forexu. Kazdy z nas nevédomky obcho-
duje s ménami a to napiiklad, kdyz si jde sménit penize na dovolenou nebo hradi utratu

v zahrani¢i platebni kartou. (Forex, 2011)

3.2 Hlavni ménové pary

Na forexovém trhu se obchoduje mnoho mén. V soucasné dobé je vice jak 90% mén ob-

chodovatelnych proti americkému dolaru. Na Forexu se obchoduje s tzv. ménovymi pary,
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kdy spekulujeme na oslabeni popfipad¢ na posileni jedné mény vici druhé. Tyto ménové
pary tfidime do skupiny hlavnich pard, kiizovych a exotickych. (Forex-zone.cz, ©2013)
3.2.1 Hlavni ménové pary

Hlavni pary jsou tvofeny dolarem a nékterou dalsi ze sedmi mén. Jednd se o EUR, GBP,

CHF, JPY, CAD, AUD a NZD.

Tabulka 1 Prehled hlavnich ménovych paru
(Wasendorf, 2009)

Symbol Ménovy par

EUR/USD Euro / US dolar

GBN/USD libra / US dolar

AUD/USD australsky dolar / US dolar
NzD/USD novozélandsky dolar / US dolar
USD/JPY US dolar / japonsky jen
USD/CHF US dolar / Svycarsky frank
USD/CAD US dolar / kanadsky dolar

3.2.2 KF¥izové pary

Jde o ménové pary, které neobsahuji americky dolar. Patii mezi né: EUR/JPY, EUR/GBN,
EUR/CHF, GBN/CHF. (Hartman a Turek, 2008)

3.2.3 Exotické pary

Exotické pary se skladaji z dolaru a mény, ktera nepatii do skupiny hlavnich mén. Investor
muze diverzifikovat riziko investovanim do exotickych ménovych parti. Nevyhoda téchto
parti spociva v nizké likvidité a ztoho plynouciho vysokého spreadu. (Forex-zone.cz,
©2013)

Graf ¢. 1 znazornuje hlavni ménové pary a jejich podil objemu obchodt v roce 2009.
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Graf 1 Objem obchodit majors 2009 (Forex-zone.cz, ©2013)

EURICHF GB:{/JPY ostatni Primérny denni podil
0, - ” ”
3% 2 20% ménového paru na objemu
véech obchodu

S 2
" 31%

USDICAD _
3% .Y

EUR/IJPY
3%

EUR/GBP
4%

USDI/CHF
4%

Aubusp
5%

USDIJPY
13%

GBP/USD
2droj. BIS, FX TURNOVER SURVEY, 2009 13%

3.3 Zakladni pojmy

Spread — je definovan jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou. Tedy jako rozdil mezi
bid a ask. U Forexu plati obecna zasada a to, ze je pfimo umérny likvidit¢ mény. Z toho
diivodu nejvice obchodovatelné pary jako je EUR/JPY maji nizké spready, jelikoZ mayji
vysokou likviditu. Spreadu podléhaji vSichni investofi bez ohledu na to, zda pozici otevira-
ji nebo uzaviraji.

Margin — pod pojmem margin si musime ptedstavit ur¢itou zalohu nebo ptjcku. Na tomto
principu je zalozeno obchodovani na Forexu. V praxi to znaci, ze 1ze obchodovat pomérné

velké mnoZstvi mény s malym pocatecnim kapitalem.

V souvislosti s pojmem margin je nutné definovat pojem leverage neboli paka. Standartni
jednotkou obchodovanou na Forexu je jeden lot. Hodnota jednoho lotu odpovida 100.000.

ProtoZe ne kazdy investor ma k dispozici tutu ¢astku, vznikl zalohovy systém paky.

Rollover — v piekladu ptevraceni nebo otoceni je provedeni vymény pozice, ktera neni
uzaviena ke konci daného dne. D4 se fici, ze rollover nam Uroc¢i oteviené pozice pro ten
ktery den. Proto, aby mohl broker vypo¢itat trok na konci dne, uzavie otevienou pozici a

op¢t otevie takika souCasné pozici novou.

Pip — mény se obchoduji pomoci systému pipi. Pip predstavuje nejmensi obchodovatelnou

bodovou jednotku. (Forex-zone.cz, Hrubosova, 2008)
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3.4 Obchodni hodiny na Forexu

Jak jiz bylo zminéno, na Forexu se obchoduje 24 hodin, 5 pracovnich dni v tydnu. U nés to

tedy znamena, Ze se obchoduje od ned¢le vecer do patku vecer. O vikendu se neobchoduje.

Hodinu pfed ptilnoci naseho Casu zacina obchodovat Sydney, v jednu hodinu v noci se

ptidava Tokyo, pak nasleduje Londyn a New York. (Hartman a Turek, 2008)

23

-
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Obrazek 4 Obchodni hodiny na Forexu (Forex-zone.cz, ©2013)

3.5 Vyhody obchodovani na Forexu

Vysvétleni toho, pro¢ obchodovani na Forexu laka stale vice lidi, mizeme hledat za témito

vyhodami:

1. Ziskovy potencial — penize na Forexu lze vydélavat ne pouze pfi ristu mény, ale ta-

2.

4.

ké pfi poklesu mény. Naptiklad pokud ocekdvame rist mény, budeme nakupovat
USD, a pokud oc¢ekavame pokles, tak USD prodame.

Pakovy efekt — se spravnym ftizenim rizik mize investor na Forexu dosahovat vyso-
kych ziskii. Sta¢i mit maly pocatecni kapital, a pokud se kurz pohne ocekavanym
smérem, bude investor dosahovat vysokych ziskli. Margin slouzi také jako zaloha
V pifipadé€ ztraty.

Vysoka likvidita — trh je k dispozici 24 hodin denné v pracovni dny. Realné probiha
obchodovani po otevieni hlavnich obchodnich center, kterymi jsou Londyn, New
York a Tokio. V kazdém okamziku na tomto trhu najdeme velké mnozstvi kupuji-
cich a prodavajicich, ktefi jsou ochotni nakoupit nebo prodat kontrakt za aktualni
trzni cenu.

Dostupnost pro drobné investory — vétSina makléii nabizi bezplatné demo 0cty, na
kterych si mohou drobni investofi vyzkouset obchodovani pfed otevienim redlnych
ucth. Jednoduchy vstup na trh prostfednictvim elektronickych a internetovych siti

vedl k zapojeni vétsiho poétu drobnych investorti. (Stybr, 2011)
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4 ANALYZA VYVOJE CEN TRHU FOREX

Mezi nejcastéji pouzivané typy analyz pii sestavovani strategie investord patii technicka a
fundamentélni analyza. Mnoho investori vyuziva pii rozhodovani technickou analyzu,
protoze jeji ukazatele nereaguji na rizna zkresleni hospodaiskych vysledkli a riznych

praktik nadnarodnich spolecnosti a vlad.

4.1 Fundamentalni analyza

Fundamentdlni analyza se provadi k zjiSténi rizika investic. K vypoctu ukazatelti funda-
mentalni analyzy se pouZivaji data historickd 1 aktudlni. Cilem fundamentélni analyzy je
spravné odhadnuti vyvoje ménovych kurzl, které se fidi podle reakci trhu na ekonomické
data. Investor, ktery pouziva ke svému rozhodovani fundamentalni analyzu, se fidi chova-

nim nabidky a poptavky daného aktiva.

Webovy portal businesspartners.cz (©2013) definuje fundamentalni analyzu jako ,,jeden z
nejstarsich zpusobu jak urcit budoucti vyvoj dané akcie, komodity, mény ci indexu. Pomoci
této analyzy se snazime urcit vnitini hodnotu daného instrumentu a tim najit podhodnocené

¢i nadhodnocené instrumenty.

Chovani pohybu hodnoty ménovych part byva ovliviiovano ekonomickymi prvky, jako je

mira inflace, irokové sazby, rozhodnuti vlad, centralnich bank.

Fundamentalni analyzu lze dale podrobnégji ¢lenit na globalni analyzu, odvétvovou a fi-

nan¢ni analyzu. (Polék a kol., 2008)

4.1.1 Globalni analyza

Globalni analyza byva Casto oznaCovana také jako analyza makroekonomicka. Zkouma
celkovy vyvoj narodni ¢i nadnarodni ekonomiky. Jejim cilem je odhadnout vyvoj makroe-
konomickych ukazateld a jejich vliv na vyvoj kurzli a cen. Mezi zékladni makroekonomic-
ké faktory lze povazovat inflaci, vyvoj urokovych sazeb, fiskdlni a monetarni politiku,
hruby domaci produkt).

vvvvvv

fundamentii pro vSechny investory. Pokud dojde ke zvySeni urokové sazby, kurzy
domacich mén posili, naopak kurzy akcii oslabi. Urokové sazby jsou vyhlasovany
centralnimi bankami, z nichZ nejdiilezitéjsi je Federal Reserve Systém (FED) a Eu-

ropean Central Bank (ECB).
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2. HDP — hruby domaéci produkt urc¢ime jako celkovou penézni hodnotu statkti a slu-
zeb vytvofenych na uzemi dané¢ho statu. Obecné plati, ze zvySeni tempa rastu HDP
je pozitivni zprava. Pozitivni vysledky hrubého domaciho produktu ovliviiuji akcie,
dluhopisy i indexy. Tento ukazatel se zvefejiiuje Ctvrtletné.

3. Inflace — velikost inflace métime pomoci indikatoru indexu spotiebitelskych cen
(CPI) a indexu vyrobnich cen (PPI). Inflaci miizeme definovat, jako rast cen
v ekonomice, vysoka mira inflace ma negativni vliv na ekonomiku.

4. Politickeé a ekonomické vykyvy (Soky) — tyto ukazatele maji na ekonomiku, tak i na
finan¢ni trhy silné negativni vliv z diivodu destabilizace ekonomiky. Do skupiny
politickych Soki miizeme zatradit neo¢ekavané demise vlady, vysledky voleb, tero-
ristické utoky, valecné konflikty. Druhou skupinu ekonomickych vykyvi tvoii mé-

nov¢ krize, ropné Soky a dalsi. (Butcher, 2011)

4.1.2 Odvétvova analyza

Odvétvova analyza se zamétuje na vyvoj jednotlivych odvétvi a je neméné diileZitou sou-
¢asti fundamentalni analyzy. Duvodem pro provadéni odvétvové analyzy je rozdilna citli-
vost jednotlivych odvétvi (zemedélstvi, bankovnictvi, tézebni primysl) na zmény v hospo-

datskych cyklech, jsou také rizné regulovana statem. (Polék a kol., 2008)

4.1.3 Slaba mista fundamentalni analyzy
Dle M. Kral'e (2006) ma fundamentalni analyza i své nedostatky:

v' analyza neni schopna rozpoznat zakladni ekonomické negativni informace, zpravy
se k investorim dostavaji pozdg,

v' analyza nemtze odhalit pokles trhu diky falesnym zpravam, a tak neni schopna ani
zachytit psychologii trhu. Mezi nejvétsi dodavatele zprav patii finanéni noviny
Wall Street Journal, New York Times nebo internetové zdroje jako je Bloomberg.
(Krar, 2006)

4.2 Technicka analyza

Druhou metodou analyzy dokumentt finanénich trhii je technicka analyza. Tato analyza na

rozdil od fundamentélni se zamétuje na predikci pohybu cen na zakladé historického vyvo-
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je kurzu. Technicka analyza slouZzi k co nejlep§imu nacasovani nakupu a prodeje instru-

mentu, mluvime o tzv. timingu.

,, Technicka analyza je systematickou metodou analyzovani a vyhodnocovani financnich
instrumentii, v¢. cennych papiru, futures. Vyuziva vyhradne udajii produkovanych trhem,
jako je napriklad cena, objem, volatilita. Technicka analyza se nezabyva takovymi jevy,

Jjako je politicka situace, danova politika statu. *“ (Polak a kol., 2008, str. 172)

Williams (2007) dodava, ze trader, ktery je schopen ménit sva rozhodnuti dle vyvoje situa-
ce na jeho technickych indikatorech, bude vyd¢€lavat. ,, Trader, ktery vstoupil do zjevné
Spatného obchodu, ale presto stale doufa, ze se z néj postupem casu vyklube dobry obchod,

dopadne rovnou na oblicej. VSechny technické nastroje se mohou mylit.* (Williams,

2007D, s. 65)

Technicti analytici se zam¢tuji na aktivitu a pohyb na finan¢nich trzich. Jejich cilem je na
zakladé zkoumani grafli poznat chovani pfedmétného instrumentu a stanovit optimalni
cenu pro nakup a prodej tohoto aktiva. Fundamentélni vnitini hodnota je podle nich zby-

te€na a nepiesna, protoze opomiji psychologické a dalsi nefundamentalni vlivy.

Zakladnim prostfedkem technického analytika jsou grafy.

4.2.1 Analyza grafi

Vyvoj grafu nam zobrazuje vyvoj ceny dan¢ho aktiva v €ase. Dle rozdéleni podle M. Krale

(2006, s. 250) existuji Ctyii skupiny grafi:

v’ Carkovy graf,
v" sloupcovy graf,
v bodovy graf,

v' japonské svice.

4.2.1.1 Japonské svickové grafy

Japonské svicky patii k nejzakladngj$im grafiim. Jejim zakladem je svicka, ktera reprezen-
tuje zédkladni hodnoty ¢asového rozpéti. Svi€ky maji vzdy riizné barvy pro piipad, kdy je
vysledny pohyb kladny a kdy zéporny.

Svicky jsou tvoreny tlustym télem a tenkymi ¢arami na jeho koncich. Tlusté télo ohranicu-

je hodnotu open a close (obrazek ¢. 5). Télo ma bud’ bilou barvu, ktera znaci rostouci svic-

ku, nebo tmavou barvu, ktera znazoriiuje klesajici svicku. (Stybr, 2011)
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Svicky jsou tvofeny oteviraci cenou (Open), nejvyssi maximdlni cenou (High), nejnizsi
minimalni cenou (Low) a zaviraci cenou (Close). By¢i formace znézorfiuji moznost vstou-
pit do dlouhé pozice, naopak medvédi formace zndzoriiuji moznost vstoupeni do pozice

kratké. (Hartman, 2009)

High ——uw—s High ————
<——— homi stin < homi stin
Open — Close ———=
owaCK White
R - ||
spodni stin —— Low spodni stin ——=» Lo

Obrazek 5 Japonska svice (Finacnik.cz, ©2013)

4.2.2 Analyza trendi

Analyza trendd vychazi z teorie Charlese Downa. Podle nazvu nam tato analyza ptedstavu-
je trend a jeho vyvoj. Dle sméru vyvoje trendu mizeme rozlisit vzestupny, sestupny a po-

stranni trend. Kral (2006) uvadi, ze trend je zdkladnim prvkem technické analyzy.

Na trzich dochézi k neustalému stiidani by¢iho a medvédiho trendu. Jakmile dosédhne vze-
stup vysSi trovné nez predchozi stupent a kazdy pokles je zastaven na vySsi urovni nez
predchozi Grovni, pak je tento trend vzestupny. Trend vykazuje pokles, pokud kazdy po-
kles kurzu je hlubsi nez na piedchozi urovni a kazdy vzestup nepiekroci predchozi urover.

(Polak a kol., 2008)

4.2.2.1 Trendové cary

Trendova ¢ara je tvofena linii supportu a rezistence. Spravnym zpusobem, jak zkonstruovat
trendové Cary, je dle Pringa (2002) pfii rostoucim (by¢im) trendu spojit dva nizké body a
k vzniklé pifimce vést vytvofit rovnobézku pies jeden vysoky bod.

Trendové ¢ary mohou byt nastrojem, pomoci kterého lze rozpoznat prelom v trendu. Ne-
kdy miize byt tézké urcit, zda je aktudlni prolomeni takové trendové Cary jiz skute¢né, ne-

bo zda se jedna pouze o testovani pevnosti trendové ¢ary. (Nesnidal a Podhajsky, 2008)
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Obrazek 6 Vzestupnd a sestupnd trendova c¢ara (Hartman a Turek, 2009)

4.2.2.2 Support a resistence (S/R)

Tyto dvé formace predstavuji urCité grafické hranice, které ndm znazornuji, Ze z néjakého
divodu nejsou investofi ochotni komoditu koupit za vice nez ur€itou cenu — resistence a

prodat za méné nez urc¢itou cenu — support.

Ptedstavuji tedy hranice, pfes které odmita mnoho obchodnikti obchodovat. Stevens (2002)

uvadi, ze po prekonani supportu se trh stane rezistanci a naopak.

BEEZSTERCE

I| SUPPORT

Obrazek 7 Rezistence a support (Hartman a Turek, 2009)
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4.2.3 Grafické formace

Analyza grafickych formaci vychdzi z predpokladu, ze tyto formace maji tendenci se opa-
kovat. Ukolem technické analyzy je kvalifikovat grafické formace a pievést je na indikéato-
ry, ze kterych bude mozné vycist pohyb kurzu cen. Obecné plati, ze s délkou trvani forma-

ce roste pravdépodobnost spravného urceni prognozy. (Polék a kol., 2008)

Rozlisujeme reverzni formace (signalizujici zménu trendu) a konsolida¢ni formace, které
znazoriuji pokraCovani trendu. Reverzni formace zahrnuji vrchol, dno, hlava a ramena,
dvojity vrchol, vzestupny a sestupny trojuhelnik a obdélnik. Do skupiny konsolida¢nich

formaci fadime klesajici a rostouci vlajku, konsolida¢ni hlava a ramena, praporky.
Mezi zakladni formace patfi:
V' Dvojity vrchol a dvojité dno (Double Top)

Dvojity vrchol charakterizujeme jako sérii dvou po sobé& jdoucich vrchold, které naznacuji,
ze trh neni schopen ptekonat rezistentni tiroven, ktera byla vytvorena témito vrcholy. Dvo-
jity vrchol nastava, pokud ceny narostou do oblasti pfedchoziho high. Od okamziku utvo-
feni formace bude cena pokracovat ve zménéném trendu minimalné o vzdalenost mezi

dvéma vrcholy.

Dvojité dno je naopak tvofeno dvéma po sob& jdoucimi minimélnimi cenami pfiblizné na
stejné trovni. Jejich spojenim vytvofime podpiirnou Groven tzv. support. Psychologie trhli
znaci, 7e medvédi nejsou schopni piekonat tuto cenu a dojde k reverznimu vyvoji.

(DailyFX.cz, ©2013)
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Obrdazek 8 Zndazornéni dvojitého vrcholu a dvojitého dna (Hartman a Turek, 2009)
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v Vlajky (Flags)

Vlajka je tvar grafu, ktery se objevuje v prub¢hu rostouciho (nebo i inverzné - potom kle-
sajiciho) trhu. Tvar formace je uren dvéma rovnobézkami jdoucimi proti piedchozimu
trendu. Jedna se o stav, kdy po dobrém rustu se potiebuje nabidka s poptavkou trochu
srovnat. Ti, co na rustu vyd¢lali, maji tendenci prodavat, ale protoze akcie ma silu a jedna-
lo se o zdravy rist, tak je pokles jenom minimalni. Ve chvili, kdy dojde k prirazu vlajky,
je vhodny moment k nakupu, trend pokracuje nahoru, obvykle o podobny skok jako v

ptedchozim rustu. (Euinvest.cz, ©2013)

Doba vzniku vlajek je pomérné kratka od nékolika obchodnich seanci do tii az ¢tyt tydnd.
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Obrazek 9 Formace vlajka (Bossa.cz, ©2013)
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v’ Symetricky trojithelnik

Trojuhelnikové formace patii mezi ukazatele jak obratu trendu, tak i jeho pokracovani.
Rozhodujicim faktorem je smér prulomu oproti pfedchazejicimu pohybu. Symetrické troj-

uhelniky patii mezi nejcastéji se vyskytujici formace, ale také 1 nejméné spolehlivé.

Charakteristickym rysem symetrického trojiihelniku je konvergence linii lokalnich vrcholil
a minim v podobném thlu. Kazdy dalsi vrchol se nachazi niz nez ptedchozi a kazdé nasle-
dujici minimum je poloZeno vyse nez predchozi. Objem obchodl béhem vyvoje této for-
mace by se m¢l snizovat. Na druhou stranu silné zvySeni objemu obchodt by mélo vest k

prolomeni formace, bez ohledu na jeho smér.
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K prorazeni formace dojde ve chvili, kdy je trojuhelnik prorazen o polovinu az 2/3 vzdale-

nosti od okamziku vzniku formace a prvniho bodu obratu. (Bossa.cz, ©2013)

Rozsah ristu T |
(vytka patternu} |

|

|

|

Obrazek 10 Formace Symetricky trojuhelnik (Bossa.cz, ©2013)

4.2.4 Trendové indikatory

Existuje fada indikatort, které napomahaji investorim k rozhodovéni. Indikator je dan
matematickym vypoctem, ktery Ize aplikovat na cenu nebo objem obchodli daného instru-

mentu. Jeho vysledkem je hodnota, jeZ se pouziva pti odhadu zmén ceny.

Hartman uvadi (2009) dva druhy indikétor a to trend nasledujici a oscilatory. Trend na-

sledujici indikatory je vhodny, pokud se ceny pohybuji v relativné dlouhych trendech.

Dalsi skupinou indikatort jsou oscilatory. Dle Turka (2009, str. 52) ,,oscilatory poskytuji
moznost vétsich ziskit vyménou za vyssi riziko. “ NejlepSich vysledkil na rozdil od trendu
nasledujicich dosahuji na do strany jdoucich, netrendovych trzich. Oscilatory slouzi k mé-

feni na kolik je dané aktivum pieprodané nebo ptekoupené.

4.2.4.1 Klouzavé pruméry (Moving average)

Klouzavé indikatory jsou indikatorem, ktery ukazuje primérnou hodnotu ceny aktiva za
dané Casové obdobi. Stevens (2002) dodava, ze primeér ceny je pravdépodobné jeden
Z nejjednodussich pouzivanych indikatort. Pokud pocitdme primér, provadime matema-

tickou analyzu primérné hodnoty dané¢ho aktiva za urcité Casové obdobi.
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Rozlisujeme celkem pét typd klouzavych praméra: prosty, exponencialni (EMA), triangu-
larni, variabilni a vazeny. Rozdilem mezi jednotlivymi typy praméra je vaha, ktera je pii-

fazovana nejaktudln€j$im hodnotam. (Hartman a Turek, 2009)

Exponencialni klouzavy prumér (Exponential Moving Averages)

Exponencialni klouzavy primér (EMA) je vazeny prumér, kde je novejsim hodnotam pii-
fazovana vétsi vaha a vahy se pohybuji exponencialné. Murphy (1999) dodava, ze EMA
eliminuje dva problémy, které maji jednoduché klouzavé praméry. Za prvé tedy exponen-
cidlni klouzavé primeéry kladou vyssi vahy na aktudlni data, ale i pfes to zahrnuji hodnotu
dat z minulosti do vypoctu. Navic si uzivatel mize nastavit, o kolik vyss§i vyznam ptiradi

aktuilnim ¢islum.

Pro vypocet EMA existuje mnoho zplisobtl, jeden z nich je nésledujici:

EMA =Pdn * K+ EMAv¢ * (1-K), (1)
kde:
K=2/(N+1)

N — pocet dni, pro které¢ se EMA pocita
Pdn — dnesni cena
EMAv¢ — v¢erejsi hodnota EMA. (Patria.cz, ©2013)

Investofti by se fidit pravidlem: ¢im delsi je trend, ktery chceme zachytit, tim delsi klouza-
vy pramér potiebujeme. Dlouhodobi obchodnici mohou vyuzivat 200 denni exponencialni
klouzavy pramér, naopak kratkodobi spekulanti vétSinou vyuziji EMA mezi 10 a 20 dny.
(Elder, 2006)

4.2.4.2 Comodity Chanel Index (CClI)

Indikator CCI (Commodity Channel Index) byl vytvofen v roce 1980 Donaldem Lamber-
tem pro otestovani pocitace. CCI spada do kategorie momentum indikatorti, coz znamena,
ze méfi silu a rychlost trendu. Pokud jsou hodnoty indexu vysoké, naznacuji, Ze ceny jsou

V porovnani se svou primérnou hodnotou neobvykle vysoko. (Hartman, 2009)

Indikator CCI se bézné pohybuje v oblasti -100 a +100. Pokud se indikator nachazi nad
hodnotou +100 nebo pod hodnotou -100, jedna se o extrémni trovné. Hodnota CCI, ktera

se pohybuje okolo nulové linky, znaci netrendovy trh. (Nesnidal a Podhajsky, 2008).
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Dle Hartmana (2009) je obvyklé nastaveni CCI 14 nebo 20 period, pfi¢emz plati, ze ¢im
nizsi nastaveni, tim volatilnéjsi se indikator stava a produkuje vice signalid. CCI patii mezi

zékladni technické indikatory.

Graf 2 Indikator CCI, SM graf EUR/USD (XTB-Trader, viastni zpracovadni)
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Hodnoty CCI osciluji kolem nuly a v 70-80 % se pohybuji v rozpéti vétSim nez je -100 a
menSim nez +100. Indikator CCI se pouziva k identifikaci piekoupenych a pieprodanych
urovni.

Za ptekoupené (brzkou cenovou korekci) urovné jsou obecné povazovany hodnoty indexu

nad trovni +100 a za pteprodané (brzky cenovy rist) hodnoty mensi nez -100.

Dalsim signalem je piekroceni hodnoty +200 a -200, kdy kiivka signalizuje otoCeni trendu

po prekroceni této extrémni oblasti. (Hartman a Turek, 2009)

4.2.4.3 Moving Average Convergence / Divergence (MACD)

MACD je dén rozdilem dvou exponencidlnich priméri. Jedna se o ukazatel, ktery sleduje,
jak jiz z ndzvu vyplyva, sbihavost a rozbihavost priméra. V zédkladnim nastaveni je 12 a
26 period. Indikdtor MACD lze pouzit také i jako oscilator. Pak sledujeme posun MACD

pod nulovou hodnotu nebo nad nulovou hodnotu. (Stybr, 2011)

Do grafu byva zabudovéana i tzv. spoustéci uroven, ktera generuje nakupni a prodejni sig-

naly. Cim dale se MACD od nuly odchyli, tim je silng&jsi.
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Obrazek 11 Indikator MACD (Fxstreet.cz, ©2013)
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4.2.4.4 Pivoty (Pivot points)

Zvlastni typ Urovni s hranicemi odporu a resistence predstavuji pivoty. Pivoty slouzi jako
indikator k identifikaci dllezitych supportii a resistanci. Pivot points jsou uZite¢né pro

kratkodobé obchodniky, kteti vyuzivaji malé cenové pohyby.

Hartman (2006) definuje vypocet pivot points tak, Ze vychazime u open, high, low a close

ceny predchoziho dne.

Hlavni pivot oznacujeme Daily Pivot a dostaneme jej jako primérnou cenu z piedeslého

dne: (high + low + close) / 3

Na Daily Pivot navazuji dalsi supporty a resistence. Pojmenované jako R1, R2 (resistance)
a S1, S2 (supporty).
v' Supporty:  Prvni support (S1) = (2*PP) — high,
Druhy support (S2) = PP — (high — low),

v Resistance: Prvni resistence (R1) = (2*PP) — low,

Druha rezistence (R2) = PP + (high — low).
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Obrazek 12 Ukdzka urovni pivotui (Forexfactory.cz, ©2013)

Obecné 1ze vnimat jako velmi silnou hranici zakladni pivot a trovné S1 a R1. Existuje jes-
té n€kolik modifikaci vypocti pivott, které pouzivaji napt. jest€ hodnotu OPEN dnes$niho
dne apod. Uroveii pivoti miize byt vypoéitana i na zakladé tydenni baze tzv. Weekly Pi-

vot.

4.2.45 Objem (Volume)

Ukazatel volume piedstavuje likviditu trhu a ukazuje aktivitu obchodnikti a investort. Ten-
to indikator tedy vyjadiuje celkové mnozstvi kontraktii zobchodovatelnych v ramci urcité-

ho ¢asového useku.

Pokud je volume vysoké potvrzuje trendy. Jakmile ceny vzrostou k high a indikator volu-
me dosdhne nové vysoké urovné, ceny pravdépodobné piekroci tento vrchol. Klesajici vo-

lume naopak znaci, zZe rostoucimu trendu dosla sila a dojde k jeho otoceni. (Elder, 2006)

4.2.4.6 Oscilatory

Oscilatory udéavaji presné signaly, co se tyka obratu trendu, byly tedy definovany pro pte-
koupené nebo pieprodané oblasti. NejcastéjSimi metodami jsou Stochastic, Momentum,
Rate of Change. (Elder, 2006)

Stochastic
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Oscilator stochastic byl definovan Georgem Lanem. Stochastic srovnava, kde doslo k za-
vieni ceny podkladového aktiva k poméru k cenovému rozpéti. Turek a Hartman (2009)

definovali ¢tyfi proménné stochastic.

1. Periody % K — jedna se o pocet ¢asovych tseku, které se pouzivaji ke kalkulaci in-
dikatora.

2. Zpomalujici periody % K — tato hodnota ovlada vnitini vyhlazovani % K. Hodnota
1 ptedstavuje rychly stochastic, hodnota 3 pomaly stochastic.

3. Periody % D — jedna se pocet useku, které se uzivaji pro vypocet pro vypocet
klouzavého priméru % K

4. Metoda % D — je pouzivana pro vypocet % D

Hodnota oscilatoru se vZzdy pohybuje mezi 0% a 100 %. Hodnota 0% ukazuje Ze zaviraci

cvwr

dovalo. Hodnota 100 % naopak znaci nejvyssi zaviraci cenu aktiva.
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Obrdazek 13 Indikator Stochastic (Indicatorforex.com, ©2013)

4.2.5 Vyhody a nevyhody technické analyzy
Hartman a Turek (2009) definuji vyhody technické analyzy:

v Technicka analyza se soustfedi na cenu. Cilem technické analyzy je piedpovédét
budouci cenu.

v" Open, high, low a close znadi silu poptavky a nabidky.
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v’ Jednoduchd analyza grafu mize pomoci identifikovat Grovné supportu a rezistence.

v TA napomaha spravnému nacasovani vstupt do obchodt.
Za slabé stranky technické analyzy uvadé;ji:

v’ Stejné jako fundamentalni, tak technickou analyzu je mozné riizné interpretovat,
prestoze existuji urcité standardni kroky.
v Technickou analyzu lze znevyhodiiovat tim, Ze poskytuje zpozdénou reakci. Navic

ne kazdy signaly a cenové formace funguji. (Hartman a Turek, 2009)
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5 RISKAMONEY MANAGEMENT

Obchodovani bez risk managementu a money managementu lze piirovnat k hrani rulety.
Existuje fada piistupt k definici risk a money managementu. Obecné lze money ma-
nagement definovat jako ,,schopnost vybirat a planovat obchody a strategie s vyssim po-

tencidlem zisku, nez je vyse predem stanoveného risku. “ (Finan¢nik.cz, ©2013)

Je nutné si uvédomit, zZe uspesné obchodovani neni zaloZzené na umeéni piedvidat, ale dale-
ko vice na uméni dodrzovani money managementu. Nutnosti spravného money ma-

nagementu je mit kvalitn¢ propracovany obchodni plan.

5.1 Obchodni plan

Spravné vytvoreni obchodniho planu hned na zacatku obchodovani ulehci redlny trading a

pomuze odhalit oblasti, které bude tfeba vylepsit. (Forex-zone, ©2011)
V kazdém obchodnim planu by mély byt stanovena tato pravidla:

v' Divod obchodovdni - je to jen snaha porozumét zakonitostem FOREXu? Je to

nutkani v redlu si vyzkouset trading na burze? Je to soucast vaseho snazeni stat se
nezavislymi? Chcete jen 1épe zhodnotit Gspory?

v' Urceni a definovdni stylu - budete obchodovat pozi¢né, swingtrading, daytrading,

scalping?

v’ Jaké trhy a instrumenty budete obchodovat - ¢esky trh, americky trh, evropské trhy

a jen akcie, nebo i futures, opce, komodity, forex?

celou seanci s prestavkou uprostied, ¢i jen vybrané casové useky?

v’ Presnd pravidla a signdly ke vstupu do obchodii - tzn. jasné definovat, co je pro

obchodnika platnym signalem pro vstup a vystup z pozice, stanoveni stop-l0ss.

(Czechwealth.cz, ©2013)

., Pro zbohatnuti na akciovych trzich nepotrebuje byt nikdo génius nebo mit pristup k
tajnym informacim. K uspéchu je nutny profesiondlné sestaveny obchodni plan a
schopnost kontrolovat emoce tak, aby nezmensovaly potencial dosahovani tohoto pla-

nu. “ (Warren Buffet)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

5.2 Backtesting

Dulezitou soucasti obchodniho planu je také fadné otestovani vytvoifeného systému. Nej-
rychlejsi cesta jak lze otestovat systém je vyuziti softwaru, ktery dokdze automaticky otes-
tovat funk¢nost na historickych datech. Druhou moznosti jak otestovat strategii je rucni
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rex-zone, ©2011)

Testovat systém lze jak fundamentalné, tak i technicky. Je vSak tieba nalézt spravna histo-

ricka data. (Stybr, 2011) Pro ruéni testovani je nejvice vhodny program Microsoft Excel.

5.3 Paper-trading

Paper trading je obchodovani na zivo na ménovém trhu s virtudlnimi penézi, teprve zde se
ukaze, jestli predchozi backtesty mély vibec néjakou vypovidajici hodnotu. U paper-
tradingu se data neustidle méni a pifedevsim u intradenniho obchodovéni je nutné se rychle
rozhodovat. Vyhodou paper tradingu je moznost vyzkousSet si obchodovani s virtudlnimi
penézi V realném case. Jedinou nevyhodou je, Ze naprosta vétSina brokert ma ¢asové ome-
zenou platnost demo Uctd, v praméru to jsou 3 mésice. Poté se ucet automaticky vymaze,
coz je docela nepiijemna zalezitost, pokud nejsou dané obchody zaznamenany do obchod-
niho deniku. (Forex.cz, ©2013)

5.4 Risk na jeden obchod

Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 147) uvadi: ,,Kazdy obchodnik, chce-li v tradingu uspet,
musi riskovat jen takovou cdst svého uctu, aby byl vidy schopen prestat i ty nejdelsi série
ztratovych obchodu. To je velmi duleZité — vzdy riskovat jen tolik, aby jednotlivé ztratové
obchody nemohly zlikvidovat cely ucet nebo jeho podstatnou cast. “ Dale udava, ze pfesna

hodnota riskované ¢asti zalezi na fad¢ faktord a nelze ji tak pfili§ zobeciiovat.

Webovy portdl Traders udava teoretickou docasnou ztratu na jeden obchod 1-2 %
Z objemu uctu. (Tradersnol.com, ©2013) Naopak Nesnidal a Podhajsky za tuto teoretickou
hranici povazuji 2 az cca 5 % uctu. Opét kladou diraz na nemoznost stanoveni presné hra-
nice, napiiklad u intradenniho obchodovani doporucuji riskovat maximalné 2-3 % z uctu.

(Nesnidal, Podhajsky, 2006)
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5.4.1 Nastaveni stop-loss

Stop loss lze definovat jako ndmi zvolenou hranici, na které se nase pozice na trhu automa-
ticky uzavie. Smysl spo¢iva v tom, ze misto inkasovani vysoké ztraty, vystupujeme z trhu
za prijatelnou, nizsi ztratu. Vyse ztraty je stanovena dle pravidel money managementu.

(Butcher, 2011)

Pti obchodovani plati jedno zakladni pravidlo: ,, Nikdy ani na vterinu nepomyslejte na to,

Ze byste kdy obchodovali bez predem definovaného stop-lossu! “ (Financnik.cz, ©2013)

5.5 RRR -risk reward ratio (pomér zisk/risk)

Risk reward ration v ptekladu znamena pomér zisku a pravdépodobného zisku. Je to tedy
¢astka, kterou riskujeme na jeden obchod a méla by bat jasné stanovena pied kazdym vstu-
pem. RRR piedstavuje dilezity nastroj fizeni rizika. (Dvotéak, 2008) Tento pomér zisku vs.
ztraty lze jednodusSe stanovit jako pomér velikosti oc¢ekavaného zisku proti potencialné

utrzitelné ztratd. Cim vyssi je tento pomér, tim vyhodngjsi je danou pozici oteviit. (Pa-

tria.cz, ©2013)

Minimalni RRR pro obchodovéani na FOREXu by mélo byt stanoveno na 1:2. Pro zac¢inaji-
ci obchodniky doporucuje Nesnidal a Podhajsky (2006) pomér 1:3. Hartman a Turek
(2009, s. 108) dodavaji: ,, ...kdykoliv obchodujete s dobrym RRR, vase sance, abyste byli

ziskovi, je mnohem veétsi, i kdyz mate nizsi procento ziskovych obchodii.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 ANALYZA TRHU MENOVEHO PARU EUR/USD

M¢énovy par EUR/USD je soucasti mimoburzovniho ménového trhu FOREX, ktery je nej-
veétsim a nejlikvidnéjsim svétovym financnim trhem. EUR/USD je nejlikvidnéj$im méno-
vym parem. Euro je ménou eurozony a po USD je druhym nejdilezitéj$im reprezentantem
ve svétovém ménovém systému. Euro je oficidlnim platidlem v 17 z 27 zemi Evropské
unie. Americky dolar je oficialni ménou Spojenych stati americkych a piredstavuje nej-

likvidnéj$i ménu. Dolar byl ve Spojenych statech zaveden 6. cervence 1785.

6.1 Fundamentalni analyza ménového paru EUR/USD

V grafu €. 3 jsou znazornény dilezité fundamentalni zpravy ménového paru EUR/USD

v roce 2012.

Graf 3 Fundamenzy ménového paru EUR/USD 2012 (Morganstanley.com, ©2013)
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Prvni dilezitou zpravou v lednu 2012 bylo rozhodnuti ratingové agentury Standard & Po-
or's zhorsit ivérové hodnoceni deviti zemim eurozony. Francie a Rakousko ztratily nevy-
$81 rating, horsi rating ma i Slovensko, Italie, gpanélsko, Portugalsko, Kypr, Malta a Slo-
vinsko. V ptipadé Kypru, Italie, Portugalska a Spanélska snizila agentura rating o dva

stupné, u zbyvajicich zemi o jeden stupen.

Nepfili$ pozitivni vyvoj ekonomiky v eurozoné znazoriiuje nasledujici graf.
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Graf 4 Tempo riistu HDP eurozony a USA (Tradingeconomics.com, ©2012, viastni zpra-
covani)
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Na Summitu Evropské unie 30. ledna 2012 byl pfijat 25 zemémi EU Fiskalni pakt, ktery
ma zajistit pfisnéj$i rozpoctové kazni signataiskych zemi. Schvaleni paktu predchazela
evropska dluhova krize, ktera zacala roku 2010. Roku 2011 nasledovala v Evropé vdzna
bankovni krize. To vie piivedlo blizko padu tieti a ¢tvrtou ekonomiku eura - Italii a Spa-
nélsko - a celou Evropu k nové recesi a rekordni nezaméstnanosti. Pro porovnani je zna-

zornén v grafu €. 5 vyvoj miry nezaméstnanosti v eurozoné a USA.

Graf 5 Vyvoj miry nezaméstnanost v eurozoné a USA (Trading economics, ©2012, viastni
zpracovani)
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Na konci dubna 2012 zahajila ECB masivni finanéni injekce a zacala nabizet bankam
V eurozon€ neomezené bankovni uvéry s 1 % trokem. Jednalo se jiz o druhy tendr tfiletych
pujcek tzv. LTRO (Long-term Refinancing Operation). ECB umistila na trh 529,5 mili-

ardy eur a o levné uvéry zazadalo 800 bank.
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Inflace v eurozong v zafi zrychlila na 2,6 %. Cil ECB je drZet inflaci pod 2 %. Infla¢ni
tlaky a o¢ekavany vyvoj urokovych sazeb tak zlistaly i nadale uréujicim faktorem vyvoje
na devizovém trhu. Vyvoj meziro¢ni miry inflace v eurozon€ a USA zachycuje graf €. 6.

Graf 6 Vyvoj inflace v eurozoné a USA (Trading economics, ©2012, viastni zpracovani)
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Na jarnim zasedani ziskal MMF pfislib od ¢lenskych zemi na vice nez 430 miliard dola-
ri novych zdrojt, které bude moci pouzit k dalsi pomoci zemim eurozony zasazenym dlu-
hovou krizi. V rdmci zvyseni zdrojii, k némuz se piipojila i Ceska republika, se tak Givérova

kapacita MMF zvysila na dvojnasobek.

Summit Evropské unie konany v Bruselu byl dalsi velice sledovanou udélosti v roce
2012. Na tomto jednani se eurozona dohodla na vytvoifeni spole¢ného dohledového orga-
nu, ktery bude kontrolovat aktivity velkych i mensich bank. Instituce bude fungovat pod

patronaci Evropské centralni banky.

Dalsim dilezitym bodem byla rekapitalizace bank, které budou moci byt rekapitalizovany
piimo z Evropského stabilizatniho mechanismu (ESM). Jednotlivé staty si od piedchuidce
ESM, Evropského nastroje finanéni stability (ESFS), pijcovaly penize a ty pak poskytova-
ly bankam, které se ocitly v problémech. Tim ale zvySovaly vlastni zadluZeni, zhorSovaly
své hlavni ekonomické ukazatele a na finan¢nich trzich si pak musely piijc¢ovat s vyssimi

uroky.

Zemg, které budou dodrzovat ptisné podminky fiskalniho paktu, zejména rozpocétovy defi-
cit do 0,5 % HDP, a zaroven snizi své zadluzeni o pét procent celkové ¢astky ro¢né€, budou

moci na nakup svych dluhopist Cerpat penize z Evropského stabilizaéniho mechanismu.
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ECB v Cervenci sniZila urokové sazby na historické minimum 0,75 %. Banka rovnéz sni-
zila o ¢tvrt procentniho bodu jednodenni depozitni sazbu na nulu. To mélo podpofit mezi-
bankovni trh a pfimét banky, aby si radé€ji piijcovaly mezi sebou, nez ukladaly své penize u
ECB. ECB pfistoupila ke snizeni sazeb po slabych statistickych udajich, které naznacova-
ly, ze i Némecku, nejvétsi evropské ekonomice, se nedaii odolavat poklesu. Ekonomika
eurozény v prvnim c¢tvrtleti proti pfedchozim tfem mésicim stagnovala. Mezirocné klesla

0 0,1 %. Vyvoj urokovych sazeb znazoriuje nasledujici graf.

Graf 7 Vyvoj urokovych sazeb eurozony a USA (Trading economics, © 2012, vlastni zpra-
covani)
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Mezinarodni ratingova agentura Moody’s V Cervenci piistoupila k piekvapivému kroku a
snizila rating Italii o dva stupné. Hlavnim divodem sniZeni ze stupné A3 byla podle Mo-
ody's obava, ze finan¢ni krize v Evropé povede k prudkému narastu néklad na pijcky.
Zejména problémy v Recku a Spanélsku podle ratingové agentury zvySovala rizika, kterym

musi Italie celit.

Evropska centralni banka schvalila v zafi spusténi nového neomezeného programu na-
kupu statnich dluhopisii zemi s vysokymi naklady na Gvéry, nazvany Outright Monetary
Transaction (OMT). ECB bude v ramci programu kupovat dluhopisy na sekundarnim
trhu a zamé&ii se na dluhopisy s kratSi dobou splatnosti, pfedev§im jeden az tii roky. Limit
pro nakup dluhopisii nebyl stanoven. Nutnou podminkou, ktera byla v ramci programu
stanovena je, ze zemé, které budou chtit, aby ECB koupila jejich statni dluhopisy, budou
muset nejprve zazddat o pomoc u ESM ¢i EFSF. Prospéch z OMT by méla mit predevsim

Italie a Spanélsko.
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Velmi dulezita fundamentalni zprava piisla na konci zafi a vyhoupla euro na ¢tyimésiéni
maximum. Ustavni soud v Némecku rozhodl o pfijeti zachranného fondu eurozény
ESM a fiskalni pakt Evropské unie. Némecko bylo posledni zemi eurozény, ktera Ev-
ropsky stabilizacni mechanismus jest¢ neratifikovala. Bez piistoupeni Némecka nemohl
ani zacit fungovat. Dale soud stanovil podminku, Ze zaruky Némecka v ESM nepiekroci

nyni planovanych 190 miliard eur (4,7 bilionu K¢). (Idnes.cz, ©2012-2013)

V fijnu sniZila spole¢nost Standard & Poor's hodnoceni uvérové spolehlivosti Spanélska
o dva stupné¢ na BBB minus. Tento krok zdtvodnila prohlubujici se hospodarskou recesi.
S&P se timto rozhodnutim pfipojila k ratingové agentuie Moody's, ktera jiz v ¢ervnu srazi-
la rating Spanélsku o tfi stupnd. Agentura Fitch hodnotila rating Spanélska o stupefi vy3 na

BBB, ale i ona konstatovala negativni vyvoj.

Aténskym parlamentem prosel v listopadu usporny rozpo&et pro rok 2013, ¢im2 Recko
splnilo v§echny podminky pro poskytnuti dal§i uvérové transe ve vysi 31,5 miliard euro.
Rozpodet Recka na rok 2013 poéita s poklesem HDP o 4,5 %. Deficit rozpo&tu ma kles-
nout na 5,2 %, statni dluh by mél vzrist z 340 na 346,2 miliardy eur (190 % HDP). Vydaje
rozpo¢tu maji byt snizeny z leto$nich 61,8 miliardy eur na 55,8 miliardy. (FXstreet.cz,
©2012)

V listopadu agentura Moody’s pfisla s negativnim vyhledem a sniZenim tvérového hod-
noceni Francie a snizila uvérové hodnoceni Francie z nejvyssiho stupné AAA na AAL. Uz
v lednu se americkd ratingova agentura Standard & Poor's rozhodla sniZit u Francie jeji

dosavadni nejvyssi mozné hodnoceni na irovni AAA o jeden stupeil na AA.

Zavér roku pfinesl necekané oznameni italského pfedsedy vlady Maria Monti o rezignaci,
poté, co prosadi rozpocet. V Italii se strhla ptedvolebni kampan, vratit k moci se chtél Sil-
vio Berlusconi. Po zvetejnéni této zpravy byla milanska burza nejhorsi v Evropé a uroko-
vé rozdily mezi italskymi a némeckymi obligacemi se vySplhaly na trovei, kterou mély v

listopadu. (FXstreet.cz, ©2012)

6.2 Technicka analyza ménového paru EUR/USD

Vyvoj ménového kurzu EUR/USD za rok 2012 je zachycen v nésledujicim grafu, ve kte-

rém jsou také znazornény trendové kanaly.
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Graf 8 Rocni vyvoj kurzu EUR/USD s trendovymi kanaly (Vlastni zpracovani, MetaTrader
XTB)
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Pfi sledovani dlouhodobého vyvoje EUR/USD lze vidét nékolik skute¢nosti. Na zacatku
roku, od ledna az do biezna, euro rostlo, nikoliv v8ak rychlym tempem. V bieznu dosahlo

euro svého roéniho maxima na hranici 1,3453. Tuto hranici jiz v roce 2012 nepiekonalo.

Po dosazeni maxima v bfeznu doslo k zahajeni klesajiciho trendu, v tomto trendu s malymi
vykyvy se EUR/USD pohybovalo az do ¢ervna. Do konce ¢ervna nasledovalo mirné posil-

néni kurzu, ale pfi dosazeni hranice 1,2700 zah4jilo dalsi klesajici trend.

Na konci ¢ervence doslo k vytvoreni rostouciho trendového kanélu, kdy euro v zafi pieko-
nalo psychologickou uroven 1,3000. Po dosazeni této irovné se euro vratilo pod psycholo-

gickou hranici 1,3000 a zacalo se pohybovat v mirn¢ sestupném kandlu.

V listopadu se euro odrazilo od hranice 1,2694 a zacalo opét testovat psychologickou uro-
ven 1,3000, kterou prorazilo v prosinci. Do konce roku se dal kurz pohyboval v rostoucim

trendovém kanalu.

6.3 Predikce vyvoje ménového paru EUR/USD pro rok 2013

vvvvvv

getl pro rok 2012, predpovédéli, ze euro bude v roce 2013 spiSe oslabovat oproti dolaru.
Spole¢nost piedpoklada target pro EUR/USD v hodnoté 1,20-1,25 a tedy ocekava medvédi
trend. Nasledujici tabulka znazoriuje predikci vyvoje EUR/USD pro rok 2013 od nejvy-

znamngjsich brokerskych spolecnosti a bank. Nejméné optimistické ocekavani prichdzi od
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Saxo Bank, ktera piredpovida oslabeni eura a target 1,12. Naopak Mig Bank ptedpovida
posilnéni eura a target 1,42. Z tabulky je patrné, ze polovina spole¢nosti predpoklada osla-
beni eura, tedy medveédi trend a polovina spole¢nosti véfi v posilnéni eura (byci trend).

Pouze spolecnost J&T Banka o¢ekava neutralni vyvoj.

Tabulka 2 Predikce vyvoje EUR/USD (FXstreet.cz, ©2013)

FOREX brokefri a Target Ocekavani
banky

HighSky Brokers 1.20-1.25 medvedi
Markets.com 1.220 medvedi
Admiral Markets 1.4 byci
X-Trade Brokers 1.34-1.37 byci
TeleTRADE 1.26 medvedi
TRIM BROKER 1.37 by¢i
Mig Bank 1.42 byci
J&T Banka 1.288-1.332 neutralni
BOSSAFX 1.34-1.35 by¢i
Saxo Bank 1.12 medvédi
Colosseum 1.40 byci
KB - Societe Generale 1.19 medvédi
Raiffeisenbank 1.350 byci
CSOB - KBC group 1.21 medvédi
Patria 1.26 medveédi

6.3.1 Vyhodnoceni predikce ménového paru EUR/USD

Na konci roku 2013 byla pomoci statistiky vyhodnocena predikce vyvoje me€nového paru
EUR/USD. Cilem vyhodnoceni predikce bylo urcit, ktera banka nebo broker mél nejpies-
n¢jsi odhad. K vyhodnoceni bylo vyuzito normalniho rozdé€leni, zakladnich statistickych

operaci a nasledn¢ byl problém vyfesen i v programu Gretl.

Udaje o vyvoji mény byly ziskany zpétné z programu MetaTrader 4. Kazdy den byl vypo-
¢itan aritmeticky pramér z ceny OPEN a CLOSE a zapsan do tabulky v Excelu. Dalsi
sloupce v tabulce byly tvofeny hodnotou predikce jednotlivych brokerti. Vysledkem byla

tabulka, ktera obsahovala data o vyvoji mény za 12 mésicu.

V programu Excel byly nasledné definovany zakladni znaky ¢isel pomoci funkce popisna
statistika. Pro primérmé denni hodnoty byly ziskany ciselné charakteristiky zobrazené

Vv tabulce ¢. 3.
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Tabulka 3 Ciselné charakteristiky

(Vlastni zpracovani)

Pritmérnda denni cena

Str. hodnota 1,3216063
Chyba sti. hodnoty  0,00150152
Median 1,32025
Modus 1,3335
Smér. odchylka 0,02393032
Rozptyl vybéru 0,00057266
Spiéatost -0,3659099
Sikmost 0,43518793
MAX - MIN 0,1037
Minimum 1,277
Maximum 1,3807
Soucet 335,688
Pocet 321

Nasledné bylo feSeno pomoci programu Gretl, zda nahodna veli¢ina X ma normalni rozd¢-
leni neboli Gaussovo rozd&leni. Normalni rozdéleni zna¢ime N (p, o). Kde p oznacuje

stfedni hodnotu a 6% zna&i rozptyl.

Do programu byly nahrany denni hodnoty ménového paru EUR/USD z programu Excel.

Program Gretl provedl test normality na zaklad¢, kterého potvrdil normalni rozdéleni.

-

'E gretl: test normality =
ERERE

Test normality CLOSE_cena

Doornik-Hansendv test = 16,731, s p-hodnotou 0,00023275%
Shapiro-Wilkdv W test = 0,972755, s p-hodnotou 8,75432e-005

LillieforsdGv test = 0,0812963, s p-hodnotou ~= 0

Test Jargue-Bery = 9,46%947, s p-hodnotou 0,00878477

Obrazek 14 Test normality (Vlastni zpracovani)

Doornik - Hansenuv, Lillieforsiv, Shapiro — Wilktv i Jarqou — Beryho test vysel s hodno-
tou p okolo nuly. Coz znaci normalni rozdeéleni. Pro znazornéni byl doplnén graf vytvore-
ny v Gretlu. Pro hodnoty ménového paru vyslo normalni rozdéleni N (1,3216; 0,02393).
Stfedni hodnota vypocitana prostiednictvim funkce popisna statistika v programu Excel

vysla shodné s hodnotou vypocitanou testem normality v programu Gretl.
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Graf 9 Normadlni rozdéleni (Viastni zpracovani)
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jméno ,,normalni“ zde znac¢i néco ve smyslu ,.fidici se zdkonem nebo piedpisem*. Rada
rozdéleni se v praxi pii dostateéné¢ velkém vzorku blizi tomuto normalnimu rozd¢leni.
Normalni rozdé€leni slouzi jako pravdépodobnostni model chovani velkého mnozstvi na-

hodnych jevi. (Klimek a Kovatik, 2011)

Tvar Gaussovy kiivky s extrémem v misté sttedni hodnoty tiké to, Ze pfi opakovani na-
hodného pokusu fidiciho se Gaussovym rozdélenim budou nejcastéji vychazet hodnoty v
okoli stfedni hodnoty. Symetrie kfivky pak fika to, Ze vysledky vychylené nad 1 pod stfedni

hodnotu budou vychazet zhruba stejné Casto.

Na zéklad¢ potvrzeni normality Ize fici, Ze cena EUR/USD ma stfedni hodnotu ve vysi
1,3216 a hodnoty se pii opakovani pokusu budou pravdépodobné nachéazet v okoli této
stfedni hodnoty. V normalnim rozdéleni plati, ze 68,27 % hodnot lezi v intervalu £+ 1 hod-
nota smérodatné odchylky, v nasem ptipad¢ v intervalu <1,3216-0,0239; 1,3216+0,0239>.
Vyssi pravdépodobnost, az kolem 99 %, ziskdme ve vzdalenosti 3 smérodatné odchylky od

stitedni hodnoty. Pro nase rozdéleni ziskame interval <1,3216-0,0717; 1,3216+0,0717>.
Ve druhém kroku byly vypocitany aritmetické praméry ceny EUR/USD za kazdy tyden
Vv roce. Predikované hodnoty jednotlivych brokerli a bank byly upraveny na intervalovy

odhad. Horni hranice intervalu byla ur€ena pfictenim hodnoty 0,1 k bodovému odhadu.
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Dolni hranice byla ur¢ena ode¢tenim hodnoty 0,1 od bodového odhadu. Vzniklo tedy cel-

kem 15 predikovanych intervalt.

Nasledn¢ byla brana kazda tydenni primérna hodnota ceny EUR/USD a bylo posuzovano,

zda se nachazi v intervalu predikovaného brokerem. Primérné tydenni ceny jsou znazor-

nény v grafu ¢. 10.

Graf 10 Primeérné tydenni ceny ménového paru EUR/USD (Vlastni zpracovani)
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Pocet tydnii s chybnymi a spravnymi odhady je znazornén v tabulce ¢. 4.

Tabulka 4 Pocet chybnych a spravnych predikci ceny EUR/USD (Viastni zpra-

covani)
FOREX brokeii a Pocet tydnit s chybnym  Pocet tydnii se sprav-
banky odhadem nym odhadem
X-Trade Brokers 1 51
Raiffeisenbank 1 51
TRIM BROKER 2 50
J&T Banka 2 50
TeleTRADE 3 49
Patria 3 49
BOSSAFX 4 48
Admiral Markets 8 44
Colosseum 9 43
HighSky Brokers 10 42
Markets.com 11 41
CSOB - KBC group 20 32
Mig Bank 22 30
KB - Societe Generale 39 13
Saxo Bank 42 10
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Dle udaju v tabulce 1ze jednoznacné fici, Zze nejpresnéjsi predikci méla brokerské spolec-
nost X-Trade Brokers a banka Raiffeissen. U téchto spolecnosti pouze v jednom tydnu
doslo k vychyleni primérné ceny mimo predikovany interval. Naopak nejméné ptesnou
predikci pro rok 2013 méla spolecnost Saxo Bank, kde primérna tydenni dosazenéd cena

nespadala do predikovaného intervalu ve 42 tydnech v roce.
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7 XTB, X-TRADE BROKERS

Pied zaCatkem obchodovani bylo nutné piejit z demo Gctu na realny ucet. Na demo verzi
probihalo obchodovani u spole¢nosti X-Trade Brokers Dom Marlerski S. A., proto i realny

ucet byl zfizen u této spolecnosti.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S. A. je brokerska firma pusobici na izemi Evropské
unie v souladu s Nafizenim Rady ES ¢. 93/22/EEC z 10. kvétna 1993. Dohled nad firmou
spravuje Komise pro cenné papiry a burzy ve VarSavé. XTB nabizi celodenni zdkaznickou

podporu, brokera Ize kontaktovat prostfednictvim emailu, skypu nebo telefonicky.

Mezi pokrocilé nastroje technické analyzy patii MetaTrader 4. Patii mezi celosvétoveé ne-

joblibenéjsi obchodni platformy uréené na obchodovani na OTC derivatovych trzich.

Platforma MetaTrader umoziuje sledovat vzdy aktudlni grafy, analyzovat grafy, obchodo-

vat Forex, komodity, indexy, pouzivat pokrocilé néstroje technické analyzy.

Realny obchodni ucet si lze u spoleénosti oteviit v CZK nebo USD. Lze si vybrat ze tii
zakladnich typt uctu — BASIC, STANDARD, PROFESSIONAL. Tyto ucty se od sebe 1i8i
pfedevsim typem spreadu, zda je fixni nebo variabilni a také minimalni vyS$i pocatecniho
vkladu. U uc¢tu STANDARD je minimalni pozadovana ¢astka pro otevieni uc¢tu je 20 000,-
CZK nebo 1 000 USD a ma variabilni spread.

v v

predstavuje 1 % z nomindlni hodnoty kontraktu. Na Forexu trhu je fixni ménova paka

1:200.

Spolecnost nabizi v ramci zlepSovani obchodnich strategii fadu seminaiit a webseminafa.
Tyto seminafe jsou zcela zdarma 1 pro osoby, které nemaji zaloZeny realny ticet. Webse-
minafe jsou ptistupné na webovych strankach XTB. Jiz pfi obchodovani na demu uctu byla

shlédnuta fada webseminaii, které se tykaly piedev§im obchodovani na Forexu.

Hlavni nevyhodou pfi vybéru tohoto brokera je skutecnost, Ze XTB je tviirce trhu (market
maker), tj. broker s dealing desk. Dealing desk broker vydélava pomoci spreadu a obcho-

dovanim proti klientim, tj. vstupuje do opacného obchodu.
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8 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

Po zvoleni konkrétniho brokera, u kterého byl otevien realny ucet a zvoleni platformy,

byly stanoveny konkrétni parametry obchodni strategie, ktera bude aplikovana.

Obchodovani bude probihat na trhu Forex, konkrétné¢ bude obchodovan ménovy par
EUR/USD piedevsim na zakladé technické analyzy. Obchody budou uzavirany intradenné
mezi 7 hod a 22 hod.

Pti rozhodovéni mezi intradennim a pozi¢nim obchodovani vyhralo intradenni obchodova-
ni. M¢é rozhodnuti zaviselo na faktu, ze pozice nikdy neziistane oteviena pies noc, kdy nel-

ze sledovat vyvoj na trhu.

8.1 Fundamentalni data

Ekonomické a politické udéalosti mohou béhem jednoho dne vyrazné ovlivnit Forex a mé-
novy par EUR/USD, proto je velmi dileZzité sledovat casy zvéfejiiovani téchto ekonomic-
kych zprav. Technicka analyza bude doplnéna pted uskute¢nénim obchodu vzdy o funda-
mentalni data. Pokud by doslo k rozporu mezi technickymi a fundamentalnimi ukazateli,

do pozice nebude vstoupeno.

Fundamentalni data budou sledovdna zejména na Strankach spole€nosti, u které je ziizen
realny ucet, tedy na www.xth.cz. Tyto aktualni informace jsou od spole¢nosti zasilany ih-
ned po zvefejnéni na email. Mimo to, je na strankach piistupny makroekonomicky kalen-
dafr.

Mnoho konzervativnich obchodnikl pted zvefejnénim dilezitych fundamentalnich zprav
neotevira pozice. Mlj obchodni styl odpovida spise skupiné agresivnich tradert, proto bu-
de do pozice vstupovano i pies zvefejnéni fundamentd, které budou znacit jasny smér vy-

voje trhu.
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. ZveFeindny PFedchozi
Cas Zems Ekonomicky index Dopad Obdobi “ o "™ Gdhad & oo 02
vysledek vysledek

00:30 Austrilie SpotFebitelska divéra Gnor 7.7% 0.63

09:15 Swycarsko Index PPl a dovozni ceny leden 0.8% r/r 1% r/r

11:00 Eurozdna Primyslovd produkce s.a prosinec  0.7% m/m 0.2% 032 mim
m/m

11:30 Velkd Britanie  Kvartdlni vykaz o inflaci Bank of England B iwaral

13:00 US4 Poget Zidosti o hypotéku tyden -6 4% 3.4%

14:30 usA Impartni ceny leden  0.6% m/m 9% _g1% mim
m/Sm

14:30 UsA Maloobchodni triby bez automobild B cden 0zim/m %% 033 mim
m/m

14:30 usa Maloobchadni triby Bl cden 01zmim %1% 052 m/m
mSm

16:00 UsA Zmé&na obchodnich zdsob prosinec  0.1% m/m 3% 03% mim
m/m

16:30 usa Tyvdenni zmé&na zasob ropy tyden 0.6 mil. 2.6 mil.

Obrazek 15 Makroekonomicky kalendar (Xtb.cz, ©2013)

8.2 Navrh obchodni strategie

Obchodni strategie zahrnuje témét vSe, od analyzy pies vyhledavani vstupniho signalu,

nastaveni stop-lossu. Vstup do pozice i vystup z trhu bude zadavan manualné.

8.2.1 Pocatecni kapital

Minimalni ¢astka pro otevieni realného uctu je 20 000,- K¢. Pro obchodovani byla vlozena

tato minimalni ¢astka. Jednalo se o osobni finan¢ni prostiedky, na které nebyl nikdo vaza-

4

ny.

8.2.2 Casovy horizont

Realné obchodovani bude probihat v pribéhu 8 tydni v obdobi od 1. 9. 2013 do 30. 10.
2013.

8.2.3 Casovy ramec — timeframer (TF)

Timeframer je ¢asova délka, na zaklad¢ které se zobrazuje graf ceny. Jako hlavni graf pfi
analyze bude uzivan Sminutovy graf (M5). Jedna se tedy o periodu, kterd nam jakoby
"rozkouskuje" graf do jednotlivych ¢asti, které zobrazuji vyvoj ceny v ptisluSném ¢asovém
useku. Z praktického hlediska lze fici, Ze ¢im mensi casovy ramec, tim je graf zobrazen

detailnéji.
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Tento graf bude dopliovan 1 a 15minutovym grafem (M15), na kterém budou nastavené
klouzavé priaméry. Pfi vstupu do pozice bude také piihlizeno k hodinovému grafu (H1), na

kterém je znadzornén vyvoj delsiho ¢asového tseku.

8.2.4 Technické indikatory

Ceny budou sledovany na grafech japonskych svici. K obchodni strategii bude vyuzivan
zejména indikator CCI (Commodity Channel Index). Tradi¢ni vyuziti indikatoru pii ob-
chodovani spociva v ndkupu pfi piekroceni hladiny +100 a vstupu indikatoru do piekoupe-
né oblasti. A naopak prodej pii spadnuti indikatoru pod hladinu -100 a vstupu do piepro-
dané oblasti. Tento indikator bude doplnén o0 ukazatel Volume, ktery znazornuje objemy
obchodu.

8.2.5 Pravidla vstupu na trh

Jak jiz bylo zminéno, pro vstup na trh bude vyuzita technicka analyza a ukazatel CCI14,
ktery slouzi k identifikaci kratkodobého trendu. Nad a pod nulovou linii budou zakreslené
urovné +/- 100, které znaci ocekavany sestup nebo vzestup trhu a urovné +/- 200, které

znaci extrémy — prekoupenost a pteprodanost trhu.

Bude spekulovano na rust i pokles hodnoty ménového paru EUR/USD, budou tedy obcho-
dovany dlouh¢ (long) 1 kratké (short) pozice.

Vstup do long pozice:

Pro vstoupeni do dlouhé (long) pozice bude ofekdvano vytvoreni bull divergence mezi
cenou a indikatorem CCI14. Jakmile open nasledujici svicky potvrdi navrat indikatoru nad

hranici -100, je to signal pro vstup do pozice prostiednictvim pokynu BUY.

Do long pozice bude vstupovano pokud oba vrcholy ukazatele CCI14 budou pod trovni -

100, coz svéd¢i o relativnim pieprodani trhu.

Vstup do short pozice:

Opét pro vstup do kratké pozice bude vyckavano na vytvoreni beer divergence mezi cenou
a indikatorem CCI14. Jakmile open nebo close nasledujici svicky potvrdi névrat indikatoru

pod hranici +100 znaci to signal pro vstup do pozice prostiednictvim pokynu SELL.

Pokud dojde k tomu, Ze cena piekro¢i horni hranici pasma, pijde o relativni pfekoupenost
trhu. Z tohoto diivodu bude reagovano na signaly na strané short pouze v piipadé, Ze se oba

vrcholy ukazatele CCI budou nachéazet nad tirovni +100.
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Naésledujici obrazek znazorfiuje vstup do pozice long i short.

Graf 11 Vstup do LONG a SHORT pozice — CCI14 (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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8.2.6 Pravidla vystupu z trhu

Vystup z trhu bude realizovan pomoci pfedem nastaveného stop-l0ss, nebo také na zaklade
posunutého stop-lossu. Dal§im zptisobem vystoupeni z pozice je manualng, v ptipadé€, ze

se trh bude vyvijet jinym neZ pfedpokladanym smérem.

8.3 Money a risk management

Pro ziskové obchodovani je dulezité dodrzovat pravidla money a risk managementu.

8.3.1 Nastaveni stop-loss

hodnota v rdmci mé strategie bude stanovena dle maximalné ptipustné ¢astky, kterd mize
byt béhem obchodovani ztracena. Maximalni ztrata, kterd mize byt béhem obchodovani
riskovana, byla nastavena pouze pro negativni vyvoj. Tedy pro situaci, kdyZ se cena nebude

vyvijet oCekavanym smérem.
Negativni vyo0j

Obchodovéni bude probihat béhem 8 tydnl. Za tento ¢asovy usek lze riskovat maximalné

10 000 K¢. Na tyden obchodovani ptipada ztrata maximalné 1 250 K¢. Pii obchodovani
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0,1 lotu bude hodnota S/L tedy odpovidat 24 pips (zahrnut spread ve vysi 2 pips). Dle sta-
novenych podminek mtze byt tedy tydné vstoupeno maximalné do 3 ztratovych pozic. Na

jeden obchod tedy pfipadd maximalni mozna ztrata - 456 K¢.

V piipadé, ze se obchod bude vyvijet pozitivnim smérem a budu v otevieném profitu 12
pips, posunu rovnéz hranici stop-loss smérem k zisku o 12 pips. Po druhém posunuti bude

S/L nad bodem break-even, obchod jiz dal nebude ztratovy.

Pii obchodovani by stanovena hodnota S/L méla byt dodrzovana a nikdy by hodnota S/L

neméla byt posunovana k vétsi ztrat€ v nadéji, ze dojde k otoCeni vyvoje trendu.
Pozitivni vyvoj

V ptipadé, ze béhem tydne budou realizovany ziskové obchody, které vykompenzuji ztra-
tovy obchod, Ize vstoupit do dalsiho obchodu, i kdyby byly v tomto tydnu jiz uzavieny 3

ztratové obchody.

8.3.2 Pozadovany zisk, pomér risk/zisk

S definovanim stop-lossu souvisi také urceni target-profitu. Hodnota Risk reward ratio byla
stanovena 1:3, coZ znamend, Ze v jednom obchodé bude riskovano 24 pips a pozadovany

zisk bude 72 pips. Pokud nebude shledan diivod, nemélo by byt diive z pozice vystoupeno.

8.3.3 Obchodovatelné mnozstvi

Zvolené aktivum Ize obchodovat v minilotech, proto budou obchody uzavirany v minimal-
nim mozném obchodovatelném mnozstvi 0,1 lot. Cilem bude co nejméné riskovat, i pies

dosazeni nizsich ziskt.
8.3.4 Uzavreni pozice pired koncem dne

Pfed koncem dne budou vzdy uzavieny vSechny oteviené pozice a vysledky zapsany do

vytvoifené tabulky v Excelu.

8.4 Cile realného obchodovani

V listopadu roku 2012 v dusledku ekonomické situace v zahrani¢i piistoupila i CNB ke
sniZzeni trokovych sazeb. Doslo ke snizeni 2T repo sazby na historické minimum 0,05 %.
V diisledku trvajici situace nizkych tirokovych sazeb CNB snizila v bieznu 2013 i CSOB,
a.s. urokovou sazbu na Spoficim uctu s prémii na pouhé 1 % p.a., kde byly doposud vloze-

ny mé volné penézité prostiedky.
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Snizovani urokovych sazeb a tedy skoro 0 % hodnoceni volnych penézitych prostfedki
bylo jednim z divodd, pro¢ bylo rozhodnuto pro realné obchodovani na FOREXU. Cilem
readlného obchodovani bude dosdhnout béhem 2 meésicii zhodnoceni prostiedkli alesponi o

10 %, coz z pocate¢niho vkladu 20 000,- K¢ odpovida ¢istému zisku 2 000,- K¢.

Dnes je FOREX ptistupny skoro pro kazdého, ale neustale zde plati pomér 90/10. Tedy 90

% obchodnikd, ktefi se snadno dostanou na trh, ho stejn¢ snadno opousti.

Uspét v tradingu nebude viibec snadné. Je nutné piihlédnout k tomu, Ze se bude jednat o
prvni realni obchodovani a bude dochazet k ziskavani zkusenosti s FOREXem. Za Gspéch
lze povazovat i to, ze dosazeny vynos bude 1 %, tedy jako v ptipad¢ ponechani pené¢znich

prostiedki na spoficim GCte.
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9 BACKTEST

Testovani navrzené strategie bylo provedeno zpétné za 4 mésice od 1. 1. 2013 do 31. 4.
2013. Test byl proveden na historickych datech prostfednictvim platformy MetaTrader.

Backtestovani probéhlo na zaklad¢ technické analyzy na 5 minutovém grafu.

Backtest byl proveden den po dni, obchod po obchodu, vysledky byly zaznamenany do

obchodniho deniku v Excelu, ktery obsahoval:

v den vstupu a vystupu z pozice,

Cas vstupu do pozice,

typ pokynu — nakupni, prodejni,
rozdil mezi vstupni a vystupni cenou,
celkovy ¢isty zisk nebo ztratu,

nejlepsi vystupni cena,

N NN SR

nejlepsi pocet moznych ziskanych pips.

Jednotlivé mésice byly vyhodnocovany samostatné a nakonec bylo vyhodnoceno celé fik-
tivni obchodovani. Béhem backtestu byly hodnoceny tedy ¢tyfi mésice v obchodni hodiny
od 7 do 22 hod.

Backtest jednotlivych mésicu je zachycen v tabulkach, které jsou k dispozici v piiloze PI1.

Za zkoumané obdobi bylo zaznamendno 176 obchodl s ¢istym potenciondlnim ziskem
20 159 K¢. Vytvorena strategie byla uspésna na 39 % realizovanych vstupi. Vysledky jed-
notlivych obchodi byly brany na zakladé pocate¢niho a posunutého S/L.

Ztratovych vstupi by bylo realizovano 61 %. Hodnota nejvyssi ztraty by byla maximalné
ve vysi zakladniho stop-loss, tedy - 456 K&. Nejvyssi po sobé jdouci ztrata v backtestu byla
— 1 824 K¢. Hodnota ukazatele Risk reward ration (RRR) dosdhla hodnoty 1,85.

Vysledky celkového backtestu jsou uvedeny v nésledujici tabulce. Podrobné tabulky vy-

hodnoceni obchodni strategie na zaklad¢ historickych dat jsou uveden v piiloze PI.
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Tabulka 5 Prehled vysledkit backtestu, leden — duben 2013 (Vlastni zpracova-
ni)

Backtest leden - duben 2013
Celkem

Celkem cisty zisk 20 159,00

Celkem obchodhi 176

Prumeérny zisk na obchod 114

Risk Reward Ratio (RRR) 1,85

Maximalni drawdown -1 824,00

Maximalni drawdown % 9,12%

Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 69 Celkem ztratovych 107
% ziskovych 39% % ztratovych 61%
Hruby zisk 45 695,00 Hruba ztrata -25 536,00
Prumeérny zisk 662,24 Prumérna ztrata 238,65
Nejvetsi zisk 1 824,00 Nejvetsi ztrata -456,00
Maximum zisku v rade 6 Maximum ztrat v radé 4

Zhodnoceni vysledkl backtestovani obchodni strategie znézornuje také equity kiivka, ktera

vykazuje pomérné stabilni rast.

Equity (v KE)

45 000,00

40 000,00

35 000,00

30 000,00

25 000,00

15 000,00

oy

S~

2000000 o

1 11 21 31 41 51 61 71 81

91 101 111 121 131 141 151 161 171 181

Trade number

m—Equity line

Obrazek 16 Equity krivka — backtestovani (Vlastni zpracovani)

191

Z testovani vyplynulo, Ze strategie je rizné spéSna v jednotlivych mésicich a nebyly gene-

rovany stejné vysledky. V kazdém mésici byl trh ovlivnén jinymi udalostmi, proto se trh

choval odlisné€. Tyto udalosti, které hybou trhem, lze jen velmi t€Zce odhadnout, stejné

jako ziskovost strategie. Strategie, hodnocena na historickych datech, byla nejvice tspéSna

Vv mesici unoru. Rozdéleni backtestu na jednotlivé mésice zndzornuje tabulka ¢. 6.
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Tabulka 6 Vysledky backtestu — jednotlivé mesice (Viastni zpra-

covani)

Leden Unor Brezen Duben
Celkem 4 655,00 6992,00 4560,00 3952,00

Pfi hodnoceni z pohledu rozdéleni na LONG a SHORT obchody, vykazuje strategie uspés-
nost 66 % na stranu LONG a 58 % na stranu SHORT. Vyssiho zisku vSak bylo dosazeno u
SHORT obchodu. Lze vsak fici, ze vytvorena strategie je uspésna jak pro dlouhé i kratké

pozice.

Tabulka 7 Rozdéleni backtestu na LONG a
SHORT (Vlastni zpracovani)

Long Short
Celkem obchodit 94 82
% ziskovych 66,30% 58,44%
Celkem cisty zisk 9424,00 11647,00

Naésledujici tabulka znazoriiuje rozdéleni vysledki backtestu na jednotlivé dny v tydnu.

Z tabulky vyplyva, Ze nejvice ziskové dny jsou pondéli, ttery a stfeda.

Tabulka 8 Rozdéleni backtestu na dny v tydnu (Vlastni zpracovani)

PO UT ST CT PA
Celkem obchodn 41 43 36 30 26
% ziskovych 65,70% 64,20% 61,10% 46,60% 45,80%

Celkem cisty zisk ~ 4047,00 4617,00 6498,00 2470,00 2 527,00

Backtest byl nakonec vyhodnocen dle obchodnich hodin, které byly rozdéliny na 5 zaklad-
nich skupin. Nejvice ziskové hodiny byly od 7 do 9 hod. a od 13 do 15 hod., kdy se otevira

americka burza.

Tabulka 9 Rozdeéleni backtestu na obchodni hodiny (Vlastni zpracovani)

7-9 hod 10-12 hod 13-15 16-18 19-21 hod

hod hod
Celkem obchodii 45 47 33 31 20
% ziskovych 75,60% 47,70% 60,00% 59,25% 58,33%
Celkem cisty zisk 10 158,00 437,00 5738,00 1235,00 2 591,00
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10 PAPER-TRADING

Po backtestovani strategie bylo provedeno testovani formou demo uctu. Obchodovani na
demo uctu probihalo v realném case, ale s fiktivnimi penézi. Pocatecni vklad na demo uctu

byl ve vysi 200 000 K¢.

Obchodni vysledky z demo Uc¢tu znazoriuje nésledujici tabulka. Za obdobi od 1. 6. 2013
do 21. 6. 2013 bylo provedeno celkem 19 obchodi. Podrobny popis obchodu je uveden

v ptiloze P II na konci prace.

Tabulka 10 Prehled vysledkii paper-tradingu (Vlastni zpracovani)

Paper-trading (¢erven 2013)

Celkem

Celkem cista ztrata 1 300,83
Celkem obchodit 19
Primeérny ztrata na obchod 68,46
Profit Factor 1,41
Maximalni drawdown 1 436,44
Maximalni drawdown % 0,72%
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 12 Celkem ztratovych 7
% ziskovych 63% % ztratovych 37%
Hruby zisk 4 442,00 Hruba ztrata -3141,00
Priimeérny zisk 370 Prumérna ztrata -449
Nejvetsi zisk 1176,42 Nejvetsi ztrata -745,32
Maximum ziskii v Fadeé 6 Maximum ztrat v Fadé 3

Tabulka ¢. 10 znazornuje piehled vysledkti paper-tradingu za mésic ¢erven. Béhem mésice
bylo uzavieno celkem 19 obchodt, z toho 12 ziskovych a 7 ztratovych. Pomoci navrzené

strategie bylo dosaZeno fiktivniho zisku 1 300 K¢&. Uspésnost byla 63 %.

Z hlediska rizikovosti paper-trading ukazal, ze maximalni ztrata byla ve vysi -745,32 K¢,
coz neni hodnota zékladniho S/L, ktery mé¢l byt nastaven na 24 pips. U obchodu s maxi-
malni ztratou doSlo k chybé nastaveni S/L, proto vznikla ztrata -745,32 K¢. Maximalni

drawdown byl 1 436 K¢ (0,72 %).

Equity kiivka znazornéna na obrazku €. 17 zndzoriiuje vyvoj obchodovani s uritymi vy-

kyvy.
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Obrazek 17 Equity kirivka — paper-trading (Vlastni zpracovani)

Z nasledujiciho grafu lze vidét, ze zisku bylo dosazeno piedevsim diky dvéma velmi zis-

kovym obchodiim. U téchto obchodii bylo mimo technickou analyzu vyuZito také funda-

mentalnich zprav, které vyrazné zahybaly trhem. Tyto obchody stacily na pokryti ztrato-

vych obchodd, které byly maximalné ve velikosti pfedem nastaveného S/L. U jednoho ob-

chodu byla vétsi ztrata z divodu chybné nastaveného stop-lossu.

Obchodovani na demo U¢tu umoziuje prejit z backtestovani na trh v redlném case, kde

trhem hybou rlizné fundamentalni zpravy a signaly nejsou tak zifejmé jako se zdaji pfi ba-

cktestu.
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Obrazek 18 Rozlozeni vysledkit obchodovani na demo uctu (Vlastni zpracovani)
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11 REALNE OBCHODOVANI

Po vytvofeni obchodni strategie, jejim otestovani na historickych datech a nasledném ba-

cktestovani, bylo dne 5. zati 2013 vstoupeno do prvniho redlného obchodu.

11.1 Vyznamné fundamentalni zpravy - zari 2013

V prvnim tydnu zari (od 1. 9. do 7. 9.) bylo zvefejnéno hned n¢kolik vyznamnych funda-
mentl. Ve ctvrtek 5. zafi se konalo zasedani ECB, na kterém bylo diskutovano snizeni
urokovych sazeb. Na tiskové konferenci prezident Draghi uvedl, Ze urokové sazby ziista-
nou neménné, tedy hlavni sazba zlstane na 0,5 %. V ten samy den byl v USA zvefejnén
Index nékupnich manazerti ISM pro nevyrobni sektor, ktery vzrost na 58,6 bodu, zatimco
se ocekaval pokles. K témto fundamentidlnim zpravam se ptidal v odpolednich hodindch
také report ADP, ktery ukdzal mensi riist zaméstnanosti, ale také snizeni zadosti o davky.
Reakci na fundamenty prvniho zéfiového tydne znazornuje graf ¢. 12. ECB svym komenta-
fem srazila euro az na 1,31268 EUR/USD.

Graf 12 Reakce EUR/USD na fundamenty prvniho tydne v zari (Vlastni zpracovani, Me-
taTrader XTB)
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Druhy tyden v zari (od 8. 9. do 13. 9.) byl na fundamenty o néco slabsi nez tyden predcha-
zejici. Tento tyden ovliviiovalo trhy zejména syrské téma. V utery mélo byt rozhodnuto o
vojenském uderu USA na Syrii, které bylo presunuto z diivodu ndvrhu Ruska o pfenechani
syrskych chemickych zbrani mezinarodni organizaci. Na zaklad€ ruského navrhu doslo

k uvolnéni situace na trzich a k ristu kurzu eurodolaru z 1,31726 na 1,32803 béhem jedno-
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ho dne. Reakce EUR/USD po zvetejnéni zpravy je znazornéna na 30 ti minutovém grafu €.
13.

Graf 13 Reakce EUR/USD na fundamenty druhého tydne v zari (Vlastni zpracovani, Meta-
Trader XTB)
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Treti tyden v zari (od 16. 9. do 20. 9.) zacal dilezitym rozhodnutim byvalého $éfa ekono-
mickych poradct Bilého domu Lawrence Summerse, ktery stahl svou kandidaturu do cela
americké centralni banky. Summers byl povazovan za favorita na nahrazeni Bena Bernan-
keho. Jeho odvolani zvysilo pravdépodobnost, Ze nyné&jsi politika Fedu bude v pfistich le-

tech pokracovat. Po této zprave zacal dolar ztracet.

Ve tretim tydnu se také konalo dilezité zasedani Fedu, na kterém meélo byt rozhodnuto o
budoucnosti dosud masivniho stimulu ekonomiky v podobé ndkupu dluhopisii. Americka
centralni banka rozhodla, Ze nadéale podpofi masivni mési¢ni ndkupy dluhopist ve vysi 85
miliard USD. Po této zpravé se americky dolar vici euru propadl pies troven 1,3400
EUR/USD az na 1,3486 EUR/USD.


http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
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Graf 14 Reakce EUR/USD na fundamenty tretiho tydne v zari (Vastni zpracovani, Meta-

Trader XTB)
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Ctvrtym tpdnem Vv zaii (od 23. 9. do 29. 9.) hybaly zejména némecké volby. Konzervativni

unie kancléiky Angely Merkelové v némeckych volbach vyhrala. Jeji dosavadni koali¢ni

partner, liberalni FDP, ze Spolkového snému vypadl. Euro v reakci na volebni vitézstvi

CDU/CSU mirng posilnilo.

Graf ¢. 15 znazoriiuje vyvoj EUR/USD béhem mésice zaii na 4hodinnovém grafu. Na

fu jsou také poznamenany diilezité fundamenty mésice.

gra-

Graf 15 Vyvoj EUR/USD s fundamenty — zdri 2013 (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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11.2 Realné obchodovani - zari 2013

Prvni dny realného obchodovani byly ponékud, jak se fika ,,jako na houpacce . Jeden ob-
chod byl ziskovy a po ném hned nasledovaly dva ztratové. Nasledujici tabulka ¢. 11 zna-
zoriiuje piehled vSech obchodll uzavienych v mésici zatfi. Podrobny obchodni denik je

uveden v ptiloze.

Tabulka 11 Prehled obchodii — zari 2013 (Vlastni zpracovani, MetaTrader XTB)

Account; B66S18 Mame: Trojakows Martina Currency: CZK Leverage: 1:200 2013 September 25, 21:03
Closed Transactions:
Ticket Op=n Time Typ= Sik=  Ttem Price SfL TIP Oeee Tine Frios Commision  Taxes Swap Prafit
2093735 2013.05.05 11:55  balance Unicr=dit deposit 20 000.00
2101955 2013.09.05 14:19 Dwy 010 ewrusd 132156 131916 0.00000 2013.09.05 14:34 131907 o 000 000 -4B5.60
2102691 2013.06.05 14:38 o=l 010 w=murued. 13123 131583 (0.0000D 2013.09.05 15:14 131504 oo 000 0.00 24838
2105526 2013.05.05 16.00 By 010 ewusd 131480 131240 000000 2013.09.05 16:13 131300 000 0.00 0.00 -E511
2105851 2013.06.05 16:11 o=l 010 weresd 131331 131331 000000 3013.09.05 16-24 131331 ooo  d00 000 0.00
2114991 2013.05.06 09:55 buy 010 eenesd 131226 131235 0.00000 2013.00.05 11:41 131291 000 0.00 0.00 -5.E1
2113635 2013.05.06 14:41 ==l 010 e=ured. 131449 131449 0.0000D 3013.09.05 1446 131450 oo 000 Q.00 -1.86
2120416 2013.05.06 14:48 o=ll 010 =moreed 131366 131486 0.00000 3013.09.06 15-26 1 31450 ooo 000 000 -243.07
2122630 2013.05.06 16:00 buy 010 ewu=d 131766 000000 0.00000 2013.09.05 16:02 131865 oo 000 0.00 -158.32
2122702 2013.05.06 16:02 ==l 010 euresd 131675 000000 0.00000 2013.09.06 16:03 131753 0o 000 0.00 -152.59
2156456 2013.06.11 0805 Buy 010 ewrusd 132492 132500 0.00000 3013.09.11 15-55 137874 ooo  d00 000 41 Bl
2164425 2013.05.11 17200 =1 010 euwesd 133090 133090 0.00000 2013.09.11 19:11 133090 000 0.00 0.00 0.00
2166120 2013.05.11 19:46 ==l 010 euresd. 133168 133288 0.00000 3013.09.11 21:13 133096 oo 000 0.00 13553
2169733 2013.06.12 08:04 buy 010 weerumd 133082 132062 0.00000 2013.00.12 10:35 137940 0o 000 0.00 -257.47
2172536 2013.05.1Z 10:46 ==l 010 eured 132867 132867 132547 3013.09.12 16:15 132367 oo 000 Q.00 0.00
21776530 2013.06.12 16:21 o=l 010 eored 132859 133079 000000 3013.09.12 16-24 1 330RG ooo 000 000 -252.54
2177733 2013.05.12 16:25 Buy 010 =swru=d 133152 133032 0.00000 2013.09.12 13:22 133029 oo 000 0.00 -23B48
2183160 2013.09.13 D6:53 Dwy 010 ewrusd 132810 132690 0.00000 2013.09.13 07:19 1326EB o 000 000 -Z37.19
2301045 2013.06.16 10:53 o=l 010 wmurued. 133459 133609 (0.0000D 3013.09.15 14:30 133704 oo 000 0.00 -47258
2305271 2013.05.16 15:17 ==l 010 euwresd 133782 133762 (0.00000 2013.09.16 15:55 133667 000 0.00 0.00 rra B
2307422 2013.09.16 17:33 ==l 010 eursd. 133496 133496  0.00000 3013.09.16 21:15 133331 oo 000 0.00 31BE3
2108534 2013.06.16 30:01 Buy 010 wewrumd 1334566 133345  0.00000 2013.00.16 2004 133461 0o 000 0.00 -LLES
2¥12372 2013.05.17 O7:56 Buy 010 ewrumd 133430 133430 0.00000 3013.09.27 11:04 133835 oo 000 0.00 37571
2X15373 2013.05.17 11:02 ==l 010 eunesd 133611 133731 0.00000 0130917 11:16 133611 oo 000 0.00 0.00
2X17673 2013.05.17 14:30 Buy 010 =swru=d 1336383 133638 0.00000 2013.09.17 14:34 133520 oo 000 0.00 -17.31
2X18473 2013.05.17 15:15 by 010 eonsd 133555 133435 0.00000 2013.09.17 15:45 133519 0o 000 0.00 -68.29
2713110 2013.06.17 15:46 o=l 010 wmorusd 133461 133581 0.00000 3013.09.17 17-30 1 335E1 ooo  d00 000 -23130
2241906 2013.05.15 08:31 by 010 ewnsd 135416 135175 0.00000 2013.09.19 10:33 135548 000 0.00 0.00 44041
2246273 2013.05.19 14:07 Duy 010 ewru=d 135514 135274 0.00000 013.09.19 14:30 135270 oo 000 0.00 -463.33
2346710 2013.06.16 14:33 o=l 010 =mureed 135380 135630 (0.00000 3013.00.19 16:04 135370 0o 000 0.00 101
2143744 2013.05.19 17:50 ==l 010 ewresd 135230 135470 1343990 3013.09.20 12:35 135470 oo 000 -6.94 -457.54
235933k 2013.06.30 15:46 By 010 weerusd 135251 135000 0.00000 201300 70 16-50 1 35000 ooo 000 Q.00 -4E0.09
2360214 2013.06.30 16:51 Buy 010 swrusd 135049 000000  0.00000 3013.09.20 17:07 135133 oo 000 0.00 141,34
2360551 2013.05.20 17.07 =1 010 euwred 135118 135358 0.00000 2013.09.20 13:11 135376 000 0.00 0.00 -492.55
2353 2013.06.33 08:27 By 010 ewrusd 1354723 135163 0.00000 I013.09.73 09-43 1 351E0 ooo  d00 000 -464 30
2365501 2013.05.23 08:53 buy 010 ewresd 135323 135309 135589 2013.09.33 0943 135208 000 0.00 0.00 -23111
2366522 2013.05.23 09:56 ==l 010 eured 135081 135201 134721 3013.09.35 14:2¢ 135200 oo 000 Q.00 -236.34
ooo 000 -5.94 -3 163 68
Closed P/ Ls -3 170.62

Béhem meésice zafi bylo zobchodovano celkem 36 pozic. Z celkového poctu uzavienych
obchodil bylo 13 ziskovych a 23 ztratovych. Strategie byla tedy tspésna na 36,11%. B¢-

hem obchodovani bylo vstoupeno do 18 SHORT pozic i 18 LONG pozic. Nejvyssi dosa-
zeny zisk byl 741,81 K¢. RRR byl 0,47. Maximalni pokles kapitdlu dosdhl hodnoty
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3170,82 K¢ (15,85%). Celkové v mésici zari bylo dosaZeno Cisté ztraty ve vySi —

3170,82 K¢.
11.3 Vybrané obchody — zari 2013

11.3.1 Obchod ¢&. 2156456 — volatilita trhu, zavahani

Trh se od uterni noci pohyboval v klesajicim trendu. Ve stiedu v 8:05 se vytvotila byci
divergence, ktera byla potvrzena i na timeframe M15. Vstup do trhu byl proveden na za-
klad¢ signalu do LONG pozice na druhé rostouci svici, ktera potvrzovala obrat trendu v
cené 1,32492. Vstupni signal byl spravny, nasledoval rist trhu a to az do 9:56. V deset
hodin nasledoval propad trhu z ceny 1,32626 na cenu 1,32515, tedy o 11 pips. Po vyboceni
z rostouciho trendu doslo opét ke stabilizaci trhu a naslednému rustu. V 10:30 byly zvetej-
nény vysledky ILO o mife nezaméstnanosti Velké Britanii, kterd v ¢ervenci klesla na 7,7%
z 7,8% . Tato fundamentalni zprava zpusobila propad trhu o 17 pips. Poté se trh stabilizo-
val a dale pokracoval v rostoucim trendu. Vhodnym okamzikem pro vystup z pozice byla
cena 1,32576 s moznym ziskem 501 K¢. V tomto okamziku bylo zavahano a pozice zista-
la nadale oteviena. Pozice byla uzaviena ruéné v 15:58 se ziskem 741 K¢ z duvodu zvetej-
novani dulezité fundamentalni zpravy, ktera by mohla zvysit volatilitu. Kdybych v pozici

zustala, zisk mohl byt misto 38 pips az 47 pips.

Graf 16 Obchod ¢. 2156456 — vysokda volatilita (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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11.3.2 Obchod ¢&. 2212372 — vyuZziti fundamentu

V utery 17. 9. bylo vstoupeno do pozice na zakladé prorazeni bo¢niho trendového kanalu,
ve kterém se kurz pohyboval od pondélniho vecera. V 7:58 byl prorazen kandl smérem
vzhiru, proto byl dan pokyn BUY na cené 1,33430. Trh se zacal vyvijet spravnym sm¢-
rem. Od 10:30 byl trh velice volatilni pied zvefejiiovani fundamentalni zpravy z Némecka.
Stop - loss byl jiz v této dobé posunut na vstupni cené tedy jiz na break-even point, proto
zustala pozice oteviena i pies zveiejnéni fundamentalni zpravy. V 11:00 byla zvefejnéna
hodnota ZEW indexu Némecka, ktery znazoriiuje ekonomickou naladu. ZEW index se v
zari dal zlepsil na 49,6 b. z 42,0 b., oekavano bylo 45,0 b. Tento fundament posunul
EUR/USD z 1,33501 na 1,33682, tedy o 18 pips. Nasledovala stabilizace trhu, a proto jsem
Z obchodu ru¢né vystoupila na cené 1,33625 se ziskem 375,71 K¢&. Pokud bych z pozice
vystoupila na nejvyssi cené, mohl byt zisk az 25 pips tedy 475 K¢.

Graf 17 Obchod ¢. 2212372 — vyuziti fundamentu (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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11.3.3 Obchod ¢. 2259338 — selhani ukazatele

Trh Sel od zacatku seance v klesajicim trendu, nasledné se cena odrazila a na indikatoru
CCI se vytvorila divergence. V 15:46 bylo na zaklad¢ signalu vstoupeno do LONG pozice
na cen¢ 1,35251. Tentokrat vSak trh jen mirn¢ vzrostl a zacal pokracovat v silné klesajicim

trendu. Doslo k aktivaci stop-loss a pozice byla uzaviena se ztratou 25 pips (-480,09 K¢).
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Otevieni této pozice bylo provedeno proti silnému klesajicimu trendu a navic v dobé vyso-
ké volatility zptsobené fundamenty z USA. V takové situaci bylo lepsi do pozice vibec

nevstupovat, protoze indikatory mohou selhat.

Graf 18 Obchod ¢. 2259338 — selhdni ukazatele (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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11.4 Technicka analyza — zari 2013

Trh se v mésici zaii pohyboval téméf neustale v rostoucim trendu. Na zacatku zaii byl pre-
konan klesajici trend a od té doby se trh pohyboval vzhtiru. Nasledovalo vystoupani trhu az
na 7 mesiéni maximum a piekovani ceny 1,35600. Poté se trh do konce mésice pohyboval

vV mirn¢ klesajicim trendu. Range ménového paru byl zhruba 480 pips.
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Graf 19 Technickad analyza EUR/USD na 4hodinovém grafu (Vlastni zpracovani, Meta-
Trader XTB)
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11.5 Uprava vytvoiené obchodni strategie

V mésici zati bylo zobchodovano 36 pozic. Z téchto pozic bylo pouze 13 ziskovych. Stra-
tegie byla uspésna pouze na 36 %. Z toho diivodu bylo rozhodnuto pro dal§i mésic obcho-

dovani upravit vytvofenou strategii.

Pravidla pro vstup i vystup z pozice zlistavaji stejnd, ale signaly pro vstup do obchodu ne-
budou vyhledavany na Sminutovém grafu, ale na 15minutovém timeframu. Nejlepsim sig-
nalem pro vstup do pozice bude situace, kdy vznikne by¢i nebo medvédi divergence jak na

15minutovém, tak i na Sminutovém timeframu.
Graf ¢. 20 znazoriuje Gpravu strategie a vstup do SHORT pozice.

Graf 20 Vstup do SHORT pozice — uprava strategie (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)
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V levé casti grafu €. 20 je znazornén signal pro vstup do pozice na 15M timeframu a vpra-

vo je signal potvrzen na SM.

11.6 Vyznamné fundamentalni zpravy - Fijen 2013

Prvni tyden v Fijnu (od 1. 10. do 6. 10.) odmitl Senat ve Spojenych statech navrh zdkona o
statnich vydajich schvaleny Snémovnou reprezentantt. V utery 1. 10. spadla nejvétsi eko-
nomika svéta do platebni neschopnosti poté, co republikani a demokrati nedokazali nalézt
feSeni sporu o reformu zdravotni péce, které si ob¢ strany daly za podminku pro schvaleni
zakona o vladnich vydajich v za¢inajicim novém fiskalnim roce USA. Neschvéleni zdkona
o statnim rozpoctu pro Spojené staty fakticky znamend, ze vlada nema k dispozici penize
na bézny provoz. Na zakladé téchto informaci dolar oslabil jen mirn¢ z 1,353 USD/EUR na
1,3567 USD/EUR.

V ten samy tyden se eurodolar vySplhal na osmimési¢ni maximum a to na 1,3600, ve chvi-
li, kdy ECB na konferenci nevydala zadny signal o uvolnéni ménové politiky. Na této cené

kurz narazil na odpor a sesunul se mirn¢€ pod hranici 1,3590.

Graf 21 Reakce EUR/USD na fundamenty prvniho tydne v rijnu (Viastni zpracovani,
MetaTrader XTB)

v EURUSD,, M15 1,358D8 1.35856 1,358D8 1,35855
S 1.36065

| sl o o . {l E Hl e ] 135560

135755

135650

135545

| SB3TNTFep i . ] 1,35440

it

» l M

[

1.3512%

1.4 pogaepei¥et !
T mitl

Konference ECE |- neuvolnéni ménové politiky

1,35020

CCI{14) -50.3219 137.1314
AW_ A
/ \ / \ / A\ alw
b -~ Fa¥ - Fa
NMAS ' — =
MetaTrader FLOAT, © 2001-2013, MetaQuotes Software Cor -2593.163¢

10002013 2000345 1O0o04dS 1000645 2000845 200 iDdS 2 0a 1245 2 OoiddS 2 Oci6d5 2 Oc 18:45



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 72

Nejvyznamnéj$im fundamentem druhého tydne v Fijnu (od 7. 10. do 13. 10.) bylo zveftej-
néni zépisu z jednani vyboru FEDu z 18. zafi. Dle zapisu americké centralni banky neome-
zeni podpory ekonomiky prosttednictvim nakupu dluhopisu bylo pomérné tésné. Hlasujici
¢lenové vyboru rozhodli v poméru 9:1 pro zachovani tempa nakupu aktiv, s tim Ze bude
nejprve nutné pockat na dalsi tidaje o vyvoji ekonomiky. Americky dolar zareagoval na
zvefejnéni zapisu ve 20:00 hod. nejprve posilenim az na 1,3485, ale po nékolika minutach

se vratil zpét na pavodni troven 1,3517 EUR/USD.

Graf 22 Reakce EUR/USD na fundamenty druhého tydne v rijnu (Viastni zpracovani, Me-
taTrader XTB)
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Tretim tydnem v Fijnu (od 14. 10. do 20. 10.) hybalo zejména jednani o feSeni rozpoctové
krize v USA. V ttery se snémovna reprezentantll nedokazala shodnout na planu feSeni a
Spojenym statim hrozilo, Ze se jiz ve ctvrtek dostanou do platebni neschopnosti. Na zékla-
dé nedohody mezi reprezentanty ratingova agentura Fitch pohrozila sniZzenim ratingového

hodnoceni z AAA.

Ve stiedu vecer doslo k odhlasovani navrhu o navyseni dluhového stropu jak Senatem, tak
1 Snémovnou reprezentantl. Dolar na zdklad¢ téchto informaci oslaboval az na troven

1,3670 z ptedchozi ceny 1,3500.
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Graf 23 Reakce EUR/USD na fundamenty tretiho tydne v rijnu (Viastni zpracovani, Meta-

Trader XTB)

+ EURUSD.,M15 138627 1.38651 1.36615 1.36634

1,36835

PRI

T'll!ll!*l !

|'*I“‘+i+'*+nl*ﬂ

i
Rozhodnuti USA o navyZeni dluhovéhe stropu

+

Wl
b ] wh
NS i L* +-T1'TI|

1,36550

1,36405

1,36265

136120

1,35580

1,35835

1,356595

1,35550

1,35405

1,35265

1,35120

CCI(14) 35.2841

AN AN VNN

MetaTrader FLOAT, © 308445013, MetzGuates Software Carp,

3154452

0.00

-175.875¢

16002013 16 02300 17 0c0L00 17 00300 17 Oxt05:00 17 Oct0700 17 0z 0900 17 Oct1L00 1701300 17021500 17021700 17 0c 1900 17 O 2000 17 Ox 2300

18 Ot 01

Ctvrty tyden v rijnu (od 21. 10. do 27. 10.) byl na fundamentalni zpravy o dost slabsi nez

predchozi tydny. Vyznamna data pfisla v utery z USA. Dle reportu ADP ptibylo v zafi

pouze 148 tis. pracovnich mist, i kdyz se ocekavalo 180 tis. Dale primérna hodinova mzda

vzrostla o pouhych 0,1 % misto ocekavanych 0,2 %. Tato negativni data poslala ménovy

par EUR/USD na 1,3748.

Nasledujici graf znadzornuje souhrn vyznamnych fundamentti mésice tijna.

Graf 24 Vyvoj EUR/USD s fundamenty — zari 2013 (Vlastni zpracovani, MetaTrader
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11.7 Realni obchodovani — Fijen 2013

Tabulka 12 Prehled obchodii —

Account: B66818
Closed Transactions:

Ticket

2358378
2363594
2368996
371217
2380273
2402835
2411261
2417444
2424300
29441383
2442754
2454289
2454758
2466225
2467717
2504240
2515179
2516159
2528987
2533810
2539697
2540011
2541843
2543462
2547624
2549794
2551305
2552665
2552812
2555096
2555626
2556116
2556379
2559317
2560160
2566631
2567718
2563009
2571586
2573453
2579538
2580334
2605655
2608210
2603346
2610824
2621275
2623080
2623815
2623957
2624245
2625487
2629552

Open Time
2015.10.01 18:34
2013.10.02 09:05
2013.10.02 14:35
2013.10.02 15:33
2013.10.03 08:49
2013.10.04 15:36
2013.10.07 09:07
2013.10.07 16:18
2013.10.08 07:20
2013.10.09 07:34
2015.10.09 09:11
2013.10.09 19:40
2013.10.09 20:01
2013.10.10 13:35
2013.10.10 14:52
2013.10.14 18:07
20153.10.15 12:37
2013.10.15 13:27
2013.10.16 08:03
20153.10.16 13:28
2013.10.16 17:17
2013.10.16 17:29
2015.10.16 19:14
2013.10.16 20:32
2013.10.17 07:10
2013.10.17 09:25
2015.10.17 10:00
2013.10.17 10:46
2015.10.17 10:54
2013.10.17 13:18
2013.10.17 13:41
2013.10.17 14:06
2013.10.17 14:18
2013.10.17 16:18
2013.10.17 16:59
2013.10.18 08:06
2013.10.18 09:07
2013.10.18 09:26
2013.10.18 13:23
2013.10.18 15:28
2013.10.21 08:11
2013.10.21 09:08
2013.10.23 07:31
2013.10.23 09:28
2013.10.23 10:03
2013.10.23 12:15
2013.10.24 07:55
2013.10.24 09:23
2013.10.24 10:00
2013.10.24 10:04
2013.10.24 10:17
2013.10.24 11:53
2013.10.24 15:26

Name:

Type
buy
buy
buy
sell
buy
sell
buy
sell
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy
sell
sell
buy
buy
sell
buy
buy
buy
sell
buy
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy
sell
buy
sell
buy
sell
sell
sell
buy
buy
sell
sell
buy
buy
buy

Ve

Fijen

2013 (Viastni zpracovani, MetaTrader XTB)

X-Trade Brokers

Trojakova Martina

Size

0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10

Ttem

eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.

eurusd.

Price
1.35239
1.35206
1.35216
1.35950
1.36028
1.35836
1.35733
1.35466
1.35601
1.35658
1.35380
1.35170
1.35010
1.35324
1.35228
1.35300
1.35011
1.34934
1.35175
1.35497
1.34749
1.34955
1.35179
1.35322
1.35468
1.35944
1.36291
1.36192
1.36304
1.36373
1.36369
1.36607
1.36611
1.36766
1.36650
1.36739
1.36825
1.36821
1.36875
1.36724
1.36807
1.36682
137718
1.37559
1.37584
1.37501
1.37952
1.38013
1.37801
1.37738
1.37825
137990
1.38188

s/L
1.35139
1.35086
0.00000
1.35850
1.36028
1.36076
1.35613
1.35706
1.35841
0.00000
1.35261
0.00000
0.00000
1.35204
135228
1.35590
1.35011
0.00000
1.35205
1.35497
0.00000
1.34955
1.35179
1.35442
1.36051
1.36051
1.36051
1.36393
1.36101
1.36375
1.36574
1.36607
136611
1.36663
136650
1.36823
136825
1.36821
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.37588
1.37589
0.00000
1.38000
137982
0.00000
137801
137738
137825
137920
137948

Currency: CZK

T/P Close Time

0.00000 2013.10.01 21:32
0.00000 2013.10.02 14:35
0.00000 2013.10.02 14:59
1.35440 2013.10.02 21:55
1.36725 2013.10.03 17:20
0.00000 2013.10.04 19:30
0.00000 2013.10.07 14:45
0.00000 2013.10.07 16:59
0.00000 2013.10.08 14:33
0.00000 2013.10.09 09:11
0.00000 2013.10.0% 13240
0.00000 2013.10.09 20:00
0.00000 2013.10.09 20:06
0.00000 2013.10.10 14:54
0.,00000 2013.10.10 16:07
0.00000 2013.10.14 21:31
0.00000 2013.10.15 13:26
0.00000 2013.10.15 19:31
0.00000 2013.10.16 13:23
0.00000 2013.10.16 17:06
0.00000 2013.10.16 17:36
0.00000 2013.10.16 19:01
0.00000 2013.10.16 20032
1.35000 2013.10.17 03:57
0.00000 2013.10.17 10043
0.00000 2013.10.17 10045
0.00000 2013.10.17 10040
1.35743 2013.10.17 10:54
0.00000 2013.10.17 12:37
0.00000 2013.10.17 13:41
0.00000 2013.10.17 14:05
0.00000 2013.10.17 14:17
0.00000 2013.10.17 14:30
0.00000 2013.10.17 16:59
0.00000 2013.10.17 17:00
0.00000 2013.10.18 09:07
0.00000 2013.10.18 09:26
0.00000 2013.10.18 13:11
0.00000 2013.10.18 15:28
0.00000 2013.10.18 16:04
0.00000 2013.10.21 09:08
0.00000 2013.10.21 09:20
0.00000 2013.10.23 09:27
0.00000 2013.10.23 10:02
0.00000 2013.10.23 10:27
1.36835 2013.10.24 07:56
0.00000 2013.10.24 09:23
0.00000 2013.10.24 10:01
0.00000 2013.10.24 10:03
0.00000 2013.10.24 10:12
0.00000 2013.10.24 11:21
0.00000 2013.10.24 12:50
0.00000 2013.10.24 17:13

Price
1.35307
1.35077
1.35777
1.35871
1.36295
1.35508
1.35613
1.35712
1.35845
1.35377
1.35168
1.35002
1.34977
1.35201
1.35231
1.35665
1.34933
1.34949
1.35518
1.34869
134904
1.35112
1.35319
1.3545
1.36184
1.36180
1.36179
1.36297
1.36309
1.36373
1.36575
1.36605
1.36620
1.36666
1.366499
1.36824
1.36824
1.36822
1.36725
1.36838
1.36687
1.36709
1.37603
1.37600
1.37381
1.38000
1.37952
1.37785
1.37758
1.37745
1.37826
1.37982
1.37942

Leverage: 1:200

Commission
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

2013 October 24, 19:51

Taxes  Swap
0.00 0.00
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 -7.08
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 -7.09
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
000 -14.17

Closed P/L:

Profit
90.87
-244.05
1057.4%
143.96
500.11
619.36
-225.63
-462.72
-458.65
-530.52
401.72
-318.12
62.62
-232.30
-5.67
-254.03
143.11
28.44
649.47
1197.41
-295.46
298.17
265.46
-233.49
1345.01
444.48
-210.93
-197.88
9.42
-3.77
-388.00
-3.76
-16.95
-187.91
1.59
159.58
1.58
1.88
-282.74
-215.06
-207.47
-32.09
-215.48
-1.38
5.63
-934.53
0.00
-426.26
5.62
-13.12
1.587
-14.55
-458.47
377.56
363.39
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Tabulka ¢. 12 znédzorniuje piehled obchodil realizovanych v mésici fijnu. Béhem druhého
obchodniho mésice bylo zobchodovano celkem 53 obchodu. Z nichz bylo 24 ziskovych a
29 ztratovych. Strategie byla tedy v druhém mésici uspés$na na 45,28 %. Obchod s nej-
vyssim ziskem byl 1 349, 01 K¢, primémy zisk byl 310, 39 K¢. Maximalni ztrata byla po
poruseni pravidel money managementu ve vysi - 934, 53 K¢. Maximalni pokles kapitalu

byl 3419, 64 K¢ (16,59 %). V mésici Fijnu bylo dosahla ¢istého zisku 363, 39 K¢.
11.8 Vybrané obchody — fijen 2013

11.8.1 Obchod ¢. 2380273 — slaby signal, vyuZziti fundamentu

Ve ctvrtek 3. 10. se v 8:49 vytvoril na indikatoru CCI na 15M grafu signal pro vstup do
LONG pozice. Tento rostouci trend byl potvrzen i na 5M grafu. Do pozice bylo tedy na
open druhé rostouci svice vstoupeno na cené 1,36028. Trh se zacal vyvijet pozadovanym
smérem. Kolem 11 hod. doslo k mirnému otoceni trendu, ale pozice nebyla uzaviena diky
vysoké hodnoté S/L. V 14:30 doslo k zvetejnéni novych zadosti o podporu nezaméstnanos-
ti v USA, které vzrostly z 307 tis. na 308 tis. Tato zprava méla negativni vliv na dolar a
posunula EUR/USD na cenu 1,36269. Nasledovalo snizeni volatility, ale trh se dal pohy-
boval v rostoucim trendu. V 17:00 se na SM grafu zacala tvorit druha Cervena svice, ktera
potvrzovala obrat trendu, proto bylo z pozice na cené 1,36295 vystoupeno se ziskem 26
pips (500,11 K¢).
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Graf 25 Obchod ¢. 2380273 — slaby signal, vyuziti fundamentu (Viastni zpracovani, Meta-
Trader XTB)
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11.8.2 Obchod ¢&. 2610824 — hrubé poruseni pravidel money managementu

Diky ukvapenému vstupu do pozice a tlaku na psychiku bylo poruseno hned nékolik pravi-
del vytvofené strategie. Pokyn SELL byl dan ve 12:15 dne 23. 10. Nelze vysvétlit, z jakého
divodu byl dan pokyn SELL, kdyZ ukazatel CCI jednozna¢né ukazoval signal pro vstup do
LONG pozice. Snad z toho divodu, Ze cena EUR/USD byla na maximalni hodnoté za po-
sledni rok a bylo o¢ekavano otoceni trendu. Hrubym porusenim pravidel bylo nenastaveni
S/L hned po vstupu do pozice. Kdyz byl obchod ve ztraté 600 K¢, byl teprve nastaven S/L
49 pips (ztrata 934 K¢). Na konci obchodniho dne bylo rozhodnuto nechat pozici otevie-
nou do dal§iho v nadé&ji, Ze ztrata bude niz8i. Aneb poruSeni dal§iho pravidla money ma-

nagementu.

Dle grafu bylo oc¢ekavano vytvoreni formace hlava a ramena, ale misto pravého ramene
doslo k prorazeni odporu na 1,38000 a obchod byl vyhozen z pozice se ztratou 934 K¢ (49
pips).

Nedisciplina je znazornéna na nasledujicim 1H grafu.
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Graf 26 Obchod ¢. 2610824 — hrubé poruseni pravidel money managementu (Viastni zpra-
covani, MetaTrader XTB)
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11.9 Technicka analyza — Fijen 2013

V prvni poloviné fijna se trh pohyboval spiSe v bo¢nim trendu bez velkych vykyvi. Po
zvefejnéni fundamentalnich zprav 16. fijna doSlo k prudkému naristu ceny aZ na ro¢ni
maximum 1,37900. Na této hodnoté narazilo EUR/USD na odpor a po zbytek mésice se

pohybovala cena opét v bo¢nim trendu. Range ménového paru byl zhruba 350 pips.
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Graf 27 Technicka analyza EUR/USD na 4hodinovém grafu (Vlastni zpracovani, Meta-
Trader XTB)
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12 ZHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

Po dvou mésicich bylo obchodovani ukon¢eno. Tabulka ¢. 10 znazoriiuje zhodnoceni vy-
sledk celé doby obchodovani po jednotlivych mésicich. Podrobny popis realnych obcho-

da je uveden v ptiloze P III a P IV na konci prace.

Tabulka 13 Zhodnoceni vysledkii realného obchodovani (Vlastni zpracovani)

Realné obchodovani

Celkem Zari Fijen celkem
Celkem cisty zisk -3170,82 363,39 -2 806,61
Celkem obchodii 36 53 89
Primeérny zisk na obchod -88,0783 6,86 -31,53
Profit faktor 0,47 1,05 0,79
RRR 0,83 1,27 1,10
Ziskové obchody

Celkem ziskovych 13 24 37
% ziskovych 36,11% 45,28% 41,57%
Hruby zisk 2 825,63 7 449,45 10 275,08
Primérny zisk 217,36 310,39 277,71
Nejvetsi zisk 741,81 1349,01 1349,01
Ztratové obchody

Celkem ztratovych 23 29 52
% ztratovych 63,89%  54,72% 58,43%
Hruba ztrata -5996,45 -7 086,06 -13 081,51
Primeérna ztrata -260,72 -244,35 -251,59
Nejvetsi ztrata -492,55 -941,62 -941,62

Béhem mésice zafi a fijna 2013 bylo zobchodovani celkem 89 pozici, z toho 37 ziskovych
(41,57 %) a 52 ztratovych (58,43 %). Primérny zisk na obchod byl 277,71 K¢ a pramér-
na ztrata byla -251,59 K¢. Hodnota RRR byla 1,10. Vysledkem celého obchodovani byla
ztrata ve vysi -2 806,61 K¢, a to zejména kvili jednomu hrubému poruSeni pravidel

money managementu. Za dva mésice doslo k znehodnoceni kapitalu ve vysi 14,03%.

Na tak vysoké ztrat€ se podilel piedevsim jeden obchod, u kterého byla porusena témeét
vétsina pravidel money managementu. Bohuzel tento obchod byl v poslednim obchodnim

tydnu, proto nedoslo k vyrovnani ztraty ziskovymi obchody.

Strategie byla nejméné ucinna v mesici zari. Byly uzavirany prvni redlné obchody a také
bylo nutné naucit se dodrzovat disciplinu pfi obchodovani. V mésici zafi byla strategie
uspésna pouze na 36,11 % a bylo uzavieno 13 ziskovych obchodu z 36 pozic. Ztrata

v tomto mésici dosahla hodnoty ve vysi — 3 170, 82 K¢&, primérny zisk byl 217,36 K¢.
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fv v

nych obchodli. Na zacatku mésice se vytvortil silné rostouci trendovy kanal, ktery trva az
dodnes (fijen 2013). Velké vykyvy v tomto trendovém kanalu zptisobovala mnozstvi fun-
damentalnich zprav, kterd se podilela na ztratovych obchodech. V piipadé intradenniho
obchodovani uz nebyl trh schopen se vratit zpét do rostouciho trendu a pozice musely byt

uzavirany se ztratou.

vvvvvv

obchodi. Celkem ziskovych bylo 24 (45,28 %). Primérny zisk na obchod byl 310,39 K¢.
Nejvyssi zisk byl 1 349,41 K¢, tedy 71 pips. Primérna ztrata dosahla hodnoty -244,35 K¢.
RRR dosahlo o poznani lepsi hodnoty nez v pfedchozim mésici 1,27. V mésici fijnu bylo
dosazeno ¢&istého zisku 363,39 K&. Cisty zisk mohl byt mnohonasobné vétsi, kdyby nebyla
poruSena pravidla money managementu a nebyl tak uzavien obchod s nejvétsi ztratou —
941,62 K¢. Trh byl v mésici fijnu velmi volatilni, coz bylo zpiisobeno nervozitou
z rozhodovani o navyseni dluhového stropu v USA. Mnoho obchodi bylo automaticky

vyhozeno na zakladnim nebo posunutém S/L.

Graf ¢. 27 znézornuje prabéh celé doby obchodovani. Je vidét, ze v pribehu druhého mési-

ce doslo k ptehoupnuti ptes hodnotu vlozeného kapitalu.

Graf 28 Equity kifivka — redlné obchodovani (Vlastni zpracovani)
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Nasledujici tabulka znazormuje rozdéleni obchodii na LONG a SHORT.
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Tabulka 14 Rozdéleni obchodii na LONG a
SHORT (Vlastni zpracovani)

Long Short
Celkem obchodii 48 41
% ziskovych 37,50% 46,34%
Celkem cisty zisk -952,75  -1853,25

Z tabulky je zfejmé, Ze béhem obchodovani bylo vstupovano vice do LONG pozic. Bylo to
dano piedevsim siln¢ rostoucim trendovym kanalem od zacatku meésice zaii. Spekulovano

bylo vice na rust ceny. Nizs§i procento ziskovosti je dano ¢astym vyhozeni z pozice na S/L

vvvvvv

nez pozice SHORT.

V porovnani s backtestem bylo také pfi redlném obchodovani vstupovéano ve stejném po-
méru do SHORT 1 LONG pozic. Pii backtestu bylo dosahovano vyssiho zisku u SHORT
pozic, ale uspéSnost byla vy$si u LONG. Znamena to tedy, ze rozdéleni na LONG a

SHORT nema pro tuto strategii vypovidajici schopnost.
Ptehled obchodil rozdélenych do jednotlivych dni v tydnu zndzortiuje tabulka €. 15.

Tabulka 15 Rozdeéleni obchodii na dny v tydnu (Vlastni zpracovani)

PO UT ST CT PA
Celkem obchodu 12 9 20 32 16
% ziskovych 16,67% 55,55% 55,00% 34,38% 37,5%
Celkem cisty zisk -2 047,26 -133,42 2190,74 -489,79 -1134,59

vvvvvv

no méné obchodii nez ve &tvrtek, dosahovala stieda vysokého zisku. Ctvrtek se jevi jako
dal$i uspésny den obchodovani, protoze bylo uzavirano nejvice ziskovych obchodd. Nej-
méné obchodl bylo realizovano v utery, proto je zde také nejnizsi ztrata. Nejhor§imi dny
pro obchodovani je jednoznacné pondéli a patek, kdy bylo dosahovano nejvétSich ztrat, i

pfes relativné nizky pocet uzavienych obchodu.

Dle backtestu byla nejvice uspésnym obchodnim dnem stieda, stejné jako u realného ob-
chodovani. Nejmén¢ vhodnym dnem pro vstup do pozic dle backtestovani bylo pondéli a
patek, coz je srovnatelné s redlnym obchodovanim. Lze fici, Ze rozdéleni na obchodni dny

ma vice vypovidajici schopnost, nez rozdéleni na LONG a SHORT pozice.
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Tabulka 16 Rozdélenti obchodii dle obchodnich hodin (Vlastni zpracovani)

7-9hod  10-12 hod 13-15 16-18 19-21 hod

hod hod
Celkem obchodhi 27 15 24 18 6
% ziskovych 40,74% 33,33% 33,33% 27,77% 50,00%
Celkem cisty zisk 129581 -1660,26 1284,31 -2436,55 -97,63

V ptipad¢ rozdéleni vysledki redlného obchodovéni dle obchodnich hodin zjistujeme, Ze
nejvice vhodnou dobou pro vstup do pozice bylo rano mezi 7 a 9 hod. a odpoledne mezi 13
a 15 hod. Nejméné vhodnou dobou je ¢as od 10 do 12 hod a od 16 do 18 hod. Naopak vii-

bec se nevyplati otevirat pozice po 19 hod., protoze trh se pohybuje vecer v bo¢nim trendu.

Rozdéleni vysledkii redlného obchodovani dle obchodnich hodin je totozné s rozdélenim
vysledkl dle hodin u backtestu. Rozdé€leni na obchodni hodiny mtze vyrazné ovlivnit zis-

kovost strategie.

12.1 DodrZovani pravidel money managementu

DodrZovani pravidel money managementu byl docela tézky tkol. Béhem obchodovani
byla parkrat nedodrzena stanovend pravidla, 1 ptfes to, Ze pouze dodrZzovani vytvofenych

pravidel mize vést k ziskovému tradingu. Pravidlo velikosti obchodovatelné pozice jsem

vV

Pravidla byla poprvé porusena, kdyz byla oteviena pozice drzena do dalsiho dne. Bylo to
dano tim, ze do pozice bylo vstoupeno kolem 20 hod a jesté pted uzavienim trhu byl ob-
chod ve ztrat¢ 180 K¢. Proto byl nastaven S/L na arovni 12 pips a pozici jsem nechala
otevienou do druhého dne. Z pozice byl obchod vyhozen v noci na zakladé posunutého
S/L.

Strategie byla podruhé porusena, kdyz byla v mésici zaii posunuta hodnota S/L smérem
k vétsi ztraté. Pti vstupu do LONG pozice se trh nepohyboval pozadovanym smérem.
V nadgéji, ze dojde k otoceni trhu, protoze hodnota ukazatele CCI byla pod hodnotou -100,
byl posunut S/L. Vysledkem tohoto jednani byla ztrata ve vysi 480 K¢.

Poslednim nejvice hrubym poruseni stanovenych pravidel byl obchod v poslednim tydnu
v fijnu. Do SHORT pozice jsem vstoupila na zaklad¢ signdlu CCI ukazatele 1 pfes silné
rostouci trend. S/L byl nastaven pozd¢ a ztrata se vySplhala na 700 K¢, kde cena narazila

na odpor na hranici 1,37900. Graf viditelné naznacoval formaci hlava a levé rameno, proto
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bylo vyckéavano, az dojde k propadu trhu a vytvoreni druhého ramene. Coz se ovSem nesta-
lo a druhy den rano prorazila cena odpor 1,3800 a obchod byl vyhozen z pozice na S/L ve
vysi ztraty 934,53 K¢ (49 pips). Tento obchod byl nejhrub&jsim porusenim pravidel a pfi-

pravil me téméi o 1 000 K¢.

12.2 Uprava strategie pro budouci trading

Z ptedchoziho vyhodnoceni realného obchodovani jasné vyplyva, ze vysledky dosahly
cervenych Cisel a dosazené zisky nestacily na pokryti ztratovych obchodu. Je tedy jasné, ze
vytvofena strategie nebyla uplné optimalni a v kombinaci s nedostatkem discipliny, nedo-

Slo k zhodnoceni prostiedkil. Proto je nutné stanovit navrhy pro zlepSeni strategie.

1) Dodrzovani pravidel money managementu — dodrzet stanovena pravidla nebylo vi-
bec snadné, zejména v ptipadé, kdy se obchody pohybovaly ve ztraté. Pro dosaZeni
uspéchu je vSak nutné pravidla striktné dodrzovat. Jedno hrubé poruseni pravidel
m¢ dostalo v pribéhu obchodovani do takové ztraty, kterou jiz nebylo v mych si-
lach napravit.

2) Prdce se S/L — béhem obchodovani mél byt vzdy nastaveny S/L, ale v ptipadé, ze
nemuze byt sledovan prubéh oteviené pozice, nemohl byt S/L posunovan S/L smé-
rem k zisku. Proto pro dalsi obchodovani miize byt vyuzita funkce automatického
posunu S/L, kterou nékteré platformy nabizeji. Déale pro obchody, u kterych by
mohl byt sledovan cely pribéh, by nemusel byt S/L viibec nastaven, jen by byla
stanovena ztrata, kterou je mozné akceptovat. Napiiklad pii zvetejiiovani funda-
mentalnich zprav dojde k prudkému vyboceni z trendu a nasledné Casto dochézi
k navratu do ptivodniho stavu. Tohle vyboceni mize zbyte¢né piinést ztratu, pokud
mame nastaven S/L.

3) Vystupy na zaklade T/P — v priabéhu obchodovani bylo z pozice vystupeno bud’
rucn€ nebo na zakladé posunutého S/L. Nevyhodou vystupu na zékladé S/L bylo
posunuti az 012 pips. Coz znamena, Ze ve skute¢nosti mohl byt zisk o 11 pips vetsi,
ale dle pravidel jsem nemohla S/L posunout. Proto bych pro dal§i obchodovani do-
porucovala vyuzit predem definované hodnoty T/P.

4) Uprava obchodnich hodin — po vyhodnoceni realného obchodovani je nutné vyme-
zit obchodni hodiny. Do pozice je vhodné vstupoval od 7 do 9 hod. a od 13 do 15
hod. Naopak neni vhodné do pozice vstupovat po 19 hod., odkdy se trh pohybuje
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V bo¢nim trendu a v piipad€ intradenniho obchodovani musi byt pozice uzaviena
do konce dne.

5) Vymezeni dnit pro obchodovani — dle vysledkt realného obchodovani i backtesto-
vani je nejvhodnéjSim dnem pro vstup do pozice stieda, ale také tutery a ctvrtek.
Proto pro dalsi obchodovani neni vhodné vstupovat do pozice v pondéli a v patek.

6) Vyuzivani grafickych formaci — grafické formace v pribéhu obchodovani nam né-
kdy feknou vice, nez technické indikatory. Bylo zjisténo, Ze je zbyte¢né vstupovat
do SHORT pozice Vv silné rostoucim trendovém kanalu, i kdyZ indikator znaci sig-
nal pro vstup. Proto je pro dalsi obchody doporu¢eno vyuzivat nejen technické in-

dikatory, ale také fadné Cteni grafli, zejména si také vSimat podpory a odporu.

12.3 Realné obchodovani po upravé strategie

Po stanoveni doporuceni ke zlepSeni obchodni strategie probihalo readlné obchodovani az
do konce roku 2013. Tedy dalsich 8 tydnt. Upravena strategie byla aplikovana nejen na
EUR/USD, ale i na n¢kolik obchodit GBP/USD. Béhem obchodni doby byl dosazen ¢isty
zisk ve vysi 11 536,7 K¢ a doslo ke zhodnoceni kapitalu o 44,45 %.

Pozice byly uzavirany pfedevsim ve stfedu a ¢tvrtek a nebyl nastaven S/L, pokud bylo
mozné sledovat pribéh obchodu. Z vysledkt realného obchodovani je patrné, Ze Gprava
obchodnich dnt spole¢né s obchodovanim bez S/L vyrazné piispéla k ziskovosti obchodi.
Ovsem obchodovani bez nastaveni S/L je mozné pouze v piipadé€, ze priib&h oteviené po-

zice je mozné sledovat!

V nasledujici tabulce je prehled veskerych obchodl uzavienych v mésici listopadu a pro-

sinci.
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Account: 866818
Closed Transactions:

Ticket

2708869
2709144
2709453
2745903
2746184
2746236
2746467
2761186
2772927
2777254
2775066
2779250
2779297
2314920
2335235
2835457
2335619
2837154
2837708
2338176
2338254
2839672
2841737
2850832
2851177
2851284
2852193
2865441
2876346
2892172
2899802
2902653
29036592
2903850
2909412
2909819
2910071
2912670
2912893
2935935
2954873
3030422
3031912
3046329
3046574
3046739
3074959
3077053
3093505
3101954
3107278
3121393
3132923
3180308
3311679

Open Time
2013.11.01 07:20
2013.11.01 08:00
2013.11.01 08:31
2013.11.06 08:18
2013.11.06 08:40
2013.11.06 08:44
2013.11.06 09:03
2013.11.07 11:56
2013.11.07 19:08
2013.11.08 07:06
2013.11.08 10:13
2013.11.08 10:30
2013.11.08 10:36
2013.11.12 19:19
2013.11.14 07:22
2013.11.14 07:59
2013.11.14 08:13
2013.11.14 10:01
2013.11.14 10:31
2013.11.14 10:48
2013.11.14 10:56
2013.11.14 12:36
2013.11.14 14:20
2013.11.15 06:35
2013.11.15 07:33
2013.11.15 07:48
2013.11.15 09:20
2013.11.18 11:32
2013.11.19 07:40
2013.11.20 09:01
2013.11.20 16:22
2013.11.20 18:39
2013.11.20 20:00
2013.11.20 20:02
2013.11.21 09:00
2015.11.21 09:21
2013.11.21 09:33
2013.11.21 12:32
2013.11.21 12:35
2013.11.25 09:40
2013.11.28 07:09
2013.11.29 09:32
2013.11.29 09:52
2013.12.02 08:04
2013.12.02 08:35
2013.12.02 08:47
2013.12.04 07:08
2013.12.04 09:50
2013.12.05 10:13
2013.12.05 17:06
2013.12.06 07:43
2013.12.0% 07:24
2013.12.10 08:07
2013.12.13 12:02
2013.12.30 17:18

Name:

Type
sell
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy
buy
buy
sell
sell
sell
sell
sell
buy
buy
sl
buy
buy
sell
sl
buy
buy
sl
sell
sell
sell
sell
buy
bury
sell
bury
sell
bury
sell
buy
sell
buy
buy
sell
sell
sl
buy
sell
buy
buy
sell

buy

X-Trade Brokers

Trojakova Martina

Size

0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10

Ttem

eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
gbpusd.
gbpusd.
eurusd.
gbpusd.
eurusd.
gbpusd.
eurusd,

eurusd,

eurusd,
gbpusd.
gbpusd.

eurusd,

eurusd.
eurusd,
eurusd,
eurusd,
eurusd,
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd,
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd,
eurusd,
eurusd,
eurusd,
eurusd,
eurusd,

eurusd.

Price
1.35493
1.35565
1.35622
1.34955
1.35081
1.35075
1.34958
1.35057
1.34070
1.3338%
1.34232
1.34158
1.34235
1.34446
1.34727
1.34649
1.345%0
1.60314
1.60002
1.34456
1.60083
1.34297
1.60535
1.34531
1.34579
1.34590
1.60703
1.61046
135095
1.35357
1.34846
134354
1.34264
1.34261
1.3405¢
1.34115
1.34283
1.34292
1.34752
1.35508
1.35841
1.35986
1.36092
1.35966
1.36060
1.36129%
1.35844
1.35803
1,35977
1,36550
1.36574
1.37020
1.37474
1.37107
1.38160

siL
135230
1.35302
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
134531
0.00000
0.00000
160703
0.00000
0.00000
135212
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.34283
0.00000
1.35083
0.00000
135986
0.00000
0.00000
135517
0.00000
135234
1.35840
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
137154
0.00000
0.00000
0.00000

Currency: CZK

T/P Close Time

1.34731 2013.11.01 10:43
0.00000 2013.11.01 10:56
0.00000 2013.11.01 09:08
0.00000 2013.11.06 09:02
0.00000 2013.11.06 08:43
0.00000 2013.11.06 09:02
0.00000 2013.11.06 09:16
0.00000 2013.11.07 13:47
0.00000 2013.11.07 19:40
0.00000 2013.11.08 14:31
0.00000 2013.11.08 10:17
0.00000 2013.11.08 14:30
0.00000 2013.11.08 10:38
0.00000 2013.11.13 19:06
0.00000 2013.11.14 17:23
0.00000 2013.11.14 09:12
0.00000 2013.11.14 10:01
0.00000 2013.11.14 10:30
0.00000 2013.11.14 10:50
0.00000 2013.11.14 11:59
0.00000 2013.11.14 12:16
0.00000 2013.11.14 15:49
0.00000 2013.11.14 122
0.00000 2013.11.15 07:08
0.00000 2013.11.15 07145
0.00000 2013.11.15 1447
0.00000 2013.11.15 11:30
0.00000 2013.11.18 21:16
0.00000 2013.11.19 09:03
0.00000 2013.11.22 21:06
0.00000 2013.11.20 16:25
0.00000 2013.11.20 20:00
0.00000 2013.11.20 20:00
0.00000 2013.11.20 20:04
0.00000 2013.11.21 09:04
0.00000 2013.11.21 09:30
0.00000 2013.11.21 09:58
0.00000 2013.11.21 16:03
0.00000 2013.11.22 13:30
0.00000 2013.11.25 15:31
0.00000 2013.11.29 09:32
0.00000 2013.11.29 09:52
0.00000 2013.11.29 11:20
0.00000 2013.12.02 10:48
0.00000 2013.12.02 08:38
0.00000 2013.12.05 15:11
0.00000 2013.12.04 09:34
0.00000 2013.12.04 15:10
0.00000 2013.12.05 14:31
0.00000 2013.12,05 17:18
0.00000 2013.12.06 14:32
0.00000 2013.12.09 16:32
0.00000 2013.12.10 10:08
0.00000 2013.12.18 21:32
0.00000 2013.12.30 18:11

Price
1.35230
1.35300
1.35336
1.34951
1.35084
1.34955
1.35027
1.33991
1.34258
1.33874
1.34249
1.33707
1.34240
1.34454
1.34840
1.34658
1.34562
1.60056
1.60021
1.34305
1.59580
1.34365
1.60548
1.34533
1.345382
1.34842
1.60711
1.60975
1.35353
1.35492
1.34834
1.34326
1.34292
134427
1.34048
1.34264
1.34281
1.34628
1.35250
1.35077
1.35986
1.36092
1.36002
1.35517
1.36035
1.36391
1.35841
1.35397
1.355%4
1.36523
1.36367
1.37247
1.37474
1.37104
1.33100

Leverage: 1:200

2014 January 5, 13:53

Commission  Taxes
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00  0.00
0.00 0.00
0.00  0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0,00  0.00
0.00  0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0,00
0,00  0.00
0.00  0.00
0.00 0.00
0.00  0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
Closed P/fL:

Swap
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-8.50
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-17.31
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-8.64
0.00

-8.43
0.00
0.00
0.00
0.00

-25.09
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-40.54
0.00
-160.40

Profit
501.96
505.51

-544.88

7.66
5.74
229.74
131.85
2137.76
377.50
30.24
34.13
910,53
10.04
16.10
227,33
18.09
56.38
519.82
-38.35
305.50
208.58
137.19
26.27
404
6.03
507.00
1617
142,75
517.08
7144
24.33
56.92
56,04
-337.20
12.20
302.20
4.06
680,24
1082.73
466,69
291,58

-213.30

-181.08
207,97

50,22
526.67
6.05
823.00
775.92
54,25
417.60
454,59
0.00

6.06
-118.90
11 697.10
11 536.70

Tabulka €. 17 znazornuje zhodnoceni vysledkii redlného obchodovani po Gpravé strategie.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 86

Tabulka 17 Zhodnoceni vysledkii realného obchodovani po upravé strategie

(Vlastni zpracovani)

Realné obchodovani

Celkem listopad  prosinec celkem
Celkem cisty zisk 7908,14 3 628,56 11 536,7
Celkem obchodii 44 12 56
Prumeérny zisk na obchod 179,73 302,38 206,01
Profit faktor 4,72 15,06 5,84
RRR 1,57 1,27 2,13
Ziskové obchody

Celkem ziskovych 33 8 41
% ziskovych 75,00% 66,67% 73,21%
Hruby zisk 10 035,99 3 886,71 13 922,70
Prumerny zisk 304,12 485,84 339,58
Nejvetsi zisk 2 137,76 907,97 2 137,76
Ztratové obchody

Celkem ztratovych 11 4 15
% ztratovych 25,00%  33,33% 26,79%
Hruba ztrata -2 127,85 -258,15 -2 386,00
Prumerna ztrata -193,44 -64,54 -159,07
Nejvetsi ztrata -680,24 -118,19 -680,24

Béhem mésice listopadu a prosince 2013 bylo zobchodovano celkem 56 pozic, z toho 41
ziskovych (73,21 %) a 15 ztratovych (26,79 %). Primérny zisk na obchod byl 339,58 K¢
a prumérna ztrata byla -159,07 K& Hodnota RRR byla 2,13, tedy o 1,03 vyssi nez pred
upravou strategie. Vysledkem celého obchodovani byla zisk ve vysi 11 536,7 K¢. Za dva

meésice dosSlo ke zhodnoceni kapitalu ve vysi 44,45 %.

Méné obchodli bylo uzavirano v mésici prosinci, a to z nedostatecného volného casu pro
obchodovani. I pfes maly pocet uzavienych pozic, bylo dosahovano vyssiho primérného
zisku nez v mésici listopadu. V prosinci byla strategie uspé$na na 66,67 % a bylo uzavieno
8 ziskovych obchodii z 12 pozic. Ztrata v tomto mésici dosahla hodnoty ve vysi — 258, 15
K¢, primérmy zisk byl 485,84 K¢.

vvvvvv

di. Celkem ziskovych bylo 33 (75,00 %). Primérny zisk na obchod byl 304,12 K¢. Nej-
vys$§i zisk byl 2 137,76 K¢ tedy 112 pips. Primérna ztrata dosahla hodnoty -193,44 K¢.
RRR doséahlo hodnoty 1,57. V mésici listopadu bylo dosazeno €istého zisku 7 908,14 KE¢.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 87

Graf ¢. 29 znazoriiuje pribeh celé doby obchodovani po uprave strategie. Je ziejmé, ze

béhem dvou mésicii se equity kiivka vyvijela rostoucim smérem.

Graf 29 Equity krivka — redlné obchodovani listopad — prosinec (Vlastni zpracovani)

30000

28 000

Equity (v K¢)

26 000

24 000

22000

20000

18 000

16 000

N/\/
I/_f/ A 4
B
1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56

= Equity kfivka Trade number



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 88

ZAVER

Poprvé jsem se seznamila S obchodovani na trzich v ramci pfedmétu Financ¢ni trhy na ba-
kalarském studiu. V tu dobu jsem si u spole¢nosti XTB Brokers zalozila prvni demo tucet.
Jiz v tu chvili m¢ zacalo obchodovani bavit. Béhem dvou let jsem si zalozila nékolik demo
uctl, protoze kazdy mel omezenou dobu licence. Vyzkousela jsem obchodovani i na demu
Bossa. Béhem obchodovani s fiktivnimi penézi jsem neméla vytvoienou zadnou strategii,

ani jsem poradné nerozuméla technické a fundamentélni analyze.

Po absolvovani predmétu Penézni a kapitalové trhy jsem ziskala vic zkuSenosti
s technickou analyzou a rozhodla jsem se pro téma diplomové prace z oblasti finan¢nim
trha. Jelikoz se fadim spiSe do agresivni skupiny traderti, zvolila jsem obchodovani na mé-

novém trhu FOREX.

Hlavnim tukolem diplomové prace bylo navrhnout obchodni strategii pro realné obchodo-

vani na ménovém trhu FOREX a snazit se dosahnout zhodnoceni vlozenych prostredki.

Ke splnéni cile byla nejprve vypracovana literarni reSerSe, kterd je zaméfena na charakte-
ristiku FX trhu, zejména na skupiny obchodniki, obchodni hodiny, popis ménovych para.
Nasledné jsou popsany analyzy vyvoje cen na FX trhu, zejména fundamentalni a technic-

ka. Na zaklad¢ téchto poznatkl byla vytvorena obchodni strategie.

Praktickd ¢ast zahrnuje analyzu ménového paru EUR/USD za rok 2012, zejména popis
fundamentd, které se zasadnim zpisobem podilely na zmény ceny eurodolaru. Nasledné je
navrzena obchodni strategie, kterd je otestovana na historickych datech prostfednictvim
backtestu. Dalsi otestovani strategie bylo provedeno s fiktivnimi penézi ptes demo ucet. Po
fadném prezkousSeni strategie byl vytvoren realny ucet u spolecnosti XTB Brokers. Obcho-
dovani probihalo v mésici zaii a fijnu. Pro kazdy mésic byla provedena technicka a funda-

mentalni analyza a byly popsany vybrané obchody.

Zaver projektové casti je vénovan zhodnoceni vysledkil realného obchodovani a navrzeni
zmeén, které by mohly vést k vyssi GspésSnosti strategie. Po stanoveni zmén byla upravena
strategie aplikovana po dalsi dva obchodni mésice a bylo potvrzeno, Ze upravena strategie

muZe byt ziskova a Ize ji pouZit pro obchodovani na FOREXu.
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ASK

B/E.

BID

CClI

CFD

CP

CPI

CzZK

DJIA

D1

ECB

EFSF

EMA

ESM

EUR

FA

FED

FOREX

GDP

HDP

H1

LTRO

M15

M5

Poptavkova cena.

Break—even.

Nabidkova cena.

Commodity Channel Index — Index komoditniho kanalu.
Vyznam tieti zkratky.

Cenné¢ papiry.

Consumer Price Index.

Ceska koruna.

Dow Jones Industrial Average.

Denni graf.

European Central Bank — Evropska centralni banka.

Evropsky fond finan¢ni stability.

Exponential moving average — exponencialni klouzavy pramér.
Evropsky stabiliza¢ni mechanismus.

Euro

Fundamentalni analyza.

Federal Reserve System (centralni banka USA).

International Interbank FOReign Exchange — Mezinarodni devizovy trh.
Gross Domestic Product.

Hruby domaci produkt.

Hodinovy timeframe.

Long-term refinancing operations — dlouhodobé refinan¢ni operace.
15minutovy timeframe.

Sminutovy timeframe.
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MA
MMF
OoTC
p. a.
PIT

RRR

S&P
S/L
TA
USA
usD

XTB

Moving average — klouzavy pramér.
Mezinarodni ménovy fond.

Over the Counter — volny ménovy trh.
Per Annum.

Profit—target.

Risk reward ratio — pomer risk/zisk.
Ratingova agentura Standard & Poor's.
Stop-loss.

Technical analyse — technicka analyza.
United States of America — Spojené staty americké.
Americky dolar.

X—Trade Brokers.
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SEZNAM PRILOH

Pl  BACKTEST STRATEGIE

Pl PAPER-TRADING STRATEGIE
Pl REALNE OBCHODOVANI

PIV REALNE OBCHODOVANI - OBCHODNI DENIK



PRILOHA P I: BACKTEST LEDEN - DUBEN 2013 (VLASTNI

ZPRACOVANI)

Trh: EUR/USD

Obchodni hodiny: 7-22 hod.

Poc&étecni S/L 24 pips, posun do 12 pips
Hodnota 1 pipu 19,00

. , . Celkem Vystupni .
Den | Datum Cas Pozice VASHITEIH || AT Pips | P/L Uket P/L za cena = AL poznamka
vstupu cena cena e (best) | (best)
mésic (best)
vyhozeno na
posunutém
0T 2.1 8:40 short -1,3290 -1,3278 12 | 228 20 228,00 -1,3268 22 418 | S/L
uT 2.1. 11:35 long 1,3246 1,3234 -24 | -456 19 772,00 1,3250 38 722 | falesny signal
0T 2.1 15:45 short -1,3249 -1,3251 -12 | -228 19 544,00 -1,3248 1 19 | falesny signal
uzavieni
pozice pred
0T 2.1 20:10 long 1,3163 1,3175 12 | 228 19 772,00 1,3285 122 2318 | koncem dne
vyhozeno na
posunutém
ST 3.1 9:05 long 1,3142 1,3166 24 | 456 20 228,00 1,3167 25 475 | S/L
vyhozeno na
posunutém
ST 3.1 15:20 short -1,3106 -1,3118 -12 | -228 20 000,00 -1,3098 8 152 | S/L
vysoka volatli-
ST 3.1. 10:25 long 1,3008 1,2984 -12 | -228 19 772,00 1,3016 8 152 | ta
zisk az 76 pips,
vyhozeno na
posunutém
ST 3.1 13:00 long 1,3008 1,3044 34 | 646 20 418,00 1,3084 76 1444 | S/L
ST 3.1. 18:35 long 1,3042 1,3074 32 608 21 026,00 1,3074 32 608
PO 7.1. 8:50 short -1,3036 -1,3022 14 | 266 21 292,00 -1,3019 23 437 | zisk aZ 23 pips
zisk az 50 pips,
PO 7.1. 16:00 long 1,3056 1,3096 40 [ 760 22 052,00 1,3106 50 950 | silny signal
0T 8.1. 12:10 long 1,3117 1,3129 12 | 228 22 280,00 1,3129 12 228
uzavieni
pozice pred
Vi 8.1. 19:10 long 1,3072 1,3084 12 | 228 22 508,00 1,3084 12 228 | koncem dne
ST 9.1. 7:15 short -1,3084 -1,3108 -24 | -456 22 052,00 -1,3084 0 0 | falesny signal
ST 9.1. 14:35 long 1,3059 1,3060 15 | 285 22 337,00 1,3061 26 494 | slaby signal
vstup do
pozice pfilis
CT 10.1. 9:45 long 1,3064 1,3061 -24 | -456 21 881,00 1,3102 38 730 | brzo
vysoka volatli-
CT 10.1. 16:30 short -1,3208 -1,3232 -24 | -456 21 425,00 -1,3102 60 1140 | ta
vysoka volatli-
PA 11.1. 9:50 long 1,3256 1,3244 -12 | -228 21 197,00 1,3263 7 133 | ta
brzo posunuty
PA 11.1. 15:35 long 1,3333 1,3332 -12 | -228 20 969,00 1,3345 116 2204 | S/L
vystoupeni
PO 14.1. 11:05 short -1,3384 -1,3361 23 | 437 21 406,00 -1,3360 24 456 | rucné
PO 14.1. 15:55 long 1,3352 1,3340 -12 | -228 21 178,00 1,3356 41 779
vyhozeno na
posunutém
PO 14.1. 18:10 short -1,3366 -1,3354 12 | 228 21 406,00 -1,3354 116 2204 | S/L
0T 15.1. 8:00 long 1,3350 1,3348 -24 | -456 20 950,00 1,3350 0 0 | falesny signal
0T 15.1. 12:55 long 1,3344 1,3342 -24 | -456 20 494,00 1,3347 34 646 | falesny signal




vyhozeno na

posunutém
0T 15.1. 16:20 short -1,3342 -1,3332 10 | 190 20 684,00 -1,3327 15 285 | S/L
vyhozeno na
posunutém
ST 16.1. 8:55 long 1,3280 1,3288 8| 152 20 836,00 1,3327 53 1007 | S/L
ST 16.1. 15:20 long 1,3267 1,3286 19 361 21 197,00
CT 17.1. 10:15 short -1,3341 -1,3292 49 [ 931 22 128,00 -1,3268 73 1387 | slaby signal
T 17.1. 17:20 short -1,3353 -1,3355 -24 | -456 21 672,00 -1,3349 42 798 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém
PA 18.1. 15:30 short -1,3319 -1,3235 84 | 1558 23 230,00 -1,3170 149 2831 | S/L
PO 21.1. 11:55 long 1,3305 1,3281 -24 | -456 22 774,00 1,3348 43 817 | falesny signal
vysoka volatili-
PO 21.1. 14:20 short -1,3319 -1,3322 -24 | -456 22 318,00 -1,3322 24 456 | ta
vstup do
pozice pfilis
uT 22.1. 10:25 long 1,3291 1,3267 -24 | -456 21 862,00 1,3299 99 1881 | brzy
0T 22.1. 12:10 short -1,3342 -1,3344 | -24 | -456 21 406,00 1,3299 falesny signal
uT 22.1. 12:22 short -1,3360 -1,3351 9 171 21 577,00 -1,3350 10 190 | falesny signal
uzavieni
pozice pred
uT 22.1. 21:10 short -1,3316 -1,3286 30 570 22 147,00 -1,3312 38 722 | koncem dne
vyhozeno na
posunutém
ST 23.1. 9:30 long 1,3293 1,3353 60 | 1140 23 287,00 1,3413 120 2280 | S/L
ST 23.1. 17:40 short -1,3308 -1,3310 -24 | -456 22 831,00 falesny signal
vyhozeno na
posunutém
T 24.1. 9:15 long 1,3296 1,3328 32 608 23 439,00 1,3333 37 703 | S/L
vystoupeni z
CT 24.1. 10:20 short -1,3338 -1,3319 19 361 23 800,00 -1,3317 21 399 | pozice brzy
CT 24.1. 15:10 short -1,3351 -1,3375 -24 | -456 23 344,00 -1,3342 9 171 | falesny signal
CT 24.1. 16:00 long 1,3342 1,3382 40 | 760 24 104,00 1,3393 51 969 | silny signal
CT 24.1. 18:05 short -1,3371 -1,3395 -24 | -456 23 648,00 -1,3365 6 114 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém
PA 25.1. 7:50 long 1,3372 1,3411 39 741 24 389,00 1,3418 46 874 | S/L
vyhozeno na
posunutém
PA 25.1. 11:20 short -1,3442 -1,3417 24 475 24 864,00 1,3411 31 589 | S/L
PA 25.1. 16:30 long 1,3457 1,3468 11| 209 25 073,00 1,3477 20 380 | slaby signal
PO 28.1. 13:20 long 1,3436 1,3412 -24 | -456 24 617,00 1,3442 6 114 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém
PO 28.1. 17:50 short -1,3263 -1,3449 14 | 266 24 883,00 1,3449 16 304 | S/L
PO 28.1. 19:35 long 1,3449 1,3449 0 0 24 883,00 1,3457 8 152 | slaby signal
0T 29.1. 11:10 long 1,3444 1,3420 -24 | -456 24 427,00 1,3459 15 285 | falesny signal
0T 29.1. 13:40 short -1,3436 -1,3424 12 | 228 24 655,00 1,3424 12 228 | slaby signal
vysoka volatili-
0T 29.1. 17:20 long 1,3475 1,3451 -24 | -456 24 199,00 1,3480 5 95 | ta
vyhozeno na
posunutém
ST 30.1. 18:10 long 1,3563 1,3575 12 | 228 24 427,00 1,3576 13 247 | S/L
vyhozeno na
posunutém
CT 31.1. 8:45 long 1,3549 1,3561 12 | 228 24 655,00 1,3572 23 437 | S/L
24 655,00 4 655,00
nasledovalo
PA 1.2. 8:20 short -1,3633 -1,3609 24 | 456 25 111,00 -1,3609 24 456 | otoceni




PA 1.2. 10:15 short -1,3649 -1,3673 -24 | -456 24 655,00 -1,3649 0 0 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém

PA 1.2. 14:00 short -1,3555 -1,3643 12 228 24 883,00 -1,3633 22 418 | S/L

PA 1.2 19:20 long 1,3668 1,3644 | -24 | -456 24 427,00 1,3668 0 0 | faleSny signal
vysoka volatili-

PO 4.2. 12:20 long 1,3566 1,3554 | -12 | -228 24 199,00 1,3571 5 95 | ta
vyhozeno na
posunutém

PO 4.2. 14:00 short -1,3571 -1,3559 12 228 24 427,00 1,3551 20 380 | S/L

PO 4.2. 20:00 long 1,3511 1,3499 -12 | -228 24 199,00 1,3517 6 114 | slaby signal
uzavieni
pozice pred
koncem dne,
nasledovala by

PO 4.2. 21:45 long 1,3514 1,3514 0 0 24 199,00 ztrata

0T 5.2. 8:55 long 1,3463 1,3512 48 [ 912 25 111,00 1,3523 59 1121 | zisk aZ 59 pips

0T 5.2. 11:50 short -1,3541 -1,3565 -24 | -456 24 655,00 -1,3538 3 57 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém

0T 5.2. 15:50 long 1,3514 1,3538 24 456 25 111,00 1,3549 35 665 | S/L
vyhozeno na
posunutém
S/L, jinak zisk

ST 6.2. 8:35 long 1,3523 1,3535 12 | 228 25 339,00 1,3546 23 437 | az 23 pips

ST 6.2. 15:20 short -1,3517 -1,3505 12 | 228 25 567,00 -1,3502 15 285

T 7.2. 8:45 long 1,3526 1,3574 48 912 26 479,00 1,3575 49 931 | Cisty signal
vyhozeno na
posunutém

CT 7.2. 11:05 short -1,3563 -1,3575 -12 | -228 26 251,00 -1,3546 17 323 | S/L

CT 7.2 14:10 short -1,3556 -1,3460 96 | 1824 28 075,00 -1,3441 115 2185 | Cisty signal

PA 8.2. 11:35 long 1,3424 1,3400 -24 | -456 27 619,00 1,3425 1 19 | falesny signal

PA 8.2. 16:35 long 1,3383 1,3371 -12 | -228 27 391,00 1,3383 0 0 | falesny signal

PO 11.2. 7:25 short -1,3388 -1,3376 12 | 228 27 619,00 -1,3376 12 228 | slaby signal

PO | 11.2. | 9:20 long 1,3359 1,3383 | 24| 456 | 28075,00 1,3384 25 475 | &isty signal
vyhozeno na
posunutém

PO 11.2. 19:10 short -1,3417 -1,3393 24 456 28 531,00 -1,3386 31 589 | S/L

0T 12.2. 11:10 long 1,3380 1,3404 24 | 456 28 987,00 1,3405 25 465 | Cisty signal

U1 12.2. 15:15 long 1,3419 1,3395 -24 | -456 28 531,00 1,3432 13 247 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém

0T 12.2. 17:10 short -1,3461 -1,3449 12 228 28 759,00 -1,3446 15 285 | S/L

ST 13.2. 10:00 short -1,3477 -1,3477 0 0 28 759,00 -1,3476 1 19 | falesny signal

ST 13.2. 15:45 short -1,3480 -1,3432 48 | 912 29 671,00 -1,3428 52 988 | zisk aZ 52 pips

CT 14.2. 10:40 long 1,3376 1,3352 -24 | -456 29 215,00 1,3383 7 133 | falesny signal

CT 14.2. 18:25 short -1,3337 -1,3325 -12 | -228 28 987,00 -1,3337 0 0 | falesny signal

PA 15.2. 18:05 short -1,3358 -1,3346 12 | 228 29 215,00 -1,3340 18 342 | slaby signal
vyhozeno na
posunutém

PO 18.2. 13:45 short -1,3362 -1,3362 0 0 29 215,00 -1,3346 16 304 | S/L

PO 18.2. 15:35 short -1,3359 -1,3335 24 | 456 29 671,00 -1,3334 25 475 | Cisty signal

0T 19.2. 14:25 short -1,3347 -1,3371 -24 | -456 29 215,00 -1,3345 2 38 | falesny signal
vyhozeno na
posunutém

0T 19.2. 19:35 long 1,3386 1,3398 12 | 228 29 443,00 1,3398 12 228 | S/L
vystoupeno

ST 20.2. 10:20 long 1,3413 1,3431 18 | 342 29 785,00 1,3431 18 342 | rucné




vyhozeno na

posunutém
ST 20.2. 15:10 short -1,3388 -1,3376 12 | 228 30 013,00 -1,3369 19 361 | S/L
T 21.2. 10:50 long 1,3196 1,3172 -24 | -456 29 557,00 1,3201 6 114 | falesny signal
vystoupeni
T 21.2. 17:20 short -1,3221 -1,3195 26 494 30 051,00 -1,3190 31 589 | rucné
vyhozeno na
posunutém
PA 22.2. 10:15 short -1,3232 -1,3160 72 | 1368 31 419,00 -1,3157 75 1425 | S/L
vyhozeno na
posunutém
PO 25.2. 9:15 short -1,3231 -1,3219 12 | 228 31 647,00 -1,3217 14 266 | S/L
31 647,00 6 992,00
PA 1.3. 10:45 long 1,3045 1,3021 | -24 | -456 31 191,00 1,3053 8 152 | falesny signal
PA 1.3. 17:20 short -1,2984 -1,2996 -12 | -228 30 963,00 -1,2970 14 266 | slaby signal
PO 4.3. 8:55 short -1,3010 -1,2986 24 | 456 31 419,00 -1,2982 26 494 | Eisty signal
PO 4.3. 13:00 long 1,2991 1,3015 24 456 31 875,00 1,3018 27 513 | Cisty signal
uzavieni
pozice pred
PO 4.3. 20:20 long 1,3006 1,3018 12 | 228 32 103,00 1,3028 22 418 | koncem dne
zisk az 45 pips,
vyhozeno na
posunutém
0T 5.3. 8:30 long 1,3030 1,3054 24 456 32 559,00 1,3075 45 855 | S/L
0T 5.3. 13:15 short -1,3036 -1,3060 | -24 | -456 32 103,00 -1,3025 11 209 | falesny signal
0T 5.3. 16:00 short -1,3042 -1,3018 24 456 32 559,00 -1,3012 30 570 | Cisty signal
ST 6.3. 7:50 long 1,3057 1,3033 | -24 | -456 32 103,00 1,3067 10 190 | slaby signal
vysoka volatili-
ST 6.3. 13:05 short -1,3043 -1,3043 0 0 32 103,00 -1,3018 25 475 | ta
ST 6.3. 19:25 short -1,2990 -1,3002 | -12 | -228 31 875,00 -1,2987 3 57
CT 7.3. 11:05 short -1,3038 -1,3014 24 456 32 331,00 1,3009 29 551 | Cisty signal
vysoka volatili-
PA 8.3. 8:00 long 1,3083 1,3095 12 | 228 32 559,00 1,3101 18 342 | ta
PA 8.3. 17:20 long 1,2979 1,2967 -12 | -228 32 331,00 -1,3002 23 437
vysoka volatili-
PO 11.3. 8:55 long 1,3003 1,3015 12 228 32 559,00 1,3018 15 285 | ta
PO 11.3. 10:55 short -1,3005 -1,2993 12 228 32 787,00 -1,2992 13 247
vstup do
pozice pfilis
PO 11.3. 14:50 long 1,2990 1,2990 0 0 32 787,00 1,3016 26 494 | brzy
0T 12.3. 8:30 short -1,3023 -1,2999 24 456 33 243,00 -1,2991 32 608
vyhozeno na
posunutém
S/L, jinak zisk
U1 12.3. 11:20 long 1,3001 1,3013 12 228 33 471,00 1,3046 45 855 | aZz 45 pips max
0T 12.3. 14:40 short -1,3063 -1,3027 36 | 684 34 155,00 -1,3016 47 893 | Cisty signal
ST 13.3. 10:10 long 1,3019 1,2995 | -24 | -456 33 699,00 1,3028 9 171 | falesny signal
ST 13.3. 11:40 short -1,3017 -1,2945 72 | 1368 35 067,00 -1,2935 82 1558 | Cisty signdl
uzavieni
pozice pred
koncem dne,
nasledovala by
ST 13.3. 21:15 long 1,2952 1,2940 | -12 | -228 34 839,00 1,2963 9 171 | ztrata
CT 14.3. 9:10 long 1,2949 1,2941 12 | 228 35 067,00 1,2971 22 418 | zisk aZ 22 pips
vstup do
pozice pfilis
CT 14.3. 12:50 long 1,2919 1,2907 | -12 | -228 34 839,00 1,3028 109 2071 | brzy
PA 15.3. 9:55 long 1,3017 1,3053 36 | 684 35 523,00 1,3069 52 988 | Cisty signal
PA 15.3. 16:55 short -1,3075 -1,3075 0 0 35 523,00 -1,3048 27 523 | slaby signal




vstup do

pozice pfilis
PO 18.3. 12:55 long 1,2944 1,2920 -24 | -456 35 067,00 1,2973 29 551 | brzy
vyhozeno na
posunutém
PO 18.3. 19:30 short -1,2969 -1,2945 24 | 456 35 979,00 -1,2933 36 684 | S/L
uT 19.3. 8:10 short -1,2953 -1,2941 12 228 35 295,00 -1,2937 16 304
vysoka volatili-
0T 19.3. 9:45 long 1,2923 1,2935 12 | 228 36 207,00 1,2943 20 380 | ta
ST 20.3. 9:35 short -1,2905 -1,2881 24 456 35 751,00 -1,2879 38 722
vyhozeno na
posunutém
ST 20.3. 12:50 long 1,2907 1,2943 36 684 36 891,00 1,2966 59 1121 | S/L
T 21.3. 9:00 short -1,2932 -1,2896 36 684 36 435,00 -1,2880 52 988 | Cisty signal
vstup do
pozice pfilis
CT 21.3. 16:50 short -1,2924 -1,2948 | -24 | -456 36 435,00 -1,2887 37 703 | brzo
nasledovalo
PA 22.3. 8:50 long 1,2898 1,9210 12 228 36 663,00 1,2917 19 361 | otoleni
PA 22.3. 16:35 short -1,2996 -1,2996 0 0 36 435,00 1,2974 22 418
PO 25.3. 7:15 short -1,3039 -1,3003 36 | 684 37 347,00 -1,2884 155 2945 | Cisty signal
PO 25.3. 11:40 long 1,2999 1,2975 -24 | -456 35 979,00 1,3009 10 190 | falesny signal
0T 26.3. 9:25 long 1,2855 1,2843 | -12 | -228 37 119,00 1,2875 10 190
0T 26.3. 15:45 long 1,2863 1,2875 12 | 228 36 207,00 1,2879 16 304 | slaby signal
ST 27.3. 7:45 long 1,2763 1,2739 -24 | -456 36 663,00 1,2771 8 152 | falesny signal
36 207,00 4 560,00
PO 1.4, 9:30 short | -1,2810 | -1,2834 | -24 | -456 | 36 207,00 -1,2807 3 57 | fale$ny signal
vyhozeno na
posunutém
PO 1.4. 13:00 long 1,2816 1,2816 0 0 36 207,00 1,2832 16 304 | S/L
vyhozeno na
posunutém
PO 1.4. 17:40 short -1,2860 -1,2848 12 | 228 36 435,00 -1,2841 19 361 | S/L
vstup do
pozice pozdé,
0T 2.4. 9:15 short -1,2858 -1,2834 24 | 456 36 663,00 -1,2829 29 551 | jinak vy$si zisk
vyhozeno na
posunutém
0T 2.4. 11:30 long 1,2833 1,2845 12 | 228 36 891,00 1,2855 22 418 | S/L
uzavieni
pozice pred
0T 2.4. 21:10 long 1,2813 1,2815 2 38 36 929,00 1,2817 4 76 | koncem dne
ST 3.4. 9:50 long 1,2798 1,2834 36 684 37 613,00 1,2837 39 741 | Cisty signal
ST 3.4. 15:20 long 1,2826 1,2850 24 | 456 38 069,00 1,2854 28 532 | Cisty signal
nasledovalo
CT 4.4, 8:55 long 1,2825 1,2801 -24 | -456 37 613,00 1,2836 11 209 | otoleni
CT 4.4. 11:40 short -1,2800 -1,2812 | -12 | -228 37 385,00 -1,2795 5 95 | slaby signal
PA 5.4. 16:45 short -1,3004 -1,3004 0 0 37 385,00 -1,3001 3 57
PO 8.4. 8:25 long 1,2973 1,3009 36 | 684 38 069,00 1,3018 45 855 | Cisty signal
PO 8.4. 12:15 short -1,3007 -1,3031 | -24 | -456 37 613,00 -1,3004 3 57 | falesny signdl
0t 9.4. 7:25 short -1,3050 -1,3014 36 | 684 38 297,00 -1,3006 44 836 | Cisty signal
vstupo do
pozice pfilis
0t 9.4. 9:20 long 1,3010 1,2998 | -12 | -228 38 069,00 1,3031 21 399 | brzy
ST 10.4. 10:50 long 1,3102 1,3102 0 0 38 069,00 1,3108 7 133 | falesny signdl
ST 10.4. 15:40 short -1,3085 -1,3097 | -12 | -228 37 841,00 -1,3071 14 266
ST 10.4. 19:40 long 1,3056 1,3044 | -12 | -228 37 613,00 1,3065 10 190 | falesny signal




CT 11.4. 8:40 short -1,3074 -1,3098 -24 | -456 37 157,00 -1,3069 29 551 | slaby signal
(o) 11.4. 15:40 long 1,3089 1,3125 36 | 684 37 841,00 1,3137 48 912 | trojity vrchol
PA 12.4. 11:35 long 1,3047 1,3047 0 0 37 841,00 1,3069 22 418
PA 12.4. 15:30 short -1,3082 -1,3094 | -12 | -228 37 613,00 -1,3071 11 209 | faleSny signal
PO 15.4. 10:45 long 1,3062 1,3074 12 | 228 37 841,00 1,3079 17 323 | Cisty signal
Ut 16.4. 8:35 short -1,3079 -1,3031 48 | 912 38 753,00 -1,3028 51 969 | dvojity vrchol
vyhozeno na
posunutém
0T 16.4. 16:00 long 1,3126 1,3126 0 0 38 753,00 1,3183 57 1083 | S/L
ST 17.4. 9:00 short -1,3176 -1,3188 | -12 | -228 38 525,00 -1,3174 2 38 | falesny signal
ST 17.4. 12:30 long 1,3152 1,3152 0 0 38 525,00 1,3159 7 133
uzavieni
pozice na
ST 17.4. 18:55 long 1,3012 1,3012 0 0 38 525,00 1,3012 0 0 | konci dne
. vysoka volatili-
CcT 18.4. 14:00 long 1,3041 1,3065 24 | 456 38 981,00 1,3071 30 570 | ta
CT 18.4. 16:20 long 1,3035 1,3023 -12 | -228 38 753,00 1,3096 61 1159
PA 19.4. 17:10 long 1,3085 1,3061 | -24 | -456 38 297,00 1,3090 5 95 | falesny signal
PO 22.4. 10:05 long 1,3040 1,3016 -24 | -456 37 841,00 1,3055 15 285 | falesny signal
PO 22.4. 15:45 long 1,3022 1,3024 2 38 37 879,00 1,3052 30 570
PO 22.4. 18:50 short -1,3052 -1,3052 0 0 37 879,00 -1,3044 8 152 | slaby signal
0T 23.4. 11:20 long 1,2977 1,3013 36 | 684 38 563,00 1,3036 49 931 | Cisty signal
ST 24.4. 10:10 long 1,2970 1,3006 36 | 684 39 247,00 1,3012 38 456 | Cisty signal
ST 24.4. 16:05 short -1,2981 -1,3005 -24 | -456 38 791,00 -1,2974 7 133 | falesny signal
ST 24.4. 17:45 long 1,2991 1,3015 24 | 456 39 247,00 1,3016 25 475
CT 25.4. 9:35 short -1,3042 -1,3066 -24 | -456 38 791,00 -1,3026 16 304 | falesny signal
(9] 25.4. 18:00 long 1,3003 1,3003 0 0 38 791,00 1,3021 18 342 | slaby signal
PA 26.4. 12:05 short -1,3017 -1,3005 12| 228 39 019,00 -1,2994 23 437
PA 26.4. 14:15 long 1,2993 1,3005 12 | 228 39 247,00 1,3035 42 798 | Cisty signal
PO 29.4. 8:00 long 1,3045 1,3093 48 | 912 40 159,00 1,3098 53 1007 | ¢isty signal
PO 29.4. 9:50 short -1,3094 -1,3118 | -24 | -456 39 703,00 -1,3078 16 304 | falesny signal
PO 29.4. 17:30 short -1,3108 -1,3096 12| 228 39 931,00 -1,3083 25 475
0t 30.4. 10:25 short -1,3085 -1,3073 12 | 228 40 159,00 -1,3059 26 494 | Cisty signal

40 159,00

3 952,00




PRILOHA P II: PAPER-TRADING CERVEN 2013 (VLASTNI
ZPRACOVANI)

X-Trade Brokers

Account:

1122577446

Closed Transactions:

Ticket
481749
88

482666
95

482854
72

482937
72

483336
60

483383
08

483449
27

483488
04

483523
10

483598
67

483687
37

483844
66

484047
05

484082
67

484160
01

484197
26

484244
55

484340
27

484442
21

484778
24

Open Time

2013.06.06
07:14

2013.06.11
10:04

2013.06.11
20:07

2013.06.12
09:20

2013.06.13
16:40

2013.06.13
20:01

2013.06.14
07:36

2013.06.14
10:08

2013.06.14
12:21

2013.06.14
17:01

2013.06.17
08:10

2013.06.17
21:01

2013.06.18
15:55

2013.06.18
17:35

2013.06.19
07:44

2013.06.19
10:28

2013.06.19
14:21

2013.06.19
20:15

2013.06.20
07:55

2013.06.21
11:11

Type

ba-
lance

sell

sell

sell

buy

sell

sell

buy

sell

sell

sell

sell

sell

sell

buy

sell

sell

sell

sell

buy

Item

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

eu-
rusd.

Name: Trojakova Martina

Price

1.326
57

1.329
23

1.331
73

1.328
93

1.333
92

1.335
11

1.332
55

1.332
15

1.333
83

1.332
81

1.333
95

1.338
54

1.340
63

1.338
96

1.339
92

1.340
49

1.334
22

1.325
03

1.321
83

S/L

1.328
97

1.331
63

1.329
33

1.333
73

1.336
32

1.333
91

1.332
55

1.332
15

1.336
23

1.334
01

0.000
00

1.340
94

1.341
82

1.338
96

1.339
92

1.340
49

1.334
22

1.319
03

1.319
43

T/P

Currency: CZK

Close Time

2013.06.11
11:02

2013.06.11
21:32

2013.06.12
10:51

2013.06.13
17:12

2013.06.13
21:38

2013.06.14
09:01

2013.06.14
10:51

2013.06.14
15:10

2013.06.14
18:27

2013.06.17
09:40

2013.06.17
21:45

2013.06.18
17:24

2013.06.18
21:46

2013.06.19
09:26

2013.06.19
13:31

2013.06.19
16:59

2013.06.19
21:28

2013.06.20
17:14

2013.06.21
14:06

Leverage:
1:200
Price ?0'.“”‘
ISsion
1328 000
1339 0.00
132 000
1333 000
3% 000
1333 000
1332 0.0
L3320 0.0
1330 000
L3 000
1337 0.0
1330 000
1390 0.00
138 0.0
133 000
1329 000
1328 000
130 0.0
132 000
0.00

Ta-
Xes

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Closed P/L:

Swa

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2013 June 24,

08:36

Profit

200
000.00

-462.24

-312.37

462.31

924.15

-460.78

231.12

0.00

0.00

369.64

-232.10

-745.32

-459.02

118.86

0.00

0.00

0.00

1 159.60

1176.42

-469.44

1300.83
1300.83



Summary:

- . 200 . —_—
Deposit/Withdrawal: 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 1 300.83 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
. 201 . . 201
Balance: 300.83 Equity: 201 300.83 Free Margin: 300.83
Details:
Zistatek:
201744
201215
20DEES
200156
195627
195058
o 1 3 4 5 T k-3 9 11 12 13 15 18 17 19 20 21 3 24 5 7 28 i) 31 3z
Gross Profit: 4 442.10 Gross Loss: 3141.27 Total Net Profit: 1 300.83
Profit Factor: 1.41 Expected Payoff: 68.46
. . . 1436.44 . . 0.72% (1
Absolute Drawdown: 774.61 Maximal Drawdown: (0.72%) Relative Drawdown: 436.44)
. 15 Long Positions (won 4
. 0, .
Total Trades: 19 Short Positions (won %): (60.00%) %): (75.00%)
. 12 Loss trades (% of 7
0, .
Profit Trades (% of total): (63.16%) total): (36.84%)
Largest profit trade: 1176.42 loss trade:  -745.32
Average profit trade: 370.18 loss trade: -448.75
. . . . consecutive losses 3(1
Maximum consecutive wins ($): 6 (2 454.88) ($): 436.44)
. . . . consecutive loss -1 436.44
Maximal consecutive profit (count): 2 454.88 (6) (count): 3)
Average consecutive wins: 4 consecutive losses: 2



PRILOHA P I1I: REALNE OBCHODOVANI — XTB

Account: B66818

Closed Transactions:
Ticket Open Time
2099735 2013.09.05 11:55
2101959 2013.09.05 14:19
2102651 2013.09.05 14:38
2105526 2013.09.05 16:00
2105961 2013.09.05 16:11
2114991 2013.09.06 09:55
2119985 2013.09.06 1441
2120416 2013.09.06 14:48
2122630 2013.09.06 16:00
2122702 2013.09.06 16:02
2156456 2013.09.11 08:05
2164429 2013.09.11 17:20
2166120 2013.09.11 19:46
2169783 2013.09.12 08:04
2172296 2013.09.12 10:46
2177680 2013.00.12 16:21
2177783 2013.00.12 16:25
2183160 2013.09.13 06:53
2201%49 2013.09.16 10:52
2205271 2013.09.16 15:17
2207422 2013.00.16 17:33
2208684 2013.09.16 20:01
2212372 2013.09.17 07:58
2215273 2013.09.17 11:02
2217673 2013.09.17 14:30
2218473 2013.09.17 15:15
2219110 2013.09.17 15:46
2241506 2013.09.19 08:31
2246373 2013.09.19 14:07
2245710 2013.09.19 14:33
2249744 2013.09.19 17:50
2259338 2013.09.20 15:46
2250214 2013.09.20 16:51
2260561 2013.09.20 17:07
2265203 2013.09.23 08:27
2265501 2013.09.23 08:53
2266522 2013.09.23 09:58
2358378 2013.10.01 18:34
2363554 2013.10.02 09:05
2368996 2013.10.02 1435
2371217 2013.10.02 15:33
2380273 2013.10.03 08:4%
2402839 2013.10.04 15:36
2411261 2013.10.07 09:07
2417444 2013.10.07 16:18
2424300 2013.10.08 07:20
2441383 2013.10.09 07:34

2942754

2013.10.09 09:11

Name: Trojakova Martina

Type  Size Item
balance Unicredit deposit
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10  eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10  eurusd.
sell 0.10  eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
sell 0.10 eurusd.
buy 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
sell 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10  eurusd.
sell 0.10 eurusd.
buy 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10  eurusd.
sell 0.10 eurusd.
sell 0,10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10  eurusd.
sell 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0,10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10 eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sel 0.10  eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0,10 eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0,10  eurusd.
sel 0.10 eurusd.
buy 0.10 eurusd.
sell 0,10 eurusd.

X-Trade Brokers

Frice

1.32156
1.31823
1.31480
1.31331
1.31226
1.3149
1.31366
1.31766
1.31675
1.32492
1.33090
1.33163
1.33082
1.32967
1.32959
1.33152
1.32810
1.33459
1.33782
1.33496
1.33466
1.33430
1.33611
1.33638
1.33555
1.33461
1.35416
1.35514
1.35380
1.35230
1.35251
1.35049
1.35118
1.35423
1.35329
1.35081
135259
1.35206
1.35216
1.35950
1.36028
1.35836
1.35733
1.35466
1.35601
1.35658
1.35380

s/L

1.31916
1.31583
1.31240
1.31331
1.31226
1.31449
1.31486
0.00000
0.00000
1.32500
1.33090
1.33288
1.32962
1.32967
1.33079
1.33032
1.32650
1.33699
1.33782
1.33486
1.33346
1.33430
1.33731
1.33638
1.33435
1.33581
1.35176
1.35274
1.35620
1.35470
1.35000
0.00000
1.35358
1.35183
1.35209
1.35201
1.35139
1.35086
0.00000
1.35850
1.36028
1.36076
1.35613
1.35706
1.35841
0.00000
1.35261

Currency: (ZK

T/P Cose Time

0.00000 2013.09.05 1+:34
0.00000 2013.09.05 13114
0.00000 2013.09.05 18:13
0.00000 2013.09.05 18:24
0.00000 2013.09.06 11:41
0.00000 2013.09.06 1446
0.00000 2013.09.06 15:26
0.00000 2013.09.06 16:02
0.00000 2013.09.06 16:03
0.00000 2013.09.11 15:55
0.00000 2013.09.11 19:11
0.00000 2013.09.11 21:13
0.00000 2013.09.12 10:25
1.32547 2013.09.12 16:15
0.00000 2013.09.12 16:24
0.00000 2013.09.12 19:22
0.00000 2013.09.13 07:19
0.00000 2013.09.16 14:30
0.00000 2013.09.16 15:55
0.00000 2013.09.16 21:15
0.00000 2013.09.16 20:04
0.00000 2013.09.17 11:01
0.00000 2013.09.17 11:16
0.00000 2013.09.17 14:34
0.00000 2013.09.17 15:45
0.00000 2013.09.17 17:30
0.00000 2013.09.19 10:33
0.00000 2013.09.19 14:30
0.00000 2013.09.19 16:01
1.349490 2013.09.20 12:25
0.00000 2013.09.20 16:50
0.00000 2013.09.20 17:07
0.00000 2013.09.20 19:11
0.00000 2013.09.25 09:43
1.35569 2013.09.23 09:43
134721 2013.09.23 14:24
0.00000 2013.10.01 21:32
0.00000 2013.10.02 14:35
0.00000 2013.10.02 14:59
1.35440 2013.10.02 21:55
1.36725 2013.10.03 17:20
0.00000 2013.10.04 19:30
0.00000 2013.10.07 14:45
0.00000 2013.10.07 16:59
0.00000 2013.10.08 14:33
0.00000 2013.10.09 09:11
0.00000 2013.10.09 19:40

Leverage: 1:200

Price

1.31907
1.31594
1.31309
1.31331
1.31221
1.31450
1.31430
1.31685
1.31753
1.32874
1.33090
1.33098
1.32949
1.32967
1.33089
1.33028
1.32688
1.33704
1.33667
1.33331
1.33461
1.33625
1.33611
1.33629
1.33519
1.33581
1.35648
1.35270
1.35379
1.35470
1.35000
1.35123
1.35376
1.35180
1.35208
1.35200
1.35307
1.35077
1.35777
1.35871
1.36295
1.35508
1.35613
1.35712
1.35845
1.35377
1.35168

2013 November 20, 11:23

Commission  Taxes

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Swap

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-6.94
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Profit
20 000,00
-485.60
448.38
-335.11
0.00
-9.81
-1.96
-243.07
-158.32
-152.59
74181
0.00
135.53
-257.47
0.00
-252.54
-238.48
-237.19
-472.58
221.81
318.83
-9.63
37571
0.00
-17.31
-69.29
-231.30
440.41
-463.33
1.91
-457.54
-480.09
141.24
-492.55
-464.30
-231.11
-228.34
90.87
-244.05
1057.49
148.95
500.11
619.36
-225.63
-462.72
-458.65
-530.52
401.72



2454289
2454758
2466225
2467717
2504240
2515179
2516159
2523987
2533810
2539697
2540011
2541843
2543462
2547624
2549794
2551305
2552669
2552812
2555096
2555626
2556116
2556379
2559317
2560160
2566631
2367718
2568009
2571586
2573453
2579638
2580334
2606655
2608210
2603846
2610824
2621275
2623080
2623815
2623957
2624245
2625487
2629552

2013.10.09 19:40
2013.10.09 20:01
2013.10:10 13:35
2013.10.10 14:52
2013.10.14 18:07
2013.10.15 12:37
2013.10.15 13:27
2013.10.16 08:03
2013.10.16 13:28
2013.10,16 17:17
2013.10.16 17:29
2013.10.16 19:14
2013.10.16 20:32
2013.10.17 07:10
2013.10.17 09:25
2013.10.17 10:00
2013.10.17 10:46
2013.10.17 10:54
2013.10.17 13:18
2013.10.17 13:41
2013.10.17 14:06
2013.10.17 14:18
2013.10.17 16:18
2013.10,17 16:59
2013.10.18 08:06
2013.10.18 09:07
2013.10.18 09:26
2013.10.18 13:23
2013.10.18 15:28
2013.10.21 08:11
2013.10.21 09:08
2013.10.23 07:31
2013.10.23 0928
2013.10.23 10:03
2013.10.23 12:15
2013.10.24 07:55
2013.10.24 09:23
2013.10.24 10:00
2013.10.24 10:04
2013.10.24 10:17
2013.10.24 11:53
2013.10.24 15:26

buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy
sell
sell
buy
buy
sell
buy
buy
buy
sell
buy
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sel
buy
buy
sell

buy
sell
buy
sell
sell
sell
buy
buy
sl

sell

buy
buy
buy

0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

0.10

eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.
eurusd.

eurusd.

1.35170
1.35010
1.35324
1.35228
1.35800
1.35011
1.34834
1.35175
1.35497
1.34749
1.34855
1.35179
1.35322
1.35468
1.35944
1.36291
1.36192
1.36304
1.36375
1.36369
1.36607
1.36611
1.36766
1.36650
1.36738
1.36825
1.36821
1.36875
1.36724
1.36807
1.36692
1.37718

1.37599

1.37584
1.37501

1.37992

1.38013

1.37801

1.37738

1.37825

1.37990

1.38188

0.00000
0.00000
1.35204
1.35228
1.35590
1.35011
0.00000
1.35295
1.35497
0.00000
1.34955
1.35179
1.35442
1.36051
1.36051
1.36051
1.36393
1.36101
1.36375
1.36574
1.36607
1.36611
1.36663
1.36650
1.36823
1.36825
1.36821
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.37598
1.37599
0.00000
1.38000
1.37992
0.00000
1.37801
1.37738
1.37825
1.37990
137948

0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.35000
0.00000
0.00000
0.00000
1.35743
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.36835
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000

2013.10.09 20:00
2013.10.09 20:06
2013.10.10 14:54
2013.10.10 16:07
2013.10.14 21:31
2013.10.15 13:26
2013.10.15 19:31
2013.10.16 13:23
2013.10.16 17:06
2013.10.16 17:36
2013.10.16 19:01
2013.10.16 20:32
2013.10.17 03:57
2013.10.17 10:43
2013.10.17 10:45
2013.10.17 10:40
2013.10.17 10:54
2013.10.17 12:37
2013.10.17 15:41
2013.10.17 14:05
2013.10.17 14:17
2013.10.17 14:30
2013.10.17 16:59
2013.10.17 17:00
2013.10.18 09:07
2013.10.18 09:26
2013.10.18 13:11
2013.10.18 15:28
2013.10.13 16:04
2013.10.21 09:08
2013.10.21 09:20
2013.10.23 09:27
2013.10.23 10:02
2013.10.23 10:27
2013.10.24 07:56
2013.10.24 09:23
2013.10.24 10:01
2013.10.24 10:03
2013.10.24 10:12
2013.10.24 11:21
2013.10.24 12:50
2013.10.24 17:13

1.35002
1.34577
1.35201
1.35231
1.35665
1.34933
1.34548
1.35518
1.34869
1.34904
1.35112
1.35319
1.35445
1.36184
1.36180
1.36179
1.36297
1.36309
1.36373
1.36575
1.36605
1.36620
1.36666
1.3664%
1.36824
1.36824
1.36822
1.36725
1.366838
1.36657
1.36709
1.37603
1.37600
1.37581
1.38000
1.37992
1.37785
1.37798
1.37745
1.37826
1.37982
1.37942

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Closed P{L:

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-7.08
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-7.0%
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-21.11

-318.12
62.62
-232.30
-5.67
-254.03
148.11
28.44
649.47
1187.41
-295.46
298.17
265.46
-233.48
1348.01
444,48
-210.93
-197.88
9.42
-3.77
-388.00
-3.76
-16.95
-187.91
1.89
159.58
1.88
1.88
-282.74
-215.06
-207.47
-32.09
-215.48
-1.88
5.63
-834.53
0.00
-426.26
5.62
-13.12
1.87
-14.95
-158.47
-2 786.32
-2 807.43



working Urders:

Ticket Open Time Type  Size Item Price s/L T/P Market Price
No transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 20 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: -2 807.43 Floating P/L: -3 907.95 Margin: 4 353.32
Balance: 24 762.13 Equity: 20 854.18 Free Margin: 16 500.86
Details:
Zistatek:

28141

7

26504

25688

24867

24043

0 4 g 12 15 19 23 26 30 kv 41 45 48 52 =] &0 &3 &7 71 74 78 82 -1 &9
Gross Profit: 10 275.08 Gross Loss: 13 082.51 Total Net Profit: -2807.43
Profit Factor: 0.79 Expected Payoff: -31.54

Absolute Drawdown: 3 324.00 Maximal Drawdown: 3 419.64 (12.13%) Relative Drawdown: 12.13% (3 419.64)
Total Trades: 89 Short Positions (won %o): 41 (46.34%) Long Positions (won %o): 48 (37.50%0)
Profit Trades (%% of total): 37 (41.57%) Loss trades (% of total): 52 (58.43%0)
Largest profit trade: 1349.01 loss trade: -941.62
Average profit trade: 277.70 loss trade: -251.59
Maximium consecutive wins ($): 4 (2 325.92) consecutive losses ($): 6(-954.72)
Maximal consecutive profit (count): 2 325.92 (4) consecutive loss (count): -1 677.52 (4)
Average consecutive wins: 2 consecutive losses: 2



PRILOHA P IV: REALNE OBCHODOVANI — OBCHODNI DENIK

Trh: EUR/USD

Obchodni hodiny: 7-22 hod.

Pocétetni S/L 24 pips, posun po 12 pips

Hodnota 1 pipu 19,00

Cas 2
Den | Datum | vstu- | Pozice | VStUP- | V¥stup- Pips P/L Uket Celkem poznamka
ni cena | nicena
pu P/L za
mésic
(@) 5.9. 11:55 20 000,00 po&atedni vklad na Gget
vstup po prorazeni trendo-
vého kanalu, fundament a
nasledny propad trhu,
¢ 5.9. 14:00 | long 1,3216 | 11,3192 24 -485,6 | 19 514,40 vyhozeno na S/L
vyhozeno na posunutém
S/L, nmasloedoval by zisk
Cr 5.9. 14:38 short -1,3182 -1,3158 24 448,38 | 19962,78 aZz 900 K¢
vysoka volatilita, fundam-
nety z USA,vyhozeno na
Cr 5.9. 16:00 long 1,3148 1,3124 -24 -335,11 | 19 627,67 S/L
dvakrat posunut S/L,
PA 6.9. 9:55 long 1,3123 1,3123 0 -9,81 | 19617,86 vyhozeno na 0 pips
PA 6.9. | 14:41 | short | -1,3145| -1,3145 0 -1,96 | 19 615,90 faleny signal
PA 6.9. 14:48 | short | -1,3134| -1,3149 -12 -243,07 | 19 372,83 vysoka volatilita
slaba divergence, falesny
PA 6.9. 16:00 long 1,3177 1,3169 -8 -158,59 | 19 214,24 signal, vyhozeno na S/L
PA 6.9. 16:02 | short | -1,3168 | -1,3175 -7 -152,59 | 19 061,65 vysokd volatilita
silny signal,trh v rostou-
cim, trendu cely
den.uazbreni pozice pred
zvefejnénim dullezité
ST 11.9. 8:05 long 1,3249 1,3287 38 741,81 | 19 803,46 fund.zpravy
vyhozeno na posunutém
ST 11.9. 17:20 | short | -1,3309 | -1,3309 0 0| 19 803,46 S/L
uzavieni pozice pred
ST 11.9. 19:46 short -1,3317 -1,3310 7 135,53 | 19 938,99 koncem dne
Cr 12.9. 8:04 long 1,3308 1,3295 -12 -257,47 | 19 681,52 falesny signal
pohyb trhu do stra-
ny,vyhozeno na posunu-
Cr 12.9. 10:46 short -1,3297 -1,3297 0 0| 19681,52 tém S/L
falesny signal, zverejnéni
¢t 12.9. 16:21 short -1,3296 -1,3309 -13 -252,54 | 19 428,98 fundamentalni zpravy
(o) 12.9. 16:25 long 1,3315 1,3303 -12 -238,48 | 19 190,50 vysokd volatilita
fale$ny signal,vstup do
PA 13.9. 6:53 long 1,3281 1,3269 -12 -237,19 | 18 953,31 pozice brzy
vstup po prorazeni trendo-
PO 16.9. 10:52 short -1,3346 -1,3370 -24 -472,58 | 18 480,73 vé linky,vyhozeno na S/L
vstup na zakladé silného
signalu, ruéni vystoupeni
pred zvefejnénim funda-
mentd, nasledoval by vézsi
PO 16.9. 15:17 short -1,3378 -1,3367 12 221,81 | 18702,54 zisk
vstup na zakladé signélu
do klesajiciho odpoledniho
PO 16.9. 17:33 short -1,3350 | -1,3333 17 318,83 | 19 021,37 trendu
PO 16.9. 20:01 long 1,3347 1,3346 -1 -9,63 | 19 011,74 falesny signal




dvojity vrchol, vstup do

uT 17.9. 7:58 long 1,3343 1,3363 19 375,71 | 19 387,45 rostouciho trendu
uT 17.9. 11:02 short -1,3373 -1,3361 0 0| 19387,45 vyhozeno na korekci S/L
falesny signal, ru¢né
uT 17.9. 14:30 long 1,3364 1,3363 -1 -17,31 | 19370,14 vystoupeno z trhu
uT 17.9. | 15:15 | long 1,3356 | 11,3352 -4 -69,29 | 19 300,85
ukvapenost pfi vstupu z
uT 17.9. 15:46 short -1,3346 -1,3358 -12 -231,3 | 19 069,55 pozice, nasledoval by zisk
silny signal, vystup po
prorazeni trendové linky
(o) 19.9. 8:31 long 1,3542 1,3565 23 440,41 | 19 509,96 smérem doll
falesny signdl, vyhozeno na
¢ 19.9. | 14:07 | long 1,3551| 11,3527 24| -463,33 | 19 046,63 S/L
¢ 19.9. | 14:33 | short | -1,3538| -1,3538 1 1,91 | 19 048,54
poruseni money ma-
nagementu,pozice otevie-
(@) 19.9. 17:50 | short | -1,3523 | -1,3547 -24 -457,54 | 18 591,00 na do druhého dne
PA 20.9. 15:46 long 1,3525 1,3500 -25 -486 | 18 105,00 vysokd volatilita
otoceni trendu, vystoupeni
PA 20.9. 16:51 long 1,3505 1,3512 7 141,21 | 18 246,21 rucné z trhu
PA 20.9. 17:07 short -1,3512 -1,3538 -24 -492,55 | 17 753,66 vysoka volatilita
PO 23.9. 8:27 long 1,3542 1,3518 -24 -464,3 | 17 289,36 falesny signal
nedisciplina, vstoupeno do
PO 23.9. 8:53 long 1,3533 1,3521 -12 -231,11 | 17 058,25 pozice bez signalu
PO 23.9. 9:58 short | -1,3508 | -1,3520 -12 -228,34 | 16 829,91 vysokd volatilita
16 829,91 -3170,09
uzavieni pozice pred
koncem dne, nasledoval
uT 1.10. 18:34 long 1,3536 1,3531 5 90,87 | 16 920,78 nocni pohyb trendu
ST 2.10. 9:05 long 1,3521 1,3528 -12 -244,05 | 16 676,73 vysokd volatilita
vstup po prorazeni linky,
ST 2.10. 14:35 long 1,3522 1,3578 56 1057,49 | 17 734,22 dvojité dno
uzavieni pozice pred
koncem dne, nasledovala
ST 2.10. 15:33 | short 1,3595 1,3587 8 148,96 | 17 883,18 by ztrata
vstup do silné rostouciho
trendu, vystup po otoceni
(o) 3.10. 8:49 long 1,3603 1,3630 26 500,11 | 18 383,29 trendu
vstup do silné klesajiciho
PA 4.10. 15:36 short -1,3584 -1,3551 33 619,36 | 19 002,65 trendu, vyhozeno na S/L
PO 7.10 9:07 long 1,3573 1,3561 -12 -225,63 | 18 777,02 falesny signal
vysoka volatilita po zverej-
PO 7.10 16:18 short -1,3547 -1,3571 -24 -462,72 | 18 314,30 néni fundamentd
uT 8.10 7:20 short | -1,3560 | -1,3585 -24 -458,65 | 17 855,65 falesny signal
ST 9.10 7:34 long 1,3566 1,3538 -28 -530,52 | 17 325,13 vysokd volatilita
ST 9.10 9:11 short | -1,3538 | -1,3517 21 401,72 | 17 726,85 silny signal
ST 9.10 19:40 long 1,3517 1,3500 -16 -318,12 | 17 408,73 vysokd volatilita
uzavfeni pozice pred
ST 9.10 20:01 short -1,3501 -1,3498 3 62,62 | 17 471,35 koncem dne
(o) 10.10 | 13:35 long 1,3532 1,3520 -12 -232,3 | 17 239,05 falesny signal
vyhozeno na break event
(o) 10.10 | 14:52 | short 1,3523 1,3523 0 -5,67 | 17 233,38 point
PO 14.10 | 18:07 long 1,3580 1,3567 -12 -254,03 | 16 979,35 falesny signal
vystoupeno po otoceni
trendu, nasledovala by
uT 15.10. | 12:37 | short | -1,3501| -1,3493 7 148,11 | 17 127,46 ztrata
uzavreni pozice ke konci
dne, trh se pohyboval v
uT 15.10. | 13:27 long 1,3493 1,3435 2 28,44 | 17 155,90 boénim trendu




vstup do silné rostouciho
trendu, vystup po otoceni

ST 16.10. 8:03 long 1,3518 1,3552 34 649,47 | 17 805,37 trendu

vstup do pozice po otoceni
ST 16.10. | 13:28 | short | -1,3550| -1,3487 63| 1197,41| 19 002,78 trendu
ST 16.10. 17:17 short -1,3475 -1,3490 -15 -295,46 | 18 707,32 vysoka volatilita
ST 16.10. | 17:29 long 1,3496 1,3511 15 298,17 | 19 005,49 vstup na zakladé signalu

uzavieno po otoceni
ST 16.10. | 19:14 long 1,3518 1,3532 24 265,46 | 19 270,95 trendu

uzavieni pozice pred
ST 16.10. | 20:32 | short | -1,3532| -1,3545 -12 -233,49 | 19 037,46 koncem dne

silné rostouci trend, nasle-
(o) 17.10. 7:10 long 1,3547 1,3618 72 | 1349,01 | 20 386,47 doval pohyb do strany

silné rostouci trend, nasle-
Cr 17.10. 9:25 long 1,3594 1,3618 24 444,48 | 20 830,95 doval pohyb do strany
CT 17.10. | 10:00 long 1,3629 1,3618 -24 -410,93 | 20 420,02 falesny signal
Cr 17.10. 10:46 short -1,3619 -1,3630 -10 -197,88 | 20 222,14 vysoka volatilita

vyhozeno na break event
CT 17.10. | 10:54 long 1,3630 1,3631 0 9,42 | 20 231,56 point

vyhozeno na break event
Cr 17.10. 13:18 long 1,3638 1,3637 0 -3,77 | 20 227,79 point
(o) 17.10. | 13:41 | short | -1,3637 | -1,3668 -20 -388 | 19 839,79 pohyb trhu do strany

vyhozeno na posunutém
Cr 17.10. 14:06 long 1,3661 1,3661 0 -3,76 | 19 836,03 S/L

vyhozeno na posunutém
CT 17.10. | 14:18 | short | -1,3661| -1,3662 -1 -16,95 | 19 819,08 S/L
Cr 17.10. 16:18 long 1,3677 1,3667 -10 -187,91 | 19 631,17 falesny signal

otoceni trendu, vystoupeni
CT 17.10. | 16:59 | short | -1,3665| -1,3665 0 1,89 | 19 633,06 ruéné z trhu

vyhozeno na S/L, vstup do
PA 18.10 | 8:06 long 1,3674 | 1,3682 9 159,58 | 19 792,64 pozice brzy

vyhozeno na break event
PA 18.10 9:07 short -1,3683 -1,3682 0 1,88 | 19 794,52 point

vyhozeno na break event
PA 18.10 9:26 long 1,3682 1,3682 0 1,88 | 19 796,40 point

nedisciplina, poruseni
PA 18.10 13:29 long 1,3688 1,3673 -13 -282,74 | 19 513,66 money managementu
PO 21.10. 8:11 long 1,3681 1,3670 -11 -236,47 | 19 277,19 falesny signal

vyhozeno na posunutém
PO 21.10. 9:08 short | -1,3669 | -1,3671 -2 -32,09 | 19 245,10 S/L
ST 23.10 7:31 long 1,3772 1,3760 -12 -215,48 | 19 029,62 vysokd volatilita
ST 23.10 9:28 short | -1,3760 | -1,3760 0 -1,88 | 19 027,74 pohyb trhu do strany

vyhozeno na break event
ST 23.10 | 10:03 | short | -1,3758 | -1,3758 0 5,63 | 19 033,37 point
ST 23.10 12:15 short -1,3750 | -1,3800 -49 -934,53 | 18 098,84 hrubé poruseni MM
Cr 24.10. 9:23 long 1,3801 1,3778 -23 -426,26 | 17 672,58 falesny signal

vyhozeno na break event
CT 24.10. | 10:00 | short | -1,3780| -1,3780 0 5,62 | 17 678,20 point
CT 24.10. | 10:04 | short | -1,3773| -1,3774 0 -13,12 | 17 665,08 falesny signal

vyhozeno na posunutém
¢T | 24.10. | 10:17 | long 1,3783| 1,3783 0 1,87 | 17 666,95 S/L

vyhozeno na break event
CT 24.10. | 11:53 long 1,3799 1,3798 -1 -14,95 | 17 652,00 point
CT 24.10. | 15:26 long 1,3819 1,3794 -24 -458,47 | 17 193,53 falesny signal

17 193,53

363,62




