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ABSTRAKT

V této bakalaiské praci je zpracovana financni analyza Spolecnosti ZEVETA
MACHINERY a. s. za obdobi 2010-2012. Cilem této prace je analyzovat danou
spolecnost, jeji finan¢ni situaci a navrhnout moznd doporuceni pro zlepSeni financni
situace. Prace je rozdélena na dvé Casti. Teoreticka Cast se zabyva podstatou, metodami
aukazateli financni analyzy. V praktické c¢asti je predstavena spolecnost ZEVETA
MACHINERY a. s. a provedena financni analyza. V zavéru prace jsou shrnuty vysledky
provedené finan¢ni analyzy a navrzena nékterd doporuceni pro zlepSeni financni situace

v budoucnu.

Kli¢ovéa slova: Finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, horizontilni analyza,

vertikalni analyza, zadluzenost, likvidita, rentabilita.

ABSTRACT

In this bachelor thesis is processed the financial analysis of the company ZEVETA
MACHINERY a. s. for the period 2010-2012. The aim of this bachelor thesis is to analyse
the appropriate company, her financial situation and to suggest possible recommendations
to improve the financial situation. This thesis is divided into two parts. The theoretical part
deals with the essence, methods and indicators of the financial analysis. In the practical
part there is introduced the company ZEVETA MACHINERY a. s. and the financial
analysis is performed. In the conclusion there are summarized results of this financial

analysis and suggested some recommendations to improve financial situation in future.

Keywords: Financial analysis, balance sheet, profit and loss statement, horizontal analysis,

vertical analysis, indebtedness, liquidity, profitability.
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UvVOD

Znamena to, umét se co nejlépe piizptisobovat ménicim se podminkam, a to nejen v ramci
domaciho trhu, ale i trhu evropského a celosvétového. Neustale ménici se podminky jsou

zpuisobeny nejen ekonomickymi, ale i politickymi zménami.

Podkladem pro co nejlepsi rozhodovani, efektivni fizeni a planovani je financni analyza.
Finan¢ni analyza hodnoti financni situaci analyzované spoleCnosti a jeji vyvoj v Case.
Poskytuje vlastnikiim, managementu a dal§im uzivatelim nejen ptehled o aktualni finan¢ni
situaci, ale i zpétnou vazbu pro posouzeni a zhodnoceni vysledk jejich minulych
rozhodnuti. Zarovenl lze z finanéni analyzy odvodit uzite¢né informace o budoucim
pravdépodobném vyvoji firmy. Z vysledkl finanéni analyzy se odviji pldnovani, at’ uz
dlouhodobych investic nebo kratkodobych cilt, které souviseji s kazdodennim fungovanim

spole¢nosti.

V bakalaiské praci je zpracovana kompletni financni analyza spolecnosti ZEVETA
MACHINERY a. s. za obdobi let 2010-2012. Cilem této prace je na zaklad¢ provedené
finan¢ni analyzy posoudit finan¢ni situaci a navrhnout mozna doporuceni do budoucna za

ucelem zefektivnéni hospodareni a zlepSeni financni situace.

Bakalaiska prace je rozdélena na dvé ¢asti — teoretickou a praktickou. Teoreticka ¢ast je
vypracovana na zakladé odborné literatury. Je v ni vysvétlena nejprve podstata finanéni
analyzy, jeji etapy a uzivatelé. Dale je vénovana pozornost zdrojim a podkladim, pomoci
kterych je finan¢ni analyza provadéna. Nasledné jsou popsany metody a jednotlivé skupiny
ukazateld finan¢ni analyzy, v€etné vzorcii. V zavéru teoretické ¢asti je zminéna vypovidaci

schopnost finan¢ni analyzy s ohledem na jeji slabé stranky.

V praktické ¢asti je nejprve predstavena spolecnost ZEVETA MACHINERY a. s. V této
kapitole jsou nastinény zakladni tidaje o spole¢nosti, o jeji historii, pfedmétu podnikdni
a vyvoji zameéstnanct. Poté je zpracovan zakladni pohled na ucetni vykazy — rozvahu
a vykaz zisku a ztraty. Nasledné je na zéklad¢ ucetnich vykazi provedena finan¢ni analyza
za obdobi 2010-2012. V ramci financ¢ni analyzy je aplikovana analyza absolutnich
ukazatelll — horizontalni a vertikdlni analyza, a poté analyza rozdilovych ukazatelli — Cisty
pracovni kapital. Nejvétsi ¢ast je vénovana analyze pomérovych ukazatelll. Je provedena
analyza zadluzenosti, likvidity, rentability a obratovosti. Pro doplnéni je pouzita i analyza

predikénich modeli — vypocet bankrotniho Altmanova modelu a bonitniho Kralickova
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Quicktestu. Jednotlivé vypocty jsou pro pichlednost uvedeny v tabulkach. Vypocitané
hodnoty jsou poté okomentovany, ptip. srovnany s doporucenymi hodnotami, které uvadi

odborna literatura, a doplnény grafy.

V zavéru bakalarské prace je na zaklad¢é provedené finan¢ni analyzy za obdobi 2010-2012
a z ni vyplyvajicich vysledkli zhodnocena finan¢ni situace analyzované spole¢nosti

ZEVETA MACHINERY a.s.

Poté jsou navrZzena mozna doporuceni, kterda by mohla vést ke zlepSeni hospodaieni

a finan¢ni situace spolecnosti v budoucich letech.



| TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Pokud bychom chtéli hledat historické¢ koteny financ¢ni analyzy, doSli bychom nejspise
K poznani, ze finanéni analyza je tak stara, jak jsou staré samotné penize. Nelze
samoziejm¢ srovnavat rozbory stfedovékych obchodnikli s dneSnimi analyzami
sestavovanymi pomoci vyspélé vypocetni techniky. Postupem casu doslo ke zméné
struktur a Grovni provadénych financ¢nich analyz, jejich principy a divody vSak zlstavaji

stejné nebo velmi podobné. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 13)

1.1 Podstata financni analyzy a jeji ucel

Podle Holeckové (2008, s. 9) je financni analyza oblast, ktera predstavuje vyznamnou
soucast soustavy podnikového fizeni a méla by pattit k zdkladnim dovednostem kazdého
finan¢niho manaZzera. Dilezitost finan¢ni analyzy roste v navaznosti na neustale se ménici

ekonomické prostiedi, jelikoZ na tyto zmény navazuji rovnéz zmény ve firmach.

Existuje celd fada definic pro pojem finan¢ni analyza. Holeckova (2008, s. 9) ve svém dile
popisuje finan¢ni analyzu jako ,,formalizovanou metodu, ktera systematicky porovnavani
ziskana data, rozSifuje jejich vypovidaci schopnost a umoznuje tak dospét k urcitym
zavérim o celkové financ¢ni situaci podniku. Financni analyza ptedstavuje ohodnoceni

minulosti, soucasnosti a doporuceni do pfedpokladané budoucnosti.

Hlavnim smyslem a ucelem finan¢ni analyzy je pfipravit co nejpiesnéjsi podklady pro
kvalitni rozhodovéani o fungovéani podniku. Z toho je ziejmé, ze existuje velkd spojitost

mezi ucetnictvim a finan¢nim fizenim podniku. (Riackova, 2010, s. 9)

Pomoci finan¢ni analyzy je mozZné zjistit, zda je podnik dostatecné ziskovy, zda je vhodné
slozeni jeho kapitalové struktury, zda je schopen véas splacet své zavazky. Zejména
V cizojazy¢né literatufe se lze setkat s ndzorem, Ze vysledky finan¢ni analyzy je potieba
vyhodnotit a komentovat s ohledem na dal§i podminky. Dulezitou roli mtize hrat napft.
odvétvi, situace na trhu nebo aktudlni ekonomicka a politicka situace celé zemée. Proto je
potieba divat se na finan¢ni analyzu jako na ur€ity souhrn informaci, vysledky dil¢ich

analyz propojit a posléze vyhodnotit. (Aubeck, 2010, s. 282)
S finan¢ni analyzou izce souvisi pojmy finan¢ni zdravi a finan¢ni tiseit podniku.

»Za finanéné zdravy podnik je mozné povazovat takovy podnik, ktery je v danou chvili

schopen napliiovat smysl své existence. Opa¢nym stavem je financ¢ni tisen, kdy podnik
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vykazuje vazné platebni potize a situace neni feSitelnd bez zasadnich zmén v Cinnosti

podniku a ve zpasobu financovani.” (Holeckova, 2008, s. 11-12)
Obecné je cilem finan¢ni analyzy:

- poznat finan¢ni zdravi i tisent podniku,

- specifikovat slabé a silné stranky hospodatent,

- urcit a odhalit pfi¢iny daného stavu,

- najit co nejvhodnéjsi feSeni a opatfeni do budoucna. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s.

40-41)
K zakladnim cilim finan¢niho Fizeni patii podle Riickové (2010, s. 10) hlavné:

- zvySovat trzni hodnotu podniku,
- schopnost dosahovat zisk,
- Zhodnocovat vlozeny kapital,

- zajistovat platebni schopnost podniku.

1.2 Etapy finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza ma v zemich s rozvinutou trzni ekonomikou dlouhodobou tradici a stala
se tak prvkem, ktery je jiz neodmyslitelny v rdmci komplexniho podnikového fizeni.
V zévislosti na konkrétnich potiebach lze provadét finan¢ni analyzu rtiznymi zpiisoby

a Vv rizné mife podrobnosti. (Rickova, 2010, s. 10)
V obecné roviné Ize proces rozdélit na nasledujici etapy:

- pfiprava pottebnych zdrojl, zejména financnich dat,

- stanoveni vhodnych metod pro poZadovanou analyzu,

- provedeni konkrétni analyzy,

- interpretace vysledki,

- identifikace pfic¢in nezadouciho stavu,

- formulace zavérd, doporuceni a rad do budoucna. (HoleCkova, 2008, s. 19;

Kalouda, 2009, s. 140)

1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, které vyplyvaji z finan¢ni analyzy a tykaji se finan¢ni situace podniku, jsou
pfedmétem z4jmu mnoha subjektii. Podle toho, kdo provadi a nasledné potiebuje finan¢ni

analyzu, Ize uzivatele rozdé€lit na externi a interni.
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K externim uZivateliim pat¥i:

investori,

- banky,

obchodni partnefi,

stat a statni organy,

konkurence.

K internim uZivatelim patii:
- manazefi,
- zaméstnanci,

- odbory.

1.3.1 Investori

Mezi primarni uzivatele finan¢né-ticetnich informaci se fadi akcionafi ¢i vlastnici, ktefi do
podniku vlozili svdj kapital. Investofi vyuZzivaji finan¢ni informace 0 podniku

Z investi¢niho a kontrolniho hlediska.

Investi¢ni hledisko pfedstavuje vyuZiti informaci pro budouci rozhodovani 0 investicich.

Hlavni z4jem akcionait se zamétuje na miru rizika a miru vynosnosti vlozeného kapitéalu.

Kontrolni hledisko uplatiiuji akcionafi vi¢i manazerim podniku, ve kterém vlastni akcie.

Zajimaji se zejména o likviditu a stabilitu podniku.

1.3.2 Banky

V dnes$ni dobé si banky zadaji od svych klientd co nejvice informaci o jejich finan¢nim
stavu, aby se mohly spravné rozhodnout, zda jim poskytnout vér, v jaké vysi a za jakych

podminek.

Pted poskytnutim Uvéru posuzuje banka bonitu dluznika. Hodnoceni bonity podniku se
provadi praveé na zékladé financni analyzy. Banka analyzuje strukturu majetku a finan¢nich
zdroji podniku. DtlezZitou roli hraje rentabilita, kterd odrazi, jak efektivné podnik

hospodafi.
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1.3.3 Obchodni partneri

Dodavatelim jde pfedevsim o to, aby nasli odbératele, ktefi budou schopni hradit v¢as své
zéavazky. U dlouhodobych partnert je klade daraz na jejich stabilitu a dlouhodobou

solventnost.

U odbératelt je situace obdobnd. Dtlezité je najit stabilniho obchodniho partnera, ktery
bude schopen dostat svym obchodnim zavazkam.

1.3.4 Stat a statni organy

Statni organy se zajimaji o finan¢ni a ucetni data podnikd z mnoha divodi. Mezi
nejdulezitéjsi divody patii kontrola pfislusnych finan¢nich ufadii pii plnéni danovych
povinnosti.

Stat potfebuje znat tyto data i do riznych statistik, které napomahaji dale formulovat
hospodaiskou politiku.

1.3.5 Konkurence

Konkurenti se zajimaji o finan¢ni informace podobnych podnikti nebo celého odvétvi za

ucelem srovnani s jejich vlastnimi vysledky hospodareni.

Podnik, ktery zkresluje své finan¢ni udaje, se sam vystavuje riziku ztraty dobré povésti
a konkurenceschopnosti.

1.3.6 Manazeri

Finan¢ni analyza je zdklad pro dlouhodobé, strategické 1 operativni finan¢ni fizeni
podniku. Odhaluje silné 1 slabé stranky hospodateni a umoziuje manaZerim spravné se

rozhodovat pro pfisti obdobi.

Znalost finanéni situace podniku napomaha manaZerim u rozhodovani pii ziskavani
finan¢nich zdroj, pii zajistovani optimalni majetkové struktury, apod.

1.3.7 Zaméstnanci

Zaméstnanci se zajimaji o prosperitu a stabilitu podniku z divodu perspektivy svého
zaméstnani, mozného ristu mzdy, kariéry.
Ridici pracovnici byvaji ¢asto motivovani vysledky hospodatfeni. Vliv na fizeni podniku

zameéstnanci uplatiuji prostfednictvim odborovych organizaci. (Holeckova, 2008, s. 13-18)
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2 ZDROJE APODKLADY PRO FINANCNI ANALYZU

Uspé$nost a co nejlepsi vypovidaci schopnost finanéni analyzy je do znaéné miry zavisla
na kvalit¢ pouzitych vstupnich informaci. Tyto informace by mély byt nejen kvalitni, ale

také komplexni. (Rtckova, 2010, s. 21)

Finan¢ni analyza potfebuje velké mnozstvi dat z riznych informacnich zdroji a rtzné

povahy. Holeckova (2008, s. 19) ve své publikaci uvadi tfi hlavni skupiny informaci:

- zdroje financnich informaci, které Cerpaji hlavné z ucetnich vykaza finan¢niho
a vnitropodnikového ucetnictvi, informace finan¢nich analytikd podniku a vyro¢ni
Zpravy,

- kvantifikované nefinan¢ni informace, které zahrnuji ekonomickou a podnikovou
statistiku, podnikové plany, nakladové kalkulace a rozbory budouciho vyvoje
technologii,

- nekvantifikované informace, které¢ obsahuji komentdfe manazerd a auditord,

odborny tisk a nezavisla hodnoceni a prognozy.

K dalezitym a velmi vyznamnym zdrojim finan¢ni analyzy patii standartni cetni vykazy,
které tvoii rozvaha, vykaz zisku a ztraty a priloha k ucetni zavérce. Nelze opomenout ani
piehled o penéznich tocich, vyro¢ni zpravu a zpravu auditora. Strukturu Gcetnich vykazi

zavazn€ upravuje Ministerstvo financi v zakon¢ o Gcetnictvi. (Pasekova, 2007, s. 10-12)

2.1 Rozvaha

Zékladnim Ucetnim vykazem kazdého podniku je jeho rozvaha. Rozvaha nas informuje
0 tom, jaky majetek podnik vlastni a zjakych zdroji je tento majetek financovan.
Sestavuje se ke zvolenému datu, vétSinou K poslednimu dni Gc¢etniho obdobi, v penéznim
vyjadieni. Jelikoz se jedna o dvoji pohled na stejnou véc, musi vzdy platit, Ze aktiva se

rovnaji pasivim. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 23)

Podle Pasekové (2007, s. 27) si rozvahu lze zjednoduSené ptedstavit jako horizontalni

tabulku, kde se na levé stran¢ vykazuji aktiva a na pravé strané pasiva.

Strana aktiv zachycuje konkrétni formy majetku, které podnik pouzivé ke své Cinnosti.
Aktiva jsou uspofadana podle stupné likvidnosti a podle skupin majetkovych slozek.
Strana aktiv tedy zahrnuje pohledavky na upsany vlastni kapital, dlouhodoby majetek,

ob¢zna aktiva a Casové rozliSeni. Dlouhodoby majetek lze déle c¢lenit na dlouhodoby
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nehmotny, dlouhodoby hmotny a dlouhodoby finan¢ni majetek. Obézna aktiva predstavuji
zasoby, dlouhodobé pohledavky, kratkodobé pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek.
(Pasekova, 2007, s. 26-28)

Udaje o aktivech jsou v rozvaze uvedeny pro:
bézné obdobi:
- 1. sloupec brutto - stav jednotlivych majetkovych polozek v ocenéni podle zakona
o ucetnictvi,
- 2.sloupec korekce - vyse opravek a opravnych polozek k jednotlivym aktiviim,

- 3. sloupec netto - vyse aktiv, ktera je snizend o opravné polozky a opravky,
minulé obdobi:

- 4. sloupec netto - obsahuje netto hodnotu daného aktiva za minulé ucetni obdobi.
(Pasekova, 2007, s. 28-29)

Strana pasiv ukazuje, jakym zplisobem jsou aktiva podniku financovana. Zakladnim
kritériem pro jejich ¢lenéni je vlastnictvi a podle toho rozliSujeme zdroje vlastni a cizi.
Finan¢ni struktura podniku zahrnuje vlastni kapitél, cizi zdroje a Casové rozliSeni. Vlastni
kapitél tvoii zdkladni kapital, kapitalové fondy, rezervni fond, nedé€litelny fond a fondy ze
zisku, vysledek hospodareni minulych let a vysledek hospodatfeni za bézné ucetni obdobi.
Cizi zdroje zahrnuji rezervy, dlouhodobé zavazky, kratkodobé zavazky, bankovni Gvéry

a vypomoci. (Pasekova, 2007, s. 27)
Udaje o pasivech jsou rozvaze uvedeny pro:
bézné obdobi:
- 1. sloupec - zachycuje stav pasiv v bézném tcetnim obdobi,
minulé obdobi:

- 2.sloupec - zachycuje stav pasiv v minulém ucetni obdobi. (Pasekova, 2007, s. 29)

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty poskytuje pisemny piehled o ndkladech, vynosech a vysledku
hospodareni za urcité obdobi. Zachycuje pohyb vynosl a nakladi, ovSem ne pohyb piijmu
a vydaji. Smyslem vykazu zisku a ztraty je informovat o uspe€Snosti prace podniku,

0 vysledku, kterého bylo dosazeno podnikatelskou ¢innosti. (Ruckova, 2010, s. 31-33)
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Pti sestavovani vykazu zisku a ztraty je uplatnovan akrudlni princip, ktery znamena, ze
transakce jsou zachycovany v obdobi, jehoz ¢asové i vécné tykaji. Pti zjistovani vysledku
hospodareni rozliSujeme vysledek hospodareni:

- Z provozni ¢innosti,

-z finanéni ¢éinnosti a

- mimoiadné ¢innosti. (Holeckova, 2008, s 31-33)

2.3 Priloha k ucetni zavérce

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky je jeji pfiloha. Obsahuje informace, které v rozvaze ani
vykazu zisku a ztraty nenalezneme. HoleCkova (2008, s. 36) uvadi, ze ptiloha objasnuje
skute¢nosti, které jsou vyznamné hlavné pro externi uzivatele Gcetni zavérky, a napomaha

jim vytvofit si spravny tsudek o finanéni situaci podniku.

Ptiloha k ucetni zavérce by méla obsahovat tyto tidaje:

obecné udaje a charakteristiku podniku,

- informace o pouzivanych ucetnich metodach a zplisobu ocenovani, informace
0 sestaveni odpisovych plantli a odepisovani apod.,

- dopliujici informace k ucetnim vykaziim

- vykaz o penéZnich tocich. (Holeckova, 2008, s. 36-37)

2.4 Piehled o penéZnich tocich (cash flow)

Cash flow je dulezitym prvkem finanéniho fizeni a finan¢ni analyzy. Souvisi
S bezprostfednim zajistovanim likvidity podniku. Podstatou sledovani penéznich toku je
zména stavu penéZnich prostiedkii. Cash flow objasiiuje pfirGstky a ubytky penéZznich
prosttedkl a divody, pro¢ k nim doslo. (Pasekové, 2007, s. 34)

Zejména pro malé a stfedni firmy je hotovost a vysoky stav bankovniho Uctu casto

vvvvv

krizi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 48)

2.5 Dalsi informacni zdroje

Mezi dalsi dalezité¢ zdroje informaci pro finan¢ni analyzu patii piehled o zménach
vlastniho kapitalu, ktery vysvétluje u kazdé polozky vlastniho kapitalu rozdil mezi jejim

pocateCnim a konecnym stavem. Dale vyro¢ni zprava, ktera podava obraz o hospodarské
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a finan¢ni situaci podniku a poskytuje vyhlidky na ptedpokladany budouci vyvoj. Mezi
dulezity informacni zdroj lze zaradit i zpravu auditora, kterou vypracovava nezavisly
auditor pfi ovéfovani ucetni zavérky. Firmy, které maji povinnost ovéfovat Géetni zavérku
auditorem, jsou vymezeny zakonem. Auditor mize pronést tyto typy vyroki — vyrok bez
vyhrad, vyrok s vyhradou, zaporny vyrok nebo uplné odmitnuti vyroku. Cilem auditu je

zvyseni divéryhodnosti ucetni zavérky. (Holeckova, 2008, s. 37-39)
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

S rozvojem matematickych, statistickych a ekonomickych véd souvisi, ze v rdmci finan¢ni
analyzy vznikla fada metod za ucelem zhodnoceni finan¢niho zdravi firmy. Kazda pouzita
metoda musi mit vzdy zpétnou vazbu na stanoveny cil. Obecné plati, ze ¢im lepsi

a presn¢jSi metoda je pouzita, tim poskytuje spolehlivéjsi zavéry a minimum rizika

chybného rozhodnuti. (Ruckova, 2010, s. 40)

V ekonomii se obvykle rozliSuji dva pfistupy k hodnoceni ekonomickych procest. Jsou
jimi fundamentalni analyza a analyza technicka. V uzivani téchto pojmu ale nepanuje
jednota, coz je zpusobeno nejednotnosti terminologie pouzivané ve finanéni analyze.

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 43)

3.1 Fundamentilni analyza

Fundamentalni analyza je zaloZzena na vzdjemnych znalostech souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy. Opirda se o velké mnozstvi informaci
a zkusenosti odbornikt, o jejich subjektivni odhady, cit, pfedvidavost a zavéry odvozuje

zpravidla bez algoritmizovanych postupi. (Sedlacek, 2007, s. 7)
Obsahem fundamentalni analyzy je hodnoceni vlivu nasledujicich faktori:

- makroekonomického prostiedi,

- mikroekonomického prostredi,

- fazi zivota podniku,

- vedle hlavniho finan¢niho cile (zvySovani trzni hodnoty podniku) 1 posouzeni
ostatnich cilii (napf. udrZzovani zameéstnanosti, poskytovani kvalitnich sluZeb

zakaznikim). (Sedlacek, 2007, s. 8)
Mezi metody fundamentalni analyzy se Fadi napf-.:

- SWOT analyza,

- metoda kritickych faktorti ispésnosti,
- Argentiho model,

- BCG matice. (Sedlacek, 2007, s. 7)
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3.2 Technicka analyza

Technickou analyzu lze chapat jako kvantitativni zpracovani dat a nasledné posouzeni
vysledkii z ekonomického hlediska. Oproti fundamentalni analyze ta technicka vyuziva
matematické, matematicko-statistické a dals$i algoritmizované metody. Mezi zékladni
anejvyuzivanéjsi podklady se fadi data a informace vyplyvajici z ucetnich vykazu.

(Rickova, 2010, s. 41)

Postup pri provadéni analyzy lze popsat obecné v nasledujicich krocich:

zjisténi zakladnich tdajt a charakteristika vybrané analyzované spole¢nosti,
- ptiprava a rozbor ucetnich vykazi,

- provedeni financ¢ni analyzy,

- zhodnoceni dosazenych vysledkii a odchylek,

- navrh moznych opatieni a doporuceni do budoucna. (Sedlacek, 2007, s. 9)

Mezi nejpouzivanéjSi metody technické analyzy patii elementarni metody, které

zahrnuji nasledujici zakladni ¢lenéni:

analyzu absolutnich ukazateld,

- analyzu rozdilovych ukazatelt,

analyzu pomeérovych ukazatelt,

analyzu predikénich modelt. (Mrkvicka a Kolaf, 2006, s. 44)

Zminovanymi finan¢nimi ukazateli se bude zabyvat dalsi kapitola a nasledné 1 prakticka

Cast této bakalatske prace.
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4 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

Finan¢ni analyza zahrnuje metody, které jsou zalozené na zpracovani zjisSténych udaji
obsazenych v ucetnich vykazech a udaju z nich odvozenych. Lze tedy fici, Ze zakladem
finan¢ni analyzy jsou finan¢ni ukazatelé, pomoci kterych je finan¢ni analyza provadéna.

(Holeckova, 2008, s. 40)

4.1 Analyza absolutnich ukazatela

Absolutni ukazatelé se vyuzivaji k analyze vyvojovych trendd — tzv. horizontdlni analyze
a k procentni analyze komponent — tzv. vertikalni analyze. Oba postupy piedstavuji
zdkladni vychodisko analyzy a umoziluji prvotni orientaci v hospodafeni podniku
a upozornuji na oblasti, které jsou problémové a je potieba je dale zkoumat. (Holeckova,

2008, s. 42)

4.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza sleduje a porovndva zmény polozek vykazi a sledovanych velicin
Vv Casové posloupnosti. Pocitd se absolutni zména a procentni vyjadieni k vychozimu roku.

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 68)
Absolutni a procentni zménu Ize vyjadfit témito vztahy:
Absolutni zména = hodnota; — hodnota; _ 4

L. absolutni zména
Procentni zména = X 100
hodnota;_4

4.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza vyjadiuje jednotlivé polozky tcetnich vykazl jako procentni podil ke
zvolené zakladné, ktera se poloZi jako 100 %. Pro rozbor rozvahy se jako zékladna voli
vySe aktiv nebo pasiv. Pii rozboru vykazu zisku a ztraty se jako zakladna zvoli velikost

trzeb, celkovych vynost nebo ndkladi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 68)

Mezi vyhody vertikédlni analyzy patii, Ze nezavisi na meziro¢ni inflaci a umoziuje tedy
srovnatelnost vysledki analyzy z raznych let. (Sedlacek, 2007, s 17)

Vypocet lze provést jako:

) ) polozka vykazu
Procentni podil = - x 100
zakladna
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4.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a k fizeni financni situace s orientaci na likviditu
podniku. Kolaf a Mrkvicka (2006, s. 60) uvadi v této souvislosti pojem ¢isté fondy, které
zahrnuji Cisty pracovni kapitdl, ¢isté pohotové prostiedky a Cisté penézné pohledavkové

finan¢ni fondy.

4.2.1 Cisty pracovni kapital

K nejvyznamnéjSim a nejpouzivanéjSim rozdilovym ukazatelim patii Cisty pracovni
kapital, ktery ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Obecné plati, ze urcita
vyse Cistého pracovniho kapitdlu je pro zajiSténi platebni schopnosti nezbytna, ale je
zbyte¢né udrzovat pftili§ vysoky Ccisty pracovni kapitadl, protoZze to je pro podnik
neefektivni. Tento ukazatel piedstavuje tu ¢ast obézného majetku, ktera je financovana

dlouhodobymi finan¢nimi zdroji. (Sedlacek, 2007, s 35-36)
CPK lze tedy vyjadiit jako:
CPK = ob&ina aktiva — kratkodobé cizi zdroje
Vsouvislosti s CPK uvadi Sedlatek (2007, s. 31-36) pojmy piekapitalizace,
podkapitalizace, vyvazeny, Konzervativni a agresivni pfistup a vysvétluje je:

Piekapitalizace znamena, Ze dlouhodobé zdroje pokryvaji nejen dlouhodobé potieby, ale
Castednd i potieby kratkodobé. CPK dosahuje kladnych hodnot. Podnik je sice stabilni, ale

méne rentabilni.

Podkapitalizace piedstavuje situaci, kdy dlouhodoby kapital nesta¢i na pokryti
dlouhodobych potieb a ty jsou tedy financovany i zdroji kratkodobymi. CPK dosahuje

zapornych hodnot. Spole¢nost miize byt rentabilni, ale je ohrozena jeji finan¢ni stabilita.

Pii vyvaZzeném pristupu pouziva firma dlouhodobé zdroje pro financovéani dlouhodobych

potieb a kratkodobé potieby kryje kratkodobymi zdroji.

Konzervativni pristup znamend, ze firma ke kryti kratkodobych potieb vyuziva
kratkodobé i dlouhodobé finan¢ni zdroje, coZ je sice méné rizikové, ale zaroven i méné

rentabilni.

Pti vyuZiti agresivniho pristupu pouziva firma ke kryti dlouhodobych potieb dlouhodobé

1 kratkodobé finan¢ni zdroje. To vede k vyssi rentabilité, ale za cenu vyssiho rizika.
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4.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Nejcastéji pouzivanymi ukazateli financni analyzy jsou ukazatele poméerové, mezi které se
fadi ukazatele zadluzenosti, likvidity, rentability, obratovosti (aktivity) a ukazatele trzni
hodnoty. (Dluhosova, 2010, s. 76)

Rackova (2010, s. 47) definuje pomérovy ukazatel jako pomér jedné nebo nékolika

ucetnich polozek ucetnich vykazi k jiné polozce, ptip. k jejich skuping.

Analyza pomérovych ukazatelli je velmi oblibena a vyuzivand zejména z divodu, Ze
vychézi vyhradné zudaji ze zakladnich ucetnich vykazli. Vyuziva vefejné ptistupné

informace, které jsou tedy dostupné i pro externi finan¢ni analytiky. (Rt¢kova, 2010, s. 47)

4.3.1 Analyza zadluZenosti

V realné ekonomice a zejména u velkych podnikll je nemozné, aby podnik financoval
veskera sva aktiva z vlastniho nebo jen z ciziho kapitalu. Pouziti jen vlastniho kapitalu
S sebou piindsi snizeni celkové vynosnosti vlozené¢ho kapitdlu a financovani vyhradné
Z cizich zdrojl je spojeno s obtizemi pii jeho ziskavani a je omezeno i zdkonem — nebot’
ten uklada urcitou povinnou vysi zdkladniho kapitalu. (Rickova, 2010, s, 57)

Ur¢ita vyse zadluzenosti je obvykle pro podnik vyhodnd. Cizi kapital je totiz levnéjSi nez
vlastni, coz je zpusobeno skutecnosti, ze uroky z ciziho kapitalu snizuji daiové zatizeni
podniku, protoze urok jako soucéast ndkladii sniZzuje zisk a naslednou dan, tzv. danovy
efekt. Podstatou analyzy zadluZenosti je hleddni optimalniho poméru mezi vlastnim
kapitalem a kapitalem cizim, tzn. nalezeni optimalni kapitdlové struktury. (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013, s. 84-85)
K analyze zadluZenosti slouzi mnoho ukazateli, mezi nejvice vyuZivané patii:
Celkova zadluZenost

cizi zdroje

Celkova zadluzenost = p -
celkova aktiva

Ukazatel celkové zadluzenosti je vyjadfen pomérem cizich zdrojii k celkovym aktiviim
a pfedstavuje zakladni ukazatel celé skupiny ukazatelii zadluZenosti. Doporuc¢end hodnota
objevujici se v literatufe se pohybuje v rozmezi 30-60 %. (Knapkova, Pavelkové, Steker,
2013, s. 85)
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Koeficient samofinancovani

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

Dopliikovym ukazatelem k ukazateli zadluzenosti je koeficient samofinancovani, jejich
soucet by mél dat priblizné 1 (100 %). Tento ukazatel vyjadiuje, jak velkym podilem jsou

financovana aktiva spole¢nosti penézi akcionait. (Ruckova, 2010, s. 58)
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

cizi zdroje

Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu = - —
vlastni kapital

Tento ukazatel poméfuje cizi zdroje a vlastni kapitdl. Hodnota miry zadluzenosti hraje
vyznamnou roli pro banku pifi rozhodovani, zda poskytne firmé uvér. (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013, s. 86)

Ukazatel urokového kryti

EBIT
nakladové uroky

Ukazatel Grokového kryti =

,,Urokové kryti charakterizuje vysi zadluZenosti pomoci schopnosti podniku splacet troky.
Odborna literatura obvykle uvadi doporu¢enou hodnotu tohoto ukazatele vyssi nez 3,

nekdy az 5.“ (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 86)

4.3.2 Analyza likvidity

Z pohledu platebni schopnosti je dilezité rozliSovat mezi likviditou, likvidnosti
a solventnosti. Jejich vzdjemny vztah popisuje Marini¢ (2008, s. 69) ve své publikaci

nasledovné:

Likvidita je momentalni (okamzita) schopnost podniku uhradit své splatné zavazky.
Likvidnost je vlastnost majetku, mira obtiznosti pfemény na penize.

Solventnost je dlouhodoba schopnost podniku hradit své zavazky.

Likvidita je pro firmy dulezitd z hlediska finan¢ni rovnovahy. Jen dostatecné likvidni
podnik je schopen dostat svym zévazkim. Ale pfili§ vysoka likvidita je nepiizniva pro
vlastniky, protoZe financni prostiedky jsou vazany v aktivech a zhorSuji tak rentabilitu. Je
tedy potfeba najit vyvazenou likviditu, ktera zaruci jak dostatecné zhodnoceni prostiedkil,

tak 1 schopnost dostavat zavazkim. (Riickova, 2010, s. 49)
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Ukazatele likvidity pométuji to, ¢im je mozné platit (Citatel), s tim, co je nutné zaplatit

(jmenovatel). (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 91)
V praxi se vyuzivaji tyto ukazatele likvidity:
Likvidita I. stupné (okamzita)

kratkodoby financni majetek
kratkodobé dluhy

Likvidita I. stupné =

Okamzitd likvidita méti schopnost podniku hradit nejlikvidnéjsimi aktivy pravé splatné
dluhy. Vysoké hodnoty jsou vyhodné pro véfitele, ale nevyhodné pro manazery a majitele,
protoze znamenaji nizkou vynosnost. Doporuc¢end hodnota tohoto ukazatele by se mecla

pohybovat v rozmezi 0,2-0,6. (Riackova, 2010, s. 49; Sedlacek, 2007, s. 67)
Likvidita I1. stupné (pohotova)

(obéina aktiva — zasoby)
kratkodobé dluhy

Likvidita I1. stupné =

U pohotové likvidity je doporucovéana hodnota 1-1,5. Pokud je hodnota mirn€¢ nad 1,
podnik je schopny hradit své dluhy a neprodavat své zasoby. V tomto ukazateli je
odstranén vliv zdsob, které predstavuji nejméné likvidni obéZzné aktivum. (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013, s. 92)
Likvidita III. stupné (béZna)

obéina aktiva
kratkodobé dluhy

Likvidita I11. stupné =

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji ob&zna aktiva kratkodobé zavazky podniku.
Vypovida o tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své vétitele, kdyby proménil veskera
obézn4 aktiva v daném okamziku na hotovost. Doporucena hodnota pro béZznou likviditu se
pohybuje v intervalu 1,5-2,5. Cim vys§i hodnota je, tim je pravdépodobnéjsi zachovani

platebni schopnosti podniku. (Rickova, 2010, s. 50)

4.3.3 Analyza rentability

Rentabilita (n€kdy nazyvéana jako vynosnost vloZeného kapitalu) je méfitkem schopnosti
dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdlu a schopnosti vytvaret nové zdroje.
»Rentabilita vyjadiuje miru zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro

alokaci kapitalu.” (Knapkova, Pavelkova, Steker 2013, s. 98)
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Ukazatele rentability jsou ukazatele, ve kterych se v Citateli objevuje néjakd polozka
odpovidajici vysledku hospodafeni a ve jmenovateli urcity druh kapitdlu nebo trzby.

(Rackova, 2010, s. 51)

Obecné plati, Ze ukazatele rentability by mély mit v ¢asové fadé rostouci tendenci. Pak lze
jejich vyvoj hodnotit pozitivng. (Rackova, 2010, s. 52)
Vseobecné lze rentabilitu vyjadrit jako pomér zisku k ¢astce vlozeného kapitalu, coz jde

vyjadfit vztahem:

zisk
Rentabilita =

vlozeny kapital
Pro finan¢ni analyzu jsou dilezité nasledujici kategorie zisku:
EBDIT — zisk pted odectenim odpist, rokt a dani,
EBIT — zisk pted odectenim urokt a dani,
EBT — zisk pfed zdanénim,
EAT — zisk po zdanéni, Cisty zisk. (Ruckova, 2010, s. 52)
Ke zjistovani rentability jsou v praxi nejvice pouzivany nésledujici ukazatele:
Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROA)

EBIT
celkova aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

Pomoci rentability celkového kapitalu lze vyjadfit celkovou efektivnost firmy a jeji
produkéni silu. Ukazatel hodnoti vynosnost celkového vlozeného kapitalu bez ohledu na

to, z jakych zdroju byla podnikatelska ¢innost financovana. (Rackova, 2010, s. 52)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

EAT
vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu =

Mira ziskovosti z vlastniho kapitalu je ukazatel, pomoci kterého vlastnici a investofi
zjist'uji, zda jim jejich kapital pfinasi dostatecny vynos v zavislosti na velikosti jejich rizika
pii investovani. Pro investora je dulezité, aby zminény ukazatel byl vyssi nez uroky, které

jsou mu nabizeny pfi jiné formé financovani. (Sedlacek, 2007, s. 57)
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Rentabilita trzeb (ROS)

EAT
triby

Rentabilita trzeb =

Ukazatel rentability trzeb predstavuje zisk vztazeny k trzbam, tzn. kolik K¢ zisku dokaze
podnik vyprodukovat na 1 K¢ trzeb. Trzby ve jmenovateli predstavuji trzni ohodnoceni
vykontu firmy za urcité ¢asové obdobi. Trzni uspeSnost je ovlivnéna mnoha faktory. Roli
hraje cenova politika, marketingova strategie, reklama i nalady vefejnosti. (Holec¢kova,

2008, s. 70)

Rentabilita naklada

EAT

Rentabilita nakladia = celkové naklady

Rentabilita nakladt vypovida, kolik K¢ zisku vyprodukuje firma na 1 K¢ nakladi. Obecné

cvwr

1 K¢ trzeb tvoii s mensimi naklady. (Rackova, 2010, s. 56)

4.3.4 Analyza obratovosti

,»S pomoci téchto ukazatelil lze zjistit, zda je velikost jednotlivych druhti aktiv, pfip. pasiv
v rozvaze Vv poméru k soucasnym nebo budoucim aktivitim podniku pfiméfena, tj. zda
ukazatele aktivity mé&fi schopnost podniku vyuZivat vlozené prostfedky.“ (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013, s. 103)
Celkova aktiva

trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

Zminény ukazatel udava pocet obratek, tj. kolikrat se aktiva obrati, za dany Casovy
interval. VSeobecné plati, Ze ¢im vétSi hodnota tohoto ukazatele, tim lépe. Minimalni
doporucena hodnota je 1. Nizk4 hodnota tohoto ukazatele znamena neefektivni vyuzivani
majetkové vybavenosti podniku. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 104)

celkova aktiva
trzby /365

Doba obratu celkovych aktiv =

Ukazatel uvadi, kolik dnu trva jeden obrat celkovych aktiv v podniku a jeho hodnoty by se

mélo snizovat, aby byl vyvoj hodnocen pozitivng. (Holeckova, 2008, s. 82)
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Zasoby

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Obrat zasob udava, kolikrat se preméni zasoby v ostatni formy majetku az po opétovny
nakup zasob. Plati, ze pokud je hodnota ukazatele vyssi, nema podnik zbytecné nelikvidni
zasoby. (Holeckova, 2008, s. 84)

zasoby

Doba obratu zasob = W

Doba obratu zasob udava, jak dlouho jsou obéznd aktiva ve firm¢ zasob v podniku vadzana.
Cim krat§i doba obratu zasob, tim lépe. Aviak pouze do ur¢ité miry, aby byl podnik
schopny zajistovat plynulou vyrobu. (Holeckova, 2008, s. 84)

Pohledavky

trzby
kratkodobé pohledavky

Obrat pohledavek =
Obrat pohledavek udava, jak rychle jsou pohledavky pfeménovany na penézni prostiedky.
(Holeckova, 2008, s. 85-86)

kratkodobé pohledavky
trzby /365

Doba obratu pohledavek =

Ukazatel vypovida o tom, jak dlouho se majetek podniku vyskytuje ve formé pohledavek.
Z ukazatele vyplyva, ze hodnota by méla odpovidat piiblizné¢ dobé splatnosti faktur.
(Hole¢kova, 2008, s. 86)

Zavazky

trzby

Obrat zavazkii =
rat Zavazit = G atkodobé zavazky

Obrat zavazkl vyjadiuje, kolikrat za urcité obdobi jsou zavazky podniku uhrazeny.

(Knépkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 105)

kratkodobé zavazky
triby /365

Doba obratu zavazku =

Ukazatel udava dobu splatnosti zavazki, ¢ili dobu od vzniku zdvazku po jeho uhradu.
Tento ukazatel by mél dosahovat alesponn hodnoty doby obratu pohledavek, ¢i byt mirné

delsi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 105)
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4.4 Analyza predikénich modeli

Vysledkem finan¢ni analyzy by mélo byt celkové zhodnoceni finan¢ni situace. Pro celkové
zhodnoceni je tfeba vzit v uvahu vysledky dil¢ich analyz v kontextu jejich vzajemného

propojeni. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 131)

,Predikéni modely se snazi vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové financni

a ekonomické situace a vykonnosti podniku pomoci jednoho ¢isla.* (Rackova, 2010, s. 70)
Predik¢ni modely 1ze rozdélit do dvou skupin na:

- bankrotni modely,
- bonitni modely. (Kalouda, 2009, s. 151)

»Podstatnym rozdilem téchto dvou skupin finan¢nich predikénich modelti je to, Ze
u bankrotnich modelt se hodnoti moznost tpadku, u bonitnich modelti se hodnoti moznost
zhorSeni finan¢ni situace podniku.” (Dluhosova, 2010, s. 96)

4.41 Bankrotni modely

Cilem bankrotnich modeli je rozpoznat, identifikovat a informovat uZivatele o tom, zda je

Vv blizké budoucnosti firma ohrozena bankrotem. (Rtackova, 2010, s. 72)

Mezi bankrotni modely se fadi napt. Altmantv model, Taffleriv model a Beaveriv model.

(Dluhosova, 2010, s. 96)
Altmantv model
Altmantv model 1ze vyjadfit rovnici:

Z=0,717 X1+ 0,847 X2+ 3,107 X3+ 0,420 X4+ 0,998 X5

kde:
__ Cisty pracovni kapital
L celkova aktiva
Y. - nerozdéleny zisk
z celkova aktiva
. - EBIT
37 celkova aktiva
vlastni kapital
X4 =

cizi zdroje



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 32

B trzby

X5 =

celkova aktiva

Tento model vypovidd o celkové financni situaci podniku. ,,Podniky s minimalni
pravdépodobnosti bankrotu maji Z > 2,90, podniky s vysokou pravdépodobnosti bankrotu
maji Z < 1,20 a podniky v rozmezi 1,20-2,90 se nachazi v tzv. Sedé zoné. (DluhoSova,

2010, s. 97)

4.4.2 Bonitni modely

Bonitni modely jsou zaloZeny na stanoveni finan¢niho zdravi firmy a jejich cilem je urcit,
zda se ztohoto pohledu fadi firma mezi dobré nebo $patné. Mezi bonitni modely lze
zatadit napf. Soustavu bilanénich analyz podle Rudolfa Douchy, Kralickiiv Quicktest
a Tamariho model. (Ruckova, 2010, s. 72-81)

Kralickiv Quicktest
Soucasti Kralickova Quicktestu jsou 4 nasledujici rovnice:

vlastni kapital

~ celkova aktiva

cizi zdroje — penize — UCty u bank

provozni cash flow

R3 = EBIT
~ celkova aktiva
rovozni cash flow
pa P f

vykony

Vysledktim rovnic se poté piidéli nasledujici body:

Rovnice Body
0 1 2 3 4
R1 < 0,00 0,00-0,10 | 0,10-0,20 | 0,20-0,30 > 0,30
R2 < 3,00 3,00-5,00 | 5,00-12,00 [ 12,00-30,00| > 30,00
R3 < 0,00 0,00-0,08 | 0,08-0,12 | 0,12-0,15 > 0,15
R4 < 0,00 0,00-0,05 | 0,05-0,08 | 0,08-0,10 > 0,10

Zdroj: Ruckova, 2010, s. 81
Tab. 1. Hodnoceni Kralickova Quicktestu
Vyhodnoceni Kralickova Quicktestu je provedeno v nékolika krocich. Jako prvni se
vyhodnoti financni stabilita — Secte se rovnice R1 a R2 a vydéli se dvéma. Poté se

vyhodnoti vynosova situace — secte se rovnice R3 a R4 a poté vydéli dvéma. V zavéru se
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sectou bodové hodnoty finan¢ni stability a vynosové situace a vydéli dvéma. (Ruckova,
2010, s. 81)

Na zéklad¢ konecného bodového hodnoceni jsou firmy, které se pohybuji nad hranici 3
a jsou hodnoceny jako bonitni, hodnoty 1-3 signalizuji, ze se dana firma nachazi v Sedé
z6né a hodnoty niz8i nez 1 predstavuji potize ve financni situaci analyzované firmy.

(Riackova, 2010, s. 81)
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5 VYPOVIDACI SCHOPNOST FINANCNI ANALYZY

Obecné lze fici, ze v poslednich letech se pouziti finan¢ni analyzy stava velkou modou
ajeji dulezitost v ramci podnikového financniho fizeni roste. Finan¢ni analyza slouzi
manazerim, vlastnikim a dal$im uzivatelim, komplexn¢ zobrazuje souhrnny piehled
0 finan¢ni situaci podniku a poskytuje informace pro rozhodovani do budoucna. (Mdller
a Hiifner, 2009, s. 2-4)

Je v8ak potfeba zminit i nékteré skutecnosti a faktory, které prispivaji k oslabeni
vypovidaci schopnosti finanéni analyzy. Autoii Mrvicka a Kolafr (2006, s. 212-215) tfadi ve
své spoleéné odborné publikaci zabyvajici se finan¢ni analyzou mezi slabé stranky

zejména:

Mylné predstavy o zdrojich a kvalité vstupnich financnich dat (napf. v Gcetnictvi
uplatiované pravidlo oceiiovani v historickych cenach, které neodrazi skute¢nou cenu
majetku podniku, leasing, ktery neni zachycen v rozvaze, celoro¢ni tidaje mohou skryvat

kratkodobé ¢i sezonni vykyvys,...),

Nedostatky v metodice (nejednotnost terminologie pouzivané ve finan¢ni analyze, $patna
interpretace nekterych piebiranych ndzvi, obtiznd srovnatelnost podnikd, napt. z divodu

velikosti, odvétvi,...),

Rozdilnost v podminkiach danych zemi (podminky legislativni, ekonomicke,

geografické, trzni podminky a konkurence),

Nedostatky v interpretaci vysledkii analyzy (finan¢ni analyza nekonéi vypoctem
ukazateli pomoci kalkulacky ¢i dneska riznych softwarovych programi, ale je nutné

ziskané vysledky vhodné interpretovat).

Systém finan¢ni analyzy neni kodifikovany, neni zddnym zplsobem legislativné upraven
pravnimi predpisy nebo vSeobecné uznavanymi jednotnymi standardy jako naptiklad

finanéni ucetnictvi a dafiova problematika. (Mrkvicka a Kolaf, 2006, s. 212-215)

Pti zpracovani finan¢ni analyzy plati urcité doporucené obecné postupy, metody a vypocty,
které byly popsany v predeslych kapitolach, ale na vyse uvedené oslabujici skute¢nosti
faktory je tedy tfeba pamatovat a brat je v uvahu, zohlednit je pii vyhodnoceni
a interpretaci vysledkt, aby provedena finan¢ni analyza byla co nejvice kvalitni a méla co

nejvetsi uzitnou hodnotu.
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6 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI ZEVETA MACHINERY a. s.

Historie a vznik spole¢nosti

Spoleénost ZEVETA COMPONENTS a. s. vznikla vroce 2000 restrukturalizaci
spole¢nosti ZEVETA Bojkovice a. s. z divodu separace civilni — automobilové vyroby

a muni¢ni vyroby.

Od roku 2002 dochazi k holdingovému uspotadani, ve kterém ZEVETA COMPONENTS
a. s. vystupuje jako samostatny pravni subjekt, v némz jedinym akcionafem je ZEVETA
Bojkovice a. s.

V roce 2007 doslo ke zméné nazvu a spole¢nost ZEVETA COMPONENTS a. s. byla
pfejmenovana na spolecnost ZEVETA MACHINERY a. s. Ostatni naleZitosti zlistaly

nezménény.
Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni firma: ZEVETA MACHINERY a. s.

W

ICO: 262 33 541

Sidlo: Bojkovice, Tovarni 532, okres Uherské Hradiste, PSC 687 71
Datum vzniku: 18. prosince 2000

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 59 000 000 K¢
Ptredmét Cinnosti: obrabé&cstvi
galvanizérstvi, smaltérstvi
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 ZZ

zamecnictvi, nastrojarstvi

Z hlediska struktury vyroby tvori nejvyznamnéjsi ¢ast vyrobky pro automobilovy prumysl.
Mezi nejvyznamnéjsi obchodni partnery spole¢nosti ZEVETA MACHINERY a. s. patii
spole¢nost KNORR-BREMSE. (Interni materialy spolecnosti, 2012)
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Vyvoj prumérného pocétu zaméstnancii

Rok Primérny pocet zaméstnancu
2010 300
2011 343
2012 329

Zdroj: Zprava auditora 2010, 2010; Zprava
auditora 2011, 2011; Zprava auditora 2012,

2012

Tab. 2. Priimérny pocet zaméstnancii

Uvedena tabulka a graf podavaji informaci o vyvoji primérmého po¢tu zaméstnancl za

sledované obdobi 2010-2012. Z grafu je patrné, Ze ve sledovaném obdobi primérny pocet

zaméstnancl kolisal. Zatimco Vv roce 2010, kdy jesté ovliviiovala trh hospodarska krize,

meéla spole¢nost 300 zaméstnanct, vroce 2011 doslo ke zvyseni objemu vyroby

a prumérny pocet zaméstnanct se zvysil z 300 na 345. V roce 2012 doslo k mirnému

poklesu a spolecnost zaméstnavala 329 zaméstnanct.
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Zdroj: Zprava auditora 2010, 2010; Zprava auditora 2011, 2011;

Zpréva auditora 2012, 2012

Graf 1. Vyvoj primérného poctu zaméstnancii
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7 ZAKLADNI POHLED NA UCETNI VYKAZY SPOLECNOSTI

V této kapitole je zpracovan zakladni pohled na ucetni vykazy spole¢nosti, tj. na rozvahu
a vykaz zisku a ztraty, v obdobi let 2010-2012.

7.1 Rozvaha

Rozvaha poskytuje informace o tom, jaky majetek spole¢nost vlastni a z jakych zdroju je

tento majetek financovan. Strana aktiv pfedstavuje druhy majetku a strana pasiv druhy

financovani.
7.1.1 Aktiva
. . o Rok

Polozky rozvahy (v tis. K¢) 5010 5011 5012
Dlouhodoby majetek 10 317 8 847 6 026
Obézna aktiva 105 717 115 365 117 119
Casové rozliseni 5 657 4 576 3220
Aktiva celkem 121 691 128 788 126 365

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 3. Zdakladni ¢lenéni aktiv

VysSe uvedena tabulka zobrazuje zékladni ¢lenéni aktiv na dlouhodoby majetek, obéZzna

aktiva a Casové rozliSeni, které bylo tvofeno naklady ptistich obdobi.

Z uvedenych hodnot vyplyva, Ze dlouhodoby majetek a casové rozliSeni mély ve

sledovaném obdobi klesajici tendenci. ObéZzna aktiva, ktera tvofila nejvetsi cast aktiv, méla

naopak ve vSech sledovanych letech tendenci rostouci.

. . . Rok
PoloZky rozvahy (v tis. K¢) 5010 5011 5012
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 10 317 8 847 6 026
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Dlouhodoby majetek celkem 10 317 8 847 6 026

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 4. Slozeni dlouhodobého majetku

Tab. 4. vypovida o slozeni dlouhodobého majetku. Dlouhodoby nehmotny majetek byl
tvofen softwarem, ktery byl vzdy béhem ucetniho obdobi jednorazové pln¢ odepsan, a na

konci ucetniho obdobi vykazoval nulovou hodnotu.
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Dlouhodoby finanéni majetek spole¢nost ve sledovaném obdobi nevlastnila.

Hodnota dlouhodobého hmotného majetku se postupné snizovala vlivem odepisovani.
Zrozvahy je patrné, ze nejvétsi Cast dlouhodobého hmotného majetku ve vsech

sledovanych obdobich tvoftily samostatné movité véci a soubory movitych véci.

. . . Rok
Polozky rozvahy (v tis. K¢) 5010 5011 5012
Zasoby 35381 45 138 49 876
Dlouhodobé pohledavky 1996 1922 2378
Kratkodobé pohledavky 57 498 67 159 62 681
Kratkodoby finan¢ni majetek 10 842 1146 2184
ObéZna aktiva celkem 105 717 115 365 117 119

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 5. Slozeni obéznych aktiv
Z tabulky, ktera ptedstavuje slozeni ob&éznych aktiv, vyplyva, ze nejvétsi ¢ast obéznych

aktiv tvotily v letech 2010-2012 kratkodobé pohledavky a na druhém misté zasoby.

Kratkodobé pohledavky byly z vétSiny tvofeny pohledavkami z obchodnich vztaht.

Nejvetsi ¢ast zasob zaujimal ve sledovanych letech material.

7.1.2 Pasiva
PoloZky rozvahy (v tis. K&) Rok
2010 2011 2012
Vlastni kapital 54 261 54 459 55 262
Cizi zdroje 67 430 74 329 71 103
Casové rozliseni 0 0 0
Pasiva celkem 121 691 128 788 126 365

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 6. Zakladni clenéni pasiv
Zékladni ¢lenéni pasiv predstavuje ¢lenéni na vlastni kapital, cizi zdroje a ¢asové rozliSent,

které bylo ve vSech sledovanych letech nulové.

Z tabulky je patrné, ze vlastni kapital se v letech 2010 a 2011 pohyboval pfiblizné€ ve stejné
vysi a v roce 2012 se jesté zvysil. Spolecnost byla z vétsi ¢asti financovana zdroji cizimi,
coz se pozdé&ji projevi i u pomérovych ukazateli, které budou soucasti provadéné financni

analyzy.
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Polozky rozvahy (v tis. K¢) Rok
2010 2011 2012

Zakladni kapital 59 000 59 000 59 000
Kapitalové fondy 784 784 784
Rezervni fondy a ostatni 7 354 7 354 7 364
Vysledek hosp. min. let 3 -12 877 -12 689
Vysledek hosp. béz. obdobi -12 880 198 803
Vlastni kapital celkem 54 261 54 459 55 262

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 7. SlozZeni viastniho kapitdlu

Tab. 7. vypovida o slozeni vlastniho kapitalu. Zékladni kapital a kapitalové fondy se
v letech 2010-2012 neménily. Pfiblizné stejnou vysi vykazovaly i rezervni fondy a ostatni,

kde doslo k nepatrnému zvyseni v roce 2012.

Vysledek hospodatreni bézného obdobi dosahl v roce 2010 zadporné hodnoty, Cili ztraty ve
vysi -12 880 tis. K¢. V roce 2011 spolecnost ale dosahla zisku 198 tis. K¢ a v roce 2012
¢inil vysledek hospodateni bézného obdobi zisk 803 tis. K& Tento nardst a vyvoj lze

hodnotit jako pozitivni.

Polozky rozvahy (v tis. K&) Rok

2010 2011 2012
Rezervy 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 0 0 0
Kratkododobé zavazky 59 430 64 329 56 103
Bankovni tivéry a vypomoci 8 000 10 000 15 000
Cizi zdroje celkem 67 430 74 329 71 103

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 8. Slozeni cizich zdroji

Z tabulky slozeni cizich zdroji lze vidét, Ze spole¢nost ve sledovaném obdobi netvofila

rezervy a nemeéla zadné dlouhodobé zavazky.
Cizi zdroje spolecnosti tvotily tedy kratkodobé zavazky, a to z vétsi ¢asti, a bankovni
uvery a vypomoci.

Ve vsech sledovanych letech zaujimaly nejvétsi podil na kratkodobych zavazcich zavazky
z obchodnich vztahd. Bankovni uvéry a vypomoci byly tvofeny kratkodobymi bankovnimi

uvéry a v letech 2010-2012 stale rostly.
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7.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku ztraty poskytuje ptrehled o tom, jakych néklad, vynost a vysledku

hospodatreni spole¢nost za sledované obdobi dosahla.

7.2.1 Vysledek hospodaieni

Polozky vykazu Z/Z (v tis. K&) Rok
2010 2011 2012
Provozni vysledek hospodateni -12 657 1 506 1967
Finan¢ni vysledek hospodatreni -2 717 -1 234 -1 620
Mimoradny vysledek hospodateni 0 0 0
Vysledek hospodareni za uic. obdobi -12 880 198 803

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz
zisku a ztraty 2012, 2012

Tab. 9. Struktura vysledku hospodareni

Z tabulky vyplyva, ze vysledek hospodaieni se ¢leni na provozni, financni a mimotadny

vysledek hospodateni.

V roce 2010 byly provozni vynosy pievySovany provoznimi ndklady, a proto dosdhl
provozni vysledek hospodafeni ztraty ve vysi -12 657 tis. K¢ Vroce 2011 a 2012

dosahoval provozni vysledek hospodateni kladnych hodnot.

V celém sledovaném obdobi byl financni vysledek hospodatfeni zdporny, coz bylo
zpiisobeno tim, Ze ostatni finan¢ni néklady byly ve vSech letech vy3s§i neZ ostatni financni
vynosy.

Mimoiadné naklady a mimotadné vynosy spole¢nost nevykazovala, tudiz i mimofadny

vysledek hospodateni za obdobi 2010-2012 byl nulovy.

Vysledek hospodareni za bézné ucetni obdobi byl v roce 2010 ztrata ve vysi -12 880 tis.
K¢, zbylé dva sledované roky dosahovala spolec¢nost zisku, v roce 2011 to bylo 198 tis. K¢
a v roce 2012 803 tis. K¢.
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8 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI ZA OBDOBI 2010-2012

V této Casti bakaldiské prace je provedena finanéni analyza spolecnosti ZEVETA
MACHINERY a. s. za obdobi let 2010-2012. Soucasti finan¢ni analyzy je analyza
absolutnich ukazatelti, rozdilovych ukazatelti, pomérovych ukazatelll a analyza predikénich
modelt, doplnéna komentati a grafy. Veskeré informace a data pro finan¢ni analyzu jsou
Cerpany z rozvah a vykazi zisku a ztraty za obdobi let 2010-2012. Vypocty v tabulkach
jsou spocitany pomoci vzorcu, které jsou uvedeny a popsany V teoretické Casti této

bakalaiské prace.

8.1 Analyza absolutnich ukazateli

V ramci analyzy absolutnich ukazateli je provedena horizontdlni a vertikalni analyza
rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Horizontalni analyza je vyjadiena absolutni zménou (v tis.
K¢) a relativni zménou (v %). Pomoci vertikalni analyzy je vyjadien podil jednotlivych
dil¢ich polozek na celku. U vertikalni analyzy rozvahy je jako zakladna zvolena suma
aktiv, u pasiv pak suma pasiv. V piipadé¢ vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty je
u vynost jako zakladna dosazovana suma celkovych vynost a u nakladi suma celkovych

nakladu.

8.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

. Absolutni zména (v tis. K¢)| Relativni zména (v %)
Polozky rozvahy

2010 2011 2012 2010 2011 2012

Dlouhodoby majetek -2121 |-1470 | -2821 |-17,05 |-14,25 |-31,89
Dlouhodoby nehm. majetek - 136 X X |-100,00 X X
Dlouhodoby hmotny majetek| -1985 | -1470 -2 821 -16,14 -14,25 -31,89
Dlouhodoby fin. majetek X X X X X X
ObéZna aktiva 21845 | 9648 1754 | 26,05 9,13 1,52
Zasoby 14 221 9 757 4738 67,21 27,58 10,50
Dlouhodobé pohledavky 1 996 -74 456 0,00 -3,71 23,73
Kratkodobé pohledavky 9 446 9 661 -4 478 19,66 16,80 -6,67
Kratkodoby fin. majetek -3818 | -9 696 1038 | -26,04 | -89,43 90,58
Casové rozli§eni -1696 |-1081 | -1356 |-23,07 |-19,11 |-29,63
Aktiva celkem 18028 | 7097 | -2423 | 17,39 5,83 -1,88

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012

Tab. 10. Horizontalni analyza aktiv

Celkova aktiva méla ve sledovaném obdobi kolisajici tendenci. V roce 2010 dosahla

celkova aktiva hodnoty 121 691 tis. K¢ a oproti roku 2009 se zvysila o 18 028 tis. K¢,
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V relativnim vyjadieni o 17,39 %. U dlouhodobého majetku sice doslo k poklesu hodnoty
017,05 %, zejména vlivem snizeni dlouhodobého hmotného majetku 0 16,14 % diky
rostoucimu souctu opravek, ale podstatny vliv na navysSeni celkovych aktiv m¢l narist
obé&znych aktiv o 21 845 tis. K¢, tedy o 26,05 %. V ramci obéznych aktiv doslo k ristu
zejména zéasob, a to o 67,21 %, ¢ili o 14221 tis. K¢, a kratkodobych pohledavek
0 19,66 %, Vv absolutnim vyjadieni o 9 446 tis. K¢. Stav kratkodobého finan¢niho majetku
poklesl 026,04 %, tedy o 3 818 tis. K& Casové rozliseni se oproti roku 2009 sniZilo
0 23,07 %, v absolutnim vyjadreni o 1 696 tis. K¢.

V mezirocnim srovnani let 2010 a 2011 doslo k dalSimu narastu celkovych aktiv, a to
0 5,83 %, ¢ili o 7 097 tis. K¢&. Zaroven v tomto roce byla hodnota celkovych aktiv nejvyssi
za celé sledované obdobi 2010-2012 a dosahovala vySe 128 788 tis. K¢. ObéZna aktiva se
zvysila o 9,13 %, v absolutnim vyjadieni o 9 648 tis. K¢ U zédsob doSlo k narlstu
02758% a u kratkodobych pohledavek o 16,80 %. Razantni zména nastala
u kratkodobého finanéniho majetku, ktery poklesl o 89,43 %, tedy o 9 696 tis. K¢
a vykazoval hodnotu 1 146 tis. K¢&.

Pti meziro¢nim srovnani let 2011 a 2012 se celkova aktiva snizila o 1,88 %, v absolutnim
vyjadieni 0 2 423 tis. K¢. U dlouhodobého hmotného majetku doslo k poklesu o0 31,89 %,
Vv absolutnim vyjadfeni o 2 821 tis. K& Obézna aktiva se nepatrn¢ zvysila, a to o0 1,52 %.
Doslo ke zvySeni zasob o 10,50 % a kratkodobého finanéniho majetku 0 90,58 %, ale
nastal pokles u kratkodobych pohledavek o 6,67 %, tedy o 4 478 tis. K& Hodnota

casového rozliSeni poklesla 0 29,63 % na castku 3 220 tis. K¢.

Vyvoj aktiv
m Dlouhodoby majetek = Obé&zné aktivam Casové rozlisenim Aktiva celkem
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 2. Vyvoj aktiv
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. Absolutni zména (v tis. K¢)| Relativni zména (v %)
Polozky rozvahy
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Vlas tni kapital -12 880 198 803 | -19,18 0,36 1,47
Zakladni kapital 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Kapitalové fondy 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Rezervni fondy a ostatni 0 0 10 0,00 0,00 0,14
Vysledek hosp. min. let -15572 |-12 880 188 | -99,98 | 4203333 1,46
Vysledek hosp. béz. obdobi 2692 | 13078 605 17,29 | 101,54 | 305,56
Cizi zdroje 30908 | 6899 | -3226 | 84,63 10,23 -4,34
Rezervy X X X X X X
Dlouhodobé zavazky -498 X X |-100,00 X X
Kratkodobé zavazky 31 406 4 899 -8226 | 112,07 824 | -12,79
Bankovni Givéry a vypomoci 0 2 000 5 000 0,00 25,00 50,00
Casové rozliSeni X X X X X X
Pasiva celkem 18028 | 7097 | -2 423 17,39 5,83 -1,88

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012

Tab. 11. Horizontalni analyza pasiv

U horizontalni analyzy pasiv lze z dlivodu bilan¢niho pravidla pozorovat stejny vyvoj jako
u horizontélni analyzy aktiv. V meziro¢nim srovnani let 2009 a 2010 se celkova pasiva
zvysila 0 17,39 %, tedy o 18 028 tis. K&. Vlastni kapital se snizil o 19,18 %, v absolutnim
vyjadieni o 12 880 tis. K¢. Polozky zakladni kapital, kapitdlové fondy, rezervni fondy
a ostatni zistaly oproti roku 2009 beze zmény ve stejné vysi. Vysledek hosp. min. let klesl
0 99,98 %, v absolutnim vyjadieni o 15572 tis. K¢ Vysledek hosp. béz. obdobi se
mezirocn€ zvysil o 17,29 %. Cizi zdroje vzrostly o 84,63 % na hodnotu 67 430 tis. K¢.
Nejvétsi vliv na narist cizi zdroji mély kratkodobé zavazky, které se zvysily o 112,07 %,
Vv absolutnim vyjadieni o 31 406 tis. K¢. Bankovni Gvéry a vypomoci dosahovaly hodnoty
8 000 tis. K&, ¢ili zistaly na stejné tGrovni jako v roce 2009. Casové rozlideni podnik

Vv celém sledovaném obdobi 2010-2012 nevykazoval.

Stejné jako aktiva, i pasiva se v roce 2011 zvysila o 5,83 %, tedy o 7 097 tis. K¢. Polozka
vlastni kapital se oproti roku 2010 zvysila o 198 tis. K¢. Polozky zakladni kapital,
kapitalové fondy, rezervni fondy a ostatni zlistaly opét ve stejné vysi, a nenastala u nich
tedy zadna meziro¢ni zména. Vysledek hosp. min. let se snizil o 12 880 tis. K¢ a dosahoval
hodnoty -12 887 tis. K& U vysledku hosp. béz. obdobi doslo ke zméné z -12 880 tis. K¢
na 198 tis. K& Na nartst cizich zdrojii o 10,23 % mély nejvétsi vliv kratkodobé zavazky,
které se zvysily o 8,24 a bankovni uvéry a vypomoci, které se zvysily o 25% z hodnoty

8 000 tis. K¢ na hodnotu 10 000 tis. K¢.
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V poslednim sledovaném obdobi se celkovd pasiva snizila o 1,88 %, v absolutnim

vyjadieni o 2 423 tis. K¢ Diky dosazenému zisku doslo k navySeni vlastniho kapitalu

01,47 %, tedy o 803 tis. K¢ Zéikladni kapitdl a kapitdl a kapitdlové fondy zlstaly

nezménény oproti roku 2011, rezervni fondy a ostatni se zvysily o 10 tis. K¢. Vysledek

hosp. min. let se zvysil o 1,46 % a vysledek hosp. béz. obdobi narostl o 305,56 %

Z hodnoty 198 tis. K¢ na hodnotu 803 tis. K¢. Cizi zdroje se zejména diky poklesu

kratkodobych zavazkl o 12,79 % snizily o 4,34 %, v absolutnim vyjadieni o 3 226 tis. K¢.

Bankovni Givéry a vypomoci vzrostly z 10 000 tis. K¢ na 15 000 K¢, tedy o 50 %.

® Vlastni kapital
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012

Graf 3. Vyvoj pasiv

8.1.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Absolutni zména (v tis. K¢)

Relativni zména (v %)

PoloZky vykazu Z/Z

2010 2011 2012 2010 2011 2012
Trzby za pr. vl vyr. a sluz. 73505 | 102119 |-33 049 30,25 32,27 -7,90
Zména stavu zasob vl. ¢inn. | 15 040 4 160 -4 815 | 179,95 62,26 | -4441
Aktivace -233 1122 2781 | -12,65 69,73 | 101,83
Trzby z prodeje DM -85 1 009 -879 |-100,00 0,00 | -87,12
Trzby z prodeje materialu -8 403 5032 1161 | -46,11 51,25 7,82
Ostatni provozni vynosy -9 257 573 699 | -78,52 22,62 22,50
Vynosové uroky -6 -2 0 | -66,67 | -66,67 0,00
Ostatni finan¢ni vynosy -790 2 352 29 | -17,17 61,72 0,47
Mimotadné vynosy X X X X X X

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku

a ztraty 2012, 2012

Tab. 12. Horizontalni analyza vynosii
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a sluzeb. V roce 2010 doslo k jejich nartstu o 30,25 %. Nejvétsi mezirocni zvyseni bylo
zaznamenano v roce 2011, kdy se trzby za prodej vlastnich vyrobkil a sluzeb zvysily
032,27 %, Vv absolutnim vyjadieni o 102 119 tis. K¢ a dosahovaly nejvyssi hodnoty za
sledované obdobi 2010-2012, a to hodnoty 418 577 tis. K¢. V poslednim sledovaném roce
se tato nejvyznamngj$i polozka celkovych vynost snizila vlivem poklesu zakazek
0 7,90 %, tedy 0 33 049 tis. K¢. K dalsim dalezitym polozkdm patfila zména stavu zasob
vlastni ¢innosti, kterd se v meziro€nim srovndni let 2009 a 2010 zvysila o0 179,95 %. Trzby
z prodeje materialu, ktery vznika jako odpad pii vyrobé, zaznamenaly nejvysSi nartst

v roce 2011, kdy se zvysily 0 51,25 % a dosahovaly hodnoty 14 851 tis. K¢&.

Vyvoj vynost
B Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
B Trzby z prodeje materialu
Ostatni provozni vynosy
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Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 4. Vyvoj vynosii
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Polozky vykazu Z/Z Absolutni zména (v tis. K¢)| Relativni zména (v %)

2010 2011 2012 2010 2011 2012
Vykonova spotieba 79000 | 81051 |-25356 4416 3143 -748
Osobni naklady 10039 | 18516 -6 678 13,73 22,26 -6,57
Dané a poplatky 17 14 -10 | 106,25 4242 | -21,28
Odpisy DNM a DHM -6406 | -1330 -283 | -5945 | -3044 -9,31
ZC prod. DM a materiralu |-13 154 512 -802 -94.81 71,11 -65,10
Ostatni provozni naklady -168 802 -1 434 -4,19 20,90 | -30,91
Nakladové aroky -30 108 -119 | -11,49 46,75 | -35,10
Ostatni finan¢ni naklady -320 759 534 -4,83 12,05 7,56
Dai z pfijmi za b&z. ¢innost | -1 612 2 568 -530 |-182,77 | 102,97 |-716,22
Mimotadné naklady X X X X X X

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a
ztraty 2012, 2012

Tab. 13. Horizontadlni analyza nakladii

Nejvyznamnéjsi slozkou celkovych naklada je vykonova spotieba. Vykonova spotieba se
stejn¢ jako trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb nejvice zvySila vroce 2011,
a dosahovala hodnoty 338 962 tis. K¢. Dilezitou polozkou jsou i osobni naklady, které
jsou z vétsiny tvofeny mzdovymi naklady, které jsou ovliviiovany poctem zaméstnanci
anaklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi. Osobni naklady vykazovaly

nejveétsi narast v roce 2011, 0 22,26 %. V roce 2012 naopak doslo ke snizeni o 6,57 %.

Vyvoj nakladi
m Vykonova spotieba
Osobni naklady
m Ostatni provozni naklady
Ostatni finan¢ni naklady
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350000 MDai z piijmi za béznou ¢innost
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M, 150 000
=
*100 000
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0 T — —
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Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 5. Vyvoj nakladii
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8.1.3 Vertikalni analyza rozvahy

Polozky rozvahy Podil na bilan¢ni sumé (v %)
2010 2011 2012

Dlouhodoby maje te k 8,48 6,87 4,77
Dlouhodoby nehm. majetek X X X
Dlouhodoby hmotny majetek 8,48 6,87 477
Dlouhodoby fin. majetek X X X
ObézZna aktiva 86,87 89,58 92,68
Zasoby 29,07 35,05 39,47
Dlouhodobé pohledavky 1,64 1,49 1,88
Kratkodobé pohledavky 47,25 52,15 49,60
Kratkodoby fin. majetek 8,91 0,89 1,73
Casové rozli§eni 4,65 3,55 2,55
Aktiva celkem 100,00 100,00 100,00

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,
2012

Tab. 14. Vertikalni analyza aktiv

Z tabulky 1 grafu je patrné, ze ve sledovaném obdobi pfevazovala ve spolecnosti obézna
aktiva nad dlouhodobym majetkem. Z divodu zvySujicich se celkovych opravek mél
dlouhodoby majetek klesajici tendenci. Dlouhodoby majetek byl tvofen majetkem
hmotnym, ktery byl z podstatné ¢asti zastoupen samostatnymi movitymi vécmi a soubory
movitych véci, a nehmotnym, ktery byl vZzdy béhem ucetniho obdobi jednorazové plné
odepsan. Dlouhodoby finan¢ni majetek nebyl ve sledovanych letech vibec zastoupen.
Podil dlouhodobého majetku ptedstavoval v roce 2010 8,48 % celkovych aktiv, postupné
klesal a v roce 2012 zaujimal uz jen 4,77 %. Naopak podil obéznych aktiv na celkovych
aktivech se béhem let 2010-2012 postupné zvySoval a vroce 2012 dosahl hodnoty
92,68 %. Nejvetsi Cast obéZznych aktiv tvofily zasoby, které se v roce 2012 navysily na
39,47 % a kratkodobé pohledavky, které mély kolisajici trend a v roce 2012 se podilely ze
49,60 % na celkovych aktivech. PoloZky ¢asového hlediska byly z celkového pohledu
zanedbatelné a postupné klesaly ze 4,65 % na 2,55 %.
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Struktura aktiv
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012

Graf 6. Struktura aktiv

PoloZky rozvahy Podil na bilan¢ni sumé (v %)
2010 2011 2012

Vlas tni kapital 44,59 42,29 43,73
Zakladni kapital 48,48 45,81 46,69
Kapitalové fondy 0,64 0,61 0,62
Rezervni fondy a ostatni 6,04 571 5,83
Vysledek hosp. min. let 0,00 -10,00 -10,04
Vysledek hosp. béz. obdobi -10,58 0,15 0,63
Cizi zdroje 55,41 57,71 56,27
Rezervy X X X
Dlouhodobé zavazky X X X
Kratkodobé zavazky 438,84 49,95 44,40
Bankovni Givéry a vypomoci 6,57 7,76 11,87
Casové rozliSeni X X X
Pasiva celkem 100,00 100,00 100,00

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,

2012

Tab. 15. Vertikalni analyza pasiv

Celkova pasiva byla tvofena vlastnim kapitalem a cizimi zdroji. Casové rozliseni bylo ve
vSech sledovanych letech nulové. Z grafu je ziejmé, ze v celém obdobi méli cizi zdroje
ptrevladajici vliv nad vlastnim kapitadlem. Zakladni kapitél tvofil podstatnou ¢ast vlastniho
kapitalu, v roce 2012 46,69 %. Kapitalové fondy a rezervni fondy a ostatni se nachazely ve
vSech letech na stabilni urovni. Podil vysledku hospodateni nartstal z -10,58 % na 0,63 %.

Nejvyssi podil na celkovych pasivech zaujimaly cizi zdroje v roce 2011, a to 57,71 %.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 50

Spole¢nost nevykazovala v obdobi 2010-2012 zadné rezervy a zadné dlouhodobé uvéry,
atak byly cizi zdroje tvotfeny zejména kratkodobymi zavazky, které mély kolisajici
tendenci a v roce 2012 dosahovaly 44,40 %. Naopak u bankovnich Gvérti a vypomoci lze
sledovat trend rostouci. Tato polozka pasiv se zvysila z 6,57 % v roce 2010 na 11,87 %
v roce 2012.

Struktura pasiv
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 7. Struktura pasiv

8.1.4 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

. i Podil na bilan¢ni sumé (v %)
PoloZky vykazu Z/Z 2010 2011 2012

Trzby za pr. vl. vyr. a sluz. 92,83 91,54 91,10
Zména stavu zasob vl. ¢inn. 1,96 2,37 142
Aktivace 0,47 0,60 1,30
Trzby z prodeje DM X 0,22 0,03
Trzby z prodeje materialu 2,88 3,25 3,78
Ostatni provozni vynosy 0,74 0,68 0,90
Vynosové uroky 0,00 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni vynosy 1,12 1,34 1,46
Mimotadné vynosy X X X
Vynosy celkem 100,00 100,00 100,00

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011,
2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Tab. 16. Vertikalni analyza vynosii
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Na celkovych vynosech podniku se nejvice podilely trzby za prodej vlastnich vyrobku
a sluzeb. Ve vsech sledovanych letech tvotily vice jak 90 % z celkovych vynosii. Dalsi
vyznamnou polozkou byly trzby z prodeje materidlu, které se postupné zvysSovaly a v roce
2012 dosahovaly hodnoty 3,78 %, a zména stavu zasob vlastni ¢innosti, ktera se v roce
2011 podilela na celkovych vynosech hodnotou 2,37 %. Ostatni provozni vynosy a ostatni
finan¢ni vynosy se pohybovaly kolem 1 %. Mimotfadnych vynost ve sledovaném obdobi

spole¢nost nedosahovala.

Struktura vynosu
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Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 8. Struktura vynosiu

Polozky vykazu Z/Z Podil na bilan¢ni sumé (v %)
2010 2011 2012
Vykonova spotteba 72,90 74,16 74,24
Osobni naklady 23,51 22,25 22,49
Dan¢ a poplatky 0,01 0,01 0,01
Odpisy DNM a DHM 1,23 0,66 0,65
ZC prod. DM a materiralu 0,20 0,27 0,10
Ostatni provozni naklady 1,08 1,02 0,76
Nakladové aroky 0,07 0,07 0,05
Ostatni finan¢ni naklady 1,78 1,54 1,80
Dan z pfijmt za béZ. ¢innost -0,70 0,02 -0,11
Mimotradné naklady X X X
Naklady celkem 100,00 100,00 100,00
Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,

2012
Tab. 17. Vertikalni analyza ndakladu
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Nejvétsi podil na celkovych nakladech zaujimala ve vSech sledovanych letech vykonova
Spotieba, kterd obsahuje spotfebu materialu, energie a sluzby. Ve sledovanych letech bylo
mozné u této polozky pozorovat postupné rostouci tendenci. V roce 2012 dosahla
vykonova spotieba 74,24 %. Osobni naklady, které zahrnuji zejména mzdové naklady
a naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi, se vSech letech pohybovaly na
stabilni Grovni kolem 23 %. Odpisy DNM a DHM mély klesajici tendenci a v roce 2012 se
podilely na celkovych nakladech z 0,65 %. U ostatnich provoznich vynost se projevil
postupny pokles z 1,08 % na 0,76 %. Ostatni financni naklady doséhly nejvys$si podilu
vroce 2012, a to 1,80 %. Stejné jako zadné mimoiadné vynosy, neméla spole¢nost ve

sledovaném obdobi ani zadné mimotradné néklady.

Struktura nakladu
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Zdroj: Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 9. Struktura nakladi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 53

8.2 Analyza rozdilovych ukazateli

V ramci analyzy rozdilovych ukazatell je proveden vypocet a srovnani nejpouzivanéjSiho
rozdilového ukazatele - Cistého pracovniho kapitalu. Vyse tohoto ukazatele ma vyznamny

vliv na platebni schopnost podniku.

8.2.1 Cisty pracovni kapital

Polozky rozvahy (v tis. K¢) Rok
2010 2011 2012
Obézna aktiva 105 717 115 365 117 119
Kratkodobé zavazky 59 430 64 329 56 103
Kratkodobé bankovni avéry 8 000 10 000 15 000
Ukazatel
Cisty pracovni kapital (tis. K&) 38 287 41 036 46 016

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 18. Cisty pracovni kapital
Z tabulky vyplyva, ze ve sledovaném obdobi 2010-2012 dosahovala spole¢nost kladnych
hodnot ¢istého pracovniho kapitalu. Piebytek obéznych aktiv nad kratkodobymi dluhy
signalizoval situaci, kdy byla obézna aktiva kryta i zdroji dlouhodobymi, tento stav lze

nazvat piekapitalizaci. Finan¢ni situace spole¢nosti byla stabilni, ale méné rentabilni.

Cisty pracovni kapital
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 10. Vyvoj cistého pracovniho kapitalu
Graf ukazuje vyvoj Cistého pracovniho kapitalu. Ve sledovaném obdobi 2010-2012 se
hodnoty CPK stale zvySovaly. V roce 2010 mé&l CPK hodnotu 38 287 tis. K&. V roce 2012
dosahoval CPK nejvyssi hodnoty, a to 46 016 tis. K&.
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8.3 Analyza pomérovych ukazatela

Mezi nejvice vyuzivané ukazatele financni analyzy patii v praxi ukazatele pomeérové.

V ramci analyzy pomeérovych ukazatell jsou uvedeny nejpouzivangjsi ukazatele

zadluzenosti, likvidity, rentability a obratovosti.

8.3.1 Analyza zadluZenosti

< , o . . Rok
Polozky vykazi (v tis. K¢) 2010 5011 5012
Aktiva celkem 121 691 128 788 126 365
Vlastni kapital 54 261 54 459 55 262
Cizi zdroje 67 430 74 329 71103
EBIT (zisk pted odectenim dani a urokit) -15 143 611 567
Nakladové aroky 231 339 220
Ukazatel
Celkova zadluZzenost (%) 55,41 57,71 56,27
Koeficient samofinancovani (%) 44,59 42,29 43,73
Mira zadluZe nosti vlastniho kapitalu 1,24 1,36 1,29
Urokové kryti -65,55 1,80 2,58

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012; Vykaz zisku
a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a ztraty 2012,

2012

Tab. 19. Ukazatele zadluzenosti

Celkova zadluzenost

vvvvvv

ktera vyjadiuje pomér cizich zdroji k celkovym aktivim. Literatura uvadi doporucené

hodnoty tohoto ukazatele 30 % az 60 %. Toto doporu¢ované rozmezi spolecnost ve

sledovanych letech splitovala. Hodnoty celkové zadluZenosti se pohybovaly cca od 55 %

do 58 %, ¢ili na celkem stabilni Grovni bez vétSich vykyvi. Nejmensi zadluZenost 55,41%

cvwr

pasivech za sledované obdobi. V roce 2011 doslo k naristu cizich zdrojii o 6 899 tis. K¢,

tedy o 10,23 %, a v tomto roce byla i nejvyssi zadluzenost za sledované obdobi, a to

57,71 %.
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Celkova zadluzenost
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 11. Vyvoj celkové zadluzenosti

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je doplikovym ukazatelem k celkové zadluzenosti a jejich
soucet by mél dat hodnotu 1 (100 %). Hodnota tohoto ukazatele ndm podava obraz o tom,
do jaké vySe je majetek financovan vlastnimi zdroji. Ve sledovaném obdobi 2010-2012
byly hodnoty koeficientu samofinancovani stabilni v rozmezi pfiblizné 42 % az 45 %.

Nejvyssi hodnoty dosahoval koeficient samofinancovani v roce 2010, a to 44,59 %.
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012

Graf 12. Vyvoj koeficientu samofinancovani
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Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

Hodnota ukazatele miry zadluzenosti vlastniho kapitalu je dtlezita pro banku v situaci, kdy
se rozhoduje, zda firm¢ poskytne novy Gvér nebo ne. VySe zmiilované¢ho ukazatele by se
méla co nejvice pohybovat kolem 1. Spole¢nost v letech 2010-2012 sice tuto hranici mirné
prevysovala, ale i tak by pravdépodobné neméla problémy pfi ziskavani nového uvéru.
Nejmensi miry zadluzenosti vlastniho kapitdlu 1,24 dosahla spolecnost v roce 2010,
nejvyssi 1,36 vroce 2011 kvuli navySeni cizich zdrojii, a to kratkodobych zavazkt

0 8,24 %, a bankovnich uvért a vypomoci o 25 %.

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 13. Vyvoj miry zadluzZenosti vlastniho kapitdlu

Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti vypovida o tom, kolikrat vySe zisku pokryvéa nékladové uroky
podniku. V roce 2010 mél EBIT hodnotu -15 143 tis. K¢, coz se odrazilo i do trokového
kryti, které mélo v tomto roce nejnizsi hodnotu -65,55. Nasledujici dva roky dosahoval
ukazatel kladnych hodnot vlivem pozitivniho vyvoje EBITu, avSak ne hodnot 3 (n¢kde se

uvadi az 5), které jsou doporucované.
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8.3.2 Analyza likvidity

. . . Rok

Polozky rozvahy (v tis. K<) 2010 2011 2012
Obézna aktiva 105 717 115 365 117 119
Zasoby 35 381 45 138 49 876
Kratkodoby finan¢ni majetek 10 842 1146 2184
Kratkodobé dluhy 67 430 74 329 71103

Ukazatel

Likvidita I. stupné (okamzita) 0,16 0,02 0,03
Likvidita II. stupné (pohotova) 1,04 0,95 0,95
Likvidita ITI. stupné (béZna) 1,57 1,55 1,65

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Tab. 20. Ukazatele likvidity

Likvidita I. stupné

Likvidita I. stupné neboli okamzita likvidita udava, jak je podnik schopny hradit své
kratkodobé dluhy nejlikvidnéj$imi aktivy, tzn. penézi na bankovnich tétech a v hotovosti.
Doporu¢ované hodnoty by se mély pohybovat v intervalu 0,2 az 0,6. Témto hodnotam se
nejvice pfiblizil rok 2010, kdy dosdhla okamzita likvidita vySe 0,16. Vroce 2011
dosahovala okamzita likvidita nejniz§i hodnoty 0,02. Tento pokles byl zpisobem snizenim
stavu penéznich prostiedkll z 10 842 tis. K¢ na 1 146 tis. K¢ a nartstem kratkodobych
dluhti z 67 430 tis. K¢ na 74 329 tis. K¢.

Likvidita II. stupné

Likvidita II. stupné neboli pohotové likvidita odstraiuje z polozky obé&znych aktiv vliv
zasob. Hodnoty doporu¢ované odborniky se pohybuji vintervalu 1 az 1,5. Nejlepsi
hodnoty 1,04 dosahl podnik vroce 2010. Zbylé dva sledované roky diky narGstu
kratkodobych dluhi vykazoval ukazatel likvidity II. stupné nizs§i hodnotu — v letech 2011
a2012 stejnou vysi 0,95. Ale i tak dosahovala likvidita II. stupn€ ve sledovaném obdobi
stabilnich hodnot.

Likvidita I11. stupné

Doporucované hodnoty pro likviditu III. stupné neboli béznou likviditu se nachazi
v rozmezi 1,5 az 2,5. Z uvedené tabulky i nasledujiciho grafu je ziejmé, ze ve vSech letech
podnik toto rozmezi spliioval. Lze tedy fici, Ze se zajiSt€énim b&zné likvidity nemél ve

sledovanych letech 2010-2012 podnik problém. Nejlepsi hodnoty 1,65 bylo dosazeno
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v roce 2012, kdy oproti roku 2011 obé&zna aktiva vzrostla z 115 365 tis. K¢ na 117 119 tis.
K¢, a zéroven kratkodobé dluhy poklesy ze 74 329 tis. K¢ na 71 103 tis. K¢.

Ukazatele likvidity
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012
Graf 14. Vyvoj ukazatelii likvidity

8.3.3 Analyza rentability

PoloZky vykazu (v tis. K¢) Rok

2010 2011 2012
Aktiva celkem 121 691 128 788 126 365
Vlastni kapital 54 261 54 459 55 262
EAT (Cisty zisk) -12 880 198 803
EBIT (zisk pfed odectenim dani a tiroki1) -15 143 611 567
Trzby 316 458 418 577 385 528
Celkové naklady 353 795 457 080 422 404

Ukazatel

Rentabilita celkového vloz. kapitalu (%) -12,44 0,47 0,45
Rentabilita vlastniho kapitalu (%) -23,74 0,36 1,45
Rentabilita trzeb (%) -4,07 0,05 0,21
Rentabilita nakladu (%) -3,64 0,04 0,19

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012; Vykaz zisku
a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Tab. 21. Ukazatele rentability
Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROA)
Ukazatel rentability celkového vlozZeného kapitdlu (ROA) vyjadiuje vykonnost neboli

produkéni  silu  podniku. Pométuje se zisk, nejCastéji EBIT, s celkovymi aktivy

investovanymi do podnikéni bez ohledu na to, z jakych zdrojii jsou financovéna. V roce
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2010 se ukazatel dostal do zaporné hodnoty -12,44 %, coz bylo zplisobeno zapornou
hodnotu EBITu -15 143 tis. K¢ Vroce 2011 vzrostla rentabilita celkového vlozeného
kapitalu na 0,47 %. Tato zména byla zplisobena zménou poméru mezi celkovymi aktivy
a EBITem, kdy doslo k nartstu EBITu na 611 tis. K¢. Rok 2012 se jen trochu lisil od roku
2011 a rentabilita celkového vlozeného kapitalu poklesla z 0,47 % na 0,45 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Pomoci miry ziskovosti zjistuji vlastnici, zda jejich kapital piinasi dostateCny vynos.
Poméiuje se EAT Kk vlastnimu kapitalu. V roce 2010 vykazoval podnik zaporny EAT ve
vysi -12 880 tis. K& To se odrazilo i do rentability vlastniho kapitalu, ktera dosahovala
vtomto roce -23,74 %. V roce 2011 hodnota vzrostla na 0,36 % diky zvySeni trzeb
z2 316 458 tis. K& na 418 577 tis. K&, coz se promitlo do EATu, ktery vroce 2011
dosahoval vyse 198 tis. K¢. Nejlepsi hodnoty 1,45 % dosahoval ukazatel v roce 2012. Ani
jedna z hodnot ve sledovaném obdobi neni uspokojujici, pozitivné Ize hodnotit jen

postupny rostouci trend.

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu a vlastniho

kapitalu
Rentabilita celkového vlozeného
kapitalu
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012; Vykaz
zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a ztraty
2012, 2012

Graf 15. Vyvoj rentability celkového viozeného kapitalu a viastniho kapitalu
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Obecné plati, Ze rentabilita celkového vlozeného kapitdlu by méla byt nizsi nez rentabilita
vlastniho kapitalu. Z grafu je patrné, ze tohoto obecného pravidla dosahoval podnik jen

v roce 2012.
Rentabilita trzeb (ROS)

Tento ukazatel poméiuje zisk (EAT) vztazeny k trzbam a vypovida o efektivnosti

v

EATu -12 880 tis. K¢ dostala az na -4,07 %. Naopak nejvyssi hodnoty bylo dosazeno
vroce 2012. Na 1 K¢ trzeb ptipadalo 0,0021 K¢ zisku.

Rentabilita naklada

Ukazatel rentability trzeb méa pouze doplilyjici charakter. Diky zépornému EATu
dosahoval tento ukazatel v roce 2010 hodnoty -3,64 %. V nasledujicich letech se diky
dosazenym ziskiim i1 hodnoty rentability nakladl dostaly do kladnych hodnot.

8.3.4 Analyza obratovosti

Polozky vykazi (v tis. K¢) Rok
2010 2011 2012
Aktiva celkem 121 691 128 788 126 365
Zasoby 35 381 45 138 49 876
Kratkodobé pohledavky 57 498 67 159 62 681
Kratkodobé zavazky 59 430 64 329 56 103
Trzby 316 458 418 577 385 528
Ukazatel
Obrat celkovych aktiv 2,60 3,25 3,05
Obrat zasob 8,94 9,27 7,73
Obrat pohledavek 5,50 6,23 6,15
Obrat zavazku 5,32 6,51 6,87
Ukazatel
Doba obratu celkovych aktiv (dny) 140 112 120
Doba obratu zasob (dny) 41 39 47
Doba obratu pohledavek (dny) 66 59 59
Doba obratu zavazku (dny) 69 56 53

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012; Vykaz
zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a ztraty
2012, 2012

Tab. 22. Ukazatele obratovosti
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Obrat celkovych aktiv

Minimalni doporucenou hodnotu pro tento ukazatel uvadi odbornd literatura alespon
hodnotu 1. Nizké hodnoty znaci neefektivni vyuzivani majetkové vybavenosti podniku.
Z hodnot vypocitanych v tabulce vyplyva, Ze tuto minimalni hodnotu podnik ve
sledovaném obdobi 2010-2012 spliioval. Nejhorsi vyuziti majetku bylo v roce 2010, kdy
nejlepsi hodnoty bylo dosazeno vroce 2011, kdy trzby dosahly nejvy$si hodnoty za

sledované obdobi, a obrat celkovych hodnot vzrostl na 3,25.
Obrat zasob

Obrat zasob udava, kolikrat se preméni zasoby v ostatni formy majetku az po opétovny
nakup zasob. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je obrat zasob, tim 1épe, protoze spole¢nost tak
nezadrzuje zbyte¢né nelikvidni zasoby. Nejvyssi hodnoty 9,27 bylo dosazeno v roce 2011,
nejnizsi 7,73 v roce 2012.

Obrat aktiv a zasob
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,
2012; Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011,
2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 16. Vyvoj obratu celkovych aktiv a zasob
Obrat pohledavek
Obrat pohledavek vypovida o tom, jak rychle jsou pohleddvky pfeménovany na penézni

prosttedky. Nejvyssi hodnoty za sledované obdobi dosahla spole¢nost v roce 2011.
V tomto roce se pohledavky preménily 6,23 krat v trzby.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 62

Obrat zavazka

Pomoci obratu zavazkl lze vyjadfit, kolikrat za urcité obdobi jsou zavazky spolecnosti
uhrazeny. Obrat zavazku se postupné zvySoval a nejvyssi hodnoty 6,87 bylo dosazeno
v roce 2012.

Obrat pohledavek a zavazki
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,
2012; Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011,
2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 17. Vyvoj obratu pohledavek a zavazkii

Doba obratu celkovych aktiv

Doba obratu celkovych aktiv vykazovala za analyzované obdobi let 2010-2012 kolisajici
tendenci. V roce 2010 ¢inila doba obratu celkovych aktiv 140 dni, coz byla nejdelsi doba
sledované obdobi. Diky naristu trzeb v roce 2011 z 316 458 tis. K& na 418 577 tis. K¢ se

doba obratu v roce 2011 snizila na 112 dni, coz je nejlepsi hodnota v celém obdobi.
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob vypovida o vdzanosti zasob ve spolecnosti. Obecné lze fici, ze ¢im je
doba obratu zasob kratsi, tim je to pro spolecnost lepsi. Z tabulky a grafu je ziejmé, ze
nejlepsi doby obratu zdsob dosahla spole¢nost v roce 2011, kdy tento ukazatel €inil 39 dni.
Nejdelsi doba obratu zasob 47 dni byla zjiSténa v roce 2012, kdy se oproti roku 2011
zasoby mezirocné zvysily o 10,50 % a zaroven trzby za prodej vlastnich vyrobkul a sluzeb
poklesly o 7,90 %.
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Doba obratu celkovych aktiva zasob

® Doba obratu celkovych aktiv ~ ® Doba obratu zasob
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012;
Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz
zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 18. Vyvoj doby obratu aktiv a zasob

Doba obratu pohledavek

U tohoto ukazatele se za optimalni hodnotu povazuje cca 30 dni. Ve sledovaném obdobi se
spole¢nost kolem této oblasti nepohybovala. V roce 2010 ¢inila doba obratu pohledavek 66
dni a ve zbylych dvou letech shodné¢ 59 dni.

Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazk udava, za jakou primérnou dobu plati spoleCnost své zavazky.
Obecn¢ podniky usiluji o to, aby hodnota tohoto ukazatele byla co nejvyssi. Ve
sledovaném obdobi mél ukazatel klesajici tendenci. Nejvyssi hodnoty dosahla spolecnost

v roce 2010, kdy doba obratu zavazku ¢inila 69 dni.

Z nasledujiciho grafu vyplyva, ze pravidlo solventnosti, které znamend, Ze doba obratu
zévazkll ma dosahovat alespon stejnych nebo vyssich hodnot nez doba obratu pohledéavek,

bylo ve spolecnosti dodrzeno jen v roce 2010.
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Doba obratu pohledavek a zavazki
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012;
Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011; Vykaz
zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 19. Vyvoj doby obratu pohledavek a zavazkii

8.4  Analyza predikénich modeli

Za predikéni modely jsou povazovany modely bankrotni a bonitni. Bankrotni modely maji
uzivatele informovat o tom, zda je ¢i neni firma v dohledné dobé ohrozena bankrotem.
Ukolem bonitnich modeli je zase provéfit finanéni zdravi ¢&i tisei podniku. V ramci
celkové finan¢ni analyzy spole¢nosti ZEVETA MACHINERY a. s. za obdobi 2010-2012
byl aplikovan jeden bankrotni model, a to Altmantv model neboli Altmanovo Z-skore,

a jeden bonitni model, a to Kralickiv Quicktest.

8.4.1 Altmanuv model

Altmantiv model byl vypocitdin pomoci péti pomocnych ukazateld, které jsou uvedeny
Vv nasledujici tabulce. Jednotlivé ukazatele byly vynasobeny ptislusnymi koeficienty a poté
nasledné Vv jednotlivych letech secteny za ucelem vytvoreni konecného Altmanova Z-

skore.
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Ukazatel Rok

2010 2011 2012
X;= 0,717 (CPK/CA) 0,23 0,23 0,26
X,= 0,847 (ner. zisk/CA) 0,00 -0,08 -0,09
Xs= 3,107 (EBIT/CA) -0,39 0,01 0,01
X,= 0,420 (VK/CZ) 0,34 0,31 0,33
Xs= 0,998 (trzby/CA) 2,60 3,24 3,04
Altmanovo Z-skore 2,78 3,71 3,55

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha
2012, 2012; Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a
ztraty 2011, 2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Tab. 23. Hodnoty Altmanova Z-skére

Ve sledovanych letech nebyly hodnoty kone¢ného Altmanova Z-skore niz$i nez 1,2.
Spole¢nost tedy nebyla ohrozena vaznéj$imi finanénimi problémy. V roce 2010 byla
hodnota Z-skore 2,78 a spadala tésné do rozmezi 1,2-2,9, které znaci tzv. ,,Sedou zonu“.
V nasledujicich letech dosahuje Altmanovo Z-skore pozitivniho vyvoje a hodnot vétsich
nez 2,9. Vroce 2011 hodnoty 3,71 a vroce 2012 hodnoty 3,55. Lze tak hovofit

0 uspokojivé finan¢ni situaci spolecnosti S minimalni pravdépodobnosti bankrotu.

Altmanovo Z-skore
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012,
2012; Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011,
2011; Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 20. Vyvoj Altmanova Z-skore
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8.4.2 Kralickiv Quicktest

V nasledujici tabulce jsou uvedeny Ctyfi ukazatele, které jsou potfebné pro vypocet

Kralickova Quicktestu. Pro vypocet provozniho cash-flow byl pouzit vzorec CF = zisk po

zdanéni + dari z prijmi + odpisy.

Ukazatel Rok
2010 2011 2012
R1=VK/CA 0,45 0,42 0,44
R2= (CZ-penize-tcéty u bank)/provozni CF | -5,14 22,10 22,21
R3=EBIT/CA -0,12 0,01 0,01
R4= provozni CF/vykony -0,03 0,01 0,01

Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012;
Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Tab. 24. Ukazatele Kralickova Quicktestu
V dal$im kroku byly vysledkiim jednotlivych ukazatell pfifazeny body. Sectenim R1 a R2
a vydélenim dvéma byla zjiSténa finan¢ni stabilita spolec¢nosti. Seftenim R3 a R4
a vydélenim dvéma vynosova situace spolecnosti. Po se¢teni finan¢ni stability a vynosové

situace a naslednym vydélenim dvéma byla zjisténa hodnota celkové situace spolecnosti.

Ukazatel (body) Rok
2010 2011 2012
R1 4,00 4,00 4,00
R2 0,00 3,00 3,00
Finanéni stabilita 2,00 3,50 3,50
R3 0,00 1,00 1,00
R4 0,00 1,00 1,00
Vynosova situace 0,00 1,00 1,00
Celkova situace 1,00 2,25 2,25

Zdroj: Ruckova, 2010, s. 81
Tab. 25. Hodnoceni Kralickova Quicktestu
Financ¢ni stabilita spolec¢nosti dosahovala v roce 2010 hodnoty 2,00 a nachazela se tedy
v rozmezi 1-3 signalizujici ,,Sedou zénu®. V roce 2011 doslo k navySeni hodnoty finan¢ni
stability na 3,50 a stejna hodnoty byla dosazena i v roce 2012. Spolecnost se tedy dostala

hodnotami nad urovei 3, coz lze zhodnotit jako pozitivni vyvoj.

Vynosova situace spolecnosti byla ovlivnéna piedevsim vysi dosazeného EBITu Vv letech

2010-2012. Hodnota 0,00 v roce 2010 signalizovala Spatnou vynosovou situaci. V letech
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2011 a 2012 sice hodnoty vynosové situace shodné dosahly 1,00, ale i tak se spole¢nost

pohybovala v ,,8edé zong*.

Celkova situace spoleCnosti byla zjiSténa jako primér financni stability a vynosové
situace. Ve vsech sledovanych letech se pohybovala v rozmezi 1-3. Celkovou situaci

spolecnosti tedy nelze hodnotit jako aspésnou, ale ani ne jako vylozené problémovou.

Kralickuv Quicktest
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Zdroj: Rozvaha 2010, 2010; Rozvaha 2011, 2011; Rozvaha 2012, 2012;
Vykaz zisku a ztraty 2010, 2010; Vykaz zisku a ztraty 2011, 2011;
Vykaz zisku a ztraty 2012, 2012

Graf 21. Vyvoj hodnot Kralickova Quicktestu

Na zavér je tfeba uvést, ze predikéni modely byly uzplsobeny na podminky zahrani¢nich,
zejména americkych trhl. Proto jsou zde Altmanovo Z-skoére i Kralicktiv Quicktest
uvedeny pouze jako dopliujici vypoCty s omezenou vypovidaci schopnosti v naSich

podminkach.
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9 ZHODNOCENI FINANCNI SITUACE

S pouzitim ucetnich vykazii (rozvah a vykazl zisku a ztraty) byla provedena financni

analyza spolecnosti ZEVETA MACHINERY a. s. za obdobi let 2010-2012.

Na zéklad¢ provedené financni analyzy je v této kapitole zhodnocena financni situace

analyzované spolecnosti.
Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Z horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy bylo mozné postiehnout ve sledovaném obdobi
kolisajici vyvoj celkovych aktiv a pasiv. Zatimco v roce 2010 a 2011 doslo k nartstu,
vroce 2012 byl zaznamenan u celkovych aktiv a pasiv pokles o 1,88 %. Po celé
analyzované obdobi 2010-2012 pfevazovala ob&zna aktiva nad dlouhodobym majetkem.
Podil obéznych aktiv na celkovych aktivech v ¢ase nartstal, zatimco podil dlouhodobého
majetku na celkovych aktivech se v Case snizoval. Dtlezitou polozkou dlouhodobého
majetku byl dlouhodoby hmotny majetek, ktery byl tvofen hlavné samostatnymi movitymi
vécmi a soubory movitych véci. NejvyznamnéjSimi polozkami obéZznych aktiv byly zasoby
a kratkodobé pohledavky, pfedevS§im pohledavky z obchodnich vztahii. V rdmci pasiv
prevazovaly v obdobi 2010-2012 cizi zdroje nad vlastnim kapitalem. Cizi zdroje byly
tvofeny kratkodobymi zavazky a bankovnimi uvéry a vypomocemi, jejichz vyse i podil

Vv Case narustal.
Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Z horizontalni a vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty bylo na prvni pohled patrné, Ze
hlavni polozkou celkovych vynosti byly trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb, které
ve sledovaném obdobi zaujimaly vice jak 90 % celkovych vynost. Druhou nejvyznamné;jsi
vynosovou polozkou byly trzby z prodeje materidlu. Na celkovych nékladech se nejvice
podilela vykonova spotteba, jejiz podil ve sledovanych letech postupné stile narustal.
Dalsi dualezitd ¢ast celkovych nékladi byla tvofena osobnimi ndklady, zejména ndklady
mzdovymi. Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi byl v roce 2010 ztratovy, v dal§ich
dvou analyzovanych letech se vyvijel vysledek hospodateni pozitivné a podnik dosahoval

zisku.
Cisty pracovni kapital

Rozdilovy ukazatel Cisty pracovni kapital, ktery ma vliv na finan¢ni stabilitu spole¢nosti,

dosahoval ve sledovanych letech kladnych a v Case stile se zvySujicich hodnot. ObéZzna
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aktiva ptfevladala nad kratkodobymi dluhy, a byla kryta i zdroji dlouhodobymi. Tato
situace vypovidala 0 stavu, ktery lze nazvat prekapitalizaci spole¢nosti. Finan¢ni situace

byla stabilni, ale mén¢ rentabilni.
Analyza zadluZenosti

Ve sledovaném obdobi 2010-2012 ptevladaly v kapitalové struktute spolecnosti cizi zdroje
nad vlastnim kapitdlem. Nejvétsi ¢ast cizich zdroji byla tvofena kratkodobymi zavazky
a bankovnimi uvéry a vypomocemi. Celkova zadluzenost se pohybovala v priméru kolem
56 % a ve sledovaném obdobi podnik spliioval doporucené rozmezi pro celkovou
zadluZzenost v intervalu 30-60 %. Dopliikovy ukazatel k celkové zadluzenosti, tedy
koeficient samofinancovani, se pramérné pohyboval kolem 44 %. Mira zadluzenosti
vlastniho kapitdlu dosahovala hodnot od 1,24 do 1,36. Ukazatel urokového kryti
nevykazoval vlivem vySe dosazovaného EBITu dobrych vysledki, pozitivné lze hodnotit

jen rostouct trend tohoto ukazatele.
Analyza likvidity

Okamzit4 likvidita dosahovala ve vSech letech niZ§ich hodnot nez doporu¢ovany interval
0,2-0,6. U likvidity pohotové byly zjistény uspokojivé vysledky pohybujici se kolem
hodnoty 1. V ramci bézné likvidity nevykazovala spole¢nost V celém obdobi 2010-2012
zadné velké vykyvy a hodnoty se ve vSech letech pohybovaly nad témi doporu¢enymi. Lze
tedy konstatovat, ze se zajisténim bézné likvidity neméla spole¢nost problémy. Vlivem
zvySeni zasob a soubézn€ poklesem kratkodobych dluhii dosahovala bézna likvidita

nejlepsi hodnoty v roce 2012, a to 1,65.
Analyza rentability

Hodnoty zjisténé u ukazateli rentability nebyly pfili§ uspokojujici. Vlivem zéporného
EBITu ¢i EATu v roce 2010 byly i hodnoty jednotlivych ukazatelli rentability zaporné.
V roce 2011 a 2012 vykazovala sice spolecnost zisk, zjisténé hodnoty jiz nebyly zaporné,
ale 1 tak byly jednotlivé vypocitané hodnoty nizké. Jako pozitivni 1ze hodnotit postupny
rostouci trend. Pokud by tento trend pokracoval a spole¢nost by dosahovala stale lepsiho
vysledku hospodateni, mohla by v dalsich letech nabyvat i stale lepSich hodnot v oblasti
rentability.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 70

Analyza obratovosti

Obrat celkovych aktiv vypovidal o tom, jak efektivné vyuzivala spolecnost své majetkové
vybavenosti. Doporu¢end hodnota je 1, tu spolecnost Vobdobi 2010-2012 vzdy
presahovala. V roce 2011 a 2012 byla piekrocena hodnota 3, coz znaci, Zze spolecnost
efektivné vyuzivala sviij majetek. U obratu zasob, pohledavek, i zdvazkl, bylo mozné
sledovat kolisajici vyvoj. Nejlepsi doba obratu byla v roce 2011 — u aktiv 112 dni, u zésob
39 dni. Pravidlo solventnosti, tedy kratSi doba obratu pohleddvek nez zavazki, bylo

splnéno jen v roce 2010.
Altmaniv model

V roce 2010 dosahovala hodnota Altmanova Z-skore hodnoty spadajici do ,,8edé zony*.
V dalSich dvou letech se hodnoty tohoto ukazatele vyvijely pozitivné a dosahly vysokych

hodnot, kter¢ signalizovaly stabilni finan¢ni situaci bez hrozby bankrotu.
Kralickiv Quicktest

Pomoci Kralickova Quicktestu byla vyhodnocena finan¢ni stabilita podniku jako stabilni,
ale vynosova situace dosahovala velmi nizkych hodnot. V kone¢ném hodnoceni se tak
celkova situace podniku zatadila ne mezi vylozené Gspésné, ale ani ne mezi problémové ¢i

vice ohrozené.

Ve sledovaném obdobi 2010-2012 dosahovala spole¢nost pomérné stabilnich vysledki
nejpouzivanéjSich ukazatelli v oblasti zadluZenosti, likvidity a obratovosti. Z provedené
finanéni analyzy vyplynulo, Ze jako nejméné uspokojiva se jevila oblast rentability. Rok
2010 byl jesté poznamenan hospodaiskou krizi, spole¢nost dosahovala ztraty. V roce 2011
doslo k vyznamnému nartistu trzeb 1 vysledku hospodateni, ktery predstavoval zisk, jenz se
vroce 2012 jesté zvysil. Tento rostouci vyvoj je pozitivni a naznacuje, Ze v budoucich
letech by spole¢nost mohla dosahovat lepSich hodnot v oblasti rentability, kterd z finan¢ni

analyzy za obdobi 2010-2012 vysla jako neuspokojiva.
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10 NAVRH MOZNYCH DOPORUCENI DO BUDOUCNA

S ohledem na dosazené¢ vysledky a hodnoty ukazateld, které byly zjistény provedenim
finanéni analyzy spole¢nosti ZEVETA MACHINERY a. s. za obdobi 2010-2012, by
spolecnost, resp. jeji vedeni, mohlo zvazit n¢kterd doporuceni, ktera jsou zde uvedena,
a kterd by mohla vést ke zlepSeni hospodatfeni a financni situace spolecnosti v budoucich

letech.
Mezi navriend doporuceni patii:
Investice do dlouhodobého hmotného majetku

Z horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy bylo patrné, Ze hodnota dlouhodobého
hmotného majetku, a jeho podil na celkovych aktivech spolecnosti se ve sledovanych
letech stale sniZzovaly. Z porovnani brutto hodnot, korekci a netto hodnot lze zjistit, Ze
dlouhodoby hmotny majetek bude jiz brzy pln¢ odepsan. Vzhledem k témto skute¢nostem
byl tedy jako prvni navrh uveden navrh investici do dlouhodobého hmotného majetku, tedy

do vyrobnich strojii a zatizeni.

Modernizace strojniho zarizeni a souvisejici zvySeni efektivity a celkového objemu

produkce

Pokud by spole¢nost investovala do dlouhodobého majetku, podafilo by se ji postupné
alespont z ¢asti modernizovat své vyrobni stroje a zafizeni, které by mély jist€ vyssi
vyrobni kapacity nez vybaveni stavajici. Spravnym vyuzitim téchto kapacit by tedy mohlo

dojit i ke zvySeni efektivity, a tedy i zvySeni celkového objemu produkce.
Péce o obchodni vztahy

Spolecnost spolupracuje s nékolika vyznamnymi zédkazniky, v tomto trendu je tfeba setrvat
a dosavadni spolupraci déale rozvijet. Déle lze spole€nosti doporucit hledani novych
obchodnich partnerti, se kterymi by bylo mozné spolupracovat a podilet se na novych

projektech, které by spolecnosti zajistily vétsi zakazky.
Riist objemu trZeb a ziskovosti

S vySe uvedenymi navrhy souvisi celkové vyusténi, které by mélo vést ke zvySeni vynosil,
zejména ke zvyseni objemu trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb. Tim by spolecnost

dosahovala vyssich ziskl a ukazatele rentability, které v obdobi 2010-2012, za které byla
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finanéni analyza provedena, vykazovaly neuspokojivé hodnoty, by tak v budoucnu mohly

mit rostouci tendenci.
Snizeni zadluZenosti

Ve sledovaném obdobi spolecnost spliiovala doporu¢ené hodnoty pro ukazatele
zadluzenosti. V budoucich letech by vSak mohlo dojit jesté ke snizeni zadluzenosti
zvySenim vlastniho kapitdlu prostfednictvim zvySeni zdkladniho kapitdlu z vlastnich

zdrojt, a to ze zisku.
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ZAVER

Cilem bakalaiské prace bylo provést finanéni analyzu spolecnosti ZEVETA
MACHINERY a. s. za obdobi 2010-2012, nasledn¢ s vyuzitim vysledk vyplyvajicich
z provedené¢ financni analyzy zhodnotit financni situaci analyzované spolecnosti

a navrhnout mozna doporuceni, kterd by vedla ke zlepSeni hospodateni a finan¢ni situace

V budoucich letech.

Prace byla ¢lenéna na dvé Casti. V prvni, teoretické ¢asti, byla s vyuzitim odbornych
literarnich zdroji popsdna podstata, etapy a uzivatelé finan¢ni analyzy. Poté byly
charakterizovany zdroje, podklady a metody, s jejichz vyuzitim je financni analyza
provadéna. Podstatnd cast byla vénovana popisu jednotlivych skupin ukazateld finanéni
analyzy. Byly popsany a pomoci vzorcl pfiblizeny ukazatele absolutni, rozdilové,
pomérové a predikéni modely. V zavéru teoretické ¢asti byly jesté zminény nékteré slabé

stranky finan¢ni analyzy.

Prakticka Cast bakalafské prace byla vypracovana v navaznosti na ¢ast teoretickou. Nejprve
byla pfedstavena analyzovana spole¢nost ZEVETA MACHINERY a. s., byly uvedeny
zakladni udaje tykajici se spolecCnosti, jeji historie, pfedmét podnikdni a vyvoj poctu
zaméstnancl. Poté byl zpracovan zakladni pohled na ucetni vykazy. Nasledné byla
provedena financni analyza tykajici se obdobi 2010-2012. Soucésti provedené financni
analyzy byla analyza absolutnich ukazateli (horizontalni a vertikdlni analyza rozvahy
avykazu zisku a ztraty), rozdilovych ukazateli (Cisty pracovni kapital), pomérovych
ukazatelli (analyza zadluZenosti, likvidity, rentability a obratovosti) a analyza predik¢énich

modell (bankrotni Altmantiv model a bonitni Kralickiiv Quicktest).

Vypocty jednotlivych ukazateli byly pro ptfehlednost a orientaci uvedeny do tabulek,
nasledné¢ okomentovany, srovnany s doporuc¢enymi hodnotami uvadénymi v odborné

literatuie, a doplnény grafy.

V dalsi kapitole byla na zaklad¢ vysledkti provedené finan¢ni analyzy za obdobi tykajici se
let 2010-2012 zhodnocena financ¢ni situace analyzované spolecnosti ZEVETA
MACHINERY a. s.

V posledni kapitole praktické ¢asti této bakalaiské prace byla navrzena mozna doporucenti,
kterd by mohla vést ke zlepSeni hospodafeni a finan¢ni situace spolec¢nosti vV budoucich

letech.
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Jako doporuceni, ktera by mohla pomoci ke zlepSeni hospodafeni a financni situace

V budoucnu, byly uvedeny nésledujici navrhy:

- investice do dlouhodobého hmotného majetku,

- Mmodernizace strojniho zatizeni a souvisejici zvySeni efektivity a celkového objemu
produkce,

- péce o obchodni vztahy,

- rast objemu trzeb a ziskovosti,

- SniZeni zadluZenosti.

Zpracovani bakalaiské prace pro mé bylo zkuSenosti, kterda mi rozsifila dovednosti
aumoznila vyuziti teoretickych znalosti v oblasti finan¢ni analyzy v praxi. Vé&fim, ze
bakalarska prace bude pfinosna nejen pro mé, ale i pro vedeni spole¢nosti a poskytne jim

uzitecné informace pro budouci rozhodovani a fizeni.
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Rentabilita trzeb
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Vykaz zisku a ztraty

Zustatkova cena

Zivnostensky zakon
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PRILOHA P I: ROZVAHA 2010

ROZVAHA
K datu 31.12.2010
(v celych lsicfch K&}

Minimalnl z&vazny vyéel infarmact podle vyhlasky 500/2002 Sb. Nézav a sidlo Géetn jednotky:
ZEVETA MACHINERY a.s,
Tovarnl 532
687 71 Bojkovice
13:26233541
Bé&Zné 1éeini obdobi Min. 6. obdob!
AKTIVA Bruito Korekce Nelto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 204 634 -82 943 121 891 103 663
A Pohledavky za upsany zékladn kapitdl
Dlouhodoby majetek 93 260 -B2 943 10 317 12438
B Diouhodoby nehmotny majetek 827 -827 136

B. I 1.|Zlizovaci vydaje

.[Nehmotné vysledky vizkumu a vivols
.| Software 827 -B27 136

2

3

4.{Ocenitelna prava
5.1 Goodwlll
6
7
§

.[Jiny dlouhodoby nahmotny majetek

.|NedakonZeny diouhodaby nehmotny majetek

.[Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmetny majetel

B.ll.  |Dlouhodoby hmoiny majetek 82 433 -82 116 10 317 12 302
B.ll. 1.|Pozemky
2 |8lavby 2827 -703 2124 2268
3.[Samostatng movité véci a seubory movitjch véel 89 127 -81413 7714 9459

.|PEslitelské celky trvalych porosid

.|Dospéta zvifata a Jejich skupiny

. |Nedokongeny dlauhadoby hmotny majelek 479 479 575

. |Foskytnuié zélchy na disuhodoby hmotny majetek

4

[3

8. [Jing diouhodoby hmotny majetek
7

8.

E}

-|Qcefiovaci rozdll k nabytému majetku

B. Il [Dleuhodoby finan&ni majetek

B. Il 1. |Podlly v aviddanych a flzenych osobach

X E’_crdlly v utetnlch Jednotkdch pod padstatnym vivem

e

w

Ostainl diouhadabs cenné papiry a podily

b

.|PjEky & tvéry - oviddajlcl a Hdicl osaba, podstalny viiv

bl

Jiny dlouhadoby finandn! majetek

o

Pofizovany diouhodaby finantnl majetek

Poskylnuté zédlohy na diouhadoby finantnl majstek . .,./ E'
=
s
&

~




Bazné atetnl obdobl Min.G%. obdobl
AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
g b 1 2 3 4

G. QbéZna akliva 105 717 105 717 83872

C.l.  |Zdsoby 35 381 35381 21160
. [matera 19 346 19 346 11 602
Nedokentens vyroba a polotovary 9879 9879 6039
Vyrobky 6156 6 156 4119

.|Mladd a ostatnt zvifata a jejich skupiny

C 1

-

n

fod

ES

7hozi

o

o

Poskylnuté zalohy na zasoby

C.Il.  |Dlouhodobé pohledavky 1996 1998

CoL

-

Pohledévky z obchodnich vziahi

N

Pohledavky - ovlddajicf a fidicl osoba

bl

Pohledavky - podslatng vliv

E

Pohleddvky za spolednlky, dleny druZstva a ra Ggaslniky sdruzen(

@

Diouhodobé poskytnulé zalohy

hd

Dohadné dicty aktivnl

~

| Jiné pohledavky

i

Qdlozens daftova pohlsdavka 1 496 1996

C. Il |Kratkodobé pohledavky 57 498 57 498 48 052
.JPohleddvky z obchodnich vztaht 56 279 56 278 47 860

G. il

-

»

.|Pahiedavky - oviadajicl & fidicl osaba

w

.|Pohledavky - podstatny viiv

N

.|Pohledavky za spolatniky, Cleny druZstva a za Géasinlky sdruZen

o

Sccialn! zabezpadent a zdravolnl pejisiéni

o

5lat - dafiové pohledavky 1187 1157 168
Kratkodob poskytnuté zalohy 82 g2 24

Dohadné UEly aktival

~

b

9.[Jiné pohteddvky

C.IV.  |Kritkodoby finan&ni majetek ‘ 10 842 10 842 14 660
C. Iv. 1.|Penize 271 271 258
.|ty v bankach 10 571 10 571 14 402
Kratkodobé cenné papliry a podily

n

it

>

Pofizovany kratkedoby finan&nl majetek

D.).  [Casové rozlldeni 5657

D. .

-

Naklady ptatich obdobf 5 657

[+

.|Komplexnl néklady pfistich chdobl

“

Prijmy pfiStich chdob{




E:1

PASIVA
b

Bainé (éetni obdobl
5

Min.GE. obdobi

8

PASIVA CELKEM

121 691

103 863

Viasln{ kapital

54 261

87 141

Al

Al 1

Zgkladnl kaplal

59 000

58 000

Zakladnl kapital

59 000

59 000

|Viastnl akcie a vlasini obchodnl podily (-}

_{Zmény zakladntho kapitdlu

Kapltalové fondy

764

784

. |Emisn} aZio

784

784

. |Ostatn! kapitdlové fondy

. JOceRovacl rozdlly z pfecenan! majetku a zdvazkd

. |Ocedfovaci rezdily z pfecenéni pfi pfeménach spoleénosti

Rozdily z pfemén spolednostl

Rezerval fondy, nedélitetny fond a ostatnl fondy ze zisku

7 354

7 354

Zakonny rezervnl fond/Nedéliteiny fond

7 354

7 354

. |Statutarnl a ostatni fondy

AV

AN

Vysledek hospodalen] minulych let

16576

Nerozdaleny zisk minuiych let

15 575

. {Neuhrazend zirdta minuych lat

AV

Vystedak hospodaleni bdznéhe USetniho abdobl (+-)

-12 880

-15 572

Cizi zdrole

67 430

36 522

B 1 1.

Rezervy

Rezervy podle zviastnich pravalch piedpist

. [Rezerva na dichody a podobné zavazky

. |Rezerva na dart z pfljmd

. [Ostatn! rezervy

8,1,

® N @

©

Dlouhodobé zdvazky

498

. |Zavazky = obchodnich vztahl

. |Zdvazky - oviadajlct a Hdlgi osoba

. |Zdvazky - podstatny viiv

. |Zévazky ke spolednikim, Benlm druzstva a k i¢astolkim sdrufent

. |Dlounodahé piijaté zdlohy

ydané dluhopisy

_|Dlouhodabé smanky k utradé

Dohadné Gty pasivnl

1Jing zavazky

L 10dloZeny dafovy zédvazek




PASIVA B&2né GSetnl obdobi Min.a&. obdobl
a. b 5 5
B.II.  |Krétkodohé zévazky 659430 28024
B. 1. 1. |Zévazky z abchednich vztahl 50 345 19722
2. |Zévazky - ovladajlc! a fidicl osoba
3. |Zavarzky - podstatny viiv
4. |Zévazky ke spoleéniktim, eleniim druZstva a utasinlkim sdruzent
&. 1Zavazky k zamB&stnancam 4 509 3525
8. [Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravatnine pojigtanl 2 469 1812
7. |Stat- danove zévazky a dotace 354 664
8. {Kralkodobs plijaté zélohy 1274 1776
8. |Vydané diuhopisy
10.{Dohadné tdty pasivni 479 525
11. |Jiné zavazky
B.1V. |Bankovnl Gvéry a vypomoci 8 000 8 000
B.IV. 1. —Bankovnr ovéry diovhodobé
2. iKrdtkodobé bankovn dvéry 8000 8 000
3. |Kratkodobé finanénf vypemoci
C. Casové rozliSen|
C. 1. 1. {Vydaje pfistich obdobi
2. |Viynosy pHtich obdobl

Dalum seslaveni

Jednotkou
21.3.2011

Podpis statutamniho orgdnu nebo fyzické osoby, klerd je dtetnf

Az sl

Osoba odpovidna za Glelnf zavérku (méno & padpis)
Ing. Kluskovd Marcela

tel: 572612271




PRILOHA P II: ROZVAHA 2011

0 'ROZVAHA
S Kodatu 31422019

v celfieh isToich K&

Nézev a sidlo GZetni jednotky:

ZEVETA MACHINERY a s,

Minimaing zavazny vgat informiaci podie vyhlasky 500/2002 $6,

Tovami 532
€87 71 Bojkovice
1G:26233541
B&zné dietni obdobi Minai&. obdobi
AKTIVA Erutto Korekee Netta Neto
& b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 213321 -84 533 128 788 121 681
A Pohledavky 2a upsany zakladni kapital
B, Dlouhodoby majetek 933800 -84 533 8847 10 317
B.1L Diouhodoby nehmotny majetak 827 -827

B. 1 1. |Zflzovacl wdaje

2.{Nehmoné vysladky wzkumu a vivole

3 |Software - 827 -827
4.|Ocenitelnd prava
5

[ Goodwill

@

Jing dlouhodoby nehmotny majetek

-1

-|NedakonZeny dlouhodoby nehmotny majetek

&.[Poskytnute zalohy na diouhodoby nehmetny majetek
B.IlL Dlouhodoby heotny majetek 02 653| ... -83 708 8 847 10 317
B.Il. 1.|Pszerky
2.|Stavby 1776 -533 1243 2124
3.|Samostatné movité vl a soubery movityeh vici 88 478 -83 173 6 303 7714
4. |Péstitelsks celky trvalych porostl
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny
6.|Jiny dicuhodeby hmotny majetek
7. [NedokonZeny diouhodoby hmetny majetek 929 929 47
8. [Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majeteic 372 372
9.[Qcefiavact rozdil k nabytému majetiu

B |Dlouhodoby finanéni majstek

B. 1l 1. (Podily - oviddana osoba

IS

.iPodily v ietnich jednotkach pod podstatnym vlivern

w

-|Ostatn! diouhodobé cenné papiry 2 pedfly

=

PtijEky a livéry - oviadand nebo avlddejicl osoba, podstatny it

(5]

Jiny dleuhodoby finanéni majetek

[+]

Pafizovany diouhadoby finanznf majetek

4

Poskyinuté zélohy na dlouhodoby finanéni majetek




b 1 2 3 4
Obéina aktiva 115 385 115 365 105 717
i |zasoby 45138 45138 35 381
5L 1, |Material 20 043 20043 19 346
2. {Nedokongena viroba a polctovary 12 435 12 435 9879
3. [Vrobky 12 660 12 660 6156
4. |Mlad4 2 ostatnt zvitata a jsjich skupiny
5. |Zbozi
&.[Poskytnuté z&lohy na zasoby
C.I. |Dlouhodobé pohledavky 1922 1822 1996
C. Il 14Ponleddvky z ohehodnich vztahd
2.1Pohledavky - ovladani nebo ovladajici osaba
3.|Pohledéviky - podstatny viiv
4.|Fohledavky za speleniky, Cleny druzstva a za Gastniky sdruzeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté z&lohy
6.|Pohadné ugty aktivai
7.[Jiné pohledavky
8.|OdloZena dafova pohleddvka 1922 1922 1 986
C. I JKritkodobé pohledavky 87 159 67 159 57 498
G, . 1.|Pehledavky z obchadnich vztahia 85561 85 561 56 279
2.|Pohledavky - ovladana nebo oviddajic! osoba
3.[Pahleddvky - podstatny viiv
4.|Pohledavky za spolesniky, Eleny druzstva a za (Bastniky sdruZeni
5.|Socidlni zabezpeden( a zdravotni pajistént
B.Stat - darfiové pohledavky 926 928 1157
7. [Krdtkodobe positytnuts zalohy 40 40 62
8.{Dohadné Géty aktivn 631 631
2.1Jina pohledavky 1 1 -
C.iv.  |Krétkodoby finan&ni majetek 1148 1146 10 842
G . 1. IPenize ' 186 166 271
2.|Uty v banksch 980 ¢80 10 571
3.|Kratkodobe cenné papiry a podily
4.|Pofizovany kritkedoby finanént majetek
D.I.  |Casové rozligeni 4576 5657
DL, 4. N&klady pHEtich obdobl 4 377 5657
2.|Kemplexni naklady pifétich obdohi
3.|PEray piistich obdobi 198 _I




PASIVA

B&Zne ugetni obdobi Min.ac. obdobi
<] 5 3]
PASIVA CELKEM 128 788 121 891
" Viastol kapiar 54 459 54 267
AL |Zakladni kapital 58 000 58 000
AL, 1. |Zakladni kapital §8 000 58 000
2.|Viastnl akeie a viastnl obchodni podily (-)
3.[Zmény zdkladniha kapitalu
AWl |Kapitilové fondy 784 784
Al 1. JEmisni aZio 784 784
2. |Ostain{ kapitdlové fondy
3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvarkd
4. |Dcediovaci rozdily z pracensni pi pfatménach spoletnost
5. |Rozdlly z pfemén spoleénosti
AL |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze Zisku 7 354 7 354
A NL 1 (Z3konny rezervni fond/Nedéliteing fond 7 354 7 354
2. [Statutérni a ostatn] fondy
AV, |Vsledek hospedafen! minulych fat -12 877 3
A V. 1. INerozdéieny zisk minuljch let 3
2. [Neuhrazend ztréta minuljch let ~12 877
AV, |Vystedek hospadaieni b&sného lizetniho obeoki (i) 198 -12 880
B, Cizi zdroje 74 329 67 430
B. 1. Rezervy
B.1 1. |Rezervy podle zvistnich pravnich pfadpist
2. |Rezerva na dichady a podobné zhvazky
3. |[Rezerva na dafi 2 prijma
4. |Ostatni rezervy
Bl Dlouhodobé zévazky
B. K. 1, [Zavazky z obchadnich vztahts

M

. [Zavazky - oviddana nebo oviadajici osoba

w

- [Zavazky - podstatny vily

4. |Zévazky ke spolegniklim, Eentim druzstva a k Ucastnikiim sdruZeni

5, |Diouhodobs prijaté zélohy

=2

.[Vydane dithopisy

=

Dlouhodobé sménky k uhrada

o

Dohadné 0ty pasivni

©

ing zavezky

10.|Odlozeny dafiovy zdvazek




PASIVA B&Zné udetni obdobi Min.GE. obdobi
| b 5 g
Kratkodobé zavazky 54 329 59 430
1. 1. 1Zavazky z obchodnich vziahl 54 298 50 345
2. |Zavazky - oviadand nebo ovladajic] oseba
3. [Zavazky - podstatny viiv
4. |Zavazky ke spoletnikém, Slentm druistva a GEasinikim sdruZen|
5. |Zavazky k zamastnancim 4787 4 509
8. [Zavazky ze socidiniho zaberpedeni a zdravotniho pajistani 2 869 2469
7. |Stat - dafové zévazky a dotace 434 354
8. |Kratkodabé pifjaté zlohy 1 330 1274
9. |Vydané divhopisy
10.|Dohadné daty pasivai 797 478
11, |Jing zdvazky 4
B. M. |Bankovni dvéry a vjpomaci 10 000 8000
B. V. 1. |Bankovni (véry dlouhodobé
2. (Krétkedobé bankovn ivery 10000 8400
3. |Kratkodobé finanén] vpomoci
C.l Casové rozligens
C_ L. 1. (Vydafe piétich obdabi
2. |Vynosy pifstich obdobi

Datum sestavens

223.2012

Podpls statutdrning organu nebo fyzicke osoby, ktera je Gastni
jednotkou

tel: 572612 271

Ing. Klugkova Marcala

Osoba odpovidng za Gdetni z&varku (méno a podpis)




PRILOHA P III: ROZVAHA 2012

ROZVAHA -
K datu - 31.12.2012

(v celych tisfcich Ka)

Minimélni zdvazny vyiet informaci podle vyhiasky 500/2002 Sh. Nazev a sidio Gletni jednotiy:
ZEVETA MACHINERY a.s.
Tovérni 532
687 71 Bojkovice
15:26233541
B&Zné Getni obdobi Min_& obdobi
AKTIVA Brutto Korekee Netta Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 211 840 -85 575 126 365 128 788
A Pohledavky za upsany zakladni kapital
Dleuhodoby majetek 91 601 -85 575 6 026 8 847
B. 1. Dlouhadoby nehmotny majetek 827 -827

B. I. 1.|Zfizovac! vydaje

MNehmotné vysiedky vizikumu a vyvoje
Software 827 -B27

Ceanitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhedoby nehmotny majetek

Nedokanéeny dicuhodohy nehmmotny majetek

L

Poskytnuté zalahy na dlouhodoby nehmotiny majetek
B.U Dlouhadoby hmotny majetek 80 774 -84 748 6 0286 8 847
B. . 1.|Pozemky

2.|Stavby 1798 525 1173 1243
.| Samostatné movité véci a soubory movityoh vaci 88 381 -84 123 4 258 6 303

.| Péstitelské celky trvalych perostl

.|Dospéla zvifata a fefich skupiny

{Jiny diouhadaby hmotny majetek
|Nedokongeny disuhodoby hmotny majetek 595 595 829

@ N o ot A W

.|Poskytnuté zalohy na diouhedeby kmotny majetek 372

w©

. |Crefiovast rozdil k nabytému majetku

8. ll. |Dlouhodohy finanéni majetek

B. Il 1, |Podily - oviadang osoba

[\~

.|Pedily v tZetnich jednotkdch pod podstatnym vilvern

w

1Ostatni dlouhodobé cenné papiry a padily

bl

Pljcky a Ovéry - ovladana nsbo ovigdajic! osoba, podstatny viiv

w

.[Jiny dlouhodoby finanéni majetek

&

.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek

-~

_|Poskytnute zalohy na diouhodoby finanéni majetek




AKTIVA Brutto Bezne:::kr::leubdom Netto Mm.l:\;‘;’:dom
3 b 1 2 3 4

ol ObéZna aktiva 17 19| 117 118 115 365
C.i Zasoby 49 876 49 876 45138
C.1 1. |Material 48 654 18 654 20 043

2.|Nedokonéena vyroba a pelotovary 16 146 19146 12 435

3.|Vyrabky 11 976 11 976 12 660

4,|Mlad4 a ostatni zvitata a jefich skupiny

5.|Zba2i

6.iPoskyinuté zdlohy na zésoby 100 100
C.1.  [Disuhodabé pohledavky 2 378 2378 1822
C.li. 1.[Pohiedsdvky 2 obchednich vztahi

2.|Pohledavky - ovladana nebo oviddajicl osoba

3, |Pohledavky - podstatny viv

4.{Pohledavky za spoleéniky, Cleny druzstva a za idastniky sdruzen’

5.|Dlouhodobé poskytnute zalohy

8. 1Dehadné acty aktivni

7.]Jin& pohledavky

8.|0dloena dafiova pohleddvka 2378 2378 1922
C. Il |Kratkedobks pohledavky 62 681 62 681 67 159
C. il 1.|Pobledévky = obehodnich vztahi 62 652 82 652 65 561

2.i{Pohledavky - ovlddana nebo ovladajict osoba

3.|Pohledavky - podstatny viiv

4.|Pohledavky za spofedniky, Steny druZstva a za ddastniky sdruzeni

5.|Sociéint zabezpedeni a zdravotni pojlsténi

6. 15tat - dafiavé pohledavky G286

7.[Kratkodobs poskytnuté zalohy 22 22 40

8.[Dohadné Gty aldival 7 7 631

9.}Jiné pohleddvky 1
C. V. jKratkodoby finan&ni majetek . 2184 Z2184 1146
C. V. 1. |Penize 275 275 166

2.|0aty v banksch 1909 1909 980

3. [Krétkodobé cenné papiry a podily

4, |Pofizovany kratkodoby finangni majetek
D.1.  |Casoveé rozliseni 3220 4 576
D1 1.|Néklady piistich obdob{ 3220 4 377

2.[Komplexni néklady piidtich obdabi

3.|Prijmy pfiatich obdobf 198




PASIVA
b

BaZneé ugetni obdob]
5

Min_G&. obdobi

&

0znag.
a.

PASiIVA CELKEM

126 365

128 7588

A

Viastni kapitai

55262

54 459

Al

AL

N =

Ziakladnf kapital

59 000

58 000

. |Zaktadni kapital

59 000

5% 000

.| VIastni akcie a viastni ohchodnf podily (-}

o

Zmény zakladniho kapitalu

Al

Kapitalové fondy

784

784

Al 1

Emisni agio

784

784

i+l

. |Ostatni kapitalové fondy

. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(l

. |Ocefovaci razdily z pfecenénl pfi pfeménéch spoleénosty

Rozdily z pfemén spoletnosti

AL

Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatn] fondy ze zisku

7 364

7 354

AL

Zakenny rezervni fond/Nedélitelny fond

7 364

7 354

. [Statutérni a ostatni fondy

Ay

Vsledelk hospodaeni minulych Jet

-12 688

-12 877

AN L

Nerczdéleny zisk minulych let

. |Neuhrazend ztrata minulych et

-12 689

-12 877

AV

Vysledek hospodafeni b&#ného Gietniho obdobi (+/-)

803

198

Cizi zdroje

71103

74 329

Rezervy

B.L 1

Rezervy podle zvidstnich pravnich predpisi)

. |Rezerva na diichody a podobné zavazky

. {Rezerva na daf z prijmd

. {0statnl rezervy

Dlouhodobé zavazky

B 1.

Zavazky z obchodnich vztahl

. |2avazky - oviadang nebo oviddajicl osoba

. |Zévazky - podstatny viiv

. |Z&vazky ke spoleéniklim, &lendm druZstva a k Géastnikim sdrudenf

. |Dlouhodobs pfijaté zélohy

=

Vydang diuhopisy

™

Dlauhodobé sménky k Ghradé

o

Dohadné féty pasivni

©

.|Jing zavazky

.|QdloZeny dafiovy zdvazek




PASIVA B&2né uzetni obdoht Min.vi&, obdobi
a. b 5 B
B. 1. |Kratkodobé zavazky 56 103 64 329
B. 1l 1. |Zévazky z obchodnich vztahil 48 970 54 298
2. {Zdvazky - ovlddand nebo oviadajici osoba
3. |Zévazky - podstatny viiv
4. |Zavazky ke spaleCnikiim, &lentim druzstva a d2astatkim sdrugeni
5. | 24vazky k zaméstnanctm 4101 4797
8. |Z&vazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojistani 2 254 2 669
7. [Stét - dafove zavazky a dotace 775 434
8. |Krétkodobé pfijaté z&lohy 1330
9. {Vydané dluhopisy
10.|Dohadné uéty pasivni 797
11, |ding zavazky 3 4
B IV |Bankowni Gvéry a vypomoci 15 000 10 000
B. V. 1. |Bankovn (véry dlouhodobd
2. [Kratkodaobé bankouni fvéry 15 009 10 00C
3. |Kratkodobé financnf vyparmaci
c Casové rezlisent
C. I. . 1. |Vydaje pfiétich ohdobi
2. |Vynosy pfistich obdabi
Datim sestavens Potipis statutérino organu nebo fyzické osoby, kierd je Udstnf

27 bfezen 2013

jednotkou

///4///4/ e

/////‘ T

Oscba odpovedna za et Zavérku (meno a podple)
Ing. Kluckova Marcela

tel Sr2612271 [,-/ﬂ /
£




PRILOHA PIV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2010

Vykaz zisku a ztraty

K datu

31.12.2010
{v celych tislcich K&)

Nézev a sldlo Gfetn Jednotky:

Minimalni zavazny vi€et informaci podle vyhtagky 560/2002 Sb.
) ZEVETA MACHINERY a.s.
Tovarni 532
687 71 Bojkovice
1C:26233541
Oznaten] Skutefnost v dcetnlm obdobi
stedovaném minukém
a 1 2
1. Tréby za prodej zho2!
Al Néklady vynaloZené na prodané zbozi
+ Obchodni marZe
il [vykony 324 749 236 437
I1. 1. |Trzby za-prodej vlastnich wrobkd a sluZeb 316 458 242 953
2. [Zména stavu zasob viastni Ginnosti 6 682 -8 358
3. |Axtivace 1609 1842
B, Vykanové spoffeba 257 o1 178 911
1. |Spotfeba malerislu a energie 199 206 132 815
2. |Swzby 58 705 46 096
+  |Pfidana hodnota 66 838 57 526
Osobni nékkady 83 174 73135
C. 1. |Mzdové naklady 60 594 54 536
2. |Odmany Eleniim organt spoleénosli a druzsiva 240 240
3. |Naklady na socialni zabezpeteni a zdravalni pojisténi 20513 16 709
4. |Sociéint naklady 1827 1650
Dang & poplatky 33 16
Odpisy dlouhadobéha nehmotngho a hmotného majetku 4 369 10775
. [Tr2by z prodsje dlovhodobéhe majetku a materidlu 9819 18 307
N 1. |Trzby z prodeje dlouhodobéha majetku 85
2. [Trzby z prodeje materidlu 9819 18 222
E Zﬂsla!}fové cena prodaného dicuhodabého majetku a 720 13 874
maleridlu
F. 1. |Zstalkova cena pradaného dicuhcdobého majetku 49
2. |Prodany material 720 13 825
G. Zmana stavu rezarv"a c{pfe}un)?ch po[qiek v provozni oblastia 287
kamplexntch nakladd pfistich abdohi
V. [Ostatnf provoznk vinosy 2 533 f,o\
H. Ostalal provozni naklady 3 83% i
V. Fieved provoznich vynosd i\ - ‘
j. Pievod proveznich nakladd 1",’;\ &
* |Provozni visledek hospodatent -12 857 \"(‘Q*FLQS:?S%M 183



Oznadeni Skutetnost v Getnim obdabi
sledovaném minulém
a i 2
VI |Triby 2 prodeje cennych paplrii a podilfi
J. Pradané cenné papiry a podily
VI IWnosy z diouhadobshe finanéniho majetku
VL 1, ‘Wnosy’z podird vouladapychba fizenych osobdch a v (igetnich
jednolkdch pod podsiatngm viivern
2. B34|Vyrosy z ostatnich dlouhodobych cennyeh paplrl a podilg
3. [V¥nosy z ostatniho dleuhodobého ﬁnanin[hq majetky
Vinosy z kratkodabého finanéniho majetky
Néklady z finanzniho majetku
V¥nosy z pfecengni majetkovych cennych pépirﬂ a derival(
Naklady z precenéni cennych papiti a derivald
Zména stavis rezerv a opravnych paloZek ve finanéni oblasti
X, [Vynosové aroky 3 g
N. Nakladové tiroky 231 261
X |Ostatni financnl vnosy 3811 4 601
0. Oslain! finanén| naklady 6 300 6 620
Xll.  [Preved finan&nich vynost
22 Prevad finangnich nakladt
* [Finanént wsledek hospodarenl 2717 -2 271
Dai z pifjmi za béznou gimost -2 494 -882
Q. 1. {-splatna ‘
2. |- odlozena -2 494 -882
" |Vysledak hospodafent za b&3noy Ennost -12 880 -16 572
XL (MimoFadné vinosy
Mimorddné naklady
Dafl z pfijmt z mimotsdng innost]
1. |-splaing
2. |- odlvZena
* Mimofadny vysledek haspodarent
T. Prevod podilu na vysledku hospodarent spoletnikim )
" |Vysledek hospodaten] za uaetnt obdobf (+/-) -12 880 -15 572
" |Vysledek hospedareni prad zdananim -15 374 ) -16 454
Datum sestaveni Podpis statutarmiho orgéﬁnui :;:;kfg;ioké oseby, kerd je iZstn} Ostha opoyiidn za el zéviria {méno & parpls)
21.3.2011 R
ig. Kutkort Hayedfe™
3
L ///Zﬁ’% // — fel: 572672271 //_J-ﬂ%




PRILOHA PV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2011

e
& Vykaz zisku a ztraty
g C K datu 31.12.2011
L - {v celych tisicich K&}
B ST R Nézev & sfdio et jednathy:
MinimaInT Zavazng wief informaci podie wyhi&gky 500/2002 Sb. .
KU S ) . ZEVETA MACHINERY a.5.
"~ Tovérni 532
6_87 71 Bojkovice
T 1CI26233541
Oznadeni Skutenost v (Eetnim abdobi
sledovaném minulém
a 1 2
. Trzby za prodej zbozi
A, NaKlady vynafoZené na prodané zhosi
+  |obchodni marse ... SITEOE
I |vykony 432 150 324 749
H.1. |Trzby za prodej viasinich vrobkd = sluseh 418 577 316 458
2. [Zména stavii z&sob viastnf Ennost 10 842 ' 6682
3. |Aktivace . _ 2731 1609
8. Vikonovs spotietia -0 338 962 257 911
1. Sputreba miatetidii & energle 272 995 199 206
2. Sluzby il 65 967 58 705
+ E{u_ia_h_a_ rx_ddﬁbta"f 7,"1 el 93 188 66 838
Osobni ndklady 101 690 83174
1. |Mzdavé nakiady. - S : - 74 466 60 594
2. Jodme iy Clentim érgand spolecnostl a druzstva o 240 240
Nakrady_.-na so_cJ_alm.z_abezpacem & zdravotni pojistani - 25007 20 513
SociahT naklady 115 1977 1827
Pang a Boplatky : ST a7 33
E. Q’d;ﬁ?sy_-d(puﬁéddbéhd néhmoﬂiéhcln a hmeithidho. majetu 3039 4 369
li.  |Tr#by 2 prodeje diovhodohsho majetky & materfaly 15 860 9819
il 1. [Trabyz prodele disuhodobeho majetku 1009
2. |Tizby z prodeje rhateriiu 14 851 S 819
F. ﬁl;st:ﬁ:?:a a.prodan.ehf: dlourhiodobt.eho maje.tku a 1232 720
[ Zustatkava cena prodaneho dlouhodobeho majetku 751
2. Prodany mater:al : . i 481 720
G Zmena stavu rezens a opravnych polozek v pravoznl oblash a 087
) kornplexiieh hakiad, ‘phstich .obdabi . .
V. | Ostatnl provozni vinosy 3106 2533
H. Ostétnl pravdznl naklady 4840 3 838
V. [Pfeved provoznich wnost
. Prevod provoznich nakladt - . G
* |Provoznivjsiedek hdspodaren. 1506 -12 657




Oznadeni

a

Skutednost v GEetnim obdobi

sledovaném
1

minulém
2

VI

Trzby z prodsje cennych papir a padild

Prodeni cénié papiry a podily

Vinosy s diouhadobého finanéniho majetku

Vynosy z:podiill v ovlzdanych osabach a v Ucetnich

" liednotkach ped podstatnym viivem

. |V¥nosy = ostatnich diouhadobych cennysh papird a podil

- |Wnosy z ostatniho diouhodobsho finanéniho majetku

Vynosy z krdtkodebého finangniho majetku

Naklady 2 finariéniho majetku -

Viiosy # precensnt majetkovych cennych papirti a derivatd

Nakiady 7 pteseneni cennych papird 2 derivatd .

Zniena stavu rezery & optavnych polazek Ve firianani oblasti

Vynosové 1iroky

Nakladove iroky -

339

231

Xl

Ostatni fifianérii \}yn_osy

6 163

3 811

Ostatni finanéni naklady ° -

7 059

6 300

Xl

PFevod finandnich vynosd

Prevod finanénich naklada - ..

Finanehi vysledek hospodaroni e

-1234

2717

74

2 494

74

-2 494

V¥sledek hospodarent za basnou sinnost

198

-12 880

Mimofadné wnosy

Mifictadne naklaidy- " - -

Danz piijmi ¢ fiimoradne Binrosti

-8 pléii_né T

“odiozens

M_Irﬁ_dfélt{'ﬁf vysledek bspodarérii |

Pfevod podilu na visledku hospodateni spolednikim (+/-)

Visledek hospodafeni za uéetni obdoh (+-) -

198

-12 880

Vysledek hospodaféni pred ztananim-

272

-15 374

Babim sestavent

Jednetkou
2232012

-

A /,/ -
I/;/;’////ZM[// f

Pedpis statutdrmiho organu nebo fyzicke osoby, kterd je Géetn

0soba odpovédrd 22 Jéetni zaviru (jmeno a padpis)

Ing. Kiutkova Marcela




PRILOHA P VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2012

Vykaz zisku a ztraty-

K datu - 31.12.2012

" (v celych tisicich Kg&)

Minimaini zavazny vytet informaci podie vyhlagky 500/2002 Sb.

Nazev a sidlo UCetn jednotky;

ZEVETA MACHINERY a.s.
Tovami 532
687 71 Bojkovice

16:26233541
Oznaden] Skutenost v udetnim obdobi
sledovaném minulém
a 1 2
I Tréby za prodej zboZi
A, NaKlady vynaloZené na prodané zbozi
+ Obchodnt marze
Il |Vykony 367 067 432 150
I 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 385 528 418 577
2. |Zména stavy zasob viastni Sinnost] 6027 10 842
3. [Aktivace 5512 2731
8. Viykonové spotfeba 313 606 338 962
1. |Spotieba materialu a energie - 251 789 272 995
2. |Sluzby 61817 85 967
+  |Pfidana hodnota 83 461 93 188
Osobnt naklagy 95 012 101 690
1. |Mzdové naklady o 69 543 74 466
2. |Odmény Elenlim organi spole&nosti a druZstva : 240 240
Naklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 23 404 25007
4. |Socialni naklady 1825 10877
D. Dané a poplatky _ 37 47
Odpisy dlouhodobého nehmotnéhe a hmotného majetku 2756 3 03¢
Il |Trzby z prodeje dlouhodobéhe majetku a materizlu 16 142 15 860
. 1. [Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 130 1009
2. [Trzby z prodeje materialu 16 012 14 851
E. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 430 1232
materidlu .
F. 1. |Zbstatkovd cena prodaného diovhodobého majetku 751
2. |Prodany materi4l 430 481
G Zmeéna stavu rezery a ouliravnych poEozek v provozni oblash a
komplexnich naklad{ pFistich cbdebi
IV, |Ostatni provezni vynaosy 3805 3106
H. Ostaini provozni naklady 3206 4 640
V. P¥evod provoznich vynosi
I. Pfevod provoeznich nakladh
* Provozniv?sledek hospodareni 1067 1 506




Skutegnost v uGetnim obdobi

sledovaném minulém
1 2

Triby z prodeje cennych papiri a podild

Prodané cenné papiry a podily

VL

VL 9.

V¥nesy z diouhodobého finanéniho majetku

Vynosy z podild v oviadanych osobéach a v udetnich
jednotkach pod podstatnym viivem

- [Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirtl a pedild

. [V§nosy z estainfho dlouhodobého finanéniho majetku

Vynosy z kratkedobého finangnihe majetku

Naktady z finanZniho majetku

'Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirll a derivata

Néklady z precenani cennych papird a derivati

Zmena stavu rezerv a opravnych poloZek ve financrii oblasti

Vynosavé Liroky

Nékladové Groky

220 339

Xl

Ostatni finanéni vynosy

6 192 6 163

Ostatn{ finanén! naklady

7 583 7 059

XD,

Prevod finanEnich wnosd

Prevod finanZnich nakladi

Financni vysledek hospodareni

-1 620 -1234

Dafi z pfijmt za bé3nou Einnost

-456 74

- splatna

- odloZena

-456 74

Vysledek hospodafeni za béznou &innost

803 198

MimoFadné vynosy

Mimofadné naklady

Dali z pfijm{ z mimofadné éinnost

- splatnd

- odloZeng

Mimoradny visledek hospodateni

Frevod podilu na visledku hospodafeni spolegniklm (+4)

Visledek hospodafeni za ficetni obdobi (+/)

803 198

Visledek hospodareni pfed zdanénim

347 272

Datum sestaven
jednotkou

27 bfezen 2013

%f//;»z%‘// ,

p,/;t

Padpis stalutdrniho oigénu nebo fyzické osoby, kterd fe USetn!

Qsoba odpovinna za Ucelni zavérku (méno a podp’s)

ing. Kluékava Marcela

72812 271 i !

S




