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Téma: Ndvrh algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trznich indexi a jeho vyuZiti pri

kvantifikaci vzdjemnych vazeb mezi tradi¢nimi trhy podkladovych aktiv

PfedloZen4 disertatni prace je sestavena do 9 kapitol v rozsahu 129 stran véetné tii pfiloh.
V prvni kapitole autorka popisuje soucasny stav feSené problematiky, vymezuje pojem inter
trzni analyzy s ndvrhem nové definice. V 2. 3. a 4. kapitole definuje cile, hypotézy, védecké
otazky, zvolené metody a postup fedeni disertaéni prace. Hlavni vysledky préace jsou obsaZené
v paté kapitole, kde je kromé& jiného prezentovany navrh HKTI algoritmu a vysledky
korelani analyzy. Verifikace stanovenych cilll, hypotéz a védeckych otizek je uvedené
v kapitole 6. a 7.

P¥inos pro teorii, praxi a vzdélavani obsahuje kapitola 8. V krétkosti autorka uvadi i mozZné

pokradovani feSené problematiky.

Aktuilnost tématu disertacni price.

Téma prace je vysoce aktuélni, protoZe problematika vzdjemnych vztahd mezi podstatnymi
trhy podkladovych aktiv je neustdle v centru zdjmu odbornikl z praxe i z akademického
prostiedi, zejména portfélio manazért podilovych fondd, penzijnich fondd rizného zaméfeni.
Zejména v soudasnych podminkach t€zko odhadnutelnych turbulenci na finanénim trhu je
kazd4 exaktni metoda napoméhajici optimalné fe§it vynosnost portfolia vitan4. Napiiklad
samostatnou témou by bylo zpracovani interakce dluhopisového trhu a makroekonomiky

i z pohledu ,,starnuti* velmoci. V soudasnosti nejvlivngjsi odbornik na dluhopisovy trh Jeffry



Gundlach hovoti, Ze v blizké budoucnosti nebude mit dluhy nahromadéné, zejména v statnich

dluhopisech, kdo kupovat.

Splnéni stanovenych cilii.

Autorka disertaéni prace si stanovila dva hlavni cile:
- navrh algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trznich index,
- Pouziti navrZeného algoritmu pfi kvantifikaci vzajemnych vazeb mezi vySe
uvedenymi tradi¢nimi trhy podkladovych aktiv.
V ramci stanovenych c¢illi byly navrzené 4 diléi cile, které byly plnéné v souladu s verifikaci
tif navrZenych hypotéz. Hypotézy, cile prace a védecké otazky jsou verifikované v kapitole
6a’.

Stanovené cile povazuji za splnéné.

Postup FeSeni, vysledky disertaéni price a prinos studenta.

Uvedeny postup fefeni a zvolené metody priace povazuji vzhledem k tématu prace za
optimélni. StéZejni metodou pouZitou ve vysledkové cCasti jsou matematicko-statistické
metody s podporou softwaru STATGRAPHICS Centurion XV. Pfinos studentky je v tomto
pfipadé nezpochybnitelny. Dilezité bude pokradovani vyskumu v rdmci ptislu$né katedry.

V technické analyze bych nepouzival pojem ,,definitivni — str. 22. kap. 1.2.5.

Pouzita literatura je spravné citovand v textu nebo na konci prace. Po metodické strance je

prace spravné sestavend véetné postupu fedeni.

Vyznam pro praxi a pro rozvoj védniho oboru.

Disertadni préce je teoreticky velmi dobfe propracovana s navrZzenymi moznostmi praktického
vyuziti. Hlavnim vysledkem prace je nadvrh HKTI algoritmu pro hodnoceni korelativnosti
trznich indexli ve vzdjemnych vazbach na podkladové aktiva. Pro rozvoj v€dniho oboru je
vyznamny uceleny a analyticky zpracovany soubor poznatkd o specifickych metodach

analyzy cennych papirt.

Otazka: Co si myslite na zéklade vaseho vyskumu o vzéjemné souvislosti dluhopisového

trhu a makroekonomiky v scufasnosti a v budoucnosti.



Formalni iprava

K formalni Gpravé nemam vazngj$i pfipominky. Disertaéni prace je zpracované podle mého
nazoru v souladu s normou. Né&které uvadéné daje, napt. na str. 60 — rating, mohly by byt
novéjsiho data.

Publikaéni ¢innost studenta.

Doktorandka uvadi 4 piispévky z konferenci, 2 ¢lanky v odbornych Casopisech a jednu

kapitolu v knize. Vzhledem ke kvalit& prace bych uvital bohat8i publikaéni ¢innost.

Doporuduji disertaéni prici k obhajobé.
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