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Dizertaéni prace je zaméfend na navrh algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trZznich
indexti a jeho vyuziti pfi kvantifikaci vzdjemnych vazeb mezi tradi¢nimi trhy podkladovych
aktiv,

Aktualnost tématu disertacni prace

Piedlozena doktorska dizerta¢ni prace se zabyva velmi obsahlou a aktudlni problematikou,
Névrh algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trznich indexd a jeho vyuziti. Pro analyzu je
vyuzito statistiky a dat historického vyvoje. Dilezitost feSené problematiky spociva ve
skute¢nosti, Ze nastadva obdobi globalniho provazani finanénich trhd. Ke kvalitn&j$imu
rozhodnuti investord miZe vést uvedeny popisny model k zlep$eni schopnosti pfedvidani
zejména v dnesni krizové dob€ a vysoce turbulentnim prostiedi.

Splnéni cili disertacni prace

Hlavni cil je navrh algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trznich indext a jeho pouZiti pfi
kvantifikaci vzajemnych vazeb mezi vySe uvedenymi tradicnimi trhy podkladovych aktiv.
Hlavnim cilem je vytvofeni popisného algoritmu s cilem snizit riziko vzniklé intuitivnim
rozhodovéanim investora. Zpisob zpracovani dizertace, vyjadieny v jejim obsahu, je vhodné
¢lenén do deviti kapitol a mnoha podkapitol véetné ivodu, stru¢ného zavére¢ného zhodnoceni
a literatury. Prace obsahuje naleZitosti disertaéni prace. Zaklad je zaméfen na navrh algoritmu
pro hodnoceni korelativnosti trznich index(i za pouZiti teorie statistiky. Matematické
prostfedky statistiky jsou pouZity adekvatné a tvofivé. Lze fici, Ze cil: ,,Navrh algoritmu pro
hodnoceni korelativnosti trznich indexti a jeho vyuziti pii kvantifikaci vzajemnych vazeb
mezi tradi¢nimi trhy podkladovych aktiv®, byl splnén.

Postup FeSeni problému, vysledky a pFinos dizertacni price

Prace je rozdélenad do deviti kapitol s bohatym ¢lenénim, Gvodem a zédv€rem. Prvni kapitola
popisuje soucasny stav feSené problematiky. Druhd az ¢tvrtd kapitola definuje cile a hypotézy,
popisuje zvolené metody zpracovani a postup pii feSeni disertacni prace. Pata stézejni
kapitola popisuje vysledky dizertaéni prace zahrnujici navrzeny HKTI (hodnoceni
korelativnosti trznich indexl) algoritmus, globalni makroekonomickou analyzu, analyticky
souhrn globdlnich trznich mechanizmi, determinaci obdobi, proménnych a intervalu
zédkladnich makroekonomickych hodnot vyzkumu a korelatni analyzy. Sesta kapitola
verifikuje stanovené hypotézy. Sedmd kapitole verifikuje cile a veédecké otazky. Osma
kapitola se vénuje pfinostim dizertani prace a devata kapitola nastifiuje dalsi pokracovani
prace. Vysledky dizertaéni prace jsou uvedeny ve formé navrZzeného popisného modelu a
verifikaci hypotéz.

Vyznam pro praxi a rozvej védniho oboru

Z hlediska vyznamu pro praxi lze prezentovany navrh algoritmu hodnoceni korelativnosti
trznich indext hodnotit jako podporu pro kvalitnéjsi rozhodnuti investort. Popisny algoritmus
muze vést ke zlepSeni schopnosti pfedvidani zejména v dnesni krizové dobé a vysoce
turbulentnim prostiedi. Z hlediska védniho oboru doslo k vytvofeni nového algoritmu pro



hodnoceni korelativnosti trznich index® na trzich. ObtiZné je pojeti dynamiky chovani trhu
zplisobenych nejrizn&j§imi vlivy. Vytvofeni metodiky za téchto uvedenych podminek
s vyuzitim statistiky povazuji za ptfinos v rozvoji védniho oboru a spatfuji v ni vyznam pro
praxi.

Formdlni aprava dizertacni prace

Po formalni strance je dizertani prace zpracovana na dobré urovni a vyhovuje upravam
kladenym na dizerta¢ni prace. Pfeklepy v praci mohly byt odstranény.

Pripominky

V praci mohla byt zmin&na hypotéza fraktalniho trhu, jako protivaha k hypotéze efektivniho
trhu.

V praci mohla byt zminéna teorie Elliotovych vin.

U vzorce 1.1 na str. 38. a 5.1 na str. 52. nejsou uvedeny sumacni indexy.

V souvislosti s Pearsonovym korelatnim koeficientem je zbyteéné hovofit o nezavislé a
zavislé proménné.

Hypotézy o nezavislosti Hy a Ha na str. 50, 94 jsou ziejmé pfehozeny. Hypotéza Hy se alokuje
pro obecny poznatek.

Na str. 51, 52, 94 je uvedeno soudasné < a > pro o ve vzorcich. Jak je to tedy pro a=?

Pojem ,,na hlading vyznamnosti“ 95% by se mél nazyvat ,,se spolehlivosti“ 95%. Viz str. 52.
Na str. 89 az 92 neodpovida odkaz na obrazky skute€nosti.

Na str. 100 je chybna nerovnost < a 95% znamena ,,se spolehlivosti®.

Otazky:

Jaky test je pouzivéan pro ovéfeni nezavislosti sledovanych znaka.

7 ptilohy je patrné, Ze pracujete s dasovymi fadami. Neméla jste také pouZzit autokorelatni
analyzu &asovych fad, ktera by vylougila mozné zkresleni pouzité korelaéni analyzy.

Zavér posudku
Prace je napsana na dobré odborné a v&decké urovni. Doktorand v préci prokazuje zvladnuti

védecké formy prace a schopnost samostatné tvofivé védecky pracovat.

Na zékladé vyse uvedeného hodnoceni a skuteénosti, ze piedloZena dizertaéni prace ,Navrh
algoritmu pro hodnoceni korelativnosti trZznich indexti a jeho vyuZiti pfi kvantifikaci
vzajemnych vazeb mezi tradi¢nimi trhy podkladovych aktiv pfindsi nové poznatky pro
rozvoj védniho oboru ndvrhem algoritmu a jeho vyuZitim v praxi,

doporucuji,

disertadni praci k obhajobé a po zodpovézeni uvedenych dotazli a usp&dném obhajeni udélit
Ing. Jané Vychytilové titul Ph.D.
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