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ABSTRAKT

Ciel'om tejto diplomovej prace je navrhnit obchodnu stratégiu, za pomoci ktorej bude
mozné V realnych podmienkach menového trhu forex zhodnotit vlozené penazné pro-
striedky. Teoreticka Cast’ sa zaobera popisom samotného forexu, roznymi spdsobmi jeho
analyzy, ako aj predpokladmi ¢i schopnost’ami, bez ktorych sa obchodnik na tomto trhu
nezaobide. Vyuzivajic tieto teoretické poznatky, je v praktickej Casti zrealizovana funda-
mentalna analyza zvolenych menovych parov, vyber brokera a charakteristika obchodnej
stratégie. V dalSich kapitolach opisujem a hodnotim celkovy priebeh obchodovania,

a na zaver uvadzam niekol’ko moznych navrhov na zmeny v stratégii.

Kli¢ova slova: forex, broker, menové pary, technicka analyza, pip, stop loss, trend, diver-

gencia, money management.

ABSTRACT

The aim of this diploma thesis is to propose a business strategy, using which will be possi-
ble to valorize submitted cash in real terms of currency market forex. The theoretical part
deals with the description of forex itself, different ways of market analysis, as well as as-
sumptions and skills, which are essential for the trader in this market. In practical part, uti-
lizing these theoretical knowledge, is performed fundamental analysis of selected currency
pairs, broker choice and description of business strategy details. The following chapters
describe and evaluate the overall history of trade, and finally a several possible proposals

for changes in strategy are provided.

Keywords: forex, broker, currency pairs, technical analysis, pip, stop loss, trend, diver-

gence, money management.
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UvVOD

Finan¢né trhy dnes ponukaji nespoetné mnozstvo investicnych prilezitosti. Na jednej
strane ma investor moznost’ vlozit’ svoje prostriedky do dlhodobych nastrojov finanéného
trhu ako su akcie, akciové indexy ¢i dlhopisy, a v style ,,nakup a drz* tak pasivne vyckavat
na cielové zhodnotenie, ignorujuc akékol'vek kratkodobé cenové pohyby. Niet pochyb
otom, ze takyto Styl mnohym investorom vyhovuje. Pozadované zhodnotenie vSak
Vv pripade chybného odhadu nemusi vobec nastat’ a v dlhodobom horizonte mozno len

vel'mi tazko flexibilne reagovat’ na nové trzné podmienky.

Na strane druhej mozno investovat’ len kratkodobo, s cielom profitovat’ na rozdiely medzi
nakupnou a predajnou (pripadne predajnou a ndkupnou) cenou, kedy takato investicia, vac-
Sinou do réznych finanénych derivatov, nemusi trvat’ dlhsie nez niekol’ko sekund. V mojej
praci sa budem zaoberat’ prave tymto kratkodobym S§tylom investovania, ktory je vo v§eo-
becnosti oznacovany aj ako ,.trading®. Ten umoziuje traderom (kratkodobym investorom)
profitovat’ aj na minimalnom cenovom pohybe vyuzivajiic tak najrozli¢nejsie obchodné

stratégie.

Vicsina zacinajucich traderov spociatku zameria svoju pozornost’ na menovy trh — forex,
kde majt prostrednictvom rozdielovych kontraktov (CFD) prilezitost obchodovat’ velky
pocet menovych parov s relativne nizkymi vstupnymi ndkladmi a poplatkami. Z viacerych
stran tak dnes mozno pocut’ Spravy 0 tom, ze prave forex je tou idealnou volbou, ktora
prinesie traderovi tol’ko o€akavany zisk. Je to ale skutocne tak? S akym rizikom sa dé tento
zisk dosiahnut’? Ako sa vyhnut Statistikdm, ktoré hovoria, ze az 90% zacinajucich traderov
na forexe znehodnoti svoj kapital? Odpoved’ na vdcsinu tychto otazok som mohol zarucene
najst’ len jedinym spdsobom a sice, Ze si obchodovanie na forexe na vlastnej kozi vyskua-

Sam.

Ciel'om tejto diplomovej prace je ndvrh obchodnej stratégie, pomocou ktorej bude mozné
Vv realnych podmienkach menového trhu forex zhodnotit’ vlozené penazné prostriedky. Pra-
ca je rozdelena na teoreticku a prakticku Cast, celkovo pozostavajica z 11 hlavnych kapi-
tol. V tvode teoretickej Casti opisujem samotny forex. Zameriavam sa na jeho historiu,
obchodné hodiny, vysvetlujem zakladné pojmy a porovnavam jeho vyhody a nevyhody.
V d’alSej Casti popisujem spdsoby, ktorymi mozno analyzovat’ ceny na forexe. Popri struc-
nom objasneni fundamentalnej analyzy pokracujem technickou analyzou. Postupne sa do-

stavam K psychologickym aspektom obchodovania, kde uvadzam najcastejSie chyby ob-
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chodnika. Na zaver teoretickej Casti objasiiujem vel'mi dblezitu sti¢ast’ obchodného systé-
mu money management a jeho jednotlivé kategdrie ako maximalna vel'kost’ pozicie, pomer

rizika a zisku ¢ drawdown.

Prakticka Cast’ mojej prace som zahdjil vyberom menovych parov, s ktorymi budem ob-
chodovat’. V nasledujucich kapitolach je vykonana fundamentalna analyza tychto parov,
ako aj vyber brokera prostrednictvom ktorého budu realizované vsetky obchody. Pokracu-
jem charakteristikou samotnej obchodnej stratégie a jej jednotlivych sucasti ako vstupov ¢i
vystupov z pozicie. Na zaver praktickej ¢asti komentujem priebeh jednotlivych obchodov

hodnotim dosiahnuté vysledky.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Primarnym ciel'om tejto diplomovej prace je navrhnit’ obchodnu stratégiu, pomocou ktorej
bude mozné v redlnych podmienkach menového trhu forex zhodnotit” vlozené penazné
prostriedky. Konkrétna miera zhodnotenia nebola stanovena, no vo vSeobecnosti plati, ze
by sa mala pohybovat’ na alebo nad Groviiou zhodnotenia, ktoré mozno dosiahnut’ pri al-
ternativnych formach investovania ako su akciové indexy ¢i podielové fondy. Za sekun-
darny ciel’ povazujem nadobudnutie r6znych praktickych zru¢nosti a skusenosti, ktoré do-
terajsie obchodovanie na demo ucte umoznuje len v obmedzenej miere ¢i dokonca vobec.
Tieto ciele boli stanovené predovsetkym z dovodu, ze by som sa chcel obchodovaniu na
forexe Ci kapitdlovych trhoch ako celku venovat’ aj v budicnosti, ¢i uz prostrednictvom

hlavnej alebo ako doplnkovej zarobkovej ¢innosti.

Pri spracovani tejto prace som vyuzival viacero vedeckych metod. V teoretickej Casti som
vypracoval kriticku literarnu reserS zaoberajicu sa problematikou obchodovania na kapita-
lovych trhoch. Dlhodobé pozorovanie a analyza medzinarodnej ekonomicke;j situacie, kto-
ré tejto praci predchadzali uz pocas celého druhého ro¢nika, viedli k ziskaniu informacii,
ktoré neskor v praktickej Casti rozhodovali 0 vybere konkrétneho obchodného instrumentu.
Po vol'be menovych parov EUR/USD a USD/JPY nasledovala ich fundamentalna analyza
prostrednictvom viacerych hospodarskych ¢i politickych ukazovatel'ov. Pri samotnom ob-
chodovani som vyuzival technickt analyzu, predovsetkym jej prvky, ktorymi mozno gra-
ficky vyhodnotit’ cenovy vyvoj ako su trendy, urovne supportov a rezistencii, divergencie,
rozne grafické formacie a pod. Na zaklade tychto prvkov som nasledne indukciou kratko-
dobo predikoval cenovy vyvoj scielom profitovat na rozdiely medzi otvaracou

a zatvaracou cenou.
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. TEORETICKA CAST
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1 FOREX

S nadhl'adom mozno povedat, ze forex (skratka z anglického International Interbank
FOReign EXchange) je jednoducho obchodovanie s cudzimi menami (Stibor, 2013, s. 21).
Jedna sa 0 medzinarodny menovy trh, ktory mozno vd’aka svojmu obrovskému obratu,
dosahujicemu v priemere viac ako 4 biliony dolarov denne, oznalit za najvacsi
a najlikvidnejs$i finanény trh na svete. Na rozdiel od ostatnych trhov je forex
decentralizovany OTC (Over-the-Counter) trh, otvoreny s vynimkou vikendu 24 hodin
denne. Obchody teda neprebiehaji vyhradne na jednom mieste a nie su nijak ¢asovo
obmedzené. Struktdru tohto trhu tvori skupina neformalnych trhov, tizko spojenych
prostrednictvom systému medzindrodného bankovnictva a koreSpondenénych bankovych
vztahov. Obchodovanie medzi jednotlivymi Gc¢astnikmi prebiecha elektronicky. (Kidwell,
2012)

1.1 Historia forexu

Hartman a Turek (2009, s. 3) uvadzaju, Ze zaklady forexu boli polozené pred zhruba 2000
rokmi v Jeruzaleme. Dane, ktoré v tomto obdobi vyberali Rimania od Zidov boli aj napriek
miestnej mene, ktorou bol izraelsky Sekel, vyberané v rimskych dinaroch. Platby teda
mohli byt realizované len potom, ¢o bola stanovena hodnota vymenného kurzu medzi
tymito dvoma menami. Hartman (2013, s. 87) d’alej uvadza, ze forex v podobe v akej ho
pozname dnes vznikol v roku 1971, po rozhodnuti amerického prezidenta Nixona opustit’
od politiky tzv. zlatého $tandardu. Padom Bretton-Woodskeho menového systému vznikol
systém pohyblivych vymennych kurzov, ktorych hodnotu najvyraznejSie ovplyviiovala

ponuka a dopyt po danej mene.

1.2 Obchodné hodiny na forexe

Stybr (2011, s. 24) uvadza, Ze obchody na forexe su realizované nepretrzite 24 hodin den-
ne. Napriek tomu nie je ich objem pocas celého dia rovnaky. Obchodna aktivita cez den
vyrazne stupa, alebo naopak klesa, v zavislosti od aktivnej Casti dia v jednotlivych sveto-
vych finan¢nych centrach. .Stibor (2013, s. 25) d’alej dodava, ze po prepocitani na nas stre-
doeurépsky cas, sa hodinu pred polnocou ako prvé prebidza Sydney. O jednej v noci sa
pridava Tokyo. Od 9 hodiny rano otvara v Eurépe Londyn a nakoniec od 14 hodiny aj

Amerika. Sucasne s uzavretim Ameriky o 23 hodine otvara opit’ Sydney. Obchodny cyklus
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sa teda s vynimkou vikendu neprerusuje. Graficky je tento proces znazorneny na obrazku

nizsie (Obr. 1).

23 24 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Obr. 1 Schéma otvdiracich hodin na forexe (Stibor, 2013, s. 25).

1.3 Ucastnici forexu

Hartman (2013, s. 89) tvrdi, Ze v minulosti mali pristup na forex len banky, portfolio ma-
nazéri, spravcovia financii a velké finan¢né institicie. Dnes uz vSak Siroka ponuka broker-
skych firiem a klesajuce finan¢né naroky na obchodné ucty, umoziuji obchodovat’ na fo-
rexe prakticky komukol'vek. Odhaduje sa, ze az 85 % zGcastnenych stran obchoduje
na forexe s cielom profitovat’ z vymennych kurzov, priCom iba zvySnych 15 % obchodni-
kov ma v plane zvoleni menu prevziat' a drzat’ dlh§iu dobu. Rejnus (2014, s. 465-467)

uvadza vo svojej knihe niekol’ko hlavnych ucastnikov forexu:

1.3.1 Centralne banky a vlady

Centralne banky spravuji v rdmci svojej menovej politiky devizové rezervy jednotlivych
Statov s cielom zabezpecit’ ich finanénu stabilitu. Primarnym cielom tychto bank teda nie
je dosahovanie zisku pri obchodovani na forexe. Lien (2006) zarad’uje medzi najvacsie
centralne banky U.S. Federal Reserve System (The Fed), European Central Bank (ECB),
Bank of England (BoE), Bank of Japan (BoJ), Swiss National Bank (SNB), Bank of Cana-
da (BoC), Reserve Bank of Australia (RBA), Reserve Bank of New Zealand (RBNZ).

1.3.2 Obchodné banky

Najvyznamnejsi podiel na celkovom objeme obchodov na forexe maji obchodné banky,
pripadne d’alSie s nimi prepojené finan¢né institlicie, ako poistovne, investicné spolo¢nosti
a fondy. Ich cielom je predovsetkym dosahovanie zisku pri realizovani devizovych obcho-
dov, konkrétne z rozdielu nakupnych a predajnych cien tzv. spreadu. V neposlednom rade

vykonavaju zmendarenské sluzby pre svojich zadkaznikov.
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1.3.3 Brokerské spolo¢nosti

Broker sprostredkovava a ul'ah¢uje obchody medzi dvoma stranami spravidla za proviziu.
Svojim klientom méze okrem odborného poradenstva Casto krat poskytovat’ lepSie vymen-
né kurzy nez banky. Realizaciou devizovych obchodov aj pre drobnych klientov, broker
spaja velkoobchodny a maloobchodny trh. Dennik The Wallstreet Journal (2014) zostavil

na zaklade viacerych kritérii rebricek najlepsich online brokerov roku 2014:

1. Interactive Brokers
2. Trade Monster

3. Place Trade

4. TD Ameritrade

1.3.4 Individualni obchodnici

Vo v§eobecnosti sa jedna o drobnych investorov (traderov), ktori na dosiahnutie zisku po-

uzivaju viacero spésobov obchodovania ako napriklad zaistenie, Spekuléciu ¢i arbitraz.

1.4 Meny obchodované na forexe

Forex ponuka $iroku Skalu obchodovatelnych mien. Bachraty (2012, s. 32) vysvetl'uje, ze
pre zjednodusenie je kazda z nich oznacena tzv. ISO kdédom, ktory sa sklada vzdy z troch
pismen. Prvé dve pismena predstavuju krajinu pdvodu a posledné pismeno nédzov meny.
Napriklad USD — United States Dollar, alebo JPY — Japanese Yen. Vynimkou je ISO kod
eura - EUR.

Na zéklade vyznamnosti a intenzity obchodovania rozdelil Rejnus (2014, s. 464) meny

do 3 zéakladnych skupin — hlavné, vedlajsie a exotické meny, pozri tabul’ku nizsie (Tab. 1).

Tab. 1 Rozdelenie mien (Rejnus, 2014, s. 464) — upravené autorom.

Hlavné meny VedlajSie meny Exotické meny

USD: Americky dolar ($) | ® AUD: Australsky dolar

e EUR: Euro (€) * CAD: Kanadsky dolar e SGD: Singapursky dolar
e GBP: Britska libra (£) e SEK: Svédska koruna e CZK: Ceska koruna
e JPY: Japonsky jen (¥) * RUB: Rusky rubel e ZAR: Juhoafricky rand

CHF: Svajdiarsky frank | ® NZD: Novozélandsky

dolar
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Horner (2011, s. 36) uvadza, Ze pre stanovenie Kurzu, resp. ceny danej meny, je potrebné
tuto menu porovnat’ s inou. Preto st kurzy uvedené vzdy v paroch. Menovy par, napriklad
EUR/USD je pomerom eura ku americkému dolaru. Prva mena v pare — EUR sa nazyva
zakladna mena a preto ma hodnotu 1. Druhd mena — USD sa nazyva kétovacia mena
a vyjadruje, kol’ko jednotiek tejto meny treba vynalozit' na nakup meny zakladnej. V praxi
to znamena, ze ak je kurz EUR/USD = 1,25, tak za jedno euro musime zaplatit’ 1,25 dola-
rov. V stcasnosti az 90% denného objemu obchodov na forexe, tvoria obchody s hlavny-
mi menovymi parmi USD/JPY, USD/CHF, USD/CAD, EUR/USD, GBP/USD,
AUD/USD.

1.5 Zakladné pojmy forexu

Existuje niekolko zakladnych pojmov, ktoré by mal kazdy zaujemca o obchodovanie

na forexe ovladat’:

151 Pip

Turek (2009, s. 218) uvadza, Ze menové pary rastu alebo klesaji o najmensiu hodnotu,
ktorej sa hovori pip. Ak sa napriklad par EUR/USD pohne zo 1,2566 na 1,2567, ide
0 pohyb v hodnote jedného pipu.

1.5.2 Spread

Stibor (2013, s. 11-12) definuje spread ako rozdiel medzi nakupnou (ASK) a predajnou
(BID) cenou dané¢ho finan¢ného aktiva. Spread castokrat byva jedinym obchodnym po-
platkom a preto je vyznamnym faktorom pri vyberani brokera. Obchodnik ma na vyber dva
druhy spreadu, fixny alebo variabilny (pripadne ich kombinaciu). Kazdy z nich ma svoje
vyhody aj nevyhody V zavislosti od obchodnej doby. Spravidla najmensie spready, pohy-
bujtce sa okolo 2 pipov, ma par EUR/USD. U ostatnych parov moZe byt spread aj niekol-

ko nasobne vyssi.

153 Lot

Bachraty (2012, s. 19) vysvetl'uje, Ze lot je Standardizovana objemova jednotka, ktorého
velkost’ je 100 000 jednotiek danej meny. Vacsina brokerov umoziuje svojim zékaznikom

obchodovat’ aj v menSich objemoch tzv. miniloty, alebo dokonca mikroloty.
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1.5.4 Financna paka

Stibor (2013, s. 13) pripomina, Ze na forexe mozno aj s relativne malym kapitdlom obcho-
dovat ovela vacsie mnozstvo meny. Jediné ¢o broker pozaduje ako zalohu je margin, ktory
mu zarucuje pokrytie pripadnych strat. Po tom, co obchodnik zaplati takato zalohu, mu
broker poskytne finanénti paku, vo viac¢sine pripadov 1:100. To znamena, Ze obchodnik

s pociatocnym kapitalom 1 000 USD, méze nakupovat’ menu za 100 000 USD.

1.6 Vyhody a rizika obchodovania na forexe

Bachraty (2012, s. 35-37) uvadza nasledujiice vyhody obchodovania na forexe, ktoré vSak

Vv ,,rukach* neskuseného obchodnika mozu predstavovat’ skor riziko:

e Nizky vstupny kapital — obchodovat’ mozno uz od 500 eur,

e Vysoka likvidita — denne na forexe obchoduje cca 5 milidnov ucastnikov,

e Velky vyber obchodovatel’'nych mien, relativne ’'ahko dostupné informacie,

e Profit aj z klesajicich kurzov - pomocou sell prikazov,

o Nizke poplatky — jediny poplatok brokera je ¢astokrat iba spread,

e Flexibilita, nepretrzité obchodovanie,

e Pakovy efekt — jedna z najvicsich vyhod forexu moze pre zaciatoénikov predsta-
vovat’ obrovské riziko straty vstupného kapitalu,

e Velka volatilita — vd’aka vysokej likvidite m6Zu nastat’ nepredvidateI'né zmeny
trendu, ktoré po zasiahnuti SL pokracuju v pdvodnom trende,

e Problematika vyberu brokera — zorientovat’ sa v Sirokej ponuke brokerov méze

byt’ pre zaciatocnika problém, naopak skiiseny obchodnik mé z ¢oho vyberat’.

1.7 Analyzy trhu na forexe

Podl'a Stibora (2013, s. 38) nam analyza trhu pomaha pochopit’ dianie na trhu, a neskér,
na zéklade ziskanych informacii vytvorit® stratégiu vstupu ¢i vystupu z pozicie. Hartman
(2009, s. 37) uvadza viacero spdsobov, akymi mozno analyzovat’ trh, ale za najznamejsie
a najpouzivanejSie oznacuje technicka a fundamentalnu analyzu. Tie rozdel'uju forexovych
obchodnikov na dva ,,tabory*. Napriek tomu, ze obchodnik pouziva vyhradne technicku
analyzu, mal by si byt vedomy urcitych ekonomickych vyhlaseni ¢i ukazovatel'ov tykaju-
cich sa fundamentélnej analyzy. Naopak fundamentalnemu obchodnikovi mdze technicka

analyza zlep$it’ naCasovanie vstupu a vystupu z obchodnej pozicie.
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2 FUNDAMENTALNA ANALYZA

V pripade fundamentalnej analyzy oznacuje Hartman (2009, s. 39), ako hlavné faktory
ovplyviiujuce ponuku a dopyt po uréitej mene, ekonomické, socialne a politické spravy.
Tie odrazaji stav danej meny, resp. ekonomiky a maju za nasledok zvySent ¢i zniZent
doveru zo strany fundamentdlnych obchodnikov. Pri pouziti fundamentalnej analyzy

na forexe, sa vychadza z nasledujucich krokov (Finan¢nik , 2005):

¢ Globalna analyza — progndzujica vyvoj menovych trhov ako celku,

e Analyza konkrétneho subjektu — sleduje vyvoj konkrétneho menového paru.

2.1 Hlavné ukazovatele fundamentalnej analyzy

Urban (2010) uvadza, ze fundamentalne zamerany obchodnici sleduji niekol’ko ddlezitych
ukazovatelov. Napriek tomu, ze ich vysledky maji va¢sinou makroekonomicky striktne
definovany dopad na jednotlivé meny, trhy niekedy reaguji tplne inak. Obchodnik by sa
preto mal pozerat’ na trh zo §irSej perspektivy. Autor d’alej uvadza niekol’ko najdodlezitej-

Sich ukazovatel'ov fundamentalnej analyzy a sice:

o Urokové sadzby

Jedna sa o jeden z najvyznamnejsich ukazovatel'ov. S rastiicimi urokovymi sadzbami, sti-
pa aj potencionalny vynos vloZeného kapitalu. Ak chce teda investor presunut’ svoj kapital
do krajiny svysokymi Grokovymi sadzami, musi naktpit domacu menu, o vedie
k jej posilneniu. Pochopenie principu urokovych sadzieb je zakladnym faktorom funda-
mentalnej analyzy, pretoze vysledky vicSiny ostatnych ukazovatelov sa odrazia prave

na zmenach urokovych sadzieb.

e Inflacia
Inflacia predstavuje zmenu cenovej hladiny. Z pohl'adu centralnych bank sa za najddlezi-
tejSiu inflaciu povazuje tzv. jadrova inflacia, ktord nezahffia zmeny cien energii a potravin.
Ak je inflacia prili§ nizka, méze centralna banka podporit’ ekonomiku znizenim urokovych
sadzieb a oslabit’ tak kurz svojej meny. Naopak ak je inflacia vysoka, zvysi urokové sadz-
by a mena posilni.

e Hruby domaci produkt

HDP umoznuje investorom pomerne jednoduché porovnanie hospodarske;j situacie réznych

krajin. Vysoky rast HDP ma za nasledok hospodarsky rast a zvySovanie miezd spojené
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s rizikom inflacie, ¢o spravidla vedie k rastu urokovych sadzieb a posilneniu meny. Nizky

rast, pripadne stagnacia HDP prispieva k oslabeniu meny.
e Situdacia na trhu prace

Nizka nezamestnanost’ a vysoky pocet novo vytvorenych pracovnych miest je jednym
z predpokladov vysokého rastu HDP. Mena §tatu, ktory dokaze pre svojich ob¢anov za-
bezpecit’ dostatotné mnozstvo prace ma do buducna priazniva perspektivu na posilnenie.

Naopak nedostatok prace posobi na menu negativne.
e Stav platobnej a obchodnej bilancie

Platobna bilancia zachycuje objem vsetkych vyslych a doslych zahrani¢nych platieb dané-
ho statu za skiimané obdobie, ktorym je spravila 1 rok. Pokial’ je platobna bilancia aktivna
(objem doslych platieb je vyssi ako objem platieb vyslych), kurz danej meny ma tendenciu
posiliovat. V pripade vyrazne pasivnej platobnej bilancie (objem doslych platieb je vyraz-
ne mensi ako objem vyslych platieb), kurz meny oslabne. Obchodna bilancia predstavuje
len Cast’ celkovej platobnej bilancie a zachytava objem vyvozu a dovozu jednotlivych tova-

rov. Platia pre fiu rovnaké pravidla ako pre platobnt bilanciu. (Kral’, 2008, s. 49)
e Maloobchodné predaje

Ekonomické zdravie konzumentov mozZno vyjadrit’ prostrednictvom miery maloobchod-
nych predajov. Ich vysoka troven znaci, Ze konzumenti maju dostatok penazi, ako aj dove-
ry v ich finan¢nu situdciu. Tym padom st ochotni viac utrdcat, ¢o sa prejavi v raste HDP
a zvySeni urokovych sadzieb. So zvySujicimi sa maloobchodnymi predajmi teda kurz me-
ny posilnuje. Pre krajiny zavislé na domacom dopyte (napr. USA), je tento ukazovatel’

kvoli jeho vplyvu na HDP vel'mi ddlezity.
e Trh sluzieb a priemyslova vyroba

Tento typ ukazovatel'a prezentuje situaciu na trhu sluzieb a v sektore priemyslovej vyroby.
Hodnota ukazovatela nad 50 indikuje expanziu sektoru, zatial' ¢o hodnota menSia ako 50
indukuje kontrakciu. Vo vseobecnosti plati, ze ¢im vyssSia hodnota ukazovatel'a, tym vyssi

rast HDP a tym silnejSia mena.
e ,Soky“— Markantné politické a ekonomické vykyvy

Tato kategéria zahfna predovSetkym vykyvy, majice silne negativny vplyv na ekonomiku

a jej menu ako napr. vojny, teroristické utoky ¢i zvrhnutia rezimu (Finan¢nik, 2005).
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3 TECHNICKA ANALYZA

Poléach (2008, s. 172) oznacuje technicku analyzu ako systematicki metodu analyzovania
a vyhodnocovania finanénych inStrumentov, vyuZzivajicu tdaje vyprodukované vylu¢ne
trhom ako napr. cena, objem, volatilita ¢i mnozstvo otvorenych kontraktov. Ciel'om tech-
nickej analyzy je podl'a Rejnusa (2014, s. 300) jednak analyzovat’ vyvoj ceny spolu s pre-
dikciou jej buducich zmien a jednak urcit’ najvhodnejsi okamzik pre vstup, pripadne vystup
z obchodu (tzv. ¢asovanie). Autor d’alej pripomina, Ze na rozdiel od fundamentalnej ana-

b9

lyzy, ktora obchodnikom déva odpoved na otazku ,,lo obchodovat™, technickd analyza

b49

urcuje ,.kedy obchodovat™. Preto ju mozno oznacit’ za ,,kratkodobu analyzu®.

V odbornej literatire mozno n4jst’ aj iné pomenovania pre tato metédu. Kral’ (2007, s. 10)
uvadza nazov chartrova analyza (odvodeny od slova ,,chart”, slovensky graf), a to hlavne
z dovodu, ze kIaiCovym analytickym nastrojom tejto metddy je skiimanie a analyzovanie
grafov. Polach (2008, s. 172) dopliia, Ze skutoénosti ako politicka situdcia, datiova politika

Statu alebo ekonomické prostredie st pre technickt analyzu nepodstatné.

Tim portalu Forex-zone (2011, s. 40) podotyka, Ze technicka analyza je vo vSeobecnosti
vel'mi popularna. Za jej ispechom stoji fakt, Ze ju v dneSnej dobe pouziva velky pocet
obchodnikov, ktorych obchodna stratégia vyzaduje dodrziavanie niekolkych, relativne
jednoduchych pravidiel. Vd’aka tejto skutocnosti sa ich stratégia stava ¢asom stabilna. Na-
opak prili§ komplikovana stratégia v neustale sa meniacich podmienkach na trhu, ¢asom

straca svoju funkcnost’.

3.1 Zakladné predpoklady technickej analyzy

Polach (2008, s. 173) uvadza niekol’ko zdkladnych predpokladov, na ktorych je technicka

analyza zalozena:

e Trznl cenu urcuje vyluéne vztah ponuky a dopytu,

e Ponuku a dopyt ovplyvituju ako fundamentalne, tak aj psychologické faktory,

e Kurzy sa pohybuju v trendoch, ked’Ze trv4 urc¢ita dobu nez sa trzné cena prisposobi
novej rovnovaznej urovni,

e Zmenu trendu spdsobuje posun ponuky a dopytu,

e Zmenu trendu mozno vcas identifikovat pomocou Studia historickych cien

a objemu obchodov,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 21

e Buduci vyvoj ceny mozno prognozovat prostrednictvom pravidelne sa opakujtcich

grafickych formacii.

3.2 Dowova teoria

Prvy priekopnici technickej analyzy sa podla Eldera (2006, s. 10) objavili v USA uz za-
¢iatkom 20. storocia. Okrem inych bol medzi nimi aj Charles Dow, vydavatel’ denniku The
Wall Street Journal. Napriek tomu, Zze Dow v tomto denniku publikoval mnoZstvo svojich
redakénych ¢lankov, nikdy nenapisal ucelenu knihu. Polach (2008, s. 174) uvadza, ze
az po Dowovej smrti v roku 1902, bola séria jeho ¢lankov spracovana a postupne sa vytvo-
rila ucelend Dow Theory. K tej autor dodava, ze vychadza z predpokladu, ze vacsina akcii
sa na trhu chova podobnym spésobom, pri¢om len minimum z nich vykazuje zndmky od-
lisného spravania. Dow teda predpokladal, ze celkovy vyvoj na trhu mozno znazornit’ po-
mocou indexov, na zaklade ¢oho vytvoril dva indexy — Dow Jones Industrial Average
a Dow Jones Rail Average. Kral’ (2007, s. 38) dodava, ze skiimanim tychto indexov Dow

zaviedol pojmy by¢i a medvedi trh.
Kral (2007, s. 38) dalej uvadza zékladné principy, na ktorych je Dowova teoéria postavena:

e Indexy vSetko diskontuji — Znamena, ze objem a tendencia vyvoja burzovych
transakcii predstavuju vSetky znalosti burzy z jej minulosti, a to ihned,

e Trh ma tri trendy - Primarny trend — je zasadny a silny, s trvanim od cca 1 az
po kludne aj desiatky rokov. Sekundarny trend — strednodoby trend, s dizkou
od 1 tyzdna do 1 roku. Nevyznamny trend — vyskytuje sa v obdobi po ukonéeni
predchadzajticich trendov, s dizkou od cca 1 diia aZ do niekol’kych mesiacov,

e Primarne trendy maju tri faze vyvoja — Prvou fazou rasticeho trendu je aku-
mulacia, kedy market makeri za¢inaju nakupovat’ do¢asne podhodnotené aktivum.
Po nej nasleduje faza vstupu investorskej verejnosti, charakteristicka prudkym
rastom ceny, ked’ze sa o aktive dozvedelo mnozstvo Spekulantov a investorov. Po-
slednou je faza distribucie, typickd masovym odporucanim k nakupu zo strany
market makerov, ktori dané aktivum so ziskom predavaju menej znalym ucastni-
kom trhu. Podobne tieto faze funguju aj pri klesajucom trende, samozrejme
vV opa¢nom smere. Ide o fazu distribucie, paniky a postranného pohybu,

e Trend musi byt’ potvrdeny objemom — Trend m6ze dlhodobo rast’ iba pri dosta-
tocnom objeme obchodov. V pripade, ze rastie aj pri nizkom objeme obchodov,

jedna sa pravdepodobne len 0 kratkodoby Spekulacny rast,
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e Indexy sa musia navzajom potvrdzovat’ - Prircalnom rasticom ¢i klesajicom
trende sa musia ako klasicky 11-¢lenny akciovy, tak aj neskor$i dopravny index
navzajom potvrdzovat. Tato myslienka vychadza z predpokladu, Ze expanzia eko-
nomiky prirodzene zvysuje dopyt firiem a domacnosti po investi¢nych zariadeniach
a spotrebnych produktoch. Zaroven rastie aj dopyt po prepravnych sluzbach,

e Trend musi existovat’ tak dlho, aZ sa objavi definitivny signal pre jeho zdsadnu
kvalitativhu zmenu — NajbeznejSim signadlom pre zaCiatok rastu ceny z pohladu
technického analytika, je objavenie dna predchadzajuceho trendu a pri jeho ukon-

Ceni zas objavenie jeho vrcholu. V pripade poklesu ceny je to presne naopak.

3.3 Grafy

Technicky zalozeny obchodnik si svoje obchodovanie nevie predstavit’ bez grafov. Vyuzi-
va ich na zakreslenie cenovych pohybov, na zaklade ktorych realizuje svoje obchodné roz-

hodnutia. (Forex-zone, 2011, s. 27)

3.3.1 Podstata grafov

Kral (2007, s. 23) oznacuje graf ako statické zachytenie predchadzajuceho dynamického
procesu vyvoja zvoleného podkladového aktiva. Autor d’alej uvadza, ze podstatou analyzy

grafov je ndjst’ zdkonitosti dynamiky skiimaného aktiva ¢im mozno:

e odhalit’ trendy vyvoja ceny,
e 0dhalit’ dnd a vrcholy tychto trendov,
e stanovit’ optiméalnu vystupnu cenu pri rasticom trende,

e pri klesajucom trende, stanovit’ najvyhodnej$i moment pre nakup daného aktiva.

Za nespochybnitelnu vyhodu grafov Stibor (2013, s. 41) oznacuje ich vysoku nazornu
a predpovedaciu hodnotu, vd’aka ¢omu im porozumie v podstate kazdy. Autor d’alej pri-
pomina, ze jeden graf ma ovel'a vyssiu vypovedaciu hodnotu, ako tisice neustdle sa menia-

cich disiel.
3.3.2 Druhy grafov

Rejnus (2014, s. 311) uvadza niekol'ko najCastejSie pouzivanych grafov, z ktorych ma ob-
chodnik pri grafickej analyze na vyber. Vyznacuju sa tym, ze na vertikalnej ose zobrazuju

cenu a na horizontélnej ose cas.
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Patria sem hlavne:

e Ciarovy graf
e Ciarkovy graf

e Svieckovy graf

Z menej pouzivanych grafov autor d’alej spomina Point and Figure, Kagi, Renko.

Ich ukazky mozno vidiet’ v prilohe ¢. 1 (P I).

3.3.2.1 Ciarovy graf

Tento graf je jednym z najjednoduchsich vobec. Bachraty (2012, s. 69) ho sice oznacuje
za velmi prehladny, no zaroven dodava, Ze ndm neposkytuje Ziadne informacie
0 maximalnej a minimalnej cene. Preto ho Kral' (2007, s. 25) odporuca predovsetkym
na vyhodnocovanie dlhodobejsich ¢asovych obdobi, zhruba od 6 mesiacov az po 10 a viac
rokov. Jeho konstrukcia spociva v pospajani jednotlivych uzatvaracich cien za dana ¢asovu

periédu. Ukazku tohto typu grafu mozno vidiet’ na obrazku nizsie (Obr. 2).

URUSD,Daily 1.2628 12771 1.258% 12755 15095

sssss

MetsTrader, @ 2001-2010 MetaQuates Software Corp. 14465
1Om2005 50m2009 7Oc2005 50m2005 130c2009 15002005 190m2009 210a2009 23 0m2005 27 0m2009 230m2009 INov2005 3 Now 2009  5Now 2003 5 Nov 2005 11 Now 2005 13 Now 2005 17 Now 2005 19 Now 2009

Obr. 2 Ciarovy graf (Forex-zone, 2011, s. 27).

3.3.2.2 Ciarkovy graf

Rejnus (2014, s. 312) oznacuje tento graf za o0 nieco zlozitejsi v porovnani s ¢iarovym, a to
hlavne kvoli vertikdlnej ose zobrazujucej pomocou malych ,,Ciarok™ Styri rézne ceny
za danu Casovu periodu. Tymito cenami s otvaracia cena (open price), maximalna cena

(high price), minimalna cena (low price) a uzatvaracia cena (close price).

Pre blizSie pochopenie tohto principu je v prilohe ¢. 2 (P II) priloZzena graficka ilustrécia.

Ukazku tohto grafu mozno vidiet’ na obrazku nizsie (Obr. 3).
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Obr. 3 Ciarkovy graf (Forex-zone, 2011, s. 28).

3.3.2.3 Svieckovy graf

Elder (2006, s. 96) uvadza, ze tento graf je postaveny na podobnom principe ako ¢iarkovy
(princip OHLC — open, high, low, close cien), s tym rozdielom, ze namiesto ¢iarok ma rad
svieCok s kndtmi na oboch koncoch. Prave tuto vlastnost’ oznacuje Polach (2008, s. 190)
za rozhodujuci doévod, pre¢o mozno pouzivanim svieckového grafu ziskat' vacsie mnozstvo
informacii, ¢i dokonca presnejsie predikovat’ budici vyvoj trhu. Autor d’alej dodava, zZe
mnohé obchodné stratégie profituju len na zédklade formacii ktoré tieto sviecky Casto vytva-
raju. Pre blizsie pochopenie principu svieckového grafu, je v prilohe ¢. 2 (P II) prilozena

graficka ilustracia. Ukazku tohto grafu mozno vidiet’ na obrazku nizsie (Obr. 4).
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Obr. 4 Svieckovy graf (Forex-zone, 2011, s. 29).
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3.4 Grafické metody technickej analyzy

V dalsich kapitolach sa podrobnejSie zameriam na metody technickej analyzy, ktorymi
mozno jednak analyzovat’ minuly, tak aj predikovat’ budlci vyvoj ceny na trhu. Stibor
(2013, s. 68) uvadza, ze tieto metody su zalozené vylucne na pohybe ceny, a su ¢asto ozna-

cované ako tzv. price action. Nasledujuce kapitoly sa teda buda venovat’:

e Trendom,
e Supportom a rezistenciam,
e SvieCkovym formaciam,

e QGrafickym obrazcom.

341 Trend

Kral’ (2007, s. 59) oznacuje trend ako vyvoj ceny predmetného aktiva v danom case, ktory
je za presne urcenu ¢asovu jednotku, podl'a smeru vyvoja ceny, bud’ rastici alebo klesaja-
ci. Pokial’ sa v tomto obdobi cena nepohybuje v jasnom trende, ide o beztrendové obdobie,

pripadne tzv. trend do strany. Autor d’alej ¢leni trendy z hl'adiska dizky ich trvania na:

e Dlhodoby trend - trvajici od 3 mesiacov azZ po rok, pripadne az desiatky rokov,
e Strednodoby trend - trvajuci od 3 tyzdiov aZ po 3 mesiace,

e Kratkodoby trend — trvajuci od 4 dni az po 3 tyzdne.

Elder (2006, s. 103) uvadza, ze rastici trend (Uptrend) je charakteristicky tym, Ze kazdy
cenovy narast dosahuje vyssich hodnét (higher highs — vyssie high), ako ten prechadzajtci
a kazdy pokles sa zastavi na vySsej hladine nez ten prechddzajuci (higher lows — vysSie
low). Naopak pri klesajicom trende (Downtrend) je kazdy pokles vacsi nez ten predcha-
dzajuci (lower lows — nizsie low) a kazdy ndrast dosiahne nizsiu Groven nez predchadzaju-
ci (lower highs — nizsie high). Pri trende do strany (Sideways trend) sa vac¢sina cenovych
narastov alebo poklesov zastavi na priblizne rovnakej urovni ako tie predchadzajtce. Tento

princip mozno jednoduchsie pochopit’ z obrazku nizsie (Obr. 5).

Elder (2006, s. 106) d’alej dodava, ze pre obchodnika je vel'mi délezité identifikovat’ tren-
dové a netrendové trhy. To sa mozZe na prvy pohl'ad zdat’ ako jednoducha zalezitost', opak
je vsak pravdou. Identifikacia trendu z minulosti by pre va¢sinu obchodnikov nemal byt
problém, ale akonahle ide o identifikaciu v redlnom cCase, musi obchodnik analyzovat’ tzv.
prava stranu grafu. Prave v tejto Casti mdézu nastat’ rézne nepredvidatelné udalosti,

a v momente ked’ obchodnik identifikuje trend, uz moze byt’ jeho podstatna cast’ prec, pri-
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padne zacne menit’ smer. VEasna identifikécia trendu je preto vel'mi naro¢na ale zaro-

ven dolezita.

sideways
trend

uptrend downtrend

trading
range

higher highs lower highs
higher lows lower lows

Obr. 5 Rastuci, postranny a klesajuci trend (Hansen, 2014).

3.4.1.1 Trendové linie a kanaly

Rejnus (2014, s. 317) oznacuje trendovi liniu ako priamku spajajucu niekol’ko lokalnych
minim ¢i lokdlnych maxim cenového vyvoja predmetného aktiva. V pripade rasticeho
trendu (Uptrendu) sa trendova linia zakresli spojenim minimalne dvoch lokdlnych minim,
naopak Vv pripade klesajiceho trendu (Downtrendu) spojenim minimalne dvoch lokalnych

maxim. Autor d’alej uvadza niekol’ko faktorov ovplyviiujucich vyznamnost trendove;j linie:

o DiZka trendovej linie — ¢im dlhsia, tym vyznamnejgia trendova linia,

e Pocet lokalnych maxim alebo minim, ktorymi trendova linia prechadza — ¢im
viac lokalnych maxim ¢i minim, tym vyznamnejsia trendova linia,

e Velkost’ sklonu trendovej linie — ¢im men$i uhol zviera trendova linia

S horizontalnou osou, tym je vyznamnejsia.

Stibor (2013, s. 77) vysvetl'uje, Ze pri obchodovani trendovych linii ma obchodnik na vy-

ber z viacerych variant a sice:
e Obchodovanie v smere sucasného trendu, az dokym neddjde k prerazeniu trendovej
linie,
e Pockat’ si na prerazenie a obchodovat’ v smere nového trendu.

Dolezité je vSak vnimat trh v SirSom kontexte a trendové linie doplnit’ o d’alSie obchodné

nastroje. Elder (2006, s. 112) navyse odporuca kreslit' trendové linie cez okraje cenovo
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zahustenych oblasti a vyvarovat’ sa ich kresleniu cez extrémne vrcholy a dna. Tie st totiz
vysledkom aktivity len niekol’kych extrémistov a nepredstavujii chovanie vac¢Siny obchod-
nikov. Ukazku trendovych Ciar, ako aj sposobu ich zakres'ovania mozno vidiet’ na obrazku

nizie (Obr. 6).

DOWNTRENDOWVA LiNLA

UPTRENDOWA LiNLA

Obr. 6 Trendové linie identifikujiice trend (Binarnik, 2014).

Trendovy kanal je podla Krala (2007, s. 75) priestor, v ktorom sa pohybuje cena aktiva.
Trendové kandly sa mézu vyskytovat pri vSetkych druhoch trendov a su tvorené spravidla
dvoma rovnobeznymi priamkami, spajajicimi jednotlivé vrcholy a dné cenového vyvoja.
Tie predstavuji tzv. urovne supportu a rezistencie (s tym rozdielom, ze pri trendovom ka-
nale su tieto urovne s vynimkou postranného trendu, rastice alebo klesajtce), od ktorych

ma cena tendenciu odrazat’ sa. Obchodnici teda maji moznost’ obchodovat’:

e Odrazenie ceny od hranic trendového kanalu,

e Prerazenie hranic trendového kanalu.

3.4.1.2 Urovne supportu a rezistencie

Ako uz bolo spomenuté vysSie trovne supportu a rezistencie su urovne, na ktorych ma
cena tendenciu zastavit’ sa, ¢i uz pri pohybe nahor alebo pri pohybe nadol. Rejnus (2014, s.

315) definuje tieto urovne nasledovne:

e Uroveil supportu predstavuje taka cenu, pri ktorej sa predpoklada, Ze dopyt
po predmetnom aktive je dostatocne velky na to, aby zastavil d’al$i pokles ceny,

pripadne obratil jej vyvoj smerom nahor,
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e Uroveil rezistencie predstavuje taka cenu, pri ktorej sa predpokladd, e ponuka
predmetného aktiva je schopna zastavit’ doterajsi rast ceny, pripadne obratit’ jej vy-

voj smerom nadol.

Elder (2006, s. 100) vysvetl'uje, Ze to, ¢i sa trend len zastavi alebo aj obrati, zavisi od sily
supportu alebo rezistencie. Autor d’alej uvadza hlavné faktory, ovplyviujace silu tychto

urovni a sice:
e Dizka iirovne - ¢im je oblast supportu alebo rezistencie dlhia (merané v Case),
tym je tato uroven silnejsia,
e Vyska trovne — ¢im vyssia je oblast’ supportu a rezistencie, tym je tato uroven sil-
nejsia,
e Objem obchodov, ktory sa v nej odohral — ¢im vacsi objem obchodov v oblasti

supportu alebo rezistencie, tym su tieto urovne silnejsie.

Na obrazku nizsie (Obr. 7) mozno vidiet priklad supportu a rezistencie v grafe, ktoré

vznikli pospdjanim viacerych inflexnych bodov.
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Obr. 7 Support a rezistencia na grafe (Forex-zone, 2011, s. 57).

Kral’ (2007, s. 76) pripomina, Ze tieto urovne sa ¢asto vyskytuja pri tzv. okrihlych cislach.
Ak je napriklad trh v klesajucom trende a cena podkladového aktiva je 200,66 USD, exis-
tuje velka pravdepodobnost, Ze cena klesne bez akéhokol'vek fundamentilneho podnetu
na aroven 200 USD. Tim forex-zone (2011, str. 58) dodava, Ze v pripade prerazenia rezis-
tencie, sa rezistencia Casto stava supportom a naopak ak cena prerazi support, support sa

zvykne zmenit’ na rezistenciu.
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3.4.2 Svieékové formacie

V predchéadzajicich kapitolach bolo spomenuté, Ze na svieCkovych grafoch sa ¢asto vytva-
raju tzv. svieckové formdcie, pomocou ktorych dokéze na trhu profitovat mnozstvo ob-

chodnikov. Sthrn zakladnych svieCkovych formacii je uvedeny v prilohe ¢. 3 (P ).

3.4.3 Zakladné grafické formacie

Elder (2006, s. 126) symbolicky oznacuje grafické obrazce (formacie) ako stopy, ktoré boli
na trhu vytvorené medved'mi a bykmi. Kral’ (2007, s. 81) dodava, ze ¢im dlhsie trva vytvo-
renie takéhoto obrazcu, tym silnejs$i obchodny signél trader dostava. Formécie obchodni-
kovi pomahaju urcit’, ¢i bude trend pokracovat’, alebo sa zvrati, na zaklade coho ich mozno

rozdelit’ do dvoch skupin (Elder, 2006, s. 126):

e Pokracujice formacie — signalizujii pokracovanie sucasného trendu do budicna.
Patria sem hlavne hlavne vlajky a zastavky, trojuholnik, pullback pred breakom,
pullback po breaku,

e Reverzné formacie — signalizuju potencionalny obrat trendu. Patria sem napr. hla-
va aramend (head and shoulders), inverzna hlava a ramena, dvojité dnéd (double

bottoms), dvojité vrcholy (double tops), formacia 1-2-3.

Rejnus (2014, s. 322) vysvetl'uje, ze tieto formacie mozno ndjst’ v podstate pri vSetkych
spominanych druhoch grafov. Stibor (2013, s. 80) dodédva, Ze v zavislosti od pouzitého
casového ramcu, moZe byt formacia vytvorend kl'udne aj za niekol’ko minut, ale aj dni ¢i

tyzdnov.
3.4.3.1 Trojuholnik

Elder (2006, s. 134) uvadza, ze trojuholnik predstavuje cenovo zahustenu oblast’, ktorej
hornd a dolna hranica sa smerom k pravej strane grafu priblizuj. Tato formacia moze sig-
nalizovat’ obrat trendu, CastejSie vSak jeho pokracovanie. Autor d’alej rozdel'uje trojuholni-

Ky podl'a uhlu zvieraného ich stranami na:

e Symetrické — horna aj dolna strana sa priblizuju pod rovnakym uhlom,
e Rastiice — horna strana je relativne plocha, zatial’ o spodna rastie,

e Klesajuce — dolna strana je relativne plocha, zatial’ ¢o horna klesa.
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3.4.3.2 Pullback pred breakom
Murin (2014) uvadza, Ze tato formaciu tvori korekcia o dizke 4 aZ 12 svie¢ok bud’:

e Vtvare pismena ,,A* pri vstupe do kratkej pozicie,

e Vtvare pismena,,V* pri vstupe do dlhej pozicie.

Ide o kratky spatny pohyb po odraze od hlavnej cenovej urovne (supportu alebo rezisten-
cie), ktory sa zastavi na niektorej z blizkych lokalnych cenovych trovni a po d’alSom odra-
ze pokracuje v povodnom smere. Do pozicie sa vstupuje po prerazeni inflexného bodu

(IB - 1), ako je zobrazené v prilohe ¢. 4 (P IV).

3.4.3.3 Pullback po breaku

Tento pullback funguje na rovnakom principe ako ten vyssie spominany avsak S tym roz-
dielom, ze pullback (korekcia) nastava az po prerazeni vyznamnej cenovej urovne (SUppor-
tu alebo rezistencie). Cena sa nasledne odrazi a pokracuje v pdvodnom smere. Vstup sa

nachadza tesne pod inflexnym bodom (IB - 1), pozri prilohu ¢. 4 (P IV). (Murin, 2014)

3.4.3.4 Formacia 1-2-3

Biel¢ik (2012) oznacuje tito forméciu vSeobecne za velmi silny reverzny signal.
1-2-3 vychadza zo skuto¢nosti, ze potom, ¢o trh v uptrede dosiahne svoje maximum (bod
¢. 1), vytvori korekciu (bod €. 2), a nasledne neuspesne otestuje predchadzajice maximum.
Tym vznikne nizsie high (bod ¢. 3) signalizujuce neochotu trhu pokracovat’ v doterajsom
trende, resp. jeho obrat. V momente, ked’ cena pretne bod ¢. 2 sa pre obchodnika vytvara
prilezitost’ vstupit’ do kratkej pozicie. Tato formacia funguje aj opacne pri downtrende. Jej

ukazku mozno vidiet’ na obrazku nizsie (Obr. 8).

| | |q i

A i W

b . |
||| .‘ w, ‘l ‘ ( ||” W m l ||‘ ||| |||*|*| | ‘||' |‘| 5 ' Vatup
‘ |||| I|!|I\ I'\“ | |\'|| |‘ |‘

i W
|“| l|’uill|TM H il“| “ '||
|

Obr. 8 Formdcia 1-2-3 (Bielcik, 2012).
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3.5 Analyza zaloZena na technickych indikatoroch

Technické indikatory mozno podl'a Rejnusa (2014, s. 345) oznacit’ ako matematické funk-
cie, ktorych ulohou je jednak analyza budiceho vyvoja ceny predmetného aktiva, tak aj
stanovenie nakupnych a predajnych signalov. Bachraty (2012, s. 83) dodava, ze oproti gra-
fickych metédam technickej analyzy ma stratégia zalozena na technickych indikatoroch
obrovsku vyhodu v tom, ze poskytuje jasné a jednozna¢né signaly, bez moZznosti subjek-

tivnej interpretacie grafu. Stibor (2013, s. 45) deli indikatory na:

e Indikatory trendu — meraji a vyhladavaju trendy (kizavé priemery, MACD,
ADX),

e Indikatory volatility — meraji rozkolisanost’ kurzov (Bollingerove pasma, ATR),

e Oscilatory a momentové indikatory — signalizuji koniec trendu, pripadne jeho
obrat (RSI, Stochastic),

e Indikatory supportov a rezistencii — urcuju miesto, kde sa o¢akava reakcia na ur-

¢itu cenovu uroven (Fibonacciho navraty, Pivot pointy).

351 MACD

Elder (2006, s. 151) vysvetluje, ze MACD (Moving Average Convergence Divergence),
skonStruovany americkym manazérom Geraldom Appelom, je pokrocilejsi indikator skla-
dajiici sa z troch kizavych priemerov. Kral' (2007, s. 126) d’alej dodava, Ze principom
MACD je meranie rozdielu medzi dvoma exponencialnymi kizavymi priemermi predmet-
ného aktiva (spravidla 12-diiovym a 26-diiovym) a nésledné porovnanie tohto rozdielu
s exponencialnym 9-dfiovym priemerom. Ako ndkupny signal sa pri tomto indikatora vse-
obecne povazuje moment ked krivka MACD pretne smerom zdola 9-diiovy EMA. Naopak
za predajny signal sa povazuje pretnutie 9-diového EMA MACD krivkou smerom zhora.

Pre vacsiu prehl’adnost’ je MACD casto doplneny o histogram.

3.5.1.1 Divergencia ceny a MACD indikdtoru

Divergencie su vel'mi obl'uibeny spdsob obchodovania na forexe. Stibor (2013, s. 52) ich
oznacuje ako moment, kedy sa smer ceny a vybraného oscilatoru (v tomto pripade MACD,
ale mozno pouzit’ aj iny, ako napr. RSI, Stochastic, CCI) lisi. Tim forex-zone (2011, s.

100) dodava, ze na trhu mozno narazit’ na dva druhy divergencii:
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Normalna divergencia — pomaha identifikovat moZzny bod otocenia trendu.

Ak cena vytvori nizSie low (LL) ale MACD vytvori vysSie low (HL), ide

0 normalnu byc¢iu divergenciu. Ak cena vytvori vyssie high (HH) a MACD vytvori

nizsie high (LH), jednd sa o normalnu medvediu divergenciu. Obe mozno vidiet

na obrazku nizsie (Obr. 9).

Obr. 9 Normdlna bycia a medvedia divergencia (Forex-zone, 2011, s. 101).

Skryta divergencia — signalizuje pokraovanie sucasného trendu. Ak cena vytvara
vyssie low (HL) a MACD nizsie low (LL), ide o skryti byciu divergenciu. Naopak
ak cena vytvara niz$ie high (LH) a MACD vyssie high (HH), ide o skryti medve-

diu divergenciu. Ich ukazku vidno na obrazku nizsie (Obr. 10).

Obr. 10 Skryta bycia a medvedia divergencia (Forex-zone, 2011, s. 102).

Hartman (2009, s. 114) uvadza, ze koncept divergencii vo v§eobecnosti funguje vel'mi do-

bre pri vSetkych Casovych ramcoch. Napriek tomu autor odporuca doplnit’ potvrdenie vstu-

pu o d’alSie obchodné néstroje, ako napr. supporty a rezistencie, trendové Ciary a svieCkové

formacie. Prehl'adny sposob obchodovania divergencii vidno v tabulke nizsie (Tab. 2).

Tab. 2 Ako obchodovat divergencie (Forex-zone, 2011, s. 102).

Typ divergencie Cena Oscilator (MACD) | Obchodny prikaz
Normalna Vyssie High Nizsie High PREDAJ
Normélna Nizsie Low Vyssie Low NAKUP

Skryta Vyssie Low Nizsie Low NAKUP
Skryta Nizsie High Vyssie High PREDAJ
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352 ATR

ATR (Average True Range) zvykne vyuzivat velké mnozstvo obchodnikov, od zaciato¢-
nikov az po profesionalov. S jeho pomocou mozno merat’ volatilitu na trhu bez ohl'adu
na to, ¢i trh klesa alebo rastie. Indikator vychadza z troch vypoctov rozpitia, z ktorych vy-
berie vzdy najvyssiu hodnotu a tie potom spriemeruje v zavislosti od poctu nastavenych
peridd. Ak je napr. dennéd hodnota ATR 0,02, tak najvacsi pohyb na danom menovom pare
zodpoveda priblizne 200 pipom. Vyuzitie tohto indikatoru spo¢iva predovsetkym v umies-
tiovani SL a TP, kedy moZno pomocou ATR zvolit’ tieto irovne s ohl'adom na aktualnu
situdciu na trhu. Dalej plati, Ze ¢im vicsie je ATR, tym vyssia pravdepodobnost’ zmeny

trendu. (Forex-zone, 2011, s. 63)

3.6 Silné a slabé stranky technickej analyzy

Podl'a timu Forex-zone (2011, s. 40) mozno definovat’ nasledujice silné a slabé stranky

technickej analyzy:
Silné stranky

e Vychadza z ceny — hovori sa, ze ,,technicky obchodnik pozna cenu vSetkého, ale
nepozné hodnotu nic¢oho.*,

e Sila ponuky a dopytu — sucasné vyuzitie open, high, low a close ceny odraza silu
ponuky a dopytu,

e Identifikacia supportov a rezistencii — obchodnik pomocou analyzy grafov odhali
tieto vyznamné hranice, pri ktorych je vysoka pravdepodobnost’ zmeny trendu,

e Nacasovanie vstupov do obchodu — predstavuje vyznamnu rolu v tom, ¢i bude ob-

chod ziskovy alebo stratovy.
Slabé stranky

e Subjektivne postidenie — je mozné, ze dvaja rozni obchodnici vyhodnotia situaciu
v grafe Uplne inak,
e Oneskorené reakcie — trend je Casto krat identifikovany aZ potom, ¢o uz prebehla

vyznamna Cast’ jeho pohybu.
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4 PSYCHOLOGICKE ASPEKTY OBCHODOVANIA

Podl'a Hartmana (2009, s. 169) méa psycholdgia pre obchodnika obrovsky vyznam. Skuma-
nim a pochopenim jej jednotlivych oblasti sa obchodnik postupne zdokonal'uje a zaroven
posuva o krok blizsie k ispechu na forexe. Na zaklade predpokladu, ze psychologia ma
az 80 % podiel na ziskovom obchodovani, autor odporuca niekolko zakladnych myslie-
nok: ,, Nauc sa poznat seba samého, svoju psychiku, svoje myslenie, svoje reakcie. Pozoruj

svoje prezitky, citové a rozumové. Skiumaj svoju volu. Uvedomuj si svoje chovanie “.

Elder (2006, s. 279) uvadza, ze pre vacsinu zacdinajucich obchodnikov je obchodovanie
vel'mi vzruSujice a prinasa so sebou mnozstvo emocii. Prave emdcie ako napr. strach,
chamtivost’ ¢i hnev, Casto vedu k zruinovaniu poéiatoéného kapitalu. Obchodnik by ich
preto mal eliminovat’ a nahradit’ svojim intelektom. McDowell (2008, s. 12) naopak spo-
mina aj zopar emocii, ktoré mézu byt pre obchodnika prospesné, napr. St’astie, prijatie,
o¢akavanie, hrdost’, ocenenie a sebavedomie. Graham (2007, s. 197) taktiez dodava, Ze
finan¢na strata sposobuje 'udom aZ dvojndsobne intenzivnej$iu bolest’, ako pocit St’astia,
ktory ich zaplavi po dosiahnuti zisku. V pripade dlhej série takychto strat s tak schopnos-
ti obchodnika pod neustalym tlakom a pravdepodobnost’, ze dosiahne zisk kvoli obavam
Z narastajucej straty vyrazne klesa. Bachraty (2012, s. 169) d’alej upozoriiuje na potrebu
doslova vojenskej discipliny, vd’aka ktorej obchodnik aj skuto¢ne zrealizuje to, ¢o si do-
predu naplanoval. Prave disciplina je totiz zakladnym predpokladom tspeSného dodrziava-

nia obchodnych vstupov a vystupov.

4.1 Najvicsie chyby obchodnika

Z psychologického hl'adiska mozno definovat’ niekol'ko zakladnych chyb, ktorych sa ob-

chodnici dopustaju:

e Nerealne ocakavania — Elder (2006, s. 282) uvadza, Ze uspiet’ na trhu sa da len
S pozitivnym a rozumnym obchodnym systémom. Tim forex-zone (2011, s. 128)
vSak dodava, Ze oCakavané zhodnotenie kapitadlu by nemalo byt prehnane vysoké.
Zaciatocnik by sa mal v prvom roku uspokojit’ s tym, ze pri aktivnom obchodovani
neznehodnoti svoj kapital, a postupne bude zvySovat’ cielovy stupent zhodnotenia.

e Prili§ casté obchodovanie — Ttto chybu povazuje Stibor (2013, s. 147) za jednu
Z najvacsich vobec. Mnozstvo obchodnikov nerozumie kvalite a ma potrebu nedis-

ciplinovane obchodovat’ vtedy ked’ nema, navyse bez akéhokol'vek filtrovania svo-
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jich obchodov. Obchodovanie nie je o kvantite, ale o kvalite. Autor d’alej radi drzat’
sa porekadla: ,, Trpezlivost’ ruze prinasa“.

e Snaha o dokonalost’ — Stibor (2013, s. 148) uvadza, Ze na trhu netreba hl'adat’ do-
konalost’. Trading je aktivita prinaSajica ako zisky tak aj straty a cesta k uspechu
urcite nevedie cez nekone¢nu sériu ziskov. Hartman (2009, s. 172) naviac dodava,
ze niektori obchodnici nie st vobec schopni zniest’ pocit straty, respektive Ze nieco
nefunguje na 100 %. Skaseny obchodnik vSak dobre vie ze straty nutne pridu
a musi byt’ na ne pripraveny.

e HPadanie svitého gralu — Tato chyba je uzko spojend so snahou o dokonalost.
Turek (2009, s. 164) uvadza, zZe svity gral symbolizuje technicky indikator (pripad-
ne kombinaciu viacerych indikatorov) alebo obchodnt metddu, ktorej pouzivanim
dokaze obchodnik produkovat zisk v akejkol'vek situacii na trhu. Ni¢ také vSak ne-

existuje.

Podl'a McDowella (2008, s. 31) by obchodnik mal neustéle rozvijat’ svoju psychologicku
stranku, az pokym sa nedostane na uroven, ktoru autor oznacuje ako ,,The Trader’s

Mindset”. Ta pozostava z osvojenia si nasledujtcich vlastnosti a predpokladov:

e Obchodovat’ len s peniazmi, o ktoré si mozete dovolit’ prist’ a tym padom sa nesta-
rat’ 0 peniaze,

e Prijat’ riziko spojené s obchodovanim,

e Z emociondlneho hl'adiska nerozliSovat zisky a straty,

e Uzivat’ si postup a nel'utovat’ sa,

e Neustale sa snazit’ zlepSovat’ svoje schopnosti vyuzivajac kK tomu kazdy jeden ob-
chod,

e Otvorene rozmyslat’ a vyvarovat’ sa hnevu,

e Zvolit’ si svoj obchodny systém a nenechat’ sa ovplyvnit' trhom ¢i ostatnymi ob-
chodnikmi,

e Nemat potrebu dobyt ¢i kontrolovat trh, naopak mat veci pod kontrolou
a disponovat’ zdravym sebavedomim,

e  Nehypnotizovat® trhy, obchodovat’ s kI'udom,

e Prijat zodpovednost’ za obchodné vysledky,

e Schopnost sustredit’ sa na suc¢asnu situaciu na trhu,

e Nestarat’ sa akym smerom sa trh pohne.
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5 MONEY MANAGEMENT

Hartman (2013, s. 177) povazuje money managemet za jeden z najdélezitejSich prvkov
obchodovania, ktory mozno jednoducho definovat’ ako spravu financii. Délezitost money
managementu spociva v tom, ze obchodnikovi umoziuje spoznat’, spravovat, efektivne
vyuzivat’ a V neposlednom rade aj rozmnozovat’ svoje peniaze. Elder (2006, s. 283) definu-

je 3 zakladné ciele money managementu:

e Zaistit’ ,,prezitie obchodnika na trhu.
e Ziskat stabilni mieru vynosov.

o Ziskat vysoké vynosy.

K dosiahnutiu tychto ciel'ov obchodnikovi pomaha stbor hlavnych nastrojov, zasad ¢i me-

tod money managementu, ktor¢ je nutné si osvojit’ a neustdle mat’ na pamati.

5.1 Maximalna velkost’ pozicie

Elder (2006, s. 283) odporuca pri obchodovani ,, neriskovat’ cely balik*. S riskovanim celé-
ho, pripadne velkej ¢asti svojho G¢tu na kazdy jeden obchod, sa totiz zvySuje Sanca ban-
krotu uzZ po sérii niekol’kych za sebou iducich strat. Nastavenim vhodnej maximalnej vel-
kosti pozicie si obchodnik zaru¢i minimalne to, Zze o svoj kapital v kratkej dobe nepride.
Turek (20009, s. 156) d’alej dodava, ze sériu nepretrzitych strat mozno prekonat’ riskovanim
iba malej Casti kapitalu. Vo vSeobecnosti sa za optimum povazuji maximalne 2%
z obchodného kapitélu, s vynimkou pokrocilejSich obchodnikov, u ktorych sa vyska rizika
moze pohybovat’ aj okolo 5%. V tabulke nizsie (Tab. 3) mozno vidiet, Ze pri riskovani 2%
svojho uctu je stav pociato¢ného kapitalu po sérii piatich strat ovel'a priaznivejsi, nez pri

riskovani 10%. S postupne pribudajiicimi stratami by sa tento rozdiel d’alej len rozsiroval.

Tab. 3 Ubytok kapitalu pri réznych virovniach rizika (Turek, 2009, s. 156) — upravené au-

torom.
Obchod & Uket celkom — potiatoény stav 10 000 USD
2% riziko na kazdy obchod 10% riziko na kazdy obchod
1 9800 9000
2 9604 8 100
3 9412 7290
4 9224 6 561
5 9039 5905
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Investovanie urc¢itého % z kapitalu je len jednou z mnohych metoéd urcovania vel’kosti ob-

chodnej pozicie. Hartman (2009, s. 164) uvadza niekol’ko d’al$ich moznych spdsobov:

e metdda pevne stanoveného poctu kontraktov,
e metoda fixnej investovanej Ciastky,

e metdda Optimal f — optimalny fixny podiel,
e metdda Secure f,

e metdda Kelly f.

5.2 Stop loss

McDowell (2008, s. 55) charakterizuje SL ako prakticky nastroj, pomocou ktorého ob-
chodnik kontroluje a riadi riziko. Prave riadenie rizika povazuje autor za kI'icova sucast’
vyvoja stratégie. V praxi je SL urcitd cenova hladina, na ktorej sa obchodnik rozhodol
ukoncit’ svoj obchod v pripade, Ze sa trh nevyvija pozadovanym smerom. Umiestnenie SL
vSak nie je vzdy jednoduché. Na jednej strane SL nesmie byt prili§ tesny, aby obchodnika
neustale nevyhadzoval z trhu. Na druhej strane nesmie byt’ ani prili§ tolerantny, pretoze sa
moze stat, ze sa obchodnik nikdy nedostane do zisku. RieSenim je nastavenie SL na zakla-
de dynamiky trhu, ktora predstavuje rovnovdhu medzi dvoma vysSie spominanymi spo-
sobmi. Zaroven musi obchodnik pri umiestiiovani SL dbat’ na stanovenu maximalnu vel’-
kost’ pozicie. Popri klasickom SL, ktory sa zadava vac¢Sinou pri vstupe do obchodu, sa ¢as-

to pouzivaju aj iné formy SL (McDowell, 2008, s. 57-58):

e Trailing stop — V tomto pripade sa SL vyvija spolu s trhom. Umoziiuje tak ob-
chodnikovi zaistit’ si ¢ast’ zisku ak sa trh pohybuje v jeho prospech. Ak sa trh otoci
cena zasiahne trailing stop a obchod je ukonceny so ziskom,

e Break-even - Tato metoda spociva v posunuti SL na Groven vstupu, kde obchod
nedosahuje ani zisk, ale ani stratu. Obchodnik sa tak zaisti a odbtira va¢sinu nega-
tivnych emocii. Posun SL na B/E by sa vSak nemal vykonavat’ ihned’ ako sa obchod
dostane do zisku, ale az po uplynuti urcitej vzdialenosti v pipoch, alebo ¢asu. (El-

der, 2006, s. 293)

5.3 Pomer Riziko/Zisk (Risk/Reward ratio RRR)

Hartman (2013, s. 183) uvadza, ze RRR je jednym z d’alSich metéd money managementu,

ktoré mozu vyrazne prispiet’ k ziskovosti. Tento pomer berie v tvahu risk, ktory si stano-
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vime na zdklade maximalnej velkosti pozicie a zisk, ktory od obchodu o¢akavame. Pomer
RRR by sa vo vSeobecnosti mal pohybovat’ zhruba okolo 1 : 3, alebo minimélne 1 : 2. To
znamena, ze oCakavany zisk je tri, alebo minimalne dva krat viacsi nez strata, ktor sme
ochotni prijat. Logicky by nam obchodovanie s takymto pomerom RRR malo prinasat
zisk. Dolezitym predpokladom je vSak UspeSnost, ktord mdze aj stratégiu s relativne vyso-
kym RRR dostat’ do straty. V praxi vyhl'adava mnozstvo obchodnikov naopak vysoku us-
pesnost’ okolo 70%, ¢o im zaruci profit aj pri menSom RRR. Elder (2006, s. 289) zdo6raziiu-
je, ze realizacia zisku a tym padom aj dodrziavanie RRR je Casto krat ovel’a naro¢nejsia
nez schopnost’ prijat’ stratu. Strata sa ur¢i v podstate automaticky na zaklade SL, ale strach
a chamtivost’ obchodnika vyrazne komplikuji rozhodnutie vystapit, ostat’ alebo prikapit

do pozicie.

5.4 Drawdown

McDowell (2008, s. 81-185) oznacuje drawdown ako celkovy pokles hodnoty obchodného
ucétu. Ten moze nastat’ bud’ pri sérii viacerych za sebou iducich strat, ale kl'udne aj po jed-
nej strate v pripade, Zze obchodnik riskuje vel'ku ¢ast’ svojho kapitalu. Bachraty (2012, s.
155) dodava, Ze urcenie si celkového rizika (drawdown) vzhl'adom k pociatoénému kapita-
lu, je minimalne rovnako dodlezité ako stanovenie rizika pri jednotlivych poziciach (stop
loss). Maximalny drawdown totiz funguje ako ,,zachrannd brzda“, ktora obchodnika
pri urcitej strate zastavi a upozorni na prehodnotenie svojej stratégie. Podl'a autora je odpo-

racand hodnota pre tuto hranicu 10% z celkového kapitalu.

5.5 Obchodny dennik

Hartman (2013, s. 193) odporutca viest’ si pravidelny obchodny dennik, za i¢elom spétne;j
analyzy a vyhodnotenia zrealizovanych obchodov. Informacie ziskané poctivym vedenim
denniku mo6zu totiz obchodnikovi poméct’ odhalit’ silné a slabé stranky jeho obchodnej
stratégie. Okrem toho takyto dennik neustdle pomaha kontrolovat” predpokladany zisk,

oc¢akéavania a naplnanie stanovenych ciel'ov.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 VYBER MENOVEHO PARU

Po tom, ¢o sa trader pre nespochybnite'né vyhody forexu rozhodne obchodovat’ na tomto
trhu, prichadza na rad vyber konkrétnecho menového paru. Ako bolo spomenuté
v predchadzajtcich kapitolach, forex ponuka Siroké spektrum obchodovatelnych mien,
ktoré mozno rozdelit na hlavné, vedlajSie a exotické. Kazdd znich sa odliSuje
Vv nieckol’kych zakladnych charakteristikach ako st napr. volatilita, likvidita alebo priemer-
né denné cenové rozpitie, ¢im vytvaraju optimalne podmienky na obchodovanie pre rozne

typy traderov.

Z fundamentalneho hl'adiska sa vécsSina traderov snazi jednoducho najst’ taky menovy par,
v ktorom jedna mena vyrazne posilituje, zatial’ ¢o t4 druhd naopak oslabuje. To ma za na-
sledok relativne jasny trend, ktory sa da vyuzit' na realizaciu nemalych ziskov. Ja som si
navyse stanovil subor niekolkych poziadaviek, ktoré by mal dany menovy par spinat

a sice:

e pokial’ ¢o mozno najviac technicky predvidatel'ny par,

e vysoky objem obchodov,

e vysoka likvidita a volatilita,

e Siroké priemerné denné cenové rozpétie z dovodu intradenného obchodovania,

e nizke poplatky (spread).

Stanovené poziadavky spliioval menovy par EUR/USD, ako aj par USD/JPY, ktory som si
zvolil ako tzv. ,rezervny“. Tieto pary patria medzi najviac obchodované menové pary
na svete s vysokou likviditou, volatilitou a vysokym objemom obchodov. Priemerné denné
rozpitie tychto parov je 100 pipov, o je pre intradenné obchodovanie idealne. Oba pary
vel'mi dobre reaguju na technické signaly aje knim mnozstvo dostupnych informaécii,
na ktoré by si mal trader uréite davat’ pozor. Spread, ako jediny poplatok, ktory budem
pri obchodovani uhradzat’, sa na EUR/USD pohybuje v priemere okolo 1,4 pipu, zatial’ ¢o
pri USD/JPY je tato hodnota 2 pipy. Okrem toho st momentalne obidva tieto pary
z dlhodobého hl'adiska Vv silnom trende, o blizsie popisem v nasledujicej kapitole. (Rus-
sell, 2015)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

7 FUNDAMENTALNA ANALYZA MENOVYCH PAROV EUR/USD
A USD/JPY

Vzhl'adom na vybrané menové pary, budem V tejto kapitole analyzovat’ hlavné ekonomic-
ké ukazovatele Eurozony (Euro), Spojenych S$tatov americkych (Americky dolar)
a Japonska (Japonsky jen), ako aj najvyznamnejsie faktory majice vplyv na globalnu eko-

nomiku ako celok.

7.1 Urokova sadzba

Urokova sadzba patri medzi vobec najvyznamnejsie fundamentalne ukazovatele. Z grafu
nizsie (Graf 1) mozno vidiet, Ze aj ked’ so znacnymi rozdielmi, sa Grokové sadzby vset-
kych porovnavanych krajin (povazujme Eurozonu za krajinu) pohybuji na vel'mi nizkych
urovniach. Naposledy bola trokova sadzba v Eurozone znizena v septembri 2014 na re-
kordne nizku tGroven 0,05%, na ktorej pretrvava aj dodnes. V USA sa tGrokova sadzba uz
dlhodobo (od decembra 2008) nemeni, a zostdva na urovni 0,25%. V sucasnosti su $peku-
lacie o zvySeni tejto sadzby eSte v roku 2015 zreyjme najviac oCakdvanym fundamentom
tohto roku. Vsetko sa vSak bude odvijat’ od ostatnych ukazovatel'ov, ako napr. inflacia,
nezamestnanost’ a pod. Japonsko ma spomedzi porovnavanych $tatov najnizsiu urokovu
sadzbu 0%, ktora zostdva nezmenena od oktdbra 2010 a je dosledkom extrémne uvolnenej
menovej politiky tejto krajiny. Na zaklade suc¢asnych urokovych sadzieb mozno meny jed-
notlivych krajin zoradit’ nasledovne od najsilnejsej po najslabsiu — Americky dolar, Euro,

Japonsky jen. Tento trend sa o¢akava aj do buducna. (Tradingeconomics, 2015)
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Graf 1 Vyvoj urokovej sadzby v Eurozéne, USA a Japonsku (Tradingeconomics. 2015).
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7.2 Inflacia

Mieru inflacie v poslednych mesiacoch najviac ovplyviiovala cena ropy, ktorda z dovodu
neustale sa zvySujucej tazby a previsu ponuky nad dopytom klesla od jala 2014 o viac
ako 50%. Eurozona sa uz dlh$iu dobu trapi s vel'mi nizkou inflaciou. V decembri roku
2014 sa dokonca dostala do deflacie, kedy spotrebitel'ské ceny medziro¢ne klesali 0 0,2%.
V januari roku 2015 sa inflacia Eurozony dokonca prepadla az na -0,6%, o je jednym
z hlavnych dovodov, pre¢o ECB zacina uvolfiovat’ svoju menovu politiku. V USA sa in-
flacia pocas roku 2014 pohybovala na tirovni od 0,8 do 2,1%. V januari 2015 sa vSak eko-
nomika USA rovnako ako Eurozony, dostala do miernej deflacie na trovni -0,1%. V aprili
roku 2014 sa v Japonsku zvysovala spotrebna dan z povodnych 5% na 8%. Tento krok sa
okamzite prejavil na inflacii, ktora dosiahla v méji 3,7%. Vplyv zvySenia dane sa vSak po-
stupom ¢asu pomaly vytraca a inflacia v roku 2014 klesla na hodnotu 2,4%. (Tradingeco-
nomics, 2015)
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Graf 2 Vyvoj inflacie v Eurozone, USA a Japonsku (Tradingeconomics, 2015).
7.3 HDP

HDP Eurozony v roku 2013 stagnoval. Po€as prvych troch kvartalov klesal priemerne
00,7% aaz vposlednom kvartdly dokazal rast 00,4%. V roku 2014 HDP rastol
v priemere 0 0,9%, pricom najvyraznejsie v prvom kvartaly o 1,1%. Za rast HDP sa podpi-
sala zvySena spotreba domacnosti. Jednym z vyznamnych faktorov, ktoré v roku 2014 ne-
gativne ovplyviiovali HDP Eurozény boli sankcie, ktoré Eurozéna, USA a ostatné Staty
uvalili na Rusko a znizili tak svoj exportny potencial. USA sa Vv sledovanom obdobi darilo

udrziavat’ rast svojho HDP v priemere o 2,3% za kvartal. Rast HDP pravidelne oslaboval
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v prvom kvartaly rokov 2013 az 2014, naopak v poslednom kvartaly roku 2013 dosiahol
HDP najvyssi rast od roku 2010 na trovni 3,1%. Rok 2014 USA zakoncilo s rastom HDP
Vv poslednom kvartaly na arovni 2,4%. HDP Japonska v roku 2013 rastol v porovnani
s minulym rokom v priemere 0 1,6%. Zlom nastal po druhom kvartaly roku 2014
kedy HDP klesol 0 0,3% Vv porovnani s rokom 2013. V d’alsich dvoch kvartaloch nasledo-
vala recesia s poklesom 0 1,4% a 0,8%, sposobena znizenim domaceho dopytu v désledku

zvysenia spotrebnej dane. (Tradingeconomics, 2015)
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Graf 3 Medzirocny vyvoj HDP Eurozony, USA a Japonska (Tradingeconomics, 2015).

7.4 Nezamestnanost’

Eurozéna ma v porovnani s USA a Japonskom niekol’ko nasobne vy$$iu nezamestnanost’.
V januari roku 2015 bola miera nezamestnanosti v Eurozone 11,2% a dosiahla tak najniz-
Siu hodnotu od februara 2013, kedy zaznamenala svoje rekordné maximum 12%. Napriek
tomu, ze nezamestnanost’ v sucasnosti klesa, stale je na vel'mi vysokych urovniach a navrat
na hodnotu spred vypuknutia svetovej finanénej krizy, ktora bola v marci roku 2008 7,2%
je v nedohl'adne. Nezamestnanost' v USA klesla od zaciatku roku 2014 o rovné percento az
na hodnotu 5,6% a vyrovnala sa tak 7-rocnym minimam z juna roku 2008. Okrem toho sa
nezamestnanost v USA pohybuje pod dlhodobym priemerom 5,83%, ¢o len potvrdzuje
stcasny trend, ze trh prace USA je v relativne dobrej kondicii. Japonsko ma vd’aka svojej
kultire dlhodobo vel'mi nizku nezamestnanost’. Napriek tomu, Ze sa v su¢asnosti nachadza
nad dlhodobym priemerom 2,71%, zaznamenala v januari 2015 medziro¢ny pokles o 0,1%

vve

mics, 2015)
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Graf 4 Vyvoj nezamestnanosti v Eurozone, USA a Japonsku (Tradingeconomics, 2015).

7.5 Obchodna bilancia

Eurozona zaznamenala v decembri 2014 rekordny prebytok obchodnej bilancie v hodnote
24 300 mil. EUR aj vd’aka klesajicim cenam ropy. Vzhl'adom na to, Ze sa na tomto vy-
sledku masivne podiel'alo Nemecko, nemozno podla neho sudit situdciu v celej Eurozone.
V novembri 2014 bol deficit obchodnej bilancie USA na tirovni 39 750 mil. USD, ¢o pred-
stavovalo 11-mesa¢né minimum z oktobra 2013. Ku koncu roku 2014 tento deficit narastol
na uroven 41 752 mil. USD. Do budtcna sa s postupnym narastom ekonomiky a importu
USA zaroven predpoklada prehlbovanie deficitu obchodnej bilancie. Japonsko, ktoré do-
vaza v podstate 100% vSetkych vyuzivanych fosilnych paliv, zaznamenalo v decembri ro-
ku 2014 najmensi deficit od jina 2013 v hodnote 661 mld. JPY. Najvacsiu zasluhu
na tom mal narast exportu 0 12,9%, ¢o je vObec najvacsi narast od oktobra 2008, pricom

import rastol len o 1,9% Vv porovnani s predchadzajiucim rokom. (Tradingeconomics, 2015)
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Graf 5 Vyvoj obchodnej bilancie v Eurozone, USA a Japonsku (Tradingeconomics, 2015).
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7.6 Ostatné fundamentalne faktory

Medzi d’alsie vyznamné fundamenty, v stcasnosti ovplyviiujuce menové pary EUR/USD
a USD/JPY mozno zaradit’ (Xpuls, 2015):

Zaciatok QE v Eurozéne — ECB odstartovala 9. marca 2015 nakup Statnych dlho-
pisov Vv ramci programu kvantitativneho uvolmovania. Mesacne by tak mala az
do septembra 2016 nakupovat’ Statne a neskor aj firemné dlhopisy v objeme 60 mi-
liard eur.

Koniec QE v USA — 29. oktobra 2014 bol na zasadani FEDu podla o¢akéavani
oznameny definitivny koniec nakupov dlhopisov v ramci treticho kola kvantitativ-
neho uvolnovania, z 15 miliard USD mesacne na nulu.

Extrémne uvol’nena menova politika Japonska — Japonska centralna banka spus-
tila QE v roku 2012. V sucasnosti ,,tla¢i* najviac penazi na obyvatela zo vSetkych
centralnych bank sveta a v najblizsej dobe s tym nehodla prestat. Mesacny objem
nakupenych dlhopisov pritom ¢ini 60 miliard USD.

Spekulacie ohPadom zvysenia tirokovych sadzieb v USA — Povodne sa ocakava-
lo zvySenie sadzieb uz v prvej polovici roku 2015. Ak by vSak inflacia aj
V nasledujucich mesiacoch klesala a data z trhu prace by sa nevyvijali podl'a ocaka-
vani, FED méZe zvySenie trokovych sadzieb prehodnotit’ a odloZit’ na neskor.

Viac ako 50% prepad cien ropy — USA v sucasnosti tazi najviac ropy za posled-
né 3 dekady a OPEC neplanuje znizit' svoju produkciu kvoli zachovaniu trzného
podielu. Cena ropy tak kvoli prebytku suroviny na trhu a nizkemu dopytu klesa.
To spravidla znizuje inflaciu krajin po celom svete. Jej nizka cena je zaroven Sstimu-
lom pre Japonsky import, na ktorom ma ropa masivny podiel.

Pretrvavajuci konflikt na Ukrajine — Ozbrojeny konflikt na Ukrajine trva
od anexie Krymu Ruskom v marci roku 2014. Napriek viacerym mierovym do-
hoddm medzi ukrajinskou vladou a proruskymi separatistami, je primerie len
na papieri a na juhovychode Ukrajiny stale prebichaji boje. Situacia tak ostava na-
péta a obojstranné sankcie medzi Ruskom a Zapadom su stale v platnosti.

Nejasny osud Grécka v Eurozone — PredCasné parlamentné volby, ktoré sa
v Grécku konali 25. januara 2015 vyhrala l'avicova strana Syriza. Ta neplanuje po-
kracovat’ v doterajSich reforméch a tak s opatrenia ako zniZovanie vydavkov ¢i

zvySovanie dani skor vV nedohl'adne. Grécku teda nad’alej hrozi bankrot.
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7.7 Zaver fundamentalnej analyzy

Na zaklade vysSie spominanych skuto¢nosti maju oba menové pary v stcasnosti jasne sta-
noveny trend. Zrejme najvacsiu zasluhu ma na tom fakt, ze ECB prebrala Stafetu od FEDu
a zacala s kvantitativnym uvolmiovanim, pri¢om BoJ v nom pokracuje uz dlhsiu dobu. Me-
dzi menovou politikou FEDu a zvy$nych dvoch centralnych bank tak vyrazny nesulad.
V pripade, Ze by sa zvySenie urokovych sadzieb v USA odlozilo, méze byt tento trend
spomaleny, pripadne priniest’ na trhy korekciu. Neustéle silnejici dolar moze taktiez spo-
malit’ samotny fakt, ze od marca 2014 voci euru spevnel o takmer 25%, ¢o nemusi byt
pre americki ekonomiku najvhodnejSie. Vo vSeobecnosti sa vSak ocakava jeho dalSia

apreciacia.

Toto tvrdenie potvrdzuje aj nasledujlica predikcia, ktorti kazdoro¢ne vykonavaju najvicsie
svetové investi¢né banky. Na obrazku nizsie (Obr. 11) vidno, ze vSetky z nich predpoveda-
ji menovému paru EUR/USD v najblizsich rokoch medvedi trend. Takmer polovica z nich
dokonca poéita s tym, Ze sa dolar dostane do konca roku 2015 na paritu s eurom. Co sa
tyka menového paru USD/JPY, tu je predpoved’ naopak bycia. Americka investi¢na banka
Goldman Sachs predpoveda, ze hodnota dolaru sa do konca roka 2015 zvysi na 130 japon-
skych jenov, do konca roku 2016 na 135 jenov a do konca roku 2017 az na 140 jenov (Re-
uters, 2014).
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Obr. 11 Prognoza vyvoja menového paru EUR/USD najvdcsimi svetovymi investicnymi

bankami (Albanese, 2015).
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8 VYBER BROKERA

Broker je sprostredkovatel'om medzi obchodnikom a zvolenym trhom (akcie, dlhopisy,
opcie, forex). V praxi to znamena, Ze realizuje vSetky prikazy, ktoré obchodnik zadava ¢i
uz telefonicky, e-mailom, faxom alebo v sGc¢asnosti najrozsirenej$im sposobom, elektro-
nicky prostrednictvom obchodnej platformy brokera. Sluzby jednotlivych brokerov sa ¢as-
to krat vyrazne lisia, o moze mat’ razantny dopad na vysledok obchodovania. Jeho vyber

je teda bezpochyby vel'mi ddélezitym krokom.

Pri rozhodovani sa, u ktorého brokera si zalozim svoj obchodny et som narazil na de-
siatky domacich ako aj zahrani¢nych brokerov. Vicsina z nich pontkala mnozstvo rozlic-
nych sluzieb spojenych s obchodovanim na forexe, od zaloZenia obchodného Uctu, nepretr-
zitej zakaznickej podpory, Sirokého vyberu obchodnych platforiem az po ponuku rdéznych
foriem vzdelavania pre svojich klientov. Vybrat si z nich ,,dokonalého* kandidata by vsak
podl'a mojho nazoru nebolo jednoduché ani po vel'mi dokladnej analyze. Kazdy broker ma
totiZ svoje pozitiva aj negativa. Obzvlast’ zainajuci obchodnici, ktori nedisponuji dosta-
tocne velkym kapitdlom a sklisenost’ami, su ¢asto krat nateni zvolit’ cestu roznych ustup-
kov a kompromisov. Zvolia si tak brokera u ktorého naprieck mnohym nedostatkom prevla-
daju pozitivne faktory, ako napr. nizsi spread, podpora v domacom jazyku ¢i nizky vstupny
kapital. Dolezité vSak je, stanovit si asponl zakladny subor poZiadaviek, ktoré budi pri vy-

bere brokera rozhodujuce. Ja som zameral na tieto:

e Poskytovanie minimalne zékladnych sluzieb, prostrednictvom ktorych mozno elek-
tronicky realizovat’ ndkupné a predajné prikazy,

e Skusenosti s pontikanou obchodnou platformou, mobilna platforma vyhodou,

e Nizke poplatky, spready,

e Regulacia a sidlo brokera v SR,

e Moznost obchodovat’ miniloty,

e Moznost vedenia uctu v USD,

e Pozadovany vstupny kapitdl maximalne 2 000 USD,

e Zakaznicka podpora pocas obchodnych hodin,

e Vysoka rychlost’ plnenia prikazov, dostupny DEMO ucet.

Na zéklade tychto poziadaviek som sa rozhodol pre spolo¢nost’ X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A. (d’alej len XTB). Pravdu povediac jednalo sa o najpohodlnejsiu, no zaroven

pre potreby tejto prace plne postacujucu vol'bu. So spolo¢nostou XTB uz mam niekol'ko
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skusenosti jednak zo $tiidia na vysokej skole ako aj z rdznych investi¢nych sut'azi uspora-
davanych touto spolo¢nost'ou, na ktorych som sa zucastnil. Za jedini nevyhodu tohto bro-
kera povazujem skuto¢nost’, Ze pri zvolenom type Gétu (Standard) vystupuje XTB ako dea-
ling desk broker (market maker) a mozno tak len polemizovat’ o0tom, ¢i je profitujuci
klient v jeho zaujme. Pri obchodovani s va¢sim kapitadlom by som osobne zvolil minimalne

iny typ tctu (Professional).

8.1 Zakladna charakteristika X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

XTB zacalo prevadzkovat svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky prostrednictvom
svojej pobocky od roku 2008. Ako obchodnik s cennymi papiermi pracuje pod zadkonnym
dohl'adom Komisie pre cenné papiere Pol'sko. Svojim zdkaznikom umoziiuje uzatvéranie
obchodnych transakcii pomocou viacerych technologicky vyspelych obchodnych platfo-

riem na mimoburzovom derivatovom (OTC) trhu.
Sidlo spolo¢nosti

X-Trade Brokers DM S.A., organiza¢na zlozka

Postova 1

811 06 Bratislava

Slovenska republika

ICO: 36859699

DIC: SK4020230324

Spolo¢nost’” XTB je regulovand smernicou Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
0 trhoch s finanénymi néastrojmi MIFID. Hlavnym ciel'om tejto smernice je poskytnut’ in-
vestorom ochranu zabezpecenim vyS$sej miery transparentnosti a plnti informovanost’ klien-
tov. V Slovenskej republike je XTB licencovana a kontrolovand Narodnou bankou Sloven-

ska.

Napriek tomu, Ze sa tento broker primarne nezaobera investicnym poradenstvom, poskytu-
je svojim klientom Siroké moznosti vzdelavania ako napriklad r6zne webinare a konferen-
cie, ktoré prispievaju k rastu povedomia jeho zédkaznikov o finanénom trhu. Sdm som sa

na niektorych z nich zacastnil a ziskal tu vel’'mi uzito¢né informacie. (XTB, 2015)

Skupina XTB ziskala pocas svojho takmer 15 ro¢ného posobenia na eurépskom trhu viace-

ro oceneni, pricom medzi najvyznamnejsie z nich mozno zaradit’ nasledujuce (XTB, 2015):

e 2014 - Najlepsi Forex broker 2013, Pol'sko
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e 2013 - Forex broker roka (1. miesto), Money Expo, Praha

e 2012 - Broker roku (1. miesto) a Forex broker roku (1. miesto), investi¢ny a trading
summit MoneyExpo Prague 2012 (CR)

e 2010 - Najlepsi Forex Broker vo vychodnej Eurdpe, World Finance (UK)

8.2 Obchodny ucet Standard

XTB pontika $tyri zakladné druhy obchodnych uctov a sice Basic, Standard, Professional
a Professional Fleet. Ich jednotlivé $pecifikacie a charakteristiky st uvedené v prilohe €. 5
(P V). Na zéklade mojich poziadaviek, ako aj s prihliadnutim na moju obchodnu stratégiu
som si zvolil uc¢et Standard. Jedna sa o klasicky obchodny tc¢et umoziujuci obchodovat
s mnozstvom finan¢nych inStrumentov, ktory je uréeny prevazne pre kratkodobych (in-
tradennych) obchodnikov, preferujicich vécsiu frekvenciu obchodov v priebehu dna.
Pre otvorenie uctu broker nevyzaduje Ziadny minimalny vklad a jedinym poplatkom, kto-
ry obchodnik uhradza je spread, a to bud’ fixny alebo variabilny. Ja som si zvolil spread
variabilny (pohybujuci sa na EUR/USD okolo 1,4 pipu, na USD/JPY okolo 2 pipov), pre-
dovsetkym kvoli tomu, Ze je pocas mojich obchodnych hodin nizsi ako fixny a planujem
s nim obchodovat’ aj v buducnosti. Navyse je v obchodnych podmienkach XTB uvedené,

ze aj fixny spread sa za ur€itych okolnosti moze rozsirit. (XTB, 2015)

Zalozenie Uc¢tu a vklad penaznych prostriedkov prebehli bez akychkol'vek problémov
a poplatkov. Uget bol otvoreny tyzdeti po vyplneni zakladnych registraénych udajov
na strankach XTB. Vklad, ktory som realizoval v hotovosti na zberny t¢et brokera bol pri-
pisany cca do jednej hodiny, po ktorej bol ucet definitivne pripraveny na obchodovanie.

Menu uctu som si za predpokladu, Ze dolar bude pokraovat’ v posiliiovani, zvolil USD.

8.3 Obchodna platforma xStation

Pri vybere obchodnej platformy som sa rozhodoval medzi uzivatel'sky oblibenou
MetaTrader 4 a menej znamou platformou xStation z dielne XTB. Nakoniec som si vybral
xStation s ktorou som mal celkovo viac skiisenosti. Za jej najvacsiu prednost’ pritom pova-
zujem funkciu Click&Trade, umoznujicu zadavanie a ipravu pokynov priamo z grafu,
a zaroven ich rychlu exekuciu. Platforma taktiez disponuje Sirokou ponukou indikatorov
a analytickych nastrojov, priamo zabudovanym makroekonomickym kalendarom a online
live-chatom, prostrednictvom ktorého mozno V pripade potreby kedykol'vek kontaktovat’

zakaznicku podporu. (XTB, 2015)
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9 CHARAKTERISTIKA OBCHODNEJ STRATEGIE

Pri tvorbe mojej stratégie som vychadzal z obchodného Stylu Petra Murina, profesionalne-
ho tradera a lektora, ktory je zalozeny na Struktare trhu, price action, agresivnej ochrane

kapitalu a vysokom potencialy zisku.

Jedna sa o intradenné, niekedy doslova scalpingové obchodovanie, kedy st pozicie uzat-
varané od niekol'kych sekiind, maximalne v8ak do konca dna. VSetky pokyny st zadavané
rucne a naprick tomu, ze ma stratégia jasne definované pravidla, disponuje urcitou dis-
krefnou zlozkou. To znamend, ze obchody resp. vstupy nie su mechanické, ale kazdy je-
den je zvlast’ posudzovany a vyhodnoteny na zaklade Struktary trhu. Existuja sice nazory,
ze diskre¢né obchodovanie (systém), nie je nijak preukazatel'né, ked’Ze sa obchodnik opie-
ra o ,,cit* pre trhy, napriek tomu ho povazujem za spravnu vol'bu. Umoziuje totiz flexibil-
ne reagovat’ a prispdsobit’ sa roznym trznym zmendm. Na druhej strane je takyto systém
ovel'a ndro¢nejsi na skisenosti a psychicku odolnost’ obchodnika, a v pripade ich nedostat-

ku, méze vel'mi rychlo priniest’ negativne vysledky.

Podstata stratégie by sa dala charakterizovat’ slovom ,,momentum®, predstavujlice vyrazny
pohyb ceny. Pri vstupe do kazdého jedného obchodu budem ocakavat’ silné momentum,
ktoré mi umozni zaistit’ sa (posunut’ SL na B/E), odburat’ tak vac¢sinu psychickych vply-
vov spojenych so stratou a d’alej uz len riadit’ poziciu bud’ do uspesného zisku, pripadne
vystapit’ s nulou (B/E). Na to, aby takéto momentum skuto¢ne nastalo, je potrebné odfil-
trovat’ vacSinu falo$nych signéalov a vstupovat’ len do tych, ktoré budu splinovat’ podmienky
vstupu. Na rozdiel od inych stratégii o¢akavam v podstate ihned” po vstupe vyrazny pohyb
a nepredpokladam, ze by sa cena mala vydat proti mne. Preto je zbyto¢né vstupovat
s velkym SL (v pipoch). Trh bud’ urobi mnou o¢akdvany pohyb, alebo prizndm Ze som sa
zmylil aakceptujem stratu. Na zaklade tejto skutocnosti budem vstupovat' len
s minimalnym SL, ¢o za predpokladu, Ze sa cena po zaisteni nevrati spit’ na B/E, poskytu-
je obrovsky potencidl zisku. Posun SL na B/E vSak kvoli agresivnej ochrane kapitalu nas-
tava uz po relativne kratkej dobe a pocet obchodov ukoncenych na B/E ma preto v tejto
stratégii vyrazné zastupenie. Na to aby som bol aj po sérii takychto B/E pripadne strat zis-
kovy, musim realizovat’ zisky s RRR minimalne 1:2 a viac, na ¢o je maly SL ideélny.
V ramci stratégie budem obchodovat’ ako trendové, tak aj reverzné signaly. Vyhladavat

ich budem na zéklade price action s vyuzitim urovni supportov, rezistencii, trendovych ciar
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a kanalov, ktoré doplnim o divergencie. Okrem toho budem obchodovat aj grafické forma-

cie ako trojuholniky, ¢i pullbacky (zname aj ako Ross Hooks).

Samotna stratégia je vo svojej podstate vel'mi jednoduchad a jej zaklady si dokaze osvojit
kazdy zacinajuci obchodnik. Jej uspech vSak spociva, koniec koncov ako pri kazdej inej
stratégii, v dodrziavani stanovenych pravidiel, discipline a v neposlednom rade aj skuse-
nostiach. (Murin, 2014)

9.1 Pouzité technické indikatory

Ked’ze budem obchodovat na zaklade price action, je pouzivanie technickych indikéatorov
do znacnej miery obmedzené. Jedinymi indikdtormi, ktoré budem vyuzivat si MACD

aATR.

9.11 MACD

MACD (Moving Average Convergence Divergence ) je jednym z mnohych oscilatorov,
ktoré mozno pouzit’ na obchodovanie divergencii. Tie vznikaju, ak sa cena v grafe pohybu-
je odliSne (divergentne) ako oscildtor a budi pre mna znamenat’ vstupny signal. Vd’aka
histogramu, ktory tento indikator obsahuje mozno v¢as a vel'mi presne uréit’ tvoriacu sa

divergenciu - vstup do pozicie. Nastavenie indikatora ponecham zakladné 12, 26, 9.
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Obr. 12 Ukdzka technického indikatoru MACD (Viastné spracovanie).

912 ATR

ATR (Average True Range) je indikator pomocou ktorého budem merat’ volatilitu resp.
rozpétie svieCok za zvolené obdobie. Umozni mi tak na jednej strane nastavit’ SL, ktory
zohladni sucasnu situdciu na trhu, na druhej strane urcit,, ¢i je vhodna doba na zotrvanie

V pozicii alebo naopak na jej ukonéenie. Cim vys§ich hodnot ATR dosahuje, tym vicsia je
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volatilita na trhu , ¢o zaroven zvysuje pravdepodobnost’ zmeny trendu. Pouzijem nastave-

nie indikatora 10, predstavujuce priemerné cenové rozpétie za poslednych 10 sviecok.

~ EURUSD. M1 1.0570 1.05676 1.05670 105575
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Obr. 13 Ukdzka technického indikatoru ATR (Vlastné spracovanie).

9.2 Struktira trhu

Netreba zabudat’, Ze forex je bezpochyby dynamicky a neustdle sa meniaci trh. Preto ani
jeho analyza nemdze vychéadzat len z jedného pohl'adu. Vacsina zac¢inajiicich obchodnikov
prehliada fakt, Ze kazdy jeden obchod je urcitym spdsobom Specificky, a pre jeho spravne
posudenie treba zohl'adnit’ celkovu Struktaru trhu. Podl'a mdjho nazoru je prave schopnost’
obchodnika uspesne ,,¢itat™ Struktaru trhu jednym z kl'icovych predpokladov pre dlhodobo
ziskové obchodovanie. ESte pred samotnym vstupom do pozicie teda hodnotim nasleduju-

ce faktory (Murin, 2014):

e Makroekonomické spravy — pocas vyhlasovania najddlezitejSich sprav nesmie
byt’ otvorena Ziadna pozicia. Vstup je mozny maximalne do 15 minut pred vyhlése-
nim daného fundamentu s tym, Ze poziciu uzavriem v ramci pravidiel vystupu, naj-
neskdr vSak pred samotnym vyhldsenim bez ohl'adu na aktualny stav (zisk/strata).
Extrémne pohyby pocas vyhlasovania sice moZu priniest’ zaujimavy zisk, zaroven
vSak, pri preskoCeni SL aj ukrojit’ znacnu Cast’ kapitalu. Ak to situdcia na trhu do-
vol'uje, obchodovat’ moZno uz niekol’ko sekiind po vyhlaseni.

e Jasna Struktira trhu z viacerych TF — Struktara trhu musi byt’ jasne ¢itatel'na ako
na minutovom, tak aj na 5, pripadne 15 minatovom TF. Potvrdenie Struktury
z viacerych TF vyrazne zvySuje Sancu na dostatocné momentum a tym padom aj

uspesnost’ jednotlivych obchodov.
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Faza trhu v spojeni s dynamikou/volatilitou — pred vstupom do pozicie je vzdy
vyhodné overit’ si v akej faze trendu sa cena momentdlne nachaddza. Ak ma trh
S priemernym dennym rozpitim 100 pipov za sebou uz 90 pipovy pohyb, momen-
tum je uz pravdepodobne vycerpané. Kazdopadne treba sledovat’ aktudlnu dynami-
ku/volatilitu trhu, na ¢o budem vyuzivat’ indikator ATR (Average True Range).
Primerana vel’kost’ SL v pipoch — je potrebné vyhl'addvat’ vstup umoziujuci sta-
novenie SL o velkosti maximalne 5 az 7 pipov pri EUR/USD a7 az 9 pipov
pri USD/JPY. Na zaklade takto stanovené¢ho SL nasledne urc¢im velkost’ pozicie
tak, aby predstavovala 1% kapitalu. Vyhodou malého SL je, Ze s nim mozZno
pri jednotlivych obchodoch dosahovat’ vyrazne vyssie RRR. Pri urovani SL vSak
treba brat’ v ivahu aj momentélnu volatilitu na trhu a v pripade jej vysokej hodnoty
mozno SL 0 niekol’ko pipov rozsirit’.

Priestor pre dostato¢ne velky zisk — kazdy vstup by mal mat’ potencidl zisku
predstavujici minimalne dvojnasobok SL. Je potrebné sledovat’ jednak dynamiku
trhu a jednak aj urovne supportu a rezistencie, na ktorych sa cena moze zastavit,
a to aj z vyssich TF (5M, 15M, atd). Najlepsou alternativou je doslova prazdna l'a-
va Cast’ grafu pri zachovani poZzadovanej dynamiky. V takom pripade je len vel'mi
mald Sancu Ze cenu nieco zabrzdi.

Kvalita vstupnej formacie — jednotlivé formdacie sa na trhu nie vzdy vyskytuja
v prave ukazkovej kvalite. Podstatné je, aby boli splnené zdkladné parametre danej
formacie (trojuholnik, pullback a pod.) ako napr. jej tvar, pocet sviecok alebo doty-
kov po stranach. Zaroven sa treba vyhybat’ situdcidm, kedy by som si takato forma-
ciu s cielom najst’ vhodny vstup, v grafe doslova domysl'al. V takom pripade by sa

jednalo o vyrazné poruSovanie obchodnych pravidiel.

9.3 Vstup do pozicie

Jednotlivé vstupy sa budu opierat’ o analyzu klasického svieckového grafu, ktory dokaze

Casto krat aj v ramci jednej svieCky poskytnat mnozstvo uzito¢nych informacii. Zvoleny

casovy ramec (TF) predstavuje obdobie, potrebné na vykreslenie novej sviecky. Pouzivat

budem viacero ¢asovych rdmcov. Primarne v§ak 1 a 5 minuatovy, na ktorych budem vy-

hl'adavat’ tirovne supportov, rezistencii, trendovych ¢iar a kandlov, divergencie a grafické

v
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Vyssie TF budu predovsetkym sluzit’ na zazna¢ovanie cenovych urovni, kde budem oca-

kavat’ vyraznejSiu reakciu trhu.

9.3.1 Formacia trojuholnik

Spomedzi jeho viacerych moznych variant som si pre svoje obchodovanie zvolil klesajuce
a rastice trojuholniky, priCom jedna strana trojuholniku musi byt vzdy bezpodmienecne
horizontalna. Takato strana predstavuje zaroven rezistenciu alebo support, jasne viditelny
pre vSetkych obchodnikov, ¢o zvySuje pravdepodobnost’ silného momenta v pripade jej
prerazenia. Zaroven mi umoznuje vopred stanovit’ vstup, ktory by sa pri inak rasttcej alebo

klesajucej strane neustale menil. Pri trojuholnikoch plati niekol’ko zasad (Murin, 2014):

e Pocet sviecok tvoriacich trojuholnik musi byt’ minimélne 6,

e Na kazdej zo stran trojuholniku musia byt’ minimalne 2 dotyky,

e Horizontalna linia musi lezat’ bud’ blizko supportu ¢i rezistencie (max. 3 pipy), ale-
bo priamo tvorit takyto support ¢i rezistenciu,

e Prerazenie Sikmej strany trojuholniku pre mna nepredstavuje vstupny signal,

e Podmienkou vstupu je primerany SL.

Vstup do long pozicie nastava pomocou ¢akajucej objednavky (Buy Stop) cca 2 ticky po
prerazeni horizontalnej linie zdola. SL umiestiiujem bud’ pod posledny swing, low posled-

nej sviecky, alebo pod rastucu stranu trojuholniku, pozri obrazok nizsie (Obr. 14).

Vstup do short pozicie nastava pomocou ¢akajucej objednavky (Sell Stop) cca 2 ticky po
prerazeni horizontalnej linie zhora. SL umiestiiujem bud’ nad posledny swing, high posled-

nej sviecky alebo nad klesajucu stranu trojuholniku, pozri obrazok nizsie (Obr. 14).
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Obr. 14 Ukazkovy vstup pri prerazeni trojuholniku (Vlastné spracovanie).
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9.3.2 Formacia Pullback

Pullback nie je ni¢ iné ako mini korekcia vyskytujica sa na uréitych cenovych trovniach,
po ktorej cena pokracuje v povodnom trende. Jedna sa o silny breakovy signal, pomocou
ktorého mozno Casto krat zachytit’ vel'ka ¢ast’ trendu. Rozdiel medzi pullbackom pred a po
breaku je v ¢ase, kedy dochadza k samotnej korekcii. Zasady, ktorymi sa pri tejto formacii

budem riadit’ st nasledujuce (Murin, 2014):

e Na to, aby sa skutoéne jednalo o korekciu musi byt’ jej dizka minimélne 3, maxi-
malne vSak 12 sviecok,

e Korekcia musi byt v tvare pismena ,,A“ pri vstupe do short pozicie, naopak v tvare
pismena ,,V* pri vstupe do long pozicie. Tento tvar musi byt jasne viditelny, inak
sa moze jednat’ o konsolidaciu, ktora nepredstavuje vstupny signal,

e Podmienkou vstupu je primerany SL.
Pullback pred breakom

Vstup do long pozicie nastava pomocou ¢akajicej objednavky (Buy Stop) cca 2 ticky po
prerazeni rezistencie zdola. SL umiestiujem bud’ pod samotna korekciu, alebo pod low

poslednej sviecky tejto korekcie, pozri obrazok nizsie (Obr. 15).

Vstup do short pozicie nastava pomocou ¢akajucej objednavky (Sell Stop) cca 2 ticky po
prerazeni supportu zhora. SL umiestiiujem bud’ nad samotnt korekciu, alebo nad high po-

slednej sviecky tejto korekcie, pozri obrazok nizsie (Obr. 15).
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Obr. 15 Ukadzkovy vstup do long a short pozicie pri pullbacku pred breakom (Viastné spra-

covanie).
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Pullback po breaku

Vstup do long pozicie nastava pomocou ¢akajicej objednavky (Buy Stop) cca 2 ticky po
prerazeni rezistencie zdola. SL pritom mo6ze byt umiestneny bud’ pod samotnu korekciu,
pod uroven na ktorej doslo k predchadzajicemu breaku, alebo pod low poslednej sviecky,

pozri obrazok nizsie (Obr. 16).

Vstup do short pozicie nastadva pomocou ¢akajicej objednavky (Sell Stop) cca 2 ticky po
prerazeni supportu zhora. SL pritom moze byt umiestneny bud’ nad samotnu korekciu, nad
urovei na ktorej doslo k predchadzajucemu breaku, alebo nad low poslednej sviecky, pozri

obrazok nizsie (Obr. 16).

+
Korekcia v tvare pismena "V" uﬂhﬂﬁl HIJ-

sl il | | :
'+D mlmlm?ﬂ i lJ'i’H ﬂmﬂ MT S.’EJFEE’FET‘?_@%_SF??FJ_a__l_!_n_dj _______________ Tlh]ﬂﬁ _______
: U! L roenvstupy 1T
Uroveri vstupu\ ‘ El'smgna ”Aty / ﬁ
""""""""" +ﬂ| Viup po prerasen ‘
- ] rezistencie H'Ij :L%Vgc?r‘[g alneno n
""" D‘;ﬁ?]'ﬂ';n‘?ﬂ"""'+*‘"""' @T l i T

Obr. 16 Ukadzkovy vstup do long a short pozicie pri pullbacku po breaku (Vlastné spraco-

vanie).

9.3.3 Divergencie

Na divergenciach ma najviac zaujal fakt, Ze ich pouzivanim mozno vstipit’ do long pozicie
takmer na samotnom dne, a naopak vstupit’ do short pozicie takmer na samotnom vrchole.
Takéto vstupy ponukaju vysoky pomer rizika a zisku. Na ¢o vsak netreba pri ich obchodo-
vani zabtdat’ je fakt, ze divergencia sama 0 sebe nie je sptstatom obratu trendu. Ten je
vyvolany urcitou cenovou Uroviiou — supportom, rezistenciou alebo trendovou ciarou,
na ktorej ma cena tendenciu otocit’ sa, a az nasledne tak vytvorit’ divergenciu. Preto pova-
Zujem pritomnost’ tychto Grovni za nevyhnutnost’ a Vv pripade ich absencie, je divergencia

ktora sa na minutovom grafe vytvara skutocne Casto, len d’alSim faloSnym signalom.
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Pri divergenciach budem pouzivat’ nasledujuci subor zasad a pravidiel (Murin, 2014):

Divergencia je len pomdcka vstupu, zakladom je vzdy Struktara trhu. Preto mozno
divergenciu obchodovat len v blizkosti trovni S/R alebo trendovej linie. Divergen-
cie zaroven mozno obchodovat’ vzdy len v smere trendu, pri zohl'adneni viacerych
casovych ramcov,

Divergencia je potvrdena az po uzatvoreni svieCky na ktorej doslo k zalomeniu
na indikatore,

Spojnice vrcholov na indikatore a cene musia mat’ vidite'ny sklon (nesmu byt hori-
zontalne). Vyhybat’ sa ale extrémnym sklonom, ako napr. pri vyhlasovani sprav,
Podmienkou vstupu je primerany SL. Pri divergencidch mozno vstlpit’ aj na tzv.
korekénych svieckach alebo swingoch, ktoré Casto krat ponukaju vstup s lep§im SL,

Vzdialenost’ divergencie od urovni S/R a trendovych ¢iar max. 3 pipy.

Vstup do long pozicie pri normalnej divergencii nastava pomocou ¢akajucej objednavky

(Buy Stop) po prerazeni high svieCky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikatore. SL

umiestiiujem bud’ pod posledny swing alebo pod low poslednej sviecky, pozri obrazok

nizsie (Obr. 17).

Vstup do short pozicie pri normalnej divergencii nastdva pomocou ¢akajucej objednavky

(Sell Stop) po prerazeni low sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikatore. SL umies-

tiujem bud’ nad posledny swing alebo nad high poslednej sviecky, pozri obrazok nizsie

(Obr. 17).
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Obr. 17 Ukazkovy vstup pri normalnej bycej a medvedej divergencii (Vlastné spracovanie).
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Vstup do long pozicie pri skrytej divergencii nastava pomocou ¢akajicej objednavky (Buy
Stop) po prerazeni high sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikatore. SL umiestiiu-
jem bud’ pod posledny swing, pod low poslednej sviecky, pripadne pod trendovu liniu,

pozri obrazok nizsie (Obr. 18).

Vstup do short pozicie pri skrytej divergencii nastava pomocou Cakajucej objednavky
(Sell Stop) po prerazeni low sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikéatore. SL umies-
tilujem bud’ nad posledny swing, nad high poslednej sviecky, pripadne nad trendovu liniu
pozri obrazok nizsie (Obr. 18).

Pri skrytej divergencii budem kvoli zvySeniu uspesnosti povazovat’ za vstupny signal len
prvu a maximalne druhu divergenciu od zaciatku trendu. Pri d’alSich je uz vysoka pravde-

podobnost’, Ze sa trend skutoc¢ne otocil a d’alej uz nebude pokraovat’ v pdvodnom smere.
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Obr. 18 Ukazkovy vstup pri skrytej bycej a medvedej divergencii (Vlastné spracovanie).

9.4 Vystup z pozicie

Metoda vystupu z pozicie je vel'mi ddlezita, ¢asto krat dokonca ddlezitejSia nez samotny
vstup. NajhorSou moznou variantou je, ak obchodnik nedokaze vystupit’ zo stratového ob-
chodu a na druhej strane predcasne vystupuje z toho ziskového. Z pozicie budem vystupo-
vat’ na zaklade Struktury trhu tymito tromi sposobmi, ktoré platia pre vSetky typy vstup-

nych signalov:
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e So stratou po zasiahnuti stanoveného SL — SL je nastaveny automaticky pri za-
davani Cakajucej objednavky. S vynimkou jeho posunu na B/E zostdva nemenny
pocas celej doby trvania obchodu,

e Snulou v pripade zasiahnutia SL, ktory bol posunuty na B/E — posun SL
na B/E nastava v zavislosti od volatility po 4 az 6 pipoch,

e So ziskom v pripade, Ze cena zasiahne moj trailing SL alebo TP — SL zac¢inam
trailovat’ po tom, ako sa za¢nl v grafe vytvarat’ jednotlivé swingy, minimalne vSak
po vzdialenosti predstavujucej dvojnasobok SL (RRR min. 1:2). Ak bol TP nasta-
veny pri zaddvani objednavky, musi byt’ taktieZ postupne trailovany, pripadne upl-

ne zruseny S cielom vytvorit’ tak priestor pre ¢o najvyssi zisk.

Logicky je pre mna najlepsie vystupovat’ z obchodov so ziskom. Vd’aka agresivnej ochrane
kapitalu, kedy postivam SL na B/E relativne skoro, budem ale velké mnozstvo obchodov
uzatvarat’ s nulou. Break-even vSak hodnotim pozitivne. Predstavuje totiz Sancu pri ktorej
nemam ¢o stratit’, ale naopak mozem vela ziskat. Aj po sérii viacerych B/E alebo strat, je
len otazkou Casu, kedy sa cena po momente nevrati naspat’ a bude pokracovat’ v povodnom

smere. Prave na také obchody treba trpezlivo ¢akat.

Okrem toho moZem vystupit aj v pripade, Ze sa na urcitej cenovej Grovni vytvori reverzny

signal, ako napr. normélna divergencia a preto neustale sledujem Struktaru trhu.

9.5 Zasady money managementu

Money management je neoddelitel'nou sicastou kazdej obchodnej stratégie. Uz len jeho
spravne nastavenie a dodrziavanie, moze aj bez akychkol'vek znalosti trhu viest minimalne

k tomu, Ze obchodnik svoj kapital nestrati po niekol’kych neuspesnych obchodoch.

9.5.1 Velkost’ kapitalu

Velkost” kapitalu sa odvija predovsetkym od finanénych moznosti a o¢akavani obchodni-
ka. Student ur¢ite nebude obchodovat’ s kapitalom o vel’kosti milién dolarov, rovnako ako
profesionalny trader neobchoduje s kapitdlom o velkosti tisic dolarov, pretoze by ho to
jednoducho neuzivilo. Pravdou je, Ze v sucasnosti pontika mnozstvo brokerov zalozenie
obchodného uctu so sumou, ktort ani nemozno nazvat’ kapitalom. Tadial’ cesta podl'a mna
nevedie. S rasticim kapitalom sa totiZ zlepSuju aj obchodné podmienky, ktoré su jednotli-

vy brokeri ochotni ponuknut’ svojim klientom. M§; obchodny kapital bude 2 000 USD,
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S ktorym budem moct’ realizovat’ bez problémov vsetky planované obchody ako aj nasta-

vovat’ dostato¢né SL, a riskovat’ pritom len malu cast’ kapitalu.

9.5.2 Drawdown

Drawdown mozno rozdelit na maximalny a aktualny. Maximalny predstavuje najvacsi
pokles kapitalu na ucte, zatial' ¢o aktualny meria rozdiel medzi aktudlnou a maximalnou
hodnotou uc¢tu. V ramci ochrany mdjho kapitalu, som si stanovil 3 zakladné opatrenia tyka-

juce sa poklesu kapitalu na ucte:

e Maximalny drawdown, ktory sa bude pocitat’ vzdy od maximalnej hodnoty kapi-
talu je 10%. Na zaciatku obchodovania teda bude predstavovat’ pokles o 200 USD,
po ktorych obchodovanie ukoncim. V pripade, Ze by som navysil svoj kapital
na 2 200 USD, maximalny drawdown by bol 220, a obchodovanie by bolo ukonce-
né pri dosiahnuti hranice 1980 USD,

e Priebezny drawdown bude po sérii piatich po sebe nasledujicich strat. V takom
pripade obchodovanie na urciti dobu prerusim, prehodnotim stratégiu a poktsim sa
zistit’ a odstranit’ priciny tychto strat,

e Poslednym opatrenim bude z dévodu eliminacie psychickych vplyvov ukoncenie

obchodovania pocas dia, v ktorom dosiahnem 2 straty.

9.5.3 Velkost pozicie

Velkost’ pozicie, €ize straty, ktort obchodnik riskuje pri kazdom jednom obchode, by mala
byt’ v intervale od 1% po 5% z obchodného kapitalu. Zalezi uz len na obchodnikovi, aku
stratu dokaze prijat’ bez toho, aby ho psychicky ovplyvnila. Ja som sa rozhodol na kazdy
jeden obchod riskovat’ 1% z aktudlnej hodnoty mdjho kapitalu, ¢ize zo zaciatku 20 USD.
To je fixna hranica, ktord bude spolu s velkostou SL (v pipoch), ur€ovat’ samotny objem
pozicie v lotoch. Pri takomto nastaveni dosiahnem maximalny drawdown 10%, zhruba

po 11 po sebe nasledujucich stratach.

9.5.4 Obchodné hodiny

Niektori obchodnici svoje stratégie Specializuji na konkrétne obchodné hodiny a maju
preukazané ze v nich dosahuju lepsie vysledky. Ostatni zas obchodujui v presne vymedzeny
Cas, aby nedochadzalo k overtradingu, kedy obchoduju v podstate cely den. Ja som si sta-

novil obchodné hodiny medzi 8 - 12 a 13 — 18 hodinou, predovsetkym z dévodu vysoke;j
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volatility a objemu obchodov. Nevylucujem vsak ojedinelé pripady, kedy sa vstup vyskyt-

ne aj mimo tychto hodin, avSak len v ramci eurdpskej ¢i americkej seansy.

9.6 Backtest

Backtest je bezpochyby uzitocna vec. Obchodnik si tak moze otestovat, ¢i ma jeho straté-
gia vobec zmysel. Aj taito metdéda ma vSak svoje obmedzenia. Ak chce totiz obchodnik
stratégiu otestovat’ prostrednictvom nejakého programu, musi mat’ v podstate vsetky pra-
vidla svojej stratégie matematicky vyjadrené. Ja budem obchodovat’ na zaklade price ac-
tion, pri ktorej sa obchodné vstupy a vystupy len vel'mi tazko daju vyjadrit’ prostrednic-
tvom matematickych rovnic. Neostdvalo by mi tak ni¢ iné, ako otestovat’ stratégiu rucne,
kedy by som prechadzal graf po grafe a zaznacoval si vysledky jednotlivych obchodov.
Dalsim nedostatkom takéhoto testovania je skutoénost’, Ze pri pohl'ade do minulosti sa jed-
notlivé vstupné signaly zdaja byt’ az prili§ jednoznaéné. Casto krat by sa mohlo stat’, Ze by
som si oznacil za ziskovy vstup, pri ktorom by som v skuto¢nosti uz pri predchadzajicom
faloSnom prerazeni skoncil so stratou, alebo vyberal zisky niekolkondsobne vysSie nez
som schopny udrzat’. Takéto testovanie by vobec nezohl'adiiovalo moju psychiku, ktora ma

na obchodovanie aspon zo zac¢iatku najvacési vplyv, a preto ho nepovazujem za presné.

Aj napriek vysSie spomenutym skutocnostiam, by som si nedovolil obchodovat ,,naostro*
bez akejkol'vek pripravy. Podl'a méjho nézoru je najlepSim spdsobom ako si stratégiu od-
sktsat’ v prvom rade demo ucet, kde mozno ziskat’ vSetky zru¢nosti potrebné na zadavanie
jednotlivych pokynov, ako aj celkovy prehl'ad o obchodnej platforme. Dalgim krokom je
obchodovanie na redlnom Ucte prostrednictvom mikrolotov, pri ktorych staci skuto¢ne mi-
nimalny pociato¢ny kapital. Takéto obchodovanie poskytne moznost’ obchodovat’ v ovela
mensom meritku, pricom V relativnom vyjadreni sa stale jedna o vernu kopiu obchodne;j
stratégie. Spolocnost’ XTB vSak v dobe testovania mojej stratégie na demo ucte, neposky-

tovala obchodovanie mikrolotov a tak som ostal len pri deme.

Ked'Ze demo ucet pre platformu xStation mozno otvorit’ len v eurdch, bol kapital nastaveny
na 1600 eur — cca ekvivalent mdjho planovaného kapitalu v dolaroch. Okrem toho bola
na deme oproti realnemu obchodovaniu eSte niekol’ko vyznamnejSich zmien. Vsetky ob-
chody boli realizované s fixnym objemom pozicie 0,1 lotu. Za predpokladu ¢o najnizsieho
SL, predstavovala velkost pozicie pri takomto objeme vel'mi malé a konzervativne percen-
to kapitalu, zhruba 0,3% — 0,7%. Ak som chcel riskovat’ viac, musel som nastavit’ §ir$i SL,

¢im vyrazne klesala tspesnost’ stratégie. Od vel'kosti SL (v pipoch) sa totiz odvijala jednak
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vzdialenost’ na ktorej posavam SL na B/E, ako aj vzdialenost’ na ktorej som vyberal zisky.
Preto sa Casto krat stdvalo, Ze momentum sa eSte pred dosiahnutim tychto trovni vycerpalo
a obchod aj ked’ po dlhsej dobe skoncil nakoniec v strate. RieSenim, ktoré som aplikoval az
pri realnom obchodovani, bolo prispdsobovanie objemu pozicie tak, aby riziko na kazdy

jeden obchod predstavovalo presne 1% kapitalu. Stratégia tak razom ziskala pozadovanu

dynamiku.

Tab. 4 Vybrané statistiky obchodov realizovanych na demo ucte (Viastné spracovanie).

[EUR] EUR/USD USD/JPY Celkom
Pocet obchodov: 33 17 50

- Zisk 10 15

- B/E 14 16

- Strata 9 10 19
% podiel Zisk / B/E / Strata 30% / 42% / 28% | 30% / 12% / 58% | 30% / 32% / 38%
Najdlhsia séria Ziskov / B/E / Strat 5/3/2 21113 5/4/3
Aktualny drawdown 0 0 0
Max. drawdown -52,81 -30,05 -82,86
Max. zisk 22,26 25,14 25,14
Max. strata -11,31 -7,65 -11,31
Priemerny zisk 11,59 17,61 13,60
Priemerna strata -6,69 -4,94 5,77
Risk Reward Ratio (RRR) 1,73 3,56 2,35
Hruby zisk 117,54 88,03 205,62
Hruba strata 63,09 49,54 112,63
Profit faktor 1,86 1,78 1,83
Cisty zisk 54,45 38,49 92,99

Obchodovanie na demo ucte splnilo svoj ti¢el. Okrem toho, ze viedlo ku zmene v stratégii,
som si na pri nom vyskuSal prevazni vicSinu réznych situdcii. Podrobnejsie Statistiky
z tohto obchodovania, ktoré prebiehalo v obdobi od 19. decembra 2014 do 16. januara
2015 obsahuje tabul'ka vyssie (Tab. 4). Celkovo som zobchodoval 50 obchodov. Vysoky
pocet strat bol na tkor malého po¢tu B/E, zapri¢ineny obchodovanim s fixnym objemom
pozicie. Pozitivom je Ze som dokézal dosiahnut’ celkovy RRR 2,35 ¢o je viac ako mini-
malne pozadované 2. Profit faktor, ktory urcuje silu ziskovosti zvolene;j stratégie, dosiahol
celkovej hodnoty 1,83. Priemerne som tak pri jednej jednotke rizika (1 USD), dokazal vy-
generovat’ 1,83 USD zisku. Celkovo som za mesiac obchodovania dosiahol cisty zisk
92,99 EUR, ¢o predstavuje 5,8% zhodnotenie.
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10 PRIEBEH OBCHODOVANIA

Obsahom tejto kapitoly je samostatny popis kazdého jedného obchodného tyzdna. Ten
zahtna predovsetkym technicku (graficka) analyzu daného tyzdna, strucnym komentar, ako

aj vypis jednotlivych makroekonomickych sprav.

10.1 Analyza jednotlivych obchodnych tyZzdiov

Tyzdenna technickd analyza bola realizovand na hodinovom grafe, v ktorom st zaroven
orientacne uvedené aj Cisla a znacky (zelena = long, ¢ervend = short) jednotlivych obcho-
dov. V ramci kazdého tyzdna d’alej uvadzam rozpis najdolezitejsich makroekonomickych
sprav s ktorymi som musel byt oboznameny, ked’ze pocas ich vyhlasovania nesmie byt
otvorenda ziadna pozicia. Vysledok tychto sprav pre mna vo vseobecnosti nebol ani tak do-
lezity, ako skor to, aka situdcia zavladla na trhu po ich vyhldseni. Plati totiz, ze takato
sprava moze byt ako sa hovori ,,vodou na mlyn“ v podobe vyrazného trendu a momenta,

Vv ktorom vyhl'addvam technicky vstup.

Z dovodu, ze server na ktorom je prevadzkovand platforma xStation uchovava len obme-
dzené mnozstvo trznych dat (predovsetkym z nizSich ¢asovych ramcov), budu vSetky grafy
V tejto praci vygenerované prostrednictvom platformy MetaTrader 4. Data v tychto plat-

formach st v rdmeci spolo¢nosti XTB identické.

10.1.1 Obchodny tyZdei €. 1 (6. 2. — 13. 2. 2015)

Do tohto obchodného tyzdna pocitam aj piatok 6. 2. 2015, ked’Ze som v tento den zacal
s obchodovanim a uskutocnil tak svoj vobec prvy obchod. K pociatku tohto diia bol kurz
EUR/USD 1,1478. Pri pohl'ade do hodinového grafu, pozri obrazok nizise (Obr. 19) moz-
no vidiet' Ze po vyraznom poklese zapri¢inenom vyhlasenim americkych vysledkov z trhu
prace, sa cena takmer pocas celého tyzdna pohybovala v bo¢nom trende tzv. range, ohrani-
¢enom uroviami 1,1268 a 1,1355. Druhti spominant uroven sa jej podarilo prerazit
vo §tvrtok (12. 2. 2015), po ¢om nasledoval zhruba 16-hodinovy uptrend. Ten sa zastavil
az na urovni 1,145 kde sa vytvorila silna rezistencia, ktora pocas mojho obchodovania na-

priek viacerym pokusom nebola nikdy prerazena.

Celkové obchodné rozpitie tohto tyzdna ¢inilo zhruba 210 pipov, pocas ktorych som
na pare EUR/USD zobchodoval dve short a jednu long poziciu. Obidve short pozicie skon-

¢ili na B/E a long pozicia bola ukon¢ena so stratou.
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Obr. 19 Grafickd analyza EUR/USD pocas 1. obChodného tyzdna (Viastné spracovanie).

Na obrazku nizsie (Obr. 20) mozno vidiet,, Ze pri USD/JPY ako pri negativne korelovanom
pare bola situacia opacna. Po prudkom vzostupe na zaciatku tyzdina dolar zmazal Cast’ svo-
jich ziskov v klesajuicom trendovom kanali. Cena sa vSak na trovni 118,311 otodila
a v priebehu nasledujicich dvoch dni vystapila az na 120,47. Odtial’ zamierila opét’ nadol
V postupne sa vytvarajucej trojuholnikovej formdacii. Na menovom pare USD/JPY bola
realizovand jedna long pozicia ukonc¢end na B/E. Prvy obchodny tyzden som po 4 obcho-

doch ukon¢il s celkovou stratou -23,08 USD.
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Obr. 20 Graficka analyza USD/JPY pocas 1. obchodného tyzdna (Viastné spracovanie).
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V tomto tyzdni bolo vyhlasovanie nasledujucich makroekonomickych sprav, pocas ktorych

som sa obchodovaniu vyhybal a sledoval, aky po nich nastane na trhu trend (XTB, 2015):

Skutoénost’ Odhad

5,7% 5,6%
257 tis. 234 tis.
49mil. 3,9 mil
304 tis. 285 tis.

-0,8% -0,5%

-0,9% -0,4%

0,9% 0,8%

6.2. 14:30 Miera nezamestnanosti

6.2. 14:30 Zmena zamestnanosti mimo pol'nohosp.

e 11.2.16:30 Zmena stavu zasob ropy

e 12.2.14:30 Ziadosti o podporu v nezamestnanosti

e 12.2.14:30 Maloobchodné trzby

e 12.2.14:30 Maloobchodny predaj okrem automobilov
e 13.2.11:00 HDP s. a. - predbezny

10.1.2 Obchodny tyZder €. 2 (9. 3. — 13. 3. 2015)

Kvaéli studijnym povinnostiam som v obchodovani pokracoval az o 3 tyzdne. Z dovodov,
ktoré uvadzam v kapitole 11, som sa vSak rozhodol, Ze nebudem pokracovat
V obchodovani s menovym parom USD/JPY, a tak sa stal par EUR/USD mojim jedinym

obchodnym inStrumentom.

Cena EUR/USD sa po mesiaci mojej nepritomnosti prepadla po mnozstve pozitivnych dat
z USA o takmer 650 pipov az k Grovni okolo 1,0843. Ani to ju vSak nezastavilo a ako
mozno viedit' z obrazku nizSie (Obr. 21), hned’ v uvode tyzdna sa v ramci klesajuceho
trendového kanalu dostala az na uroven 1,0500. Po miernom naraste nasledovala 24-
hodinova konsolidacia po ktorej sa menovy par prepadol este hlbsie. S cenou 1,046 tak
atakoval 12-ro¢né minima z roku 2003. Po odraze od tejto tirovne sa na trhu vytvoril up-

trend, ktory pokracoval az do buduceho tyzdia.

Obr. 21 Graficka analyza EUR/USD pocas 2. obchodného tyzdna (Vlastné spracovanie).
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Pri cenovom rozpdti 440 pipov bolo zobchodovanych 10 pozicii v pomere 9 short a1l
long, ¢o len reflektovalo stic¢asny medvedi trend. Z tohto poctu boli dve ukoncené so zis-
kom, sedem na B/E a jedna so stratou. Tyzden sa niesol v znameni rekordnych, prevazne
pozitivnych sérii. Okrem ukonc¢enia najdlhSej série siedmich B/E, siahajucej az do pred-
chadzajuceho tyzdna, bola zaroven realizovana séria dvoch po sebe iducich ziskov
v hodnote 60,80 a 111 USD. S hodnotou 2146,03 USD som tak dosiahol maximum mdjho
obchodného uctu, ktoré sluzilo na vypocéet drawdownu. Vysledok obchodovania v druhom

tyzdni bol zisk v hodnote 145,83 USD.

V tomto tyzdni bolo vyhlasovanie nasledujucich makroekonomickych sprav, pocas ktorych

som sa obchodovaniu vyhybal a sledoval, aky po nich nastane na trhu trend (XTB, 2015):

Skutoénost’ Odhad

45mil.  4,5mil.
-0,6% 0,3%
-0,1% 0,5%
289 tis. 317 tis.

11.3.15:30 Zmena stavu zasob ropy

12.3.13:30 Maloobchodné trzby

12.3.13:30 Maloobchodny predaj okrem automobilov
12.3.13:30 Ziadosti o podporu v nezamestnanosti

10.1.3 Obchodny tyZzdei €. 3 (16. 3. — 20. 3. 2015)

Z obrazku nizSie (Obr. 22) vidno, Ze trh na Gvod pokracoval v miernom uptrende
z predchadzajuceho tyzdna, ktory postupne vytvoril rastiuci trojuholnik s horizontalnou
liniou na urovni 1,0645. Zuzovanie obchodného rozpétia narusilo v stredu (18. 3. 2015)
rozhodnutie FEDu o urokovych sadzbach spojené s tlacovou konferenciou. Trh reagoval
400 pipovym pohybom, ktory bol vSak na d’al$i deni uz len minulostou a doléar tak zmazal
vSetky svoje straty. Napriek tomu sa cena odrazila od urovne 1,061, a Vv nasledujucom

uptrende sa vySplhala az k psychologickej tirovni 1,1.
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Obr. 22 Graficka analyza EURIUSD pocas 3. obchodného tyzdna (Vlastné spracovanie).
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V poradi tretom obchodnom tyzdni boli z dévodu nizkeho poctu obchodnych prilezitosti
zrealizované len 3 short pozicie, z ktorych navysSe dve skoncili v strate a jedna na B/E. Ma-
ly pocet obchodnych prilezitosti bol zrejme zapri¢ineny neistotou, ktord pocas tyzdia
na trhu panovala pred rozhodnutim o arokovych sadzbach v USA. To zrejme malo vplyv aj
na uspesnost’ mojich obchodov. Spolu so stratou z predchadzajaceho tyzdina mi tak vznikla
rekordna séria troch po sebe idicich strat s drawdownom o velkosti 63,78 USD. Tento
tyzden mozno so stratou -42,66 USD oznadit’ za najstratovej$i. Do budticna si nesiem po-
naucenie, ze v takejto situdcii je lepSie radSej neobchodovat’, pripadne ¢akat’ len na vyloze-

né prilezitosti. Celkovy kumulovany zisk po tretom tyzdni je 80,09 USD.

V tomto tyzdni bolo vyhlasovanie nasledujicich makroekonomickych sprav, pocas ktorych

som sa obchodovaniu vyhybal a sledoval, aky po nich nastane na trhu trend (XTB, 2015):

Skutoénost  Odhad

e 16.3.14:15 Priemyselnd produkcia E 0,1% 0,2%
e 17.3.11:00 Harmonizovana inflacia (HICP) - -0,3% -0,3%
e 17.3.11:00 Jadrova harmonizovana inflacia (HICP) - 0,7% 0,6%
e 17.3.13:30 Novo zahajené stavby domov B= 897 tis. 1049 tis.
e 17.3.13:30 Stavebné povolenia B 1092tis. 1065 tis.
e 18.3.15:30 Zmena stavu zasob ropy E= 9,6 mil. 4 mil.
e 18.3.19:00 Rozhodnutie o trokovych sadzbach B=  0-0,25%  0-0,25%
e 19.3.13:30 Ziadosti o podporu v nezamestnanosti B= 291 ftis. 292 tis.

10.1.4 Obchodny tyZzdei €. 4 (23. 3. — 27. 3. 2015)

Pri pohl'ade na obrazok nizsie (Obr. 23) mozno priebeh tohto tyzdna rozdelit’ na dve fazy,
rasticu a klesajucu. Na uvod tyzdna cena v trojuholnikovej formacii pokraCovala v raste
a niekol’ko krat atakovala uz spominané okruhle ¢islo (rezistenciu) na arovni 1,1. Po dvoch
pokusoch nakoniec doslo k prerazeniu, ktoré vSak netrvalo vel'mi dlho. Pocas nasleduji-
cich Styroch hodin cena spadla spiat’ pod tato uroven aklesala d’alej. Zastavila sa az
pri silnom supporte 1,08 odkial’ d’alej pokrac¢ovala opét’ v trojuholnikovej, tentokrat klesa-
jucej formacii.

Predposledny obchodny tyzden sa aj napriek relativne malému obchodnému rozpétiu 286
pipov vyznacoval velkou volatilitou, ¢oho pri¢inou bola zrejme vysoka frekvencia funda-
mentalnych sprav. Casto krat sa vyskytovali pripady, kedy ma od jasného vstupu odradil
prili§ Siroky SL 0 velkosti 10 a viac pipov. Napriek tomu, bolo zrealizovanych 8 obcho-

dov, z ktorych az 50% boli long pozicie, reflektujiic tak po vacsinu tyzdna prevladajici
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uptrend. Vysledkom tychto obchodov bol jeden zisk, pat’ B/E a dve straty, vd’aka comu
som navysil svoj kumulovany zisk 0 6,01 USD na hodnotu 86,10 USD.
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Obr. 23 Graficka analyza EUR/USD pocas 4. obchodného tyzdna (Viastné spracovanie).

V tomto tyzdni bolo vyhlasovanie nasledujucich makroekonomickych sprav, pocas ktorych

som sa obchodovaniu vyhybal a sledoval, aky po nich nastane na trhu trend (XTB, 2015):

Skutoénost’ Odhad

e 23.3.15:00 Predaje existujucich domov B= 4,88 mil. 4,9 mil.
e 24.3.10:00 PMI - vyrobny sektor - predb. B8 51,9 51,5
e 24.3.10:00 PMI - sluzby - predb. B8 54,3. 53,9
e 24.3.13:30 Index spotrebitel'skych cien (CPI) B 0% -0,1%
e 24.3.13:30 Jadrovy index spotrebitel'skych cien (CPI) H= 1,7% 1,6%
e 24.3.14:45 PMI - vyrobny sektor - predb. B 55,3 54,9
e 24 .3.15:00 Predaje novopostavenych domov BE  539tis. 465 tis.
e 25.3.13:30 Objednavky tovarov dl. spotreby - predb. = 14% 0,4%
e 25.3.15:30 Zmena stavu zasob ropy = g2mil.  51mil.
e 26.3.13:30 Ziadosti o podporu v nezamestnanosti BE  282tis. 290 ftis.
e 27.3.13:30 HDP - ro¢na dynamika (Annual) - kon. = 2,2% 2,4%

10.1.5 Obchodny tyZder €. 5 (30. 3. — 3. 4. 2015)

Ako vidno na obrazku nizsie (Obr. 24), cena na Gvod tyzdna prerazila support na irovni
1,08 a prepadla sa az na troven 1,07. Prave ta tvorila spodnu liniu 90 pipového range, v
ktorom sa cena pohybovala nasledujuce dva dni. Po jeho prerazeni sa cena v uptrende do-
stala az k trovni 1,09, kde nasledovala takmer 24-hodinova konsolidécia. T4 bola preruse-
nd viacerymi makroekonomickymi spravami z amerického trhu prace, negativne ovplyviiu-

jucimi dolar, a tak sa cena na zaver tyzdna opit’ vySplhala az k urovni 1,1.
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Obr. 24 Graficka analyza EURIUSD pocas 5. obchodného tyzdna (Vlastné spracovanie).

V poslednom tyzdni, ktory mal obchodné rozpétie o vel'kosti 320 pipov, som realizoval tri
short a jednu long poziciu. Zaujimavost'ou bolo, Ze som v pondelok (30. 3. 2015) dosiahol
dve straty v ramci jedného dna. Podla stanovenych pravidiel money managementu som
v takomto pripade musel obchodovanie z dovodu eliminéacie psychickych vplyvov pre da-
ny den ukoncit, a tak sa aj stalo. O dva dni neskdr som dosiahol zisk o velkosti 49,14 USD
a uplne posledny obchod bol ukonéeny na B/E. Po zarétani zisku z tohto tyzdiia o velkosti

7,98 USD predstavoval mgj €isty zisk po piatich tyZzdiioch obchodovania 94,08 USD.

V tomto tyzdni bolo vyhlasovanie nasledujucich makroekonomickych sprav, pocas ktorych

som sa obchodovaniu vyhybal a sledoval, aky po nich nastane na trhu trend (XTB, 2015):

Skutoénost  Odhad

e 31.3.11:00 Predbezny (flash) odhad HICP - -0,1% -0,1%
e 31.3.16:00 Spotrebitel'ska dovera E 101,3 96

e 1.4. 10:00 PMI - vyrobny sektor - kon. B 52,2 51,9
e 1.4. 14:15 ADP Narodny report o zamestnanosti B 189tis. 225 tis.
e 1.4, 15:45 PMI - vyrobny sektor - kon. E 55,7 55,3
e 1.4, 16:00 ISM - Vyrobny sektor E 51,5 52,5
e 1.4. 16:30 Zmena stavu zasob ropy = 477mil. 4,5mil.
e 2.4, 14:30 Obchodna bilancia E -35,44 mid. -41,2 mld.
e 2.4, 14:30 Ziadosti o podporu v nezamestnanosti B 268tis. 285 tis.
e 2.4, 16:00 Objednavky tovarov dlh.spotreby - kon. H= -1,4% -1,4%
e 3.4. 14:30 Miera nezamestnanosti = 5,5% 5,5%
e 3.4. 14:30 Zmena zamestnanosti mimo pol'nohos. EE=  126tis. 244 tis.
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10.2 Popis vybranych obchodov

V tejto kapitole popiSem najzaujimavejsie obchody, ktoré som pocas piatich tyzdinov ob-
chodovania zrealizoval. Budu tu mat’ zastpenie ako ziskové, tak aj stratové a B/E obcho-
dy. Len by som dodal, Ze histogram z indikatoru MACD, ktory som puzival pri divergen-
ciach v platforme xStation, mozno na platforme MetaTrader 4 najst’ pod indikatorom Os-

MA - Moving Average of Oscillator (Kizavy priemer oscilatora).
Obcheod ¢. 15019306

Na trhu zavladol od 9 hodiny rano vyrazny downtrend. Prva korekcia sa o hodinu zastavila
na arovni 1,0607, ktora sa zmenila zo supportu na rezistenciu. Cena sa od tejto Grovne od-
razila a vytvorila tak skrytu divergenciu predstavujicu perfektny vstupny signal. Do short
pozicie som vstapil 0 9:57 na urovni 1,0603, ihned’ po prerazeni low sviecky, na ktorej
doslo k zalomeniu na indikatore. SL 0 velkosti 5 pipov bol umiestneny nad high tejto ko-
rekcie. Dve mintty po vstupe nastal na trhu 7 pipovy pohyb smerom nadol, pocas ktorého
som sa presunutim SL na B/E zaistil. Po d’alSich piatich minatach uZ bola sucasné cena
vzdialena od tej vstupnej takmer 25 pipov, a obchod bol v zisku zhruba 97 USD. Nasledne
sa cena otocila a vytvorila swing (korekciu), ktorého vrchol bol od vstupnej ceny vzdialeny
7,5 pipu. Zisk ktory by som posunutim SL nad high tohto swingu inkasoval v pripade jeho
zasiahnutia by bol 30 USD, ¢o je menej nez minimalne pozadovanych 40 USD (RRR 1:2).
Posunutie SL sa tak nekonalo a obchod, ktory bol v relativne peknom zisku s RRR takmer

1:5, skoncil po pol hodine od vstupu na B/E.
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Obr. 25 Priebeh obchodu ¢. 15019306 (Viastné spracovanie).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 71

Obchod ¢. 15107416

Situacia je vel'mi podobna vyssie spominanému obchodu, s tym rozdielom, Ze tento skon-
¢il so ziskom. Zhruba od 9 hodiny zac¢ala cena klesat’ v jasnom downtrende. Po prvej nevy-
raznej korekcii, sa vytvorila druha korekcia, na ktorej vznikla skryta medvedia divergencia,
spifiajica pravidla vstupu. Niekto by viak uz mohol namietat, e velkost tejto korekcie
bola v porovnani s predchadzajucim vrcholom az prili§ velka, a preto nemozno tento
vstupny signal povazovat’ za uplne dokonaly. Samotny vstup do short pozicie nastal o0 9:58
na trovni 1,0619, hned’ po prerazeni low sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikato-
re. Vobec najpriaznivejsi SL zo vSetkych realizovanych obchodov 0 velkosti 4 pipy bol
umiestneny nad high tejto korekcie. S takymto SL mal obchod v pripade spravneho odhad-
nutia smeru vysoky potencidl zisku. Poc€as prvej mintty po vstupe sa cena sice eSte vydala
1,5 pipu proti mne, nasledne v8ak zacala klesat’. Vzniklo tak silné momentum a v priebehu
10 mintt od vstupu som uz bol v zisku 65 USD. TP som pri takto klesajucej cene posunul
do vécsej vzdialenosti na uroven 1,0595 s tym, ze ho pri d'alSom pohybe posuniem dalej.
Nasledne vSak nastal prudky pohyb o velkosti 14 pipov, ktorého motivom bolo zrejme
prerazenie Urovne 1,06. Na to som uZz nestihol zareagovat’ a mo6j TP bol zasiahnuty so zis-
kom 111 USD. Napriek tomu, Ze sa cena kratko po tomto prerazeni vratila naspat’, rozho-
dol som sa v buducich obchodoch nastavovat’ TP ovela d’alej od sucasnej ceny, pripadne

i nezadavar, a vytvorit si . VASH Zisk,
ho ani nezadavat’, a orit’ si tak priestor pre vacsi zisk

W1 108170 108175 1.08159 1.08172

,,,,,,,,,,,, g SLppy).

b l|1.06190 o

W f woe

? | Hfﬂ Mt

[ (T i

Uwﬂw i i -

thﬂl iﬂ”wl !'ﬁl[ﬁ *I;]Jf 105354
qlﬂT*ﬁ ", hﬂ b o

OSMA(12,26,9) 0.0000623 - T

MeraTrader FIX, & 2001-3014, MetaQuotes Software Corp. -0.00025%
13Mar2ME 13 Mar08i22 13 Mar08:30 13 Mar08:38 13 Mar0Bi46 13 Mar0Bi54 13Mar 0902 13 Mar0R10 13 Mar08:18 13 Mar08:26 13 Mar0:34 13Mar 05142 13 Mar0RSD 13 Mar 0RE8 13 Mar10:06 13 Mar 1014 13 Mar 10022 13Mar 1030 13 Mar 1038 13 Mar 1046 13 Mar 10:54 13 Mar 12102

Obr. 26 Priebeh obchodu ¢. 15107416 (Viastné spracovanie).
Obchod ¢. 15427216

Kratko pred 14 hodinou cena v ramci prebiehajiceho downtrendu prudko klesla a zastavila

sa az pri silnom supporte na urovni 1,05892. Po niekolkych netspesnych pokusoch
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0 prerazenie tejto urovne sa zacali vytvarat’ mensie swingy v postupne klesajucej trojuhol-
nikovej formacii. Obchodné rozpitie sa postupne zuzovalo a tlak na tuto uroven pokraco-
val aj nad’alej. VSetko nasved¢ovalo tomu, Ze sa jedna o vybornu trojuholnikovu formaciu.
Vstup do short pozicie nastal 0 14:15 po prerazeni horizontalnej urovne na cene 1,05889
so SL ovelkosti 5 pipov nastavenym nad high posledného swingu. V podstate ihned’
po vstupe sa cena vratila nad tento support, neskor spravila este jedno falo$né prerazenie
a zacala stapat. Po 4 minutach cena zasiahla m6j SL na urovni 1,0594 so stratou -21,20
USD. Pricinou tejto straty mohla byt skutocnost’, ze po tvodnom prudkom poklese ceny
bolo rozpitie jednotlivych swingov maximalne 7 pipov. ISlo tak zrejme skor
0 konsolidaciu naznacujucu otocenie trendu, nez o pokracujuci downtrend. Tato strata bola
v poradi uz tretiu stratou za sebou, po ktorej som zacal pocitovat’ strach o zisk, ktory som

doteraz dosiahol.
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Obr. 27 Priebeh obchodu ¢. 15427216 (Viastné spracovanie).
Obchod ¢. 15861726

Pred poludnim sa trh nachadzal v miernom uptrende, pocas ktorého cena vzrastla o 40 pi-
pov az na uroven 1,0993. Tu sa vytvorila v poradi uz druha korekcia o velkosti 14 pipov.
Spolu s nou vznikla na dne tejto korekcie aj skryta bycia divergencia. Vstup do long pozi-
cie nastal 0 11:47 na rovni 1,0983 po prerazeni high sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu
na indikatore. SL 0 vel'kosti 5 pipov bol umiestneni pod low tejto korekcie. Minutu
po vstupe iSla cena niekol’ko pipov proti mne a Vvytvorila tak priebezni stratu
12 USD. Na d’alsej sviecke sa vSak otocila, zacala stipat’ a v priebehu dvoch minut vzras-
tla 0 7 pipov, ¢o mi umoznilo zaistit’ sa. Po desiatich minttach bola sii¢asna cena vo vzdia-

lenosti necelych 20 pipov od tej vstupnej, S priebeznym ziskom zhruba 80 USD. Napriek
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tomu, Ze bol pocas tohto pohybu vytvoreny swing, SL som nain z dévodu vel'mi nizkeho
RRR neposunul. Zisk vybrany na tejto urovni by bol totiz mensi nez hodnota povodného
SL (RRR 0,6). Nanestastie sa cena po 20 minutach vratila spit na vstupni uroven

a obchod bol ukonceny na B/E.
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Obr. 28 Priebeh obchodu ¢. 15861726 (Viastné spracovanie).
Obchod ¢. 16063050

Cena sa hodinu pred vstupom do tohto obchodu pohybovala v 12 pipovom range, ktoré sa
nachadzalo v blizkosti psychologickej cenovej urovne 1,1. Na konci tohto postranného
pohybu, kratko po 13 hodine zacala cena stipat’ a formovat’ miniatirnu trojuholnikova
formaciu. T4 bola zlozena celkovo z 8 sviecok s horizontalnou liniou (rezistenciou) prave
na spominanej urovni 1,1. Vstup do long pozicie nastal v ¢ase 13:10 po prerazeni tejto linie
na cene 1,1001. SL o velkosti 5 pipov bol nastaveny pod low posledného swingu resp.
sviecky danej formacie. Po prerazeni sa cena 4 minuty pohybovala do strany a pozadované
momentum nastalo az na piatej sviecke od vstupu. Pohyb smerom nahor o velkosti 6 pipov
mi umoznil zaistit’ sa a vyhnut' sa tak pripadnej strate. Cena d’alej pokracovala v stupani
a 11 minut po vstupe mala za sebou uz 23 pipovy pohyb, predstavujtci zisk 92 USD. Na-
sledne cena zacala klesat’ a vytvorila Gzky swing, pod ktorého low som mohol umiestnit’
trailing SL. Po niekol’kych nevyraznych pohyboch cena zasiahla tento SL a obchod bol
ukon¢eny so ziskom o velkosti 50,80 USD. Aj keby k tomuto spatnému pohybu nedoslo,
obchod by musel byt do najblizsich 5 minut ukonceny. O 13:30 sa totiz blizilo pravidelné
tyzdenné vyhlasovanie ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA. Ako mozno vidiet
z obrazku nizsie (Obr. 29), po tomto vyhlaseni cena prudko klesla a v pripade ze by som

mal tuto poziciu stale otvorent priSiel by som o cely zisk.
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Obr. 29 Priebeh obchodu ¢. 16063050 (Viastné spracovanie).
Obchod ¢. 16073112

Na tento obchod som dlho nedokazal prestat’ mysliet. Mohol totiz skon¢it’ s privlastkom
najziskovejsi. PO popoludniajSom vyhlaseni Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA,
ktoré dopadli prekvapivo dobre, nastal na trhu jasny downtrend. Findlnym vstupnym signa-
lom do tohto obchodu, bol 32 mintt po tomto vyhlaseni vznik normalnej medvedej diver-
gencie. Ta vznikla blizko cenovej trovne 1,099 a predchadzalo jej aj vytvorenie skrytej
medvedej divergencie na korekcii 15 minut dozadu. Obchod tak bol potvrdeny viacerymi
signalmi. Samotny vstup do short pozicie nastal v ¢ase 14:33, na Grovni 1,0986 po prera-
zeni low sviecky, na ktorej doslo k zalomeniu na indikatore. SL 0 velkosti 5 pipov bol
umiestneny nad high posledného swingu. Dalej som uz len ¢akal ako sa bude situacia vyvi-
jat’. Pocas celej doby obchodovania sa mi darilo dodrziavat’ pravidlo - zaistovat’ sa po mi-
nimalne 4 pipovom pohybe, a dafal som, Ze to tak ostane aj nad’alej. Az pri tomto obchode
zlyhala moja psychika. Zrejme kvoli predchadzajuce;j strate a B/E, kedy som sa neuspesne
pokusal zachytit’ tento trend, som spanikaril a posunul SL na B/E uz po 2 pipoch, kvoli
c¢omu sa o niekol’ko sekund uzatvoril s nulou. Na to, ¢o nasledovalo po tom Ssa nepozeralo
lahko. Od pdévodného SL sa cena odrazila v ,bezpecnej” vzdialenosti 2,5 pipu
a za necelu pol hodinu spravil trh po prerazeni viacerych supportov 70 pipovy pohyb sme-
rom nadol, ktory by predstavoval zisk 280 USD. Tento obchod je tak perfektnym prikla-
dom toho, ze disciplina je jednoducho zdkladnym kameniom uspechu. Prave na obchod,
ktory by po zaisteni spravil takto vyrazny pohyb som po cely ¢as obchodovania cakal,
a ked’ konecne prisiel, tak som spravil zasadnu chybu. Pre tento deni som obchodovanie

radsej ukoncil.
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Obr. 30 Priebeh obchodu ¢. 16073112 (Viastné spracovanie).
Obchod ¢. 16216351

Kratko po desiatej hodine sa cena po 40 pipovom pohybe v ramci prudkého uptrendu oto-
¢ila na urovni 1,0858 a zacala klesat’. V nasledujicom downtrende sa vytvorila mala ko-
rekcia, ktord s poctom sviecok 4 a tvarom pismena ,,A* splilovala poZziadavky pre formaciu
pullback pred breakom. Miesto ocakavaného breaku bolo na urovni 1,08465. Vstup
do short pozicie nastal v case 10:24 na cene 1,08461 po prerazeni lokalneho supportu.
Ihned’ po vstupe nastalo nevyrazné momentum o sile 2,5 pipu, ktoré vSak nestacilo na po-
sun SL na B/E. Nasledne cena vytvorila doji sviecku, otocila sa a zacala stupat’. O necelé 4
minuty zasiahla moj SL na trovni 1,08512 a obchod bol ukoneny so stratou. Po spitne;j
analyze som doSiel k zéveru, ze sa jednalo o vel'mi zle vyhodnotenu $truktiru trhu. Spomi-
nany downtred bol totiz len rozsiahlejSou korekciou v rdmci predchadzajuceho uptrendu,
ktora by bola perfektnou prileZitost'ou pre vstup do long pozicie na zaklade neskor vytvo-
renej skrytej bycej divergencie. Na prvy pohl'ad elementarne urcenie trendu tak pocas redl-

neho obchodovania nemusi byt’ vzdy jednoduchou zalezitost'ou.
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Obr. 31 Priebeh obchodu ¢. 16216351 (Viastné spracovanie).
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Obchod ¢. 16381083

Trh zacal obchodnti seansu jasnym downtrendom v ramci ktorého cena od 8 hodiny rano
klesla uz 0 45 pipov. Tento pokles zastavil az vyrazny support na urovni 1,0742. Po viace-
rych neuspesnych pokusoch a jeho prerazenie, zaCala cena formovat’ trojuholnikové for-
maciu. S postupnym zuzovanim obchodného rozpitia tlak na tato cenovu uroven nepresta-
val a ja som s nastavenou Cakajucou objednavkou (Sell Stop) predpokladal skoré preraze-
nie. Vstup do short pozicie nastal v ¢ase 10:26 na urovni 1,07416 pri definitivnom preraze-
ni tejto horizontalnej linie trojuholniku. SL 0 velkosti 5 pipov bol nastaveny nad high po-
sledného swingu. Po troch mintitach od vstupu nastal 6 pipovy pohyb smerom nadol, ktory
mi umoznil zaistit’ sa. Do desiatich minut uz mala cena za sebou pokles o 22 pipov. Na-
sledne vytvorila korekciu, ktorej vrchol bol od vstupnej ceny vzdialeny 12,5 pipu. Tu som
umiestnil svoj trailing SL, ktory bol v ¢ase 10:40 zasiahnuty a obchod tak skoncil so zis-
kom 49,14 USD. Vstup bol pri tomto obchode mozny uz skor pri vytvoreni normalne;j
medvedej divergencie na Grovni 1,0758. V takomto pripade by bol dosiahnuty zisk navy-
Seny 0 d’al§ich 50 USD.
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Obr. 32 Priebeh obchodu ¢. 16381083 (Viastné spracovanie).
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11 ZHODNOTENIE DOSIAHNUTYCH VYSLEDKOV

V tejto kapitole zhodnotim vysledky, ktoré som dosiahol pocas 5 tyzdnov obchodovania
na forexe z viacerych pohl'adov. Taktiez navrhnem mozné zmeny, o ktorych si myslim, ze

by mohli moju stratégiu do budticna vylepsit’.

Ako som spomenul v kapitole 10.1.2 od druhého obchodného tyzdna som ukonéil obcho-
dovanie na rezervnom menovom pare USD/JPY. Za tymto rozhodnutim stalo niekolko
faktorov. Jednym z nich bola neprehl'adnost’, ktorti so sebou prinasalo obchodovanie len
na jednom monitore (notebooku). Neustale preklikavanie medzi 4 r6znymi ¢asovymi ram-
cami na kazdom pare a pravidelné zakresl'ovanie réznych cenovych urovni pdsobilo
po Case velmi rusivo. Obzvlast ked’ som si niektory z tychto ¢asovych ramcov omylom
zatvoril a vsetko bolo potrebné zaznadit’ odznova. Druhym o stupefi odbornejsim dovodom
bolo to, Ze tieto menové pary su po vacsinu svojho ¢asu negativne korelované. Pri redlnom
obchodovani ma tak od uskuto¢nenia obchodu na pare USD/JPY casto odradzal fakt, ze
dany pohyb mdzem zachytit' aj na menovom pare EUR/USD. Naopak ak sa pary vyvijali
rovnakym smerom, mal som pocit, Ze to nemdze trvat’ dlho. Preto by som si do budiicna
ako druhy obchodovatel'ny par radSej zvolil napriklad GBP/JPY, ktory s EUR/USD nie je
v Ziadnej priamej koreldcii. Vysledky mojej obchodnej stratégie som tak nerozdeloval

na jednotlivé pary, ale bral ako celok.

Tabulka nizSie (Tab. 5) obsahuje prehlad vybranych ukazovatel'ov vychadzajicich
z redlneho obchodovania. Celkovo bolo v obdobi od 6. 2. 2015 do 3. 4. 2015 zrealizova-
nych 29 obchodov. Podiel ziskovych obchodov mal 14% zastlipenie, ¢o je v porovnani
S tymi stratovymi dvojnasobne mensi pocet. Suverénne najvacsi podiel 58%, mali kvoli
agresivnej ochrane kapitalu obchody ukoncené na B/E. Pri takejto Struktare ziskovosti jed-
notlivych obchodov, moZno obchodovat’ za nulu v pripade, ze st priemerné zisky aspon
dvojnasobne vysSie ako priemerné straty (RRR min. 1:2). Akykol'vek vys§si RRR bude
prinasat’ zisk. Tym, Zze som dodrziaval jedno percentné riziko na kazdy jeden obchod
a striktne uzatvaral obchody s RRR minimalne 1:2 aj za cenu ich ukonéenia na B/E, sa mi
podarilo dosiahnut’ priemerné RRR 3,24. To viedlo pri 14% ziskovosti a 28% stratovosti
obchodov k navyseniu poc¢iato¢ného kapitalu o 94,08 USD, predstavujuce 4,7% zhodnote-
nie. Za predpokladu ze by som takéto zhodnotenie dosahoval pravidelne pocas celého roka,
by zhodnotenie kapitalu za rok 2015 predstavovalo 49,82%. Pocas obchodovania bol do-

siahnuty maximalnych drawdown 100,73 USD, ¢o predstavuje takmer 50% zo sumy,
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pri ktorej by bolo ukoncené obchodovanie. Aktudlny drawdown predstavuje oproti maxi-
malnej hodnote uctu znehodnotenie 0 2,4%. Profit faktor, merajuci kvalitu stratégie dosia-
hol hodnoty 1,53 na zaklade ¢oho mozno stratégiu povazovat’ za dobri. Zaroven tento uka-
zovatel' informuje o tom ze na jednu jednotku straty (1 USD), je stratégia schopna
v priemere vygenerovat’ 1,53 USD zisku. Jeden pip ma na pare EUR/USD pri objeme 1
lotu hodnotu 10 USD. Vynasobenim priemerného objemu pozicie a SL, tak ziskavam
priemernu velkost’ pozicie predstavujucu 1% z kapitalu a sice 19,95 USD. V porovnani
so skutocne dosiahnutou priemernou stratou, ktora ¢ini 20,95 USD tu nastava kvoli varia-

bilnému spreadu mierna odchylka.

Tab. 5 Vybrané statistiky obchodov realizovanych na realnom ucte (Vlastné spracovanie).

Pocet obchodov: 29

- Zisk 4

- B/IE 17

- Strata 8

% podiel Zisk / B/E / Strata 14% / 58% / 28%
Najdlhsia séria Ziskov / B/E / Strat 21713
Aktualny drawdown 51,95
Maximalny drawdown -100,73
Maximalny zisk 111,00
Maximalna strata -21,46
Priermerny zisk 67,94
Priemerna strata -20,95
Risk Reward Ratio (RRR) 3,24 (1:3,24)
Min./Max. vel’kost’ pozicie (loty) 0,2/05
Priemerna velkost’ pozicie (loty) 0,35
Priemerny SL (pipy) 57
Priemerna diZka trvania obchodu (minfty) 7,1
Hruby zisk 272,99
Hruba strata -178,78
Profit faktor (Hruby zisk/Hrub4 strata) 1,53
Cisty zisk 94,21

Opierajuc sa o viacero fundamentdlnych faktorov, ktoré nasvedCovali budicu apreciaciu
amerického dolaru, bol mdj obchodny ucet vedeny v USD. Kapital v CZK, predstavujuci
sumu 45 224 CZK som zamenil na USD 11. decembra 2014 pri kurze ,,predaj Ceskoslo-
venskej obchodnej banky, a.s. 22,612. Ako som predpokladal, kurz USD/CZK onedlho
prekonal rozdiel medzi bankovym kurzom nakup-predaj, kedy som sa v podstate dostal
na B/E. Ku koncu mojho obchodovania (3. 4. 2015) dosiahol kurz ,,nakup‘ hodnoty 24,835
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a priniesol by mi tak, v pripade prevodu spét’ do CZK zaujimavy kurzovy zisk. Pri pohla-
de na tabulku nizSie (Tab. 6) mozno vidiet, Ze kone¢ny stav kapitalu v CZK je aj
bez ohl'adu na vysledok obchodovania vyssi o 4 446 CZK, ¢o predstavuje 9,8% zhodnote-
nie iba z tohto kurzového rozdielu. Po zapocitani vysledku z obchodovania tento rozdiel
predstavuje 6 782 CZK a celkové 15% zhodnotenie. Tento vysledok sice priamo neodraza
ziskovost’ samotnej zvolenej stratégie, bol vSak dosiahnuty na zaklade dlhodobej analyzy
medzinarodnej ekonomickej situacie, ktora predchadzala tejto praci a vyrazne tak ovplyv-
novala mnohé z mojich rozhodnuti. V najblizsej dobe ale prevod penaznych prostriedkov
ur¢ite neplanujem, ked’ze podla viacerych predikcii méze americky dolar jednak voci Ce-

skej korune, ako aj voci ostatnym menam nad’alej posilnovat’ (pozri kapitola 7.7 Obr. 11).

Tab. 6 Stav kapitalu v CZK po prepocitani kurzovych rozdielov (Vlastné spracovanie).

[USD] [CZK] Vymenny kurz
PS kapitaluk 11. 12. 2014 2 000 45 224 22,612
KS kapitalu k 3. 4. 2015
(Bez vysledku z obchodovania) 2 000 49 670 24,835
KS kapitalu k 3. 4. 2015
(S vysledkom z obchodovania) 2 094,08 52 006 24,835

Graf nizSie (Graf 6) zobrazuje pomocou equity krivky vyvoj kapitalu pocas obchodného
obdobia. Po prvych deviatich obchodoch bol stav kapitalu len mierne pod jeho pociato¢nou
uroviiou. Hned’ na to boli zrealizované dva vyrazné zisky, ktoré urcili celkové maximum
uctu na hodnote 2146,03 USD. Nasledoval drawdown o vel'kosti 100,73 USD, kedy hod-
nota uctu klesla aZ na uroven 2045,3. Tesne pred koncom obchodného obdobia bol zreali-
zovany zisk o velkosti 49,14 USD a konecna hodnota kapitalu tak predstavovala 2094,08
USD.
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Graf 6 Equity krivka (Viastné spracovanie).
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Prostrednictvom bodového grafu, ktory je uvedeny nizsie (Graf 7), mozno verne zobrazit
vysledkovu $truktiru jednotlivych obchodov v ich chronologickom poradi. Je tak jasne
vidiet masivny podiel B/E, ako aj to, Ze straty pocas celej doby obchodovania neprekrocili
hranicu 20 USD. S vynimkou rekordného zisku v hodnote 111 USD, sa ostatné zisky po-
hybovali v rozmedzi od 50 USD do 60 USD.
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Graf 7 Chronologicky prehlad vysledkov jednotlivych obchodov (Vlastné spracovanie).

V nasledujtcej tabul'ke (Tab. 6) d’alej uvadzam rozpis jednotlivych obchodov, roztriede-
nych podl’a typu pozicie a zaroven aj vstupného signalu, na zéklade ktorého boli tieto ob-
chody realizované. Najvicsi podiel na celkovom pocte obchodov az 48%, mali vstupy
na zéklade trojuholnikovej formacie. Pomer long a short trojuholnikov je 6:8, pricom véac-
Sina z nich bola ukoncend na B/E. Trojuholnik ako jedina vstupnd formécia dokazal vyge-
nerovat’ zisk ako pri long tak aj pri short pozicii, ¢o z neho robi najuspesnejsi vstupny sig-
nal. Na druhom mieste so 42% zastupenim sa umiestnili divergencie, pri ktorych v pomere
9:3 vyrazne prevladali skryté divergencie nad normalnymi. VSetky normélne divergencie
boli realizované v short pozicii a vSetky zaroven skoncili na B/E. Skryté divergencie drzia
prvenstvo Vv najziskovejSom obchode o velkosti 111 USD. Divergencie vSak mali celkovo
vel'mi vysoku az 50% stratovost’, pricom trojuholniky len 29%. Na poslednom mieste sa
s 10% zastipenim nachadzaju pullbacky. Z celkového poctu troch short vstupov realizo-
vanych na zaklade pullbacku pred breakom skon¢ili zhodne po jednom ako v zisku, tak aj
na B/E av strate. Pofas obchodovania nebol realizovany ani jeden vstup na zaklade pull-

backu po breaku. Celkovo bolo zobchodovanych 8 long pozicii a 21 short pozicii.
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Tab. 7 Klasifikacia obchodov na zdklade typu pozicie a vstupného signalu (Vlastné spra-

covanie).
Long Short
Typ vstupu Zisk B/E Strata Zisk B/E Strata | Celkom
Pullback 0 0 0 1 1 1 3
- pred breakom 0 0 0 1 1 1 3
—-po-breaky 0 0 0 0 0 0 0
Trojuholnik 1 3 2 1 5 2 14
Divergencia 0 2 0 1 3 6 12
- normalna 0 0 0 0 3 0 3
- skryta 0 2 0 1 3 3 9

11.1 Porovnanie s benchmarkom

Pri obchodovani na forexe, tak ako aj pri vacsSine inych systematickych ¢innostiach, by mal
mat’ kazdy obchodnik stanovené urcité ciele, ktorych realizaciu méze s prehl'adom kontro-
lovat’. Mojim ciel'om bolo popri otestovani stratégie v realnych trznych podmienkach ur¢i-
te aj dosiahnutie zisku. V akej miere by sa vSak tento zisk mal pohybovat’ je otazne, ked’ze
nepozndm maximalny potencial stratégie, ktory by sa jej pouzivanim dal dosiahnut.
Backtest sice moze poskytnut’ predbezny odhad, no ako som spominal v predchadzajucich
kapitolach, nie som zrovna jeho zastancom. NajjednoduchS$im spoésobom, ktory umozni
zhodnotit’ a urcite aj zvysit' vypovedaciu schopnost’ dosiahnutého vysledku, je jeho porov-
nanie s alternativnymi formami investovania. Ked’ze je obchodovanie na forexe bezpochy-
by spojené s vysokou mierou rizika, porovnavam ho so zhruba rovnako rizikovymi investi-
ciami za obdobie od 6. februara 2015 do 3. aprila 2015. Pocas 3 tyzdiovej pauzy, ktort
som Vv tomto obdobi mal budem pocitat’ s priemernym tyzdennym zhodnotenim 0,94%,
ktoré vychadza z mojho dosiahnutého vysledku obchodovania. S cielom ¢o najobjektivne;j-

Sieho porovnania, nebudem zohl'adiiovat’ moj kurzovy zisk.

Vybrané investicie mozno rozdelit’ do dvoch kategorii. Prvou z nich su dva akciové indexy
(PX a SAX), ktorych obsah tvoria najvyznamnejsie akcie obchodované na burzach v Prahe
a Bratislave. Druhou kategoériou st podielové fondy. Tu maju zastupenie dva akciové fon-
dy od CSOB, ktoré maju celkovo vysokd mieru rizika, ale aj zhodnotenia. Ide o ,,KBC
Equity Fund America Classic Shares* obsahujuci akcie najvyznamnejSich americkych fi-
riem s vysokou trznou kapitalizaciou a ,,KBC Equity Fund CSOB BRIC* obsahujuci akcie
firiem z Brazilie, Ruska, Indie a Ciny s vysokym potencidlom rastu (CSOB, 2015). V grafe

nizsie (Graf 8) mozno vidiet’ porovnanie zhodnotenia pri jednotlivych druhoch investicii.
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Moje obchodovanie sa celkovo umiestnilo na druhom mieste so zhodnotenim 7,52% hned’
za indexom SAX, ktorého vyrazné zhodnotenie 9,60% bolo do velkej miery zapricinené
sti¢asnou monetarnou politikou ECB, ktora na akciové trhy dodava velké mnozstvo likvi-
dity. Na ¢esky index PX maju tieto opatrenia vyrazne mensi vplyv, a jeho zhodnotenie tak
dosiahlo 7,15%. Podielovy fond BRIC dosiahol v tomto obdobi takmer rovnaké zhodnote-
nie ako moje obchodovanie na forexe a sice 7,37% a fond America sa so zhodnotenim
5,46% umiestnil na poslednom mieste. Na zaklade tychto skuto¢nosti moézem obchodova-
nie na forexe hodnotit’ skuto¢ne pozitivne. S vynimkou indexu SAX, ktorého zhodnotenie
je skor vynimoc¢ného charakteru, som dokazal prekonat’ vSetky ostatné alternativne formy

investicii.
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Graf 8 Zhodnotenie uspesnosti obchodovania za obdobie od 6.2. do 3. 4. 2015 v po-

rovnani s alternativnymi investicnymi prilezitostami (Vlastné spracovanie).

11.2 Zhodnotenie psychickych vplyvov

Napriek tomu, ze moju stratégiu nemam s ¢im porovnavat, oznacil by som ju
z psychologického hl'adiska za relativne naro¢nitl. Disponuje totiz diskre¢nou zlozkou, ke-
dy som sa musel 0 dalsom postupe ¢asto krat rozhodnit’ na zaklade vlastného uvazenia,
resp. podl'a toho ¢o sa na trhu prave deje. S tym boli spojené rozli¢né emocie v zavislosti
od toho aky vysledok toto rozhodnutie prinieslo. Pri mechanickom obchodovani by som
mal vac¢sinou pevne stanoveny modelovy scenar pre kazdi moznu situaciu, ktorého by som

sa bezpodmienecne drzal.
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Spociatku u mna prevladali mierne negativne emocie, ked’ze som mal po takmer dvoch
tyzdioch obchodovania na konte len jednu stratu a 0sem B/E. Po relativne dlhej dobe som
tak eSte nevidel ziadny vyraznejSie pozitivny vysledok mojho obchodovania a zisk by sa
mi v tomto obdobi skuto¢ne hodil. Séria nasledujucich dvoch ziskov mi dodala potrebné
sebavedomie. Pri predstave, ze som zaisteny na niekol’ko strat dopredu som vsak zacal
realizovat’ aj obchody, do ktorych by som bez zisku zrejme nevstipil. Aj to mohlo byt
pri¢inou vyrazného drawdownu, po ktorom sa naopak dostavili obavy, Ze o svoje zisky
pridem. Par krat som si dokonca uvedomil, Zze som pre strach zrozsirujuceho sa

drawdownu nevstapil do vylozeného obchodu, a pripravil sa tak o potencialne zisky.

Dal$ou vyzvou bolo z hl'adiska psychiky dodrZiavanie minimalnej vzdialenosti 4 pipov,
po ktorych nasledoval posun SL na B/E. To sa mi s vynimkou dvoch obchodov darilo. Po-
rusenie tohto pravidla znamenalo pri oboch z nich predéasné ukoncenie na B/E a pri jed-
nom som sa tak pripravil o skuto¢ne vyznamny zisk, ¢o som l'utoval v podstate az
do ukoncenia realneho obchodovania. Na druhej strane ked’ sa trh vybral mojim smerom,
bolo ¢asto krat naro¢né odolat’ pokuseniu vybrat’ isty zisk bez toho, aby som na zaklade
Struktary trhu trailoval svoj SL a pripravil si tak priestor pre ovela vyssi zisk. Tento vplyv
som dokazal minimalizovat’ a to az natol’ko, ze niektoré obchody boli aj napriek priebez-

nému vysokému zisku nakoniec ukoncené na B/E.

Rozne psychické vplyvy sa teda u mia v urcitej miere bezpochyby prejavili. Myslim si, ze
tomu sa pri prvom kontakte s forexom nevyhne ziadny zaciato¢nik. Naopak je dolezité si

takéto reakcie v§imat’, pripustit’ a pracovat’ na ich postupnej eliminécii.

11.3 Navrhy na vylepSenie stratégie

Pocas obchodovania ma napadlo niekol’ko navrhov, ktorymi by bolo mozné stratégiu vy-
lepsit’ a zvysit’ tak jej efektivitu, ¢i dokonca tispes$nost’ jednotlivych obchodov. Medzi naj-

vyznamnejSie z nich by som zaradil:

e Obchodovanie pomocou multikontraktov — To spociva v rozdeleni samotnej po-
zicie na niekol’ko menSich pozicii (kontraktov), spravidla pri zvySenom riziku. To
umozni ich postupné ukoncovanie na réznych cenovych trovniach. V pripade Gs-
pesnej aplikacie tejto metody by sa jednalo o vyrazné zefektivnenie riadenia pozi-
cie. Pri rozdeleni pozicie na 2 kontrakty by som tak jej ¢ast mohol ukong¢il napri-

klad pri RRR 1:3 aso zbytkom ¢akat” dajme tomu na RRR 1:5, pripadne aj viac.
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Aplikaciou na moje obchodovanie by som sice zredukoval Cast’ dosiahnutych zis-
kov, na druhej strane by som dokazal zachytit’ ¢ast’ zisku z obchodov, ktoré skonci-
li na B/E. Ich pouzivanim by bolo mozné ,,vyhladit* equity krivku prostrednictvom
dosahovania mensich, ale o to pravidelnejSich a istejSich ziskov. Multikontrakty
taktiez umoznuju jednoduchsie rozhodovanie v pripade, kedy si obchodnik nie je
100% isty ako sa ma v danej situacii zachovat’, o sa pri diskre¢nom obchodovani
mobze vyskytovat’ relativne Casto. Takto sa da vysksat’ odliSna varianta len
s Castou pozicie bez nutnosti riskovat’ ,,cely balik. Ked’ze som tuto metddu nemal
nijak odsktsand, jej aplikacia by mohla mat’ skor negativny efekt a tak ostala Cisto
v teoretickej rovine.

e Riskovat’ v urditom intervale z kapitalu, nie fixné % - pri zaddvani obchodu
som predovsetkym pri divergencidch ¢asto krat v podstate az do poslednych sekind
nepoznal viacero premennych. Prvou z nich bola cena, na ktorej do obchodu vstu-
pim, ked’ze low alebo high sviecky na ktorej doSlo k zalomeniu na indikatore sa
mohlo neustale menit. Druhou premennou bol SL v pipoch, ktory sa odvijal
od vstupnej ceny a tretou premennou bol objem pozicie, ktory spolu so SL predsta-
voval vzdy 1% z kapitalu. Niekedy som vSetky tieto premenné nestihol v¢as zadat
a prepasol tak potencidlny vstup. Problém so vstupnou cenou by sa dal vyriesit’ za-
danim Cakajicej objednavky na akejkol'vek cene a jej néslednym presunutim az
na pozadovanu Uroven priamo z grafu. Aj takito objednavku vsak treba vopred sta-
novit’ v uritom objeme a z grafu nasledne nastavit’ primerany SL. Preto je pravde-
podobnost’ ze by som dokézal presne odhadnit’ objem, pri ktorom bude nésledne
nastaveny SL predstavovat’ presne 1% kapitalu, ve'mi mala. Ak by som ale risko-
val v intervale od 1% do 2%, mohol by som vstupovat’ vzdy so zakladnym obje-
mom 0,5 lotu pri ktorom by 1% predstavovalo 4 pipovy SL (s kapitalom 2 000
USD). Ten by som podla umiestnenia objednavky v pripade potreby mohol az
dvojnasobne rozsirit’ na 8 pipov a stale by som tak riskoval len 2% z uctu. Interval
moze byt kl'udne podl'a potreby nastaveny aj na 0,5% az 1%. Zadavanie objedna-

vok by sa tak minimalne pri divergenciach stalo ovel'a efektivnejsie.
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ZAVER

Ciel'om tejto prace bol navrh obchodnej stratégie, pomocou ktorej mozno v realnych pod-
mienkach menového trhu forex zhodnotit’ vlozené finan¢né prostriedky. Pre dosiahnutie
tohto cielu bola v teoretickej Casti bola vypracovand kritickd literdrna reSerS Cerpajuca
z viacerych literarnych a elektronickych zdrojov. Ziskal som tak mnozstvo informacii
o samotnom forexe, sposoboch jeho cenovej analyzy, psychike pdsobiacej pocas obchodo-
vania ako aj o pravidlach ¢i zdsaddch money managementu, bez ktorych by dosiahnutie
tohto ciel'u nebolo mozné. V praktickej Casti bola po dokladnom vybere menovych parov
vykonana fundamentalna analyza, ktora mi pomohla z dlhodobého hladiska odhadnut’ bu-
duci trend tychto parov. Ako brokera som si zvolil spolo¢nost’ XTB, ktord ponutkala sluzby
zodpovedajuce mojim stanovenym podmienkam. Charakteristiku stratégie som dopodrob-
na uviedol v kapitole 9. Napriek jej vyrazne diskrecnému $tylu som sa tato kapitolu snazil
formulovat tak, aby som tu v pripade potreby dokézal najst’ odpoved’ na vac¢Sinu pripad-
nych nejasnosti vyskytujtcich sa pocas realneho obchodovania. To prebiehalo v piatich
obchodnych tyzdnoch, ktoré spolu s Vvybranymi obchodmi popisujem Kapitole 10.
Na zaver praktickej ¢asti hodnotim vysledky mojho obchodovania prostrednictvom vybra-
nych Statistickych ukazovatel'ov, ako aj porovnanim s alternativhymi formami investova-
nia. Nechyba tu ani vyhodnotenie psychickych vplyvov ako aj navrhy na vylepSenie straté-
gie.

Dosiahnutie zisku bolo pre mna ako pre zaciatocnika mozno az prili§ vysokou latkou
a preto si nesmierne cenim ze sa mi tento ciel’ podarilo splnit. Vac¢Sina zacinajucich ob-
chodnikov si totiz neuvedomuje, ze forex je vysoko konkurenéné miesto. Stac¢i menSie za-
vahanie a ostatni u¢astnici tohto trhu, ¢asto krat na Cele s vasim brokerom, sa budu pred-
biehat’ v tom kto zinkasuje va$ pociatocny kapital. Forex jednoducho chyby neodpusta
a preto by som ho odportcal len 'ud'om, ktori st ochotni neustéle sa vzdelavat’ a ziskat tak
konkurenént vyhodu nad ostatnymi obchodnikmi. V takom pripade moze obchodovanie na

forexe viest’ k zaujimavému zhodnoteniu.

Pocas piatich obchodnych tyzdnov, kedy som realizoval celkovo 29 obchodov sa mi poda-
rilo zhodnotit’ mdj vstupny kapital o 4,7%, €o v prepocitani na ro€ny vynos ¢ini 49,82%.
Jedna sa tak 0 ovel'a vyssSie zhodnotenie ako pri vd¢sine z porovnavanych alternativnych
foriem investovania (podielové fondy, akciové indexy). Okrem toho som uspeSnym vy-

hodnotenim fundamentélne;j situacie tykajucej sa amerického dolaru dosiahol bez pouzitia
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akéhokol'vek pakového efektu kurzovy zisk 4 446 CZK, len prostrednictvom jednoduché-

ho prevodu jednej meny na druhu.

Prinos tejto prace teda hodnotim vel'mi pozitivne. Vyskusal som si mnozstvo odlisnych
situdcii a ziskal tak neoceniteIné skusenosti, ktoré¢ by som urcite rad vyuzil aj

v buducnosti. Obchodovaniu sa teda planujem venovat’ aj nad’ale;.
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ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK
ASK Kupna cena

AUD Australia Dollar

B/E Break-even

BID Predajna cena

BoC Bank of Canada

BoE Bank of England

BoJ Bank of Japan

CAD Canada Dollar

CFD Contracts For Difference - rozdielové kontrakty
CSOB Ceskoslovenskéa obchodna banka, a.s.
cca priblizne

CHF Switzerland Franc

CzZK Czech Republic Koruna

ECB European Central Bank

EMA Exponencilny kizavy priemer

EUR Euro

FED Federal Reserve System

Forex Foreign Exchange

GBP United Kingdom Pound

IB Inverzny bod

JPY Japanese Yen

NZD New Zealand Dollar

Obr. obrazok

OPEC  Organizacia krajin vyvazajucich ropu
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OTC
QE
RBA
RBNZ
Resp.
RRR
RUB
SEK
SGD
SL
SNB
Tab.
TP
Tzv.
u.Ss.
usD

ZAR

Over-the-Counter
Quantitative easing — Kvantitativne uvolnovanie
Reserve Bank of Australia
Reserve Bank of New Zealand
respektive

Risk Reward Ratio

Russia Ruble

Sweden Krona

Singapore Dollar

Stop loss

Swiss National Bank

tabul’ka

Target profit

takzvany

United States

United States Dollar

South Africa Rand
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PRILOHA P I: NETRADICNE TYPY GRAFOV
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Obr. 33 Point and Figure graf (Kapitdlové trhy, 2008).
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Obr. 34 Renko graf (Kapitdlové trhy, 2008).
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Obr. 35 Kagi graf (Kapitdlové trhy, 2008).




PRILOHA P II: KONSTRUCNY PRINCIP CIARKOVYCH A
SVIECKOVYCH GRAFOV
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Obr. 36 Rastiica a klesajica ciarka pri ¢iarkovom grafe (Fo-

rex-zone, 2011, s. 28).

high high
close open
open close
low low
Obr. 37 Rastiica a klesajica sviecka pri svieckovom grafe

(Forex-zone, 2011, s. 29).




PRILOHA P III: ZAKLADNE SVIECKOVE FORMACIE

Vsetky nizsie (Obr. 38) zobrazené svieckové formacie predstavujii vo vSeobecnosti reverz-
ny signal. Kladivo a obesenec maji rovnaky tvar - malé skutocné tela (biele alebo Cierne)
leZiace popri alebo priamo na hodnote high a minimalne 2 krat vacsi dolny tien. Ich odli-
Sovacim znakom je, ze kladivo sa nachadza v dolnej Casti downtrendu, zatial’ o obesenec
naopak Vv hornej ¢asti uptrendu. Padajuca hviezda disponuje malym skuto¢nym telom (bie-
lym alebo ¢iernym) leziacim popri alebo priamo na hodnote low a vyraznym hornym tie-

nom. Vyskytuje sa v hornej ¢asti uptrendu.

V d’alsom obrazku (Obr. 39) mozno vidiet formaciu doji, ktora je charakteristicka tym, ze
otvéracia cena je zhodna s cenou uzatvaracou. Poukazuje na rovnovahu medzi ponukou
a dopytom a predstavuje taktiez reverzny signal. DIhonohé doji sa objavuje ako v uptrende,
tak aj v downtrede, kde vSak nemusi nutne signalizovat’ koniec trendu. Okrem klasického
dlhonohého doji sa v grafoch vyskytuju aj doji vazka a doji ndhrobny kamen. Doji vazka
ma open a close zhodné s hodnotou high danej sviecky. Narozdiel od klasického doji je
vV ramci prepredaného downtredu povaZované za silny reverzny signal. Doji ndhrony ka-
men ma zhodné hodnoty open, close alow. Toto doji sluzi ako silny reverzny signal

Vv pripade prektiipeného uptrendu. (Nison, 2013, s. 32-48)

| T i
| | |

|
IF I\ “

Kladivo Obesenec Padajiaca hviezda

Obr. 38 Svieckova formdacia Kladivo, Obesenec, Padajiica hviezda (Nison, 2013, s. 32).

Fo]

Dlhonohé doji Doji vazka Doji nahrobny kameii

Obr. 39 Doji (Nison, 2013, s. 48).



PRILOHA P IV: FORMACIE PULLBACK PRED BREAKOM A PULLBACK PO
BREAKU
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Obr. 40 Pullback pred breakom (Murin, 2014).
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Obr. 41 Pullback po breaku (Murin, 2014).




PRILOHA P V: PREHIAD JEDNOTLIVYCH DRUHOV OBCHODNYCH UCTOV
SPOLOCNOSTI XTB
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FEE

POWERED BY ECN

fixny spread

Forex, komodity, indexy,
akcie CFD, ETF, Up&Down
opcie

na klientovej cene alebo
lepiej

na trhovej cene,
stop loss garantovany
(na klientovej cene)

iba pre akcie CFD od 0,08 %

1:200

P xStation
MetaTrader

bl e

Spread

variabilny spread

variabilny trhovy spread

Spread od

1,2 0

Dostupné skupiny indtrumentow

Forex, komodity, indexy,
akcie CFD, ETF, Up&Daown
opcie

Forex, komedity, indexy, akcie
CFD, ETF, Up&Down opcie

Limitné pokyny

na klientovej cene alebo
lepiej

na klientovej cene alebo
lepiej

Stop pokyny

na trhovej cene na trhovej cene

Komisia

pre akcie CFD od 0,08 %;

5 USD za otvorenie a 5 USD za
uzavretie pozicie pre forex,
komodity alebo indexy (pre

objem pozicie 1 lot)

iba pre akcie CFD od 0,08 %

Maximalna paka

1:200 1:200
Minimalny depozit (EUR)

L wietlych typov Uétov nie je pofadovany minimalny vklad.

Dostupné platformy

P | xStation P | xStation
MetaTrader MetaTrader
- bl e,

variabilny trhovy spread

Forex, komodity, indexy, akcie
CFD, ETF, Up&Down opcie

na klientovej cene alebo
lepiej

na trhovej cene

Mesacny poplatok:

19% EUR - aZ do ocbjemu 4%,9%
lotov /mesiac

499 EUR - 50 - 499.99
lotov/ mesiac

149% EUR - 500 + lotov/mesiac

1:200

P xStation
MetaTrader

bl N

Obr. 42 Strucny prehlad jednotlivych uictov spolocnosti XTB (XTB, 2015)



PRILOHA P VI: HISTORIA REALIZOVANYCH OBCHODOV

XStation Report
Account: 1038840
Name: Mate] Viasko
Cumrency: USD

Closed positions:

Position Open time Type Loks Open price w Close fime (Close price Commission Swap
12046362 ::-.n:.%gls M sa | 02 | EuRusD 1.145 1.145 14 | OIS 1145 00 0m 035
%
e | tapsess | PRI a0 | cuRuso 1138 11348 I e T 000 000 2080
ey | e | BRSO eg | g | euRusD 1122 11223 | REAEED 0m 000 260
1omes | tamres | OB gy | ogig | usuey 118758 118758 mogg | RO g7y om 000 013
T R e BT T =TT 1052 10503 tossg | TMRAMEM |y gy 000 0 000
T T T B IS I E N T 10501 10801 tora | MRS gy 00 0m om
R T R R R RE R T 10547 10547 T Rl T 000 0 02
Tt I B I O T =TT 10608 10803 L I Rl T om 010 240
gtz | sgioot | BT sa | s | cuRuso 1.0806 1.0805 1ose | EAETE g 0m 000 000
mpemzet | tsmeos | 2OMSEE ey | gup | euRUSD 11085 10854 top | ROy gy om 000 8050
wimte | s | BBEE ey ogm | euRus 10610 10808 R e IS 000 030 1100
wsitsizr | istsiz | BBAENE o | opap | EvRusD 10501 1,001 10572 | BBAEN ey 000 00 280
1515821 isizazi | BB sy | oga | uRusD 10503 10503 pop | BRAEE g om 000 136
s | issm | BOBAEE ey | g | eRus 10478 10404 o | BEIEED e 00 0m 20
1603 ( [ 15 N0~
oz | wmost | PPRUE L sa | x| evRuso 10523 10520 1 | EDRE e 00 0m 214

e | ismzs | BUAEH sy | ga | euRusD 10580 1.0504 000 BISIEM: |y gae 000 00 i
socas7 | oo | T sa | a0 | euRusD 106 1.0685 ooo | BEIET g 0m 000 0.0
teedsia0 | isedsiz | HDBAME0E | g | p3s | EvRusD 10084 10084 s | Oy gy 000 00 100
T B Bl I C O I E T 10877 10871 tos | HEAEL gy 000 000 2112
oz | s | PPRET ay | pa | EvRus 10083 10083 - - T om 0w 0
1500820 sz | PBAET ) sa | g | uRusD 10084 10884 toes | BEDET g 00 0m 090
16063050 | 16063040 26-”3%3'5 ¥\ gy | 040 | EURUSD 1.1001 11014 tigy | BEAEE g 000 ) 5080
1807007 orom | BHAEE s | g3 | guRusD 10081 10088 | BEDEED g 00 0m 2%
s | teomse | BBAEE sy | ga | evrus 10082 10082 1ot | BODEE) gy 000 ) 000
stz | temtn | BEIEE oy | oge | eRusD 1,083 1,088 oo | BEDEU ey 0m 00 240
engsr | s | PBAEM sy | ga | evRus 10833 10808 o | BEBEE) gy 00 0m 24
1821635 zte | PBAEE ) sa | g | euRUsD 10848 10851 000 e I 000 000 2040
R T e I R I N =TT 10742 1072 e | TR om 0w e
oz | VMO gy | opa | uRusD 1078 1078 000 D5 1 1078 000 000 2%

Summary.
Balance 2004.08 Clozed Trade PIL: 84.08
Equity: 208208 Floating PiL: 0.00
Margin: 0.00
Free margn: 2084.08
Margin leval: 0.00%

Obr. 43 Historia realizovanych obchodov na ucte (XTB, 2015).



