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ABSTRACT

Cilem této prace je seznamit ¢tenafe s alternativni, velmi dynamickou, formou investovani
prostiednictvim financnich trhii. Prace je rozdélena do dvou Casti. Prvni, teoreticka ¢ast se
zabyva popisem vybranych trhil, které zastfeSuje financni trh. Konkrétné se jedna o trh
S cizimi ménami a trh akciovy. Nasledné se prace zabyva prvky technické analyzy, pravi-
dly money managementu i aspekty psychologické analyzy. Prakticka ¢ast je vénovana re-
alnému obchodovani podle vytvofeného obchodniho planu. V praci jsou uvedeny vybrané
realné obchody, které jsou jistym zpiisobem zajimavé. Po ukonceni redlného obchodovani
ve zvoleném casovém intervalu nasleduje statistické zhodnoceni provedenych obchodi,

identifikace psychologickych vlivii a ndvrhy na vylepSeni strategie.

Kli¢ova slova:

Trading, technické analyza, ménovy par, akciovy index, obchodni strategie

ABSTRACT

The aim of this thesis is to present an alternative, a very dynamic form of investment
through financial markets. The work is divided into two parts. The first, theoretical part
describes the selected markets which are covered by the financial market. Specifically, it is
about the market for foreign exchange and stock market. Subsequently, the work deals
with elements of technical analysis, money management rules and aspects of psychological
analysis. The practical part is devoted to actual trading according to the business plan. The
thesis presents the most interesting trades. After completion of real trading within the se-
lected time interval follows a statistical evaluation of executed trades, identifying psycho-
logical influences and suggestions for possible strategy improvement.

Keywords:

Trading, technical analysis, currency pair, stock index, business strategy
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UvVOD

Stale vice lidi se setkava s realitou velmi malych, n¢kde jiz dokonce zapornych, arokovych
sazeb a snazi se hledat alternativni formy zajimavého zhodnoceni svych financi. V tomto
ohledu, finan¢ni trhy dnes nabizi velké mnozstvi produktd, od investic do akcii, podilo-
vych fondi, komodit, dluhopist ¢i ménovych part. Bohuzel je u nas stale mnoho jedinci,
ktefi pfenechavaji na starost rodinné finance svym finan¢nim poradctim a dalSim radoby
expertiim na finan¢ni trhy, protoze se boji, nechce se jim, nebo zkratka nemaji Cas spravo-
vat svoje penize sami. Pfi pohledu na vykonnost svych investic poté nevéticné krouti hla-
vami, jelikoz zjist'uji, Ze disponuji docela stejnym, nebo dokonce mensim kapitalem, oproti

minulému stavu.

Tato diplomova prace si klade za cil, seznamit potencialni investory s velmi dynamickou
formou investovani, jez se nazyva trading. Tato forma je dnes dostupna jiz opravdu pro
vSechny, diky rozmanitosti produktd, mezi kterymi si vybere opravdu kazdy a také diky
velmi nizkému potfebnému pocatecnimu kapitalu, ktery je nutny pro zalozeni uctu. Zda se
mi vSak, Ze ¢im snadnéjsi je vstup pro investory zacatecniky na finan¢ni trhy, tim t&ézsi
muze byt pro n¢ uspét. Drtiva vétSina novacki svij prvni obchodni Gcet zrusi, protoze nej-
sou vubec pripraveni, nemaji obchodni plan, obchoduji vS§echny mozné instrumenty a také

se fidi radami rliznych analytiki.

Teoreticka ¢ast je rozdélena do péti kapitol, z toho prvni dvé popisuji mnou vybrané fi-
nan¢ni instrumenty, se kterymi se mizeme setkat na finan¢nich trzich a to ménové pary a
akciové indexy. Tyto dva druhy finan¢niho systému jsem zvolil z toho divodu, jelikoz
jsem se s nimi pfi mém diivéjSim obchodovani jiz setkal a vyvijel jsem na nich své strate-
gie. V dalsich kapitolach nalezneme potiebné nastroje a pomucky pro uspésné obchodova-
ni — technickou analyzu, money management a uvedu zde i1 psychologické aspekty obcho-

dovani.

V uvodu praktické ¢asti jsem, na zaklad¢ fadného backtestu, pro ucely této prace vybral
pouze jeden obchodovany instrument a to némecky akciovy index DAX. Nasledné jsem
stanovil obchodni plan, ktery zahrnuje obchodni strategii a podminky money managemen-
tu. Realné obchodovani poté probihalo v intervalu od 17. 3. Do 7. 4. 2016. Nasleduje popis
vybranych obchodu, které byly urcitym zpusobem zajimavé, celkové zhodnoceni readlného

obchodovani a navrhy na vylepSeni strategie.
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1 FOREX

1.1 Zakladni informace

Pojem "Forex" nebo "FX" je zkratka pro burzu, ktera se zabyva devizovymi transakcemi.
Neobchoduji se zde tedy ani akcie, ani obligace, ale vyhradnim artiklem tohoto trhu jsou
narodni mény. Jinymi slovy, je to misto, kde Ize nakupovat i prodavat dolary, eura, jeny,
franky a dal$i svétové meny. Podivame-li se na tento trh z hlediska objemu transakci, jedna

se 0 nejvétsi trh na svété. (Forex, 2011, s. 15)

Tabulka 1- Nejvétsi svétovi obchodnici na Forexu v roce 2015 (Euromoney.com, © 2016)

1 Citi 16.11%
2 Deutsche Bank 14.54%
3 Barclays 8.11%
4 JPMorgan 7.65%
5 UBS 7.3%
6 Bank of America Merill Lynch 6.22%
7 HSBC 5.4%
8 BNP Paribas 3.65%
9 Goldman Sachs 3.4%
10 RBS 3.38%
11 Société Générale 2.43%
12 Standard Chartered 2.4%
13 Morgan Stanley 1.97%
14 Credit Suisse 1.66%
15 State Street 1.55%

Gigantické objemy obchodil na forexu vytvareji banky, investofi a dealerské spole¢nosti.
Primérny denni obrat na forexu je 5,3 biliond dolarti, coz je n¢kolikrat vice nez obrat
New Yorské a Londynské akciové burzy dohromady. Forex na rozdil od akciovych a ko-
moditnich trhil nema zadné centralni misto, neexistuje zadna burza pro realizaci obchodo-
vani, proto je také oznacovan jako OTC market (tzv. "trh pfes pult"). K obchodovani do-

chazi pouze prostfednictvim modernich technologii po celém svété. (fxstreet.cz, © 2016)

Tento mezinarodni devizovy trh si miiZeme piedstavit jako globélni sit’ propojujici nejvétsi
banky, brokerské spolecnosti, fondy, pojistovny atd. Jejich zadjmem je na forexu vyuzit
vzajemnych pohybli mén a jejich sménnych kurzl k realizaci zisku, nakoupeni, ¢i zajiSténi.

(fxstreet.cz, © 2016)
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1.2 Vznik forexu

Forex vznikl na zacatku 80 let a jeho vzniku pfedchazely udalosti, které jsou ve strucnosti

popsany nize.

Po 2. svétové valce se zaujaly pozici nejsilnéjsi ekonomické velmoci USA, které vytlacily
Velkou Britanii. Ve svété se zacal projevovat hlad po dolarech, kvili ptetrvavajici pre-
bytkové obchodni bilance USA. Svét vSak po valce trpél nedostatkem dolarovych rezerv a
taktéz neschopnosti produkovat exportni zbozi a dovazet jej do USA. Setrvavani v této
situaci by jen vysavalo dalsi zbytky jiz tak velmi malych devizovych rezerv evropskych
zemi. Pokracovani této situace by meélo velice negativni dopad na americkou ekonomiku.

(Kral, 2010, s. 187)

Proto USA potiebovaly feSeni a s tim pfiSel George Marshall. Tzv. Marshalliv plan, kte-
ry je oficialné nazyvam European Recovery Program, byl velmi efektivni a G¢inny pro-
gram na hospodaiskou podporu jednotlivym tcastnickym zemim. Protoze deficity plateb-
nich bilanci v§ech zemi musely byt podle Brettonwoodskych pravidel vyrovnévany ve zla-

té, plynulo do USA velké mnozstvi této komodity. (Kral’, 2010, s. 188)

V 60 letech se USA angazovaly v korejské vélce, financovaly kapitalistického zbrojeni,
vydrzovaly sit¢ vojenskych zakladen a rGzné vojenské pakty. To vSechno se promitlo ve
znaénych devizovych vydajich, nasledkem pak byla rostouci inflace, nezaméstnanost a
prohlubujici pasivum obchodni bilance. To pochopiteln¢ znamenalo odliv ménového zlata
z USA. Tim se zacala diivéra v americky dolar hroutit a navic evropské zemé zacaly svymi
produkty (hlavné diky hospodaiské pomoci USA) konkurovat USA a nasledné 1 vytlaco-
vat, coz se projevilo v klesajicim podilu USA na svétové produkei 1 exportu. (Kral', 2010,

5. 192)

Nasledn¢ USA iniciovaly vznik zlatého poolu, ktery mél za cil intervenovat na mezina-
rodnich trzich zlata, ¢imz chtély udrZet cenu zlata na 35 USD za trojskou unci. V roce
1967 vSak Francie oznamila, Ze se nebude Ucastnit téchto intervenci a ze zlatého poolu,

ostatn¢ jako i dalsi ¢lenské zemé pozdéji, vystoupila a timto se zlaty pool rozpadl. (Kral,
2010, s. 194)

V roce 1968 prezident USA L. Johnson zrusil zlaté kryti americké mény ve vnitrostatnim

Y vvr

staty od druhé svétové valky. V USA se prohlubuje deficit platebni bilance, zvySuje se
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nezaméstnanost a inflace, kterd zpusobila pfesun ekonomickych problémti z USA na
vSechny ostatni ucastniky systému, kteti museli dolary shromazd’ovat, i kdyz védeéli, ze si

za n¢ koupi stale méné. (Kral’, 2010, s. 197)

15. srpna 1971 doslo ke zruSeni vnéjsi sménitelnosti z amerického dolaru za zlato, byla
zavedena pfirdzka za dovoz zbozi do USA a byly snizeny vydaje na zahrani¢ni pomoci.
Timto rozhodnutim doslo k odstranéni zakladniho pilife, na kterém byl postaven mezina-
rodni ménovy systém, proto je tento den oznacovan nékterymi ekonomy za zanik bret-
tonwoodského mezinarodniho ménového systému. Devizové trhy byly zcela ochromeny a
po dobu jednoho tydne nebyly viibec otevieny. Po jejich otevieni zavedly prakticky vSech-
ny zem¢ pohyblivy kurz vici dolaru. Tak padl i druhy zakladni princip, ktery povoloval
maximalni odchylku + - 1% od jejich oficialni parity vici dolaru. Dolar se stal jen papiro-

vou, tj. neplnohodnotnou ménou. (Kral’, 2010, s. 198)

Vyspélé primyslové staty zacaly hledat feSeni, kterym by odstranily chaos, jenz ptevladal
na trhu. Resenim mélo byt op&tovné nastoleni systému pevnych ménovych kursd. To viak
neuklidnilo probihajici ménové turbulence, cena zlata na volném trhu rostla az k 90 USD
za trojskou unci. Proto zaatkem biezna 1993 vSechny vyspélé primyslové zemé zavedly
plovouci kurz vici dolaru s tim, ze jejich mény budou navzajem kolisat jen v maximalnim
rozpéti 2,25 %. Tento hromadny pfechod vétSiny hospodarsky zdatnych zemi od pevného k
pohyblivému ménovému kursu vici americkému dolaru povazuje vétSina ekonomt za de-
finitivni rozpad brettonwoodského mezindrodniho ménového systému a zaroven vznik
systému, ktery je zaloZen na existenci pohyblivych ménovych kurzi, ktera je dana poptav-

kou a nabidkou a ktera trva dodnes- Forex. (Kral’, 2010, s. 199)

1.3 Ménové pary

Hlavni ménové pary (major pairs) jsou tvofeny americkym dolarem s nékterou z dalsich
mén. Jedna se o EUR, GBP, CHF, JPY, CAD, AUD a NZD. Tradefi radi voli tyto pary,
jelikoz velka likvidita zajist'uje nizsi spread a tim vyhodné&;jsi vstup do pozice.

KF¥izové pary (minor pairs) jsou takové pary, které neobsahuji americky dolar. Nez byly
na trh uvedeny kiizové pary, firmy musely proddvat svoji ménu za americky dolar a na-

sledné pak prodat dolary za ménu zemé¢, kam chtéli prodat svoje vyrobky nebo sluzby. Jsou

to EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF a GBP/JPY. (Forex, 2011, s. 21)
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Vedle hlavnich a kiizovych ménovych part existuji také exotické pary. Ty se skladaji opét
neni oznacovana jako hlavni. Mezi tyto pary patii napiiklad mexické peso, hongkongsky
dolar, Svédska koruna ¢i jihoafricky rand. Co se tyce obchodovani, zde je jedno velké
uskali a sice spread. Ten byvad mnohdy az desetinasobné¢ §ir$i nez je tomu u hlavnich meé-
novych pard, proto nejsou tyto ménové pary vhodné pro zacatecniky, nebo pro intradenni

obchodovani. (penize.cz, © 2016)

1.3.1 Vyvoj mén a ménovych pari

Udaje do tabulky nize byly pouzity z vykazii BIS (Bank for International Settlements),
ktera je nejvyznamnéjsi zdroj informaci tykajici se velikosti a struktury devizovych trans-
akci a OTC derivatovych trhti. Tyto udaje banka shromazd’uje kazdé tii roky v dubnu, pro-
to se budeme muset spokojit s tdaji roku 2010 a 2013. Data k tomuto vyzkumu byly po-

skytlo vice nez 1300 bank a dalsi devizovi obchodnici.

Prumérny denni obrat na forexovém trhu v roce 2007 ¢inil 3,3 biliony dolard, o tfi roky
pozdéji uz 4 biliony dolart a v roce 2013 uz 5,3 bilionu dolarti. Z této informace miizeme
usuzovat, ze se jednd o velmi rychle rostouci trh, ktery podle analyz BIS rostl v minulych

letech hlavné diky nartistajicim bankovnim aktivitam. (BIS, © 2013)

Jak jde na prvni pohled vy¢ist z tabulky, nejvyznamnéjsi ménou byl americky dolar. Dru-
hou pozici zaujalo ve vSech letech euro, jeho podil vsak padl z 39,1% na 33,4%, cozZ je
vé€j$i ménou z hlediska narstu obchodi byl japonsky jen, ktery se obchodoval o 4 % vice
nez v roce 2010. Do prvni desitky nejvice obchodovanych mén se dostaly noveé i mény
rozvijejicich se trhli a to sice mexické peso a ¢insky juan. Taktéz rusky rubl navysil svij
podil na na 1,6% z 0,9 a stal se tak dvanactou nejobchodovanéjs$i ménou na svété. (BIS, ©
2013)

Trading se stale vice soustfed’uje do nejvétsSich finanénich center na planeté. V roce 2013
se ve Velké Britanii, USA, Singapuru a Japonsku uskute¢nilo 71% z celkového objemu
devizovych transakci, v roce 2010 dosahoval objem uskutecnénych transakci jen 66%.
(BIS, © 2013)
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Nartst obchodovani v oblasti vyspélych ekonomik zaznamenal i australsky dolar a no-
vozélandsky dolar. Naproti tomu britska libra, kanadsky dolar a §védské koruna a nejvice

Svycarsky frank ztracely pidu pod nohama v obdobi 2010 az 2013. (BIS, © 2013)

Je tieba také dodat, Ze vyznamnost ¢inského Juanu v posledni dobé velmi narGsta, jak se
Cina snazi jej internacionalizovat a postupné okradat dolar o podil na celkovém obratu. O
tom svedci i obrat této mény, ktery vzrostl z 34 miliard v roce 2010 na 120 miliard denniho
obratu v roce 2013 a stal se tak devatou nejvice obchodovanou ménou s 2,2 % Vv celkovém
forexovém objemu, nejvice pohdnén vyznamnym zahranicnim narastem obchodovani této

meény. (BIS, © 2013)

Jelikoz v kazdé devizové transakci jsou piitomny vzdy dvé mény, suma podilti individual-

nich mén je celkem 200 %

Tabulka 2 - Obrat vybranych mén a ménovych pard na devizovém trhu (Trennial Central

Bank survey of foreign Exchange of BIS, © 2010, 2013)

usD 84,9 84,9 87,0
EUR 39,1 39,1 33,4
JPY 19 19,0 23,0
GBP 12,9 12,9 11,8
AUD 7,6 7,6 8,6
CHF 6,4 6,3 5,2
CAD 5,3 5,3 4,6
MXN 1,3 1,3 2,5
CNY 0,9 0,9 2,2
NzD 1,6 1,6 2,0
RUB 0,7 0,9 1,6
Vybrané ménovépary 2007 200 2013
EUR/USD 28,0 27,7 24,1
UsD/JPY 14,0 14,3 18,3
USD/GBP 9,0 9,1 8,8
USD/AUD 6,0 6,3 6,8
USD/CAD 5,0 4,6 3,7
USD/CHF 4,0 4,2 3,4
USD/CNY 1,0 0,8 2,1
EUR/JPY 3,0 2,8 2,8

EUR/GBP 3,0 2,7 1,9
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1.4 Kompozice obchodnikii na trhu mén

Jak je ziejmé z obrazku pod, nejvétsi podil nartistu na devizovém trhu z roku 2010 na 2013
mohou ,,other financial institutions®, neboli ostatni finan¢ni instituce, mezi néz spadaji
mensi komer¢ni a investi¢ni banky, podilové fondy, penzijni fondy, hedgové fondy, méno-
vé fondy, pojistovny atd. Ve skupin¢ ,,Reporting dealers® najdeme hlavné velké komer¢-
ni a investicni banky, které spolupracuji s velkymi obchodniky a vladami. Jinymi slovy,
tato skupina aktivné nakupuje a prodava mény a OTC derivaty na vlastni ucet nebo na ucet
klienta. Non-financial customers® neboli nefinan¢ni zakaznici, jsou protistrany, které ne-
spadaji do vySe popsanych kategorii. Jedna se o nefinan¢ni spolecnosti a vladou ztizené
jednotky. Spadaji zde individualni smény za Gc¢elem investovani, retailové obchodovani

ptes obchodni platformy, nebo smény probihajici ptes telefon s dealerem. (BIS, © 2013)

Foreign exchange market turnover by counterparty”

Net-net basis, daily averages in April

2001-2013 2013
USD bn
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Obrazek 1 - NarGst objemu a slozeni obchodniki na devizovém trhu (BIS, © 2010)

1.5 Kompozice instrumentii na ménovém trhu

Aktivita obchodovani vzrostla v poslednich letech na urovni vSech ménovych kategorii.
Spotovy trh s ménami vzrostl na objem 2 bilionu dolari za den (stale se jednd o denni
dubnovou bazi), coz je nartst o 38% a celkove pak ptispél o nartist FX trhu o 40% mezi
roky 2010 a 2013. Tento nartst byl spiSe mirny v porovnani s nartistem, ktery nastal mezi

lety 2007 a 2010 kdy cinil 48%. FX swapy zustaly i nadale nejobchodovanéjsim instru-
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mentem Vv roce 2013 avsak 27% narlst znac¢i pomalejsi tempo oproti celkovému trhu. Den-

ni obrat swapt pak ¢inil 2,2 bilionu dolart tj. 42% z celkového podilu FX transakeci.

Ménové swapy rostly podobné a to o 26% S obratem 54 miliard dolar za den. Tento in-
strument i nadale tvofi minoritni ¢ast celkového trhu. Obchodni aktivita daleko vice zesili-
la u dalsich FX OTC derivatu a sice u urcitych forwardi a FX opci. Objem tvz. ,,outright
forwards“ (terminova devizova sména) rostl na 680 miliard dolart v roce 2013 z 475 mi-
liard dolarti v roce 2010. Pozice tohoto instrumentu se tak lehce upevnila o 1% na celkovy
podil z objemu, ktery ¢inil 13%. Obchodovani FX opci zaznamenalo nejvétsi narlst ze

vSech instrumentt a to 60%.

Foreign exchange market turnover by instrument

Net-net basis, daily averages in April Graph 3
2001-2013 2010 2013
USD bn
5,000
4,000
— 3,000
2,000 44% 42%
. I -
-|-| | I 10
01 04 07 10 13
I Spot [ Outright forwards [J FXswaps [ Currency swaps [ Options & other

! Adjusted for local and cross-border inter-dealer double-counting, ie "net-net” basis.

Source: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by instrument, see Table 1 on page 9.

Obrazek 2 - Obrat na ménovém trhu dle instrumentu

1.6 Obchodni hodiny na forexu

Forex nezavird, to znamend, ze na tomto trhu se obchoduje 24 hodin denn¢ 5 dni v tydnu,
pii¢emz se otevira v 23:00 v ned¢li a zavira ve 22:00 v patek. Vikendy jsou (nastésti) vol-
né. Forexové obchody zacinaji kazdy den v Sydney, pak se presouvaji do Tokia, nasledné
do Londyna a kon¢i v New Yorku. Obchodni hodiny kazdé burzy se vzdy na konci ob-
chodniho dne piekryvaji s hodinami burzy, kterd otevira nasledné. To se poté projevuje
vyssi volatilitou na trhu, kterd ma za nasledek zvysSené pohyby a zajimavéjsi prilezitosti. Je

na kazdém jedinci, ve ktery Cas se rozhodne obchodovat. Je dilezité zejména vysledovat,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 18

ve kterou obchodni seanci nejlépe funguje strategie, podle které obchodnik obchoduje. Je
totiz zfejmé, ze kazda burza s sebou pfinasi odlisné chovani trhu. Je to zplisobeno zejména
jednotlivymi ucastniky, ktefi obchoduji rizné obchodni strategie v rizné seance. (Fxstre-

et.cz, © 2016)

SYDNEY. | I G N (O N i S - A Y AN |
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Obrazek 3 - Obchodni hodiny na svétovych burzach (Fxstreet.cz, © 2016)

Od 1:00 do 8:00 se obchoduje soubézné v Sydney a Tokiu, od 9:00 do 10:00 se obchoduje
soubézné v Tokiu a Londyné od 14:00 do 18:00 se poté obchoduje jak v Londyng, tak i
vV New Yorku. Rizné dny v tydnu maji v riznych €asovych pasmech u riiznych ménovych
part odliSnou obchodni aktivitu. Statisticky je zjiSt€no, Ze nejzajimavéjSi  obchodni  dny
jsou utery a stieda, kdy dochézi k nejvétsim pohybiim. Londynskd zéna potom obvykle

vykazuje nejvétsi pohyby pro hlavni ménové pary tzv. majors (Fxstreet.cz, © 2016)

& Y
Obchodni zény

Den EUR/USD | GBP/USD | USD/CHF | USD/IPY

v tydnu
Nedéle 24 31 36 25
Pondeéli 92 110 141 95
Utery 102 128 162 104
Streda 101 123 158 106
Ctvrtek 83 98 121 77
Patek 80 96 117 72

Primérné rozmezi pipl 4 hlavnich parti pro kazdy den v tydnu

A _4

Obrazek 4 - Obchodni zony na forexu (Fxstreet.cz, © 2016)

V patky se trhy chovaji nepfedvidatelné. Je to dano charakterovymi vlastnostmi ¢lovéka.
Slogan ,,patek je mala sobota“ plati jen v Cechach, nikde jinde na svété se jim tradefi nefi-

di, proto je tfeba byt v patky opatrny a obezietny, pokud chcete obchodovat. Nedéle s se-
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bou piinadsi obecné velmi malé pohyby a zde taky plati stejné pravidlo opatrnosti jako u
patku. Co se tyCe prazdnin, dovolenych a svatki, banky jsou zaviené, coz znamena men-
§i objem obchodii a nizsi volatilitu. Jisté hraje roli taky dtlezitost svatku a region, kde se
svatek slavi. Urcité trhy vice ovlivni slaveni dne nezavislosti v USA nez svatek sv. Vacla-
va u nas v CR. P¥i vyhlaSovani zprav, zejména téch s vysokou diileZitosti se na trhu vy-
skytuje velmi zvySena mira volatility. Zpravy mohou dlouhodobé ovlivnit cenovy trend,
kratkodobé vSak mizeme fici, Ze nds meny spisSe piekvapuji svymi pohyby, bez ohledu na

obsah samotného vyhlaseni. (Fxstreet.cz, © 2016)

1.7 Zakladni pojmy spojené s obchodovanim na svétovych trzich

Tyto pojmy by mé¢l znat kazdy, kdo chce zacit obchodovat nejen na forexovém, ¢i jinych

trzich.
Pip
Pip neboli bod je nejmensi cenova zména kurzu kterou broker poskytuje, neboli jedna se o

posledni ¢islo v kurzu. Naptiklad pokud se kurz EUR/USD pohne z 1,4020 na 1,4025, jed-
na se o zménu 5 bodl/pipt. (Marko, 2014, s. 23)

Spread

Stbor (2013, s. 11) charakterizuje spread jako rozdil mezi cenou ndkupni (ASK) a prodejni
(BID) daného finan¢niho instrumentu. Spread byva mnohdy jedinym poplatkem pro ob-
chodnika a zisk pro brokera, proto je velmi vyznamnym faktorem pfii vybéru brokera. V¢t-
Sinou se muze obchodnik rozhodnout mezi spreadem fixnim nebo variabilnim. Kazdy ma
svoje vyhody 1 nevyhody, zalezi na obchodnich hodinach. Nejmensi spready nalezneme u

Majors part, které jsou velmi likvidni a tyto spready se pohybuji kolem 1- 2 pipti.

Samotny metatrader dokaze pomoci uréitého skriptu zobrazit hodnotu spreadu, ktera ob-
chodnikovi pomahé pii obchodovani. Tento skript mam ve své platformé zabudovan i ja.
Na obrazku niZze vidime aktualni hodnotu spreadu na ménovém paru EUR/USD, ktery je

velmi nizky po vétsinu kazdého obchodniho dne.
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Obrazek 5 - Spread ukazatel v MetaTraderu4 (vlastni zpracovani v programu MT4)

Lot

Standardniho lot, at’ uz se jedna o nakupni ¢i prodejni jednotu, ma hodnotu 100 tisic dané-
ho instrumentu. (Podhajsky, ©2005). V dnesni dob¢ je jiz takova konkurence, ze ¢lovek,
kteryz chce obchodovat na forexovém trhu nemusi mit tak vysoky kapital, ale vétSina bro-
kerti dovoluje obchodovat i s miniloty, které vyjadiuji hodnotu 10 tisic daného instrumen-

tu, nebo mikroloty, jejichz hodnota je 1 tisic.
Margin

Jak uvadi Hartman (©2010), margin je blokovana ¢ast naSeho zlstatku na uctu, kterou
vV ramci mechanismu finan¢ni paky potfebujeme na realizaci dané¢ho obchodu. Napiiklad
pii hodnoté financni paky 1:100 a ndkupu 1 lotu EUR/USD je nam na G¢tu blokovéano
1000Eur, coz je pii kurzu EUR/CZK =27 cca 27 000 K¢&.

Financni paka

Finan¢ni pakou rozumime moznost oteviit pozici, kterd je vyrazné vétsi, nez mnozstvi fi-
nanénich prostiedkt, které mame na uétu k dispozici. Mnoho forexovych brokeri nabizi
finan¢ni paku 100:1, coZ znamend, Ze mliZeme oteviit pozici, kterd je az 100 nasobné vétsi

neZ mnozstvi penéz na tctu. (Urban, ©2009)

1.8 Analyza situace na forexovém trhu

Tyto analyzy slouzi k ziskani pfehledu o svétovém finanénim déni. Za velmi diilezité uka-
zatele povazuji aktudlni silu jednotlivych mén a také jejich volatilitu, kterd je obzvlast

Vv poslednich tydnech vysoka.

1.8.1 Aktualni sila jednotlivych mén

Podivame-li se na silu jednotlivych mén v poslednich dnech, jak mizeme vidét z obrazku

nize, jednoznacné nejsilnéjsi svétovou ménou je Japonsky jen, ktery jako jediny dokazal
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Vv piedchozim (nejenom) tydnu rist. Navic se zda, ze BOJ tak silné posilovani domaci mé-
ny ignoruje a zatim nenaznacila ptipadné intervence. Obchodnici vSak véfi, ze intervence
za n&jakou dobu piijdou. Nasleduje Svycarsky frank, ktery pies tyden své ztraty umazal a
dostal se na stejnou trovein jako na zacatku tydne. Viibec nejslabs$i ménou se stal na pie-
lomu dubna americky dolar, ktery padal po tom, co pronesla sviij proslov guvernérka Fedu
Janet Yellen. Jeji projev nebyl zrovna plny optimismu, co se zvySovani trokovych sazeb
tyCe, a to dolaru vibec nepomahd. Piestoze se, podle odbornikl, ekonomicka situace
v USA pomalu zlepSuje, investofi jeji projev vzali spiSe jako negativni a zacali dolary pro-

davat. (xpuls.cz, © 2016)

Velmi slabé jsou v poslednich dnech tzv. komoditni mény. Ty slably i navzdory tomu, Ze
jim v tydnu do karet hral slabnouci dolar. Zlato v bfeznu nepokracovalo v by¢im trendu,
kterému jsme svédky od zacatku roku, ale spiSe oslabovalo a to az k hranici 1200 USD/oz.,

coz znaci nizeni rizikové averze investora. (xpuls.cz, © 2016)

Period [(SIERTUNEEEEN > Basket [
NN 04/01/16 |- 1lEN04/05/16 [

Obrazek 6 - Sila jednotlivych mén (xpuls, © 2016)

Slabost potvrdila také Britska libra, kde dlouhodoby negativni vliv odkladani rustu sazeb a
strach z Brexitu doplnila hor§i makrodata. Ménovy par EUR/GBP se dostal dokonce na
hladinu 0,8, kde se nachazel naposledy v listopadu roku 2014. (xpuls.cz, © 2016)

Zajimavy byl vyvoje Eura. To si za posledni tyden, na paru s americkym dolarem, pfipsa-
lo pil procenta, i diky pozitivnim makrodatim, které¢ v pribéhu tydne pozitivné ovlivnily
obchodniky. Hlavnim diivodem posileni eura vic¢i dolaru vSak byla negativni situace na

americkém kontinentu.

1.8.2 Aktualni volatilita na forexu

Na forexu je v posledni dob¢ o poznani rusnéji nez naptiklad u akciovych indext, které trpi
snizenou volatilitou. Index volatility mén zemi G7 investi¢ni banky JP Morgan vystoupal

k dne$nimu dni (29. 3. 2016) na mési¢ni maxima — 11, 46%. Volatilita zacala prudce rust
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v druhé poloving bfezna po zasedani Fedu, ktery stale otali se zvySovani trokovych sazeb,
pfiCemz americky dolar reagoval prudkym oslabenim. Nésledné vSak své ztraty zacal
umazavat. Vyssi pohyby také uzce souvisi s otdzkou Brexitu a tim padem i situaci na brit-

ské libte. (xpuls.cz, © 2016)

Mezi hlavnimi pary si drzi dlouhodoby prim v ro¢ni implikované volatilit¢ AUD/USD,
avsak stejn¢ volatilni jsou v sou€asnosti také pary GBP/USD a EUR/GBP. Tiimési¢ni im-
plikovana volatilita ukazuje, Ze nejvyssi pohyby v soucasnosti predvadeji librové ménové
pary. Naopak nejvyssi poklid nabizeji pary USD/CHF a také EUR/USD. V tnoru se volati-
lita mén zemi G7 dostala az na hodnotu 12,3 %, coz je nejvyssi namefend hodnota od kon-

ce roku 2011.(xpuls.cz, © 2016)

JP Morgan Volatility Index - skupina mén G7

Obrazek 7 - Index volatility méfeny JP Morgan (xpuls.cz, © 2016)

1.8.3 Vyvoj ménového paru EUR/USD v mésici bifeznu

Jiz pti prvnim pohledu na mésicni vyvoj ménového paru EUR/USD spatiujeme silny byc¢i
trend, ktery nastartovalo zasedani ECB. Uz pied samotnym zasedanim, bylo v§em jasné,
Ze se jedna o udalost, kterd bude mit velmi velky vliv na situaci na eurodolaru. O¢ekéavani
se naplnily. ECB navysila ndkupy v ramci QE na 80 mld. EUR, po¢inaje za¢atkem dubna.
Depozitni sazby byla snizena o 0,1 p.b. na -0,4, coz bylo dle o¢ekavani trhu. ECB se také
nové zavazala nakupovat dluhopisy evropskych firem. Odhad vyvoje evropské ekonomiky
byl mirné€ snizen ale postupné by mélo ptichazet ozivéni i diky nizkym cenam ropy, které
by podle Draghiho mé¢lo prospét firmam i domacnostem. Dulezité byly i prognozy inflace:
CPI1 0.1% 2016, 1.3% 2017, 1.6% 2018. Na posledni dotaz, ¢i je eurozéna v deflaci, gu-
vernér odpoveédel: “Nejsme “.V prvnich minutach zasedani ECB par EUR/USD klesal.
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S piibyvajicimi pozitivnimi sdélenimi z ust Draghiho vSak korigoval ztraty a zacal nebyva-

le strm¢ rust. (ech.europa.eu, © 2016)

Z pohledu technické analyzy, vidime tii obrovské svice, které se na trhu vytvorily diky
Draghiho proslovu. Trh viibec nereagoval na prvni rezistentni hladinu, a ani druh¢ dilezité
hladiny nevzniklo potiebné momentum k vytvoreni korekce. Na treti (nejsiln€j$i) S/R ob-
last trh zareagoval, vytvoril korekei, ktera trvala zhruba tyden. Po propadu az k prvnimu
(poté jiz) supportu se trh velmi silné€ odrazil a v pomérné kratké dob¢ vystoupal nad pasmo
3 dalezit¢ S/R hladiny. Poté se opakoval podobny scénaf, trh udélal korekci, nyni uz vsak

byla podstatn¢ delsi, ale pfi supportu ¢. 2 se EUR/USD znova odrazil a stoupal vzhuru.

Pokud bych mél odhadovat, jak se bude EUR/USD chovat v budoucnu, vidé¢l bych zde zase
prostor pro korekci. Odhadoval bych pokles na 3 dulezité S/R pasmo, zde by mohl nastat
odraz a nejobchodovanéjsi par svéta by se mohl zpatky vySplhat na Groven 1,134 ale i vy-
Se, naptiklad k hladin¢ 1,14, kde by trh mohl chvili konsolidovat, a pravdépodobné by jej

¢ekal dal$i vzrast.

Spread: 1.1 pipu
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Obrazek 8 — Mésicni vyvoj EUR/USD (vlastni zpracovani)
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2 AKCIOVE INDEXY

Index (latinsky oznamovatel) je ukazatel vyvoje kurzu akcii pfislusného akciového trhu ¢i
urcitého odvétvi. Zakladem takového indexu jsou akcie, které jsou vybrany podle predem
stanoveného klic¢e, kterym jsou naptiklad zakladni jméni obchodované spolecnosti, trzni
kapitalizace apod., podle ¢ehoz se dale odvodi vaha vybrané spolecnosti v sestavovaném
indexu. U specializovanych indexu je poté dilezita ptislusnost k vybranému odvétvi nebo
regionu. Stanoveni hodnoty akciového indexu plyne z poméru mezi jeho aktualni hodnotou
a hodnotou indexu pii jeho prvnim historickém sestaveni. Aktudlni hodnota indexu Sse vy-

pocitava v pravidelném intervalu. (trhy.mesec.cz, © 2016)

Vyvoj akciovych indexii je v dlouhodobém horizontu zpravidla rstovy, coz souvisi se
stale rostouci vykonnosti ekonomik a i celkové zivotni urovné obyvatelstva. Index miize
byt také jakési métitko uspeésnosti a schopnosti investora. Investor, ktery dokaze své inves-
ti¢ni portfolio dlouhodob¢ zhodnocovat 1épe, nez ¢ini ptirtistek nebo ztrata daného indexu,
tj. vynosnost portfolia pfevySuje vynosnost celého trhu, ma vyborny investi¢ni instinkt.

(Investice.finance.cz, © 2016)

Jurecka (2010, s. 28) uvadi, Ze hodnoty burzovnich indext se zvySuji, pokud rostou zisky
firem, ale také muze jit o vzestup vyvolany spekulativnimi tlaky nebo nerealistickymi oce-
kavanimi investord tzv. spekulativni bubliny. Tyto indexy maji pomérné velkou tendenci
kolisat a pfi prasknuti cenové bubliny miize dojit az ke krachu na burze, jako tomu bylo

napiiklad v fijnu roku 1929, nebo nedavno v roce 2008.

Kohout (2013, s. 246) dodava, Ze burza je chabym méficim nastrojem, jelikoZ reaguje pie-
hnang, Casto i bezdiivodné a s velkym zpozdénim. Indexy jsou podle néj silné ovlivnény
chovanim jinych indexl v jinych zemich a jinych kontinentech. Dlouhodobé vSak indexy

osciluji kolem potencialniho HDP.

2.1 DRUHY INDEXU

Existuji dva zakladni druhy indexi:

e Vybérové indexy_- obsahuji vzorek vyznamnych akcii obchodovanych na daném
trhu (DJ Industrial Average)

e Souhrnné indexy — postihuji vyvoj nejvyznamnéjsich akcii vSech odvétvi bud’ ce-
lych (nadnarodnich) ekonomickych regionti, nebo dokonce celého svéta, jakoz 1 in-

dex postihujici souhrnny vyvoj na jednotlivych burzach (Rejnus, 2008, s. 422)
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Dale 1ze indexy clenit podle zptsobu, jak je posuzovan vliv jednotlivych akciovych ti-
tuld na hodnotu indexu, coz je jedna z nejvyznamnéjsich konstrukénich vlastnosti akci-

ovych tituld, na jejimz zaklad¢ rozlisSujeme:

e Cenové vazené indexy — u téchto indext jsou vahy jednotlivych akcii uréeny aktu-
alni vysi jejich kurzi.

o Hodnotové vazené indexy — tyto indexy (pfevazna vétSina) jsou konstruovany tak,
ze kazdé emise akcii mé vahu nejen podle aktudlni vysSe svého kurzu, nybrz i podle
mnozstvi kust, jez zahrnuje. Z toho plyne, ze vétsi spoleCnosti maji na hodnotu in-

dexu vétsi vliv nez spolecnosti malé. (Rejnus, 2008, s. 423)

Indexy lze také tfidit podle toho, zda jsou do hodnoty indexu zapocitany dividendy, ¢i

nikoli:

e Indexy s nezapocditavanymi dividendami — pfevazna vétSina burzovnich indexu.
Charakteristickou vlastnosti takovych to indext je zejména skutecnost, Ze po vypla-
t¢ dividendy, kdy zpravidla poklesne akciovy kurz piislusné akcie, se tento pokles
projevi i do snizeni hodnoty indexu.

o Indexy se zapocitavanim dividend do hodnoty indexu — u téchto indexl se pii
vypoctu jejich hodnot uvazuji nejen hodnoty kurzii jednotlivych akciovych titulti
ale 1 vyplacené dividendy. Tyto indexy tedy, ve srovnani s ptfedchozi skupinou, ne-
vykazuji poklesy z titulu vyplacenych dividend a z dlouhodobého pohledu vykazuji
vyssi riist. (Rejnus, 2008, s. 423)

2.2 Nejznaméjsi svétové akciové burzovni indexy
Vyznamnost jednotlivych akciovych indext zavisi na tom, jak je dana burza z mezinarod-
niho pohledu vyznamna resp. jak vyznamné akciové spolecnosti index zahrnuje.

2.2.1 Americké akciové indexy

Svétoveé nejvyznamnéjsi akciové burzy funguji v USA. Rovnéz z mezinarodniho pohledu

jsou za nejvyznamnéjsi indexy povazovany prave, s témito burzami spojené, indexy. Jedna

se 0 Dow Jones Industrial Average, Standard & Poor’s 500 a index Nasdaq Composite.
Dow Jones Industrial Average

Rejnus (2008, s. 424) uvadi, ze tento index je pocitan jiz vice nez 100 let a povazuje se za

indikéator nalady na mezinarodnich financnich trzich a také za nejvyznamnéjsi akciovy
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index svéta. Mechanismus, podle kterého se pocita jeho hodnota, je stale konzistentni od
doby, kdy byl zaveden a to v roce 1896 Charlesem H. Dowem. Index zahrnuje 30 akcii
reprezentujici firmy rizného zaméfeni. Jedna se o pramyslové, medialni, finanéni a tech-
nologické blue-chips. Jedna se o cenové vazeny index- spole¢nosti s vysokym akciovym
kurzem maji vindexu vyznamnou pozici, i kdyz podle trzni kapitalizace patii spiSe

k mensim. Zmény v indexu jsou velmi vzacné.

Graf 1 - 5 lety vyvoj indexu DJIA (Bloomberg.com, © 2016)

Standard & Poor’s 500

S&P 500 je v praxi velice ¢asto pouzivanym akciovym indexem, jelikoz je vS§eobecné po-
vazovan za nejpiresnéjsi métitko vykonosti amerického akciového trhu. Jiz z ndzvu Ize po-
znat, Ze jej vytvorila stejnojmennd ratingova agentura Standard & Poor’s a ¢islovka 500
znali pocet vyznamnych americkych spolecnosti obchodovanych predev§im na NYSE a

Nasdaqu. Jednd se o hodnotové vaZeny index. (Rejnus, 2008, s. 424)

Index zahrnuje 400 primyslovych spole¢nosti, 40 finan¢nich ustavii, 20 dopravnich spo-
leCnosti a 40 spole¢nosti se zaméfenim na vefejné sluzby. Tento index dle mnohych od-

bornikt predstavuje dostate¢né kvalitni vzorek ekonomického prostiedi.

2,063.95

Obrazek 9 — 5 lety vyvoj indexu Standard & Poor’s 500 (Bloomberg.com, © 2016)
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Nasdaq Composite

Nasdag Composite index je index ¢itajici pres 3000 domacich i zahrani¢ni firem, které se
obchoduji na mimoburzovnim trhu NASDAQ. Vahy jednotlivych spole¢nosti jsou urCeny

trzni kapitalizaci, tzn. jedna se o hodnotov¢ vazeny index. (Investopedia.com, © 2016)

487785

Graf 2 - 5 lety vyvoj indexu Nasdaq Composite (Bloomberg.com, © 2016)

2.2.2 Asijské akciové indexy

V soucasné dobé se v Asii pfisuzuje nejvétsi vyznam burzam v Japonsku, Ciné (pfedevsim
v Hongkongu) a Singapuru.

Topix

Velmi vyznamnym japonskym akciovym indexem je Topix neboli Tokyo Stock Price In-
dex. Index zahrnuje vSechny akcie obchodované v ,,prvni sekci® tokijské burzy. Jedna se o

hodnotové vazeny index (Rejnus, 2008, s. 424)

Investopedia (© 2016) uvadi, ze tento index je mnohymi odborniky povazovan za vice

reprezentativni, jelikoZ svym slozenim lépe odrazi skute¢ny stav akciového trhu.

1,009.51

Graf 3 - Slety vyvoj indexu TOPIX (Bloomberg.com, © 2016)
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Nikkei 225

Nikkei 225 je japonsky popularni index slozeny z 225 blue chips akcii, které jsou obcho-
dovany Tokijské akciové burze. Tento index byl vyvinut pifedni organizaci Nihon Keizai
Shimbun, ktera se zabyva finan¢nimi informacemi. O indexu se fika, ze to je Japonsky
Nikkei Dow Jones Industrials a v minulosti byl i takto oficialné nazyvan. Index je cenové
vazeny. (Teweles 1998, s. 541)

16,164.16

Graf 4 - Slety vyvoj indexu Nikkei 225 (Bloomberg.com, © 2016)

Hang Seng Index

Oficidlni stranky indexu Hang Seng uvadéji, Ze index byl jednim z prvnich uvetejiiova-
nych v Hong Kongu, oficialné predstaven v roce 1969. HSI se v priibéhu let stal nejpouzi-

vangj$im indikatorem vykonnosti hongkongské akciové burzy. (hsi.com.hk. © 2016)

Jak uvadi Kohout (2013, s. 174) hongkongské ekonomika, jakozto mala a oteviend, je pro-
stiedi velmi ovlivnéné volatilni situaci na trhu nemovitosti, coZ se projevuje do cen akcii.
Totéz plati 1 pro volatilitu akciového indexu Hang Seng, protoZe velka ¢ast akciovych spo-
le¢nosti spociva v budovach a pozemcich. Realitni a developerské spolecnosti mély vzdy

vely podil na kapitalizaci hongkongské burzy.
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20,498.92

Graf 5 - Slety vyvoj indexu Hang Seng (Bloomberg.com, © 2016)

2.2.3 Evropské akciové indexy

V Evropé je tfeba rozliSovat narodni burzovni indexy a indexy souhrnné, postihujici vyvoj
kurzt vyznamnych evropskych akciovych spolecnosti. Za nejvyznamnéjsi narodni akciové

indexy se povazuji indexy Velké Britanie, Némecka a Francie.
FTSE 100

Financial Times Stock Exchange je index podobny americkému indexu S&P 500. Sklada
se ze sto nejvetSich britskych spolecnosti obchodovanych na londynské burze a je vazen

jejich trzni kapitalizaci, neboli, jedna se o hodnotoveé vazeny index. (Rejnus, 2008, s. 425)

Stevenson (2012, s. 262) uvadi, ze tento index spada pod FTSE All Share Index spolu
s FTSE 250 a FTSE Small Cap indices. V roce 2012 index FTSE All Share Index zahrno-

val 8,11% svétoveé trzni kapitalizace.

6,179.54

Graf 6 - Slety vyvoj indexu FTSE 100 (Bloomberg.com, © 2016)
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CAC 40

Tento index ve Francii publikuje narodni asociace akciovych brokert a pafizska burza.
Index CAC 40 (zkratka z Compagnie des Agents de Change) je sloZen z akcii 40 nejvy-
znamngjSich blue chips spolecnosti obchodovanych na burze v Pafizi. Jde o hodnotové

vazeny index. (Rejnus, 2008, s. 425)

Teweles (1998, s. 231) zminuje, Ze typicky francouzsky obcan se moc o déni na burze ne-

zajimé a jen 10 % Francouzi drzi akcie.

4,345.22

Graf 7 - Slety vyvoj indexu CAC 40 (Bloomberg.com, © 2016)

2.2.4 Globalni indexy
MSCI World Index

Tento index, podle oficialnich internetovych stranek, je unikatni svétovy benchmark, ktery
reprezentuje velké a stiedné kapitalizované firmy napfi¢ 23 rozvinutymi trhy. Index zahr-
nuje piiblizne 85 % z celkové trzni kapitalizace v kazdé zemi a celkové ¢ita vice nez 1 600
cennych papird. Na strankach se také docteme, ze index méfi piesnéji vyvoj na trhu rozvi-
nutych zemi nez naptiklad narodni indeXy, jelikoz neni omezen poctem akcii, které jsou do

indexu zahrnuty. (Msci.com, © 2016)

USA zaujima 54% z kapitalizace indexu, Evropa a Velka Britanie 15%, Japonsko 7% a

rozvijejici se trhy se podili na indexu z 10 % (Msci.com, © 2016)

Kromé hlavniho MSCI World Index je také sestavovan index MSCI World Investable
Market Index (IMI), ktery ¢ita pies 4 500 cennych papird jak malych, stiednich tak i vel-
kych spole¢nosti napti¢ 23 rozvinutymi staty a index MSCI World All Cap Index, ktery je
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z téchto indexii nejobsahlejsi, zahrnuje 6 100 cennych papirG malych, stfednich i velkych

spole¢nosti. (Msci.com, © 2016)

MSCI WORLD DAILY PERFORMANCE
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Graf 8 - Slety vyvoj indexu MSCI World Index (Msci.com, © 2016)
Dow Jones Global Titans 50

Index patii do rodiny Dow Jones Titans, které méfi vykonost nejvétsich akciovych tituli
napii¢ riznymi sektory a regiony. DIGT 50 je vlajkovou lodi této skupiny indextd a zahr-
nuje nejveétsi svétové nadnarodni spolecnosti. Cela skupina indexi je konstruovana a spra-
vovana podle stejnych principt s hlavnim cilem zahrnout do indexd nejdulezitéjsi a nejvy-
znamngj$i spoleCnosti na konkrétnich trzich. Kazdy z indexti obsahuje 100 nebo méné

cennych papirii vybranych na bazi velikosti, vynosi, ¢istého zisku nebo objemu obchodu.
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Graf 9 - 5 lety vyvoj indexu DJGT 50 (Finance.google.com, © 2016)

2.3 Némecky akciovy index Deutsche Borse AG German stock index

Jak uvadi Rejnus (2008, s. 425) tento index (pivodné Deutsche Aktien Xchange) je obcho-

dovan na frankfurtské burze a obsahuje 30 nejobchodovanéjSich Némeckych blue chip
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akcii. Index je vazen trzni kapitalizaci jednotlivych akcii a jeho vyznamnou vlastnosti je to,
ze se jednd o ,,index celkového vynosu* ktery zapocitava, tzv. reinvestuje i dividendy vy-

placené akcionaium predmétnych spolecnosti.

Index byl vytvotfen 1 Cervence roku 1988 a je vypocten spolecnosti Deutsche Borse AG.
Bod pocinani indexu byla hranice 1000 bodt. Akcie zahrnuté v indexu zajistuji 80% bur-
zovniho obratu a odrazi celkovy stav némeckého akciového trhu. Pii vypoctu DAX od 9:00
do 17:30 (SEC) jsou pouzity cen akcii na elektronické burze XETRA. Veéer, od 17:30 do
20:00 se obchoduje pies frankfurtskou burzu. Index DAX slouzi jako zakladem pro futures
(FDAX) a optiony (ODAX). Tyto derivativy nabizi elektronickd burza specializovana na

obchody s finan¢nimi derivaty a opcemi (Eurex). (ifcmarkets.cz, © 2016)

Trzni kapitalizace indexu je aktualné 1,030,504.43 EUR a hodnota indexu je k dneSnimu
dni (5. 4. 2016) 9630 bod.

Aktuélni sloZen indexu je uvedeno v tabulce nize:

Tabulka 3 — Slozeni indexu DAX (vlastni zpracovani z www.deutsche-Borse.com, ©

2016)
1 Adidas 16 Fresenius Medical Care
2  Allianz 17 Fresenius
3 BASF 18 HeidelbergCement
4 Bayer 19 Henkel vz
5 Beiersdorf 20 Infineon Technologies
6 BMW 21 Linde
7 | Commerzbank 22 Merck
8 Continental 23 Munich Reinsurance Company
9 | Daimler 24 Pro SiebenSat. 1 Media
10 German Bank 25 RWE
11 German stock market 26 SAP
12 German Lufthansa 27 Siemens
13 German post 28 ThyssenKrupp
14 German Telekom 29 Volkswagen vz
15 Eon 30 Vonovia

2.3.1 Obchodni hodiny na DAXu

Dax otevira kazdy pracovni den v 8:00 a uzavira v 22:00. Pfes vikend jsou burzy zaviené a

proto se ani DAX neobchoduje. Nejvétsi pohybtli se dockame zejména rano zacatkem 9:00


http://www.deutsche-boerse.com/
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s otevienim londynské burzy a po 11 hodiné se volatilita snizuje. Velky objem obchodt se
pak vraci na trh v 15:30, kdy se zacinaji obchodovat americké akcie a tyto objemy ustévaji

po 17:30.

2.3.2 Obrat na Deutsche Borse v kvétnu

Ze statistik Deutsche Boerse Group vyplyva, ze nejvice méli investofi zajem o akcie Dal-
mler AG, jejichz objem byl v kvétnu tohoto roku €6,9 miliard. Z pohledu transakci jich
bylo celkem pftes elektronickou burzu XETRA uskute¢néno 22 miliontl, oproti 21,7 milio-
nu v kvétnu minulého roku. Celkov¢ vSak obrat na pies burzu XETRA klesl ze €162,6 mi-

liard v kvétnu minulého roku na €120,9 miliard letos v kvétnu. (deutsche-borse.com)

2.3.3 Vyvoj akciového indexu DAX v mésici bireznu

V posledni dobg, jsou evropské ale i americké akcie z velké ¢asti ovlivnény chovanim asij-
skych akcii. Kdyz z rana dochazi k vyprodejum v Asii a tam¢&jsi indexy se propadaji o 5-
7%, indexy v Evropé i Americe taktéz ztraceji, avSak ne tak razantné. Co naopak pomaha
akciim, jsou komentate guvernérky Fedu Janet Yellen, ktera jiz nékolikrat finan¢ni svét
ujistila, ze zvySovani urokovych sazeb v USA bude probihat postupné, jelikoz nechtéji nic
uspé&chat. Takovy Alan Greenspan by ji o odkladani zvySovani tirokovych sazeb mohl néco
poveédét. Velmi dalezitym tématem v Evropé je také inflace, kterou se stale nedafi dostat
na cilen¢é trovné, coz investoii nehodnoti zcela pozitivné. Draghi vSak prezentoval o¢eka-

vany vyvoj inflace v nachazejicich letech, kterd by se méla postupné zvySovat a v roce

2018 uz by méla dosahovat hodnoty 1,8 %.

V poslednich dnech se na trzich obchoduje spiSe technicky (k 5. 4. 2016), jelikoz par po-
slednich seanci nepfinesly zadné dilezité data z eurozony. Posledni vyznamné data byly
uvefejnény 22. Bfezna a jednalo se o Némecky ZEW index, ktery klesl na 4,3 body
z ocekavanych 6,3. Jedna se o index, ktery méfi silu aktualniho ekonomického zdravi. Jako
nejvyznamnéjs$i brzkou udalost, kterd bude hybat dénim na evropskych trzich hodnotim
vystoupeni guvernéra ECB Maria Draghiho, ktery vystoupi 7. dubna (forexfactory.com,
©2016)

2.3.4 Pohledem technické analyzy

Podivame-li se na prubéh na H1 grafu indexu DAX, vidime, Ze se trh pohyboval po vétsinu
bfezna v mirn¢€ rostoucim kandle, ktery byl narusen pouze 10 biezna, kdy mél proslov Ma-

rio Draghi (vice o tomto projevu v kapitole 1.8.3.) Index na jeho slova zareagoval okamzi-
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té, a vytvoril nejdiive velmi velkou zelenou svici, po které vSak nasledovala série Cerve-
nych svicek, které za pouhych 6 hodin dokazaly srazit cenu indexu o téméi 600 bodi az na
dulezitou psychologickou uroven 9400. Takovyto pohyb na DAXu jiz dlouho nebyl. Netr-
valo vSak dlouho a index se vratil do trendového kanalu, v ramci kterého délal pékné odra-
zy a obchodnici, ktefi si toho zavcas vSimli, z této situace jisté profitovali. Situace se vSak
zménila na prelomu mésice. Jiz prvni svice, ktera se zacala formovat na zacatku dubna, se
objevila pod trendovym kandlem. Jak si mizeme povsSimnout, spodni linie kandlu se po
prorazeni stala dilezitou rezistenci, na kterou trh pfesné¢ zareagoval a velmi strm¢ zacal
padat, coZ se po prorazeni dllezitého supportu obvykle stava. V brzké budoucnosti (1-2
tydny) nevidim navrat na uroven 10 000 moc redlné. Spise bych vidél prostor pro vétsi

korekei, ktera ostatné vzdy nastala pti netispéSném prorazeni a setrvani nad hranici 10 000.
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Obrazek 10 — Vyvoj indexu DAX v mésici bieznu (vlastni zpracovani)
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3 TECHNICKA ANALYZA

Technicka analyza je analyza postavena na publikovanych trznich datech. Za tato data jsou
povazovany trzni ceny jednotlivych akci, indexy, objemy obchodt a jiné technické indika-
tory. Hlavnim cilem technické analyzy je odhad budouciho vyvoje kurd, trendd a cen,

umoziujici dosazeni ziskt. (Forex, 2011, s. 183)

Poléach (2012, s. 137) vidi v technické analyze néstroj, diky kterému, na zéklad¢ historic-
kého chovani daného aktiva, miizeme 1€épe naCasovat nakup ¢i prodej akcie za predpokladu

dosazeni maximalniho mozného vynosu.

Na serveru penize.cz (© 2016) se docteme, ze tkolem je rozpoznani rovnovahy mezi byky
a medvedy respektive mezi kupujicimi a prodavajicimi. Déle Ze metoda mé své zaptisahlé
odpirce ale 1 zastance, jeji vysledky vSak nejsou obecné prokazatelné. Je to zplisobeno tim,
ze na jeden ziskovy obchod existuje jeden obchod ztratovy. Technicka analyza tedy nemu-

ze fungovat vSem stejné, a proto také nebude nikdy jednoznacny pohled na tento druh ana-
lyzy.
Marko (2014, s. 76) uvadi, ze technicka analyza je studium pohybu trhu vyluéné z grafu a

baziruje na tiech zakladnich predpokladech:

1) pohyb trhu zahrnuje v§echno
Vychazi se z toho, ze vSechno, co ma vliv na vyvoj trhu, je uz zahrnuté v grafu.
Technického analytika nezajima, pro¢ cena padéa nebo stoupd, on zkouma pohyb tr-
hu na grafu, jelikoz grafy odrazi realné poméry mezi nabidkou a poptavkou.

2) Kkurzy se pohybuji v trendech
Trhy se pohybuj v trendech, mohou stoupat, klesat nebo jit do strany. Technicky
analytik se snaZi rozpoznat a investovat do daného sméru pohybu. Zde plati jedno
velmi dualezité pravidlo, ze trend ma vétsi pravdépodobnost pokracovat ve sméru
trendu, nez se otocit.

3) historie se opakuje
Razné formace se opakuji. Z historie trhu mizeme urcit prognézu pro budouci vy-
voj trhu. Predpoklada se, Ze obchodnici svoje strategie neméni a stale podle nich

obchoduji.
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3.1 Vznik technické analyzy

Prvni technicti analytici se objevili v USA na pocatku minulého stoleti. Patfil mezi né i
Charles Dow nebo autor slavné teorie akciovych trhtt William Hamilton. Dow nikdy nena-
psal zadnou knihu ale, psal ¢lanky do Wall Street Journal. Hamilton po smrti Dowa jeho
praci pievzal a zacCal ¢im dal vice technickou analyzou zaobirat. Ve své knize The Stock
Market Barometer nacrtl principy Dowovy teorie. Vydavatel zpravodajskych souhrnni
Robert Rhea pak dovedl tuto teorii k vrcholu ve své knize The Dow Theory v roce 1932.
(Elder, 2006, s. 93)

Tricata léta dvacatcho stoleti se stala zlatym v€kem pro metody zalozené na ¢teni z grafu.
Po krachu v roce 1929 se totiz objevilo plno inovatort jako naptiklad Schabaker, Rhea,
Elliot, Wyckoff, Gann a dalsi, ktefi pfisli se zcela novymi myslenkami. D4 se fici, Ze prace
téchto inovatord se rozdélily do dvou proudt. Jedni povazovali grafy za graficky zdznam
trzni poptavky a nabidky, jini v grafu hledali idedlni stav na trzich, coz jak jiz dnes vime,

neni realné. (Elder, 2006, s. 93)

Dale Elder (2006, s. 93) uvadi, ze v roce 1948 publikovali Edwards a Magee kniku Tech-
nical Analysis of Stock Trends, ktera obsahovala rtizné grafické formace jako trojuhelniky,
obdélniky, hlava a ramena, ¢i trendové Cary u supportl a rezistenci. Trhy se vSak od této
doby zna¢né zmenily. Denni obchody na New Yorské burze dosahovaly né€kolik stovek

dolardi, dnes jsou to miliony.

3.2 Podstata technické analyzy

Kral’ (2006, s. 236) spatfuje podstatu technické analyzy ve sbéru, sledovani, méfeni a vy-

hodnocent:
e ceny
e objemu

e obou parametrii k ¢asovému tseku

u jednotlivého predmétného aktiva na zakladé identifikovanych obrazct v grafu, v podobé
nakupnich ¢i prodejnich signdlll a snazi se o predikci pfistiho vyvoje ceny. Jestlize je pre-
dikce spravna, investor penize vyd¢la, pokud ne, penize prodéla. Cilem technického analy-

tika je nabyt prostiednictvim této analyzy poznéani o chovani tohoto aktiva vcetné nejdile-

vvvvvv
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3.3 Principy Dowovy teorie

Charles Dow, jak jiz bylo zminéno, je povazovan za otce technické analyzy, jelikoz polozil
zékladni stavebni kameny tomuto oboru. Jeho teorie je postavena na 6 zakladnich ptedpo-

kladech (Kral, 2006, s. 236):

indexy diskontuji vSechno

trh ma tfi trendy — primarni, sekundarni a nevyznamny
primarni trendy maji 3 faze vyvoje

trend musi byt potvrzen objemem

indexy se musi navzajem potvrzovat

© a0k~ 0w N oE

trend musi existovat do té doby, nez se objevi signal pro jeho zdsadni kvalitativni

zmeénu

3.4 Grafy

Primarnim néstrojem kazdého technického tradera jsou grafy. V grafech ndm osa x zna-
zoriuje ¢as a osa y cenu daného aktiva. V kazdé obchodni platformé si lze vybrat mezi

grafem ¢arovym, sloupcovym a svickovym.

3.4.1 Druhy grafi

Za 3 nejznaméjsi a nejpouzivanéjsi grafy povazujeme graf sloupcovy, carovy a svickovy.

3.4.1.1 Sloupcovy graf

Je to graf sestaveny z vertikalni linie, pfi¢emz vrchni konec piedstavuje nejvyssi kurz a
cenu, na které se dané casové pasmo otevielo a mala ¢arka na pravé stran€ znaci cenu, za

kterou pasmo uzavielo. (Marko, 2014, s. 77)

Kral’ (2006, s. 252) dodava, ze v n¢kterych informacnich systémech je tento graf kombino-
van s ptiddnim objemu obchodovani. Jelikoz objem obchodi je velice vyznamnou psycho-

logickou veli¢inou, kterd mé vysokou vypovidaci schopnost.
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Obrazek 11 — Sloupcovy graf (vlastni zpracovani)

3.4.1.2 Carovy graf

Tento graf je zkonstruovany spojenim konecnych cen za danou periodu. Naptiklad, mame
lid v period¢ minutové pasmo, liniovy graf bude tvofen spojenim vSech bodi, které tvoii
uzaviraci cenu kazdé minuty. Tento graf je sice velmi piehledny ale dava ndm velmi malo

informaci o pribéhu v ramci dané periody. (Marko, 2014, s. 78)

Z grafu nevycteme maximalni ani minimélni cenu urcitou periodu. Dle mého nazoru se
tento graf vyuziva vice pfi fundamentéalni analyze, kdy neni kladen tak velky duiraz na de-
tailni pohyb v ramci periody investofi kupuji cenné papiry spiSe dlouhodobé. DalSim
uplatnénim tohoto grafu mohou byt jeho dobré prezentacni schopnosti, kdy ¢lovek okamzi-
té vidi prubch a neni rozptylen dodate¢nymi informacemi, které pro néj nejsou dilezité

napf. maximum a minimum.

Podle Krala (2006, s. 50) se tento graf vyuziva hlavné pro vyhodnocovani dlouhodobéjsich

casovych obdobi, od 6 mésicii az po 10 let a vice.

Obrazek 12 — Carovy graf (vlastni zpracovani)
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3.4.1.3 Svickovy graf

Elder (2006, s. 96) piSe, ze japonsti obchodnici s ryzi zacali pouzivat svickové grafy zhru-
ba o dv¢ stoleti diive nez tomu tak bylo v USA. Misto ¢arek maji tyto grafy fady svicek
s knoty na obou koncich. Pokud je zaviraci cena vyssi, nez oteviraci télo svicky je zelené,
pokud je zaviraci cena nize nez oteviraci cena, svicka je Cervena (samoziejmé zalezi na

nastaveni barev v platformg).

Tento graf je bezpochyby nejvyuzivanéjsi typ grafi, ktery je v dnesni dob¢ k dostani. Je to
zpusobeno diky vypovidaci hodnoté svicek, které investora informuji nejen o oteviraci a
zaviraci cen¢, ale 1 0 maximech a minimech, kterych bylo dosaZzeno v ramci jedné svicky.
Svickovy graf nam déava stejn¢ informaci jako graf sloupcovy, jednotlivé periody u grafu
svickového jsou vyplnény barvou a tim se stava prehlednéjsim a pohlednéjsim. Nevyhoda
je neschopnost rozeznat, jestli se trh v ramci jedné svicky pohyboval spise u jejich maxim
¢1 minim ¢i ve stifedu samotné svicky. To je ale informace, kterou (zatim) nevycteme
z zadného typu grafu. I s timto ,,handicapem™ je tento graf stale kralem grafii u drtivé vét-

Siny tradert.

Obrazek 13 — Svickovy graf (vlastni zpracovani)

3.5 Grafické metody technické analyzy

V této podkapitole se zaméfim na metody technické analyzy, konkrétné na grafické meto-
dy. S témito metodami mizeme analyzovat minuly vyvoj na trhu a pomahaji ndm pfi roz-

hodovani o budoucim vyvoji.
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Podle Stibora (2013, s. 68) jsou tyto metody zalozené vyhradné na pohybu ceny a Casto
jsou oznacovany jako price action. V nasledujicim textu se budu vénovat trendu, suppor-

tim a rezistenim, svickovym formacim a grafickym obrazcim

351 Trend

Kral’ (2007, s. 59) vymezuje trend jako vyvoj ceny ptedmétného aktiva v daném case, kte-
ry je za presné uréenou Casovou jednotu, podle sméru vyvoje ceny, bud’ rostouci, nebo
klesajici. Jestlize se v tomto obdobi cena nepohybuje v jasné rozeznatelném trendu, pak jse
o beztrendové obdobi, nebo boc¢ni trend. Dale Kral’ ¢leni trendy z hlediska délky jejich

trvani na:

¢ dlouhodoby trend - trvajici 3 mésice az rok, ptipadné az desitky rok
e stiednédoby trend - trvajici 3 tydny az 3mésice

e kratkodoby trend — trvajici od 4 dni po 3 tydny

V jiné knize Kral’ (2006, s. 265) uvadi, ze Charles Dow pfirovnaval trendy k prib&hu vl-

néni v oceanu, jsou to:

e primarni trend - silny, zasadni a déle trvajici. Lze ho ptirovnat K pfilivu a odlivu
oceanu

e sekundarni trend — také oznacovan jako stfednédoby a lze ho piirovnat k jednotli-
vym vlnam v oceanu

e nevyznamny trend - oznacuje beztrendové obdobi po ukonceni piedchozich tren-

da, kdy se novy trend jesté neobjevil

Elder (2006, s. 103) definoval trend jako situaci, kdy ceny dlouhodobé rostou nebo klesaji.
V rostoucim trendu dosahuje kazdy cenovy nartst vySSich hodnot neZ narist pfedchozi a
kazdy pokles se zastavi na vyssi hladin€ nez ptedchozi. V klesajicim trendu je kazdy po-
kles vétsi nez predchozi a kazdy vzrust dosahne nizsi hladiny nez ptedchozi. Jedna-li se o
trend bocni, vétSina cenovych narlstu se zastavi piiblizné na stejné hladiné a poklesy
ztraceni svou silu na piiblizné stejné cenové Urovni. Autor dale uvadi, ze je jednodussi
obchodovat na trendujicim trhu a je t&€z$i vydélat penize, kdyz jsou trhy mrtvé, tj. netrendu-

it
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Obrazek 14- Klesajici, bo¢ni a rostoucti trend (vlastni zpracovani)

Dale Elder (2006, s. 103) konstatuje, ze trhy jsou mnohem castéji netrendové, nez trendové
(4. nevyviji se v zadném trendu), Mnoho prorazeni netrendujiciho trhu je faleSnych. Fales-

né proraZeni, neboli breakout, je nocni mirou amatérti, ale profesionalové ho miluji.

3.5.1.1 Trendové linie a kanaly

Rejnus (2008, s. 295) charakterizuje trendovou linii jako pfimku spojujici sérii minimal-
nich, ¢i maximalnich hodnot kurzu béhem ur¢itého casového obdobi. V situaci by¢iho tr-
hu ji 1ze zakreslit jako spojnici dvou nebo vice kurzovych minim. Uvazovany jsou pfitom

vzdy pouze ceny uzaviraci, jez vznikly béhem ¢asové periody.

001 17Feb 2002 28 Apr2002 7 WI2002 15 Sep 2002 24 Mov 2002 2 Feb 2003 13 Apr 2003 22 Jun 2003 31 Aug 2003 5 Nov 2003 18 Jan 2004 28 Mar 2004 6 hu

Obrazek 15 — Trendova linie v by¢im trhu (vlastni zpracovani)
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V situaci medvédiho trhu mizeme zakreslit linii jako spojnici dvou nebo vice kurzovych

maxim. Stejn¢ jako u by¢i linie, jeji prorazeni miiZze znamenat obrat trendu.

Wi i
| ‘l I|| i
|'| l | |

5 26Mw 1995 4 hm 1995 13 Aug 1995 120G 1995 31 0sc 1995 10 Mar 1996 19 May 1996 16 M 1996 6 OCT 1996 15 Dec 1996 I3 Fab 1997 4 May 1997

Obrazek 16 — Trendova linie v medvédim trhu (vlastni zpracovani)

Vseobecné se ma za to, ze dojde-li k prirazu trendové linie, jde o signal blizici se zmény
trendu. Je vSak tfeba pocitat s tim, ze spolehlivost takovych to signalti zavisi zejména na

téchto faktorech (Rejnus, 2008, s. 296):

e délce trendové linie — doba, po kterou linie neni prorazena
e na poctu lokélnich maxim, minim, jimiZ trendova linie prochéazi- ¢im vice, tim je
linie spolehlive;jsi
e na velikosti sklonu uhlu trendové linie
Trendové kanaly jsou variaci trendovych ¢ar. Zatimco trendové ¢ary piedstavuji support a
rezistence pod jistym thlem v trendujicich trzich, trendové kandly vvytvateji nejen S/R
urovné, ale vymezuji obé hranice prostoru, ve kterém je prostor pro budouci prekdikce

ceny. (etrading.sk, ©2016)
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Obrazek 17 — Byc¢i trendovy kanal na trhu (vlastni zpracovani)

3.5.1.2 Urovné supportii a rezistenci

Dle Hartmanova minéni (©2010) Jsou tyto prvky technické analyzy jedny z vibec nejdi-
pro kazdého obchodnika. Support neboli podpora znamena v technické analyze cenovou
oblast, ve které ma cena aktiva pti pohybu dolii tendence se zastavit a odrazit zpét nahoru.
Podivame-li se na tuto uroven z hlediska psychologického, je to takova troven kdy jiz ni-
kdo neni ochoten dal prodavat za tuto cenu a dané aktivum tak ptestane klesat. Plati to sa-
mé pravidlo jako u trendovych car, ¢im vicekrat je support otestovan, tim silnéjsi bariéru
predstavuje. Plati, ze pokud trh prorazi silny support, ve vétSiné pifipadii to znamena dalsi
vyrazny pokles ceny. Je dilezité dodat, Ze se nejedna o pfesné Cary, ale spiSe o cenové
z6ny ¢i urovngé.

Marko (2014, s. 83) dodava, Ze je tieba si uvédomit, pro¢ tyto trovné funguji. Je to zejmé-
na z toho divodu, Ze na né reaguje mnoho obchodniki, jak velké banky a obchodni spo-
le¢nosti. Jako zajimavost autor spatfuje vymeénu uloh téchto linii. KdyZ se stane, Ze se
Vv stoupajicim trendu utvoii vrchol, ktery je po nékolika otestovani prorazen, stava se ta

sama linie Grovni podpory a trh bude mit tendenci se on této hladiny odraZzet.
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Obrazek 18 — Support zéna (vlastni zpracovani)

Pro rezistenci, neboli odpor plati stejna pravidla, akorat v opaéném gardu. Jedna se o ce-
novou uroven, kdy obchodnici ztraceji ochotu nakupovat za dany instrument a trh nemuze
dale rtst. Na této cenové hladin€ pak dochdzi k zastaveni a zpétnému odrazu trhu smérem

dolt. (Hartman, ©2010)

Zase vsak plati, pokud dojde k prorazeni takovéto hladiny, vétSinou nésleduje vyznamny

rust, jako je tomu na nasledujicim obrazku.
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Obrazek 19 — Rezistance zona (vlastni zpracovani

3.6 Indikatory

Dle Hartmana (© 2016) maji indikatory obecné¢ piedvidat nebo ukazovat na jevy a situace,
které jsou jinak Spatné pozorovatelné. Indikatory maji své uplatnéni ve velké Skéle oboril

napfic¢ celou spole¢nosti. Svoje misto si nasly 1 v oblasti tradingu, kde jsou vyuzZivany za
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ucelem dosazeni nebo maximalizace zisku. Existuje mnoho indikatort a mnoho matema-

tickych modelt.

Kazdy bych chtél znat chovani a vyvoj cenového grafu. Tato vize byla nejspis hnacim mo-
torem v prib¢hu historie k tomu, aby se tyto indikatory zacaly konstruovat. Snaha popsat
matematickou formuli pritb¢h a vyvoj ceny v grafu gradovala snahou traderti najit matema-
tické vyjadieni ceny, které by ji popisovalo s ohledem na rizna ¢asova obdobi. Kazdy in-
dikator vyuziva riizné statistické vypocty. Je tieba si vSak uvédomit, ze kazdy indikator a
jeho vypocet vychazi z ceny. Proto musi byt prioritné na prvnim misté naseho zajmu sa-
motnd cena. Neni dobfe piecefiovat moznosti indikatorti a bezhlavé reagovat na kazdy sig-
nal. Indikatory nejsou v zadném piipad¢ samospasitelné a jejich signaly nejsou stoprocent-
ni. Jejich spravné vyuziti v§ak miize spocivat v kombinaci se sledovanim cenového grafu,
riznych cenovych formaci, trendovych ¢ar, supporti a rezistenci. Indikatory délime na
indikatory trendové a oscilatory. (Hartman, © 2016)

Marko (2014, s. 92) dodava, ze vétSina zacatecnikl veri, ze néjaké indikatory dokazi pred-
povidat budoucnost. Tuto mylku dementuje tim, Ze indikatory nezobrazuji dokonce ani
pritomnost trhu, natoZ budoucnost. Kazdy indikator totiz pracuje s daty z minulosti, a

proto je vzdy o nékolik svic¢ek opozdény oproti aktualni cené.

3.6.1 Trendové indikatory

Tyto indikatory slouzi k rychlému urceni trendu a to jednu tak, Ze zkalkuluji data pomoci
ur¢itého matematického vzorce a vytvofi kiivku, jejiz smér, délka tvar, hodnota a jiné pa-
rametry slouzi ke zhodnoceni kvality trendu. Nejznadméjsi a nejpouzivanéjsi trendovymi

indikatory jsou rtizné variace klouzavych pramért. (Czechwealth.cz, © 2016)

Nutno vsak dodat, Ze tyto indikatory nedavaji kvalitni signaly, kdyZ se nachazi v bo¢nim

trendu.

Mezi nejznamé;jsi trendové indikatory patii bezesporu:

3.6.1.1 Moving average

Rejnus (2008, s. 324) shledava klouzavé pruiméry efektivni, diky jejich schopnosti vyhla-
zovat prudké vykyvy a identifikovat trend. Na druhou stranku spatfuje jejich slabé mista
Vv jejich ¢asovém zpozdéni oproti aktudlni cené na trhu. Plati, ze velikost uvedené¢ho zpoz-
déni zavisi na délce pouzitych klouzavych primért, jejichz volba by méla odpovidat ¢aso-

vému ramci investice a na charakteru analyzovaného trendu.
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Elder (2006, s. 151) popisuje, ze klouzavé praméry slouzi i jako oblasti supportti a rezis-
tenci. Rostouci MA vytvati pod cenami dno, od kterého se mtize v budoucnu odrazit, kle-
sajici MA naopak strop. Proto jej podle néj efektivni nakupovat blizko rostouciho MA a
prodavat pobliz klesajiciho MA.

Dale Elder (2006, s. 145) uvadi zajimavost, a sice ze klouzavé priméry méli na finan¢ni
trhy, podle veteranti z Wall Street, pfinést protiletadlovi d¢lostfelci. Ti je pouzivali
k lokalizaci zbrani na letadlech nepfitele béhem druhé svétové valky a tuto metodu apliko-

vali i na ceny.

Rejnus (2008, s. 234) uvadi zakladni pravidla pro vhodné nastaveni zpozdéni klouzavych
prameéra:

e pii analyze hlavnich trendii je tieba pouzit delsi klouzavé praméry (200- denni),
pii analyze sttednédobych trendt praméry kratkodobéjsi (50- denni)

e pii analyze by¢ich a medvédich trendi je vhodné volit delsi klouzavé pruméry,
abychom se vyhnuli pfed¢asnym falesSnym signalim na otoceni trendu, a pfi analy-
ze bocnich trendi je lepsi vyuzit krat$i priméry, jelikoZ reaguji rychleji

e stejné jako u grafické analyzy plati, ze ¢im delsi sledované obdobi klouzavé primée-
ry obsahnou, tim spolehlivé;si informace poskytuji

v

Klouzavé priméry existuje mnoho druhti. Nejznamé;jsi a nejpouzivané;si jsou nasledujici:

e jednoduchy klouzavy primér
e vazeny klouzavy primer
e exponencialni
e ajiné
JelikoZ ve svoji praktické ¢asti pracuji s exponencialnim primérem, popisu jej detailnéji.

Exponencialni klouzavy primér je vazenym klouzavym primeérem, jehoz vahy nejsou
rozdéleny linearné nybrz exponencialné. Nejvétsi vahu maji soucasna data a smérem do
minulosti tyto vahy klesaji. Na rozdil od vazenych klouzavych priméri se vSak pti vypo-
Ctech navic pfifazuje ur¢ita vdha i nejstarSim kurzim sledovaného obdobi, takze zadny
kurz neni z vypoctu zcela vyloucen. Vypocty tohoto priméru jsou na rozdil od jednodu-

vvvvvv

Cty provede za nas, nemusime se jimi tedy pii obchodovani zabyvat. (Rejnus, 2008, s. 326)
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Na obrazku nize miizeme vidét dva druhy exponencialnich klouzavych primérii. Cerveny
je nastaven na periodu 50 a Zluty na 200. Cerveny je daleko blize skute¢né cené a cena se
ho velmi Casto protina. Naopak zluty klouzavy prumér je daleko pomalejsi a skutecné ceny
se nedotyka casto. Neni ndhodou, ze jsem zde uvedl tyto dva priméry, fada obchodnikii
totiz obchoduje prave jen s témito pruméry, které jim znaci vstup do pozice bud’ pii piekii-

zeni pramért, nebo pii prekiizeni ceny a praméru.

Spread: 1.1 pipu

Obrazek 20 — EMA 200 a EMA 50 (vlastni zpracovani)

3.6.1.2 Parabolic SAR

Tento indikator SAR (Stop and Reverse) vytvotil a ve znamé knize New Concepts in Tech-
nical Trading Systems poprvé predstavil svétoznamy americky obchodnik J. W. Wilder,

kterému vdécime také za oscilator RSI nebo ADX.

Sar je technicky indikator, ktery je hojné vyuzivan pro ureni sméru trendu a pro predpo-
vidani pravdépodobného oteceni trendu. Je zobrazen ve formé tecek, které jsou umistény
pod nebo nad kurzem investi¢niho instrumentu. Umisténi indikatoru SAR v relaci kurzu
investi¢niho instrumentu je rozhodujicim faktorem pro uceni sméru signalu vydavaného
indikéatorem. Jestlize se teCky nachazeji pod kurzem, jedna se o byc¢i signal a méli bychom
ocekavat nastoupeni nebo pokracovani rostouciho trendu. Pokud jsou naopak tecky pod
kurzem, jedna se o medvédi signal a ten mtize znamenat nastoupeni nebo pokrac¢ovani kle-

sajiciho trendu. (Patria.cz, © 2016)

Velmi populérni je také vyuziti SAR pro urceni urovné stop-lossu béhem trendujiciho trhu.

Dochazi tak defacto k implementovani dynamického posuvného (trailing) stop-lossu. Ani
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tento instrument nelze efektivné vyuzit bez zmapovani chovani trhu. Plati, Ze na trenduji-
cim trhu pfinasi velmi dobré vysledky, na bo¢nim trhu vSak pfichazi fada faleSnych signa-

Iu. (Patria.cz, © 2016)

Obrazek 21 - Parabolic SAR (vlastni zpracovani)

3.6.2 Oscilatory

Oscilatory jsou technické indikatory, které méti zménu ceny za zvolené ¢asové obdobi. Pro
jejich vypocet jsou ovSem zapotiebi nepierusované a dosti dlouhé fady casovych fad. Ob-

tizné je také urcit horni a dolni hranice, které mohou byt signalem k prodeji nebo nakupu.

Oscilatory jsou vhodné piedev§im na postranni trh, kde selhava mnoho ostatnich technic-
kych prostiedki. Na bycich a medvédich trzich se samoziejmé daji taktéz pouzit, ale indi-
kuji zde pomérné Casto faleSné signaly, zkuSeny trader tedy musi byt opatrny a spravné
identifikovat v jakém pohybu se trh nachazi. Stejn¢ jako u klouzavych primérd, ¢im je

délka zvoleného obdobi kratsi, tim vice signalii indikuji a naopak. (Rejnus, 2008, s. 333)

3.6.2.1 Moving Average Convergence Divergence (MACD)

Klouzavé priméry identifikuji trendy tim, Ze filtruji denni cenové vykyvy. Analytik z New
Yorku Gerald Appel zkonstruoval pokro¢ilejsi indikator MACD (zkratka znamena v Cesti-
n¢ sbihavost-rozbihavost klouzavych priméra), ktery se skldda hned ze tfi klouzavych
pramért. Pod grafy se tento oscilator objevuje ve formé dvou linii, jejichz prekiizeni dava
urcity obchodni signal. Plné ¢ara se nazyva MACD a ¢arkovana se nazyva signalni. Signa-
ly k nakupu (prodeji) vzniknou, kdyz rychla MACD kiivka prekiizi shora (zdola) pomalou
signalni kiivku. Standartni nastaveni tohoto indikatoru je 12, 26 a 9 EMA. (Elder, 2006, s.
152)
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4

Rejnus (2008, s. 337) spatfuje v MACD jeden z nejspolehlivéjsich indikatord technické

analyzy.
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Obrazek 22 — Indikator MACD (vlastni zpracovani)
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4 PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Byla by velka chyba neuvést aspekty psychologické analyzy, protoze ty ovliviuji, vice ¢i

mén¢ kazdého investora pii investicnim rozhodovani.
Podle Kral'a (2006, s. 240) je podstatou psychologické analyzy podrobné rozpoznavani:

e chovani vétSiny Gcastnikl trhu
e citovych podnéti
e pficin, které maji za nasledek vznik téchto podnéta

e dusledk, které na jejich zaklad¢ vzniknou na finanénim trhu

Kral’ (2006, s. 240) nasledn¢ uvadi, ze pomoci podrobného rozpoznavani mizeme odvodit

vlastni chovéni tak abychom:

e dokazali pfedem urcit spravné chovani investorského davu
e dokdzali pfedchazet chybdm v chovani vétSiny

e ze spravného urceni pfistiho chovani tézili/profitovali

McDowell (2008, s. 3) vysvétluje, ze mysl muze byt velmi silnou soucasti v nasem cili
dosdhnout finan¢niho Gspéchu. Jsou vSak chvile, kdy se miZe stat naSim nejhorSim nepfite-
lem. Zmeskané pftilezitosti, Spatné volby a undhlené rozhodnuti mohou pii investovani

vyvolat katastrofu.

Stupavsky ve knize Cizka (2012, s. 222) uvadi, Ze pfi investovani hraji nejvétsi roli tzv.
behavioralni pfedsudky. Obecné maji lidé tendenci pohliZet na svét s riZovymi brylemi a
VETi, ze prave oni jsou ti, kteti budou dosahovat nadprimérnych vysledkt. Z Cisté statistic-

kého hlediska je to vS§ak nemozné.
Dale autor uvadi n¢kolik nejvice se vyskytujicich pfedsudkil u investort a to zejména:

e piehnany optimismus
e averze k nejasnosti

e iluze kontroly

e sebepfisuzovani

e averze K litosti

e dispozi¢ni efekt apod.
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5 MONEY MANAGEMENT

Kdyby 80 % opakované ztracejicich obchodniki dokéazalo pfijmout fakt, ze Gspésné ob-
chodovani neni zalozené na uméni predvidat, ale daleko vice na uméni dodrzovani strikt-
niho money-managementu, ur¢ité¢ by mezi nami chodilo mnohem vice stabiln¢ profituji-

cich obchodnikt. (Podhajsky, © 2004)

Dale autor uvadi, ze zadna presna formule vymezujici money management neexistuje, ale
zjednodusen¢ by se dalo fici, Ze MM je schopnost vybirat a planovat obchody a strate-

gie s vys$sim potencialem zisku, neZ je vySe pfedem stanoveného risku.

Elder (2006, s. 283) spatiuje jako hlavni lohu money managementu preZiti obchodnika,
tim Ze se vyhne riziku, které by jej mohlo vyradit ze hry. Jako druhy cil uvadi stabilni mi-

ru vynosi a tieti cil je podle n&j ziskavat vysoké vynosy.

Marko (2014, s. 168) uvadi, ze hlavni tlohou MM je zjistit, jaké maximalni riziko je ak-

ceptovatelné vzhledem k dispozi¢nim penézim.

5.1 Urdeni rizika pro celé konto vzhledem k DD

vvvvvv

k poc¢ate¢nimu kapitalu. Pti tomto urCeni se musi vychazet ze situace, kdy by vSechny ote-
viené pozice skoncily na stop-lossu. Pokud napiiklad obchodujeme tii strategie naraz a na
kazdé mame SL na 5% na obchod, celkové riziko na konto bude az 15%. V takovém pfi-
pad¢ musime riziko kazd¢ strategie nastavit tak, aby celkové riziko bylo snesitelné, obecné

se uvadi maximalne 10% z konta. (Marko, 2014, s. 168)

5.2 Urceni velikosti pozice

Podle Hartmana (©2016) mizeme nazyvat urceni velikosti pozice také jako ,,position si-
zing®. Pod timto ndzvem si pfedstavme nutnost volit spravnou velikost pozice na zakladé
nasSeho stop-lossu od vstupni ceny. Takovyto vypocet musi obchodnik uskutec¢nit jesté pred
vstupem do obchodu. Prvni, je potteba se rozhodnout kolik penéz budeme riskovat na dany
obchod. Riskovana ¢astka musi byt pro nas pohodlna a ptipadna ztrata by nas neméla nijak
emocné vykolejit. V naSem obchodovani totiz nikdy nevime, ktery obchod bude ztratovy a
ktery ziskovy. Musime proto pfistupovat ke kazdému obchodu stejné¢ a nepodléhat emoc-
nimu stavu, kdy si momentalné myslime, ze ted’ uz ptece obchod musi vyjit a navySime

pozici.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 52

5.3 Stop-Loss

Farrid (2010, s. 21) definuje Stop-Loss jako bezpe¢nostni ventil, pro piipad, ze by se néco
pokazilo. Tento limit se zrealizuje, jakmile cena daného aktiva piekro¢i urcitou tGroven,
pod kterou pro nas aktivum piestava byt zajimavé. Zaroven dodava, ze uzké Stop-Lossy
mohou omezit profitabilitu naseho obchodovani, jelikoz trh nas bude mit tendenci tzv. ,,se-
trasat®.

Podhajsky (2006, s. 106) vymezuje Stop-Loss jako piedem definovanou krajni hranici, pii
které dobrovoln¢ inkasujeme malou ztratu diive, nez by se pozice rozrostla do ztraty ob-
rovské. Dale zdlraznuje dulezitost Stop-Lossu a domniva se, ze bez n¢j bychom neméli
pfed samotnym otevienim obchodu bychom méli zvazit, zda je dany obchod pro nés zaji-

mavy, s piihlédnutim ke Stop-Lossu a profit targetu.

Ve svoji strategii taktéz budu pouzivat posunuti Stop-Lossu na Break Even, jakmile se
pozice dostane do zisku vyjadieno v RRR 1:1. Znamena to, ze Stop-L0Ss posunu na cenu,
na které jsem nakoupil/prodal a pozice tak jiz nemiize byt ztratovd. Dle mého nadzoru je to
vyborna pomticka, jak usetfit emoce piipadnym ztratam a vénovat se naplno hledani vhod-

ného profit targetu.

5.4 Pomér Risk Reward Ratio

Risk Reward Ratio, neboli potencialni ziska viic¢i risku na obchod, je velmi dulezitym prv-
kem v fizeni obchodniho kapitalu. Mnoho zacinajicich i pokro¢ilych obchodnikt nepiijme
tento fakt nebo ho nezacleni do svého obchodovani. Kazdy obchodnik by se mél snazit
maximalizovat svoje zisky a minimalizovat riziko. To je zékladni stavebni kamen dlouho-

dob¢ uspésného obchodovani. (Hartman, ©2016)

Dale autor uvadi (©2015), ze jediné, co miizeme v obchodovani ovlivnit, jsou nase ztraty,
proto je tfeba si je chranit, abychom nezdevastovali svlij obchodni Gcet po par dnech. Je

tieba piijmout fakt, Ze Stop-Loss je ob¢as nutnym nékladem/vydajem v nasem podnikani.

Marko (2014, s. 171) konstatuje, ze jakykoliv staticky urCeny Stop-Lo0ss je velmi neefek-
tivni a nevyuzije plny potencial dané strategie. Pomér risk/zisk je zavisly jen na otestované
a optimalizované strategii. Pozitivni pomér, napt. 3:1, je vhodny pro strategii, kdy se oce-
kava, ze obchodnik bude mit dva nebo tfi obchody minusové a po nich piijde jeden velky

ziskovy.
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Nesnidal (©2010) dokonce konstatuje, ze ,.faktor RRR je dle vseho minimdalné stejné diile-

vvvvvv

5.5 Déleni kapitalu

Tato vyhoda v déleni kapitalu, jak uvadi Marko (2014, s. 170), spociva v tom, ze na ob-
chodni ucet pfevedeme pouze ¢ast celkového kapitalu, ktery mame k dispozici, ale budeme
obchodovat, jako kdybychom méli celou ¢astku k dispozici na obchodnim uctu. Kdyz bu-
deme na obchodovani pfipravenych 20 000 K¢, pievedeme napiiklad jen 10 000 K¢ na
obchodni ucet, ale velikost risku budeme pocitat ze 20 000 K¢. Tato vyhoda, jak uvadi
autor, spo¢iva nejen v tom, ze nemusime cely kapital prevést brokerovi, ale i v tom, Ze
Vv piipad¢ povoleni traderovy discipliny, kdy za¢ne riskovat neimérné moc, vzdy mizeme
ptijit pouze o 10 000 K¢. Jak o tyto penize pfijdeme a budeme chtit riskovat dal, budeme
muset prevést penize z uctu na ucet obchodni, coz potrva zhruba dva dny, coz staéi k vy-

¢isténi hlavy od obchodovani.

5.6 Piktogram

Na zavér teoretické casti bych rad uvedl piktogram, ktery znaci, pro¢ v této diplomové
praci postupuji tak, jak postupuji. Mohlo by se zdat, ze ménovy par EUR/USD a némecky
akciovy index DAX nemaji viibec nic spole¢ného, ale neni tomu tak. Oba dva instrumenty
jsou nedilnou soucasti finanéniho trhu. Tento trh se déli na ctyfi zakladni druhy.
EUR/USD se obchoduje na trhu s cizimi ménami a je oznacovan jako MAJOR ména,
DAX je instrument obchodovany na Némeckém akciovém trhu. Dle obchodovaného fi-
nan¢niho aktiva dale ¢lenime finan¢ni trh na dluhovy a komoditni. Nasledn¢ v mém pik-

togramu muzete vidét dalsi postup pfi zpracovavan mé prace.
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Obrazek 23- Piktogram
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I1. PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

6 VYBER BROKERA

Broker ptisobi jako spolecnost, ktera obchoduje na rtiznych svétovych financnich trzich a
nam investorim zprostiedkovava pristup na dany trh, kde se pies brokera realizuji obchody
a nasledné zhodnocujeme ¢i znehodnocujeme vlozené financni prostiedky. Broker nam po
registraci poskytne investi¢ni platformu, v niz najdeme potiebna aktualni data a funkce
(grafy, kurzy, néstroje technické analyzy apod.). Pies tuto platformu zadavame investi¢ni
piikazy a pokyny. V dnesni dob¢ probiha realizace obchodu v drtivé vétSine€ po internetu.
Sluzby jednotlivych brokerti se mnohdy zésadné lisi a je tieba si vzdy vybrat takového
brokera, ktery ndm nabidne nejlepsi podminky pravé pro nas druh obchodovéni. (Hartman,
2013, s. 33)

Marko (2014, s. 46) se domniva, Ze pravé broketi maji velky podil na tom, pro¢ je az 95%
zacinajicich obchodnikli neuspésnych a to zejména z toho divodu, tlaci novacky rychle do
realného obchodovani, bez toho aby brokera zajimalo, jestli ma nachystanou strategii, MM
¢i jestli je disciplinovany. Mnoha novackiim se toto povzbuzovani libi a berou to jako
skvélou zdkaznickou podporu, nacez zalozi si sviij Ucet a broker profituje nejvice, pokud

zacinajici obchodnik déla nejlépe, co nejvice obchodu.

Teall (2013, s. 16) ze vybér je brokera stézejni rozhodnuti pro intradeniho obchodnika a je

zde mnoho faktort, které by mél kazdy zvazit.

Musim fict, Ze jsem zakladal svlij obchodni ucet pfed rokem tak jsem se taktéz setkal
S timto povzbuzujicim natlakem od pracovnika zékaznické podpory, ktery mi vysvétloval,
jaké velké vyhody obchodovani ma a kolik mizu vyd¢lat za velmi kratkou dobu a viibec se

neptal na zadnou strategii ¢i obchodni plan.
Moje pozadavky na brokera bych shrnul do téchto bod:

e pfistup na trh pfes platformu MetaTrader 4
e regulace ze strany Ceské Narodni Banky
e moznost obchodovat mikroloty

e promptni interakce se zakaznickou podporou

Moje volba brokera byla pomérné snadna. V prvnim ro¢niku magisterského studia jsme
obchodovali na demo uctech od spolec¢nosti XTB a tak sem se dostal do styku pravé s timto

brokerem.Na internetu jsem si srovnaval jednotlivé brokery a doSel sem k nazoru, Ze si u
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této spoleCnosti chei oteviit i redlny ucet, hlavné diky ohlasim a pozitivnim reakcim

mnoha obchodnikl na internetovych forech.

6.1 Charakteristika X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (dale jen XTB) je spolecnost provozujici ¢innost na
tizemi Ceské Republiky prostiednictvim své pobocky. Jedna se o spoleénost obchodujici
s cennymi papiry, na niz ze zakona, dohlizi Ceska Narodni Banka. Zakazniktim, prostied-
nictvim jedné z nejpokrocilejSich platforem na svété (MT4) nabizi moznost uzvirat ob-
chodni transakce na mimoburzovnim derivatovém trhu (OTC). Spole¢nost diky modernim
komunika¢nim prostiedkim odpovi na veskeré dotazy souvisejici s obchodovanim.

(Xtb.cz, ©2016)

6.1.1 Sidlo spole¢nosti
X-Trade Brokers DM S.A.,
Organizac¢ni slozka
Pobiezni 12, 186 00

Praha 8

Ceska Republika

XTB pisobi na uzemi Evropské unie v souladu s Natizenim Rady ES ¢. 93/22/EEC z 10

kvétna 1993. Dohled na firmou spravuje komise pro cenné papiry a burzy ve VarSaveé. Za-

kladni kapital firmy ¢ini 5 869 181,75 PLN. (Xtb.cz, ©2016)

Firma ziskala za poslednich 10 let ptes 20 ocenéni, coz taktéZ vypovida o jejich kvalitné

provadeéné praci. Jedna se napiiklad o:

e 2015: Cena FXCUFFS — nejlepsi CFD broker, nejlepsi analytik

e 2015: Cena PLATZ — nejlepsi CFD broker

e 2014: Cena Bloomberg - Best EMEA Currency Forecaster

e 2013: Cena World Finance - Best Education Provider a mnoho dal$ich vyznam-

nych cen
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6.2 Vybér obchodniho tctu

XTB vV soucasnosti nabizi 4 typy uctl, jedna se o ucty BASIC, STANDARD,
PROFESSIONAL a nové také PROFFESIONAL FLAT FLEE. U vsech typa G¢ti mtiizeme
obchodovat CFD na Forex, komodity, indexy, akcie, ETF, Up&Down opce. Pro kone¢ny

vybér typu uctu byly pro mé rozhodujici nasledujici aspekty:

Spread

Uget Basic nabizi nejvyssi fixni spread a to od 1,6 pipu, uéet Standard pak od 1,2 pipu. Na

uctech Professional a Professional Flat Fee se spread odviji od momentalni situace na trhu.
Trzni pokyny

Jedin€ u basic uctu XTB nabizi garanci Stop-Lossu, to znamend, Ze se pozice uzavie na

ceng klienta, ne hare. U ostatnich typti Gctu se stop pokyny realizuji na trzni cené.
Exekuce prikazi

Velkou vyhodu spatfuji v okamzitych exekucich obchodnich piikazii na Gctech Basic a
Standard, které se realizuji na zakladé cené v grafu. U uéti Proffesional a Professional Flat
Flee je exekuce ptikazl trzni, to znamena, Ze se odviji na zakladé ceny na mezibankovnim

trhu.

Minimalni depozit

Ani u jednoho ze 4 typu uétll neni pozadovan minimalni vklad
Dostupné platformy

Firma nabizi svoji platformu Xstation, dale pak svétové znamou platformu Meta Trader 4 a

také online platformu Web Access pro vSechny typy uctu.

Dale jsou uvedeny komise, pro obchodovani akcii, ty mé vSak nezajimaji, jelikoz akcie

neobchoduji. Financni paka je u vSech typt i¢tu nastavena maximalné¢ na 1:200.

Po analyze vSech téchto aspektl, jsem se rozhodl pro ucet standard, ktery splioval vSech-

ny moje pozadavky a ofekavani.
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6.3 Volba obchodni platformy

Pti rozhodovani o volbé¢ platformy jsem kladl diiraz na rychlost, spolehlivost, prehlednost a
dostupnost. Vyzkousel jsem vSechny tii typy platforem, které spolecnost XTB nabizi. Plat-
forma Xstation se mi zdala pon¢kud pomalejsi a prace s riznymi prvky technické analyzy
nebyla tak svizna, jak jsem si piedstavoval. Platforma Web Access je podle mého nazoru
platforma vhodna pouze pro sledovani a fizeni jiz otevienych pozic, z diivodu malého po-
¢tu nabizenych prvki technické analyzy. Urcité bych tuto platformu nepouzival k otevirani
novych pozic. Jedina a nejvhodnéjsi platforma pro mij styl obchodovani je platforma Me-

ta Trader 4.

Vsechny platformy poskytuje XTB zcela zdarma. Je to dusledek tvrdé konkurence mezi
brokery, kdy v minulosti byly platformy zpoplatiiovany, dnes vSak za Géelem piilakani

zakazniki jsou platformy poskytované, v drtivé vétsing, zdarma.

Meta Trader 4 je nejpouzivanéjsi software pro obchodovani na financ¢nich trzich a posledni

dobou i na trzich komoditnich. (Hartman, 2013, s. 39)

Marko (2014, s. 61) konstatuje, Ze a¢ se nékomu muize zdat Meta Trader 4 zastaraly a moc
primitivni, pouziva ji dodnes mnoho profesionalnich obchodnikli pravé pro jeji jednodu-
chost a bezpecnost. Platforma vSak, jak autor uvadi, nema zadny vliv na uspé$né obchodo-

vani obchodnika.

Nez jsem vSak oteviel svllj redlny Gcet na této platformég, vSe jsem si fadné vyzkousel na
demo tctu, kde jsem se naucil ovladat platformu, zadavat pokyny, uzavirat pozice, kreslit

trendové cary a kanaly, vkladat indikatory a dalsi dilezité prvky technické analyzy.
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7 VYBER INSTRUMENTU A BACKTEST

V teoretické Casti této prace jsem rozebiral jak ménové pary, tak akciové indexy z toho
divodu, Ze jsem chtél obchodovat na jednom uctu jeden ménovy par a jeden akciovy index
a nasledné zhodnotit vykonnost obchodovani obou instrumentti. V rdmci co nejvét§iho
mozného zhodnoceni svého kapitalu jsem se vSak rozhodl pouze pro obchodovani jed-

noho instrumentu a to némeckého indexu DAX, a to na zakladé backtestu, ktery je pro-

vvvvvv

vadi EUR/USD ¢i jiné majors paru. Nejedna se pouze o nepiedvidatelnost ménového trhu
(z mého pohledu) ale i o nesystematické chovani, kvili kterému jsem se s obchodovanim
ménovych part nikdy neszil. Zkratka a dobfe, pro mé tento ménovy par znamena zmet', ve
které nejsem schopen se v takto kratkodobém horizontu orientovat. A pro moji strategii je
velmi dulezité, aby cena daného instrumentu respektovala (alespon vétSinou) dulezité
supporty a rezistence, které hlavné obchoduji, coz mi u eurodolaru na minutovém grafu
nikdy moc nefungovalo. Pro piiklad uvadim nazorné ukazky, jak se dva rozdilné trhy cho-

vaji pii vyznacenych historicky dulezitych hladinach.

Spread: 1.1 pipu

Obrazek 24 - Chovani EUR/USD u dilezitych S/R (vlastni zpracovani)
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Spread: ©-9-pipu

Obrazek 25 - Chovani indexu DAX u dulezitych S/R (vlastni zpracovani)

Na grafech vidime, ze ménovy par EUR/USD se chova velmi volatilné u dulezitych
Supportii a rezistenci (nutno podotknout, ze S/R linie jsou zakreslovany subjektivné, dle
dilezitosti historickych S/R). Zatimco DAX, jak jiZ jsem zminil, se chova daleko ,,ukdzné-
né&ji* u téchto dilezitych linii. Na jednom internetovém vzdélavacim portale jsem se docetl,
ze DAX obchoduji radi zkuseni obchodnici, ktefi maji za sebou roky tradingu. I to je dle
mého nazoru i divod, pro¢ tento akciovy index tak pékné mnohokrat respektuje historicky
dilezité hladiny. Myslim si, Ze tak obrovska volatilita je zplisobena mnoZstvim obchodni-
ki, kteti obchoduji EUR/USD, protoze jim to poradil broker pti otevieni obchodniho uétu,
pficemz slibil nizky spread. Také mnoho kniznich tituld a internetovych vzdélavacich
¢lanki l1aka praveé na eurodolar a novacci hned pii prvnim zapnuti platformy oteviou prave
tento ménovy par. To je hlavni divod, pro¢ jsem se rozhodl upustit od obchodovani na
tomto nejobchodovanéjSim ménovém paru na svété. Dokladaji to 1 vysledky backtestu,

ktery jsem ucinil.
7.1 Hruby navrh strategie a nasledny backtest

Obchodovany instrument je jiz vybrany a to némecky index DAX. Nyni je tieba zvolit
strategii, pomoci které otestujeme UspéSnost obchodovani na historickych datech. Vzdy
jsem zastaval princip jednoduchosti pfi investovani na trzich a to se odrazilo také v strate-
giich, které jsem vyvijel a testoval. Strategie, kterou jsem testoval, jsem nazval S/R EMA
200. Jak jiz ndzev napovida, jednd se o kombinaci supportnich a rezistentnich linii spolu
s exponencialnim klouzavym primérem o periodé¢ 200. Hruba strategie vypada takto:

budu nakupovat a prodévat u supportnich, rezistentnich linii v souladé¢ s vyvojem EMA
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200, kterd mi bude slouzit jako ukazatel vyvoje trendu. Pokud bude EMA 200 rtst, budu
pouze nakupovat, pokud bude EMA 200 klesat, budu pouze prodavat. Vychazim z toho, ze
trend ma spiSe tendenci pokracovat, nez se oto€it. Stop-Lossy budu zadavat pod/nad
dalezitou uroven s piihlédnutim ke spreadu, ktery bude aktualné na trhu. MACD indikator
budu pouzivat, pokud bude trh v bo¢nim trendu a ja se budu chtit participovat na pohybu

Vv ramci ur€itého boc¢niho kanalu.
Za hlavni cil backtestu si kladu zejména:

e 7jisténi zivotaschopnosti a profitability strategie
e urceni poméru RRR
e urceni maximalniho pfipustného SL

e urceni nejvhodnéjsi doby pro obchodovani

Strategii jsem neobchodoval na demo uctu, protoZze nejsem zastancem obchodovani na
demo uctu. Dle mého nazoru demo ucet je vhodny pouze pro jakési osahani platformy a

ke zjisténi zékladnich funkeci jako jsou:

e otevieni/ uzavieni pozice

e nastaveni limitnich pokynt

e nastaveni Stop-Lossu, Také-Profitu

e nakres dulezitych horizontalnich ¢ar, kanald

e vlozeni a modifikace indikatort apod.

Zastavam ten nazor, ze ten, kdo dlouho obchoduje na demo uétu, nejen Ze neni vubec pfi-
praven emoc¢né na realné obchodovani, ale dokonce si mtize vytvofit $patné navyky a urci-
té bariéry, které mu v redlném obchodovani budou €init velké problémy. Proto vZdy, kdyz
testuju strategii, testuji ji nejdiive na historickych datech, a kdyz strategie vypada nadéjné,

pak ji vyzkouSim s nejmensim moZnym objemem na readlném uctu.

Stejny nazor na demo obchodovani ma i Marko (2014, s. 173), ktery dokonce konstatuje,
ze obchodovani na demo uctu je velmi nebezpecné, jelikoz kazi vlastnosti obchodnika.
Uvadi, ze kdyz ¢lovék dlouho ziistava na demo uctu, je potom velmi tézké zacit obchodo-
vat na uctu redlném. Autor taktéZ doporucuje otevieni live konta s minimalnim depozitem

a zkouSeni strategie pravé na ném.
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7.2 Vyhodnoceni vysledki backtestu

Hned na prvni pohled je zietelné, Ze tato strategie sedi Iépe némeckému indexu DAX, kte-
ry v backtestu vykazal lepsi vysledky témét ve vSech sledovanych veli¢inach. Ne pocatku
backtestu jsem chtél udélat stejny pocet testti jak pro DAX, tak pro eurodolar, ale u 59 ob-
chodu jsem pohledem na statistickou vykonost tohoto major paru zjistil, Ze pro mé prestava
byt zajimavy. DAX mi s touto strategii, vykdzal pomérné zajimavé vysledky. 31% zisko-
vych obchodi, pii RRR 3,19 je velmi pékny vykon. Desetkrat jsem v backtestu posunul
svoji pozici na B/E a odnesl si tak nulovy zisk, ale i ztratu (technicky je velmi obtizné cilit
B/E hodnotu na pfesnou nulu, proto hodnoty takovych to uzavienych pozic budou oscilo-
vat blizko kolem 0). Primérny na DAXu je s touto strategii téméf dvojnasobny. Jeden
ztratovych obchodii. Bylo to zptisobeno predevsim svickami, které ja nazyvam vykopdvaci.
Jsou to svicky, které se tvari, Zze prolomily dilezitou hranici, ale okamzité se vrati zpatky a
jediné, co za sebou nechaji je velky stin a moje rozdrasané nervy. Taky primérny zisk na
obchod je u DAXu vyssi nez u eurodolaru, coz jen potvrzuje moje predchozi rozhodnuti.
Vyznamny aspekt, ve kterém eurodolar piedcil vykonost indexu DAX je DD. Ten u akcio-
vého indexu dosahl 485K ¢ a u eurodolaru jen 315K¢. Co se ty¢e obchodnich hodin, vS§iml
jsem si, Zze DAX déla velmi velké pohyby od 9:00 zhruba do 11:00. Po tomto ¢asovém
useky objemy ustavaji az do 15:30, kdy se na trh vraci likvidita diky zac¢atku obchodovani

s americkymi akciemi a to az do 17:30. Budu tedy obchodovat v tyto Casové useky.

Tabulka 4 — Vysledky backtestu (vlastni zpracovani)

Pocet obchodii 75 | 100% 59 | 100%
Pocet ziskovych obchodt 23 | 31% 18 | 31%
Poéet obchodii na B/E 10 | 13% 10 | 17%
Pocet ztratovych obchodt 42 | 56% 31 | 53%
Maximalni zisk 359 K¢ 281 K¢
Maximalni ztrata -169 K¢ - 155 K¢
Primérny zisk 249 K¢ 135 K¢
Primérna ztrata 78 K¢ 65 K¢

Max drawdown 485 K¢ 315 K¢

RRR 3,19 2,07
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8 PROJEKT TVORBY OBCHODNI PLANU

Bez spravné sestaveného a otestovaného obchodniho planu je obchodovani na svétovych
finan¢nich trzich pouze hazard. Kazdy investor pied vstupem na realné trhy musi mit vy-
tvofenou kvalitni obchodni strategii, striktni money management a k tomu vSemu je po-

tteba tvrda disciplina, které je stale se potieba vice ucit.

8.1 Tvorba obchodni strategie

Pivodné jsem chtél v této praci predstavit svoji strategii zalozenou na MACD divergen-
cich, kterou jsem del$i dobu obchodoval. V poslednim piillroce mi vsak prestavala strategie
fungovat, tak jak bych si pfedstavoval. Myslim si, Ze se zménila struktura trhu (coz mize
byt zptisobené situaci v Cing, ¢i obavami z Brexitu), jak se obdas stane a vysledky této

strategie jiz pro mé¢ nebyly tak zajimavé.

Z backtestu Moji strategie, kterou jsem vyvinul a otestoval za relativné kratky ¢asovy in-
terval, jsme dostali pomérné zajimavé vysledky, proto bych nevahal pouzit danou strategii

na realnych trzich. Strategii jsem nazval pracovné S/R EMA 200.

Je to strategie, ktera vyzaduje, aby obchodnik sledoval a zkoumal peclivé vyvoj trhu. Ne-
jde pouze o to, slep¢ sledovat indikatory a na zakladé nich otvirat pozice, ale hlavné o zva-

Zeni, ¢i je otevieni pozice vzhledem k RRR na misté&, ¢i nikoliv.

8.1.1 Pouziti grafickych prvki TA

Za nejdulezitéjsi soucast moji strategie povazuju hladiny odporu a podpory neboli support
y a rezistence, které jsou smérodatné uvazovani o vstupu do pozic. Je to snad ten nejjed-
nodussi nastroj technické analyzy a pfitom velmi uzitecny. Tyto cenové urovné/intervaly si

budu do grafu znacit dle svého uvazeni na zdkladé historické dilezitosti téchto hladin.

8.1.2 Pouzité indikatory

Moje strategie se bude skladat pievazné z klouzavych pramérd, které osobné povazuji jed-
ny z nejefektivnéjsich nastrojii technické analyzy. Pro ur€eni hlavniho trendu budu vyuzi-
vat EMA 200. Kdyz bude EMA sméfovat na sever, budu pouze nakupovat, kdyz EMA
bude sméfovat na jih, budu pouze prodavat. Pii backtestingu jsem rovnéz zjistil, Ze EMA
s touto periodou slouzi mnohdy i jako dilezita hladina podpory/odporu. Tohoto jsem se
rozhodl vyuzit ale pouze v kombinaci s vyznacenymi horizontdlnimi didlezitymi liniemi.

Pokud se EMA 200 nachazi blizko diilezitym S/R, je to pro m¢ velmi zajimava situace pro
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vstup do trhu, jelikoz je to silna kombinace a ma pomérmné velkou pravdépodobnost uspé-
chu. Tato situace se vSak na trhu neobjevuje Casto. Ukézka této silné kombinace je uvedena

nize.

Obrézek 26 - Kombinace EMA 200 a dulezité urovné na DAXu (vlastni zpracovani)

Jako pomocny indikator jsem pouzil kombinaci dvou rychlych exponencialnich klouza-
vych primért a to EMA 5 a EMA 8. Tyto rychlé klouzavé priméry mi pomahaly s identi-
fikovanim sily bykti a medvédu. Pokud pii by¢im prekiizeni trh délal vétsi pohyby nahoru,
nez pii medvédim piekiizenim pohyby dolii, znamenalo to pro mé, Ze byci maji stale pre-
vahu. Tento indikator nebyl smérodatny pro otevieni obchodu, jelikoZ jeho signaly byly

zpozdéné. Pomahal mi vsak pfi cilovani vystupu z pozice.

Do svoji strategie jsem rovnéz zahrnul indikator MACD s histogramem, ktery se taktéz
sklada z klouzavych praimért. Tento indikator mi byl dobrym pomocnikem, pokud byl trh
v chopu (EMA 200 se vicemén¢ vodorovn¢ vinila a nenaznacovala zadny trend) a ja jsem
si chtél z trhu odnést n¢&jaky zisk, nakupoval a prodaval jsem vSak jen u dulezitych linii.
V rozbéhnutém trendu jsem indikéator nepouzival, jelikoz produkoval mnoho faleSnych

signald.
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8.1.3 Vstupni a vystupni podminky

Jak jiz jsem zminil u backtestu i tvorby strategie, otevirat pozice budu u pouze u horizon-
talnich linii, které si sam do grafu zazna¢im. Jedna se o odrazy od téchto lini. Nebudu ce-
kat na zadny odraz v mém smeéru, ale budu se snazit koupit/prodat co nejblize urceného
supportu/rezistence se stop-losem maximalné 230 pipt. Sviyj také profit budu umist'ovat na

dalsi dilezitou horizontalni linii ve sméru pohybu.

Vystup Long &

Vystup sllhn

Obrazek 28 — Demonstrativni vstup a vystup ze short pozice (vlastni zpracovani)

8.2 Money management
Déleni kapitalu

V teoretické ¢asti jsem uvedl metodu déleni kapitalu, kterou hodlam aplikovat pti mém
obchodovani. K obchodovani mam piipraveno 20 000 K¢. Na zékladé mych minulych vy-

sledkti z obchodovani, které nekoncily vzdy dobfte, jsem se rozhodl pfevést na obchodni
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ucet pouze polovinu piipravené ¢astky a to 10 000 K¢&. Chei se takto pojistit pro piipad
povoleni moji discipliny ¢i emoc¢niho vypéti, aby se nestalo, ze bych sviij ucet zcela ode-
psal. Kdybych ptece jen piisel o vSech 10 000 K¢, mél bych k dispozici stale druhou piilku
kapitalu. Moje obchodovani timto krokem nebude viibec ovlivnéno, jelikoz budu obchodo-
vat, tak jako bych m¢l na uctu praveé 20 000 K¢.

Rizeni rizika a zisku

Jediné, co miizu fidit na oteviené pozici je velikost rizika a potencialniho zisku pomoci
stop-lossu a také-profitu. Nikdy nebudu vstupovat do pozice, kterd by vyzadovala vétsi
stop-loss nez 230 bodi, coz je v penéznim vyjadieni ztrata 155 K¢&. V minulych mésicich
mého realného obchodovani jsem totiz zjistil, Ze na mé puisobi negativné, kdyz jsou ztraty

v

uzavirat obchody, které by mohly vyustit ve vétsi ztratu.
Presunuti SL na Break Even

Kdyz moje pozice naroste do zisku, ktery bude vzdaleny pravée stejny pocet bodi jako pr-
votné nastaveny stop-loss, posunu sviij SL na troven, kde jsem pozici oteviel tj. na tak-
zvany break- even. Dostanu se tak do situace, kdy mlj obchod nemtiZze skoncit ve ztraté

ztraté, a ja usetfim svoje emoce pro dalsi obchody.

8.3 Vyuziti externich analyz

Na analytickém webu xpuls.cz jsou kazdodenné analyzy, komentaie a statistiky ze svéta
financi. Tento web spravuji zkuSeni analytici a ja jsem se rozhodl zakomponovat jednu
zZ jejich kazdodennich analyz do svoji strategie. Kazdy rano kolem 8 hodiny p. Jaroslav
Brychta zvetejiiuje ptispévek zvany Market Insider. Jedna se vymezeni dilezitého pasma
na DAXu podle celkového volume na jednotlivych cenach z predchoziho dne. Jinak fece-
no, v tom intervalu, kde se cena pohybovala v ramci minulého dne nejcastéji, se vyznaci
pasmo. Je totiz velmi pravdépodobné, ze na toto pasmo bude cena vice, ¢1 mén¢ reagovat 1

dal$i dny. Jedna se pouze o doplnék k moji strategii. Pokud toto pasmo bude korespondo-
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vat sSmymi signaly, bude to pro mé potvrzeni

pro

vstup do

pozice.

Obrazek 29 — Pasmo Market Insideru (vlastni zpracovani)
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9 REALNE OBCHODOVANI

Tato kapitola je zaméiena na redlné obchody, které jsem uskutecnil v ¢asovém intervalu od
17. 3. 2016 do 7. 4. 2016. Z kapacitnich duvodu této prace nelze rozebrat kazdy obchod
zvlast, budou zde uvedeny pouze obchody, které byly urcitym zplisobem zajimavé a to
obchody ziskové, ztratové ale i obchody, které byly uzavieny na B/E. Do grafu jsem si
vlozil skript, ktery mi vyznacil moje obchodni hodiny (9:00-11:00, 15:30-17:30) jinym

odstinem Sedi, nez ktery jsem zvolil pro podbarveni celého grafu.

9.1 Popis vybranych obchodii

Obchody jsou onaeny cCislem, které danému obchodu pfidélil broker, tedy spolecnost
XTB. Pro lepsi piehlednost obchody vyznac¢im v grafu bilou ¢arou pribéh obchodu, tj. kde

jsem do pozice vstoupil a kde ji uzaviel. U jednotlivych obchodt je vzdy uvedeno:

e jakd byla na trhu zrovna situace
e proc¢ jsem do obchodu vstoupil
e kde jsem umistil sviij stop-10ss

e kde jsem umistil svij TP

9.1.1 Obchod ¢islo 15362447

Tento obchod jsem oteviel hned v prvnim dni svého obchodovani. Trh se jiz od rannich
hodin spiSe svickami Cervenal, nez zelenal. Z mého pohledu tato situace nastala hlavné
kvili nezdarnym a faleSnym priraziim velmi dualezité hladiny 10 000 bodl z ptedchoziho
dne. Byci tak vzdali své snahy o prorazeni a dovolili medvédim srazet DAX na nizsi a
v vykazoval plno falesnych signalti. V takovéto situaci se zcela jist¢ nevyplatilo otevirat
long pozici. Miizeme vidét snahu (nejspise nezkusenych) obchodnikt, v sérii velmi malych
zelenych svicek, které se proti tomuto trendu vytvarely. Toho ja jsem vyuzil, a jakmile
cena udélala mensi korekei na hladinu 9945.7, kde jsem mél zaznac¢enou dulezitou histo-
rickou linii, vstoupil jsem do short pozice s velikosti jednoho mikrolotu na cené¢ 9946.6.
Pro tuto pozici jsem zvolil pomérné¢ uzky stop-loss a to na arovni 9956.6, ktery jsem vSak
po par minutach posunul na B/E, jelikoz se trh vydal mym smérem a ja jsem jiZ nechtél
z této pozice utrzit ztratu. Cena DAXu se po 22 minutach dostala na uroven mého take-
profitu na drovni 9897.9 a pozice se mi automaticky uzaviela se ziskem 327.38 K¢. Tim-

to ziskem jsem ukon¢il ranni obchodovani a dal uz dopoledne neobchodoval. Jak jde vidét
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na prilozeném obrazku trh dale siln¢ klesal a zacal vice konsolidovat az u supportu na

urovni 9799.5.

Spread:0:8pipu

Obrazek 30 - Obchod ¢islo 15362447 (vlastni zpracovani)

9.1.2 Obchod ¢islo 15363597

Tento obchod jsem oteviel hned na zac¢atku mych obchodnich hodin. Vyhodnotil jsem
trend jako by¢i, coz naznaCovala i EMA 200 a cekal, az se cena dostane na uroven zluté
linie, abych oteviel obchod. To se skute¢n¢ stalo. Do obchodu jsem vstoupil na cené
9897.5 s pozici long. SL jsem umistil na uroven 9891.4 a TP na 9950.2 JelikoZ klouzavy
primér o periodé 200 byl blizko moji vyznacené linie 9897.9, byl jsem piesvédcen, ze se
trh odrazi a znovu poroste. Bohuzel se tomu tak nestalo. Misto odrazu nastal priraz a mij
obchod se uzaviel na SL. Ztrata z tohoto obchodu ¢inila -43.08 K¢&. Tato ztrata je pomérné

mala, kviali hlavné diky ptisnému MM, ktery mi nedovolil v dané situaci riskovat vice.

Spread: 1.1 pipu

Obrazek 31 - Obchod ¢islo 15363597 (vlastni zpracovani)
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9.1.3 Obchod ¢islo 15372357

V mém ¢tvrtém obchodnim dni jsem uskute¢nil nejvice obchodt z celého mého denniho
obchodovani. Celkem jsem uskutecnil 5 obchodi, z toho 3 dopoledne. VSechny obchody,
které jsem dopoledne oteviel byly spekulace na pokles DAXu, jelikoz zde byly silné pro-
dejni tlaky, jak jde vidét z prubehu grafu i pribéhu EMA 200. Obchod, ktery jsem si vy-
bral pro demonstraci, neni ani ziskovy ani ztratovy. Shortovy obchod jsem oteviel u dile-
zité linie 9906.9 a zaroven byla cena velmi blizko EMA 200, coz jsem vyhodnotil jako
silny signal. SL jsem stanovil na urover 9920.3 a TP na uroveii 9856.3. Cena se skutec-
né po mém vstupu do trhu vydala smérem dola a ja jsem mohl posunout svij stop-loss na
break- even. Jednalo se vSak o maly swing, ktery trh ud¢lal, a cena se brzo dostala na stej-
nou uroven, kde jsem pozici oteviel. Jak se par minutach ukazalo, posunuti pozice na BE
byla dobra volba, jelikoz medvédi na trhu jiz neméli takovou silu. Z této situace jsem vysel
velmi dobfe, a to se ,,ztratou* -3,36. Jak jsem jiz dfive uvadél, broker na mém Uc¢tu nega-

rantuje presné plnéni limitnich pokynti, ale pokyny jsou uzavirany na trzni cené, proto neni

témét mozné cilit svlij SL na piesnou nulu.

Obrazek 32 — Obchod ¢islo 15372357 (vlastni zpracovani)

9.1.4 Obchod ¢islo 15372938

Nasledujici obchod je jeden z mala, ve kterém mi unikl velky pohyb na DAXu kvili pte-
sunuti SL na troven nakupni ceny. K obchodu doslo 22. 3. 2016. Trh se dopoledne na tfi-
krat snazil prolomit dtlezity support 9906, ale to se nepodafilo, misto toho nastal odraz a
rust. Cena DAXu se dostala nad EMA 200 a ta zacala pomalu sméfovat na sever. Toho

jsem chté samoziejmé vyuzit ve svlij prospéch a byl jsem pfipraven nakupovat na trovni
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9945.7, kam se cena skute¢né dostala v 16:34 a ja jsem vstoupil do long pozice s jednim
mikrolotem, s TP nastavenym na cené 9993.2. Trh na linii 9945.7 pékné zarcagoval a
zacal rust, pficemz jsem svuj stop-loss, ktery jsem m¢l umistény na cené 9927.3, posunul
na B/E. Jakmile jsem tak ucinil, index pfestal rist a zacaly se vytvaret ¢ervené svicky.
Strategie mi nedovoluje podruhé hybat se stop-lossem a tak jsem nemohl dé€lat nic jiného,
nez sledovat trh a doufat v rast. BohuZzel se trh vratil na moji ndkupni cenu a pozice se mi
uzaviela (pouhych 2.4 bodi véetné spreadu stacilo k tomu, aby moje pozice zustala ote-
viend). Jakmile jsem byl vSak vySachovan z trhu, zacal index zase riist a dorostl bezpro-
blémové az na cenu, kde jsem nastavoval TP u uzavieného obchodu. Z tohoto obchodu
jsem si tedy odnesl ,,zisk* ve vysi 0,68 K¢. I takové okamziky trading pfinasi. V téchto
situacich ma ¢loveék opravu pocit, ze trh se hybe presné opacné, nez kterym smérem otevira

obchodnik pozice, a jakmile pozice uzavite, trh se vyda jeho smérem.

Spread: 0.9 pipu

Obrézek 33 — Obchod konéici na BE (vlastni zpracovani)

9.1.5 Obchod ¢islo 15375583

Déle uvedu muj nejziskovéjsi obchod, ktery se mi podafil uskutecnit dne 24. 3. 2016.
DAX v rannich hodinach opét atakoval hranici 10 000 bodt, avSak jednalo se z mého po-
hledu, spisSe o falesné priirazy, jelikoz cena dlouho nad touto magickou hranici nevydrzela
a klesala doltu. V 9:21 se cena némeckého akciového indexu ocitla na urovni EMA 200 a
moji dalezité linie. Zhodnotil jsem tento signal jako velmi silny a zadal piikaz short
s velikosti jednoho mikrolotu na cen¢ 10 009.1 se SL na trovni 10 023.3 a TP na drovni
9945.6. Tento signal podpofil 1 indikator MACD, jehoz obé kiivky se dostaly nad nulovou
linii. V§iml jsem si, Ze pokud trh silné trenduje, je rozhodujici nulova linie u tohoto indika-

toru, jak miiZeme vidét 1 na dal§im prabehu grafu. Vzdy, kdyz se MACD kiivka a signélni
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kiivka pfiblizily nule, indikoval tento ukazatel pteprodany trh. lhned po zadani ptikazu se
trh vydal mym smérem a za dvé desitky minut se mi obchod automaticky uzaviel se zis-
kem 428,18 K¢. Po tomto Gispé$ném obchodu mi jiz dalsi signaly na vstup do pozice nepii-
Sly a ja jsem mohl zaviit obchodni platformu s timto jedinym a zaroven velmi dobrym ob-

chodem v tomto dni.

Spread: 0.9 pipu

Obrazek 34 — Nejziskovéjsi obchod (vlastni zpracovani)

9.1.6 Obchod ¢islo 15389757

Jako posledni obchod uvadim sviij neztratovéjsi. Jedna se o obchod otevieny v piedpo-
sledni den mého obchodovani tj. 6. 4. 2016. Trh jsem charakterizoval jako lehce klesajici a
byl jsem ochoten vstoupit pouze do short pozice. Pockal jsem si tedy, az se cena dostane na
nékterou dulezitou uroven, v tomto piipadé to byla linie 9595.4 a zadal jsem ptikaz short.
Skutecné se trh u této hladiny otocil a padal dolii, nedosel si vSak pro maj TP, ktery jsem
zadal na cenu 9556.5. Trh udélal pouze mensi swing a vydal se zpatky smérem nahoru.
Musim se pfiznat, ze oto¢eni smérem nahoru jsem viibec necekal a ve chvilce nepozornosti
jsem neptetahl svij SL umistény na cené 9615.1 na break- even. Doufal jsem tedy, Ze trh
»zmoudii*“ a znovu zac¢ne padat dold. Kolem ceny 9595 skute¢né trh chvili osciloval, pak
se ale rozhodl vydat smérem nahoru a to pomérné velkymi zelenymi svicemi. Na cené
9615.3 se moje pozice uzaviela se ztratou -153.35 K¢&. Pozdé&ji, pfi vyhodnocovani celko-
vé vykonnosti moji strategie, m¢ pravé tato nepatrna chyba piipravila o to, abych dosahl
celkového zisku ptevysSujicitho 2 000 K¢. Vzal jsem si to vSak jako ponauceni, a jiz se

V budoucnu nebudu vzdalovat daleko od platformy, pokud budu mit otevienou pozici.
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Spread: 1.1 pipu

9.2 Statistika uskute¢nénych obchodii

Tato subkapitola je zaméfena na statistické vyhodnoceni provedenych obchodi. Obchodo-

vani probihalo od 17. 3. 2016 do 7. 4. 2016.

Celkem jsem v obdobi od 17. 3. 2016 do 7. 4. 2016 uskutec¢nil 30 obchodu. Ziskovych
obchodu bylo z toho 11, vyjadfeno v procentech 33, 3%. 6 otevienych pozic bylo uzavie-
no na B/E. Nejvice bylo ztratovych obchodi a to 13. Jednalo se vSak o pomé&mné malé
ztraty, zejména diky pfisnému money managementu, ktery jsem nastavil tak, aby ptipadné
veétsi ztraty, nebo delsi série ztrat neovlivnila moje psychické rozpolozeni a byl jsem scho-
pen dale obchodovat. Maximalni DD byl -488,12 K¢ a vznikl sérii 6 ztratovych obchodt
po sobé. Pti tomto DD byla primérna ztrata na jeden obchod 81,35 K¢&, coz je méné nez
celkova primérnd ztrata na obchod. Do svého obchodniho denikll jsem si poznamenal, Ze
tyto ztratové obchody vznikly pfevazné v obdobi, kdy dochéazelo k prirazu indikétoru
EVA 200 a tim padem 1 otoCeni trendu. JelikoZ je moje strategie zamétfend na trendové
obchodovani, oto€eni trendu vzdy s sebou pfinese urcité ztraty, se kterymi se ovSem musi
pocitat, je to soucast obchodni strategie. Maximalni zisk mi pfinesla situace, kdy se trh
nachdzel v pomémé silném klesajicim, trendu a proti tomuto pohybu se objevily zelené
svicky, které dosly na moji dilezitou uroven, v tomto ptipad¢ rezistenci a zaroveil na Uro-
ven indikatoru EMA 200. Jednalo se o velmi silny signal na vstup do pozice, ktery jsem
vyuZil, do obchodu vstoupil a odnesl si zisk ve vysi 428,18 K¢. Jen pro zajimavost, druhy
nejvetsi zisk byl ve vysi 394.23 K¢. Naopak maximalni ztrata, kterou jsem v prubéhu
obchodovani utrzil, byla 153,35 K¢ a nedosahovala ani poloviny maximalniho zisku, za

coz vdé&cim vhodné nastavenému RRR. Druha nejvétsi ztrata pak doséhla hodnoty -137,22



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 75

K¢. Déle jsem vypocital primérny zisk, primérnou ztratu a Cisty prumérny vysledek na
obchod, jak v korunach, tak v pipech. Primérny zisk ¢inil 289,68. Velikost primérné
ztraty byla pfizniva a to ve vysi -93,33 K¢€. Z téchto primérnych veli¢in jsem vypocital 1
ukazatel RRR ve vysi 3,10. Nemtzu fici, Ze bych pii svém obchodovani piesné stanovoval
pomér mezi stop-lossem a take-profitem o vhodné velikosti RRR, které jsem zjistil pfi ba-
cktestovani strategie. TP jsem stanovoval vzdy k dilezitym horizontalnim liniim. Jednotli-
v¢é linie byly od sebe vzdaleny 340-450 pipi, V zavislosti na historickém chovani trhu.
Tomu odpovida velikost primérného zisku v pipech, ktery dosahl hodnoty 383. Primérny
stop — loss pak dosahoval 123 pipt. Dilezité historické linie jsem v prubéhu obchodovani
mirné posouval, pfi¢emz jsem piikladal vetsi vahu Cerstvéjsim vrcholim a dniim. Suma
viech ziskovych obchodii ¢ini 3 186,53 K¢ a suma ztrat 1 213,26 K&. Cisty zisk se sta-
novi rozdilem téchto dvou velicin a ¢ini 1973,27 Ké&. Celkovy kapitdl urcen
k obchodovani, po uskuteénéni vSech obchodnich transakei ¢ini 21 973,27 K¢. Vzhledem

k celkovému pocatecnimu kapitalu jsem dosahl s touto strategii zhodnoceni 9,87 %.

Tabulka 5 — Statistika provedenych obchodi

Pocatecni kapital 20 000 K¢
Pocet obchodt celkem 30
Ziskové obchody 11
Obchody uzaviené na B/E 6
Ztratové obchody 13
Nejdelsi série zisku 2
NejdelSi série ztrat 6
Maximalni DD - 488,12 K¢
Maximalni zisk 428,18 K¢
Maximalni ztrata - 153,35 K¢
Prlimérny zisk 289,68 K¢
Primérna ztrata - 93,33 K¢
Primérny vysledek na obchod 65,77 K¢
Primérny SL (v pipech) 123
Primérny TP (v pipech) 383
RRR 3,11
Hruby zisk 3 186,53 K¢
Hruba ztrata 1213,26 K¢
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Cisty zisk 1 973,27 K¢

9.2.1 Equity kfivka

reflektuje vyvoj stavu nasich financi v rdmci obchodovéni ur¢itého obchodniho systému.
Na ose x jsou jednotlivé obchody (miize zde vSak byt i ¢as) a na ose y pak kapital. Pokud
se nam daii realizovat zisky, nase kfivka roste, jak vidime na kiivce uvedené nize. Co je
dulezité, kiivka roste pomérné hladce, bez zadnych velkych propadl, coz znaci ziskovou
strategii. Myslim si, ze obchody, které jsem zrealizoval, nejsou dilem nahody, ale vznikly
diky dobfe optimalizované strategii. Pevné véfim, Ze kdybych obchodoval delsi ¢asovy

usek, kiivka by dal rostla bez vétSich propadi.

Nékteti obchodnici dokonce ptikladaji do grafu equity kiivky klouzavy primér, ktery jim
muze indikovat, ze by méli prestat obchodovat, kdyz se stav uctu dotkne tohoto klouzavé-
ho praméru. Argumentuji tim, ze se takto da efektivné zmensit hodnota DD. Tato metoda
se vsak da pouzit pro del§i casové obdobi. J& jsem obchodoval velmi kratce, ale

vV budoucnu bych chtél tuto metodu pouzit pro optimalizaci svého obchodovani.
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Obrazek 35 — Equity kiivka (vlastni zpracovani)

9.3 Ur¢eni psychickych vlivii

V minulosti jsem obchodoval divergence pomoci indikatoru MACD a pozdé&ji 1 prirazy
indikatoru parabolic SAR v kombinaci s klouzavym primérem. Pokud bych mél pfirovnat
strategii S/R EMA 200 k ptedeslym, jedna se o strategii, ktera vyzaduje vice discipliny a

trpelivosti a sledovani trhu, nejen indikatort v platformé.
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V realném obchodovani jsem na sobé pozoroval zejména:
1. Tendence vybirat zisky diive nez jsem si stanovil pri vstupu do obchodu.

Jsem si jist, Ze s timto vlivem se setkali vSichni obchodnici, ktefi za¢inali na finan¢nich
investofi zacateCnici nejsou Uspésni) problém. Pfi ¢teni odborné literatury, internetovych
vzdélavacich kurzl a hlavné redlném obchodovani jsem si vSak uvédomil, Ze nemtizu uza-
virat pozice s malymi zisky, protoze takto nikdy nebudu uspesny. Mlzu fict, ze tento vliv
(az na 2 obchody, které jsem uzaviel o par bodl diive) se mi podatilo eliminovat, diky
zkuSenostem, které jiz mam z obchodovani na finan¢nich trzich. Trpélivost zkratka ptinasi

o v

ruze.
2. Prehnany optimismus a prani

Tento psychologicky faktor se na mé& v minulosti projevoval nadmérnou virou v to, ze se
trh vyda mym smérem a ignoroval jsem skutecné déni na trhu, ¢i indikatoru. To pak vedlo
k velkym ztratam, které jsem tézko nesl. Se strategii, kterou jsem obchodoval pro ucely
této prace, jsem tento optimismus a ptani odboural, hlavné diky ukazateli EMA 200, ktery

mi nedovolil vstoupit proti rozjetému trhu a usetiil jsem sviij Gcet zbytecnych ztrat.
3. Obchodovani proti trendu

Dobfe se pamatuji, na okamzik, kdy jsem poprvé oteviel obchodni platformu MetaTrader4
a prvnim pohledem na graf, ktery strmé rostl, jsem situaci bez jakychkoliv analyz ¢i indi-
katorti zhodnotil: ,,cena uz prece nemiize jit vyse* a vstoupil do short pozice. Samoziejmé
netrvalo dlouho a pozice se mi uzaviela s velkou ztratou. Je logické, ze kazdy investor se
snaZzi vstoupit do trhu za tu nejleps$i cenu, aby si vybral tu¢né zisky, kdyz se trh otoc¢i a vra-
ti se zpatky. Takovéto proti-trendové strategie jsou vSak vhodné jen pro ty nejzkuSené;si
obchodniky, coz neni mtj ptipad. Nastesti je toto moje kontraridnské obdobi za mnou a ja
se jiz nesnazim chytat holou rukou padajici niz.
4. Vyherni euforie

Popravdé¢ nevim, jestli jsem pro tento vliv nalezl vhodné pojmoslovi, vysvétlim vsak, 0 co
se jednalo v mém piipadé. Jak si jist¢ vSimnete v mém reportu, ktery je uveden na konci

této prace, podafilo se mi ve dvou po sob& jdoucich obchodech dosahnout kumulativniho

zisku 777,26. Nasledovala fada Sesti ztrat, které by jisté¢ nevznikly, kdybych se choval zce-
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la raciondln€ a objektivné. Vstup do urcitych obchodl byl negativné ovlivnén touto vyher-
ni euforii. M¢l jsem totiz dobry pocit z tolika vydélanych penéz a nabyl jsem dojmu, Ze si
mohu dovolit n&jaké penize ztratit, coz se opravdu stalo a ja jsem zbytecné zkratil svij

kapital o tyto nerozumné vstupy do obchodd.

vvvvvv

vani. Tim, Ze jsem si vySe uvedené vlivy uvédomil, ucinil jsem prvni spravny krok k jejich
postupné eliminaci. V budoucnu bych se rad hloubéji ponotil do studia psychickych vlivi,
které pusobi na investi¢ni rozhodnuti, jelikoz mé tato oblast behavioralismu velmi zajima a

na muj obchodni Gcet to bude mit jisté pozitivni vliv.

9.4 Navrhy na zlepSeni strategie

V pribéhu mého obchodovani jsem si vypsal n¢kolik poznamek, které by mohly zvysit
profitabilitu moji obchodni strategiec S/R EMA 200. Body, které zde uvedu, jsou pouze
navrhy na vylepSeni strategie, nemtizu garantovat okamzité zvyseni profitability strategie,

jen se domnivam, ze by k tomu pfispély.

Navyseni velikosti pozice z 1 mikrolotu na 2 - 3 mikroloty

vvvvvv

jsem pro ucely této diplomové prace obchodoval velmi konzervativng, a oteviral jsem nej-
mensi mozné pozice a to jeden mikrolot. I ta nejvétsi ztrata (-153,35) znamenala pouze
0,77% ztratu vzhledem k celkovému kapitalu ur¢enému k obchodovani - 20 000 K¢. Pro
uplnost dodavam, Ze jsem pouzil metodu déleni kapitalu, kdy jsem si na ucet prevedl pouze
polovinu z celkové ¢astky- 10 000 K¢ uréené k obchodovani, abych se vyhnul nepiijem-
nostem, které mé potkaly v minulosti pfi obchodovéani. NavySeni pozice by samoziejmé
pfineslo vétsi napor na psychiku obchodnika, jelikozZ by musel akceptovat dvakrat az
tiikrat vyssi ztraty. Pfi obchodovani 2 nebo 3 mikrolotll se vSak objevuje dalsi velika vy-
hoda. A sice moznost odprodani jedné pozice na prvni stanovené dilezité linii, a s druhou
pozici mize obchodnik spekulovat na dalsi riist, ptficemz by jiz m¢l SL posunuty na B/E,
takZe by z obchodu nemohl odejit s prazdnou. Zisky by se takto mohly jesté zvétsit, pokud

by trh silné trendoval, jako tomu bylo po velkou ¢ast mého obchodovani.
NavySeni maximalni pripustné ztraty

Moje obchodni strategie byla velmi konzervativni, co se ty¢e stanoveni maximalniho SL.

Dokazal bych si predstavit navySeni maximalni pfipustné ztraty v pipech, ze soucasnych
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230 na 250-260 bodl. Navrh uvadim z toho divodu, Ze pti mém obchodovani mé trh tfi-
krat vykopl z moji pozice, kvuli uzkému SL ale hned pfi opusténi pozice se vydal smérem,
ve kterém jsem mél pozici otevienou. S pozici o velikosti SL 260 pipii by se toto nestalo,
avsak toto opatieni by zase navysilo ztraty u jiz ztratovych obchodu. Tento krok bych vSak
nedoporucoval v kombinaci s ptredchozim navrhem, ktery se tykal navyseni velikosti pozi-

ce, protoze by se ztraty rychleji navysovaly.
Obchodovani pouze kombinace diilezité linie + EMA 200

Jiz na zaGatku backtestovani moji strategie jsem zjistil, ze velmi silné signaly dava kombi-
nace dulezité historické linie a exponencialniho klouzavého priméru 200. Dokonce jsem
zvazoval, ze bych obchodoval pouze, kdyby se cena dostala na takovouto uroven, ale
s takovou strategii bych ucinil velmi malo obchodi za stejny ¢asovy interval, maximalné
10, coz by mélo za nasledek nizkou vypovidaci hodnotu, proto sem od tohoto zaméru
upustil. Ja osobné¢ si dokazu si piedstavit, ze bych obchodoval tuto strategii, z které by vze-
Slo pomérné malo signald a k tomu bych pridal dalsi strategii, jelikoz bych nejspis nevydr-
zel tak dlouho ¢ekat na vstup do obchodu.

Vv s

Piechod na vysSi timeframe

Pii sestavovani kazdého obchodniho planu, hraje volba timeframu velkou rolu. Existuji
totiz strategie, které funguji pouze na ur€itych timeframech. Dokézal bych si predstavit, ze
by moje strategie S/R EMA 200 fungovala i na 5-ti minutovém timeframe. Timto krokem
by se naopak snizil napor na psychiku obchodnika, jelikoz 5-ti minutové svice vétSinou
nevykazuji tak agresivni pohyb a velkou momentalni volatilitu jako je tomu u svici minu-
tovych. Stale by vSak byla potfeba na minutovém grafu zakreslovat dilezité supporty a

rezistence kvili piesnosti zakotvenych linii.
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ZAVER

Poprvé jsem se s tradingem setkal jiz na stiedni Skole, kdy jsem si ze zajimavosti zalozil
demo ucet u brokera Plus 500, ktery v té dobé propagoval své sluzby snad vSude na inter-
netu, a zacal nezdvazné obchodovat. Samoziejmé netrvalo dlouho a demo tcet jsem vybi-
lil. Nezaneviel jsem vSak na tuto formu investovani, jelikoz mi pfisla velmi atraktivni a
slibil jsem si, ze se v budoucnu chci dozvédét vice o tomto investovani. Dodrzel jsem, co
jsem si slibil, a na vysoké Skole jsem se pustil do studia problematiky obchodovani na fi-

nanc¢nich trzich. Dospél jsem az do situace, kdy jsem zacal obchodovat na realnych trzich.

Hlavnim cilem této prace je seznamit ¢tenafe s alternativni formou investovani, kterd se
nazyva trading. Ke splnéni cilii prace byla nejprve vypracovana literarni reSerSe, ktera se

zaobira popisem forexového a akciového trhu, respektive akciovymi indexy.

U Forexového trhu byly vymezeny druhy ménovych parti, kompozice obchodnikli na trhu
meén, zakladni pojmy spojené s obchodovanim na svétovych finan¢nich trzich aj. Nechybi
ani analyza aktudlni situace na forexovém trhu, kterd zahrnuje silu jednotlivych mén, vola-
tilitu a vyhled do budoucna z pohledu technické analyzy. Kapitola s akciovymi indexy za-
hrnuje ¢lenéni téchto indextd, nejvyznamngjsi indexy z riiznych svétadili a podrobnéjsi
popis a analyzu némeckého akciového indexu DAX, ktery jsem si, pozdéji na zéklade ba-
cktestu, vybral pro realné obchodovani. Nasleduje kapitola rozebirajici problematiku tech-
nické analyzy. V préci jsem rovnéZ uvedl psychologickou analyzu, jelikoZ psychické vlivy
maji nemaly dopad na obchodovani kazdého tradera. Posledni kapitola v teoretické casti
nazvand money management vymezuje dulezité pravidla pro nakladani s obchodnim
uctem. Do této kapitoly jsem rovnéz doplnil piktogram, ktery rozebira finanéni trh dle ob-

chodovaného aktiva a usnadiiuje tak uvahy, pro¢ byly zvoleny pravé tyto dva druhy in-

strumentu.

Na zacatku praktické casti popisuji, pro¢ jsem si vybral pravé spolec¢nost XTB jako svého
brokera. Nyni jiz mazu fici, ze jsem zvolil spravné a i nadale budu vyuzivat kvalitnich slu-
zeb této financni instituce. Nasledovalo vybrani obchodovaného instrumentu na zakladé
provedeného backtestu a tvorba obchodniho planu, ktery zahrnoval obchodni strategii, na-
staveni money managementu a vyuziti externich analyz. Realné jsem zacal obchodovat 17.
3. 2016 a v ¢asovém intervalu 3 tydnt, jsem uskutecnil celkem 30 obchodt. Nejzajimavejsi
obchody jsou popsany jednotlivé spolu s grafickym zobrazenim jejich pribehu. Celkovy

zisk z mé obchodni ¢innosti dosahl vyse 1 973,27 K¢ a vzhledem k celkovému kapitalu
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ur¢enému k obchodovani a to ¢astce 20 000 K¢, se jedna se o zhodnoceni 9,87%, coz hod-
notim jako velmi sluSny vykon za tak kratkou dobu a musim pfiznat, Ze jsem zas tak dobré
vysledky necekal. Po ostrém obchodovani jsem urcil psychické vlivy, které mély nejvétsi
dopad na moje emoce po Cas, kdy jsem byl v pozici a také jsem uvedl navrhy, s kterymi by

se moje strategie nazvana S/R EMA 200 mohla stat jesté profitabilné;si.

Jsem velmi rad za volbu pravé tohoto tématu pro moji diplomovou praci, jelikoz me vzdy
fascinovala predstava, Ze bych nechodil do prace, ale vydélaval bych penize z pohodli své-
ho domova, obklopen svoji milovanou rodinou. Samoziejm¢ se jedna o hudbu budoucnos-
ti, doufam vsak, ze do takové situace jednou dospéji, abych mél €as na vSechny své blizkeé 1

konicky.
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PRILOHA P I: VYPIS Z OBCHODNIHO UCTU

Account: 881906
Closed Transactions:
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15383405
15389757
15389926

Open Time
2016,03.17 10:26:41
2016.03.17 15:37:22
2016,03.18 09:05:19
2016.03.18 15:39:25
2016,03.21 09:20:37
2016.03.21 16:27:34
2016,03.22 09:09:27
2016.03.22 09:42:16
2016,03.22 10:00:39
2016.03.22 10:35:08
2016,03.22 16:34:26
2016.03.23 10:27:08
2016,03.23 15:43:33
2016.03.23 17:28:04
2016,03.24 021014
2016.03.30 09:17:13
2016,03.30 16:14:21
2016.03.30 17:13:20
2016,03.31 10:30:29
2016.03.31 15:37:19
2016.03.31 17:06:31
2016.04.01 094309
2016,04,01 15:49:40
2016.04.04 10:18:21
2016,04.04 17:09:19
2016,04.05 09:43:38
2016,04.06 0902124
2016.04.06 10:52:21
2016,04.06 16:03:23
2016.04.07 16:55:17

Open Trades:

Tickst

Open Time

Working Orders:

Ticket Open Time
Summary:
Deposit Withdrawal:

Closed Trade PfL:

sal

=2l
buy
buy

sal

buy

sal

sal

sal

sal

by

==

==

==

by

==

ESl

sal

sal

sal

sall

sal

buy
=ell

B

B

Type

Type

0.01 de.30.
0,01 de.30.
0.01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0.01 de.30,
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.
0,01 de.30.

0.00
1973.27

Balance: 11 973.27

Mame: Michalik Tomas

Type Size Item  Price

o466
9831.6
Qgo7.c
99568
9o52.2
o903.9
Q8055
QBEL.2
o906.1
oa0v.e
90455
101042
10066.5
100664
10009.1
100122
101022
101024
100328
10033.1
10002.9
QBEL.5
9760.9
QB4B.6
QBB
Q6540
9QE8E.6
9584.5
9592.5
95923

sfL
99464
98493
Q8914
949,56
ga52,1
9938
a895,5
Q8759
99064
94,2
45,5
10087.5
100782
100776
100233
998,3
101033
100944
10044.5
100431
100213
9860.3
o756
oa37.8
844,65
06688
95955
96159
25151
96125

sfL

TP
9598.0
9794,3
9950,2
992,56
a897.5
10010.1
9855, 3
a799,7
9856,3
a856,4
9993,2
10131.8
10010.1
10011.6
9045,4
10064.2
10130.4
10129.1
10011.3
10011.0
oo04,1
9R08.1
7133
9906.1
9700.6
9505.6
9650.3
95568
a556.7
9556.9

T/P

Mo transactions

SfL

T/P

Mo transactions

Credit Facility:
Floating P/L:

Equity:

X-Trade Brokers

Currency: CZK

Close Time
2016.03.17 10:47:28
2016.03.17 15:43:34
2016.03.18 05:08:16
2016.03.18 17:29:17
2016,03.21 09:34:23
2016.03.21 16:30:56
2016,03.22 09:19:03
2016,03.22 05:50:04
2016,03.22 10:11:29
2016.03.22 10:35:31
2016,03.22 16:57:09
2016.03.23 10:39:41
2016,03.23 154752
2016.03.23 17:33:20
2016,03.24 0r5:40:35
2016,03.30 05:36:45
2016,03.30 16:47:23
2016.03.30 17:20:43
2016,03.31 10:39:15
2016.03.31 15:42:16
2016.03.31 17:11:10
2016.04.01 10:06:31
2016,04,01 16:00:09
2016.04,04 11:42:54
2016.04,04 171522
2016.04.05 11:38:23
2016.04,06 09:25:20
2016.04.06 12:32:27
2016.04,06 16:59:27
2016.04.07 17:04:32

0.00
0.00
11 973.27

Leverage: 1:200 2016 April 08, 09:52

Price  Commission Taxes Swap  Profit

ag97.9
9g40.5
ag91.0
ooo2.e
o520
10010.0
QBCL.1
Q8760
o906.6
o047
SodC.E
101319
100780
100774
oodCE
10040
101022
10094.3
100448
10043.1
10021.3
QB8E60.5
o775.7
9906.2
Qgdd.c
95855
9E8E.5
95567
96153
9556.8

0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Closed PJL:

Price  Comrission Taxes

Obrazek 36- Vypis z obchodniho G¢tu

0.00

0,00

Floating P/L:

Margin:

Free Margin:

0.00 32828
0.00 -117.8B5
0.00 -43.08
0.00 240,03
0.00 -2.01
0.00 10775
0.00 26771
0.00 -139.22
0.00 -3.36
0.00 -113.70
0.00 0.68
0.00  1B6.7S
0.00 -77.68
0.00 -74.20
0.00 42B.18
0.00 34908
0.00 0.00
0.00 -61.44
0.00 -B1.01
0.00 -7.51
0.00 -76.98
0.00 -101.28
0.00 53,91
0.00 3B8B.68
0.00 2.01
0.00 354,23
0.00 -0.68
0.00 25424
0.00 -153.35
0.00  238.8B1
0.00 1973.27
1973.27
Swap  Profit
0.00 0.00
0,00
0,00
11 973.27



