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ABSTRAKT

Tématem bakalarské prace bylo navrhnout obchodni strategii na ménovém trhu Forex s
vyuzitim technické analyzy a aspekty zdanéni pfijmu z Forexu. Teoretickd ¢ast méla za
ukol poskytnout zékladni informace ohledné¢ ménového trhu, technické analyzy a shrnout
problematiku zdanéni piijmi z Forexu. Prakticka cast se vénovala testovani navrzené stra-
tegie za pomoci technické analyzy a rozboru jejiho vysledku. Nasledné byla vypracovana

vzorova danova ptiznani k dani z pfijmu jak pro fyzickou, tak pro pravnickou osobu.

Kli¢ova slova: Forex, Technicka analyza, MACD, Index relativni sily, Dan z piijmu

ABSTRACT

Theme of this Bachelor Thesis was to design trading strategy on money market Forex with
help of technical analysis and aspects of income tax from Forex trading. Aim of the teore-
tical part wast to provide basic informations about currency market, technical analysis and
to summarize Forex income tax problematics. The practical part was about testing propo-
sed strategy with help of technical analysis and examining it's outcome. Sample tax returns

of income taxes, both for individual and for legal entity, were created then.

Keywords: Forex, Technical analysis, MACD, Relative strenght index, Income tax
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UvVOD

M¢énovy trh je nejvétSim financnim trhem na svété. Diky rozvoji modernich technologii se

tento trh zptistupnil Siroké vetejnosti a ziskava tak ¢im dal tim vice na popularite.

Tato prace nebude zamétena pouze na devizovy trh, nybrz bude obohacena o aspekty zda-

néni, které na jeho uzivatele z pohledu ceskych zakont spadaji.

Celé prace je rozd€lena na dvé hlavni Casti a to teoretickou a praktickou. Dale se tyto Casti
déli na nékolik dalSich casti, které podrobnéji rozebiraji zvolené téma a jednotlivé body

prace.

V teoretické casti budou shrnuty zakladni informace tykajici se ménového trhu, které by
m¢ély ¢tendii zptehlednit orientaci v tomto odvétvi a poukazat na elementarni zéklady, kte-
ré je pted vstupem na tento trh znat. Teoreticka ¢ast bude také obsahovat objasnéni pojmu
technicka analyza, ze které bude vychéazet navrzend obchodni strategie. Poslednim bodem
teoretické Casti bude problematika zdanéni, kde budou uvedeny obecné informace tykajici

se dani a zdanéni pfijmu jak u pravnické, tak u fyzické osoby.

Praktické ¢ast bude nejprve zamétfena na seznameni s ménovym parem, ktery bude slouzit
pro testovani navrzené obchodni strategie. Nezbytnou ¢asti bude zvoleni money manag-
mentu a RRR, od kterého se bude také odvijet strategie vstupd a vystupt obchodni strate-
gie. Nedilnou soucasti bude také vybér brokera, ktery poskytuje redlnd historicka data, aby

mohla byt strategie nezkreslené otestovana.

V navaznosti na vysledek strategie bude onen vysledek podroben analyze, ktera rozebere

jak podil pozic, tak podil ziskovosti ¢i kumulaci kapitélu.

V posledni ¢asti bude rozebrana dafova problematika spojena s vysledkem testované stra-

tegie a vyobrazeno vzorové dailové pfiznani jak pro fyzickou, tak pro pravnickou osobu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakalaiské prace je navrhnout uspéSnou obchodni strategii na ménovém trhu
forex a na zéklad¢ vysledku strategie posléze vypracovat vzorové danové piiznani k dani

z piijmu jak pro fyzickou, tak po pravnickou osobu.

Prace bude nejprve spocivat v provedeni literarni reserSe, kterd bude zamétfena na hlavni
pojmy tykajici se zvoleného tématu. Velka Cast se bude zabyvat technickou analyzou, ktery

bude slouzit jako zdklad pro sestaveni obchodni strategie.

Hlavni ¢ast prace se bude zabyvat sestaveni obchodni strategie, ktera se bude opirat o pre-
dem stanovené podminky. Tyto podminky budou pevné nadefinovany a bude potieba se
jich pevné drzet pfi celém testovani.

Nasledny vysledek otestované strategie bude podroben analyze, ze které bude patrné, jak
byla strategie celkove tspésna.

Dalsi vyznamna ¢ast se bude vénovat vysledku zahrnutému do vzorového piiznani k dani
z piijmu jak fyzickych, tak pravnickych osob, aby byla objasnéna tato nejasna problemati-
ka a celkové se zptehlednilo podani daitového ptiznani, pokud obsahuje ony piijmy.

Celkov€ ma prace mit za cil rozsifit znalosti o konkrétnim tématu a podat vécné a uZitecné

informace, které je mozno vyuzit v praxi.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM

Finan¢ni systém je ponékud slozity mechanismus, ktery zabezpecuje mnoho vzajemné
souvisejicich funkci. V prvni fadé se jeho prostiednictvim dostavaji penézni prostredky
k tém, ktefi je potiebuji a chtéji ziskat. Z toho vyplyva, Ze finan¢ni systém je souhrnem
vSech jednotlivych segmentl finan¢niho trhu, vSech na nich obchodovanych finan¢nich
nastrojich a také vSech ekonomickych subjektt, které pti respektovani platnych zakonu a

podzékonnych norem tyto investi¢ni finan¢ni instrumenty obchoduji (Rejnus, 2014, s. 40).

Diky obchodovani v tomto systému dochazi k tomu, ze penize od investord jsou sménova-
ny za ruzné druhy narokd, pfedstavovanych riznymi finan¢nimi investi¢nimi instrumenty.
Pravé ono sménovani umoziuje soustied’ovat doCasn¢ volné penézni prostiedky a jejich
naslednou alokaci, jakoz to i pruzné premistovani za ucelem piemény uspor v investice.
Urcuje se tim také, jaké mnozstvi penéznich prostfedkti je v dané¢ dobé k dispozici pro

platby za zbozi, sluzby, ¢i vyrobni faktory (Rejnus, 2014, s. 40).

Finan¢ni systém maé nékolik druhii funkci, které lze nésledné charakterizovat (Rejnus,

2014, s. 40-41).

e Depozitni funkce — Jedna se o ukladani uspor formou bankovnich vkladl, pfeména
penéz na finan¢ni kapital.

e Kreditni funkce — MoZnost statu, firmdm a domacnostem ziskdvat volné penéZni
prostiedky.

e Funkce uchovani hodnoty — Diky finan¢nim investicnim instrumentim mohou
ekonomické subjekty ukladat svoji kupni silu a tim minimalizovat disledky inflace.

e Funkce likvidity — Pfeména jednotlivych finan¢nich néstroji na likvidnéj$i podobu
v penézni hotovost.

e Platebni funkce — MozZnost provadét prostiednictvim vytvofenych mechanismi
vSemozné druhy plateb.

e Funkce ochrany proti riziku — ZajiStuje ochranu ekonomickych subjektii proti
moznym druhiim rizika prostiednictvim pojistnych smluv.

e Funkce politicka — Ugelové zasahovani statu diky fiskalni politice a centralni banky

diky monetéarni politice do fungovani finan¢niho systému.
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1.1 Finanéni trh

Hlavnim ukolem finan¢niho trhu, ktery spadd do finan¢niho systému, je zabezpeCovani
pfesunu volnych financ¢nich prostfedkii od jednotek panujicich piebytkem k jednotkam
deficitnim a tim napomdhat efektivnimu vyuziti vSech volnych finan¢nich prostfedka

v ekonomice (Vesela, 2011, s. 23).

1.2 Historie finan¢niho trhu

Fungovani finan¢niho trhu, jakozto i ¢innost celého finan¢niho systému je podminéna exis-
tenci samotnych penéz. V moderni ekonomice je pen¢zni sména nezbytnym piedpokladem

fungovani vSech druhti trhii.

Dle ekonomické teorie jsou penize jeden z nejvétSich objevil lidstva. Stalo se tomu tak
zejména diky tomu, Ze penize vyfeSily v minulosti problémy s naturdlni sménou. Zprvu
byla duvéra lidi v penize opiena o fakt, Ze jejich funkce plnily drahé kovy jako napt. zlato,
které mezi lidmi vyskytovalo fyzicky. Tato diivéra byla zaloZena na tom, ze drahé kovy

jsou vzacné, diky cemuz brzy pftiSla razba minci praveé z onéch drahych kovti.

Pozdé¢ji se ovsem ukazalo, Ze podstatou penéz neni to, zda jsou vyrobeny z drahych kovi,
nybrz to, Ze je mozné tyto mince sménit za ony kovy bezproblémové a to kdykoli. Tim se

dokazuje také vznik prvnich papirovych penéz sménitelnych za zlato.

Dalsi vyvoj poukazuje na dalSi rozSifeni moznosti plateb jako zavedeni Sekil a platebnich
karet. Ten posledni zmifiovany zptisob platby umoznil lidem disponovat s penézi ulozeny-
mi na bankovnich uctech 1 jinak, nez pouze prostiednictvim tak zvanych hotovostnich pe-

néz a diky tomu vznikly prvni finan¢ni instrumenty (Rejnus, 2014, s. 39).

1.3 Struktura

Pro detailné&j$i poznani podstaty a porozuméni fungovani finan¢niho trhu, je nezbytné tento
trh z mnoha hledisek ¢lenit na rtizné trzni segmenty. Ony jednotliva hlediska pro ¢lenéni se
mnohdy piekryvaji nebo jsou navzajem propojena, nicméné vymezeni jednotlivych trznich
segmenti je velice cennou pomuckou. Nasledné ¢lenéni je brano z pohledu finan¢niho trhu

dle nejpouzivangjsich kritérii (Veseld, 2011, s. 26).

Dle zptsobu a postupu alokace volnych finanénich prostredkii, mezi ptebytkovou a defi-

citni jednotkou (Vesela, 2011, s. 26-28).
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Piima alokace finan¢nich zdroju — pii této alokaci dochazi k pfimému pohybu
volnych financ¢nich prostiedkli od prebytkovych jednotek k jednotkdm deficitnim
napt. ndkup kratkodobych ¢i dlouhodobych dluhopist. Jednd se o nejjednodussi
zpusob piesunu volnych finan¢nich prostredkti a v souvislosti s pfimou poptipadé
polopiimou alokaci se hovofi o privatnich trzich nebo o trzich cennych papirt a o
primarnich investi¢nich instrumentech. Pokud se na téchto trzich provadi alokace
ptimo bez klicové casti prostiednika, tak se pouziva oznaceni M-systém (Market-
Based System).

Polopiima alokace financnich zdroji — Piedstavuje mezistupeni mezi alokaci
pfimou a nepiimou. Zde se prebytkové jednotky a deficitni jednotky nesetkéavaji
pfimo, ale vyuzivaji sluzeb prostfednika. Jejich role je neptima a zprosttedkovatel-
ska napt. obchodnici s cennymi papiry. Tento zptsob alokace se velmi hojné vyu-
ziva v USA a Velké Britanii.

Neprima alokace — Zde vystupuji v hlavni roli zprostfedkovatelé v podobé bank,
pojistoven, spofitelen atd., ktefi diky svym aktivitam zajiSt'uji hladky pfesun vol-
nych finan¢nich prostfedki od jednotek piebytkovych k jednotkdm deficitnim.
V souvislosti s touto neptimou alokaci hovotime o zprostfedkovatelském finanénim
trh. Dochéazi-li k alokaci volnych finan¢nich zdroju, prostiednictvim zprosttedkova-
telského finan¢niho trhu, jednd se o zptlisob alokace oznacovan také jako B-systém

(Bank Based Systém).

Dale se trh systematizuje z riznych hledisek. Nej€astéji se vSak vychazi z jednotlivych

finan¢nich investi¢nich instrumentt, které¢ se na jeho dil¢ich segmentech obchoduji. Jak

vyplyva z nésledujiciho obrazku 1. V ramci trhu funguje celd fada jeho dil€ich segmentt

(Rejnug, 2014, s. 60-61).

Co se ty¢e samotnych investorl, tak ti vétSinou vyhledavaji na téchto trzich bezpecné a

likvidni zdroje, ze kterych bude plynout piipadny zisk. Mezi hlavni cile investorii patii

bezpecnost, likvidita a rychlost (Rose a Marquis, 2009, s. 286).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 15

Obrazek 1: Struktura finanéniho trhu

Financ¢ni trh

!

Trh s cizimi Penézni trh Kapitalovy trh Trh drahych

%

ménami kova

Trh dlouhodo-

Trh kratkodo-
bych avért Trh cennych papirt kratko- bych uvéri
dobych a dlouhodobych

Zdroj: Viastni zpracovani dle REJNUS, Oldrich. Financni trhy

1.4 Zarazeni Forexu

Celkové patii do finan¢niho systému, kde spada do tak zvaného trhu devizového. Jedna se
o trhy s bezhotovostnimi formami penéz. Na té€chto trzich dochéazi k vzdjemnému sméno-
vani riiznych konvertibilnich mén. Diky tomu dochazi také k tvorbé jejich kurzi. Jedna se

o nejvetsi a nejlikvidnéjsi finanéni trh na svété. (Rejnus, 2014, s. 64).
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2 FOREX

Neboli (Foreign Exchange Market) je nejvétsi financ¢ni trh na svét. Jeho podstatou je sména
jedné mény za druhou. Tyto tak zvané devizové obchody se provadéji na volném mimo-
burzovnim trhu ozna¢ovaném jako OTC. Tento trh je na rozdil od trhii s akciemi a komodi-

tami pon¢kud mlady (Hartman, 2014, s. 17-18).

Jeho historie sahd necelych 40 zpét a béhem své existence se stal velmi zajimavym a vy-
hledavanym. Stalo se tomu tak zejména diky pokroku informacnich technologii, které na
tento trh ptivedly kromé bank, pojistoven atd. i soukromé obchodniky. Pro né je ldkavé
zejména to, zZe je trh pristupny od pond¢li do patku a to 24 hodin denné (Hartman, 2014,
s. 18).

Obchodni hodiny neboli seance zacinaji v australském Sydney naSeho casu v nedéli
v 23:00 a kon¢i New Yorskou seanci v patek. Nasledny obrazek zobrazuje rozvrzeni a pie-
kryvani obchodnich seanci v prib¢hu dne, které je pro obchodniky nezajimavéjsi zejména

diky nejvétSim objemiim penézi na trhu (Garner, 2012, s. 8-9).

Obrazek 2: Obchodni seance (stfedoevropsky ¢as)

Obchodni hodiny na FX trhu dle stfedoevropského ¢asu

11/12(1(2|3|4|5|/6|7|8|9(10|11 12|11 |2 |3 |4 |5|6|7 8|9 ]|10

Sydney

Tokyo

Zdroj: Vlastni zpracovani dle GARNER, Carley. Currency trading

Béhem tohoto jednodenniho cyklu se na trhu protoci ptes 5 bilionli dolarti a diky tomu je
forexovy trh nejvétsim a nejlikvidnéjSim na svéte. Zaroven také na rozdil napiiklad od trhu
komoditniho se v tomto pfipad¢ jedna o trh decentralizovany, coZ znamena, Ze v jeho Cele
neni zadnd instituce, kterd by nad nim méla kontrolu jako naptiklad burzy u komodit, ¢i

ménovych futures (Hartman, 2014, s. 18).
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2.1 Ucastnici trhu

Na forexovém trhu pohybuje vice jeho ucastnikti. Ty si mtize rozd¢lit na 3 hlavni katego-

rie: banky, brokery a zédkazniky.

2.1.1 Centralni banky

Tyto banky stoji v ¢ele zemi a urcuji jejich ménovou politiku. Diky svym nastrojim mo-
hou provadét napiiklad ndm dobie znamé intervence, nebo mohou pohybovat s vysi tro-
kovych sazeb, které jsou hlavnim hybatelem ekonomiky statu. Tyto faktory hraji velmi
dilezitou roli a zejména navaznosti na zasedani centralnich bank USA Fedu, UK BOE a
evropské centralni banky ECB. Béhem téchto zasedani se totiz urcuji pravé ony zmény a

veskeré dilezité informace tamnich ekonomik (Hartman, 2014, s. 20).

2.1.2  Obchodni banky

Obchodni banky neboli tvirci trhu. Obchoduji s vlastnimi prostfedky nebo s prostfedky
svych klientt. Jejich napojeni na trh je pfimé a odtud také prameni nazev tvirci trhu, jeli-
koz ho spoluvytvareji. Mezi takové tviirce patii napiiklad: Bank of America, JP Morgan

Chase, Citigroup, ¢i BNP Paribas (Hartman, 2014, s. 20).

2.1.3 Brokeri

Neboli makléfi maji na trhu roli zprostfedkovateld, kdy zajistuji obchody mezi ucastniky.
Samotni makléfi zajist'uji na trhu pottebnou likviditu a maji napojeni na banky, dals$i mak-

léfe, ¢i financni instituce (Stibor, 2017, s. 22, s. 33-35).

2.1.4 Rozdéleni Brokeru

e Dealing Desk broker — Tento typ brokera nabizi pevny spread a oznacuje se jako
tak zvany tvarce trhu (MM — market maker). Jeho vydélek spociva v tom, Ze ob-
choduj proti klientim a také samoziejmé ve spreadech. V principu to funguje tak,
ze pokud chtéji obchodnici prodat, tak od nich nakupuje a prodavéa, pokud obchod-
nici chtéji nakupovat (Stibor, 2017, s. 33-34)

e No Dealing Desk broker — NDD broker poskytuje pfistup na mezibankovni trh ez
potvrzovani piikazli pomoci Dealing Desk. Samotné FX obchodovéni nabizi bez
poplatkli a vydélava pouze na provizi za obchodovani, nebo na navyseni spreadu.

Tento typ brokera mizeme rozd¢lit na dva hlavni typy a to STP a ECN. Prvni zmi-
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nény zasild ptikazy od klientl bankdm. V praxi plati, ze ¢i vice bank poskytoval
ma, tim vétsi ma plnéni prikazh likviditu. Tato platforma STP zarucuje to, ze klienti
maji piistup k realnému trhu a diky tomu obchoduji bez zprostredkovatele. Druhy
druh ECN se vyznacuje tim, Ze vSichni ucastnici trhu obchoduji proti sobé zasila-
nim konkuren¢nich nabidek a poptavek, kdy vSechny provadéné obchody probihaji
v realném case. ENC brokefi vyd¢lavaji pouze na provizich a jsou taky jedinymi

brokery, kteti takto vydélavaji (Stibor, 2017, s. 34-35).

2.1.5 Zakaznici

Sem se muze vedle finan¢nich instituci, investicnich fondi a mezinarodnich spole¢nosti
zatadit také pouhy jednotlivec. DneSnim prakticky vSudypfitomnym internetem se tak svét
forexu otevira prakticky vSem a obchodnikem se miiZe stat kdokoliv. Obchodnici ovSem
nemaji takové postaveni jako velci hraci a jejich uloha na trhu neni az tak vyznamna

(Hartman, 2014, s. 21).

2.2 Zpusoby obchodovani

Jako v pfipadé ucastnikii trhu jsou také 3 hlavni zpiisob obchodovéni. D€li se na intradnni,

swingove a pozi¢ni. Tyto obchodni styly se znacné 1isi a kazdy z nich ma sva plus a minus.

2.2.1 Intradenni obchodovani

Tento styl obchodovani se zabyvad uskute¢nénim nékolika obchodli v jednom dni. To
s sebou samoziejmé nese urcité vyhody i nevyhody. Mezi pozitivni strdnky tohoto stylu
patii nespocet obchodnich piilezitosti béhem dne, nestrachovani se béhem noci, co se
s cenou stane a také to, Ze nedrzite pozice pies vikend, coZ s sebou nese mnoha rizika. Co
se tyCe negativni stranky, tak zde je nevyhoda mnoha uskutecnénych obchodl a s nimi
spojenymi poplatky za zprostfedkovani. Mezi dal§i vyznamnou nevyhodu patfi to, ze je
zde moZnost propadnout béhem dne azZ pfili§ emocem a nasledné nerozvazlivé obchodova-
ni maze vést k velkym ztrdtdm. Nesmime zapomenout ovSem také na tak zvany scalping,
coz je extrémni druh intradenniho obchodovéni, kde se pozice drzi n¢kolik sekund nanej-

vys$ n€kolik minut (Hartman, 2014, s. 194).

2.2.2 Swingové obchodovani

Jedna se snad o neobliben¢€jsi druh obchodovani, kde se dosahuje statisticky nejziskovéj-

Sich obchodl. Zde se oproti intradennimu stylu drzi pozice v fadu n¢kolika hodin az dni.
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Tento styl poskytuje moznost lepsi orientace na tru pro zacinajici obchodniky, jelikoz se
zde neguji kratkodobé vykyvy trhu a orientace na grafech s vétSim casovym ramcem je
ponékud piehlednéjsi. Samoziejme i tento styl obchodovani s sebou nese urcita rizika a to

pravé ono zminéné drzeni pozic pres noc a vikendy (Hartman, 2014, s. 194).

2.2.3 Pozi¢ni obchodovani

Poslednim a také co se tyce drzeni pozic nejdelsim stylem obchodovani, je pozi¢ni obcho-
dovani. Zde se vyuzivaji grafy denni a tydenni. Na téchto grafech jsou nejvice patrné aktu-
alni trendy, a tudiZ poskytuji obchodnikovy velmi dobfte situace pro vstup a vystup z pozi-
ce. Drzeni téchto pozic probihd od n€kolika tydnti az po n€kolik mésicti. Tim padem se zde
realizuji velké profity, ¢i ztraty. Diky tomu zde odpada starost sledovat grafy dennodenné a
délat si starosti s mnozstvim poplatkli za uskutecnéné obchody. Naproti tomu je zde ale
vyzadovan vétsi kapitél, ktery musi pokryt riziko spojené s takovymito obchody (Hartman,
2014, s. 194).

2.3 Zakladni pojmy

e Pip — Jedna se nejmensi bodovou jednotku obchodu a pifestavovanou poslednim
¢islem v hodnoté ménového paru (Stibor, 2017, s. 25).

e Pip value — Pro kazdy ménovy par, kde se americky dolar vyskytuje jako kotovaci
ména plati, Ze tento m&novy par ma hodnot pipu 1 dolar za 10 000 jednotek zaklad-
ni mény (Stibor, 2017, s. 25).

e Long — Neboli dlouhd pozice je takovy stav, kdy obchodnik zprvu danou ménu na-
kupuje, aby ji pozdéji se ziskem mohl prodat (Stibor, 2017, s. 26).

e Short — Neboli kratka pozice. Tato situace znaci pravy opak oproti pozici long.

e Spread — Timto pojmem se oznacuje rozdil mezi nabidkou oznacovanou jako Bid a
poptavkou Ask. Obecné plati to, ze ¢im likvidn€j§i ménovy par, tim nizsi spread
(Stibor, 2017, s. 25).

e Margin — Jedna se o zalohu, kterou nadm broker zablokuje pii vstupu do obchodu.
S touto zéalohou souvisi ta zvany pakovy efekt, diky kterému miize i s relativné ma-
lym kapitdlem velké mnozstvi mény. Z toho vyplyva, ze ¢im vétsi paka, tim nizsi
marZze, napt. 1:1 az 500:1 (Hartman, 2014, s. 48).

¢ Rollover — Timto pojmem se oznacuje rozdil mezi kratkodobymi urokovymi saz-

bami ekonomik tvoficich ménovy par. V praxi to znamend, Ze je obchodnik auto-
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maticky pfevadén z jednoho obchodniho dne do druhého a rozdil téchto sazeb se
mu bud’to pficita, nebo jej musi zaplatit (Stibor, 2017, s. 26).

e Bycdi trend — Jedna se o situaci, kdy ceny instrumentti dlouhodobé¢ stoupaji (Akcie,
©2017).

e Medvédi trend - V tomto piipad¢ se jednd o pravy opak a to situaci, kdy trhy
dlouhodob¢ klesaji (Akcie, © 2017).

e Money management — Jednd se o fizeni penéz. Hlavnimi ukoly je zajistit preziti,
malé ztréaty a stabilni zisky (Hartman, 2014, s. 199).

e RRR - Risk reward ration. Schopnost dosahovat pti jeho dobrém poméru vétsich

ziskl, 1 kdyZ mame niz8i procento uspéSnych obchodii (Hartman, 2014, s. 202).

2.4 Meénové pary

Na forexovém trhu se obchoduje s ménovymi pary, které se vzdy skladaji ze tii pismen.
Prvni ména v péru je oznacovan jako zékladni a jednéd se o ménu, kterou mame v umyslu
nakoupit. Ména druha, se oznacuje jako kotovaci, ve které byva cena paru vyjadiena. Diky

ni také nakupujeme ménu zékladni (Stibor, 2017, s. 24).

2.4.1 Hlavni ménové pary

Hlavni ménové pary jsou tvofeny kombinaci amerického dolaru USD a dal§imi ¢tyfmi mé-
nami, kterymi jsou euro, japonsky jen, libra a Svycarsky frank. VSechny tyto mény zastava-
ji hlavni pozice diky ekonomickym postavenim a také mnozstvi obchodd, které je provaze-

ji (Hartman, 2014, s. 23-24).

Nejvice obchodovanym parem se v dubnu roku 2016 stal USD/EUR, ktery tvotil 23%
vSech uskutecnénych obchodi. Druhym v potadi se stal USD/JPY ktery tvoftil 17,7%. Lib-
ra spolecné s dolarem méla 9,2% a Svycarsky frank 3,5 procenta. V meziro¢nim porovnani
roku 2013 a 2016 prvni dva pary lehce ztratily z celkového objemu, naproti tomu zbylé dva

posilily (BIS Triennial Central Bank Survey, © 2016).
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Obrazek 3: Obrat hlavnich mén na devizovych trzich
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle http.://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf

2.4.2 Vedlejsi ménové pary

Tyto ménové pary se vazi zejména na dolary a to na ten kanadsky CAD, australsky AUD a
novozélandsky NZD. Jejich hodnoty jsou uzce spojeny s cenami komodit, a proto jsou
oznacovany také jako komoditni. Naptiklad ekonomika Kanady je uzce spjata s vyvozem
ropy a jeji cenou, tudiZ hodnota kanadského dolaru bude velmi ovlivnéna cenou ropy

(Hartman, 2014, s. 25-31).

2.4.3 Exotické ménové pary

Takovéto meénové pary se vyznacuji zejména malym zajmem u obchodnikl a neobchoduji
se tak Casto jako ménové pary hlavni a vedlej$i. Jedna se naptiklad o pary tvofené mad’ar-
skym forintem (HUF), ¢eskou korunou (CZK), ¢i jihoafrickym randem (ZAR), (Hartman,
2014, s. 25).

2.4.4 K¥rizové ménové pary

Jsou tvofeny meénami bez ptfitomnosti amerického dolaru (USD). Oznacujeme je jako kro-
soveé (z anglického slova cross-kiiz). Tyto ménové pary vypadaji nasledovné AUD/NZD,
EUR/GPB, EUR/JPY, atd. Tyto mény nejsou tradery (forexovymi obchodniky) pfilis vy-
hledavané, avsak skryvaji mnoho vhodnych obchodnich ptilezitosti (Hartman, 2014, s. 25).
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3 TECHNICKA ANALYZA

Technickd analyza je v podstaté zalozena na piedpovidani budoucich cenovych pohybu
v zavislosti na sledovani pohybt cen minulych. Spoléhé se zejména na fakta, kterd nelze

falSovat a neopira se pouze o domnénky. (Turek, 2011, 2008, s. 8, s. 63).

Jedna se o jeden z nejstarsich analytickych postupti pro studium vyvoje kurzi investi¢nich
instrumenti. Diky tomu ma velké mnozstvi piiznivcl, ale na druhé stran¢ také odptirca

(Vesela, Oliva, 2015, s. 11).

Samotna technickd analyza je aplikovatelnd na mnoho instrumenti, jakymi jsou: akcie,
indexy, komodity atd., jejichz cena je ovliviiovana silami nabidky a poptavky (Turek,

2011, . 8).

3.1 Zaklady a zasady technické analyzy

Dalo by se fici, Ze témét kazdy trader vyuziva technickou analyzu. V té nejzakladngjsi ro-
vin€¢ pomahaji grafy traderim urcovat vstupni a vystupni body pro jejich obchody neboli
timing a dale také poskytuji informace ohledné historického cenového pohybu (Turek,

2011, s. 8).

Piedmétem z4jmu technického analytika je sledovani vyvoje kurzu daného instrumentu a
identifikace sméru tohoto vyvoje neboli trendu, zméteni a posouzeni oné sily nastoupeného
trendu, nebo predpovéd’ mozné zmény. Technickd analyza poskytuje odpovédi na to, co se
,kdy* stane, nicméné¢ v zadném piipadé¢ nezkoumd fundamentalni ¢i jiné davody, které

k témto pfipadnym zménam vedly (Vesela, Oliva, 2015, s. 11-12).
Nasledujici zasady technické analyzy by se daly popsat takto (Turek, 2011, s. 9):

e Historie se opakuje - trhy se diky tomu pohybuji podle relativné piedvidatelnych
vzorcil. Tyto formace a vzorce vytvafeny cenovymi pohyby vysilaji urcité signaly.
Cilem je odhalit signdly aktualné¢ vysilané trhem a to pomoci studia historickych
trznich signald.

e Ceny se pohybuji v trendech - pokud jste technicky trader, tak nevéfite, ze jsou
cenové¢ fluktuace ndhodné a nepiedvidatelné, jelikoz se ceny mohou pohybovat
pouze v rozmezi tfi smérd a to nahoru, dolii nebo do strany. Dle toho v jakém smé-
ru se objevi identifikovatelny trend, je zde velkd pravdépodobnost, ze v ném bude

také urcitou dobu pokracovat.
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e Vsechna dostupna data a informace jsou zohlednény v soucasné trzni cené -
z toho je ziejmé, ze neni nutné individudlné studovat fundamentalni informace a

ruzné dalsi faktory.

3.2 Historie a Dowova teorie

Historie technické analyzy se datuje pravdépodobné do pocatku 18. stoleti. Prikopnici této
medoty byly japonsti obchodnici na trzich s ryzi a stfibrem. Jednim z nejv€hlasnéjsich ob-
chodnikt se stal Munehisa Honma, ktery se svym synovcem aktivné po mnoho let obcho-
doval na japonskych trzich. Honma bé¢hem svého Zivota vytvofil pravidla ,,Sakata®, diky
kterym byl schopen minimalizovat ztraty a také dokazal ptedpovidat ceny az na 4 dny do-
predu. Nicmén¢ obrovsky vyznam, co se tyce vytvoreni teoretické zékladny technické ana-

lyzya jeji predstaveni mél Charles Henry Dow (Vesela, Oliva, 2015, s. 22).

Charley Henry Dow (1851-1902), byl vydavatel velmi znamého ¢asopisu The Wall Street
Journal a spoluautor stale velmi popularniho Dow-Jones-Industrial-Average. Dow je vSeo-
becné povazovan za zakladatele nynéjsi technické analyzy. Nésledné po jeho smrti v roce
1902, kdy ptedeslé dva roky publikoval své hypotézy do Wall Street Journal, byly jeho
zakladni mySlenky rozpracovany a diky tomu se nésledné vytvoftila ucelena Dow Theory.
Dowova plivodni teorie vychazi z pfedpokladu, Ze se vétSina akcii chova na trzich velmi

podobnym zpiisobem a jen malé mnoZstvi se odchyluje (Musilek, 2011, s. 391).

Mnoho véci, které jsou dnes o technické analyze znamy, maji své koteny pravé v Dowove
préci. Naslednych Sest zakladnich principii Dowovy teorie by si mél kazdy zacinajici trader

projit a znat (Turek, 2011, s. 20-33).

e Trh zohlediiuje veskeré dostupné informace — Pfedpokladem je, Ze informace at’
uz to minulé, soucasne¢, tak ty budouci jsou trhem zohlednény a odrazeji se v cené
daného aktiva. Jako hlavni proud technické analyzy se Dowova teorie soustfed’uje
zejména na cenu.

e Trhy se neustile pohybuji v jednom ze ti'i trendii — Velmi dtlezitou soucasti te-
orie je rozpoznani toho, kam trh obecné sméfuje. Prvnim je tak zvany primarni
urcit. Hlavnim diivodem je fakt, ze primarni trend ovliviiuje pohyby na trhu. Diky
tomu bude mit dopad jak na sekundarni, tak na vedlejsi trendy na trhu. DalSim

z trendd je sekundarni trend. Ten se z logiky véci stava pfesn¢€ opacnym nez trend
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primarni, jelikoz se jedna o korekci trendu primérniho. Plati naptiklad to, ze ros-
touci primarni trend v sob¢ obsahuje sekundarni klesajici trendy a napiiklad v pri-
marni klesajicim trendu je sekundarni trend rostoucim pohybem. Poslednim ze tii
trendi je trend vedlej$i. Ten je definovan jako pohyb na trhu trvajiciho méné nez 3
meésice. Stava se tak obvykle korekénim pohybem v ramci sekundarniho trendu.

e Trendy se skladaji ze tri fazi — Zalezi na tom, v jakém trendu se objevi, zdali
v by¢im, ¢i v medvédim. Pokud se tak stane v by¢im, tyt fdze jsou postupné ozna-
covany jako faze akumulace, faze zapojeni verejnosti a kone¢na faze bubliny. Co se
ty€e medvédiho trendu, tak zde se tyto faze oznacuji jako faze distribuce, opét faze
zapojeni vefejnosti a jako posledni faze paniky.

e Trzni indexy se museji vzajemné potvrzovat — Jedna se o fakt, kdy musi byt po-
tvrzen kazdy z indext (vétSinou Dow Industrial Rail Averages). Pokud jeden index
znaci novy primarni klesajici trend, ale druhy rostouci trend, neni mozné si myslet,
ze novy trend zapocal.

e Objem obchodi musi potvrzovat trend — Tento princip nam fika, ze obecn¢ vza-
to by mél objem obchodi rist, kdyZ se cena pohybuje ve sméru trendu a naopak.
Tento sekundarni indikator se vyuziva k potvrzovani toho, co dany smér pohybu
naznacuje.

e Trend je platny, dokud nedojde k jasnému signalu zvratu — Posledni princip fi-
ka, ze trend ziistava neustale platnym, dokud nas diikkazy nepiesvédci o tom, ze do-

Slo k jeho otoceni.

3.3 Grafy

Grafy jsou zakladnim nastrojem, ktery technicka analyza vyuziva k analyze pohybti a vy-
voje kurzli danych instrumentti. Grafti samotnych je mnoho druhda, 1i§i se zejména vzhle-
dem, slozitosti, nebo také oblibou mezi témi, kdo je vyuzivaji. Diky témto grafiim mohou
jejich uzivatelé obecné charakterizovat trendy, provadét analyzu trhu, hledat v grafech riz-

né formace atd. (Vesela, Oliva, 2015, s. 45).

Kazdy graf se sklada z osy horizontalni, ktera ndm reprezentuje Cas a nasledné osy verti-
kalni, kde mizeme pozorovat cenu. Pokud tedy mezi témito dvé osy zakreslen pohyb urci-
tého instrumentu, jedna se vizualizaci historického obchodovani daného aktiva (Turek,

2011, s. 51).
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3.3.1 Carkovy graf

Carkovy graf, oznadovan také jako sloupkovy je nejrozsitendjsi forma grafu. Kazda z darek
nam na grafu piedstavuje dané rozpéti obchodu, ke kterému doslo v daném Casovém useku
grafu. Kazda z carek ma 4 dulezité ¢asti. Vrchol dané ¢arky ndm znaci nejvyssi dosazenou
cenu v daném casovém useku. Dno ¢arky ndm naznacuje pravy opak a to cenu nejnizsi.
Déle zde mame vybézky na levé a pravé stran€. Leva strana ndm charakterizuje oteviraci

cenu a ta prava cenu zaviraci (Turek, 2011, s. 52-53).

Obrazek 4: Carkovy graf
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3.3.2 Carovy graf

Jedna se o nejjednodussi z grafli technické analyzy. V tomto ¢arovém grafu se znazoriuji
pouze zaviraci ceny za urcity ¢asovy usek. Mezi jeho nejvétsi prednosti patii ona jednodu-
chost a piehlednost. Tyto benefity poskytuji zejména zafatecnikim snadnou orientaci
v pozorovani a vyhodnocovéani vyvoje kurzii. Jako casteCnou nevyhodu zde miizeme
ovSem zaznamenat chybéjici udaje o minimech, maximech a oteviracich kurzech, které

mnohdy napomahaji k lepsi orientaci v grafu (Veseld, Oliva, 2015, s. 45-46).
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Obrazek 5: Carovy graf
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3.3.3 Svickovy graf

Jedna se o graf, ktery v poslednich letech ziskéva stale vice a vice na popularité. Tento styl
vznikl, jak jsme jiz vzpominali u Dowovy teorie v Japonsku jako technika pro analyzu cen
ryze. Hlavni vyhodou tohoto grafu je, Ze velmi napoméhd usnadnit orientaci v jistych tech-
nickych jevech, které jsou naproti ¢arkovému grafu zde mnohem Iépe patrné. Nevyhodou
je snad jen to, Ze tyto svicky diky tomu, ze jsou prostoroveé vyraznéjsi, zabiraji najednou

jen omezené rozhrani (Turek, 2011, s. 55).

Obrazek 6: Svickovy graf
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3.3.3.1 Svicky

Samotné svicky obsazeny ve svickovém grafu se skladaji ze svislého obdélniku, oznacova-
ného jako télo a dale ze dvou vybézki na spodni a horni strané oznacovanych jako knoty,

¢i stin. Obdobné jako u carek se zde charakterizuji Ctyfi dilezité body a to maximum
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(high), minimum (low), oteviraci (open) a zaviraci (close) cena. Prvné si musime ale rozli-
Sit, zda se jednd o svicku rostouci nebo klesajici. To z grafu rozpozname tak, ze rostouci
svice se vyznacuji bilym nebo zelenym télem. Naproti tomu klesajici svice se vyznacuji

¢ernym nebo ¢ervenym télem.

Obrazek 7: Popis svicek
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle STIBOR, Michal. Forex: Jak zbohatnout a nekrast

3.4 Grafické formace ceny

Diky podrobnému studiu grafii techni¢ti analytikové odhalili, ze se na trhu vytvareji rizné
obrazce, vzory, které se ¢as od Casu opakuji. Tyty opakujici se formace byvaji oznacovany

jako tak zvané standardizované formace (Veseld, Oliva, 2015, s. 73).

Ony formace poskytuji zejména technickym obchodnikiim urc¢ity navod, podle kterého ma
posuzovat graf a diky tomu stanovit budouci pohyby trhu. Velmi vyznamnym prvkem ve
¢teni téchto formaci je cas. Dle odbornikii ¢im delsi je casovy usek, tim vypovidajici a

praktictéjsi obrazek poskytuje (Turek, 2011, s. 60).

3.4.1 Trendové ¢ary

Jedna se o jeden z prvnich technickych aspektii. Diky témto ¢ardm muizeme vypozorovat, Z
se ceny jednotlivych aktiv pohybuji v trendech, které mizeme zachytit pravé trendovymi
carami. Tyto trendové ¢ary nam slouzi k rozpoznani pohybu a moznosti jeho obratu (Sti-

bor, 2017, s. 53).
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Spojenim jednotlivych cenovych low dostavdme trendovou caru v ristovych trendech,
naopak spojenim jednotlivych high dostavame trendovu caru v klesajicich trendech.
S touto metodou car ptiSel Charles Dow, ktery tvrdil, Ze trhy maji neustale vytvaret byci, ¢i

medvédi trhy (Hartman, 2014, s. 103).

Obrazek: Trendova ¢ara
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3.4.2 Hlava a ramena

Tato formace se oznacuje jako zvratovd. Obecné vzato se povazuje za tu nejsndze rozpo-
znatelnou formaci, na kterou miizete narazit. Sklada se, jak uz to nadzev napovida z hlavy a
dvou ramen. U této formace je zdkladni urcit, zda se formuje v klesajicim, ¢i rostoucim

trendu. Poté se hlava bud’'to nachazi na vrcholu, ¢i na dnu formace (Turek, 2011, s. 62).

Obrazek 8: Hlava a ramena

==
——
=
e
—
=
-
-—n
L
=
o
[l
50 pip:
= =
i

i“
h NI
il *H-. e

0.71800

'++X®*"*-**“i ‘
RHN
“Ii“TM ! ‘“'

! l'n'

\||||||||\||\|‘||||||\|\|\|||| ||\||H [T i 1]

13 Dec 2015, UTCH) 14 Dec 07:00 13:00 17:00 21:00 15 Dec 01:00 07:00 11:00 15:00 19:00 23:00 16 Dec 03:00

T
t

0.71600

0.71400

Zdroj: Vlastni zpracovani, cTrader



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

3.4.3 Trojuhelniky

Trojuhelniky vznikaji diky tomu, Ze kurzy za¢nou kolisat nahoru a dold, k ¢emuz dochazi
sviranim hranice odporu a podpory mezi sebou az do bodu, kdy se ob¢ hranice prorazi.
Samotné trojuhelniky si mizeme zatadit do tii kategorii a to: symetrické, klesajici a ros-
touci. Pro prvni zminény trojuhelnik je typické to, ze jeho vrcholy a dna se neustale ptibli-
Zuji, az se nakonec protnou. Naproti tomu u klesajiciho trojuhelniku se dna nachézeji rela-
tivné porad na stejné urovni, zatimco vrcholy se k nim piiblizuji. Pro rostouci trojuhelnik

plati to stejné jako v ptipad¢ klesajiciho nicméné naopak (Veseld, Oliva, 2015, s. 73).

Obrazek 9: Trojuhelnik
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3.4.4 Vlajky

Tato formace je tvofena dvéma rovnob&Zznymi Carami, které mezi sebou sviraji vétSinou
stejny cenovy pohyb. Jejich umisténi v grafu miize byt v mnoha polohéch, ovSem vyskytuji
se zejména v polovinach trendt. Charakteristické pro tyto formace je fakt, Zze nejvetsi ob-

jemy obchodt se vyskytuji v zac¢atku a konci této formace (Veseld, Oliva, 2011, s. 73).

3.4.5 Supporty a rezistence

Patii mezi nejrozsifengjsi pojmy. Obecné vzato se jednd o hladiny, kde se zastavuje rist, ¢i
propad cen. Support neboli hladina podpory znamend, Ze cena v ur¢itém obdobi pod tuto
hranici neklesne. V pfipadé rezistence neboli hladiny odporu se jedna o pravy opak. Vni-
mani téchto hladin byva ovSem velmi individuélni a kazdy obchodnik se je znaci po svém

(Stibor, 2017, s. 56).
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Obrazek 10: Urovné supportdl a rezistenci
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3.4.6 Dvojity vrchol nebo dvojité dno

Stejn¢ jako hlava a ramena spada tato formace do tak zvanych zvratovych. Charakteristic-
ké pro tyto formace je to, ze ony vrcholy, ¢i dna se tvofi na stejné cenové hlading.
V zasad¢ jde o to, ze se vytvoii jedno maximum, které¢ trh v dalsim pohybu nedokaze pte-
konat a od této hladiny se odrazi. Stejn¢ je to mu tak v opacném ptipadé, kdy trh nedokaze

prorazit prede$lé minimum (Turek, 2011, s. 64).

Obrazek 11: Dvojity vrchol
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3.5 Nastroje technické analyzy

Jedna se predevs§im o indikatory. Indikator jakozto samotny zobrazuje diky matematické-

mu vypoctu z ceny urcitého aktiva danou hodnotu. Indikatorti existuje velké mnozstvi,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 31

avsak pouze malé mnozstvi z téchto indikatorii se dokazalo stat velmi oblibenymi (Stibor,

2017, s. 67).

3.5.1

Trendové indikatory

Tyto indikatory ndm méfi trzni trendy a dlouhodobé smérové pohyby. Mezi nejznaméjsi z

téchto indikatort patii: klouzavé priméry, MACD a ADX (Stibor, 2017, s. 67-68).

Klouzavé pruméry - Zakladem pro klouzavy pramér je praimérny kurz instrumen-
tu, nebo prumérna hodnota indikatoru za urcité ¢asové obdobi (Vesela, Oliva, 2011,
s. 104).

Jedna se o nejrozsitenéjsi indikatory. Existuje jich nékolik druhdi a mély by patfit
do vybavy kazdého obchodnika. K obchodovani se vyuzivaji zejména
k porovnavani s aktualni cenou a pfi kfizeni jednotlivych primért. (Stibor, 2017,
s. 64).

Mezi nejrozsitenéjsi klouzavé priméry mizeme zatadit nasledujici 4 a to: jednodu-
chy SMA, exponencialni EMA, vaZzeny WMA a triangularni TMA (Hartman, 2014,
s. 113).

MACD - z anglického slova Moving Average Convergence/Divergence. Tento in-
dikator obsahuje drtivd vétSina platforem a jedna se o jeden z nejcastéji vyuziva-
nych indikétorti (Stibor, 2017, s. 68).

Je nastaven tak, Ze vyuZiva rozdilu mezi 12dennim a 26dennim exponencialnim
klouzavym primérem. Tyto hodnoty si samoziejmé miiZze kazdy obchodnik upravit
de svého. Nad MACD se jesté ve vétSin€ piipadil zakresluje tak zvany 9denni ex-
ponencialni klouzavy primér, ktery je oznaCovan jako signalni kifivka (Hartman,
2014, s. 120).

ADX — neboli Average Directional Movement Index. Indikator se zamétfuje na mé-
feni sily stavajiciho rostouciho ¢i klesajiciho trendu, nebo potvrzeni netrendového
trhu (Hartman, 2014, s. 128).

Samotny indikator nestanovuje, zda se jedna o byc¢i, ¢i medvédi trh, pouze stanovu-
je jeho silu. Jeji rozpéti se pohybuje v hodnotach 0-100, kde nizké hodnoty znaci
slaby trend a vysoké hodnoty okolo 40 trend silny. MZou se objevit i hodnoty nad
60, ale ty byvaji spiSe vyjimecné (Stibor, 2017, s. 68).
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3.5.2 Indikatory volatility

Samotnou volatilitou rozumime urcitou kolisavost hodnot ménovych parti. Z toho logicky

vyplyva, ze ¢im je volatilita vétsi, tim je 1 vétsi rozpéti, ve kterém se dany kurz pohybuje

(Stibor, 2017, s. 61).

353

ATR — Tento indikator je zalozen na rozpéti mezi riznymi druhy kurzi. Zprvu byl
vyuzivan zejména na komoditnich trzich, které jsou velkou volatilitou znamé. Po-
stupem casu se ovSem zacal hojné¢ vyuzivat i na trhu FX (Veseld, Oliva, 2011,
s. 152).

Indikétor se sklada ze tii vypocti rozpéti, z kterych vybere tu nejvyssi hodnotu a
nasledné je zpriméruje dle poctu pfedem nastavenych period. Zde plati, ze ¢im je
ATR vyssi, tim je také vyssi pravdépodobnost zmény trendu. (Stibor, 2017, s. 63).
Bollinger Bands — Jako pfedesly indikator se i tento pouzivd predevsim k urceni
volatility trhu. Obecné¢ vzato nam ftikd, v jaké situaci se trh nyni nachazi, zda ve
stavu poklidném, ¢i se na trhu néco déje (Hartman, 2014, s. 123).

Principem tohoto indikatoru je zakresleni standardnich odchylek, které se matema-
ticky vypocitaji a nasledné pficitaji, ¢i od¢itaji k jednoduchému klouzavému pri-

méru (Stibor, 2017, s. 61).

Predikujici indikatory

Pokud se na trhy zamé&fime obecné, tak vétSina z nich ma tendence se opakovat a vyvijet

v urcitych cyklech. K tomu, abychom byli schopni tyto cykly objevovat, ndm slouzi pravé

ony predikujici indikatory jako Fibonacci a Pivot Points (Hartman, 2014, s. 152).

Fibonacci - Diky legendarnimu matematikovi, ma technickd analyza k dispozici
nastroj, ktery se opira o jeho objevy jako Fiboncciho trovné zpétnych pohybi, Fi-
bonacciho véjife, oblouky ¢i expanze. Samona Fibonacciho posloupnost, vychazi
z predpokladu, Ze kazdé nasledujici ¢islo je zhruba 1,618 nasobkem ¢isla pfechaze-
jiciho, to dava za vznik vydélenim takovych ¢isel procentudlnim hodnotdm, které
61,8% (Hartman, 2014, s. 157-159).

Pivot Points — Tento indikator se pouziva pro stanoveni dilezitych urovni support

a rezistenci. Pivot Points v kombinaci s jejich S/R tGrovnémi jsou oblasti, jejichz
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smérem se onen cenovy pohyb mize zménit. Nejvice uplatnéni nachazeji u kratko-
dobych obchodniki, ktefi vyzivaji mensich cenovych pohybti (Turek, 2011).

Nicméné nachézeji uplatnéni 1 u dlouhodobych obchodnikt, kde poméhaji uréovat
urovné podpory a odporu, na kterych se zfejmé odehraje zastaveni ¢i otoceni ceny.
Tento indikator se ovSem jako vétSina nedoporucuje pouzivat samostatné a vzdy je

lepsi jej kombinovat s jinym néstrojem technické analyzy (Stibor, 2017, s. 86).

3.5.4 Oscilatory

Na rozdil od trendovych indikatort, které ndm napomahaji hledat na trhu trendy, ndm osci-

latory poukazuj na to, kdy jsou ony trendy pfipraveny se obratit. Mezi nejzndméjsi patii

Stochastic a RSI (Stibor, 2017, s. 59).

Stochastic — Tento oscilator ndm srovnava, kdy uzavtela cena pokladového aktiva
v poméru k cenovému rozpéti za urcité ¢asové obdobi (Turek, 2011, s. 146).

Byva zobrazovan jako dvé kiivky, z ¢ehoz ta prvni se nazyva %K a druhd %D. Ty-
to kfivky se pohybuji v urovnich od 0-100 %, které nam davaji impulzy bud’to
k ndkupu, ¢i prodeji urcitého aktiva. Obecné vzato plati, Ze byste méli prodavat,
pokud oscilator stoupne nad 80% a poté se opét pod tuto hodnotu vyda. V pripadé
opacném nakupujeme, pokud se cena vyda pod 20% a opé€t vySplhéa nad tuto hranici
(Stibor, 2017, s. 60).

RSI — Jedna se o oscilator, ktery se pohybuje v rozpéti a 0-100. Dle zékladnich
pravidel vysila tento oscilator nakupni signaly nad hranici 30 a prodejni signaly pod
hranici 70. Tento oscilator mize byt v praxi vyuzit na zakladé divergence indikato-
ru s cenou, nebo dle pozorovani hladin piekoupenosti ¢i pieprodanosti (Stibor,

2017,s.59).
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4 PROBLEMATIKA ZDANENI{

Danl samotnou je mozno chépat jako transfer finan¢nich prostiedkti od soukromého sektoru

k sektoru vefejnému (Kubatova, 2015, s. 15).

Jeji definice spociva v tom, Ze se jedna o nenavratnou, povinnou a zakonem urcenou platbu
do vefejného rozpoctu. Ma zakladni rozdéleni a to na dan pravidelné¢ se opakujici
v Casovych intervalech jako napiiklad dan z piijmu a na dai nepravidelnou, ktera se plati
jen za nastoleni urCitych okolnosti naptiklad pii pfevodu nemovitosti (Kubatova, 2015, s.

15-16).

Struktura zdkona o danich z pfijmu se ¢leni na 7 ¢asti oproti 3 ¢astem, které staly pfi vzni-

ku pfijiméni zakona o danich z pfijmu. Téchto 7 ¢asti se déli na:

e Dan z pfijmu fyzickych osob

e Dan z pfijmu pravnickych osob

e Spolecna ustanoveni

e Zvlastni ustanoveni pro vybirani dané€ z piijmu
e Registrace

e Pravomoci vlady a Ministerstva financi

e Pifechodni a zadverecnd ustanoveni (Dvotakova, 2016, s. 22)

Co se tyce forexu, tak zde je hlavni §10, ktery oznacuje ostatni piijmy. Sem se fadi piijmy,
které nepodléhaji pf{jmim ze zaméstnani, ze samostatné ¢innosti, kapitalovych piijmu, ani
pfijmu z n4jma. Tyto piijmy nelze povazovat za hlavni zdroj pfijmt a vétSinou jsou cha-

rakterizovany jako pftilezitostné piijmy (Dvotakova, 2016, s. 97).

4.1 Zdanéni piijmi z forexovych obchodii u fyzickych osob

V tomto piipadé se uvazuje situace, kdy je daiovy poplatnik rezidentem Ceské republiky.
Dle §2 zakona ¢. 586/1992 Sb. Jsou poplatnici danovymi rezidenty Ceské republiky, pokud
maji na tGizemi Ceské republiky bydli§té nebo se zde obvykle zdrzuji. Daiovi rezidenti
Ceské republiky maji dafiovou povinnost, ktera se vztahuje jak na piijmy plynouci ze zdro-
ji na uzemi Ceské republiky, tak i na piijmy plynouci ze zdrojii v zahraniéi.

Aby byla splnéna podminka byt dafilovym rezidentem, tak musi poplatnik pobyvat na uze-
mi Ceské republiky alespont 183 dnil v piislusném kalendainim roce, a to souvisle nebo

v n¢kolika obdobich, pficemz do té doby 183 dnt se zapocitava kazdy zapocaty den poby-
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tu. Bydlistém na uzemi Ceské republiky se rozumi misto, kde mé poplatnik staly byt za
okolnosti, z kterych lze usuzovat jeho imysl trvale se v tomto byté zdrzovat (Dvotakova,

2016, s. 25).

Naproti tomu dainovy nerezident ma daflovou povinnost, kterd se vztahuje jen na piijmy

plynouci ze zdrojt na uzemi Ceské republiky (§22),(Dvoidkova, 2016, s. 25).

4.1.1 Zaklad dané

Zaklad dané u §10, ktery se tyka prave forexovych obchodi, je urcen jako rozdil mezi pfi-
jmy a vydaji. Nicméné ony vydaje lze pouzit pouze jen ty skutecné, které jsou prokazatelné
vynalozené na dosazeni piijmt. V tomto ptipadé ovSem nelze uznavat napt. odpisy, jelikoz
tyto vydaje neslouzi k zajisténi a udrzeni ptijmt diky jednorazovému charakteru ostatnich

piijmil (Dvotdkova, 2016, s. 97).

Je dilezité si uvédomit, Ze dle §4 zakona ¢. 586/1992 Sb. nebudou tyto piijmy osvobozeny
od dang¢, jelikoz od dané se osvobozuje kurzovy zisk pfi sméné¢ penéz z uctu vedené¢ho
v cizi méné, nejedna-li se o ucet zahrnuty v obchodnim majetku, s vyjimkou kursového
zisku pii sméné penéz z Gctu vedeného v cizi méné na evropském regulovaném trhu nebo
na obdobném zahrani¢nim regulovaném trhu, na kterém se obchody s témito ménami usku-
teCnili.

Dle §16 zékona €.586/1992 Sb. je dan ze zakladu dané sniZeného o nezdanitelnou cast za-
kladu dané (§15) a o odcitatelné polozky od zakladu dané€ (§34) zaokrouhleného na celd sta
K¢ dolii ¢ini 15%.

4.2 Zdanéni piijmi z forexovych obchodii u pravnickych osob

Obecné lze mezi tak zvané poplatniky dané€ z piijmu pravnickych osob fadime dle §17:

e Pravnické osoby

e Organizaéni sloZky statu

e Podilové fondy

e Podfondy a.s. s proménnym zakladnim kapitalem

e Fondy penzijni spolecnosti, kterymi se rozumi fond obhospodatovany penzijni spo-

le¢nosti podle zakona upravujiciho diichodové spoteni

Svétenecky fond podle obcanského zakoniku
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e Jednotky, které jsou podle spravniho fadu statu, podle kterého jsou zalozeny nebo
ziizeny, poplatniky
e Fondy ve spravé Garan¢niho systému finan¢niho trhu podle zakona upravujiciho

ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim trhu (Dvorakova, 2016, s. 25-26)

Opét nasavaji pojmy jako rezident a nerezident, kde se touto problematikou zaobira opét
§17 zakona ¢.586/1992 Sb. Dle §17 jsou danovymi rezidenty poplatnici, ktefi maji na
tizemi Ceské republiky své sidlo nebo misto svého vedeni, kterym se rozumi adresa mista,
odkud je poplatnik fizen. Rezidenti maji dafiovou povinnost, ktera se vztahuje jak na pfi-
jmy plynouci ze zdroje na tGzemi Ceské republiky, tak i na piijmy plynouci ze zdroji

v zahranici (Dvotakova, 2016, s. 26)

Naproti tomu nerezident je ten, ktery nema na uzemi Ceské republiky své sidlo nebo to o
ném stanovi mezindrodni smlouvy. Danovy nerezident ma danovou povinnost, kterd se

vztahuje pouze na piijmy ze zdroji na uzemi Ceské republiky (Dvoiakova, 2016, s. 26).

4.2.1 Zaklad dané

Pro stanoveni obecného zédkladu dané je ucetni vysledek hospodateni, zjistény bez vlivu
Mezinarodnich ucetnich standardl a bez vlivu uctové skupiny 59, pficemz se respektuje
vécnd a Casova souvislost piijmi respektive vynost a vydaji respektive nakladi v daném
zdanovacim obdobi. Z toho vyplyva, Ze ptijmy (vynosy) a vydaje (ndklady) by mély byt
zahrnuty do ZD ve zdanovacim obdobi, se kterym vécné a Casové souvisi (Dvotfakova,

2016, s. 105-106).

Zde je nejvetsi rozdil v tom, ze dle §21 zédkona ¢.586/1992 Sb. sazba dan¢ ¢ini 19%, pokud
v odstavcich 1 a 2 (sazba dané€ u zdkladniho investicniho fondu a sazba dané u fondu pen-
zijni spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodaiujici fondy obdobné fondiim pen-
zijniho pojisténi) neni stanoveno jinak. Dail se vypocte jako soucin zékladu dané snizeného
o polozky snizujici zdklad dan¢ a o odcitatelné polozky od zakladu dané zaokrouhlené¢ho

na celé tisice K¢ dolt a sazby dané.

4.3 Lhity

Danové piiznani, je poplatnik at’ uz to fyzicka ¢i pravnickd osoba povinen podat ve stano-
venych lhitach a to do tfi mésicii po uplynuti zdaiiovaciho obdobi nebo do Sesti mésict po
uplynuti zdanovaciho obdobi, nicméné¢ tato lhita je platna pouze pro poplatniky, kteti maji

zakonem ulozenou povinnost mit Ucetni zavérku ovérenou auditorem nebo kde danové
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pfizndni zpracovava danovy poradce popiipadé advokat za predpokladu, ze plnd moc je
udélena danovému poradci nebo advokatovi je uplatnéna u mistné a vécné prislusného
spravce dané pred uplynutim zdkladni lhity pro podani danového piiznani (Dvotékova,

2016, s. 36-37).

Pokud se uvazuje o zdanovacim obdobi, kterym je kalendarni rok, tak zde se danové pfi-

znéani podava k 1.4. ptipadné k 1.7. daného roku (Lostak, Pelech, 2016, s. 18).
Danovy tad dle § 135-141 rozliSuje tfi druhy pfiznani (tvrzeni):

e Radné — je povinen podat kazdy daiiovy subjekt, kterému to uklada zakon, nebo
datlovy subjekt, ktery je tomuto subjektu spravcem dané vyzvéan. Daniovy subjekt
je déle povinen v fadném danovém tvrzeni sam vycislit dai a uvést predepsané
udaje, jakoz i dal$i okolnosti rozhodné pro vyméfeni dané. Dan je splatna
v posledni den lhiity stanovené pro podani fadného danového tvrzeni.

e Opravné — toto danové pfiznani se podava v ptipad¢, pokud danovy subjekt po po-
dani fadného ptiznani zjisti, Ze udé€lal chybu a jesté¢ doposud neuplynula lhita pro
podani fadného danového priznani (Dvotakova, 2016, s. 36).

e Dodate¢né — Podava se v ptipad¢, zjisti-li danovy subjekt, ze dain ma byt vyssi nez
posledni zndma dan. Nasledné je povinen podat do konce mésice nésledujiciho po
meésici, ve kterém to zjistil, dodatecné danové ptiznani nebo dodatecné vyuctovani
a ve stejné lhité rozdilnou c¢astku uhradit. Tato povinnost trva, pokud bézi lhita
pro stanoveni dané€. Posledni zndma dan je vyslednd dan, jak byla spravcem dané

doposud pravomocné stanovena v dosavadnim pribéhu daného fizeni o této dani.
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II. PRAKTICKA CAST
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5 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

Obchodni strategie bude zaméfena na ménovy par AUDUSD, kde bude ucelem za pomoci
technické analyzy dosdhnout zisku. Navrzena obchodni strategie bude aplikovana na realna
historické data poskytnuta brokerem a zahrnuta do obdobi 1.1. 2017 — 24.3. 2017. Nasled-
né po vysledku této obchodni strategie budou zanalyzovany dané vysledky a vypracovéano

vzorové danové ptiznani jak pro fyzickou, tak pro pravnickou osobu za rok 2017.

5.1 AUDUSD

Tento ménovy par byl vybran z mnoha divodi. Prvnim z nich je fakt, Ze vétSina praci a i
traderl se soustfedi vétSinou na dolar v kombinaci s eurem, librou ¢i japonskym jenem.
Mezi dalsi davod se tadi to, Ze imyslem v této praci je také spojit zvoleny australsky dolar
pfimo s brokerem dané zem¢, ktery zaroven nabizi velmi privétivou a zajimavou obchodni
platformu. Do tfetice je vyhodu také to, ze par AUDUSD neni vyrazné ovlivhén momen-
talni situaci Evropy, jako je tomu v pfipadé ostatnich hlavnich ménovych péart zejména

tedy eura a libry.

5.1.1 AUD

Australsky dolar neboli ,,Aussie® je oficidlni ménou Australie a patfi na Sesté misto
v poradi nejvice obchodovanych mén. Jeho ISO kdd je AUD a patii mezi tak zvané vedle;j-
$i mény, jelikoZ se objemy jejich obchodl nepodileji na trhu v takovém mnozZstvi jako u

meén hlavnich.

Zajimavosti australského dolaru je fakt, ze se fadi mezi tak zvané komoditni mény. V jeho
pfipadé¢ to znamena, Ze je Uzce spjat s cenou zlata, kterou hodné traderd vyuziva prave pii
obchodovani této mény, nicméné v této praci nebude zohlednéna a to z diivodu, Ze se bude

testovat pouze s vyuzitim technickych indikatort.

5.1.2 USD

Americky dolar neboli ,,Buck® je oficidlni ménou Spojenych statli americkych, ale i nékte-
rych dalSich zemich jako naptiklad Ekvador ¢i Panama. Tim, Ze jsou Spojené staty nejsil-
n¢js$i ekonomikou svéta, fadi svou meénu na nejsilnéjsi postaveni a americky dolar je tak

nejlikvidnéjsi a nejpouzivanéjsi ménou svéta.
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Americky dolar je Siroce vyuzivan jako bankovni rezerva a drtivd vétSina komodit je ob-
chodovana praveé v této meéné. Tuto ménu lze sledovat také samostatné a to v podobé dola-

rového indexu USDX, ktery udava silu americké mény ke kosi Sesti zahrani¢nich meén.

5.2 Vybér brokera

Jak jiz bylo zminéno, v predeslé ¢asti spojeni australského dolaru s brokerem dané zemé,
tak byl samotny vybér brokera jednoduchy. Zvoleny IC Markets, ktery je nejvétsi austral-
sky broker poskytujici ECN pfistup na trh. Jedna se o tak zvany no dealing desk typ broke-

ra s mnoha dal§imi vyhodami, mezi které¢ patii naptiklad:

e Spready jiz od 0.0

e Vysoka likvidita

e Kvalita exekuci

e Vysokd paka az 1:500

e Obchodovani mikrolott

e Dobra zakaznicka podpora

e Zabezpeceni na velmi vysoké tirovni

e Zprosttedkovani platformy MT4 a c-Trader

e Mnoho edukacnich videi zahrnutych jak na youtube, tak i v poskytujici platformé

Duvéryhodny broker by mél takovéto zejména edukacni a zédkaznické sluzby zprostredko-
vavat, jelikoZ jsou pfedevSim pro zacatecniky velmi uZite¢nou pomoci. Z tohoto divodu
byla zvolena pro strategii pravé platforma cTrader, ktera je jako jedna z mala hodna jedna-
dvacétého stoleti. Jeji vizudlni stranka, kompatibilita se vS§emi druhy zafizeni, podpora a
pravé ona edukacni mozZnost ptimo v platform¢ s piehlednosti instrumentii dala prednost

pted MT4.

5.3 Casovy ramec

Casovy ramec, neboli time frame je velmi diileZitou otazkou kazdého obchodnika. Nejza-
sadnéjsi otazkou je, kolik mam na to ¢asu? Z tohoto diivodu byla zvolena strategie obcho-
dovani pro vstupy od 7:00 do 19:00 tuzemského zimniho ¢asu UTC/GMT +1 hodina. Také
diky dostupnosti mit platformu ,,vSude s sebou* v podob¢é mobilniho telefon bylo rozhod-

nuto pro tak zvané intradenni obchodovani.


http://cs.thetimenow.com/utc/universal_coordinated_time
http://cs.thetimenow.com/gmt/greenwich_mean_time
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Nebude se ovSem jednat o drzeni velkého mnozstvi pozic béhem dne, jelikoz veskeré vstu-
py budou fizeny na 15 minutovém grafu, aby bylo alespon lehce odfiltrovano ptili§ mnoho

pohybi v jedné hodin¢, které¢ by mohly vydavat mnozstvi faleSnych signalt.

Vyssi Casovy ramec nebyl zvolen z divodu, ze v piipad¢ naptiklad hodinovych svicek by
nastala situace, kdy by v prib¢hu zvolenych obchodnich hodin bylo pouze 12 svicek a v
dalsich 12 by mohly piichdzet pravé ony signaly pro vstup, ke kterym by se nebylo mozné
dostat. S timto ptistupem je tedy k dispozici svicek 48, u kterych je jiz vétsi pravdépodob-

nost pro naplnéni pozadavki u indikéator zvolenych vstupd.

5.4 Money management

vvvvvv

financi, které bude ochoten investovat do svych obchodl, kde mezi zékladni ptedpoklad

uspéchu patii schopnost vyporadat se se sérii ztratovych tradu.

Mezi standardni rozpéti, které se udava v procentech, patii skala 1-5% na jeden ztratovy
obchod, z ¢ehoz 4-5% se vyskytuje spiSe u agresivnéjsich typii obchodnikl a 1-3% se uva-
di jako nejrozumnéjsi. Je nutné také podotknout, ze existuji dva piistupy k tomuto vypoctu,
z ¢ehoz jeden vychazi ze soucasného obchodniho kapitalu a druhy z pocatec¢niho vlozené-

ho kapitalu.

V testované strategii bude vyuzit druhy zpasob, kde bude riskovany kapitdl pfedstavovat
ptesné stfed optimalni hranice v podob¢ 2 procent z vloZené €astky, ktera ¢ini 10 000 ame-
rickych dolarti. Tim nastava situace, kdy bude ztratovy obchod moci byt maximalné 200
dolarti a diky tomu mtiZze nastat az 50 ztratovych obchodii v fad¢, nicméné z diivodu mar-
ginu 15278 pii pace 1:100, ktery je potieba k otevieni pozadované pozice ve velikosti 2
loty by na posledni obchody jiZ nezbyval dostate¢ny kapital. Z toho diivodu se redlny pocet
ztratovych obchodli pohybuje v fadu 42. Nasledné obchody by tedy pak nebyly jiz
v takové vysi, a zlstatkovy kapital by se musel pfepocitat na nové obchody dle pravidla

maximalné 2%.
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Tabulka 1: Potencionalni pocet ztratovych obchodii

% risku Ztrata pocet obchodi
1% 100S 100
2% 2005 50
3% 300S 33
4% 400$ 25
5% 400$ 20

Zdroj: Vlastni zpracovani

S timto také souvisi Risk Reward Ratio neboli pomér mezi planovanym ziskem a ztratou.
Ve strategii bude vyuzita nejrozsitenéjsi forma 2:1, coz znamena, Ze v ptipadé ziskovych
obchodl bude vydélek 2x vyssi, nezli riskovand ztrata na jeden obchod, tim padem bude
ziskovy obchod v hodnoté 400$ a ztratovy v hodnoté 200$. Diky takto zvolenému money
managmentu a RRR se v pfipadé rostouciho kapitalu bude procentudlni riziko snizovat,
jelikoz bude nastavena stale stejnd hranice SL. V opa¢ném ptipadé, kdy se bude kapital

sniZovat, ono riziko se bude s konstantnim SL zvySovat.

DalS8imi roz8ifenymi pomeéry jsou 1:1, 3:1, 4:1 atd.. Koneckoncti je vZdy jen na obchodni-
kovi, jaky pomér si zvoli a bude mu vyhovovat, nicméné ¢im vet$i tento pomér je, tak tim
menSimu riziku se trader vystavuje a i pfi relativné velkému procentu ztratovych obchodt

dokaze dosahovat velkych zisk.

5.5 Stanoveni indikatoru

Pi1 vybéru indikatorti je nutné si uvédomit, Ze Zadny z nich nefunguje na 100%. V praxi
neni mozné spoléhat na fakt, Ze pti vybéru napf. indikatoru stochastics a nasledném vyuziti
v jakémkoli grafu budou obchody vzdy ziskové. Na obchodnika c¢ihaji skrytd nebezpeci
v podobé nenadalych udalosti, které tyto indikatory, vychéazejici pouze z historickych dat
nejsou schopny predvidat. Diky tomu se doporucuje v ptipadé spoléhani se pouze na tech-
nické indikatory, vyuzivat kombinaci alespoii dvojice indikatorti, jelikoz ty jiz alespon
castecné dokazi eliminovat naptiklad falesné signaly na trhu.

Pro zvolenou obchodni strategii bude tedy vyuzita kombinace dvou technickych indikatora

a to MACD a RSI. Tato kombinace byla vybrana z toho divodu, Ze je relativné oblibené a

kazdy obchodnik ji vyuzivd mnoha zptsoby.

Prvni zminény MACD neboli Moving Average Convergence/Divergence je jeden z nej-

hojnéji vyuzivanych indikatort a pro zvolenou strategii bude tim hlavnim. Obsahuji jej
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snad vSechny platformy a bude vyuzit ve standardnim nastaveni hodnot 26-12-9. Jedna se
o kombinaci exponencialnich klouzavych priimért, kde prvni dvé hodnoty se od sebe ode-
Citaji a tvofi indikator MACD. Posledni hodnota nam stanovuje periodu nejcastéji 9 expo-

nencialniho klouzavého priiméru, tak zvanou signalni kiivku.

Diky tomuto indikatoru bude mozné vidét nastolovani nového trendu pfti prekiizeni pod

nulovou linii do dlouhé pozice a v opacném piipadé do kratké pozice.

Druhym indikatorem bude RSI neboli index relativni sily, ktery bude dopomaéhat s potvr-
zenim MACD. Tento indikator je také velmi oblibeny jako ten ptedesly a stejné jako on je
zobrazovan v oddélenych oknech pod grafem, tudiz je cenovy graf Cisty a 1épe se v ném
orientuje. Tento indikator je velmi uziteCny v odhalovani divergenci, faleSnych signald,
nebo trendd. Jeho vypocet spociva v periodé, kterou si je moZno nastavit dle libosti, nej-

Castéji ovSem 25,14,12,10 nebo 9. Vzorec této periody je:
RSI =100 — (100/(1 + RS))

RS = soucet kladnych cenovych zmén za dané ¢asové obdobi / soucet zapornych cenovych

zmeén za dané ¢asové obdobi.

I u tohoto indikatoru bude vyuzito standardni nastaveni a to 12, kdy hlavni linie zobrazo-
vané na grafu budou 30,70 a navic ptidana hodnota 50, ktera znaci stfed a bude pfi obcho-
dovani velmi dilezitd. Tuto hodnotu bylo nutné do indikéatoru nastavit navic, ov§em nékdy
byva také soucasti.

Obecné vzato je ale samo nastavovani indikéatori velmi riznorodé a kazdy obchodnik si je
muze nastavit tak, jak chce a jak mu to vyhovuje u daného instrumentu. Jsou stovky dopo-
ruceni, avSak kazdé funguje u néceho jiného a neexistuje jedno spravné nastaveni, které by
bylo uspeésné vzdy, tudiz zélezi jen na obchodnikovi, jaké hodnoty a postupy zvoli, které

mu budou vyhovovat.

5.6 Strategie vstupa vystupu

Vstupy do pozic a nasledné vystupy budou vychéazet z predem danych pravidel, kterych se
bude nutno drzet. V tom spociva také smysl dané obchodni strategie, kdy budou vSechny

vstupy fizeny naprosto stejné.
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5.6.1 Vstupy

Vstupy do obchodi se budou tidit dle nasledujicich pravidel, které vychézeji z predem

stanovenych technickych indikatora.

¢ Dlouhd pozice — Jako prvotni bude nutné vyckat na protnuti indikatoru MACD ze-
spoda pod hodnotou 0 se signalni kiivkou. To musi byt zaroven doprovazeno ros-
toucim indikatorem RSI smérem od pieprodané oblasti k hodnoté 50. Nasledné se
vstupuje s danou svickou do obchodu za open cenu, ¢imz dochézi k nakupovani

australskych dolarti za dolary americké.

Obrazek 12: Vstup do dlouhé pozice

cJ;E
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Relative Strengbh Index (Close, 12) 56
- @

MACD Crossover {Close, 26, 12, 5} 0,00003, 000027, 0.00024 “

Zdroj: Vlastni zpracovani, cTrader

e Vstup do kratké pozice — Opét jako prvotni je potieba vyckat na protnuti indikato-
ru MACD se signalni kiivkou, tentokrat vSak z vrchu nad hodnotou 0 a zarovei
indikéator RSI smétuje od piekoupené oblasti k hodnoté 50. Jakmile jsou tyto pod-
minky splnény, vstupuje se do kratké pozice s naslednou svici za open cenu, kde

dochazi k nakupovani americkych dolarti za dolary australské.
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Obrazek 13: Vstup do kratké pozice
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Zdroj: Vlastni zpracovani, cTrader

5.6.2 Vystupy

Pro strategii vystupli bylo zvoleno pro dlouh¢ i kratké pozice stejné pravidlo a to pevné
stanovené hodnoty profit targetu a stop lossu. V piipad¢ profit targetu se jedna o vystup na
hodnoté +20 pipd, pficemz kazdy z nich mé diky objemu 2 loty hodnotu 20 dolard, pro

stop loss je dana hodnota 10 pipt v penézni hodnoté 200$ (viz. Money management).
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6 TESTOVANI OBCHODNI STRATEGIE

Tato cast se bude zabyvat zpétnym ruc¢nim testovanim, tak zvanym backtestingem vyse
zminéné strategie, ktera byla zvolena. Aplikovani této strategie se tyka obdobi od 2.1.2017
—24.3. 2017 v platformé cTrader za pomoci redlnych dat od brokera IC Markets, ktery je
tak zvany no dealing desk broker a diky tomu, Ze ma pfimy ptistup na trh a jeho data jsou
zcela relevantni a neposkytuji zkresleni jako je tomu u brokeri typu market maker. IC
Markets poskytuje jako jeden z mala redlnd data i na demo Uctu a tim padem je ideélni
pravé pro testovani strategii, coz je dolozeno v pfiloze. V navaznosti na to, byla také spl-
néna jedna ze zasad, a to otestovat strategii v realnych podminkédch ménového trhu Forex —

jak to opravdu na trhu nezkreslen¢ bylo.

6.1 Vysledky testovani

Tabulka 2: Piehled obchoda

Cena pti vystu-
Cislo obchodu | Zisk/Ztrata | Pozice | Casvstupu | Cena pfivstupu | Cas vystupu pu Stav uctu
Vklad - - 2.1.2017 - - - 10 000
1 Ztrata Short 4.1.11:45 0,7260 4.1.12:15 0,7270 9 800
2 Ztrata Short 4.1.18:00 0,7269 4.1.20:00 0,7279 9600
3 Ztrata Short 5.1. 18:45 0,7331 5.1.19:45 0,7341 9400
4 Zisk Long 6.1.9:00 0,7319 6.1.10:15 0,7339 9 800
5 Zisk Long 10.1.15:00 0,7347 10.1. 15:30 0,7367 10 200
6 Ztrata Short | 12.1.11.45 0,7496 12.1.13:15 0,7506 10 000
7 Zisk Long | 16.1.11:00 0,7469 17.1. 05:00 0,7489 10 400
8 Ztrata Short | 17.1.13:15 0,7547 17.1. 20:00 0,7557 10 200
9 Zisk Long | 20.1.13:15 0,7532 20.1. 16:00 0,7552 10 600
10 Ztrata Short 23.1. 8:30 0,7569 23.1. 14:15 0,7579 10 400
11 Zisk Long | 25.1.10:30 0,7530 25.1.12:00 0,7550 10 800
12 Ztrata Long | 26.1.12:30 0,7551 26.1.13:00 0,7541 10 600
13 Ztrata Long | 26.1.15:15 0,7542 26.1.15:30 0,7532 10400
14 Ztrata Long | 26.1.18:30 0,7534 26.1.22:30 0,7524 10 200
15 Ztrata Short | 27.1.17:15 0,7548 29.1. 23:15 0,7558 10 000
16 Zisk Short | 31.1.17:30 0,7580 1.2.02:30 0,7560 10400
17 Ztrata Short 2.2.12:00 0,7668 2.2.13:30 0,7678 10 200
18 Ztrata Short | 2.2.15:15 0,7681 2.2.15:45 0,7691 10 000
19 Zisk Long 7.2.13:00 0,7615 7.2.16:45 0,7635 10 400
20 Zisk Short | 8.2.17:30 0,7647 8.2.21:00 0,7627 10 800
21 Ztrata Short | 9.2.13:30 0,7643 9.2.13:30 0,7653 10 600
22 Zisk Long | 13.2.18:15 0,7642 14.2.02:00 0,7662 11 000
23 Zisk Short | 14.2.14:30 0,7686 14.2. 16:00 0,7666 11400
24 Ztrata Long | 17.2.13:15 0,7677 17.2.13:30 0,7667 11200
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25 Ztrata Short | 23.2.16:30 0,7715 23.2.17:00 0,7725 11 000
26 Ztrdta Long | 24.2.16:30 0,7682 24.2.20:45 0,7672 10 800
27 Zisk Short | 27.2.7:30 0,7692 27.2.11:45 0,7672 11 200
28 Zisk Long | 27.2.14:45 0,7675 27.2.17:15 0,7695 11 600
29 Ztrdta Short | 28.2.7:45 0,7684 28.2.16:30 0,7694 11 400
30 Zisk Short | 28.2.18:45 0,7682 28.2.21:15 0,7662 11 800
31 Zisk Short 7.3.7:45 0,7615 7.3.10:15 0,7595 12 200
32 Ztrata Long | 7.3.13:15 0,7596 7.3.16:00 0,7586 12 000
33 Ztrdta Long | 8.3.12:45 0,7561 8.3.14:15 0,7551 11 800
34 Ztrdta Long 9.3.7:30 0,7512 9.3.10:15 0,7502 11 600
35 Zisk Long | 9.3.13:00 0,7504 9.3.15:00 0,7524 12 000
36 Ztrdta Short | 10.3.8:30 0,7519 10.3. 10:30 0,7529 11 800
37 Ztrdta Short | 13.3.8:45 0,7570 13.3.10:30 0,7580 11 600
38 Zisk Long | 14.3.10:30 0,7552 14.3. 16:45 0,7572 12 000
39 Ztrdta Short | 14.3.19:00 0,7565 15.3. 05:45 0,7575 11 800
40 Ztrdta Short | 15.3.16:15 0,7590 15.3.18:30 0,7600 11 600
41 Ztrdta Short | 17.3.16:00 0,7699 17.3.18:15 0,7709 11 400
42 Ztrdta Short | 20.3.7:15 0,7723 20.3. 8:15 0,7733 11 200
43 Zisk Short | 20.3.9:45 0,7729 21.3.03:30 0,7709 11 600
44 Zisk Long | 21.3.7:15 0,7706 21.3.10:45 0,7726 12 000
45 Zisk Long | 22.3.11:30 0,7658 22.3.16:15 0,7678 12 400
Celkem 24.3.2017 12 400

Zdroj: Vlastni zpracovani

6.2 Analyza vysledku

Z ptedchozi tabulky, kterd zachycuje obchodni denik, je patrné, zZe zvolena strategie byla
uspésnd. Stav kapitdlu se kazdym meésicem zvySoval, az se dostal z pocatecnich 10 000
americkych dolart na 12 400, které predstavuji narist o 2 400$. Nejlépe zhodnocenym
mésicem, byl tnor, kde se kapital dokazal zhodnotit o 1 400 tisice dolaru, zatimco nejslab-
Sim obdobim byl leden, kde byla velka volatilita vysledki, diky cemuz byl konec mésice

témer vyrovnany s pocatecnim stavem.

Obrazek 14: Podil dlouhych a kratkych pozic

Leden Unor Bfezen

M Dlouhd pozice M Kratkd pozice B Dlouhd pozice M Kratka pozice M Dlouhd pozice M Kratka pozice
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Celkem

B Dlouhd pozice M Kratka pozice

Zdroj: Vlastni pracovani

Pokud jsou obchody shrnuty obecné, tak vySe uvedené grafy poukazuji na fakt, Ze v celém
obdobi testovani lehce prevladaly kratké pozice namisto dlouhych. Jakmile jsou ale roze-
brany jednotlivé mésice detailnéji, tak je patrné, ze v mésicich lednu a bieznu byl podil
témer vyrovnany a zejména meésic unor udélal onu prevahu kratkych pozic na kone¢nych
56%. Z vySe zminénych grafli nicméné nevyplyva, které obchody byly ziskové a které ne,

na rozdil od grafu nasledujiciho, ktery jiZ rozebira onu ziskovost pozic.

Obrazek 15: Podil ziskovosti pozic

Kratké pozice Dlouhé pozice

W Zisk M Ztrata W Zisk W Ztrata
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Celkem

W Zisk M Ztrata

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z n¢j je mozné vycist, Ze ze 45 testovanych obchodl pievazovaly ty ztratové a na prvni
pohled by se dalo fici, Ze dana strategie nebyla uspésna. Nicméné v testovaném piipadé za

pomoci Risk Reward Ratia, i tak inkasovala znacny nartst kapitalu.

Také je jasn¢ patrné, ze onen narust zajistovaly predev§im longové obchody, na rozdil od
shortovych, které piipisovaly pfedev§im ztraty, z cehoz vyplyva, Ze se strategie osvédcila
zejména v potvrzovani ristového trendu na rozdil od trendu klesajiciho, coz naznacuje
mozné pouziti této strategie spiSe v dlouhych pozicich. Nelze ale obecné fici, Ze by v bu-
doucnu byla tato strategie stoprocentn¢ tspésna, pokud by se vyuzivala pouze u dlouhych
pozic, jelikoz u forexovych obchodii se vzdy jedné o spekulaci ohledné vyvoje ceny a ni-

kdo neni schopen tento vyvoj ptesné piredpovidat.

Nicméné naproti tomu, diky témto vysledkim je celkové testovana strategie hodnocena
jako uspésna, kde bylo dosazeno cile, a vygenerovan v testovaném obdobi zisk, ktery lze
percentudlné vyjadfit jako zhodnoceni o 24% z vloZeného kapitalu za necelé 3 mésice.

Nasledné grafy graficky zakresluji kumulaci zisku.
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Obrazek 16: Procentualni rust kapitalu

Procentudlni rlst kapitalu

Brezen
Unor
Leden

Vklad
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 17: Kumulace kapitalu v obchodni strategii

Stav uctu
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V zavéru je potieba upozornil na fakt, Ze zmiflované ¢astky jsou bez zapocteni veskerych
poplatki, které si broker uctuje. Zejména se jednd o komisni poplatky, které jsou u IC
Markets vyrazné€jsi nez u jinych z divodt velmi nizkych az nulovych spraedu, které jsou
pramérné vySe u paru AUDUSD okolo 0,5 pipu, celkové tedy 450 americkych dolart.
Komise u zvoleného objemu obchodu 2 lott ¢inila okolo 9,1 dolaru. Tudiz by byl potenci-
onalni zisk snizen jesté o zhruba 410 dolard. Diky tomu lze tedy fici, Ze 1 po odecteni ves-
kerych nakladt se teoreticky zisk pohybuje nad 15% piesnéji 1 540 americkych dolari, coz

je v tak kratkém obdobi v délce ani ne 3 mésict dobry vysledek. Nicméné¢ je zde fakt, na
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ktery nelze zapominat a to, ze obchodovani na ménovém trhu je pouze spekulace a tim

padem ze to, co fungovalo v minulosti, jiz v budoucnu fungovat nemusi.
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7 ZDANENI

Druhé ¢ast praktické prace bude zamétfena na zdanéni onéch forexovych obchodi, coz je
pro vétSinu traderti velka neznama. V navaznosti na vysledek testované obchodni strategie
bude nastinén vypocet a samotné vzorové vyplnéni danového ptiznani k dani z pfijmu pro
rok 2017 dle vysledkti za prvni ¢tvrtleti tohoto roku. Samotné nastinéni se bude tykat
ovSem zékont platnych pouze v tomto roce do data 12.5.2017, jelikoz je zde moznost da-

novych reforem, které neni nikdo schopen predpovidat.

7.1 Vypocet

K samotnému vypoctu se bude pfistupovat dle obecnych kritérii. Tim padem, kdyz se blizi
¢as danového priznani a dany ucet je veden v cizi mén¢, musi byt ptipadny zisk prepocitat
dle pramérného roéniho kurzu stanoveného CNB. Jedna se o nejrozumnéj§i zptisob vy-
poctu, jelikoz pfi predstave desitek, ¢i stovek obchodl za rok je velmi obtizné prepocitavat

kazdy uzavieny obchod s aktudlnim kurzem.

Jakmile je pfepocteno, je potieba posoudit, zda byly spojeny s obchodovanim néjaké pfi-
padné uplatnitelné vydaje. Tato kapitola je velmi oSemetnd, jelikoz ony vydaje si spousta
traderd vyklada po svém. Nicméné za jako opravdu uznatelné néklady se daji pocitat na-
ptiklad vydaje spojené s ndkupem platformy ¢i poplatky brokera. JednoduSe fe¢eno pouze

ty, které opravdu souvisi s touto ¢innosti.

Tim padem je piepoéten zisk dle kurzu CNB a odeéteny néklady spojené s obchodovanim
(pokud jiz nejsou strhnuty), coz poskytuje zaklad dané€. Diky jeho stanoveni je jiz mozné

vycislit onu dan dle ptipadné danové sazby.

7.2 Zdanéniu FO

Zdanéni u fyzickych osob bude probihat dle pfedem probranych postupii. Zprvu ovsem
probrana problematika, kdy dafové pfiznani viibec podavat. Zakladnim prvkem je §38g
zékona €. 586/1992 Sb., kde je dano, ze danové ptiznani k dani z ptijmu fyzickych osob je
povinen podavat kazdy, jehoz ro¢ni pifijmy, které jsou predmétem dané, piesdhly
15 000K¢. V ptipadé, ze poplatnik pobirad pfijmy ze zavislé Cinnosti dle §6 je tato Castka

snizena na 6000KZ¢.
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Zakladnim prvkem je urCeni zékladu dang, ktery je to nejdulezitéjsi, co se fyzické osoby
ty€e. V daném vzorovém piikladu tudiz jako prvni bude uchopen zisk vycislen po odecteni

poplatkti a spreadti na 1 540 americkych dolart.

Tato suma bude nasledné ptepoctena dle primérného kurzu, ktery byl v 1. Ctvrtleti roku
2017 dle CNB 25,3780. Naslednym vynéasobenim je tedy dosaZena Gastka 39 082,12K¢&,
kterd bude znamenat piijem z obchodovani a ktera bude uvedena v daitovém pfiznani do
pridélenych tadkt v priloze €. 2, jak je patrné nize, diky cemuz je také v tomto ptipadé

podminka 15 000K¢ splnéna.

Obrazek 18: Zaklad dan¢ fyzické osoby

2. Vypocet diléiho zakladu dané z ostatnich prijma (§ 10 zakona)
PFimy phynouci ze zdroji na Gzemi Ceské republiky a primy plynouci ze zdrojd v zahraniéi

Riozdil

e - e .
Drruh piijmid podie & 10 odst. 1 zakona Pi jony Wydaje (stoupec 2 — sloupec 3) Hod
1 2 3 4 5
1 F pfijmy z obchodovani na Forexu 39 082 39 082
s ]
3 0
4 0
Uhrn kladnyeh rezdild jednotivich drund pfimid 39 082

Cizlo rozhodnuti
katastralniho Gfadu

poplatnik finanéni (fad
207 |PFijmy podle § 10 zakona 39 082
208 |Vydaje podle § 10 zakona (maximaing do virse prijmd) 0
Dilci zaklad dané pfipadajici na ostatni prijmy podle § 10 zakona
209 | . -
(r. 207 — . 208) 39 082

1) Oznaéte kigkem odpovidsjici variantu . - -
2} Pokud jste uplatnil vydaje procentem z plijmu (tyka se pouze zemédélske vyroby), wedte ve shoupci 5 (kod) psmeno _p°. Pokud plijmy phynou z
maietku, kterf je ve spoleéném jméni manzell, uvedie ve sloupci 5 (kod) pismeno .s”. Pokud pfijmy plnou 2= 2d rojli v zahranici, uvedte ve sloupei

5 {kod) pismeno 2. Poked je v tabulce uveden bezlplatny pfilem a jednd se o nemovitou véc, uvedte ve sloupei 5 (kéd) pisment 'n”.

Zpracovano dig: 25 5405/P2 MFin 5405/P2 - vzor €. 12

Zdroj: Vlastni zpracovani (Finance, ©2017)
Pokud je takto vyplnéna pfiloha ¢islo 2 danového pfiznani a veskeré piijmy pochazely
pouze z obchodovani, tak bude struktura danového ptiznani vypadat nésledovné, kdy fadky
40-42, 45, 55 budou obsahovat onen zaklad dané 39 082K¢&. Radek 56 ¢astku zaokrouhle-
nou na celd sta dolti a fadky 57, 58 a 60 dan z ¢ehoz fadek 60 dan vyslednou, zaokrouhle-
nou na celé koruny nahoru. Je ovSem potieba si uvédomit, ze vzorovy piiklad vychazi pou-
ze z faktu dosahovani pfijmu pouze a jen z této Cinnosti, nikoli neuvazuje dalsi piijmy,

které by toto danové ptiznani radikaln€ pozménily.
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Obrazek 19: Vycislena dan fyzické osoby

bez znaménka minus

54 Uhrm nezdanitelnych £asti zakladu dané a poloZek
odEitatelnych od zakladu dané (7.46 + F.47 + 748 + 0
+749+Fh0+T51 47 6247 52a+753 )
55 Zaklad dané sniZeny o nezdanitelné €asti zakladu dané 39 082
a poloZky odEitatelné od zakladu dané [ 745 -F.54 )
86 Zaklad dané zaokrouhleny na celd sta K& dold 39 000
57 Daii podle § 16 zakona 5850
4. ODDIL - Dan celkem, ztrata
58 Dan podle §16 zakona (7. 57 ) nebo €astka
z 1. 330 prilohy €. 3 DAP © 850.00
59  Solidamni zwySeni dané podle § 16a zakona 0,00
60 Dan celkem zackrouhlena na celé K& nahoru ( 7.58 +7.59) 5850
61 Darfova ztrata - zackrouhlena na celé K nahoru

Zdroj: Vlastni zpracovani (Finance, ©2017)

Tim padem po vycisleni nastala daiiova povinnost a piislusnou dan, ktera u fyzickych osob

¢ini 15% je potieba odvést. Nicméné pokud je zapoctena sleva na poplatnika Cinici za rok

2017 24 840KZ¢, na kterou ma pravo kazdy, kdo mél alespon ¢ést roku zdanitelné ptijmy, je

konec¢na danova povinnost 0.

Obrazek 20: Sleva na poplatnika a kone¢na dan

Castka podle § 35ba odst, 1 Pocet Pocet
mesici mésicl
64 pizm. a) rakona (zakladni sleva na poplatnika) 24 340
65a) pism. b) zakona (sleva na maZelkuwmanzZela)
| pism. b} zakona (sleva na manZelku/manZela, kteralktery je
=% driitelem ZTRIP)
6 pizm. c) zakona (zakladni sleva na invaliditu - pro pofivatele
invalidniho dichedu pro invaliditu prynihe nebo druhého stupné)
67 pizm. d) zakona (roz&ifena sleva na invaliditu - pro poZivatele
invalidniho dichedu pro invaliditu fretihe stupné)
63 pizm. e) zakona (sleva na dr¥itele prikazu ZTP/P)
69  pism. f) zakona (sleva na studenta)
69a) pizm. g) zakona (sleva za umizténi ditéte)
68b) pism. h) zakona (sleva na evidenci trZeb)
70  Uhrn slev na dani podle § 35, § 35a, § 35b a § 35 ba zakona 24 74
(B2 + F.B3 + .64 + [.B5a + [.65b + F.66 + F.67T + (.68 + {69 + F.63a + [.63b)
71  Dan po uplatnéni slev podle § 35, § 35a, § 35b a § 35ba 0
zakona (.60 -T. 70}

Zdroj: Vlastni zpracovani (Finance, ©2017)

Samoziejmé existuje vice slev, ale bylo poukazano pouze na tu obecnou, ktera plati pro

vSechny, dale si je mozné uplatnit naptiklad slevu na manzelku, na studenta, za umisténi

ditéte atd.. Nebyly zahrnuty ani mozné nezdanitelné ¢asti zakladu dané, které by také even-

tualn¢ mohly snizit onen zéklad dan¢ jako naptiklad darovéani krve, odborové ptispévky, ¢i

dary.
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7.3 Zdanéni u PO

U préavnické osoby je situace ohledn¢ podavani danového ptiznani k dani z pfijmu prav-
nickych osob zcela jasna a zde se pfiznani musi podavat za vSech okolnosti. Tudiz zde
nejsou zadna omezeni, co se ty¢e minimalni dosazené hranice, jako je tomu u fyzické oso-

by.

Zasadnim rozdilem je také fakt, ze pravnicka osoba je povinna uctovat o veskerych rozdi-
lech na obchodnim u¢tu, nejcastéji jako o rozdilu z piecenéni do uctové skupiny Eislo 6.
Toto uctovani se provadi dle charakteru obchodovani a k vypoctu se opét vyuziva kurz

stanoven CNB k aktualnimu datu.

Z pohledu PO se vse fidi dle vysledku hospodateni. Ten se obecné vzato urci jako rozdil
mezi ptijmy a vydaji, které jsou v ndzorném piikladu 39 082K¢. Uvazuje se ovSem ale opét
situaci, ze se jedna pouze o tento jediny zdroj financi u pravnické osoby. Tim padem se

zminéna ¢astka objevi na fadku €. 10 oddilu IT danového ptiznéni.

Obrazek 21: Vysledek hospodateni

: Vyplni v celych KE
Radek {Nazev poloZky ypini v celych KC

poplatnik finanéni (Fad

Vyjsledek hospodafeni (zisk +, ztrata -)°) nebo rozdil mezi pfiimy a vidaji°)

39082

kedni

Zdroj: Vlastni zpracovani (Finance, ©2017)
Nasledné by se tato ¢astka objevila na fadcich €. 200, 220 a 250. Poté by pftiSla piislusna

uprava na fadku 270 a to zaokrouhleni na celé tisice dolt tedy na 39 000 K¢.

Po této upravé, kdy je na fadku 270 hodnota 39 000K ¢ nastava nejvetsi rozdil oproti fyzic-
ké osobé¢ a to procentudlni sazbé dan¢€, kde namisto 15% bude 19%. Tim z 39 000 K¢ je

dosazeno 7 410 K¢, které predstavuji danovou povinnost, kterou je nutné splnit.
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Obrazek 22: Vycisleni zakladu dané a kone¢na dan u pravnické osoby

Zaklad dané po Gpravé o Sist zakladu dané (dafove ztraty) plipadajici

na komplementsfe a o pijmy podidhajici zdanéni v zahraniéi, u nichZ je
uplathovano vynét, snizeny o polodky podle § 34 a Gastky podle § 20 odst. T
nebo & zakona, zackrouhleny na cele tisicikoruny doll®) (. 250 - 251 - 260)

270

39 000

Sazha dané (v %) podle § 21 odst. 1 nebo odst. 2 anebo odst. 3 zakona,

i ve spojend & § 21 odst. © zakona

19

r.270xr 280
Daf = —— =
2580 i Eisi

7410

Slevy na dani podle § 25 odst. 1 a § 253 nebo § 35b zikona

el [ S S

3N

310 :Dan upravena o polozky uvedens na . 200 a 301 {f. 250 - 300 + 3011

7410

Zapotet dané zaplacens v zahranif na daf uvedenou na f. 2109

20 {nejvyse do Castky uvedens na 1. 310)

330 :Dah po zapoftu na f. 320 {f. 310 - 320), zaokrouhlend na celé KE nahon)

7410

Samostatny ziklad dané podle § 20b zikona, zaokrouhleny na celé tisi cikonmy

331%) soli

332 [Sazha dand (v %) podle § 21 odst. 4 z3kona, ve spoien = § 21 odst. & zikona

Dah ze samestatného zikladu dané r. 331 xr. 332
zaokrouhlens na calé KE nahoru 100

333

Zapotet dané zaplacens v zahranill na daf ze samostatného zakladu dané

£
e {nejvyse do Castky uvedens na 1. 333}

Dan ze samostatného zakledy dang po zapoctu {f. 233 - 134),
zaokrouhlend na celé KE nahoru

335

340 iCelkova dan (f. 330 + 335)

7410

Pocledni znama daf pro Géaly stanovent vyEe a pericdicity ziloh podie § 383

o £ 383 odst, 1 zakona (f. 240 - 335 = { 330)

7410

Zdroj: Vlastni zpracovani (Finance, ©2017)
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8 SOUHRNNE ZAVERY A DOPORUCENI

V této bakalaiské praci byla navrhnuta obchodni strategie, ktera po otestovani vykazala
zisk po odecteni poplatkl ve vysi vice jak 15% procent. Z tohoto vysledku lze konstatovat,

Ze ona strategie byla Gspésna a jeji sestaveni bylo v ramci testované¢ho obdobi privétivé.

Samotna strategie vykazovala v obdobi testovani lepsi vysledky v drzeni dlouhych pozic,
coz by mohlo vést v jejim budoucim pouziti pravé k tomu, aby byla aplikovana pouze pfi
splnéni podminek na vstup do dlouhé pozice, v tom vidim mozny navrh na zlepSeni do
budoucna. To je ale v ptipadé ménového trhu velmi oSemetné, jelikoz jak jiz ale bylo fece-
no, na forexovém trhu se jedna pouze o spekulace, tudiz i navzdory nepochybné percentu-
alni uspésnosti technické analyzy plati to, Ze co bylo v minulosti, nemusi platit v budouc-

nu.

Samotna strategie by mohla byt také samoziejmé vyuzita na ostatnich ménovych parech,
jelikoz jeji nastaveni neuvazuje fundamentalni analyzu, a tak je mozné ji aplikovat na dalsi
pary. V piipadé zahrnuti i fundamentélni analyzy by si bylo potieba uvédomit, ze na mé-
novy trh ma vliv téméf vSe. Od vyhlaSovani zprav centralnimi bankami, pies politické situ-

ace dan¢ zem¢, az po demografické faktory.

Z toho vyplyva, Ze pokud clovék vstupuje na meénovy trh, mél by mit alespon zékladni
znalosti daného tématu a nevstupovat jen na zaklad€ pociti. Nicméné §tésti hraje v tomto
odvétvi také vyraznou roli. Staci se podivat na neddvné udalosti, které panovaly ohledné

zruSeni intervenci v Ceské republice, kdy se pfili§ odhady analytik(i nenaplnily.

V druhé ¢asti praktické prace byly zpracovany vzorové danové piiznani k dani z piijmu.
Tyto podklady by mély slouzit k dopomoci ¢tendifiim v orientaci ohledné daniové proble-
matiky tykajici se ptijmil z forexovych obchodu. Je nutné si uvédomit, kdy je viibec povin-
nost toto pfiznani podavat a jak je spravné vyplnit, proto se doporucuje pii vypliiovani da-

nového priznani klast velkou opatrnost.
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ZAVER
Naplni této bakalatské prace bylo shrnuti zakladnich prvki ménového trhu forex, technické

analyzy a nasledného zdanéni ptipadnych piijmu.

Cilem bylo tedy zprostfedkovat ¢tenaii kvalitni zéklad a utfibeni si obecnych informaci,
které jsou pro sestaveni obchodni strategie velmi diilezité. Nésledné sestaveni tak muze
slouzit jako vzor pro zacinajici tradery a zejména kapitola zdanéni nékteré zachranit od

ptipadnych problémt s finanénim ufadem.

Testovana strategie spocivala ve vyuziti indikatoru MACD a RSI, diky niz bylo generova-
no zhodnoceni kapitalu po odecteni poplatkti ptes 15% v obdobi necelych 3 mésicu. I pies
ptevahu ztratovych obchodl bylo dosazeno zisku a to diky spravné zvolenému money ma-
nagementu a poméru risk reward ratia, ¢imz lze hodnotit navolené nastaveni parametrii

strategie za pomérn¢ vydafené.

Uplatnéni této strategie bylo aplikovano na par AUDUSD, nicmén¢ je moznost vyuzit jiiu
jinych pari, ackoli je nutné si uvédomit zésadni véc a to, Ze co fungovalo v minulosti, ne-

musi fungovat v budoucnu.

Po vysledku strategie bylo zpracovano vizualni zobrazeni vzorového danového ptizndni,
kter¢ by mélo usnadnit orientaci v této problematice a vyjasnit nékteré nejasnosti, které

v tomto odvétvi panuji.
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a

Dear Adam Chudicek,

Thank you for contacting our support.

Yes | can confirm the our data are the same on the Live account an on the demo account.

| have attached for you two excel files for you to see the data from the 1 hour chart for EUR / USD

You can easily get the data from your chart by clicking the specific pair in the market watch and then click
File = Save as

See screen shot below:

http://prntscr.com/et8w5sn

Please do not hesitate to contact us if you require any further information.
Kind Regards,

Robert Balyo | Support Team | IC Markets

JlC Markels
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