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ABSTRACT

Abstrakt ve svétovém jazyce

Bachelor thesis is dedicated to issues of comparism of peer to peer loans, which can be ob-
tained through online platforms. The aim is to evaluate the aspects related to providing loans
and investments on relevant platforms operating in Czech Republic and recommend the most
appropriate alternative to the potencial applicant. It is especially a comparism of peer to peer
loans each other and subsequently of bank consumer credit. The task could be useful for

pontencional canditate seeking for funds at the lowest price.

Keywords: debt crowdfunding, peer to peer lending, peer to peer platform, borrower, inves-

tor
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UvVOD

foriem na trhu v ramci Ceskej republiky a odporudenie najvhodnejsej alternativy pre poten-
ciondlneho ziadatel'a o pozicku. Kazdy z nas sa niekedy ocitol v situécii, kedy sa rozhodoval
z akych zdrojov Cerpat’ finan¢né prostriedky v pripade potreby, niektori sa touto myslienkou

esSte len buda zaoberat’.

Préca je rozdelena na dve vel'ké Casti. V teoretickej Casti su zhrnuté najddlezitejSie poznatky
tykajuce sa crowdfundingu ako formy finanéného sprostredkovania, modelu dlhového
crowdfundingu, P2P poziciavania. Teoreticka Cast’ je teda rozdelena do troch mensich casti.
Prva Cast’ je venovand finanénému sprostredkovaniu, spésobom akym finanéné sprostredko-
vanie pozname atypom finanénych sprostredkovatelov. Druhd cast’ je zamerana na
crowdfunding, ktory je jednou z foriem finan¢ného sprostredkovania, jeho historii, modelom
na ktoré sa ¢leni a pravnej tprave v CR. Tretia je zamerana na konkrétny model crowdfun-
dingu a to dlhovy, do ktorého spadaju P2P pdzicky. V tejto Casti st uvedené informacie
o vzniku, splacani, rizikach s P2P pozi¢iavanim spojené a v zavere ich dopad na dai z pri-

jmu.

V praktickej Casti je praca zamerana podrobnejSiemu opisu dvoch vybranych platforiem ope-
rujucich v CR pre nasledné porovnanie prostrednictvom modelového prikladu. Zadanie pri-
kladu bolo prisposobené sucasnej situdcii, kedy vacSina mladych l'udi zhana finanéné pro-
striedky na obstaranie r6znych spotrebnych veci.

AW v

Pre Gplnu autentickost’ vyhodnosti P2P pdzicky pre klasickymi tivermi poskytovanymi ban-
kovymi inStitGciami, v €asti porovnania uskutocnim aj dodato¢né porovnanie priaznivejsej
P2P varianty s vybranym Gverom od banky. Po dodato¢nom vyhodnoteni bude zvoleny taky
variant, ktory bude najviac vyhovovat podmienkam fiktivnej osoby Ziadajicej o pdzicku
a taktiez odporucenia pre d’alSich potenciondlnych ziadatel'ov a dlZnikov.

Okrem porovnania vyhodnejsej ponuky ziskania prostriedkov pre Ziadatel'ov pripadne dlz-

nikov, st v praktickej Casti uvedené zhodnotenia investovania na vybranych platforméach

a nasledné odporucenia pre potencionalnych investorov.



CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Metody vyuzivané pri tvorbe bakalarskej prace tvori analyza ¢eskych aj zahrani¢nych lite-

rarnych zdrojov informujtca o zakladnych poznatkoch zvolenej problematiky.

V praktickej Casti bude vyuzita metdda abstrakcie internetovych zdrojov pre poskytnutie in-
formaécii o vybranych platformach. Ciel'om tejto bakalarskej prace je komparaciou zhodnotit’
nosti pre porovnanie ako st trokova sadzba, vyska poplatkov a ro¢né percentualna sadzba
nakladov na poskytnutie p6zicky. V neposlednom rade je ciel'om zhodnotit’, ¢i pre ziadatel'a
bude mat’ ziskanie P2P p6zicky skutocne zmysel a dostato¢ny prinos, nez ziskanie prostried-

kov od bankovej institucie, a to modelovanim nakladov na p6zicku.

Pomocou metddy pozorovania si davam za ciel’ analyzovat’ si€asny stav vyuzivania verej-
najmé o pozorovania poc¢tu aukcii o p6zi¢ku, pozadovanych vyskach po6zicky a vyskach in-
vesticii od investorov do tychto aukcii. Vysledkom bude zhodnotenie a odporucenia, na za-

klade dedukcie, pre potencionalnych investorov.



I. TEORETICKA CAST



1 FINANCNE SPROSTREDKOVANIE

Pri rozhodnuti podniku o financovanie rozsirenia ¢innosti ¢i nové investicie, podnikatel'ské
zamery alebo projekty, potrebuje vel'ky objem finan¢nych prostriedkov ako prvotnt inves-
ticiu. Vo vécsine pripadov vSak ale spolocnost’ nedisponuje dostatocne vysokym vol'nym
finanénym kapitalom, preto sa obracia na rozne finan¢né institicie finanéného trhu s ciel'om

ziskania tychto prostriedkov. Tu sa preto stretdvame s pojmom financné sprostredkovanie.

Poloucek (2013, s. 2) opisuje financné sprostredkovanie ako sprostredkovatel'ské sluzby,
ktoré umoziuju tok finanénych zdrojov od subjektov sporiacich k subjektom investujicim.
Tym stimuluju rast Uspor aj investicii v ekonomike ako celku a jej rychlejsi rast.
Mishkinova definicia (2016, s. 79) hovori o finan¢nom sprostredkovani ako o podskupine
financovania: ,,Proces nepriameho financovania, s ktorého pomocou financni sprostredko-

I3

vatelia spajaju veritelov a dlznikov.

Finan¢né sprostredkovanie ma teda za Glohu presun penazi z prebytkového sektoru (verite-
P'ov) k nedostatkovému sektoru (dlZznikom). Veritelia do tohoto vzt'ahu vstupuju za Gcelom
zhodnotenia svojich vol'nych finanénych prostriedkov, dlznici zase za Gcelom ziskat’ tieto
vol'né prostriedky pre realizdciu svojich podnikatel’skych zdmerov, aktivit. Nedostatkovy

sektor spravidla vracia poskytnuté prostriedky navySené o urok alebo ini1 formu odmeny.

1.1 Sposoby finan¢ného sprostredkovania

Finan¢na tedria rozliSuje celkom 3 mozné spdsoby financovania, ktorymi su:
e Priame financovanie
e Polopriame financovanie
e Nepriame financovanie

Priame financovanie sa vyznacuje tym, ze ekonomické subjekty dopytujice peniaze ich zis-
kavaju priamo, bez tretej strany, od veritel'ov, tak ze im predavaji svoje vlastné ,,investi¢né
cenné papiere®. Ide o najjednoduchsiu metodu uskutociiovania financnych transakecii. Patria
sem napriklad: pozicky od priatelov, ¢i nakup obligéacii alebo akcii priamo od spolo¢nosti,
ktora ich emituje. Priame financovanie je vSak Casto sprevadzané radou problémov. Buduci
investor aj subjekt dopytujuci po peniazoch sa musia totizto dohodnut’ na vzdjomne vyho-

vujucich podmienkach transakcie ako: mnozstvo penaznych prostriedkov, jeho cena atd’.



Mimo iné je taktiez naro¢né vobec sa najst’ a dostatocne preverit’ jeden druhého. (Rejnus,

2014, s. 49)

Polopriame financovanie je ur¢itym kompromisom financovania priameho a nepriameho.
Veritel’ a dlznik sa tu stretaju na trhu za pomoci sprostredkovatela, ktorym méze byt alebo
broker, brokerska firma alebo dealerska firma, ktorej ulohou je parovat’ subjekty rovnakého
zaujmu, poskytovat’ informacie o moznych ndkupoch alebo predajoch prislusnych cennych
papierov resp. napomahat’ realizacii obchodu. Dealerské spolo¢nosti obchoduju tzv. na
vlastny ucet, teda mozu nakupovat’ a nasledne d’alej rozpredavat’ Casti niektorych véacsich
emisii cennych papierov formou ich mensich, lepSie predajnych Casti. Tym sa rozsiruje tok
uspor do investicii, pretoze su do ich financovania zapojeni aj mensi investori. Sprostredko-
vatelia v polopriamom financovani sa snazia nepreberat’ na seba ziadne alebo len minimalne
rizika spojené s transakciou. Sposoby polopriameho financovania su sice pre obe strany lac-
nejsie nez financovanie nepriame, no investor spravidla podstupuje vyssiu mieru rizika, tym
Ze sadm vlastni primarne cenné papiere protistrany. Takisto je tu pomerne t'azké najst’ uplnt
zhodu v poziadavkach subjektov prebytkového a subjektov nedostatkového sektoru. (Rej-
nus, 2014, s. 50)

Nepriame financovanie je charakteristické tym, Ze sprostredkovatel’ obchoduje na vlastny
ucet a prebera na seba riziké spojené s neplatenim zavéazku dlznika. Jedna sa predovsetkym
0 obchodné banky, ktoré prijimaji vol'né prostriedky od veritelov za pomerne nizky trok a
nasledne poskytuju potrebné prostriedky dlznikom za ovel'a vyssi urok. Vyhodou je vel'mi
l'ahké vyhl'adanie nepriameho sprostredkovatela, najmi vd’aka ich vysokému poctu. Nevy-
hodou je nizky urok, ktory je ovplyvneny bankou ako sprostredkovatelom vztahu. (Rejnus,

2014, s. 50)

1.2 Typy finan¢nych sprostredkovatel’ov

Finan¢nych sprostredkovatel'ov Mishkin (2016, s. 84) rozdel'uje do 3 kategorii: depozitné
indtiticie, zmluvné indtiticie a investi¢ni sprostredkovatelia. Dal§i rozklad tychto kategorii

znéazornuje nasledujuci obrazok.



Financni sprostredkovatelia
Depozitné institucie Zmluvné institucie Investicni sprostredkovatelia
komercné banky Zivotné poistenie financné spolocnosti
L poistovne: - (razové poistenie a v o
sporitelne ) podielové fondy
nezamestnanosti
uveroveé zdruZenia penzijné fondy hedgeové fondy

Obrazok 1 Typy finan¢nych sprostredkovatel'ov (Vlastné spracovanie na zaklade
Mishkin, 2016. s 84-88)
Depozitné institucie
Tento typ sprostredkovatel'ov patri medzi najrozsirenejSie a najviac pouzivané Sirokou ve-
rejnostou. Depozitné institicie st institucie, ktoré prijimaju vklady od jednotlivcov a spo-
loénosti a potom z tychto finanénych prostriedkov poskytujii uvery ziadatelom. Studia za-
merané na peniaze a bankovnictvo sa sustred’uju prave na tuto skupinu finanénych institacit,
pretoze sa aktivne podiel’aju na tvorbe vkladov, na délezitom komponente ponuky penazi.
Patria sem inStiticie vratané komerénych béank a tzv. thrift institucie (thrifts), vol'ne prelo-
zené ako sporiace institucie, ktoré zahfiaju sporitel'ne a iverové zdruzenia. (Mishkin, 2016,
s. 84)
Zmluvné inStitucie
Zmluvné institucie, ako poistovne a penzijné fondy, st financni sprostredkovatelia, ktori
nadobudaju fondy za ur€ity Casovy interval na zaklade zmluvy. Ked'’Ze dokazu predpovedat’
s dostatocnou presnost'ou kol’ko budi musiet’ vyplatit’ na zdvizkoch v nadchadzajucich ro-
koch, nemusia sa bat’ ako depozitné institticie o rychlu stratu svojich fondov. Vo vysledku,
ich likvidita aktiv nie je taka dolezitd opét’ v porovnani s depozitnymi institiciami, nakol’ko
maju tendenciu investovat’ svoje prostriedky, fondy, do dlhodobych cennych papierov ako

korporatne dlhopisy, akcie a hypotéky. (Mishkin, 2016, s. 86)
Investi¢ni sprostredkovatelia

Zakladnou charakteristikou pri tomto type sprostredkovatel'ov je zdruzovanie finan¢nych
prostriedkov od investorov s cielom ich d’alSej investicie. Do tejto kategérie financnych
sprostredkovatel'ov spadaji financné spolocnosti, podielové fondy a hedgeové fondy. (Mis-

hkin, 2016. s. 87)



2 CROWDFUNDING

V pociatocnej faze realizacie podnikania je nedostatok finan¢nych prostriedkov hlavnym
problémom. Zacinajuci podnikatelia maju vac¢Sinou hodnotny napad, no nemaji financ¢né
prostriedky a zdzemie na jeho uskuto¢nenie. Preto je dolezité aby sa zacali zaujimat’ o vSetky

dostupné formy a moznosti financovania svojho podnikatel'ského zameru.

Crowdfunding predstavuje jedno z dostupnych rieSeni ziskania financii pre realizaciu no-
vych népadov alebo projektov. Pojem crowdfunding sa sklada z anglickych slov ,,crowd
(dav)* a ,funding (financovanie).“ Volne prelozené teda ako ,financovanie davom.*
Crowdfunding patri medzi inovativne formy financovania. Spaja priamo tych, ktori maju
dostatok finanénych prostriedkov a maji zdujem pozicat’ ich alebo investovat’ tym, ktori ich
potrebuju na financovanie svojich podnikatel'skych zdmerov, napadov. (Strokova a Bieli-

kova, 2014, 5. 1)

Definicii crowdfundingu vSak existuje mnoho. Oxfordsky slovnik definuje crowdfunding
ako: ,,postup financovania projektu alebo podniku vyberanim penazi od vel'kého poctu ludi,
kde kazdy jednotlivec prispieva relativne malou ciastkou typicky cez internet. ““ (Oxford Uni-

versity Press, © 2017)

Steinberg a DeMaria (2012, s. 2) definuju v svojej knihe crowdfunding ako: ,,proces kedy
verejnost Ziada o dary, za ucelom poskytnutia zakladného kapitalu pre nové podniky. Pou-
Zitim tejto techniky sa mozu podnikatelia a malé podniky vyhnut rizikovému kapitdlu a busi-
ness angels a miesto toho prezentovat’ napady kazdodennym uzivatelom internetu, ktori po-
skytnu financnu podporu. “

Od bezného financovania sa 1isi tym, ze nizky pocet profesionalnych investorov ako banky,
business angels atd’., ktori na projekty prispievaju vel'ké penazné ¢iastky, si nahradeni vy-
sokym poctom individualistov, ktori sice prispievaju relativne nizke sumy, ale stthrnne su

schopni financovat’ viacsie projekty. (Horisch, 2015)

2.1 Business angels

Pre Uplné pochopenie pojmu crowdfunding a jeho myslienke financovania je podl'a mia

nutné zadefinovat’ si takisto aj pojem business angels, s ktorym sa Casto zamiena.

Business angels st sukromni investori, ktori investuju svoj kapital do novo sa rozvijajicich

sa projektov na prechodnu dobu za tGc¢elom jeho zhodnotenia. V ciel'ovej spolo¢nosti, do



ktorej investuju prinasaju svoje know-how v podobe odbornych znalosti, orientacie v danom
odbore, pripadne kontakty na strategickych partnerov. Business angels nehl’adaju iba naj-
vysS§i vynos s urcitou mierou rizika, hl'adaja predovsetkym oblast’, v ktorej sa mozu aktivne
angazovat’ a vyuzivat’ svoje sktisenosti a kontakty pre podporu rastu firmy, do ktorej inves-
tuji. Prave tymto aktivnhym pristupom sa snazia znizovat’ riziko investicie. (Rezndkova,

2012, s. 39)

Na business angels sa obracia v pripade, Ze sa vyCerpali prvotné vlastné zdroje financovania
(FFF — family, friends and fools) a banka odmieta poskytnut’ zdroje. Ked’ze sa v pripade
business angels jedna o individualnych investorov, zdruzuju sa ¢asto do tzv. business angels
sieti s cielom efektivnejsieho pristupu k informaciam a racionalnej$ieho investovania kapi-
talu. V Ceskej republike tato ¢innost’ zatial' vykonavaju 4 siete, ktoré firmam so zAujmom
vyuzit’ finanéné prostriedky business angels investorov, ponukaju sprostredkovanie kontaktu
na svojich ¢lenov a tiez sluzby spojené s pripravou projektu. Podl'a Czech Invest st to: Angel
Investor Association, Central Europe Angel Club, Business Angels Czech, Business Angels

Network. (Reznakova, 2012, s. 40)

2.2 Historia crowdfundingu

Jeden skory vyskyt crowdfundingu nam ukazuje jedna zo svetovo najznamejSich pamiatok,
Socha slobody. Socha slobody bola ¢iasto¢ne financovana davom, potom ¢o americky vy-
bor, ktory mal za ulohu zabezpec€it’ peniaze na sochu, zaostal o viac ako tretinu potrebnych
financii a guvernér New Yorku odmietol pouzitie finanénych prostriedkov mesta na zapla-
tenie. Zachranca sochy prisiel v podobe Josepha Pulitzera, ktory sa rozhodol usporiadat’
zbierku vo svojom denniku The New York World. Za iba 5 mesiacov ziskali cez 100 tisic
dolar od vySe 160 tisic darcov vratane malych deti, obchodnikov a politikov. Aj ked’ vela
¢iastok od darcov nemalo ani hodnotu vyssiu nez 1 dolar, ich vysoky pocet prekonal tento
rozdiel. A rovnako ako mnoho modernych crowdfundingovych kampani, The New York

World v tej dobe, pontikol odmeny pre darcov, vratane zlatych minci pre najvéac¢sieho darcu.

Avsak kampan Sochy slobody nebola prvd crowdfundingovéd kampan. Pred Pulitzerovou
kampanou, Alexander Pope prekladal grécku poéziu do anglictiny. V roku 1713 poziadal
nasledovnikov o zalohy na podporu jeho prace vymenou za pod’akovanie alebo ocenenie

v jeho vydavanej knihe. (Clarkson, 2015)



O pér rokov neskor, v roku 1783, sa Mozart vydal podobnou cestou. Chcel uskutocnit’ tri
novo zlozené klavirne koncerty vo viedenskej koncertnej séle. Vydal vyzvu potenciondlnym
sponzorom, a to rukopisy tym ktori prispeji. Rovnako ako mnohym kampaniam dnes, ani
Mozartovi sa nepodarilo dosiahnut’ svoj finan¢ny ciel’. O rok neskor to skusil znovu a jeho
176 podporovatelov mu prinieslo dost” aby priviedol svoje koncerty k zivotu. (Clarkson,

2015)

Crowdfunding zaznamenal d’als$i impulz v USA, ked’ Brian Camelia, hudobnik a pocitacovy
programator z Bostonu, zalozil v roku 2003 ArtistShare. Zacalo to ako webové stranky, kde
mohli hudobnici vyuzivat’ dary od svojich fantiSikov na produkovanie nahravok, ¢o sa vyvi-

nulo do fundraisingovej platformy pre film, video a fotografovanie, rovnako ako pre hudbu.

Prvy crowdfundingovy projekt ArtistShare bol jazzovy album Marie Schneider: Concert in
the garden. Schneider vytvorila systém odmien. Za $9,95 prispevok, mohol byt podporovatel
napriklad medzi prvymi, ktory mohli stiahnut’ album po vydani v roku 2004. FantSikovia,
ktori prispeli $250 a viac boli uvedeni v booklete, prilozenom v albume ako ,,i¢astnici, ktori
prispeli k nahravaniu tohto albumu.” Jeden podporovatel’, ktory prispel $10 000 bol uvedeny
ako vykonny producent. Schneiderovej ArtistShare kampan obdrzala okolo $130 000, ¢o jej
umoznilo skladat’ hudbu, platit’ hudobnikov, prenajat’ vel'ké nahravacie Studio, produkovat’ a
predavat’ album (bolo preddvané vyhradne prostrednictvom ArtistShare stranky), ktory ziskal

v roku 2005 cenu Grammy za najlepsi jazzovy album. (Freedman a Nutting, 2015, s. 1)

Vdaka tGspechu ArtistShare boli zah4jené d’alSie crowdfundingové platformy zalozené na od-
mene. NajprominentnejSia Indiegogo v roku 2008 a Kickstarter v roku 2009. Okrem umenia
(vratane vytvarného, komiksu, tanec, dizajn, film, méda, divadlo, video, hudba, tvorivé pisanie)
tieto stranky ponukaji moznosti financovania kampani aj pre socidlne veci (zvierata, komunita,
vzdelanie, zivotné prostredie, zdravie, politika, ndbozenstvo), podnikatel'ov a malé firmy (jedlo,

Sport, hry, vydavatel'stva, technologie). (Freedman a Nutting, 2015, s. 2)

2.2.1 Historicky vyvoj v CR

Vznik crowdfundingovych portalov v Ceskej republike nastal o nie¢o neskor neZ v anglo-
americkom svete. Podl'a Dostidla a Kislingerove; (2012, s. 112) sa v ¢eskej obdobe
o crowdfundingovy pocin jedna financovanie vystavby Narodného divadla, ktoré bolo inici-
ované mimo verejnopravnej Struktiry. AvSak az vd’aka internetu a socidlnym sietam sa

crowdfunding mohol dostat’ na Groven akt dosahuje teraz.



Ked’ skoc¢ime do roku 2011, v ¢eskom internetovom prostredi sa zacali objavovat’ prvé ko-
meréné crowdfundingové portaly a platobné nastroje ako gaapa.cz (Garantovana platba),
a neskor toho roku vznikli portdly Fondomat, Nakopni.me a Fandona. V roku 2011 sa obja-
vili aj prvé pokusy o crowdfunding zo strany fyzickych osob prostrednictvom osobnych blo-
gov. Blogeri, spisovatelia atd’. takymto spésobom vyuzivali svojich fantiSikov a privrzencov

aby prispeli na ich ¢innosti a branili tak ukonceniu ich aktivit. (Benesovska, 2016)

2.3 Modely crowdfundingu

Vo svete sa rozliSuju 4 typu crowdfundingu: odmenovy, dlhovy, charitativny (darcovsky)
a podielovy. V nasledujucich stranach opisem kazdy z tychto modelov.

1. Crowdfunding zaloZeny na odmene
Odmenovy crowdfunding (reward based model) bol nieco ako priekopnikom crowdfun-
dingu. Typickymi predstavite'mi tohto typu su internetové platformy Indiegogo a Kickstar-
ter, ktoré uz boli spomenuté a ktoré sa popisuju ako najvacsie platformy pre financovanie

kreativnych projektov. (Freedman a Nutting, 2015, s. 2)

Zakladny princip modelu spociva v tom, Ze prispievatelia moZu prispiet’ do projektu dnes
a v budtcnosti dostantl nefinanéni odmenu od zadavatel'ov projektu. Odmenovaci model
vacSinou vyuziva odstupiiovany systém odmien. Velkost’ a typ odmeny sa liSia v zavislosti
od velkosti finanéného prispevku. Néaklady podnikatel'ov na odmeny by mali byt spravidla
nizSie ako su dary potrebné na zaistenie odmien. Podnikatel'om je tak umozneny pristup k

finanénym prostriedkom za niz§ie ceny. (Strokova a Bielikova, 2014, s. 2)

,, Vsetko alebo ni¢ (all or nothing)* je sposob fungovania niektorych platforiem zaloZzenych
na odmene. Spolocnosti pri svojich projektoch majii zaujem splnit’ 100 percentne svoj za-
dany finan¢ny ciel’ za pridelené asové obdobie alebo vratia peniaze investorom. (InfoDev,

©2013, 5. 21)

Niektoré platformy ako napriklad Kickstarter pracuju prave na tejto baze, o znamena, zZe
fondy projektu st vyplatené iba vtedy ked’ je dosiahnuty zadany finanény ciel. (Herman,

2013, 5. 4)

,Ber ¢o ziska$ (keep what you raise) financovanie, v kontraste s predchadzajicim, umoz-
fluje vyberajicim subjektom ponechat’ si pefiazné prostriedky po ukonceni prideleného ca-
sového obdobia kampane. Takéto fondy su zvyc€ajne okamzite prevadzané na konci kam-

pane, ktora trva v rozpéti 30-90 dni. Pre tento typ financovania kampani st typické vyssie



poplatky v pripade, Ze ciel’ nie je splneny, ¢im sa tiez dava podnet k motivacii splneniu fi-

nan¢ného ciel'a. (InfoDev, © 2013, s. 21)

Platformy zaloZené na odmene, okrem angloamerickych krajin, samozrejme existujii Ceskej
republike alebo aj na Slovensku. Najstarsi portal v CR Nakopni.me dopliia mnoho ¢eskych
platforiem ako Startovac, Hithit a spomedzi slovenskych Marmelada, Ideastarter atd. Na
zaklade tabul'ky nizsie, z hl'adiska ispesnosti predbichaju dva ceské portaly dokonca aj sa-
motny Kickstarter, ktorého uspesnost’ bola 37,43% v roku 2015. Startova¢ dosahoval ispes-
nost’ 43% a HitHit 42%. V pripade slovenskych portalov bola hodnota Gspesnosti vel'mi
nizka a to len 6%. (Bencont, © 2015, s. 3)

Tabul’ka 1 Udaje o odmenovacich crowdfundingovych portaloch (Bencont, ©

2015, s. 3)
zaCiatok 2013 2012 2011 2013 2015 2009
mena CZK/EUR CZK/EUR CZK CZK/EUR EUR USD/CAD/AUD/NZD/GBP/EUR
poplatky 5-9% 9% 3% 10% 8% 5%
t
fina nc\gi/ania fixny fixny fixny fixny/flexibilny fixny fixny
pocet projektov| 5, 523 360 21 g 244 677
od zaciatku
pocet
Uspesnych 129 (43%) 218 (42%) 138 (38%) 1(6%) - 89 235 (37,43%)
projektov
najviac penazi
¢o dostal jeden 72 tis € 62 tis € 8,5 tis € 1,58 tis € 252 € 20,35 mil $
projekt
et
e 14556 15947 - 116 - 24041 663
prispievatelov
riemerny
AL 26€ 29€ - 27€ - 76,58'$
prispevok
ey Knihy a Hudba,
najuspesnejsie . ] . . o .
L. komiks, Film, Umenie, Umenie Technické - Divadlo, Tanec, Hudba
kategodrie )
Hudba a Hry Komunita

2. Dlhovy model crowdfundingu

V tomto modeli (z anglického lending/debt based model) si podnik méZe pozicat’ financné
prostriedky od l'udi s voI'nymi finanénymi prostriedkami namiesto banky. Niektoré plat-
formy mézu posobit’ ako sprostredkovatelia a realizatori splatok priamo veritel'om, iné plat-
formy pdsobia len ako sprostredkovatelia, dlznici a veritelia sa preto spoja po uzavreti do-

hody. (Strokova a Bielikova, 2014, s. 2)

Dlhovy crowdfunding nie je tak zndamym spdsobom hromadného investovania ako ten zalo-

Zeny na odmenovacom systéme, no v poslednych rokoch ¢eli vyraznému rozvoju. Medzi



zakladné benefity patri spominané obchddzanie bank ako sprostredkovatel'ov uverov. Vyho-
dami takéhoto financovania st mozné rychlejsie vybavenie uverov, vyssi zisk pre investo-
rov, no takisto nizsi trok pre dlznikov, nakol'ko urokovy spread, ktory je hlavnym teoretic-
kym zdrojom zisku bank v tomto pripade odpada. Crowdfundingové portaly s dlhovym cha-
rakterom uzku stvisia s pojmom kolektivne Giverovanie, kedy viacero drobnych investorov
sa vyklada na p6zicku dlznikovi. Tieto p6zicky maji vacsinou bezucelovy charakter a ne-
byvaju zabezpecené. Tento sposob poziciavania sa rozbehol pred desiatimi rokmi vo Velkej
Britanii zaloZzenim portalu Zopa. Medzi najvyznamnejsSie crowdfundingové platformy na
Slovensku patria ZIty melén a Bondora (posobiaca aj v Estonsku, Finsku a Spanielsku). Me-
dzi Ceské patria menSie portaly ako Pujcmefirme, Zonky a najstarsi ¢esky portal — Bankerat.

(Bencont, © 2015, s. 3)

Tabul’ka 2 Udaje o dlhovych crowdfundingovych portaloch (Bencont, © 2015, s.

4)

rok zaloZenia 2005 2010 2012 2009
objem uverov 951 000 000 $ 616 238 000 K¢ 2306980 € 56 535 180,79 €
pocet aktivnych aukcii - 171 1 -
pocet vsetkych aukcif - 17 177 833 43 419
trvanie aukcie - 21 dni -
minimaina vyska jed- 10 25 € 5€
nej investicie
maximalna vyska jed- BN NI
L. y’ . ) striedkov inves- 250 € 20%Uveru, max. 500€
nej investicie
tora
priemerna sadzba 40% 15,80% 19,25%

poplatok veritela

1% z vypozi¢anej

1% z nesplatenej is-

0,3-1% splatky (min.

sumy rocne tiny rocne 1 cent)
- . - 2,9-6% pozicky .
0, _ 0,
poplatok dlznika rozny 5% pozicky (min. 30 eur) 2,9-4,9% z po6zicky
priemerna vySka - 35876 k¢ 2769 € 2358,00 €
uveru
minimélna vySka po- 1000 £ 500 € 500 €
Zicky
maximalna vySka po- 25000 £ 10000 € 10000
Zicky
m|n|maIAnvawspIatnost 1 rok 1 rok 1 rok
poZicky
maX|maIAnva.1vspIatnost 5 rokov 3 roky 5 rokov
poZicky
zabezpecenie nie mozné nie nie

Portaly dlhového typu si na rozdiel od tych odmenovacich G¢tuju poplatky od dlznikov aj od

veritel'ov. Na prvy pohl'ad sa poplatky mdzu javit’ ako zanedbatel'né, treba si vSak uvedomit,




ze niektoré portaly uctuju aj rozne poplatky a sankcie pri omeskani, ktoré su uz znacne
vysSSie. Prave omeskanie a zlyhanie iverov (default) predstavuje pomerne vysoké riziko,

ktorému sa investori na portaloch vystavuji. (Bencont, © 2015, s. 4)

3. Darcovsky model crowdfundingu
Pri darcovskom modeli prispievatelia neoCakavaju za svoj prispevok ziadnu formu od-
meny. Cudia poskytuju finan¢né prostriedky nakol’ko veria v podstatu a prinos projektu,
a za svoj prispevok ocakavaju iba dobry pocit. Model vyuzivaju hlavne charitativne a ne-
ziskové organizacie, avSak existuju internetové stranky, ktoré hl'adaju dary pre podniky.
Vicsina vyznamnych crowdfundingovych stranok nevyuziva tento model, ¢im s podniky
a podnikatelia ntiteni vyuzivat ostatné. (Strokova a Bielikova, 2014, s. 2)
Je potrebné vSak brat’ na vedomie, Ze vic¢Sina platforiem na tejto baze je aj tak za ucelom
zisku a po dosiahnuti stanoveného finan¢ného ciel’a sa strhava vacsinou 5% z dosiahnutej
sumy. Tato Ciastka sa berie ako administrativne naklady na kampan. (Belleflamme, Omrani

a Peitz, 2015, 5. 9)

4. Podielovy model crowdfundingu
Podielovy model (z anglického equity-based model) sa Struktirou podoba tradi¢nym suk-
romnym investiciam. Podielovy crowdfunding sa vyuziva, ked’ si firma stanovuje ciel’ pri-
lakat’ investicie od vicsej skupiny I'udi, namiesto business angels alebo inych sukromnych
investorov. Model je vo vécSine pripadov subjektom kapitalovych trhov a bankovych pred-
pisov, vzhl'adom na tato skuto¢nost’ je obmedzeny z hl'adiska vysky financovania, geogra-
fickych a marketingovych moZznosti. (Strokova a Bielikova, 2014, s. 2)
V tomto modeli I'udia za svoje finan¢né prispevky ziskavajli podiel na vlastnictve spoloc-
nosti ¢i projektu napriklad pomocou portalov Seedrs, Crowdcube, Offerboar, Circleup ¢i
Fundlift. (Bencont, © 2015, s.1)
Najcastejsie vyuzivaju tento typ crowdfundingu startup-ové spolo¢nosti a podnikatelia
v oblasti internetu a technologii v anglosaskom svete, ale i v mnohych zapadoeurdpskych

krajinach.
2.4 Pravna uprava

Nakol’ko crowdfunding nie je v Ceskej republike taky rozsiahly ako v zapadnych krajinach

(USA, Velka Britania, Kanada), nema ucelent pravnu tpravu. Pravne predpisy CR ale ur-



¢uju urcité pravidla a obmedzenia pre zhromazd'ovanie prostriedkov od verejnosti a ich vy-
uzitie; pravidla na ochranu spotrebitel'ov a na prevenciu prania Spinavych penazi. Zatial’ sa

crowdfunding riadi jednotlivymi zakonmi ako st:

e Zakon o platobnom styku, ktory stanovuje pravidla pre poskytovanie platobnych
sluzieb,

e Zakon o spotrebitel'skom uvere, ktory stanovuje podmienky pre zjednavanie spotre-
bitel'skych uverov,

e Zakon o bankach stanovuje zdkaz prijimania vkladov od verejnosti bez bankovej
licencie od CNB,

e Zakon o ochrane spotrebitel’a,

e Obciansky zakonnik, atd’.

S postupom ¢asu a d’alSim rozmachom crowdfundingu sa mdZze ustanovit’ jeho nova jed-
notnd pravna Uprava zaloZena na ochrane verejnosti, no aby zaroven nebranila rozvoju tohto

typu podnikania. (Husték a Stovi¢kova, 2015, s. 48; Hustak, 2015, s. 21)

Ked’ze sa crowdfunding definuje ako spdsob financovania kedy vacsi pocet I'udi prispieva
mensimi ¢iastkami k ciel'ovej ¢iastke, crowdfundingova platforma sa berie ako sprostredko-
vatel. Najbeznej$im sposobom sprostredkovania je uzatvorenie zmluvy platformy so z4u-
jemcom o ziskanie petilaznych prostriedkov (¢i uz na projekt, pdzicku alebo dar) a investo-
rom, ktory ma moznost’ poskytnut’ financné prostriedky. Platforma uverejni projekt zau-
jemcu na svojich strankach a zhromazd'uje finan¢né prostriedky od investorov na jej vyhra-
deny bankovy ucet. Po skonceni projektu si strhne odmenu, ktorti so zaujemcom dohodli
v zmluve a vyplati mu finan¢né prostriedky. Cely tento postup zhromazd'ovania prostried-
kov prostrednictvom platformy napiia znaky poskytovania platobnych sluZieb, ku ktorych
poskytovaniu ako podnikanie je podla § 5 zakona ¢. 284/2009 Zb., o platobnom styku, po-
trebné opravnenie. (Schejbal, 2016; Cesko, 2009, s. 4)

Platobna sluzba podl'a § 3 ods. 1 pism. a) a b) zakona o platobnom styku je sluzba umoziu-
juca vlozenie a vyber hotovosti z platobného uctu prevadzkovatela. Opravnenim je registra-
cia platformy u CNB ako poskytovatel'a platobnych sluzieb malého rozsahu. V pripade, ze
by bol objem platobnych transakcii vysii nez je zdkonny limit, je potrebné poziadat CNB

o povolenie k &innosti platobnej institucie. (Schejbal, 2016; Cesko, 2009, s. 4)



V pripade, Ze by sa jednalo o platformu charitativneho modelu, neziskovu organizéciu, plat-
forma nemusi mat’ opravnenie k poskytovaniu platobnych sluzieb, t.j. tento typ crowdfun-
dingu nepodlieha regulacii zakona o platobnom styku. Podlieha vSak inym pravnym upra-
vam ako je zakon €. 117/2001 Zb., o verejnych zbierkach. Ten napriklad uklada povinnost’
nahlasovat’ kazdl verejnt zbierku pisomne vopred do 30 dni od zahajenia prislusnému kraj-
skému uradu podl'a sidla pravnickej osoby, ktord zbierku uskutocnuje. (Schejbal, 2016;

Cesko, 2001, s. 2)

S darom samotnym v ramci ¢eskej danovej legislativy je spojend moznost’ Ciasto¢nej kom-
penzacie vynalozenych nakladov na dar a to formou odpoctu od zakladu dane. Aby mohla
byt hodnota poskytnutého daru od¢itana od zékladu dane darcu, je nutné na zaklade darova-
cej zmluvy, preukdzat’ jeho pouzitie na verejnoprospesny ucel. Podla § 15 ods. 1 Zakona €.
586/1992 Zb. o dani z prijmov, si darca (fyzicka osoba) ako poplatnik dane, moze od¢itat’
od zékladu dane bezuplatné plnenia celkovej hodnote asponi 1 000 K¢, avS§ak mozno odpo-
¢itat’ celkovo 15% zakladu dane. V pripade poplatnika pravnickej osoby sa podla § 20 ods.
8 Zakona €. 586/1992 Zb. o dani z prijmov postupuje obdobne, no celkova hodnota bezup-
latnych plneni je aspon 2 000 K¢ a zaklad dane sa mdze zniZit’ o celkovo 10% zakladu dane

znizen¢ho podl'a § 34 tohto zakona. (Cesko, 1992, s. 18, 27)



3 DLHOVY CROWDFUNDING A P2P POZICIAVANIE

Kapital pre malé podniky a spotrebitel'ov meratel'ne vyschol od finan¢nej krizy v rokoch
2008-2009. Pre mnohych l'udi bolo skuto¢ne vel'mi naro¢né dosiahnut’ pézicku od bank.

Dlhovy crowdfunding tiez znamy ako peer to peer tver (P2P) trochu zmieriiuje tento upadok
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Verzia tohto typu crowdfundingu umoziuje individudlnym dlznikom Ziadat’ o nezabezpe-
¢ené uvery (neopieraju sa o zaistenie) a ak st akceptované platformou, pozicat’ si peniaze od
»davu,” a potom ich splatit’ aj s urokmi. P2P platformy generuju prijmy na zaklade percenta
z Ciastky uverov (jednorazovy poplatok) od dlznikov a poplatok za spravu uveru (bud’ ro¢ny
fixny poplatok alebo jednorazovy formou percenta z ¢iastky uveru) od investorov. Investori

klady, ze dlznici platia nacas. (Freedman a Nutting, 2015, s. 3)

Kazdy investor sa rozhoduje sam na zaklade vlastného uvazenia, aku Ciastku pozicia prislus-
nému dlZnikovi alebo na ur€ity projekt, pripadne je tu moznost’ poskytovania tverov fir-
mami inym firmam (P2B — peer to business). Model je mozné vyuzit’ ¢i uz jednotlivcami
k ziskaniu spotrebného tveru alebo Giveru na byvanie, tak aj firmami, ktoré radi vyuziji tive-
rov¢ financovanie od verejnosti. Obvykle je zmluvné zastreSenie poskytnutia Giveru zabez-
pecené prevadzkovatel'om platformy. V tomto smere je uverovy crowdfunding inovativnou

alternativou k tradi¢nému bankovému financovaniu. (Hustak, 2015, s. 20)

Na Slovensku a v Cechéch tento typ poZi¢iavania a investovania pefiazi este nie je tak vel'mi
rozSireny ako v zapadnych krajinach. Mdze za to skutocnost’, Ze sa systém rozvijal v Britanii
(Zopa- prva platforma pre P2P poZiciavanie), a postupne si ho obl'ubili aj v Spojenych §ta-
toch (spoloc¢nosti Prosper a Lending Club). Neskor sa rozsirili aj do zvysku Europy. (Cho-
delka, 2014)

3.1 Vznik

P2P vznikli v podstate uz v staroveku, v Mezopotamii. V tom cCase sa jednalo o obycajné
pozicky medzi 'ud'mi bez akéhokol'vek sprostredkovatela. V 18. a 19. storo¢i sa jednalo
0 najrozsirenejsi sposob poziciavania penazi, no Casom tento spdsob vytlacili banky svojimi
sluzbami. AZ par storo¢i na to, v roku 2005, vznikli vo Velkej Britanii spustenim platformy
Zopa online P2P p6zi¢ky. ISlo o prvy systém, ktory bol zamerany na zisk a mal premostit’

rozdiel medzi komer¢nym bankovnictvom a nebankovymi p6zickami. Ciel'ovou skupinou



mali byt’ predovSetkym zivnostnici, ktory pracovali nepravidelne aj ked’ ich prijmy boli dos-
tatocné, nevyhovovali Standardnym skoéringovym alebo ratingovym modelom. Touto mys-
lienkou sa zacali inSpirovat’ aj mnohi d’al$i a onedlho na to vznika Prosper v Spojenych sta-
toch americkych, ktory je aktivny od februara 2006. Bol zaznamenany rast systému hned’ od
zacCiatku. Dokazal ziskat’ 100 tisic ¢lenov a poskytol p6zicky okolo 20 miliénov dolarov do
konca roka. Ziadat’ o pozi¢ku mohli vietci bez ohl'adu na ich skore (rating), nakol’ko zhod-
aj k sprisneniu poziadaviek na Ziadatel'ov. V roku 2007 vznika Lending Club, ktory je v su-

¢asnosti najvicsou platformou v USA. (Graziano, 2014, s. 7)

3.2 Proces poziciavania

Hlavny proces mechanizmu poZiciavania je v podstate rovnaky pri online platformach
naprie¢ svetom. Potenciondlni uzivatelia, vratane dlznikov aj investorov sa v prvom rade
musia zaregistrovat’ na platforme so svojimi osobnymi tidajmi, ako ¢islo ob¢ianskeho preu-
kazu, bankovy ucet, vySku prijmu a vydajov, tverové inStitucie v ktorych maja zavizky
a pod. Na zaklade tychto informacii sa kalkuluje bonita pouzivatela, teda schopnost splatit’
pozi¢ku. Postup pozidiavania je iniciovany ziadatel'mi o pozicku. Ziadatelia uveda Giastku,
ktora si chct pozicat’ a maximalnu vysku urokovej sadzby, ktort su ochotni zaplatit’. Pri-
padne im bude sadzba pridelend platformou na zaklade ich bonity a poskytnu d’alSie voli-
tel'né informacie ako su: ucel poskytnutia pdzicky, doba splatnosti, vyber formatu aukcie.
Investori poskytnu urcita ¢iastku penazi a vybert vzor. Existuji dva vzory poZiciavania.

(Wang et. al., 2015, s. 4-5)

Prvy spociva v tom, ze investor si vyberie dlZnika na platforme poZicia peniaze iba jemu.
Dal8im vzorom je situdcia kedy, investor vloZi peniaze na ucet fondov P2P platformy a plat-
telom. Pri tejto variante investor nepozna ziadatelove vydaje ani Ziadne iné informaécie
o lom. V skratke sa jedné investovanie manualne alebo prostrednictvom investiéného auto
pilota platformy. Pri auto pilotovi sa navrhne investi¢na stratégia a platforma voli prispevky

do aukcii na zéklade zadanych parametrov. (Wang et. al., 2015, s. 5)
Ked’ je ziadatel'ova aukcia p6zicky naplnena, suvisiace transakcie s zaslané sprostredkova-
telovi pre d’alSie preskimanie predtym, neZ sa z naplnenej aukcie stane p6zicka. Na tejto

urovni mozu byt pozadované aj d’alSie, doplnkové dokumenty k preukazaniu ziadatelovi



dovery hodnosti. V. momente ked’ sa dokumenty, vypisy zhmotnia do p6zicky, finanéné pro-
striedky budu prevedené z uc¢tov investorov na ucéty dlznikov. Po podrobnom preskiimani

kazdej arovne postupu rozdel'ujeme cely proces do 6 krokov:

- Ziadost
- Potvrdenie
- Po6zicka
- Schvélenie

- Pridelenie/vyplatenie
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3.3 Urok, irokova sadzba, RPSN

Pochopenie pri¢iny platenia uroku vysvetl'uje skutocnost, ze tie zdroje, ktoré maji ekono-
mickeé subjekty k dispozicii v suc¢asnosti, su hodnotené viac ako zdroje, ktorymi budu dispo-
novat’ v buducnosti. Vo finan¢nej teérii moézeme urok definovat’ ako odmenu za docasné
zrieknutie sa petiaznych prostriedkov, resp. moznosti disponovat’ s docasne vol'nymi penaz-

nymi prostriedkami. (Medved’ et. al., 2012, s. 129)

Podl'a Medveda a kolektivu (2009, s, 131) je urokova sadzba vopred stanovena veli¢ina ako
urcité percento z istiny (vkladu, averu, pdzicky), pricom moZze predstavovat len potencialnu
investi¢nu prileZitost’ bez toho, aby ju ekonomicky subjekt skutocne vyuzil. Samotny urok,
jeho hodnota, zavisi od viacerych konkrétnych podmienok: sposob vypoctu troku, metdda

splacania p6zicky, typ urocenia, atd’.
Urokova sadzba pre konkrétny obchod mézZe byt stanovena bud’ ako:

- Fixna urokova sadzba — predstavuje pevne stanovenu Urokovl sadzbu, ktora je
platna pocas celého obdobia trvania zavéazku alebo pohl'adavky.

- Variabilna urokova sadzba — predstavuje tirokovu sadzbu, ktora sa moze menit’ na
zéklade vopred dohodnutych podmienok, resp. pravidiel. (Medved’ et. al., 2012, s.
133)

V praxi sa pouZzivaji rozne metody vypoctu trokov v zavislosti od po¢tu pouZzitych dni v me-
siaci a v roku, ktoré su pouzité vo vypocte:
- Nemecka metoda — 30 dni v mesiaci, 360 dni v roku

- Franctzska metdda — skutocny pocet dni v mesiac, 360 dni v roku

- Anglickd metoda — skuto¢ny pocet dni v mesiaci aj v roku.



Jednoduché trocenie sa vyuziva pri vypocte urokov v ramci jedného trokovaného obdo-
bia. Vyska kapitalu sa nemeni pripisanim vysky urokov. Ide o zakladny sposob vypoctu

aroku.

u=KyXixn= K, X%Xn
(D
kde: Ko— istina, zaciato¢na hodnota, z ktorej sa pocita trok
u - urok
1 —urokova sadzba vyjadrend ako desatinné ¢islo
n — dizka tirokového obdobia vyjadrena v jednotkach urokovej periody

p — pocCet percent prislusnej urokovej sadzby (Belés et. al., 2007, s. 85)

ZloZenym urocenim dochadza k iroceniu istiny zvysenej o urok za predchadzajuce obdo-
bie. Vypocet je preto o nieco zloZitejsi ako pri jednoduchom troceni. (Belas et. al., 2007, s.
87)
K, =Ky x (1 +i)"
)
V praxi vSak vypovedacia hodnota irokovej sadzby pri tiveroch nie je dostato¢na. Pre moz-

nost’ porovnania vyhodnosti jednotlivych ponuk tiverov sluzi RPSN.

RPSN alebo rocnéd percentudlna sadzba nékladov predstavuje sadzbu zahfiiajiicu v sebe
okrem urokovych nékladov aj vSetky stvisiace naklady uveru pre dlznika ako poplatky

a pod. (Ceska narodni banka, ©2003-2017)
RPSN umoznuje porovnavat’ jednotlivé uveru od réznych institacii avSak pri rovnakej vyske
pozicky a rovnakej doby splatnosti. Vypocet RPSN je nasledovny.
K=m A K'=m' A
KZ; 1+ P 1+
3)
kde: K — poradové ¢islo spotrebitel’ského tveru

K’- ¢islo splatky alebo platby nédkladov spotrebitel'ského tveru

Ak — vyska K-tého spotrebitel'ského tiveru



Ak~ vyska K'-tej splatky spotrebitel'ského uveru

m — poradové ¢islo posledného tveru

m’ - poradové Cislo poslednej splatky alebo platby ndkladov tiveru

tk - Casové obdobie (rok/Casti roka) medzi poskytnuti prvého tveru a K-tého uveru

tx- Casové obdobie (rok/Casti roka) medzi poskytnutim prvého uveru a K'-tej splatky

alebo platby nakladov tiveru

1 — ro¢na percentudlna miera nakladov, ktort mozno vypocitat’ (algebricky alebo nu-
merickou aproximéciou), skrz ostatné prvky rovnice (Radova, Dvordk a Malek, 2009, s. 182-

183)

Vzorec sice vyzera komplikovane, no vypocet RPSN byva spravidla stanoveny ¢i uz
v zmluvnej dokumentécii medzi dlznikom a veritel'om, alebo sa d4 vypocitat’ jednoduchsie

prostrednictvom RPSN kalkulaciek, dostupnych na internete.

3.4 Splacanie pozicky

Sposob splacania je vzdy dohodnuty v zmluve. Existuje niekol’ko moznosti splacania:

AW w

- Pozicka bude splatend naraz a v lehote splatnosti

- Po6zicka bude splatend naraz po uplynuti vypovednej lehoty

- Po6zicka bude splacand v pravidelnych splatkach

- Pozicka bude splacana konStantnymi anuitnymi splatkami (Medved’ et. al., 2012, s.
204)

AW w

V problematike P2P p6zicky je zauZivané splacanie konStantnymi splatkami, tzv. anuitnou
splatkou. Splatky su s pravidla mesacné a obsahuju Cast’ umoru (splatky istiny) a splatku
uroku. Ich Struktura sa postupom splacania meni. Pomer medzi rokmi a umorom istiny je
najvyssi na pociatku splacania a postupne sa znizuje. Vypocet anuitnej splatky je nasle-

dovny.

€
=D m___
e
“4)

kde: a — anuitna splatka



D — vyska pozicky
1 — vyska urokovej sadzby, spravidla ro¢nej
m — pocet splatok do roka

n — doba splatnosti pozicky (Urbanikova, 2008, s. 89)

3.5 Sekundarny trh poziciek

Sekundarny trh je miesto, kde ma investor moznost’ predat’ svoju ucast’ na pozicke pred
riadne dohodnutym terminom splatnosti p6Zi¢ky dlZznikom. Sekundérny trh teda umoziuje
nakupovat a predavat’ existujuce p6zicky po tom, ¢o uz zacali. Investori sa mézu rozhodnut’
tieto participacie predat’ kvoli potrebe hotovosti, z obavy, ze dlznik nie je tak déveryhodny
ako sa predtym zdalo alebo zo Spekulécie za vysSiu cenu za ucelom zisku. Sekundarny trh
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kania na uzavretie novych uverovych obchodov. (Davis, 2016, s. 40)

Na sekundarnych trhoch mozno predat’ len celu Gcast’ investora na vybranej pdzicke, ne-
mozno ju d’alej rozdel'ovat’. Tieto ucasti obsahuju pre potencionalnych kupcov zakladné in-

AW w

formacie o pdzicke a platobnej moralke dlznika. Pontknuté i¢asti si na sekundarnom trhu
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taktiez moZe uctovat’ poplatky za uskutocneny predaj. (BFGLS, ©2014-2017a)

Investor m& moZnost’ predat’ svoje p6Zi¢ky za cenu stanovenll na zaklade vlastného uvaze-
nia. Ak mé zaujem predat’ v ¢o najkratSom case, stanovi cenu niZ§iu neZ je Ciastka, ktort
povodne investoval do p6zicky. Ak ma zaujem tvorit’ zisk vo svoj prospech, cena bude vys-
Sia. AvSak nie kazda platforma to umoznuje. Ponukané i¢asti je mozno predavat’, ak to plat-

forma dovoli, s diskontom, prémiou alebo na par. (BFGLS, ©2014-2017a)

Predaj s diskontom je prave za cenu niz$iu nez je hodnota investicie investora do predavane;j
pozicky. Dovodom predaja s diskontom je moznost’ rychlejSieho predaja uverovej Casti a
s tym spojena aj strata Casti vynosu alebo v pripade kedy dochadza k oneskoreniu splacania
dlZnikom alebo vynechaniu splatok pozicky. Beznéd hodnota diskontu alebo prémie povole-
nych pri stanoveni cien tcasti na sekundarnom trhu sa pohybuje do 3%. Znamena to, Ze pri
investicii 1 000 K¢, ju mozno predat’ s diskontom za nie menej nez 970 K¢ a pri prémii za

nie viac nez 1 030 K¢. (BFGLS, ©2014-2017a)



Prémie sa naopak pouzivaju pri stanoveni ceny vyssej nez je hodnota poskytnutej investicie
do po6zicky. Pri tejto variante moze ziskat’ povodny investor dodato¢ny vynos avSak musi sa
ndjst’ kupujtci investor ochotni kupit’ tcast’. Tento typ je vhodné pouzit’ pri dlznikoch, ktori
splacaju poctivo a nacas, teda nie st pochybnosti o ich platobnej moralke alebo na platforme
nie je dostatok inych investicnych prilezitosti. Poslednou moznostou je na par, predaj za

povodnu hodnotu investicie do pézicky. (BFGLS, ©2014-2017a)
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covanie na zéaklade BFGLS, ©2014-2017b)

P2P platforma
Ablrate LendingClub
Abundance Generation  LendingCrowd
Assetz Capital Madiston LendLoanInvest
Bondora Mintos
CapitalStackers Money & Co.
Crowd2Fund Proplend
eMoneyUnion Rebuildingsociety
Funding Circle Relendex
Funding Empire Saving Stream
FundingKnight Zopa
FundingSecure Z1ty melon

Invest and Fund

3.6 Rizika

Rizika st nevyhnutnou sucast'ou akejkol'vek 'udskej aktivity. Na finan¢nych trhoch existuji
finan¢né rizikd, ktoré su vSeobecne definované ako potencidlna financna strata subjektu.

(Belas a Demjan, 2009, s. 86)

P2P poZiciavanie je vysoko rizikovd, vysoko ndvratna volba pre investorov. Zatial’ ¢o vy-
nosy st vyssie nez podobné investicné moznosti ako napriklad depozitné certifikaty, pozicky
su vacsinou nezabezpecené so ziadnou garanciou navratnosti od dlznika. Z tychto dovodov
je mozné, ze investorom vznikne strata. (Ren, 2015, s. 3)

Pri nédkupe €1 investicii je preto potrebné vzdy venovat’ ¢as dokladnej analyze a polozit’ si

otazku: ,,Aké s hrozby a aké st rizika?* (Sonenshine, 2014)

1. Uverové riziko



Uverové riziko (credit risk) je rizikom straty za zlyhanie (default) dlznika tym, Ze nesplni
svoje zavéazky podl'a podmienok kontraktu, a tym sposobi majitel'ovi pohl'adavky (veri-

telovi) stratu. (Belas a Demjan, 2009, s. 86)

Nezalezi na tom, ako je dlznik doveryhodny, vzdy existuje moznost’, Ze po6zicku nesplati

alebo splatit’ nemdze. (Sonenshine, 2014)

Pre investorov su tu vSak stdle strategické moznosti vyberu investicii, ako diverzifikacia
ich investicii a sledovanie trendov. Ako aj pri burze, najlepsi sposob pre investora na
zaistenie rizika je investovat’ v rozmedzi niekol’kych dlznikov. Namiesto naplnenia celej
ziadatel'ov pozadovanej sumy pre pdzicku, je rozumnejsie vlozit’ prostriedky do réznych
uverov od réznych ziadatel'ov s odliSnou mierou rizika. Podobne je ¢asto prinosné posu-
dit’ doveryhodnost’ Ziadajuceho sledovanim investicii ostatnych investorov. (Ren, 2015,

s.3)
2. Operaéné riziko platformy

Default alebo bankrot P2P platformy méze vazne narusit’ jej schopnost’ vyberu splatok
od dlZznikov a vyplacanie penazi investorom. Investori by mali oboznameni so zabezpe-
¢enim aké platforma uskutoCnila, aby zaistila servis nutny k zabezpe€eniu tverovych
procesov. Kvalitna platforma preto spravidla podpisuje zmluvu s nezavislou spolocnos-
tou, ktord v pripade tazkosti prevezme administrativne funkcie nutné pre vybery a vyp-

lacanie finanénych prostriedkov. (Sonenshine, 2014)

Je treba viak doplnit’, Ze platformy v CR nie st povinné podl'a zdkona ¢&. 21/1992 Zb.,
o bankéch a d’alsich pravnych predpisoch, nie sii povinné zucastiovat’ sa systému pois-

tovania pohl'adavok z vkladov Fondov poistenia vkladov. (Kincl a Vajda, 2015)

P2P platformy tiez striktne vedu oddelené ucty, pre vlastné financné prostriedky a fi-

nan¢né prostriedky urcené pre investorov a dlznikov. (Sonenshine, 2014)
3. Necakané udalosti a ekonomické Soky

Ked’ze vieme, Ze ekonomika rastie a vyvija sa, od ur¢ité¢ho bodu sa tato skuto¢nost’ moéze
zmenit’. Pri investiciach na dlhSie obdobie je tazké predpovedat’ aj vyvoj ekonomiky,
nakol’ko sa mdze stat’, Ze v ur¢itom roku moze prist' ekonomicka kriza a investicia sa

razom stane stratovou. (Sonenshine, 2014)

4. Riziko likvidity


http://sonenshine.blog.ihned.cz/c1-62760160-perspektivy-a-rizika-p2p-uveru
http://sonenshine.blog.ihned.cz/c1-62760160-perspektivy-a-rizika-p2p-uveru
http://sonenshine.blog.ihned.cz/c1-62760160-perspektivy-a-rizika-p2p-uveru

Riziko trhovej likvidity, je rizikom straty v pripade malej likvidity trhu s finanénymi na-
strojmi, braniace rychlej likvidacii pozicii, ¢im je obmedzeni pristup k penilaznym pro-
striedkom. Riziko spoc¢iva v neschopnosti dostatocne rychlo zlikvidovat’ finan¢né na-

stroje , a to v dostato¢nom objeme za primerant cenu. (Belds a Demjan, 2009, s. 98)

Pripade P2P sa jednd o rizika spojend s nemoznost'ou predaja ucasti na pozicke, usku-
tocnenych investicii v pripade potreby, pred dobou splatnosti. K zniZzovaniu tohto rizika
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s touto moznost'ou a tou je Zluty meloun.
5. Riziko poklesu hodnoty zaistenia

Pri p6zickach, ktoré su zaistené urcitym majetkom, ¢i uz hnutelnym alebo nehnutelnym,
by mohli nastat’ problémy v pripade Ze by doslo k vyraznejSiemu zniZeniu trhovej hod-
noty tohto majetku. Mé sa tym na mysli, ze v pripade nesplatenia p6zicky dlznikom by
sa predajom tohto majetku neuhradila celkova dlzna ¢iastka dlznika. (Wellesley Co,

©2017)

P2P investovanie prindSa naozaj vel'mi zaujimavé moznosti. Na druhu stranu, Ziadne inves-

tovanie nie je bez rizika, a preto aj tu je ostraZitost’ vZdy na mieste.

3.7 Ratingy, skoring

Pri poskytovani finan¢nych prostriedkov Ziadatel'om je pre investorov ddlezita ich hodnota

doveryhodnosti pri splacani zdviazkov, solventnost’ alebo inak povedané ich bonita.

Zistenie bonity Ziadatel’a je vysledok procesu merania Giverového rizika a zaradenie Givero-
vého obchodu do urcitej ratingovej kategorie. Zakladnou jednotkou merania zlyhania ziada-
tel’a je rating, ktory urcuje schopnost’ splacat’ svoje zavézky. Poldkova (2004, s. 3) uvadza,
Ze existuju dva pristupy urcenia kreditnej kvality: skoringové modely a ratingové hodnote-

nia.

Skoringové modely predstavuju aplikaciu osvedcenych Statistickych analyz za i¢elom me-
rania rizika spojeného s uréitym segmentom Ziadatel'ov. Uverovy skéring zahfiia proces vy-
tvorenia, ohodnotenia a nasledujiceho monitorovania Statistickych modelov. Pri vytvarani
modelov sa z dostupnych dat vyberaju iba tie, ktoré maju na tiverové riziko zasadny vplyv.
Uverové skore vyjadruje uroveti Gverového rizika ziadatela formou ¢&isla. Vyssie hodnoty
predstavuju vysSie riziko. Skoring sa pouziva v zdsade pri institaciach, v naSom pripade aj

platformach, kde je zastupené velké mnozstvo relativne malych uverovych transakcii pre



malych klientov — spotrebitel'ské uvery, Gvery pre malé a stredné podniky. (Poldkova, 2004,

s.3)

Jedna z najznamejsich a najpouzivanejSich technik je tzv. FICO skore (Fair Isaac Corpora-
tion Score), ktort pouziva okolo 90% najlepSich poskytovatelov P2P sluzieb. Podstata FICO
skora je hodnotenie dlznikov bodmi od 300 do 850. Ako pri vicSine skoringovych metod,
¢im vyssie skore, tym nizsie riziko pre buducich investorov. Tri hlavné organizacie, ktoré

uskutoc¢iuju tieto hodnotenia stt Experian, TransUnion a Equifax. (Ren, 2015, s. 2)
Samotny model FICO skore nie je otvoreny, no vstupné faktory su zname:

e 35% vahu tvori platobnd histéria — ide o platby nacas, pripadné omeskania ¢i ban-
kroty.

e 30% vahu tvori Giverové zat'azenie — objem existujucich tverov.

e 15% tvori diZka uverovej historie — ¢im dlhsia Gverova historia, tym vicia pravde-
podobnost’, Ze dlZznik je spol’ahlivy a svoje zavidzky uhradi, ked’Ze to robil aj doteraz.

e 10% tvori druh Gveru — spotrebny uver alebo hypotéka.

e 10% véahu maji nedavne uverové vztahy ziadatel'a, ktoré sa eSte nemohli objavit’

v predchadzajucich bodoch. (Fair Isaac Corporation, ©2001-2017)

FICO skére je systém vyuzivany najmi v USA a Kanade. V CR alebo na Slovensku sa po-

uzivaju najma ratingové modely.

Ratingové modely su zalozené na expertnom hodnoteni ziadatelov pomocou vybranych
ukazovatel'ov, na zaklade ktorych je priradeny rating. Rating je vyjadrenim celkovej dove-
ryhodnosti ziadatela a urcuje pravdepodobnost’ splatenia zaviazku. S averovym skéringom
predstavuje rating komplexnejSie hodnotenie rizika Ziadatela, no Gverovy skoring tvori za-

klad ratingového posudzovania. (Poldkova, 2004, s. 4)

Ceské platformy vyuzivaji pre priradenie ratingu externé agentury alebo maji vyvinuty
vlastny Credit risk management a len vyuZivaju rozne iverové registre. V CR sa vyuzivaja

najme tri zdruZené registre:

- Bankovy register klientskych informécii BRKI ( Czech Banking Credit Bureau, a. s.-
CBCB)

- Nebankovy register klientskych informacii NRKI (Non Banking Credit Bureau -
NBCB)

- Spotrebitel'sky register SOLUS


http://blog.etrend.sk/luboslav-kacalka/ake-je-vase-fico-skore.html

Tieto tri registre obsahuju informacie o vSetkych tiveroch a o tom, ako ich dlznici splacaju.

(Medved’ et. al., 2012, s. 206)

Uverové registre su celosvetovo §tandardnym nastrojom pre posudzovanie bonity a rizika
nesplacania verovych produktov FO aj PO, vyuZzivanym finan¢nymi inStiticiami v banko-
vej aj nebankovej sfére. Registre zdruzuju pozitivne i negativne informacie o bonite, dove-
ryhodnosti a platobnej moralke klientov, nielen informécie o nesplacani tiverovych, ¢i inych
produktov, aby tak uzivatelia mohli objektivne posudit’ Ziadatel’a a v pripade dobrej kredit-
nej histérie mu ziskanie p6zicky ul'ahcit’ a zvyhodnit’. O kazdej osobe vedenej v tiverovom
registri je zrejmé, ¢i splaca svoje zavézky riadne a nacas. Register sluzi vo vyspelych kraji-

nach ako zakladny néstroj na znizovanie tverového rizika. (Medved’ et. al., 2012, s. 206)

CBCB je prevadzkovatelom BRKI. Hlavnym doévodom vzniku BRKI bolo, aby si banky
mohli vymieniat’ informécie o platobnej discipline jednotlivych klientov. Register sluzi aj na
evidenciu vSetkych vykondvanych obchodov s klientmi, preverovanie ich bonity a dovery-
hodnosti. V registri si FO, ktoré v niektorej banke Cerpajui alebo Cerpali uver alebo maju
kreditnt kartu, taktieZ FO, ktoré o uver alebo vydanie kreditnej karty len Ziadaja. (Medved’
et. al., 2012, s. 206)

NBCB je zdruzenie PO, ktor¢ je prevadzkovatel'om NRKI. Tento register si vytvorili neban-
kové spoloc¢nosti so zdmerom preverovania bonity, platobnej discipliny a doveryhodnosti
FO ziadajucich o ich produkt a vzajomného sa informovania sa o tychto klientoch. Obsahuje

pozitivne aj negativne informacie o klientoch. (Medved’ et. al., 2012, s. 207)

SOLUS je zaujmové zdruZenie PO, ktorého cielom je prispievat’ k prevencii predlZzovania
klientov, k prevencii rastu poc¢tu dlZnikov v omeskani, k zvySovaniu vymahatelnosti sucas-
nych dlhov po splatnosti a znizovat' potencialne finan¢né straty veritel'ov. Clenstvo v registri
nie je vyhradené len pre nebankové finanéné intiticie poskytujice Gvery. Clenovia mozu
zoskupovat’ z ro6znych sektorov ekonomiky. (Medved’ et. al., 2012, s. 208)

Okrem vymenovanych registrov mézu platformy pre doplnenie informacii o ziadatel'och po-

uzit’ aj ostatné registre ako Insolvencny register, Obchodny register, atd’.

3.8 Vyhody a nevyhody

V tejto Casti su uvedené vyhody a nevyhody P2P uverovania, najskor z pohl'adu budticeho

dlZnika a potom z pohl'adu buduceho investora.

Vvhody P2P pozZiCiavania pre dlZznika:




P2P pozicky mozu dostat’ aj Fudia, ktorych odmietla banka. Su to napriklad SZCO
(samostatne zarobkovo &inné osoby) alebo ¢esky ekvivalent OSVC (osoby samo-
statn€ vydéle¢né ¢inné), ktori su vo vicsine pripadov pre banky rizikové, kvoli ne-
pravidelnému prijmu,

je mozné ziskat’ nizsi Grok nez pri beznych bankovych uveroch,

pri P2P platforméch sa nemusia platit’ poplatky vopred a sluzby online platforiem su
relativne dovery hodné

znacne sa aj skracuje ¢as na ziskanie p6zicky,

niektoré platformy sa snazia o l'udskejsi a viac Ustretovejsi pristup voci ziadatel'om,

nez je to v beznych bankovych instituciach. (Czech News Center, ©2001-2017)

Nevvhody P2P pozi¢iavania pre dlznika:

platformy vyzaduju, aby ziadatel’ zdiel’al svoj zamer, na o chce poskytnuté financné
prostriedky pouzit,

platforma prisne selektuje rizikovych ziadatel'ov. Ked'Ze Ziadatelia prechadzaju na-
ro¢nymi Uverovymi a ratingovymi hodnoteniami, vela ziadatel'ov je vyhodnotenych
ako nedostato¢ne bonitni,

aj ked’ je Ziadost’ o pdzicku zverejnend vo forme aukcie na platforme, nie je istota ze
sa vyzbiera pozadovana Ciastka pre Ziadatel'a ¢iZze p6Zicka nemusi byt’ vobec poskyt-

nutd. (Czech News Center, ©2001-2017)

Vvhody P2P poziCiavania pre investora:

zaujimava prilezitost' zhodnotenia finanénych prostriedkov z hl'adiska vynosnosti
v porovnani s beZznymi bankovymi produktami,

investori maju moznost’ investovat’ aj mensie sumy, uz od par stoviek K¢,

moznost’ investora rozhodnut’ sa komu a kol'’ko pozicat’. Investor si moze sam zvolit’
na zéklade ratingu poskytnutého platformou mieru rizika a vynosnosti svojej inves-
ticie,

moznost’ vyskladat’ sa na p6zi¢ku viacerymi investormi. V takom pripade sa rozlozi
riziko a tym sa aj zniZi.,

platformy umoziuju investorom vyuZzivanie filtrov, ktoré im automaticky vyhl'ada-
vaju pozicky, do ktorych mozno investovat’ na zaklade zadanych kritérii od investora

ANV v

ako su urokovy vynos, doba splatnosti p6zicky, rating ziadatel’a, atd’.,



e investori mézu investovat’ aj na zahrani¢nych platformach. (Czech News Center,

©2001-2017)

Nevvhody P2P pozi¢iavania pre investora:

e investorom sa vplyvom réznych neCakanych udalosti nemusi vratit’ spat’ investovana
¢iastka v plnej vyske alebo vobec.

e pri platforméch, ktoré nezabezpecuju vymahanie pohl'adavok od dlznika v pripade
nesplécania, si vymahanie musi riesit’ samotny investor a na vlastné naklady.

e P2P pbzicky vicsSinou nie su zaistené ani ni¢im rucené.

e investor musi platit’ dane zo svojich vynosov P2P portfolia.

e mozny krach platformy. Je potrebné vyberat’ obozretne, overit’ kto P2P platformy na
p6zicky prevadzkuje, typy poskytovanych poziciek, cielové skupiny, postavenie na

trhu. (Czech News Center, ©2001-2017)

3.9 Dainova problematika

Danovy poplatnik dane z prijmu fyzickych osob je fyzicka osoba, ktora méze byt danovym
rezidentom alebo nerezidentom. Datiovy rezident Ceskej republiky je datiovy poplatnik ma-
juci na uzemi Ceskej republiky trvalé bydlisko alebo sa tu obvykle zdrziava, teda aspoii 183
dni v prislunom kalendarnom roku a zdafuje prijmy plyntce aj z CR aj zo zdrojov v zahra-
ni¢i. Dafiovi nerezidenti st datiovi poplatnici nesplinajuci vyssie uvedené aviak majt danova

povinnost, ktora sa vztahuje len na prijmy plyntice zo zdrojov na tizemi CR.

Vynosy z investicii, troky so splatok uhradenych dlznikmi za poskytnutie p6Zi¢ky na P2P
platforme sa zdanuje ako prijem podl'a § 8 ods. 1 pism. g) Zakona 586/1992 Zb. o dani z pri-

jmu.

Uroky z takto poskytnutych investicii sa kumulujt a ich celkovy stiet (spolu s d’al§imi pri-
jmami podla § 8) tak predstavuje prijem z kapitalového majetku. Podla § 8 ods. 5, od pri-
jmov uvedenych v § 8 ods. 1 pism. g) nemozno od¢itat’ Ziadne vydaje okrem vydajov, kto-
rymi su zaplatené troky z Ciastok pouzitych na poskytnutie p6zicky alebo uveru a to az do
vysku prijmu. Investor si preto od sumy trokov nemoéze odcitat’ poplatky platforme ani

Ziadny iny vydaj suvisiaci s poskytnutim pdzic¢ky dlznikovi.
z inkasované aroky = ZD podla § 8 Zakona o dani z prijmov
)



Moznost’ uplatnenia si nezdanitel'nej Casti zdklade dane ma poplatnik az z celkového ZD,
teda po scitani vSetkych Ciastkovych ZD podrla jednotlivych druhoch prijmu (podl'a § 6 az
10). Dan sa potom vypocita ako 15% z upraveného ZD o nezdanitel'né €iastky a odpocita-
tel'né polozky zaokruhleného na celé sto K¢ nadol. Daii sa potom eSte upravi o zl'avy na dani

a danové zvyhodnenia.

P2P platformy vécSinou nezaist'uju thradu ziadnych dani ani poplatkov v suvislosti z ich
¢innost’'ou a ani nebyvaju investorom uctované. Investor si preto nesie sam plnt zodpoved-
prijmy za danové obdobie uviest’' v dainiovom priznani k daniam z prijmu fyzickych osob a to
podat’ do 31.3. nasledujuceho roku. Danové priznanie investor nemusi podavat’ ak jeho cel-

kové zdanitel'né prijmy nepresahuji vysku 15 000 K¢ a nevykazuje dafiovu stratu.

Prijmy z kapitdlového majetku podla § 8 Zakona o dani z prijmu, nepodliehaji odvodom
socialneho a zdravotného poistenia. V pripade, Ze by mal investor len prijmy z kapitalového
majetku, je na flom ako si to s povinnymi odvodmi vysporiada. (Cesko, 1992, s. 1-28, 94,

109)

3.10 Zhrnutie teoretickej Casti

Crowdfunding, nie len dlhovy, predstavuje radikalnu zmenu v moZnostiach financovania
napadov, projektov a podnikov. Predtym boli ¢i uZ podnikatelia alebo radovi zamestnanci
odkézani na p6zicky alebo tvery od bank, no teraz sa im naskytuje nespo¢etné mnozstvo
potenciondlnych investorov pomocou internetu, ¢o je hlavnym faktorom uspesnosti tohto
ziskala, nasledne prevediem a rozviniem do praktickej roviny. Najpodstatnej$imi faktormi,
ktorymi sa budem d’alej zaoberat’ st jednotlivé aspekty ucasti P2P vztahu na urcenych plat-

formach a nasledné porovnanie pre zistenie vyhodnosti.



II. PRAKTICKA CAST



4 VSEOBECNE INFORMACIE O VYBRANYCH PLATFORMACH

Bankerat a Zluty meloun (d’alej uz len BT a ZM) s internetové aukéné P2P platformy fun-
gujuce na ¢eskom trhu. V nasledujucich kapitolach uvediem vSeobecné informéacie o plat-
formach, podmienky poskytovania p6zi€iek, tirokové sadzby, hodnotenia bonity ziadatel'ov
a spdsoby vymahania pohl'adavok pre investorov. Portaly som volila na zéklade vel'kosti
a dostupnosti informadcii pre klientov ¢i uz v oblastiach poskytovania p6ziciek alebo inves-
ticii. BT je najva¢sim sprostredkovatelom v Ceskej republike a ZM zase jednym z najvég-
Sich na Slovensku, no svoju pdsobnost’ sa im podarilo rozsirit’ aj na ¢esky trh. Okrem ich
velkosti a popularity som zvolila BT najma z dovodu jej Specifickosti. Mam na mysli rolu
aka zohrava vo vzt'ahu medzi dlznikom a investorom a ich cielovou skupinou uzivatel'ov.

ZM som zvolila na zdklade ich historie a popularity, ktorou ,,dobyli“ slovensky trh s P2P

po6zickami a aj vd’aka ich skvele spracovanych a dostupnych Statistickych udajov.

4.1 Bankerat

4.1.1 Vznik

Spolo¢nost’ BT vznikla v roku 2010 v Prahe, zdpisom do Obchodného registra CR (OR) ako
akciova spolo¢nost’. Zakladatel'om a sti€asne aj Statutarnym orgéanom je Ing. Roman Kakos.
Je zodpovedny za strategické vedenie firmy a vyvoj internetovej platformy. Ako dozorny
organ podl'a OR figuruje Mgr. Tereza Kakosova. BT je podl'a zakona ¢. 284/2009 Zb., o
platobnom styku poskytovatel'om platobnych sluzieb malého rozsahu. Povolené ¢innosti BT

podrla tohto opradvnenia su uvedené v nasledujicom obrazku. (Bankerat, a. s., ©2000-2017)

Povolené ¢innosti v regionech: CZ

Cinnost podle zakona &. 284/2009 Sb., o platebnim styku

sluzba umoznujici vloZeni hotovosti na platebni (cet vedeny poskytovatelem (§3/a)
sluzba umozujici vybér hotovosti z platebniho Gétu vedeného poskytovatelem (§3/b)
prevod penéZnich prostfedkd (§3/c)

provedeni pfevodu penéznich prostiedkid podle pism. c), kterym je poskytnut ivér uZivateli poskytovatelem, nejedna-li
se o pfevod podle pism. f) nebo g) (§3/d)

vydavani a sprava platebnich prostredk( a zafizeni k pfijimani platebnich prostredkd, nejedna-li se o platebni transakci
podle pism. g) (§3/e)
provedeni pfevodu penéznich prostiedkd, pfi némz platce ani piijemce nevyuZivaji platebni Géet u poskytovatele platce

(§31)

provedeni platebni transakce poskytovatelem sluZeb elektronickych komunikaci, jestlize je souhlas platce s
provedenim platebni transakce davan prostrednictvim elektronického komunikaéniho zafizeni (§3/g)

X & X X { xx

Obrazok 2 Povolené ¢innosti Bankeratu podl'a opravnenia poskytovatel'a platob-

nych sluzieb malého rozsahu (Penize.cz, ©2000-2017)



vatel'ov. BT ako jedind platforma fungujica na ¢eskom trhu, na ktorej je investor priamo

verite’om p6zicky dlznika. BT v tomto vztahu figuruje administrator, ktory sa stara o spro-

stredkovanie platobnych sluzieb medzi investorom a ziadatel'om.

Statistiky na strankach BT uvadzaj( nasledujice sahrnné Gidaje od doby zaloZenia.

Tabul’ka 4 Statistické udaje Bankeratu k 15.2.2017 (vlastné spracovanie na za-

klade Bankerat, ©2017a)

Aktudiny dopyt 8 232 000,00 K&
Prijaté ponuky 767 145 000,00 K&
Priemerny urok 39% p.a.
Uspesné Ziadosti 20716
Cakajlce Ziadosti 137
Registrovani uzivatelia 47 142

BT okrem moznosti ziskania p6zi¢ky alebo investovania vol'nych penaznych prostriedkov,
pontka aj moznost’ tzv. provizii. V principe ide o prildkanie d’alSich uzivatel'ov s cielom
ziadost’ o p6ziCku alebo investicie na zaklade referencného odkazu. Ak sa stane, po kliknuti
na odkaz, Ze uzivatel’ vykona jednu z akcii, BT vyplati proviziu 2% z ¢iastky p6zicky alebo
investicie po prvej splatke osobe s referencnym odkazom. Cely tento vzt'ah sa uskutociiuje
na zéklade rdmcovej zmluvy o provizii podla ust. § 642 a nasl. Zak. 513/1991 Zb. obchod-
ného zdkonniku. (Bankerat, ©2017b)

4.1.2 Druhy poskytovanych péziciek

AW

Portal poskytuje nasledujice typy ziadosti o p6zi¢ku pre ziadatel'ov:
1. Bez registra a bez doloZenia prijmu (typ D)

Je kladeny doraz na predkladanie minimalneho mnoZstva pre schvalenie poZzicky, ¢o zo se-
bou prindSa minimum administrativy a zna¢nu usporu ¢asu pre ziadatel'a pri vybavovani po-
zi€ky. Maximalna Ciastka pdZicky je 10 000 K¢, doba splatnosti je maximalne 12 mesiacov.
Poplatok vopred nie je Ziadny, jediny poplatok hradi dlZnik aZ ¢iastky, ktora bude zaslana

na jeho Gdet. Urokové sadzby sa pohybuju v rozpiti 45-55%.

2. Bez doloZenia prijmu (typ C)



Ziadatel' doklada miesto svojich prijmov, ktoré bud’ neméze doloZit’ alebo nepodnika tak
dlho aby podal danové priznanie, vypisy z BRKI a NRKI. Vypisy z registrov obsahuju za-
znamy splatok Ziadatel'ov za posledné 4 roky a tiez idaj od akej finan¢nej institicie Cerpali
alebo Cerpaju uver. Pri schvaleni p6zicky BT nehodnoti v registroch vyskyt oneskorenych
splatok ako banka. Informacie BT sluzia k overeniu tdajov uvedenych v ziadostiach o po-
zicku napr. aké je celkova Ciastka ostatnych uverov ziadatel'a. Rozpitie tirokovych sadzieb

je 45-55%, maximalna vySka p6zicky je 30 000 K¢ a doba splatnosti max. 2 roky.
3. Bezregistra (typ B)

Pri uvedenom druhu pézi¢ky BT vyzaduje od ziadatel'a len potvrdenie o vyske prijmu, kto-
rym zamestnavatel’ potvrdi aky ¢isty mesacny prijem ziadatel’ pobera, ¢i nie je vo vypoved-
nej lehote pripadne aké mé zrazky zo mzdy. Pri poberani materskej ale dochodku, ziadatel’
svoj prijem doklada vypisom z ¢tu alebo postovou poukéazkou preukazujiicou prijem davok.
Podnikatel’ svoje prijmy doklada vypisom z dafiového priznania, pripadne jeho opisom. Zia-
datel’ moze pri tomto type ziadat’ o 150 000 K¢ a doba splatnosti méze byt’ rozlozena na

maximalne 3 roky. Rozpitie sadzieb je 30-55%.
4. S doloZenim prijmu aj registra (typ A)

Dolozenim oboch veci Ziadatel’ chce ziskat’ iver za vyhodnejSich podmienok. Ked'ze overe-
nim €1 uz prijmu alebo zavazkov v registroch BRKI a NRKI sa stava bonitnejSim pre poten-
ciondlnych investorov a ma vicsiu Sancu ziskat’ nizSiu Grokovu sadzbu. Ziadatel’ méZe Zia-

dat’ az 0 400 000 K¢ a splacanie sa mdze rozloZit’ aZ na 4 roky. Rozpitie sadzieb je 18-55%.
5. Zéastava nehnutel'nosti (typ N)

Vyuzit p6zicku so zastavou nehnutel'nosti sa moéze vyuzit’ aj vtedy ak chce ziadatel zalozit’
nehnutel'nost’, ktortl vlastni in& osoba alebo na nehnutel’nosti uz je ind zastava napr. hypo-
téka. Podmienky pre ziskanie poZicky so zastavou nie je také prisne ako v banke. BT staci
ked’ Ziadatel’ uvedie na akej adrese sa nehnutel'nost’ nachaddza bez d’alSich odhadov a vypl-
novania dotaznikov popisujicich nehnutelnost’. Zastavou Ziadatel’ ziska pdzicky za d’aleko
vyhodnejSich podmienok nez pri predchadzajucich typoch bez zastavy. BT nevidi prekazku
ani v pripade, Ze by na nehnutel'nost’ bola exekucia ¢i exekucny prikaz k predaju. Zastavovat’
nehnutel'nost’ nemusi len dlznik. ZaloZcom moéze byt ktokol'vek, kto by bol ochotny sa za
dlznika svojou nehnutelnostou zaruéit. Ziadatel moze zaziadat’ o 600 000 K& a doba splat-

nosti je maximalne 6 rokov. (Bankerat, ©2017c-g)



4.1.3 Ziadosti o pdZi¢ku a priebeh aukcii

Ziadatelia o pdzitku registracii na strankach BT a po vyplneni Ziadosti, teda spresneni po-
ziadaviek na po6zicku, ako su typ, vyska, doba splatnosti a poZzadovany strop urokovej
sadzby, zanu automaticky dostavat’ SMS spravy alebo emaily o ponukach. Ponukami sa
myslia prispevky od investorov. Investori zadavaju prislusnu ¢iastku s pozadovanou mierou
vynosnosti a v§ak len do vysky stropu zadan¢ho samotnym ziadatelom. Ak Ziadatel’ zada
prili§ nizku Grokova sadzbu pre veritelov nebudi investicie do pdzicky atraktivne. Ziadatel
po prijati spravy o ponuke investora moze ponuku bud’ prijat’ alebo odmietnut’, bez poplatku.
Do pozadovanej Ciastky sa zaratavaju vsetky prijaté ponuky, nemusi byt jedna ponuka na
celt pozadovanu Ciastku. Po prijati kazdej Ciastky je ziadatel' vyzvany platformou k moz-
nému ukonceniu vyberu, aj ked’ eSte nie je naplnend prvotna pozadovana ¢iastka pdzicky, a
k dokonceniu Ziadosti zaslanim zmluvy o p6zicke k podpisu. Ked’ sa rozhodne pokraovat
vo vybere, maximalna povolend doba pre prijimanie ponuk je 21 dni. Po ukonceni aukcie su
ziadatel'ovi zaslané zmluvy na podpis. Na zéklade emailovej komunikacie s podporou BT
(vid. priloha 1), v pripade, Ze prijal ponuky od viacerych investorov a tym naplnil celkovi
Siastku, ziadatel’ podpisuje viac zmluvnych dokumentécii. Urokové sadzba sa teda neprie-
meruje. Splaca sa ale mesacne a mesacna splatka sa potom rozuctovava medzi investorov.
Po podpise zmluvy uz dlZznikom musi byt zmluva zaslana ¢o najskor spat’ BT s pripadnymi
prilohami. Na zaklade toho sa uskuto¢ni schvalenie p6zicky a zmluva sa zasSle na podpis aj

investorovi. (Bankerat, ©2017h)

4.1.4 Urokové sadzby a tirok

Priemerné sadzby st zavislé na druhu pdzicky. Na BT sa pohybuji priemerné urokové
sadzby tesne pod 40%. BT takisto uvadza, ze pri pézickach typu N, teda pri pdzicke so
zastavou nehnutel’nosti, ktord je najmenej rizikova, sa rocny vynos pohybuje okolo 15%. Pri
type D, pozicke bez doloZenie prijmu a vypisov z registrov, sa pohybuje okolo 55%. BT ale

nikde na svojich strankach neuvadza mieru defaultov, ani Ziadne blizSie informacie o tro-

vvvvv
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Samotny Grok sa pocita iba z nesplatenej Ciastky istiny. Pri mesa¢nom splacani sa nesplatena
Ciastka istiny znizuje kazdy mesiac s kazdou mesacnou splatkou. Na zéklade tohto principu

sa kazdy mesiac znizuje aj ¢iastka troku. (Bankerat, ©20171)



4.1.5 Hodnotenie bonity Ziadatelov

BT nema tak zabezpeceny risk management ako iné platformy. Hodnotenie bonity si v pod-

state zist'ujii samotni investori v priebehu a po skonceni aukcii. Po skonceni aukcie, a po

zaslani podpisanej zmluvy o poézicke a pripadnych dodato¢nych prilohdch administratorovi,

veritel' zahajuje schval'ovaci proces. BT nahliada do nasledujucich registrov a kontroluje

spravnost’ a pravdivost udanych udajov o ziadatel'och/rucitel'och:

Kontrola tplnosti zmluvnej dokumentécie,

Kontrola v registre CEE vedena Exekutorskou komorou CR,

Kontrola v ISIR

Kontrola vypisov z registrov klientskych informécii NRKI a BRKI (iba ked’ st re-
gistre pozadované)

Overenie potvrdenia o vyske prijmu u zamestnavatela (pre zamestnancov)

Kontrola v systéme Cribis (pre podnikatel'ov)

Kontrola pravosti Vypisu z dafiového priznania a Potvrdenia o bezdlznosti
Overenie elektronickej stopy ziadatel’a/rucitel'a na internete (zistenie pripadnych ne-
gativnych informaécii)

Kontrola ¢i trvald/kontaktna adresa nie je zhodné s adresou obecného/mestského
uradu

Telefonické overenie identity ziadatel'a/rucitel’a a dostupnosti kontaktného telefonu

Overenie funk¢nosti kontaktnej adresy Ziadatel’a.

Nepriradzuju sa ratingy ani Girokové sadzby. Ziadatelia mozu poziadat’ s minimalnym

poctom dokladov. Investori si preto zist'uji dodato¢né informacie prostrednictvom moz-

nosti ,,zaslat’ pripadné otazky ziadatel'ovi“. Pri zaddvani ponuk si investori, okrem zada-

nia konkrétnej urokovej sadzby, mézu vyziadat’ doplnenie dodato¢nych dokladov. (Ban-

kerat, ©2017j)



Dalsi pominky
UZivatel Tewks poZaduje nasledujic podminky pljéky (kromé podminek zadanych Zadatelem).

Smeénka s rozhodci dolozkou

Zastava nemovitosti
Odhadni / Orientacni cena: min. 200 000 K&

Kopie obcanského prikazu

Kopie dokladu z obou stran.

Vypis z Uctu za posledni 3 mésice
Vypis z UCtu za posledni obdobi.

Obrazok 3 Dodato¢né podmienky vyziadané investorom od ziadatel’a v aukcii

(Bankerat, ©2017k)

V predchédzajicom obrazku je vidiet', Ze investori kladi doraz na informécie a aj ked neboli
v ziadosti prvotne uvedené, je v ich najlepSom zaujme ich vyziadat’ aby zniZili mieru rizika

nesplatenia zaviazku dlznikom.

Az po komplexnej kontrole iidajov a zhodnoteni rizika, investor podpise zmluvu o pdzicke.
Ked’ udaje nie st v poriadku alebo si investor jednoducho rozmysli poskytnutie prostried-

kov, nemusi p6zicku schvalit’. (Bankerat, ©2017j)

4.1.6 Zaistenie

V podobe zaistenia na BT prichadza do uvahy zastava nehnutel'nosti u dlznika ¢im sa istym
sposobom predchddza nesplacaniu zavazku. Nemysli sa tym vSak, ze si Ziadatel’ preto ne-
bude poziciavat' so zastavou nehnutelnosti aby o fiu neprisiel. Pokial' dlznik nespléca
akékol'vek zavizky, ¢i uz pézicku alebo aj len tcet za telefon, ruci ako fyzicka osoba celym
svojim majetkom. Ako je aj v predchadzajicom obrazku uvedené, u investorov je bezné zia-
dat’ za svoju ponuku finan¢nych prostriedkov aj zastavu nehnutelnosti. Dlznik tym dava
prednost’ jednému konkrétnemu veritel'ovi pre ostatnymi verite'mi v pripade kedy by sa do-
stal do platobnej neschopnosti. V takej situdcii maju veritelia, vratane zéstavného veritel’a,
pravo uspokojit’ naroky priznané sidom z dlZznikovho majetku. Najskor je uspokojena po-

hl'adédvka zéastavného veritel’'a a az potom naroky ostatnych veritelov. Ak by pdzicka bola



poskytnuta bez zastavy nehnutelnosti, v pripade nesplacania by sa pohl'adavky vsetkych ve-
ritel'ov uspokojovali aj tak z majetku dlznika avSak v pomerne k vyske ich pohl'addvkam, ¢o

je pre dlznika aj tak nepodstatné. (Bankerat, ©20171)

Dal$ou moznostou, ktora sa bezne na BT vyuZiva je tzv. ,,rozhod&i“ alebo inak arbitrazna
dolozka. Ide o voliteI'né zaistenie. Spominana dolozka je zvlaStne ustanovenie v zmluve
o pozicke, ktora zaklada pravomoc rozhodcov (podla § 4 ods. 1 zakona ¢. 216/1994 Zb.
o rozhod¢im ¥izeni a vykonu rozhod¢ich nalezi, rozhodcom moze byt obéan CR, ktory je
plnolety, beztthonny a plne svojpravny) k rozhodovaniu o pripadnych narokoch veritel’'a
voc¢i dlznikovi a to na miesto obecného sudu. Pre ti¢astnikov zmluvy je to rychle a spravod-
livé rieSenie sporov. Riadenie je upravené zakonom spominanym vysie a jeho dizka do na-
dobudnutia pravnej moci nalezu je 2,5-3 mesiace. V obr. 3 je investorom pozadovana
zmenka ,,rozhod¢i dolozkou. Prakticky vyznam tohto poziadavku pre investora je v nizsej
¢iastke sudneho poplatku za ,,rozhod¢i“ riadenie. Poplatkom sa v tomto pripade mysli od-
mena rozhodcovi. Zmenka neméa Ziadny vplyv na dizku rozhodovania sadu, ani na jeho vy-

sledok. (Bankerat, ©2017j; Cesko, 1994, s. 2)

4.1.7 Poplatky
Poplatok dlZnika

Ako som si aj sama vyskusala na BT, registracia a zadanie ziadosti o p6zicku je bezplatné.
Pokial’ nebude ziadatelom schvalena pdzicka, Ziadatel’ neplati nikomu Ziadny poplatok. Je-
diny poplatok, ktory dlznik plati je aZ z penazi, ktoré¢ BT poskytne na jeho ucet. Poplatok
administratorovi je 5% z dlZnej Ciastky. DIZnikovi pride na ucet teda Ciastka p6Zic¢ky uz zni-

Zena a poplatok. (Bankerat, ©20171)
Pri predasnom splateni p6zicky, dlznik nehradi Ziadny poplatok. (Priloha 1)
Poplatok investora

Investor plati BT ro¢ny poplatok za spravu pozicky. Jeho vyska je 1% z nesplatenej Ciastky
po6zicky. BT uvadza splatnost’ poplatku vzdy na zaciatku prislusného roku, za predpokladu,
ze predtym nedoslo k zosplatneniu pozicky. BT si tento poplatok zarata z prvej splatky dlz-
nika v prisluSnom ro¢nom obdobi. (Bankerat, ©2017m)

V praxi sa poplatok teda rata po splateni 12 splatok a z rozdielu tychto kumulovanych spla-

tok a celkovej splatnej Ciastky. V nasledujtcej tabul’ke je znazorneny vypocet poplatku pri

¢iastke pozicky 80 000 K¢, 30% urokovej sadzbe a dobe splatnosti 36 mesiacov.



Tabulka 5 Rozpis poplatkov pre investora na BT (vlastné spracovanie)

Obdobie | Mesacna splatka | Splatnost’ Nesplatena Ciastka Poplatok 1%
1 rok 3 396,13 K& 1 splatka 122 260,54 K¢ | 1222,61 K¢
2 rok 3 396,13 K& 13 splatka 81 506,98 K¢ 815,07 K¢
3 rok 3 396,13 K& 25 splatka 40 753,42 K& 407,53 K&
2 445,21 K¢

Mesacna splatka bola zistend vypoctom zo vzorca (4) a z toho boli dopocitané aj ostatné
udaje uvedené v tabul’ke 7. Celkové uroky Cinia cez 42 260 K¢ a po odpocitani poplatkov
pre BT, teda 2 445 K¢, ¢o nie je az takéd vyraznd zat'az, Co ¢ini zisk pre investora necelych

40 tisic K¢&.

4.1.8 Nesplacanie p6zicky dlznikom

Ak dlznik meska so splatkou, BT ho najskor o tejto skutocnosti informuje pisomnou upo-
mienkou, pripadne telefonicky. Pri omeskani spléatky, dlznikovi vznika aj povinnost’ verite-
Povi zaplatit’ Girok z omeskania za kazdy defl meSkania aZz do Uplného splatenia dlZnej
giastky. Urok je vo vyske 0,1% denne z dlznej ¢iastky. Akonahle dlznik meska zo splatkou
viac ako 30 dni, dochadza k 31. diu automaticky k zosplatneniu p6zicky formou straty vy-
hody splatok. Tymto ditlom je zahdjené aj stidne vymahanie. Ak po zosplatneni neddjde
k uhradeniu zostavajucej dlznej Ciastky, nasleduje exekucia majetku a prijmov dlZnika po
sudnom vyneseni platobného rozkazu. Pri pdzicke, kde dlznik zvolil zastavu nehnutel'nosti
dochadza k realizacii zastavy v ramci exekucie. Ide o verejnl drazbu alebo sudny predaj za-
stavy. Z vytazku predaja zastavy sa splati p6Zicka. Pri splateni pdzicky z exekucie pred po-
vodnou dobou splatnosti, veritel' ¢asto dosiahne vys$si vynos za kratSiu dobu nez bol zjed-
nany. Pri¢inou je pdvodny dohodnuty vynos navySeny o Uroky z omeskania. (Bankerat,

©2017])

4.1.9 Vymahanie pohladavky

Po zosplatneni pdzicky dlznika, zasiela BT veritel'ovi doklad na thradu nékladov na pri-
pravu sudneho riadenia a exeku¢ného riadenia (celkovo je poplatok 900 K¢). Po thrade ve-
ritelom zasiela advokat, zastupujuci veritel’a, dlznikovi vyzvu k thrade dlznej iastky, v kto-
rej mu oznamuje, 7€ pokial’ neuhradi uvedenu ¢iastku do 10 dni od ddtumu odoslania Zia-
dosti, je advokat opravneny vymahat pohl'addvku stidnou cestou. Ak dlznik Ciastku v uve-

denom termine nesplati alebo sa nedohodne (so stthlasom veritel'a) na thrade dlznej ¢iastky



v splatkach, podéva advokat na dlznika zalobu. Za stdne riadenie musi veritel’ hradit’ po-
platok. Poplatok je sucastou vyroku sudu, a teda znamen4, ze je sucastou celkovej dlznej
¢iastky vymahanej po dlznikovi. Poplatok je odmenou pre rozhodcu (za rozhodci riadenie)
a je rozdielny podla toho ¢i bola ako forma zaistenia zvolena arbitrazna dolozka v zmluve
o pdzicke alebo zmenka na arbitraznu dolozku. Ak nie je uhradeny poplatok, sud zastavi
sudne riadenie. Po uhrade poplatku pojedna sud zalobu a vydava platobny prikaz. Po vydani
platobného rozkazu nasleduje nadobudnutie jeho pravnej moci v zakonom stanovenej le-
hote. Na zaklade platobného prikazu (ako uz bolo v predchadzajticej podkapitole spome-

nuté), advokat poveri exekutora uskutocnenim exekucie. (Bankerat, ©2017j)

Pri exekucii, exekutor doruci dlznikovi uznesenie o nariadenej exekucii spolu s exeku¢nymi
prikazmi, ktoré postihuji jeho majetok. Zaroveit ho obozndmi akym spoésobom sa bude po-
stupovat’ v pripade, ze dlznu Ciastku v primeranej dobe neuhradi. Na BT sa uvadza, Ze sa-
motnd exekucia prebicha niekol’kymi sposobmi. Naj¢astejsSie je inkasovanie penazi z uctu
dlZznika a zrazok zo mzdy. Ak dlznik nemé Ziadny finan¢ny majetok alebo jeho financie nie
su dostato¢ne vysoké na pokrytie dlhu, uskuto¢niuje je sa mobilidrna exektcia. (Bankerat,

©2017))

Jedna sa o terénne vymahanie pohladavky spocivajuce v supise hnute'ného majetku dlz-

nika. Majetok sa zaisti a potom sa vydrazi. (Exekuéni slovnicek, ©2009-2017)

DIZnik mo6Ze samozrejme vyhlasit’ aj insolvenciu. V takej situdcii musi sid posudit’ Ziadost’
dlZnika o insolvenciu a na zaklade toho rozhodne o oddlZeni. OddlZenie je spdsob rieSenia
neschopnosti splacat’ zavizky dlZnika. Povol'uje sa iba dlZznikovi, u ktorého je realny pred-
poklad, Ze nebude schopny veritel'ovi uhradit’ aspoii 30% dlznej Ciastky. Zasadnou podmien-
kou oddlZenia je, Ze dlznik tymto ukonom nesmie sledovat’ nepoctivy zdmer. Ak sud povoli
oddlZenie, veritel’ musi do 30 dni od tohto rozhodnutia prihlasit’ svoju pohl'adavku do insol-
ventného riadenia inak pohl'adavka zanika. PrihlaSku pohl'adavky vypliuje veritel’ alebo BT
na poziadanie veritel'om. Pri vypliiovani prihlasky BT-om si platforma uctuje poplatok vo
vyske 600 K¢. DIZnik ma neskor v insolventnom riadeni povinnost’ splatit’ v priebehu 5 ro-
kov minimalne 30% jeho nezaistenej pohl'adavky alebo 100% zaistenej pohl'adavky verite-
lovi. Pri zaistenej pohl'adavke (p6zicky so zastavou nehnutel'nosti) insolventny spravca re-
alizuje predaj zastavy a zo ziskanych peniazi od¢ita svoju odmenu a zvys$na Cast’ sa vyplaca

veritel'ovi. (Bankerat, ©2017;)



4.2 Zluty meloun

4.2.1 Vznik

Spolo¢nost’ ZM bola prva P2P platforma fungujica na Slovensku. Vznikla v roku 2012 a na-
sledujucich rokoch jej zakladatelia rozsirili pdsobnost’ aj do CR. Okrem zahéjenia poZiia-
vania pre Cesku verejnost’, platforma tiez otvorila moznost’ investovania pre investorov zo
vSetkych statov SEPA. Podl'a vypisu z OR na Slovensku je to spolo¢nost’ akciova, podl'a
vypisu z OR v CR je zalozen4 ako spoloénost’ s ruéenim obmedzenym. Zakladatel'mi a su-
¢asnym manazmentom su Ing. Roman Feranec, Phd., JUDr. Robert Horvath a Hendrik Bre-
mer. Pre svoju ¢innost’ ma takisto ako BT osvedcenie o registracii poskytovatel’a platobnych
sluzieb malého rozsahu od CNB. (Ministerstvo spravedlnosti CR, ©2012-2015; Ministerstvo
spravodlivosti SR, ©2011)

ZM je finan¢ny portal, ktory spaja 'udi s nedostatkom a prebytkom finan¢nych prostriedkov.
ZM zabezpecuje mnoho ¢innosti ako napriklad komplexné rizikové hodnotenia ziadatelov,
pravny rdmec a administraciu zmluvnych dokumentov, monitoring a spravu splatok a inves-
ticii, vymahanie pri nesplateni a d’alSie. Na rozdiel od BT sa jedné o vzt’ah investor — plat-
forma — Ziadatel’, takze platforma nie je len administrator pre strany. Investor teda s plat-
formou okrem akceptacie VSeobecnych zmluvnych podmienok portalu ZM podpisuje Ram-
covu zmluvu o spolupraci. Na opacnej strane ziadatel'ovi, pokial’ je financovanie UspeSné,
bude poskytnuta pozicka len na zaklade podpisu Zmluvy o zapoziani. (Zluty meloun,

©2012a)

Statistiky na strankach ZM udavaji nasledujiice sithrnné udaje od doby zaciatku &innosti.

Tabul'ka 6 Statistické Gidaje Zluty meloun (vlastné spracovanie na zaklade iSer-

vice, ©2012a)



4.2.2

Objem Ziadosti o pézicku 121527 671,61 €
Schvdlené a zrealizované péZicky 5969 949,31 €

Vynos z investicie 10,50%
Inkasované uroky pre investorov 930 054,96 €
Inkasované istiny pre investorov 3279140,25€

Druhy poskytovanych péziciek

Na ZM sa vo v§eobecnosti poskytuji pozicky minimalne od 10 000 do 250 000 K¢ a s dobou

splatnosti 1 — 5 rokov s moznost'ou splatenia aj predéasne. Urokové sadzby su individualne

ANV w

a fixné po celu dobu splatnosti p6zi¢ky. Na rozdiel od BT mézu p6zicku ziskat’ len dovery-

hodny T'udia, ktori maja dobrt kreditnt bonitu a averovu historiu. Co sa tyka druhov po-

ziciek, ktoré ZM poskytuje, liSia sa hlavne uc¢elom ich pouzitia.

1.

Bezucelova pdzicka — pozicka na cokol'vek (vzdelanie, dovolenka, extra néklady),
najvyhodnejSie sadzby.

Partnerska p6zicka — moznost’ poziadat’ o pdzic¢ku spolo¢ne s partnerom, manzelom,
znamym, na ZM nie je nutné mat’ spoludlZnika.

Ugelova pdzitka na rekonstrukciu a zariadenie domacnosti

Najvyhodnejsia splatka — pozicka na vyplatenie uz uskuto¢nenych drahych tverov,

garantovana Urokova sadzba nizsia az o 2% nez na povodnej poZicke.

AV

ZM ponuka aj dalSie pozicky poskytované v spolupraci s renomovanym developerom

(Cresco Group).

Cashfree byvanie — p6zicka na financovanie kiipy nového byvania. P6zicka ma slazit’
na uhrady Casti kupnej ceny nehnutelnosti, ktora je Standardne eSte vo vystavbe.
Cashfree parking — p6zicka na financovanie kiipy parkovacieho miesta alebo pivnic-
nej kobky.

Cashfree nakup — p6zicka na financovanie klipy tovarov a sluzieb. Pri tejto pozicke
ZM spolupracuje priamo s obchodnikmi, ktori s danymi vecami obchoduji. Ziadatel
si moze pozicku vybavit’ priamo v obchode a nemusi navstevovat’ rézne financné
institacie. (Zluty meloun, ©2012b)

vvvvv



podiel maju pdzicky na rekonsStrukciu a byvanie (36,1%), potom nasleduju po6zicky na

cokol'vek (22,8%) a pozicky na splatenie tiverov (21,0%).

POZICKY PODLA UCELU

Pézicka na kipu tovaru: 10.4% ——
— Splatenie Gverov: 21.0

Péziéka na éokolvek: 22.8 %

\

Splatenie kreditnych kariet a kontokorentu: 9.6 % ~— Pozidka na rekonstrukeiu a byvanie: 36.1%

Legenda
Il splatenie uverov I Péziéka na rekonstrukciu a byvanie Splatenie kreditnych kariet a kontokorentu Péziéka na éckolvek
BN P5ziéka na kupu tovaru

Obrazok 4 Pozicky podla ucelu na ZM (iService, ©2012b)

AVew

4.2.3 Ziadosti o pdZzitku a priebeh aukcii

Ziadatel'ovi po registracii na ZM, verifikacii, potom co presiel skoringom a nakoniec po
podpise Ramcovej zmluvy o spolupraci so ZM, je umoznené zalozit’ na platforme aukciu
pozicky, kde vytvori Ziadost’ na financovanie svojej pozicky v pozadovanej Ciastke. Na ZM

existuji dva typy aukcii — §tandardna aukcia a ist investicia. (Zluty meloun, ©2012c)

Pri Standardnej aukcii trva aukcia 7 dni. Pocas tejto doby mozu investori ponukat’ svoje
prostriedky za pozadovany trok. Kvoli bezpecnosti a lepSej diverzifikacii rizika platforma
umozituje investorom prispiet’ ¢iastkou do 6 500 K¢ do jednej pozicky. Urokova sadzbu si
investori volia sami, no musi byt’ v rozpiti sadzieb, ktoré¢ Ziadatel'ovi stanovila platforma na
zéklade jeho ratingu. Ide viac menej o odporucenie platformy, no pri zadani vyssej sadzby
investorom pri ponukanej Ciastke, bude automaticky takato ponuka vyradena a nahradena
lepSimi pre Ziadatela. Pre lepSie ur¢enie urokovej sadzby pri ponukach majl investori moz-
nost’ pytat’ sa Ziadatel'ov dodatocné otazky a ziadat’ d’alSie informacie. Ked’ je pozadovana
Ciastka naplnend, ziadatel’ ma moZnost’ ukoncit’ aukciu predcasne a akceptovat prijaté pod-
mienky alebo v nej pokradovat’ a &akat na d’alsie ponuky investorov. Ziadatel moze aukciu
ukoncit’ predCasne a akceptovat’ siasné podmienky aj ked’ nie je dosiahnutych 100% jeho

pozadovanej sumy na pozicku. Vyzbieranych vSak musi byt minimalne 10 000 K¢. Aukcia



sa vzdy akceptuje ako celok, nie jednotlivé ponuky ako je to na platforme BT. (iService,

©2012d)

Pri aukcii ista investicia si irokovl sadzbu na rozdiel od investora urcuje sdm ziadatel’ a trva
14 dni. Investor sa moze za danych okolnosti rychlo rozhodnut’ ¢i je pre neho investicia
atraktivna alebo nie. Po naplneni 100% pozadovanej Ciastky za preferovant sadzbu sa aukcia

automaticky uzatvara. (Zluty meloun, ©2012d)

Urokova sadzba poziciek sa uréuje ako vazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb sta-
novenych jednotlivymi investormi podiel’ajucich sa na p6zicke. P6zicka sa neposkytne v pri-
pade, Ze ziadatel’ v stanovenej lehote od odoslania navrhu zmluvy o pozicke nevyslovi suhlas
s touto zmluvou. V pripade odmietnutia zmluvy, sa informuje investor a uvolni penazné
prostriedky zablokované na za¢tovacom ucte investora. V pripade akceptacie zmluvy, spo-
lo¢nost’ takisto informuje investora a zablokované petiazné prostriedky U€asti na pdzicke na
zuctovacom Ucte investora sa prevedu na ucet dlznika. Investor ziska ucast’ na po6zicke v oka-
mihu kedy spoloénost’ poskytne dlznikovi pdzi¢ku na zéklade zmluvy o pozicke. (Zluty me-

loun, ©2012d)

4.2.4 Urokové sadzby

Tabul’ka 7 Urokové sadzby ZM (vlastné spracovanie na zéklade iService,©2012c)

) ) 45,00%
UROKOVE SADZBY
PODLA 40,00%
RATINGOVE)J 35,00%
SKUPINY
ZIADATELA  3000%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% —
AA A B C D D- HR
Dolna hranica vyslednych sadzieb 5,90% 7,31% 10,80% 13,20% 16,18% 20,09% 24,70%
Maximalne zaddvané sadzby 7,84% 12,94% 16,67% 19,89% 24,77% 28,16% 39,88%
Minimadlne zaddvané sadzby 2,16% 6,60% 8,97% 2,60% 11,53% 18,70% 15,40%

Hornd hranica vyslednych sadzieb  7,02% 9,56% 12,62% 16,12% 19,51% 24,09% 31,24%

Predchéadzajuci graf zndzornuje rozptyl urokovych sadzieb objavujicich sa na ZM podla

jednotlivych ratingovych skupin ziadatelov. Platforma ziadatel'om eSte pred vytvorenim



aukcie zasiela udaje o ich bonite, ratingovej skupine, najvyssej moznej ziadanej Ciastke a ta-
kisto 0 odpora¢anych trokovych sadzbach. Ziadatel’ sa od nich samozrejme méze odchylit
ale len mierne nakol'’ko vyraznejSie zmeny platforma zamietne. Celkovy rozptyl pri ratingo-
vej skupine AA je sice 2,16 - 7,84%, no z tohto rozpétia su vo vysledku priradované sadzby
od 5,90 - 7,02%. Najvicsie rozpdtie ma ratingova skupina HR, pri ktorej je celkovy rozptyl
15,40 — 39,88%, no priradené sadzby su od 24,70 — 31,24%.

4.2.5 Hodnotenie bonity Ziadatel’ov

Hodnotenie bonity sa uskutociiuje za ucelom zhodnotenia pdzickovej schopnosti ziadatel'a
a to prostrednictvom automatizované¢ho posudenia bonity t.j. zhodnotenia idajov zadanych
ziadatel'om pri registracii a ich vyhodnotenie pomocou interného expertného algoritmu, be-
riceho do Gvahy relevantné prijmy a vydavky, osobné a majetkové vlastnosti, p6zickové ri-
ziko spojené s konkrétnymi osobami, preverenie nedoplatkov a dlhov (na socidlnom, zdra-
votnom poisteni, prip. danové nedoplatky) a mnohé d’alSie socidlno-demografické a iné
udaje. Do tvahy sa bertl aj manualne verifikacie, teda telefonické overovanie totoznosti,
pracovné¢ho pomeru a mzdy a iné metoédy podl'a internej metodiky. Pre manudlne posudenie
je potrebny sthlas Ziadatel'a vSetkym dotknutym subjektom na poskytnutie pozadovanych
informacii alebo zbavenie tychto 0osob ml¢anlivosti ohl'adne pozadovanych tdajov. (Zluty

meloun, ©2012¢)

O vysledku posudenia je ziadatel’ bezodkladne informovany prostrednictvom e-mailu. V e-
maily je informécia o splneni alebo nesplneni podmienok pre uzatvorenie Ramcovej zmluvy
o spolupraci. Ak bude postidenie bonity netspesné, ukoncuje sa proces verifikacie s tym, ze
okrem neuzatvorenia zmluvy je tu takisto hrozba zruSenia registracie. Ak je postdenie us-
pesné, Ziadatel' dostane informéciu o zaradeni do prislusnej ratingovej skupiny (AA, A, B,
C, D, D-, HR) a urceni trokovej sadzby a maximalnej vysky pdzicky, ktorti bude mozné
poskytnut’ resp. Ziadat. Maximalna vyska pozicky pre Ziadatel'a sa urcuje na zaklade jeho
prijmov, vydajov a dostatoCnej rezervy na zivotné naklady, preto aby po ziskani pdzicky
nebol nad mieru zadlZeny a nemal tak problémy so splacanim. Skupina AA je skupina s naj-
niz§im rizikom nesplacania dlZnika a preto byva spravidla s najnizSou trokovou sadzbou.
KaZzdou d’alSou skupinou sa zvySuje riziko nesplatenia zadvézku. Skupina HR (high risk) je
najviac rizikova, no stale je tam realny predpoklad pre splacanie zavazku dlznikom, a vd’aka
tomu je umoznené o pdzicku ziadat'. Poskytujti sa s najvys$sou urokovou sadzbou. Uspesnym

osudenim boni onéi proces verifikacie a ziadatel'ovi je platformou zaslana Ramcova
d bonity k fik datel’ latfe | R



zmluva o spolupraci, VSeobecné zmluvné podmienky a Sadzobnik poplatkov na podpis. Po

podpise dokumentov je nutné zaslat’ ich spat’. (Zluty meloun, ©2012f)

Ziadatel’ podpisom zmlav dava suhlas s poskytnutim jeho udajov, &i uZ osobnych ale najma
zavizkovych vzt'ahov (ich plnenie, platobna moralka, porusenie zmluvnej povinnosti, zais-
tenie, informdcie o bonite atd’.) zdruZzeniam CNCB (prostrednictvom CNCB aj CBCB)
a SOLUS. VSsetky tieto informacie su neskor vyuzivané za ucelom ich d’alSieho poskytnutia
¢lenom tychto zdruZeni, pre ucely tvorby a spracovania informac¢nych stiborov k zabezpece-
niu vzdjomného informovania o bonite, doveryhodnosti a platobnej moralke, a pre overova-

nie v registroch BRKI a NRKI. (Zluty meloun, ©2012g)

4.2.6 Poplatky
Poplatok dlznika

Dlznici platia jediny poplatok, a to zo sumy zrealizovanej p6zicky iba v pripade jej uspes-
ného ziskania. Vyska poplatku zavisi od ratingovej skupiny v procese ziadosti o pdzicku
a moze byt vo vyske 2,9 — 6%. V prilohe ¢ 3. prikladam oficialny sadzobnik poplatkov ZM.
Strhava sa automaticky z ¢iastky poskytnutej pdzi€ky, ¢iZe na ucet dlznika sa pripiSe suma
uz oc€istena o poplatok. V ramci poplatkov dlZnika je treba spomenuat’ aj moZnost’ predcas-
ného splatenia zavazku, ktoré je potom spoplatnené bud’ 0,5% alebo 1% z predCasne splate-
nej istiny. Percenta su rozdielne v pripade, Ze sa pdzicka splati do 12 mesiacov pred jej splat-
nost'ou alebo viac ako 12 mesiacov pred splatnost'ou. Sankéné poplatky sa uétujt len v pri-
pade oneskorenia so splacanim pdzicky, no ich vysky st uvedené takisto v prilohe €. 2.

(Zluty meloun, ©2012h)
Poplatok investora

Investor plati jediny Standardny poplatok a to za spravu jeho investicii. Poplatok je vo vyske
CashFree je tento poplatok nizsi a to 0,33% z inkasovanych mesa¢nych splatok. V pripade,
ze dlznik neuhradil mesac¢nu splatku alebo ju neuhradil v plnej vyske, poplatok sa neuctuje.
Ak dlZznik nespléca v€as je mu uctovny sankény poplatok za kazdy mesiac oneskorenia. Zo
sumy sankcie inkasuje investor 80% ako kompenzaciu za oneskorenu splatku. ZvySna Cast’
poplatku zostava ZM na pokrytie nakladov spojenych s vymahanim splatky. (Zluty meloun,
©2012i)



4.2.7 Vymahanie pohladavky

Pri oneskoreni splatky pdzic¢ky dlznikom o 1 dent az 3 mesiace, pristupuje ZM k vyméhaniu
dlznej ciastky. Ide o tzv. vymahanie ,,soft collection,” kedy sa jedna o vymahanie formou
SMS sprav, telefonatov, e-mailov alebo pisomnych vyziev. Dlznik, ktory je v pracovnom
pomere pri Cerpani pdziCky takisto uzatvara aj dohodu o pripadnych zrazkach zo mzdy, ktora
neskor opraviuje platformu vymahat' dlznu ¢iastku od dlznika. ZM uvédza, ze 60 — 70%

vvvvv

riadneho rezimu splacania zavizku dlznikom. (Zluty meloun, ©2012j)

Ak pdzicka nie je splacana viac ako 3 mesiace, nastupuje vymahanie ,,hard collection®. DIz-
nikovi je zosplatnend cela pdzicka (ak neuhradi splatku ani do 15 dni odo diia odoslania
upomienky na zaklade vymahania ,,soft collection*), teda neuhradena istina, uroky, sank¢éné
poplatky/pokuty prip. poistnym. Pohl'addvka voci dlznikovi je nésledne postipena Zdruze-
niu na ochranu prav investorov — ZOPI. ZOPI je neziskové zdruzenie zalozené spolocnostou
zakladajliicou aj portal ZM pre ucely zastreSenie procesu vymahania pohl'adavok pre inves-

torov na ZM. Ciel'om zdruZenia je najma:

e Kolektivna ochrana prav ¢lenov a ich klientov,

e Uplatnovanie prav a narokov klientov v konani pred organmi $tatnej moc,

e Vykonavanie ¢innosti za i¢elom mimostdneho riesenia sporov pre klientov,

e Pouzitie vSetkych vynosov z jeho €innosti po odpocitani ndkladov na uspokojenie
finan¢nych narokov klientov,

e Poskytovanie bezplatnych poradenskych sluzieb registrovanym uzivatelom ZM,

e Osvetova ¢innost’ pre posilnenie pravneho vedomia klientov. (iService, ©2012k)

ZOPI je neziskové zdruzenie, takZe vSetky vynosy ktoré ziska svojou ¢innostou (z vymaha-
nych pohl'adédvok), st po odcCitani vynalozenych nakladov poskytnuté priamo investorom.
ZOPI, v ramci vynalozenych nakladov, nesie vSetky nédklady na vyméhanie za investorov.
Jedna sa o naklady najmé vo forme pravnych, sidnych alebo exeku¢nych poplatkov. Inves-
torom teda v rdmci procesu nie st Uctované ziadne poplatky. O stave vymahanych pohl'ada-

vok su investori pravidelne informovany. (Zluty meloun, ©2012j)

Okrem vymahania cez ZOPI, portdl ZM vyuZziva aj riadenie pred rozhodcovskym sudom.
V néslednej exekucii je potom postihnuty majetok dlznika aby sa splatila celd hodnota po-

hl'adavky aj napriek tomu, Ze nie je vyZadované zaistenie pozicky pri Ziadosti. V pripade



ked’ investor nechce vyuzit zdruzenie ZOPI a bezny postup ZM, a ma zaujem riesit’ vyma-
hanie individualne, ZM mu odovzda vSetky potrebné dokumenty aj s osobnymi identifika-

ciami dlZnika. (Zluty meloun, ©2012c,f)

4.2.8 Sekundarny trh poziciek

Investor ma moznost’, na zaklade svojho vlastného rozhodnutia a potrieb, zucastnit’ sa inter-
netovej aukcie pohl'adavok. Jednd sa o sekundarny trh po6ziciek na ZM, na ktorom moze
investor predat’ svoju uc¢ast’ na realizovanej pozicke, teda prava a povinnosti z pozicky vy-
plyvajtce. Iny investor, ktory méa zdujem kupit’ Gcast’ na pozicke, takto mdze uskutocnit’
svoju investiciu. Do formuléra na portali zada pévodny investor tidaje o jeho ucasti a poza-
dovani sumu za postipenie pohl'adavky. Ponuka je v aukcii na dobu neurcita, avSak zada-
vajuci investor ju mdze kedykol'vek zrusit'. Investicia sa d4 odkupit’ len ako celok. Novy
investor méze ponuknut’ Ciastku vo vyske, ktora pozaduje pévodny investor alebo zada
¢iastku nizsiu, no v tom pripade musi zadat’ aj dobu platnosti jeho ponuky. V tom pripade sa
povodny investor rozhoduje ¢i nizsiu Ciastku akceptuje alebo nie v danom intervale. Ak sa
pontkne poZzadovana suma za pohl'addvku pdvodnym investorom, aukcia kon¢i a investor,
ktory ponukol pohladédvku k postupeniu je povinny s investorom, ktorého ponuku prijal,
uzavriet Zmluvu o postipeni pohl'adavky a to v lehote 5 dni od diia ukonéenia aukcie. (Zluty

meloun, ©2012d,¢)

STANDARDNI @)  CASHFREE@  HIGH-RISK @) ¢~ SEKUNDARNI TRH €3 UKONGENE

INVESTICE AKTUALNI STAV ZUSTATEK MOJE NABIDKA POZADOVANA
CENA
Jistina = Uroky -
Stav » Splatnost Sankeni poplatky Pozadovana cena * Cena
Investor Produkt Jméno « ID Splatky (vsechny « Dalsi splatka « VySe nabidky * Aktivni nabidka  oproti jisting «
Rating « Castka Uhrazeny = Zbyvajici) Posledni splatka = Platnost nabidky Datum zahéjeni
Pravni vyméahani - 36 51,76 €+ 1,73 €+ 40,00 €
Zariadenie bytu * 561508487  mésicu 6,48 € 77,28 %
Peaceful @ B-3000¢€ 30+5+25 okam?Zité splatné 14.03.2017
investicia do préace * 50,00€+34,07 € 52,50 €
774541261 Splacena - 48 mésici 0,00 € 105,00 %
la16inv @ +50,00€ 48+ 0+48 033 dni « 15.02.2021 13.03.2017
Prévni vyméahani - 36  116,25€-4,88 €+ 65,00 €
Peter rekonstrukcia « 618615332 mésict 8,38 € 55,91 %
Buli @ -0 20000¢€ 361719 okamZité splatné 12.03.2017
Pravni vyméahani - 36  66,00€+0,00 €+ 40,00 €
Peter Auto + 864364981 mésict 0,20 € 60,61 %
Buli @B 7500¢ 36+5+31 okamZité splatné 12.03.2017

Obrazok 5 Ukazka moznosti investovania na sekundarnom trhu v sekcii investi¢-

nych prilezitosti (iService, ©2012d)



Na obréazku 14 je ukézka aukcii pohl'addvok na sekundarnom trhu po prihlaseni na ZM. Len
trhu podstate vacsie (490). Vacsinou sa vSak jedna o pohl'adavky pravne vymahané, s omes-
kanymi splatkami, alebo pohl'adavky investorov, ktory potrebuju ziskat’ v ¢o najkratSom

case likvidné prostriedky.

Investor, ktory postipil Gcast’ na pdzicke inému investorovi, nezodpoveda ako postupca za
vymoziteI'nost’ tejto ucasti, Co investor, ktorému bola tato ucast’ postipena, berie na vedomie
a akceptuje. Pokial’ by medzi¢asom aukcie pohl'adavky prebehla splatka pdzicky, pripisSe sa
na ucet investorovi, ktory je v dobe splatky jej vlastnikom. V takej situacii sa aukcia pohl'a-
davky na sekundarnom trhu rusi, nakol'’ko dochadza k zmene povodnych podmienok aukcie.

(Zluty meloun, ©2012d,c)



5 POROVNANIE NA MODELOVOM PRIKLADE

V pripadovej Studii budu porovnavané pézicky cez platformu BT a platformu ZM. Po vy-
bere vyhodnejsej pozicky prostrednictvom platformy pre dlznika bude tato p6zicka nasledne
porovnand s p6zickou od bankovej institucie aby sa overila vyhodnost’ P2P pred bankami.
Ked’ze sa snazime pozicat’ za ¢o najvyhodnejsie, za zastupcu bankovej institiicie som zvolila
AirBank, ktora sice nema najvacsi podiel na ¢eskom trhu a je zarad'ovana medzi malé banky,

no svoje produkty ponuka na trhu bez poplatkov.

Ziadatel’ o pdzi¢ku bude muZ vo veku 26 rokov, slobodny, bezdetny, s Seskym $tatnym ob-
&ianstvom a takisto aj trvalym bydliskom. Zije v prenajatom byte a jeho prijem bude 22 000
K¢&. Pracovny pomer mé na dobu neurcita. P6zicka by bola vyuZitd na spotrebu napr. na kiipu
auta, ktoré potrebuje kvoli dochadzaniu do prace. Pozadovand vyska pdzicky ziadatel'om
bude 135 000 K¢ z dovodu kupi novsieho modelu auta. Nie je to plna cena vozidla, no chy-

bajuca Ciastka ceny auta k aktudlnym usporam ziadatel’a.

Poskytnuté p6zicka sa bude splacat’ 3 roky, ked’Ze je to najbeznejSia doba splatnosti na oboch
platforméch. Splacanie bude anuitné v pravidelnych mesac¢nych splatkach. V prikladoch
budu zohladnené aj poplatky platforme, ktoré su zactuji pri poskytnuti pozicky na ucet.
V suvislosti so stanovenim trokovej sadzby a doveryhodnosti ziadatel'a, uvadzam ze ziada-
tel’ uZ ma za sebou urcita uverovu historiu (kreditna karta, uZ jeden spotrebny uver) a vietky
zavdzky splaca na Cas a v riadnej vySke. Pre tento priklad bude ziadatel'ovi stanovena ratin-

gova skupina B pre platformu ZM, a pre BT mu bude zvoleny typ p6Zicky A, teda pdzicka

s dolozenim prijmov a registra ked’ze nema vlastné byvanie.

5.1 Bankerat

Pri po6zicke prostrednictvom BT budem pri stanoveni urokovej sadzby pre ziadatel'a vycha-

vvvvv

type pozicky, preto bude aj pouzita vo vypoctoch.

BT uctuje jediny poplatok pre dlznika a to len v pripade, ze je p6zicka schvalenda. Poplatok
je vo vyske 5% z dlznej Ciastky a platforma si ho strhava este pred zaslanim penazi dlznika

na ucet. Pri zadanych parametroch bude splatkovy kalendér vyzerat’ nasledujuco.



Tabul'ka 8 Splatkovy kalendar modelového prikladu pri pozicke od BT (vlastné

spracovanie)

Urok

Rok ‘Mesiac‘ Vyska averu ‘ Anuitna splatka

1 132 144,43 K¢ 4 880,57 K& |- 2025,00 K& 2 855,57 K¢
2 129 246,02 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1982,17 K& 2 898,41 K¢
3 126 304,14 K¢ 4 880,57 K& |- 1938,69 K& 2 941,88 K¢
4 123 318,13 K¢ 4 880,57 K& |- 1894,56 K¢ 2 986,01 K¢
5 120 287,32 K¢ 4 880,57 K& |- 1849,77 K& 3 030,80 K¢
1 6 117 211,06 K¢& 4 880,57 K¢ |- 1804,31 K& 3 076,26 K&
7 114 088,65 K¢ 4 880,57 K& |- 175817 K& 312241 K&
8 110 919,41 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1711,33 K¢ 3 169,24 K&
9 107 702,63 K¢ 4 880,57 Ké |- 1663,79 Ké 3216,78 K&
10 104 437,59 K¢ 4 880,57 K¢ |- 161554 K¢ 3265,03 K&
11 101 123,58 K¢ 4 880,57 Ké |- 1566,56 K¢ 3 314,01 K&
12 97 759,86 K¢& 4 880,57 K¢ |- 1516,85Ke 3 363,72 K&
13 94 345,69 K¢ 4 880,57 K& |- 1466,40 K¢ 3 414,18 K&
14 90 880,30 K¢ 4 880,57 K¢ |- 141519 K¢ 3 465,39 K&
15 87 362,93 K¢ 4 880,57 Ké |- 1363,20K¢ 351737 Ké
16 83 792,80 K¢& 4 880,57 K¢ |- 131044 K& 3 570,13 K&
17 80 169,12 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1256,89 K& 3 623,68 K¢
2 18 76 491,08 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1202,54 K& 3 678,04 K¢
19 72 757,88 K& 4 880,57 K¢ |- 114737 K& 3 733,21 K&
20 68 968,67 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1091,37 K& 3 789,21 K¢
21 65 122,63 K¢ 4 880,57 K¢ |- 1034,53 K& 3 846,04 K¢
22 61 218,89 K¢ 4 880,57 K¢ |- 976,84 K& 3 903,73 K&
23 57 256,60 K¢ 4 880,57 K¢ |- 918,28 K¢ 3 962,29 K&
24 53 234,88 K¢ 4 880,57 K¢ |- 858,85 K¢ 4 021,72 K¢
25 49 152,83 K¢ 4 880,57 K& |- 798,52 K& 4 082,05 K¢
26 45 009,55 K¢ 4 880,57 K¢ |- 737,29 K& 414328 K¢
27 40 804,12 K¢ 4 880,57 K¢ |- 675,14 K¢ 4 205,43 K¢
28 36 535,61 K¢ 4 880,57 K¢ |- 612,06 K¢ 4 268,51 K¢
29 32 203,07 K¢ 4 880,57 K¢ |- 548,03 K¢ 4 332,54 K¢
3 30 27 805,54 K¢ 4 880,57 K¢ |- 483,05 K¢é 4 397,53 K¢
31 23 342,05 K¢ 4 880,57 K¢ |- 417,08 K¢ 4 463,49 K¢
32 18 811,61 K¢ 4 880,57 K¢ |- 350,13 K& 4 530,44 K¢
33 14 213,21 K¢ 4 880,57 K¢ |- 282,17 K¢é 4 598,40 K¢
34 9 545,83 K& 4 880,57 K¢ |- 213,20 K& 4 667,38 K&
35 4 808,45 K¢ 4 880,57 K¢ |- 143,19 K¢ 4 737,39 K¢
36 0,00 K¢ 4 880,57 K¢ |- 72,13 K& 4 808,45 K¢
175 700,64 K¢ |- 40 700,64 K¢ | 135 000,00 K¢
Poplatok 6 750,00 K¢
Na ucet 128 250,00 K¢




Pri p6zicke od BT, na ¢iastku 135 000 K¢, dobe splatnosti 36 mesiacov a urokovej sadzbe
18%, dlznik zaplati celkom 175 700,64 K¢ z toho 40 700,64 K¢ uroky. Poplatok BT ako
administratorovi p6zi€ky je vo vyske 5% z poZi€anej Ciastky, ¢o je suma 6 750, 00 K¢. Dlz-

nikovi je v kone¢nom dosledku na Gcet zo Ziadanej ¢iastky vyplatenych 128 250,00 K¢.

5.2 Zluty meloun

Ked’ze sme v tivode stanovili, Ze ziadatel' bude spadat’ pri ZM do ratingovej skupiny B,
zvolim trokovu sadzbu priemerom z celkového rozptylu trokovych sadzieb v tejto skupine
na zaklade tabul’ky 7. Vypoctom aritmetického priemeru zo sadzieb 8,97% a 16,67% je teda

urokova sadzba pouzita pri vypocte stanovena na 12,82%.

ZM si takisto ako aj BT uctuje poplatok za poskytnutie p6zicky avsak tento poplatok sa lisi
na zéklade ratingovej skupiny dlznika. Podl'a platného sadzobnika poplatkov ZM je tento
poplatok pre dlznika skupiny B vo vyske 3,90% pocitany z vysky pozicky. Poplatky za pred-

¢asné splatenie nebudu brané v ivahu.

Tabul'ka 9 Splatkovy kalendar modelového prikladu pri pozicke od ZM (vlastné

spracovanie)
1 131 905,26 K& 4 536,99 K¢ 144225 K¢ 3094,74 K¢
2 128 777,46 K& 4 536,99 K¢ 1 409,19 K¢ 3127,80 K¢
3 125 616,25 K¢ 4 536,99 K¢ 1375,77 K¢ 3161,22 K¢
4 122 421,26 K¢ 4 536,99 K¢ 1 342,00 K¢ 3 194,99 K¢
5 119 192,14 K¢ 4 536,99 K¢ 1307,87 K¢ 3229,12 K¢
1 6 115 928,52 K¢ 4 536,99 K¢ 1273,37 K¢ 3 263,62 K&
7 112 630,03 K¢ 4 536,99 K¢ 1 238,50 K¢ 3 298,48 K¢
8 109 296,31 K¢ 4 536,99 K¢ 1203,26 K¢ 3 333,72 K¢&
9 105 926,97 K¢ 4 536,99 K¢ 1 167,65 K& 3 369,34 K&
10 102 521,64 K¢ 4 536,99 K¢ 1 131,65 K¢ 3 405,33 K¢&
11 99 079,92 K¢ 4 536,99 K¢ 1 095,27 K¢ 3441,72 K&
12 95 601,44 K¢ 4 536,99 K¢ 1 058,50 K¢ 3 478,48 K&
13 92 085,79 K¢ 4 536,99 K¢ 1 021,34 K¢ 3 515,65 K¢
14 88 532,59 K¢ 4 536,99 K¢ 983,78 K¢ 3 553,20 K¢
15 84 941,42 K¢ 4 536,99 K¢ 945,82 K¢ 3 591,16 K¢
16 81 311,89 K¢ 4 536,99 K¢ 907,46 K¢ 3 629,53 K¢
17 77 643,59 K¢ 4 536,99 K¢ 868,68 K¢ 3 668,31 K&
2 18 73 936,09 K¢ 4 536,99 K¢ 829,49 K¢ 3 707,50 K¢&
19 70 188,99 K¢ 4 536,99 K¢ 789,88 K¢ 3 747,10 K&
20 66 401,85 K¢ 4 536,99 K¢ 749,85 K¢& 3 787,14 K&
21 62 574,26 K¢ 4 536,99 K¢ 709,39 K¢& 3 827,59 K¢




22 58 705,77 K¢ 4 536,99 K¢ |- 668,50 K& 3 868,49 K¢
23 54 795,95 K& 4 536,99 K¢ |- 627,17 K& 3 909,81 K¢
24 50 844,37 K& 4 536,99 K¢ |- 585,40 K& 3 951,58 K¢
25 46 850,57 K¢ 4 536,99 K¢ |- 543,19 K& 3993,80 K¢
26 42 814,10 K¢ 4 536,99 K¢ |- 500,52 K& 4 036,47 K¢
27 38 734,51 K& 4 536,99 K¢ |- 457,40 Ke 4 079,59 K¢
28 34 611,34 K& 4 536,99 K¢ |- 413,81 K& 4 123,17 K¢
29 30 444,11 K¢ 4 536,99 K¢ |- 369,76 K& 416722 K¢
3 30 26 232,37 K¢ 4536,99 K¢ |- 325,24 K& 4211,74 K¢
31 21 975,63 K¢ 4 536,99 K¢ |- 280,25 K& 4 256,74 K¢
32 17 673,42 K¢ 4536,99 K¢ |- 234,77 K& 4 302,21 K¢
33 13 325,24 K¢ 4 536,99 K¢ |- 188,81 K& 4 348,18 K¢
34 8 930,61 K& 4536,99 K¢ |- 142,36 K& 4 394,63 K¢
35 4 489,03 K¢ 4 536,99 K¢ |- 95,41 K¢ 4 441,58 K¢
36 0,00 K¢ 4 536,99 K¢ | - 47,96 K¢ 4 489,03 K¢
163 331,57 K¢ |-28 331,57 K& | 135 000,00 K&

Poplatok 5265,00 K¢

Na ucet 129 735,00 K¢

Pri pozadovanej Ciastke dlznik zaplati celkova sumu 163 331,57 K¢, z toho uroky su vo

vyske 28 331,57 K¢&. Poplatok, ktory sa zaplati platforme je vo vyske 5 265,00 K¢ a tym

padom je dlZnikovi na ucet z pdvodnej pozadovanej vysky pozic¢ky vyplatenych 129 735,00

K¢.

AVewe

5.2.1 Vyhodnotenie porovnania P2P péziciek

Tabulka 10 Porovnanie Urokov a poplatkov platforiem BT a ZM (vlastné spraco-

vanie)
Bankerat 40 700,64 K¢& 175 700,64 K& 6 750,00 K¢& 128 250,00 K¢
iluty meloun | 28 331,57 K¢ 163 331,57 K¢ 5 265,00 K¢ 129 735,00 K¢
Rozdiel 12 369,07 K& 12 369,07 K¢ 1 485,00 K& 1 485,00 K¢

Na zéklade predchadzajucich splatkovych kalendarov vyhotovenych podl'a zadanych para-

metrov, a taktiez aj tabulky 10, vyplyva ze vyhodnejSie, pre ziadatel'a o p6zicku, bude vyu-

AWEw

a v poplatku je to 1 485, 00 K¢. Ked’Ze je poplatok na ZM niZzsi, dlZnik dostane na ucet aj

vyS$Siu Ciastku nez v porovnani s tym, ¢o by mu bolo vyplatené keby vyuzije sluzby spro-

stredkovania platformy BT.




Podla $tatistik na strankach su najnizsie poskytované trokové sadzby pre najbonitnejSich
klientov (ratingova skupina AA) od 5,9%. Na BT, aj keby pri ziadosti zvolime typ pdozicky
N, ¢o je pozicka so zastavou nehnutel'nosti, ktord ma poskytovat’ najnizsiu trokovu sadzbu,

zac¢iname na 9% €o uz je sdm o sebe rozdiel cez 3%.

Poplatky st na BT riesené fixnou sadzbou 5% z Ciastky pozicky, v pripade ZM st variabilné
v zavislosti na ratingovej skupine. Sadzby poplatkov prevysujuce 5% stanovenych na BT

prevysuju len v ratingovych skupinach D- a HR, ktoré ale zaberaju vel'mi nizky podiel na
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5.3 Porovnanie P2P pozicky a uveru poskytnutého bankou

Pre porovnanie vyhodnosti P2P s p6zickami od bankovych institicii som ako banku zvolila
Air Bank s jej produktami. Air Bank pontka svoje produkty ako bezné ucty, pozicky a pre-
vody hypoték bez poplatkov.

Pre priklad som chcela zvolit' prave jednu z mensich bank v CR (tzv. nizko nakladovych),
nakol’ko podla pozorovani pontikaji lacnejSie produkty pre klientov nez vicsSie banky.
Podla udajov z CNB funguje na ¢eskom trhu 9 malych bank. (Statistika, ©2003-2017)
Vzhl'adom na ich mnoZstvo som sa rozhodovala medzi najnovSimi na trhu, teda medzi Air
Bank a Bankou Creditas. Banka Creditas je najnovsia banka v CR, so vznikom len v roku
2017. Podl'a udajov uvedenych na oficidlnych strankach ma stanové urokové sadzby zaci-
najuce od 4,9%, avsak, okrem poplatkov za vypracovanie zmluvnej dokumentacie, pontika
spotrebitel'ské uvery len zaistené nehnutel'nost'ou, €o je v rozpore so zadanim modelového
prikladu a tym padom aj dovodom vyradenia z vyberu a zvolenia Air Bank. (Spotrebitel'sky

uver Creditas, ©2017)

Malé banky
Stav k 04.05.2017, celkem nalezeno subjektu [9]:
&0 Ob“cihodn‘i.né‘zev su!ajektu Datum od
PFijmeni jméno / (tituly)

29045371 Air Bank a.s 03.06.2011
63492555 Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017
63078333 Ceska exportni banka, as 01.03.1995
44848943 Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka, a.s. 28.01.1992
47116102 Equa bank a.s. 06.01.1993
14893649 Expobank CZ a.s 23.01.1991
51858374 Fio banka, as. 17.05.2010
25083325 Sberbank CZ, a.s 01.01.1997
26747154 Wiistenrot hypotecni banka as 23.12.2002

Obrazok 6 Prehlad malych bank na &eskom trhu (Ceska narodni banka, ©2003-
2017)



Okrem tychto skutoénosti podla dat CNB spotrebitel’ské uvery neustale zlaciiuji. Priemerné
RPSN spotrebitel'skych tveru v CR sa pohybuje okolo 10% a nie je problém dosiahnut’ aj

nizsie. (Jermar, 2017) Hranicu priemernej RPSN vyska RPSN po6zicky od Air Banku pod-

lieza a to bol d’alsi dovod pre jej zvolenie na modelovy priklad.

Pre situaciu modelového prikladu Air Bank pontika p6zicky s urokovymi sadzbami od 6,9 —
9,9% s moznostou pozicat’ si ¢iastku od 5 000 do 900 000 K¢ a s dobou splatnosti 6 — 96
mesiacov. Na strankach banky sa uvadza, ze pri poskytnutie p6zicky stac¢i ziadatel'om len
obciansky preukaz, 3 posledné vypisy s uctu alebo potvrdenie o vyske prijmu, nie starSie nez
30 dni. Cely proces uvadzaju taktiez ako vel'mi rychly. Peniaze na Gcet ma ziadatel’ dostat’

uz do hodiny po dokonceni ziadosti o p6zic¢ku. (Pujcka Air Bank, ©2017)

Pre nas priklad, banka uvadza na strankach pre nové p6zicky zakladni ponuku roc¢nej tro-
kovej sadzby vo vyske 7,9%. Je tu ale uvedena moZznost’ zniZenia tejto sadzby o 1%, a to na
6,9% pri véasnom splacani. Poplatky, na zédklade cennika Air Bank, ndjdeme najma pri me-
nej Castych sluzbach, ¢o su podl'a spominaného cennika: prichadzajiice/odchadzajuce zahra-
ni¢né platby, ktoré nie si SEPA platbou, vyber penazi z bankomatu alebo pobocky inej
banky mimo EU, atd’. Splatkovy kalendar som sa rozhodla spracovat’ so zakladnou uvadza-

nou sadzbou a to 7,9%. RPSN pre tento typ tiveru uvadza §,2%.

Tabulka 11 Splatkovy kalendar modelového prikladu pri pézicke od Air Bank

(vlastné spracovanie)

Rok  Mesiac ‘ Vyska uveru

Anuitna splatka

1 131 664,57 K¢ 4224,18 K¢ |- 888,75 K¢ 333543 K¢
2 128 307,17 K¢ 4 224,18 K¢ |- 866,79 K¢ 3 357,39 K¢
3 124 927,68 K¢ 4224,18 K¢ |- 844,69 K¢ 3 379,50 K¢
4 121 525,93 K¢ 4224,18 K¢ |- 822,44 K¢ 3401,74 K&
5 118 101,80 K& 4 224,18 K¢ |- 800,05 K¢ 3424,14 K¢
1 6 114 655,11 K¢& 4 224,18 K¢ |- 777,50 K¢ 3 446,68 K¢
7 111 185,74 K& 4 224,18 K¢ |- 754,81 K¢ 3469,37 K¢
8 107 693,53 K¢& 4 224,18 K¢ |- 731,97 K¢ 3492,21 K¢
9 104 178,33 K& 4 224,18 K¢ |- 708,98 K¢ 3 515,20 K¢
10 100 639,99 K¢& 4 224,18 K¢ |- 685,84 K¢ 3 538,34 K¢
11 97 078,35 K¢ 4 224,18 K¢ |- 662,55 K¢ 3 561,64 K¢
12 93 493,26 K¢ 4 224,18 K¢ 639,10 K& 3 585,09 K¢
13 89 884,58 K¢ 4 224,18 K¢ 615,50 K¢& 3 608,69 K&
14 86 252,13 K¢ 4 224,18 K¢ 591,74 K& 3 632,44 K¢
15 82 595,77 K¢ 4 224,18 K¢ 567,83 K¢& 3 656,36 K¢
16 78 915,35 K¢ 4 224,18 K¢ 543,76 K¢& 3 680,43 K¢
17 75 210,69 K¢ 4 224,18 K¢ 519,53 K¢& 3.704,66 K&




2 18 71 481,64 K¢ 4 224,18 K¢ |- 495,14 K& 3 729,05 K¢
19 67 728,04 K¢ 4 224,18 K¢ |- 470,59 K¢ 3 753,60 K¢
20 63 949,74 K¢ 4 224,18 K¢ |- 445,88 K& 377831 K&
21 60 146,55 K¢ 4224,18 K¢ |- 421,00 K¢ 3 803,18 K¢
22 56 318,33 K¢ 4 224,18 K¢ |- 395,96 K& 3 828,22 K¢
23 52 464,91 K¢ 4224,18 K¢ |- 370,76 K¢ 3 853,42 K¢
24 48 586,12 K¢ 4224,18K¢ |- 345,39 K¢ 3 878,79 K¢
25 44 681,80 K¢ 4224,18K¢ |- 319,86 K¢ 3 904,33 K¢
26 40 751,77 K¢ 4224,18K¢ |- 294,16 K¢ 3 930,03 K¢
27 36 795,87 K¢ 4224,18K¢ |- 268,28 K& 3 955,90 K¢
28 32 813,92 K¢ 422418 K¢ |- 24224 K¢ 3 981,94 K¢
29 28 805,76 K¢ 422418 K¢ |- 216,02 K¢ 4 008,16 K¢

3 30 24 771,21 K¢ 422418 K¢ |- 189,64 K¢ 4 034,55 K¢
31 20 710,11 K¢ 4224,18 K¢ |- 163,08 K¢ 4 061,11 K&
32 16 622,26 K¢ 4224,18Ke¢ |- 136,34 K¢ 4 087,84 K¢&
33 12 507,51 K¢ 4224,18 K¢ |- 109,43 K¢ 4 114,75 K¢
34 8 365,67 K¢ 4224,18Ke¢ |- 82,34 K¢ 4 141,84 K&
35 4 196,56 K¢ 4224,18K¢ |- 55,07 Ké 4169,11 K¢
36 0,00 K¢ 4224,18K¢ |- 27,63 K& 4 196,56 K¢

152 070,63 K¢ |-17 070,63 K¢ | 135 000,00 K¢
Poplatok - K¢
Na ucet 135 000,00 K¢

5.3.1 Vyhodnotenie porovnania pozicky od ZM a uveru od Airbank

Tabul’ka 12 Porovnanie Urokov a poplatkov platformy ZM a Airbank

Zluty meloun | 28 331,57 K& 163 331,57 K¢ 5265,00 K¢ | 129 735,00 K&
Air Bank 17 070,63 K¢ 152 070,63 K¢ - K¢ 135 000,00 K¢
Rozdiel 11 260,94 K¢ 11 260,94 K¢ 5265,00 KE |- 5265,00Ke

Z tabul’ky 14 je zrejmé, Ze Giver od Air Bank je vyhodnejsi nez p6zicka poskytnuta prostred-

nictvom ZM pri zadanych podmienkach modelového prikladu. DlZznik by zaplatil

o 11 260,94 K¢ menej na trokoch, keby zvoli ziskanie financii prostrednictvom bankovej

institacie Air Bank. Taktiez by mu na bankovy ucet bola vyplatena celd pozadovana suma

uveru, ked’ze Air Bank si netctuje Ziaden poplatok za poskytnutie. Oproti pdzicke od ZM,

by teda ziskal o 5 265,00 K¢ viac a s niz§ou urokovou sadzbou.




5.4 Zhodnotenie a odporucenia pre dlZznikov

Ako bolo na zdklade predchadzajucich splatkovych kalendarov uvedené, za zadanych pod-
mienok vo fiktivnom priklade by bola vyhodnejsSia z dvojice P2P p6zicka prostrednictvom
ZM. Vyhodnost pre ziadatel'a spoc¢ivala najmi vo vyske urokovej sadzby, ktora bola aj na-
priek fiktivneho zaradenia osoby do ratingovej skupiny B, vyrazne niz§ia nez prostrednic-
tvom BT. Tento fakt vyrazne ovplyvnil vyber platformy pre poskytnutie pozicky. Dalgim
ukazovatelom bola vyska poplatku spojena s poskytnutim po6zic¢ky dlznikovi. Aj v tomto
pripade bola platforma ZM vyrazne nizsie nez BT, ¢o sa v kone¢nom dosledku aj odzrkad-

'uje na vyslednej ¢iastke pripisanej na bankovy tcet dlznika.

Po prevahe vyhodnosti p6zi¢ky od ZM som uskutocnila porovnanie s bankou pre utvrdenie
skutoc¢nej vyhodnosti v ramci trhu. Zvolila som bezicelova pézi¢ku od Air Bank. Air Bank
som stanovila zamerne na zaklade ich tvrdeni o vyhodnosti a poskytovania uverov bez
akychkol'vek poplatkov a do par hodin. Po prestudovani podmienok poskytnutia a komuni-
kacii s podporov, som na zaklade zhotoveného splatkového kalendara dospela k zaveru, ze
pdzicka od Air Bank bola vyhodnejSia nez prostrednictvom ZM. Nasledujica tabul’ka len
utvrdzuje predchadzajiace zévery. Pre kazdi moznost’ ziskania p6zicky som na zaklade sta-
novenych podmienok vypocitala vysku RPSN. RPSN je predsa len najvhodnej$i ukazovatel’

vyhodnosti pdzi¢ky a v tomto pripade ma len utvrdil v spravnosti.
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Platforma/Banka Urokova sadzba ‘ RPSN  Celkom zaplatené

Bankerat 18% | 24,04% 182 450,64 K¢
Zluty meloun 12,82% 16,79% 168 596,57 K¢

Sadzba RPSN Airbank bola pre vybrany typ p6zicky zadana a v konecnom désledku je aj
nuti ziadne poplatky, vzhl'adom na RPSN sa v priebehu splatnosti nejaké musia objavit,

pravdepodobne za spravu.

AW w

V ramci odportcani pre ziadatel'ov o p6zi¢ku alebo samotnych dlznikov, v sucasnej dobe je
na trhu obrovska konkurencia ¢i uz bank alebo aj P2P platforiem. Kazda institacia, platforma
sa snazi v ramci konkuren¢ného boja znizovat ¢i uz urokové sadzby, vysku poplatkov alebo

aj samotné naroky na urc¢ité¢ podmienky u ziadatel'ov.



Modelovy priklad mi vysiel negativne pre obe P2P pdzicky. Mohlo to vSak byt spdsobené
rozhodnutim, na zéklade uz urcitej uverovej histoérie u fiktivnej osoby, ju zaradit’ do ratingo-
chceli docielit’ skuto¢ne nizsej pozicky pre ziadatel'a nez v pripade uvedeného uveru od Air-
bank, musela by byt fiktivna osoba zaradend do ratingovej skupiny AA, pripade do skupiny

A ale urokova sadzba by musela byt’ stanovend pri dolnej hranici.

Vzhl'adom na tato skuto¢nost’ by som odporucala v pripade Ziadatel'ov bez Ziadnej alebo
vel'mi malou kreditnou historiou, pokusit’ sa o ziskanie prostriedkov na platforme ZM, ak
by boli zaradeni do prvych 2 ratingovych skupin. Ak by ale platforma vyhodnotila riziko
zaroven aj po moznostiach v ramci bankovych inStiticii. Je potrebné informovat’ vzdy o via-
cerych aktudlnych ponukach vzhl'adom na sicasnu vysoku konkurenciu medzi bankami aj
inymi in$titiciami. Ani platforma, ani banka vSak nepozicajiu kazdému, no ako ¢lovek ktory
zhana finan¢né prostriedky za ¢o najvyhodnejsiu cenu, by som vyhodnotila ponuky a pod-
mienky ich poskytovania na oboch stranach. V pripade, odmietnutia bankou by som auto-
maticky Ziadala na ZM bez ohl'adu na ratingovl skupinu, v ktorej by som sa v kone¢nom

dosledku ocitla.

Platformu BT by som volila len v situdcidch, ked’ by ziadatel'ovi nebola poskytnuta p6zicka
na Ziadnej inej platforme. BT povoli vstup na platformu skuto¢ne vysoko rizikovym Ziada-

telom, €o sa ale odréza aj vySkach trokovych sadzieb, za ktoré s im p6zicky poskytované.

Ked’Ze platformy nepracuju bezplatne, pri poskytnuti p6Zi€ky si bezne Gctuja poplatok, aby
pokryli svoje néklady. V naSich pripadoch s za¢tované len jednorazovo a od¢itané z poza-

dovanej Ciastky uroku, ktort dlznici ziskaja na bankovy ucet.

Vzhl'adom na tato skuto¢nost’ je taktiez dolezité aby ziadatelia o pozicku na prislusnych
platformach brali na vedomie vysku poplatkov, ktoré si budi administratori alebo sprostred-
kovatelia u¢tovat’ a vhodne podl'a toho volit’ poZadovanu vysku uveru. Méze sa stat’, ze Zia-
datelia zvolia presne sumu, ktorti potrebuju, no po schvaleni a naslednom vyplateni p6zicky
im bude na G¢et pripisana suma nizSia nez je potrebnd kvoli odpoctu poplatku pre platformu.

Je preto nutné dokladne zvazit’ vysSku pozicky.



6 ZHODNOTENIE INVESTICNYCH PRILEZITOSTI NA
VYBRANYCH PLATFORMACH

V tejto kapitole zhodnotim moznosti investovania na vybranych platforméch na zéklade in-
formacii uvedenych v predchadzajucich kapitolach, pozorovani a svojho subjektivneho po-

hl'adu na investi¢né prilezitosti.

6.1 Bankerat

V pripade BT sa jednd o najstarSiu platformu na ¢eskom trhu, €o sa odréza aj na jej velkosti.
V aukcii sa pravidelne nachédza viac nez 100 ziadosti o p6zicku, ¢o je zapri¢inené povole-
nim vstupu rizikovejSich ziadatel'ov o p6zi¢ku na platformu. Toto vSak poskytuje aj vacsiu

prilezitost’ vyberu pre investorov.

Investori na BT maju vd’aka ich aukénému systému véacsiu slobodu stanovit’ si svoje vlastné
podmienky, za ktoré Ziadatelovi pozi¢aji (stanovuju si urokova sadzbu a dodato¢né pod-
mienky). Na zéklade pozorovania aukcii za posledné mesiace na platforme som zistila, ze
jucej sa alebo vysokého podielu €iastky z pozadovanej vysky p6zicky. Investicie sa na BT

pohybuju radovo v desat’ tisickach alebo sta tisickach K¢.

Moznost diverzifikacie rizik je na BT obmedzena, ked’Ze minimalne Ciastky investicii sa
pohybuji az od 5 000 K¢. Napriek tomu, investorom ponuknuta penazna Ciastka za urcité
vynosové percento este nemusi byt zo strany Ziadatel'a o pozicku akceptovana. Ziadatelia
maji moznost’ prijatia alebo odmietnutia ponuk zo strany investora, investovanie je preto
o to stazené. Na ostatnych Ceskych P2P platformach investor moZze investovat’ do pozicky

aj bez stihlasu Ziadatel’a.
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nie na zaklade Cerny, ©2016)
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Ked’Ze na BT nemaju zverejnené presné Statistické udaje tykajuce sa vyvoju a samotnej
miery defaultov pre poskytnuté pdzicky za doterajsiu dobu fungovania, a ani mi bohuzial
neboli poskytnuté po emailovej komunikécii s informaé¢nou podporou platformy, graf je

spracovany na zéklade udajov z vyjadrenia zakladatel'a BT, Ing. Romana Kakosa. (Cerny,
2016)

Aj ked’ udaje nie su uplne presné, hovoria o vysokej miere nesplacania hlavne pri pézickach
typu A, bez dolozenia prijmu a registrov. Pre potencionalnych investorov by sa v pripade
investovania jednalo o skuto¢ne vysoko rizikovu investiciu, o je urcite lakavé, no na druhe;j
strane vykupené vysokou mierou defaultu. Investori si ale toto riziko plne uvedomujt a plat-
forma to takisto férovo udava aj sama. Naopak pri pozickach typu N, so zastavou nehnutel’-
nosti, je riziko nesplacania najnizsie. Prave tento typ pozicky, teda investicie do pozicky,
povazujem za skutocne vel'mi zaujimavy a ako velku vyhodu BT, pretoze takidto moZnost’
pri inych ¢eskych platformach chyba.

Na BT taktiez absentuje moznost’ odpredaja na sekunddrnom trhu poziciek. V pripade in-
vesticie by teda bola uzatvorena v podobe pdzi¢ky po dlht dobu bez moznosti ju odpredat’.
Ak by sa pozicka pri zjednanom vys$Som uroku splécala pravidelne, investorovi by mesacne

plynuli nie malé petiazné toky, no v pripade nesplécania alebo problémov so splacanim by

bolo dobré mat k dispozicii moznost’ zbavit’ sa jej.

Co sa tyka poplatkov, spomedzi platforiem na Eeskom trhu nie st najvyssie, no pri porovnani

so ZM st vyssie, ked’ze sa bezne pocitaju z nesplatenej Ciastky istiny.

Nasledujtica tabul’ka obsahuje mdj subjektivny pohl'ad na investovanie prostrednictvom BT.



Tabul’ka 15 Zhodnotenie investovania na BT (vlastné spracovanie)

VYHODY NEVYHODY

Vysoké percento zhodnotenia Vel'mi rizikovy ziadatelia

vvvvv

VAacsi vyber poziciek, do ktorych mozno in- | Nelikvidnost investicie, absencia sekun-
vestovat’ darneho trhu

Moznost’ zadavat’ d’al§ie podmienky pre zia-

datela Nemoznost’ investovania mensich ¢iastok

Zaistenie v podobe zastavy pri uritych in-

L., Vyssie poplatky za spravu investicii
vesticiach Yy poplatky p

Malo $tatistickych tidajov pre zhodnote-
nie miery nesplacania

BT ma urcite Specifické miesto na ¢eskom P2P trhu s pdzickami. Dotvara tvar ¢eského P2P

trhu nakol’ko je zamerand na iné cielové skupiny nez ostatné platformy.

6.2 Zluty meloun

ZM je takisto jedna z najstarSich platforiem, no na Slovensku. Ked’ sa jej podarilo vybudovat’

dobré meno a nejaké zdzemie na slovenskom trhu, rozsirila svoju posobnost’ aj do Ceskej

vvvvv

vvvvv

Investori na ZM maji moZznost’ investovat’ uz od 500 K¢ aby tak mohli spol'ahlivo diverzi-
fikovat’ riziko, no aktudlne je to narocnejSie nakolko je vel'mi malo aktivnych aukcii. Za
tymto ucelom maju investori na ZM v profile funkciu Autoinvest (investi¢ny auto pilot), kde
si moézu vybrat’ z preddefinovanych investi¢nych stratégii alebo navolit’ vlastné kritéria in-
vesticnej stratégie. Funkcia umoziuje investovat’ automaticky do aukcii podl'a zadanych kri-
térii. Investor ale moze aj nad’alej poskytovat’ finanéné prostriedky aj manuéalne. Vyhodou
je, ze pri zadani novej aukcie, funkcia automaticky vyhodnoti kritéria a ponukne ¢iastku. Pri
nedostatku aukcii je rychlost rozhodujuca, ked?e sa pdzitky napiitaju do pozadovanej

Ciastky za kratku dobu.

Pri investovani kazdého investora zaujima miera vynosnosti a tym padom aj miera rizika
investicie. ZM ma na rozdiel od BT ovela viac prepracovany systém hodnotenia bonity zia-
datel'ov o pdzi¢ku. Vysledkom su preto aj nizSie rokové sadzby ¢i uz pre dlznikov ale aj

investorov.



Tabulka 16 Dopad defaultov na ¢istu urokovu sadzbu (vlastné spracovanie na za-

klade iService, ©2012¢)
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Ak by som sa ja ocitla v pozicii investora urcite by ma ako jedna z mnohych veci zaujimala

vvvvv

vvvvv

tak dost’ vysoké.
Na rozdiel od predchadzajtcej platformy, na ZM ma investor moZnost’ predat’ svoju ucast’

vvvvv

nuk na flom zistime, Ze sa vo vic¢Sine pripadov sa jedna o pdzicky bud’ s oneskorenou splat-
kou alebo uz pravne vymahané.

AWV

V pripade poplatkov su nastavené 2 sadzby a to pre Standardné a Cashfree po6zicky. Poplatky
sa uctuju mesacne z uhradenej splatky pdzicky dlznikom. TaktieZ sa hradi poplatok v pri-

pade predaja ucasti na p6zicke inému investorov v rdmci sekundarneho trhu.

Nasledujuca tabulka, takisto ako aj v pripade BT, obsahuje moj subjektivny pohl'ad na in-

vestovanie prostrednictvom ZM.



Tabul'ka 17 Zhodnotenie investovania na ZM (vlastné spracovanie)

VYHODY NEVYHODY
Jednoducha orientacia medzi p6zickami Nizsie vynosy
Precizne overeni ziadatelia o pdzicku Malo moznosti na investicie do pdziciek
Fungovanie sekundérneho trhu Miera defaultov
Nizsie poplatky za spravu investicii Zaistenie
Moznost’ investovat’ v menSich ¢iastkach
Investi¢ny auto pilot

ZM je urcite pravom sucast'ou ¢i uz slovenské tak aj ¢eského trhu s P2P pézickami. Je treba

podotknut’, ze prave vd’aka ich sekundarnemu trhu s pézickami je raritou ¢eského trhu.

6.3 Odporucenia pre investorov

Investor by si mal v prvom rade ujasnit’ za aky typ investora sa povazuje. Ci je ochotny
riskovat’ viac a ziskat’ zna¢ne vyss$i vynos alebo je prenho ¢islom jedna bezpecnost investi-
cie. Toto je jedna z najdolezitejSich otdzok a na zaklade odpovede k tejto otdzke by som

pristupovala k vybere vhodnej platformy.

Pred zaciatkom investovania je potrebné nastudovat’ si jednotlivé aspekty poskytovania po-
zi¢iek na akejkol'vek platforme. Mdm na mysli, akym ziadatelom sa poskytuji p6zicky, aké
informacie po nich platforma poZzaduje, ako sa overujl ich prijmy a vydaje, ich uverova his-
toria a na zaklade ¢oho sa im pridel’'uje ratingova skupina. Skupiny nebyvaji rovnaké a plat-
forma moZe bonitu ziadatel'ovi hodnotit’ rozdielne. Kto je na jednej platforme v skupine
A moze byt’ na druhej platforme v skupine C. TaktieZ je dobré zistovat’ aj dodato¢né infor-
madcie o ziadatel'och, ktoré investora mézu utvrdit’ v investicii alebo naopak ju od nej odra-
dit’. Okrem tychto informadcii je nutné sledovat’ aj ekonomicku situdciu. Vplyvom necaka-
nych udalosti by mohol dlznikovi vypadnut’ prijem a tym padom aj schopnost’ splacat’ po-
zicku.

Pri moZnosti investovania do jednej z vybranych platforiem je podl'a m6jho nazoru prave
nutné urcit’ si za aky typ investora sa dotycny povazuje. V pripade ¢loveka, ktory pozaduje
¢o najvacsi vynos a nepripusta si takmer ziadne riziko, by som odporucala jednoznacne in-
vestovat’ prostrednictvom platformy BT. Priemerné percenta vynosov sa pohybuji ako 40-
55, €o je zapric¢inené skladbou ziadatel'ov o p6zicku. Platforma sice pontika aj moznost’ po-

zicky so zastavou nehnutel'nosti, ktory sice ma nizSiu Grokova sadzbu, no vzhl'adom na



skladbu ziadatel'ov (vel'mi malo bonitni) su vyuzivané len minimélne. Jednou z prednosti
BT ale zostava jej velkost’. K dnesnému datumu (30.04.2017) ma aktivnych 120 ¢akajticich
ziadosti, teda aukcii poziciek do ktorych mozno investovat. Aj napriek vysokej miere de-
faultu, platforma zostava neustale aktivna o com svedci pocet Ziadosti o pozicku. Problé-
mom pre investora vSak moze byt’ Ciastka, ktorou by chcel prispiet’ do aukcie, ked'ze sa

bezne pohybujl v desat’ az sto tisickach K¢.

Zaverom k BT, investovat’ odporuc¢am len investorom, ktori nemaju strach z vysokej miery
rizika kvoli vySSiemu vynosu, no zaroven investorom, ktori maju pre investicie moznost’
vycClenit’ vyssiu Ciastku vol'nych peniaznych prostriedkov kvoli zatial’ nastavenému sposobu
investovania. Taktiez je nutné si uvedomit’, ze v pripade BT investicie bude musiet’ byt dr-

zana az do doby jej splatnosti.

Na druhej strane investovanie prostrednictvom ZM je urcite vhodnejSie pre bezného inves-
tora, ktory nema v zaujme podstupovat’ znacne vysokeé riziko nesplatenia. Miera rizika a tym
padom aj vynosnosti si podstatne nizSie nez na BT, a taktiez tu absentuje moznost’ zaistenia
pozicky, no ZM ju vynahradza moznost'ou predaja tcasti na p6zicke na sekundédrnom trhu
poziciek.

Investori majii moZnost’ investovat od menSich ¢iastok, ¢im mdzu znizit’ straty v pripade
nesplacania a zaroven investovat’ do d’alSich poZiciek. Problémom ZM je malo aktivnych
aukcii poziciek. Nizky pocet aukcii znaci, Ze poZicky su rychlo preinvestované a mnoho in-
vestorov nestihne investovat'. Vd’aka tomu mnoho investorov skusa investovat na d’alSich

platformach pripadne aj zahrani¢nych kde je pontukanych viac poziciek.

Zaverom k ZM, odpora¢am investovat’ investorom, ktori nemaju k dispozicii az tak vyrazni
¢iastku vol'nych finanénych prostriedkov a chcu ich zhodnotit. ZM sice ma istil vySku de-
faultov pdziciek, no aj napriek nizkemu poctu aukcii o pdzicku sa za kazdym objavi nova
ziadost’, ¢o dava Sancu investovat’. V pripade ZM je podl'a m6jho nazoru nutné, aby mal
investor nastaveného investi¢ného auto pilota, ktory automaticky bude reagovat’ po objaveni
sa aukcie. Pozicky byvaju preinvestované do par dni, niekedy hodin a v pripade manuélne;

investicie, investor nemusi za kazdym stihnat’ vlozit’ peniazné prostriedky.



ZAVER

Vo svojej praci som si stanovila ciel’, priblizit’ problematiku dlhového crowdfundingu a s
tym spojené spdsoby pozi¢iavania a investovania finanénych prostriedkov prostrednictvom
P2P platforiem. Teoreticka Cast’ je venovana pojmu crowdfunding a dlhovy crowdfunding,
z ktorého casti vychadza aj samotné P2P poziCiavanie. Prakticka Cast’ je venovand obozna-
nymi platformami. Pre potencionalnych podnikatel'ov alebo len spotrebitel'ov je niekedy
naro¢né ziskat’ financné prostriedky prostrednictvom bankovych institucii skrz ich tverova
historiu, nizke alebo nepravidelné prijmy, atd’. Jedna z moznosti rieSenia situacie, kedy je
ziadatel’ o iiver bankou odmietnuty, méze byt prave P2P pdzicka.

V praktickej Casti som zvolila dve P2P platformy pdsobiace na ¢eskom trhu. Po uvedeni
mahani pohl'adévok, atd’. som vytvorila modelovy priklad, v ktorom bola pre moju bakalar-
sku pracu vytvorena fiktivna osoba Ziadajuca o pdzicku prostrednictvom oboch platforiem.
Nasledne som porovnala troky a poplatky, za akych by vybrané platformy poskytli pdzicku
ziadatel'ovi. Po vybere vhodnejSej varianty pre potencionalneho Ziadatel'a o pdzicku, pre
skuto¢nt istotu vyhodnosti P2P pdzicky pred klasickymi tivermi od bankovych institucii
som variantu dodato¢ne porovnala s bezicelovym tiverom poskytovanym vybranou bankou.
Porovnanim som zistila, ze bezii¢elova pozicka od Air Bank by bola pre Ziadatel'a najvyhod-

nejSia, nakol'’ko banka poskytuje peniaze za niz$iu trokovl sadzbu nez bolo uvedené v pri-

vvvvv

vvvvv

prilezitosti na vybranych platformach a zhodnotila ich pripadny potencial pre investorov.

V sucasnosti vzhl'adom na velké mnoZstva bank, nebankovych institacit, alternativnych fo-
riem ziskania prostriedkov, ktoré hospodaria na ¢eskom trhu, existuje pomerne vel’kd kon-
kurencia a tym padom sa snazia naldkat’ klientov na svoje vyhodné ponuky, zacinajlc niz-
kym urokom, nizkymi alebo Ziadnymi poplatkami a akciami konciac. Vdaka téme bakalar-
skej prace, som dosla k zaveru, Ze je skuto¢né naroné zhodnotit’ viacero moznosti ziskania
finan¢nych prostriedkov, ¢i uz prostrednictvom l'udi alebo banky, a vybrat’ ti sprdvnu moz-

nost, ktord by maximalne vyhovovala Ziadatel'ovi.
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Centralny register exekucii
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PRILOHA P I: EMAILOVA KOMUNIKACIA BANKERAT

M Gmall Klaudia Ka¢aniova <dia.kacaniova@gmail.com>
Re: Sadzby [#20576]

1 sprava

Admin <admin@bankerat.cz> 3. marca 2017, 8:40

Komu: "dia.kacaniova@gmail.com" <dia.kacaniova@gmail.com>

Daobry den,

pokud pfijmete vice nabidek, Urok se nepriméruje, podepisujete vice smluvnich dokumentaci, ale splacite mésiéné
jednu splatku, ta je nasledné rozictovana mezi investory.

S pozdravem,
Marcela Fialova

Bankerat,cz

V Celnici 1028/10

110 00 Praha 1

tel.: 226 256 005

email: admin@bankerat.cz
web: www,bankerat,cz

M Gma || Klaudia Kagéniova <dia.kacaniova@gmail.com>

Re: predcasné splatenie [#20759]
1 sprava

Admin <admin@bankerat,cz> 13, marca 2017, 9:12
Komu: "dia,kacaniova@gmail.com” <dia,kacaniova@gmail.com=>

Dobry den,

samozfejmé mate moZnost predasného splaceni, Zadny poplatek navic nehradite,
S pozdravem,

Marcela Fialova

Bankerat,cz

W Celnici 1028/10

110 00 Praha 1

tel.: 226 256 005

email: admin@bankerat.cz
web: www.bankerat,cz

Dne 11.03,2017, ve 19:05, dia.kacaniova@gmail.com napsal:
Dobry defi,
zaujimalo by ma &i majl diZnici u vas moZnost predtasného splatenia pdZicky, Ak ano, je im
uctovany aj nejaky poplatok za predasné splatenie ?
Za odpoved vopred dakujem.

S pozdravom



PRILOHA P II: SADZOBNIK POPLATKOV ZLUTY MELOUN

MELOUN Stranalzl
SAZEBNIK POPLATKO INTERNETOVEHO PORTALU www.zlutymeloun.cz
I. Poplatky Investora
Sprava investice - Standardni / CashFree (potitano z uhrazené mésiéni L
<platy z3pdjeky) 1,0 % / 0,33 % (minimé&lne 0,30 CZK)
Postoupeni (prodej) pohledavky jinému investorovi (peditdno z visky 1,5 % (minim4ine 0,30 CZK)
prodané pohledaviy) ’ '
Il. Poplatky Dluznika
Poplatky pfi zapdjcce
Poskytnuti zapjéky rating AA 2,90 % z vyde zapijcky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti z3pajéky rating A 3,50 % z vye zapiljéky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti zapajéky rating B 3,90 % z vyse zapljcky (minimainé 800,00 CZK)
Poskytnuti z3pajéky rating C 4,50 % z vye zapiljéky (minimainé 800,00 CZK)
Poskytnuti zapajéky rating D 4,90 % z vyde zapljcky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti z3pajéky rating D- 5,50 % z vye zapiljéky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti zapdjéky rating HR 6,00 % z vye zapljcky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti zapdjéky CashFree Byvanie a CashFree Parking 3,0 % z vy$e zapdjcky (minimalné 800,00 CZK)
Poskytnuti zaphjéky CashFree Nakup 0,0 % - 2,0 % z vyte zapljcky podie prilohy Sazebniku poplatkd
Pfedéasné splaceni - do 12 mésicd pfed splatnosti zapljéky 0,5 % z pfedéasné splacené jistiny
Pradtasné splaceni - vice nez 12 mésicd pred splatnosti zapdjiiy 1,0 % z pfedtasné splacens jistiny

Sankéni poplatky - v pfipadé prodleni se splacenim zapljcky

Prodleni se splatkou zapdjcky (za kaZdy, | zapotaty mésic prodlent) 300,00 CZK

Zaslani emailové upominky 85,00 CZK

Zaslani sms upominky 85,00 CZK

Telefonicka upominka 140,00 CZK

Zaslani pisemné wyzvy podtou 700,00 CZK

Pfadani inkasni spoleénosti na vymahani 15,00 % z diuZné £astky v prodleni
Wyhl&deni splatnosti pdjéky 10,00 % ze sumy splatné jistiny a Groku

1ll. Vieobecné poplatky

ViyZadany vybér z Virtuélniho Gétu (pfevod na Individuaini bankovni déet 6,00 CZK

|LatvaLe) |

Viechny poplatky jsou véetné DPH.

Tento Sazebnik poplatkd je platny a G¢inny od 1.12.2016

2645, 120 00 Pral Ceskd republiia e-mall
43 vedena u Méstského soudu v Praze DIC & IC DPH: CZ02414481

. Smilovskér
atka: C




PRILOHA P III: EMAILOVA KOMUNIKACIA AIRBANK

info@airbank.cz <info@airbank.cz> 2. maja 2017, 10:58
Odpovedat: info@airbank.cz
Komu: dia.kacaniova@gmail.com

Dobry den, pani Kaaniova,

jsem rada, Ze se zajimate o pljcku pravé u nas.

Po schvaleni Vagi Zadosti Vam opravdu dojde na (et celych 135 000 kerun. Zadné poplatky Vam z této Eastky
strhavat nebudeme.

Splatka, kterou si u nas nastavite, bude obsahovat pouze Grok a jistinu. Pokud byste méla zajem o pojisténi
pravidelnych wydaju, miZete uzaviit také pojisiéni spolu s pijékou. To ale neni povinné. V takovém pfipadé bychom
si z Vadeho GEtu strhavali jesté éastku za pojistné ve vysi, kierou si stanovite podle rozsahu pojistného pinéni.

Pro jistotu Vam posilam kompletni cenik zde: hitps://www.airbank_cz/file-download/cenik

Pujéku u nas miZete kdykoliv pfedéasné splatit, nebo vkladat mimofadné splatky a nic navic za fo nezaplatite.
Pokud byste stihla pijéku pfedéasné splatit do 30 dni od naderpani penéz, vratime Vam Groky zpét na Vas Géet.
Bereme to tak, Ze jste si chiéla pijéku spise vyzkouset.

O pljéku u nas miZete poZadat na nadich intemetovych strankach, na poboéce, nebo po telefonu.

V&fim, e Vas tato zprava potésila a nadi pljéky vyuZijete.

Véfim, 2e uZ je to vie.

Pokud by Vas napadly dalsi otazky, klidné nam zavolejte na 515 202 202 od 8:00 do 20:00, nebo nam napiste na
info@airbank.cz. Radi Vam pomiZeme.

Preji hezky den

Marie Millerova / Kontaktni centrum
Air Bank a.s. / Clen skupiny PPF

30.4.2017 12:29, klient napsal:
[Chovany text je skryty]



