Navrh a testovani obchodnich strategii na méno-
vém trhu FOREX

Marcel Kulistak

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2018 Fakulta managementu a ekonomiky




Univerzita Tomése Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky

Ustav financi a deetnictvi
akademicky rok: 2017/2018

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Iméno a pfijmeni:  Marcel Kulistak
Osobni gislo: M160021
Studijni program: B6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Management a ekonomika
Forma studia: kombinovana
Téma préace: Navrh a testovani obchodnich strategii na ménovém trhu Forex

Zasady pro vypracovani:
Uvod
Definujte cile prace a pouzité metody zpracovani prace.
l. Teoreticka éast

e Zpracujte priizkum literarnich zdroji zabyvajicich se obchodovanim na
ménovych trzich a popiste principy navrhovani obchodni strategie.

Il. Prakticka ¢ast
o Navrhnéte obchodni strategie a provedte analyzu trhu, na kterém tyto
strategie budete obchodovat.

e Provedte testovani navrienych obchodnich strategii simulaci redlného trhu
Forex.

e Analyzujte a vyhodnotte zjist&né vysledky obchodnich strategii a pfipadné
doporucte mozné dpravy.

Zavér



Rozsah bakalarské prace: cca 40 stran
Rozsah pfiloh:
Forma zpracovani bakalaiské prace: tisténalelektronicka

Seznam odborné literatury:

ARCHER, Michael D. Getting started in currency trading: winning in today's hottest
marketplace. 2nd ed. Hoboken, N.J., <2008, 284 s. ISBN 978-0-470-26777-6.

JANAC, Radek. Prakticky Money Management: aneb jak fidit riziko na burze. Brno:
Tribun EU, 2017, 154 s. ISBN 978-80-263-1337-3.

LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodnf strategie : jak na technickou
a fundamentalni analyzu pro Gspéch na finanénich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet,
2013, 270 s. ISBN 978-80-904418-2-8.

REJNUS, Oldfich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a roz3. vyd. Praha: Grada, 2014, 768 s. ISBN
978-80-247-3671-6.

TUREK, Ludvik. Price action: kompletni navod k profitabilnimu obchodovani. Praha:
Czechwealth, 2014, 230 s. ISBN 978-80-260-9384-8.

Vedouci bakalafské prace: Ing. Blanka Kamenikova, Ph.D.
Ustav financi a Géetnictvi

Datum zadani bakalafské prace: 15. prosince 2017
Termin odevzdani bakalafské prace: 14. kvétna 2018

Ve Zliné dne 15. prosince 2017

doc. Ing. David Tutek, Ph.D. N\ eme : prof. Dr. Ing. Drahomira Pavelkova
dékan A reditelka dstavu




PROHLASENi AUTORA
BAKALARSKE/DIPLOMOVE PRACE

Pronlauji, ze

®

beru na védomi, Ze odevzdanim diplomové/bakalarské prace souhlasim se zvefgjnénim své prace podie zakona &.
111/1998 Sb. o vysokych Skolach a o zméné a dopinéni dal$ich zakonu (zékon o vysokych 8kolach), ve znéni
pozdéjdich pravnich predpisti, bez ohledu na vysledek obhajoby;

beru na védomi, Ze diplomové/bakalarska prace bude uloZena v elektronické podobé v univerzitnim informaénim
systému dostupnd k prezencnimu nahlédnuti, Ze jeden vytisk diplomové/bakalafské prace bude uloZen na
elektronickem nosici v pfiruéni knihovné Fakulty managementu a ekonomiky Univerzity Tomage Bati ve ZIiné;

byl/a jsem seznamen/a s tim, Ze na moji diplomovou/bakalarskou préci se piné vztahuje zakon ¢. 121/2000 Sb. o
pravu autorském, o pravech souvisejicich s pravem autorskym a o zméné nékterjch zakonu (autorsky zakon) ve
znéni pozdéjSich pravnich predpisd, zejm. § 35 odst. 3;

beru na védomi, Ze podle § 60 odst. 1 autorského zdkona ma UTB ve Zliné pravo na uzavieni licenéni smiouvy o
uziti skolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zakona;

beru na védomi, Ze podle § 60 odst. 2 a 3 autorského zakona mohu uZit své dilo — diplomovou/bakaldiskou préci
nebo poskytnout licenci k jejimu vyuziti jen pfipousti-li tak licencni smlouva uzaviena mezi mnou a Univerzitou
Toméase Bati ve Zling stim, Ze vyrovnani pfipadného pfiméfeného pfispévku na Ghradu nakladd, které byly
Univerzitou ToméaSe Bati ve Zliné na vytvofeni dila vynaloZeny (aZ do jejich skute¢né vyse) bude rovnéz
predmétem této licenéni smlouvy;

beru na vedomi, Ze pokud bylo k vypracovani diplomové/bakalarské prace vyuZito softwaru poskytnutého
Univerzitou Toméa$e Bati ve Zliné nebo jinymi subjekty pouze ke studijnim a vyzkumnym G&elim (tedy pouze
k nekomerénimu vyuZiti), nelze vysledky diplomové/bakaléfské prace vyuZit ke komerénim déeldim;

beru na védomi, Ze pokud je vystupem diplomové/bakalarské prace jakykoliv softwarovy produkt, povazuil se za
soucast prace rovnéz i zdrojové kddy, popr. soubory, ze kierych se projekt sklada. Neodevzdani této soucasti
mize byt divodem k neobhéjeni prace.

Prohlasuiji,

e

2

Ze jsem na diplomove/bakalafské praci pracoval samostatné a pouZitou literaturu jsem citoval. V pfipadé publikace
vysledki budu uveden jako spoluautor.
Ze odevzdana verze diplomové/bakalarské prace a verze elektronicka nahrana do IS/STAG jsou totozné.

Ve Zliné 14.5.2018

Jméno a prijmeni: Marcel Kulistak

podpis diplomanta



ABSTRAKT

Me¢novy trh Forex nabizi ptilezitost spekulaci za Gcelem zisku. V soucasné literatufe a na
internetu lze najit nespocet zdrojl, zabyvajici se obchodovanim, analyzou, fizenim rizika,
testovanim, psychologii a dal§imi tématy, jez Gzce souvisi s timto trhem. Témét vSechna
dila ¢i ¢lanky jsou autorem sméfovany urcitym smérem a chybi komplexni nahled, ktery
by spojoval vSechny dilezité body v jeden celek. Cilem této prace je z téchto informaci
ucelit postup navrzeni a testovani obchodni strategie obsahujici vSechny dulezité Casti.
Ucelem neni vytvofit strategii, ktera dosahne zisku, ale shrnout proces jejiho navrzeni a

prezentovat metody, jak danou strategii otestovat a vysledky interpretovat.

Kli¢ova slova: Forex, analyza trhu, obchodni strategie, Money Management, drawdown,

Fibonacci, Monte Carlo

ABSTRACT

The foreign exchange market Forex offers opportunity for speculation to profit purpose. In
contemporary literature and on the internet is possible to find countless of sources dealing
with trading, analysis, risk management, testing, psychology and other themes which are
closely connected with this market. Almost all writings or articles are oriented to definite
direction and anywhere is not possible to find comprehensive view which connects every
significant points in one whole. The aim of this thesis is to unify method of proposing and
testing trading strategies with all important parts. Purpose is not to create strategy of
achieving the profit, but summarize the process of proposing the strategy and to present

methods how is it possible to test these strategies and how to interpret the results.

Keywords: Forex, Market Analysis, Trading strategy, Money Management, Drawdown,

Fibonacci, Monte Carlo
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UvVoD

V soucasné dob¢ se velmi rozsitilo obchodovani na finan¢nich trzich a k této problematice
je dostupné nepteberné mnozstvi informaci, ve které se lze jen velmi tézce zorientovat. Na
internetu, ¢i v knihach, 1ze najit nespocet strategii, obchodnich systémii a dalSich témat,
podle kterych je mozno se fidit a obchodovat.

Sam jsem béhem poslednich 6 let precetl nespocet clanktl, narazil na stovky riznych stra-
tegii, procetl mnoho knih a i pfesto mé vlastni obchodovani na Forexu po tfi ¢tvrtiny celé-
ho ¢asu nem¢élo jasny koncept. Mému obchodovani chybélo né€kolik aspektl, o kterych
jsem se bud’ nedocetl, nebo byly uvedeny v obecné roviné bez uvedeni zptusobu piesné
realizace. Postupem casu jsem se k nim dopracoval, a povazuji za dilezité tyto zkusenosti
spojit do jednoho celku, ktery bude komplexni a synteticky. Moji snahou bude vytvofit
praci rozdilnou od vétSiny soucasné literatury zabyvajici se touto tématikou, kterd je ve
vetSin€ piipadil pouze vyctem vSech obecnych informaci, ze kterych si za¢inajici ¢i mirné
pokrocily obchodnik nema Sanci vzit jen to opravdu podstatné.

Po letech vénovani se obchodovani na Forexu, béhem kterych jsem zjistil, Ze vSem tém
dostupnym a publikovanym prvkim, které¢ by méli tvofit obchodni plan, chybi vzajemna
souvislost. Chci-li dosahnout uspokojivych vysledki, pottebuji k tomu vice, neZ jen analy-
zu trhu, na jejichz zakladé otevirdm obchody.

V bakalarské praci jsem si dal za cil v prvni ¢asti objasnit hlavni ¢asti, které jsou klicové
pro obchodni plan a nastinit alesponi nékteré metody a nahledy z celkového spektra této
tématiky, z kterych lze vychazet. Vysledkem teoretické ¢asti ma byt porozuméni sestaveni
ucelené obchodni strategie, véetné vyznamu a zpusobu jeji otestovani. Na tomto zaklade
bude mozné vybrat strategii, urcCit jeji parametry a zvolit optimalni metodu fizeni pencz,
rizika a znat konkrétni zpisoby testovani, z kterych se bude poté vychdzet v ramci druhé,

praktické ¢asti.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Podstatou bakalatské prace je objasnéni podstatnych témat souvisejici s navrhovanim a
testovanim obchodni strategie. K tomu nejsou zapotiebi pouze znalosti souvisejici pfimo se
stavbou a testovani obchodni strategie, ale je potiebné znat i1 zékladni principy, které jsou
zékladem tradingu.

Cilem teoretické c¢asti bude:

a) Uzitim literarni reSerSe se dotknout zadkladi o ménovém trhu zvany Forex a jeho
charakteristik, které jsou povazovany za diilezité.

b) Ptedstavit mozné formy analyzy trhu a informace, z kterych lze vychdzet pfi pro-
cesu tvoreni obchodniho planu. Ugelem neni vy&et viech moznosti a metod analy-
zy, coz jsou velice obsahlé témata, ale predstaveni téch nejznaméjsich z nich, vcet-
né kratkého popisu. Tohoto bude dosazeno pomoci analyzy literdrnich zdroju a
s aplikaci vlastnich zkuSenosti bude provedena selekce obchodnich pfistupt a me-
tod potiebnych k sestaveni obchodniho planu, z kterych bude v praktické ¢asti pro-
vedena konstrukce obchodni strategie, jez bude podrobené testovani na redlnych
trznich datech.

V praktické casti bude cilem na zéklad¢ teoretické Casti navrhnout a otestovat obchodni
strategii, na které bude pfedstaven zplisob fizeni rizika. Ugelem neni dosahnout zisku, ale
predstavit zptisob navrzeni a metody testovani obchodni strategie, kterymi lze ziskovou
strategii vytvofit. Navrzeni strategiec bude realizovano syntézou dil¢ich poznatkl
z teoretické Casti. Strategie bude navrzend na zéklad¢ backtestovani obchodni myslenky
vychézejici ze znalosti analyzy trhu s pomoci obchodniho deniku. K testovani budou vyu-
zity realné trzni data ziskané z cenového grafu, které budou nasledné¢ podrobené analyze
pomoci nastroji a vypoctl uvedenych v teoretické ¢asti. Soucasti testovani a hodnoceni
strategie budou vypocty ukazatelii vykonnosti strategie, uZziti equity kiivky a Monte Carlo
analyza. Po provedenych analyzach a simulacich bude zhotovena strategie otestovana na
historickych redlnych trznich datech v obchodnim simulatoru Trade Interceptor. Ziskané
vysledky budou zhodnoceny na zakladé parametri vyplyvajicich z teoretické casti jako
klicové, v ptipadé zjist€nych nedostatkii ¢i moZznosti zlepSeni budou formulovany jejich

mozné upravy.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FOREX

Forex, nebo FX je obecny termin pro mezinarodni trh s cizimi ménami, slozen ze zkraceni
slovniho spojeni FORiegn EXchange a jedna se o tzv. over-the-counter (OTC) trh, ktery je
nejvetsim trhem na svété. Odhadovany obchodovany denni objem byl v roce 2017 odha-

dovan pies 3 biliony americkych dolarti (Thomson Reuters ©, 2018).

1.1 Charakteristika Forexu

Tento trh, dnes téSici se veliké oblibé, byl v minulosti primarn¢ omezen jen uzkou skupinu,
do které vzhledem k regulaci, kapitdlovym pozadavkiim a technologiim spadali hedgeové
fondy, velké korporace a institucionalni investofi. V poslednich letech vSak mnoho firem
otevfelo piistup na Forex i malym obchodnikiim, kterym poskytly finan¢ni paku a zdarma,
popt. za nizky poplatek obchodni platformu pro pifijem trznich dat a okamzité vykonavani

piikazi v readlném cCase. (Lien, 2009, s. 19)

1.1.1 Rozdéleni Forexu

Zakladni déleni ménového trhu, de facto podle zptisobu obchodovani, uvadi Turek (2015,
s. 13-15).

Spotovy (hotovostni) trh — spotovy trh je kotovan v parech, to znamena nakoupeni jedné
mény proti méné druhé. Pokud naptiklad nakoupime EUR/USD za kurz 1,5000, tak za
kazdé euro se koupi 1,5 amerického dolaru. Tyto transakce diky nastupu modernich tech-
nologii trvaji par vtefin. Spotovy trh je charakterizovan vysokou likviditou, volatilitou a
nizkym rozdilem mezi nabidkou a poptavkou (dale spread). Timto trhem se budu v této
praci zabyvat.

Forwardovy (terminovy) a swapovy (vyménny) trh — na forwardovém trhu se obchoduji
oteviené budouci obchodni dohody (forward), coz jsou smlouvy, pfi kterych 2 strany sou-
hlasi s cenou obou pfislusnych mén v budoucim datu a devizové dohody neboli swapy.
Swapova dohoda je kombinaci forwardu a ve stejném Case uzaviené spotové transakce a
naopak, u kterych je zapottebi brat v potaz urokové sazby zemi obchodovanych mén.
Futures — kontrakty futures jsou specidlnim typem forwardovych transakci. Jsou standar-
dizované, podléhaji fyzickému dodéni a jsou obchodované na burze.

Opce — stejné jako u 1 jinych produkt poskytuji ménové opce pravo nebo zdvazek nakou-

pit ¢i prodat mnoZstvi mény za sjednany kurz v pfedem stanovenou dobu.
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1.1.2 Klicové atributy FX trhu

Forex nebyval tradicné nejoblibenéjSim trhem, ale béhem poslednich let se mény staly
jednim z nejpopulérnéjSich obchodovanych produkti. Mezi charakteristické znaky tohoto
trhu, srovnatelné s jinymi trhy, fadi Lien (2009, s. 19-33):

Velmi vysoka likvidita prostiednictvim vhodnych tviirct trhu zarucuje stejnou likviditu a
spread v jakoukoliv denni dobu. Tok cen v redlném ¢ase na FX trhu zajist'uje plnéni objed-
navek s minimalnim skluzem — oproti jinym trhiim, kde mizete diky ur¢itym omezenim, a
casovym prodlévam dostat vzdalené;si cenu, nez byla trzni cena v dob¢ zadéani objednavky.
Obchodovani probiha 24 hodin denné, coz je také jeden z diivodi, pro€ je tento trh tolik
oblibeny. Pro vysoce aktivni obchodniky (tradery) je 24hodinovy pfistupnost idealni, mo-
hou kdykoli reagovat na globalni vyvoj. MoZnost obchodovat maji i ti, kteti v prabéhu dne
casové omezené moznosti a mohou se Forexu vénovat az tehdy, kdy jim to bude nejvice
vyhovovat. Naopak u akciového trhu nebo u futures jsou obchodni hodiny mnohem kratsi.
Nizsi transakéni naklady dela FX trh také obzvlasté atraktivnim. Oproti obchodovanim
na burze nebo futures kontraktlh OTC struktura FX trhu eliminuje poplatky burze a diky
Cisté elektronickému trhu 1ze vyloucit cenu za zpracovani ticketu a za zprostfedkovatele.
Finanéni paka pfinasi rizika, ale umoziuje obchodnikiim pracovat se stondsobné¢ a vice
vetsim kapitalem, nez kterym disponuji. VySe finan¢ni paky je nastavitelna.

Zisk v rostoucim i klesajicim trhu. Vzhledem k decentralizované povaze FX trhu neexis-
tuji z&dna burzou vynucena omezeni. Lze vydélavat jak na by¢im, tak i medvédim trendu
za uplné stejnych podminek.

Kvalita a rychlost pInéni objednavek, nizka chybovost je dana tfikrokovym procesem.
Ten zacind zadanim piikazu do platformy, vykonani FX dealing deskem a konci potvrze-
nim do traderovy obchodniho programu. Nepfitomnost dalSich stran zvySuje rychlost a
snizuje chyby pfi vykonani FX obchodu. U provedeni obchodu s futures kontraktem je
pocet krokd obvykle sedm, které snizuji efektivitu celého procesu.

Decentralizace. Centralizované trhy mohou mit sklon byt monopolni — trh je kontrolovan
specidlnim subjektem, ceny mohou byt manipulovany podle jeho zdjmu, stejné tak i nabid-
kova 1 poptavkova cena. Trh se zahrani¢nimi ménami je decentralizovany, coZ je dano

propojeni vice tviirct trhu a jejich Gi€astnikd, kteti jsou organizovani do urcité hierarchie.

1.2 Utastnici trhu
Pti otevieni jakéhokoliv ménového paru, se zobrazi graf, ktery ukazuje, jak se cena vyvije-

la vnami zvoleném obdobi. Pro nékteré strategie je diillezité porozumét struktute trhu a
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uvédomit si, ze se trhu zicastiuji urcité skupiny, které sleduji odlisné cile. Z pohledu tra-
dera je podstatné vnimat vztah mezi typy Ucastnikii a jejich ¢lenéni z hlediska casového

ramce.

1.2.1 Kategorie ucastniku
Turek (2015, s. 6-11) déli tcastniky trhu do téchto kategorii:
a) Mistni a mezinarodni banky
b) Centralni nebo narodni banky
¢) Investicni fondy
d) Forexovi makléfti
e) Zakaznici a spekulanti
Kazdy z téchto Ucastnikll plni v trhu néjakou funkci, od které se odviji jejich aktivity na

Forexu.

1.2.2  Casové ramce

Vyse uvedené skupiny maji na trhu rizné zajmy a tim sleduji rzné ¢asové horizonty pro
své obchody. Nejvétsi a nejvyznamnéjsi pohyby v trhu vznikaji, kdyz vétSina téchto skupin
obchoduje ve stejném sméru. Podle sledovaného casového horizontu déli Turek (2014, s.
16-21) obchodniky na:

Skalpefi

Nejkratkodobéjsi ucastnici trhu. VétSinou uskuteciiuji velké mnozstvi obchodl v fadech
vtefin azZ minut a jedna se o velmi malé obchody s velkymi pozicemi. Sleduji predevSim
tok objednavek (orderflow analyza) a fundamenty je nezajimaji. Je to ve velké mife zalezi-
tosti pocitacovych obchodnich systému (automatické obchodni strategie, AOS) s vyuzitim
sofistikovanych algoritmi. V trhu tvofi okamzitou likviditu.

Intradenni obchodnici

Tito tradefi provadéji své obchody v ramci jednoho dne a své pozice nedrzi do druhého
dne. Intradenni obchodnici stejné jako skalpefi mohou sledovat tok objednavek, ale vétsi-
nou se orientuji na technickou analyzu, cenové hladiny a sleduji vyhlasovani makroeko-
nomickych dat. Vyhledavaji delsi pohyby, nez skalpeti a do této skupiny patii drobni retai-
lovi obchodnici, ale intradenné mohou obchodovat i n¢které hedge fondy a pocitacové stra-
tegie. Do trhu dodavaji predevsim likviditu.

Kratkodobi obchodnici

Tato skupina jiz je ochotna drzet své pozice pies noc a drzi je pfiblizné 3-5 dni. Vyuzivaji

k rozhodovani technickou a fundamentélni analyzu a spoléhaji na kratkodobé momentum
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v trhu. Do této skupiny patii retailové obchodnici, kteti nepfedstavuji hybnou silu trendti a
snazi se spiSe adaptovat na vyvoj a kratkodobé vykyvy trhu. V mensi mife zde pisobi také
profesionalové z fad fondii nebo bank.

Stiednédobi obchodnici

Sleduji jak fundament, tak technickou analyzu, avSak maji dlouhodobéjsi zaméfeni. Je pro
n¢ rozs§ifené oznaceni ,,swingovi® obchodnici. Sleduji spiSe délku obchodu, nez dobu, za
kterou cena ten pohyb ud¢la. Tato skupina je slozenim podobnd kratkodobym obchodni-
ktim, rozdil je ale v tom, ze swingovy obchodnici jsou ochotni pozici drzet pro vétsi zisko-
vé cile. V souladu s kratkodobymi obchodniky mohou vytvofit v trhu kratkodoby trend.
Dlouhodobi investori

Tito obchodnici drzi nakoupené cenné papiry po dobu mésicii ¢i let. Jejich aktivita zpiso-
buje velké cenové pohyby, z kterych vznikaji dlouhodobé trendy. Patii sem velké instituce,
které spravuji obrovské sumy kapitalu a jsou schopni do trhu vkladat velké objednavky a

pozici budovat dlouhodobé. Mezi n¢ se tadi banky, penzijni fondy a podilové fondy.

1.3 Ménové pary
Meény se na Forexu obchoduji v parech, které jsou ozna¢eny pomoci symbolti. Symbol se
sklada ze tfi pismen, kde prvni dvé pfedstavuje jméno zemé a tfeti zna¢i nazev meny.

Nejpopularn€jsi mény a jejich symboly jsou: (FXstreet.cz, © 2009-2018)

Symbol Zemé Ména
USD Spojené staty americkeé Dolar
EUR Evropska unie Euro
JPY Japonsko Yen (Jen)
GBP Velka Britanie Libra
CHF Svycarsko Frank
CAD Kanada Dolar
AUD Australie Dolar
NZD Novy Zéland Dolar

Tabulka 1 Nejpopularnéjsi obchodované mény na Forexu (vlastni zpracovani)

Meény se de€li na hlavni, vedlejsi a exotické. Hlavni mény jsou ty, které jsou nejvice obcho-
dované a patii mezi né¢ prvnich pét mén v tabulce 1. Vedlej$si mény mohou mit na spoto-
vém trhu obc¢as malou likviditu a jsou to posledni tii uvedené v tabulce a k poslednim tfem

ménam uvedenym v tabulce 1 jeSte¢ s Norskou, Danskou a Svédskou korunou. Nejméné
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obchodované jsou exotické mény, o které je maly zdjem. Maji malou likviditu a Sir$i spre-
ad, nez mény obchodovang;jsi. (Hartman, 2009, s. 23-24)

M¢énovy par se sklada ze dvou casti, z nichz prvni je zdkladni ména a druha se oznacuje
jako kétovaci meéna. U ménového par GBP/USD s ménovym kurzem 1.7530 pii nakupu
musi obchodnik zaplatit 1,753 americkych dolard za jednu britskou libru. Pfi prodeji nam
ménovy kurs tika, kolik jednotek kotovaci mény dostaneme, kdyz prodame jednu jednotku

zékladni mény, cili obdrzime 1,753 USD za 1 britskou libru. (Turek, 2015, s. 19-20)
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2 UVOD DO TRADINGU

Pro zvladnuti pochopeni metodiky navrhovani obchodni strategie je nezbytné se nejdiive
seznamit s nastroji, pojmy a zakladnimi znalostmi, které jsou s tradingem spojené, aby
vubec bylo mozné realizovat obchody na Forexu. K obchodovéni je v prvé fad¢ potiebny
software, ve kterém lze zadavat do trhu pokyny, a mit brokera, ktery tento pokyn pfijme.
V této kapitole dale uvedu zakladni pojmy a zakladni trzni charakteristiky, s kterymi trader

bézné pracuje.

2.1 Zakladni pojmy
K potiebam této prace a jeji lepsi srozumitelnosti jsou vybrany pojmy s vysokou frekvenci

uzivani ve vztahu s Forexem ze slovniku pojmii od Janace (2017, s. 11-20) v ptiloze 1.

2.2 Pristup k trhu

Nezbytnou soucasti tradingu je spravny vybér makléfe — brokera. Ten slouzi jako zpro-
sttedkovatel pfistupu na trhu, nebo sam kupuje a prodava ptikazy podle rozhodnuti ob-
chodnika. Brokeril se na trhu vyskytuje obrovské mnozstvi a zaméteni ¢i kvalita jejich slu-
zeb se muze velmi lisit. Hartman (2009, s. 175-178) uvadi zékladni informace slouzici
k vybéru vhodného brokera.

Regulace a reference

Regulovany dohled je zaleZitost bezpeci svého kapitalu, a dobré jméno mezi klienty je je-
den z dilezitych faktort pfi rozhodovani.

Platforma

Jedna se o software, pomoci kterého trader provadi své obchody a vyuziva funkce, které
program nabizi. VE&tSina brokeru nabizi platformu Metatrader 4, ptipadné platformu vlast-
ni. Pro tradera je diilezité, aby broker nabizel takovou platformou, ktera spliuje jeho pied-
stavy o ovladani a disponuje néstroji, které ke svému tradingu potiebuje.

Poplatky, spready, paka

Poplatky nebo spready jsou jednim z hlavni zdrojl piijmu brokera a tudiz je jeho snahou,
aby byly co nejvétsi. V z4jmu obchodnika je pfirozené co nejvice snizit nadklady na prove-
dené obchody a tolerance vic¢i spreadim ¢i poplatkim vychéazi také z obchodniho stylu
pozice, tim vice si zaklada na niZSich spreadech, popt. poplatcich. Pdka umoziuje pracovat
s v&tsim objemem vzhledem k vysi vlozeného kapitalu. Volba jeji velikosti zavisi na pfi-

stupu fizeni risku a zisku.
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Data a nabidka mén

U Forexovych brokert je dnes bézné, Ze poskytovani dat je zcela zdarma, presto je potieba
si to overit. Dal§Sim krokem je 1 ovéfeni, zda dany broker nabizi takové ménové pary, které
chce trader obchodovat.

Vklad

VétSina brokerti mé stanovenou minimalni vysi vkladu, kterym si klient mize otevfit real-
ny ucet pro obchodovani. Tato vysSe je u vétSiny brokerti odliSna a s tim 1 souvisi moznost
vyuziti tzv. mini a mikro ucti, které umoziuji obchodovat s velice nizkym vstupnim kapi-

talem.

2.3 Obchodni platforma

Obchodni platforma je software, skrze ktery trader realizuje své obchody. Kromé této
hlavni funkce, platformy nabizi dalsi nastroje, diky kterym je mozné pracovat efektivnéji a
presnéji. Potieby trader jsou individudlni a podle nich pfizptisobit vybér platformy.
Nicméné, jak ale uvadi Nesnidal a Podhajsky (2008, s. 38), software nedokdze proménit
ztratové obchodovani v ziskové a studovani pokrocilych funkci programu mize ¢loveka
svést ze spravné cesty. Tim spravnym smérem je vénovat svilj ¢as sledovanim trht, testo-
vani a obchodovani svych strategii.

Nesnidal s Podhajskym (2008, s. 55-56) dale shrnuji dilezité otazky pro lepsi orientaci,
v ¢em se jednotlivé programy mohou lisit.

e Zobrazeni riznych Casovych ramcl (Time Frame, TF) intradenniho prib¢hu dat a
vice grafil na jedné obrazovce. Béznym zakladem jsou minutové, hodinové a denni
grafy. Existuji 1 alternativni grafy, jejichZ uziti patfi k obchodovani jinych instru-
mentil, nez jsou ménove pary.

e Moznost pracovat s nastroji technické analyzy. VéEtSina programi nabizi vybér na-
strojt, které bézny obchodnik z 99% viibec nevyuzije. Rozdily déla hlavné flexibi-
lita programu pfi pfizplisobovani vybranych nastroji vlastnim potfebam.

e Dulezitym prvkem jsou data (ceny trhil). U Forexu vSak zpravidla jsou data posky-
tovany brokerem piimo do obchodnikovi platformy a v pfipadé nespokojenosti
s cenovymi grafy musi zménit brokera.

e Pro intradenniho obchodnika a skalpera je dllezita rychlost a spolehlivost progra-

mu.
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e U obchodnikli zaméfenych na programovani a testovani automatickych obchodnich
strategii (robotli, AOS) je podstatné, aby program disponoval programovacim jazy-

kem a umozioval praci s AOS.

2.3.1 Metatrader 4

Mezi nejzajimavéjsi platformy pouzivané na Forexu patii Metatrader 4, Ninja Trader, Tra-
deStation, xStation 5, SaxoTrader, cTrader a Darwin 2. (Forex Zone.cz, © 2008-2018)

U nas je v soucasnosti nejpopularnéjsi Metatrader 4, ktery je také v nabidce ke stazeni u
vétSiny brokerti. Tato platforma je pro ceské uzivatele v jejich rodném jazyce a je zcela
zdarma. Jeji velkou piednosti jsou historické data, které jsou soucasti platformy, s nimiz
Ize 1 fiktivné obchodovat a testovat si strategie na tzv. Demo G¢tu. Jeho ovladani je intui-
tivni a hardwarové nendro¢né. Ve svém inventari tento program ma Siroké spektrum na-

stroju technické analyzy a moznost automatického obchodovani.

2.4 O tradingu
Trading neni o §tésti. Neni o jednom vitézném obchodu nebo o dvou. Je o neustalém délani
téch spravnych véci. Trader potiebuje plan, kterého se bude drzet a ktery bude dodrzovat.
Budoucnost se da jen ziidka pfesné pfedvidat a spiSe nez hddani, kam se trh bude ubirat, je
podle Williamse (2007, s. 163-164) trading o zvladnuti tii aspekt soubéZné — volba, naca-
sovani a fizeni pozice.
Na trhu azZ 90% obchodnikt ptichazi o své penize a Hartman s Turkem (2009, s. 115-116)
upozoriiuji tradery na skutecnosti, které by méli védét, pokud se k nim nechtéji ptidat.

e Trading neni pfedstava o rychlém zbohatnuti.

e Obchodovani na Forexu je zru¢nost, ktera se uc¢i dlouho.

e Neotvirat redlny ucet, dokud nejsou odpovidajici vysledky na demo tuctu

s fiktivnimi penézi.
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3 ANALYZA TRHU

K ziskovému tradingu je nutné sva obchodni rozhodnuti k otevieni pozice podpofit signa-
lem, ktery vychazi na zékladé néjaké analyzy trhu. Predpovidat piesny vyvoj trhu je ne-
mozné uz jen z toho divodu, Ze je tvofen rtiznymi subjekty, jejichz pohled na trh diame-
tralné 1i8i, jak uz bylo zminéno v prvni kapitole. Kdyz se k tomu vezme v Gvahu, ze existu-
je vice druht metod analyzy trhu, tak je jasné, ze do trhu vstupuji obchodnici, kteti maji
odlisné pohledy a signaly a aby bylo mozné piedpovidat budouci cenu trhu, bylo by tieba
znat piesny zamér viech obchodnikil. Ugelem analyzy trhu neni piedpovidat budoucnost,
ale dat traderovi urcitou vyhodu, statistickou pravdépodobnost, diky které s pomoci vhod-

né nastavenym fizenim penéz a rizika bude profitabilni.

3.1 Metody analyzy trhu

Jedna se o velice rozsahlé téma, proto zde uvedené a stru¢né popsané zptisoby nahliZzeni na
trh maji ucel spise orientacni, jakym smérem se lze pii navrhovani obchodni strategie ubi-
rat. Jsou dva hlavni zptsoby jak analyzovat Forex: fundamentalni analyza a technicka ana-
Iyza. Vedle nich se v posledni dobé¢ stdle vice rozSifuje metoda tzv. Price Action a analyza

trhu na zdkladé teorie aukce — Market Profile a Orderflow analyza.

3.2 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza spoc¢iva v analyze ekonomickych podminek zemé¢ a jeji meény pro
uréeni spravného ocenéni mény a jejiho pravdépodobného budouciho ocenéni. Jak uvadi
Lien (2009, s. 49), fundamentalni analyza se zamétuje na ekonomickeé, socialni a politické
sily, které tidi nabidku a poptavku.

Lien (2009, s. 49-50) dale do fundamentélni analyzy zahrnuje sledovani vyhlaSovani riz-
nych makroekonomickych ukazatell, jakou jsou tempo rlstu, tirokové sazby, inflace a ne-
zaméstnanost. Fundamentalni analyza kombinuje vSechny tyto informace pro posouzeni
stavajici a budouci vykonnosti a vzhledem k tomu, ze neexistuje Zadna mnozina ndzord, ¢i
jednotny postup, kterym by se fundamentalni analyza fidila, vyzaduje dikladnou analyzu a
neustaly piehled o zpravach a vyhlasovani kli¢ovych makroekonomickych dat. Lze fici, Ze

tento zpusob analyzy je spiSe doménou stfednédobych tradert.

3.3 Technicka analyza
Hlavni nastrojem technické analyzy jsou grafy a podle Lien (2009, s. 56) je velmi popular-

ni u kratkodobych a stfednédobych obchodniki. Podstatou je analyza historickych cen zob-
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razenych v grafu a na jejich zékladé predikce budouciho vyvoje ceny. To se opird
o predpoklad, Ze historie ma tendenci se opakovat.
Technickd analyza vychazi zmyslenek Charlese Dowa, jehoz teorie vychazi
z predpoklad, ze:

e (ena je realna a jsou v ni zapocitané vSechny trzni vlivy, které jsou v daném oka-

mziku piitomné

e (Ceny se pohybuji v trendech

e (Cenov¢ trendy se opakuji (Daytrade.cz)
Silnou strankou technické analyzy je, Ze vyZaduje méné informaci, nez fundamentalni ana-
lyza, protoze vSechny potiebné informace lze vyc€ist z grafu. Umoziuje presné nacasovani
vstupll a vystupti, je pomémé jednoduchd, vSem poskytuje stejné informace a diky tomu
muze jeden signal vidét vice obchodniki, ktefi svou reakci na dané cené muzou ovlivnit
smér pohybu trhu v jejich prospéch. Nevyhodou je, Ze signédly ke vstupu ptichazi az po
vytvoreni urcité cenové mapy, ¢i interpretaci indikatoru pracujiciho s historickymi cenami,
kdy trh uz ¢ast pohybu v daném sméru udélal, ¢ili mnoho signalti ptichazi tzv. ,,se zpozdé-
nim“. (Daytrade.cz)
Podle Hartmana (2009, str. 45) je kli¢em urceni trendil, ktery se d¢li na rostouci a klesajici.
Soucasti technické analyzy je také uréovani supportu a rezistenci a pouzivanim riiznych
indikétort, které Hartman (2009, s. 84-137) déli na trendové indikatory, oscilatory a predi-
kujici indikatory:

3.3.1 Trendové indikatory

Trendové indikétory slouZzi k urceni trendu. Pomoci matematického vzorce vytvofi kiivku
na jejiz vlastnostech (tvar, délka, smér) se urcuje trend. VétSinou se jedna o klouzavé pri-
meéry a uplatni se spiSe na trendujicich trzich oproti trhlim, které jsou v netrendovém obdo-
bi a pohybuji se tzv. do strany. Jejich nevyhodou je, Ze jsou zpozdéné a reaguji az poté, co

se pohne cena na trhu. (Hartman, 2009, s. 85-101)

3.3.2 Oscilatory

Oscilatory slouzi k ur€eni sily a rychlosti, jakym se ménova par pohybuje. Jejich vyuziti se
spiSe v cenovém rozpéti, kde se trh pohybuje nahoru a dolt a vytvaii tak cenové pasmo
ohranicené supportem a rezistenci. Mezi nejznamé&j$i patii napt. Indikator RSI, Stochastic

nebo CCI. (Hartman, 2009, s. 102-112)
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Na pouziti oscildtoru nebo trendového indikatoru se s oblibou stavi strategie s vyuzitim
konceptu divergence. Hartman (2009, s. 114-115) popisuje divergenci jako nesoulad mezi
cenou a indikatorem. To znamend, ze pokud cena vzroste a ve stejnou chvili indikator kle-
sé, jedna se o divergenci a plati to 1 naopak, kdyZ pii1 poklesu ceny indikator vzroste. Ob¢
situace jsou zndzornéné na obrazku 1. V ptipadé klesajici ceny tzv. medvédi divergence
zna¢i mozné oslabeni poklesu a prilezitost pro nakup (long). U by¢i divergence se jedna o

spekulaci na otoCeni vyvoje ceny smérem dolu (short).

Medvédi divergence By¢i divergence

—— cena trhu
— ykazatel divergence
Obrazek 1 Divergence (vlastni zpracovani)

indikator

3.3.3 Predikujici indikatory

Vyuzivaji vlastnost trhu vyvijet se v cyklickych a opakujicich se intervalech. Tohoto po-
znatku vyuzivaji technické nastroje jako Pivot Point, Fibonacci nebo Elliotovy viny.
(Hartman, 2009, s. 119)

Fibonacci

Velmi oblibeny technicky nastroj, ktery vychazi z matematickych zékonitosti. Vychazi
z tzv. Fibonacciho pomérli nebo posloupnosti, které si 1ze zakreslit do grafu diky ndstro-
jim, které zpravidla byvaji soucasti obchodni platformy. Ty zakresli do grafu urcité arov-

n¢, pomoci kterych Ize trh analyzovat a obchodovat. (FXstreet.cz, 2014)
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3.3.4 Grafické formace

V grafickém vyjadieni pohybu ceny lze rozpoznat urcité tvary, které znamé jako cenové
patterny. Analyza spoc¢iva ve vyhledavani téchto patternti a ve vyvozovani zavéra vyplyva-
jicich z jejich existence. Jak uvadi Rejnus (2014, s. 322-338), téchto formaci existuje mno-
ho a jejich rozliSovaci schopnost byva rozdilna. VSeobecné uzndvanym pravidlem je, ze
¢im delsi ¢asové obdobi formaci tvofi, tim je spolehlivéjsi signal generovany jeji zaklad¢.
Mezi nejznaméjsi patii formace dvojity vrchol/dno, hlava a ramena, vlajka a trojuhelniky.
Hartman (2009, s. 138) tvrdi, ze mnohaleté studie prokazaly, ze cenové formace maji ten-

dence se opakovat a tyto opakujici se vzory maji predpovidajici hodnotu.

3.4 Price Action

Jak uz vyplyvé z nazvu, ktery se uziva v anglickém znéni, sttedem z4jmu je chovani ceny.
Price Action obchodnici tedy sleduji Cisty cenovy graf bez indikatort, z kterého ziskavaji
vSechny potfebné signaly k otevieni, fizeni a uzavieni pozice. Price Action je metoda, kte-
rd stavi na uréovani trendu a cenovych trovni, kde by cena mohla reagovat. Tyto cenové
urovné se nazyvaji supporty a rezistence. Matouci na této metod¢ je, Ze nemé zadny ucele-
ny systém jako technickd analyza a kazdy obchodnik miize Price Action vnimat jinak.
Uspé&sné obchodovani pomoci Price Action spo¢iva v ,,nasledovani® chovani ceny, schop-
nosti ziskanou 1 tisicimi hodin prace s grafy a je doménou spiSe pokrocilych obchodniki.
(finan¢nik.cz, 2009)

Konceptt Price Action uvadi Turek (2014) ve své knize velmi velké mnozstvi a jak sam
uvadi, neni nutné znat vSechny. Podstatou tohoto konceptu je spravné urceni trendu a nalé-
zani silnych cenovych Grovni, i s pomoci nastrojli technické analyzy, na kterych obchodnik
nasledné vyhledava signal ke vstupu. Sdm uvadi kombinace klouzavych priméri, trendoveé

7

¢ary, cenové formace, ur€ovani supportu a rezistenci, svickové formace a dalsi.

3.5 Market Profile

Market Profile neni obchodni systém, ale zplisob usporadani dat, které interpretuji infor-
mace o aktudlnim déni na trhu. Zékladem této techniky je uspotfadani trznich dat na tficeti
minutové ¢asove useky, kterym jsou pridélend pismena abecedy. Ty jsou sefazené dle trz-
niho vyvoje na jednotlivych cenach. Obrazek 2 ukazuje klasicky svickovy graf s Caso-
vou periodou svice 30 minut pievedeny na Market Profile. Pomoci profilii trhu je mozné
analyzovat aktudlni trzni strukturu a hledat na trhu tzv. oblasti rovnovahy a nerovnovahy.

(FXstreet.cz, 2015)
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Obrazek 2 Pfevedeni 30M grafu na Market Profile (zdroj: www.fxstreet.cz)

Turek (2014, s. 212-215) definuje Market Profile jako koncept zalozeny na Gaussové kiiv-
ce (rozdéleni ndhodné veli¢iny), jehoz stézejni myslenkou je tzv. férova cena a oblast hod-
noty. Velmi dulezitou roli v Market Profile hraje objem obchodl, ktery se pouziva
z pohledu teorie aukce, podle které je cena, na které je obchodovany nejvétsi objem ob-
chodi, povazovana za férovou. Naopak ceny, na kterych je nizky objem obchodt, nazna-
¢uji, Ze obchodnici nemaji zajem na téchto cenach obchodovat a jsou vnimany jako nefé-
rové. Trh ma tendenci sméfovat z cen s nizkych objemem k cenam, na kterych se obcho-
dovalo s objemem vétSim.

Market Profile je velmi odliSny nahled na trh oproti technické analyze nebo Price Action.
Neni to konkrétni metoda s konkrétnimi parametry a zaméfuje se na analyzu objemu ob-

chodi na jednotlivych cenach. (Turek, 2014, s. 227)

3.6 Orderflow

Je analyza toku objednavek zadanych do trhu. Spociva v pochopeni a roztfidéni tfech za-
kladnich typech trZznich ptikazi, které 1ze zadat do trhu. K této metodé€ analyzy trhu jsou
nezbytné kvalitni informace o trZznich objedndvkach, coz znaci, ze ji 1ze aplikovat pouze na
centralizovanych trzich, na kterych existuje subjekt, u kterého se tyto data shromazd'uji
oproti Forexu, u kterého nikdo nema ptehled o vSech objednavkach, které jsou v trhu umis-
ténd. Nicméné analyzu orderflow Ize aplikovat na ménové pary prostiednictvi futures kon-
traktli, které jsou obchodovatelné na burze. Dalsi ptedpoklad je mit adekvatni software,
v kterém Ize zobrazit tzv. Depth of Market (DOM), néstroj zobrazujici jednotlivé objed-
navky na riznych cenovych hladindch. (FXstreet.cz, 2016)


http://www.fxstreet.cz/
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Podle Podhajského (2015, s. 38) orderflow ptfedstavuje nastroj pro analyzovani nabidky a
poptavky. Pomoci DOMu lze v trhu vidét mnozstvi objednavek na urcitych cenach a podle
toho piedpokladat, ze v ptipad€ vyssi trovni objednévek na jedné cenové hlading€, nez je
obvykle, 1ze ptfedpokladat pohlceni objednavek proti této tirovni a tudiz minimalné poza-
staveni rustu/poklesu ceny, ptipadné jeji odrazeni od trovne. Nicméné sam uvadi, ze do
trhu lze vkladat obrovské mnozstvi ¢ekajicich objednavek, které jsou vzdalené od ceny
aktualni a cilenym vkladdnim a odstraiiovani objednavek Ize trhem manipulovat. Toho
hojné vyuzivaji vysokorychlostni pocitacové algoritmy, které v trhu vytvareji dojem nej-
ruznéjsich fiktivnich situaci.

Podhajsky (2015, s. 25-26) vysvétluje mechanismy, které stoji za kazdym pohybem ceny
na trhu pomoci zaddvanych objednévek do trhu. Ty se déli na limitni (Eekajici) ptikazy a
market (trzni) ptikazy. Market pfikazy jsou ty, u kterych obchodnik zada do trhu ptikaz
Buy Market nebo Sell Market za aktudlni trzni cenu. Tento piikaz je vzdy sparovan
s ¢ekajicim pokynem. Limitni ptfikazy vkladaji obchodnici na trh s ptedem zadanym obje-
mem a cenou, za kterou chtéji transakcei realizovat. Nakupni limitni pokyny davaji obchod-
nici pod aktudlni cenu a prodejni limitni pfikazy nad aktudlni trzni cenu. Pfi zadani market
se pohybuje disledkem Market ptikazii za trzni cenu zadavanych do trhu, které ji posouva-
ji smérem k dali ¢ekajici objednavce. Cili pohyb trhu je ovlivnén mnoZstvim market pii-
kazii vii¢ci mnoZstvi limitnich ptikazh. Trh se tedy ,,prokousava‘“ trovnémi limitnich objed-
navek tlacen piikazy typu market a v pfipad€, Ze narazi na cenovou uroven, na které je
velké mnozstvi limitnich objednavek napt. od velké banky, které budou ve vétSim objemu,
nez market pfikazy, potom ani vétsi zajem kupujicich nebo prodavajicich nemusi stacit

k ptekonani této cenové bariéry.

3.7 Cenovy graf

V piedchozi ¢asti jsou uvedeny metody analyzy, které vychédzeji z cenového grafu. Nelze u
vSech konceptu jednoznacné fict, zda je to prvek technické analyzy, ¢i Price Action. Hlavni
rozdil vidim v tom, ze technickd analyza pracuje s indikatory, s kterymi Price Action sice
také pracuje, ale spis jen s témi zdkladnimi a v omezené mire.

Turek (2009, s. 50) uvadi nejpouzivanéjsi cenové grafy, kterymi jsou graf ¢arkovy a graf
svickovy. Dale 1ze pracovat jesté s grafem ¢arovym, equivolume, P&F grafy, swing, Kagi,
Renko, atd. Kazdy z téch grafli zobrazuje cenu na ose y a v pfipad¢ téch nejpouzivanéjsich

¢asové obdobi na ose x.
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3.7.1 Carovy graf
Carovy graf spojuje koncové ceny sledovaného Time Frame a zobrazuje vyvoj ceny tva-

rem a smeérem cary.
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Obrazek 3 Carovy graf — AUDUSD D1 (Metatrader 4, vlastni zpracovani)

Tento graf je sice velmi jednoduchy na analyzu, nicméné postrada dilezité informace o

prabéhu ceny a poskytuje prehled pouze o zaviracich cenach.

3.7.2  Carkovy (sloupcovy) graf

Carkovy graf je tvofen poétem &arek, z nich kazda prezentuje 4 ceny: Open, High, Low a
Close. Open ukazuje oteviraci cenu, High a Low ceny zobrazuje rozpéti, v jakém se cena
za danou dobu pohybovala a Close piedstavuje cenu, na které trh tzv. uzaviel. Pokud ma
¢arka zaviraci (Close) cenu nad oteviraci (Open), tak byli v danou dobu aktivnéjsi kupujici

a obracene¢. (Turek, 2009, s. 52; Hartman, 2009, s. 48)

High

Close

Open

Low

Obrazek 4 Tvar ¢arky a ceny, které vyjadiuje (vlastni zpracovani)
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Kazda carka predstavuje pohyb ceny za urcity ¢asovy interval, ktery si uzivatel obchodni
platformy zvoli v nabidce Time Frame. U ¢arkového grafu AUDUSD s TF DI se tak zob-
razi graf slozeny z ¢arek, z kterych kazda predstavuje pohyb ceny za jeden den. Jak je vidét
na obrazku 5, carkovy graf ma vétsi vypovidajici hodnotu o pohybu ceny, nez ma graf ca-
rovy, protoze ukazuje, na jakych cendch se trh obchodoval v ramci jednotlivych dni na

rozdil od grafu ¢arového, ktery zobrazuje pouze kiivku slozenou ze zavirajicich cen za
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Obrazek 5 Carkovy graf AUDUSD D1 (MT4, vlastni zpracovani)

3.7.3  Svi¢kovy graf

Stejné jako carkovy graf je tvofen ¢arkami, tak svickovy graf je tvofen svicemi, které uka-
zuji oteviraci, zaviraci, maximalni a minimalni cenu za dané ¢asové rozpéti. Svici tvofi télo
svice v zavislosti na oteviraci a zaviraci cené a stin neboli knot, znaCici minima a maxima,
v jakych se trh v daném Casovém intervalu pohyboval. Rozdil oproti ¢arkdm je v moZnosti
nastavit si barvu téla svice, diky které se pak odliSuje svice rostouci oproti svici klesajici,

coz Cini graf ptehledné&jsi. (Turek, 2009, s. 53-55; Hartman, 2009, s. 51)

High High
Knot

Close Open

Open Close

Low Low

Obrazek 6 Rostouci (vlevo) a klesajici (vpravo) svice (vlastni zpracovani)
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Cim je t&lo svice delsi, tim vétsi byl napor kupujicich nebo prodavajicich. Stiny fikaji, Ze
se trh dostal na danou cenu, ktera byla trh vytlacena nebo stlacena zpét, resp. pfi riistu ceny
na dané urovni byli v pfevaze prodavajici (medvédi), ktetfi nakupujici (byky) pretlacili a

obraceng. (Turek, 2009, s. 53-55)
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Obrazek 7 Svickovy graf AUDUSD D1 (MT4, vlastni zpracovani)

3.8 Analyza pohybu ceny

V ptedchozich kapitolach jsou zminény rizné metody analyzy trhu. Objektivné nelze fici,
zda je jednd lepsi, nez druhd a spiSe zaleZi na individuélni volb&. Mnoho odbornikl dopo-
ruCuje se zaméfit a specializovat na jeden styl obchodovéani a tomu se snaZit co nejvice
porozumét, i kdyZ 1ze 1 nékteré metody analyz kombinovat. Lien (2009, s. 49) doporucuje
kombinovat technickou analyzu s fundamentalni s vysvétlenim, ze casto dochazi na trzich
k silnym pohybim zptisobenymi fundamenty a i fundamentalni obchodnik by mé¢l mit po-
védomi o technické analyze, aby rozumél i pohyblim, za kterymi fundamenty nestoji a ne-
obchodoval proti nim. Na rozdil od Lien kombinuje Turek (2014, s. 227), jak sdm zmituje,
Price Action s Market Profile a tento ptistup doporucuje s komentaiem, ze Market Profile
pfinese do analyzy grafu tieti rozmér, diky schopnosti ukazat objemy obchodii na jednotli-

vych cendch.

3.8.1 Trend
U obchodovani s cenovym grafem je povazovano za klicové urceni trendu, jak uz bylo
feceno v predchozich kapitolach o technické analyzy a Price Action. Turek (2014, s. 32)

popisuje trend jako velmi silny koncept, u kterého sice miize trvat dny i tydny, nez se ,,roz-
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jede®, ale nabizi ptilezitosti a mista, kde ho Ize relativné bezpe¢n€ obchodovat. Turek uva-
di, Ze trh mlze prochézet jednou ze tii fazi — ristovou, klesajici a stranovou.
Podstatou rostouciho trendu (Uptrend) jsou po sobé jdouci stale vysSsi highs a vyssi lows.

Lze ho pfirovnat ke schodtim vzhuru. Na grafu to mize potom vypadat napiiklad takto:
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Obrazek 8 Rostouci trend, Graf EURAUD D1 MT4, vlastni zpracovani)

I kdyz lze v tomto grafu zpozorovat i propady ceny nabizejici ptilezitost spekulace doli,
obchodovani ve sméru trendu je podle Turka (2014, s- 32) mnohem rozumnéjéi a bez-
klesajicim trendu (Downtrendu) na obrazku 9. Podstata je ale stejnd, jak uvadi Turek

(2014 . 35-36) kdyz trh klesa, vytvari nizsi highs a nizsi lows.
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Obrazek 9 Downtrend GBPUSD D1 (MT4, vlastni zpracovani)
Technik zakresleni trendovych ¢ar miize byt dosti subjektivni a v piipadé¢ downtrendu se
jedna o spojeni urcitych bodi, jejichz spojnice ma klesajici tvar. Jak je ale vidét na obrazku

9, nemusi se nikdy jednat o piesny dotyk a stejné tak se cena miize né€kolik dni pohybovat
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v oblasti trendové Cary a vytvotit néco, cemu se v tradingu tika ,,faleSny praraz“. Na ob-
razku 9 je i1 vidét prorazeni trendové ¢ary smérem vzhlru, coz byvéa povazovano za ukon-
¢eni klesajiciho trendu, které je pro tradera znamenim, ze uz v trhu nemaji pievahu proda-
vajici.

Nesnidal s Podhajskym (2008, s. 155) popisuji dva obchodni pfistupy na zakladé trendu.
Prvni pfistup je zalozen na identifikaci trendu a v co nejlepSim ¢asovanim vstupu do jeho
sméru, u kterého zminuji, Ze je zaroven nejlepsi pro zacinajici tradery. Druhy pfistup je
protitrendovy a spociva v hledani naznakt oslabeni trendu s pravdépodobnosti otoceni
trendu. Cili pokud neni piedpoklad absolutniho vrcholu trendu, tak neni rozumné otevirat
protitrendovy obchod se snahou vyd¢lat na korekci. Takové strategie a pfistupy také exis-
Vedle identifikace trendu je podle Eldera (2006, s. 55) dileZzité i rozeznat netrendovy trh,
tedy takovy, kdyz trh dlouhodobé neroste ani neklesa, ale jde do strany. Elder tvrdi, Ze i
z rychlého pohledu na graf je ztejmé, ze trhy jsou vétSinu Casu netrendové nez trendové.
Netrendové trhy vyZaduji jiné taktiky neZ trhy trendové. Upozoriiuje na nezbytnou vyssi
opatrnost na naznaky obratu ceny a jednoduse doporucuje pfi trendu nésledovat jeho silu a
vydrzet, zatimco pfi netrendovém pohybu jednat opacné a to u vrcholu prodavat a pfti osla-
beni nakupovat.

Turek (2014, s. 36) definuje netrendovy trh tak, Ze cena nevytvaii vyssi highs a vyssi lows,
nebo niz8i highs a niz§i lows. V podobné situaci se nachéazi aktualné trh NZDUSD na den-
nim grafu, ktery se uz 3 mésice pohybuje v cenovém pasmu. To je zobrazené na obrazku
10, na které je cenové pasmo ohrani¢ené pomoci dvou horizontalnich linii, které oznacuji
uroven, pies kterou se trh neni schopen dostat. Lze si v§Simnout, Ze odrazy od spodni linie
ztraceji na sile a lze predpokladat, ze dalSi odraz miize byt jesté slabsi. Soucasti grafu je
pro ukazku pomocny ukazatel trendu exponencialni klouzavy primér s periodou 20 (EMA
20). Jak je vidét, jeho zaktiveni znaci rovnéZz pohyb do strany s mirné klesajici tendenci.
Nastaveni periody tohoto ukazatele je spiSe subjektivni zalezitost, 1 kdyz lze se setkat

s doporu¢enymi hodnotami.
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Obrazek 10 Netrendovy trh NZDUSD D1 (MT4, vlastni zpracovani)

3.8.2 Support a Rezistence

Termin support (podpora) podle Rejnuse (2014, s. 315) a resistance (odpor) uzce souvisi
s poptavkou a nabidkou. Support charakterizuje jako cenu, kterou vétSina ucastnikl
v ur¢itém okamziku povazuje za minimalni a odmita déle prodéavat levnéji. Resistance ne-
boli ve Forexové komunité vice pouzivany pteklad rezistence pfedstavuje tzv. strop, ma-
ximalni cenu, za kterou jsou investofi ochotni v ur¢itém okamziku nakupovat.

Elder (2006, s. 52) doporucuje kreslit linie supportu a rezistence jako spojnici tvofenou
veétsim mnozstvim bodd, od kterych se cena odrazila spiSe, nez podle extrémi, které odra-
zeji pouze paniku. Jak je mozZno vidét z obrazku 10, mozZnosti jak zde zakreslit support a
rezistenci by se naslo vice a tato metoda je spiSe subjektivni, ovlivnéna Casto vlastnimi
zkuSenostmi.

K sile téchto trovni Elder (2006, s. 53) uvadi, Ze ¢im delsi je oblast supportu nebo rezis-
tence z Casového hlediska nebo mnozstvi dotyku cen, tim je Groven silnéjsi.

V kapitole 3.6 je vysvétleny mechanismus pohybu ceny zpohledu orderflow.
V souvislosti s tématikou cenovych urovni je vidét jasna spojitost. Je-li na konkrétni ceno-
vé Urovni v&tsi mnozstvi limitnich objednavek, které budou ve vét§im objemu neZ market
ptikazy a trh nebude schopen se pfes tuto uroven dostat k dal§im cenam, tak v ptipad¢, ze
tato uroven vydrzi dva a vice pokust o jeji proraZeni, Ize hovofit o supportu ¢i rezistenci.
Jak uvadi Harman s Turkem (2009, s. 38), vyznam supportu a rezistenci spo¢iva ve zvyse-
ni efektivity vstupli a vystupt z obchodl diky jejich lepSimu nacasovani. Na obrazku 11 je

pouzit stejny graf jako u obrazku 8, pouze doplnén o supporty a rezistence jako demonstra-
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ci jejich vyuzitelnosti. Na grafu je trh EURAUD z denniho TF v Uptrendu. Dalsi véc, ktera
je patrnd, trh respektuje supporty a rezistence a lze si podle nich pfipravit pozici pro nakup
a stejné tak definovat mozny vybér zisku, pokud nema trader v imyslu drzet pozici dlou-
hodobé¢. Stejné tak mohou poslouzit nastroje zminéné v technické analyze jako Pivot Point,

Fibonacci a spousta dal$ich, které existuji.
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Obrazek 11 Supporty a rezistence v uptrendu EURAUD D1 (MT4, vlastni zpracovani)

3.8.3 Time Frame
V obchodni platformé je moZno si vybrat zobrazeni grafu v pfeddefinovanych variantach
casové ramce. K nejbéznéjSim patii:

- 1,5, 15 a 30 minut

- 1 a4 hodiny

- den, tyden a mésic
Turek (2014, s. 25) k otazce, ktery Time Frame obchodovat uvadi, ze na ¢im vyS$im Caso-
vém ramci trader identifikuje kterykoliv koncept, tim vétSi vahu by mu mél ptisuzovat.
Dale uvadi, ze analyza vsech ¢asovych ramct je zdkladem tspéchu pro kazdého a doporu-
cuje obchodovat v souladu s dlouhodobym trendem z vyssich TF.
Lien (2009, s. 113) se zmifuje o uspésném manazeru hedgeového fondu Midas Trust Fund
Marku Boucherovi, kter}’/ fekl, ze ,,70 procent pohybu trhu nastane ve 20 procentech Casu,
o celkové situaci®. Podle Lien je nejbéznéjsi formou analey vice ¢asovych ramctl urceni
celkového trendu na dennim grafu a nasledné ur¢eni vstupnich urovni na hodinovych gra-

fech.
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Cvwroe

Pti vybéru Time Frame je také diilezité si uvédomit, ze ¢im nizsi je, tim vyssi pravdépo-
dobnost, ze graf bude generovat vétsi mnozstvi signalli, coz znamena vyssi frekvenci ob-
chodt a jinou nutnost soustiedéného sledovani pocitatové obrazovky, podotyka Nesnidal
s Podhajskym. (2008, s. 153) K tomu dodévaji, Ze minutové ¢asové ramce jsou narocnéjsi 1
psychicky kviili podstatné intenzivnéj$im prisunem informaci, které musi trader zpracovat.
S tim souvisi 1 to, Ze za mensi Casovy interval udéla trh primérné mensi pohyb, coz je
velmi podstatnd informace, z které vyplyva, ze podle velikosti obchodované TF bude
ovlivnéna i primérma velikost ztraty a zisku. Cili ¢im vys$si TF, tim pravdépodobné bude i
vetsi Stop-Loss (predem zadany ptikaz do trhu k ukonceni obchodt ve ztrate).

Nezbytné sledovat vice ¢asovych ramct je 1 podle Eldera (2006, s. 58-59), ktery trhy popi-
suje tak, Ze se vzdy vyvijeji v mnoha Casovych intervalech zéroven. Trh muze naptiklad na
dennim grafu byt v Uptrendu, zatimco podle tydenniho bude zfejmy Downtrend. Nestava
se ziidka, Ze si signaly z rozdilnych ¢asovych obdobi odporuji. Jako odpovéd’ na tuto ha-
danku tiké, ze pokud jsou profesiondlové na pochybach, divaji se na delsi casovy ramec.

Z uvedeného vyplyva, ze soucasti obchodni strategie neni jenom metoda analyzy trhu, ale 1
urceni konkrétnich Time Frame, kterych se strategie bude tykat a samoziejmé je tfeba zva-
zit, jak moc velkou pozornost je tieba u dané strategie vénovat ostatnim ¢asovym ramctim
a ptipadné zakomponovat tuto zaleZitost do obchodniho planu. Dal§im vyplyvajicim fak-
tem je, ze vybér TF ma zasadni vliv na velikost ztrat a ziskd jednotlivych obchod, resp. je
nutné si u navrhovani obchodni strategie uvédomit vztah mezi ¢asovym radmcem a maxi-

malni ztratou, kterd je ur€ena jako piijatelna.

3.9 Korelace

Lien (2009, s. 83) uvadi, Ze pohyby ménovych parti nejsou vzdjemné vyluéné. Do jisté
miry je na Forexu vSe vzajemné propojeno a je velice dilezité mit na védomi, jak se rizné
pary vici sobé pohybuji. Korelace predstavuje koeficient, ktery vyjadiuje vztah existujici
mezi dvéma ménovymi pary. Tato informace muze byt uzitecnd pii diverzifikaci svého
portfolia, navySovani svych pozic skrze jiné pary, nebo jen miiZze upozornit na mozné rizi-
ko a pomoct ptedchazet kontraproduktivnimu obchodovani.

Nejjednodussim zptsobem, jak zjistit korelaci ur€itych ménovych paru, je vyuzit dostup-
nych internetovych kalkulatori na webovych strankach jako jsou FXstreet.cz, Myfxbook,
atd., které nabizi aktudlni vypocet korelaci pro mnoho ménovych paru a riznych ¢asovych
intervalt. Dal$i moznosti je si korelaci vypocitat za pomoci Excelu metodou, kterou uvadi

Lien (2009, s. 85). Vypocet korelace dvou meénovych part spocivd ve vytvoreni dvou
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sloupcti s hodnotami jejich koncovych cen za danou ¢asovou periodu a tyto data aplikovat
do funkce CORREL. Vypogitané ¢&islo je korelaéni koeficient od -1 do 1. Cim bliZe je &islo
k 1, tim je silngjSi propojeni mezi pary a jejich vyvoj bude pravdépodobné zrcadlovy.
Hodnota blize k -1 vyjadiuje tendenci pohybovat se opacnym smérem a korelacni koefi-
cient okolo ¢isla 0 znamend, Ze tyto ménové pary nesdileji zfetelny vzajemny pohyb.
Nicméné¢ je nutné do tabulky zpracovat data za delsi casové obdobi, a to za posledni mésic
az rok, coz by samotnym vy¢itanim cen z grafu bylo zbyte¢né¢ komplikované a lepsi je si
z internetu stahnout dostupna historicka data. K tomu je jesté potfebné dodat, ze mény jsou
velmi dynamické a tim se korelace mohou v ¢ase snadno ménit, proto v ptipadé vlastniho
vypoctu je potiebné tabulku pravidelné aktualizovat.

Pro ptiklad je podle Myfxbook (©2014) aktudlni korelace mezi ménovymi pary USDJPY a
EURJPY na dennim TF 0.926, coz znaci velmi silnou korelaci mezi témito ménovymi pary
a tudiz jejich vyvoj bude velice podobny. Diky této informaci je jasné, ze oteviit dlouhou
pozici na jednom a kratkou pozici na druhém paru by bylo velice riskantni a v podstaté by

doslo k otevieni dvou protichidnych obchodt.

3.10 Komentar k analyze trhu

Tteti kapitola je vénovana metodam analyzy trhu. Toto téma je tak obsahlé, Ze neni mozné
jakékoliv z téchto témat rozebrat podrobnéji, coz neni ani cilem této prace. Hlavni podsta-
tou této kapitoly je vytvoftit piehled téch absolutné zakladnich a obecnych znalosti o trhu a
zpuisobt, jak na n¢j nahlizet, které¢ by kazdy, kdo pfichazi na trh Forex obchodovat, mél
mit. V tom se shoduji mnozi odbornici, kteti jsou zde jmenovani a kromé toho v rdmci
samotného navrhovani obchodni strategie by trader mél mit jasno, jakym smérem se bude
ubirat, s jakymi nastroji chce pracovat a uvédomit si, Ze kazda z t€ch metod mé jiné naroky

na znalosti, zkuSenosti a ¢as straveny analyzou a samotnym obchodovanim.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 35

4 NAVRZENI OBCHODNI STRATEGIE

, Vetsina lidi se nedrzi svych vlastnich tradingovych planu, protoze nechavaji dav, aby
ovliviioval jejich naladu, mysleni i ¢iny “. - Alexander Elder

Simi, lehkovaznéjsimi, impulzivnéjSimi a reaguji spiSe emocn¢, nez pouzitim svého inte-
lektu. Své myslenky opird o vyzkumy psychologa Sigmunda Freuda, Le Bona, sociologa
Theodora Aldorna a dalSich. Kdyz se lid¢ pfipoji k davu, stdvaji se primitivnimi a nachyl-
nymi jednat, pfevazné pod emocemi jako napf. strach, nadSeni, neklid. V okamziku, kdy
jim trader ponecha jakykoliv vliv na sva obchodni rozhodnuti, ztraci veSkeré¢ Sance na
uspéch. Aby takovému chovani trader zabranil, musi si vytvofit obchodni plan, kterym se
bude chranit proti nepfedvidatelnému chovani. Nezbytnost obchodniho planu v tradingu
popisuje Elder takto: ,,Je to vaSe lidska pfirozenost, kterd podmiiuje, Ze pod stresem opus-
tite svoji nezavislost. Kdyz oteviete n¢jakou pozici, citite touhu imitovat ostatni a neuvé-
domujete si objektivni signaly tradingu. To je divod, pro ktery si musite vyvinout a dodr-
zovat obchodni systém a pravidla Money Managementu. Reprezentuji individualni a racio-

nalni rozhodnuti pfijata jesté pred tim, nez vstoupite do pozice a stanete se soucasti davu.*

4.1 Volba strategie

Pro nazorny ptiklad potieby strategie si piedstavme situaci, kdy si trader precte n¢jaké
mnozstvi ¢lankli o obchodnich strategii na Forexu, z kterych si napt. 5 konkrétnich ob-
chodnich strategii uvadénych jako ziskové vybere a rozhodne je realizovat. K tomu ma
zékladni znalosti o Money Managementu a metodach vystupovani z pozice ziskanou pie-
¢tenim tech knih zabyvanych se tradingem. Nicméné se nerozhodl pro konkrétni pfistup a
spiSe si pamatuje rizné rady a navody, které jsou doporucované. Nasledné tento trader
zacne obchodovat na FX trhu bez Zadného obchodniho planu a realizuje mnozstvi obcho-
dd, z nichz obchodoval vSechny signaly, které byl schopen z trhu vydedukovat. V ramci
jednoho tydne realizuje 30 obchodt intradennich obchodt a skonci ve ztraté a rozhodne se
dany systém vyhodnotit. Prvnim problémem je, Ze 30 obchodil je mélo na otestovani jaké-
protoze si nevedl obchodni denik, ¢ili nema informace, které by analyzoval a vzhledem
k tomu, Ze si neurcil Zadny obchodni plan s danymi parametry, tak ani nema co optimali-
zovat a upravovat. Z toho plyne, Ze aby bylo mozné posoudit danou strategii nebo obchod-
ni pfistup, je nutné nejdiive definovat pravidla a parametry, s kterymi je mozné dale praco-

vat a upravovat je pro ziskani vysledki dosazeného vétsSim poctem realizovanych obchodi,
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a tim se snazit o zvySeni efektivity a ziskovosti strategie, ptipadné jeji zavrzeni. Ctvrta
kapitola je zaméfena na jednotlivosti, které by mél trader vzit v tvahu pii sestavovani ob-

chodniho planu.

4.1.1 Vlastni znalosti a zkuSenosti

Ve tieti kapitole jsou uvedeny zpiisoby, resp. cesty, kterymi se 1ze ubirat pti analyze trhu.
Jednim z prvnich krokt by logicky mél byt vybér zpiisobu, kterému se trader bude vénovat
a ktery bude de facto studovat. Jak uz bylo uvedeno, kazdy z téch metod analyzy trhu ma
jiné naroky na znalosti a zkuSenosti. Znalost makroekonomie v globalnim pojeti l1ze vyuzit
ve fundamentalni analyze, pro jednotlivce znalé programovaciho jazyka bude atraktivni

cesta technické analyzy nebo orderflow, atd.

4.1.2 Kapital

Soucasti této kapitoly je 1 téma Money Management (MM), kde jsou uvedeny rizné meto-
dy MM, které maji kli¢ovy vliv na celkové zhodnoceni, ale i riziko vici vlastnimu kapita-
lu. Zpravidla plati, Zze ¢im vét$i pozadované zhodnoceni kapitalu, tim je i vétsi riziko, ze o
n¢j trader piijde. Dnes v podstaté neni zadné omezeni na minimalni kapital a je mozné ote-
viit redlny udet i se 100 USD. Cim nizsi kapital, tim vétsiho procentualniho zhodnoceni
potfebuje trader dosdhnout a tim musi vice riskovat na kazdy obchod, jak je podrobnéji
vysvétleno dale. Respektive ¢im méné ma byt obchodni ucet ohrozen rizikem s dosazenim
vyssiho zisku, tim vice prostfedkll je nutno pouzit. Pokud chce trader dosahovat zisku
50 000 K¢ meésicn€ a zaroven nechce na 1 obchod riskovat vice, nez 0,5% z celkového
kapitalu, mél by uvazovat o vloZeni kapitalu okolo 500 — 700 tis. K¢&. (Vypocet pomoci
simulace nahodnych pokust se vstupnimi realné dosazitelnymi vysledky, MS Excel) Takze
je nutné se také zamyslet, jaké je o¢ekdvané zhodnoceni, s jakym kapitalem lze pracovat a
jaky bude pfistup k riziku.

Dtlezity poznatek je, ze dne 27. 3. 2018 vyslo nové nafizeni od Evropského organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA), které urcuje maximalni vysi financ¢ni padky na Forexu na 30:1,
coZ vpraxi znamend, 7e¢ obchodovani snizkym kapitdlem za pouzZiti vétSiho rizika
k dosazeni pozadovaného zisku nebude dale mozné a agresivni MM strategie budou nepo-

uzitelné. Nicméné toto natfizeni je zatim docasné. (W4T.cz, 2018)

4.1.3 Casové moZnosti
V prvni kapitole je uvedeno dé€leni ucastnikt trhu dle ¢asového ramce, ktery obchoduji.

Zde je na misté mit jasnou predstavu, kolik hodin denné, popft. tydné je trader ochoten vé-
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novat obchodovani a ptipravé. Kazda z cest, jakou se ubirat pfi analyze trhu pozaduje jiny

Casovy pristup a proto je nutné své casové moznosti pii volbé strategie zohlednit.

4.2 Strategie

Jak uz bylo zminéno, strategie neni pouze o analyze trhu, vyckavani na signal a vstupu do
pozice, ale méla by zahrnovat vice parametri, pravidel, cili a dalSich obchodnich mecha-
nismu.

Nowak (2005, s. 42) o trzich tvrdi, Ze ,,jsou velice iracionalnim a nepiedvidatelnym pro-
sttedim. Trhy se chovaji velice ndhodné, bez jakéhokoliv jasného tfadu. Védét s jistotou,
kam trh ptijde zitra, nebo tieba jiz za kratky moment, je naprosto nemozné*. Nicmén¢ pod-
le Nowaka (2005, s. 57-58) v trzich i pfesto vydélavat Ize a to na zéklad€ konceptu, ktery
nazyva mysleni v pravdépodobnostech. To spocivd v nalezeni systému, urCité vyhody
v trhu, ktera da obchodnikovi dlouhodobou pravdépodobnostni vyhodu. Na zaklad¢é ¢asem
provétené statistické pravdépodobnosti se spravnym Money Managementem muze ob-
chodnik v trzich byt dlouhodobé profitabilni.

Jak vyplyva z Nowakova tvrzeni a principu popsanych v této praci, smyslem strategie neni
objevit nastroj na presné predpovidani budoucnosti, nybrz dodrzovani urcitych pravidel a
postupt, s kterymi lze se spravnym Money Managementem ziskat v trhu urcitou pravdé-
podobnostni vyhodu a tim na trzich vydélavat.

Archer (2008, s. 169-170) uvadi, ze piiblizn€ 90% knih o tradingu tvofi popis analytickych
nastrojii a obchodnich metod, ale ve skute¢nosti vétsina zkusenych obchodnikt tvrdi, Ze ze
tfi klicovych komponentii tradingu je obchodni metoda ta nejméné diilezitd. Nad obchodni
metodu stavi Money Management a psychologii, bez kterych i s tou nejziskovéjsi strategii

na svété lze mit Spatné vysledky.

Obchodni
metoda

Psychologie

Money
Management

Obrazek 12 Pyramida tradingu (vlastni zpracovani)
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4.2.1 Presny popis strategie
Lze to oznacit jako technologii obchodovani, vychazejici z urcité analyzy trhu — popsané
v kapitole 3. Tento krok predstavuje:
- vybér obchodovanych ménovych part, pripadné popisu jejich chovani
- stanoveni znakli pro vhodné trzni prostfedi k obchodu (trend, kontext trhu, fun-
damentalni a ¢asové znaky)
- podminky vstupu do obchodu
- zpusob urCovani vystupu z pozice, tj. vybér zisku (Take Profit, TP) a uzavieni
ztraty (Stop Loss, SL)
- stanoveni zpUsobu fizeni rizika (napf. posouvani SL, odprodavani pozic, hedging,
atd.)
- taktika obchodovani, reakce na rtzné situace, vlastni zkuSenosti (FXstreet.cz,

2009)

4.2.2 Risk Reward Ratio

Snahou kazdého obchodnika by méla byt maximalizace svého zisku a minimalizace risko-
vaného kapitalu. To tvofi zdkladni kdmen ziskové strategie a RRR a je dilezity néstroj pro
tizeni risku a zisku. Podstatou je ureni poméru zisku v piipadné uspé€$ného obchodu vici
ztraté v pripadé ztratového obchodu. (FXstreet.cz, 2016)

Pomér RRR byvé vyjadien pomoci vztahu napt. 1:2, ktery vyjadiuje, Ze zisk z jednoho
obchodu bude dvakrat vétsi, nez riskovana castka z kapitalu, z ¢ehoz vyplyva, Ze jeden
zisk je schopen pokryt dva ztratové obchody, diky ¢emu je trader schopen byt ziskovy 1
minimalni GspéSnost vzhledem k danému RRR trader potiebuje, aby nebyl ve ztraté. (Fo-

rex Zone.cz, © 2008-2018)

RRR Uspé&snost
1:10 9%
1:5 17%
1:3 25%
1:2 33%
1:1 50%
2:1 67%
3:1 75%
5:1 83%
10:1 91%

Tabulka 2 Minimalni potfebnd Gspé$nost systému vzhledem k RRR
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Janac¢ (2017, s. 23) uvadi vypocet matematického ocekavani obchodniho systému, pomoci
kterého je mozno urcit, zda je obchodni systém dobry ¢i nikoliv. Do vzorce se dosazuji
pravé hodnoty RRR a procentualni ispéSnost systému. Kladny vysledek znaci ziskovy ob-
chodni systém, zatimco zaporné Cislo znamena, Ze systém je ztratovy.

Ocekéavani = pramérny zisk (Reward) * pravdépodobnost zisku — primérna ztrata (Risk) -
* pravdépodobnost ztraty

Pro piiklad Jana¢ (2017, s. 22-23) uvadi priklad uziti tohoto vypoctu v praxi. Tim je sys-
tém vyuzivajici strategii breakoutu (prorazeni) dennich urovni, ve kterych pii objemu jed-
noho lotu je zisk nastaven na 150 USD a ztrata ve vysi 20 USD s uspésnosti 15%. Dosadi-
me-li do vzorce, dostaneme: 150 * 0,15 — 20 * 0,85 = 5,5. Cili matematické ocekavani jed-
noho obchodu je 5,5 USD (primérny zisk na obchod). V ptipad¢ realizace tohoto systému
pfi daném objemu po 100 obchodech bude celkovy zisk 550 USD. Podle Janace jsou nej-
ziskovéjsi systémy vétSinou postaveny na malych ztratach a vysokych ziscich a dodava, ze

typickym piikladem téchto systému jsou trendové strategie.

4.2.3 Casovy plin

V ptedchozich kapitolach je uvedeno déleni ucastnikli podle ¢asovych rdmct. Jednim
z prvku obchodniho planu je ur€eni, ktery TF bude vychozi pro analyzu trhu a obchodova-
ni strategie.

V rdmci ¢asového planu je podstatné 1 zvazit, kterou dobu bude trader obchodovat, zda se
vyhodné drzet pozice pies a pres vikend. Lien (2009, s. 205) se k tomuto vyjadiuje, ze
napf. pro kratkodobé tradery je nejziskovéjsi své pozice uzaviit, pokud se spravné nevyviji
po jistém poctu hodin, zatimco trader obchodujici na denni grafech jisté nepotiebuje u PC
sedét n€kolik hodin v kuse, ale vyc¢leni si pravidelny Cas pro ptipravu a poté prubézné kon-
troluje vyvoj trhu a své pozice.

Kromé¢ uréeni ¢asového ramce, ve kterém se trader chce pohybovat a TF, na kterych bude
provadét analyzu trhu a exekuci prikazi je uziteCné si urcit 1 Cas, ktery chce trader vénovat
samotného tradingu a ptipravé na obchodni den, resp. tyden. Nesnidal s Podhajskym
(2008, s. 199) prozrazuji, ze dle jejich analyzy, je pro né nejefektivnéjsi svilj systém ob-
chodovat 2,5 hodiny denné od 15:30 do 18:00. V tuto dobu maji az 70% profitli, zatimco
na dalSich zbyvajicich primérné cekaji az 4 dalsi hodiny. K tomu dodavaji, Ze ¢im déle

trader v kuse aktivné obchoduje, tim roste pravdépodobnost, ze udéla chybu.
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4.2.4 Rizeni pozice
Zalezi na piistupu a strategii jednotlivee. Neékteii obchodnici se spokoji s pevné definova-
nym nastaveni TP a SL a pak uz jen vyckava na vysledek obchodu. Lien (2009, s. 206)
popisuje Ctyii razné zpusoby, jak fidit vstupy a vystupy.
1. Jeden vstup, jeden vystup.
2. Jeden vstup, vice vystupt: taktika pro tzv. svezeni se trendem a prubéznym vybira-
nim ziski.
3. Vice vstupt, jeden vystup: fedéni pozic, resp. piidavani pozic v ptipad¢ pohybuji-
ciho se trhu proti pfedchozi pozici se snahou ziskani lepsi primérné ceny.
4. Vice vstupt, vice vystupi: fedéni pozic v silném trendu, vyuziti co nejvétsi mozné
¢asti silného trendu.
K fedéni pozic dodava jesté Turek (2014, s. 235), ze pokud na vys$§im casovém ramci vidi
silnou uroven, tak je ochotny svou pozici jest¢ podrzet, kdyz trh tfeba napt. diky makroe-
konomickym datim piekvapi a ud€la opacny pohyb, pak hleda na tom samém casovém
ramci dal$i aroven, kde do pozice pfidavéa a to maximdalné tfikrat az Ctyfikrat. Turek ale
varuje pred zvetSujici se ztratou kazdou dalsi otevienou pozici a nutnosti piedem védet, jak
velkd pozice mize byt a jak daleko miize byt Stop Loss, aby mél trh dostatek manévrova-
ciho prostoru.
Dalsi moznosti tizeni pozice podle Turka (2014, s. 236) je hedging, neboli zajiSténi. To
spociva v piipadé ztratové pozice otevieni stejné velikosti objemu do opaéného sméru a
vyckavani na signal v ptivodné pfedpokladaném sméru s tim, ze vySe ztraty uz bude ne-
ménna.
At uz trader vyuziva jakéhokoliv zplsobu fizeni pozice vstupi a vystupd, posouvani SL ¢i
TP, fedéni pozic, hedging a dalSich, mélo by to byt souasti obchodniho planu, ktery je
pfedem jasné dany, aby nedochdzelo k improvizaci a tim vétsi Sance chyby pod tlakem a

emocemi.

4.2.5 Drawdown

Drawdown Lien (2009, s. 208-209) definuje jako snizeni stavu uc¢tu vlivem série ztrato-
vych obchodii. Zminuje, Ze ,,vSichni profesiondlni finanéni manaZeti znaji maximalni
mozny ubytek kapitalu svych strategii®. Podle Lien musi o svych strategiich védét, jaka je
mira nejvétsiho mozného ubytku kapitalu, resp. jaka je nejvetsi tolerance ztrat pro danou

strategii, po které by méla nésledovat urcitd reakce — snizeni rizika na obchod, snizeni
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frekvence obchodi, casova pauza od tradingu, ptfechod na testovaci rezim strategie nebo
jeji likvidace.
Soucésti obchodniho planu je tedy i analyza maximalni mozné pravdépodobné série ztrat a

urceni krokt, které budou nasledovat v ptipad¢ jejiho dosazeni.

4.3 Money Management

., Tajemstvi bohatstvi ve spekulacich tkvi v tom, jak spravné spravujeme své penize, nikoliv
v kouzelném systému nebo alchymistickém tajemstvi. Uspésny trading vydélava penize;
uspesny trading spolu s ndlezitym money managementem dokdze nahromadit nezmérné
bohatstvi“. — Larry Williams

Veftejnost a nevzdelany spekulant si mysli, Ze trading je o n¢jakém tajemstvi, jak predvidat
vyvoj trhu a Williams (2007, s. 177-178) to vyvraci s tim, Ze nic nemtize byt dale od prav-
dy. Penize se v tomhle business vyd¢lavaji tim, ze trader ziska uréitou vyhodu, pravdépo-
dobnost na svoji stranu a aplikuje ji s odpovidajici taktikou, podle které uréuje mnozstvi
svych prostiedkil, které do daného obchodu ma vlozit.

Janac¢ (2017, s. 29-30) definuje Money Management jako proces vybéru nejvhodnéjSich
obchodd, stanoveni vyse obchodniho kapitalu ur€eny pro risk, stanoveni vyse ztraty pro
kazdy obchod a rozdéleni riskované ¢asti kapitalu jednotlivym vybranym obchodiim. Jed-
noduse feceno, zakladni otazkou MM je, jak urcit nebo vycislit, kolik ze svého kapitalu
riskovat. To Jana¢ dopliiuje zndmou definici MM zformulovanou Ryanem Jonesem: ,, MM
piedstavuje stanoveni optimalni velikosti ¢asti obchodniho kapitalu, ktery bude riskovan
v ptistim obchodu. Z toho vyplyva zohlednéni celkového stavu Gctu a na zakladé logickych

matematickych vypoctl stanovit, kolik z celkového Gctu riskovat v dal§im obchodu.

4.3.1 Jednoduchy Money Management

Jana¢ (2017, s. 38-39) predstavuje jednoduchou simulaci systému s 50% pravdépodobnosti
uspeéchu pro ukazku vyznamu pozitivniho matematického ocekéavani. Pocatecni kapital je
1000 K¢, risk vzdy 3% s aktualniho kapitélu a vyhra bude 1,25 ze sazky, coz je de facto
RRR 1:1,25. Pomoci Excelu a generatoru nahodnych c¢isel ukédzala v 10 ndhodnych poku-
sech simulace 100 a 1000 obchodi s témito parametry vysledky zobrazené v tabulce 3. Jak
1ze vidét, staci mala vyhoda a jednoduchého konceptu MM a 1 v ptipad€ neptiznivé uspes-
nosti 1ze dosdahnout potéSujicich vysledkli. Koncept tohoto MM je pouze systém riskovani
pevné danych 3% z celkové vyse kapitdlu s priimérnou uspésnosti 50% s matematickych

o¢ekavanim 0,125 (1,25 *0,5-1 * 0,5 = 0,125).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 42

Simulace 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ziskovych obchoda | 49% | 42% | 48% | 56% | 50% | 49% | 51% | 48% | 44% | 52%

Stav Gétu po 100 obchodech 1284 802 1201 2057 1374 1284 1469 1201 917 1571

Stav uctu po 1000 obchodech | 29347 | 27438 | 10698 | 10002 | 27438 | 29347 | 10002 | 19600 | 20964 | 50268

Tabulka 3 Simulace aplikace jednoduchého MM (vlastni zpracovani)

Z tabulky je patrné, ze i mirna vyhoda RRR 1:1,25 mize mit zésadni vliv na celkovy vy-
sledek v ptipadé, ze bude dodrzen pevné dany MM s riskovanym kapitdlem 3% na obchod.
I kdyz primérna uspéSnost systému, v tomto ptipadu ho lze pfirovnat k hodu minci, je
50%, na vysledcich je vidét, ze této uspésnosti bylo dosazeno pouze v jednom piipade.
Z toho vyplyva, Ze je vzdy nutné brat v uvahu moznou odchylkou a ud¢lat si simulaci, aby
mél trader predstavu o moznych variantach prabéhu jeho tradingu. Pii zamySleni nad témi-
to vysledky pfichazi v iivahu, zda by vyssi riskovana ¢astka na obchod nezlepsila vysledky
tohoto systému. V nékterych piipadech ano, v jinych ne. Pravdépodobnost 50% nam fika,
ze ze 100 obchodii bude 50 ziskovych a 50 ztratovych, ale uz nevime, v jakém budou po-
fadi. Poradi obchodli ma zasadni vliv na equity (kiivka vyvoje obchodniho uc¢tu) a to je
véc, kterou nelze nijak ovlivnit. Pravé proto musi byt maximalni riskovand ¢astka imérna
moznostem systému. Tabulka 4 zobrazuje vysledky stejného systému s nastavenym riskem

15% z ¢tu na obchod.

Simulace 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ziskovych obchodd | 54% | 51% | 48% | 55% | 48% | 54% | 47% | 50% | 52% | 50%

Stav po 100 6074 2227 816 8485 816 6074 584 1594 3112 1594

Stav po 1000 5240 185 LI mil | 3 mil 132 1,7 md 4 289 tis | 31 mil 3750

Tabulka 4 Simulace jednoduchého MM s agresivnim riskem (vlastni zpracovani)

Pii riskovani 15% na kazdy obchod, lze v nékterych piipadech dosdhnout famézniho
zhodnoceni po 1000 provedenych obchodech, ale v nékterych piipadech dojde k likvidaci
uctu, coz je dano vétSim poctem navaznych proher za sebou. Snahou MM je systém - risk
optimalizovat tak, aby dochdzelo ke zvySeni equity a nedochdzelo k likvidaci uctu, pokud
mame v umyslu se tradingu vénovat seriézn€ a neriskovat, Ze ptijdeme o cely nas kapital.
Dukaz, jak je MM dulezity je vidét i tabulce 4, Ze i s pozitivnim o¢ekavanim, kdy systém
ma jasny statisticky predpoklad pro to, aby byl ziskovy, tak se Spatnym nastavenim muze
byt systém ztratovy.

Toto tvrzeni potvrzuje Janac (2017, s. 45) experimentem, které provedl Ralph Vince, kdy
vybral 40 lidi s akademickym vzdélanim a titulem doktora véd (mimo obor statistiky a

matematiky) a kazdy z nich dostal k dispozici 1000 USD. Ty méli rozdélit v nasledujicich
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100 sazkach a jediny proménlivy parametr byla vyse jejich sazky, kterou si sami urcovali.
Hra se skladala z 60 uspésnych obchodt a 40 neuspeésnych. Po realizaci 100 obchodd pou-
ze dva lidé dokazali zhodnotit sviij pocatecni kapital, resp. 95% hract pfislo o penize se

strategii, ktera méla pozitivni ocekavani a vysokou Sanci na uspéch.

4.3.2 Systémy Money Managementu

Ptistupy a metody MM po stanoveni vyse riskované ¢astky z kapitalu na obchod.

Metoda pevné stanoveného poctu kontrakta

Hartman (2009, s. 164) nabizi moznost stanoveni piesné uréeného poctu obchodovaného
objemu, ktery je aplikovan na kazdy obchod. Nezohlednuje riskovanou castku vaci veli-
kosti uctu a tim je tato metoda ne pfilis efektivni.

Metoda fixné investované ¢astky

Dale Hartman (2009, s. 164) uvadi model, pfi némz je se bez ohledu na velikost G¢tu risku-
je na obchod stale stejnd suma. Tato metoda se nepfizplisobuje rustu kapitalu, a také nena-
bizi feSeni maximalizace zisku pfi minimalnim risku.

Fixed Fraction (FF)

Nejznaméjsi a nejrozsifencj$i metoda MM. Stanoveni pfesné hodnoty risku vyjadienou
v procentech z uctu pro kazdy obchod. Tato metoda je uzita na ptikladech jednoduchého
MM a podle Janace (2017, s. 48) je 1 hojné€ vyuzivana fond manazery. Tato metoda umoz-
fluje pracovat s mensim mnozstvim rizika, pfedchazet velkym Drawdownim, popf. se
spravnym nastavenim risku pfedchazet likvidaci ¢tu. Nicméné tato metoda neumoZiuje
geometricky rist equity. Existuje vSak fada ptistupli a Gprav této metody.

FF — Kellyho vzorec

Metoda vyvinuta fyzikem J. L. Kellym pfi feSeni problému ndhodnosti Sumu v telefonnich
linkach a nasledné uplatnénd E. Thorpem na hazardni hie Black Jack. (Janac, 2017, s. 50)
Risk = (W - (W -1))/R; kde

W — pravdépodobnost zisku

R — pomér primérného zisku a primérné ztraty

Tato metoda proslavila Larryho Williamse (2007, s. 180 — 183), kdyZz z Gctu, ktery spravo-
val, dosahl béhem 18 mésici zhodnoceni z 60 000 USD na 500 000 USD. Presto sam fika,
Ze u tohoto vzorce spolené s expertem na obchodni systémy Ralphem Vincem pfisli na
,mezeru diky které 1 pfes fenomenalni tspéch Williamse dochazelo k obrovskym vyky-

vum kapitalu. Vysledkem upravy doslo k vytvoteni nové metody tzv. Optimal
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FF — Optimal f

Janac¢ (2017, s. 50) uvadi, ze ,,R. Vince, autor této metody, povazoval za nejlepsi variantu
riskovat pevné Casti nejvetsi historické ztraty. Nicméné tato metoda je vysoce agresivni a
redln¢ velice obtizné obchodovatelna z psychického hlediska. Jeji podstatou je nalezeni
optimalni hodnoty risku, pfi které by doslo k nejvyssimu zhodnoceni. Turek (2014, s. 238)
k této metod¢ dodava, ze pti pouziti této metody se % risku na kazdy obchod muize lisit,
protoze Optimal f vyhledava optimdlni % risku pro jednotlivé obchody. Turek tuto metodu
klasifikuje jako velmi riskantni a pokud trader nechce pfijit o tcet, dale se ji nezabyvat.

FF — Secure f

Metoda podobné Optimal f s tim rozdilem, Ze pracuje s maximalnim drawdownem systé-
mu a je mnohem méné rizikova. Turek (2014, s. 238) uvadi vzorec pro vypocet kontrakti
(objemu) za uziti Secure f metody:

Pocet kontraktt (lotd) = (secure f x soucasna vysSe kapitalu / maximalni ztrata v %) / cena
konktraktu

FF dle Larryho Williamse

Varianta FF upravena Larrym Williamsem:

Pocet kontrakta (lotdt) = (risk v % * kapital) / (nejveétsi DD / 100)

K tomu Williams doporucuje opatrnéjsim obchodnikiim volit risk okolo 5%, odvazn&jsim
jedincim 10-12% a pro otrlé povahy 15% a vice. (Turek, 2014, s. 239)

Fixed Ratio

Nevyhodou metody Fixed Fraction je, Ze upfednostiiuje bud’ riziko, anebo jenom zisk, za-
timco tu druhou veli¢inu ignoruje. Cilem MM vs$ak je maximalizovat zisk za minimalniho
rizika a toto se snazil vyieSit Ray Jones pomoci metody znamé jako Fixed Ratio. Metoda
FF umoziiuje zvySovani tempa ristu s konstantnim rizikem, kdezto FR umozZziuje kon-
stantni tempo rdstu se zmenSujicim se rizikem. Principem je stanoveni hodnoty delta
s ohledem na sviij pfistup k riziku a obchodni systém, jedna se o hodnotu zisku, po jehoz
dosaZeni dojde ke zvySeni obchodovaného objemu ¢ili ke zvétSeni riskované castky. Pro
vypocet obchodovaného objemu slouzi tento vzorec:

Vyse uctu = predchozi pozadovana vyse uctu + (pocet kontraktd * delta)

Vyse uctu — hodnota, pti niz dojde navyseni objemu o 1 kontrakt (Janac, 2017, s. 52)

4.3.3 Monte Carlo analyza
Nastroj k simulaci budouciho chovéni systému, jehoz vystupem jsou pravdépodobnosti

vyvoje jeho zisku a DD. Podstatou Monte Carlo analyzy je provedeni 1000 riznych simu-
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laci ndhodného sefazeni historickych ziski a ztrat daného systému a jejich nasledna analy-
za. Podle téchto vysledki je mozné urcit pravdépodobnost a vysi DD systému, nejvyssi a
nejnizsi dosazeny zisk, prumérny zisk a jeho pravdépodobnost a dalsi statistické vysledky.
(Janac, 2017, s. 59, 65)

Pro Monte Carlo simulaci je potiebny kvalitni generator pseudonahodnych ¢isel. Jednou

z moznosti je program Market System Analyzer (MSA). (AOStrader.cz, 2015)

4.3.4 Snizeni paky ESMA

Evropsky urad pro regulaci financ¢nich trhli vydal nafizeni omezujici finanéni paky u Fo-
rexu na 1:30 pro Forex a tim zna¢né omezil moznosti maximalizace ziskl, protoze spousta
zde uvedenych metod MM s uzitim vyssiho rizika vyuzivala pravé velké financni paky.
Naésledujici tabulka znazornuje, jak velky by byl poZzadovany margin (poZadovana castka
na uctu brokerem pro otevieni obchodu) k zadanému % risku a velikosti Stop Lossu

v pipech. (Quastic.cz, Zanka, 2018)

SL 3% 2% 1% 0,5% 0,25%
5 246,1% 164,07% 82,03% 41,02% 20,51%
10 132,05% 82,03% 41,02% 20,51% 10,25%
20 61,53% 41,02% 20,51% 10,52% 5,13%
50 24,61% 16,41% 8,2% 4,1% 2,05%
100 12,31% 8,2% 4,10% 2,05% 1,03%

Tabulka 5 VySe marginu pii risku x velikost SL pfi pace 1:30 (zdroj: quastic.cz)

Z tabulky je jasné, Ze pro obchodniky pracujici s malym Stop Lossem, coZ je zpravidla
zalezitost intradennich obchodniki a skalpert, je toto pravidlo velice omezujici, pouzivaji-
li agresivni metody MM a v podstaté nebudou moci na obchod riskovat vice jak 3%, proto-
ze u SL 20 pipl uz tak jim broker zablokuje 61,53% prostredkti z Gctu. Pro obchodniky
pracujici s dennimi grafy a SL 1 kolem 100 pipti je stdle moZnost pracovat s vétSim riskem

a aplikovat dynamické metody Money Managementu.

4.3.5 Shrnuti MM

Vyse uvedené metody MM patii mezi nejzndméjsi a obecné uznavané a nabizi odlisné
zpusoby pfistupu k riziku a zhodnocovani kapitalu. Pro zjisténi detailnich informaci o stra-
tegii je nutné provést fadu simulaci, at’ uz pomoci Excelu, programu MSA ¢i pomoci jiné
metody. Ucelem t&chto krokil je kromé& zjisténi Gisp&snosti a ziskovosti systému také vy-

hodnoceni rizika a to maximalniho Drawdownu, ktery systému hrozi a jaké propady equity
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1ze v pribéhu obchodovani systému ocekavat. Turek (2014, s. 232-233) se zmifiuje o tzv.
»komfortni zon¢“, ktera predstavuje obchodovani a riskovani finan¢nich prostfedkti bez
pritomnosti emocionalni bolesti. Pokud trader obchoduje s pfili§ velkou pozici za hranici
svoji komfortni zony, hrozi, ze jeho uvazovani a analyzy jsou ovlivnény emocemi a je vel-
ky pravdépodobnost, ze udéla chybu.

Jako demonstrace tohoto tvrzeni poslouzi obchodni systém pouzity v kapitole 4.3.1
s pravdépodobnosti 50% a pozitivnim matematickym ocekavanim, ktery pfi risku 3% na
obchod nabizel velkou pravdépodobnost zhodnoceni uz po 100 obchodech, a to v 8 z 10
pripadd, kdy DD byl maximaln€ ani ne 20% a po dalsi sérii obchodi systém dosahl velmi
vysokého zhodnoceni. Na tomto ptikladu bude pouzit risk 10% na obchod pii simulaci
1000 obchodii. Nasledujici graf 1 zobrazuje cely vyvoj G¢tu beéhem realizovanych 1000
obchodt, kdy obchodovany systém zhodnotil pocatecnich 1000 K¢ na 204 115 K¢. Po
zhodnoceni vyvoje uctu si nelze nev§imnout, ze ucet po 724 obchodu doséahl ¢astky 175 tis.
K¢ a u 864 obchodu se propadl pod 15 000 K¢! I kdyz nasledné doslo k sériim aspéSnych
obchodt, kazdy obchodnik si musi polozit otdzku, zda by dokazal takové ztraty psychicky
unést a dale systém obchodovat bez jakykoliv potizi. Proto je nutné mit pfedstavu o real-
nych rizicich svého systému a nastavit si takové pravidla, které budou v mezich komfortni

zony obchodnika.

Vyvoj Equity - 1000 hodt
K&250 000,00 yvoj Equity U

K&200 000,00

K&150 000,00 I

K&100 000,00
o .—————-—-—MNJ
K¢é-

121 181 241 301 361 421 481 541 601 661 721 781 841 901 961

Graf 1 Vyvoj equity systému pii 10% risku (MS Excel, vlastni zpracovani)
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4.4 Testovani strategie

Nasazeni strategie do trhu s redlnymi penézi predchazi testovani a vyhodnocovani vysled-
ku, které 1ze ocekavat. Pokud trader zacne obchodovat podle strategie, kterou nema otesto-
vanou, a tudiZ nema piedstavu o Uspé$nosti, potencialnim risku, zisku ¢i drawdownu, 1ze to
pfirovnat spiSe k sdzeni, nez k tradingu. Jak uz bylo mnohokrat fec¢eno, trading vychazi se
systematickych, predem naplanovanych postupti, pracujicich s urcitou pravdépodobnostni
vyhodou v souladu se spravné nastavenym MM neboli taktikou zalozenou na matematic-
kych konceptech. Existuje mnoho metod a zpiisobli testovani obchodnich strategii a zpra-
vidla se jedna zkouSeni mnoha rtiznych konceptl a jejich Gprav a optimalizovani, vezme-
me-li v potaz neomezené obrovské mnozstvi variant nastaveni RRR, metodu MM (risk,
zhodnoceni, DD, atd.). Zde ptfedstavené metody testovani patii mezi zdkladni pilife navr-

hovani obchodni strategie.

4.4.1 Backtesting

Jednim z Gpln€ prvnich krokd, jesté pred definovani své obchodni strategie a jeji RRR
pfedchézi tzv. backtesting, coZ je ovéfovani, zda byla strategie funkéni v minulosti. Lien
(2009, s. 207) varuje, ze by nikdo nikdy nemél obchodovat strategii, aniz by ji nejprve ba-
cktestoval.

Backtesting spociva v jednoduchém provéfovani konkrétni strategie v jakékoliv obchodni
platformé disponujici dostateénym mnozstvim kvalitnich historickych dat a zapisovanim
vysledkd. Principem je na vybraném ménovém paru a Time Frame prochazeni krok za
krokem pftislusnd historicka data a podle indikace obchodni strategie zapisovani vysledkli
do deniku/tabulky/bloku vSechny potfebné informace jako vstupy, vystupy atd. Vysledkem
je, zda strategie je ziskova, jaka byla primérna velikost ztrat a ziski, uspéSnost, piipadné si
u kazdého obchodu lze zaznamenavat libovolné parametry, které trader povazuje za pod-
statné sledovat, jejichz analyzou muze nasledné provadét upravy pro zvySeni efektivity
strategie (napf. po kazdém uzavieném zisku si poznamenat, jak daleko jesté trh Sel dale
v témZe sméru, aniZz by zasdhl Stop Loss, z ¢ehoz 1ze vyvodit, zda by zvétSeni hodnoty
Profit Targetu bylo pro strategii ptinosn¢). (FXstreet.cz, 2011)

Backtesting 1ze rozd€lit na rucni a automaticky. Ru¢ni zptisob je zminén vyse a automatic-
ky vychdzi ze znalosti programovani a nastaveni fixnich pravidel v daném obchodnim
softwaru, ktery je pak sam testuje na historickych datech. Po ukonceni testu je vystupem
tzv. ,,report™ s podrobnymi vysledky testu. Standardné se doporucuje testovat strategii ale-

sponi na 100 obchodech nebo obdobi jednoho roku. Mensi mnozstvi obchodii by traderovi
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poskytlo méné presné informace o tom, jak se jeho systém chova v del§im ¢asovém obdobi

a tim by vysledky byly zkreslené. (FXstreet.cz, 2011)

4.4.2 Automaticky Backtesting

Forma backtestingu pro automatické obchodni strategie, pfipadné testovani postupt, které
lze pomoci programovaciho jazyka proménit ve vzorec. Vyhodou tohoto piistupu je, Ze
software sam otestuje strategii na vybranych historickych datech a zobrazi vysledky a pa-
rametry a celkové otestovani strategie prob&hne velice rychle oproti manualnimu pfistupu.
K tomu je vSak potieba znalost programovani v daném softwaru a nemalo obchodnich sys-
tému je velmi subjektivnich a tim ani neni mozna jejich pfeména ve vzorec. Dalsi nevyho-
dou je fakt, ze trader vidi pouze vysledek celého testovani a nevidi cely vyvoj trhu a pri-

b¢eh realizovanych obchodu. (FXstreet.cz, 2011)

4.4.3 Papertrading

Podhajsky (2015, s. 62) o papertradingu pise: ,,Pokud bych m¢l vyzvednout jediny princip,
ktery jsem v mentoringu ostatnich traderti vypozoroval jako uréujici pro solidni Sanci na
uspésny, profitabilni trading, pak je to Gspésny papertrading®. Papertrading znamena zivé
obchodovani v simulovaném prosttedi, které¢ probiha stejné, az na skutecnost, Ze obchodni
platforma neodesila ptikazy brokerovi ani do trhu. Timto zplisobem je moZzné si bez zad-
ného rizika lze otestovat vlastni strategie, piipadné trénovat vstupy a vystupy své strategie
a zdokonalovat se v analyze trhu. Podhajsky upozornuje, Ze aby mél papertrading smysl,
musi trader obchodovat se stejnymi pravidly, jako by se jednalo o redlny ucet, protoze uce-
lem je zjistit, zda je schopny s danym systémem profitabiln¢ obchodovat. Pokud by doSlo u
papertradingu k nedodrzeni vlastnich pravidel, ziskané vysledky by byly zkreslené a na-
sledné nasazeni strategie do realného trhu by s velkou pravdépodobnosti mélo vysledky
horsi.

Nejdostupnéjsi a nejrozsifenéjsi varianta papertradingu je zaloZzeni Demo Uctu, ktery dnes
patii do standardni nabidky vétSiny brokerti. Tyto Demo Ucty byvaji zpravidla napojené na
obchodni platformu Metatrader a nebo na vlastni platformu daného brokera, coz je dané 1
tim, Ze platforma sama o sob¢ tuto funkci umoziuje a je zcela zdarma, v¢etné historickych
dat. Obrovskou nevyhodou testovani strategii na Demo uctu je, Ze testovani probiha
v realném Case, tudiz nez trader otestuje strategii, ktera se zamétuje na dlouhodobé trendy,
tak mu miiZe trvat i nékolik mésicli, neZ bude mit kvalitni vysledky ziskané dostate¢nym
poctem obchodil. Alternativou na toto feSeni jsou programy, které umi simulovat historicka

trzni data a zarovenl umoziuje realizovat obchody, jako by se jednalo bézny obchodni tcet.
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Jednou z moznosti je program Forex Tester 3, ktery funguje na bazi Metatraderu 4 a nabizi
podobné spektrum funkei, jako jeho ptedloha. Timto zpiisobem Ize realizovat obchody za
obdobi nékolik mésicti v mnohem kratsi dobé a umoznuje tak provést mnohem dikladnéjsi
testovani obchodni strategie v dlouhodobém horizontu. Nevyhodou je, ze zkuSebni verze,
ktera neni zpoplatnéna, ma velmi omezené funkce, které slouzi spise k ozkouSeni progra-
mu, nicméné k samotnému testovani je potiebné si zaplatit licenci. (Forextester.com) Jako
alternativu Ize pouzit program Trade Interceptor, ktery nabizi jak Demo tcet, tak 1 simulaci
historickych dat, ktera je k dispozici zcela zdarma, byt s absenci minutovych graft, které
jsou pro skalpery a mnohé intradenni obchodniky klicové. (Tradeinterceptor.com)

Nowak (2005, s. 81-83) se zmifuje o tzv. citu pro trhy, schopnosti, kterou trader ziska
dlouhodobou praxi sledovanim grafli. Znamend to ,,naucit se rozpoznavat, kdy i pfes
vstupni signél celkové konstelace v trhu nevypada pftili§ dobfe na to, abychom do obchodu
vstoupili. Cit pro trhy znamena naucit se, kdy neobchodovat®. (Nowak, 2005, s. 83) Vyse
zminéné programy pro simulaci historickych trznich dat jsou perfektnim ndstrojem pro
vypéstovani ,.citu pro trhy*, diky moznosti zrychlené simulace, kdy je realné zrealizovat
mnozstvi obchodl odpovidajicich kalendainimu mésici v ramci jednoho, coz de facto vede

k tomu, ze trader mtize potiebnou praxi a otestovani strategie provést mnohem rychleji.

4.4.4 Profit Factor

Profit Factor je ukazatel kvality systému. Ten lze ziskat velmi jednoduchym vypoctem
z vysledkl backtestingu nebo realného obchodovani. Pokud je vysledna hodnota systému
vys$si nez 1,50, 1ze ho podle Janace (2017, s. 62) povazovat za dobry. Systémy s hodnotou
1,75 1ze hodnotit jako velmi dobré a hodnoceni od 2 a vy$ znaci excelentni systém. Jeho
vypocet vypada nasledovné:

PF = (pravdépodobnost zisku * primérny zisk) / (pravdépodobnost ztraty * primérna ztra-

ta)

4.4.5 Obchodni denik

Lien (2009, s. 97-98) tvrdi, zZe z vlastni zkuSenosti se naucila, Ze GspéSny trading nespociva
pouze v perfektnim systému, ale i v discipliné a zdiirazituje dulezitost vedeni obchodniho
deniku, coby krok na cesté k ispésnému tradingu. Obchodni denik slouzi zaznamenavani
svych plant, zdivodinovani obchodi, jejich vyhodnocovéani a k poucovani se ze svych
omylt.

Obchodni denik je néstroj tradera, diky kterému ma dokonaly pfehled o svych minulych

obchodech. Jeho hlavnim pifinosem je v psychologické oblasti, kdy si trader analyzou
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vlastnich obchodnich zaznaml muze zjistit, do jaké miry se drzel svého obchodniho sys-
tému a které obchody mu délali problém. Obchodni denik si kazdy miize pfizplisobit svym
potfebam a své strategii tak, aby z n¢ho §li vycist vSechny informace o jeho obchodnim
systému nebo ty, na které se rozhodne sousttedit. Pii evidenci statistik a zdznamu je neo-
mezené mnozstvi véci, které 1ze sledovat a je skutecné na kazdém, pro co se rozhodne.
(FXstreet.cz, 2015)

Jak uz vypliva z vyse uvedeného, tak vzhledem k tomu, Ze obchodni denik je individualni
zalezitosti, zplisob a forma, jakou je veden, je volbou kazdého jedince. Lze k tomu vyuzit
tabulkové programy, psaci sesit, webovych ¢i softwarovych aplikaci, které disponuji na-
stroji pfimo uréené k tomuto ucelu. Obchodni denik neni zalezitosti pouze testovani strate-
gie, ale 1 samotného obchodovani na redlném Uctu, kdy trader je pti kazdém svém kroku

nucen jej zduvodiovat, a tim se chrani pfed iracionalnim rozhodnutim.

4.5 Psychologie tradingu

Jak zobrazuje obrazek 12 z kapitoly 4.2, tak psychologie tradingu je povaZovéna za klico-
vy aspekt samotného celého tradingu. Uzce souvisi s obchodnim planem, protoZe pravé
psychika tradera ma klicovy vliv na to, zda bude nebo nebude schopen se svého planu dr-
zet. Se Spatnym psychickym nastavenim a spravnym myslenim nem4 trader Sanci ani se
sebelepsim obchodnim systémem. Elder (2006, s. 20) piSe, ze ,,mit solidni obchodni sys-
tém neni dostaCujici. VétSina vSech traderti vybavenych dobrymi systémy se nechava
trhem proprat, protoze po psychologické strance, nejsou piipraveni na to, aby realizovali
zisky.

Piistupu k psychologii tradingu je velmi mnoho a vydaly by bez potiZi i na stovky stran
textu. Na zékladé své Sestileté zkuSenosti z aktivniho uceni se tradingu povazuji za pod-
statny koncept Spatného a spravného mysleni, které popisuje Nowak (2005, s. 49-72).
Spatnym myslenim Nowak ma na mysli nerealna ofekavani od tradingu a snahu obejit
ztratové obchody, které jsou nedilnou soucasti tradingu. Naopak spravnym a potiebnym
myslenim je podle Nowaka mysleni v pravdépodobnostech. Piikladem takového mysleni je
obchodnik, ktery nehleda v trzich odpovéd’ na to, kam pujde trh za hodinu nebo zitra, ale
rad¢ji vyhledava dlouhodobé, statisticky ovéiené pravdépodobnosti. Pokud se trader doka-
ze oprostit od potieby spravné vSe predvidat, mit vZdy pravdu a hledani dokonalého systé-
mu, tak ma Sanci se stat konzistentné profitabilnim obchodnikem.

Jako naprosto klicové povazuji pochopeni diileZitosti konzistentniho obchodovani, které-

mu se vénuje Douglas (2010, s. 67-75). Ta podle n¢j vychéazi z ur¢itého stavu mysli,
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z kterého trader nepodléha skloniim k dusevnim procesiim, které blokuji, zkresluji ¢i filtru-
ji pfijimané informace z trhu. Nabada k pfijeti risku, a tim nésledkti obchodti bez emo¢niho
nepohodli ¢i strachu, coz znamena premyslet o sobé a o trzich tak, aby moznost prohry,
omylu nebo ztraty automaticky nevyvolala v traderovi obranné¢ mechanismy, které maji na
trading negativni vliv.
Pro vytvoreni spravného duSevniho prostiedi sestavil Douglas (2010, s. 117-118) tzv. ,,pét
fundamentalnich pravd®“. Jednd se o vyroky, jejichz akceptaci dojde k vytvofeni duSevni
zékladny s predpoklady pro mysleni v pravdépodobnostech, zbaveni se emocniho risku,
dosazeni konzistence a neutralizace oCekéavani - vlastnich projekci trhu a predpovidani
budoucnosti, pfi jejichz nenaplnéni dochazi k univerzalnim reakcim, jako jsou zlost, zkla-
mani, litost, zoufalost ¢i nespokojenost. (Douglas, 2010, s. 112-113)
Pét fundamentalnich pravd:
1. Stat se muze cokoliv.
2. Nepotiebujete védét, co se bude dit, abyste mohli vydélat penize.
3. Pro vSechny proménné, definujici vyhodu, existuje ndhodna distribuce vyher a pro-
her.
4. Vyhoda neni ni¢im jinym, nez zvySenou pravdépodobnosti toho, ze se stane jedna
véc misto druhé.

5. Kazdy moment na trhu je zcela jedine¢ny. (Douglas, 2010, s. 118)
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5 DODATEK K TEORETICKE CASTI

V ramci teoretické €asti neni pouze popsan obchodni plan a ¢asti, z které jsou jeho dulezi-
tymi prvky. Z dostupnych literarnich a internetovych zdroj jsou vybrany i takové poznat-
ky, které s obchodnim planem souvisi, ale nejsou pifimo jeho soucasti, nicmén¢ byvaji vét-
Sinou zminované vice autory jako dulezité. Jejich podstata tkvi ve znalosti principti souvi-
sejicich s Forexem a tradingem, bez kterych je obchodovani jako fizeni automobilu bez
znalosti dopravnich znacek — ¢lovék mize umét ovladat tento dopravni prostiedek, ale bez
znalosti pravidel a principt silni¢niho provozu pravdépodobné velmi brzo ptijde k ujmé.
Stejné tak potiebuje trader znat zdkladni principy Forexu a jeho ucastniky sledujici rozdil-
né cile, podle kterych miize prizpiisobit své poc¢inani na trhu, ptipadné vici nékterym je-
vim zvysit miru opatrnosti.

I kdyz v této praci uvedeny proces navrhovani obchodni strategie je popisovan v urcitém
sledu, tak pfi samotné realizaci 1ze mezi jednotlivymi kroky pieskakovat, vracet se a podle
potieby a pribéznych vysledkl systém predélavat — optimalizovat. Napiiklad psychologie
tradingu je uvedend az na zavér, byt pravé znalost potfeby mysleni v pravdépodobnostech
a spravného mysleni mize traderovi pomoct pii vyberu spravné strategie. Na druhou stranu
je béznou zkuSenosti obchodnikil, Ze bez piimé konfrontace s tradingem ma uceni o psy-
chologii tradingu velmi nizky dopad na chovani obchodnika a jeho zakomponovani probi-

ha pribézné, vétsinou pii hledani odpovédi na diivod nebo ptic¢inu vlastniho selhani.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 UVOD K PRAKTICKE CASTI

Naplni praktické ¢asti bude navrzeni dvou obchodnich strategii s vyuzitim odlisné metody
Money Managementu a zplsobu jeho stanoveni. Prvni strategie bude zalozend na reakcich
trhli cenovych trovni, které budou stanoveny pomoci Fibonacciho Retracementu. Pro sta-
noveni parametrii strategie bude nejprve obchodni myslenka backtestovana, a ze ziskanych
vysledki z obchodniho deniku budou porovnavany rtizné moznosti nastaveni strategie,
z kterych bude vybrana nejoptimalnéjsi volba z hlediska vykonnosti strategie, kterd bude
otestovana v Monte Carlo simuldtoru pro zjiSténi moznych scénditt vyvoje strategie
s vybranym nastaveni Money Managementu. V piipad¢, Ze strategie bude mit prfedpoklady
pro dosazeni zisku, bude otestovana na realnych trznich datech pomoci metody papertra-
dingu s vyuzitim trzniho simuldtoru Trade Interceptor. Vysledky budou porovnany
s predpokladanym vyvojem, a budou doporuceny piipadné Gpravy a vylepSeni, vyplyvajici
z poznamek z papertradingu.

Druha strategie bude vychézet z metody Price Action a znalosti ¢asovych pasem. U této
strategie bude postup opacny. Nejprve bude podrobend testovani na realnych trznich da-
tech pro ziskani dat do Monte Carlo simulatoru, pomoci kterého bude dale modelovan
Money Management tak, aby systém dosahoval nejvyssi vykonnosti s ohledem na mozna
rizika a velikost drawdownu. U obou strategii bude hodnocena equity, vykonnostni ukaza-
tele Profit Factor a ,,Matematicka ofekavani‘, pravdépodobnost a mira zhodnoceni vloZe-

ného kapitalu a pravdépodobnost a vySe drawdownu.
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7 OBCHODNI STRATEGIE 1

Prvni strategie vychazi ze znalosti, zZe trh reaguje na cenové trovné¢ pojmenovany jako
Supporty a Rezistence. Ty Ize identifikovat v cenovém grafu, ale lze je i predikovat pomo-
ci analytickych nastrojii. Pro tuto strategie je vybran Fibonacciho Retracement, ktery patii
mezi nejpouzivanéjsi nastroje technické analyzy. Jak je uvedeno v teoretické ¢asti, u ¢im
vétSiho Time-Frame je identifikovan urcity signal, tim vétsi ma vahu. Proto bude v ramci
strategie Fibonacciho Retracement aplikovan na hodnoty tydenniho a mési¢niho obchodo-
vaného cenového rozpéti, které budou generovat sice mensi mnozstvi signalu, ale na jejich
ukor by predikované Urovné méli mit vyssi vahu a pravdépodobnost, Ze trh na né&j bude

reagovat.

7.1 Popis a kritéria strategie

Pro strategii je vybran nejlikvidnéj$i a nejobchodovanéjsi trh EURUSD, na kterém bude
strategie testovana. Za vyuziti cenového svickového grafu bude vzdy po ukonceni tydne
aplikovan Fibonacciho Retracement na celé cenové pasmo (od Low po High), ve kterém se
trh v daném casovém obdobi pohyboval. Tim dojde k vytvofeni cenovych trovni, z nichz
pro tuto strategii bude klicovd urovenn 50. Na této urovni budou provadény vstupy
s predpokladem na odraz od této urovné nezavisle na jakykoliv jiny indikéator ¢i analyzu
trhu. Na tyto urovné bude vzdy vlozZen jeden limitni piikaz s pevné danymi parametry zjis-
ténymi z backtestu historickych dat. Obchody budou uzavirany pouze aktivaci Profit Tar-

getu nebo Stop Lossu bez jakéhokoliv zasahu a metody fizeni pozice nebudou aplikovany.

7.2 Backtest

Pro backtest této strategie je vybrana platforma Metatrader 4. To prob¢hne ve dvou féazich,
kdy nejprve budou testovany reakce na mési¢niho Fibonacciho Retracement (dale jen Fi-
bo) a az poté urovné tydenniho rozpéti. Evidence obchodt je realizovdna pomoci obchod-
niku deniku. Vhledem k povaze strategie neni nutny osobni komentaf ke kazdému obchodu
a jejich vizudlni zaznamy, ponévadz se jedna o obchodovani mechanické povahy, u které-
ho dochazi pouze k natahovani Fiba a méfeni hodnot reakci. K tomuto ucelu nejlépe vyho-
vuje tabulkovy program Microsoft Excel, ve kterém je mozno ziskané vysledky okamzité
analyzovat. Ugelem backtestu je ziskat statistiku, jak daleko by musel byt SL, resp. po jaké
vzdalenosti v pipech od trovné dojde k otoceni trhu, a jakou maximalni hodnotu by mohl
mit TP, aniZ by byl zasaZzen SL. Naslednou analyzou téchto hodnot je cilem sestavit rizné

kombinace parametrti, které se budou vykazovat vysSsi Cetnosti v zavislosti na pozadova-
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nych hodnotach SL a TP. Zde je nutné se zaméfit na najiti hodnotu takového SL, ktery byl
zasazen v co nejmén¢ piripadech a vici témto vybranym SL je zadouci vybrat takovou
hodnotu TP, ktera bude vykazovat co nejvyssi hodnotu, ale zaroven bude tato hodnota vy-
kazovat vysokou Cetnost zasazenych TP. Vybrané kombinace budou analyzovany pomoci

ukazateld vykonnosti.

7.2.1 Testovani mési¢nich hodnot

Vzhledem k ptfedpokladanému nizkému poctu obchodnich ptilezitosti na mési¢nich Grovni
budou trovné ponechané do dalsich mésicti. Mési¢ni troveinn miize byt ponechana libovol-
n¢ dlouho, jsou-li na ni pozitivni reakce trhu, resp. cena ma tendenci se od tirovné odrazit.
Pro backtest je vybrano obdobi jednoho roku, z kter¢ho budou zaznamenany do obchodni-
ho deniku. Zapisované hodnoty budou potadi obchodli, oznaceni Grovné, na které probéhla
reakce, velikost SL, velikost TP a pfipadné, Ze trh nebude na Groven reagovat, bude ozna-
¢end pismenek X. Piesto bude uroven dale testovana ke zjisténi, zda je jesté pouzitelna pro

obchodovani, ¢i nikoliv.
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Obrazek 13 Ilustrace backtestingu systému (vlastni zpracovani)
V ramci testovaného obdobi od 1. 1. 2017 — 31. 12. 2017 bylo zjisténo 30 reakci na mésic-
ni urovné Fibo 50. Ze ziskanych tdaji byly vyuzitim tabulkového programu Microsoft
Excel Vytvofeny 3 potencionélni systémy odpovidajici charakteru co nejvétéiho poétu ob-

cv w7

v listu EURUSD_M. Ve struc¢nosti nabizi systém tyto varianty:
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SL TP Uspésnost RRR Matematické | Profit
o¢ekavani Factor
Varianta 1 60 600 20% 10 1,2 2,5
Varianta 2 50 120 50% 2,4 0,7 2,4
Varianta 3 80 250 27% 3,125 0,1 1,14

Tabulka 6 Mozné systémy z mési¢nich trovni 2017 (vlastni zpracovani)

Na prvni pohled se jevi vSechny tfi varianty jako pouzitelné. Nicméné, 1 kdyz tfeti varianta
systému nabizi ziskovost, jednoznacné je z nabizenych tfi nejslabsi. Nejvykonnéji podle
Matematického ocekavani a Profit Factoru vypada varianta 1, u té je ale nezbytné vzit
v tvahu fakt, ze rok 2017 vykazoval ptevazné trendovy pohyb a diky tomu nabizel moz-
nost realizovat zisk az 600 pipti v 6 pfipadech z 30 v poméru 10:1 vici ztraté. Aby bylo
mozné tento systém ohodnotit jako vyhovujici, musi byt provéfen jesté na trhu, ktery bude
naopak netrendovy a vykazujici prevazné pohyby do strany. V pfipadé, Ze varianta 1
v netrendovém pohybu neobstoji, vychdzi nejlépe varianta 2, kterd nabizi 50% Uspé&Snost a
na kazdou ztratu ptipada 2,4 zisku. Pii zvoleni metody MM Fixed Fraction risku jednoho
1% na obchod pfti kapitalu 4000 USD, vypada equity na zaklad¢ vysledkl zjisténych
z backtestu takto:

Mési¢ni Fibo - varianta 2
5000
4800
4600
4400
4200
4000

3800
1 2 3 45 6 7 8 9 10111213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

e Equity

Graf 2 Equity varianty 2 v trendovém obdobi (vlastni zpracovani)

Stejné jako varianta 1 bude i tato otestovana na datech z netrendového obdobi. Pro tento
ucel se na ménovém par EURUSD jevi vhodny rok 2016, ve kterém se dany trh pohyboval

témef cely rok v cenovém pasmu, resp. do strany. Kompletni vysledky backtestu netrendo-
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vého obdobi mési¢nich urovni jsou v Pfiloze 2 v listu EURUSD M 2. V tabulce 7 jsou

zobrazeny parametry a vysledky moznych nastaveni systému.

SL TP Uspé$nost RRR | Matematické | Profit
oc¢ekavani Factor
Varianta 1 60 600 10% 10 0,1 1,1
Varianta 2 50 120 40% 2,4 0,36 1,6
Varianta 3 80 250 30% 3,125 0,2375 1,34
Varianta 4 60 120 47% 2 0,4 1,75

Tabulka 7 Mozné systémy z mési¢nich trovni roku 2016 (vlastni zpracovani)

Z tabulky 7 je vidét, ze varianta 1 v netrendovém obdobi neobstéla a pii uspéSnosti pou-
hych 10% nabizi Matematické ocekavani jenom 0,1. To sice znac¢i ziskovost, ale velice
nizkou a v podstaté by to znamenalo absolvovat primérné 9 ztrat, nez by doslo k zisku,
z kterého by 9/10 Slo na pokryti ptedchozich ztrat a pouze 1/10 by byla ziskem obchodni-
ka. Oproti tomu varianta 3 by si v netrendovém obdobi vedla mnohem lépe, ale zase nevy-
kazuje dobré vysledky v obdobi trendovém. Varianta 2 podle ziskanych dat dokaze vytva-
fet profity jak v obdobi trendovém, tak i v netrendovém. Analyza dat z roku 2016 nabidla
jesté moznost sestavit variantu 4, kterd ma o malo lepsi vysledky, nez varianta 2. Diky Sir-
Simu SL o 10 pipli zaznamenal systém o 2 ztraty méné, coZ se promitlo ve vyssi uspésnosti
systému. Nicméné v trendovém obdobi vykazuje uspésnost stejnou a diky vyssimu RRR je

nastaveni varianty 2 vykonnéjsi.

Mésicni Fibo - V2 (netrendovy trh)
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Graf 3 Equity varianty 2 v netrendovém trhu (vlastni zpracovani)




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 59

Z grafu 3 je patrné, Ze strategie ve stranovém pohybu vykazuje stagnujici equity, ale i pies-
to dokaze generovat zisk a nehrozi, Zze by po ptechodu trendového trhu na netrendovy za-
Cala strategie ztracet vytvorené zisky. U meési¢nich Grovni dale jesté stoji za zminku, Ze
v roce 2017 trh pouze ve tfech ptipadech z tficeti nereagoval na pfitomnost urovné Fibo
50, kdy by vyse potiebného SL nebyla pro tento systém pouzitelna a ve dvou ptipadech by
byl potifebny SL vétsi nez hodnota 90. To znamena 83,3% pravdépodobnost, Ze trh na tuto

uroven bude reagovat, bude-li v trhu platny dlouhodoby trend.

7.2.2 Testovani tydennich hodnot

Princip méfeni tydennich hodnot bude stejny jako u mési¢nich s tim rozdilem, ze Fibonac-
ciho Retracement bude nanasen na cenového rozpéti za obdobi kalendéainiho tydne. Pravi-
dlo pro ponechani trovné do dalSich tydnu je, Ze Groven je platna jeste nasledujici dva tyd-
ny. Pokud bude béhem dvou prvnich tydnu pozitivni reakce na cenovou Urovei, na které
bude Fibo 50, miize byt ponechana jest¢ dalsi tyden. Vzhledem k ocekavané vyssi frekven-
ci obchodu je stanoven cil 50 obchodii. S ohledem na ptfedchozi zkusenost je vybrano ob-
dobi, které se z pohledu Time-Frame H4, které je pro obchodovani tydennich hodnot Fiba
dostatecn¢ ptehledné, vyznacuje rostoucim trendem, ktery po dvou mésicich ptejde do
pohybu stranového. Tim nebude zapotiebi testovat dvé rizna obdobi a ziskané parametry
moznych systémii budou rovnomérné otestované na trendovém i netrendovém trhu. Pro
zacatek sledovaného obdobi je vybran datum 1. 7. 2017. Kompletni vysledky testovani
jsou v Priloze 2, list EURUSD_ W. Na zaklad¢€ ziskanych dat se podatilo sestrojit tfi sys-

témy dle charakteru nastaveni zminéného u testovani mési¢nich hodnot.

SL TP Uspésnost RRR Matematické | Profit

ocekavani Factor
Varianta 1 25 100 32% 4 0,6 1,88
Varianta 2 60 90 56% 1,5 0.4 1,91
Varianta 3 60 250 28% 4,16 0,44 1,62

Tabulka 8 Varianty systému z backtestu tydennich hodnot Fibo 50 (vlastni zpracovani)

V tabulce 8 jsou vyobrazeny tfi mozné systémy, které jsou na zédkladé Matematického oce-
kavani a Profit Factoru klasifikovany jako ziskové. Podle Profit Factoru, ktery hodnoti
systém na zakladé pravdépodobnosti zisku a jeho vySe, vychazi nejhlife Varianta 3, u ktera
je zaroven markantni hodnotou Také Profitu a to 250 pipy. To je s ohledem na ptedpokla-
dany obchodovany TF pomérné vysoka hodnota, diky které, jak bylo zjisténo z backtestu,
by primérna délka trvala piiblizn€ 2-3 tydny. Coz by znamenalo bud’ signaly v dalSich 2-3
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tydnech ignorovat a piichdzet o pfilezitosti k zisku, anebo otevirat vice pozic soucasn¢,
¢imz se trader vystavuje vyssimu riziku. Touto dedukei je varianta 3 zavrhnutd. Varianta 1
a 2 se jevi jako podobné vykonné a vice o nich napovi sestaveni pribéhu equity a Monte
Carlo analyza. Pro demonstraci mozného vyvoje obchodniho uctu a tvar equity je stejné
jako u mésicniho systému pouzit na jeden obchod risk 1%. To znamen4, ze pti RRR 4 pii-
nasi systém pii SL 1% ztratu z aktudlni vyse kapitalu a pii TP 4% zisku z aktudlni vyse
kapitalu. Vychozi stav kapitalu byl stanoven na 4000 USD a pro sestaveni equity byly po-

uzity naméfené hodnoty z backtestu.

Tydenni Fibo - varianta 1 Tydenni Fibo - varianta 2
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Graf 4 Equity varianty 1 (vlastni zpracovani) Graf 5 Equity varianty 2 (vlastni zpracovani)

Z grafu je hned patrné, ze nastaveni systému u varianty 1 jsou prudsi narlsty equity, ale
také 1 delSi série ztrat. Varianta 1 dosédhla pfi této distribuci zisku a ztrat vy$§iho zhodnoce-
ni, ale za pfitomnosti také vétSich a znatelnéjSich drawdownt, které by u vétsiho kapitaly
mohli byt pro psychiku obchodnika likvida¢ni, zatimco u varianty 2 béhem horSich obdobi
dochazelo pouze ke stagnaci rustu. Pfi vétsim vzorki obchodl a konstantniho rlstu, ktery
varianta 2 vykazuje, 1ze predpokladat, Ze strategie bude pracovat s ¢im dal vétsim kapita-
lem, ¢imz se mize i zvySovat tempo rustu equity. Pro ziskéani vice informaci o vykonnosti
a riziku téchto dvou systému budou ob¢ varianty podrobeny Monte Carlo analyze, na je-

jichz zaklad¢ dojde k rozhodnuti, které nastaveni budou pouzito v dalsi fazi testovani.

7.2.3 Monte Carlo

Jak uz je uvedeno v teoretické ¢asti, Monte Carlo analyza spoc¢iva v simulaci ziskanych dat
k zjisténi ziskovosti obchodniho systému a jeho drawdowni, které se zjiSténou pravdépo-
dobnosti u strategie vyskytuji. Toho je dosazeno simulaci 1000 pokust dan¢ strategie, kte-

ré maji sice stejnou uspésnost a nastaveni MM, nicméné¢ se lisi distribuci zisku a ztrat, resp.
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pofadim, v jakém zisky a ztraty po sob¢ ptichazeji. K tomu jsou zapotiebi vysledky jednot-
livych obchodl bez aplikace metody MM, ktera je pouzita pti tvorbé grafii prezentujicich
equity jednotlivych variant. Na data nesouci informaci, zda se jedna o ztratu nebo zisk je
aplikovana pouze vyse RRR, nicméné ztraty vSech obchodt si budou rovny a stejné tak 1
hodnota vSech ziskii bude pro tento pokus stejnd. Metoda Money Managementu bude na-
stavena v samotném simulatoru Monte Carlo od Radka Janace (2017, bonus ke knize),
ktery toto umoziiuje. Pro ob¢ varianty bude pouzito stejné nastaveni MM, a to metoda Fi-
xed Fraction s riskem 1% na obchod pfi kapitalu 4000 USD. Ziskané data z analyzovanych
50 situaci vychazi z ¢asového obdobi piiblizné pil roku. Pro zjisténi, jakou vykonnost sys-
témy nabizi za obdobi jednoho roku, bude v simulaci nastaveno provedeni 100 obchodii
v jiz zminénych 1000 rGznych provedeni. Vysledky Monte Carlo analyzy jsou v Ptiloze 2,

list Monte Carlo. U varianty 1 s GspéSnosti 32% a RRR 1:4 byly zjiStény tyto vysledky:

Klicové parametry equity pro danou simulaci:

Nejvyssi dosazeny zisk (Max. Equity - Pocatecni kapital) 27 400
NejnizSi dosazeny zisk (Min. Equity - Pocatec¢ni kapital) 2840
Primérna dosazena equita (ze simulaci) 8 254
Klicové parametry DD pro danou simulaci:

Maximalni drawdown (DD) v absolutni vysi -4 640
Maximalni drawdown (DD) v % -43,5%
Primérny dosazeny DD (ze simulaci) -17,1%

Tabulka 9 Klicové parametry varianty 1 (vlastni zpracovani, Monte Carlo - Radek Janac)

V extrémnich pifipadech miZe systém s nastavenim varianty 1 dosahovat hodnot uvede-
nych v tabulce 9, nicméné se jednd o nejlepsi a nejhorsi vysledek s pravdépodobnosti
0,1%. Nicmén¢ tabulka obsahuje i velice dilezity tidaj a to je primérna dosazena equita a
Drawdown. Na zaklad€ této informace lze mit pfedstavu, jaké zhodnoceni a jaké dra-
wdowny je mozné od strategie ocekavat. Presto mnohem lepsi predstava o distribuci dra-
wdownu a ziskovosti systému se naskytne analyzou grafu 6 a 7. V nich jsou zobrazeny
vysledky dosazeného zhodnoceni a drawdownti ze vSech 1000 simulaci. V tabulce 10 jsou

data z téchto dvou grafli analyzovéany.

Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobnéjsi zhodnoceni 76 200%-250%
Nejvétsi cetnost zhodnoceni 416 30%-120%
Nejpravdépodobné;jsi drawdown 96 15%
Nejvétsi cetnost drawdownu 651 13%-21%

Tabulka 10 Analyza distribuce drawdownil a zhodnoceni varianty 1 (vlastni zpracovani)
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Cetnost v tabulce 10 vyjadiuje, kolikrat se uvedena hodnota pii simulaci objevila

z celkovych 1000 simulaci. Z toho je mozno usuzovat, ze s pravdépodobnosti 7,6% systém

dosdhne zhodnoceni presné 200% - 250%. Informace o nejvétsi Cetnosti udava, v jakém

rozsahu se s nejveétsi pravdépodobnosti bude systém pohybovat. V pfipadé Cetnosti dra-

wdownu lze ocekévat, ze s pravdépodobnosti 65,1% bude velikost drawdownu u tohoto

nastaveni 13% - 21%. Z toho plyne, ze je velice pravdépodobné, Ze v pribéhu obchodova-

ni této strategie dojde v urcitou dobu umazani az pétiny z celého kapitalu tvoifeného vkla-

dem a zisky.
Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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Graf 6 Distribuce drawdownil ve varianté 1 (Monte Carlo, Radek Janac)
kdyz nejpravdépodobnéjsi scénat ukazuje zhodnoceni 200% - 250%,

s pravdépodobnosti 41,6% bude vykonnost systém od 30% do 120%.

Distribuce simulaci dle zhodnoceni v %

o S° S 0"\ 0°\ o oo g © o o o~ oo
N R I T I S B S HRN N RS RN
F Ty T RPN NN RN A WS
o © S PP obo)

Graf 7 Distribuce zhodnoceni systému ve varianté¢ 1 (Monte Carlo, Radek Janac)
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Jednoduse feceno, vysledky tohoto systému jsou hodn¢ o nahodé¢ a ve 4,2% ptipadech sys-
tém dokonce po 100 obchodech skonci ve ztraté. Jako druhy byl podrobeno Monte Carlo
analyze nastaveni systému s uspésnosti 56% a RRR 1:1,5. Z analyzy byly ziskané tyto vy-
sledky:

Klicové parametry equity pro danou simulaci:

NejvysSi dosazeny zisk (Max. Equity - Pocatecni kapital) 8 200
NejniZSi dosazeny zisk (Min. Equity - Poateéni kapital) 4 200
Primérna dosazena equita (ze simulaci) 5631
Klicové parametry DD pro danou simulaci:

Maximalni drawdown (DD) v absolutni vySi -800
Maximalni drawdown (DD) v % -15,8%
Primérny dosazeny DD (ze simulaci) -4,9%

Tabulka 11 Kli¢ové parametry varianty 2 (vlastni zpracovani, Monte Carlo - Radek Janac)

Z tabulky 11 sice vyplyva, jaké jsou mezi strategiemi rozdily v extrémnich ptipadech, kte-
ré jsou pomérné znacné. Maximalni zhodnoceni dosahla varianta 2 mensi, nez tietinoveé,
ale u tohoto systému lze s jistotou fici, Ze neskonc¢i ve ztraté. A na rozdil od varianty 1, i
kdyz nabizi primémé o 66% nizs§i zhodnoceni, bylo ho dosazeno pfi primérném dra-

wdownu 4,9%, coZ je mnohem snesitelnéjsi ztrata. Detailnéj$i informace o systému lze

vycCist z grafu 8 a 9.

Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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Graf 8 Distribuce drawdownt ve varianté 2 (Monte Carlo, Radek Janac)

Vysledky tohoto systému poskytuji mnohem piesnéjsi obraz o pravdépodobném budoucim
vyvoji ubytku obchodnikova kapitalu. Jak ukazuje tabulka 12, u tohoto nastaveni je velmi
pravdépodobnd piitomnost drawdownu v rozsahu 3% - 5% s 67,6% jistotou, coz jsou ve

svete tradingu velmi solidni hodnoty.
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Distribuce simulaci dle zhodnoceni v %
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Graf 9 Distribuce zhodnoceni systému ve variant¢ 1 (Monte Carlo, Radek Janac)

Jasnou vyhodou tohoto systému je fakt, Ze na zdkladé Monte Carlo analyzy se da
s pomérné velkou jistotou urcit, jakou bude mit systém po jednom roce obchodovani vy-
konnost a jaké rizika bude nutno podstoupit, zatimco u prvni varianty je variabilita mno-
hem vétsi, a 1 kdyzZ systém nabizi primérné vétsi zhodnoceni, existuje Sance, Ze skonci i ve

ztraté. Je to otdzka osobniho pfistupu k riziku a poZzadovaného zhodnoceni vlastniho kapi-

talu.
Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobnéjsi zhodnoceni 276 40%-50%
Nejvétsi cetnost zhodnoceni 615 20%-50%
Nejpravdépodobné;jsi drawdown 250 1%
Nejvétsi Cetnost drawdownu 676 3%-5%

Tabulka 12 Analyza distribuce drawdownti a zhodnoceni varianty 1 (vlastni zpracovani)

Varianta 2 nabizi pii menSim riziku vyrovnany rist a urcitou spolehlivost pii dosahovani
zisku. V ramci dalSiho pokusu je otestovana opét varianta 2, tentokrat bude ale na obchod
pouzit risk 3% z celkového kapitélu. Tim dojde k navySeni rizika, jehoz diisledkem by mé&-
lo dojit i ke zvySeni primérného drawdownu. Cilem je zjistit, zda by varianta 2 pfi vysta-
veni podobného rizika, jaké zjiSténo u varianty 1, nedosahovala vyssich nebo alespon kon-
zistentnéjSich hodnot zhodnoceni kapitalu. U opatrného ptistupu vici riziku je jasnym vi-
tézem varianta 2 s ptivodnim nastavenim. Nicmén¢ cilem této prace je i aplikace teoretic-

kych poznatkli, ve kterych je kladen vysoky diraz prav€ na Money Management, jehoz

ucelem je maximalizace zisku za pfijatelného rizika.
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Tabulka 13 zobrazuje vysledky systému s nastavenim varianty 2 s aplikaci metody Fixed
Fraction s hodnotou 3% risku. ZvySenim rizika doslo k efektu, zZe primérny dosazeny dra-
wdown se vyrovnal a hodnot& varianty 1, kterou o 2,5% jesté piekonal. Maximalni dra-
wdown se zvedl o 2%, nicméné se jedna spiSe o extrémni ptipad, jehoz vypovidajici hod-
nota pro obchodnika je hlavné takova, ze si mize byt jisty, ze obchodovanim této strategie
nepiijde o cely svij kapital, i kdyby nastal ten nejhor$i mozny scénat. A jak se zvysilo
zhodnoceni systému pii podstoupeni vyssiho rizika srovnatelného s variantou 2? Primérné
strategie dosdhla equity o vysi 15 934 USD, coz je primérné o 192% vyss§i zhodnoceni
vlastniho kapitalu ro¢n¢€ oproti varianté¢ 1. Primérné dosahl tento systém zhodnoceni 298%
za jediny rok, a to je diky aplikaci metod Money Managementu a stavby obchodni strategie
zminénych v teoretické ¢asti.

Klicové parametry equity pro danou simulaci:

NejvysSi dosazeny zisk (Max. Equity - Pocatecni kapital) 74 520
Nejnizsi dosazeny zisk (Min. Equity - Pocatecni kapital) 4 080

Primérna dosazena equita (ze simulaci) 15934
Klicové parametry DD pro danou simulaci:

Maximalni drawdown (DD) v absolutni vysi -15 000
Maximalni drawdown (DD) v % -45,5%
Primérny dosazeny DD (ze simulaci) -19,6%

Tabulka 13 ZvySeni rizika u varianty 2 (vlastni zpracovani, Monte Carlo - Radek Janac)

Pro utvrzeni, zda je tato varianta skutecné lepsi, neZ ta prvni testovana, je vhodné srovnat 1

distribuci zhodnoceni a drawdownu.

Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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Graf 10 Distribuce drawdowni pii zvyseni rizika u V2 na 3% (Monte Carlo, Radek Janac)
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Jak je vidét na grafu 10 a 11, strategie si témé&f zachovala svlj charakter a na rozdil od va-
rianty 1 dosahuje vysledkt, které 1ze snadno klasifikovat v drtivé vétSiné do pomérné iz-
kého pasma. Jinak feceno muze trader mnohem piesnéji piedpovidat dosazené zhodnoceni

a pravdépodobny drawdown, ktery nejspis$ nastane.

Distribuce simulaci dle zhodnoceni v %
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Graf 11 Distribuce zhodnoceni pfi zvySeni rizika u V2 na 3% (Monte Carlo, Radek Jan4c)

Analyzou grafu (tabulka 14) vyplyva, Ze s pravdépodobnosti 17,6% systém dosahuje
zhodnoceni 500% - 1000% roc¢né a v dalSich 38,4% ptipadi systém skonéi v rozmezi
200% - 400%. Co se ty¢e drawdownu, tak téméf v poloviné ptipadii bude obchodovani

provazet drawdown o velikosti 16% - 21% z Gctu.

Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobnéjsi zhodnoceni 176 500%-1000%
Nejvétsi Cetnost zhodnoceni 384 200%-400%
Nejpravdépodobnéjsi drawdown 87 14%
Nejvétsi Cetnost drawdownu 433 16%-21%

Tabulka 14 Analyza distribuce varianty 2 se zvySenym rizikem (vlastni zpracovani)

v

Z Monte Carlo analyzy vyplyva, Ze nejvykonnéjsi je obchodni strategie s nastavenim vari-

anty 2 s aplikaci MM metody Fixed Fraction 3%.

7.3 Papertrading

V tuto chvili je navrZzena strategie, u které byly zvoleny na zakladé backtestu nejvhodnéjsi
parametry. Tu tvofi dva systémy, zalozené na obchodovani trovni Fibo 50 z mési¢nich a
tydennich urovni, které budou obchodovany soubézné. Tyto systémy byly podrobeny ana-

lyze pomoci vypoctu Matematického ocekavani, Profit Factoru, Equity grafu s aplikaci
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MM a Monte Carlo analyze, z kterych plyne, Ze strategie je ziskova a zaroven je i zndma
vyse ocekavaného zhodnoceni a drawdownu. Nyni je na tad¢ strategie otestovat redlnym
obchodovanim ke zjisténi téchto fakti:

- dosdhne strategie stejné uspésnosti pii realné exekuci prikazi v simulovaném prostredi?

- jak velky bude mit vliv rozhodovani obchodnika na realizaci obchodnich signala?

- bude mit vliv kombinace dvou strategii s konstantnim ristem equity na snizeni absolvo-

vanych drawdownii?

7.3.1 Obchodni plan

Trh: EURUSD

Time-Frame: H4 a H1

Popis strategie:

Zadavani cekajicich ndkupnich a prodejnich ptikazli na Groven Fibonacciho Retracementu
hodnoty 50. Indikator Fibonacciho Retracement bude aplikovan na kazdé obdobi kalendar-
nich tydnti a mésict v roce 2015. Pravidlo pro natazeni Fiba je od Low v daném tydnu ne-
bo mésici az po High tydne nebo mésice. Vystup z pozice bude realizovan pouze na hod-

noté SL nebo TP.

Parametry vystupu:

SL TP
Tydenni 60 90
Mésicni 50 120

Tabulka 15 Parametry vystupu z pozice (vlastni zpracovani)

Pravidla strategie:
Velikost pozice: Mésicni troven = 1% na obchod
Tydenni troven = 3% na obchod
- pocet otevienych pozic bude na kazdé¢ Grovni maximalné jedna.
- mésicni Groven mize byt ponechana tak dlouho, dokud bude povazovana jako platnéd a
trh na ni bude pozitivni reagovat.
- v ptipad¢, Ze nové vytvorené urovni Fibo 50 bude do vzdalenosti 60 pipti star§i Groven
z tydennich hodnot, bude automaticky smazana, v pfipadé mési¢nich urovni bude tolero-
vana vzdalenost 100 pipt.
- v piipad¢ oteviené pozice do jednoho sméru nebude otevirana pozice do sméru druhého.
- v pfipad€ zasaZzeni SL long (short) pozice na jedné Urovni je pfi navratu je tato Groven

brana jako otocena a je otevieny opacny signal short (long).
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- v ptipadé dvou protichtidnych signdlu ma prioritu signal z mesicni Grovné, u trovni stej-
ného typu ma vyssi vahu ta, kterd byla vytvorena jako posledni

Rizeni pozice:

- strategie ma pevné stanovené hodnoty SL a TP, které jsou jedinymi moznymi vystupy
z obchodi

- do otevienych pozic nebude nijak zasahovano

Pravidla pro DD: nedefinovéano (jedna se o testovani = cilem je zjistit vysledky a chovani
strategie, nikoliv ochranovat kapital).

Software pro testovani: Trade Interceptor

Obdobi: 1. 1. 2015 - 31. 12. 2015

PoZadavky na obchodni denik:

- zapisovani zisku a ztrat s rozd€lenim na mési¢ni a tydenni hodnoty

- poznamky v piipad¢ zjisténi mozné vylepSeni a potieby individudlniho posuzovani ob-

chodu zasahujiciho do ¢ist¢ mechanického obchodovani

7.3.2 Vysledky testovani a jejich zhodnoceni

V ramci papertradingu na simulaci redlnych trznich dat z roku 2015 bylo provedeno cel-
kem 147 obchodu. Pti backtestu bylo provedeno na mési¢nich urovnich v ramei jednoho
roku 30 obchodd a na tydennich trovnich 50 obchodii za polovinu této doby. To tvoii
v souctu 130 prilezitosti. Rok 2015 pii redlném obchodovani nabidl o 17 obchodni signalu
vice, coz mohlo byt dano tim, Ze n¢které urovné se v trhu tento rok udrzeli jako aktivni o
néco déle a tim nabidli vice obchodni pfilezitosti. Vzhledem k GspéSnosti systému lze kon-
statovat, ze ¢im vice signalu systém generuje, tim vétsiho zhodnoceni mize dosédhnout.

V priméru systém nabidl 2-3 signaly tydné.

Pocet obchodii:

Long 74 51%
Short 72 49%
Wins 75 51%
Loses 71 49%

Tabulka 16 Rozdéleni obchodt (vlastni zpracovani)
Z celkového poctu 147 obchodt bylo realizovano 146 obchodi na zadané trovni SL a TP a
1 obchod byl ukoncen na vstupni Grovni z divodit mozné kolize otevienych pozic dle pra-

videl strategie. Pomér long a short obchodi byl vyrovnany a uspokojiva je tispéSnost ob-
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chodti 51%. Vzhledem k pouzitému RRR je tento vysledek hodnocen jako vyhovujici, coz

bude vidét na nésledujicich datech.

Mésicni urovné: Tydenni Grovné:
Pocet obchodii 70 76
TP 35 40
SL 35 36
Uspé&nost 50% pii RRR 1:2,4 | 53% pii RRR 1:1,5

Tabulka 17 Roztfidéni obchodl podle mésicnich a tydennich urovni (vlastni zpracovani)

Z tabulky 17 je vidét, ze GspéSnost obchodii realizovanych na mésicni urovni byla nad
ocekavani, které vyplyvalo z uspéSnosti backtestu trendového trhu na trovni 50% a ne-
trendového trhu 40%. Za splnéného predpokladu, Ze testovany trh byl rovnomérné trendo-
vy a netrendovy, dala se o¢ekavat primérny uspésnost, kterd matematicky vychazi na 45%.
U obchodovani tydennich Grovni byla u backtestu zjisténa uspésnost systému 53%, ktera je
0 3% niz8i neZ uspéSnost béhem backtestu. Nicméné nebyly obchodovéany vSechny tydenni
urovné, které trh generoval z divodu, Ze by doslo k poruSeni pravidel stanovenych
v obchodnim planu a ve vétSiné ptipadu se jednalo o uptfednostnéni mési¢ni Grovné a igno-
rovani pravé té tydenni.

Vysledky a statistiky:

Konecny stav uctu: 12 485,09 USD

Zhodnoceni poc¢ate¢niho kapitalu: 212,13%

Nejvétsi drawdown: 10,69%

Profit Factor: 1,77

Nejveétsi zisk: 543,38 USD

Nejveétsi ztrata: 397,80 USD

Primérny zisk: 3,49%

Primérna ztrata: 1,96%

Pravdépodobnost likvidace uctu: 0,01%

Nejdelsi série ziski: 7

Nejdelsi série ztrat: 6

Souhrn ziski: 19 520,42 USD

Souhrn ztrat: 11 035,34 USD

Pomoci této obchodni strategie se podafilo zhodnotit kapital o 212,13% behem jednoho

roku, coz 1 odpovida ofekavani na zdkladé Monte Carlo analyzy, ktera vyhodnotila jako
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nejcetnéjsi zhodnoceni systému v rozsahu 200% - 400%. Je nutno podotknout, ze na cel-
kové zhodnoceni mohlo mit vliv i skutenost, Ze soucasti systému byly strategie dvé,
z nichz jedna ma rist equity pomalejsi a generuje vice ztratovych signal. Nicméné je
mozné, ze maximalni drawdown o vysi 10,69%, ktery je o vice nez 5% niZsi, nez je spodni
hodnota rozmezi nejcetnéjSiho drawdownu zjisténého analyzou Monte Carlo, byl zpiisoben
praveé kombinaci téchto dvou strategii, z nichZ jedna ma nastaveny konzervativngjsi ptistup
k riziku a pomérné konstantni vyvoj equity. Tento efekt byva spojovan s tzv. Portfoliem, o
kterém Janac¢ (2017, s. 77) piSe, ze kombinaci riznych systému se celkové riziko vyrazné
snizuje, protoze je pomérn¢ malo pravdépodobné, ze u vsech strategii nastane max. DD ve
stejny okamzik. K tomu dodéava, Ze je nutna podminka, aby systémy spolu nekorelovali,
coz sice v pripad¢ této testované strategie jednoznacné fict nelze, ale i1 piesto vysledna

hodnota drawdownu naznacuje ptitomnost tohoto efektu.

Equity strategie 1
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Graf 12 Equity strategie 1 (vlastni zpracovani)

Graf 12 zobrazuje equity v priibéhu vSech 146 obchodu. Podle té 1ze hovofit o konstantnim
rustu bez néjakych vyraznych vykyvi vykazujiciho se postupné zrychlujicim tempem,
efektem zvolené metody Money managementu. Lze si toho vSimnout tak, ze pro dosazeni
zhodnoceni 100% bylo potfeba 80 obchodl, zatim dal§ich 112% systém dosahl
v nasledujicich 66 obchodech, v rdmci kterych zaroven systém zazil své nejhorSi obdobi.
To trvalo od 113 do 140 obchodu, jak vyplyva z obchodniho deniku, kdy systém lehce

stagnoval, a nebylo mozné se udrzet nad hodnotou 11 000 USD. Z pozndmek obchodnika
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vyplyva, ze v tomto obdobi doslo ke zméné struktury trhu a zacatku klesajiciho trendu,
ktery prorazel vétSinu v trhu umisténych urovni Fibo 50 s minimalnim po¢tem navratt.

Vysledny Profit Factor strategie byl vypocitan na hodnotu 1,77, coz je podle Radka Janace,
jak je uvedeno v teoretické Casti, velmi dobry systém. Z backtestu vychazel Profit Factor u
mesicnich trovni 2,4 a 1,6 a u tydennich 1,91. Hypoteticky se dal ocekavat Profit Factor
1,95, ale celkovy PF neni aritmetickym primérem hodnot jednotlivych strategii. Kromé
toho je obecné znamo, ze obchodni strategie v praxi bézn¢ dosahuji mirné horsich vysled-
ka. Cili vysledna hodnota 1,77 se zd4 byt velmi uspokojiva a ne piili§ odchylena od hodno-
ty zjisténé z teoreticky realizovanych obchodii pii backtestingu. Report z obchodovani

vcetné seznamu vsech obchodi je v Priloze 3.

7.4 Vyhodnoceni strategie

Na zékladé provedenych testd, analyz a ziskanych dat je tato strategie vyhodnocena jako
ziskova. V ramci papertradingu dosdhla zhodnoceni 212% za obdobi jednoho roku
s drawdownem okolo 11%. Pomoci Monte Carlo analyzy je strategie modifikovatelnd pod-
le pfistupu tradera k riziku. Pti pouZiti risku 1% na obchod dosahuje strategie konstantniho
rustu s minimalnimi propady za cenu nizSiho zhodnoceni kapitalu. Dle ziskanych dat lze
od strategie ocekavat ptiblizn¢ 130 — 150 signdlu ro¢né&, praimérné 2-3 tydné. Matematickeé
ocekavani strategie v procentech vyjadiujici primérné zhodnoceni na obchod je 0,82% a
zjiStény Profit Factor 1,77. Oba indikatory znaci kvalitni obchodni systém. ZjiSténou slabi-
nou strategie byl pfechod trhu ze stranového pohybu na trendovy. Z obchodniho deniku
tradera vedeného pomoci rychlych poznamek do papirového sesitu vyplyva, ze pii trendo-
vém pohybu by bylo mozné zvysit vykonnost strategie pomoci dodate¢ného nastroje
k ur€ovani trendu. Pfi silném trendu trh nabizel zajimavé moZnosti vstupu na urovni Fibo
100, coz by otestovanim a zakomponovanim této téze mohlo zvysit vykonnost strategie.
Zaroven by pii prechodu z netrendového trhu na trh trendovy bylo mozné eliminovat né-
které ztraty. Nicméné se jednd o hypotézu, kterou je nutné nejdiive otestovat, zda néstroj
urcujici trend bude dostate¢né pruzny a nebude eliminovat i obchody, které by skoncili

v zisku. Konecny verdikt je, Ze strategie je vhodna pro dalsi uziti na redlném uctu.

7.4.1 Poznamka autora
I kdyz je strategie vyhodnocena jako vhodna pro realny ucet, je nezbytné pfipomenout sku-
tecnost, Ze k obchodovani na Forexu samotna ziskova strategie nestaci a je zapotiebi hodné

zkuSenosti ziskanych sty, mozna tisicimi hodin stravenych u grafu k vytvoteni schopnosti
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presné orientace v cenovém grafu. I kdyz se v tomto ptipadé jednalo o mechanické obcho-
dovani urovni, které dokdze do trhu promitnout i zacateCnik, tak je mozné, ze
k vyhodnocovani situaci, kdy dochéazelo k obratu pozice nebo vyhodnocovéani, ktera aro-
obchody vliv obchodnikovi zkuSenosti, ktery tuto strategii testoval. Autor této strategie
nedoporucuje nikomu tento systém obchodovat na redlném uctu pied vlastnim otestovanim
v simulovaném prostfedi v obdobi alespon 2-3 roky a poté i nékolik mésicti na Demo uctu.
K tomu je vhodné zminit, Zze pii zaklddani redlné¢ho uctu je u zavadeéni novych strategii
doporucovano zkusenymi obchodniky, otestovat strategii nejdiiv na mensim uctu klidn¢ i
na mikro pozicich a v ptipadé¢ ptiznivych vysledki kapital navySovat. To nesouvisi tolik se

samotnou strategii, jako s psychologii obchodovani.
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ZAVER

Predlozena bakalarska prace se zabyvala vytvofenim obchodni strategie na zaklad¢ znalosti
principti chovani trhu, metod analyzy, zpiisobl testovani a fizeni rizika. Naplnéni tohoto
cile bylo dosazeno literarni reSerSi zdroju, které se zvolenou problematikou zabyvali.
K tomu lze uvést, Ze zkoumané dila byly zpravidla orientovany odliSnymi sméry chapani
tradingu, anebo fesili odliSnou problematiku. Touto praci se podaftilo ucelit zakladni prvky
tradingu ve spojitosti se stavbou obchodni strategie a v rdmci rozsahovych moznosti baka-
Na zakladé téchto poznatkl byla v praktické ¢asti navrzena strategie, vychazejici ze zna-
losti a chapani principt reakci trhu na supporty a rezistence. Bylo zjiSténo, ze pomoci zde
uvedeného zplisobu analyzy lze ziskat v trhu urcitou pravdépodobnostni vyhodu, kterd pti
aplikaci spravného poméru risku a zisku, mtze byt zdkladem kvalitniho obchodniho sys-
tému. Hlavnim bodem této strategie nebyl analyticky nastroj Fibonacciho Retracement, ale
koncept pravdépodobnostni vyhody, RRR a zplsob fizeni rizika, které lze aplikovat na
vSelijaké trzni analyzy a jevy, které je mozné jednoznacné definovat v obchodnim planu.
Forma tradingu, ktera byla ptedstavovana v této praci, zaklada na presné analyze moznosti
a limith strategie v kombinaci s riiznymi proménnymi, jako je pomér Risk Reward Ratio a
metoda Money Managementu. Pomoci prezentovanych metod testovani byly zjiStény moz-
né varianty nastaveni parametrl strategie, z kterych prob¢hl na zakladé predstavenych vy-
pocti a analyz vybér té nejoptimalngjsi varianty. Vystupem byla strategie s presn¢ defino-
vanym nastavenim a oCekavanim zisku a ztrat, které tato strategie je schopnéd s danou
pravdépodobnosti generovat.

Dalsi faze testovani spocivala obchodovéni této strategie na redlnych trznich datech ve
zrychleném obchodnim simulatoru, diky kterému bylo mozné strategii otestovat, jak by si
vedla v rdmci celého roku v mnohém kratSi asovém obdobi. Celkové byla strategie véetné
backtestovani podrobena provéfovani trhem v horizontu tfech let. Tim byla ziskdna mno-
hem relevantnéjsi informace o daném systému, nez kdyby byly prezentovany vysledky za
pouhych par tydni nebo mésicii na Demo nebo redlném uctu, kdy kratkodobé vysledky
nemaji pottebnou vypovidajici hodnotu, zda dand strategie je schopna dlouhodobé a kon-
zistentn¢ generovat zisk, coz byva obecné povazovano za tcel tradingu. Vysledkem testo-
vani zvolené strategie bylo dosaZeni zhodnoceni kapitalu ve vysi 4000 USD o 212,13%,
coz odpovida 8485,09 USD pfti nejvyssim drawdownu 10,69% a nejdelsi sérii ztrat 6 ob-
chodt z celkovych 147 obchodi za obdobi jednoho roku.
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Velice pozitivni bylo, ze dosazené zhodnoceni se shodovalo s nejo¢ekavanéjSim vyvojem,
ktery byl ptedpokladan Monte Carlo analyzou, jez jenom potvrzuje silu tohoto nastroje.
Maximalni drawdown vSak téchto hodnot nedosahl, coz bylo zapfi¢inéno kombinaci se
systémem s nizSim nastavenym riskem. Z toho lze vyvodit dva podstatné zavéry. U ob-
chodniho systému nabizejici vysoké zhodnoceni kapitalu, ale i nemalé riziko, ho 1ze snizit
pomoci druhotného systému, ktery v ptipadé série ztrat toho prvého mlize zmirnit propady
obchodnikova uc¢tu. Druhy poznatkem je, ze 1 kdyz kombinace téchto dvou systému méla
pozitivni vliv na vysi drawdownu, byla znama pouze rizika systému rizikove¢js$iho. Softwa-
re, na kterém byla provadéna Monte Carlo analyza, neni schopen soubézného testovani
dvou strategii pii rozliSném MM nastaveni. Piesto je mozné, Ze takovy software existuje a
zjisténé poznatky jsou dostatecné silnym motivem takovy program najit a vénovat se dale
moznosti aplikace vice systému, z nichz n¢které budou charakteristické obrovskym poten-
cidlem zhodnoceni, zatimco jiné budou mit za ukol diverzifikovat riziko.

Kromé uspé$ného navrzeni a otestovani a doporuceni obchodni strategie k nasazeni krat-
kodobé na demo tucet a v ptipadé stejnych adekvatnich vysledkii poté na ucet realny, se
nabizi moznost dalSich Uprav, kterymi by mohlo dojit k eliminaci n&kterych ztratovych
obchodl a zvySeni efektivity strategie u trendovych pohybd. Nicméné takovéto Upravy
vyzaduji opét testovani vice myslenek, pfipadné kooperaci s jinym analytickym nastrojem,
které¢ mohou vyZadovat mnoho upravovani a optimalizovani, nez dojde k zarucen¢ lepSim
vysledkiim, pokud nim viibec dojde.

Na zavér je nutno pfipomenout, Ze v nezkuSenych rukou miiZe i ta nejziskovéjsi strategie
byt hotovou pohromou a zplsob obchodovani je také otdzkou mentality clovéka.
V z4dném ptipad€ nelze fici, Ze toto je jediny moZny piistup, jak se vénovat tradingu a

vydélavat na ménovém trhu penize.
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AOS
AUD
CZK
DD
EUR
Fibo
FX
GBP
H1 (H4, D1, W1)
JPY
MM
NZD
OTC
RRR
SL
TF
TP
USD

Automaticky obchodni systém
Australsky dolar

Ceska koruna

Drawdown

Euro

Fibonacciho Retracement
Forex

Britska libra

Casovy interval cenového grafu
Japonsky jen

Money Management
Novozélandsky dolar

Over the Counter

Risk Reward Ratio

Stop Loss

Time Frame

Také Profit

Americky dolar
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L. Zakladni pojmy
1L Obchodni denik
II.  Report z Trade Interceptor



PRILOHA P I: ZAKLADNI POJMY

Backtesting — oznaceni pro testovani myslenky na historickych datech

Break-even — cena, na které pfi vystoupeni z obchodu neinkasujeme zisk ani ztratu
Broker (maklér) — oznaceni pro spolecnost, ktera vystupuje jako prostiednik mezi ob-
chodnikem a trhem. Mlize sam byt protistranou vii¢i obchodnikovi.

Close — zaviraci cena za sledovany ¢asovy usek

Drawdown (DD) — pokles kapitalu vyvolanym sérii ztrat

Equity — kiivka charakterizujici vyvoj obchodniho kapitalu v Case

Gap — dira, ktera se vytvori, kdyz trh otevie na jiné cené, nez na které zaviel predchozi den
Likvidita — moznost v jakémkoliv okamziku ziskat plnéni otevieni nebo uzavieni pozice
Long/Buy — znamena nakup ménového paru a spekulace na rist ceny

Lot — standardizovana zakladni jednotku velikosti obchodu, predstavuje 100 000 jednotek
zakladni mény

Open — oteviraci cena za sledovany ¢asovy interval

Pip — nejmensi jednotka, kterou se méti pohyb ceny na trhu

Rezistence — vyraz pro cenovou Uroven, kde bude mit trh tendenci branit cen¢, aby rostla
Risk Reward Ratio (RRR) — pom¢r risku a zisku

Short/Sell — znamena prodej ménového paru a spekulace na pokles ceny

Spread — rozdil mezi nabidkovou a poptavkou cenou v trhu, ta je zavisla na likvidité trhu
Support — vyraz pro cenovou uroven, kde bude mit trh tendenci branit cené pti poklesu
Time Frame (TF) — asovy interval, ve kterém je zobrazovany vyvoj ceny

Volatilita — kolisavost ceny, ¢im vé&tsi volatilita, tim vEétsi cenové rozpéti



PRILOHA P2: OBCHODNI DENIK

EURUSD M

Obchod
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60

90
140
10
30
0
35
10
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0
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15
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110
0
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80%
20%
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60 -1,0%

X -1,0%

110 -1,0%
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1100 2,4%
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X -1,0%
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790 2,4%
250 -1,0%
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95 -1,0%

125 2,4%
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40 -1,0%

120 2,4%

Equity
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3920,4
4014,49
3974,345
3934,601
3895,255
3856,303
3948,854
4043,626
4140,673
4240,05
4341,811
4298,393
4401,554
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4462,12
4417,498
4373,323
4329,59
4433,5
4539,904
4648,862
4760,435
4712,83
4825,938
4777,679
4892,343
4843,42
4794,986
4910,065
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-40,0
-39,6
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-40,1
-39,7
-39,3
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-43,4
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-44,0
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-44,2
-43,7
103,9
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114,7
-48,9
-48,4
115,1



Meésicni Fibo - varianta 2
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Komentai k V1:
I kdyz toto nastaveni strategie vykazuje izasné hodnoty, je dulezité se uvédomit, ze v tes-
tovaném obdobi byl az na dvé kratké korekce silny trend. Po vysttidani trendu stranovym

pohybem jsou jednoznac¢né jisté odlisné vysledky, které by mohli vykazovat i negativni

MO a PF.

V2 Pips Pocet % RRR
Zisk 120 15 50% 2,4
Ztrata 50 15 50% 1
MO 0,7
PF 2,40

V3 Pips Pocet % RRR
Zisk 250 8 27% 3,125
Ztrata 80 22 73% 1
MO 0,1
PF 1,14

Nevyhovuijici

Z EURUSD M_2

V4 Pips 2/z % RRR
Zisk 120 15 50% 2
Ztrata 60 15 50% 1
MO 0,5

PF 2



EURUSD M2
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30
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240
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50
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260
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320
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1%
1%
X -1%
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1%
1%
1%
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1%
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X -1%
X -1%
1%
1%
2,4%
2,4%
1%
2,4%
2,4%
2,4%
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4110,837
4209,497
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4267,42
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4170,726
4129,019
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4076,223
4174,053
4132,312
4231,487
4333,043
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obchod
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-41,5

98,7
-42,1
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-41,8
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V2 Pips Z/Z %

Zisk 120 12 40%
Ztrata 50 18 60%
MO 0,36
PF 1,6

Komentari k V2:

RRR
2,4

I kdyz se SL 60 ma strategie lepsi matematické o¢ekavani a Profit Factor, jedna se o tutéz

strategii jako je pouzitd pro EURUSD M, tudiz musi mit stejné parametry. Strategie ma

skvélé vysledky v trendovém pohybu a u netrendového dokédze rovnéz generovat zisk, byt

equity je v tomto ptipadé vice plocha. Timto testem se potvrzuje, Ze strategie je ziskova i v

netrendovém pohybu.
V4 Pips 7/ %
Zisk 120 14 47%
Ztrata 60 16 53%
MO 0,4
PF 1,75
V3 Pips Z/Z %
Zisk 250 9 30%
Ztrata 80 21 70%
Vypocet  0,2375
PF 1,34

Komentar k V3:

RRR

RRR
3,125

I kdyZ toto nastaveni vykazuje dobrou ziskovost, v ptipadné trendového pohybu strategie

selhava a negeneruje zisk. K tomu je nutno podotknout, Ze napt. na eurusd byl cely rok

2017 trendovy z pohledu D1 grafu.

Vi Pips Pocet %
Zisk 600 3 10%
Ztrata 60 27 90%
MO 0,1

PF 1,1

RRR
10
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40
10
15
13
60
35
10
25

4000
3960,0
4118,4
4283,1
4240,3
4197,9
4155,9
4114,4
4073,2
4032,5
4193,8
4361,5
4536,0
4717,4
4670,3
4623,6
4577,3
4531,6
4712,8
4665,7
4619,0
4572,8
4527,1
4708,2
4661,1
4614,5
4799,1
4751,1
4941,1
4891,7
4842,8
4794,4
4746,4
4699,0
4652,0
4605,5
4559,4

80
50
250
80
60
25
250
380

obchod
-40,0
158,4
164,7
-42,8
-42,4
-42,0
-41,6
-41,1
-40,7
161,3
167,8
174,5
181,4
-47,2
-46,7
-46,2
-45,8
181,3
-47,1
-46,7
-46,2
-45,7
181,1
-47,1
-46,6
184,6
-48,0
190,0
-49,4
-48,9
-48,4
-47,9
-47,5
-47,0
-46,5
-46,1

Vysledek
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
-1,0%
1,5%
-1,0%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
-1,0%
-1,0%
1,5%
-1,0%
1,5%
-1,0%
1,5%
-1,0%
-1,0%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
-1,0%
1,5%
1,5%
-1,0%
-1,0%
-1,0%
1,5%
1,5%
-1,0%
-1,0%

4000
4060,0
4120,9
4182,7
4245,5
4309,1
4373,8
4330,0
4395,0
4351,0
4416,3
44825
4549,8
4618,0
4571,9
4526,1
4594,0
4548,1
4616,3
4570,1
4638,7
45923
4546,4
4614,6
4683,8
4754,1
4825,4
4777,1
4848,8
4921,5
4872,3
4823,6
4775,3
4847,0
4919,7
4870,5
4821,8

obchod
60,0
60,9
61,8
62,7
63,7
64,6
-43,7
65,0
-43,9
65,3
66,2
67,2
68,2
-46,2
-45,7
67,9
-45,9
68,2
-46,2
68,6
-46,4
-45,9
68,2
69,2
70,3
71,3
-48,3
71,7
72,7
-49,2
-48,7
-48,2
71,6
72,7
-49,2
-48,7



37 -1% 4513,8 -45,6 1,5%  4894,1 72,3

38 -1% 4468,7 -45,1 -1,0%  4845,1 -48,9

39 -1% 4424,0 -44,7 -1,0% 4796,7 -48,5

40 4% 4600,9 177,0 1,5%  4868,6 72,0

41 -1% 4554,9 -46,0 -1,0%  4820,0 -48,7

42 4% 4737,1 182,2 1,5%  4892,3 72,3

43 -1% 4689,8 -47,4 -1,0% 48433 -48,9

44 -1% 4642,9 -46,9 -1,0%  4794,9 -48,4

45 4% 4828,6 185,7 1,5%  4866,8 71,9

46 -1% 4780,3 -48,3 -1,0%  4818,2 -48,7

47 -1% 4732,5 -47,8 -1,0% 4770,0 -48,2

48 -1% 4685,2 -47,3 -1,0%  4722,3 -47,7

49 4% 4872,6 187,4 1,5% 4793,1 70,8

50 4% 5067,5 194,9 1,5%  4865,0 71,9
Risk -1% Risk -1,0%
Zisk 4% Zisk 1,5%

V1 V2 V3

SL 25 1 SL 60 1 SL 60 1
TP 100 4 TP 90 1,5 TP 250 4,166667
Win 16 32% Win 28 56% Win 14 28%
Loss 34 68% Loss 22 44% Loss 36 72%
RRR 4 RRR 1,5 RRR 4,17

MO 0,6 MO 0,4 MO 0,45

PF 1,88 PF 1,91 PF 1,62

Komentar k V3:

Velky TP znamena drzeni pozic del$i dobu a spoléhani se na trendy. V dlouhodob¢ netren-
dujicim obdobi by tento systém mohl mit horsi vysledky. Obchod s TP 250 pipt maji delsi
periodu drzeni, podle backtestu vétSinou 2-3 tydny. To znamend, Ze bude dochazet k vét-
Simu mnozstvi otevienych pozic soucasné, n€kdy i protichtidnych, coz je pii TP 250 a SL

60 kontraproduktivni.
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Monte Carlo

EURUSD W Varianta 1

SL 25 1

TP 100 4

Win 16 32%

Loss 34 68%

RRR 4

MO 0,6 PF
Pouzita metoda money managementu: tion
Pocet simulovanych obchodu 100
Pocet simulaci 1000
Klicové parametry equity pro danou simulaci:
Maximalni dosaZena equita u simulace €. 830 27 400
Minimalni dosazena equita u simulace ¢&. 989 2 840
Nejvyssi dosazeny zisk (Max. Equity - Pocate¢ni ka-
pital) 27 400
NejnizSi dosazeny zisk (Min. Equity - Pocatecni kapital) 2840
Priimérna dosazena equita (z simulaci) 8 254
Klicové parametry DD pro danou simulaci:
Maximalni drawdown (DD) v absolutni vysi -4 640
Maximalni drawdown (DD) v % -43,5%
Primérny dosazeny DD (z simulaci) -17,1%
Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobnéjsi zhodnoceni 76 200%-250%
Nejvétsi cetnost zhodnoceni 416 30%-120%
Nejpravdépodobné;si drawdown 96 15%
Nejvétsi cetnost drawdownu 651 13%-21%

1,88

Distribuce simulaci dle zhodnoceni v %
76




Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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EURUSD W Varianta 2

SL 60 1

TP 90 1,5

Win 28 56%

Loss 22 44%

RRR 1,5

PF
Fixed Frac-

Pouzita metoda money managementu: tion
Pocet simulovanych obchod 100
Pocet simulaci 1000
Klic¢ové parametry equity pro danou simulaci:
Maximalni dosazena equita u simulace ¢. 549 8 200
Minimalni dosaZena equita u simulace ¢&. 20 4 200
Nejvyssi dosazeny zisk (Max. Equity - Pocatecni ka-
pital) 8 200
NejnizSi dosazeny zisk (Min. Equity - Po¢atecni kapital) 4 200
Priimérna dosazena equita (z simulaci) 5631
Klic¢ové parametry DD pro danou simulaci:
Maximalni drawdown (DD) v absolutni vysi -800
Maximalni drawdown (DD) v % -15,8%
Primérny dosazeny DD (z simulaci) -4,9%
Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobné;jsi zhodnoceni 276 40%-50%
Nejvétsi cetnost zhodnoceni 615 20%-50%
Nejpravdépodobné;jsi drawdown 250 4%
Nejvétsi cetnost drawdownu 676 3%-5%




Distribuce simulaci dle zhodnoceni v %
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Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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EURUSD W Varianta 2 - zvySeni risku na 3%/obchod

SL 60 3

TP 90 4,5

Win 28 56%

Loss 22 44%

RRR 1,5

MO 1,2 PF 1,91
Pouzitd metoda money managementu: tion
Pocet simulovanych obchodt 100
Pocet simulaci 1000

Klicové parametry equity pro danou simulaci:

Maximalni dosaZena equita u simulace &. 548 74 520
Minimalni dosazena equita u simulace ¢&. 216 4 080




Nejvys8i dosazeny zisk (Max. Equity - Pocatecni ka-

pital) 74 520
NejnizSi dosazeny zisk (Min. Equity - Pocatecni kapital) 4 080
Priimérna dosazena equita (z simulaci) 15 934
Klicové parametry DD pro danou simulaci:

Maximalni drawdown (DD) v absolutni vySi -15 000
Maximalni drawdown (DD) v % -45,5%
Primérny dosazeny DD (z simulaci) -19,6%
Analyza Cetnost Hodnota
Nejpravdépodobnéjsi zhodnoceni 176 500%-1000%
Nejvétsi cetnost zhodnoceni 384 200%-400%
Nejpravdépodobné;jsi drawdown 87 14%
Nejvétsi cetnost drawdownu 433 16%-21%

Distribuce simulaci dle Drawdownu v %
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PRILOHA P3: REPORT Z TRADE INTERCEPTOR
Trading Report

Report Period: From 12-01-2015 To 28-12-2015

Trading account: 1524836206-307 Base currency: USD

CLOSED TRADES

Side Open

Sell EURUSD 20000 1.18614 1.17714 180.00 0.00 0.00 180.00
Sell EURUSD 20900 1.16657 1.15757 188.10 0.00 0.00 188.10
Sell EURUSD 21800 1.13942 1.13042 196.20 0.00 0.00 196.20
Sell EURUSD 22800 1.13958 1.14558 -136.80 0.00 0.00 -136.80
Buy EURUSD 22100 1.14212 1.13612 -132.60 0.00 0.00 -132.60
Sell EURUSD 8600 1.14876 1.13676 103.20 0.00 0.00 103.20
Sell EURUSD 88 1.14833 1.13633 1.06 0.00 0.00 1.06
Sell EURUSD 22000 1.14128 1.13228 198.02 0.00 0.00 198.02
Buy EURUSD 23000 1.13569 1.14469 207.00 0.00 0.00 207.00
Buy EURUSD 24000 1.13580 1.14470 213.65 0.00 0.00 213.65
Buy EURUSD 25100 1.13570 1.12970 -150.60 0.00 0.00 -150.60
Sell EURUSD 24300 1.13563 1.14163 -145.80 0.00 0.00 -145.80
Buy EURUSD 23600 1.13572 1.12972 -141.60 0.00 0.00 -141.60
Sell EURUSD 22900 1.13556 1.12656 206.10 0.00 0.00 206.10
Sell EURUSD 23900 1.06778 1.07378 -143.40 0.00 0.00 -143.40
Sell EURUSD 23200 1.10356 1.09502 198.12 0.00 0.00 198.12
Buy EURUSD 24200 1.06827 1.06227 -145.20 0.00 0.00 -145.20
Sell EURUSD 23500 1.10288 1.09440 199.16 0.00 0.00 199.16
Sell EURUSD 24500 1.10352 1.09452 220.50 0.00 0.00 220.50
Buy EURUSD 25600 1.07583 1.08483 230.40 0.00 0.00 230.40
Sell EURUSD 10200 1.08496 1.08996 -51.00 0.00 0.00 -51.00
Sell EURUSD 26500 1.09108 1.09708 -159.00 0.00 0.00 -159.00

Buy EURUSD 25700 1.09108 1.08508 -154.20 0.00 0.00 -154.20
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Trading Intelligence

Executed trades Pips won/lost P/L in USD

Cou Per- Count AVERAGEAver- Count AVERAGEAver-

nt centPercent age age
Long 74 50%  1906.1 25.8  4,489.73 60.67
Short 73 50% 1,850.2 25.3  3,995.35 54.73
Wins 75 51% 7,662.2 102.2 19,520.42 260.27

Loses - -
72 49% 3,905.9 -54.2 11,035.34 -153.27
Total 147 100% 3,756.3 43276 8,485.07 57.72
Summary

Profit factor in USD 1.77
Profit factor in pips 1.88
Max drawdown 10.69 %
Largest win 543.38
Largest loss -397.80

Max gain % 4.51 %

Max loss % -3.15%
Average gain % 3.49 %
Average loss % 1.96 %
P/L % 212.13 %

Chance of ruin % 0.01 %
Max win streak 7

Max loss streak 6




	OBSAH
	Úvod 9
	Cíle a Metody zpracování práce 10
	I TEORETICKÁ ČÁST 11
	1 FOREX 12
	1.1 Charakteristika Forexu 12
	1.2 Účastníci trhu 13
	1.3 Měnové páry 15

	2 Úvod do tradingu 17
	2.1 Základní pojmy 17
	2.2 Přístup k trhu 17
	2.3 Obchodní platforma 18
	2.4 O tradingu 19

	3 Analýza trhu 20
	3.1 Metody analýzy trhu 20
	3.2 Fundamentální analýza 20
	3.3 Technická analýza 20
	3.4 Price Action 23
	3.5 Market Profile 23
	3.6 Orderflow 24
	3.7 Cenový graf 25
	3.8 Analýza pohybu ceny 28
	3.9 Korelace 33
	3.10 Komentář k analýze trhu 34

	4 Navržení obchodní strategie 35
	4.1 Volba strategie 35
	4.2 Strategie 37
	4.3 Money Management 41
	4.4 Testování strategie 47
	4.5 Psychologie tradingu 50

	5 Dodatek k teoretické části 52
	II Praktická část 53
	6 Úvod k praktické části 54
	7 Obchodní strategie 1 55
	7.1 Popis a kritéria strategie 55
	7.2 Backtest 55
	7.3 Papertrading 66
	7.4 Vyhodnocení strategie 71

	Závěr 73
	Seznam použité literatury 75
	Seznam použitých symbolů a zkratek 78
	Seznam obrázků 79
	Seznam grafů 80
	Seznam tabulek 81
	Seznam Příloh 82
	Úvod
	Cíle a Metody zpracování práce
	1 FOREX
	1.1 Charakteristika Forexu
	1.1.1 Rozdělení Forexu
	1.1.2 Klíčové atributy FX trhu

	1.2 Účastníci trhu
	1.2.1 Kategorie účastníků
	1.2.2 Časové rámce

	1.3 Měnové páry

	2 Úvod do tradingu
	2.1 Základní pojmy
	2.2 Přístup k trhu
	2.3 Obchodní platforma
	2.3.1 Metatrader 4

	2.4 O tradingu

	3 Analýza trhu
	3.1 Metody analýzy trhu
	3.2 Fundamentální analýza
	3.3 Technická analýza
	3.3.1 Trendové indikátory
	3.3.2 Oscilátory
	3.3.3 Predikující indikátory
	3.3.4 Grafické formace

	3.4 Price Action
	3.5 Market Profile
	3.6 Orderflow
	3.7 Cenový graf
	3.7.1 Čárový graf
	3.7.2 Čárkový (sloupcový) graf
	3.7.3   Svíčkový graf

	3.8 Analýza pohybu ceny
	3.8.1 Trend
	3.8.2 Support a Rezistence
	3.8.3 Time Frame

	3.9 Korelace
	3.10 Komentář k analýze trhu

	4 Navržení obchodní strategie
	4.1 Volba strategie
	4.1.1 Vlastní znalosti a zkušenosti
	4.1.2 Kapitál
	4.1.3 Časové možnosti

	4.2 Strategie
	4.2.1 Přesný popis strategie
	4.2.2 Risk Reward Ratio
	4.2.3 Časový plán
	4.2.4 Řízení pozice
	4.2.5 Drawdown

	4.3 Money Management
	4.3.1 Jednoduchý Money Management
	4.3.2 Systémy Money Managementu
	4.3.3 Monte Carlo analýza
	4.3.4 Snížení páky ESMA
	4.3.5 Shrnutí MM

	4.4 Testování strategie
	4.4.1 Backtesting
	4.4.2 Automatický Backtesting
	4.4.3 Papertrading
	4.4.4 Profit Factor
	4.4.5 Obchodní deník

	4.5 Psychologie tradingu

	5 Dodatek k teoretické části
	6 Úvod k praktické části
	7 Obchodní strategie 1
	7.1   Popis a kritéria strategie
	7.2 Backtest
	7.2.1 Testování měsíčních hodnot
	7.2.2 Testování týdenních hodnot
	7.2.3 Monte Carlo

	7.3 Papertrading
	7.3.1 Obchodní plán
	7.3.2 Výsledky testování a jejich zhodnocení

	7.4 Vyhodnocení strategie
	7.4.1 Poznámka autora


	Závěr
	Seznam použité literatury
	Seznam použitých symbolů a zkratek
	Seznam obrázků
	Seznam grafů
	Seznam tabulek
	Seznam Příloh

