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ABSTRAKT

Cilem této bakalaiské prace je zpracovat teoretické informace tykajici se finan¢ni analyzy

a na zaklad¢ téchto poznatkl provézt finan¢ni analyzu vybrané spolec¢nosti.

Préace je rozdélena do dvou casti, prvni ¢ast je zaméfena na vybrané teoretické poznatky
tykajici se financni analyzy, jejich zdroji a metod. V druhé ¢ésti prace je zpracovana fi-
nan¢ni analyza zvolené spolecnosti v letech 2013-2016, jejimz tkolem je zhodnoceni fir-

my, porovnani s odvétvim a nasledné doporuceni.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, odvétvi, ucetni vykazy, rentabilita, zadluzenost, likvidita,

aktivita, bankrotni model, Du Pontova analyza

ABSTRACT

The aim of this bachelor’s thesis is to elaborate the theoretical information concerning the
financial analysis and on the basis of this knowledge to carry out the financial analysis of

the selected company.

The thesis is divided into two parts. The first part is focused on selected theoretical
knowledge about financial analysis, sources and methods. In the second part of the thesis
the financial analysis of the selected company, prepared in the years 2013-2016, which
evaluate the company and compare with the sector. In conclusion, on the basis of the anal-

ysis, the following recommendations are set out.

Keywords: financial analysis, branch, financial statements, profitable, indebtedness, liquid-

ity, activity, bankruptcy model, DuPont analysis



Réda bych podé€kovala Ing. Martinu Matoskovi za odborné vedeni, za pomoc a rady pfi
zpracovani této prace. Podekovani patti také vedeni firmy Servis Climax a.s. za umoznéni

zpracovat firemni tdaje.



OBSAH

UVOD...cceeeceeecerccanecnnenns .10
CiLE A METODY ZPRACOVANI PRACE A1
| TEORETICKA CAST .12
1 FINANCNI ANALYZA coueeererenressensessessesesssssssessessessessessessessssssessessessessessessessese 13
1.1 OBECNE INFORMACE .....uoeiiiuiieiiieeeieeeeteeeeteeeeseeeesaeesesseessseesseeesssesenssesenssesensens 13
1.2 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY ..voeieeiiiiee ettt eeaee e e eaaneeeeennns 13
2 ZDROJE FINANCNI ANALYZY ...ouovverrrrreressessnssessessessesssessessessesssessessessassasssesss 15
2.1 ROZVAHA ...ttt e e ra e e e eeaees 16
2.2 VYKAZ ZISKU A ZTRAT ..coitieeeiieeeettee ettt e et e eetaeeeeteeeeaeeeeveseeaveseenneeeenseseensesenaseeens 17
2.3 VYKAZ CASH FLOW ...vviiitieeiieeeeiteeeetteeeeiaeeeetseeaetaeeseseeeaseeesssesesaseseessesenssessesseeennes 19
2.4 DALSI ZDROJE FINANCNI ANALYZY ..uvviieiuieeeiieeeieeeeiteeeereeeeveeeeveeeeaveeeenseeeenneeens 21
3 METODY FINANCNI ANALYZY ..uuceeeererneresesessesssessessssessesessesssssssesssssssasesses 22
3.1 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU .....veeeitiiieiieeeiieeeieeeereeeereeeeveeeeareeeeneee e 22
3.1.1  Horizontalni analyza ..........cccceeeeiieiiiiiieiieeieeieecie e 22
3.1.2  VertikaIni analyza .........coooiiiiiiiiiiei e 23
3.2 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU ...ccooiuiiiiiieiiieee et et eeevee e e eaveee e 23
32.1  Cisty pracovni KAPItal ...........cocoveevrveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 23
3.3 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU ...ccooiiiviieieeiieee et eeeieeeeeeevee e e e e e 24
3.3.1  Ukazatele rentability .......c.ccccceviiiiiiiniiiiiiiniiecececeee e 24
3.3.2  Ukazatele HKVIAILY ...ccoeoeeivieiiiieiieicceee et 26
3.3.3  Ukazatele ZadlUZENOStl......covveuuiiiiieiiiiieiiieiiieeeee ettt e e e eeans 28
3.3.4  UKazatele aKtiVILY......cccveiriiieeiiieeiiie ettt e 30
3.3.5  Dalsi pomérové ukazatele financni analyzy............ccceevervieneencniinecnennene. 32
34 SOUSTAVY UKAZATELU.....ccoittiieeeeieeeeeeciteeeeeeeieeeeeeeetaeeeeeeaaeeeeeeaaeeeeeeneeeeseesseeeeens 32
3.4.1  Predikéni mOdely .....cc.ooiiviiiiiniiiiiii e 32
3.42  Pyramidoveé soustavy ukazatell .........c.ceoovveeiiieniiiiniieeeeee e, 34
Il PRAKTICKA CAST ...coueeeeereeressessessessessesssssssssssssssessessessessessessssssssssessssessessessessessesesse 36
4  ZAKLADNI INFORMACE O VYBRANE SPOLECNOSTI 37
4.1 PREDSTAVENT SPOLECNOSTI .....uviiiiiiiieeeeeiiieeeeiieeeeeeiteeeeeetaeeeeeeaaeeeeenaseeeeennneans 37
4.2 HISTORIE FIRMY ...vvviiiiiiiiieiiiiiieieeeeeeeeeittteeeeeeeeeeniataaeeeeseeeesasssasesseeeesssnnnssaaneaaeens 37
4.3 OBECNE UDAJE O VYBRANE SPOLECNOSTI....cccciuviieeeeitiieeeeeireeeeeeireeeeeiveeeeesnnenans 38
4.4 VYVOIPOCTU ZAMESTNANCU ....ovviiiiiiieiieeeeiee e et e eeteeeereeeeaee e e eveeeeareeeenseeenns 39

5  ANALYZA ODVETVi ZPRACOVATELSKEHO PRUMYSLU A
SROVNANI S VYBRANOU SPOLECNOST].....uuinnieneenrnrennessnncssnsssasssasssnsssens 40
5.1 EKONOMICKE CINNOSTI FIRMY DLE CZNACE ......ooiiiiiieieeeeeeeeeee e 40
5.2 CHARAKTERISTIKA .. .eeeetttteeeeeteeeeestreeeeassseeeesssaeeessssseeessssseeessssseeesssssseesssssseees 41
5.3 KATEGORIZACE ZPRACOVATELSKEHO PRUMYSLU.....cccciuiieririeeeireeeeireeeeereeeevee e 42
5.4  ZAHRANICNi OBCHOD ZPRACOVATELSKEHO PRUMYSLU ......ccceevvvveeeeenreeeeeennnennn. 42
5.5 SHRNUTI . ..vtteetieeetee ettt e et e et e e et e e e teeeeaaeeesaraeesaseeenaseeesasesesseeans 46
6  ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU ...ovueereererrnrressessessensssssessessessasssenee 47




6.1 ANALYZA ROZVAHY ..eieitieeeiiieeeiteeesiteeesireesssseeesaeessseessseesssesessesssssesssssessnsseesnnns
6.1.1  Analyza majetkové a finan¢ni struktury Servis Climax a.s. .......ccccceveeneee.
6.1.2  Analyza majetkové a financni struktury odvetvi .......occeveeevviniiiinieniennne
6.2  ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRAT ..ccviiiieeiieiieeieeite et esereeteesiee e eneneeseesiae e
6.2.1  Analyza nakladd a vynost firmy Servis ClimaX.........ccccoevverieenienieeieennee.
6.2.2  Vyvoj ptidané hodnoty a vysledku hospodaieni.............cceevcviieeiieenreennnnen.
6.2.3  Déleni vysledku hospodateni pied tiroky a zdanénim ...........c..cccoevveenneennee.
6.2.4  Analyza ndklad a vynost 0dVEtVI .......cccvveeiiieeiiieeiieecee e
6.3 ANALYZA CASH FLOW ..ottt e
7  ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU ..oovvrrrenreensrnsresssesssssssssssssssesseens
7.1 CISTY PRACOVNI KAPITAL ...t
8  ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU ...cuovvrrnresseessrnsresssessssssssssssssesseens
8.1 RENTABILITA ..oeiiiiiieeeeittee et ee ettt e ettt e e e e ttaeeeeensteeeeesnnaaaeeesnaeeesnnssaeeeennnseeens
8.1.1  Rentabilita vlastniho Kapitalu..........c.cceeveviieviiiiniiiiic e
8.1.2  Rentabilita celkového Kapitalu..........ccoevviiriieiiiniiiiiiicceeeeee e
8.1.3  Rentabilita trZeb ........cocooiiiiiiiiiiiie e
8.2 | 3203 V4 1) 1 USSR
8.2.1  Likvidita I SEUPNEC ..cccviieiiiiiciieeee e e e
8.2.2  Likvidita II STUPNE ....ccuvieiieeiiieiieeie ettt
8.2.3  Likvidita ITL STUPNC....ccciriiiriiiiiiiiiiieeerteeeee e
8.2.4  Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech ...........c.ccceenneen.
8.2.5  Podil ¢istého pracovniho kapitdlu na celkovych aktivech ............c..cccceee.
8.3 ZADLUZENOST ...eeuttteuttetiesteetteeteenteesiteestessteeseessseenseesaseenseesnsesnseessseeseesssesseens
8.3.1  Celkova zadlUZENOSt.......c.uveeiieiiiieeeeieee e
8.3.2  Mira ZadlUZENOStL ......eeeeeeiiiiiieeiiiee e e

8.3.3  Podil dlouhodobych cizich zdroji na celkovych cizich zdrojich a na
dlouhodobém Kapitalu..........cceeieriiiiiniiniiiiiccecceeee e
8.3.4  Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem...........c.ccoocvevviiirnnnennnnnen.
8.3.5  Kryti majetku dlouhodobymi Zdroji.........coccovuiiiiiiiiiiiiiiiiis
8.3.0  UTOKOVE KIYt ..eiiiiiiieeiiieeiieece ettt et
8.3.7  Doba splaceni dIUhU...........cccuieiiiiiiiiiiiiieeeee e
B4 AKTIVITA .ottt ettt ettt ettt ettt e s ittt e et e et e s it e e e abeeesabeesnbeessseesabeeesnbeesnnne
B 4.1  ODBIAt AKEIV...eciiieeiieeciie et e e e e et eeenaeeas
8.4.2  Doba 0bratt ZASOD ........cccuiiiiiiiiiii e
8.4.3  Doba obratu pohleddvek a Zavazkil...........ccceevuievieniiieniieiieieeeeeeeee,
8.5  DALSIi POMEROVE UKAZATELE FINANCNI ANALYZY ..eovvvieiieiieeieeniieeieesieeeneenenes
9 SOUSTAVY UKAZATELU c.ccurerrrrsennenssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans
9.1 ALTMANUY MODEL .....eeutiiiiiieiieeiteeieesteeitesiteeseessteesseessseeseesssesnseesssesnseessnesnseens
0.2 TAFFLERUV MODEL .....uttiiitiiiieeiieeiiesteetteeteenttesteesseessseenseesnseesseesnseenseesseenseesnne
9.3 PYRAMIDOVY ROZKLAD ROE ......cccoiiiiiiiiiiiiiiee e

ZAVER ourerrerserrsssasssanns

SEZNAM POUZITE LITERATURY ..u.uouireeeerncrenscscsensesessesssessessssessessssesssssssssessessssosss
SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK .....cuovvrrrrsressersrsssessssssessssssesssesees
SEZNAM OBRAZKU .....currrrrrrersressressisssesssssasssessssssssssesssssssssassssssssssassssssssssassssssesssasses

SEZNAM TABULEK ....cuiiniiiiinninsnnnnnensnnssseisessssesssnssssesssssssssssssssssssssasssssssasssssssssasssss

47



SEZNAM PRILOH




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

UvVOD

Ekonomika Ceské republiky v poslednich letech dosahuje vybornych vysledki, piicemz
pramysl patii mezi nejvyznamné;jsi slozky, podilejici se na rozvoji narodniho hospodarstvi.
Pozitivni vyvoj trhu podporuje vznik novych firem, na které je mimo jin¢ ptisoben velky
tlak napt. ze strany konkurence, legislativy aj. Za zékladni pilit efektivniho fizeni podniku
je povazovana financni analyza, ktera zprostfedkovava podklady slouzici nejen k hodnoce-
ni samotnych vysledkl firmy, ale také ke kratkodobému 1 dlouhodobému rozhodovani. Na
zaklad¢ finan¢ni analyzy mohou firmy své vysledky porovnavat s firmami ptsobicimi ve

stejném odvétvi nebo s konkurenci a predchazet tak napft. ptipadnym hrozbam.

Tato bakaléiska prace se zabyva pravé finanéni analyzou podniku. Prace je rozdélena do

dvou casti- teoretické a praktické.

Teoreticka ¢ast zahrnuje obecné informace tykajici se finan¢ni analyzy, dale na jeji zdroje
a metody. Tato ¢ast se zaméfuje na vysvétleni a shrnuti dané problematiky. Na zakladé

ziskanych teoretickych poznatkl na téma finan¢ni analyzy, je vypracovéana ¢ast prakticka.

V praktické ¢asti této bakalaiské prace je zpracovana finan¢ni analyza vybraného podniku,
konkrétné spolecnosti Servis Climax a.s. v letech 2013-2016. V ivodu je pfedstavena ana-
lyzovana spole¢nost a zatazena do odvétvi, se kterym je nasledné v praci srovnavana.
Prakticka ¢ast dale pokracuje analyzou ucetnich vykazii, v ramci této analyzy je provedena
vertikdlni a horizontdlni analyza dil¢ich polozek vykazii. Dale je zpracovéana analyza jed-
notlivych ukazatelll. Ukazatele jsou v praci rozdéleny do ¢tyr ¢asti- rozdilové, pomérové,
souhrnné a ostatni. Vysledné hodnoty ukazateld jsou komentovany. Nedilnou soucasti pra-
ce je hodnoceni ekonomické situace vybraného podniku a porovnani s odvétvim zpracova-

telského primyslu.

Na zéklad¢ zpracované finan¢ni analyzy je v zavéru prace uvedeno také doporuceni pro

budouci fizeni podniku.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 11

CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Finan¢ni analyza se v dnesni dob¢ stala nezbytnou soucasti fizeni podniku. Je oblibenym
prostiedkem k hodnoceni uspésnosti podnikii, podkladem pro budouci rozhodovani i zpét-
nou vazbou provedenych rozhodnuti. Finanéni analyza tedy poskytuje informace o minulég,

soucasné a ¢astecné i o budouct situaci podniku.

Cilem této bakalaiské prace je zpracovani financni analyzy vybraného podniku- Servis
Climax a.s. a nasledné doporuceni plynouci z vysledkl analyzy, které by mélo slouzit ke

zlepSeni prosperity firmy.

Teoreticka ¢ast prace je zpracovana formou literarni reSerSe na téma finanéni analyzy, kde

jsou jednotlivé kroky analyzy popsany a vysvétleny.

Prakticka Cast je vénovana zpracovani analyzy konkrétni spolecnosti v letech 2013-2016.
Obsahuje analyzu ucetnich vykazi, vycislené hodnoty ukazatelti finan¢ni analyzy, srovna-
ni s doporu¢enymi hodnotami uvedenymi v teoretické Casti prace a nasledné porovnani

s hodnotami dosazenymi odvétvim zpracovatelského primyslu.

Prakticka ¢ast prace, zaméfena na spolecnost Servis Climax a.s., je vyhotovena na zakladé
dostupnych informaci, zvefejiiovanych Ministerstvem spravedlnosti Ceské republiky

v ramci Vetejného rejstiiku a Sbirky listin. Prave z tohoto ditvodu je analyza provedena jen

71 o v

V ptipad¢ zpracovatelského primyslu vychazi vstupni hodnoty potifebné k analyzovani

odvétvi, z udaji uvadénych Ministerstvem primyslu a obchodu Ceské republiky.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

1.1 Obecné informace

Finan¢ni fizeni podniku se zabyvé ekonomickou ¢innosti spocivajici ve financovani, inves-
tovani a rozd€lovani zisku s cilem maximalizovat trzni hodnotu podniku. Podstatna cast
finan¢niho fizeni je vénovana méfeni a hodnoceni finan¢ni vykonnosti podniku prostied-

nictvim finanéni analyzy. (Kisel4kova a Soltés, 2017, str. 14)

Pojem finan¢ni analyza mizeme zjednodusen¢ definovat jako ekonomicky rozbor na za-
kladé ucetnich vykazi a ziskanych informaci. Ugelem finanéni analyzy je zhodnoceni sou-
¢asn¢ho, minulého stavu podniku a vytvoreni budouciho planu. V soucasnosti je finanéni
analyza povazovana za velmi popularni nastroj k hodnoceni redlné ekonomické situace
podniku. Rickova (2015, s. 9) ve své publikaci uvadi, ze financni analyza je systematicky
rozbor ziskanych dat, jejimz hlavnim smyslem je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodo-

vani a fungovéni podniku.

Podle Scholleové (2008, str. 149) nejde jen o momentdlni stav, ale o vyvojové tendence
v ¢ase, porovnadni s konkurenty v oboru nebo se standardy, o vzajemnou provazanost pod-

nikovych rozhodnuti, stabilitu i potencial dalsiho rozvoje.

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Vysledky finan¢ni analyzy mohou poskytovat cenné informace nejen pro vlastni pottebu
firmy, ale 1 pro externi uZivatele, ktefi jsou s podnikem spjati napf. finanéné nebo hospo-

datsky. (Pavelkové a Knépkova, 2008, s. 64)
Manazeri

Mezi hlavni uzivatele financni analyzy fadime manazery, ktefi na zaklad¢ analyzy rozho-
duji o optimalni majetkové struktufe, o vysi investici a obstarani finan¢nich zdrojii, o roz-
délovani zisku atd. Kontroluji, zda maji dostatek prostfedkt k pokryti daflovych povinnosti

nebo také na vyplatu dividend. (Brealey et al., 2017, str. 732)

Zajimavym srovnanim muze byt také srovnani s konkurenci nebo odvétvim. ManaZeti vy-
uzivaji analyzovana data pfi operativnim fizeni, dlouhodob¢&jSim pldnovéani nebo je mohou
vyuzit jako podklady ke kontrole. Podle Pavelkové a Knapkové (2008, str. 64-65) analyzu

délime dle zdméru na:
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e Analyzu finan¢niho postaveni- tkolem analyzy je komplexni posouzeni finan¢ni situace

podniku.

e Analyzu za ucelem rozhodnuti- ukolem analyzy je zpracovani podklada za ucelem vybé-

ru feSeni, napt. investice do majetku nebo cennych papiri.
Vlastnici

Mezi dal$i vyznamné uZzivatele rozhodné patii majitelé firem, investofi, akcionafi a spolec-
nici, ktefi na zékladé finan¢ni analyzy mohou zhodnotit své investice spojené s podnikem.
Hlavnim zdjmem vlastnikli a investorti je pfedevSim maximalizace trzni ceny podniku,
ziskovost a stabilita podniku. Na zdklad¢ finan¢ni analyzy také mohou kontrolovat efekti-

vitu a strategii vedeni podniku.
Zaméstnanci

Zaméstnance zajima predevsim stabilita, perspektivnost firmy a jeji prosperita. Na zakladé

téchto udajli je mozné posoudit potencionalni rist mezd, prestiz zaméstnani atd.
Obchodni partneri

Finan¢ni analyza je zajimavym zdrojem informaci také pro obchodni partnery, kladou di-
raz piredevsim na schopnost podniku dostat svym zavazktim, platebni moralku a prosperitu.
Na zéklad¢ téchto informaci stanovuji obchodni politiku nebo také vybér samotného part-

nera.
Konkurence

Konkurenéni podniky se zaméfuji predevSim na finanéni stav, cenovou politiku, marze,
zasoby, ale také napt. na vyzkum a vyvoj. Finan¢ni analyza v tomto ptipad¢ slouzi ptede-

v§im k porovnani vysledki vlastnich a konkuren¢nich.
Banky

Mezi dalsi externi uzivatele finan¢ni analyzy fadime banky, které na zdklad¢ analyzova-
nych dat rozhoduji o rizikovosti podniku pii poskytovani uveért, vychazi predev§im
z finanéni situace podniku.

Stat

Statni instituce vyuzivaji financni analyzy k sestavovani statistickych dat nebo napft. jako

pomocny nastroj pii planovani politiky.
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2 ZDROJE FINANCNI ANALYZY

Vykazy jako zaklad pro finan¢ni analyzu je nutné zpracovat, samy o sob¢ nemaji piilis
velkou vypovidaci schopnost, je proto nutné data systematicky zanalyzovat, pochopit sou-

vislosti a vysledky interpretovat.

Zakladem finan¢ni analyzy jsou kvalitni a komplexni vstupni data, primarné cerpana
z finan¢niho ucCetnictvi. Knapkova et al. (2017, s. 18) formulovali nasledujici zdroje fi-

nanéni analyzy:

° rozvaha,

° vykaz zisku a ztrat,

° vykaz cash flow,

° ptehled o zménach vlastniho kapitalu.

Ucetni vykazy maji Ministerstvem financi pfesné stanovenou strukturu a jsou zahrnuty
spolu s ptilohou v ucetni zavérce, kterd je povinné ovéfovana auditorem a néasledné zvefte;j-
novana. Seznam ucetnich vykaza tvoticich ucetni zavérku udava Zakon o ucetnictvi § 18.
Ugelem t&etnich vykazi je vérné a poctivé zobrazeni finanéni situace podniku. Nasledujici

obrazek zobrazuje propojeni jednotlivych ucetnich vykazii

Cazh flow Rozvaha Wykaz zisku a ztraty
Fodatecni
sFa_‘U_ Viastni
penéinich Diouhodoby kapital
e e auhodo apita
prostredk ) ’ P
majetek
Vydaje .
! Naklady
WVH za Gcetni \Wnos
obdobi Ty
Prijmy Obéina aktiva
e _ﬂ'w e Cizi kapital T
peneinich Peneini WH za ucetni
prostiedki prostredky obdobi

Obrazek 1: Propojeni jednotlivych ucetnich vykazi

(vlastni zpracovani)
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2.1 Rozvaha

Rozvaha poskytuje pfehled o majetkové a financni strukture podniku. Levou, majetkovou

stranu predstavuji aktiva, ktera se dale d€li na dlouhodoby a obézny majetek.

Zakladnim hlediskem cleneni aktiv je predevsim doba jejich upotrebitelnosti, rychlost a
obtiznost jejich konverze v penézni prostredky (likvidnost), aby bylo mozné uhradit splatné

zavazky (hledisko likvidity). (Pavelkova a Knapkova, 2008, s. 38)

1. Pohledavky za upsany vlastni kapital
2. Dlouhodoby majetek

¢ Dlouhodoby nehmotny majetek
* Dlouhodoby hmotny majetek

¢ Dlouhodoby financni majetek

3. Obéina aktiva

e Zasoby

¢ Dlouhodobé pohledavky

¢ Kratkodobé pohledavky

* Kratkodoby finanéni majetek

4, Casové rozliseni

* Naklady pristich obdobi

* Prijmy pristich obdobi

Obrazek 2: Schéma aktiv

(vlastni zpracovani)

Prava, kapitalova strana rozvahy, tzv. pasiva ptredstavuji strukturu podnikového kapitalu.
Stranu pasiv je téz ve financni praxi mozné oznacit za stranu zdrojii financovani firmy.
Strana pasiv neni prioritné clenéna podle hlediska casu, jako tomu bylo u aktiv, ale z hle-

diska viastnictvi zdrojii financovani. (Rickova, 2015, s. 28)
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1. Vlastni kapital

= Zakladni kapital

*+ Kapialové fondy

* Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
* Vysledek hospodafeni minulych let

* Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
2. Cizi zdroje

* Rezervy

» Dlouhodobé zavazky

» Kratkodobé zavazky

3, Casové rozlieni

* Vydaje pristich obdobi

= Vynosy pristich obdobi

Obrazek 3: Schéma pasiv

(vlastni zpracovani)

2.2 Vykaz ziski a ztrat

Vykaz zisku a ztraty, spiSe znamy pod pojmem vysledovka, je Gcetni vykaz, ktery zazna-
menava vysledky hospodateni podniku. Sleduje vynosy a naklady vztahujici se vzdy

k urcitému obdobi, obvykle vsak ke kalendarnimu roku. (Scholleova, 2008, str. 21)

Naklady, ve vykazu oznaceny velkymi pismeny, pfedstavuji ucelné vynalozené penézni

prostiedky k ziskani vynosii za urcité obdobi, bez ohledu na to, zda opravdu doslo k platbé.

Vynosy, ve vykazu znaceny fimskymi ¢islicemi, charakterizuji penézni prostiedky, kterych
podnik doséahl ze vSech svych Cinnosti za dané ucetni obdobi, taktéz bez ohledu na to, zda

doslo k platbé. Secteme-li vS§echny ndkladové poloZzky, ziskame celkové néklady, stejné tak
to plati 1 u polozek vynosovych. Vysledek hospodareni je charakterizovan jako rozdil mezi

naklady a vynosy.

Vykaz zisku a ztrat zobrazuje mimo celkovy vysledek hospodateni jesté vysledek hospoda-
feni z financni a provozni oblasti. Provozni oblast je charakterizovana naklady a vynosy,
které souvisi s hlavni ¢innosti podniku. Vysi hospodéiského vysledku ovlivituje tcetni

politika spole¢nosti, napt. Cerpani rezerv, odpisy...



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 18

Vykaz zisku a ztraty

+ Provozni vynosy
- Provozni naklady

= Provozni vysledek hospodafeni

+ Finanéni vynosy
- Finanéni néklady

= Finan¢ni vysledek hospodareni

+/- Provozni vysledek hospodaieni
+/- Finanéni vysledek hospodaieni

= Vysledek hospodafeni pred zdanénim
- Dan

= Vysledek hospodateni po zdanéni

- Pievod podilu na vysledku hospodaieni spoleé¢nikiim

= Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi

Obrazek 4: Jednoduché schéma vykazu zisku a ztrat
(vlastni zpracovani)

Vykaz zisku a ztrat mize byt sestaven ze dvou pohledii- druhového nebo ucelového. Obli-
bengj$im zplsobem vykazovani je pohled druhovy, predev§im z diivodu jednoduchosti a
také povinnosti plynouci z ceské legislativy vykazovat vykaz zisku a ztrat timto zplisobem,
prestoze zpisob ucelovy ma pro podnik v nékterych ohledech vétsi vypovidaci schopnost.
Druhové ¢lenéni sleduje, jaké konkrétni druhy ndkladd byly vynalozeny (spotifeba materid-
lu, mzdové néklady aj.) béhem sledovaného obdobi. V tomto zplsobu ¢lenéni vSak neni
mozné zjistit, za jakym ucelem byly prosttedky vynaloZeny (Knapkova et al., 2017, s. 41).
Ucelové ¢lenéni sleduje pFicinu vzniku nakladi (sprava, vyroba, odbyt aj.), pii tomto &le-
néni jsou naklady zaznamenany do vykazu zisku a ztrat az ve chvili vykazani vynosu, ke
kterému ptislusné naklady ptispély. Naklady na spravu a odbyt vétSinou neni mozné piimo
pfifadit ke konkrétnimu vynosu, proto jsou tyto ndklady zaznamenany ve vykazu v obdobi,

kdy byly vynalozeny. (Steker a Otrusinova, 2016, s. 209)

Vykaz zisku a ztrat je vzdy sestavovan za urcity ¢asovy interval, vykazuje tedy vysledky
tohoto Casového useku. Dosazeny zisk vzhledem k viozenému kapitalu ukazuje efektivnost
podnikové cinnosti. (Pavelkova a Knapkova, 2008, s. 48). Polozky vykazu jsou zaloZeny
na kumulativni bazi, tudiZ zmény hodnot nemusi byt po celou dobu intervalu rovhomérné.
Zkresleni vypovidaci schopnosti podle Rickové (2015, str. 33) dokazuji také nésledujici
fakty:

e Naklady obsahuji polozky, za které realné nebylo zaplaceno, 1 kdyz s nim ¢asové souvi-

si.
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e Naklady obsahuji polozky, které nezpilisobily skutecny ubytek financnich prostiedki

(odpisy, tvorba rezerv).

e Vynosy obsahuji polozky, které nebyly redlnym piijmem (vynosy z prodeje pocitaji

s okamzitou thradou, neberou v potaz moznost prodeje se splatnosti).

e Vykaz nezohledituje nékteré druhy piijmi v obdobi (obdrZeni platby za nijemné pte-

dem).

Polozky vykazu nejsou podloZeny skute¢nymi penéznimi toky, vysledek hospodateni tedy
nepiredstavuje skuteéné dosazenou hotovost. Vhodnéjsi zplisob posuzovani penéznich toki

poskytuje vykaz Cash Flow.
Dulezitymi vypocty z vykazu zisku a ztrat jsou nasledujici:
Pridana hodnota = trzby z prodeje vyrobkii, sluzeb a zbozi - vpkonova spotreba - zména stavu

- aktivace

Obchodni marze = trzby za prodej zbozi - naklady na prodané zbozi

2.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow je sestaven na zdkladé zmény penéznich toki, tzn. pfijmu a vydaji.

Za ptijmy jsou povazovany realné penize, které do podniku pfitekly, bez ohledu na jejich
puvod (nemusi byt VH). Vydaje jsou redlné penize, které podnik opousti bez ohledu na to,

zda doslo ke spottebé vyrobnich faktorti. (Scholleova, 2008, str. 30)

Za prostfedky cash flow povazujeme nejen penézni prostiedky- penize v hotovosti 1 na
uctu, ceniny, ale také penézni ekvivalenty- likvidni obchodovatelné CP, kratkodobé pohle-
davky se splatnosti do 3 mésicti, penézni tlozky s vypovédni dobou max. 3 mésice. Vykaz
délime na 3 casti- provozni, investicni a finan¢ni ¢innost. (Pavelkova a Knépkova, 2008,

str. 52).

Mace (2013, s. 276) ve své publikaci uvadi: Vykaz cash flow (vwkaz o peneznich tocich)
umoznuje zjistit vysledky podnikovych aktivit na zdklade prijmu a vydajii. Poslanim vykazu
penéznich tokii je umoznit analyzu vyvoje penéZmnich toku a penéZnich ekvivalenti
v prubéhu ucetniho obdobi a odhadnout schopnost ucetni jednotky v budoucnu utvaret pe-

nezni prostiedky a penezni ekvivalenty v rovnovaze s jejich potiebou.
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Vykaz penéznich tokll je mozné sestavit dvéma zpiisoby- piimou a nepiimou metodou.

Piima metoda je sestavena na zéklad¢ Cistych penéznich tokd, tj. pfijmu a vydaji. Podsta-

tou je zména penéznich prostiedki, pri¢emz nejsou patrné jejich zdroje a uziji.

Pocatecni stav penéZnich prostiedki

+ Prijmy za sledované obdobi
- Vydaje za sledované obdobi
Konelny stav penéZnich prostiedki

Obrézek 5: Schéma sestaveni cash flow pfimou metodou

(vlastni zpracovani)

Neprima metoda vychazi z hospodarského vysledku, ktery transformuje na tok penéz.
Vychazi z toho, ze ne kazdy naklad je vydaj (odpisy), vydaj nemusi byt naklad (ndkup
DHM), kazdy vynos neni pfijem (aktivace stoje) a pfijem neznamena vynos (piijaté¢ dlou-

hodobé¢ zalohy).

Poditecni stav penéznich prostiedki
Vysledek hospodateni bézného obdobi
+ Odpisy
+ Tvorba dlouhodobych rezerv
- Snizeni dlouhodobych rezerv

+ Zvyseni kr. zavazkd, kr. bankovnich tivért, ¢asového rozliseni pasiv
- Snizeni kr. zavazkd kr. bankovnich uveért. ¢asového rozliseni pasiv
- Zvyseni pohledavek. ¢asové rozliseni aktiv

+ Snizeni pohledavek, ¢asové rozliseni aktiv

- Zvyseni zasob

+ Snizeni zasob

CASH FLOW provozni oblasti

- Vydaje s pofizenim dlouhodobého majetku

+ Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku

CASH FLOW investi¢ni oblasti

+ DI. popiipadé kr. zavazky

= Dopady zmeén vlastniho kapitalu
CASH FLOW financni oblasti
Konecny stav penéznich prostiredki

Obrazek 6: Schéma sestaveni cash flow neptfimou metodou

(vlastni zpracovani)
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2.4 Dalsi zdroje finan¢ni analyzy

predpovédi finan¢nich analytikli- vyvoj hodnoty aktiv, inflace...,
piedpovédi top managementu- zaméry prodeje, marketingu.. .,

burzovni zpravodajstvi- vyvoj ceny akcii, drahych kovii...,

hospodaiské zpravy médii,

firemni statistiky- statistiky prodeje, obratu, produkce, stavu pohledavek...,
oficidlni ekonomické statistiky- nezaméstnanost, obchod, mzdy...,

zpravy pracovnikil firmy- vedouciho obchodu, marketingu, vyroéni zpravy,
komentafe z odbornych publikaci, nezavislych hodnocent,

odhady nefinan¢nich analytikii- mezinarodni vztahy, reality...,

informace o konkurenci, dodavatelich, odbératelich.

(Pavelkova a Knapkova, 2008, str. 65)
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

Podle Scholleové (2008, str. 150) existuje hned nékolik metod financni analyzy, stejné tak
nekolik stovek rtiznych ukazateld. Cilem financni analyzy vSak neni vypocitat co nejvice

hodnot, ale ziskat nejlepsi podklady pro dalsi rozhodovani.
Kubickova a Jindfichovska (2015, str. 66) uvadéji nasledujici metody:

° Elementiarni metody jsou zalozeny na zadkladnich matematickych vypoctech a
procentnich vyjadfenich. Jedna se o jednoduché oblibené metody analyzy, které pravé

z ditvodu jednoduchosti nemusi mit piesné vysledky odpovidajici realité.

vvvvvv

° Vys$i metody jsou zaloZeny na slozit¢jSich matematickych a statistickych vy-

poctech a procesech, které mimo dat z ucetnich vykazt zohlediuji dalsi vlivy.

3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Analyzu absolutnich ukazateld je mozné chéapat jako analyzu dat uvedenych v ucetnich
vykazech. Tuto metodu miZeme fadit mezi primarni postupy pii analyzovani podniku a
slouzi k zékladni orientaci v ucetni jednotce. Analyza absolutnich ukazatel ndm umoznuje
posoudit vysi vykazovanych polozek, vyvoj a strukturu podniku. Na zaklad€ analyzy abso-
lutnich ukazatelii 1ze také odhalit n€které problematické polozky, které¢ je dobré dale
podrobnéji zanalyzovat. Vyvoj a podil jednotlivych polozek je vyjadfovan procentudlné.
Mezi analyzu absolutnich ukazatelt fadime vertikalni a horizontalni analyzu. Ob¢ tyto va-

rianty jsou spolu v mnoha ptipadech provazané. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, str. 68)

3.1.1 Horizontalni analyza

Znama také pod oznacenim analyza ,,po fadcich® nebo také analyza ¢asovych fad analyzu-
je vyvoj jednotlivych finan¢nich ukazatelt v uplynulém obdobi. (Kalouda, 2016, str. 62)
Horizontalni analyza vyjadfuje procentudlni zménu vykazovanych hodnot v ¢ase. Pro vys-

$1 vypovidaci kvalitu je doporuc¢eno porovnavat vice obdobi, minimalné 3 a vice.
Horizontélni analyzu vypocitime nésledujicim zptisobem:
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,

Procentualni zména = (absolutni zména x 100) / ukazatel;_,
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3.1.2 Vertikalni analyza

Neboli analyza ,,po sloupcich® analyzuje strukturu slozek vykazii. Zakladem pro tuto ana-
lyzu je zvolend polozka, vyjadiovana 100 %. (Kalouda, 2016, str. 62) Vysledkem je pro-
centualni vyjadieni podili jednotlivych ¢asti na zkoumaném celku, napi. podil jednotli-

vych druhti nakladii na celkovych nakladech.

3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Nézev téchto ukazatelil je odvozen od zpisobu jejich vypoctu- vznikaji rozdilem dvou

a vice veli¢in. Zdrojem pro tuto analyzu jsou pfedevsim hodnoty z ucetnich vykazii, mimo
né jsou vsSak vyuzivany i jiné informace, napft. z kapitdlového trhu. Mezi nejvyznamné;si
rozdilovy ukazatel patfi Gisty pracovni kapital, znamy pod ozna¢enim CPK. (Kubi¢kova a

Jindfichovska, 2015, str. 97)

3.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je vyznamnym ukazatelem platebni schopnosti podniku hradit své
zavazky. Predstavuje vysi volnych provoznich prostfedkl firmy po uhrazeni vSech svych
kratkodobych zavazki. Cim vyssi je dosazena hodnota CPK, tim lepsi je i platebni schop-
nost podniku. Miniméalni poZzadované hodnota je nizké kladna hodnota, je vSak potieba dat
pozor na to, aby nebyla piili§ vysoka. V p¥ipadé pfilis vysokého CPK by firma financovala
provoz firmy z dlouhodobych cizich nebo vlastnich zdrojl. (Hrdy a Krechovska, 2013, str.
210-211)

Zpisoby vypoétu CPK:
CPK = obézny majetek - kratkodoby cizi kapital

CPK =viastni kapital + dlouhodoby cizi kapitil - dlouhodoby majetek
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Vlastni kapital
Dlouhodoby P
majetek
Dlouhodoby
cizi kapital
Obézny
majetek
Kratkodoby
cizi kapital
| Pristup I.

3.3 Analyza pomérovych ukazateli

>

louhodoby kapital

s

Vlastni kapital
Dlouhodoby S
majetek
Dlouhodoby
cizi kapital
Obézny
majetek
Kratkodoby
cizi kapital
Pristup Il.

Obrazek 7: Cisty pracovni kapital

(vlastni zpracovani)

CPK

Dlouhodoby kapital

Pomérové ukazatele jsou zaloZeny na sestavovani jednotlivych polozek vykazi a jejich

skupin do vzajemnych pomért, podle toho jsou také pojmenovany. Mezi zédkladni poméro-

vé ukazatele fadime ukazatele:

° rentabilit

o likvidity,

Y,

° zadluZenosti a aktivity.

3.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita neboli vynosnost vyjadiuje schopnost podniku zhodnocovat vlozené prostiedky

a patii k ukazatelim finan¢niho zdravi podniku. Na zdkladé rentability byva Casto posuzo-

vana uspésnost podnikani firmy. Rentabilita ddva do poméru v ¢itateli zisk a ve jmenovate-

li rzné veli€iny, jejichZ efektivnost je vyjadfovana. Rentabilita a rozbor faktori, které

maji na samotnou rentabilitu vliv, patfi mezi nejzdsadnéjsi kroky financni analyzy. (Ku-

bickova a Jindfichovska, 2015, str. 120)

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity)

Rentabilita vlastniho kapitalu charakterizuje vynosnost vlozeného kapitalu napft. akcionari.

(Brealey et al., 2017, str. 740) Umoznuje klasifikovat, zda se vlozené prostiedky zhodno-

cyji intenzitou odpovidajici riziku investice.
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cisty zisk (event. EBT)

viastni kapital

ROE =

Vyse rentability vlastniho kapitalu by méla dosahovat vysSich hodnot nez je vynosnost
cennych papirti garantovanych statem. Rozdil mezi ROE a trokovou mirou bezrizikovych

CP (statni obligace, statni CP) se nazyva rizikova prémie. (Ruckova, 2015, str. 60)

V souvislosti s rentabilitou vlastniho kapitalu je vhodné zminit tzv. financni paku, ktera
predstavuje efekt zvySovani rentability vlastniho kapitdlu, dosazené zvySenim zadluZeni.
Podnik tedy snizi velikost vlastniho kapitalu, naopak zvysi objem cizich zdroji. V ptipadé,
ze Grokova mira dosahuje nizSich hodnot nez vynosnost aktiv, potom je vhodné vyuzivat

cizi zdroje a zvySovat tak rentabilitu vlastniho kapitalu.
Rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets)

Rentabilita celkového kapitalu, nazyvand také rentabilita aktiv, charakterizuje finan¢ni
vykonnost podniku. Efektivnost podniku vyjadiuje poméfovanim zisku s celkovymi inves-
tovanymi aktivy, bez ohledu na to, z jakych zdroju prostfedky pochazi.

EBIT

celkova aktiva

ROA =

Dosadime-li do citatele zisk pied zdanénim a troky (EBIT), ktery odpovida provoznimu
VH, rentabilita je vyjadiena za situace, kdy neni brana v potaz vyse danového a trokového
zatizeni. Rentabilita bez ohledu na daii a zadluzeni je vhodna pro porovnavani podnik
s riznymi dailovymi podminkami a riznym podilem zadluzeni. (Hrdy a Krechovska, 2013,

str. 212) Pro vypocet ROA je mozné také vyuzit nasledujici vzorec.

ROA = EAT + zdanéné uroky  EBIT X (1 — dafiovd sazba)

celkovd aktiva celkovd aktiva

Cisty zisk zvyseny o zdanéné viroky, kde od ukazatele pozadujeme, aby poméroval viozené
prostiedky nejen se ziskem (jako efektem z podnikatelské cinnosti), ale také se zhodnoce-
nim ciziho kapitalu (ukolem firmy je nejen vydelat na zisk, ale také na uroky placené

z ciztho kapitalu. (Ruckova, 2015, str. 59)
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Rentabilita trzeb (Return on Sales)

Rentabilita trzeb je charakterizovana pomérem zisku k trzbam a vyjadfuje schopnost pod-
niku dosahovat zisku pfi danych trzbach. Rentabilita trzeb vyjadtuje, jakou vysi zisku (v
korunach) vyprodukuje podnik na jedné koruné trzby. Pro vypocet tohoto ukazatele mu-
Zzeme pouzit vice variant. V pfipadé dosazeni EAT do Citatele, jedna se o tzv. ¢istou zisko-
vou marzi. V ptipadé uziti EBIT na pozici Citatele mluvime o tzv. provozni ziskové marzi.

(Hrdy a Krechovska, 2013, str. 213)

3 EAT nebo EBIT

R
o5 trzby

Hrdy a Krechovska (2013, str. 213) dale ve své publikaci dale uvadéji: Cim vyssi hodnota
ukazatele, tim lépe. AvSak na druhou stranu nizka hodnota ukazatele doprovazena rychlym
obratem zdsob a vysokym objemem trzeb miize byt priznivéjsi, nez kdyby tomu bylo nao-

pak.

3.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky a trvala likvidita patfi mezi za-
kladni vlastnosti uspé$ného podnikani. Jako platebné schopny podnik oznacujeme takovy,
ktery ma ke dni splatnosti vice pohotovych penéZznich prostiedkil nez splatnych zavazki.

(Hrdy a Krechovska, 2013, str. 215)

Ruckova (2015, str. 55) k vysi likvidity ve své publikaci uvadi: Prilis vysoka mira likvidity
je nepriznivym jevem pro viastniky podniku, nebot' financni prostiedky jsou vdzdny
v aktivech, ktera nepracuji ve prospéch vyrazného zhodnocovani financnich prostiedkii a
,, ukrajuji“ tak z rentability. RozliSujeme 3 zakladni druhy likvidity- okamzitou, pohotovou
a béznou. Obecny vypocet likvidity je mozné zjednodusené vylozit jako pomér, kde za

Citatele dosadime to, ¢im miizeme platit a do jmenovatele to, co musime platit.
Okamzita likvidita
Nazyvana také jako likvidita 1. stupné€ nebo penézni likvidita, porovnava nejlikvidné;si

sloZky rozvahy.

kratkodoby financni majetek
kratkodobé zavazky

v

Likvidita I. stupne =
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Doporuc¢ena hodnota tohoto ukazatele je stanovena ve vysi 0,6-1,1. Ministerstvo prumyslu
a obchodu Ceské republiky dokonce udava dolni hranici ve vy3i 0,2. (Rtickova, 2015, str.
55)

Pohotova likvidita
Neboli likviditu II. stupné 1ze mozné zjistit nasledujicimi vypocty.

Libvidita IT. stuoné — obézna aktiva - zdsoby 5 kr. financni majetek + kr. pohledavky
HEVIGH 5. STUPRE = dtkodobé zavazky 0 krdtkodobé zavazky

Idedlni hodnota této likvidity je v literatufe uvadéna v rozmezi 1- 1,5, pficemz hodnota 1
odpovida mezni hodnoté¢. Je-li hodnota rovna jedné, znamena to, Ze firma je schopna po-
kryt své zavazky. V ptipadé likvidity dosahujicich nizSich hodnot nez 1 musi firma spolé-
hat na ptipadny prodej zasob, je-li hodnota vyssi nez 1,5, je tato situace vyhodna pro véti-
tele, nicméné pro vlastniky pfili§ vyhodnd neni. VétSi mnozstvi pohotovych prostiedkil

totiz nepiindsi zadny nebo jen minimalni zisk. (Kubic¢kova a Jindfichovska, 2015, str. 134)
Bézna likvidita

Oznacovana téz jako likvidita III. stupné vyjadiuje, kolikrat by dluznik uspokojil své véti-
tele, pokud by v daném okamziku promeénil vSechny sva obéZna aktiva na penize.

obézna aktiva

Likvidita Ill. stupné =
HEvIAa . SHPRe = itkodobé zavazky

Doporucené hodnoty se pohybuji v rozmezi od 1,5 do 2. Obecné vSak plati, ¢im vyssi hod-
nota ukazatele je, tim lepsi je 1 vyhlidka platebni schopnosti podniku. Bohuzel vypovidaci
schopnost musime v tomto piipad¢ brat s rezervou, ukazatel totiz nebere v uvahu likvid-
nost obéznych aktiv nebo rtiznou dobu splatnosti pohledavek. (Kubickova a Jindiichovska,

2015, str. 132)

Likvidita provozniho CF

Ukazatel likvidity provozniho cash flow charakterizuje, kolikrat by byl podnik schopen
splatit své kratkodobé zavazky v ptipadé, Ze by se je rozhodl pokryt prostfedky plynoucimi
z provozniho cash flow. Je-li hodnota vyssi nebo rovna jedné, prostiedky z provozniho CF
by stacily na pokryti kratkodobych zavazki.

CF z provozni oblasti
kratkodobé zavazky

Likvidita provozniho CF =
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Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéZnych aktivech
Tento ukazatel vyjadfuje kratkodobou finan¢ni stabilitu podniku. Podle Knapkové et al.
(2017, str. 94) by mél Cisty pracovni kapital na obézném majetku tvoftit 30-50 %, v ptipadé

vysSich hodnot mluvime o tzv. piekapitalizovaném podniku.

Podil CPK na OA = CPK
odai na = OA

Podil ¢istého pracovniho kapitalu na aktivech

K podilu ¢istého pracovniho kapitalu na aktivech Scholleova (2008, str. 172) ve své publi-
kaci uvadi: Mala vyse je rizikova, velka je nehospodarna z hlediska vyuzivani kapitalu.
Idealni dosahovanou hodnotu u vyrobnich podnikti doporucuje na 10-15 %.

v

. CPK
Podil CPK na Aktivech = -

3.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Tento typ pomérovych ukazatelii se zamétuje na financni stabilitu podniku, kterd je dana

podilem vlastnich a cizich zdroji na celkovém kapitalu podniku.
Celkova zadluZenost

TéZ nazyvéana ukazatelem véfitelského rizika, umoZiiuje posoudit finanéni strukturu podni-
ku z dlouhodobého hlediska. Vypocet celkové zadluzenosti vychdzi z polozek rozvahy,
nesmime vSak zapomenout zohlednit leasing. V ptipadég, ze firma leasingy vyuziva, je dob-

ré z ditvodu objektivnosti hodnotu leasingovych zavazki pficist k vysi cizich zdroji.

) 5 cizi zdroje
Celkova zadluzenost = ———
celkova aktiva

Doporucend hodnota celkové zadluzenosti je stanovena na 30-60 % (Pavelkova a Knapko-

va, 2008, str. 70)
Mira zadluZenosti

Mira zadluZenosti vyjadfuje pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji. Tento ukazatel charakte-

rizuje rizikovost podniku.

) 5 . cizi zdroje
Mira zadluzenosti = ———————
viastni kapital

V ptipad¢ hodnoty vyssi jak 100 % indikuje ukazatel vyssi rizikovost podniku.
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Podil dlouhodobych cizich zdroji na cizich zdrojich celkem a podil dlouhodobych

cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu

Pri analyze zadluzenosti by méla byt pozornost venovana nejen zastoupeni vilastniho a ci-
zitho kapitalu ve financni strukture podniku, ale také strukture zdroju z hlediska splatnosti.
(Knapkova et al., 2017, str. 89) Dalsimi ¢asto vyuzivanymi ukazateli jsou nésledujici podi-
ly.

dlouhodobé cizi zdroje

Podil dlouhodobych cizich zdrojii na celkovych cizich zdrojich = — -
cizi zdroje

dlouhodobé cizi zdroje
Podil dlouhodobych cizich zdrojii na dlouhodobém kapitalu =

vi. kapital + dl. cizi zdroje

Kratkodobé zdroje pro podnik znamenaji vyssi riziko a patii k levnéjsi varianté. Dlouho-

89)
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Jestlize tento ukazatel dosahuje vysSich hodnot neZ 1, znamend to, Ze podnik pouZiva
vlastni kapital ke kryti obéznych aktiv a mluvime o tzv. piekapitalizovani. Tato varianta

ptredstavuje pro podnik finan¢ni stabilitu, nicméné je povazovana za draz8§i moZnost.

Pokud podnik dosahuje poméru nizSiho nez 1, jednd se o podkapitalizovani podniku- pod-
nik kryje dlouhodoby majetek kratkodobym cizim kapitdlem. V tomto piipadé ptipada

v uvahu riziko zvladnuti splacet své zavazky. (Pavelkova a Knapkova, 2008, str. 71-72)

viastni kapital

Kryti dl. majetku viastnim kapitdlem =
ryti dl. majetku viastnim kapitalem dlowhodoby majetek

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Tento ukazatel charakterizuje zlaté pravidlo financovani, které tikd, Ze dlouhodoby maje-

tek by mél byt kryty dlouhodobymi zdroji.

viastni kapital + dl. cizi zdroje

Kryti dl. majetku dl. zdroji =
Ll i dlouhodoby majetek

Pokud vysledek tohoto ukazatele dosahuje hodnot nizsich jak 1, mluvime o tzv. agresivni
strategii financovani. Podnik tedy kryje ¢ast dlouhodobého majetku kratkodobymi zdroji.

A CPK je tedy zaporny. Tato strategie patii mezi levngjsi, ale rizikovéjsi.
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V ptipadé, Ze podnik vyuziva neutralni strategii financovani, kryje dlouhodoby majetek a

&ast ob&znych aktiv dlouhodobym kapitalem. CPK je v tomto p¥ipadé v dostate¢né vysi.

Dalsi moznosti je konzervativni strategie financovani. Pfi této varianté je sice podnik fi-
nancné velmi stabilni, nicméné patii mezi drazsi moznost. Podnik je tzv. ptekapitalizovan-
dlouhodobymi zdroji financuje podstatnou &ast kratkodobého majetku. Podil CPK na OA
je v tomto ptipad¢é vysoky. (Knapkova et al., 2017, str. 91)

Urokové kryti z EBIT nebo CF

Tento ukazatel vyjadiuje zadluZenost podniku na zaklad€ schopnosti podniku splacet na-

kladové uroky.

Dosahuje-li ukazatel hodnotu 1, znamena to, Zze podnik vytvoril zisk ve vysi, ktera je po-

ttebna k pokryti nédkladovych uroki. V takovém piipadé vSak podnik nevygeneruje zadny

zisk pro své vlastniky a navic nezbude ani na pokryti dani, které musi podnik zaplatit statu.
EBIT CF z provozni ¢innosti

Urokové kryti = b
rokove KTyt nakladove uroky nevo ndkladové uroky

Doporucend hodnota tohoto ukazatele je stanovena na hodnoty ptesahujici 5. Pro vypocet
urokového kryti miizeme vyuzit nasledujici moznosti vypoctu. (Knapkova et al., 2017, str.

89-90)
Doba splaceni dluhu

Doba splaceni dluhu vyjadiuje, za jak dlouho by podnik byl schopen splatit své dluhy
z prosttedk plynoucich z provozniho CF.

cizi zdroje — rezervy

Dob laceni dluhii =
oba splaceni dluhu rovozni CF

3.3.4 Ukazatele aktivity

Neboli ukazatele obratovosti, charakterizuji schopnost podniku vyuzivat jednotlivé ¢asti
majetku. V piipad¢ ukazatell aktivity se setkavame se dvéma typy vyjadieni- poctem obra-

ta a dobou obrata.

Pocet obratl neboli obratovost udava pocet obratek za dan¢ obdobi. Doba obratu vyjadiuje
dobu trvani jedné obratky majetku. Obecné miizeme fict, Ze snahou podniki je zvySovat

pocty obratek majetku a snizovat dobu obratu. (Scholleova, 2008, str. 164)
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Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv téz oznacovany jako vazanost celkového vlozeného kapitalu vyja-

druje, kolikrat se celkova aktiva za rok obrati v trzby.

trzby

Obrat celkovych aktiv =
rat celkovych aktiv =———

Doporuc¢ené hodnoty tohoto ukazatele se pohybuji v rozmezi od 1,6 do 2,9. V ptipadé pod-
niku dosahujiciho nizSich hodnot nez 1,6, znamena to, Ze podnik ma zbyte¢né mnozstvi
majetku a je doporuceno ho odprodat. Dalsi mozZnosti jak zlepsit obrat aktiv je zvysit trzby.

(Hrdy a Krechovska, 2013, str. 214)
Doba obratu zasob

Tento ukazatel vyjadiuje délku obdobi, po jakou jsou obézna aktiva vazana ve formé za-
sob. Zjednodusen¢ feceno, za jak dlouho se zasoby pfeménily na jinou formu. Obecné mu-
zeme fict, Ze ¢im je vysledek ukazatele nizsi, tim lépe. Tento ukazatel je vyjadfovan ve

dnech. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, str. 153-154)

zasoby

x 360
trzby

Doba obratu zasob =

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek udava, za jak dlouho od vzniku zavazku plynouciho z obchodniho
uvéru dostane podnik od odbératele zaplaceno. Hodnota tohoto ukazatele byva Casto srov-
navana se splatnosti faktur a odvétvovym primérem. (Pavelkova a Knédpkova, 2008, str.

81)

. pramérny stav pohledavek
Doba obratu pohledavek = T X 360

Obratovost neboli rychlost obratu pohledavek udava, kolikrat za rok se pohledavky premé-

ni v penézni prostfedky. Cim je dosazena hodnota vyssi, tim 1épe. (Kalouda, 2016, str. 65)
Doba obratu zavazki

Tento ukazatel vyjadiuje dobu od vzniku zavazku do okamziku jeho thrady. Doba obratu

zavazku by méla dosahovat miniméln¢ hodnotu doby obratu pohledéavek.
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Pavelkova a Knapkova (2008, str. 81) ve své publikaci uvadi: Pokud je doba obratu zdavaz-
kit vétsi nez soucet obratu zdasob a pohledavek, dodavatelské uvery financuji pohledavky i
zasoby (miize to vsak znamenat Spatnou likviditu). Mezi vysi likvidity a aktivity je uzkad vaz-
ba a je treba hledat urcity kompromis.

kr.zavazky z obch. vztahl + ostatni zavazky

Doba obratu zavazki = - X 360
trzby

3.3.5 DalSi pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Pro tcely finan¢ni analyzy podniku je zajimavé pouzit i dalsi ukazatele. Mezi nejvyznam-

néjsi patii napt. pridana hodnota / pofet zaméstnanci, pridana hodnota / trzby atd.

Pro porovnani s konkurenci nebo odvétvim je vyhodné pouzit nasledujici ukazatele: osob-
ni naklady / pridana hodnota, odpisy / pfidana hodnota, nakladové uroky / pridana

hodnota a jiné.

Daéle je doporucovano sledovat vykonnostni ukazatele a to napt.: trzby / pofet zamést-
nanci, osobni naklady / pocet zaméstnancu aj. V odborné literatuie je uvadéno: Meéla by
platit zasada, Ze osobni naklady na zaméstnance rostou jen v pripade, kdy roste i pridana

hodnota na zaméstnance a produktivita prace. (Knépkova et al., 2017, str. 113)

Dalsimi zajimavymi ukazateli pfedevSim pro srovnani s konkurenci a odvétvim je udavan
pomér mezi vykonovou spotiebou a trzbami, osobnimi naklady a trzbami, odpisy a

trzbami atd. (Knapkova et al., 2017, str. 113-114)

3.4 Soustavy ukazateli

Cilem soustavy pomérovych ukazateli je charakteristika celkové finan¢né ekonomickeé
situace a vykonnosti podniku prostfednictvim jednoho ukazatele. Mezi nejoblibené;jsi sou-
stavy pomérovych ukazateld fadime predikéni modely a pyramidové soustavy (Hrdy a

Krechovska, 2013, str. 218)

3.4.1 Predik¢éni modely

Kalouda (2016, str. 70) oznacuje predikéni modely jako modely véasné vystrahy nebo také

modely identifikace symptomii budouci nesolventnosti.
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Altmanav model

Téz oznaCovan jako Z-Score nebo Z-funkce, patii mezi nejpouzivanéjsi druh bankrotniho
modelu, ktery svédci o finanénim zdravi podniku. Tento model pochazi z roku 1968 a byl
sestaven pro podminky americké ekonomiky, nicméné Kalouda (2016, str. 71) uvadi Zze:
Neni jasné, v cem zdsadné a pro¢ viibec by se mély soucasné podminky v ekonomice CR

lisit od pomerii v ekonomice americke.
Z-Score = 1,2x X;+1,4x X;+3,3x X;3+0,6 x X;+1 X X;
Kde: X;= (obézna aktiva- kratkodobé zdroje)/ aktiva
Xo= nerozdeleny zisk/ aktiva
Xs= EBIT/ aktiva
Xy= trzni hodnota VK/ cizi zdroje
Xs= trzby/ aktiva

Z divodu problematického urceni trzni hodnoty VK je moZné pro vypocet vyuZit celkovou

hodnotu vlastniho kapitalu. (Knapkové et al. 2017, str. 133)
Kubickova a Jindtichovska (2015, str. 209) Interpretuji vysledky Z-Score takto:

Z-Score > 2.9 Podniky dosahujici hodnot vysSich nez 2,9 jsou povazovany za financné

stabilni

Z-Score v intervalu od 1.8 do 2.9 Tento interval vyslednych hodnot je nazyvan Seda zona.

Pti dosazenych hodnotach v rozmezi od 1,8 do 2,9 signalizuje model mozny vyskyt fi-

nanc¢nich problémi.

Z-Score <1,8 Firmy dosahujici vyslednych hodnot nizsich jak 1,8 vykazuji zndmky vaz-

nych finan¢nich problému. Kalouda (2016, str. 72) nazyva podniky dosahujicich téchto
hodnot jako ptimé kandidaty bankrotu.

V literatuie se jesté setkavame s Upravou tohoto vzorce, Casto nazyvany jako Altmaniv
vzorec pro s.r.o. Toto oznaceni je vSak zavad¢jici, je vhodné také napt. pro akciové spo-
lecnosti. Lisi se ve vahach jednotlivych ukazatelll a ¢aste¢né také v rozmezi vysledkl hod-

noceni. (Kalouda, 2016, str. 73).

Z — Score = 0,717 X X, + 0,847 X X, + 3,107 X X5 + 042 X X, + 0,998 X X
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Z-Score > 2.9 Podniky s vyslednou hodnotou Z- Score vyssi jak 2,9 maji uspokojivou fi-

nan¢ni situaci

Z-Score v intervalu od 1,2 do 2.9 se nachazeji v Sed¢ zoné.

Z-Score < 1,2 Podniky dosahujici hodnoty 1,2 a mén¢ maji velkou pravdépodobnost fi-

nancnich problému. (Kalouda, 2016, str. 73)
Taffleriv model

Mezi dal$i bankrotni modely fadime i Taffleriv model publikovany v roce 1977 v reakci
na model Altmantiv model. Taffleriv model je sestaven pro podminky britské ekonomiky.

(Rackova, 2015, str. 81)
Z;=053%xX;+0,13xX,+0,18%x X5+ 0,16 X X,
Kde: X;= EBIT/ kratkodobé zavazky
Xo= obezna aktiva/ cizi kapital
Xs3= kratkodobé zavazky/ aktiva
Xy= trzby/ aktiva

Taffleriv model vypovida o situaci podniku nésledovné. Pokud je vysledna hodnota vyssi
jak 0, svéd¢i to o pozitivni platebni schopnosti a firma ma malou pravdépodobnost bankro-

tu.

Naopak, pokud vyslednd hodnota modelu dosahuje niz§ich hodnot jak 0, existuje velka
pravdépodobnost bankrotu podniku. Podnik se nachdzi v rizikové situaci, podobné podni-
kiim, které se v minulosti dostaly do problému. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, str.

224)

3.4.2 Pyramidové soustavy ukazateli

Krauseova et al. (2013, str. 146) ve své publikaci uvadi: Pyramidové soustavy jsou urceny
pro rozklad jednoho, a to nejvyznamnéjsiho ukazatele. Smyslem pyramidy je vylozZit zmény
chovani dilcich ukazatelii na vrcholovy ukazatel a urcit silu piisobeni jednotlivych cinitelii
na vrchol. Pyramidové rozklady byvaji Casto zndzornovany i graficky, a to predev§im
z davodu lepsi predstavivosti. Mezi nejvyznamnéjsi pyramidovy rozklad patii Du Pontiiv

rozklad.
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Du Pontuv rozklad ROE

Téz znamy pod oznacenim pyramidovy rozklad ROE, miizeme charakterizovat jako roz-
klad vrcholového ukazatele- ROE, ktery se dale d€li na dil¢i analytické ukazatele. Tyto
ukazatele maji mezi sebou pevné matematické vazby- soucet, rozdil, soucin a podil.

(Knapkova et al., 2017, str. 129-130)

L—@H

' — = -
- % B g
\H%##g O s e s 9
2/eBT | | EBT/T T/DHM .DHMIA *“ | M ‘ E_‘ -

e CKIVK KFM/kr.zdv. Kr.zév./CK

= —
T e T

Obrazek 8: Du Pontiuv rozklad ROE

(Knéapkova et al., 2017, str. 131, vlastni zpracovani)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 ZAKLADNI INFORMACE O VYBRANE SPOLECNOSTI

4.1 Predstaveni spole¢nosti

Servis Climax a.s. patfi k nejvétsim vyrobctim stinici techniky v Ceské Republice. Spickou
v tomto oboru neni jen v Cesku, ale také na tzemi Evropy. Firma byla zaloZena v roce
1996 a v soucasné dob¢é zaméstnava pres 400 zaméstnancii. Spolecnost Servis Climax a.s.
se zabyva vyrobou stinici techniky, siti proti hmyzu a dalSich produkt. Konkrétn¢€ nabizi
vnitini zaluzie, venkovni Zaluzie, rolety, latkové a interiérové stinéni, markyzy, pergoly,
fasadni clony a sit¢ proti hmyzu. Své vyrobky firma nedodava ptimo koncovym zakazni-
kiim, ale distribuuje svym obchodnim partnerim a znackovym prodejnam, kteti nasledné
zajistuji prodej a montaz u zakaznikli koncovych. Spolupracujicim firmam spole¢nost po-
skytuje Spickovy zakaznicky servis, pravidelna Skoleni a technickou podporu. Firma klade
daraz ptedevs§im na kvalitu vyrobki, osvéd¢ené materidly a precizni zpracovani. Své pro-
dukty nabizi na ¢eském trhu, vétsi ¢ast vSak mifi do zahranici- napt. Némecka, Rakouska,
Slovenska, Svycarska a Francie. Mezi zajimavé odbératele patfi napt. firmy z Bulharska,
Australie, Libanonu a Arabskych emirati. Za zminku stoji napft. realizace pro londynskou
fakultni nemocnici, budovu ministerstva vnitra v PafizZi, realizace zakdzky na chatu ruské-

ho prezidenta Putina v So¢i nebo specidlni stinici technika v Brnénské vile Tugendhat.

4.2 Historie firmy

Spolecnost Servis Climax vznikla 19. ¢ervna 1996, v této dobé¢ zacinala jesté jako spolec-
nost s ru¢enim omezenym. Od 1. kvétna 2007 zménila svou pravni formu na akciovou spo-

le¢nost a doslo také k navySeni zdkladniho kapitalu z 200 000 K¢ na 50 000 000 K¢&.

Firma se z poc¢atku zabyvala pouze vyrobou interiérovych zaluzii, postupné vSak sviij sor-
timent roz$ifovala o dalsi vyrobky. Jeden z nejvétsich zlomt nastal v roce 2003, kdy firma
zacala vyrabét venkovni Zaluzie. V té dobé se taktéz zacala intenzivngji zajimat o zahra-
ni¢ni trh a v nésledujicich letech se tato aktivita rozhodné vyplatila. Zatimco v roce 2004
se na obratu firmy podilel zahrani¢ni obchod pouze 9 %, v roce 2009 to bylo 42 % a v roce
2013 potom 58 %. Sviij sortiment firma déle rozSifovala. V roce 2006 o vyrobu bambuso-
vych zaluzii (tuto vyrobu pted neddvnem z diivodu malé poptavky zrusila), v roce 2008 o

latkové roletky a japonské posuvné stény, v roce 2013 o venkovni zaluzie Protal a pozdéji

o pergoly.
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Postupem casu nastal problém s nedostatkem vyrobnich prostor, proto byla firma nucena
prostory rozsifit o nové haly. Pivodné firma zacinala v jedné hale byvalé Zbrojovky
Vsetin. V roce 2008 rozsitila své vyrobni prostory o dalsi halu byvalé zbrojovky a v roce
2013 o zrekonstruovanou byvalou pekarnu, kam pfesunula vyrobu venkovnich Zaluzii.
V tomto roce také spolecnost Servis Climax a.s. zakoupila spolecné se spolupracuji-
ci lakovnou dalsi halu, ve které se v jedné Casti lakuje a v druhé vyrabi venkovnich zaluzie
Protal. V roce 2015 byla dokoncena rekonstrukce nevyuzitych sklepnich prostor v jedné z

hal, kam byla pfesunuta vyroba markyz a svislych clon. Aktudlné firma rozsifuje vyrobni

v . r Vv e r sror Lo vy . 2
prostory piistavbou k jedné z hal, ¢imz rozsifi stavajici prostory o téméf 8,5 tis m”.

4.3 Obecné udaje o vybrané spolecnosti
V nasledujici tabulce jsou uvedeny obecné informace o analyzované spolecnosti.

Tabulka 1: Obecné udaje o firmée

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku 19. ¢ervna 1996

Obchodni firma Servis CLIMAX a.s.

Sidlo Jasenice 1253, 755 01 Vsetin

Pravni forma Akciova spole¢nost

Akcie 100 ks kmenové akcie na jméno, v listinné podobé. Jmenovita hodnota

akcie je 500 000,-

Zakladni kapital 50 000 000,-

Zpisob jednani Spole¢nost navenek zastupuje statutarni feditel s vyjimkou ptipadd, kdy

zakon stanovi, ze za spole¢nost jedna osoba jina.

Statutarni Feditel Ing. Miroslav Jakubec

Spravni rada Predseda spravni rady- Lubomir Galeta

Clen spravni rady- Ing. Jiti Jure¢ka

Clen spravni rady- Ing. David Zabéik

Clen spravni rady- Ing. Roman Havel

Clen spravni rady- Ing. Martin Matogka

(Ministerstvo spravedlnosti Ceské Republiky, 2018, vlastni zpracovani)
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4.4 Vyvoj poctu zaméstnanci

Nasledujici graf vyjadiuje vyvoj po¢tu zaméstnancii v letech. Mizeme v ném vidét, ze od

roku 2010 pocet zaméstnanci kazdym rokem roste. Velka cast ziskanych penéz je dale

Vyvoj poctu zaméstnanci
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investovana do rozvoje firmy, ktery podporuje i vznik novych pracovnich mist. Pokles
poctu zaméstnancii v obdobi od roku 2008 do 2010 byl ovlivnén hospodatskou krizi, ktera

postihla i analyzovanou firmu.
Graf 1: Vyvoj poctu zaméstnanct v letech 2007-2017

(vlastni zpracovani)
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5 ANALYZA ODVETVI ZPRACOVATELSKEHO PRUMYSLU A
SROVNANI S VYBRANOU SPOLECNOSTI

5.1 Ekonomické ¢innosti firmy dle CZ NACE

Spolecnost Servis Climax a.s. se, jak jiz bylo zminéno, zabyva predevsim vyrobou stinici
techniky, kterou mizeme zatadit do sekce C- zpracovatelsky primysl.
Mezi ¢innosti této firmy mizeme ale také, 1 kdyz spiSe vyjimecné, zatradit drobné stavebni

upravy potiebné k instalaci vyrobkt. Tyto Gpravy fadime do sekce F- stavebnictvi.

Jako spravny vyrobce samoziejmé nabizi tato firma i prodej ndhradnich komponenti stini-
ci techniky atd. Tuto ¢innost mizeme zatadit do sekce G- velkoobchod a maloobchod;

oprava a udrzba motorovych vozidel.

Mezi oblasti podnikani patii taktéz naptiklad doprava vyrobeného zbozi k zdkaznikovi-

sekce H- doprava a skladovani.

Soucasti spravy firmy je také zajistovani finan¢niho chodu firmy- sekce M- profesni, vé-

decké a technické ¢innosti.
V nasledujici tabulce vidime charakteristiku ekonomickych ¢innosti této spolecnosti.

Tabulka 2: Klasifikace CZ NACE

Oznadeni Ekonomicka ¢innost Sekce Oddil Skupina
25.7- Vyroba nozit-

25 - vyroba kovovych

o L. konstrukci a kovodél- skyc}} Vyrgob ki,
25.72 obrabéni C- zpracovatelsky primysl . , o < nastrojui
nych vyrobku, kromé N o,
To . a zelezaiskych
strojii a zafizeni ; A
vyrobku
43.2 - Elektroinsta-
L A 43- specializované la¢ni, instalatérské a
43.21 elektrické instalace F- stavebnictvi ‘x . , M
stavebni ¢innosti ostatni stavebné
instalacni prace
43.2 - Elektroinsta-
43.29 ostatni stavebni insta- F- stavebnictvi 43- specta}{zovaqe la¢ni, m?talatersk? a
lace stavebni ¢innosti ostatni stavebné

instalacni prace

G - velkoobchod a maloobchod;

nespecializovany 46- velkoobchod kromé | 46.9 - Nespecializo-

46.90 velkoobchod opravya udrzl?a motorovych motorovych vozidel vany velkoobchod
vozidel
S . , . 49.4 - Silni¢ni
49.41 sifniéni a nakladni H- doprava a skladovani 49- pozemni a potrubni nakladni doprava a
doprava doprava o ol
st€hovaci sluzby
ucevn'l icke a au(}ltoryske M- profesni, védecké a technic- 69- pravni a Gcetnické 69'.2 N UcreEr.ncke a
69.20 ¢innosti; dafiové s X .. . auditorské ¢innosti;
p ke cinnosti ¢innosti . ;
poradenstvi danové poradenstvi

(CZ NACE, 2018b, vlastni zpracovani)
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5.2 Charakteristika

Zpracovatelsky primysl tvoti v Ceské republice podstatnou &ast ekonomiky. Vyznamné
podporuje rozvoj technologii, znalosti a pracovnich pftilezitosti. Zpracovatelsky priimysl
ma v Ceské republice jiz jistou tradici, je vSak vyrazné ovliviiovan zahrani¢nimi vlivy,
pfedevsim investicemi pfichdzejicimi z jinych stati, mezinarodni spolupraci nebo zacletno-

vanim Ceskych firem do zahrani¢nich fetézcl. (Ministerstvo primyslu a obchodu, 2016)

Zpracovatelsky primysl zahrnuje zpracovani materiali nebo komponentli na nové zbozi
nebo produkty. Do této sekce je zahrnovana podstatna preména, renovace nebo rekon-
strukce vstupd. Pojmem vstupy myslime produkty pochazejici ze zeméd¢lstvi, lesnictvi,
tézby, dobyvani ale také produkty z jinych zpracovatelskych ¢innosti. Vystupem zpracova-
telského primyslu jsou bud’ hotové vyrobky, nebo polotovary uréené k dal§imu zpracova-
ni. Hranice mezi vyrobnimi ¢innostmi spadajici pod zpracovatelsky primysl a jinymi ¢in-
nostmi mohou byt nejasné. Obecné plati, ze zpracovatelsky primysl zahrnuje pfeménu

materialii na nové produkty a vysledkem je novy vyrobek. (CZ NACE, 2018)

Vétsinovy podil na vynosech u firem plisobicich ve zpracovatelském priamyslu maji trzby
za prodej vyrobkl a sluzeb. Tento vyrok potvrzuje nasledujici graf, ktery zahrnuje data
zpracovatelského primyslu i analyzované firmy Servis Climax a.s. a zobrazuje procentual-

né vyjadiené sloZeni trzeb.

14 14 r A4 r
Procentualni podil trzeb na celkovych
A4 r
trzbach
100,00%
B 80,00%
(=%
= 60,00%
‘s
2
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£ 20,00%
0,
0,00% Zpracov . Zpracov . Zpracov . Zpracov .
telsky Servis telsky Servis atelsky Servis atelsky Servis
Srgrrsly}sll Climax ;rf?rrsly}sll Climax prﬁmy}sll Climax prﬁmy}sll Climax
2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016
Tzby za prodej zboZzi 9,16% | 6,96% | 8,64% | 6,93% | 8,76% | 7,10% 9% 7,64%
B Trzby za prodej vyrobku a sluzeb | 90,84% | 93,04% | 91,36% | 93,07% | 91,24% | 92,90% | 91,00% | 92,36%

Graf 2: Procentudlni podil typt trzeb na celkovych trzbach

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)
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5.3 Kategorizace zpracovatelského priumyslu

C Zpracovatelsky priamysl

10 Vyroba potravinafskych vyrobka
—[1 1 Vyroba napojt l
—[ 12 Vjroba tabdkovych virobki ]
—{ 13 Vyroba textili ]
—{ 14 Vyroba odevi ]

—[ 15 Vyroba usni a souvysejicich vyrobkt l

—[ 16 Zpracovani dieva, vyroba dieva a ptib. vyrobkil, kromé nabytku l

—[17 Vyroba papiru a vyrobky z papiru l

—[ 18 Tisk a rozmnozovani nahranych nosic¢i l

—[ 19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnychproduktt l

—[20 Vyroba chemickych latek a chemickych ptipravkia l

—[21 Vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobki a ptipravki l

—[22 Vyroba pryzovych a plastovych vyrobka ]

—[23 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki l

{24 Vyroba zikladnich kovi, hutni zpracovani kovi, slévérenstvi ]

—[25 Vyroba kovovych kontrukei, vyrobku, kromé stroji a zafizeni l

—[26 Vyroba pocitaci, elektronickych a optickych pfistrojt l

—[27 Vyroba elektrickych zafizeni ]

—[28 Vyroba stroju a zafizeni j.n. l

—[29 Vyroba motorovych vozidel (kromé¢ monocykld), pfivési, naveést ]

—[30 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedku a zatizeni l

== 31 Vyroba nabytku |
—[32 Ostatni zpracovatelsky primysl I

—[33 Opravy a instalace stroju a zafizeni l

Obrazek 9: Kategorizace zpracovatelského primyslu

(Zdroj: CZ NACE, 2018a, vlastni zpracovani)

5.4 Zahranicni obchod zpracovatelského primyslu

95 % vyrobkd urcenych k vyvozu do zahrani¢i je vyprodukovano zpracovatelskym pri-

myslem. Hodnoty ve sledovaném obdobi neustale rostou.

Mezi nejvyznamnéjsi odbératele firmy Servis Climax a.s. patii jednoznacné Rakousko-
Dal$im velmi vyznamnym vyvoznim teritoriem je pro analyzovanou firmu Némecko a

Francie. Ve Francii dokonce firma v roce 2017 odkoupila majoritni podil svého nejvétsiho
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odbératele. Mezi dalSi vyznamné vyvozni teritoria sledované firmy je napt. Slovensko,
Svycarsko a Izrael. Dale pravidelné firma své vyrobky dodava do Madarska, Austrélie,
Norska, Svédska, Spanélska, Portugalska a Beneluxu. Procentudlni zastoupeni zemi mu-

Zzeme vidét na grafu 4, nize.

Pro porovnani jsou nasledujicim grafu zndzornény vyvozni teritoria i zpracovatelského

pramyslu.

Vyvozni teritoria zpracovatelského
p rﬁmyslu B Némecko

H Slovensko
® Polsko

B V. Britanie

H Francie
£ 0,
Ostatni ; 33% » Italie
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3% Slovensko; 8% ™ Rakousko
Rakousko; 4% m Nizozemsko
Italie; 4% Polsko; 6% Ostatni

Francie; 5% V. Britanie; 5%

Graf 3: Vyvozni teritoria zpracovatelského pramyslu 2016

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2016)
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B Francie

B Benelux

B Jzrael

= Svycarsko
B Madarsko

Ostatni

Neémecko; 20%

Graf 4: Vyvozni teritoria Servis Climax a.s. 2016

(vlastni zpracovani)
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Taktéz v dovoznich komoditach hraje zpracovatelsky pramysl velkou roli. Z celkovych
komodit tvofi pravé ty, které byly vyprodukovany zpracovatelskym primyslem kolem
90%. Mezi nejvyznamnéjsi dovozové komodity patii pocitace, motorova vozidla, chemic-

ké latky a kovy. (Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2016)

Mezi vyznamné dodavatelské zemé, se kterymi Servis Climax a.s. spolupracuje, patii N¢-

mecko, Svycarsko a Italie, dale napt. Nizozemi, Rakousko a jiné.

V nasledujicich grafech mizeme vidét dovozni teritoria zpracovatelského primyslu a ana-

lyzované firmy.
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Dovozni teritoria zpracovatelského
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Graf 5: Dovozni teritoria zpracovatelského pramyslu 2016

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2016)

Dovozni teritoria Servis Climax a.s.
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Graf 6: Dovozni teritoria Servis Climax a.s.

(vlastni zpracovani)
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5.5 Shrnuti

Vysledky zpracovatelského priamyslu v poslednich letech jsou velmi pozitivni. V tomto
sektoru neustale nartistd produktivita prace doprovazena riistem prumérné mzdy. Produkti-
vita primyslu je vyznamné ovlivnéna inovacemi, vyzkumem a vyvojem, do kterych je in-
vestovano. Tato investice se vyplaci, protoze ¢im vice prostiedkil poskytujeme na vyzkum,
Vvyvoj a inovace, tim vice roste i produktivita prace, diky niz miZzeme zase vice investovat
do inovaci a vyzkumu. Ceska republika je spide exportné orientovana. V Cesku byla v roce
2016 zaznamenana 2. nejnizsi nezaméstnanost v Evropé. Investice dostate¢né vysSe financ-
nich prostfedkii do inovaci pozitivné podporuje konkurenceschopnost Ceské republiky.
Zpracovatelsky primysl je kladné hodnocen i1 ze stran majiteld firem, zaméstnanci, ob-
chodnich partnert a vSech, ktefi maji s institucemi piisobicimi ve zpracovatelském primys-
lu co do ¢inéni. Majitelé ocenuji vysoky zisk, zaméstnanci rostouci mzdy a vznik novych
pracovnich mist, stat vybér vyssich dani a penéznich prostfedkd prichazejicich z firem to-
hoto primyslu. Uspé&$nost zpracovatelského primyslu velmi vyznamné podporuje ekono-

mické postaveni Ceské republiky v EU. (Ministerstvo primyslu a obchodu, 2016)

Firma Servis Climax a.s. ptisobi v dynamicky se rozvijejicim priimyslu, proto se snazi ne-
zaostavat za ostatnimi, ale drzet krok s inovacemi a dale se rozvijet. Velmi flexibiln¢ rea-
guje na nové trendy, prani a potieby zdkaznikli a moZna prave proto se v poslednich letech
fadi mezi TOP firmy v oboru stinici techniky. Servis Climax a.s. stale investuje do rozvoje
technického vybaveni a zdokonalovani vyrobkl a procesti, ¢imz si vybudovala vedouci

postaveni mezi konkurenci.
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6 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

6.1 Analyza rozvahy

6.1.1 Analyza majetkové a finanéni struktury Servis Climax a.s.

Tabulka 3: Strana aktiv a jeji vertikalni analyza

(v tis. K) 2013 VA 2014 VA 2015 VA 2016 VA
Dlouhodoby majetek 130 821 39% 160 561 40% 173 084 40% 188 712 39%
DNM 10 976 3% 6161 2% 2143 0% 3531 1%
DHM 114 562 34% 138 500 34% 158 099 37% 168 429 35%
DFM 5283 2% 15 900 4% 12 842 3% 16 752 3%
Obéné aktiva 200 875 59% 234 342 58% 248 360 57% 287607 59%
Zésoby 103 440 31% 116 996 29% 128 630 30% 149 223 31%
Pohledavky 85157 25% 61407 15% 76 849 18% 91417 19%
- dlouhodobé pohledavky 241 0% 76 0% 11 022 3% 7519 2%
- kratkodobé pohledavky 84916 25% 61331 15% 65 827 15% 83 898 17%
KFM/penéni prostiedky 12278 4% 55939 14% 42 881 10% 46 967 10%
Casové rozligeni aktiv 6402 2% 9 491 2% 10874 3% 9851 2%

(vlastni zpracovani)

Tabulka 4: Horizontalni analyza strany aktiv

2013/2014 2014/2015 2015/2016

Dlouhodoby majetek 23% 8% 9%
DNM -44% -65% 65%
DHM 21% 14% 7%
DFM 201% -19% 30%
Obé&zna aktiva 17% 6% 16%
Zasoby 13% 10% 16%
Pohledavky -28% 25% 19%

- dlouhodobé pohledavky -68% 14403% -32%

- kratkodobé pohledavky -28% 7% 27%
KFM/penézni prostredky 356% -23% 10%
Casové rozliseni aktiv 48% 15% -9%

(vlastni zpracovani)

Bilan¢ni suma firmy Servis Climax a.s. ve sledovanych letech roste v souladu s rozvojem
firmy. Nejvétsi podil na strang aktiv ve vSech sledovanych letech tvoii obéZzna aktiva, ko-
lem 60 %, ptedevsim zasoby dosahujici hodnot cca 30 %, coz je zplisobeno tim, ze se jed-
na o firmu vyrobni zakazkového typu. Podnik tedy drzi skladové zasoby, aby bylo mozné
zbozi po objednavce zédkaznika zacit co nejrychleji vyrabét. Dale jsou zasoby tvofeny na-
priklad polotovary urenymi k vyrob¢, jednd se hlavné o univerzalni komponenty, které 1ze

vyuzit u vice typl nabizenych vyrobki, nebo zékladni konstrukéni ¢asti vyrobk.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

vrwe

odbératellim pievazné na fakturu se splatnosti. Za hotovost prodava jen ziidka a to nejcas-
t&ji problémovym nebo nespolehlivym zékaznikiim. Extrémni nartst dlouhodobych pohle-
davek v letech 14/15 je zptisoben poskytnutim dlouhodobé, postupné splacené pijcky by-

valé dcefiné spolecnosti na ndkup nemovitosti v Praze.

Mezi KFM/penézni prostiedky analyzované firmy mtizeme tadit predevsim bankovni ucty,
dale pak pokladnu (pro tuto spole¢nost nema zas az tak velky vyznam) jak jiz bylo uvede-
no vyse, firma prodava z velké ¢asti na fakturu, proto vétSina transakci probiha elektronic-
ky na ucty. Obecné¢ mizeme mezi KFM majetek tadit cenné papiry obchodovatelné na

penéznim trhu, sménky, kratkodobé dluhopisy- zminénymi vSak firma nedisponuje.

Nejvétsi podil dlouhodobého majetku tvoii hmotny majetek, kolem 36 %. Ten je kazdym
rokem navySovan- firma stdle investuje do budov, obnovy stroji, vozového parku atd.
Firma téméf nevyuziva leasingy (vyjimecné napi. na pofizeni automobilit), spiSe Cerpa
uvéry na potizeni.

Dlouhodoby nehmotny majetek je v ptipadé firmy Servis Climax a.s. tvofen softwarem a

ocenitelnymi pravy. Ocenitelnd prava jsou jiz odepsana v plné vysi.

Dlouhodoby finan¢ni majetek byl v roce 2016 tvofen podily ve firmach- Shield s.r.o., IST
WINDOW s.r.0., Hotel a restaurace u Vychopii s.r.o. a CLIMAX SWISS GmbH- tato
Svycarskéd dcefind spolecnost vznikla v roce 2016. V roce 2015 zanikl z divodu prodeje
podili vliv firmy v nejvétSich Ceskych pobockdch- PROKLIMA stinici technika s.r.o0. a
CLIMASTYL s.r.o. Zéanik téchto vazeb mizeme také pozorovat v poklesu DFM na strané

aktiv.
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Tabulka 5: Strana pasiv a jeji vertikalni analyza

(v tis. K&) 2013 VA 2014 VA 2015 VA 2016 VA
Vlastni kapital 223 625 66% 256 255 63% 295 397 68% 350 688 72%
Zakladni kapital 50 000 15% 50 000 12% 50 000 12% 50 000 10%
Kapitalove fondy -1 980 -1% -1 320 0% -7 907 2% -11 768 2%
Fondy ze zisku, rezervni f. 7271 2% 8563 2% 172 0% 172 0%
VH minulych let 142 496 42% 163 541 40% 201 403 47% 243 772 50%
VH u¢. Obdobi 25 838 8% 35471 9% 51729 12% 68 512 14%
Cizi zdroje 111 518 33% 144 625 36% 134 695 31% 127 264 26%
Rezervy 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Dlouhodobé zavazky 1508 0% 2314 1% 3198 1% 24 501 5%
Kratkodobé zavazky 73 471 22% 85767 21% 79 349 18% 102 763 21%
Bankovni uvéry 36 539 11% 56 544 14% 52 148 12% 31 834 7%
Casové rozliseni pasiv 2 955 1% 3514 1% 2226 1% 8218 2%

(vlastni zpracovani)

Tabulka 6: Horizontdlni analyza strany pasiv

2013/2014 2014/2015 2015/2016

Vlastni kapital 15% 15% 19%
Zékladni kapital 0% 0% 0%
Kapitalové fondy -33% 499% 49%
Fondy ze zisku, rezervni f. 18% -98% 0%
VH minulych let 15% 23% 21%
VH 1¢. Obdobi 37% 46% 32%
Cizi zdroje 30% -7% -6%
Rezervy 0% 0% 0%
Dlouhodobé zavazky 53% 38% -30%
Kratkodobé zavazky 17% -71% 3%
Bankovni Gvéry 55% -8% -39%
Casové rozliseni pasiv 19% 37% 269%

(vlastni zpracovani)

Ze struktury pasiv zjistime, Ze vlastni kapital tvoii vice nez polovinu hodnoty pasiv a to
63-72 %. Nejvetsi ¢ast tvori vysledek hospodafeni minulych let a to 40-50 % celkové hod-

noty pasiv. Cizi zdroje ¢itaji 26-43 %, z toho nejvétsi Cast tvori kratkodobé zavazky. Ve

sledovanych letech nebyl zvySen zakladni kapital.

Firma vyuziva k financovani pfedevs§im vlastnich zdrojl, jsou tvofeny ptevazné vysledky
hospodateni béznych obdobi a minulych let. Oba druhy vysledki hospodateni se podile;ji
na bilan¢ni sumé ve sledovanych letech 49-64 %. Z vySe zminéného miZzeme konstatovat,

ze si firma ponechava vytvorené zisky pro sviij dalsi rozvoj.

Spolecnost je financovana v souladu se zlatym pravidlem financovani, které tika, ze dlou-

hodoba aktiva by méla byt financovana z dlouhodobych zdrojti a kratkodoba aktiva krat-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 50

kodobymi zdroji. Idedln¢ by méla byt v souladu s principem opatrnosti ¢ast kratkodobych

aktiv financovana také dlouhodobymi zdroji.

Pravidlo vyrovnani dale poukazuje na fakt, Ze vlastniho kapitalu by mélo byt tolik, kolik je

ciziho. I toto pravidlo Servis Climax a.s. dodrzuje.

Déle mizeme vidét, ze firmée se dafi své zisky zvysSovat. V letech 14/15 doslo k vyraznému
nariistu v polozce kapitalovych fondii v disledku ptfecenéni majetku. Déle byl v letech
14/15 zaznamenan vyrazny ubytek v polozce fondy ze zisku/rezervni fond- pravdépodobné
byl zruSen zédkonny rezervni fond. V té€chto letech byl také zaznamenan 1414% pfirastek
v dlouhodobych zavazcich-konkrétné¢ odlozeny danovy zavazek. Danovy zavazek predsta-
vuje vysi dané z ptijmu, kterou bude muset ucetni jednotka zaplatit v budoucich obdobich.
269% narlst jsme zaznamenali v obdobi 15/16 v Casovém rozliSeni. Nejvetsi ¢ast tvori
vydaje pfistich obdobi, kde miiZzeme ,,zapocitat* napi. zatim nevyfakturované energie, do-

davky materidlu od dodavateld, Groky z uvért poskytované bankou atd.

6.1.2 Analyza majetkové a finanéni struktury odvétvi

Tabulka 7: Polozky rozvahy zpracovatelského priimyslu

(v tis. K&) 2013 2014 2015 2016
Dlouhodoby majetek 1297 699 380 1323931384 1372332975 1383 727 691
DNM 53 841 713 57 748 526 61 531387 60919 857
DHM 1079 719 179 1115918 065 1156 668 715 1173910 034
DFM 164 138 488 150 264 793 154 132 873 151 246 893
Obé&zna aktiva 1 523 643 103 1 629 393 040 1 662 240 746 1 745251 234
Zasoby 419327232 451 013 238 478 980 665 500 842 988
Pohledavky 875 340 791 926 978 130 898 365 505 945 702 184

- dlouhodobé pohledavky 41256 557 37 154 200 31488170 36 706 530

- kratkodobé pohledavky 834 084 234 889 823 930 866 877 335 908 995 654
KFM + penézni prostiedky 228 975 080 251 401 672 284 894 576 298 706 062
Casové rozliseni aktiv 28793010 29288 778 31152242 32337 605
Vlastni kapital 1399 986 123 1483 461 913 1565 836 138 1 583 894 903
Z4kladni kapital 533275928 523 700 426 520 969 070 534 015 471
Fondy* 691 807 480 718 700 677 780 175 708 779 161 481
VH 1. Obdobi 174 902 715 241 060 810 264 691 360 270 717 951
Cizi zdroje 1 448 220 889 1488 898 788 1 490 750 456 1 566 745 099
Rezervy 69 712 527 84333 083 93 302 661 104 397 151
Dlouhodobé zavazky 328 022 137 336 867 125 336 769 318 426313 685
Kratkodobé zavazky 1050 486 225 1 067 698 580 1060 678 477 1036 034 263
Casové rozliseni pasiv 19 341 229 21875198 25589 333 28 408 874

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)
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Tabulka 8: Vertikalni a horizontalni analyza zpracovatelského primyslu

2013 2014 2015 2016 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016

Dlouhodoby majetek 46% 44% 45% 44% 2% 4% 1%
DNM 2% 2% 2% 2% 7% 7% -1%
DHM 38% 37% 38% 37% 3% 4% 1%
DFM 6% 5% 5% 5% -8% 3% 2%
Obézné aktiva 53% 55% 54% 55% 7% 2% 5%
Zasoby 15% 15% 16% 16% 8% 6% 5%
Pohledavky 30% 31% 29% 30% 6% -3% 5%

- dlouhodobé pohledavky 1% 1% 1% 1% -10% -15% 17%
- kratkodobé pohledavky 29% 30% 28% 29% 7% -3% 5%

KFM/penézni prostredky 8% 9% 9% 9% 10% 13% 5%

Casové rozliseni aktiv 1% 1% 1% 1% 2% 6% 4%

Vlastni kapital 49% 50% 51% 51% 6% 6% 1%

Zakladni kapital 19% 18% 17% 17% 2% -1% 3%

Fondy* 24% 24% 25% 25% 4% 9% -0%
VH 10¢. Obdobi 6% 8% 9% 9% 38% 10% 2%

Cizi zdroje 51% 50% 49% 49% 3% 0% 5%

Rezervy 2% 3% 3% 3% 21% 11% 12%
Dlouhodobé zavazky 12% 11% 11% 13% 3% -0% 27%
Kratkodobé zavazky 37% 36% 35% 33% 2% -1% 2%
Casové rozligeni pasiv 0% 1% 1% 1% 13% 17% 11%

(Ministerstvo priimyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

Meziro¢ni zmény v jednotlivych polozkach nejsou jinak vyrazné, hodnota obecné rok od

roku roste, coz potvrzuje jiz zminovany rozvoj zpracovatelského praimyslu.

I v tomto odvétvi miZzeme vidét aplikaci zlatého pravidla financovani- dlouhodobé aktiva

by méla byt financovéana z dlouhodobych zdroji a kratkodobé kratkodobymi zdroji.

V obdobich 13/14 a 14/15 byla zaznamenana vétsi zména v tbytku dlouhodobych pohle-
davek- 10 % a 15 %. Za dlouhodobé pohledavky jsou povazovany takové, které maji dobu
splatnosti delsi jak 1 rok. Podnikim se tedy v téchto letech povedlo sniZit dlouhodobé po-

hledavky. Dlouhodobost pohledavky souvisi s poskytovanou dobou splatnosti.

Déle byl v tomto obdobi 14/15 zaznamenan 13% nartist penéznich prostiedki a cenin. M-

zeme predpokladat, ze firmam, kterym se dafi, zGstavaji vétsi zlstatky na tctech.

Déle je mozné sledovat 10% narust v oblasti vysledkli hospodateni za bézné obdobi, coz
dokazuje uspéSnost podnikani v tomto oboru a 11% pfiriistek v oblasti rezerv. Ty sniZuji
vykazovany zisk a predstavuji budouci zavazky, které bude firma v budoucnu platit, pfirtis-

tek 12 % je zaznamenan 1 v dalSim obdobi 15/16.
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V letech 14/15 muzeme pozorovat 17% ndarast ¢asového rozliSeni pasiv, kterd zahrnuji
vydaje pristich obdobi (platba najmu, energii, sluzeb placené zpétné¢) a vynosy piistich
obdobi (pfedplatné, ndjem hrazeny predem).

V obdobi 15/16 vzrostly dlouhodobé pohledavky o 17 % a zaroveni o 27 % 1 dlouhodobé
zavazky. Firmy si zacaly vice pijcovat a také vyuzivaji delsi splatnosti pii uzavirdni
smluv. Nesmime vS§ak zapomenout na to, ze do dlouhodobych zavazkl fadime také emito-

vané dluhopisy a dlouhodobé sménky, se kterymi mohou také firmy nakladat.
6.2 Analyza vykazu zisku a ztrat

6.2.1 Analyza nakladi a vynosi firmy Servis Climax

Tabulka 9: Porovnani vybranych hodnot vykazu zisku a ztrat v letech 2013-2016

(v tis. K&) 2013 2014 2015 2016
Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 595 956 666 408 775216 874779
Trzby za prodej zbozi 44 526 49 592 59 261 72313
Vykonova spotieba 466 930 532 054 632 068 706 966
° naklady vynaloZené na prodané zbozi 35289 37228 46 905 57587
o spotieba materidlu a energie 379 839 428 247 508 362 571210
o sluzby 51802 66 579 76 801 78 169
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -1112 -2429 -5672 -5 640
Aktivace -916 -738 -1 783 -3174
Osobni naklady 111 791 116 254 128 567 148 235
Upravy hodnot v provozni oblasti 35349 28 072 9957 16 441
Ostatni provozni vynosy 37332 39957 44 860 52 822
o Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 4 860 391 1177 834

o Trzby z prodeje materialu 24710 35868 36778 44 766
o Jiné provozni vynosy 7762 3698 6905 7222
Ostatni provozni naklady 38207 36 677 54282 52 297
PROVOZNi VH 27 565 46 067 61918 84 789
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 4000 0
Naklady vynalozené na prodané podily 0 0 136 0
Vymnosy z ostatniho DFM 297 525 363 0
Vynosové uroky a podobné vynosy 379 386 548 290
Nakladoveé uroky a podobné naklady 943 714 813 607
Ostatni finanéni vynosy 11071 2333 3425 682
Ostatni finan¢ni naklady 5666 3111 5965 1599
FINANCNI VH 5138 -581 1422 -1234
Vysledek hospodarieni pired zdanénim 32703 45 486 63 340 83 555

(vlastni zpracovani)
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Tabulka 10: Vertikalni a horizontalni analyza nakladt a vynost firmy

2013 2014 2015 2016 2013/2014 2014/2015 2015/2016

VYNOSY (tis. K&) 689561 | 759201 | 887673 | 1000886 10% 17% 13%
Trzby za prodej vyrobka a sluzeb 86% 88% 88% 88% 12% 16% 13%
Trzby za prodej zbozi 7% 7% 7% 7% 11% 19% 22%
Ostatni provozni vynosy 5% 5% 5% 5% 7% 12% 18%
;(uTrzvby z prodeje dlouhodobého majet- 0% 0% 0% 0% 929 201% 299,
o Trzby z prodeje materialu 4% 5% 4% 4% 45% 3% 22%
o Jiné provozni vynosy 1% 0% 1% 1% -52% 87% 5%
XZ?;T()‘; z dlouhodobého finan¢niho 0% 0% 0% 0% 0% 4000% -100%
Vynosy z ostatniho DFM 0% 0% 0% 0% 7% -31% -100%
Vynosové troky a podobné vynosy 0% 0% 0% 0% 2% 42% -47%
Ostatni finan¢ni vynosy 2% 0% 0% 0% -19% 47% -80%
NAKLADY ( tis. K&) 656 859 | 713715 | 824333 | 917331 9% 15% 11%
Vykonova spotieba 71% 75% 77% 77% 14% 19% 12%
o ndklady vynaloZené na prodané zbozi 5% 5% 6% 6% 5% 26% 23%
o spotieba materidlu a energie 58% 60% 62% 62% 13% 19% 12%
o sluzby 8% 10% 10% 8% 29% 15% 2%
)Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/- 0% 0% 0% 0% 118% 134% 1%
Aktivace 0% 0% 0% 0% -19% 142% 78%
Osobni naklady 17% 16% 15% 16% 4% 11% 15%
Upravy hodnot v provozni oblasti 5% 4% 1% 2% -21% -65% 65%
Ostatni provozni naklady 6% 5% 6% 6% -4% 48% -4%
Néklady vynalozené na prodané podily 0% 0% 0% 0% 0% 136% -100%
Nékladové troky a podobné naklady 0% 0% 0% 0% -24% 14% -25%
Ostatni finan¢ni naklady 1% 0% 1% 0% -45% 92% -73%

(vlastni zpracovani)

Ze slozeni vynosil je na prvni pohled patrné, Ze se jedna a vyrobni firmu, 88 % z celkovych
vynosu v letech 2014-2016 tvofi trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb. Oproti pted-

chozimu roku 2014 podil nepatrné vzrostl.

Trzby za prodej zbozi tvoti pouze 7 % z celkovych vynost. Ty jsou tvofeny prodejem
elektronického ptisluSenstvi k ovladani stinici techniky, pergolami a plisé. Ostatni nabize-

ny sortiment si firma vyrabi sama.

Servis Climax a.s. dodava nekterym odbérateliim také material, ze kterého si vyrabi své
vlastni vyrobky- napt. profily pro vyrobu siti proti hmyzu, nebo horni nosi¢e venkovnich

zaluzii, coz tvoii 4-5 % z celkovych vynost.

Ostatni polozky vynost predstavuji zcela minimalni podil na celkovych vynosech, proto se
jimi nebudeme zabyvat.

6.2.2 Vyvoj pridané hodnoty a vysledku hospodareni

Tabulka 11: Vyvoj pfidané hodnoty a vysledku hospodateni analyzované firmy
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(v tis. K&) 2013 2014 2015 2016
Osobni naklady 111791 116 254 128 567 148 235
Odpisy 14 654 17 678 21351 19099
Nakladové troky 943 714 813 607
Cisty zisk 25838 35471 51729 68 512
Ostatni 22354 16 996 7 404 12 487
Piidand hodnota 175 580 187113 209 864 248 940
Provozni VH 27 565 46 067 61918 84789
Finanéni VH 5138 -581 1422 -1234
Mimotadny VH 0 0 0 0

VH za iiletni obdobi 25 838 35471 51729 68 512
EBT (zisk pied zdanénim) 32703 45 486 63 340 83 555
EBIT (zisk pted zdanénim a troky) | 33 646 46 200 64 153 84162
Nékladové troky 943 714 813 607

(vlastni zpracovani)

Z 0dajt v tabulce je patrné, ze vySe piidané hodnoty ve sledovanych letech kazdym rokem
roste. V roce 2014 vzrostla téméf o 12 miliont, v roce 2015 o necelych 23 miliond a v roce

2016 0 39 milionu.

Vysledek hospodateni firmy Servis Climax a.s. ma ve sledovanych letech rostouci charak-
ter, piestoze dochézi ke kolisani ve finan¢ni oblasti. Zaporné hodnoty finanéniho VH jsou
u nefinancnich podnikii celkem béZné a jsou zplsobeny piedevsim financnimi naklady,
napf. na uvéry a pjéky. Finanéni VH miize byt taky ovlivnén intervencemi CNB, v piipa-
dé& analyzované firmy maji zasahy CNB zatim pozitivni dopad, jelikoZ se jedna o exportné

orientovanou firmu. Do budoucna by spiSe mohlo negativné ovlivnit ukon¢eni intervenci.

Celkové ndklady ve sledovanych letech maji rostouci trend stejné jako vynosy, z ¢ehoz

muzeme také usoudit, ze firma se stale rozviji a roste.

Dal§im charakteristickym rysem vyrobnich spolecnosti je fakt, Ze vykonova spotieba tvoii
nejvetsi Cast celkovych nékladd. V analyzovanych letech v tomto ptipadé tvoii 71-77 %,

z ¢ehoz 58-62 % tvofi spotieba materialu a energie.

Dalsi vyznamnou polozkou nakladii jsou osobni naklady. Osobni naklady tvoii kolem
16%, ve sledovanych letech rostou, procentudlni podil je udrZzovan kolem 16 %,
s rozSifovanim vyroby bylo nutné rozsifovat i fady zaméstnanci, proto osobni nadklady

v letech rostou, ale procentudlni vyse pfiblizné stejna.

Dalsi vyznamnou poloZkou jsou upravy hodnot v provozni oblasti, které tvoii 2-4 %. Tato
polozka vyjadiuje upravy hodnot ocenéni- odpisy nebo opravné polozky. Ostatni provozni
naklady tvoti 5-7 % celkovych nakladii, z cehoz pfiblizné polovinu tvoii zlistatkova cena

prodaného materidlu. Zména stavu zasob vykazuje zdporné hodnoty, to znamena, ze snizu-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 55

je nalady o neprodanou produkci. Dalsi polozky ptedstavuji zanedbatelné hodnoty, proto

se jimi dale nebudeme zabyvat.

6.2.3 Déleni vysledku hospodareni pred troky a zdanénim

Tabulka 12: Déleni EBIT

(kL 1:29) 2013 2014 2015 2016
Véfitel (nakladové tiroky) 943 714 813 607
Stat (dat z ptijmi) 6 865 10015 11611 15043
Podnik (&isty zisk) 25838 35471 51729 68 512
EBIT 33 646 46 200 64 153 84 162
Procentualni vyjadreni
Veéritel (nakladové uroky) 3% 1% 1% 1%
Stat (dati z p¥ijmil) 20% 22% 18% 18%
Podnik (&isty zisk) 77% 77% 81% 81%
EBIT 100% 100% 100% 100%

(vlastni zpracovani)

Z udajti v tabulce vyplyva, Ze podnik Servis Climax je stabilnim podnikem, podil naklado-
vych uroki v roce 2014 oproti ptfedchozimu roku klesl a v nésledujicich letech zlstava na
stejné urovni. Placena dan se pohybuje kolem 20 %, v poslednich letech si udrzuje hodnotu
na 18 %. VySe dané je ovlivnéna rozdilem mezi G€etnimi a daflovymi odpisy a ziskovosti

firmy.
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6.2.4 Analyza nikladi a vynosi odvétvi

Tabulka 13: Analyza vykazu zisku a ztrat zpracovatelského primyslu v letech 2013-2016

(v tis. K¢)

ROK 2013

13

13/14

ROK 2014

14

14/15

ROK 2015

15

15/16

ROK 2016

16

1. Trzby z prodeje vlastnich
vyrobki a sluzeb

3403 665 129

91%

11%

3766 009 782

91%

4%

3906 958 557

91%

1%

3961 574 201

91%

II. Trzby za prodej zbozi

342 912 683

9%

4%

355629 120

9%

5%

374 945 267

9%

5%

392 188 319

9%

A. Vykonova spotieba

3031477 766

76%

10%

3320072979

78%

3%

3425 056 741

77%

1%

3446 081 184

77%

A.1. Naklady vynalozené
na prodané zbozi

281 184 383

7%

4%

291 040 706

7%

4%

303 734 241

7%

6%

321452218

7%

A.2.+A.3. Spotieba materi-
alu a energie a sluzby

2750293 383

69%

10%

3029 032272

1%

3%

3121322 500

71%

0%

3124 628 966

70%

B.+C. Zména stavu zasob

i 0, 0, i 0, 0, o 0,
vlastni &innosti + Aktivace | -349 008275 | 9% | -2% SRUBIE | 8B | SHELID | B8 || 2% 334835057 1 8%
D. Osobni naklady 436366851 | 11% | 5% 458912670 | 11% | 6% 486971161 | 11% | 7% 520348892 | 12%
D.1 Mzdové naklady 314012504 | 8% | 5% 328840762 | 8% | 6% 349111463 | 8% | 7% 372027602 | 8%
D.2. Néklady na soc.

zabezp. a zdrav. pojisténi a 130071907 | 3% | 6% 137859698 | 3% | 8% 148321290 | 3%
ostatni naklady 122354347 | 3% | 6%

D:2.1 Naklady na soc. 121702175 3% | 6% 129493080 |3% | 7% 138325895 | 3%
zabezp. a zdrav. pojisténi | 114506816 | 3% | 6% ° ° ’ ° °
D.2.2 Ostatni naklady 7847 532 0% | 7% 8369 732 0% | 0% 8366 618 0% |19% [9995395 0%
E.1 Upravy hodnot dlou-

hodobého nehmotného a 135161542 | 3% | 8% 145557533 | 3% | 1% 147643939 | 3%
hmotného majetku 130894463 | 3% |3%

J. Néakladové tiroky a o 0 0 0 0
podobné niklady 17 164 992 I 18 166 231 0% |-11% | 16172 064 0% | 1% 16 276 787 0%

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

Stejné€ jako u analyzované firmy, tak i z dat z odvétvi zpracovatelského primyslu miZzeme

vidét, ze trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb tvofi vétSinu hodnoty vSech vynost,

z toho mizeme usoudit, ze vétSina firem v tomto odvétvi je také vyrobnimi spole¢nostmi.

TaktéZ vysoky podil vykonové spotieby na celkovych nakladech potvrzuje tuto domnénku.

Porovname-li osobni ndklady odvétvi, vidime, Ze podil na celkovych nékladech ve sledo-

vanych letech roste, mizeme tedy odhadovat, Ze mzdy i1 poCty zaméstnancti v odvétvi ros-

tou.

6.3 Analyza CASH FLOW

Tabulka 14: Tok penéz firmy Servis Climax a.s. ve sledovanych letech

(v tis. K¢&) 2013 2014 2015 2016

Stav PP a pen. ekvivalentti na zacatku u¢. obdobi 26 060 12278 55939 42 881
Cisty pen&zni tok z provozni Einnosti 24313 73 524 37 366 72 539
Cisty pen&zni tok z investiéni ¢innosti -17 482 -46 367 -40 028 -38 779
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -20 613 16 504 -10 396 -29 674
Cisté sniZeni, resp. zvy$eni pen&Znich prosti-edkii -13 782 43 661 -13 058 4086

Stav PP a pen. ekvivalentil na konci u¢. obdobi 12278 55939 42 881 46 967

(vlastni zpracovani)

Cash flow z provozni Cinnosti dosahuje ve sledovanych letech kladnych hodnot, tato po-

loZka charakterizuje hlavni ekonomickou ¢innost podniku, proto je diilezité, aby hodnoty

nebyly zaporné. Kladny vysledek provozniho cash flow znamend, ze vynosy v této oblasti
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prevysily naklady a podnik tak touto ¢innosti navysil své penézni prostfedky. Nejvétsich
pfijml z provozni ¢innosti doséhl analyzovany podnik v roce 2014, a to téméf 73 miliont

korun.

Zaporny penézni tok z investicni ¢innosti ve vSech letech vypovida o investicich podniku.
Nejvétsi investice tedy probehly v roce 2014, a to ve vysi presahujici 46 milionti korun.

Velky podil investic zasadné ovliviiuje stav penéznich prostiedk.
Cash flow z finan¢ni ¢innosti dosahuje ve vSech analyzovanych letech, kromé roku 2014,
zapornych hodnot. Kladné hodnoty byly zplisobeny cerpdnim uvéru na potfizeni nemovi-

tosti v Praze.
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7 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU

7.1 Cisty pracovni kapital

Tabulka 15: CPK

(v tis. K¢&) 2013 2014 2015 2016
obézna aktiva 200 875 234 342 248 360 287 607
kratkodobé zavazky 73 471 85767 99 664 102 763
CPK 127 404 148 575 148 696 184 844
Podil na OA 63,40% 59,87% 64,27% 63,42%

(vlastni zpracovani)

V tabulce mizeme vidét, ze firma ma ve vSech sledovanych obdobi kladnou hodnotu Cisté-
ho pracovniho kapitalu, disponuje dostatkem volnych financi, ma tedy k dispozici tzv. fi-
nancni polstar. Zavazky firmy Servis Climax jsou niz§i neZz kratkodoby majetek, ktery
,,splaci“ tyto zavazky. Podil CPK na OM by se mély pohybovat kolem 30-50 % Firma do-
sahuje ve vSech sledovanych letech vyssich hodnot, nez je stanovena vyse doporucenych,
to znamena, Ze pracovni kapital nevydélava tolik, kolik by mohl, a celkové se sniZuje ren-

tabilita podniku.
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8 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

8.1 Rentabilita

Tabulka 16: Rentabilita Servis Climax a.s.

2013 2014 2015 2016
Rentabilita trzeb 4,03% 4,95% 6,20% 7,23%
Rentabilita celkového kapitalu 9,95% 11,42% 14,84% 17,31%
Rentabilita vlastniho kapitalu 11,55% 13,84% 17,51% 19,54%

(vlastni zpracovani)

Tabulka 17: Rentabilita odvétvi

2013 2014 2015 2016
Rentabilita trzeb 4,67% 5,85% 6,18% 6,22%
Rentabilita celkového kapitalu 7,95% 10,15% 10,75% 10,37%
Rentabilita vlastniho kapitalu 12,49% 16,25% 16,90% 17,09%

(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

Analyzovana data spole¢nosti Servis Climax a.s. ukazuji, ze firma je trvale ziskova a sle-
dované druhy rentability kazdym rokem rostou. Firma tak zhodnocuje vlozené prostiedky.
JelikoZz je rentabilita vyuZivana k hodnoceni uspésnosti podnikani, mizeme dle vykazova-
nych hodnot uvedenych v tabulkach vySe konstatovat, Ze si analyzovana firma vede lépe,

nez firmy podnikajici ve zpracovatelském pramyslu.

8.1.1 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu by méla dosahovat vyssich hodnot, neZ je vynosnost cennych
papirG garantovanych stitem. Vynos desetiletého statniho dluhopisu k 31. 12. 2016 byl
0,53 %. (Kurzy.cz, spol. s r.o0., 2018)

Rizikova prémie pro investory analyzované firmy na konci roku 2016 odpovida tedy 19,01
%.

8.1.2 Rentabilita celkového kapitalu

Zamg¢iime-li se na rentabilitu celkového kapitalu analyzované firmy, efektivnost podnikéni
se rok od roku zvySuje a rentabilita celkového kapitdlu kazdym rokem nartistd. Porovna-
me-li hodnoty s odvétvim, zjistime, ze ve sledovanych letech dosahuje odvétvi celkem
stabilnich hodnot, v roce 2016 rentabilita celkového kapitdlu dokonce mirné klesla. Pro
vypocet rentability celkového kapitalu byl vyuzit vypocet vychazejici z EBIT, neni tedy

zohlednéno danové zatizeni ani mira zadluzeni.
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8.1.3 Rentabilita trzeb

V prvnich dvou letech vykazuje analyzovana firma v porovnani s odvétvim niz§i hodnoty,
v dalSich dvou letech se daii firmé dostat nad hodnoty vykazované zpracovatelskym pri-
myslem. Vypocet rentability trzeb byl proveden vypoctem zaloZzeném na Cistém zisku.
Rentabilita trzeb vycislend v tabulkach rentability vyse tedy vyjadfuje tzv. ziskovou marzi,

tzn. procentudlni vyjadieni zisku z trzeb.

8.2 Likvidita

Tabulka 18: Ukazatel likvidity Servis Climax

2013 2014 2015 2016
Bézna likvidita (likvidita II1. stupné) 2,73 2,73 2,49 2,80
Pohotova likvidita (likvidita II. stupng) 1,32 1,37 1,09 1,27
Hotovostni likvidita (likvidita 1. stupné, okamzita) 0,17 0,65 0,43 0,46
CPK/OA 63% 63% 60% 64%
CPK/A 38% 37% 34% 38%
Likvidita z provozniho CF 0,33 0,35 0,37 0,71

(vlastni zpracovani)

Tabulka 19: Ukazatel likvidity odvétvi

2013 2014 2015 2016
Bézna likvidita (likvidita IT1. stupng) 1,45 1,53 1,57 1,68
Pohotova likvidita (likvidita II. stupng) 1,01 1,07 1,09 1,17
Hotovostni likvidita (likvidita I. stupné, okamzita) 0,22 0,24 0,27 0,29
CPK/OA 31% 34% 36% 41%
CPK/A 17% 19% 20% 22%

(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

8.2.1 Likvidita L. stupné

Okamzité likvidita by méla idedln€¢ dosahovat hodnot v rozmezi od 0,2 do 1,1. V roce 2013
dosahl tento druh likvidity nizSich hodnot nez doporucenych, od roku 2014 si firma udrzu-
je likviditu v doporucenych hranicich. SniZzeni hodnot pod doporucenou hranici by mohlo

znamenat omezenou schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky.

8.2.2 Likvidita II. stupné

Pohotova likvidita by méla idealn¢ dosahovat hodnoty stanovené intervalem 1-1,5. Hodno-
ty této likvidity firma Servis Climax a.s. udrzuje ve vSech sledovanych letech

v doporucenych mezich, v poslednich dvou letech likvidita mirn€¢ klesla. Pii hodnotach
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nizsich jak 1 je doporucen prodej zasob, ¢imz je mozné likviditu zvysit. V roce 2013 od

téchto hodnot odvétvi nebylo daleko.

8.2.3 Likvidita III. stupné

Bézna likvidita by méla dle literarnich zdroji dosahovat hodnot od 1,5 do 2, tyto hodnoty
jsou vsak ve vSech analyzovanych letech vyssi. Napf. v roce 2013 by firma témér tfikrat
uspokojila své vétitele, pokud by proménila veskera obézna aktiva na hotovost. Podnik ma

tedy velmi dobrou platebni schopnost.

8.2.4 Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech

Tento ukazatel charakterizuje kratkodobou finan¢ni stabilitu podniku. Idedlni vyse podilu
byla stanovena na 30-50 %, hodnoty podniku vSak dosahuji 60 % a vice. Mlizeme tedy
mluvit o tzv. piekapitalizovani. Jednd se o situaci, kdy firma z pfiliSné opatrnosti nedosta-

te€né vyuziva cizich finanénich prostfedkl a zbyte¢né udrzuje vlastni kapital.

8.2.5 Podil ¢istého pracovniho kapitalu na celkovych aktivech

Doporucené hodnoty tohoto ukazatele odpovidaji 10-15 %. Ve vSech letech dosahuji hod-
noty analyzované firmy mnohem vysSich vysledkli. Znamena to tedy, Ze firma nevyuziva

sviyj kapital efektivné.

8.3 ZadluZenost

Tabulka 20: Ukazatele zadluZenosti Servis Climax a.s.

2013 2014 2015 2016
Celkova zadluZenost 33% 36% 31% 26%
Mira zadluzenosti 0,50 0,56 0,46 0,36
Podil dlouhodobych cizich zdroji na cizich zdrojich celkem 1% 2% 26% 19%
Podil dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu 1% 1% 11% 7%
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem 1,71 1,60 1,71 1,86
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji 1,72 1,61 1,91 1,99
Urokové kryti (pocitano z EBIT) 35,68 64,71 78,91 138,65
Urokové kryti (pocitano z CF) 25,78 102,97 45,96 119,50
Doba splaceni dluhu 4,58 1,96 3,60 1,75

(vlastni zpracovani)

Tabulka 21: Ukazatele zadluZzenosti odvétvi

2013 2014 2015 2016
Celkova zadluzenost 51% 50% 49% 50%
Mira zadluZenosti 1,03 1,00 0,95 0,99
Podil dlouhodobych cizich zdroji na cizich zdrojich celkem 23% 23% 23% 27%




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 62

2013 2014 2015 2016
Podil dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu 19% 19% 18% 21%
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem 1,08 1,12 1,14 1,14
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji 1,33 1,37 1,39 1,45
Urokové kryti (pogitino z EBIT) 13,20 16,66 20,37 20,14

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

8.3.1 Celkova zadluZenost

Spolecnost Servis Climax, jak mizeme vidét v tabulce vySe, vykazuje v poslednich tfech
letech, snizujici se zadluZenost. V roce 2014 naopak zadluZenost mirné vzrostla. Vhodna
vySe celkové zadluZenosti je udadvana v rozmezi 30-60 %, analyzovana firma pfili§ nevyu-
ziva cizi kapital. V odvétvi zpracovatelského primyslu jsou hodnoty zadluzeni stabilni a to

kolem 50 %.

8.3.2 Mira zadluZenosti

Snizovani miry zadluZenosti ve sledovanych letech signalizuje, Ze podnik své zavazky po-
stupné splaci. Tento ukazatel zhodnocuje rizikovost podniku. V piipad¢ dosazenych hod-
not vysSich nez 100 % je podnik rizikovy. Do rizikové skupiny nespadad ani spolecnost

Servis Climax a.s., ani zpracovatelsky primysl obecné.

8.3.3 Podil dlouhodobych cizich zdrojui na celkovych cizich zdrojich a na dlouhodo-
bém kapitalu

Analyzovana firma i1 odvétvi zpracovatelského primyslu se na zaklad¢ ukazatele podilu

dlouhodobych cizich zdrojii na celkovych cizich zdrojich zamétuji spiSe na levnéjsi krat-

kodobé¢ zdroje financovani.

S ohledem na ukazatele podilu dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitdlu mu-
zeme konstatovat, ze firma 1 odvétvi udrzuji pfiméfenou miru dlouhodobych cizich zdrojt.
Vétsi podil na dlouhodobém kapitalu by mohl firmy do jisté miry omezovat- napt. pod-

minky véfiteld.
8.3.4 Kiryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Firma Servis Climax je schopna svlij dlouhodoby majetek pokryt dlouhodobym kapitalem,
totéz mizeme fict i o odvétvi. Hodnota tohoto ukazatele dosahuje u analyzované firmy 1
odvétvi vyssich hodnot jak 1, znamena to, Ze se jedna o tzv. piekapitalizovani. Jsou tedy

finan¢né stabilni, avSak tato mozZnost patii mezi drazsi variantu.
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8.3.5 Kryti majetku dlouhodobymi zdroji

Tento ukazatel charakterizuje zlaté pravidlo financovani. V ptipadé spolecnosti Servis
Climax 1 odvétvi dosahuji zjisténé hodnoty vyssich hodnot, pouzivaji tedy konzervativni

strategii financovani.

8.3.6 Urokové kryti

Urokové kryti definuje, jak je podnik schopen splacet ndkladové troky. Doporu¢ena hod-
nota pro tento ukazatel se udava vyssi nez 5. Firma Servis Climax a.s. mnohonédsobné tuto
hodnotu ptekracuje, znamena to tedy, Ze by podnik mohl vyuZzivat zadluZeni vice, i pfesto
by byl schopen si na uroky vydélat. I zde miizeme potvrdit, Ze firma aplikuje konzervativni
strategii financovani, zadluzenost firmy je nizk4 a ma jest¢ moznou kapacitu na pfijeti dal-
Sich cizich zdroju. Stejné tak jako analyzovana firma, i odvétvi ma rezervu, ne vSak tak

velkou jako analyzovana spolecnost.

8.3.7 Doba splaceni dluhu

Zjisténé hodnoty ukazuji, Ze analyzovana spolecnost by byla schopna splatit své dluhy
z CF plynouciho z provozni oblasti (za rok 2016) za jeden a tfi ctvrté roku. Oproti pfed-

chozimu roku se tato schopnost zlepsila o vice jak 100 %.

8.4 Aktivita

Tabulka 22: Ukazatele aktivity analyzované firmy

2013 2014 2015 2016
Obrat celkovych aktiv z trzeb 1,76 1,65 1,79 1,80
Doba obratu zasob z trzeb (dny) 110,14 63,20 59,73 61,41
Doba obratu pohledavek z trzeb (dny) 51,30 33,13 30,57 34,53
Doba obratu zavazku z trzeb (dny) 75,96 45,69 38,31 35,52
Obratovost pohledavek 3,98 10,87 11,78 10,43
Obratovost zavazkl 4,74 7,88 9,40 10,13

(vlastni zpracovani)

Tabulka 23: Ukazatele aktivity odvétvi

2013 2014 2015 2016
Obrat celkovych aktiv z trzeb 1,19 1,26 1,27 1,25
Doba obratu zasob z trzeb (dny) 44,35 43,11 44,13 45,51

Doba obratu pohledavek z trzeb (dny) 111,11 85,06 79,88 82,60
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2013 2014 2015 2016
Doba obratu zavazki z trzeb (dny) 94,81 86,88 84,15 80,95
Obratovost pohledavek 3,24 4,23 4,51 4,36
Obratovost zavazku 3,80 4,14 4,28 4,45

(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

8.4.1 Obrat aktiv

Obrat aktiv vyjadiuje, zda velikost jednotlivych aktiv je pifiméfend k aktivitam podniku.
Idedlni hodnoty jsou udavany v rozmezi 1,6-2,9, zalezi vSak na odvétvi. Tento pomérovy
ukazatel dosahuje u analyzované firmy idealnich hodnot kolem 1,7. Zhodnocuje tedy ma-
jetkovou vybavenost firmy s pozitivnim vysledkem a potvrzuje efektivnost vyuzivani ma-
jetku. Hodnoty vykazované odvétvim jsou niz8i nez doporucené, v tomto piipadé je vhod-

né odprodat nebo pronajmout piebyte¢ny majetek, dalsi moznosti je napt. zvyseni trzeb.

8.4.2 Doba obratu zasob

Doba obratu zasob sledovaného podniku byla v roce 2013 110 dnti, v poslednich tfech le-
tech se ji podafilo stabilizovat na hodnotach pohybujicich se kolem 60 dni. Znamena to
tedy, ze zasoby jsou spotfebovany v pruméru po 60 dnech. V odvétvi je dosahovano znac-
n¢ lepSich vysledki, a to téméf o 1/3. Analyzovana firma drzi vét§Si mnozstvi zasob, aby

byla schopna dodrzovat garantované dodaci terminy svych vyrobkii.

8.4.3 Doba obratu pohledavek a zavazki

Dalsiho vyznamného ukazatele- dobu obratu pohledavek je vhodné si porovnat s dobou

obratu zavazkda.

Tyto ukazatele udavaji, ze firma Servis Climax dostava zaplaceny pohledavky v praméru
za 37 dnil, sama své zavazky plati cca po 48 dnech, to znamend, Ze se nestdva vétitelem,
ale spise ,,dluznikem*. V ptipad¢ firem v odvétvi miizeme vidét, Ze podniky se stavaji spi-
Se véfiteli, nez dluZzniky. Firmy zpracovatelského primyslu dostavaji zaplaceno primérné

za 90 dnii, samy své zavazky plati v priméru za 87 dnf.
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8.5 Dalsi pomérové ukazatele financni analyzy

Tabulka 24: Dalsi ukazatele finan¢ni analyzy Servis Climax a.s.

2013 2014 2015 2016
Pfidana hodnota/pocet zaméstnanct 561 tis. K¢ 579 tis. K¢ 603 tis. K¢ 653 tis. K¢
Trzby/pocet zaméstnancti 2046 tis. K¢ 2217 tis. K¢ 2398 tis. K& 2486 tis. K&
Osobni naklady/pocet zaméstnancti 357 tis. K& 360 tis. K¢ 369 tis. K¢ 389 tis. K¢
Vykonova spotfeba/trzby 67% 74% 76% 75%
Osobni néklady/trzby 17% 16% 15% 16%
Odpisy/trzby 2% 2% 3% 2%
Nakladové troky/trzby 0,15% 0,10% 0,10% 0,06%
Pfidana hodnota/trzby 27% 26% 25% 26%
Osobni néklady/pfidana hodnota 64% 62% 61% 60%
Odpisy/pfidana hodnota 8% 9% 10% 8%
Nakladové uroky/ptidana hodnota 0,54% 0,38% 0,39% 0,24%
VH pied zdanénim/pfidana hodnota 19% 24% 30% 34%

(vlastni zpracovani)
Tabulka 25: Dalsi ukazatele finan¢ni analyzy odvétvi

2013 2014 2015 2016
Ptidana hodnota/pocet zaméstnanct 770 tis. K¢ 864 tis. K¢ 880 tis. K& 905 tis. K&
Trzby/pocet zaméstnancti 3564 tis. K¢ 3871 tis. K¢ 3900 tis. K¢ 3878 tis. K&
Osobni naklady/pocet zaméstnanct 415 tis. K¢ 431 tis. K¢ 444 tis. K¢ 463 tis. K¢
Vykonova spotieba/trzby 81% 81% 80% 79%
Osobni naklady/trzby 12% 11% 11% 12%
Odpisy/trzby 3% 3% 3% 3%
Nakladové uroky/trzby 0,46% 0,44% 0,38% 0,37%
Pfidana hodnota/trzby 22% 22% 23% 23%
Osobni naklady/pfidana hodnota 54% 50% 50% 51%
Odpisy/pfidana hodnota 16% 15% 15% 15%
Nakladové uroky/ptidana hodnota 2,12% 1,97% 1,67% 1,60%
VH pied zdanénim/piidana hodnota 26% 31% 32% 31%

(Ministerstvo priimyslu a obchodu, 2018, vlastni zpracovani)

Pfidana hodnota zaméstnance patii mezi vykonnostni ukazatele, ve sledovanych letech

roste jak u analyzované firmy, tak v odvétvi. V porovnani s odvétvim jsou vSak hodnoty

vykazované analyzovanou firmou horsi. Tento ukazatel vyjadfuje pfidanou hodnotu zpra-

covanim. To znamend, ze napf. v toce 2016 kazdy zaméstnanec firmy Servis Climax a.s.

zvysil svym zpracovanim hodnotu materialu a polotovari o 653tis. K¢.

Stejny trend jako u ptfidané hodnoty na zaméstnance miizeme vidét i u vySe trzeb na za-

meéstnance nebo na vysi osobnich néklad na zaméstnance. Ve sledovanych letech rostou,

nicméné opét jsou u analyzované firmy nizsi nez v odvétvi. Mzeme predpokladat, Ze nizsi

hodnoty u firmy Servis Climax a.s. jsou zptisobeny vyS$i mirou opracovani vstupti. Ve
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firmach s vy$§im podilem ru¢ni prace a zapojenim lidského kapitalu je zvysen podil osob-

nich nakladu na trzbach.

Porovname-li podil osobnich nadkladii na trzbach, zjistime, ze dosahované hodnoty jsou u
sledované firmy vyssi nez v odvétvi, to znamen4, ze firma Servis Climax a.s. klade duraz
na ruéni zpracovani vyrobkul a oproti odvétvi vyuzivd méné technologii. V odvétvi je dosa-
zeno vyssiho podilu odpisii na trzbach, svédci to o potfebe narocnéjsich investicnich tech-

nologiich.

Mimo to mlzeme také vidét, Ze analyzovana firma je méné materidlov€ narocné nez firmy

v odvétvi- dosahuje nizs§iho podilu vykonové spotieby na trzbach.

Posledni ukazatele podilu na pridané hodnoté jsou v porovnani s odvétvim nizsi, kromé

oblasti osobnich nakladl. Tento pomér vykazuje analyzovana firma ve vyssich hodnotéch.
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9 SOUSTAVY UKAZATELU

9.1 Altmaniv model

Tabulka 26: Z-skore

2013 2014 2015 2016
0,717*(CPK/A) 0,270 0,263 0,247 0,273
0,847*(nerozd&lené zisky/A) 0,357 0,343 0,395 0,425
3,107*(EBIT/A) 0,309 0,355 0,461 0,538
0,420*(VK/cizi zdroje) 0,842 0,744 0,921 1,157
0,998*(T/A) 1,891 1,767 1,926 1,944
Z-skére 3,669 3,472 3,950 4,337

(vlastni zpracovani)

Analyzovana spolecnost Servis Climax a.s. se nachazi v bezpecné zonég, kdy ji podle zku-
Senosti ziskanych zkouméanim firem velmi pravdépodobné nehrozi nebezpeci krachu. Ve
sledovanych letech se hodnota zvySuje kromé roku 2014, kdy hodnota oproti predchozimu

mirné poklesla.

9.2 Taffleruv model

Tabulka 27: Tafflerav model

2013 2014 2015 2016
R1 | 0,53*EBIT/kr. zavazky 0,24 0,29 0,43 043
R2 | 0,13*0b&na aktiva/ cizi kapital 0,23 0,21 0,24 0,29
R3 | 0,18%kr. zavazky/ aktiva 0,04 0,04 0,03 0,04
R4 | 0,16*trzby/ aktiva 0,30 0,28 0,31 0,31

s | Taffleriv model 0,82 0,82 1,01 1,08

(vlastni zpracovani)

Firma Servis Climax a.s. i v tomto ptipad¢ dosahuje vybornych vysledki, ve vSech analy-
zovanych letech pfesahuje mezni hranici, ktera stanovuje nizkou pravdépodobnost krachu

spolecnosti.
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9.3 Pyramidovy rozklad ROE

Ukazatel
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Obrazek 10: Pyramidovy rozklad ROE
(vlastni zpracovani)

Dle zobrazenych vazeb na obrazku mizeme analyzovat rentabilitu vlastniho kapitalu a

vazby mezi jednotlivymi ukazateli.

Podivame-li se na stranu vyjadfujici rentabilitu trzeb (=ziskova marZe) a obrat aktiv,
vidime, ze oba ukazatele 1 jejich slozky maji ve sledovanych letech rostouci charakter.

Zvyseni ziskové marze 1 obratu aktiv pozitivné ptisobi na zvySeni ROE.

Naopak na strané vyjadfujici finan¢ni pdku je moZzné zaznamenat, Ze celkovd hodnota
v poslednich letech kles4, coz dostate¢né nepodporuje rostouci charakter rentability
vlastniho kapitalu, ktera je jist¢ firmou zadana. ZvySeni podilu ciziho kapitalu podporuje
také zvySeni rentability vlastniho kapitdlu v pifipadé, je-li firma schopnd ptijcené

prostfedky zhodnotit vEétsi mirou, nez je vySe urokové.

Zaméfime-li slozeni ROE analyzované firmy, zjistime, Ze nejvétsi podil na tomto tbytku

maji na svédomi klesajici hodnoty miry zadluZenosti. Pokud by tedy podnik pfiméfené
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zvysil zadluzeni, bylo by mozné dosahovat lepsi vysledka. Dale je zaznamenan pokles také

v poméru KFM/A, ktery by svym zvySenim také mohl ptispét k lep§im vysledkiim ROE.

Hodnotu ukazatele ROE mtizeme tedy zlepsit zvySenim zadluzeni v pfimétené mife. Vyssi
zadluzenost se promitne do ziskové marze, vlivem vysSich urokt také muze snizit celkovy
zisk. Zména zadluzeni ovlivni také obrat aktiv, v pfipadé zadluzeni bude v ukazateli

zvysSena hodnota aktiv o pfirtstek ciziho kapitalu ve jmenovateli.
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ZAVER

Firma Servis Climax a.s. oslavila v tomto roce 21. vyro¢i od zalozeni. Z vySe provedené
analyzy muZzeme konstatovat, ze ma nakroceno tak, ze nebylo posledni. Zpracovana
analyza potvrdila, Ze se jednd o stabilni a UspéSny podnik. Finan¢ni analyza byla

provedena z dostupnych vykazii z let 2013-2016.

Spolecnost ve sledovanych letech roste, dosahuje zisku a navySuje svlij majetek 1 vlastni
kapital. Zisk spole¢nosti zlstava z velké Casti ve firmé, na uctu nerozdélené¢ho zisku.
Z tohoto chovani miizeme usoudit, ze firma hodld i v budoucnu dale investovat a rozvijet

S€.

Vyse pohledavek analyzované firmy je v letech docela stabilni, pohybuje se kolem 17 %
s mirnym meziroénim ristem. V porovnani s odvétvim je vSak podil pohledavek na

celkové bilan¢ni sumé sledovaného podniku téméf polovi¢ni, nevede si proto viibec Spatn¢.

Zvysena hodnota penéznich prostiedkli na Gctech mize z ekonomického hlediska plisobit

negativnim vlivem, Ze penize nevyd¢lavaji, proto by bylo vhodné penize investovat.

Dle vysledkli analyzy miizeme konstatovat, Ze firma vyuziva takzvanou konzervativni
strategii financovani. Tato strategie milize byt akceptovana naptiklad z diivodu obav

z finan¢ni krize, kdy by firma pfi vét§im zadluzeni nebyla schopna splacet své zavazky.

Pii analyze vynosti mne zaujala polozka trzby za prodej zboZi, které tvoii 7 % z celych
vynosu, tato polozka by rozhodné zaslouzila do budoucna rozsifit, napt. doplnénim

sortimentu o polozky, které ndm v porovnani s konkurenci chybi.

Z diavodu ukonceni intervenci CNB je mozné, ze tato exportné¢ orientovana firma bude
doplécet na kurzové rozdily mén. Bylo by proto vhodné zvazit zaloZeni zahrani¢nich ucta,

prosttednictvim kterych by bylo mozné predchazet nézadoucim ztratam.

Obecné je produktivita zpracovatelského priimyslu velmi ovlivnéna inovacemi a vyvojem,
proto by bylo do budoucna dobré investovat do této oblasti, aby firma i nadéle ziistala

konkurenceschopna.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A Aktiva

CF Cash flow
CK Cizi kapital
CP Cenné papiry
Cz Cizi zdroje

CNB Ceska narodni banka

CPK Cisty pracovni kapital

Cz Cisty zisk

DHM Dlouhodoby hmotny majetek

EAT Earnings after Taxes, Cisty zisk

EBIT Earnings before Interest and Taxes, zisk pfed zdanénim a uroky
EBT Earnings before Taxes, zisk pted zdanénim, hruby zisk
KFM Kratkodoby finan¢ni majetek

Kr. zav. Kratkodobé zavazky

Na Néklady

OA ObéZna aktiva

Ost. v.  Ostatni vynosy

ROA Return on Assets, rentabilita aktiv

ROE Return on Equity, rentabilita vlastniho kapitalu

ROS Return on Sales, rentabilita trzeb

T Trzby

VH Vysledek hospodareni

VK Vlastni kapital
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PRILOHA I: ROZVAHA 2014

kedni  31.12.2014

Oznateni AKTIVA Cisio
Fadku
b c
AKTIVA CELKEM (f.02 + 03 + 31 +63) 001
A. Pohledévky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek (.04 +13+23) 003
B.1. Diouhodoby nehmotny majetek (7. 05 a2 12) 004
B.1 Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vizkumu a vjvoje 006 0 0 0 0
007 11279 -9 826 1453 1214
.| Ocenitelna prava 008 30072 -25478 4594 9606
. Goodwill 009 0 0 0 0
. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 118 -46 72 0
.| Nedokonéeny diouhodoby nehmotny majetek o1 42 0 42 156
. | Poskytnuté zélohy na diouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Diouhodoby hmotny majetek (f.14a222) 013
B.IL Pozemky 014 20781 0 20781 16 140
2.|Stavby 015 116 092 -26 307 89785 77 654
.| Samostatné movité véci a soubory movitych véc 016 64113 -36 277 27 836 16777
. | Péstitelské celky trvalych porostd 017 0 0 0 0
.| Dospélé zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
.| Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
.| Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 2 0 2 1051
Poskytnuté zélohy na diouhodoby hmotny majetek 021 96 0 96 3940
.| Ocefiovact rozdil k nabytému majetiu 022 0 0 0 0
B.liL finanéni majetek (7. 24 aZ 30) 023
B.IIL Podily - oviddana osoba 024 1108 o 1106 1145
2.|Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 4741 0 4741 4042
.| Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
.|Pljéky a avéry - nebo ajici osoba, p ¥ viiv 027 10 053 0 10 053 96
. |Jiny diouhodoby finan&ni majetek 028 0 0 0 0
. |Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
.| Poskytnuté zélohy na diouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0




Dezriatant AlTVA g‘:&: Béné (iéetni obdobi Minulé G&. obdobi
Brutio Korekce Netto Netto
a b
Obézn aktiva (7. 32+ 39+ 48 + 58) 1230 0 875
c:1 Zasoby (F 332238) 493 : 996/ 3 440
C. | 1. |Material 033 104 34 -1497 9 103 037 3 118
Z end vyroba a p: Yy
3. Wrobky
4.|Miad a ostatni zvifata a jejich skupiny
5.|Zbozi
6. | Poskytnuté zélohy na z4soby
G B Diouhodobé pohledavky (F. 40 22 47) 0 5 1)
C. . 1. |Pohledavky z obchodnich vatahi 040 36 0 3 36
2. | Pohledévky - oviadana nebo oviddajici osoba o4 0 0 0 0
3. |Pohledévky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spoleéniky, &leny druzstva a za Géastniky sdruzeni 043 0 0 0 0
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 40 0 40 205
6.|Dohadné téty aktivni 045 0 0 0 0
7.|Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8.|Odlozena daiiova pohledavka 047 0 0 0 0
C. Il |Kratkodobé pohledavky (r. 49 a2 57) 048
C. lll.  1.|Pohledévky z obchodnich vztahl 049 109710 -52 682 57 028 75 166
2. | Pohl - ovia nebo ajici osoba 050 4 353 -1607 2746 3887
3. | Pohledévky - podstatny viiv 051 o 0 0 0
4.|Pohledévky za spolegniky, Sleny druZstva a za Gtastniky sdruzeni | 052 0 0 0 0
5. | Sociini zabezpeten! a zdravotni pojistént 053 0 0 0 0
6. | Stat - dafiové pohledavky 054 548 0 548 2317
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 174 0 174 859
8.|Dohadné téty aktivai 056 800 0 800 1359
9. |Jiné pohledavky 057 1137 -1102 35 1328
c. Iv. Krétiodoby finanéni majetek (r. 59 a2 62)
C. IV. 1. |Penize
2.|U&ty v bankach
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily
4. | Pofizovany krétkodoby finan&ni majetek
D. | Gasové rozliseni (7. 64 a2 66)
D. I 1. |Naklady pfistich obdobl
2. | Komplexni nklady pfiétich obdobi

3.IP!‘lj|1'lypi‘imehnbdDbl

4149




PASIVA

b

o
&

PASIVA CELKEM

(.68 + 86 + 119)

Viastn kapital

(F.69 + 73 + 79 + B2 + 85)

>

@

Zakladni kapital

. 708272)

. |Zékladni kapitél

Géetni obdobi

Minulé
Gi&etni obdabi

Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-)

Zmény zékladniho kapitélu

w N

Kapitélové fondy (.74 a2 78)

. |Emisni &Zio

. | Ostatni kapitalové fondy

majetku a zavazki

Ocefiovai rozdlly z pfecenani pii pleménd x

5. |Rozdily z pfemén spoleénosti

. AL
. L

Rezervni fondy, nedéiiteiny fond a ostatni fondy ze zisku
(. B0+ 81)

.|Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond

8391

. | Statutami a ostatni fondy

> >

Vysledek hospodafeni minulych let (f.83 +84)

. |Nerozdéleny zisk minuljch let

172

163 541

172

142 496

Neuhrazend zirata minulych let
(+/-)

Cizi zdroje (F. 87 + 82 + 103 + 115)

IR

PN

Rezervy (7. 88 a2 91)

. |Rezervy podie zvi&3inich prévnich piedpish

Rezerva na diichody a podobné zavazky

Rezerva na dafi z pifjma

Ostatni rezervy

-

P N

®© ® N o o;

Diouhodobé zavazky (. 93a2102)

.|Zévazky z obchodnich vztahi

AN-AE-RK-]

o|loc|lo e

Zavazky - ovladana nebo oviddajici osoba

Zavazky - podstatny viiv

Zavazky ke {m, Elendim druzstva a k GE: ]

Diouhodobé pfijaté zalohy

Vydané diuhopisy

Dlouhodobé sménky k Ghradé

Dohadné &ty pasivni

5|88/ 8 828 8 8288888528188 8S3s3s 8931893888zt

101

=EE-AR-AE-AE- AN -N -]

OdloZeny dafiovy zévazek

2314

§O°°QQGO°Q

-




Oznateni PASIVA Cislo Bézné Minulém
tadku getni obdobi Getni obdobi
a b c 5 6

B. . 1.|Z&vazky z obchodnich vztahi 104 69 474 59424
2. |Zavazky - oviadané nebo oviadajici osoba 106 0 0
3. |Zavazky - podstatny viiv 106 0 0
4. |Zévazky ke spolegnikim, Elentm druzstva a k iSastnikim sdruzeni 107 0 1275
5. | Zévazky k zaméstnancim 108 5723 5748
6. |Zavazky ze socidiniho zabezpeten! a zdravotniho pojisténi 109 3203 3274
7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 110 5527 1908
8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 111 1181 841
9. |Vydané diuhopisy 112 0 0
10. |Dohadné Géty pasivni 113 20 356
11. | Jiné zavazky 114 639 646

T T v—— e v DR

B. IV. 1. |Bankovni tvéry diouhodobé 116 44 189 28979
2. Kréitkodobé bankovni tivéry 17 12 355 7 560
3, |Krétkodobé finanéni vypomoci 118 ] 0

e Casové rozliseni (. 120+ 121) 119

C. L 1. |Vydaje pfistich obdobi 120 3477 2843
2. |Viynosy piistich obdobf 121 37 112

Sestaveno dne: 23.6.2014

Pravni forma Ucetni jednotky:
Predmét podnikéni Getni jednotky:

Podpisovy zaznam:




PRILOHA II: ROZVAHA 2016

Obchodni firma nebo finy
nézev Gtetni jednotky

SERVIS CLIMAX a.s.

kedni  31.12.2016

‘Sidio, bydii§1& neoo misto

o podnikani (Eetni jednotiy
25352628 o

Jasenice 1253
Vsetin
75501
ety I ri;: Ba2né tSetn obdobl it 5, cboce
Brutto Korekee Netto " Netto
a b o 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM {(A+B+C +D) 001

A Pohledévky 28 upsany zikladni kapital 002 of 0 of 0
8. Diouhcdoby majetek (F. 04+ 14 + 27) 003 7
- e i Dlouhodoby nehmatny majetek {f. 05+06+09+10+11} 00;1
8.1 Nehmotné vysiedky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 Q 0
B.12 Oceniteina prava 008
BL21.  |Software 007 15402] 12150 3252 2105
B1.2.2. Ostatni ocenitelna prava - 008 30072 -30072 0 0
B.L3. {Goodwill ' :
B4, Ostanti dloutiodoby nehmotny majetek
B.15, Poskytnaté zAlohy na DNM a nedokonéeny DNM
8151 Posky tnité zalohy na diouhadoby nehmotny majetek
B.15.2. j majetek
i Diouhodobj hmotny majstek (F. 15+18+19+20+24) | 014
BlL1. Pozamky a stavby {16 +17) 015
B.1L 1.1, |Pozemky 016 20781 o] 20781 20781
BM.A2  |Stavby
B2, Hmotné movité v&ci a jejch soubory
B.11.3. Ocefiovaci rozdil k naby tému majetku
B4 Ostatni diouhodoby hmotny majetek (7. 21 a2 23)
BiL4.1 Pastitelské celky trvalych porostd

BI42  |Dospdla zvifata a jejich skupiny

B.11.4.3. Jiny diouhcdoby hmotny majetek

B.IL5. Pasky inuté zdlchy na DHM a nedokonéeny DHM (7. 25+26) 024 |
B.ILS.1. Posky tnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek

B.1.5.2. Nedokengeny diouhodoby hmotny majetek

Bl |Dlouhodoby finanéni majetek {F. 24 a2 30)
BN Padly - ovlidat notks oV HGSIOT 08008 |

B2 Zapiicky a iv8ry - ovIadana nebo oviadajici osaba

B3, Padily - postatny viiv

B4, Zapljéky a v &y - postatny vliv

BILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

BiL6. jeky @ Qvery - ostatni

B.ILT. Ostatni diouhodaby finanéni majetek {F. 35+ 36)




ERR Ay gl';‘: BEmé Gtetni obdob linute o¢. obdol
- % 2 Bn;uc I Kmo:ao Nnaua Nu‘m
BIL7.9.  [Jiny diouhodoby finaneni majetek 035 ol
B.LT7.2. Poskytnuté zdiohy na dlouhodoby finanéni majetek 036 0‘
C. Ob&Ing aktiva (. 38 + 46 + 88 + 71) 037
L Zasoby (F. 33 a2 38) 038
Bl e 110 937
Cl2. vyrobaa
Cl3. Vyrobky a zbozi (7. 42+ 43)
Ci3.1. Vyrobky
Cl32,  (Zbox
Cl4. ‘Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny
Ci5. Pnsl;yinulé zalohy na zésaby
cl Pobledavky (.47 +57)
Cl1. Dlouhodobé pohledav ky (7, 48 a2 52)
Cll11.  |Pohledavky z obchodnich vziaht 048 1516 0 1516 3200
cl1.2. Pohledévky - ovlddans nebo oviddajici osoba 049 0 0 0 705
Cll1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0
cl1.4. OdioZena dafiovd pohledavka 051 0 0 ol 0
ClL1.5.  |Ponledévky ostatni (753 a2 56)
C..1.5.1, |Pohleddvky za spoleéniky 053 0 0 o o
CIL1.5.2. |Diounodons poskytnute zalony 054 415| 0 415, 263,
C.I1.5.3. |Dohadné utty aktivni 055 o o 0 0
Cll1.5.4. (Jiné pohleddvky 056 5588 o 5588 6834
cl2 Krétkodobé pahledavky (t. 58 82 61)
CMl2.1.  |Pohledévky z abchodnich vztahis.
Cil2.2. Pohiedavky - oviddana nebo ovigdajici asoba
Cll2.3.  |Pohiedavky - podstatny viiv
Cll24,  |Ponledavky - ostatni (. 622267
CMl2.4.1, [Pohledévky za spoleSniky
Cll24.2. |Socisini zabezpeceni a zdravotni pojistént
Cll24.3. |Stat- dafové pohledavky
Cll2.44, (Kratkodobé posky tnuté zalohy
Cll2.45, |Dohadné Gsty aktivni
Cl2.46. |Jiné ponledavky
Cll. Kratkodoby finanéni majetek {f. 69 + 70)
CHi1. Podlly - oviddand nebo ovlédajici usoba
ci2. Ostatni kratkodoby .ﬁrur\éni majetek
CV. Penéini prostfedky ET72+73)
CNV.1. Pengani prostfedky v pokladng
cN.2 Pengini prostfedky na uttech 073 46399 0 46 399 42 156
D. Casové roziiSeni aktiv (- 7522 77)
DA Nakiady pristich obdobi
D2 Komplexni nakiady pfistich obdobi 076 [ of o 0
Da. Piijmy pfistich obdobi orT 4818 0 4818 4543




Omateni PASIVA Cislo Bame Minule
Fadku getni obgobi Géetn obdobi
8 b c s

PASIVA CELKEM (A+B+C+D)
A. Viastni kapital {f. B0 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100)
Al Zakladni kapital (F. 81 a283)
Al 1 Zakladni kapital
A2 Viastni akcie a viastni abchodni podily (-)
A L3, Zmény zakladniho kapitaly
Al Agio a kapitdlov é fondy (F. 85 + 86)
AL 1 Emisni a%ic
AlL2 Kapitalové fondy (F. 87 a2 61)
All21. Ostaini kapitalové fondy
All2.2. Ogetiov aci rozdily z pfecendni majetku a zavazkl
All23. Ocefov aci rozdily z pi pfi p obch, k
All24.  |Rozdily zpfemén obchodnich korporaci
A.ll25.  [Rozdily zocenéni pfi pfeméndch obch. korporaci
ALl Fondy ze zisku (F. 93 + 84)
Al Ostatni rezervni fondy
Alll2 Statutdmi a ostatni fondy
AN. \ysledek hospodateni minuljch let 7. 96 a2 96)
AN Nerozdéleny zisk minulych et
AN.2 Neuhrazena ztrata minulych let
AN3 Jiny vysledek hospodafeni minulych let
A.V. Vysledek hospodateni bafneho Getniho obdobi (+/-)
A Vi Rozhodnuto o zalohov é v yplaté podilu na zisku
B.+C. Cizi zdroje (F.102 + 107)
B. Rezervy (7. 103 2% 106)
B.1. Rezerva na dichody apb&obné zﬁv;ﬂsy
B2 Rezerva na daf z piijmi
B.3. Rezervy podle zviadtnich pravnich predpisl
B4. Ostatni rezervy
C. Zavazky (f. 108 +123)
Gl Dlouhodobé zavazky (7. 109 + . 112 a2 119)
Cl1 Vy dané dluhopisy
[AER T j
Gl12. Ostatni diuhopisy m 0 0
ci2 K gvarovym institucim 112 19851 31833
C.l3 Diouhodobé phijaté zalohy 113 0 0
cl4. Zavazky z obchodnich v ztahis 114 0 0
Cl5. Dlouhodobs smerky K thrade 15 0 0
C.l6. Zavazky - ovladand nebo oviddajicl osoba : 116 ; 0 0

-



Oznageni PASIVA Cislo Béné Minulém
adku {ietni obdobi G&etni obdobi
a b c 5 ]
ciT. Zévazky - podstatny viiv 117 0 0
c.ls Qdlozeny dafiovy zavazek
cue  |7avamy ostami (7. 120 a2 122)
c.ied. Zavazky ke spole&nikim
cle2. Dohadné G&ty pasivni
c.l9.3 Jiné zavazky
Ci Kratkodobé zév azky {f. 124 +F. 127 a2 133)
Ci1. Vydané dluhopisy {F. 125 +126)
Cll1.1. Vyméniteiné diuhopisy 125 . 0 0
ci1.2. Ostatni diuhopisy 126 0 0
cl.2. Zévazky k Gvérovym institucim 127 11983 20315
C.l3 Kratkodobé pfijaté zalohy 128 310 994
Cl4.  |zavazky z obchodnich vtahi 129 71423 63458
C.L5. Krétkodobé sménky k Uhradé 130 0 0
C.6. Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 131 [} 0
C7. Zavazky - podstatny viiv 132 o] 0
C.IL8. Zavazky ostatni (F. 134 a2 140)
C.l8.1. Zavazky ke spole&nikim
Cl82. Kratkodobé finangni vypomoci 135 0 0
C.1.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 7316 6581
CllB4. |zavazy ze socitinino zabezpeteni & zdravotnine pajstent 137 4185 3725
C.1.8.5. Stat - dafiov é 2avazky a dotace 138 7835 4478
C.H.88. Dohadné aéty pasivni 139 128 33
cl.8.7. Jiné zavazky
D. Casové rozliseni (F. 142 + 143)
B Vydaje piiStich obdobi
D.2, Vynosy pfistich obdt;bf i 143 o7 45




PRILOHA III: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2014

Jméno a pifjmeni, obchodni firma nebo jiny
nézev Géetni jednotky

SERVIS CLIMAX a.s.

ke dni 31.12.2014

Sidlo nebo bydiiste agetni jednotiy
amisto podnikani li&f-li se od bydliéta

Jasenice 1253
Vsetin
75501
Oznateni TEXT gdh':: Skutenost v G&etnim obdobi
b&Zném minulém
a b c 1 2
l. Triby za prodej zboi 01 49 592 44 526
A 02 37228 35289
+ Obehodni marze (. 01-02) 03
. Vykony (. 0522 07) 04
Il. 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 666 408 505 856
2. |Zmena stavu zasob viastni ginnosti 06 2429 1112
3. |Aktivace o7 738 916
08
T 09 428 247 379 839
B 2. 10 66 579 51802
+ Pfidzna hodnota (F. 03 + 04 - 08) 1
C. 12
C. 1 13 84 700 80 904
C. 2 14 1216 1428
C. 3 15 29 021 28 168
C. 4 16 1317 1291
D. 17 895 1044
E. 18 17678 14 654
. Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materidlu (£.20+21) 19
m1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 391 4860
Wl.2  Tribyz prodeje materidliu 21 35 868 24710

(r. 11-12-17-18+19-22- (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-28)]




Oznageni TEXT Cislo Skutegnost v tEetnim obdobi
o béném minulém
a b c 1 2
\"A Trzby z prodeje cennych papirli a podill 31 ] 0
32
Vjnosy z diouhodobého finanéniho majetku 33
i, e 34 525 207
VIIl. 2. |Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirl a podill 35 0 0
VI.3.  |Wynosyz fir majetku 36 o 0
VL. 'Vynosy z krétkodobého finan&niho majetku 37 0 0
K. 38 0 0
IX. \Vynosy z piecenéni cennych papirl a derivatil 39 0 0
L. 40 0 0
M. 41 0 0
X. Vynosové droky 42 386 379
N, 43 714 943
Xl Ostatni finanéni vynosy 44 2333 11071
0. 45 3IMm 5 666
XIi. Pfevod finanénich vynost 46 0 0
P: 47 0 o
i Fi?;ﬁ[mmg-w- +/- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (46) - (-4 48
Q. 49
Q.1 50 9208 5096
Q.2 81 807 1769
- VWsledek hospodateni za b&2nou &innost {F. 30 + 48 - 49) 52
Xl 53
R. 54
S.
S.1
S.2
W.
Sestaveno dne: 2462014

Prévni forma Géetni jednotky:
Pfedmét podnikéni dcetni jednotky:
Podpisovy zdznam:




PRILOHA IV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2016

i Jm a pﬂenf. ndni firma nebe jiny
| nazey idetni jednotky
- SERVIS CLIMAX a.s.

R PP PP P P PP R R EETEErrT .

Sidlo nebo by diisté utetni jednotky
a misto podnikani fi$i-li se od by diisté

Jasenice 1253
Vsetin
501

Omateni TEXT E Lislo Skuteénost v Géetnim abdobi
radku
bézném minulém
a \ b € 1 2
L Triby za prodej vlastnich v yrobki a sluZeb 01 874 779 775216
Triby za prodej zbozi 02 72313 59 261

571210
0% | 78169
o7 -5 640 -5 672
3174

it tf provozni vyy } {F. 21 a2 23)

nA. Triby z prodeje diouhodobého majetku . 21 7

.2, |Triby z prodeje materialu . 22 44 766

3. Jiné provozni vynasy e 2.':5 d 7 222 6805
F.1. 25 1025 744
[F2. 2 31268 22 091
F.3. 27 948 948
F.5, ] 29 19058 30 499

* |Provemivy ledek hospodafeni . 01+02+20-03-07-08-08-14-24] 30




Cislo SkuteSnost v Ggetnim obdobf

b
. Vynosy z f jetku - podily (F. 32+33)
VA Vynosy z podiil - oviaddana nebo ovladajici osoba
N2 Ostatni vynosy z podill

Vynosy z ihe diouhedobého finanéniho majetk (7. 36+37)

33 0 4 000

Vynosy z ostatnino dlouhodobého fin. majetku - ovladana nebo ovladajici osoba

Ostatal vynosy z dl ého tinangniho majetk

i 38 0 0
nesuvé droky a Vnosy V i i {F. 40+41) . i
VE1. Vynosov é Uroky a podobné vynosy - oviadana nebo ov l4dajici osoba 40 150 7 394
Vi2. Ostatni vynosové Groky & podobné vynosy 4 140 154
J
St

Ostatni finanéni vynosy

Finanéni vysiedek hospodareni

Vysledek hospodafeni pfed zdangnim

Vysledek hospodafeni za G&etni obdobl (F. 53 - 54)

Cisty obrat za (etni obdobi (#1010 + IV + Y+ VL + Vi)

Sestaveno dne: 26.6.2017

Pravni forma Ucetni jednotky: as.

PFedmét podnikani Uetni jednotky: stinici technika




PRILOHA V: PREHLED O PENEZNICH TOCICH 2013

PREHLED O PENEZNICH Toc;cH L e s
: (vykazcashflow) @ SERVISCLIMAXas.
ke dni 31.12.2013 ‘_ | 25352628
- - Sidio, bydiétsnebo mists

(veeljchtisicich K&)
e e ‘pgd;j_nkénl éetni jednotky
Jasenice 1253

- Vsetin
: : . - 755 01
P Stav penéinich prostfedku a penéinlch ekvivalentu na zadatku acetniho obdobl | 26 060|
__ Penéznitoky z hlavni vyd&leéné &innosti (provozni &innost) . ; _ e
zZ Ugetni zisk nebo ztrata z b&Zné &innosti pred zdan&nim 32703
A. 1 |Upravy o nepenézni operace . 14285
A. 1 1]Odpisy stalych aktiva umofovani opravné poloZky k nabytému majetku 14 654
A. 1 2|Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0
A. 1 3|Zisk z prodeje stalych aktiv -636
A. 1 4|Vynosy z dividend a podili na zisku -297
A. 1 5|Vyuctované nakladové troky s vyjimkou kapitalizovanych a vylétované vynosové troky 564
A. 1 6|Pfipadné Upravy o ostatni nepé&nézni operace 0
A. * |Cisty penizni tok z prov_ginnosti pfed zdan&nim, zm&nami prac. kapitélu a mim.polozkami  4p988)
A. 2 |Zmény stavu nep&néZnich slozek pracovniho kapitalu  -14602|
A. 2 1|Zména stavu pohledavek z provozni &innosti, pfechodnych G&th aktiv 2 290|
A. 2 2|Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni €innosti, pfechodnych (¢t pasiv 1811
A. 2 3|Zména stavu zasob -18 793
A. 2 4|Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penézZnich prostf. a ekvivalentil 0
A & Cisty penézni tok z provozni Einnosti pfed zdanénim a mimofadnymi poloZzkami S 3_é"296j
A 3 Vyplacene uroky s vyjimkou kapitalizovanych -943
A 4 Prijaté aroky 379
A 5 Zaplacend dafi z pfijmd za b&Znou &innost a domérky dané za minulé obdobi 7716
A 6 Pfijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospodaiskym vysledkem véetné dané z piijmi ol
A 7 Prijaté dividendy a podily na zisku 297
A. = |Gisty penéni tok z provozni &innosti T
~ Penéznitoky z investitni Ginnosti : i o e
B. 1 \/ydaje spojené s nabytim stalych aktiv -20 246
B. 2 Pfijmy z prodeje stalych aktiv 636
B. 3 Pijéky a uvéry spfiznénym oscbam 2128
B. ** |Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni éinnosti | 17482
~ Penéni toky z finanénich &innosti S e T
C. 1 |Dopady zmé&n dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazk{ -19 114
C. 2 |Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty e }1‘-:499
C. 2 1|Zvydeni penéznich prostredkl z divodl zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho &Zia atd. 0
C. 2 2|Vyplaceni podilt na viastnim jméni spole&niklim 0
C. 2 3|Dalsi vklady penéznich prostiedki spoledniki a akcionafil 0
C. 2 4|Unrada ztraty spolegniky 0
C. 2 5|Pfimé platby na vrub fond{ 1
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané -1 500
C. = |Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti e
F. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéZnich prostiedkd g
|R S!av penéinich prostmdku a pen ekvwalentu na koncu ut‘.etniho obdobl
Okam2|k Podplsovy zaznam osoby odpcvedne za ses!avem uéetnl zévérky Podpiéovy’v zéﬁiam statutarniho organu nebo =3
sestaveni fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

=



PRILOHA VI: PREHLED O PENEZNICH TOCICH 2014

MY llilllulmuujllly

PREHLED O PENEZNiCH TOGICH B e
~ (vykaz cash-flow) _ SERVISCLIMAX as.
ke dni 31.12.2014 25352628
{ '-_celycm .kt;lch KG)  Sido, bydistenebomisto
; podnikani adetni je:_motky

Jasenice 1253

Vsetin
S 755 01
P Stav penéinich prosti‘edku a penéznich ekvwalentu na zaéatku uéetniho obdohi 12 278
___ Pené&¥ni toky z hiavni vydéle&né Einnosti (provozni éinnost) e
Z Utetni zisk nebo ztrata z b&2né &innosti pfed zdanénim 45 486
A 1 Upravy o nepen&zni operace i 090
A. 1 1|Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 17 678
A. 1 2|Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0
A. 1 3|Zisk z prodeje stalych aktiv -391
A. 1 4|Wynosy z dividend a podilli na zisku -525
A. 1 5|Vylétované nakladové droky s vyjimkou kapitalizovanych a vytigtované vynosové troky 328
A. 1 6|Pfipadné Gpravy o ostatni nepénézni operace DI
A > Cisty penéini tok z prov.&innosti pfed zdanénim, zm&nami prac. kapitalu a mim.polozkami ¥ 62 5_75!
A 2 Zmény stavu nepénéznich sloZek pracovniho kapitalu : 18 997
A. 2 1|Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti, pfechodnych Gétl aktiv 18 892
A. 2 2|Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni ginnosti, pfechodnych Gétl pasiv 13 661
A. 2 3|Zmeéna stavu zdsob -13 556
A. 2 4|Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prost. a ekvivalentl 0
A. = |Cisty pen&Zni tok z provozni &innosti pred zdan&nim a mimoFadnymi polozkami 81 "_573l
A 3 Vyplacené Uroky s vyjimkou kapitalizovanych -714
A. 4  |Pfijaté uroky 386
A 5 Zaplacena dail z pfijmi{ za béZnou &innost 2 domérky dané za minulé obdobi -8 246
A. 6 |Piijmy a vydaje spojené s mimoiadnym hospodaiskym vysledkem v&etné dané z pfijmd 0
A T Piijaté dividendy a podily na zisku 525
A. = |Cisty pen&zni tok z provozni éinnosti 73 524
~ Pend#nitoky zInvestitni &innosti '
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
B. 2 Ptijmy z prodeje stalych aktiv
B. B Pujcky a Givéry spfiznénym osobam
B. ** |Cisty penézni tok vztahujici se k investicni ginnosti_
' Pensini toky z finanénich &lnnosti , e
C. 1 |Dopady zmén diouhodobych,resp. kratkodobych zévazku 20 005
C. 2 [Dopady zmén viastniho kapitalu na pen&2ni prostiedky a ekvivalenty ,-'3“'5?]1
C. 2 1|Zvyseni penéznich prostiedkd z divodi zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho &Zia atd. 0
C. 2 2|Vyplaceni podilii na vlastnim jméni spole&nikiim 0
C. 2 3|Daldi vklady pen&znich prostfedkii spole¢niki a akcionaft 0
C. 2 4|Uhrada ztraty spoleéniky 0
C. 2 5|Pfimé platby na vrub fondii -1
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku vEetn& zaplacené dané -3 500
c. =+  |Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni innosti - 16504
F. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéinich prostredki . 43661
R. Stav penéZnich prostfedk(i a pen. ekvivalent(i na konci Géetniho obdobi . 55 §39|
Okamzik ] Podpisow zaznam osoby 6dp6védné za séstaveni ﬂéetni zaverky . = Podpisovy zézném slatutéllniho orgénd nebo .
sestaveni fyzické osoby, ktera je Gi€etni jednotkou




PRILOHA VII: PREHLED O PENEZNICH TOCICH 2015

ke dni 31.12.2015

. Stav penézmch prostfedku a penézmch elr.vwalantf.l na zacatku ucetniho obdobi

Ugetni zisk neba ztrata z beiné-c‘.innosn pi‘ed_ zdanénim
Upravy o nepenéZni operace
Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné poloZky k nabytému majetku

Zmeéna stavu opravnych polozek, rezerv

Zisk z prodeje stalych akiiv

Vynosy z dividend a podili na zisku

Vytétované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuétované vynosové troky

[= 303 ) R S 7L I e

Pripadné Gpravy o ostatni nepénéZni operace

1
1
1
1
1
1
1

Cisty penézni tok z prov.innosti pfed zdanénim, zménami prac, kapitdlu a mim.poloZkami
Zmény stavu nepénéZnich sloZek pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z provozni &innosti, pfechodnych uétl aktiv

Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni Einnosti, pfechodnych Gt pasiv

Zména stavu zasob

N NN NN
AW N =

Zmeéna stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajicino do penéZnich prosif. a ekvivalentl

¥
*

Cisty pen&zni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim a mimoﬁdnimi'poioikami

Vyplacené troky s vyjimkou kapitalizovanych

Prijaté troky

Prijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospodafskym vysledkem véetné dané z piijmu

3
4
5 Zaplacena daf z pijma za béZnou innost a domérky dané za minuld obdobi
6
7

Pfijaté dividendy a podily na zisku

=[PP |Ezr 2222222 » > > >N

C‘rsty penézm tok z provozni cmnosn

M ;x".

Vyda;e spojene s nabyilm s:alych aktw

Pfijmy z prodeje stalych aktiv

Pujcky a Gvéry spfiznénym osobam

wiwim|w
Holm|=

Crsty penézm tok vzfahupm sek mvsstfén[ Einnosti

Dopady zmén aiouhodobych.resp, krétkodoby'c.h zéva_zka‘x

Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéZni prostfedky a ekvivalenty

ZvySeni penéZnich prostfedki z diivodi zvySeni zakladniho kapitélu, emisniho aZia atd.

Vyplaceni podilt na viastnim jméni spoleéniktim

Dal§i vkiady penéZnich prostfedky spolecnikl a akcionaf

Uhrada ztraty spolegniky

Pfimé platby na vrub fondl

S0000000]
N RN N NN N-
O m oA WN -

Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véeiné zaplacené dané

c. == |Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni éinnosti

IF. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéZnich prostiedki
R. Stav penéZnich prostredku a pen. ekvivalantu na koncl aéetniho cbdobl =

= 5 riee T
Oka mzik Podpisovy zaznam statutamiho
sestaveni fyzické osoby, kiera j ;_' tni jed:

/
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PRILOHA VIII: PREHLED O PENEZNICH TOCICH 2016

Vydaje spojené s nabytim stélych aktiv

R b bézném minulém

= Lol
Ugetni zisk nebo ztrata z bd2né &innosti pred zdanénim

Al Upravy o nepen&ini aperace 07 820

A.1.1.  |Odpisy stalych aktiv (+) s vyj. zdst.ceny a dale umozZ. opr. pol. k majetku 19 099 21 351

A.1.2.  |Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0 0

A.1.3.  |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv, vyudt. do vynosi (-), do nakladi (+) 191 -433}

A.1.4. |Vynosy z dividend a podili na zisku (-) o} -363
Vyuctované nakladove droky (+) s vyjimkou Urokud zahrnovanych do ocenéni

A.1.5. |dlouhodobého majetku, vytigtované vynosové uroky (-)

A.1.6. |Pfipadné Gpravy o ostatni nep&nézni operace

A Cisty penézni tok z prov.&innosti pred zdanénim a zménami prac. kapitdlu

A.2. Zmeény stavu nepénéznich sloZek pracovniho kapitalu

A.2.1. |Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti a éas. rozliseni

A.2.2. |Zména stavu kratkodobych zavazku z provozni &innosti, prechodnych G&tu pasiv 18 875 -6 822

A.2.3. |Zména stavu zasob

A.2.4. |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do PP a ekv.

A Cisty penézni tok z provozni Einnosti pred zdanénim

A.3. Vyplacené tiroky s vyjimkou kapitalizovanych (-)

A4 Pfijaté troky (+)

A5, Zaplacena daf z prijmt a domérky dané za minuld obdobi (-) -15 187 -11213

AT. Prijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 363
Cisty penézni tok z provozni &innosti }

Prijmy z prodeje stalych aktiv

Pujcky a Uvéry spriznénym osobam

Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni éinnosti
C.1. Dopady zmé&n dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazki na PP a ekv.
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prosifedky a ekvivalenty |
C.2.1.  |ZvySeni PP a ekv. z divodl zvySeni zakladniho kapitalu (+) 0 0
C.2.2. |Vyplaceni podili na vlastnim kapitélu spoleénikiim (-) 0 0
C.2.3. |Daisi vklady penéZnich prostredkd spoleénik( a akcionafi 0 0
C.2.4. |Unrada ztraty spoleéniky 0 0
C.2.5. |Pfimé platby na vrub fondd 0 0
C.2.6. [Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetn& zaplacené dan& -9 360 -6 000
C.~  |Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni éinnosti
F. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéznich prostiedki
R. Stav pen&Znich prostfedki (PP) a ekvivalentd na konci Gé&. obdobi
Dot JPOOiBONY ko Goby CUpOEUns 28 sestoven oot savaty
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