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ABSTRAKT

Tato bakalarska prace pojednava o ekonomickych krizich, konkrétné o Velké hospodaiské
sledcich krizi. Je zde také pojedndno o priabéhu Velké hospodaiské krize a hypotecni krize.
V praktické ¢asti se nachdzi srovnani pribéhu Velké hospodaiské krize a hypotecni krize,

jejich priciny a disledky.

Kli¢ova slova: hospodatska krize, pti¢ina, disledek, Velka hospodaiska krize, hypote¢ni

krize, HDP, inflace, deflace, mira nezaméstnanosti

ABSTRACT

This bachelor thesis focuses on economic crises, especially the Great Depression and the
mortgage crisis. The theoretical part discusses the possible causes and consequences of
economic crises. Also the course of the Great Depression and the mortgage crisis is discus-
sed. The practical part sees into a comparison of the course of the Great Depression and the

mortgage crisis, their causes and consequences.

Keywords: economic crissis, cause, consequence, Great Depression, mortgage crisis, GDP,

inflation, deflation, unemployment rate
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UvVOD

Ekonomické krize jsou nécim, co lidstvo provazi jiz od vzniku prvnich statt. Je vice nez
pravdépodobné, ze se ekonomické krize vyskytovaly jiz v Babylonii, piipadné starovékém
Recku. Je to uréity d&j, ¢innost, kterd ma neblahy dopad na narodni hospodaistvi, ale také
na jednotlivé domacnosti. A protoze je soucasny svét globalizovan a jednotlivé narodni
ekonomiky jsou propojené, je v soucasné spolecnosti velka Sance a pravdépodobnost, ze
krize vznikla v jednom staté, ktery ma nezanedbatelné postaveni ve svétové politice, se
ptelije také do dalSich zemi. Z tohoto divodu, je velice dilezité pochopit, co to vlastné

ekonomicka krize je.

V této préci je snaha pojednat o ekonomickych krizich, pfedev§im o Velké hospodaiské
krizi a hypote¢ni krizi. Pro¢ pravé tyto krize? Je to proto, Ze Velka hospodaiska krize je
nejvetsi ekonomickou krizi lidskych déjin a hypoteéni krize, je krizi nejmladsi, se kterou se

musel svét potykat.

Cilem této prace je analyza Velké hospodaiské krizi a hypotecni krizi. Je zde snaha pomoci
komparace jejich pribchu urcit spole¢né, ptipadné odlisné znaky obou krizi. Je zde pokus
ze ziskanych udaji zjistit, jaké byly pfi¢iny a dopady obou krizi na narodni ekonomiku.

Posoudit, ktera krize z ekonomického hlediska plisobila destruktivnéji.
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I. TEORETICKA CAST
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1 HOSPODARSKE KATASTROFY

Pted samotnym feSenim cili bakalaiské prace je nezbytné podivat se na problematiku hos-
podaiskych katastrof, jejich ptic¢in a duisledkt z diilezitého hlediska, a tim je hledisko teo-

retické.

Co vlastné znamend, kdyz se fekne hospodaiska krize? Hospodarska krize je jednou z ¢asti
hospodarského cyklu. Je to obdobi, kdy ekonomika zacina stagnovat a dochazi k poklesu

jejiho vykonu. Timto obdobim myslime obdobi ekonomické recese.

o4

hospodaiska katastrofa. Hospodaiska katastrofa je hospodarska krize, ktera dosahuje vétsi-
ho u¢inku na ekonomicky systém daného statu a plisobi v dlouhodobé&jsim casovém rozsa-

hu. Nejvétsi hospodarskou katastrofou byla ve 20. stoleti Velkéd hospodaiska krize.

Utinky jak hospodaiské krize, tak hospodaiské katastrofy se neomezuji pouze na tzemi

konkrétniho statu, ale postupné se §ifi a zasahuji dalsi statni celky, nebo dokonce kontinen-
ty.
Néchylnost a odolnost hospodafstvi statu je ovlivnéna ekonomickym smérem nebo kombi-

naci vice ekonomickych smért, které jsou ve staté praktikovany.

1.1 Ekonomické sméry

Ekonomicky smér je zplsob, jakym je chapana ekonomika statu. Jak je oSetfena a jakym

zpusobem je zde chapano postaveni statu vici trhu.

Ekonomické sméry si v historii prosly velkym vyvojem. Nékteré sméry kviili rozvoji spo-
le¢nosti a nahledu na fungovani trhu zanikly. Nékteré se rozvinuly a pietransformovaly
v jiné. A v neposledni fad¢ vznikly také nové ekonomické sméry. Avsak jak to uz byva,

nic neni ¢ernobilé. Tudiz i ekonomické sméry se navzajem ovliviuji.
V soucasnosti se vyskytuji tfi ekonomické sméry. Jedna se o:

- neoklasicky ekonomicky smeér,
- neokonzervativni ekonomicky smér,

- keynesiansky ekonomicky smeér.

Neoklasicky ekonomicky smér navazuje na klasickou Skolu z 19. stoleti. Neoklasicky smér

je smér, ktery hldsa, ze trh ma samoregulujici funkci. Tvrdi, Ze podniky maji za cil dosah-
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nout zisku a diky neviditelné ruce trhu rovnéz dochazi k uspokojovani poptavky. Délba
prace a efektivni vynaklddani zdroji je provadéno prostfednictvim trzniho systému. Jedna

ze zasad neoklasického sméru je, Ze stat by nemél zasahovat do fungovani trhu.

Neviditelna ruka trhu znamena, ze trh je schopen spravné fungovat i bez zasahu statu, pro-
toze 1 kdyz kazdy jednotlivec se stara o uspokojeni vlastni potieby, tak to vede ve prospéch

vSech.

Neokonzervativni ekonomicky smér, ktery odmita postoje keynesianstvi. Tvrdi, ze statni
zéasahy do trhu a ekonomiky jsou divodem, pro¢ dochéazi ke vzniku problémi. V neokon-

zervatismu se vyskytuji dvé koncepce. Jedna se o:

- monetarismus,

- ekonomie nabidky.

Prvni koncepce neokonzervatismu, monetarismus, tvrdi, Ze stat nesmi zasahovat do eko-
nomiky. Zakladem monetarismu je rovnovaha na finanénim trhu. Monetaristé tvrdi, ze

jediné do chodu finan¢niho trhu ma stat pravo zasahovat.

Druha koncepce neokonzervatismu, ekonomie nabidky, vyuziva chovani podniki, které
reaguji na podnéty k praci a investicim. Podle téchto podnétl vznika nabidka, kterd urcuje

poptavku.

Keynesiansky ekonomicky smér je smér, ktery tvrdi, ze spravné fungujici trh a ekonomika
se neobejde bez zasaht vlady. Existuje zde ptedstava, Ze spravné zasahy vlady do trhu a
ekonomiky jsou zplisobem, jak vyfeSit mnohé ekonomické problémy. Napftiklad prostied-

nictvi statnich nakupt sluzeb, jako je vystavba délnic, $kol a mnoho dalsiho.

1.2 Hospodarské cykly

Americky ekonom Paul Anthony Samuelson tvrdi, Ze existuji dvé teorie hospodaiského

cyklu. Témi jsou:

- vnitini teorie hospodatskeho cyklu,

- vn¢jsi teorie hospodarského cyklu.

Vnitini teorie hospodarského cyklu se snazi hledat mechanismy, které¢ vyvolavaji hospo-
darské cykly uvniti ekonomického systému. Tato teorie povazuje kazdou ekonomickou
expanzi a rast za zarodek recese. Stejné tak povazuje kazdou ekonomickou recesi za zaro-

dek expanze. Jako pfiklad lze uvézt takzvany model multiplikdtoru a akceleratoru. To
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znamend, Ze rychly rist a rozvoj vede k stimulaci investic. Cim vice investic je, tim v&tsi je
rust. Ten probiha az do bodu, kdy dojde ke kapacitnimu omezeni ekonomiky. Tim dojde ke
vani ekonomiky do recese. Cely proces se opakuje az do chvile, kdy se ekonomika dostane

na dno. Zde opét dochézi k oziveni ekonomiky a cely proces se zacina opakovat. [29]

Vnéjsi teorie hospodaiského cyklu sleduje a nachazi priciny vyvoje hospodarského cyklu
v prostfedi mimo ekonomicky systém. Témito vykyvy jsou naptiklad valky, revoluce a
dal$i ozbrojené konflikty, a také jimi vyvoland migrace obyvatelstva. Rovnéz vyvoj cen
ropy ve svéte, pripadné nova nalezisté zlata. Jako ptipad vnéjSiho cyklu by se dalo vyuzit
objeveni nového kontinentu, Ameriky. Tehdy se objevitel¢ vraceli zpét do Evropy spolu
s velkym bohatstvim nalezenym v na tomto novém kontinentu. To znamenalo, Ze se do

ob¢hu dostalo velké mnozstvi zlata a ekonomika zacala expandovat.[29]

Béhem hospodarského cyklu dochazi ke kolisani realného produktu okolo produktu poten-
cidlniho. Redalny produkt, je produkt, ktery se bézné za soucasnych podminek vyprodukuje.
Potencidlni produkt, je produkt, ktery by se vyprodukoval za optimdlniho vyuziti vSech

vyrobnich faktorti. Jako vyrobni faktory se oznacuji:

- préce,
- puda,
- kapital.

Vyrobni faktory jsou teda vstupy do vyroby. Efektivnim vyuZiti téchto vstupl je podnik
schopny vyprodukovat vystupy, t€émi jsou vlastné ekonomické statky. Prace jako vyrobni
faktor predstavuje lidskou praci, kterd je cilevédomé vynakladdna a dochazi k pfeméné
vstuptl na vystupy. Pida jako vyrobni faktor ptedstavuje ptirodni zdroje, které vstupuji do
vyroby a jsou preménovany na vystupy, teda ekonomické statky. Piipadné se vyuzivaji
jako zdroj energie. Kapital jako vyrobni faktor pfedstavuje finan¢ni prostfedky, které se
vyuzivaji pro potizeni vyrobnich faktora jako je prace a pida.
Ekonomie rozeznava Ctyti ¢asti hospodaiského cyklu. Témi jsou:

- expanze (vzestup),

- vrchol,

- recese (pokles),

- dno (sedlo).



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 15

V obdobi expanze dochazi k ristu produktu a poklesu nezaméstnanosti. Je to z toho divo-
du, ze v podnicich nar@sta objem produkce, z toho diivodu dojde k ndboru novych zamést-
nanci. V obdobi recese naopak dochazi k poklesu produkce a narGstu nezaméstnanosti. Je
to z toho divodu, ze v podniku dochazi k poklesu objemu produkce a z toho divodu se
ptistoupi k propousténi zaméstnancti. V obdobi ekonomického vrcholu nebo dna nedochézi
ke zméné objemu produkce ani ke zméné nezaméstnanosti. Protoze se nijak neméni ani
produkce ani nezaméstnanost, daji se tato obdobi oznacit za obdobi stagnace. Tato obdobi

se neustale cyklicky opakuji, proto vyuziva oznaceni hospodaiské cykly.

V praxi se pro urceni toho, v jaké fazi se nachazi ekonomika daného statu, vyuziva sledo-
vani produktu. Tento produkt je sledovany v useku dvou po sobé jdoucich ¢étvrtleti. Pozo-
ruje se, jestli béhem téchto Ctvrtleti dojde k néjaké zmén€ mnozstvi produktu. V pfipadé,
Ze je zaznamenana zména, at’ uz pokles nebo naridst, znamena to, ze se dand ekonomika
n¢kam vyviji. Jedna-li se o narist, znamena to, ze ekonomika se nachazi v obdobi expanze.
V piipad¢, ze je zaznamendn pokles, znamena to, ze se ekonomika nachazi v obdobi rece-
se. Jestlize behem dvou po sobé jdoucich ¢tvrtletich nedojde ani k poklesu a ani naristu,
znamena to, ze se ekonomika nachdzi v obdobi stagnace. Nasleduje-li tato situace po ob-
dobi expanze, ekonomika se nachéazi na vrcholu. V ptipadé, Ze situace nastane po obdobi

recese, znamena to, ze se ekonomika nachazi na dné.

1.3 Hospodarské cykly podle délky

Hospodatské cykly se daji délit vice zptisoby. Soucasna ekonomie rozeznava klasické hos-
podaiské cykly, kterymi jsou expanze, vrchol, recese a dno. Dalsi mozné déleni hospodai-
skych cykli je podle jejich délky. Délka téchto cykll je udavana od bodu obratu aZ po jeho

zopakovani. Hospodaiské cykly podle délky rozliSujeme tfi. Jedna se o:

- kratkodoby cyklus,
- sttednédoby cyklus,
- dlouhodoby cyklus.

Kratkodoby cyklus, také znamy jako Kitchiniv cyklus. Tento cyklus popsal Joseph Kit-
chin. Délka trvani kratkodobého cyklus se udava v rozmezi 18 — 40 mésict. Uvadi se, ze
pticinou tohoto cyklu je kolisani redlného produktu zplisobené vykyvy v zasobach a zaso-

bovani.
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Stiednédoby cyklus, také znamy jako JuglarGv cyklus. Tento cyklus popsal Clément
Juglar. Délka trvani stfednédobého cyklu se udava v rozmezi 8 — 10 mésici. Uvadi se, ze

pricinou tohoto cyklu jsou zplisobeny investicemi do dlouhodobého majetku podniku.

Dlouhodoby cyklus, také znamy jako Kondratéviiv cyklus. Tento cyklus popsal Nikolaj
Kondratév. Délka trvani dlouhodobého cyklu se udava v rozmezi 20 — 50 let. Uvadi se, ze
pti¢inou tohoto cyklu jsou svétové valky, védecké objevy, ale také velké zmény vyrobnich

technologii.

1.4 Ekonomicka recese

Ekonomicka recese je obdobi, ve kterém dochazi k poklesu ekonomické aktivity. Presnéji
se jedna o nckolik po sobé jdoucich obdobi, kdy dochazi k poklesu vykonu ekonomiky,
¢imz je pokles HDP. HDP, hruby domaéci produkt, je celkova finanéni hodnota statkli a
sluzeb vytvoiena za dané obdobi na daném uzemi. Tento pokles s sebou piinasi také pokles
ukazatelti ekonomické aktivity, jako jsou pokles investic a ziski, ale také rist nezaméstna-

nosti. [1]

V ptipadé¢ HDP a miry nezaméstnanosti funguje takzvany Okuniv zdkon. Ten tvrdi, Ze
vyse HDP a mira nezaméstnanosti se navzajem ovlivituji. Pfi ristu nezaméstnanosti docha-
zi k amé€rnému poklesu HDP. V ptipad¢, ze dojde k poklesu HDP oproti potencidlnimu
produktu o 2%, znamena to, ze dojde k nartstu nezaméstnanosti o 1%. Naopak v piipadé,
kdy dojde k poklesu nezamé&stnanosti o 1%, znamena to, ze v ptipadé¢ HDP dojde k nartstu

0 2%.

V ptipadég, Ze obdobi ekonomické recese trva delsi Casovy usek, v podstaté v rozsahu néko-
lika let, a nabere vétSiho rozsahu, jedna se o ekonomickou depresi. Dokonalym ptikladem
takové ekonomické deprese je Velka hospodarska krize (Velka deprese), kterd vznikla roku

1929 ve Spojenych statech americkych.

1.5 Znaky ekonomické recese

Kazdy d¢j, udéalost nebo Cinnost se néjak projevuji. V ptipadé udalosti v oblasti ekonomiky
jsou dost Casto provazané, a tudiz se navzajem ovliviiuji. To znamend, ze jedna udalost

vyvolava dalsi.

V ptipadé€ ekonomické recese se jednd o tyto znaky [29]:
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- pokles poptavky,

- narust nezaméstnanosti,
- pokles ziski firem,

- pokles ceny akcii,

- pokles urokovych mér.

Existuji dvé pticiny poklesu poptavky. Jednou piicinou je situace na zacatku krize. Lidé
ocekavaji zhorSeni, tudiz zacinaji Setfit a piipravovat se. Druhou pfi¢inou je jiz situace

behem krize. Lidé maji omezené finan¢ni moznosti, tudiz se uskromnuji a moc nenakupuyji.

Z divodu poklesu poptavky dochazi k nariistu nezaméstnanosti. To je zplisobeno tim, ze
podnik sice vyrabi a ma zdroje na vyrobu, avSak vysledny produkt nema kdo odebirat. Tim
padem se produkty hromadi. Z toho diivodu dochazi k omezovéni produkce. Protoze lidska

prace je nejdrazsi polozkou ve vyrob¢, ptistoupi podnik k opatfenim v podobé propousténi.

Z dtvodu poklesu poptavky po zbozi a tudiz naslednému omezeni a snizeni produkce do-

chézi u podnikt k poklesu jejich ziska.

Na akciovych burzach dochazi k poklesiim cen akcii. To je zptisobeno tim, Ze investoii a
dalsi akcionafi pomalu zac¢inaji poznavat, Ze se blizi ekonomicky pokles a tudiz ekonomic-
ka krize. Soucasné¢ také dochazi k poklesu urokovych mér. To je zplisobeno tim, Ze v ob-

dobi ekonomické krize dochdzi na ivérovém trhu k poklesu zajmu o Gvéry.

1.6 Pri¢iny ekonomické recese
Existuje velké mnoZstvi pficin vzniku ekonomické recese. Jedna se napiiklad o [1]:

- pokles poptavky,
- rust nezaméstnanosti,
- vznik finan¢ni krize,

- propad exportu.
Pokles poptavky je d¢j, ktery ma vétSinou za nasledek rist nezaméstnanosti. Z divodu
poklesu poptavky a tim pokles odbytu zboZi, pfistupuji podniky k propousténi svych za-
méstnanci.

Dalsi pti¢inou je vznik finan¢ni krize. Finan¢ni krize je takovy pokles finan¢nich nastroju,

ktery vede ke kolapsu ekonomiky, tudiz ke vzniku ekonomickeé recese.
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Propad exportu ma za nasledek snizeni pfilivu financi do ekonomiky plynouci z prodeje
vyvozového zbozi. To ma negativni vliv na ekonomiku zemi, které jsou na tomto exportu
zavislé. Pricin propadu exportu muze byt nékolik. Miize se jednat napiiklad o zavedeni
dovozovych cel z konkrétnich stati. Pfipadné zavedeni cel na konkrétni zbozi. Pripadné
muze dojit k zavedeni embarga pro konkrétni stat. To se stalo v 60. letech 20. stoleti Kubé.
Z politickych divodi vyhlasily Spojené staty americké embargo na dovoz cukru a tabiku
z Kuby. To pro Kubu, ktera byla na vyvozu cukru a tabaku zéavisla, znamenalo velky hos-

podaisky problém.
Dal$imi pti¢inami mohou byt [14]:

- vysoké urokové sazby,
- krach burzy,
- pad cen ubytovani,

- povale¢ny utlum.

Vysoké urokové sazby maji za nasledek snizeni likvidity penéz, popifipadé omezeni pencz,

které miizeme vyhodné investovat.

Krach burzy, je dalsi z ptipadd, ktery miiZze zapticinit vznik ekonomické krize. K tomuto
pfipadu jiZ nékolikrat doslo. Bylo to roku 1873, kdy doslo k padu na videnské burze a roku
1929, kdy doslo k padu na newyorské burze.

V piipad¢ padu cen ubytovani, to znamend pro osoby, které se zivi pronajimanim domu
sniZeni pfilivu financi. To pro né¢ znamena nutnost uskromnit se, protoze si nemohou dovo-

lit hypotéky. V pfipadé, Ze tato situace pretrvava, to miize vézt az k vyvlastilovani.

Povale¢ny utlum, je situace, kterd nastava téméf po kazdém vétSim valeCném konfliktu.
Dochazi k celkovému zpomaleni ekonomiky. Je to zplisobeno valeénym opotiebovanim
naroda. Napfiklad je zni¢ena nebo poSkozena infrastruktura. Z divodu zbrojeni mohou byt
vypottebovany finan¢ni zdroje a rezervy. Také dochdzi ke ztratdm na Zivotech a tudiz ke
snizeni stavli ekonomicky aktivniho obyvatelstva. To je Sok, ze kterého se musi narod

vzpamatovat. Dochézi k postupné obnové a pomalému nastartovani ekonomiky.

Také takzvana ekonomické bublina mlize zptsobit vznik ekonomické recese. Ekonomicka
bublina je nestandardni odchylka, ktera ma vliv na vyvoj cen na trhu. Vyraz ekonomicka

bublina pochdzi z udalosti zvané jihomotska bublina z roku 1720, kdy doslo k poklesu cen
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ze spekulativnich diivodi. Velky podil na tom nesla spole¢nost South Sea Company. Ces-

ky preklad nazvu je Spolecnost jiznich mofi, odtud pochéazi nazev jihomoiska bublina. [15]

1.7 Disledky ekonomické recese a deprese

Ekonomicka recese i deprese s sebou nese spoustu disledkil. At uz poskozeni nebo dokon-
ce zpustoseni statni ekonomiky, tak i disledky z hlediska civilniho obyvatelstva. U eko-
nomickych krizi se objevuje inflace poptipad¢ deflace. Nejhorsi situace ovlivitujici hodno-

tu financi je hyperinflace. Ta zasahla naptiklad Némecko po prohrané Prvni svétové valce.

V piipadé¢, ze stat je zmitan probihajici ekonomickou krizi, mtize to mit velky vliv na jeho
postaveni z hlediska mezinarodniho obchodu a trhu. Napiiklad tento stat neni schopen pro-
dukovat dostate¢né mnozstvi zboZzi, po kterém je poptavka. Tudiz se od n€j mohou jeho

odbératelé odvratit a najit si jiného dodavatele.

Také muze dojit k problémtim uvnitt statu. Nezaméstnané obyvatelstvo je probihajici situ-
aci stale vice frustrovano. To mize dospét az do bodu, kdy se za¢nou shlukovat a organi-
zovat do skupin, které¢ se stdle vice radikalizuji. To miiZze vézt k nepokojlim, pfipadné boji

vuci vladé, demonstracim, rabovani a podobné.

Také néktefi politici a predstavitelé statu mohou v dusledku nezvladnuti krize odstoupit a

piijit o své misto.

1.7.1 Inflace

Inflace se projevuje ristem cen zboZi a sluZzeb v urcitém vymezeném obdobi. Urovei infla-
ce se udava v procentech. Pro predstaveni inflace 1ze uvézt naptiklad, ze kdyZ jeden rok
bylo mozné koupit si 10ks zboZzi za 100K¢ a v nasledujicim roce se to stejné mnoZzstvi stej-

ného zbozi da koupit za 110K¢, tak inflace predstavuje 10%. [6]

Nicméné ve skutecnosti se nedé inflace vy¢islit pro kazdou komoditu zbozi. Pro vy¢islo-
vani miry inflace se pouzivaji cenové indexy. To jsou ukazatele, které¢ sleduji vyvoj cen ve
dvou, ale také vice po sobé jdoucich obdobich, nebo také v riznych odvétvich. Nejrozsite-
né&j$im indexem je Dow Jones Industrial Average. Vy&islovanim tirovné inflace se v Ceské

republice zabyva Cesky statisticky tfad. [6]
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Inflace se projevuje na mnozstvi penéz, které se pohybuji v obéhu. Cim vice penéz koluje
ob&hem, tim mensi je jejich cena. Tudiz se za n¢ da koupit mensi mnozstvi zbozi, nez bylo

mozné pied inflaci.

Existuje takzvana staglflace. To je pojem slozeny ze dvou vyrazi, jednim je stagnace a
druhym inflace. Je to situace, kdy je vysoka inflace a soucasné nedochazi ke zméné realné-

ho produktu, nizk4 nabidka zbozi a pracovnich pftilezitosti.

Rovnéz se vyskytuje takzvana slumpflace. Behem slumpflace je vysoka inflace a soucasné

dochazi k poklesu realného produktu.

1.7.2 Hyperinflace

Hyperinflace je situace, kdy mira inflace pfesdhla 100% nékolik po sobé jdoucich obdo-
bich. Za hyperinflaci lze také oznacit situaci, kdy na trhu dochazi k velmi rychlému pokle-
su hodnoty penéz. Z toho diivodu se objevuje snaha tyto penize co nejrychleji sménit za
néjaké komodity popiipadé¢ jinou ménu. Ceny vseho zbozi a sluzeb rostou takovou rychlos-
ti, Ze n¢kolikandsobné prevysuji hodnotu penéz v obéhu. Z tohoto diivodu zacina Narodni

banka vydavat dal$i penize, dost ¢asto s novou, jesté vys$si nomindlni hodnotou. [7]

Hyperinflace vznika obrovskym tiskem a vypouSténim novych penéz do ob¢hu. Toto vy-
davani byva z pokynu vlady. Z diivodu velkého vydavani penéz jejich hodnota klesa. Hy-
perinflace se nejcastéji vyskytuje béhem valky nebo po valce, ale také jako diisledek hos-

podarske krize.

NejznaméjSim piikladem hyperinflace je situace v Némecku po prohrané Prvni svétové
valce. Krize se objevila roku 1923 a inflace rostla témé&f kazdy den. Zakladni komoditu,

kterou byl chléb, bylo mozné koupit za 420 miliard fiSskych marek.

1.7.3 Deflace

Deflace je pfesnym opakem inflace. Jedna se o situaci, kdy dochdzi k nartstu hodnoty fi-
nanci v obehu. Tim padem cena vSeho zbozi v obchodech a mnoha dalSich komodit klesa.

Laicky fe€eno se za stejné mnozstvi penéz dd nakoupit vétsi mnozstvi zbozi.

Deflaci 1ze rozdélit na deflaci kratkodobou a deflaci dlouhodobou. Kratkodoba deflace
ptredstavuje pro ekonomiku statu urcity pifinos. Je to z toho diivodu, ze kvili poklesu ceny
komodit za¢inaji podniky vice vyrabét. Tato zvysend produkce znamend, ze vznikaji nova

pracovni mista a v podnicich dochézi k ndboru novych zaméstnancti. AvSak dlouhodoba
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deflace predstavuje pro ekonomiku statu urcité riziko. Z diivodu poklesu cen zbozi a ko-
modit maji podniky mensi trzby. A protoze ve vyrob¢ predstavuje nejveétsi naklady prave
lidska prace, tak z tohoto diivodu muze v podnicich dojit k takovym rozhodnutim, ze bu-
dou snizeny mzdy zameéstnanci, v hor§Sim piipadé dojde k propousténi. To samoziejmé
znamena, ze obyvatelstvo mize disponovat men$im mnozstvim financi. Z toho divodu se
rozhodnou spiSe Setfit a méné nakupovat, tudiz dochdzi ke snizovani odbytu. Tato situace

muze vézt k takzvané deflacni spirale. [8]

Defla¢ni spirdla je situace nastald v dobé ekonomické krize. Je zplisobena poklesem cen
zbozi a dalSich komodit, a také poklesem ekonomické aktivity zpisobené nedostatecnou
poptavkou. Pokles poptavky logicky vede ke snizovani vyroby, cen, mezd, zaméestnanosti,
kvili tomu klesaji také vladni vydaje, spotieba a investice. To vede k dalSimu prohloubeni
deflace. Z diivodu poklesu cen se spotiebitelé, ale 1 podniky rozhoduji rad¢ji neinvestovat
své penize do financné narocnéjsich ukont s vidinou dalSiho poklesu cen a rad¢ji spofi.

Ekonomika se stale vice dostava do spiraly a ekonomicka situace se nadale zhorSuje. [9]

1.8 Reakce na ekonomickou recesi

Prvni, kdo by mél na ekonomickou recesi zareagovat a provézt opatieni na co nejrychlejsi
eliminaci, by méla byt vlada. Ta mize reagovat n¢kolika moznymi zptisoby.
Témi jsou:
- posileni ménové politiky,
- snizZeni trokovych sazeb,
- 1nvestice do statnich zakazek,
- sniZeni dani,
- zvySeni statnich vydaji.
Ke sniZeni dani se pfistupuje aZ v pfipadé€, Ze ekonomické recese se dostane do zavazné a

akutni situace. Snizenim dani se vlada snazi podpofit odbyt zbozi. Tim se pokousi opé&t

nastartovat ekonomiku. [1]

1.9 Ekonomicka deprese

Ekonomické deprese je situace, kdy je ekonomika dané zemé jiz delsi dobu zmitana eko-
nomickou recesi. Podle mnoha ekonomi podminka pro pravoplatné oznaceni situace jako

ekonomické deprese je, aby ekonomicka recese trvala nejméné dva roky. Je to z toho di-
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vodu, ze dva roky je doba, za kterou uplynou dva ekonomické cykly. Teprve az po této

dobé¢ Ize pouzit toto oznaceni. [2]

Jini ekonomov¢ trvaji na tom, Ze podminkou pro ekonomickou depresi je, aby doslo k po-
klesu HDP minimalné€ o 10%. Jako piiklad krize, ktera odpovida této podmince je Velka
hospodaiska krize, také oznacovana jako Velka deprese. Tato krize zplsobila jenom ve

Spojenych statech americkych pokles HDP o 33%.

Pti dlouhodobém ptisobeni ekonomické deprese se pomalu zacina u obyvatelstva projevo-
vat takzvany “efekt davu“. To znamend, ze ¢im vice se v médiich mluvi o ekonomické
krizi, potazmo depresi, tim vice se o nastalé situaci dozvida i civilni obyvatelstvo. To se
¢im dal vice zacina obavat nastalé situace a pomalu se u obyvatelstva rozmaha “panika‘.
S vidinou zhorSeni situace se obyvatelstvo pfipravuje na horsi Casy, za€ina Setfit a méné
nakupovat. Takové chovéni obyvatelstva ma za nasledek snizeni HDP, protoZe je sniZeny
odbyt zbozi, tudiz se také méné vyrabi a omezuje se provoz vyroby. Tudiz se celd situace

jesté zhorsi a cela krize se jeste prohloubi.

1.10 Boj s ekonomickou depresi

Aby bylo mozné odvratit ekonomickou depresi, nestaci pouze zvysit dan¢. Spolu s timto
krokem je také potfeba snizeni statnich vydaji a podniknuti krokd, které povedou k podpo-

fe statni ekonomiky.

V ptipadé, ze se situace piehoupne z ekonomické recese do ekonomické deprese, znamena
to, Ze se pomalu za¢nou projevovat dalsi problémy. Jednim z mnoha je velky propad ne-
zaméstnanosti. To znamena, Ze obyvatelstvo nema stalé finan¢ni ptijmy, tudiz dojde k po-
klesu kupni sily obyvatelstva. Obyvatelstvo si bude za své penize koupit mensi mnozstvi
statkli a sluzeb. To bude mit za nasledek, Ze obyvatelstvo zacne vice Setfit, popiipadé se

bude zadluzovat.

V situacich, kdy se statni ekonomika dostane do obdobi ekonomické deprese je potieba
tvrdSich a razantngjSich feSeni, at’ uz ze strany statu, narodni banky, popitipad¢ zahrani¢ni

pomoc od jiného statu.

Dost Casto se stdva, ze v piipadé propuknuti ekonomické deprese vznikaji takzvané eko-
nomické aliance. Jedna se o dlouhodobé spolecenstvi, jehoZ ucelem je co nejefektivnéjsi a

nejrychlejsi prekonani ekonomické deprese.
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V piipadé, Ze se stat stale potyka s ekonomickou depresi, miize pomoci razantni zasah statu
do funkce trhu. Tudiz mtze Gpln€ nebo castecné prevzit funkei trhu a regulovat situaci tim,
ze bude urcovat co, a kolik se bude vyrabét. Tudiz nebude bran ohled na bézné chovani
trhu, kdy nabidka je urCovana poptavkou, ale nastane situace, kdy poptavka bude urovana
nabidkou. Tato praktika se jiz v historii osvédcila u totalitniho rezimu ve Svazu sovétskych

socialistickych republik.

Dalsim vhodnym krokem v pfipadé ekonomické krize je takzvany protekcionismus. Tudiz
snaha ochranit vlastni vyrobu, ale také vlastni pracovniky. V tomto piipad¢ dochazi k za-

vadéni dovoznich cel, dale nejsou zaméstnavani pracovnici jiné narodnosti.

1.11 Cinnost centralni banky

Centralni banka se podili na snahdch odvraceni ekonomické krize a jejich u¢inkt. Do boje
se zapojuje jak pted vypuknutim ekonomické krize, tak i béhem ni. Centralni banka prova-

di napftiklad tyto kroky [17]:

- uvolilovani ménové politiky,

sniZovani urokovych sazeb,

oslabeni ménového kurzu,

repo operace.

Pii sniZzeni Grokovych mér odvadi podnik, pfipadné osoba, ktera si opatfila uvér mensi
mnozstvi penéz na urocich. To funguje do urcité miry jako motivace pro zazadani si o
uvér. TudiZ neustale dochéazi k tomu, Ze se pofizuji troky. To znamend, Ze v ekonomice

neustale dochazi k proudéni kapitalu.

Oslabeni ménového kurzu znamena, Ze v ptipadé bliZici se krize dojde k oslabeni narodni
meény vici meéne svétové. V piipadeé Ceské republiky dojde k oslabeni hodnoty koruny ces-

ké vuci euru a americkému dolaru.

Repo operace, z anglického repurchase agreement, je operace, pii které dojde k prodeji
cennych papirti, ale subjekt, ktery tyto cenné papiry prodal, se zavazuje, Ze je ve stanove-
ném terminu zase odkoupi zpét. Pro subjekt, ktery tyto cenné papiry prodal, ziskdva na
omezenou dobu likviditu. V Ceské republice je timto subjektem nejdastéji pravé Ceska

narodni banka. [18]
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2 HOSPODARSKE KATASTROFY

Katastrofa je definovana jako udalost s velkym rozsahem, kterd vzniké jako nasledek lid-
ské nebo ptirodni Cinnosti. Stejné tak ekonomicka katastrofa je udalost s velkym rozsahem
a obrovskym negativnim dopadem na statni ekonomiku, ale také spolecnost. Ekonomicka
katastrofa mize byt zptisobena jak lidskou ¢innosti, tak i pfirodni ¢innosti. Jelikoz se jedna
o udalost s velkym rozsahem, tak nezfidka kdy se projevuje pouze v ekonomice jednoho
statu. Je to z toho diivodu, Ze téméi cely svét je propojeny a vSechno souvisi se v§im. Dost
Casto je ekonomika jednoho statu zavisla na ekonomice statu druhého. Tudiz kdyz se jeden
stat potyka s krizi, nedlouho na to tuto krizi pociti 1 stat dalsi. Timto zpisobem se muze

katastrofa rozsifit tieba na cely kontinent.

Protoze ekonomika funguje cyklicky a téméf vzdy vykon ekonomiky roste nebo klesa,
znamena to, ze vzniku krize se neda uplné zabranit. Lze pouze minimalizovat dopady kri-
ze. A z divodu tohoto cyklického opakovani krize vznikaly, vznikaji a vznikat budou.
Z historie je znamo mnoho ekonomickych katastrof. Jejich pfi€iny byly jak lidského ptivo-
du, tak 1 plivodu ptirodniho. A dost ¢asto mély dalekosahlé nésledky a zptisobily dalsi ka-
tastrofy. Jedna se naptiklad o krach na videnské burze z roku 1873, kdy vypukla do té doby
nejvetsi ekonomicka recese. Popiipadé Velkéd hospodatska krize z roku 1929, ktera zahdjila
celosvétovou ekonomickou krizi a upevnila postaveni totalitnich reZiml. Ptipadné argen-
tinskd krize z roku 1999, kterd vedla az k tomu, Ze se lidskd spolecnost zacala vracet
k barterovému obchodu. Nebo ndm zatim nejbliz§i hypotecni krize, kterou byla odstarto-
vana zatim posledni ekonomicka a finan¢ni krize. Pro tuto praci dokonale poslouzi Velka
hospodarska krize z roku 1929, jako nejvétsi svétova ekonomicka krize, ktera méla daleko-
sahlé nasledky a hypote¢ni krize, jako zatim posledni ekonomické krize, kterou jsme si

mohli prozit.

2.1 Velka hospodarska krize

Velka hospodarska krize, také znama jako Velka deprese je krize, ktera se objevila ve Spo-
jenych statech v roce 1929. Dlivodem vzniku byla udalost znamé pod ndzvem Cerny Ctvr-
tek. Ve ctvrtek 24. 10. 1929 doslo na newyorské burze Wall Street ke krachu a padu hod-
noty vSech obchodovanych akcii. Ve vyspélych statech s prosperujicim hospodatstvim
doslo téméf k jeho rozpadu. Dochazelo k velkym poklesim hospodaiské produkce, bylo to

z toho diivodu, Ze se siln€é omezovala, popiipad¢ upln¢ uzavirala produkce v podnicich.
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Uvadi se, ze ve svété doslo k poklesu hospodaiské produkce o 37%. V Spojenych statech
americkych, které jsou piivodcem Velké hospodaiské krize, doslo k poklesu hospodaiské

produkce dokonce o 46%.

Tato hospodaiska katastrofa ovlivnila vSechna odvétvi. Doslo k zasazeni primyslu, zemé-

délstvi 1 obchodu.

Ve 20. letech 20. stoleti a také predtim se ve Spojenych statech americkych objevilo velké
mnozstvi lidi, ktefi pfisli ke svému majetku bud’ obchodem tézicim ze zufici 1. svétové
valky popiipad¢ spekulativni Cinnosti. Pfed 1. svétovou valkou, v dobé znamé jako Belle
Epoque, neboli krasna doba vznikalo spoustu podniktl. Nebot se jednalo o dobu klidu a
oplyvajici bohatstvim a urcitou finan¢ni stabilitou. Pak ale ptisla tvrda rana v podob¢ kra-
chu na newyorské burze Wall Street. Nové vzniklé podniky nebyly schopné zareagovat na
krach, stejné tak novi zbohatlici nebyli schopni ucelné investovat své penize a po krachu
newyorské burzy a propuknuti krize nebyli schopni udrzet si svlij majetek. Dochéazelo ke
krachiim podnikiim a hromadnym sebevrazdam bohact, tovarnika a akcionait. To zname-
nalo, Ze rodiny pfiSly o manzele a otce, matky nebyly schopné se s nastalou situaci vypo-
radat a neziidka kdy koncily celé rodiny na ulici jako bezdomovci. I to byla stranka Velké

hospodarské krize.

Tato krize kruté a ve velkém ovlivnila i civilni zivoty béZného obyvatelstva. Bylo to tim,

ze doslo k obrovské nezameéstnanosti.

2.1.1 Velka hospodarska krize v USA

Velkéa hospodatska krize nachazi svlij plivod ve Spojenych statech americkych. Ty také
byly touto krizi nejvice zasaZeny. Krize zde vznikla 24. fijna 1929 a vrcholu dosahla roku
1932. Nejdiive zacinala jako finan¢ni krize, ale postupem ¢asu byla zasaZena témét vSech-

na odvétvi spoleéné s mezinadrodnim obchodem.

Ve Spojenych statech americkych doslo k propadu primyslové produkce o 46%. Z tohoto
divodu pftistoupily podniky k mnoha opatienim. Prvnim krokem bylo snizeni mezd svych
zamestnanct, ale protoze to dost Casto nestacilo, bylo velké mnoZzstvi zaméstnancii pro-
pousténo. V USA pfislo o své pracovni misto zhruba 12 az 14 miliond pracovnikil. Snizeni
mezd a propousténi mélo za nasledek velké socidlni nepokoje a demonstrace. Nicméné

kvili slabym pfijmim domdacnosti se rovnéZ snizil odbyt zboZi. V ptipadé¢ zeméedélstvi se
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to projevilo nadbytkem produktd, které nebyly nijak odkupovany. Z tohoto divodu pfi-

stoupili zeméde¢lci ke znehodnocovani plodin. Kuptikladu paleni pSenice. [11]

Jak se krize dale rozmahala a rozsSifovala do celého svéta, nasledovalo zhrouceni mezina-

rodniho obchodu. Aby byl ochranén domaci trh, byla zavadéna cla.

Americky prezident Franklin Delano Roosevelt zavedl program zvany New Deal. Tento
program trval od roku 1933 do roku 1939 a spocival v zavadéni ekonomickych a socialnich
reforem. Cilem bylo opétovné obnoveni divéry obCani v demokraticky systém. Jednim
z cilti bylo pomoci v t¢ dobé zhruba 14 milionim nezaméstnanych obc¢anti. Byla zavedena
spousta novych zakont. Jednalo se naptiklad o zakon na zachranu bankovnictvi a zékon na
ochranu vkladil a investort. Jednim z mnoha natizeni bylo, ze nové emitované cenné papi-
ry musi byt registrovany, to mélo za cil kontrolu a regulaci kapitadlového trhu. To znamena-
lo, Ze doslo k zavedeni dozoru nad bankovnictvim v celych Spojenych statech americkych.
Ackoliv byl tento program oznacen za plizivy socialismus, i tak to znamenalo, ze cil

s obnovou duveéry v demokraticky systém se vydafil. [16]

Doslo k ristu vyvozu mimo Spojené staty americké. Také farmati, kteti byli zadluZeni,
byli podporovani federalni vladou. Tudiz nemusel byt jejich majetek zabavovan a oni se
dale mohli vénovat své praci. Diky vS§em zavedenym opatfenim byly Spojené staty americ-
ké schopné dosdhnout opétovného ekonomického riustu a roku 1937 se dostat na ekono-

mickou uroven jako pted vypuknutim Velké hospodaiskeé krize.

2.1.2 Vliv na svét

Velka hospodarska krize se rozsitila ze Spojenych stati americkych témét do celého svéta
a tvrd¢ jej ochromila. Ve vét§i mife byly touto krizi zasaZzeny vysp€lé staty s dobte rozvi-
nutym hospodafstvim. Témito zemémi byla napiiklad Velka Britanie nebo Ceskoslovenska
republika. Ale postupem Casu se krize dostala 1 do zemi, které se zaméetovaly spiSe na ze-
medélskou produkci. Avsak je také nutné uvézt, Ze Svaz sovétskych socialistickych repub-

lik, jakoZto gigant z vychodu touto hospodatskou krizi nebyl pftili§ zasaZen.

Velké hospodarska krize také méla urcity vliv na vypuknuti Druhé svétové valky. To bylo
zpiisobeno tim, Ze pomohla upevnit postaveni totalitnich rezimt ve svété a ty mély tenden-

ce se dale rozsifovat.
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2.1.2.1 Ceskoslovenskd republika

Ceskoslovenské republika byla touto hospodaiskou katastrofou zasazena s mensim zpoz-
dénim, a sice roku 1930. Tehdejsi Ceskoslovenska republika byla federaci tii celk, Ceska,
Slovenska a autonomni oblasti Podkarpatska Rus. Cesko bylo zaméfeno na pramysl, Slo-
vensko spolu s Podkarpatskou Rusi patfilo mezi zaostalé oblasti. Pfi¢inou byly ptirodni
podminky a nedostatecné rozvinutd infrastruktury. Z tohoto diivodu se zaméfovali na ze-
médélstvi. Po piichodu krize do Ceskoslovenské republiky byl tudiz tvrdé zasazen pramysl
v Cesku a zemé&délstvi na Slovensku a Podkarpatské Rusi. Uvadi se, Ze doslo k poklesu

hospodaiské produkce o 40%.

Do Ceskoslovenska se krize dostala aZ roku 1930 a potadné propukla az roku 1931 z toho
diivodu, Ze zahraniéni investofi vahali se svymi investicemi do malého Ceskoslovenska. I
ptesto, ze tehdejsi ekonomika byla na vysoké trovni, dokonce se mohla svou vyspélosti
rovnat ekonomice Velké Britanie. Roku 1930 doslo k investicim ze zahranic¢i. To zafungo-
valo jako finanéni injekce a Ceskoslovensko bylo diky tomu schopno proplout bez vétsich
problémi prvnim rokem krize. Pozdé&ji ale krize tvrd€é udefila. Ekonomika dosahla roku
1933 na dno. Tehdejsi primyslova produkce dosahovala 56%. Nezaméstnanost doséhla
vysokych &isel. Ceskoslovenska republika méla ve 30. letech 20. stoleti zhruba 14,7 milio-
nu obyvatel. Z toho 1,3 milionu bylo nezaméstnano. Jako souhrnna nezaméstnanost té¢ do-
by se udava tfetina obyvatelstva. Je to z toho divodu, ze se do tohoto souétu zapocitavaji

také rodiny nezaméstnanych. [12]

Stejné jako ve Spojenych statech, tak i v Ceskoslovensku se zvysilo mnozstvi sebevrazd.

Uvadi se, Ze ro¢né spachalo sebevrazdu 4000 lidi.

2.1.2.2 Némecko

Némecko, od roku 1918 az do roku 1933 oficidln¢€ zvané Vymarska republika, bylo hospo-
datskou krizi zasazeno roku 1929. Nicméné némecky narod se potykal s problémy jesté
pfed vypuknutim Velké hospodatské krize. V Némecku poznamenaném Prvni svétovou
valkou doslo k hyperinflaci. To znamena, Ze penize ztratily né€kolikandsobné svou hodnotu.
V ptipadé¢ Némecka dochazelo ke ztrat€ a propadu hodnoty penéz kazdy den. Veskeré
uspory témét ztratily svou hodnotu. Dochézelo k vydavani novych bankovek s novou no-

minalni hodnotou. Napftiklad existovala bankovka, kterda méla hodnotu jeden milion fis-
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skych marek. Diky této obrovské inflaci zékladni komodity mély témét az absurdni hodno-

tu. Napftiklad chléb, bylo mozné koupit za 420 miliard fiSskych marek.

K témto problémum se jesté pridaly problémy zpiisobené Velkou hospodaiskou krizi. Jed-
nim z prvnich problému byl pokles primyslové produkce. V Némecku poklesla primyslo-
va produkce o 40%. Pokles primyslové produkce znamenal v Némecku stejné jako jinde
ve svéte, ze doslo k opatfenim uvniti podnikt. Tudiz se pfistoupilo ke snizeni mezd a do-
konce propousténi zaméstnancii. V piipadé Némecka pfislo o sva pracovni mista zhruba 5
az 6 miliont lidi. Tento narast nezaméstnanosti, spolecné s jiz tak velkou mirou nezamést-

nanych ob¢ani znamenal pro némeckou ekonomiku velky problém. [11]

Cela tato situace vytvofila dobré podminky pro upevnéni moci nacistického rezimu v cele
s Adolfem Hitlerem. Ten pro odvraceni devastujicich Gc¢inkid probihajici krize provedl
mnohd opatfeni, kterda mu pfinesla oblibu u civilniho obyvatelstva. Kupftikladu se snazil
zameéstnat témer vSechny obyvatele, jakymkoliv zpisobem. Nekteti pracovali ve méstech
jako metafi, popelafi a tak dale. Také zacal budovat dalni¢ni sit, kterd méla spojit celé

Neémecko. Toto budovani zaméstnalo velké mnozstvi lidi.

Také opét rozjel stagnujici pramysl. Vyzadal si vyrobu automobili, které by byly snadno
dostupné pro obyvatelstvo. Tak vznikla znacka Volkswagen. Timto zalozenim spolecnosti
Volkswagen a zahdjenim budovani prostor pro vyrobu a naslednou produkci téchto auto-
mobilti vznikla nova pracovni mista. Tyto automobily nebyly naro¢né na vyrobni operace,
tudiz jejich vyrobni ndklady nebyly moc vysoké. To znamenalo, Ze prodejni ceny byly
rovnéZ veelku nizké. Proto si je mohli obcané kupovat. Tim dochdzelo k odbytu vyrabéné-
ho zbozi. Rovnéz velké mnozstvi lidi bylo zaméstnano ve zbrojnim priimyslu. V Némecku,
ve 30. letech 20. stoleti zvaném Némecka fiSe, bylo nejvice lidi zaméstnano praveé ve
zbrojnim primyslu. Tim se zacala budovat némecka valecnd maSinérie, kterd byla pted-

zvésti blizici se Druhé svétové valky.

2.1.2.3 Svaz sovétskych socialistickych republik

Jak jiz bylo uvedeno vyse, Svaz sovétskych socialistickych republik nebyl touto hospodai-
skou krizi pfili§ zasazen. To bylo zplsobeno principy, které zde kviili socialistickému re-
zimu byly zavedeny. Jednalo se o kolektivizaci zemédélstvi, kdy byly farmy zabirany vla-
dou a organizovany pod jedinou spravu pod ndzvem kolchozy. TudiZ na vSechno méla do-

hled vlada. Také zde fungovala takzvana planovana ekonomika, kdy veskerou funkci, kte-
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rou ma trh, fidi stat. Ten pfesné urcuje co a v jakém mnozstvi, se bude vyrabét. V Sovét-
ském svazu to byly takzvané pétiletky. Tudiz zde probihalo hospodéiské planovani na ob-

dobi péti let.

Tudiz ackoliv idedly socialismu nemohou realn¢ fungovat. Kvili mnoha faktoriim, kdy
jednim z nich je lidska povaha a lidské spolecenstvi. Byly zde praktikovany urcité postupy,
které zajistily minimalizaci dopadi Velké hospodaiské krize, ktera ve velkém pustosila

demokraticky svét.

Fakt, ze v Sovétském svazu bylo politické zfizeni stavici na roli silné¢ho vidce, Josif
Vissarionovi¢ Stalin, ktery za pomoci vlady fidi zemi a to, Ze krize se této zemi témef vy-
hnula, pomohl upevnit jeho postaveni. Nic na tom neménil ani fakt, ze zde ve velké mife

nebyla dodrZzovana lidska prava. I to je jednim z disledkd Velké hospodarské krize.

2.1.3 Nasledky Velké hospodarské krize

Velka hospodaiska krize méla za nésledek omezeni a zpomaleni ekonomického vyvoje
celé¢ Evropy. Rovnéz zhorSeni podminek mezindrodniho obchodu. To bylo zplsobeno
hlavn¢ zavedenymi cly na vyvoz a dovoz. Tato cla byla zavedena v pribehu Velké hospo-

darskeé krize s cilem zlepSeni ekonomické a hospodaiské situace ve staté.

Velka hospodaiska krize a s ni se nesouci problémy zptsobila podkopani pozice kapitalis-
mu a demokracie v o¢ich Siroké vefejnosti. Lidé ztraceli v tyto politické systémy duvéru.
Dochéazelo k zakladani vSemoznych levicove, ale také pravicové orientovanych spolkl a
hnuti. To umozZnilo upevnéni pozice totalitnich rezimd, jako byl nacismus v Némecku,
faSismus v Itlii a komunismus ve Svazu sovétskych socialistickych republik. Kviili tomu,
Ze nacisticky rezim v Némecku upevnil svou pozici a nabyl na sile v o€ich némeckého
naroda, také usnadnilo pozd¢jsi vypuknuti Druhé svétové valky. To byla dalSi pohroma,

wrwe

dal$i dlouha desetileti.

2.2 Hypotecni krize

Hypote¢ni krize vypukla roku 2007 v USA. Je to 78 let po vypuknuti Velké hospodaiské
krize. Stejné jako jeji predchiidce se 1 hypotecni krize postupné rozsitila ze Spojenych stath

americkych do téméf celého svéta. To bylo zptasobeno hlavné tim, ze dnesni svét a tudiz 1
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trh je silné propojen a jednotlivi ¢lenové tohoto trhu jsou jeden na druhém zavisli. Tato

krize nejdiive zasahla hypotecni trh, ale hned potom nasledovaly ostatni finan¢ni trhy.

Prvni naznaky blizici se krize se zaCinaly projevovat jiz okolo roku 2005. Bylo to tim, Ze
Spojené staty americké a jejich obyvatelstvo se nalézalo v dob¢ relativniho blahobytu. Tu-
diz si zacinali kupovat popiipadé budovat nové domy. Okolo roku 2005 bylo mnozstvi
vystavby novych domti dvojndsobné oproti vystavbé v 90. letech 20. stoleti. To znamenalo,
ze se realitni trh a situace na ném bude dale rozristat. Na to samoziejme reagovali i realitni
makléfi, ktefi s vidinou snadného zisku zacinali budovat a stavét domy do “zasoby*. Tudiz
diky prosperujicimu trhu neustale rostla nabidka nemovitosti. AvSak krize na sebe nene-
chala dlouho ¢ekat. Thned nasledoval propad. Doslo k ptesyceni realitniho trhu. Nabidka
pfevysSovala poptavku. Thned doslo k poklesu cen nemovitosti. Na tuto nové vzniklou situ-
aci zareagoval takzvany FED. FED je Federdlni rezervni systém. To je vlastné centralni
bankovni systém Spojenych stati americkych. FED ihned zacal zvySovat urokové sazby.
Urokova sazba v roce 2004 predstavovala 1%, aviak roku 2006 to bylo jiz 5,3%. Dalsim

problémem, ktery znacil blizici se krizi, byl neptiznivy vyvoj na ropném trhu. [4],[5]

Na tomto trhu doslo k nartistu cen ropy. To se negativné promitlo do vSech rezijnich na-
kladii na dopravu a na bydleni. Tudiz dochazelo k narastu nakladd, které silné pocitilo ci-
vilni obyvatelstvo, avSak v nejvyssi mife majitelé hypoték. A ihned nésledoval také pokles

hodnoty nemovitosti.

2.2.1 Hypotecni krize v USA

Plvodce hypotecni krize 1ze nalézt par let pted vypuknutim hypoteéni krize. Jak jiZ ndzev
napovida, pti¢inou byly hypotéky. Ve Spojenych stitech americkych pred vypuknutim
krize byl obchod s nemovitostmi v rozmachu. Domy a hypotéky si obstaravali 1 lidé, ktefti
na to neméli dostatek financnich prostfedkl. To ale tehdy bankam nevadilo a hypotéky
poskytovaly také témto lidem. AvSak ti nasledné€ nebyli schopni své hypotéky splacet. To

byla jedna z pficin, ktera vedla ke vzniku hypotec¢ni krize.

Dals$im pavodce, ktery je oznacovan za startéra hypotecni krize je povaZzovéna americka
banka Lehman Brothers. Ta byla nejstar§i a nejvetsi investicni bankou ve Spojenych sta-
tech americkych. V zafi roku 2008 nastal pad této banky a musel byt vyhlasen jeji bankrot.
Tento bod je oznacovan za zacatek svétové finanéni krize. Pfi¢inou byly nevhodné a nevy-

nosné investice ve vysi 60 miliard americkych dolar realit. A protoze banka Lehman Bro-



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 31

thers nenasla vhodného investicniho partnera, ktery by ji pomohl pfekonat tento problém,
byla odsouzena k bankrotu. Ve chvili, kdy banka Lehman Brothers zkrachovala, zacalo
dochazet k padim akciovych trhit ve Spojenych statech americkych, ale také ve zbytku
svéta. To bylo zapiicinéno také tim, Ze v bance Lehman Brothers mély své penize ulozené
dalsi americké banky, ale také nékteré banky evropské a asijské. To byl jeden z divoda,
pro¢ zacinaly selhavat také akciové trhy v Evropé a Asii. V tomto momentu se z americké

hypotecni krize stala svétova finan¢ni krize. [19]

2.2.2 Hypoteéni krize v Ceské republice

Do Ceské republiky se krize dostala v zafi roku 2008. Prvnim znamenim bliZici se krize
bylo, ze banky omezily financovani developerské vystavby. Nicméné koncem roku 2008
bylo toto financovani Gplné zastaveno. Aby byly dopady krize na podnikani bank co nej-
mensi, ptijaly banky opatieni, kterd byla nafizena jejich zahrani¢nimi vlastniky. Jednalo se
napiiklad o pfezkoumani projektii financovani nemovitosti a snizeni rizik, kterd z téchto
projektt plynula. Také zpfisnéni systému oceflovani nemovitosti a pfiprava postupti v pti-

padé narlstu nesplaceni hypoték a jejich vymahani. [10]

2.2.3 Piekonani krize v Ceské republice

Tak jako kazda krize, tak i hypote&ni krize byla v Ceské republice, ale i ve svété piekona-
na. K jejimu piekonani v Ceské republice napomohly mnohé zikroky, ale také to, Ze se
mentalita a chovéani obyvatelstva dosti li§i oproti zapadu. Kupiikladu se v Ceské republice
stale dava prednost spofeni prostfednictvim banky popiipadé stavebniho spotfeni. Coz je
¢loveék sdm rozhoduje do ¢eho, kolik a za jakych podminek investuje. Diky tomu, Ze se u
nas spofi prostiednictvim bank, tak v dobé propuknuti hypotecni krize mély banky dosta-
te¢né finanéni rezervy. Rovnéz Ceskéd narodni banka, ktera ma v piipadé krize takzvanou
stabilizacni lohu, snaha o obnovu ekonomického systému zemé, zaséhla v Cas. Takze i
kdyz ceska ekonomika se v dobé& této krize dostala do obdobi recese, byl soukromy sektor
schopen dobie zareagovat. VSechny tyto kroky vedly k uspé€Snému zazehnéani probihajici

krize. [10]

Jiz zacatkem krize pfijala Ceska nérodni banka opatteni pro odvraceni krize. Jako jedna
z prvnich centralnich bank zacala uvoliiovat ménovou politiku. Jednalo se o sniZeni uroko-

vych sazeb. Nicmén¢ tato opatieni nezabranila riistu nezaméstnanosti a dochazelo pouze
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k malému zlepSovani situace. Rovnéz doslo k zahdjeni repo operaci, které mély za cil do-
dani likvidnich prostfedkti. Tyto operace vedly k zlepSeni situace na bankovnim trhu. Diky
plovoucimu kurzu koruny ¢eské, ktera byla po ptichodu ekonomické krize oslabena, bylo
usnadnéno vyfeseni problému s poklesem poptavky a poklesem cen. Finanéni systém Ces-

ké republiky zistal stabilnim. [18]
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II. PRAKTICKA CAST
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3 SROVNANI EKONOMICKYCH UKAZATELU

V praktické Casti této prace je snaha porovnat ob¢ piedem zminované hospodarské krize,
kterymi jsou Velka hospodarska krize z 30. let 20. stoleti a hypote¢ni krize z pielomu prvni
dekady a 10. let 21. stoleti. Také je zde snaha zjistit, jestli ob¢ tyto krize maji n¢jaké spo-
le¢né znaky, poptipadé, kterd z nich méla horsi a destruktivnéjsi i€¢inky na narodni hospo-
darstvi. Avsak protoze budou porovnavany dve rtizné hospodaiské katastrofy, kterymi jsou
Velké hospodatska krize a Hypotec¢ni krize, nelze uplatnit nékterou z mnoha srovnavacich
metod. Z tohoto diivodu bude vyuzito srovnani vyvoje riznych ukazatelli, kterymi jsou
napiiklad vyvoj HDP, nezaméstnanosti nebo inflace. Jakozto ob&an Ceské republiky jsem
se rozhodnul porovnat obé tyto hospodatské krize a jejich dopad v prostiedi Ceské repub-

liky, potazmo Ceskoslovenské republiky.

Nicméné v kapitole pojednavajici o pii¢inach vzniku obou krizi bude porovnavan jejich
vznik v prostiedi Spojenych stati americkych, nebot’ zde ob¢ tyto krize maji své koteny.
Ze Spojenych statl americkych se obé& tyto krize roz8ifily dominovym efektem. To bylo
darské krize nebyl svét jesté v takové mife globalizovan, jako tomu je dnes. V 30. letech
20. stoleti dochazelo k velkému rozmachu mezinarodniho obchodu, avSak komunikacni a
dopravni technologie nebyly na takové trovni, aby umoznily bezproblémové spojit témet
cely svét. Ale i1 takova situace byla schopna poskytnout dostatecné podminky pro rozsifeni
nejvetsi hospodarské katastrofy, jakou kdy lidstvo poznalo. Tou katastrofou byla Velka
hospodarska krize.

3.1 Vyvoj HDP

Prvnim ekonomickym ukazatelem, ktery bude zkouman, je ukazate]l HDP neboli hruby
domaci produkt. Na niZe pfiloZeném grafu Ize vidét ptiblizny vyvoj HDP od roku 1918 az
do roku 2016. Jiz na prvni pohled je patrné, Ze na prelomu 20. a 30. let 20. stoleti, doslo
k drastickému propadu HDP. To je pravé doba, kdy byla Ceskoslovenska republika zasa-
zena Velkou hospodatskou krizi. Oproti tomu na druhé strané tohoto grafu, na ptfelomu
prvni dekady 21. stoleti a 10. let 21. stoleti je mozné spatfit téz propad urovné¢ HDP. To je
presné doba, kdy byla Ceska republika zasazena hypoteéni krizi. Jiz pouhym pohledem na
tento graf je mozné si pov§imnout, Ze onen propad tirovné HDP v 30. letech 20. stoleti byl

mnohem drasti¢téjsi, nez nasledny propad urovné HDP na ptelomu prvni dekady a 10. let
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21. stoleti. Celkovy vyvoj trovné HDP béhem Velké hospodaiské krize a hypotecni krize

je detailn€ji zndzornén ve dvou tabulkach uvedenych nize. Tyto tabulky a udaje v nich

uvedené jsou také popsany a rozebrany.
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Obr. 1 — Vyvoj HDP [24]
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V roce 1929, kdy se Velka hospodaiska krize objevila a za¢inala pustosit ekonomiku Spo-

jenych stati americkych, ceskoslovenska ekonomika byla stejné jako ekonomiky ostatnich

evropskych statli fungujici a prosperujici. Dokonce doSlo k naristu trovn€ HDP o 1,1%.

Navic roku 1930, ktery je povazovany za rok, kdy pftisla a pln¢ propuknula Velkéd hospo-

daiska krize v Ceskoslovenské republice, doslo jesté k jednomu naraistu HDP a to piesné o

1,3%. Po tomto roce néasledovala vSak doba péti po sob¢ jdoucich let, kdy dochéazelo k neu-

stalému poklesu urovné¢ HDP. AvsSak k nejvetsimu poklesu HDP za celou dobu ptlisobeni

Velké hospodaiske krize dosSlo v roce 1932. Tento pokles dosahoval Grovné 10,3%. Na-

sledné roku 1936 se situace pomalu zacinala zlepSovat, doslo sice k malému nardstu, ale

pfesto to byl nartist. Tento narist predstavoval 0,2%.

Tab. 1 — Vyvoj HDP (Velka hospodaiska krize)

Rok

1929

1930

1931

1932

1933

1934

1935

1936

HDP

+1,1

+1,3

-7,1

-10,3

-4,3

-0,7

-1,0

+0,2

Zdroj: dopis CSU
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V obdobi hypote¢ni krize dochazelo postupné k nartistim a naslednym poklesim urovné
HDP. Nicméné k nejvétsimu poklesu HDP za celou dobu plisobeni hypote¢ni krize doslo
v roce 2009. Tento pokles dosahoval urovné 4,5%. V dobé¢, kdy ve Spojenych statech ame-
rickych zacinala hypotecni krize propukat, ceskd ekonomika dokézala generovat narist
urovné HDP o 5,7%. Roku 2008, coz byl rok, ve kterém se pomalu tato krize za¢inala ob-
jevovat i v Ceské republice doglo jesté k naristu HDP o 3,1%. Béhem piisobeni hypoteéni
krize doslo k poklesu urovné HDP celkové trikrat. Poprvé v roce 2009, kdy HDP pokleslo
0 4,5%. Podruhé v roce 2012, kdy HDP pokleslo o 1,0%. A na zavér v roce 2013, kdy
HDP pokleslo o 0,9%.

Tab. 2 — Vyvoj HDP (hypoteéni krize) [20]

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
HDP +5,7 +3,1 -4,5 +2,5 +1,8 -1,0 -0,9

Z hlediska dopadt ekonomickych krizi na uroven a vyvoj urovné¢ HDP v Ceské ekonomice
pusobila Velkéd hospodaiska krize daleko destruktivnéji, nez novéjsi hypotecni krize. Bé-
hem celého plisobeni Velké hospodaiské krize dochédzelo k masivngj$im propadiim urovné
HDP, nez tomu bylo v ptipad€ hypotecni krize. AvSak 1 kdyz nékteré propady jsou podob-
né, jako ty z dob hypote¢ni krize, tak kviili mnozstvi, kolikrat se uroven HDP propadla
béhem Velké hospodaiské krize, nelze jinak nez konstatovat, ze tyto propady byly mno-
pad béhem hypotecni krize. Ten byl o “pouhych® 4,5%. Propad béhem krize ve 21. stoleti

byl téméft polovicni ve srovnani s krizi z 30. let 20. stoleti.

3.2 Vyvoj nezaméstnanosti

Druhym ekonomickym ukazatelem, ktery bude zkoumdn, je mira nezaméstnanosti.
V obdobi Velké hospodarské krize dosahovala nezaméstnanost nejvyssi urovné roku 1933.
V tomto roce se Ceskoslovenska republika a jeji vlada potykala s nezaméstnanosti, ktera
dosahovala trovné 21,3%. Nicmén¢ dalsi roky, které nasledovaly, byly z hlediska ekono-
miky lep$i. Mira nezaméstnanosti jiZ pomalu zacinala mit sestupnou tendenci. Tak tato
situace pokracovala az do roku 1936, kdy kone¢né dorazila na nejnizs$i miru béhem celého

pusobeni Velké hospodaiské krize. V tomto roce predstavovala mira nezameéstnanosti
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17,4%. To ve srovnani se situaci v roce 1929, kdy ceskoslovenska ekonomika fungovala na
plné obratky a jesté nebyla zasazena krizi, ktera vznikala ve Spojenych statech americkych,
pfedstavuje stale zavratnou vysi. Tehdejs$i mira nezaméstnanosti ptedstavovala 1,2%. Stej-
n¢ tak tomu je 1 ve srovnani se situaci v roce 1930, kdy Velkd hospodaiska krize dorazila
do Ceskoslovenské republiky a pomalu, ale jisté zaginala projevovat sviyj destruktivni po-
tencial. V tomto roce byla nezaméstnanost na urovni 3,1%, coz pfedstavuje nejniz§i miru
nezameéstnanosti, které bylo dosazeno za celou dobu plsobeni Velké hospodaiské krize.
Avsak prihlédneme-li ke skute¢nosti, e Ceskoslovenska republika a jeji ekonomika se
roku 1936 zacinala vzpamatovavat z nejvétsi ekonomické katastrofy, kterou Velka hospo-

darska krize dozajista je a byla, je to fakt znacici pomalé uzdravovani narodni ekonomiky.

Tab. 3 — Vyvoj nezamé&stnanosti (Velka hospodarska krize)

Rok 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936

Nezameéstnanost 1,1 3,2 8,3 16,1 21,4 20,1 19,9 17,5

Zdroj: dopis CSU

V obdobi hypote¢ni krize dosdhla nezamé&stnanost své nejvyssi mozné miry v roce 2010.
V tomto roce byla nezaméstnanost na trovni 9,0%. To znamend, Ze 9% lidi z celkového
mnozstvi obyvatelstva Ceské republiky bylo bez prace. Nejnizsi Girovefi nezaméstnanosti
byla dosazena v roce 2008, kdy dosahovala urovné 5,5%. Rok 2008 byl rokem, kdy hypo-
te¢ni krize dorazila ze Spojenych stati americkych do Ceské republiky a pomalu se zde
zacinala prosazovat. To se projevilo jiZ nasledujici rok, kdy mira nezaméstnanost narostla
0 0,5%. Jak jiz bylo dfive zminéno, nejvyssi Groven nezameéstnanosti byla dosaZena v roce
2010. Od tohoto roku se pomalu zac¢inala zlepSovat situace v oblasti zaméstnanosti, nebot’
postupné dochézelo k poklesu miry nezaméstnanosti az do roku 2013. Roku 2013 se dosta-
la mira nezaméstnanosti na nejnizsi urovein za celou dobu plisobeni hypotecni krize, v tom-
to roce piedstavovala mira nezaméstnanosti “pouhych 7,8%. Coz s ptfihlédnutim k faktu,
ze ¢eska ekonomika byla poznamendna celosvétovou krizi zvanou hypotec¢ni krize, je jisté

dobra zprava.

Tab. 4 — Vyvoj nezaméstnanosti (hypotecni krize) [21]

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Nezameéstnanost 6,0 5,5 6,0 9,0 8,5 8,6 7,8
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Z hlediska miry nezaméstnanosti se na civilnich zivotech obyvatelstva statu vice podepsala
Velké hospodarska krize. Béhem ni pfisli dost Casto o praci oba ¢lenové rodiny, a tudiz
zustali bez finan¢nich piijmt a byli odkazani na socidlni podporu, ktera v dobé Velké hos-
podaiské krize nebyla schopna pokryt potfeby na vedeni dastojného zivota. Béhem této
krize dosahovala mira nezaméstnanosti zavratnych 21,4%. Rovnéz béhem celého trvani
této krize se mira nezaméstnanosti nedostala pod uroven 10%. Zatimco béhem hypotecni
krize dosahovala nejvyssi Grovent miry nezaméstnanosti 9%. Tato mira nezaméstnanosti je
vice nez polovicni ve srovnani s ptipadem z 30. let 20. stoleti. Dokonce 1 po odeznéni obou
krizi se situace nedd nazvat podobnou. Je to z toho divodu, ze ve 30. letech 20. stoleti se
mira nezameéstnanosti i nadale drzela nad urovni 10%. Zatimco soucasnd mira nezaméstna-

nosti predstavuje zhruba 2,3%.

3.3 Vyvoj inflace/deflace

Ttetim ekonomickym ukazatelem, ktery bude zkouman, je mira inflace. Avsak v piipadé
tohoto ekonomického ukazatele, kterym je mira inflace je nutno brat v potaz, ze v 30. le-
tech 20. stoleti se Ceskoslovenska republika nepotykala s inflaci, nybrz s deflaci. To bylo
Rakouska-Uherska. Nové vznikla Ceskoslovenska republika se potykala se silnou inflaci.
V té dobé¢ byl ceskoslovenskym ministrem financi Alois Rasin. Tento ministr financi tvrdil,
Z toho divodu zacal zavadét a prosazovat deflacni politiku. Podafilo se mu dostat ¢esko-
slovenskou republiku z vysoké inflace, avSak ihned po vypuknuti Velké hospodarské krize
a jejim ptichodu do Ceskoslovenské republiky, se situace zadala &im dal vice zhorSovat a

narodni ekonomika se dostavala stile hloubéji do deflace. A jak je jiz zndmo, deflace je

vvvvvvv

Na niZe piilozeném grafu lze pozorovat vyvoj inflace a deflace v Ceskoslovenské republi-
ce, potazmo Ceské republice, od roku 1918 az do roku 2016. Jiz na prvni pohled lze na
tomto grafu spatfit, Ze v dobé 30. let 20. stoleti se financni kiivka dostala do minusovych
hodnot, coz znamen4, Ze tehdejsi ekonomika se v dobé Velké hospodaiské krize potykala
s deflaci. Zatimco na druhé strané€ grafu, v dobé 10. let 21. stoleti, lze vypozorovat, Ze
ktivka grafu se bliZi k nule, av§ak nedostala se pod tuto hranici. To znamend, Ze Ceska
ekonomika se v dob& hypotecni krize potykala s inflaci. Logicky lze z tohoto grafu vyvo-

dit, ze vlada Ceskoslovenské republiky se v 30. letech 20. stoleti, v dob& Velké hospodai-
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ské krize potykal s mnohem horsi situaci, nez ¢eska vlada na prelomu prvni dekady a 10.

let 21. stoleti v dob¢ hypotecéni krize.

Nicméné zavéry a udaje, které je mozné vydedukovat z tohoto grafu, jsou nize prehledn¢ a
detailn¢ uvedeny v tabulkach. Tyto tabulky a udaje v nich uvedené jsou nasledné popsany

a rozebrany.
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Obr. 2 — Vyvoj inflace/deflace [24]

V dobé, kdy Velka hospodaiska krize propukala ve Spojenych statech americkych, fungo-
vala Geskoslovenska ekonomika dobfe, dalo by se Fici, Ze vyborné. Ceskoslovenské repub-
lika byla po rozpadu Rakouska-Uherska zasazena silnou inflaci. Tehdej$i ministr financi
Alois RaSin byl odpiircem inflace a tvrdil, Ze pro statni ekonomiku je daleko pifinosné;si
mirna deflace. Z toho diivodu zacal zavadét deflacni politiku. Na pocatku Velké hospodar-
ské krize, roku 1929, dosahovala mira deflace urovné 4,1%. K prvnimu nartistu miry de-
flace doslo roku 1930, kdy se deflace zvedla o 5,1% a dostala se na troven 9,2%. V obdobi
Velké hospodarské krize byl pro ¢eskou ekonomiku z hlediska deflace nejhorsi rok 1932,
kdy mira deflace ptedstavovala 21,7%. Po tomto roce nasledovala doba, kdy uroven defla-
ce postupné klesala, az do roku 1936, kdy doséhla trovné 14,9%, coz oproti roku 1932,

kdy deflace dosahovala tirovné 21,7% nebylo az tak drastické. Jednalo se o zlepseni celko-
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vé situace o0 6,8%. Pro narodni ekonomiku toto zlepSeni znamenalo, Ze se zacina blyskat na

lepsi Casy.

Tab. 5 — Vyvoj deflace (Velka hospodarska krize)

Rok 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936
Inflace 4,1 9,2 17,5 21,7 19,1 16,8 16,2 14,9

Zdroj: dopis CSU

V obdobi hypotecni krize dosahovala inflace nejvyssi trovné v roce 2008. V tomto roce
byla celkova inflace 6,3%. To znamena, ze nejhor§im rokem pro ¢eskou ekonomiku v ob-
dobi hypoteéni krize z hlediska miry inflace byl rok, kdy se tato krize dostala do Ceské
republiky. V dalsich letech doslo k poklesu miry inflace na “snesitelnou‘ tiroven, mezi 1%
a 2%. K druhé vétsi odchylce doslo roku 2012 na 3,3%. Rok 2012 je v§eobecné povazovan

za rok pfemozeni krize.

Tab. 6 — Vyvoj inflace (hypotecni krize) [22]

Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Inflace 2,8 6,3 1,0 1,5 1,9 3,3 1,4

Na ¢eské financni situaci se opét vice podepsala Velka hospodarska krize. Tehdejsi deflace
dosahovala zavratnych 21,7%. Tato hodnota nebyla pro ekonomiku Zadnym ptinosem, ale
velkym problémem. Je to proto, Ze v pfipad¢ deflace, se podnikiim dostava menSich ziska,
nez v piipad¢ inflace. Z tohoto problému plyne také fakt, Ze kvili nizkym ziskiim podnikt

se dostava do statniho rozpo¢tu méné financnich prostiedki.

V ptipadé hypote¢ni krize hovofime o inflaci, tato inflace dosahovala nejvice 6,3%. O rok
pozdé&ji se propadla na uroven 1% a ke konci krize, ¢imz je rok 2012, se vySplhala na tro-
ven 3,3%. Z hlediska soucasnosti se hypotecni krize nijak zvlast’ nepodepsala na mite in-

flace, nebot’ dnesni mira inflace ptedstavuje 2,5%.

3.4 Shrnuti vyvoje ekonomickych ukazatelu

Ptihlédneme-li ke srovnani tii ekonomickych ukazateld, kterymi jsou HDP, nezaméstna-
nost a inflace, zjistime, Ze vétSimi destruktivnimi G¢inky se projevila Velka hospodaiska

krize, ktera v podminkach Ceskoslovenska napachala vétsi $kody nez hypoteéni krize.
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Ukazatel HDP, hruby domadci produkt, zaznamenal béhem Velké hospodaiské krize propad
0 10,3% na druhou stranu béhem hypoteéni krize doslo k nejvétsimu propadu o 4,5%. To
znamena, ze propad béhem Velké hospodarské krize je vice nez dvakrat vétsi nez propad

behem hypotecni krize.

Ukazatel miry nezaméstnanosti zaznamenal svou nejvyssi miru na 21,3%. To znamena, Ze
21,3% obyvatel z celkového mnozstvi populace v Ceskoslovenské republice bylo bez za-
méstnani a tim padem bez pravidelnych financnich piijmt. Béhem hypotecni krize dosahla
mira nezameéstnanosti nejvyssi urovné na 9%. To znamend, Ze bez zamé&stndni a tim padem

bez pravidelnych finan¢nich piijmt bylo 9% obyvatel z celkového mnozstvi populace.

V oblasti inflace opét prevysuje Velka hospodatska krize nejnovejsi krizi v déjinach, kte-
rou je hypotecni krize. Nebot’ béhem Velké hospodatské krize dosahovala inflace miry
21,7%. Na druhou stranu béhem hypote¢ni krize dosahovala mira inflace 6,3%. To zname-

na, ze mira inflace béhem hypotecni krize je vice nez tiikrat vyssi.

S ptihlédnutim k témto tfem srovnanim neni divu, Zze Velké hospodarska krize je nazyvana
velké. Tato krize byla schopna zdevastovat kazdou ekonomiku, kterou zasahla. Nedot¢ena
nezustala ani ¢eskoslovenska ekonomika, kterd v dobé tficatych let byla srovnatelna s eko-
nomikou Velké Britanie. Jako diikaz nicivosti této krize slouzi ony vyse pouzité tabulky
srovnavajici ekonomické ukazatele a jejich vyvoj béhem Velké hospodaiské krize a hypo-

tecni krize.

Velkou hospodarskou krizi o post nejnic¢ivéjsi ekonomické krize modernich déjin v pod-
minkach Ceské republiky, potazmo Ceskoslovenské republiky, nemiize pfipravit ani fakt,
7e tehdejsi Ceskoslovenska republika méla vice obyvatel nez Ceska republika. Tehdejsi
Ceskoslovenska republika méla zhruba 14,7 milionu obyvatel, zatimco Ceska republika ma
10,5 milionu obyvatel. To ovSem nevadi, protoze i kdyby doslo k pfepocitani téchto daji
na soucasnou situaci, byl by dopad Velké hospodaiské krize vyssi nez dopad hypotecni
krize. Inflace se az na dvé vyjimky pohybovala mezi 1% a 2%. Nejvice bylo ovlivnéno
HDP a nezamé&stnanost, avSak ve srovnani s Velkou hospodatskou krizi byly tyto odchylky

pouze minimalni.

3.5 Porovnani znakua obou krizi

Jednim ze spolecnych znakt téchto krizi, tedy Velké hospodaiské krize a hypotecni krize,

je to, e se nejednalo o lokalni krizi. Teda nevznikla v Ceské republice, potazmo Cesko-
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slovenské republice a ani neplsobila pouze na tomto tizemi. Ob¢ tyto krize maji sviij pa-
vod ve Spojenych statech americkych. Zde vznikly a odtud se také rozsitily do témét celé-
ho svéta, véetné Ceské republiky. Obg tyto krize zadaly krachem. Velka hospodaiska krize
zacala krachem newyorské burzy. V piipadé hypotecni krize byl sice pocatecnim impulsem

krach banky Lehman Brothers, ale ihned po ném nasledoval krach svétovych burz.

To, co ptfedchazelo obéma krizim, byla doba rozkvétu, rozmachu a ekonomického prospé-
chu. V piipad¢ Velké hospodaiské krize byl tento blahobyt o poznani vétsi nez v pripadé
hypotecni krize. Ale tak ¢i onak, jednalo se o dobu, kdy ekonomika byla téméf na vrcholu.
Ve 30. letech 20. stoleti, v dobé mezi svétovymi valkami, se nachazela Ceskoslovenska
republika témét na evropském vrcholu. Ekonomika expandovala a vznikaly nové pracovni
ptileZitosti. Podobn& tomu bylo v prvni dekadé 21. stoleti. Ceska republika se nachazela

v relativnim blahobytu a témét v§e fungovalo.

Velka hospodarska krize ptisobila vice destruktivné na zZivoty béznych rodin, nebot’ o praci
prislo mnohem vétsi mnozstvi lidi, nez béhem hypote¢ni krize. Jako diikaz lze pouzit ta-
bulku ptedchozi podkapitole, zabyvajici se vyvojem nezaméstnanosti béhem Velké hospo-
datské krize a hypotecni krize. Z nich lze vy¢ist, Ze béhem Velké hospodatské krize byl
rok 1933 rokem s nejvyssi nezaméstnanosti, a sice 21,3%. Oproti tomu béhem hypotecni
krize byl rok 2009 rokem s nejvyssi nezaméstnanosti dosazenou béhem této krize. Tato
nezameéstnanost predstavovala 9%. To je ve srovnani s Velkou hospodatskou krizi “zane-
dbatelné* mnozstvi. Tudiz béhem Velké hospodarské krize byla nezaméstnand vice nez
jedna pétina z celé populace Ceskoslovenské republiky, oproti tomu béhem hypoteéni krize

byla nezaméstnana necel4 jedna desetina z celé populace Ceské republiky.

Dalsi odlisnosti téchto krizi je oblast, kterd byla zasaZena. V ptipad¢ Velké hospodaiské
krize se jedna o ochromeni primyslu a primyslové produkce. V té dobé doslo k poklesu
primyslové produkce o 56%. To znamen4, Ze vice neZ polovina primyslové produkce byla
ztracena. Tudiz tehdejSi primyslova produkce dosahovala pouhych 44%. Oproti tomu
v ptipad¢ hypotecni krize doSlo k zasazeni oblasti bankovnictvi. Tudiz bylo ochromeno

pfevazné podnikani onéch bank. Primyslova produkce bez vétsi obtizi prestala tuto krizi.
Jako shrnuti zjiSténi nutno uvést, ze ob¢ tyto krize maji spolecné znaky na pocatku jejich
vzniku. Ob¢ maji ptivod ve Spojenych statech americkych. Na zacatku obou stal krach.

Velka hospodarskd krize zacala krachem burzy, hypotecni krize zacala krachem banky
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Lehman Brothers, ktera zptsobila krach svétovych burz. Také ob¢ tyto krize pfisly v mo-

ment¢, kdy byla ekonomika na vrcholu, a lidé se t&sili blahobytu.

Odlisnosti téchto krizi jsou v oblasti plisobeni a jejich destruktivnosti. Velka hospodarska
krize zaséhla priimysl, zatimco hypotecni krize zasahla bankovnictvi realitni trh. Co se
tyka destruktivnosti, tak Velka hospodaiska krize byla krizi s masivni destrukci ekonomic-
ké situace, ale také civilnich zivotii obyvatelstva, nebot’ velké mnozstvi ztratilo zaméstna-
ni. Na druhou stranu hypotecni krize neptsobila masivni destrukci. Dochazelo k propous-
téni zaméstnanci v podnicich, stejné jako tomu je v ptipadé témét kazdé hospodaiské kri-
ze. Avsak toto propousténi nenabralo takového rozsahu, jak tomu bylo v pfipadé Velké

hospodarské krize.

3.6 Srovnani bankovnich zakroku

Béhem Velké hospodaiské krize dochazelo k odlivu zahrani¢niho kapitdlu. Narodni banka
se snazila vSemi moznymi prostfedky tento kapital udrzet v zemi, a tak se rozhodla pfi-
stoupit k velkému zvySeni eskontnich sazeb. Nicméné vysokéd uroven urokovych sazeb
mela za nasledek zpomaleni, dokonce téméf zastaveni ekonomického rustu. Proto bylo
nasledné¢ rozhodnuto o snizeni miry eskontnich sazeb a zavedeni devizové kontroly a regu-
lace. Nicmén¢ ani po sniZeni miry urokovych sazeb se situace nijak zvlast’ nelepsila. Proto
bylo rozhodnuto o dal$im sniZeni miry urokovych sazeb. Také beéhem trvani Velké hospo-
datské krize rozhodla vlada o devalvaci, neboli umélém oslabeni, kurzu Koruny ¢eskoslo-
venské vici americkému dolaru. Tato devalvace byla béhem 30. let 20. stoleti provedena

celkem dvakrat. [23]

V situaci, kdy dochézelo k propukani hypoteéni krize v Ceské republice, se rozhodla Ceska
narodni banka k uvolnéni ménové politiky. Doslo ke sniZeni urokovych sazeb a umélé de-
valvaci Koruny ¢eské vici americkému dolaru. Avsak tyto kroky vedly k poklesu ekono-
mické aktivity a postupnému nartistu nezaméstnanosti. Ceska narodni banka také rozhodla
o zahdjeni takzvanych dodéavacich repo operaci. Probihajici situace se projevovala nekon-
¢ici inflaci, ristem nezaméstnanosti a ekonomickou stagnaci. Proto se piistoupilo ke snize-
ni urokovych sazeb az k takzvané technické nule. Technicka nula pfedstavuje hranici zhru-
ba 0,05%. Ekonomické situaci hrozilo, ze se dostane do dlouhodobé deflace, pokles cenové
hladiny. Proto se pfistoupilo k dalsimu umélému oslabeni kurzu Koruny ¢eské. Od tohoto

bodu se ¢eska ekonomika pomalu dostavala z hypotecni krize. [17]
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Spolecnymi znaky v feSeni jak Velké hospodaiské krize, tak hypotecni krize je prace a
ovliviiovani ménového kurzu. Béhem Velké hospodarské krize bylo oslabeni Koruny ces-
koslovenské nafizeno vladou i pies protesty tehdejSi nadrodni banky. A béhem hypotecni

krize vyuzila oslabeni kurzu Koruny ¢eské sama Ceska narodni banka.

Také se pracovalo s mirou trokovych sazeb. Béhem Velké hospodarské krize doslo nejdii-
ve ke zvySeni urokovych sazeb, ale protoze tato moznost situaci nezlepSovala, ale spise
zhorSovala, bylo nakonec pfistoupeno ke snizeni. K tomuto kroku bylo béhem trvani této
krize ptistoupeno rovnou dvakrat. Béhem hypotecni krize nebyla snaha miru trokovych

sazeb zvySovat, a rovnou se pfistoupilo k jejimu snizeni.

Obeé tyto krize od sebe déli zhruba 80 let. A ptesto tehdejsi vlady vyuzily téméft stejné kro-
ky k jejich odvraceni. Pfesnéji prace s mirou Grokovych sazeb a kurzem Koruny. Z toho
lze usuzovat, Ze tyto dva kroky jsou “univerzalnim* feSenim hospodaiskych krizi a nachézi

své uplatnéni po boku dalSich moznosti.

3.7 Pri¢iny vzniku obou Krizi

Protoze, jak Velka hospodaiska krize, tak i hypotecni krize, maji svilj piivod ve Spojenych
statech americkych, bude lepsi a pro tuto praci také pfinosnéjsi podivat se na jejich pfic¢iny
vzniku praveé v prostiedi Spojenych statti americkych. Protoze jednou z pficin pieneseni se
obou krizi do Ceské republiky a pedchazejici Ceskoslovenské republiky je to, Ze svétova
ekonomika je natolik propojend, Ze krach jedné ekonomiky témet okamzité ovlivni i eko-
nomiky ostatnich statt. Také financni trh je takovy clanek, ktery se nachézi mezi vSemi
narodnimi ekonomikami. Kazdy stat zde obchoduje se svymi finan¢nimi prostifedky, proto

jejich krach zapficini Sifeni se krize pomalu, ale jisté do vétSiny svéta.

3.7.1 Velka hospodarska krize

Na pocatku Velké hospodarskeé krize se Spojené staty americké nachdzely v dobé blahoby-
tu a ekonomického rozkvétu. Vznikalo velké mnoZstvi novych podnikd, které mély “vratké
zaklady*. Spousta lidi za¢inala podnikat prosté proto, Ze to bylo v kurzu. Podniky neustale
produkovaly nové vyrobky. Jenomze pomalu za¢inalo dochdzet k poklesu poptavky. Na-
stala situace, kdy nabidka nékolikandsobné ptevySovala poptavku, doslo k pfesyceni trhu.

To znamena, ze na pocatku Velké hospodarské krize stala primyslova nadvyroba.
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Na finanénich burzach po celych Spojenych statech americkych dochazelo stale k vétSimu
ptilivu novych investorti. Pfichazeli i lidé, ktefi s investovanim neméli zadné zkuSenosti.
Ti si na své investovani ptjcovali penize od bank. Kvtili pfemife investort doslo k nad-

hodnoceni podniki a akcie nabyly mnohem vyssi hodnotu, nez readlné mély.

Protoze v podnicich dochdzelo stale k vyrobé nového zbozi, i kdyz vyrazné poklesla po-
ptavka, vyrabélo se takzvané na dluh. Tyto dluhy bylo tfeba splacet, avSak problém byl, ze
nebyl odbyt zbozi, tudiz podniky negenerovaly zisk. Nasledkem ¢ehoz doslo ke krachu
newyorské burzy Wall Street a paAdu hodnoty vSech obchodovanych akcii.

Pti¢inami vzniku hypoteéni krize ve Spojenych statech americkych teda bylo:

- presyceni trhu,
- nadhodnoceni firem a akcii,

- vyroba na dluh.

3.7.2 Hypoteéni krize

Na pocatku vznikajici hypote¢ni krize ve Spojenych statech, bylo, Ze americka ekonomika
fungovala vcelku bezproblémove. Ani nevadilo, Ze v té dob¢ vedla Amerika jiz nékolik let
trvajici valku na blizkém vychod¢. Byl dostatek pracovnich mist, rostlo HDP a americké
domacnosti mély dostatek finan¢nich prostiedkt. Kazdy Ameri€an si chtél splnit svillj ame-
ricky sen, kterym bylo mit vlastni dim. Proto se zacal velice rychle rozrustat realitni trh.
Vétsina lidi si kupovala nové domy, ptipadné stavebni parcely. Aby bylo z ¢eho tyto trans-
akce financovat, domacnosti si v bankach Zadaly o hypotéky a uvéry. To zajistilo této krizi
jeji jméno, hypotecni krize. JenomZe banky si tyto Zadatele dostate¢né neprovétrovaly. Tu-
diz hypotéka byla poskytnuta také lidem, kteti na jeji splaceni neméli dostatecné piijmy.
Na druhé strané problému se nachazi realitni makléfi a realitni kancelate. Ty totiZ zacaly
ve velkém skupovat pozemky, i kdyz na né¢ nemély zadné kupce. Tyto realitni kancelare
hnala vidina velkych ziskd, proto zacaly s pozemky spekulovat. I oni se pfi ndkupech za-
dluzovaly. JenomZe netrvalo to moc dlouho a doslo k pfesyceni trhu s realitami. Nabidka
nckolikanasobné pfevySovala nabidku. Realitni kancelafe mély nakoupeny pozemky a do-
my, ale nenachazely k nim z4dné odbytisté. To vedlo k tomu, ze nemély zadné mozZnosti,
jak své dluhy splacet, nebot’ veskery kapital, kterym by mohly disponovat, byl vazany

v nakoupenych realitdch. TudiZ doslo k poklesu cen téchto nemovitosti.
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Podobny osud potkal rovnéz nékteré americké domacnosti. Jak jiz bylo zminéno, banky

poskytovaly hypotéky i domacnostem, které nemély prosttedky na jejich splaceni.

Dals§im problémem byl vznik krize na ropném trhu. Kvili tomu doslo k nartistu cen ropy,
které se promitlo v cenach rezijnich nakladii na dopravu a bydleni u kterych doslo ke zdra-
Zeni.

Pti¢inami vzniku hypotec¢ni krize ve Spojenych statech americkych teda bylo:

- pfresyceni realitniho trhu a zadluZeni realitnich kancelafi,
- poskytovani hypoték domacnostem bez prostiedkll na splaceni,

- krize na ropném trhu a zdraZeni ropy.

3.8 Dopady pusobeni obou krizi

wrwe

stiedi Spojenych stati americkych, pojednava o diisledcich a dopadech na narodni ekono-

miku Ceské a Ceskoslovenské republiky.

3.8.1 Velka hospodarska krize

Ceskoslovenské republika byla Velkou hospodaiskou krizi silné poskozena. Doslo k po-
Skozeni jak narodni ekonomiky, tak 1 samostatnych domacnosti. Dokonce doslo k Sifeni a

sileni extremistickych mySlenek.

Ceskoslovenska republika mé&la vzdy silny primysl, jak lehky (kterym byl napiiklad textil-
ni primysl), tak téZky (napf. hutnictvi a strojirenstvi). JiZ v pribéhu samotné krize doslo
k silnému zdecimovani prumyslu. Primyslova produkce se propadla zhruba o polovinu.
Tato situace se po skonceni krize zlepSila jenom minimalné. Lehce se situace zlepsila az
s hrozbou napadeni nacistickym Némeckem, kdy Ceskoslovenska republika zagala zbrojit.
To pomohlo zaméstnat lidi a snizit nezamé&stnanost. Nicméné Ceskoslovenska republika
byla zavisld na vyvozu své primyslové produkce. Zahrani¢ni obchod predstavoval jednu
ttetinu HDP. AvSak béhem Velké hospodarské krize doslo ke zhrouceni zahrani¢niho ob-

chodu z ditvodu zavadéni protekcionistické politiky zahrani¢nimi staty.

Pisobeni krize se rovnéZ podepsalo na zemédélstvi. AvSak ne v takové mife jakou byl

ochromen primysl. Nedoslo k poklesu zemédélské produkce. Nicméné se snizila cena ze-
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medélskych produktt, kterd dale klesala. To znamenalo, ze v zeméd¢€lstvi se nenachézel

wrwe

Ceskoslovenské obyvatelstvo, které bylo znaveno ptisobenim krize, nebot’ velké mnozstvi
domaécnosti pfiSlo o piijmy z divodu masové nezaméstnanosti, se zac¢inalo odvracet od
myslenek demokracie a ztracelo v ni divéru. To zapficinilo narist extrémismu, pievazné v
pohrani¢i. Také se vice lidi zacinalo pfiklanét k mySlenkdam totalitnich ideologii jako na-
cismu a komunismus. To vehnalo velké mnoZzstvi novych ¢lent do fad levicové Komunis-
tické strany Ceskoslovenska, pravicové Sudetondmecké strany a také Hlinkovy slovenské
lidové strany. Také zacinaly silit hlasy o odtrzeni ¢eskoslovenského pohranici (Sudety) a

ptipojeni k Némecku.
Diisledky Velké hospodaiské krize v Ceskoslovenské republice teda byly:

- zdevastovany prumysl,
- upadek zemédélstvi,
- ochromeny zahrani¢ni obchod,

- pravicovy extremismus.

3.8.2 Hypotecni krize

Hypoteéni krize na ekonomice Ceské republiky nezanechala piili§ velké stopy. Doslo ke
zvyseni dan¢€ z ptidané hodnoty, neboli DPH, z tehdejSich 19% na soucasnych 21%. Taktéz
doslo k tomu, Ze snizena sazba dan¢ z ptfidané hodnoty se zvysila z tehdejSich 5% na aktu-

alnich 15%.

Soucasny hypote¢ni trh v Ceské republice se stale rozristd. V soucasné dob¢ se na tomto
trhu provadi takové mnoZzstvi aveérovych transakci, které je dokonce jesté vyssi, nez mnoz-

stvi, se kterym se obchodovalo pted krizi.

S ohledem k tomu, v jaké mife se aktudlné nachazi Groven ekonomickych ukazatell, kte-
rymi jsou HDP, mira nezaméstnanosti a inflace, je situace mnohem lep$i, nezZ tomu bylo
v roce 2008, kdy do Ceské republiky piisla hypoteéni krize. Vechny tyto udaje jsou pfe-

hledné€ uvedeny nize v tabulce.
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Tab. 7 — Ekonomické ukazatele pfed a po hy-

potecni krizi

HDP Inflace | Nezaméstnanost
2008 2,5 3,6 5,5
2017 4,6 2,5 2,3

Z této tabulky je patrné, Ze v roce 2008, v dobé, kdy v Ceské republice byla hypoteéni kri-
ze, dosahovala ¢eska ekonomika polovi¢ni tirovné HDP, nez tomu bylo v roce 2017. Rov-
néz mira HDP dosahovala roku 2008 tarovné 2,5%, zatimco roku 2017 dosahovalo HDP
miry 4,6%. Podobna situace panuje také v piipadé miry inflace. Roku 2008 dosahovala
inflace urovné 3,6%, oproti tomu v roce 2017 dosahovala mira inflace urovné 2,5%. A na
zaveér mira nezaméstnanosti. Ta dosahovala v roce 2008 urovné 5,5%, avSak do roku 2017
zaznamenala mira nezaméstnanosti vice nez polovicni pokles vic¢i roku 2008. Poklesla na

soucasnych 2,3%.

Hypotec¢ni krize neméla na ¢eskou ekonomiku ani zdaleka tak ni¢ivé dopady jako tomu
bylo v ptipad¢ Velké hospodaiské krize. Dokonce se da s ohledem na vyvoj ekonomickych
ukazatell tvrdit, Zze dopad hypotecni krize, ktera se postupné pfeménila v krizi finan¢ni, byl
v celku pozitivni. Tato krize dokazala “nastartovat lepSi chod ceské ekonomiky.
V ptipad€ dvou ukazatelil, z celkového poctu tii, doslo ke zlepSeni jejich rovné o polovi-

nu.

Diusledky hypote&ni krize v Ceské republice s odstupem par let teda byly:

zvySeni hladiny DPH,
narust HDP,

pokles inflace,

pokles nezamé&stnanosti.

3.9 Vyvoj statniho dluhu

Ceskoslovenské republika se roku 1929, v dob& propuknuti Velké hospodatské krize ve
Spojenych statech americkych, potykala se statnim dluhem ve vysi 36 853 000 000 K.
V roce 1930, v dobé, kdy Velka hospodatska krize piisla do Ceskoslovenské republiky,
m¢l jiz tento dluh hodnotu 36 233 000 000 K¢s. To znamend, ze v dobé propukéni této
krize se vladé Ceskoslovenské republiky podafilo sniZit velikost narodniho dluhu o

620 000 000 Kcs. Avsak vroce 1936, kdy se pomalu dafilo tuto krizi piekonat, narostl
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narodni dluh az do vyse 44 455 000 000 K¢s. Nicméné Ceskoslovenské vlada predpoklada-
la v budoucich letech dalsi nartist tohoto dluhu. VySe narodniho dluhu od roku 1930 az do

roku 1936 vzrostla o 8 222 000 000 K¢s.

Tab. 8 — Vyvoj statniho
dluhu (Velkéa hospodaiska
krize) [27], [28]

Statni dluh (K¢s)
1929 36 853 000 000
1930 36 233 000 000
1936 44 455 000 000

V piipadé hypoteéni krize, v dobé, kdy propukla ve Spojenych statech americkych, se Ces-
ka republika potykala s ndrodnim dluhem ve vysi 892 300 000 000 K¢. V roce 2008,
v dobg, kdy hypotecni krize dorazila také do Ceské republiky, doslo k nartistu vyse narod-
niho dluhu na 999 800 000 000 K¢. V dobé, kdy tato hypotecni krize pomalu odeznivala a
Ceské vlade se ji dafilo ptekonat, ¢inil jiz narodni dluh 1 683 300 000 000 K¢&. To znamena,
ze narodni dluh od roku 2008 az do roku 2013 vzrostl o 683 500 000 000 K¢.

Tab. 9 — Vyvoj statniho dlu-
hu (hypotecni krize) [26]

Statni dluh (K¢)
2007 892 300 000 000
2008 999 800 000 000
2013 1683 300 000 000

S ohledem na vyvoj vys$e narodniho dluhu, je nutno konstatovat fakt, Ze narodni dluh Ces-
ké republiky béhem hypotecni krize vzrostl vice, nez tomu bylo v pfipadé narodniho dluhu
Ceskoslovenské republiky b&hem Velké hypoteéni krize. Narodni dluh Ceskoslovenské
republiky vzrostl o 8222 000 000 K¢&s, zatimco narodni dluh Ceské republiky vzrostl o
683 500 000 000 K¢.
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3.10 Vyvoj akciového trhu

Na ceském uizemi se prvni burza cennych papira objevila jiz v roce 1861. AvSak z divodu
nelehkého historického vyvoje Ceskoslovenské republiky, kdy tato burza byla po zabrani
ceskoslovenského pohranici Némeckem, v roce 1938 uzaviena a opét zacala fungovat az
po padu komunistického rezimu, je t¢éméf nemozné nalézt jakékoliv tdaje o vyvoji na praz-
ské burze v obdobi Velké hospodaiské krize. Z toho diivodu bude tato kapitola pojednavat
0 vyvoji na americkém akciovém trhu. Ale to viibec nevadi, nebot’ jak jiz bylo zminovano
v ptedchozich kapitolach, jak Velkd hospodarska krize, tak hypote¢ni krize vznikly ve
Spojenych statech americkych.

V ptipadé€ obou krizi, jak Velké hospodaiské krize, tak hypotecni krize, doslo k ovlivnéni
akciového trhu. Na tomto trhu doslo k prudkému poklesu hodnoty vSech obchodovanych
akcii. V ptipad¢ Velké hospodaiské krize na tom mélo velky vliv neuvdzené investovani

vypujéenych financi. To vedlo k nadhodnoceni podnik, ale také samotnych akcii.

Na nize uvedeném grafu je ptehledné uveden vyvoj americké burzy od roku 1900 az do
roku 2011. Jednd se Dow Jones Industrial Average index (DJIA), coZ je index sledujici

vyvoj na americkém akciovém trhu.
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Obr. 3 — Vyvoj Dow Jones Industial Average indexu [27]
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Jiz na prvni pohled je patrné, ze béhem Velké hospodarské krize doSlo k mnohem vétSimu

propadu Dow Jones Industrial Average indexu, neZ tomu bylo v ptipadé hypotecni krize.

Na zacatku Velké hospodaiské krize, roku 1929, se Dow Jones Industrial Average index

nachazel na 380,330 bodech, coz je maximum dosazené béhem celé krize. Od této chvile

zacinalo dochazet k drastickym propadim tohoto ukazatele. Tyto propady pokracovaly az

do roku 1932, kdy se hodnota Dow Jones Industrial Average indexu zastavila na nejnizsi

mife za celou dobu pisobeni Velké hospodaiské krize. Tato hodnota predstavovala 42, 840

bodii. To znamend, Ze propad hodnoty akcii nastal o 88,7%.

Jak jiz bylo zminovano, propad Dow Jones Industrial Average indexu byl béhem hypotecni

krize daleko mensi, nez v ptipadé Velké hospodaiské krize. Nejvyssi urovné dosahoval

tento index v roce 2008, kdy Dow Jones Industrial Average ptedstavoval 13 930,010 bodii.



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 52

Opét doslo k postupnému klesani hodnoty. Toto klesani se zastavilo v roce 2009, kdy Dow
hodnoté 7 062,930 bodi. To znamend, ze propad hodnoty indexu Dow Jones Industrial

Average byl 0 49,3%.

Jenom pro zajimavost, hodnota Dow Jones Industrial Average z roku 2017 dosahovala
urovné 24 719,220 bodl. Coz znamend, ze se americké hospodaistvi a akciovy trh rychle

vzpamatovaly z hypote¢ni krize, nebot’ tato hodnota je zhruba jednou tak velka.

Na druhou stranu po odeznéni Velké hospodarské krize dosahl Dow Jones Industrial
Average index urovné 187,170 boda. Této hodnoty dosahl roku 1937, avSak poté opét na-
sledoval propad, nicmén¢ tato Groven je zhruba polovi¢ni ve srovnani s rokem 1929, kdy
Dow Jones Industrial Average index ukazoval hodnotu 380,330 bodi. Za timto propadem
stala jedna z pficin vyvolanych Velkou hospodatskou krizi, a sice Druha svétova vélka. Ta

sice vypukla az roku 1939, avsak jiz bylo jasné, Ze se ve svéte schyluje k valce.
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4 SHRNUTI ZJISTENYCH VYSLEDKU

Jak jiz naznacuji zjisténa data z predchozi kapitoly, Velka hospodaiska krize si pravem
zaslouzi oznaceni jako nejhorsi a nejni¢ivejsi ekonomicka krize v lidské historii. Nezalezi
na statu a prostredi, ve kterém se Velka hospodaiska krize zkouma, vzdy jsou dopady této
krize téméf nicivé. Tato krize se negativné podepsala jak na narodnich ekonomikéch, tak

na lidskych Zivotech.

Jak jiz bylo zjisténo, Velka hospodaiska krize pievysuje hypotecni krizi v destruktivité
v oblasti ekonomickych ukazatelt témét vice nez jednou. V ptipadé urovné HDP doslo za
dob Velké hospodarské krize béhem osmi let sledovanych v této bakalarské praci celkem
k péti propadim hladiny HDP. Nejvétsi propad €inil 10,3%, druhy nejvétsi propad pied-
stavuje 7,1%. Oproti tomu béhem sedmi sledovanych let v dob& hypotecni krize doslo
k propadu hladiny HDP celkem tiikrat. Nejvétsi propad predstavuje 4,5%, druhy nejveétsi
propad piedstavuje 1,0%. Jak je vidét, béhem Velké hospodarské krize se HDP oproti hy-

potecni krizi propadlo o vice nez polovinu.

V ptipadé miry nezamé&stnanosti byla jeji mira béhem Velké hospodaiské krize 21,4%. Za
celou dobu se mira nezaméstnanosti nedostala pod 15%. Nejvy$§i mira nezaméstnanosti
behem hypotecni krize dosahovala 9%. Stejné jako v ptipadé arovné HDP, byla 1 mira ne-
zamé&stnanosti v dobé Velké hospodarské krize, jednou tak velka, nez b&hem hypotecni

krize.

V piipadé otazky finanénictvi se nachazela Ceskoslovenska republika b&hem 30. let 20.
stoleti v mnohem horsi situaci, nez Ceské republika béhem prvni dekady 21. stoleti. B&hem
Velké hospodaiské krize se Ceskoslovenska republika potykala s inflaci. Ta dosahovala
svého maxima na 21,7%. Tato inflace se postupné prelila na deflaci. V pfipad¢ hypotecni
krize se Ceska republika potykala s inflaci, kterd dosahovala své maximalni Girovné na
krize. Je to z toho divodu, Ze béhem Velké hospodaiské krize se vlada a ekonomika poty-
kaly s deflaci. To znamena, Ze doSlo k poklesu cen a podniky kviili tomu obdrzely mensi

mnoZzstvi penéz, nez by za stejné mnozstvi obdrZely normalné.

Co se tykéa amerického akciového trhu, je opét zcela jasné, ktera z krizi méla mnohem hor-
S$i dopad na ekonomiku. Nebot' béhem Velké hospodarské krize doslo k propadu Dow

Jones Industrial Average indexu o 88,7%. Béhem hypotecni krize doslo k propadu Dow
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Jones Industrial Average indexu o 49,3%. Zde je opét patrné, ze pro ekonomiku byla mno-

hem horsi Velka hospodarska krize.

4.1.1 Pocateéni znaky a priciny

Obe¢ tyto krize maji n¢které pocatecni znaky stejné. Jak Velka hospodaiska krize, tak hypo-
teCni krize maji sviij ptivod ve Spojenych statech americkych. Obé¢ krize se objevily v dobé
blahobytu a ekonomické prosperity. V dobé€, kdy byla narodni ekonomika na vrcholu.
Rovnéz v obou piipadech doslo k ptfesyceni trhu a jeho stagnaci. V piipadé Velké hospo-
datské krize doslo k pfesyceni spotiebitelského trhu. V ptipadé hypotecni krize doslo
k ptesyceni realitniho trhu. To vedlo ke sniZzeni odbytu a rastu zadluzenosti vyrobnich

podniki, respektive realitnich kancelafi.

Rovnéz na pocatku obou krizi staly krize mensi, nijak nesouvisici s novou krizi. Na pocat-
ku Velké hospodarské krize stdla mensi krize, kterd byla vyvolana Prvni svétovou valkou.
Nérodni ekonomiky byly opotfebované a zadluzené z divodu zbrojeni, pfipadné splaceni
vale¢nych reparaci. Na druhou stranu, na pocatku hypote¢ni krize stala krize na ropném

trhu v roce 2005. Dochazelo ke zdrazovani pohonnych hmot a dalSich ropnych produktii.

Také na pocatku obou krizi stdlo neuvaZené hospodafeni bank a investovani kapitalu.
V ptipad€ Velké hospodaiské krize se jednd o neuvaZené investovani na financni burze.
Které vedlo k nadhodnoceni firem a akcii. V ptfipad€ hypotecni krize se jedna o poskyto-

vani hypoték a uvérti vSem, kdo si o né zazada, bez jakéhokoliv provérovani.

4.1.2 Bankovni zakroky

Jak béhem Velké hospodarské krize, tak béhem hypote¢ni krize pfistoupila vlada a narodni
banka ke stejnym kroktim. Jednim z nich bylo snizeni kurzu Koruny ¢eské, respektive Ko-
runy Ceskoslovenské. Béhem Velké hospodaiské krize tento krok centralni bance nafidila

vlada. Béhem hypotec¢ni krize k této moZnosti pfistoupila sama centralni banka.

Také béhem obou krizi bylo manipulovano s mirami Grokovych sazeb. Béhem Velké hos-
podaiské krize doslo nejdiive ke zvySeni miry urokovych sazeb, ale to se projevilo nega-
tivne€ na ekonomice. Doslo k zastaveni jejiho rastu. Proto se vlada celkem dvakrat rozhodla
ke sniZzeni miry urokovych sazeb. Béhem hypote¢ni krize se vlada nepokousela o zvySeni

miry urokovych sazeb, ale rovnou pfistoupila ke sniZeni této miry tirokovych sazeb.
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4.1.3 Dopady krizi

Ackoliv ob€ srovnavané udalosti jsou krize, kazda z nich méla jiny dopad na narodni eko-
nomiku. Velkéd hospodarska krize méla siln¢ destruktivni dopad, avSak hypotecni krize se
na narodni ekonomice nijak zvlast’ neprojevila. Dalo by se fict, ze se dokonce projevila
pozitivné.

Velka hospodaiska krize zdevastovala primysl, zpisobila upadek zemédélstvi, ochromila

zahrani¢ni obchod a zazehla viny pravicového extremismu.

Ptesné naopak zapisobila hypotec¢ni krize, kvili které byla zvySena hladina DPH, s odstu-
pem nékolika let od krize doslo k narastu HDP, poklesu inflace a nezaméstnanosti. Hladina
HDP vzrostla o polovinu, stejné jako mira nezaméstnanosti poklesla o polovinu. Mira in-

flace sice nepoklesla o polovinu, avSak je o jedno procento nizsi.

To jsou velké rozdily v dopadech obou krizi, nebot’ do takové pozice, do které se dostala
ekonomika Ceské republiky po nékolika letech po odeznéni hypoteéni krize, se Ceskoslo-
venska republika nebyla schopna dostat. Velky vliv na tyto vysledky ma rozsah obou krizi
a také fakt, ze po odeznéni Velké hospodaiské krize ve svéte vypukla Druhd svétova valka,

ktera veSkeré snahy o obnovu narodniho hospodafstvi oddalila o nékolik let.

4.1.4 DalSi krize

Ekonomicky cyklus se neustdle opakuje, jak jiz bylo zminéno v dfivesi ¢asti této prace.
Tudiz svét a narodni ekonomiky stoji neustale pted hrozbou vzniku nové krize. AvSak
ekonomicky cyklus neni to jediné, co se opakuje. Dalsi opakujici se véci je historie. A sou-
Casna situace se podoba situaci pred sto lety. A neni to jenom letopoctem. Dalsi podobnost
1ze najit v ekonomickeé situaci. Také se nalézame v dobé, kdy se narodni ekonomika nacha-
zi tésn€ pod vrcholem. RovnéZ je svét po jedné mensi krizi. Tou krizi je hypote¢ni krize.
Roste mira HDP, klesa inflace a nezaméstnanost. Spolu s bezpecnostni situaci, ktera aktu-
alné panuje ve svéte, hrozi bud’ vélka, nebo vznik dalsi krize. Tak ¢i onak se svét dostane
do krize, nebot’ ta byva Casto jako nasledek valky. Osobné si myslim, ze do dvaceti let se
bude svét potykat s krizi jesté vétsi, nez byla aktualni hypotecni krize. Myslim, ze to bude
tim, ze vétSina svéta je zavisla na obchodu se Spojenymi staty americkymi, jenomze ty
maji nového konkurenta, kterym je Cinska lidova republika. Je to aktualn& nejrychleji ros-
touci ekonomika na svété, ktera ma velky vliv na hodnotu amerického dolaru. Ten by kviili

¢inské ekonomice mohl dost oslabit. A protoZe je Evropska unie, stejné€ jako Jizni Amerika
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obchodné silné zavisla na Spojenych statech americkych, byla by touto situaci hodn¢ zasa-

zena.
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ZAVER
“Nejvetsi prokleti lidstva jsou penize. *

Sofokles (496 — 406 pt. n. 1.)

Ekonomické krize byly, jsou a budou. Neda se jim zadnym zplsobem zabranit. Pouze je
mozné ucinit kroky, které vedou k oddaleni krize, avSak tak Ci onak se krize vzdy projevi.
Asi nejvhodnéjSim a nejucinn€j$im krokem je provedeni opatfeni a zédkrokt, které maji za

nasledek minimalizaci dopadii hospodafské krize na narodni ekonomiku.

V této praci doslo k naplnéni vSech cilii stanovenych v tvodu. Obé ekonomické krize byly
srovnany, jak jejich pfiiny a prib¢h, tak jejich dopady. Také byly obé krize posouzeny
s ohledem na jejich destruktivitu ndrodni ekonomiky. Pfi vypracovéavani této bakaladiské
prace jsem dospél k zaveru, ze Velka hospodaiska krize ptisobila daleko destruktivnéji na
narodni ekonomiku, nez tomu bylo v ptipadé hypotecni krize. Velka hospodaiska krize se
projevila velkou mirou nezaméstnanosti, velkym poklesem HDP a silnym nartistem defla-
ce. Dale se projevila v politické situaci, kdy umoznila vzniknout novym politickym stra-
nam, jako Sudetonémecka strana a Hlinkova slovenska lidova strana, také radikalizovala
obyvatelstvo, které nasledn¢ vstupovalo do levicovych a pravicovych politickych stran.
Tato radikalizace obyvatelstva se projevila v dalSich letech odtrzenim Sudet. V ptipadé
hypotecni krize doslo pouze k poklesu HDP a nariistu miry nezaméstnanosti a inflace. Ne-

doslo k radikalizaci obyvatelstva a ani tato krize nevyustila ve valku.

Jak jiz vyplynulo z této bakalaiské prace, Velkd hospodarska krize je dosud nejvétsi eko-
nomickou krizi, ktera nebude hned tak piekonana. Tato krize nejenom, ze zdecimovala
narodni ekonomiky a lidské Zivoty, ale také méla za nasledek radikalizaci nékterych vrstev
obyvatelstva a umoznila rozmach totalitnich rezimua. Za nejvétsi dopad této krize Ize pova-
zovat vypuknuti Druhé svétové valky, kterd poznamenala Evropu a také cely svét na dlou-

ha desetileti.

Na pocatku vétSiny ekonomickych krizi ve svété staly penize a Spatné nebo neefektivni
hospodateni s nimi. Proto lze tvrdit, Ze lidska chamtivost a nezodpovédnost mohou vést

k tragédii takového rozsahu, jakou byla Velka hospodaiska krize a jeji dusledky.

Ekonomické krize jako takové maji z abstraktniho hlediska téméf vzdy stejné pficiny a

podobné dopady. Vzdy se projevi v dobach, kdy jsou ekonomiky na vrcholu, a nérod je
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v dobach ekonomického rozkvétu. Téméf vzdy stalo na pocatku krize piehlceni a presyceni
trhu, coz mélo za nésledek pokles poptavky a dalsi stagnaci ekonomiky. Tyto problémy na
sebe vzdy vazaly pokles zaméstnanosti, HDP a postupny nartist inflace. Dale dost Casto
nasleduje uskromnéni se obyvatelstva a tvorba uspor na “horsi ¢asy*. To se negativné od-

razi v ekonomice, protoze nedochézi k ob&hu financi a ptisunu penéz podnikim.

Z divodu cyklického opakovani ekonomiky, teda situace, kdy jednou je ekonomika na
dné, postupné zacina rast az do bodu, kdy se dostane na svlij vrchol a nasleduje pokles
vykonu ekonomiky, by se mélo s pfichodem krize vzdy pocitat. Krize miize byt jak global-
niho charakteru, jako tomu bylo v pfipadé obou krizi zkoumanych v této praci, tak charak-
teru lokalniho. V takovém piipad¢ neni zasazeno napiiklad spoleCenstvi statl, ale pouze
jedna narodni ekonomika, teda ekonomika statu. Tak ¢i onak, by vlada vzdy méla pocitat
s moznosti vzniku ekonomické krize a doptfedu si tvofit urCité rezervy. Tvorba rezerv a
schopnost rychle a efektivné zareagovat na vznikajici, pfipadné jiz vzniklou krizi, ma vel-
ky vliv na jeji pfekonani a minimalizaci jejich dopadi.

Je na kazdém cloveku, jak bude krizi vnimat. Krizi je moZzné vnimat jako néco, co ohrozuje
nebo pfimo ni¢i nds konformni Zivot. Jako néco, co se dostalo do statniho ekonomického
systému. Ale také je otdzkou, pro€ se to tam dostalo. Je zde velké Sance, Ze pfi¢inou vzniku
krize byla &ast systému, ktera fungovala chybné. Nebot jak se fika: “Retéz je jenom tak
silny, jak je silny jeho nejslabsi clanek®. Ale také lze krizi vnimat, jako néco, co nam dava
prilezitost tyto nefungujici ¢lanky opravit, napravit napachané skody. V piipadé, Ze je krize
pojata jako pftilezitost obnovy a opravy, je mozné pouze ziskat. Potom muize ekonomika

z takové udalosti vyjit vitézné€ a navic silnéjsi nez kdy predtim.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
DJIA  Dow Jones Industrial Average index

DPH Dan z ptidané hodnoty

FED  Federalni rezervni systém

HDP  Hruby doméci produkt
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