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ABSTRAKT

Diplomova prace je zaméfena na teoretické a praktické aspekty tvorby strategie obchodo-
vani na Forexu. Cilem prace je vytvofit obchodni strategii a zjistit, zda mize byt funkcni
a ziskova. V prvni Casti prace je definovan devizovy trh Forex jako vyznamna soucést fi-
nancnich trhd. Jsou zde popsany principy jeho fungovani, uc€astnici trhu a ménové pary.
Poté nasleduje vysvétleni a popis prvkil analyzy trhu, véetné€ vytvotfeni obchodni strategie.
Navrzena obchodni strategie je dale testovana a optimalizovana. Studie ukazuje, ze aplika-
ce technickych obchodnich nastrojii v kombinaci s fundamentalni analyzou muze byt zis-
kova, avsak vysledky obchodovani jsou vyrazné ovlivnény psychologickymi aspekty ob-

chodnika.

Kli¢ova slova: Mezinarodni ménovy trh, obchodni strategie, technicka analyza, fundamen-

talni analyza, money management, financni trhy

ABSTRACT

The Master’s Thesis is focused on the theoretical and practical aspects of the Forex market
trading strategy. The purpose is to develop a trading strategy and investigate whether it can
be functional and profitable. The first thesis defines the Forex market as a significant part
of financial markets. It introduces markets functionality, participants and currency pairs.
This is followed by an explanation and description of the elements of market analysis, in-
cluding the establishment of a trading strategy. In the second place, the developed trading
strategy is tested and optimized. The study shows that the application of technical trading
tools in combination with the fundamental analysis can be profitable but the trading results

are significantly affected by the psychological aspects of the trader.

Keywords: Foreign exchange market, trading strategy, technical analysis, fundamental

analysis, money management, financial markets
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UvVOD

V oblasti finan¢nich trhit doslo v pritbé¢hu nékolika let k podstatnym zménam. Obzvlasté
vyznamnym aspektem je globalni digitalizace, ktera kazdodenné¢ zasahuje do nasich zivott.
Investiéni svét zahrnujici Sirokou Skélu investicnich moznosti a obchodnich nastroju
je nyni dostupny nejen bankdm a profesionalnim spekulantiim disponujicim vysokym kapi-
talem jako tomu bylo dfive, ale i drobnym investorim. O obchodovani na finan¢nich trzich

je tak v soucasné dob¢ stale vetsi zajem.

Finan¢éni trhy lze c¢lenit podle zakladnich druhl finan¢nich investi¢nich instrumentt
do nékolika segmentid. Jednim z téchto segmentil je pravé mezindrodni devizovy trh, téz
nazyvany jako Forex. Z hlediska objemu provedenych transakci ho lze povazovat za nej-
vetsi trh na svété. Jednd se globdlni sit’, pficemz veskeré transakce probihaji prostiednic-
tvim internetu, resp. nema zadné fyzické misto, na kterém by se obchodovalo. Forexovy
trh je atraktivni pro investory z vice diivodd. Nabizi zajimavou moznost zhodnoceni fi-
nancnich prostfedkill, nebot’ je vysoce likvidni, pfistup na trh je téméf neomezeny a neni
zde kladen pozadavek na velky pocatecni kapital. Kazda mince m4 ale dvé strany. Obcho-
dovani na devizovém trhu ma vysoky ziskovy potencial, ale taktéz je vysoce rizikové.
Kdokoliv, kdo se chce pustit do redlného spekulovani na pohyby cizich mén, si musi nej-

prve peclivé prostudovat zakonitosti a fungovani toho trhu.

Dtvodem, pro¢ byla pravé oblast ménového trhu zvolena pro tcely diplomové préce,
je autorova snaha o rozsifeni si znalosti 0 moZnostech investovani a porozumeéni svétu tra-
dingu. Hlavnim cilem prace je navrZeni strategie obchodovani na ménovém trhu Forex

na zakladé teoretickych poznatki, kterd mize byt poté vyuZita pro realné obchodovani.

Teoretickd ¢ast nejprve seznamuje Ctenafe s obecnou charakteristikou financénich trhii
a s jejich ¢lenénim. Ve druhé kapitole je blize specifikovan devizovy trh Forex, jeho fun-
govani, ucastnici trhu, mény a mé€nové pary, obchodni hodiny a jiné. Tteti kapitola pojed-
nava o vybranych metodach analyz finan¢nich trhl. Zavér teoretické ¢asti je pak zaméten

na postup pii sestaveni strategie obchodovéani a na money management.
Poznatky z teoretické Casti jsou vyuzity v praktické Casti prace, jejiz soucdsti je analyza
vybraného ménového paru, navrZzeni obchodni strategie a jeji otestovani. Neni opomenuto

ani zhodnoceni obchodnich vysledki véetn€ navrhl na optimalizaci.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Primarnim cilem diplomové préace je navrzeni obchodni investi¢ni strategie aplikovatelné
v prosttedi globalniho devizového trhu Forex. Obchodni strategie je vytvoiena s vyuzitim
teoretickych poznatkll z oblasti ménového trhu. Prace si klade za cil také otestovani navr-
zené obchodni strategie vcetné zhodnoceni jeji funkcénosti na zakladé vysledkti obchodo-
vani.

Mezi sekundarni cile patii zejména ziskani novych znalosti a zkuSenosti tykajicich se devi-
zového trhu, jez mize autor prace dale vyuzit pro svij vlastni rozvoj a budouci obchodo-
vani.

Diplomova prace se sklada z teoretické a praktické casti. Teoretickd Cast je zaméfena

na problematiku obchodovani na ménovém trhu a je zpracovéna formou literarni reSerSe

jak domaéci, tak zahrani¢ni literatury. Autor taktéz vyuziva internetovych zdroju.

V praktické ¢asti jsou na redlna trzni data aplikovany teoretické a metodické poznatky, jez
jsou uvedeny v Casti teoretické. Prakticka ¢ast v sob& zahrnuje analytickou a projektovou
¢ast. Za vyuziti metod fundamentalni a technické analyzy je nejprve provedena analyza
vybrané¢ho ménového paru. Nésledné je navrzena strategie obchodovani. Funk¢nost strate-
gie je testovana na demo a poté na redlném obchodnim uc¢tu. Formou sumarizace je zpra-
covan prehled o dosazenych obchodnich vysledcich. V zavéru je uvedeno zhodnoceni

funk¢nosti strategie véetné navrhu na moZny zpiisob jeji optimalizace.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRH

Pro uspésné obchodovani na ménovém trhu je nejprve nutné si objasnit, jak financni trhy
funguji a co predstavuji. Finan¢ni trhy jsou nedilnou soucasti financniho systému. Financni
systém obecné predstavuje soubor trhi, instituci, regulaci, zdkonli a technik, prostiednic-
tvim kterych jsou realizovany finanéni transakce. Zajistuje alokaci zdroju, tok penéznich
prostiedkli a sehrava tak dulezitou roli v ramci celé ekonomiky. Financ¢ni trhy Ize je cha-
rakterizovat jako misto, kde se setkdva nabidka s poptavkou po penéznich prostfedcich
a kapitalu. Poslanim finan¢nich trhii je podle Rejnuse (2014, s. 38) ,premistovani penez
od prebytkovych subjektii (které jich maji v dané dobé nadbytek) k subjektiim deficitnim
(které si naopak preji utratit vice, nez kolika penézi disponuji), a to predevsim k tém, jez
pro né maji nejefektivnejsi vyuziti . Také podle Mishkina (c2004, s. 23) plni finan¢ni trhy
klicovou funkci pfi prelévani finan¢nich prostfedkil. Na jedné strané stoji domacnosti, fir-
my a vlady, jelikoz vynalozili méné finan¢nich prostfedki, nez byli schopni utratit a tim
uSetfili. Na druhé strané stoji subjekty s nedostatkem financnich prostfedki, nebot’ chtéji
utracet vice, nez jsou jejich pfijmy. Podle Rejnuse (2014, s. 48), nejen financni trhy, ale
1 cely finan¢ni systém tak zajiStuje obsluhu a fungovani ekonomického systému. Jak zdi-
raznuje Mishkin (c2004, s. 25), finan¢ni trhy jsou proto zasadni pro podporu ekonomické

efektivnosti a pokud nefunguji, je tato efektivnost negativné ovlivnéna.

1.1 Fungovani finan¢nich trhi

Pro objasnéni fungovani finanénich trhti byly vytvoreny teorie vysvétlujici jejich chovani.
Jednou z nich je teorie nazyvana hypotéza efektivnich trhii. Druhou novéjsi teorii je tzv.

hypotéza fraktalnich trhi.

Jak uvadi Dostal, Rais a Sojka (2005, s. 126), v hypotéze efektivnich trhu hraji vyznam-
nou roli informace. Ceny finan¢nich instrumenti podléhaji nahodilosti a jsou zavislé
na novych informacich mezi dneskem a zittkem. Tato hypotéza je zaloZena na nasleduji-

cich ptedpokladech:

e cena odrazi vSechny dostupné informace,

e investofi maji averzi k riziku, znaji dileZitost informaci a védi, jak tyto informace
interpretovat,

e dneSni udélosti na trhu nejsou ovlivnény udéalostmi vcerejSimi,

e cena je nezavisla, ma normalni rozloZeni.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 13

Dle Sojky a Dostéla (2008, s. 2-4) pracuje hypotéza fraktalnich trhi s fraktalni geometrii

a teorii chaosu. Je zaloZena na jinych ptedpokladech, a to:

e informace muze kazdy jednotlivec interpretovat odliSnym zpiisobem a v odlisném
Case,

e chovani investorti nemusi byt racionalni; investofi nemusi védét, jak informace in-
terpretovat; kdyz maji ztraty, maji tendence vyhledavat riziko,

e ceny nemaji normalni rozloZeni, snizuji se rychleji, nez rostou.

Nekteti analytikové zastavaji ndzor, ze skutecné fungovani financnich trhii 1épe popisuje
hypotéza fraktalnich trhii, nicméné neni zdaleka tak dobie propracovand jako hypotéza
efektivnich trhti. Vyuzivaji se obé& teorie, av§ak nutno podotknout, Ze teorie se mohou ¢asto
odliSovat s praxi. V kazdém ptipad¢ je lepsi mit alesponn néjakou teorii nez nepouzivat

zadnou. (Dostal, Rais, Sojka, 2005, s. 127; Sojka, Dostal, 2008, s. 2)

1.2 Clenéni finané&nich trhi

Finan¢ni trhy lze strukturovat nékolika zpisoby. Nejbéznéji se ¢leni dle financnich inves-

ti€nich instrumentt, které jsou pfedmétem obchodovani. (Rejnus, 2014, s. 60)

FINANCNI
TRH
| I [ 1
TRH TRH
S CIZIMI PENEZNI KAPITALOVY DRAHYCH
MENAMI TRH TRH KOV
/\ ............ /x‘
1 1
Trh ! Trh Trh ! Trh
kriatkodobych | 1 | kritkodobych dlouhodobych | 1 | dlouhodobych
averii 1 | cennych papirii | | cennych papiri | ; aveért
1 1
1 1

TRH CENNYCH PAPIRU

Obrazek 1 — Clenéni finanéniho trhu podle zakladnich druhi finanénich

investi¢nich instrumentt (Rejnus, 2014, s. 61)

Autofi Saunders a Cornett (2012, s. 3) rozliSuji finan¢ni trhy ze dvou zakladnich hledisek.
Prvni je ¢lenéni na trhy primarni a sekundéarni, druhé ¢leni finan¢ni trhy na trhy penézni

a kapitalové. Rejnus (2014, s. 61) se vyjadiuje podobn¢ a dale doplituje ¢lenéni na trhy
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penézni a kapitdlové a o dva specifické trhy, a to trhy s cizimi ménami a trhy drahych ko-
vi. Naproti tomu Hartman (2018, s. 35) rozd€luje finan¢ni trhy dle nejcastéjSich obchod-

nich instrumentl na akcie, futures a komodity, opce, forex, kryptomény.

Primarni trhy jsou trhy, ve kterych korporace ziskdvaji prostiedky prostiednictvim no-
vych emisi finan¢nich nastrojii. Nejcastéji se jedna o emisi akcii a dluhopisii. Ty jsou pak
nasledné poprvé prodany kupujicim, korporacim ¢i vladam. (Mishkin, c2004, s. 26; Saun-

ders a Cornett, 2012, s. 3)

Sekundarni trhy jsou trhy, kde se obchoduje s cennymi papiry, které byly jiz diive emito-
vany a uvedeny do obéhu. Obchoduje se zde s finan¢nimi nastroji z druhé ruky. (Mishkin,

c2004, s. 26; Rejnus, 2014, s. 66; Saunders a Cornett, 2012, s. 4)

PenéZni trhy jsou trhy, kde se obchoduje s dluhovymi cennymi papiry nebo penéZznimi
instrumenty se splatnosti jeden rok a méné. Mize se jednat o pokladni¢ni poukazky ¢i de-
pozitni certifikaty na zptisob terminovanych vkladi. Tyto penézni instrumenty jsou obecné
povazovany za méng¢ rizikové, v§ak s minimalnim vynosem. (Rejnus, 2014, s. 62; Saunders

a Cornett, 2012, s. 6)

Prostfednictvim kapitalového trhu jsou obchodovéany dlouhodobéjsi dluhové a kapitalové
néstroje se splatnosti jeden rok a déle. Radime sem priméarné trh dlouhodobych uvéri a trh

dlouhodobych cennych papirt. (Mishkin, 2004, s. 27; Rejnus, 2014, s. 63)

Na komoditnich trzich 1ze obchodovat s celou fadou komodit, jako je obili, ropa, zemni
plyn atd. Radi se sem také trhy drahych kovi, kde dochazi k obchodovani zvlastniho
druhu komodit. Zejména se jednd o finan¢ni investi¢ni instrumenty jako je zlato, stiibro,

platina a paladium.

Trhy s cizimi ménami zahrnuji trhy devizové a valutové. Na devizovych trzich dochézi
ke sméné riznych konvertibilnich mén, vSe probihd v bezhotovostni formé. Trhy valutové

1ze charakterizovat jako trhy cizich mén v hotovostni formé. (Rejnus, 2014, s. 64)
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2 MENOVY TRH FOREX

Forex nazyvany zkratkou FX je pojem pro devizovou burzu. Tento termin je jednoduSe
zkratka pro ,,Foreign Exchange®. V podstaté se jednad o globalni trh, ktery umoznuje vy-
ménu jedné mény za druhou. Lze ho povazovat za nejvétsi trh na svété z hlediska objemu

provedenych transakci. (Garner, c2012; Stibor, 2017, s. 15)

Naptiklad Hartman (2018, s. 92) definuje Forex jako ,, globalni sit, ktera propojuje banky,
brokerské spolecnosti, fondy, pojistovny apod. Jejich zdjmem a snahou je ve forexovém
obchodovani vyuzit vzdjemnych pohybu zahranicnich mén, jejich sménnych kurzii

k realizaci zisku — v zavislosti na velikosti pohybu predmeétit obchodu — cizich mén *.

Jina definice charakterizuje Forex jako ,.globalni mezinarodni decentralizovany OTC-trh,
jenz je tvoren celosvétovou siti elektronickych komunikacnich systémii, jimiz jsou vzajemné
propojeny jednotlivé financni instituce (predevsim banky), nebankovni korporace, jakoz
i brokerske spolecnosti, jejichz prostiednictvim mohou na Forexu obchodovat i vsechny

ostatni ekonomické subjekty. “ (Rejnus, 2014, s. 462)

Stibor (2017, s. 16) dodava, Ze OTC trh neboli Over The Counter Market je povaZzovan
za tzv. trh pres pult. Znamena to tedy volny trh, pficemz burza nema zadné fyzické misto,

na kterém by se obchodovalo.

$5.00 trillion

$22.4 billion $18.9 billion m

Forex Market New York Stock Tokyo Stock London Stock
Exchange Exchange Exchange
Obrazek 2 — Srovnani primérného denniho objemu obchodl na forexovém trhu,
burze cennych papirti v New Yorku, Tokijské burze cennych papiri

a Londynské burze cennych papira (BabyPips.com, c2019)
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Jak lze vidét na obrazku €. 2, ve srovnani s dennim objemem obchodli na Newyorské burze
cennych papird (NYSE) je celosvétovy ménovy trh vice nez dvéstekrat veétsi. Z ¢astky
5 biliona dolarti svétového devizového trhu je denni objem obchodi maloobchodnikt jen

5-6%, néco mezi 300-400 miliardami dolard. (BabyPips.com, c2019)

2.1 Jak funguje Forex

ey ee

tteba meénovych konverzi (ndkupu a prodeje mén) se zvysSovala s rostoucim mezinarodnim
obchodem a s pottebou financovani mezinarodnich obchodnich a finan¢nich aktivit. Sys-
tém smény se vSak v priab&hu casu ménil. Podle Hartmana (2018, s. 91) zacal forexovy trh
fungovat na bdzi pevnych devizovych kurzii jednotlivych mén srozpadem Bretton-
Woodského ménového systému v roce 1971. Do roku 1971 byl americky dolar sménitelny
za zlato, ostatni mény na néj byly navazany prostfednictvim dohodnutych parit. Mezi pr-
votni Uc¢astniky trhu se fadily centralni banky, velké nadnarodni banky a expandujici inves-
tiéni spolecnosti. Po zruSeni tzv. standardu zlaté dolarové devizy, kdy byly sménné kurzy
vazany na mnozstvi zlata dané zemé, doSlo ke vzniku nového systému vyuzivajiciho po-
hyblivych sménnych kurzt. Dnes jsou sménné kurzy primarné ovlivnény jednotlivou na-

bidkou a poptavkou po dané¢ mén¢.

Uskutecnéni obchodt 1ze provést prostfednictvim internetu. S rozmachem internetu vznik-
la velka globalni sit’ propojujici banky, brokerské spolecnosti, fondy a jiné subjekty. Bro-
kefti zajist'uji podporu obchodnich platforem, které umoznuji spekulovat na pohyby cizich
mén na Forexu v redlném case i maloobchodnikiim a drobnym investorim. (Hartman,

2018, s. 92; Stibor, 2017, s. 16)

2.1.1 Kiicové predpoklady
Stibor (2017, s. 17-19, 25) fadi mezi klicové predpoklady Forexu:

e Ziskovy potencial — penize mohou tradeti vydélat jak z byc¢ich, tak z medvédich
trha.

e Riziko vysokych ztrat — obzvlasté pfi nevhodné nastavené obchodni strategii a pfi
nevyuzivani stop losst.

o Pikovy efekt — obchodnici mohou i s malym balikem penéz ovladat vicendsobné

vEtsi objem mény.
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2.1.2

Bezplatny demo ucet — vétSina online forexovych brokerti a maklétt nabizi demo
ucty, na kterych si mize trader vyzkouset obchodni strategii.

Vysoka likvidita — forexovy trh je vysoce likvidni, nebot’ je povaZzovan za nejvetsi
trh na svété. Objem nakupu a prodeje, ktery se v daném okamziku uskuteciiuje
je extrémné vysoky, diky tomu je pro kazdého velmi snadné nakupovat a prodavat
mény. Z pohledu obchodnika je likvidita velmi dilezita, protoze urcuje, jak snadno
se muze cena meénit béhem daného ¢asového obdobi. Likvidni trzni prostiedi, jako
je Forex, umoznuje uskutecnit obrovské objemy obchodovani s velmi malym uéin-
kem na cenu.

Diverzifikace — ménovy trh mohou investofi vyuzit jako alternativu k akciovému
trhu a rozsifit si tak jejich investi¢ni portfolio.

Trh je otevireny témér 24h denné — ve vétsing piipadl oteviraji broketi v nedéli
v noci a zaviraji v patek vecer. Jelikoz se obchoduje celosvétove, lze vyuzit ame-
rickou, evropskou nebo asijskou seanci.

Obchodovani s minimalnimi poplatky — naklady a poplatky za jednotlivé obcho-
dy jsou vétSinou nejnizsi ze vSech trhl, avSak 1i8i se zprostiedkovatel od zprostied-
kovatele. Brokefi dostavaji za své sluzby zaplaceno v podob¢ rozdilu mezi nabid-
kovou a poptavkovou cenou kazdého ménového paru, neboli spreadu. Diky tomu,
Ze online broketi sniZili poplatky a spready na minimum, je nyni svét tradingu pfi-
stupny prakticky kazdému.

Nizky pocet hlavnich ménovych para — ve srovnani s poctem akcii na NYSE ne-
bo na NASDAQ se na Forexu obchoduje ve vétsin€ piipadll pouze se ¢tyfmi méno-
vymi pary. Neni tak obtiZzné si vybrat ménové pary k tradovani, jako je tomu tfeba
u akeii.

Margin — jinymi slovy zaloha za otevieni obchodu. Aby mohl investor otevfit no-
vou obchodni pozici nebo si udrzet stavajici otevienou pozici, musi mit na obchod-
nim uctu u brokera jistou pozadovanou ¢astku. Ve srovnéni s jinymi trhy je margin

na Forexu nékolikrat mensi. (BabyPips.com, c2019; FXstreet.cz, c2019)

Ucastnici trhu

Podle Stibora (Stibor, 2017, s. 22-23) a Marka (c2014, s. 35) na ménovy trh vstupuje denné

velké mnozstvi obchodnikd, az pfes 15 miliond, ktefi z riznych divodi provadi ménové

transakce. Jako je tomu i na jinych burzach, vSichni obchodnici nemohou pouze vydélavat.
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V dany moment jeden trader vyd¢la, druhy prodéla a naopak. Mezi Gcastniky devizového
trhu patfi centralni banky, komer¢ni banky, investi¢ni spolecnosti a fondy, velkopodnikate-
1é, forexovi brokefi, profesionalni i drobni a zacinajici investofi. V praxi ¢asto amatéfi na-
1évaji penézni prostfedky do systému a profesionalni tradefi profituji. (Forex-zone.cz,

c2008-2019)

Naptiklad podle Hartmana (2018, s. 94) se odhaduje, ze pouhych 15% uskute¢niovanych
obchodt realizuji korporace, vlady a centralni banky, pfi¢emz drtiva vétSina (zbylych 85%

obchodil) vykazuje spekulativni charakter s cilem dosazeni zisku diky kurzovym zménam.

Autofi Rejnus (2014, s. 465) a Stibor (2017, s. 22) popisuji centralni banky jako ucastni-
ky ménového trhu, ktefi ho vyuzivaji k provadéni své ménové a kurzové politiky nebo
k planovanému posilovani ¢i oslabovani mény formou devizovych intervenci. Jejich hlav-
nim cilem neni dosahovani zisku, nybrz prosazovani monetarni politiky s primarnim cilem

zajistit financ¢ni stabilitu.

Investi¢ni spolecnosti a hedge fondy vyuzivaji vysoké likvidity Forexu, vstupuji na trh

ze spekulativnich diivodl nebo z diivodu diverzifikace jejich kapitalu. (Stibor, 2017, s. 22)

Mezi dalsi Gcastniky se fadi korporace a obchodni spole¢nosti, které jsou soucésti ros-
touciho mezinarodniho obchodu, potiebuji denné uskutecnit platby v rtiznych ménach.

Z toho diivodu je nutné denné sménit velké mnozstvi penéz. (Forex-zone.cz, c2008-2019)

Forexovi brokeri (makléri) zprosttedkovavaji za zprostfedkovatelskou provizi obchody
mezi U€astniky trhu. Jelikoz brokefi obchoduji vZdy na ucet klienta, nenesou Zadna rizika
spojend s provadénymi obchody. V dnesni dobé €asto plni funkci brokeri automatizované
elektronické systémy, které zpracovavaji jednotlivé obchodni ptikazy klientii. Mohou po-
skytovat aktudlni devizové kurzy, odborné poradenstvi, monitorovat a predavat informace
o aktudlni situaci na ménovych trzich. Jsou v Gzkém napojeni na banky, finan¢ni instituce
1 ostatni brokery. Stavaji se jakymisi tvilrci trhu a propojuji velkoobchodni devizovy trh

s trhem maloobchodnim. (Rejnus, 2014, s. 467-468; Stibor, 2017, s. 22)

Stibor (2017, s. 23) dale dodava, ze 1 obycejni lidé, ktefi na prvni pohled nemaji nic spo-
le¢ného s Forexem, do néj obcas vstupuji. Nevédomé obchoduji s ménami napiiklad plat-
bou platebni kartou v zahranici nebo online nakupem ze zahranici.

Komeréni banky se fadi mezi nejvyznamngjsi ucastniky trhu a jsou specifické tim,

Ze maji pfimym pfistup na trh. Je mezi né rozdélen nejvétsi obrat, denné obchoduji s fadem
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miliard dolard. Mohou obchodovat s ménami pro své zakazniky a zabezpecovat je tak po-
ttebnymi devizami nebo prostiednictvim svych dealingovych oddé€leni provadét obchody

na vlastni Gcet za ucelem dosazeni zisku. (Rejnus, 2014, s. 466-467; Stibor, 2017, s. 23)

Spekulanti a investofi vstupuji na trh za ucelem obchodovani na svlij vlastni ucet nebo
za ucelem uskute¢iiovani objednavek pro své zakazniky. Investofi se odlisuji od spekulantti

tim, ze déle ¢ekaji na zisky z investic. (Forex-zone.cz, c2008-2019)

2.1.3 Mény a ménové pary

Kral’ (2009, s. 237) definuje ménu jako ,, souhrn penéznich znakii obihajicich ve vnitinim
penéznim obéhu statu na zaklade statem stanovenych pravidel (zpravidla ve formé zako-
nit) “. Symboly mén maji vzdy tii pismena, kde prvni dvé oznacuji nazev zem¢ a treti pis-
meno oznacuje nazev mény dané zemé&. Naptiklad USD: ,,US* je zkratka pro United Sta-

tes, posledni pismeno ,,D* znamend Dollar. (BabyPips.com, c2019)

Ménovy kurs je definovan jako ,,cena narodni menoveé jednotky vyjadiena v meénovych
Jednotkach jinych zemi . Obecné¢ plati, Ze sménny kurs mény vici ostatnim ménam je od-
razem ekonomickych, ale i neekonomickych faktorti dané zemé ve srovnani s jinou zemi.
Mezi neekonomické faktory lze zaradit politickou stabilitu, klimatické podminky a mnoho
dalsich. Ménovy kurs je ovlivnén nejen fundamentalnimi faktory, ale i chovanim subjektt

na devizovém trhu. (Kral’, 2009, s. 237, 255; Durcakova, 2007, s. 75)

Systém chovani ménového kursu vysvétluji teorie devizového kurzu, které se vyvijely
od konce 19. stoleti. Jedna se naptiklad o teorii parity kupni sily, teorii parity urokové mi-
ry, Fisheriiv efekt, mezinarodni Fishertiv efekt, teorii platebni bilance a statné rozpoctové-

ho deficitu a jiné. (Kral’, 2009, s. 237, 255; Durcakova, 2007, s. 75)

Na Forexu lze obchodovat s velkym mnoZstvim mén. Prostfednictvim brokeri jsou obcho-
dovany meény v parech, kdy soucasné s nadkupem jedné meény dochazi k prodeji mény jiné.
Mezi nejpopularnéjsi mény obchodovatelné na Forexu fadi Hartman (2018, s. 94-96) ame-
ricky dolar ($, USD), euro (€, EUR), japonsky jen (¥, JPY), britskou libru (£, GBP)
a Svycarsky frank (CHF).
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Other
14.8%
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Obrazek 3 — Podil nejvice obchodovanych mén na Forexu

k celkovéu objemu (SevenStarFX.com, c2016)

Nicméné jak uvadi Stibor (2017, s. 20), proti americkému dolaru je v soucasné dobé ob-
chodovatelnych vice nez 90% vSech mén. Naproti tomu na portale BabyPips.com (c2019)
se lze docist, Zze dolar zabird 84,9% vsech transakci. Tento rozdil l1ze povazovat za zane-
dbatelny, rizné informacni zdroje uvadi mirn¢ se liSici udaje. Forex funguje témét neptetr-
zit¢ a objemy obchodli se méni ze dne na den. Americky dolar je stile povazovan
za nejpouzivangj$i a hlavni sv€tovou ménu. Vyznamnost amerického dolaru potvrzuje
i portal FXstreet.cz (c2019): ,,O0d 70- tych let minulého stoleti se stal také jedinou meénou,

‘

ve které se obchoduje ropa, zemni plyn a jina fosilni paliva. ‘

2.1.3.1 Hlavni ménové pary

Hlavni ménové péry jsou vzdy tvofeny na jedné strané americkym dolarem v kombinaci
s n¢kterou z dalSich sedmi mén (EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, AUD, NZD). Tyto ménové
pary jsou nejvice likvidni a obchoduje s nimi pfevazna vétsina traderti na svéte. Jsou také
vhodné k obchodovani pro zacinajici spekulanty. (Aktudlné.cz, c2019; BabyPips.com,

¢2019)
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V nasledujici tabulce je vyobrazen piehled hlavnich ménovych pari véetné terminologie

vyuzivané na Forexu.

Tabulka 1 — Piehled hlavnich ménovych parti (BabyPips.com, c2019; vlastni zpracovani)

Ménovy par Zemé FX slang ‘
EUR/USD Eurozona/Spojené staty "euro dollar"
USD/JPY Spojené staty/Japonsko "dollar yen"
GBP/USD Spojené kralovstvi/Spojené staty "pound dollar"
USD/CHF Spojené staty/Svycarsko "dollar swissy"
USD/CAD Spojené staty/Kanada "dollar loonie"
AUD/USD Australie/Spojené staty "aussie dollar"
NZD/USD Novy Z¢land/Spojené staty "kiwi dollar"

2.1.3.2 KiiZové ménové pary

Meénové pary, které nejsou tvoreny americkym dolarem, jsou ve forexovém svété znamé
pod nazvem kiizové ménové pary, zkracen¢ “crosses”. Z téchto kiizovych ménovych para
se k tradovani vyuzivaji nejvice ménové pary odvozené ze tii hlavnich mén a to z eura,

japonského jenu a britské libry.

V minulosti, kdyz jesté nebyly na trhu kiizové ménové pary, byly firmy nuceny nejprve
prodat svoji ménu za americké dolary, které nasledn¢ prodaly za ménu, kterou pozadovaly.

(BabyPips.com, c2019; Forex-zone.cz, c2008-2019)

2.1.3.3 Exotické ménové pary

Jak tomu napovida nazev, né¢kdo by si mohl myslet, Ze exotické ménové pary jsou z ¢asti
tvofeny ménami tropickych zemi, ale neni tomu tak. Garner (c2012, s. 208-209)
a Hartman (2018, s. 96) definuji exotické ménové pary jako ménové pary, které se skladaji
z amerického dolaru sparovaného s ménou nekteré zrozvijejicich se ekonomik nebo
s meénou, kterd nepatii mezi mény hlavni (turecka lira, ¢eskd koruna, mexické peso, polsky
zloty, thajsky baht, mad’arsky forint, brazilsky real, singapursky dolar apod.). Pfikladem
muze byt USD/CZK, USD/TRY nebo USD/SGD.

Obchodnici mohou vyuzit exotickych ménovych parii a diverzifikovat tak své portfolio,
avSak z diivodu malého zajmu se pfili§ casto neobchoduji a nedoporucuji se tak pro zacina-
jici investory. Jejich nevyhoda tkvi v tendenci k nizké likvidité, Sirokych spreadi spoje-

nych s vys$simi naklady na obchodovani a také jsou ¢asto spojovany s rizikem velkych ce-
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novych pohybil zapfi¢inénych ekonomickymi i neekonomickymi Soky (napf. politickymi

nepokoji). (Forex-zone.cz, c2008-2019; Garner, c2012, s. 209)

2.1.4 Obchodni hodiny

Jak uvadi webova stranka Magazin Forex (c2019), na Forexu ,,lze obchodovat 24 hodin
denné, 5 dni v tydnu. Forex otevird v nedéli ve 23:00 (SEC) a zavird v pdtek ve 23:00
(SEC). Dle amerického casu (New York) od nedéle 17:00 (EST) do patka 17:00 (EST)“.

Oproti jinym burzdm a trhim mé Forex nespornou vyhodu. Obchodnici zde mohou obcho-
dovat prakticky kdykoliv, kdy se jim to hodi a nemusi se trhu ptfizptisobovat. Je vSak nutné

mit na paméti, ze v jednotlivych ¢asovych pasmech se trh chova trochu jinak.

Ve 23 hodin stfedoevropského Casu zacina obchodovat Sydney, hodinu po pllnoci pak
otevird Tokio, v 9 hodin rdno zacind obchodovat Londyn a poté ve 14 hodin odpoledne
zaCina bézet americka seance. Amerika zavird ve 23 hodin, kdy uz znovu zac¢ina obchodo-

vat Sydney. (Forex-zone.cz, c2008-2019; Garner, c2012, s. 8)

Tabulka 2 — Obchodni hodiny na Forexu (Forex-zone.cz, c2008-2019)

112|13(4(5|6|7[8|9]|10{11(12|13|14{15|16|17(18(19|20(21(22|23|24

Sydney
Londyn
New York

Tokio
Z tabulky €. 2 je patrné, Ze nékteré seance béZi soubézné. Napiiklad Sydney a zaroven To-

kio obchoduji od 1né hodiny v noci do 8mé hodiny ranni, Tokio a Londyn od 9té do 10té
hodiny a Londyn a New York od 14t¢ do 18t¢ hodiny. V téchto Casech je na trhu vice

ucastnikt, trhy jsou nejaktivnéjsi, kolisavost cen a objemy obchodl vyssi.

2.1.5 Kdy neobchodovat

Stibor (2017, s. 44) upozoriiuje obchodniky na Casy, kdy je obtizné vydélat. Jedna se o tyto
dny:

e patky — v patky jsou trhy neptedvidatelné, 1ze snadno ztratit zisky vytvoiené bé-
hem tydne,

e nedéle — o nedélich trhy inklinuji k malému pohybu,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 23

e prazdniny a svatky — obdobné jako nedéle, trhy inklinuji k malému pohybu, banky

jsou zavieng,

e dny vyhlasovani zprav — ve dnech vyhlaSovani rtiznych zprav jsou trhy nestabilni,

je obtizné predvidat cenu.
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3 VYBRANE METODY ANALYZY FINANCNICH TRHU

Obchodnici vyuzivaji k analyze finan¢nich trhli razné metody. Snazi se trh analyzovat,
podle raznych systémi progndézovat vyvoj meénovych kurzl, zda budou ceny stoupat, kle-
sat anebo se pohybovat do strany. Dle Marka (c2014, s. 73) s analyzovanim trhi obchod-
nikiim napomaha Sirokd fada technik a nastroju, s jejichz pomoci lze urcit, co se na trhu

d¢lo, d¢je a teoreticky dit bude.
Mezi nejznaméjsi typy analyz finan¢niho trhu patfi:

e fundamentalni analyza,
e technicka analyza,

e psychologicka analyza.

Jak uvéadi Martinez (c2007, s. 27), k dosaZeni Gspéchii v obchodovani je nutné pochopit
fungovani finan¢nich trhii, tzn. pochopit hypotézu efektivnich a fraktalnich trha, jejich
Clenéni, funkci a vyznam. Investor se musi také naucit spravné pracovat s technickou
a fundamentalni analyzou. Dilezita, v nékterych ptipadech nejdulezitéjsi, je i psychologic-
ka analyza na trovni trhll a pfedevS§im psychologické stranka obchodovani na Urovni jed-

notlivce.

Vsechny tyto analyzy provadéji Gi€astnici trhu se stejnym cilem. Pokouseji se feSit proble-
matiku progndzovani, predev§im jakym smérem se trh bude nejpravdépodobnéji dal vyvi-
jet. Informace hraji v dneSnim svété velkou a dulezitou roli. Kazdy obchodnik, ktery
se zajima o Forex nebo jinou oblast finan¢nich trhli, by mél mit objektivni prehled o aktu-
alni situaci a déni ve svété. Pokud ma investor vhodné informace a umi s nimi spravné
nalozit, mize si uSetfit nemalé Castky. Samoziejmé ne vSechny informace a zpravy musi
byt ihned signdlem pro vstup nebo pro uzavieni oteviené pozice. Vzdélani v dané oblasti
a celkovy piehled o aktudlnim déni je Zadouci, avSak je potieba si vSechny informace pte-

tridit a vytvofit si sviyj vlastni nazor.

3.1 Fundamentalni analyza

Pti obchodovani na Forexu napomahd fundamentalni analyza zjistit, do jaké miry ovlivni
ekonomické, politické a socidlni faktory dané zemé vyvoj na trhu. Nékteré z téchto faktort
mohou vyrazn¢ ovlivnit nabidku a poptavku a zplsobit tak pohyb cen. Pravé devizovy trh

je novymi finan¢nimi a ekonomickymi udalostmi ovlivnén vice, nez trhy ostatni, a proto
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je lepsi sledovat svétové zpravy, nez délat rozhodnuti jen na zékladé svych vlastnich poci-

ti. (Hartman, 2018, s. 113; Stibor, 2017, s. 39)
Cleni se do dvou zakladnich trovni:

1. globalni uroven ekonomické a neekonomické situace (globalnich fundamentt),
2. narodni (ménova) urovenn ekonomické a neekonomické situace (narod-

ni/ménové fundamenty).

Fundamentalni analyza se v ramci ekonomickych fundamenti provadi na tfech dalSich
urovnich a to makro, odvétvovéa a mikro Groven. Pro analyzu mén a ménovych pari je re-
levantni pouze makro Uroven, kterd obsahuje fadu ekonomickych ukazatelii, rozdélenych

do nasledujicich kategorii:

o Predstihové ukazatele — penézni zasoba, PPI, CPI, vyvoj burzovnich indext, in-
dex spotiebitelské divéry, zadosti o podporu v nezaméstnanosti, pocet noveé zapo-
catych staveb, pocet nové sjednanych hypoték, objednavky na zbozi dlouhodobé
spotieby.

e Soucasné ukazatele — maloobchodni trzby za posledni mésic, vyvoj indexu im-
portnich cen (vliv inflace), ISM index, objem primyslové produkce za posledni
meésic, vydaje na montdzni prace, vyvoj hodinovych vydelki, spotiebitelskych pii-
jmu a vydajt.

e Zaostavajici ukazatele — mésicni/Ctvrtletni vysledek HDP, vysledek platebni bi-
lance, vyvoj obchodni bilance, vyvoj hospodatfeni firem, trokovéa sazba O/N, 3M,
objem spotiebitelskych uvérli, zmény v Grovni celkové nezaméstnanosti, primérna

doba trvani nezaméstnanosti, vyvoj piijml zaméstnanctl a ptijcek.

3.1.1 Dilezité ekonomické ukazatele

Fundamentalnich faktorti ptsobicich na devizovy trh je zvetejiiovano obrovské mnozstvi.
V riiznych publikacich autofi poukazuji pfedevs§im na urokové sazby, HDP, inflaci, fiskélni

a monetarni politiku, Soky a zmény, reporty z trhu préace.

Urokové sazby, které vyhlasuji centralni banky, se vyplati pe¢livé sledovat, jsou jednim
z nejdilezitéjSich ukazatelti. Vzdy je vyhlasuji centralni banky jednotlivych stati a jsou
uvedeny v procentech. VétSinou plati pravidlo, ze dand ména posiluje, kdyz se zvySuji uro-
kové sazby a naopak oslabuje, predevsim v dob¢ krize, kdyz dochazi ke snizovani troko-

vych sazeb. (Hartman, 2018, s. 114)
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S vysi urokovych sazeb souvisi i tzv. rollover neboli pfevedeni otevienych pozic do dalsi-
ho obchodniho dne. Jelikoz kazdy obchod s ménami zahrnuje vypijceni jedné mény pro
nakup jiné, u pozic otevienych pfes noc muze investor bud’ vydé¢lat, nebo zaplatit urok.
Pokud je nakoupena meéna s vyss$i arokovou sazbou, nez je urokova sazba meény, kterd
je pujcovana, investorovi bude na ucet piipsan pozitivni trokovy diferencial. V opacném
ptipad¢, pokud je trokovy diferencial negativni, musi investor kazdy den uroky zaplatit.
S tim souvisi 1 metoda nazyvana Carry trade. Podle Stibora (2017, s. 109-110) Carry tra-
de zahrnuje piijcky nebo prodej finan¢niho nastroje s nizkou trokovou sazbou. Ziskané
penize jsou pak pouzity na nakup finan¢nich nastrojii s vyssi urokovou sazbou. Na jedné
stran¢ obchodnik plati nizké trokové sazby, ale na druhé shromazd’uje vyssi uroky z fi-
nancniho néstroje, ktery zakoupil. Jeho ziskem je pak rozdil v urokovych sazbach, kterému

se ik swap. (BabyPips.com, c2019)

Dle Garnera (c2012, s. 135) je tak poptavka po méné s vyssi urokovou sazbou vyssi, nez
po relativné stejné atraktivni méné s nizsi irokovou sazbou, ptfic¢emz vyssi poptavka pfiro-

zen€ podporuje vyssi ceny.

HDP (GDP) resp. hruby domaci produkt (gross domestic product) méfeny v procentech
pojednéava o ekonomické vyspélosti dané zemé. Udava celkovou hodnotu vSech vyprodu-
kovanych vyrobkll a sluzeb na doméacim trhu vcetn€ zahrani¢ni produkce na tomto trhu.
Upftednostituje geografickou polohu pred statni pfislusnosti. Obecné zde plati pfima iméra.
Pokud HDP sledované zem¢ roste, vétSinou to znamena posileni dané¢ mény. Oslabeni mé-
ny lze ocekavat v ptipad¢ snizeni HDP. Sledovani vySe HDP neni ndpomocné pfi realizaci
kratkodobych forexovych obchodi, nebot’ se jednd o zaostavajici ukazatel, ale je to pova-
zovano za jakysi zéklad a vSeobecny piehled o ekonomice ve sledované zemi. (Garner,

c2012, s. 138; Hartman, 2018, s. 115)

Hartman (2018, s. 115) fadi mezi dalsi ekonomické ukazatele, které se vyplati sledovat,
miru inflace vyjadifenou pomoci indexu spotiebitelskych cen (Consumer Price Index —
CPI) nebo indexu cen vyrobct (Producer Price Index — PPI). V tomto ptipadé¢ se jedna
o dualezité predstihové ukazatele. Nekteré ukazatele se fadi mezi soucasné ukazatele jako
napf. vyvoj importnich cen. I v pfipadé inflace plati pfima umérnost. Pokud se inflace zvy-
Suje, ve vetsing piipadi dojde k ristu trokovych sazeb, které mohou vést ke zvySeni po-
ptavky po dané¢ méné. AvsSak je nutné¢ podotknout, ze dlouhodoby a vysoky rist inflace

signalizuje makroekonomickou nerovnovahu. Naopak pokles inflace mize ménu vuci
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ostatnim ménam znevyhodiovat. Mira inflace se také, jako dva predchozi ukazatele, udava

v procentech.

Monetarni politika je soucasti hospodarské politiky statl s cilem zajistit ménovou stabili-
tu. Staty tuto politiku provadi prostiednictvim svych centralnich bank ptes rizné ménové

nastroje.

Soucasti hospodaiské politiky stath je i fiskalni politika, ktera predstavuje aktivni zdsahy

statu do narodniho hospodafstvi, je provadéna prostiednictvim statnich rozpocti.

Devizovy trh mize byt siln¢ ovlivnén prudkymi zménami, se kterymi ucastnici trhu i Siro-
ka vefejnost nepocitaji. Muze se jednat o ekonomické, politické, ¢i jiné Soky a zmény

véetné vSech svétovych a narodné dilezitych informacich.

Silu dané mény 1ze odvodit i1 z trhu prace, ze stavu nezaméstnanosti a zaméstnanosti. Cim
vy$§i mira nezaméstnanosti, tim je situace v dané zemi horsi. Naopak ¢im vice se zvySuje

pocet nove dostupnych volnych pozic, tim 1épe, nebot’ se ekonomika obnovuje.

3.2 Technicka analyza

Technickd analyza je zaméfena na studium ceny, Casu a objemu v ramci trhl, nejcastéji
graficky a pomoci technickych indikatort. Podle Douglase (2000, s. 3) a Stibora (2017,
s. 39-40) se opird o historicky vyvoj cen, ktery se se zna¢nou pravdépodobnosti opakuje
i v budoucnosti. Ugastnikii devizového trhu je velké mnozstvi. Existuji tak predpoklady
ke vzniku kolektivnich vzorcl chovani na trhu, vice viz. kapitola Psychologicka analyza.
Tyto vzorce chovani se statisticky spolehlivé opakuji a jsou pozorovatelné a vycislitelné.
Analyza je postavena na metod¢, kdy se obchodnik snazi pochopit fungovani trhu
a na zakladé vzorci, které trh vytvofil v minulosti, pfedvidat co se pravdépodobné bude

na trhu dit dale. (Vesela a Oliva, 2015, s. 13)
Technické indikatory se rozliSuji na ¢tyfi zakladni kategorie:

e grafické vzory a formace - rozpoznani urc¢itého tvaru na cenovém grafu jako
je trojuhelnik, dvojity vrchol, dvojité dno, formace hlava a ramena, linie podpory
nebo odporu,

e trendové indikatory — klouzavé priméry, MACD, Bollinger Bands,

e oscilatory — RSI, CCI, Stochastic Oscilator, Williams %R,

e predikujici indikatory - pivot points, Elliotovy viny a Fibonacciho navraty.
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Stibor (2018, s. 40) povazuje za klicova vychodiska technické analyzy:

e historie se stale opakuje,
e ceny se vyviji v trendech,

e informace maji rizny vliv na chovani investoru.

3.2.1 Typy grafi

Mezi nejvice vyuzivané typy grafii podle Veselé a Olivy (2015, s. 45-70) patii ¢arové (Li-
ne Chart), sloupkové (Bar Chart), a svickové (Candlestick Chart). Dale také bodové a fi-

guralni grafy, histogramy, Renko Chart a Kagi Chart.
Carové grafy (obrizek ¢. 4) jsou nejjednodussi, oviem poskytuji méné informaci nez

sloupkové a svickové. Podavaji pohled na obecny cenovy pohyb ménového paru po uréitou
dobu.
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Obrazek 4 — Carovy graf (Forex-zone.cz, c2008-2019)

Sloupkové grafy (obrazek €. 5) maji o néco vyssi vypovidaci schopnost nez grafy ¢arové.

Sloupky ptedstavuji cenové rozpéti ve zvoleném casovém ramci. Ukazuji pocatecni a ko-
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Obrazek 5 — Sloupkovy graf (Forex-zone.cz, c2008-2019)
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v

horni ¢ast (high) oznacuje nejvyssi zaplacenou cenu za dany Casovy usek. Vybézek na levé
stran¢ (open) piedstavuje oteviraci cenu a vybézek na pravé strané (close) znazoriuje zavi-

raci cenu.

high high
— Close  Open =

open — — close
low low

Obrazek 6 — Rostouci a klesajici sloupky (Forex-zone.cz, c2008-2019)

Svickové grafy (obrazek €. 7) jsou velmi podobné sloupkovym grafim. Podle Marka
(c2014, s. 79) pochazi ptivodné z Japonska. Proto se v literatufe mohou oznacovat i za ja-
ponské grafy a svicky. Jsou v podstaté stejné a poskytuji stejné informace, ale maji propra-

covanéjsi graficky forméat. Jde z nich vycist oteviraci cena (open), zaviraci cena (close),
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Obrazek 7 — Svickovy graf (Forex-zone.cz, c2008-2019)

3.2.2 Casové ramce

Casovy ramec neboli ,timeframe* sleduje, za jak dlouho se na grafu zformuje jedna svi¢-
ka. Existuje nékolik ¢asovych rdmct: MI=1 minuta, M5=5 minut, M15=15 minut,

M30=30 minut, H1=1 hodina, H4=4 hodiny, D1=1 den, W1=1 tyden, MN=1 m¢sic.
Obchodnik by mél volit pro své obchodovani ¢asové ramce v souladu s jeho zivotnim sty-
lem, osobnosti a psychikou. Kazdy ¢asovy ramec je specificky a skytd rdzné vyhody a ne-

vyhody. Dlouhodobé €asové ramce voli obchodnici, ktefi nechtéji sledovat trhy denné
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a ocekavaji, ze budou ziistavat v obchodech i nékolik mésicti. Musi mit nastavené velké
Stop Lossy, aby jejich pozice nebyla uzaviena z divodu kratkodobé volatility. Naproti
tomu kratkodobé ¢asové ramce pouzivaji obchodnici, kteti hodlaji drzet obchody nékolik
hodin az dni. Takovy obchodnik ma vice pfilezitosti k obchodovani, avsak musi pocitat
s vy$$imi transak¢énimi poplatky naridstajicimi v souvislosti s poctem obchodt. Intradenni
obchodnici vychazeji primarné z minutovych a pétiminutovych grafl, nedrzi pozice ptes

noc, maji mnoho obchodnich pftilezitosti, ale zaplati vice na spreadech. (Stibor, 2017,

5. 42-44)

3.2.3 Svitky

Kazda jednotliva svicka poskytuje informace o oteviraci (open), nejvyssi (high), nejnizsi
(low) a zaviraci (close) cen€ pro dany Casovy interval. Télo svicky miize byt bud’ duté,
nebo vyplnéné v zavislosti na oteviraci a zaviraci cené. Tenké ¢ary vycnivajici nad a pod

télem svicky znazoriiuji horni a dolni rozsah ceny, tyto ¢ary se nazyvaji stiny (obrazek

¢. 8). (BabyPips.com, c2019)
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Obrazek 8 — Podrobny popis rostouci a klesajici svicky (BabyPips.com, ¢2019)

Dlouhé bilé svicky poukazuji na silny ndkupni tlak, close cena je vysoko nad open cenou.

Jinymi slovy cena hodné vzrostla, kupujici byli agresivni.

Dlouhé ¢erné svicky poukazuji na silny prodejni tlak, close cena je nizko pod open cenou.

Cena velmi klesla, prodavajici byli agresivni.
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Horni a dolni stiny svicky poskytuji dilezité informace o obchodovani. Dlouhé horni sti-
ny signalizuji dominanci kupujicich, kteti vytla¢ili cenu vysoko. Naopak dlouhé dolni

stiny signalizuji dominanci prodéavajicich, ktefti stlacili cenu nizko.

3.2.3.1 Svickové formace

Svicky s dlouhym hornim i spodnim stinem a malym télem se nazyvaji Spinning Tops.
Barva téla neni tak dilezita. Tyto svicky znac¢i nerozhodnost mezi kupujicimi a prodavaji-
cimi. Malé télo indikuje maly rozdil mezi open a close cenou. Stiny ukazuji, ze mezi sebou
kupujici a prodavajici bojovali. Nikdo z nich nemél navrch. Pokud se béhem rostouciho
trendu objevi tato svicka, obvykle to znamend, ze neni mnoho kupujicich a mtze tak dojit
ke zmén¢ trendu. Naopak pokud se béhem klesajiciho trendu objevi tato svicka, obvykle
to znamend, Ze prodavajici jsou oslabeni a mlze taktéz dojit ke zméné trendu. (Baby-

Pips.com, c2019)

Svicky, které jsou tvofeny pouze télem bez stintl, se nazyvaji Marubozo. Bild Marubozu
svicka je tvofena dlouhym bilym télem bez stind, Casto se ji fiké byc¢i svicka. Open cena
je shodna s low cenou a close cena se rovnd high cené. Indikuje, Ze nakupuyjici trh ovladali.
Rostouci trend bude pokratovat nebo dojde k by¢imu zvratu. Cerna Marubozu svitka
je tvotfena dlouhym ¢ernym télem bez stind, Casto se ji fikd medvédi svicka. Open cena
je shodna s high cenou a close cena se rovna low cené. Prodéavajici méli trh pod kontrolou,
klesajici trh bude pokracovat nebo dojde k medvédimu zvratu. (BabyPips.com, c2019, Sti-
bor, 2017, s. 49)

Svicky, které maji stejnou open cenu s close cenou nebo velmi kratké télo se nazyvaji Do-
ji. Tyto svicky naznacuji nerozhodnost nebo boj mezi kupujicimi a prodavajicimi, pficemz
nikdo z nich neziskal kontrolu na trhu. Pokud se Doji svicka vytvofi po sérii dlouhych bi-
lych svicek, poptavka je oslabena, je zapotiebi vice kupujicich, prodavajici se snazi stlacit
cenu doli. Pokud se Doji svicka vytvoii po sérii dlouhych ¢ernych svicek, signalizuje

to oslabeni prodévajicich, kupujici se snazi dostat cenu nahoru. (Stibor, 2017, s. 49-50)

Potencidlni zvrat na trhu mize signalizovat svickova formace kladivo a obéSenec. Tyto
dvé formace vypadaji stejné, ale maji zcela odliSny vyznam v zdvislosti na pfedchozim
vyvoji trhu. Obé¢ tyto svicky maji dlouhé dolni stiny a kratké nebo zadné horni stiny. Kla-
divo (Hammer) je byci svicka, ktera se zformuje béhem klesajiciho trendu. Miize signali-
zovat, ze dno je blizko a ze cena za¢ne znovu rtst. Dlouhy spodni stin by mél byt zhruba

dvakrat az trikrat del$i, nez télo svicky, horni stin zddny nebo velmi kratky. ObéSenec
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(Hanging Man) je medvédi svicka, ktera se formuje beéhem rostouciho trendu. Dlouhy dol-
ni stin znaci, Ze prodavajici stlacili ceny nize, tento stin je zhruba dvakrat nebo tiikrat delsi

nez télo svicky. Dolni stin svicka nema nebo je jen kratky. (BabyPips.com, c2019)

Obracené kladivo a padajici hvézda vypadaji stejn¢ jako kladivo a obéSenec, ale maji
zcela odliSny vyznam v zéavislosti na ptredchozim vyvoji trhu. Svicky maji dlouhé horni
stiny a kratké nebo zadné dolni stiny. Obracené kladivo (Inverted Hammer) je by¢i svicka.
Formuje se po klesajicim trendu a signalizuje moznou zménu trendu nebo support hladinu.
Padajici hvézda (Shooting Star) je medvédi svicka. Formuje se po rostoucim trendu, signa-

lizuje moznou zménu trendu. (BabyPips.com, c2019)

Pokud se objevi tyto svickové formace na grafu, nemusi to dle Stibora (2017, s. 50) ihned

znamenat zménu trendu, vzdy je vhodné pockat na potvrzeni a jiné signély.

Spinning Tops ~ White/Black Marubozo  Doji after long white/black candle

++ UN 00n b

Obrazek 9 - Spinning Tops, Marubozo, Doji po dlouhé¢ bilé svicce

a Doji po dlouhé¢ ¢erné svicce (BabyPips.com, c2019; vlastni zpracovani)
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Obrazek 10 — Kladivo, obé&Senec, obracené kladivo
a padajici hvézda (BabyPips.com, c2019; vlastni zpracovani)
3.2.4 Supporty a resistence
Support znaci hladinu arovné podpory, kdyz se cena zastavi pii pohybu dola.

Resistence znaci hladinu trovné odporu, kdyz se cena zastavi pii pohybu vzhtru.
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Supporty a resistence neptedstavuji konkrétni Cisla, misto toho je dobré o nich uvazovat
jako o zénach. Najit tyto zony je jednodussi na ¢arovém grafu, ktery ukazuje pouze zavira-
ci cenu. (BabyPips.com, c2019)
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Obrazek 11 — Supporty a resistence (BabyPips.com, c2019)

3.2.5 Trendy a trendové linie

Trendy se vyviji ristem a poklesem ceny. V ptipadé€, Ze se cena pohybuje smérem vzhiru,
jedna se o rostouci trend neboli uptrend. Vyuziva se také vyraz byci trend. V opacném
ptipadé, pii poklesu ceny, mluvime o klesajicim trendu/uptrendu/medvédim trendu. Mtze
nastat i situace, kdy se cena nepohybuje ani smérem vzhiiru, ani dold, tehdy se jedna

o trend bo¢ni. (Hartman, 2018, s. 142; Vesela a Oliva, 2015, s. 26-28)

Hartman (2018, s. 144) ve své publikaci popisuje zakresleni trendi do grafti. Trend
se do grafu kresli pomoci trendovych linii, tenkych car, které umoznuji urcit silu trendu
na zdklad¢ sklonu a délky Cary. Trendova ¢éara se zakresli pies vyznamné logické body,
vrcholy a dna. V klesajicim trendu se zpravidla spojuji niz$i maxima (resistence)

a v rostoucim trendu se spojuji vys$§i minima (supporty).

Pokud cena prorazi trendovou ¢aru, je to signal, ze mize dojit k obratu trendu.
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3.2.6 Vybrané grafické formace

Symetricky trojihelnik znaci nerozhodnost na trhu, trh dosahuje nizSich nejvyssich cen

vétsinou signalizuje pokracovani trendu.

Rostouci trojuhelnik se vytvari, kdyz lze v grafu nalézt resistenci a postupné rostouci

v

Klesajici trojuhelnik je pfesnym opakem rostouciho trojuhelniku. Vytvaii se po sérii sni-

zujicich se nejvyssich cen, spodni linie trojiihelniku je tvofena supportem.

Dvojity vrchol je reverzni formace, ktera se tvofi, kdyz cena po mirném poklesu vzroste
zpét k predchozimu vrcholu a poté zacne klesat. Doporucuje se vyckat na potvrzeni, kdy

cena prorazi neckline a pod touto hranici teprve zadat prodejni piikaz.
Dvojité dno je jako dvojity vrchol reverzni formaci a je jeho pravym opakem.

Hlava a ramena se také fadi mezi reverzni formace s moznym obratem trendu. Tato for-
mace je tvofena vrcholem (prvni rameno), po kterém cena dosahne vyssiho vrcholu (hlava)
a nasledné je vytvoten niz8i vrchol (druhé rameno). Tvofi se v uptrendu i v downtrendu.

(BabyPips.com, ¢2019; Hartman, 2018, s. 152-156; Stibor, 2017, s. 70-74)

Symetricky trojuhelnik Rostouci trojuhelnik Klesajici trojuhelnik

Obrazek 12 — Grafické formace trojuhelnikli (BabyPips.com, c2019; vlastni zpracovani)
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Dvojity vrchol Dvoyjité dno Hlava a ramena
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Obrazek 13 — Formace dvojity vrchol, dvojité dno,

hlava a ramena (BabyPips.com, c2019; vlastni zpracovani)

3.2.7 Indikatory

Hartman (2018, s. 157) charakterizuje indikatory jako statisticky vyjadienou formuli, ktera
ma za cil indikovat budouci chovani ceny s ohledem na volatilitu a cenovy pohyb

v ur¢itém obdobi. Vyuzivaji se rizné druhy indikétord, nize jsou uvedeny nékteré z nich.

3.2.7.1 Trendové indikatory

Indikatory sledujici trend napomahaji s uréenim trendu, jeho zacitkem a koncem. Radi
se mezi zpozdéné indikatory fungujici na trendujicich trzich, od kterych nelze ¢ekat signa-

ly piedem. Casto se zakresluji piimo do cenového grafu.
Klouzavé priméry - Moving Averages

Klouzavé priméry nasleduji trend na trhu a pracuji s primérnou cenou za dany Casovy
usek. Nejvice se vyuzivd SMA (Simple Moving Average) a EMA (Exponential Moving
Average), dale také SMMA (vyhlazeny klouzavy primer), LWMA (linearné¢ véazeny

klouzavy prumér).

Simple Moving Average neboli jednoduchy klouzavy primér je vypoc€itdn na bazi jedno-
duchého aritmetického primeéru. Kurzové ceny za zvoleny Casovy usek se seCtou a vydéli
jejich poctem. Kazdému uvazovanému kurzu je ptidélena konstantni vdha 1. Nevyhodou

je, Ze tento indikator nezohlednuje data pted uvazovanym ¢asovym usekem.
Exponential Moving Average neboli exponencialni klouzavy primér je o néco vice oblibe-
ny, nez SMA, nicméné¢ ma slozitéjsi vypocet. Kazdému uvaZzovanému kurzu jsou piidélo-

vany exponencidlné rostouci véhy, pfiCemz nejnovéjSim kurztim jdou davany nejvyssi
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vahy a nejstar§Sim nejmens$i. Exponencidlni klouzavy primér zohlediuje data pred stavo-

vym ¢asovym usekem.
MACD - Moving Average Convergence Divergence

Jedna se o indikator nasledujici trend, ktery se vyznacuje znaky oscilatort. Signaly posky-
tuje se zpozdénim az po zméné trendu. Jeho kladem je, ze dokaze eliminovat piebytecné
signaly a sleduje pfedevsim hlavni trend. Pokud jde trh do strany, nemusi byt tento indika-
tor vzdy spolehlivy. Indikdtor MACD pracuje s rozdilem exponencidlnich klouzavych
priméri EMA 12 a EMA 26. Hodnota indikatoru se pohybuje kolem nulové linie,
v ptipadé byciho trendu se indikdtor MACD udrzuje nad nulovou oscila¢ni linii, v ptipade
medvédiho trendu se indikdtor pohybuje pod nulovou oscila¢ni linii. Pro signalizaci na-
kupnich a prodejnich pfilezitosti je vypoctena spoustéci linie tzv. trigger line. Tato linie
je kalkulovéna jako 9denni exponencialni klouzavy primér hodnot MACD. K signalu pro
obchodni long pfilezitost dochazi, kdyz kiivka MACD piekfizi trigger line zdola nahoru,
pro obchodni short prilezitost, kdyz MACD kfivka ptektizi trigger line shora dolt. Signaly
jsou o néco presnéjsi, pokud k piekroceni trigger line MACD kiivkou zdola nahoru dojde
pod nulovou oscilacni linii a naopak k pfekroceni trigger line MACD kiivkou ze shora

dolti dojde nad nulovou oscila¢ni linii.
Parabolic SAR — Parabolic Stop And Reverse

Parabolic SAR se také fadi mezi typické indikatory nésledujici trend. Pro jeho fungovani
je nezbytna existence silného trendu. Casto je vyuZivan ke stanoveni vhodnych okamzikt
pro vystup z trhu tzv. stop-signalii a k ur¢eni momentu obratu trendu. Je ho mozné vyuzit
1 pfi vstupu na trh. Tento indikator neni jako vétSina indikétort technické analyzy znézor-
nén v podobé souvislé kiivky. Jeho linie je vytvofena preruSovanymi kiivkami parabolic-
kého tvaru, pficemz kazdou z téchto kiivek tvoii série bodl. Pokud jsou body rozmistény
by¢i trend, kiivka indikéatoru je zobrazena pod timto trendem. Naopak v ptipadé¢ medvédi-
ho trendu je kifivka indikdtoru zobrazena nad timto trendem. Urceni signalti pro nakupni
a prodejni pozice je snadné. Long pozice by méla byt uzaviena v okamziku, kdy se kiivka
indikatoru zobrazi nad kurzem daného instrumentu. Shot pozice by méla byt uzaviena,
kdyz se kiivka indikdtoru zobrazi pod kurzem instrumentu. Toho se d4 vyuZit 1 pfi vstupu

na trh. Nakupni signal nastane, pokud se kfivka indikatoru zobrazi pod kurzem instrumen-
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tu, naopak prodejni signdl nastane, kdyz se kiivka indikéatoru zobrazi nad kurzem instru-

mentu.
Bollinger Bands

Bollinger Bands neboli Bollingerovy pasy jsou indikatorem volatility. Radi se k rychlej$im
trendovym indikatorim, funguji dobfe jak na silné trendujicim, tak na postrannim trhu.
Vznikaji posunem jednoduchého klouzavého priméru vypocteného z kurzu instrumentu
o smérodatné odchylky. Jejich Sife se méni v zévislosti na volatilité. Pii velkém kolisani
ceny daného instrumentu dochazi k rozsifeni pasma, naopak pii nizké volatilité se pasmo
automaticky zuzuje. Pfimo sam autor tohoto indikatoru, John Bollinger, doporucuje pouzit
pro vypocet pasem 20denni klouzavy primér. Pfi vyssi volatilit¢ je bollingerovo pasmo
Sir8i, pfi niz8i volatilité uzsi. Po vyrazném zizeni padsma casto dochdzi ke zméné trendu.
Nékupni signdly 1ze odvodit od pfiblizeni, dotyku nebo prorazeni dolniho pasma kurzem
instrumentu. Naproti tomu prodejni signaly znaci ptiblizeni, dotyk nebo prorazeni horniho
pasma indikatoru. Nutno zdlraznit, ze u vyrazn¢ rostouciho trendu kurz instrumentu delsi
dobu atakuje horni pdsmo a naopak u siln¢ klesajiciho trendu se kurz instrumentu drzi
dlouhodobé v blizkosti dolniho pasma. Pravé v téchto situacich je vhodné Bollinger Bands

kombinovat s jinymi technicko analytickymi néstroji.

Kromé klouzavych priméria, MACD, Parabolic SAR a Bollinger Bands existuje velké
mnozstvi trendovych indikatorti, mezi dalsi se fadi napiiklad Envelope (Obalky), VHF
(Vertical Horizontal Filter) a ADX (Average Directional Movement Index). (Hartman,
2018, s. 160-166; Stibor, 2017, s. 61-69; Vesela a Oliva, 2015, s. 119-128)

3.2.7.2 Oscilatory

Oscilatory pomahaji po identifikaci trendu s uréenim vhodné doby pro vstup do obchodu.
Hartman (2018, s. 166) uvadi, ze ,, oscilator vykonava kmitavy pohyb mezi dvema limitnimi

stavy nebo body “.
RSI — Relative Strenght Index

Index relativni sily signalizuje ptfekoupenost a pfeprodanost trhu. RSI se nejvice vyuziva
s Casovym rozpétim 14 dnti, déle potom 9 nebo 25 dnti. Nabyva hodnot 0 az 100, pficemz
dilezité hodnoty jsou 30 a 70. Pokud je trh pfeprodany, RSI se pohybuje na hodnotach

30 a méné. Je pravdépodobné, ze dojde k obratu trendu smérem nahoru. Pokud se RSI po-
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hybuje na hodnotach 70 a vice, trh je pfekoupeny a muze dojit k obratu smérem dold.

(Hartman, 2018, s. 167)
CCI — Commodity Channel Index

Indikator CCI patii k hojn€ vyuzivanym cenovym indikatortim, k jeho vypoctu jsou potie-
ba pouze udaje o kurzech instrumentu. Zaméfuje se na pohyby ceny kolem cenového pri-
méru a je schopen velmi piesné zméfit silu a rychlost trendu. Pro tento indikétor se dopo-
rucuje nastavit ¢asovou periodu 14 nebo 20 dni. V piipadé, Ze CCI dosahuje hodnot
vysSich nez +100, ceny jsou vysoko nad svoji primérnou hodnotou, trh je pfekoupeny.
Naproti tomu CCI niz$i nez -100 znaci, Ze ceny jsou neobvykle nizko pod svoji primérnou
hodnotou, trh je pieprodany. PtfekroCeni téchto hodnot muze znacit silny trend.
K ndkupnimu signdlu dojde v okamziku, kdyZz indikator CCI klesne pod hranici -100
a nasledné vzroste nad tuto hranici. Naopak k prodejnimu signalu dojde, kdyz indikétor
CCI vzroste nad hranici +100 a nésledn¢ klesne zpét pod tuto hranici. Je vhodné ho doplnit
napiiklad klouzavym priimérem nebo MACD. (Hartman, 2018, s. 169; Vesela a Oliva,
2015, s. 154-157)

Stochastic Oscilator

Stochastic Oscilator patii mezi cenové indikatory a pfi vhodném nastaveni se chova jako
rychlejsi indikator. Je sloZen ze dvou kiivek, které se pohybuji ve vymezeném pasmu osci-
lace. Hlavni rychlé kiivka se nazyva ,,%K* a druha pomala ,,%D*“. Obecné se doporucuje
nastavit hodnoty pro %K Periods 5 dni, pro %K Slowing Periods 3 obchodni dny a pro %D
Periods taktéz 3 obchodni dny. Indikator osciluje v rozpéti 0 az 100. S jeho pomoci lze
urCit hladinu pifeprodanosti a piekoupenosti. Preprodanost znac¢i hodnoty nizS§i nez
20 az 30%, ptekoupenost hodnoty vyssi nez 70 az 80%. Tento oscildtor zpravidla vice fun-
guje v netrendovém trhu. Signal pro nakup miize znacit prekroceni %K kiivky nad %D
ktivku, signal pro prodej klesnuti %K kiivky pod %D kiivku. Doporucuje se nakupovat,
kdyz indikator klesne pod stanovené dolni oscilacni pasmo (napt. 20) a poté nad tuto hra-
nici vzroste a prodavat, kdyz indikator vzroste nad horni oscilacni pasmo (napft. 80) a poté
pod tuto hranici klesne. (Hartman, 2018, s. 171; Stibor, 2017, s. 60 Veseld a Oliva, 2015,
s. 146-149)
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Williams Percent Range — Williams %R

Williams %R je velmi podobny oscilatoru Stochastic. Jeho hodnoty se pohybuji v rozpéti
0 az — 100. Ptekoupeny trh znac¢i hodnoty 0 az — 20, pfeprodany trh hodnoty — 80 az — 100.
(Hartman, 2018, s. 170)

3.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza se také fadi mezi jednu z analyz, ktera uruje vyvoj cen na devizo-
vém trhu. Mezi hlavni pfedstavitele patii Gustave Le Bon (psychologie davu), J. M. Key-
nes (investi¢ni psychologie), A. Kostolany (investi¢ni psychologie) a G. Drasner (koncep-
ce psychologické analyzy). Psychologicka analyza se pfedev§im zaméfuje na investory,
zkouma jejich chovani na trhu a divody k ndkupu ¢i prodeji. Jejim zékladem je analyza
psychologie davu, pfi¢emz za dav lze povazovat skupinu investort, ktefi se chovaji jako
jednotlivec. Tento dav na trhu podléha riznym emocim a jedna reflexivné. (I-trader.cz,

c2019)

Jak uvadi Archer (2007, s. 48), psychologie hraje v obchodovani podstatnou roli. Kazdy
obchodnik na trhu podléha primarné dvou hlavnim emocim, a to strachu a chamtivosti.
Cim vice je trh volatilni a nabizi moznost vyuziti velké paky, tim vice obchodniky ovladaji
emoce a ty mohou fatdlné ublizit jejich usili. Aziz (2016, s. 46-47) se k psychologii ob-
chodnikl vyjadiuje podobné a dale dodava, ze obchodnici, ktefi si obchodovani berou pfi-
1i§ osobné, jsou Casto ztratovi. Pokud uzaviou obchod se ztratou, ptfestanou se citit dobie,
jsou demotivovani, frustrovani a za¢nou zpochybnovat sebe a svoji obchodni strategii.
Namisto konstruktivniho jednani zagnou reagovat emotivng. Uspdch a selhani se odviji od
toho, jak se obchodnici chovaji a jak umi fidit své emoce. Toto uméni oddéluje vitéze od
porazenych. Proto kazdy uspéSny obchodnik musi umét ovladat své emoce, v nejlepSim
pfipad€ je umét kontrolovat a nedovolit, aby jakymkoliv zplisobem ovlivnily jejich ob-

chodni rozhodnuti.

Podle Hartmana (2018, s. 201) ma psychologie na ispé$ném investovani podil 60 az 70%,
zbylych 20 az 30% piipadd na money management a pouze okolo 10% hraje vliv zvoleny

obchodni systém.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 40

4 MONEY MANAGEMENT

Ve svéte investorii je money management nesmirné dalezitou ¢asti obchodni strategie.
Money management piedstavuje spravu financi. Jak uvadi Guy (2017, s. 29), pfevazna
vétSina primérnych obchodnikll se zaméfuje na predvidani dalsiho pohybu na trhu misto
toho, aby se zaméfili na spravné zavedeny money management. Pod timto pojmem si lze
predstavit zakladni pravidla, které, kdyz jsou dodrzovany, napoméhaji finance spravovat,
efektivné vyuzivat, rozmnozovat a zvysSovat pravdépodobnost dosazeni ziskovych vysled-
kt. Tyto pravidla se tykaji vySe investic, fizeni rizika a potencidlniho zisku. (Hartman,

2018, s. 181; Patria.cz, c1997-2019)

4.1 Obchodni strategie

Zpracovat obchodni plan, ktery pokryje vSechny aspekty obchodovani, neni vibec jedno-
duché, ale z dlouhodobého hlediska je to jisté dobie investovany ¢as. Dobra tradingova
strategie usnadni samotné obchodovani a uchrani investory pfed vysokou ztratovosti. Po-
kud chce byt obchodnik uspésny, je pro néj nutné, aby si vybudoval disciplinu a dodrzoval

stanové¢ pravidla svého systému obchodovani. (Stibor, 2017, s. 75-80)

Nez vstoupi obchodnik na devizovy trh a za¢ne realné obchodovat, mél by se drzet nasle-
dujicich krokt:

e prvotni predstava a myslenka,

e zpracovani obchodniho planu,

e otestovani obchodniho planu,

e optimalizace obchodniho planu,

e 1prava planu na soucasné trzni podminky. (Forex-zone.cz, c2008-2019)

Pti sestavovani obchodni strategie je cilem z obchodovani odstranit nezadouci emoce. Ne-
existuje zadny presny navod, kterého se drzet. Rozsah a charakter planu zavisi na kazdém
investorovi zvlast. Zpiisobil pro jeho sestaveni je n€kolik, ale doporucuje se drzet alesponl
nekolika zékladnich oblasti, jako je definice vstupu a vystupu z obchodi, pfijatelné vyse
rizika a zisku, indikéatorti vedoucich k potvrzeni trendu a ke zméné trendu a dal$i. Stanove-

ni téchto pravidel je zalozeno na vyse zminénych analyzéach. (Stibor, 2017, s. 75-80)
Mezi zékladni oblasti, které by mél obchodni plan zahrnovat, patii:

e Stanoveni duvodu obchodovani
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e Casovy ramec a styl obchodovani - obchodnik musi vzit v tvahu, mezi jaky typ
obchodnika zapadéd a pro co ma piedpoklady, aby si utvoril pfedstavu, ve kterém
casovém ramci by mél primarné obchodovat a vyhleddvat obchodni signaly.

e Piedmét obchodovani — dobry obchodnik ma predem stanoveno, na jaké mény
se chce zaméfit, co chce obchodovat.

¢ Indikatory vedouci k identifikaci nového trendu — cilem je identifikovat trend
pokud mozno co nejdiive. Obchodnici k tomu nejcastéji vyuzivaji klouzavych
praméru a jinych nastroj technické analyzy.

o Indikatory potvrzujici trend — trend lze potvrdit pomoci analyzy vice ¢asovych
ramct, trendovych ¢ar a trendovych kanald. Cilem je nenechat se vyhodit z obcho-
du vlivem kratkodobého vykyvu trhu.

e Definice vstupu a vystupu - urceni podminek vstupu a vystupu z trhu. Lze vyuZit
supportl a resistenci, protnuti klouzavych priméra a jinych ukazatelt.

e Velikost objemu obchodni pozice — urceni objemu pozic, se kterymi bude ob-
chodnik vstupovat na trh. Volba velikosti pozic se odviji od mnoha faktord. Ob-
chodnici jsou pfi rozhodovani ovlivnéni emocionalnim komfortem, averzi k riziku
a money managementem.

e Definice pripustitelné ztraty — je dilezité¢ mit urceno, kolik je obchodnik ochoten
ztratit na jeden obchod.

e Definice urovné zisku — urceni urovné zisku, ze které bude obchodnik se ziskem
vystupovat z trhu. (Forex-zone.cz, ¢2008-2019; Turek, 2008, s. 101; Xtb.com,
c2019)

¢ Volba vhodného brokera

vvvvvv

je, aby se ji obchodnik striktné drzel.

4.2 Risk management

Archer (2007, s. 181) definuje risk management jako systém vyuZivani analyz finan¢niho
trhu a obchodnich technik ke sniZeni a kontrole riznych druhd rizika. ZjednoduSené
se jedna o fizeni rizik. Pokud se obchodnik nauci ovladat rizika a ztraty, bude mit poté vét-

§i Sanci byt dlouhodobé ziskovy.
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4.2.1 Risk Reward Ratio

Risk Reward Ratio (RRR), v ptekladu pomér rizika a zisku, hraje ve svété tradingu vy-
znamnou roli. Vyznam netkvi pouze ve vypocitani risku na obchod a nastaveni Stop Lossu
a Take Profitu, ale jde hlavné o to, aby byl obchodnik schopny vyd¢lat penize, 1 kdyz ne-
dosahuje vysoké uspéSnosti a ma veétsSi mnozstvi ztratovych obchodll. Znamena to,
ze obchodnik spravnym uchopenim dosdhne v ziskovych obchodech vétsiho zisku, nez
je velikost potencidlni ztraty na dany obchod. RRR je silny nastroj, diky kterému Ize do-
sahnout profitability, bohuzel fad¢ obchodniktl, pfedevsim zacatecniklim, chybi trpelivost.
Hodné€ znich se koncentruje pfili§ na to, aby aktudlni obchod uzavieli v zisku, a tak

po sérii vice ztrat v fad¢ prestanou dodrzovat pozitivni nastaveni RRR.

Je dulezité se smifit s tim, Ze 1 profesionalni obchodnici dosahuji kromé ziskovych obcho-
da 1 ztratovych. Bud’to obchodnik zobchoduje vice ziskovych obchodll nez ztratovych,
nebo jsou ziskové obchody ve vétsim objemu, nez ztratové. Vzdy vsak zalezi na tom, aby
pomér ziskovych byl vétsi nez ztratovych. Obecné by obchodnik nemél dodrzovat RRR
mensi nez 1:1. Pokud je vSak jeho obchodni strategie ziskova, mize byt pomér RRR 1 mir-
né horSi. V kazdém ptipadé¢ vétsi pomér RRR Iépe ubrani obchodnika pied vstupem

do nevyhodnych pozic. (FXstreet.cz, 2016)

4.2.2 Stop Loss strategie

Stibor (2017, s. 76) vysvétluje, ze vhodné nastavenym Stop Loss néstrojem miize obchod-
nik ubranit svlij kapital pfed vysokymi ztratami. S/L strategii se doporucuje aplikovat
ve vSech obchodech, které obchodnik hodléa uskutecnit. Jde o stanoveni hranice akceptova-
telné ztraty. Tato hranice se odviji od vice faktort jako je vySe kapitadlu k obchodovani
¢1 financni cile. Ve vétSin€ publikaci se autofi shoduji na obecném pravidle neriskovat
vice nez priblizné 2% celkového obchodniho kapitilu na jeden obchod. V takovém
pfipad¢, pokud obchodnik utrpi n€kolik ztrat za sebou, bude mit stale dostatek financi
na obchodovani. Vys$$i mira rizika je pfipousténa u obchodii s mini loty, kdy je tfeba na-

stavit ptikaz pro S/L o néco vyse, aby obchod mohl fungovat.

4.3 Backtesting

Hartman (2018, s. 255) popisuje backtesting jako ,,zpétné zaznamenavani vysledkit ob-
chodniho systému na pohybech trhu v historii a ndasledné vyhodnocovani riznych ukazatelii

(zejména uspéesnosti a celkového zisku obchodniho systéemu) “.
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Backtesting 1ze provadét ruéné, kdy obchodnik na historickych datech aplikuje svoji ob-
chodni strategii, postupné prochazi zvoleny ménovy par a ¢asovy ramec a na zakladé ob-
chodni strategie si zapisuje na papir nebo napi. v MS Excel vstupy, vystupy a ostatni in-
formace. DalSim zptisobem je automaticky backtesting, kdy obchodnik naprogramuje
obchodni software s ohledem na jeho obchodni strategii a program pak sam aplikuje tuto
obchodni strategii na historickd data. V obou ptipadech je cilem zjistit, zda je dana ob-

chodni strategie ziskova ¢i nikoliv. (FXstreet.cz, 2011)

4.4 Papertrading

Pojem papertrading pochazi z burzovniho trhu, kde investofi, ktefi si chtéli procvicovat své
obchodni strategie a znalosti, sledovali pohyby na trhu a zapisovali si své investice na pa-
pir. Na devizovém trhu se pro tento pojem bézné pouzivé vyraz obchodovani na demo
uctu.

Demo tucet nabizi vyhody v podobé obchodovani bez rizika. Obchodnici si tak mohou na-
trénovat a naucit se obchodovat dfive, neZ vstoupi na trh s redlnymi financemi. UZivatelé
demo Ucth jsou na pocatku vybaveni virtudlni ¢astkou kapitalu, se kterou mohou zacit spe-
kulovat, otevirat a uzavirat obchodni pozice a testovat tak svou obchodni strategii. Jelikoz
se nejednd o skutecné penize, maji obchodnici ¢asto tendence reagovat trochu jinak a ris-
kovat vice, nez kdyby $§lo o jejich vlastni finance. Nekteré demo Gcty mohou pouzivat mir-
né zpozdéné informace, proto se doporucuje volit zprostiedkovatele, ktefi podavaji infor-

mace v readlném cCase. (Avatrade.com, c2007-2019)

4.5 Chyby obchodnika

Mnoho zacinajicich obchodnikl se dopousti riznych chyb. Nésledujici vycet podle Stibora

(2017, s. 143-150) vyjmenovava nejcastéjsi z nich:

e podcenéni vzdelani, nedostatecna znalost forexového trhu,

e chybé¢jici obchodni plan ¢i Casté porusovani obchodniho planu,

e nedostate¢na obchodni strategie,

e piebirani obchodnich plant a cizich obchodnich strategii, aniz by jim obchodnik
stoprocentné rozumel,

e prili§ velkd emocionalita ovladajici obchodni rozhodnuti,

e zaCinani s malym kapitalem,
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e nerealna ofekavani,

e pouzivani pfili$ velké paky,

e zacateCnické obchodovani velkého mnozstvi obchodi v riznych ¢asovych ramcich,
e nepouzivani S/L,

e obchodovani na zakladé planu bez dostatecného testovani a optimalizace.
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5 ZAVER K TEORETICKE CASTI

Teoreticka cast byla nejprve zamétena na obecnou charakteristiku financ¢nich trha a jejich
Clenéni. Pro Uspésné obchodovani na ménovém trhu je totiz nezbytné pochopit, jak tyto

trhy funguji a jakou hraji roli v ekonomickém systému.

V nédvaznosti na prvni kapitolu byl popsan ménovy trh Forex, ktery je povazovan za nej-
vetsi trh na svéte z hlediska objemu provedenych transakcei. Bylo zde vysvétleno, jak Forex
funguje, kdo se ho ucastni, ale také které mény a ménové pary se nejcastéji obchoduji.
Americky dolar je stale povazovan za nejpouzivanéjsi a hlavni svétovou ménu. Jeho vy-
znamnost potvrzuje i fakt, ze se stal od sedmdesatych let minulého stoleti jedinou ménou,
ve které se obchoduje ropa, zemni plyn a jina fosilni paliva. Nebylo opomenuto ani vysvét-
leni obchodnich seanci véetné doporuceni, pii kterych obchodnich ¢asech je vhodné byt
vice obezietny ¢i neobchodovat viibec. Pokud by nékomu ze Ctenditi nebyly jasné nekteré

zakladni terminologické pojmy, jez se v praci vyskytuji, mize nahlédnout do ptilohy PIL.

Ve tieti kapitole byly predstaveny vybrané metody analyzy finan¢nich trhi, které bézné
obchodnici vyuzivaji pro feSeni otdzek progndzy vyvoje cen. Jednalo se o analyzu funda-
mentélni, technickou a psychologickou. Z fundamentalnich faktor ptsobicich na devizovy
trh byly vybrany pfedev§im urokové sazby, HDP, inflace, fiskalni a monetarni politika,
reporty z trhu préce, ale také ekonomické, politické, ¢i jiné svétové a narodné dulezité in-
formace a zpravy. Déle byly definovany postupy a principy technické analyzy, vysvétleny
typy graft, svicek, vybranych technickych indikatort, oscilatora a grafickych formaci.
V zavéru této kapitoly byla vysvétlena dulezitost tradingové psychologie, kterd

se na uspésném obchodovani podili az z 60%.

V posledni kapitole teoretické ¢asti byly shrnuty poznatky tykajici se oblasti money ma-
nagementu. Kapitola byla zamétena na tvorbu obchodniho systému a vyuzivani vybranych
nastrojil risk managementu, jako je stanoveni Risk Reward Ratia ¢i Stop Losst. Také doslo
ke zminéni nejcastéjSich chyb, kterych se mnoho zacinajicich obchodnikti dopousti, jako
je podcenéni vzdélani, Casté porusovani obchodniho planu, za¢inadni s malym kapitalem,
neredlna ocekavani, nepouzivani S/L ¢i obchodovani na zaklad€ planu bez dostate¢ného

pfedchoziho otestovani.

V ramci teoretické €asti byla zpracovana literarni reSerSe zamétfena na problematiku ob-
chodovani na mé€novém trhu Forex, na kterou navazuje nésledujici prakticka ¢ast. Byla tak

splnéna prvni stanovend zasada pro zpracovani diplomové prace.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

46

II. PRAKTICKA CAST
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6 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

M¢énovy par EUR/USD se fadi k hlavnim ménovym partim. Je velmi likvidni a Siroce ob-
chodovany po celém svéte. V soucasné dobé ho Ize povazovat za nejpopularnéjsi ménovy
par na devizovém trhu FOREX. To je jeden z primarnich divodd, pro¢ byl pro obchodova-

ni zvolen praveé par EUR/USD.

Euro bylo zavedeno dne 1. ledna 1999. Zpocatku bylo euro pouze elektronickou ménou.
Eurobankovky a mince byly do ob¢hu uvedeny o tfi roky pozdéji. Euro za svou ménu pii-
jalo 19 statd Evropské unie. Také ho pouziva Cerna Hora a region Kosovo, i kdyz nejsou
soucasti EU. Navic existuje fada mén, které jsou na euro pfimo navazané, coz jesté posilu-
je jeho vyznam v mezinarodnich ménovych vztazich, napt. Bulharska leva, Danska koruna
po americkém dolaru. V roce 2018 ptedstavovalo euro néco malo pies 31% denniho obje-
mu obchodovani s primérem 1 500 miliard dolarti. Nutno podotknout, Ze objem obchodii

dosahuje az 200%, protoZe se mény obchoduji v parech.

Je historicky dokazano, ze symbol dolaru ($) se Siroce pouzival jiz pfed rokem 1785, nez
ho zavedly Spojené staty americké jako svou ménu. Americky dolar je nyni povaZzovan
za globalni ménu, a to 1 proto, ze v roce 2018 tvofil piiblizné 62% veskerych znamych de-
vizovych rezerv centralnich bank a ptedstavoval t¢éméf 90% denniho objemu obchodovani

s prumérem 4 500 miliard dolard.

V nasledujicich podkapitolach je zpracovéana fundamentalni a technické analyza. Tyto ana-

lyzy jsou dale vyuzity pro navrh obchodni strategie.

6.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se soustfedi na analyzu makroprostiedi Spojenych stati americ-
kych a Evropské unie. Rada investor(i, majicich dlouhodoby investi¢ni horizont, t&zi pre-
devsim z fundamentalni analyzy. Pro intradenni obchodovani a kratkodoby vyvoj ménové-
ho paru neni az tak klicova, jako analyza technicka, avSak nékteré fundamentalni informa-
ce je vhodné sledovat. Hlavnim cilem fundamentalni analyzy je zjistit vliv makroekono-

mickych ukazatel na vyvoj ménového kurzu EUR/USD.

Hledani fundamentélnich faktorii, jako jsou trokové sazby, HDP, inflace, rozhodnuti vlad

tykajici se monetarni politiky, rozhodnuti centralnich bank a jinych dualezitych faktort
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ovliviyjicich vyvoj mé&nového trhu usnadiiuji makroekonomické kalendare. Tyto kalendaie

se snazi informovat o vSech ekonomickych datech v ptedstihu.

Rok 2018 pftinesl spoustu vyznamnych udalosti ovliviiujicich finan¢ni trhy. Nékteré z nich
jsou znazornéné na dennim grafu EUR/USD v ptiloze PII. Napiiklad v lednu 2018 doslo
k ozndmeni Moskvy tykajici se tézby ropy. T¢Zzba ropy v Rusku v roce 2017 vzrostla, do-
Slo ke zvySeni produkce pfiblizné o 0,2 procenta a to na 10,98 milionu barelt denné. Tézba
ropy se tak v Rusku dostala na nejvyssi troven za poslednich tiicet let. Déale bylo ozndme-
no, ze se v roce 2017 snizil prodej novych aut v USA o 1,8 procenta na 17,2 milionu aut.
Prodej tak poprvé klesl od roku 2009. V lednu také némecky statisticky Grad Statistische
Bundesamt oznamil, ze HDP v Némecku v roce 2017 stouplo o 2,2 procenta, doslo tak

k nejrychlejSimu ristu némeckého HDP od roku 2011.

V bifeznu v USA vstoupil v platnost dekret o uvaleni 25procentniho cla na dovoz oceli
a 10tiprocentniho cla na dovoz hliniku. Dekret byl podepsan americkym prezidentem Do-
naldem Trumpem. Také bylo ozndmeno, Ze banka Deutsche Bank, jez se fadi mezi nejvétsi

némecké banky, prodélala v roce 2017 735 miliont eur.

V Cervnu se vySe zminovany americky dekret o uvaleni cla na dovoz oceli a hliniku zacal
uplatnovat také na dovoz z Evropské unie, Kanady a Mexika. EU m¢la do této doby z pla-
ceni cla vyjimku. Tato situace vyustila sporem u Svétové obchodni organizace (WTO). Byl
zahajen provoz plynovodu TANAP. TANAP je soucasti evropského projektu, ptivadi plyn
z Azerbajdzanu do Turecka s cilem omezit zavislost Evropy na plynu z Ruska. Americké
centrdlni banka (FED) také zvysila svou zékladni tirokovou sazbu o ¢tvrt procentniho bodu
do rozpéti 1,75 az 2,00 procenta. Véfitelé Recka pozadovali schvaleni posledniho baliku
reforem v ramci tietiho a zaroven posledniho zachranného programu. Recky parlament
tento balik reforem schvalil 14. ¢ervna 2018. Ve stejném mésici se také ministii financi
zemi platicich eurem dohodli na dokonéeni zichranného programu pro Recko. Posledni
¢ast tohoto programu byla dohodnuta na 15 miliard eur. Po této dohod¢ zvysila ratingova
agentura Standard & Poor's hodnoceni uvérové spolehlivosti Recka z dosavadniho stupné
B na stupenn B+. Organizace zemi vyvaZejicich ropu (OPEC) se dohodla na zvySeni téZby
ropy od &ervence 2018 zhruba o jeden milion bareld denné. Retézec lékaren Walgreens
Boots Alliance nahradil v americkém akciovém indexu Dow Jones Industrial Average
konglomerat General Electric, ktery zde tak po vice nez sto letech ztratil misto. V ¢ervnu

2018 také doslo k podpisu dohody o slou€eni aktivit pro vyrobu oceli v Evropé mezi n¢-
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meckou ocelafskou spolecnosti Thyssenkrupp a indickou firmou Tata Steel. Vznikne tak

druhé nejvétsi evropska ocelarna po ArcelorMittalu.

V Cervenci 2018 zacal Washington uplatiiovat clo na import Cinského zbozi ve vysi
25 procent v hodnoté zhruba 34 miliard dolari rocné. Peking obvinil USA ze zahajeni nej-
veétsi obchodni valky a zavedl protiopatienim ve stejném rozsahu. Obé zemé poté nékoli-
krat rozsitily seznam polozek. V jarnim vyhledu ptedpovidala Evropska komise rust eko-
nomiky eurozdny i celé Evropské unie o 2,3 procenta, v Cervenci byl vyhled rastu ekono-
miky upraven na 2,1 procenta. Evropska unie a Japonsko 17. ¢ervence 2018 podepsaly
dohodu o volném obchodu, kterd pokryva zhruba tietinu globalniho HDP a 600 miliond
lidi.

V srpnu 2018 obdrzelo Recko posledni pijéku ze tfetiho a zaroven posledniho zachranné-
ho programu ve vysi 15 miliard eur. Naslednd Recko po osmi letech zachranny program
opustilo a za¢alo si pajéovat samo. V ramci tohoto programu ziskalo Recko celkem
86 miliard eur, a to ptfevazné od ostatnich zemi eurozony. Také doslo ke zlepseni hodnoce-
ni uvérové spolehlivosti Recka ratingovou agenturou Fitch z dosavadni Girovné B na tro-
veit BB-. Mezi USA a Tureckem vypukla obchodni valka, kdyz se americky prezident Do-
nald Trump rozhodl zdvojnasobit cla na dovoz oceli a hliniku z Turecka. Cely spor skon¢il
u WTO. Pozdéji se také Trump rozhodl uvalit na Turecko sankce v reakci na zadrzovani
amerického pastora Andrewa Brunsona. Americky technologicky index Nasdaq ptfekonal
27. srpna 2018 vibec poprvé hranici 8000 bodl. Akcie posilily diky dohodé o volném ob-
chodu mezi USA a Mexikem.

V zaii doslo k oznameni Evropské centralni banky o snizeni mési¢niho objemu nakupi
dluhopisit z 30 miliard na 15 miliard eur. Ze strany ECB doslo také k potvrzeni, ze je ban-
ka do konce roku 2018 piipravena ndkupy dluhopisti zcela ukoncit. Podle ocekavani
26. zati 2018 zvysil FED svou zakladni urokovou sazbu o ¢tvrt procenta do rozpéti 2,00

az 2,25 procenta.

Akcie v USA 24. fijna 2018 prudce oslabily. Index Nasdaq zaznamenal nejvyssi denni
procentni pokles od srpna 2011. Indexy Dow Jones a S&P také pfisly o své zisky, které
meély od pocatku letoSniho roku. Pfi¢inou byly pravdépodobné horsi vyhledy od vyrobcii
¢ipt a nedostatecné tdaje o prodeji domt, jez vyvolaly obavy o dal§i vyvoj ekonomiky

v Americe.
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V listopadu USA uvalily dal§i sankce na Iran tykajici se energetického sektoru, bankovnic-
tvi, ale také lodni a letecké dopravy. Mezinarodni organizace prace (ILO) poukézala
na celosvétové zpomaleni rastu realnych mezd v roce 2017 z ptedloniskych 2,4 procenta
na 1,8 procenta. Doslo tak k nejslabSimu tempu od krize v roce 2008. V listopadu také do-
Slo k slavnostnimu podpisu smlouvy o zméné nazvu Severoamerické dohody o volném

obchodu (NAFTA) na Dohodu USA - Mexiko - Kanada (USMCA).

V prosinci 2018 se USA a Cina dohodly urovnat obchodni spor. Americky prezident Do-
nald Trump slibil, Ze od 1. ledna nezvysi clo na zbozi z Ciny na 25 procent a Ze nebudou
zavedena ani zadna jina cla. Peking poté souhlasil s tim, ze koupi podstatny objem zemé-
délského, energetického a primyslového zbozi veetné dalsich produkti z USA. Také doslo
k dohod€ mezi ministry financi ¢lenskych zemi eurozony na reformach ménové unie, veet-
né posileni Evropského stabilizaéniho mechanismu (ESM). Podle oéekavani zvysil FED
svou zakladni Grokovou sazbu o ¢tvrt procentniho bodu do rozpéti 2,25 az 2,50 procenta.
Po osmi letech obchodovani skoncila americkd spole¢nost Microsoft s vyssi trzni kapitali-
zaci nez spolecnost Apple. Evropskd centrdlni banka (ECB) prostfednictvim programu
nakupu dluhopist nékolik let pumpovala do ekonomiky nové natis§t€né penize a podporo-
vala tak inflaci a hospodaftsky riist v eurozéné. 13. prosince 2018 oznamila ukonceni toho-

to programu.

Volatilita na trzich v roce 2019 roste, 1ze konstatovat, Ze se svet pfipravuje na zpomaleni
globalni ekonomiky. Je pfedpoklad pomalejsiho ristu ekonomik USA, Ciny i Evropy
a také propad cen akcii. V USA pulisobi prudky pokles cen ropy protiinflaéné a zasahne
1 rostouci téZebni sektor, ktery tdhne ekonomiku. Lze ocekavat, Ze americka centralni ban-
ka letos zpomali tempo zvySovani irokovych sazeb s ohledem na zpomalovani globélniho
hospodaiského riistu. U nejobchodovanéjsiho ménového paru eurodolaru je ocekavan po-
stupny rist. EUR/USD by se mél pohybovat v pasmu 1,10 az 1,25. Pokles z aktualniho
kurzu je vniman jako dobra pfilezitost pro otevieni long pozice. VEtsi pohyby na financ-
nich trzich Ize oc¢ekéavat v souvislosti s hlasovanim o Brexitu, ktery piijaty zakon z roku
2018 stanovil na 29. bfezna 2019. Britsti poslanci jiz podruhé 12. bfezna 2019 zamitli do-
hodu o odchodu Britanie z Evropské unie, kterou s Bruselem vyjednala premiérka Theresa
Mayova. Den poté odmitli odchod z Evropské unie bez dohody a 21. bfezna 2019 diskuto-

vali ndvrh vlady o jednorazovém odkladu Brexitu do 30. ¢ervna 2019.
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6.1.1 Vyvoj HDP v USA a EU

Tempo ristu hrubého doméaciho produktu ve Spojenych statech americkych bylo vyrazné
vy$§i, nezZ v Evropské unii. Znazorfiuje to 1 obrazek ¢. 14. Od roku 2017 HDP v USA ¢tvrt-
letné rostlo v rozmezi 1,8 az 4,2%, zatimco Evropskd unie vykazovala ¢tvrtletni tempo

rustu HDP v rozmezi 0,3 az 0,7%.

Rist ekonomiky USA ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2018 zpomalil, tempo ristu se snizilo opro-
lo zhorSeni spotiebitelskych vydajl, jez se podileji zhruba ze dvou tfetin na ristu ekono-
miky Spojenych stati. V dalsim obdobi se ptredpokladd pokracovani zpomalovani ristu
HDP. Rekordniho rustu 16,7% doséhla ekonomika USA v prvnim ¢tvrtleti roku 1950

a rekordniho minima -10% v prvnim ctvrtleti roku 1958.

Co se tyka Evropské unie, HDP v EU vzrostl ve ¢tvrtém ctvrtleti 2018 o 0,3% oproti pied-
chozimu ¢tvrtleti. Hlavni slozku HDP piedstavuje z 56% spotifeba domacnosti. V soucasné
dobé je soucasti Evropské unie 28 Clenskych statl. Nejvétsimi ekonomickymi tahouny
je Némecko, které se na vysi celkového HDP EU podili z 21%, dale je to Francie s podi-
lem 15%. Ocekava se, ze tempo ristu HDP v EU bude do konce prvniho ¢tvrtleti roku
2019 ¢init 0,2%. Tempo rustu HDP v EU doséahlo nejvyssi arovné 1,3% ve ¢tvrtém ctvrtle-

ti roku 1999 a rekordniho minima -2,7% v prvnim ¢tvrtleti roku 2009.
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Obrazek 14 — Kvartalni tempo rtistu HDP v USA a EU

(Trading Economics, ¢2019; vlastni zpracovani)
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6.1.2 Vyvoj miry inflace a urokovych sazeb v USA a EU

Meziro¢ni mira inflace v USA v tinoru 2019 klesla na 1,5% (obrazek ¢. 15). Mira inflace
v8im v disledku poklesu nékladi na benzin a obleceni, ceny elekttiny stagnovaly. Jadrova
inflace, tedy inflace ocisténd o volatilni ceny energii a potravin, v inoru 2019 klesla

ze 2,2% na 2,1%.

V Evropské unii mira inflace v tnoru 2019 mirn¢ stoupla na 1,6%. Jadrova inflace nezahr-

nujici kolisavé ceny potravin a energii se naopak sniZilana 1% z 1,1% v lednu.
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Obrazek 15 — Vyvoj mési¢ni miry inflace v USA a EU
(Trading Economics, ¢2019; vlastni zpracovani)
Americké centralni banka FED postupné zvySovala urokové sazby od prosince 2015. Nyni
se zakladni tirokova sazba pohybuje v rozpéti od 2,25 do 2,5% (obrazek ¢. 16). Pro FED
je inflace zasadni pro dalii vyvoj Girokovych sazeb. Urokové sazby mohou byt také ovliv-
nény rastem mezd. Podle §éfa Americké centralni banky Jerome Powella se pravdépodob-
nost dalSiho rstu urokovych sazeb snizila a v letoSnim roce by jiz urokové sazby nemély
dal rist. Az s odstupem cCasu se ukaZze, zda to bude jen pauza pied dal§im zvySovanim uro-
kovych sazeb, ¢i zda je u konce cyklus pribézného zvySovani uroki. Neni ani vylouceno,

ze dal8i zménou by se mohly sazby snizit.
Evropska centralni banka se snazi ve stfednédobém horizontu udrZovat inflaci okolo 2%.

V prosinci avsak ukonc¢ila program nakupu dluhopisi, kterym byla inflace né¢kolik let pod-

porovéana. Od biezna 2016 je zakladni Grokovéa sazba drzena na Grovni 0% (obrazek ¢. 16).
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V bieznu 2019 probéhlo zasedani Rady guvernérti, kde bylo rozhodnuto, ze se zakladni
urokové sazby vtomto roce nezvysi. K pravdépodobnému zvySeni urokovych sazeb

v EU by mélo dojit nejdiive v roce 2020.
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Obrazek 16 — Vyvoj trokovych sazeb v USA a EU

(Trading Economics, ¢2019; vlastni zpracovani)

6.1.3 Nonfarm payrolls
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Obrazek 17 — Mési¢ni Nonfarm Payrolls

(Trading Economics, ¢2019; vlastni zpracovani)

Nonfarm Payrolls neboli pocet zaméstnanct pracujicich mimo zemédélstvi 1ze povazovat
za zékladni ukazatel, ktery zpiisobuje vysokou volatilitu na ménovém trhu. Report o NFP

z amerického trhu préace je vyhlasovan mésicné a poskytuje informace vztahujici se k za-
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méstnanosti, pracovni dobé a mzdam. Jelikoz zemédélstvi se podili na americkém HDP
pouze z 1%, tak report o NFP odrazi stav celého pracovniho trhu v USA. Rist poctu za-
meéstnanct, ktetfi nepracuji v zeméedélstvi, miize signalizovat zlepSeni ekonomické situace,

|4

coz se odrazi na finan¢nim trhu. V takové situaci ma dolar tendenci posilovat.

Nonfarm Payrolls v USA v tnoru 2019 vzrostly pouze o 20 tisic pracovnich mist. Jedna

se o nejnizsi nardst pracovnich mist mimo sektor zemédélstvi od tinora roku 2017.

6.1.4 Vyvoj nezaméstnanosti v USA a EU

Jak je znazornéno na obrazku €. 18, mira nezaméstnanosti je v USA v porovnani
s Evropskou unii vyrazné nizsi. I pfes silny rlst pracovnich mist v mésici lednu 2019
se nezaméstnanost ve Spojenych statech zvysila na 4,0% z 3,9% v prosinci. Na tomto mir-
ném zvySeni se podepsalo i rekordné dlouhé ¢astecné zavieni Grada federalni viady USA,

které béhem prosince a ledna trvalo 35 dn.

Mira nezaméstnanosti v Evropské unii v lednu 2019 klesla na 6,5% z prosincovych 6,6%.
Podle statistického ufadu Eurostat se jedna o nejnizs$i nezaméstnanost EU od zacatku sle-
celkovou miru nezaméstnanosti Ceska republika, a to lednovych 2,1%. Recko ma ze viech

zemi EU stéale nejvyssi miru nezaméstnanosti, v prosinci 2018 to bylo 18%.
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Obrazek 18 — Mési¢ni mira nezaméstnanosti v USA a EU

(Trading Economics, c2019; vlastni zpracovani)
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Euro i dolar se bude muset v roce 2019 vypotadat s o¢ekavanym globalnim zpomalovanim
ekonomik. S ohledem na trokovou miru se situace jevi ptiznivéji pro dolar, avsak je prav-
dépodobny posun vyhledu pro trokové sazby smérem dolt, a tak by dolar mohl teoreticky
spise ztracet. Na druhou stranu je dolar stale povazovan za hlavni svétovou a bezpecnou
ménu. Také vzhledem ke zna¢nému predpokladu volatility akcii by se mohl dolar drzet
na silnych trovnich. V pribéhu roku 2019 vyvoj eurodolaru jisté ovlivni FED a ECB, tak-
ze neni vylouceno, ze by euro mohlo zacit lehce posilovat. Nicméné ECB uvedla, ze v pru-
behu roku 2019 nebude trokové sazby zvySovat. Dalsi otdzkou je, jaké konecné disledky
bude mit odchod Velké Britanie z Evropské unie a jaky dopad to bude mit na ekonomiku

a euro. Zatim totiz stale neni jasné, jak bude Brexit vypadat.

6.2 Technicka analyza

Na nize uvedeném obrazku €. 19 je zndzornény vyvoj ménového paru EUR/USD na grafu

s dennim timeframe od zac¢atku roku 2018 do biezna 2019.
Euro / U.S. Dollar, 1D, FXCM v 01.13356 H1.13616 L1.13325 C1.13583 +0.002%7 (+0.20%)
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Obrazek 19 — Vyvoj ménového paru EUR/USD od zacatku roku 2018 do bfezna

2019, denni timeframe (Trading Economics, c2019; vlastni zpracovani)

Jak Ize vidét, tak v zacatku roku 2018 se eurodolar pohyboval v uptrendovém kanélu. Spo-
le¢né evropské méné v lednu 2018 prospivalo, ze Evropskéd centralni banka naznacila
v zépisu ze zasedani zamér pokracujiciho ustupovani od své extrémné uvolnéné ménové
politiky. To se projevovalo ristem evropskych vynost, a tak i zlepSenim trokového dife-
rencialu, coz je v podstaté rozdil mezi vynosy obou zemi. Euro proti dolaru posililo

16. bfezna 2018 k trovni 1,25558 EUR/USD na nové maximum od prosince 2014.
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Od této trovné se situace obratila a zacal posilovat dolar. Smér trzniho pohybu tak dale
pokracoval v downtrendovém kanélu. Dolar mél nad eurem vyrazné navrch az do 29. kvét-
na 2018, kdy se jeho posilovani snizilo. Pozornost poutd dlouha medvédi svicka
ze 14. Cervna 2018. V tento den hlasovala Evropska centralni banka o ukonceni programu
nakupu dluhopist. Tento zamér byl planovany ke konci roku 2018. Soucasné potvrdila,
ze urokové sazby stale zlistanou na rekordnich minimech. Ze strany feckého parlamentu
také doslo ke schvaleni posledniho baliku reforem v ramci tfetiho a zaroven posledniho
zachranného programu pro Recko, ktery pozadovali jeho véfitelé. Jednalo se o posun 225
pipt z open ceny 1,17914 na close 1,15665. Podle ocekavani 26. zari 2018 zvysil FED
svou zakladni trokovou sazbu o ¢tvrt procenta do rozpéti 2,00 az 2,25%, coz zpusobilo

oslabeni eura.

Zacatkem listopadu 2018 se kurz eurodolaru zacal drzet v mirngj$im downtrendového ka-
nalu az do konce sledovaného obdobi, tedy do poloviny bfezna 2019. V lednu 2019 méno-
vy par EUR/USD zacal ztracet v reakci na komentai guvernéra Evropské centralni banky
Maria Draghi. Guvernér ECB poukézal na propad ekonomiky eurozony kvili nejistotam,
jez jsou spojeny s Brexitem a také kviili obavam z propadu mezindrodniho obchodu. Varo-
val, Ze by tento trend mohl nadale pokracovat. Ve sledovaném obdobi dosahl kurz svého

minima na hodnoté€ 1,1176, a to 7. bfezna 2019.
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Obrazek 20 — Vyvoj ménového paru EUR/USD od zacatku roku 2019 do poloviny

bfezna 2019, H4 timeframe (Trading Economics, c2019; vlastni zpracovani)
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Sledovani dlouhodobého trendu je vhodné primarné pro dlouhodobé investory. Kratkodobi
¢i intradenni spekulanti vyuzivaji krat$i ¢asové ramce. Na obrazku ¢. 20 je zndzornén vy-
voj ménového paru EUR/USD na grafu se H4 timeframe od zacatku roku 2019 do polovi-
ny bfezna 2019. Po celé toto obdobi trh stfidal by¢i a medvédi trend, pfiCemz kazdy

z trendu trval zhruba 8 az 15 dni.

Poté, co ECB snizila odhady ristu ekonomiky eurozony, odlozila mozné zvyseni uroko-
vych sazeb do roku 2020 a spustila nové kolo levnych ptjcek pro banky, jez by mély po-

od ¢ervna 2017 a to na uroven 1,1176 (zluté vyznacena oblast na obrazku ¢. 20).

Od zacatku roku 2019 se ménovy par EUR/USD obchodoval v klesajicim trendovém kana-
lu (obrazek ¢. 21). Mozné hladiny supportli znédzoriiuji Cervené vodorovné Ccary,
a to na urovnich okolo 1,1315, 1,1270 a 1,1215. 7. 3. 2019 doslo k faleSnému prolomeni
hladiny supportu (modra tecka) a euro zaCalo posilovat. Na konci sledovaného obdobi
se cena ménového paru nachazela v blizkosti resistence klesajiciho trendového kanalu
(zndzornéno cervenou teckou). Den predtim se EUR/USD obchodoval v rozmezi 1,1332
az 1,1361. Za normalnich okolnosti by se obchodnik domnival, ze se EUR/USD odrazi
od resistence trendového kanalu a dale se bude ptiblizovat hladiné nejbliz§iho supportu
okolo 1,1315. Nicméné byla v tento den naplanovana tiskova konference Americké cen-
tralni banky a také hlasovani britského parlamentu o Brexitu, tudiz existuje predpoklad

vysoké volatilily a neni vylouceno ani vyrazné posileni eura.
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Obrazek 21 — Vyvoj ménového paru EUR/USD od zacatku roku 2019 do 20. 3. 2019,

H4 time frame (cTrader; vlastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 58

7 VYBER BROKERA

Spravny vybér brokera je dulezitou soucasti obchodovani. Brokerskych spolec¢nosti existu-
je velké mnozstvi, ne vSichni z nich jsou Cestni, vyskytuje se i hodné podvodnych brokert.
Kvalitni brokefi jsou naptiklad regulovani divéryhodnymi organy, jako je Kyperska komi-
se pro cenné papiry a burzu (CySEC), britsky finan¢ni regulator Financial Conduct Autho-
rity (FCA), némecky ustav pro dohled nad finan¢nimi sluzbami Federal Financial Supervi-

sory Authority (BaFin) a dalsi.

Kazdy trader by m¢l dukladné zvazit vSechny okolnosti a ziskané informace. Pii volbé
brokera je doporuceno své rozhodnuti opirat o svlij vlastni obchodni styl a potteby. Jak
uz bylo feceno vySe, mél by byt spojen miniméln¢ s jednim regulacnim organem, mél
by mit dobrou povést, idedlné se na trhu vyskytoval alespoil deset let, nabizel velké mnoz-
stvi obchodnich instrumentti a podporoval vhodnou obchodni platformu. Velmi oblibenou
obchodni platformou je naptiklad MetaTrader 4 a 5 (MT4/MTY), ktery nabizi verzi jak pro
stolni pocitac, tak chytry mobilni telefon a internetovy prohlize¢. UmoZiluje vysoky pocet

nastaveb a podporuje automatické obchodni systémy.
Rozlisuji se typy brokert:

e Dealing Desk broker (DD),
e No Dealing Desk broker (NDD),
» Straight Through Processing broker (STP),

» Electronic Communications Network broker (ECN).

Dealing Desk broker neboli Forex market maker je oznacovan za tvirce trhu. Na trhu
obchoduje proti svym klientim pomoci dealing desk. Vyd¢lava prostiednictvim pevné
stanoveného spreadu a také v ptipad¢€, kdyzZ jeho klient prodélava, protoze DD broker vstu-
puje do obchodu proti nému. Jeho hlavni cilem je tvorba vlastniho zisku, kterd nemusi byt

vzdy v souladu se z4jmy klienti.

No Dealing Desk broker netvoii trh, neobchoduje proti svym klientim, pouze zprostied-
kovava pfistup na trh bez dealing desku. Vyd¢lava bud’ pomoci zprostiedkovatelskych
provizi za obchodovani nebo pomoci spreadii. Casto ho tradefi upfednostiiuji diky rychlej-

Simu provadéni ptikazl, anonymité a transparentnosti (trh neni umélé vytvoteny).
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Straight Through Processing broker je prostfednikem mezi klientem a bankou. Zasila
obchodni ptikazy od klientl bankam, tyto banky poskytuji likviditu a obchoduji na mezi-

bankovnim trhu. Vydélava formou spreadu.

Electronic Communications Network broker uzavird vSechny obchodni piikazy
v redlném case. Zprostfedkovava misto na trhu, kde jednotlivi klienti a vSichni Gcastnici
trhu obchoduji proti sob€. Pouzivaji variabilni spread a primarné¢ vydé€lavaji na provizich
za zprostfedkovani obchodu.

Pro ucely diplomové prace byly vybrany Ctyfi brokerské spole¢nosti, které jsou dale po-
rovnany. Zvoleni téchto brokerti prob¢hlo na zdklad¢ kladnych referenci jejich klienti, jez

byly zvetejnény na riznych diskuznich portalech. Na internetovych strankach jednotlivych

v

brokerti byly zjistény podrobnéjsi informace a kritéria nabizenych sluzeb.
Tabulka 3 — Srovnani brokerskych spolecnosti (vlastni zpracovani)

Nazev brokera

Typ brokera STP/ECN MM/STP ECN STP/ECN
Minimalni vklad 0 USD 100 USD 200 USD 200 USD
Poplatek za lot 4 USD 0 3 USD 3,7 USD
@ spread . . . .
EUR/USD 0,9 pips 2 pips 0,7 pips 1,16 pips
Max. paka 1:30 1:30 1:500 1:30
Min. objednavka 0,01 lotu 0,01 lotu 0,01 lotu 0,01 lotu
Obchodni plat- xStation, MT4 MT4 MT4, MTS5, MT4, MTS5,
formy cTrader cTrader
Regulétor FOASFS asic.oysEc asc ASIC, FCA
Na trhu od 2002 2009 2007 2010
Zem¢ pluvodu Polsko Kypr Austrélie Austrélie

V roce 2018 vydal Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA) nékolik novych nafi-
zeni. Naftizeni tykajici se obchodovani na ménovém trhu FOREX se vztahuje na brokerské
spolecnosti, které¢ jsou regulovany v Evrope. Neprofesionalni obchodnici, ktefi maji své
obchodni ucty vedené u brokerti v Evropé€, tak mohou vyuZzivat finan¢ni paku pouze
ve vysi 1:30 na hlavnich ménovych parech. Velké mnozstvi brokeri umoziovalo vyuzivat
paku mnohonésobné vyssi. Naptiklad u spole¢nosti XTB bylo mozné pied zavedenim nafi-
zeni vyuzivat paku 1:200, u Markets.com 1:300 a u Pepperstone az 1:500. Tato regulace

tak omezuje obchodniky ve vyuzivani vysSiho kapitdlu vzhledem k velikosti jejich realné-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60

ho uctu, coz se projevuje niz$im ziskovym potencidlem. Na druhou stranu pozitivum regu-
lace 1ze najit ve sniZeni rizika ztrat u drobnych obchodnikil. Regulace nafizuje zavedeni
ochrany pired negativnim zlstatkem na Uc¢tu, zvySeni ochrany u téch klientt, ktetfi nepouzi-

vaji S/L, Gplny zakaz binarnich opci a nekalych obchodnich praktik.

Spolecnost XTB neboli X-Trade Brokers ma sidlo v Polsku ve Varsavé. Byla zde zaregis-
trovana v roce 2002 jako prvni forexovy broker na tomto izemi. Radi se mezi nejvétsi své-
tové brokery s ¢eskou podporou, je regulovana i Ceskou narodni bankou. V sou¢asné dobé
vlastni pobocky ve vice nez deseti zemich svéta a umoziuje obchodovat s vice nez 3 000
forexovymi, indexovymi, komoditnimi a akciovymi instrumenty. Spolecnost rozdéluje
ucty klientti od vlastnich zdrojl, finanéni prostfedky klientli jsou tak bezpecné ulozZeny

na oddéleném uctu. Nabizi paku 1:30 a nizké spready od 0,3 pipu.

Vlastnikem Markets.com je spolecnost Safecap Investments. Tento broker poskytuje ob-
chodovani s vice nez 2 000 instrumenty, s akciemi, indexy a ménovymi i komoditnimi
CFD. Je legalné opravnén poskytovat své sluzby v Ceské Republice, ma notifikaci
od Ceské narodni banky. Umoziiuje obchodovat s pakou 1:30, nabizi nizké spready a nulo-

vé zprostiedkovatelské poplatky.

IC Markets je jednim znejvétSich ECN brokerti na svété. Spolecnost sidli v Sydney
v Australii a vznikla v roce 2007. Je regulovéana australskou komisi pro cenné papiry a in-
vestice ASIC. Spolecnost taktéz oddé€luje ucty svych klientd od vlastnich zdroji. Broker

nabizi variabilni spready od 0,0 pips na platformach MetaTrader a cTrader.

Pepperstone je online forexovy a CFD broker, ktery byl zaloZzen vroce 2010
v australském Melbourne. Spole¢nost ma poboc¢ky v Londyné, Dallasu a Bangkoku. Kapi-
tal klientl je oddélen od zdroji brokera. Pepperstone je regulovan australskou komisi pro
cenné papiry a investice ASIC, britskym finanéni regulatorem FCA i Ceskou narodni ban-
kou. Nabizi platformy MetaTrader 4/5, cTrader, WebTrader a mobilni aplikace pro iPhone
1 Android, vSechno se spready od 0,0 pips.

Pro samotné obchodovani byl zvolen broker IC Markets a jeho obchodni platforma cTra-
der. V ramci studia na Univerzit¢ Tomase Bati ve Zliné¢ mél obchodnik moznost si vyzkou-
Set obchodovani na demo uctu u spolecnosti XTB s platformou xStation. Aby si obchodnik
rozsifil obzory, rozhodl se na zdkladé vice kritérii vyzkouSet jiného brokera a obchodni
platformu. IC Markets umoznuje obchodovat s mikroloty, nabizi témét nulové spready

a nizké poplatky. AvSak klicovym kritériem byla skute¢nost, Ze se jedna o pravého ECN
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brokera. Vyskytuje se na trhu vice nez 10 let a je regulovan australskou komisi ASIC. Ten-
to organ povazuje obchodnik za divéryhodny. Pfi rozhodovani hrél roli i fakt, ze IC Mar-
kets jako jediny z vyse uvedenych brokert nepodléha zavedené regulaci ESMA na ochranu
retailovych obchodniki, kterd vstoupila v platnost od 1. srpna 2018. Obchodnik je toho
nazoru, ze regulace ESMA pfispéje k vycisténi trhu od neseridznich brokerit a pomize
zajistit lep$i ochranu retailovym obchodniktim, na druhou stranu omezuje vyuzivani paky
na 1:30 u hlavnich ménovych part. Obchodnik sice nepotiebuje nutné vyuzivat paku vyssi,

ale chce si nechat oteviené moznosti do budoucna.
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8 STRATEGIE OBCHODOVANI

Tato kapitola je vénovana tvorbé navrhu obchodni strategie, kterou poté obchodnik vyuzil
pro realné obchodovani na ménovém trhu FOREX. Na piedchozich strankach byla zvolena
brokerska spolecnost, u které si obchodnik oteviel nejprve demo ucet a poté realny ucet.
Pro obchodovani byl vybran broker IC Markets a jeho obchodni platforma cTrader. Néasle-

dujici podkapitoly stanovuji konkrétni parametry obchodniho planu.

8.1 Zakladni pravidla strategie

Jelikoz je obchodnik forexovym zacatecnikem, rozhodl se obchodni strategii zaméfit
na hlavni ménovy par EUR/USD. Jeden ménovy par byl vybran piedev§im z diivodu jed-

nodussiho a ptehlednéjsiho sledovani vyvoje kurzu v prubéhu obchodovani.

Obchodni pozice budou otevirany na zakladé signali vychazejicich primarné z technické
analyzy. Soucasné budou sledovany fundamentalni informace. V ptipad€, ze by doSlo
k rozporu mezi ptedpoklady o vyvoji trhu na zdkladé technické a fundamentélni analyzy,
nebude do pozice vstoupeno. Obchody nebudou realizovany tésné pied ani po vyhlasovani
dilezitych fundamentalnich zprav, které by mohly vyrazné€ ovlivnit vyvoj devizového trhu.
Veskeré zpravy a informace o nadchéazejicich fundamentech budou denné sledovany pro-
sttednictvim makroekonomickych kalendati zvetejiiovanych na webovych strankach

www.fxstreet.cz a www.myfxbook.com.

Obchodnik by se mél za kazdé situace drzet stanovené obchodni strategie. JelikoZ psycho-
logie ma na uspéSném obchodovani podil z 60 az 70%, je zadouci realizovat obchodovani
v klidu, nevstupovat na trh pod vlivem stresovych situaci, nenechat se ovlivnit emocemi
jako strachem a chamtivosti a nedovolit, aby emoce jakymkoliv zptisobem ovlivnily ob-

chodnikovo obchodni rozhodnuti.

Obchodni systém by mél byt jednoduchy a snadno pochopitelny. Obchodnik ptedpoklada,

ze ¢im jednodussi systém, tim stabilngj$i, nebot’ ho 1ze snadnéji dodrZovat.

8.2 Timeframe

Obchodni plan je zalozen na bazi intradenniho obchodovani. Vyvoj trhu bude analyzovan
pfednostné na grafu s timeframe M5 a M15. Tyto dva ¢asové ramce budou doplnény ana-
lyzou grafu s timeframe M30, H1 a ptipadné H4, na zaklad¢ kterych bude snadnéjsi potvr-

dit probihajici trend a ur¢it mozné hladiny supportu a resistence.


http://www.fxstreet.cz/
http://www.myfxbook.com/
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8.3 Technické indikatory

Vyvoj trzni hodnoty eurodolaru bude analyzovan primarné na svickovych grafech. Pro

urceni hlavniho trendu lze vyuzit graf carovy.

Pti obchodovéani bude sledovan indikator Bollinger Bands, ktery funguje dobfe jak
na silné trendujicim, tak na postrannim trhu. Indikator bude pocitat s 20dennim jednodu-
chym klouzavym primérem kurzu instrumentu. Nakupni signdly znaci prorazeni dolniho
pasma kurzem instrumentu, naopak prodejni signaly znaci prorazeni horniho pasma kur-

zem instrumentu.

Spolu s indikatorem Bollinger bands bude sledovan indikator RSI. Index relativni sily bu-
de stanoven na zéklad€ ¢asového rozpéti 7 dniti. Nabyva hodnot 0 az 100, ptic¢emz pro ob-
chodnika budou dtileZité hodnoty 20 a 80. Pokud je trh pfeprodany, RSI se bude pohybovat
okolo hodnoty 20. Pokud je trh prekoupeny, RSI se bude pohybovat na hodnotach okolo
80. V obou ptipadech mtize dojit k obratu trendu.

DalSim sledovanym indikatorem bude indikator Stochastic Oscilator. Hodnota pro %K
Periods bude nastavena na 5 dni, pro %K Slowing Periods na 3 obchodni dny a pro %D
Periods taktéz na 3 obchodni dny. Indikator osciluje v rozpéti 0 az 100%. Pteprodanost

znaci hodnoty nizsi nez 20% a ptekoupenost hodnoty vyssi nez 80%.

Indikéatory Bollinger Bands, RSI a Stochastic budou doplnény trendovym indikatorem
Moving Average Convergence Divergence (MACD), ktery je zaloZen na klouzavych
prumérech. Jedna se o indikator, jez nasleduje trend. Tento indikéator bude vyuZzivat rozdilu
10denniho a 3denniho exponencialniho klouzavého prameéru, pro hodnotu trigger line
9denniho exponencidlniho klouzavého primeéru. Pokud hodnota MACD vystoupi nad
hodnota MACD klesne pod trigger line nad nulovou oscila¢ni linii, je to povazovéano

za signal k prode;ji.

Technické indikatory nemusi na trhu vzdy fungovat. Trend se mlze kdykoliv pod vlivem
nejruznéjsi okolnosti ndhle zménit. Aby mohl obchodnik z ¢asti eliminovat potencidlni
ztraty, ma obchodni strategie stanovené principy money managementu (viz. nasledujici

kapitola).
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8.4 Money a risk management

Do realného obchodovani bude vlozen kapital 500 USD, ktery méa obchodnik odlozen pii-
mo pro tento Ucel. Penézni prostiedky nejsou ziskané formou pijcky a nejsou ani nutné pro

chod domécnosti, pochazeji vyhradné z vlastnich zdroju.

8.4.1 Obchodni pozice

Zvolené aktivum bude obchodovano v predpoklddaném objemu 0,01-0,1 lotu. Minimalni
pocet obchodl v pritbéhu obchodovani pro ucely diplomové prace neni stanoven. Obchod-
nik bude provadét jak long, tak short pozice v ramci 8-22 hodiny. Vzdy budou otevieny

maximalné¢ dvé obchodni pozice.

V ptipadé, Ze dojde v rdmci jednoho dne ke dvéma ztratovym obchodiim po sob¢, nebude
obchodnik v tento den v obchodovani pokracovat, aby se vyhnul emociondlnim vliviim

a chybam.

8.4.2 Drawdown

Maximalni moZny pokles kapitadlu (drawdown) pocitany z hodnoty vloZeného kapitalu
je stanoveny na 165 USD, coz odpovidd 33%. Pokud bude dosdhnuto ztraty ve vysi
165 USD a kapital tak poklesne na castku 335 USD, bude realné obchodovani ukonceno.

Rozhodne se o nasledné uprave strategie nebo o jeji celkové zmeéné.

8.4.3 Risk Reward Ratio

Risk Reward Ratio je stanoveno na 1:2. To znamen4, Ze jeden ziskovy obchod by mél po-
kryt dva obchody ztratové. Podle situace na trhu lze stanovit hodnotu RRR na 1:2,5.
V takové situaci by mél jeden ziskovy obchod pokryt dva a pul ztratovych obchodii. Pokud
bude RRR dodrzeno, obchodnikovi bude stacit 33 % ziskovost obchodni strategie k tomu,

aby nebyl ztratovy. Vyssi % zajisti obchodnikovi zisk.

8.4.4 Riziko na obchod

Maximaln¢ piipustitelné riziko ztraty na jeden obchod je stanoveno na 2% z hodnoty ob-
chodniho uctu. V rdmci intradenniho obchodovéni je kladen pozadavek mit uzaviené
vSechny obchodni pozice pfed koncem obchodniho dne. DodrZovani tohoto pozadavku
uchrani obchodnika pfed moZznymi swapovymi poplatky, které¢ vyplyvaji z rozdilu Groko-

vych sazeb jednotlivych mén.
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8.5 Pravidla vstupu do trhu

Mozné¢ signaly pro vstup na trh budou ur¢ené primarné na zaklad¢ technickych indikatort
Bollinger Bands, RSI, Stochastic Oscilator a MACD. Obchodnik bude spekulovat jak
na rust, tak na pokles ceny ménového paru EUR/USD. Pozice tak budou uzavirané jak

long, tak short.

8.5.1 Pravidla pro vstup do long pozice

Pro vstup do long pozice bude obchodnik vyhledéavat situace, kdy dojde k prorazeni dolni-

ho pésma indikatoru Bollinger Bands.

Soucasné¢ bude obchodnik sledovat indikator RSI, ktery potvrdi moznou zménu trendu tim,

ze se bude pohybovat okolo hranice 20, pfi¢emz bude smefovat smérem nahoru.

Obchodnik se také zamé&fi na cenovy indikator Stochastic Oscilator, ktery osciluje v rozpéti
0 az 100. Signal pro nakup mize znalit prekroceni %K kiivky nad %D kiivku kolem

urovné 20, idealné pod trovni 20.

Spolu s indikatory Bollinger Bands, RSI a Stochastic Oscilator bude sledovan idikator
Moving Average Convergence Divergence. MACD potvrdi skute¢nou zménu trendu tim,

kdyz kiivka MACD vystoupi nad trigger line, idedln¢ pod nulovou oscilacni linii.

Splnéni podminek stanovenych pro indikatory Bollinger Bands, RSI, Stochastic Oscilator
a MACD na 5ti minutovém grafu a soucasn€ na 15ti minutovém grafu znamend pro ob-
chodnika signal k nakupu. Na trh bude vstupovat na grafu M15 piikazem typu market, po-
kyn BUY.

Ptfed samotnym zaddnim ndkupniho pokynu obchodnik stanovi zakladni urovné supportii
a rezistenci a hlavni trendovou linii na grafu H1. Podle uvaZeni mtize obchodnik po piekii-
zeni kiivky MACD pockat se zadanim pokynu, az se kurz instrumentu navrati k tirovni
supportu (naptiklad ve vzdalenosti 3-5 piph).

V ptipad€ existence podezieni, ze by technické indikdtory mohly vypovidat neptfesné
v disledku vyhlaSovani dilezitych makroekonomickych fundamenti ¢i jinych faktort,

nebude do pozice long vstoupeno.
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Obrézek 22 — Ptiklad signalu pro vstup do LONG pozice, M5 (cTrader; vlastni zpracovani)
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Obrazek 23 — Piiklad vstupu do LONG pozice, M15 (cTrader; vlastni zpracovani)

8.5.2 Pravidla pro vstup do short

pozice

Pro vstup do short pozice bude obchodnik vyhledavat situace, kdy dojde k proraZeni horni-

ho pasma indikatoru Bollinger Bands.

Soucasné bude obchodnik sledovat indikator RSI, ktery potvrdi moZnou zménu trendu tim,

Ze se bude pohybovat okolo hranice 80, pfi¢emZ bude sméfovat smérem dola.

Obchodnik se také zaméii na cenovy

indikator Stochastic Oscilator, ktery osciluje v rozpéti

0 az 100. Signal pro prodej miize znacit klesnuti %K kiivky pod %D kiivku kolem trovné

80, idealné nad Grovni 80.
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Spolu s indikatory Bollinger Bands, RSI a Stochastic Oscilator bude sledovan idikator
Moving Average Convergence Divergence. MACD potvrdi skutecnou zménu trendu tim,

kdyz kiivka MACD klesne pod trigger line, idealn¢ nad nulovou oscilacni linii.

Splnéni podminek stanovenych pro indikatory Bollinger Bands, RSI, Stochastic Oscilator
a MACD na 5ti minutovém grafu a soucasné na 15ti minutovém grafu znamena pro ob-
chodnika signal k prodeji. Na trh bude vstupovat na grafu M15 ptikazem typu market, po-
kyn SELL.

Pted samotnym zadanim prodejniho pokynu obchodnik stanovi zakladni irovné supportt
a rezistenci a hlavni trendovou linii na grafu H1. Podle uvazeni mtize obchodnik po piekii-
zeni kiivky MACD pockat se zadanim pokynu, az se kurz instrumentu navrati k tirovni

resistence (naptiklad ve vzdalenosti 3-5 pipit).
V pfipad€ existence podezieni, ze by technické indikdtory mohly vypovidat neptfesné
v disledku vyhlasovani dulezitych makroekonomickych fundamentti ¢i jinych faktord,

nebude do pozice short vstoupeno.
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Obrazek 24 — Ptiklad signalu pro vstup do SHORT

pozice, M5 (cTrader; vlastni zpracovani)
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Obrézek 25 — Ptiklad vstupu do SHORT pozice, M15 (cTrader; vlastni zpracovani)

8.6 Pravidla vystupu z trhu

Vystup z trhu bude realizovan prostfednictvim pifedem nastaveného S/L ptikazu nebo po-
sunutého S/L piikazu, kdyZ se bude trh vyvijet pozadovanym trendem. Dal$i moZnosti
je vystup z trhu na zéklad¢ predem nastaveného piikazu T/P nebo na zakladé posunutého

T/P ptikazu.

Pokud se trh bude vyvijet neptfedpokladanym smérem, je mozné z né¢ho vystoupit i manu-
alné. Avsak obchodnik by mé&l dbat na to, aby rozhodnuti o manudlnim vystupu z trhu ne-

bylo ovlivnéné obchodnikovym emoc¢nim stavem a nebylo pifedcasné.

8.6.1 Stop Loss a Take Profit

Ptikaz S/L neni pevné definovén, lze ho stanovit na zdklad€ Grovni supportu a resistence.
V okamziku otevieni kazdého obchodu bude umistény vzdy, doporufeni maximalné
ve vysi 6-8 pipl. Neni dovoleno posunovat jiz stanoveny S/L na vys$si troven. V piipade
ocekavaného vyvoje trhu pii dosazeni polovi¢ni vySe zisku stanoveného na zaklad¢ piika-
zu T/P lze piikaz S/L posunout na Groven otevieni obchodu s ohledem na pokryti naklada

na realizaci obchodu. Timto obchodnik eliminuje mozné ztraty.

T/P neni pevné definovan, lze ho taktéz stanovit na zaklad¢ urovni supportu a resistence.
Pokud obchodnik miiZe po celou dobu otevieni obchodu sledovat vyvoj na trhu, ptikaz T/P
nemusi byt stanoven ihned v okamziku otevieni obchodu. V opacném ptipadé, kdy ob-

chodnik nemuze sledovat vyvoj na trhu, bude T/P stanoven na zéklad€ tirovni suppor-
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tu/resistence. Pokud budou sledované indikatory nazna¢ovat mozné pokrac¢ovani trendu,
ptipadné dojde k proraZeni urovné supportu/resistence je dovoleno piikaz T/P posunout

na vyssi aroven.
8.7 Paper — trading

Reédlnému obchodovani predchazelo testovani navrzené obchodni strategie na demo uctu.
U brokera IC Markets byl zalozen ucet s fiktivnimi penéznimi prostiedky v objemu
1 000 USD, moznost paky 1:500. Vyuzivana byla obchodni platforma cTrader. Obchodnik
se soustfedil na ménovy par EUR/USD, pfi obchodovani testoval rizné¢ kombinace tech-
nickych indikatord, jako je naptiklad SMA, EMA, Bollinger Bands, MACD, CCI, RSI
a Stochastic Oscilator. N&jakou dobu pro obchodnika nebyly vysledky demo obchodovani
uspokojivé, proto se obchodnik rozhodl zalozit novy demo ucet se stejnymi parametry.
Na druhém demo uctu byla testovana vyse popsana obchodni strategie od 26. do 28. bfezna

2019. Vysledky testovani jsou shrnuty v tabulce €. 4.

V ramci testovani obchodni strategie, kterd je dale vyuzita pro redlné obchodovani, bylo
uskute¢néno celkem 25 obchodi v objemu 0,17 az 0,33 lotu. Vypis z obchodovani na de-
mo uctu je uveden v ptiloze PIII. Z tohoto poctu bylo uzavieno 20 obchodii ziskovych
a 5 obchodi ztratovych, cemuz odpovida 80%ni podil ziskovosti. Obchodovani bylo zapo-
¢ato s pocatecnim kapitalem 1 000 USD a ukonceno s konecnym stavem 1 042, 83 USD.
Vyvoj uctu je zndzornén equity kiivkou na obrazku ¢. 26. Celkovy zisk ¢inil 158,21 USD
a celkova ztrata 115,38 USD. V prub¢hu testovani tedy doslo ke zhodnoceni vlozeného
kapitalu o 4,28%. Pozadované Risk Reward Ratio bylo stanoveno na 1:2, resp. jeden zis-
kovy obchod by mél pokryt dva obchody ztratové. Dosazené RRR pocitané podilem cel-
kového zisku a celkové ztraty vyslo na 1:1,37. Takovy ziskovy faktor povazuje obchodnik
za nizky. Konkrétn¢ dne 28. 3. 2019 kviili své nedbalosti a nespravnému nastaveni piikazu
S/L riskoval obchodnik vice nez 2% z hodnoty obchodniho tc¢tu. Pti realném obchodovani
je potieba vice dbat na dodrzovani navrzené obchodni strategie a primarné na dodrzovani
stanoveného money managementu. Také je zadouci umét 1épe nacasovat vstup a vystup
z trhu. Obchodnik byl ¢asto ,,posednuty* tim, aby uzaviel pozici v plusu. Vicekrat se tak
ptipravil o mozny vyssi zisk, kterého by bylo dosazeno, kdyby obchodnik nejednal im-
pulsivné a vice divétoval své obchodni strategii. Tyto nedostatky by rad eliminoval pro

dal§i obchodovéni. Pro obchodnika, jakoZzto zafatecnika, se i pfes zminéné problémy
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s dodrzovanim obchodni strategie zdaji byt dosazené vysledky uspokojivé. Na jejich za-

klad¢ bylo rozhodnuto o zapoceti obchodovéni na realném uctu.

Tabulka 4 — Vysledky testovani obchodni strategie (cTrader; vlastni zpracovani)

Vysledky testovani obchodni strategie na demo uctu

Zisk celkem 158,21 USD
Ztrata celkem 115,38 USD
Cisty zisk celkem 42,83 USD
RRR 1:1,37
Pocet obchodt celkem 25
Pocet ziskovych obchodt 20
Pocet ztratovych obchodl 5
Procento zisku 80%
Primérny zisk 7,91 USD
Primérna ztrata 23,076 USD
Maximalni pocet ziski v fadé 11
Maximalni pocet ztrat v fadé 3
Pocet long obchodt 10
Pocet ziskovych long obchodu 7
Pocet ztratovych long obchodii 3
Pocet short obchodi 15
Pocet ziskovych short obchodt 13
Pocet ztratovych short obchod 2
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Obrazek 26 — Equity kiivka demo obchodovani (cTtrader; vlastni zpracovani)
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9 REALNE OBCHODOVANI

Samotnému obchodovani na ménovém trhu pfedchazelo zalozeni realného obchodniho
uctu u spole¢nosti IC Markets. K tomu bylo nutné spolecnosti dolozit potiebné dokumenty,
a to dokument potvrzujici obchodnikovu totoznost a dokument potvrzujici adresu trvalého
bydlisté. Poslednim krokem bylo vlozeni kapitalu v minimalni vysi 200 USD. V prub¢hu
jednoho dne byl schvélen obchodnikiiv pozadavek na zaloZeni redlného obchodniho uctu.
Realny obchodni ucet obchodnik uspésné oteviel 1. dubna 2019. Do 9. dubna 2019 bylo
realizovano celkem 21 obchodt, které jsou v nasledujicich podkapitolach blize popsany.

Vypis z realného obchodniho uctu je uveden v ptiloze PIV.

9.1 Obchodni den ¢islo 1

V pribéhu dne 2. dubna 2019 byly vyhlaSeny nasledujici fundamentalni zpravy a udalosti,
jez by mohly byt relevantni pro vyvoj kurzu EUR/USD:

Tabulka 5 — Ekonomicky kalendat udalosti dne 02. 04. 2019

(Myfxbook.com, c2019; vlastni zpracovani)

Cas |Uzemi Udalost Dopad
9:00 EU | Projev ¢lena Vykonné rady ECB Petera Praeta Stredni

) Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby zvetejnéné ,
14:30 1 USA ufadem US Census Bureau Vysoky

V tento den byly uzavieny celkem 4 obchody, jejich ptehled je zndzornén v tabulce €. 6.

Tabulka 6 — Piehled obchodii dne 02. 04. 2019 (cTrader; vlastni zpracovani)

D Symbol | Piikaz Zzz‘;:“ O‘ceevl‘l':c‘ Zive‘l::“ Loty | Swap | Poplatek Hr;by C‘;‘y Stav$ | Pipy
DID22185143 | EURUSD | Buy | 1746:05 | 1,11888 | 111838 | 0,07 | 0 | -046 | 3.5 | -396 | 49227 | =5
DID22185132 | EURUSD | Buy | 1746:04 | 1,11904 | 1,11838 | 007 | 0 | -046 | -462 | -5,08 | 49623 | 6,6
DID22179426 | EURUSD | Sell | 16:17:45 | 1,12054 | 1,11935 | 001 | 0 | 0,06 | 119 | 113 | 50131 | 11,9
DID22162937 | EURUSD | Buy | 1043:45 | 1,11954 | 1,11978 | 001 | 0 | 0,06 | 024 | 0.8 | 500,18 | 2.4

Reélné obchodovani zacalo pro obchodnika slibné, a to uzavienim dvou obchodnich pozic
se ziskem (obrazek €. 27). Prvnim obchodem byl obchod DID22162937 realizovany ptika-
zem Buy v ¢ase 09:43 v objemu 0,01 lotu a oteviraci cené 1,11888. Obchod byl otevieny
ve vhodnou dobu. Piikaz S/L byl stanoven na Urovni 1.11894 a ptikaz T/P na Urovni
1.12077. Po né&jaké dobé€ se cena zacala kratkodobé vyvijet klesajicim smérem a obchodni-

ka popadl strach v domnéni, ze by mohlo dojit k obratu trendu. Obchodni pozice byla proto



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 72

uzaviena manualné v ¢ase 10:43 a zaviraci cené 1,11978. Obchodnik dosahl zisku
0,18 USD (2,4 pipu). Jak se ukazalo, obchodni pozice byla uzaviena pred¢asné, obchodnik

mél davérovat své obchodni strategii, pripravil se tak o mozny zisk ve vysi 12,3 pipi.

Druhym obchodem byl DID22179426. Jednalo se o prodejni piikaz Sell v case 15:30 pfi
oteviraci cen¢ 1,12054. Ptikaz S/L byl nastaven na trovni 1,12132 a ptikaz T/P na tGrovni
1,11938. Obchodnik nemohl v pribehu oteviené pozice sledovat vyvoj na trhu, obchodni
pozice tak byla uzaviena v ¢ase 16:17 ptikazem T/P s Cistym ziskem 1,13 USD (11,9 pi-
pi). Tato obchodni pozice byla uzaviena predcasné. Klesajici trend jesté pokracoval

az do urovné 1, 11837.
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Obrazek 27 — Obchody DID22162937 a DID22179426 (cTrader; vlastni zpracovani)

Po uzavteni dvou ziskovych pozic nabyl obchodnik dojmu, Ze se zdad byt stanovend ob-
chodni strategie ziskova, a proto se rozhodl navysit objem lotd z 0,01 na 0,07. Dalsi dvé
pozice realizoval s malym ¢asovym rozestupem piikazem Buy na zéklad¢ indikatort, jez
naznacovaly zacinajici by¢i trend. Jednalo se o obchody DID22185132 a DID22185143.
Oba dva byly otevieny vobjemu 0,07 lotu, vcasech 17:10 a 17:21. Z obrazku
¢. 28 je zfejmé, ze byly tyto pozice otevieny piredcasné. Ocekdvany byci trend sice nastal,
ale tésn¢ pred nim doslo k prorazeni Grovni Stop Lossti u obou pozic v ¢asech 17:46. Ob-

chodnik tak utrpél dvé ztraty a to ve vysi 5,08 USD (6,6 pipi) a 3,96 USD (5 pipi).

Stav obchodniho uc¢tu na konci dne ¢inil 492,27 USD.
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Obrazek 28 — Obchody DID22185132 a DID22185143 (cTrader; vlastni zpracovani)

9.2 Obchodni den ¢islo 2

Dne 3. dubna 2019 doslo k vyhldseni nasledujicich fundamentalnich zprav relevantnich pro

vyvoj kurzu EUR/USD:

Tabulka 7 — Ekonomicky kalendar udalosti dne 03. 04. 2019

(Myfxbook.com, ¢2019; vlastni zpracovani)

Cas | Uzemi Udalost Dopad

Index PMI za vyrobu a sluzby vydany Markit Eco-
nomics

10:00 EU Stiedni

14:15 | USA |Report zaméstnanosti vydany spole¢nosti ADP Vysoky

Projev prezidenta a CEO Federalni rezervni banky

14:30 1 USA v Atlanté - R. W. Bostic Stredni

15:45 | USA Inde?i PMI za vyrobu a sluzby vydany Markit Eco- Stiedni
nomics

16:00 | USA |Nevyrobni index PMI zvetejnény spolecnosti ISM | Vysoky

16:30 | USA |Zprava o zasobach ropy zvetejnéna EIA Stredni

V tento den bylo uzavieno celkem 8 obchodii, jejich ptehled je zndzornén v tabulce €. 8.

Tabulka 8 — Piehled obchodii dne 03. 04. 2019 (cTrader; vlastni zpracovani)

D Symbol | P¥ikaz Zi‘if)‘;:”' Ot::l‘l;"‘“ Zac?lf:”' Loty | Swap | Poplatek Hr;by C';ty Stav$ | Pipy
DID22233315 | EURUSD | Sell | 16:41:23 | 112297 | 1,1229 006 | © 04 042 | 002 | 47526 | 07
DID22232369 | EURUSD | Buy | 16:224:47 | 1,12354 | 1,12281 | 0,05 | © 034 | 365 | -399 [ 47524 | 713
DID22227574 | EURUSD | Buy | 15:36:36 | 1,12364 | 1,123 [005]| 0 0,34 32 | 354 [ 41923 | 64
DID22221958 | EURUSD | Sell | 14:10:50 | 1,1245 | 1,12436 [ 0,05 | 0 0,34 07 | 036 | 48277 ] 14
DID22217972 | EURUSD | Buy | 12:15:43 | 1,12498 | 1,12465 [ 0,05 | 0 034 | -1,65 | -1,99 | 48241 | 33
DID22214199 | EURUSD | Sell | 10:39:37 | 11235 | 1,12412 [ 005 | © 0,34 31 | 344 | 4844 | 62
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ur Zaviraci | Oteviraci | Zaviraci Hruby | Cisty .
ID Symbol | Prikaz doba cena cena Loty | Swap | Poplatek $ s Stav$ | Pipy
DID22212350 | EURUSD | Sell 10:08:55 1,12398 | 1,12387 | 0,05 0 -0,34 0,55 0,21 | 487,84 | 1,1
DID22209853 | EURUSD | Sell 9:34:59 1,12174 | 1,1226 | 0,05 0 -0,34 -4,3 -4,64 | 487,63 | -8,6

Druhy den obchodovani nebyl obchodnik pfili§ dobie naladén. Z pivodné vlozeného kapi-
talu 500 USD mu po prvnim dni na G¢tu zistalo 492,27 USD. I kdyz si byl obchodnik vé-
dom, ze obchodovani na ménovém trhu neni jednoduché a je potieba pocitat i se ztratami,
obzvlasteé pokud se jedna o zacateCnika, zacal na n¢j pusobit stres a tlak na dosahnuti zisku.

Nedisciplinovanost obchodnika tak zapfticila vicero Spatnych rozhodnuti.

Prvni obchod tohoto dne (DID22209853) skoncil ztratou 4,64 USD (8,6 pipii). Obchodnik
oteviel pozici Sell v objemu 0,05 lotu a oteviraci cené 1,12174 v Case 09:19. Piivodné in-
dikatory signalizovaly mozny medvédi trend, avSak doslo k obratu a obchodni pozice tak
byla uzaviena piikazem S/L na trovni 1,1226 v 09:34. Poté¢ dle sledovanych indikatort

m¢él pokracovat rostouci trend, ale obchodnik se jiz po néjakou dobu bat vstoupit na trh.

Dalsi obchod v fadé¢ byl otevien prodejnim pokynem v 09:51 v objemu 0,05 lotu, oteviraci
cena 1,12398. Nastaveny byly piikazy S/L 1 T/P. Obchodnik porusil strategii, netidil
se indikatory na grafu M15 a pozici manualn€ uzaviel v ase 10:08 se ziskem 0,21 USD

(1,1 pipu) na Grovni 1,12387.

Tteti obchod tohoto dne (DID22214199) byl realizovan taktéz pokynem Sell (¢as 10:27,
objem 0,05 lotu, oteviraci cena 1,12350). Nejprve vSechny sledované indikatory naznaco-
valy zménu z rostouciho na klesajici trend, po chvili se indikatory zacaly vyvijet nepozZa-
dovanym smérem. Obchodni pozice byla uzaviena pokynem S/L se ztratou 3,44 USD

(6,2 pipt1) v ¢ase 10:39 na Grovni 1,12412.

Obchodnik ve snaze ziskat zpét ztracené penézni prostiedky zacal reagoval jesté vice neu-
vazlivé. To vyustilo hrubym poruSenim obchodni strategie a neodivodnénym otevienim
nakupni pozice DID22217972 v Case 11:58, objemu 0,05 lotu a oteviraci cen¢ 1,12498.
Thned po otevieni obchodu si obchodnik uvédomil svou chybu a po chvili pozici manualné

uzaviel v ase 12:15, uzaviraci cen¢ 1,12465 a pti ztraté 1,99 USD (3,3 pipi).

S vidinou klesajiciho trendu obchodnik vzapéti po otevieni piedchozi pozice zadal prodej-
ni pokyn Sell v case 12:02 (obchod DID22221958, objem 0,05 lotu, oteviraci cena
1,12450). Kurz ménového paru EUR/USD se vten okamzik zacal vyvijet pievazné
do strany, a tak bylo obtizné odhadnout dal$i vyvoj trhu. Z toho diivodu obchodnik pozici

manudlné uzaviel se ziskem 0,36 USD (1,4 pipu) v ase 14:10 a zaviraci cené 1,12436.
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Jak se ukazalo, pozice byla predCasn¢é uzaviena, jelikoz klesajici trend pokrac¢oval a ob-

chodnik se tak ptipravil o mozny vyssi zisk.
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Obrazek 29 - Obchody DID22209853, DID22212350, DID22214199,
DID22217972 a DID22221958 (cTrader; vlastni zpracovani)

Dalsi dva obchody (DID22227574 a DID22232369) byly otevieny pokynem Buy v obje-
mech 0,05 lotu a v ¢asech 15:15 a 16:00, oteviraci ceny 1,12364 a 1,12354. Indikatory na-
znaCovaly klesajici trend. Prvni pozice byla oteviena pfedcasné, obchodnik nepockal
na piekiizeni MACD kiivky na grafu M15. Tato pozice byla uzaviena Stop Lossem v Case
15:36 se ztratou 3,54 USD (6,4 pipi) na urovni 1,12300. Po chvili doslo k pozadovanému
piekiizeni MACD kiivky a obchodnik tak oteviel jiz zminénou druhou pozici. Nicméné
tentokrat doslo k faleSnému signalu. Obchodni pozice byla ukoncena taktéz Stop Lossem

na zaviraci cené 1,12281 se ztratou 3,99 USD (7,3 pipi).

Tento den se obchodnikovi nedafilo. Nedokdzal se pln¢ soustiedit, nechal se ovladnout
emocemi a strachem a v konecném dlsledku utrpél ztraty vlivem vlastni neprofesionality.
To potvrzuje i posledni obchod tohoto dne (DID22233315) v objemu 0,06 lotu s oteviraci
cenou 1, 12297 v ¢ase 16:40. Tento obchod byl otevien neuvazené pokynem Sell, bez oh-
ledu na obchodni strategii. Po minuté¢ byl v ¢ase 16:40 manudlné¢ uzavien se ziskem

0,02 USD (0,7 pipu).

Stav obchodniho U¢tu na konci dne €inil 475,26 USD. VloZeny kapital byl k tomuto dni

celkem znehodnocen o 4,95%.
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Obrazek 30 — Obchody DID22227574, DID22232369
a DID22233315 (cTrader; vlastni zpracovani)

9.3 Obchodni den ¢islo 3
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V pribéhu dne 4. dubna 2019 byly vyhlaseny nasledujici fundamentalni zpravy a udalosti:

Tabulka 9 — Ekonomicky kalendar udalosti dne 04. 04. 2019

(Myfxbook.com, ¢2019; vlastni zpracovani)

Cas | Uzemi Udalost Dopad
13:30 | EU |Zapis ze zasedani ECB Vysoky
14:30 | USA |Zadosti o podporu v nezaméstnanosti Vysoky

) Projev prezidentky a CEO Federalni rezervni ban- o
19:00 1 USA ky v Clevelandu - R. J. Mester Stfedni
) Projev prezidenta a CEO Federalni rezervni banky Y 1
22:00 | USA v New Yorku - J. C. Williams Stredni

Ve ctvrtek 4. dubna 2019 obchodnik ve svém volném Case pribézné sledoval vyvoj trhu.

Béhem sledovani vyvoje ceny ménového paru EUR/USD nedoslo k potvrzeni signali pro

otevieni pozice dle stanovené obchodni strategie, a proto v tento den obchodnik neusku-

te€nil Zadny obchodni pokyn.

Stav obchodniho uctu se v tento den nezménil, stale ¢inil 475,26 USD.
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9.4 Obchodni den cislo 4

V pribéhu dne 5. dubna 2019 byly vyhlaseny nésledujici fundamentélni zpravy a udalosti,
jez by mohly byt relevantni pro vyvoj kurzu EUR/USD:

Tabulka 10 — Ekonomicky kalendat udalosti dne 05. 04. 2019

(Myfxbook.com, c2019; vlastni zpracovani)

Cas |Uzemi Udalost Dopad
14:30 | USA |Mira nezaméstnanosti Stedni
14:30 | USA |Nonfarm Payrolls Vysoky
14:30 | USA | Primérny hodinovy vydélek Vysoky

V tento den byly uzavieny celkem 2 obchody (jejich ptehled je znazornén v tabulce €. 11,

grafické zobrazeni Ize vidét na obrazku €. 31).

Tabulka 11 — Pfehled obchodti dne 05. 04. 2019 (cTrader; vlastni zpracovani)

Zaviraci | Oteviraci | Zaviraci Hruby | Cisty

ID Symbol | Prikaz doba cena cena Loty | Swap | Poplatek $ $ Stav$ | Pipy
DID22305717 | EURUSD | Sell 11:12:25 | 1,12308 | 1,12293 | 0,05 0 -0,34 0,75 0,41 | 47228 | 1,5
DID22299004 | EURUSD | Sell 8:06:05 1,12264 | 1,12325 | 0,05 0 -0,34 -3,05 -3,39 | 471,87 | -6,1

Prvnim obchodem byl DID22299004, ktery skon¢il ztratou 3,39 USD (6,1 pipt). Na za-
kladn¢ potvrzeni indikatori obchodnik oteviel v 08:00 obchodni pozici pokynem Sell (ote-
viraci cena 1,12264, objem 0,05 lotu). Thned po otevieni pozice doslo ke zméné vyvoje
ceny v obchodnikiiv neprospéch. Obchodnik jesté chvili ¢ekal, zda nejde jen o kratkodoby
vykyv, avSak v Case 08:06 byla pozice uzaviena piikazem Stop Loss (zaviraci cena

1,12325). V tomto piipadé€ se jednalo o selhani obchodni strategie.

Druhy obchod tohoto dne (DID22305717) byl realizovan taktéz pokynem Sell (as 09:03,
objem 0,05 lotu, oteviraci cena 1,12308). Nejprve vSechny sledované indikatory naznaco-
valy zménu z rostouciho na klesajici trend, po chvili se indikatory zacaly vyvijet nepoza-
dovanym smérem a obchodnik zafal mit obavy vzhledem k pfedchozim zkuSenostem.
I ptes nastaveny S/L a T/P se obchodnik rozhodl obchodni pozici manualné uzavfit se zis-
kem 0,41 USD (1,5 pipu) v Case 11:12 na trovni 1,12293. Toto rozhodnuti povazuje ob-
chodnik za spravné, i kdyz mohlo byt trochu 1épe nacasované. Klesajici trend v priabehu
dne pokracoval, avSak ve 14:30 doSlo k vyssi volatilit¢ trhu vzhledem k vyhlasovanym
fundamentim v USA. Pokud by pozice nebyla uzaviena manuélné, okolo 14:30 by byla

uzaviena pokynem S/L se ztratou.
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Na konci obchodniho dne ¢inil stav obchodniho Gc¢tu 472,28 USD.
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Obrazek 31 — Obchody DID22299004 a DID22305717 (cTrader; vlastni zpracovani)

9.5 Obchodni den ¢islo 5
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Dne 8. dubna 2019 byly vyhldSeny nasledujici fundamentilni zpravy a udalosti, které

by mohly byt relevantni pro vyvoj kurzu EUR/USD:

Tabulka 12 — Ekonomicky kalendat udalosti dne 08. 04. 2019

(Myfxbook.com, c2019; vlastni zpracovani)

Cas | Uzemi Udalost Dopad
16:00 | USA | Podnikové objednavky Stredni

V tento den byly uzavieny celkem 2 obchody, jejich pfehled je znazornén v tabulce ¢. 13.

Tabulka 13 — Piehled obchodti dne 08. 04. 2019 (cTrader; vlastni zpracovani)

o Zaviraci | Oteviraci | Zaviraci Hruby | Cisty .
ID Symbol | Prikaz doba cena cena Loty | Swap | Poplatek $ $ Stav$ | Pipy
DID22373545 | EURUSD | Sell 17:41:50 | 1,12702 | 1,12611 | 0,04 0 -0,28 3,64 3,36 | 472,35 | 9,1
DID22354477 | EURUSD | Sell 11:38:39 | 1,12329 | 1,12388 | 0,05 0 -0,34 -2,95 -3,29 | 468,99 | -5,9

V 10:53 oteviel obchodnik prvni obchodni pozici tohoto dne, a to DID22354477 pokynem

Sell v objemu 0,05 lotu; oteviraci cena 1,12329. Rozhodl se tak na zaklad¢ sledovanych

indikatort. Obchodnikovou chybou skon¢il tento obchod ztratou 3,29 USD (5,9 pipi),

nebot’ nepockal na potvrzeni indikdtoru MACD na grafu M15. Obchod byl uzavien piika-

zem S/L na urovni 1,12388 v ¢ase 11:38. Obchod je grafiky zndzornén na obrazku ¢. 32.
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Obrazek 32 — Obchod DID22354477 (cTrader; vlastni zpracovani)

Druhd obchodni pozice byla oteviena piikazem Sell v 16:01. Jednalo se obchod
DID22373545 v objemu 0,04 lotu s oteviraci cenou 1,12702 (obrazek ¢. 33). I kdyz
je v obchodni strategii doporuc¢eno nevstupovat na trh v dob¢ vyhlasovani fundamentalnich
udaélosti, obchodnik se i1 pfesto rozhodl na trh vstoupit a vyuzit mozného posileni dolaru.
Obchodni pozice byla v 17:41 uzaviena se ziskem 3,36 USD (9,1 pipti) na urovni 1,12611.
Tak jako u kazdého obchodu byly nastaveny ptikazy S/L a T/P dle nejblizsich supporti
a resistenci. Tentokrat se obchodnik rozhodl na zakladé vyvoje sledovanych indikatort

vystoupit z pozice manualné a u€inil tak ve spravny okamzik.
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Obrazek 33 — Obchod DID22373545 (cTrader; vlastni zpracovani)
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Stav obchodniho uctu na konci dne €inil 472,35 USD. Vlozeny kapital byl k tomuto dni

celkem znehodnocen o 5,53%.

9.6 Obchodni den cislo 6

Dne 9. dubna 2019 doslo k vyhlaSeni nasledujicich fundamentalnich zpréav relevantnich pro

vyvoj kurzu EUR/USD:

Tabulka 14 — Ekonomicky kalendat udalosti dne 09. 04. 2019

(Myfxbook.com, c2019; vlastni zpracovani)

Cas | Uzemi Udalost Dopad
16:00 | USA |Report JOLTS o volnych pracovnich mistech Stredni

V tento den bylo uzavieno celkem 5 obchodd, jejich prehled je znazornén v tabulce €. 15.

Tabulka 15 — Piehled obchodti dne 09. 04. 2019 (cTrader; vlastni zpracovani)

Zaviraci | Oteviraci | Zaviraci Hruby | Cisty

ID Symbol | PFikaz doba cena cena Loty | Swap | Poplatek $ $ Stav$ | Pipy
DID22418757 | EURUSD | Buy 17:23:16 | 1,12746 | 1,12686 | 0,04 0 -0,28 2,4 -2,68 | 465,67 | -6
DID22416983 | EURUSD | Buy 16:49:33 | 1,12773 | 1,12723 | 0,04 0 -0,28 -2 -2,28 | 468,35 | -5
DID22398477 | EURUSD | Buy 11:21:00 | 1,12719 | 1,12739 | 0,04 0 -0,28 0,8 0,52 | 470,63 2
DID22390727 | EURUSD | Buy 9:07:29 1,12613 | 1,12632 | 0,04 0 -0,28 0,76 0,48 | 470,11 | 19
DID22390507 | EURUSD | Buy 9:03:09 1,12625 | 1,12564 | 0,04 0 -0,28 -2,44 -2,72 | 469,63 | -6,1

Po neuspésnych dnech se obchodnik snazil drzet stanovené obchodni strategie, avSak stale
bojoval se svoji psychikou. Euro zaalo posilovat, obchodnik ¢ekal na signaly pro nakup.
V 08:36 oteviel pokynem Buy obchod DID22390507 v objemu 0,04 lotu, oteviraci cena
1,12625. Indikatory naznacovaly rostoucimu trendu. Byly nastaveny ptikazy S/L 1 T/P.
Obchodnikovou chybou byla pozice uzaviena nevhodné nastavenym piikazem S/L v Case

09:03. Obchod skon¢il ztratou 2,72 USD (6,1 pipit) na urovni 1,12564.

Po uzavieni prvniho obchodu se trh vyvijel predpokladanym smérem. Obchodnik se proto
rozhodl otevtit dal§i nakupni pozici DID22390727 v ¢ase 09:05 (objem 0,04 lotu, oteviraci
cena 1,12613). Obchodnika zasdhly obavy z dalSich moZnych ztrat a rozhodl se pozici
po dvou minutdch manudlné uzaviit v ¢ase 09:07 se zanedbatelnym ziskem 0,48 USD

(1,9 pipu) pii zaviraci cené 1,12564.

Situace se opakovala i ve tfetim obchodu toho dne. Jednalo se obchod DID22398477 (po-
kyn Buy, oteviraci doba 11:17, oteviraci cena 1,12719, objem 0,04 lotu). Obchodnik pozici
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manualné uzaviel na urovni 1,12739 v ¢ase 11:21. Tento krok pfinesl zisk 0,52 USD

(2 pipy).
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Obrazek 34 — Obchody DID22390507, DID22390727 a DID22398477

(cTrader; vlastni zpracovani)

Posledni dva obchody (DID22416983 a DID22418757, obrazek €. 35) byly uzavieny

ve ztraté. U DID22416983 se obchodnik nefidil signaly pro vstup na trh, tim hrubé porusil

obchodni strategii. V €ase 16:25 pokynem Buy oteviel pozici v objemu 0,04 lotu. Nastavil

S/L 1 T/P. Obchod byl uzavieny piikazem S/L se ztratou 2,28 USD (5 lotit) v case 16:49

na urovni 1,12723.
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Obrazek 35 — Obchody DID22416983 a DID22418757 (cTrader; vlastni zpracovani)
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Posledni pozice (DID22418757) byla oteviena taktéz pokynem Buy v objemu 0,04 lotu.
Obchodnik se rozhodl vstoupit na trh na zéklad¢ sledovanych indikatorti v ¢ase 17:13 pfi
cenové urovni 1,12746. Bohuzel nepockal na jasné prekiizeni indikatoru MACD na grafu
M15. Nabyl mylného dojmu, ze by mohlo jit o pokracujici rostouci trend. Obchodni pozice
byla uzaviena ptikazem S/L se ztratou 2,68 USD (6 pipu) v Case 17:23 (zaviraci cena

1,12686).

Na konci obchodniho dne €inil stav obchodniho aétu 465,67 USD. K tomu dni byl vlozeny

kapitél celkové znehodnocen o 6,87%.
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10 ZHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

Posledni kapitola je vénovana shrnuti a zhodnoceni vysledk, kterych obchodnik doséahl pti
realném obchodovani na devizovém trhu. Nejprve jsou podrobné analyzovany vysledky
z celkového poctu 21 uskutecnénych obchodii pomoci programu MS Excel a obchodni
platformy cTrader. Nasledn¢ jsou hodnoceny zdsady money managementu a dodrzovani
stanovené obchodni strategie. V neposledni fadé¢ je zde vytyCen navrh na optimalizaci ob-

chodniho systému, ktery by mohl vést k vyssi ziskovosti.

10.1 Prehled vysledkii obchodovani

V obdobi od 1. do 9. dubna 2019 dosahl obchodnik ¢isté ztraty ve vysi 41 USD. Prehled
vysledki obchodovani je shrnut v tabulce ¢. 16. Z prvotné vlozeného kapitalu 500 USD
¢inil zastatek na obchodnim uctu na konci tohoto obdobi 465,67 USD (vyvoj kapitalu
je znazornén equity kiivkou na obrazku €. 36). V obchodni strategii byl stanoveny maxi-
malni mozny pokles kapitalu pocitany z hodnoty vlozeného kapitdlu na 165 USD neboli

33%. V pribehu redlného obchodovani byl kapital znehodnocen o 6,87%.
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Obrazek 36 — Equity kiivka realného obchodovani (cTtrader; vlastni zpracovani)

Pozadované Risk Reward Ratio bylo stanoveno na 1:2, resp. jeden ziskovy obchod by m¢l
pokryt dva obchody ztratové. V pritbéhu obchodovani na demo uctu vySel tento pomér
na 1:1,37. Dosazené RRR v pritbéhu redlného obchodovani pocitané podilem celkového
zisku a celkové ztraty vyslo na 1:0,16. Takovy ziskovy faktor povaZzuje obchodnik za ex-

trémné nizky. Risk Reward Ratio nebylo dodrzeno pfedevsim kvilli nedisciplinovanosti
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obchodnika. Obchodnik mél problémy s dodrzovanim strategie, coz mélo za nésledek sni-

zeni ziskovosti, resp. prohloubeni ztrat.

Tabulka 16 — Piehled vysledkii obchodovani na redlném tctu (cTrader; vlastni zpracovani)

Vysledky obchodovani na realném uctu

Pocatecni vklad 500 USD
Kone¢ny ziistatek 465,67 USD
Pokles stavu 6,87%
Zisk celkem 6,67 USD
Ztrata celkem 41 USD
Cisty zisk celkem - 34,33 USD
RRR 1:0,16
Zaplacené poplatky 6,52 USD

V priibéhu obchodovani bylo uskute¢néno celkem 21 obchodl v objemu 0,01 az 0,07 lotu.
Podrobny ptehled o uskutecnénych obchodech je uveden niZe v tabulce ¢. 17 a tabulce
¢. 18. Z tohoto poctu bylo uzavieno 9 obchodi ziskovych a 12 obchodi ztratovych, cemuz
odpovida podil ziskovosti 42,86%. Long obchodl bylo uskute¢néno 11 (z toho 3 ziskové
a 8 ztratovych), short obchodl 10 (6 ziskovych a 4 ztratové).

Nejvétsiho zisku v rdmci jednoho obchodu bylo dosahnuto ve vysi 3,36 USD, coz predsta-
vovalo 9,1 pipt. Primérn¢ dosdhnutd hodnota zisku pak ¢inila 0,74 USD. Naproti tomu
nejvetsi ztraty bylo dosazeno ve vysi 5,08 USD (6,6 pipt1). Primérna hodnota ztraty byla
3,42 USD.

Maximalni pocet po sobé jdoucich ziskovych obchodll se oproti demo obchodovani, kde
bylo dosazeno série 11ti po sob¢ jdoucich ziskovych obchodi, snizil na 2. Maximalni po-

¢et dosazenych ztrat po sobé Cinil 3.

Tabulka 17 — Ptehled uskute¢nénych obchodu

na realném uctu (cTrader; vlastni zpracovani)

Obchodni pozice

Pocet obchodii celkem 21
Pocet ziskovych obchodi 9 (42,86%)
Pocet ziskovych long obchodi 3 (33,33%)
Pocet ziskovych short obchodl 6 (66,67%)
Pocet ztratovych obchodii 12 (57,14%)
Pocet ztratovych long obchodu 8 (66,67%)
Pocet ztratovych short obchoda 4 (33,33%)
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Obchodni pozice

Maximalni pocet ziskl v fad¢ 2
Maximalni pocet ztrat v fadé 3
Primérny zisk 0,74 USD
Primeérna ztrata 3,42 USD
Nejvétsi zisk 3,36 USD
Nejvetsi ztrata 5,08 USD

Tabulka 18 — Piehled uskute¢nénych obchodt v pipech (cTrader; vlastni zpracovani)

Celkem pipti -40,50
Pocet pipt v long obchodech -39,40
Pocet pipt v short obchodech -1,10
Primérny pocet pipti -1,93
Primérny pocet pipt v long obchodech -3,58
Primérny pocet pipt v short obchodech -0,11

10.2 Zhodnoceni dodrZovani obchodni strategie

Obchodni systém si nastavil obchodnik dle svého nézoru jednoduchy a srozumitelny. Za-
kladnim pravidlem strategie bylo zaméfit se pouze na jeden ménovy par, a to EUR/USD.
Toto pravidlo bylo dodrzeno, v pritbéhu redlného obchodovani byly uskutecnény obchody
pouze s timto ménovym parem. Zvolené aktivum mélo byt obchodovano v predpoklada-
ném objemu 0,01 az 0,1 lotu. Realné obchody byly uskute¢nény v objemu 0,01 az 0,07

lotu.

Obchodni pozice byly otevirdny a zavirany primdrné na zakladé signalii vychézejicich
z technické analyzy. Sledovany byly technické indikéatory Bollinger Bands, RSI, Stochastic
Oscilator a MACD. Taktéz byly sledovany kazdodenni fundamentélni informace prostied-
nictvim makroekonomickych kalendéait. Tady obchodnik pochybil ihned druhy obchodni
den. I pfes znacny pocet vyhlasovanych ekonomickych udalosti relevantnich pro ménovy
par EUR/USD je pfili$§ nebral v iivahu a podcenil tak jejich mozné dopady. Nasledujici dny

se jiz obchodnich snazil vénovat fundamentlim vice pozornosti.

Obchodnik se zaméfil pouze na intradenni obchodovéani. Vyvoj trhu byl analyzovéan pted-
nostné na grafech M5 a M15, dopliikové na M30, H1 a H4. Veskeré obchodni pozice byly

realizovany ve stanoveném ¢asovém rozmezi v rdmci 8 az 22 hodiny a uzavieny pted kon-
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cem obchodniho dne. Také byla dodrzena podminka stanovujici maximalni mozny pocet
otevienych obchodl v jeden okamzik, a to dvé obchodni pozice. V ptipade, ze doslo
v jeden den ke dvéma ztratovym obchodiim po sob¢, nemélo byt v obchodovani dany den
pokracovéno. Této podminky se obchodnik drzel kromé tfetiho obchodniho dne, kdy i ptes

fadu dvou ztrat po sobé v obchodovani pokracoval.

Na trh bylo vstupovano pokynem market s ptikazy BUY/SELL a vystupovano prostiednic-
tvim stanovenych ptikazt Take Profit a Stop Loss, pfipadn¢ manualné. Obchodnik se vSak

dopoustél fady zacatecnickych chyb.

Jednim z problémt bylo vstupovani na trh bez diikkladné analyzy trhu. Obchodnik bojoval
se svoji psychikou a nedokazal se fidit dle obchodni strategie. V priibéhu realného obcho-

dovani jednal vicekrat emotivné, nerozvazné a s rozporem s navrzenou obchodni strategii.

Dal$im problémem bylo brzké uzavirani obchodi. Z obav 0 mozné ztraty radéji vystupoval
z trhu manualn¢ s velmi nizkym ziskem, ¢imz se tak vicekrat pripravil o vyssi profit. Poté
si vycital, jak ucinil, kdyz se trh dale vyvijel prvotné predpokladanym smérem. Obchodnik
Castokrat znejistél, zacal zpochybnovat obchodni strategii a nedodrzoval zdsady money
managementu. Ani zdaleka se nepfibliZil stanovenému Risk Reward Ratiu. Své pocinani
hodnoti negativné. Potvrdil si, Ze neni v pofadku odchézet z trhu se zanedbatelnymi zisky

v fadu par pipl a pfitom riskovat mnohonasobné vice.

Maximaln¢ pfipustitelné riziko ztradty na jeden obchod bylo stanoveno na 2% z hodnoty
obchodniho ¢tu. Toto pravidlo bylo dodrzeno. Ani jedna ztrata, kterou obchodnik utrpél,
nepiekrocila stanovenou hranici. Maximalné bylo riskovano 1% z hodnoty obchodniho

uctu na jeden obchod.

Mit stanoveny obchodni plan je prvni krok k ispéchu. Druhym krokem je bezpochyby jeho
dodrzovani. V této ¢asti obchodnik selhaval nejvice. Za kazdé situace se m¢l drzet stano-
vené obchodni strategie a to se mu nedatilo. Obchodni rozhodnuti byla ovlivnéna emocemi
a stresovymi situacemi, coz pfineslo v kone¢ném dusledku ztratu. Za skute¢nost vedouci
ke znehodnoceni vlozeného kapitadlu povazuje obchodnik 1 fakt, Ze se pfili§ soustiedil
na rychlé ziskani penéznich prostfedki. Cim vice se snazil vydélat penize, tim vice a rych-

leji je ztracel.
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10.3 Optimalizace strategie

Reélné obchodovani skoncilo znehodnocenim kapitalu o 6,87%. Je tedy potieba se zamys-
let nad moznymi pficinami, které obchodnikovi piinesly zaporné vysledky. Jak uz bylo
feceno v predchozi podkapitole, z psychologického pohledu bylo intradenni obchodovani
velmi narocné a vycerpavajici. Dlouhodobéjsi sledovani trhu se projevovalo snizenou po-

wrwe

porusovanim stanovenych pravidel.

To, ze realné obchodovani skoncilo v daném obdobi ztratou, povazuje obchodnik primarné
za svou zacate¢nickou chybu, nikoliv za zasadni chybu v navrzené obchodni strategii. Jed-
notlivé technické ukazatele vyuzivané pii obchodovani nepodévaly mnoho faleSnych sig-
nald, coz je hodnoceno kladné. Sledovani vice ¢asovych ramct a sledovani fundamental-
nich udalosti riziko falesnych signala jesté vice eliminuje. Obchodnik se musi naucit disci-
plin€ a divéie v obchodni plan. Je potieba se smifit s rizikem, jez obchodovani na méno-

vém trhu obnasi a riskovat jen takovou ¢astku, o kterou je obchodnik ochoten piijit.

Pti navrhovani obchodni strategie bylo stanoveno, Ze se obchodnik zamé&fi pouze na jeden
hlavni ménovy par. Signal pro vstup na trh pfedstavovalo dle navrZzené obchodni strategie
splnéni podminek u ¢ty technickych indikatorti (viz kapitola Obchodni strategie) na grafu
M5 a M15. S ohledem na splnéni vSech pravidel pro vstup na trh byla moZnost otevirani
pozic vyrazné¢ omezena. Jasné signaly se nevyskytovaly v ¢etném mnozstvi. Obchodnik
Casto oteviral pozice 1 bez splnéni vSech pfedem danych pravidel (naptiklad nepockal
na prekiizeni MACD kiivky s trigger line na grafu M15) ve snaze vykazovat aktivitu. Za-
mefeni se na vicero ménovych part (pfedevsim hlavnich ménovych pard) by ptineslo vice
obchodnich pftileZitosti. Sice by byla nutna rozsahlejsi analyza trhu, nicméné je zde pred-
poklad, ze by obchodnik omezil otevirani obchodnich pozic na zdklad¢ nepiesvédcivych
signald.

S tim souvisi i ¢asova narocnost aplikace navrzené obchodni strategie. Jak uz bylo feceno,
pozadovana kombinace hodnot technickych indikatorti se vyskytuje ziidkakdy. Nekolikrat
doslo k situaci, kdy se sice vyskytla ptilezitost pro idealni vstup na trh, ale jelikoZ obchod-
nik nemé&l moznost ditkladné sledovat vyvoj trhu po delsi ¢asovy tsek, tuto situaci promes-
kal. Poté byl nerozhodny, zda ma na trh vstupovat i se zpozdénim a snazit se vytézit ale-

spon néco z jiz probihajiciho nového trendu nebo nevstupovat na trh viibec a radéji si po-
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¢kat na novy budouci signal. Bylo by dobré zvazit, zda tato obchodni strategie a intradenni

obchodovani vyhovuje obchodnikovu Zivotnimu stylu.

V pribéhu obchodovani doslo také k situacim, kdy obchodnik nespravné nastavil piikazy
S/L a T/P. Tyto ptikazy byly nastavovany individualné na zéklad¢ rozpoznani vyznamnych
hladin supportii a rezistenci. Individualni nastaveni poklada obchodnik za mnohem efek-
tivnéjsi, nez nastaveni fixni. Problém ale nastava se spravnym uréenim téchto hladin, po-
névadz obchodnikovi chybi dostatecnd praxe. Zatim se neciti byt schopny sebevédomée
rozpoznavat tyto hladiny. V kazdém piipadé by mély byt tyto piikazy nastaveny s ohledem
na money management. Tykéa se to pfedevsim Risk Reward Ratia a maximalniho rizika
ztraty na jeden obchod. Nem¢élo by dochézet k riskovani vice nez 2% z hodnoty obchodni-
ho uctu na jeden obchod. Taktéz by z dlouhodobého hlediska mél jeden ziskovy obchod

pokryt minimalné dva obchody ztratové.
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ZAVER

Hlavnim cilem diplomové prace bylo navrzeni obchodni strategie, ktera bude vyuzitelna
na ménovém trhu Forex. K tomu bylo zapotiebi se nejprve seznamit s obecnou charakteris-
tikou financnich trhi a pfedevsim s problematikou obchodovani na trhu devizovém. For-
mou literarni reSerSe bylo v rdmci teoretické Casti vysvétleno, jak Forex funguje a kdo
se ho ucastni. Taktéz zde byly piedstaveny vybrané metody analyzy financ¢nich trha,
a to analyza fundamentalni, technickd a psychologicka. Zavér teoretické ¢asti byl zaméten
na sestaveni obchodni strategie a na money management, ktery hraje ve svété investori
nesmirn¢ dulezitou roli, nebot’ napomaha finance spravovat, efektivné je vyuzivat, roz-

mnoZzovat a zvySovat pravdépodobnost dosazeni ziskovych vysledkd.

Na teoretickou ¢ast plynule navazuje ¢ast praktickd, kterd byla podle zasad pro zpracovani
diplomové prace zaméfena na provedeni analyzy vybraného ménového paru, navrzeni ob-
chodni strategie, otestovani obchodni strategie a na zhodnoceni jeji funk¢énosti na zaklade
vysledkt obchodovani. Obchodnik (autor diplomové prace) si zvolil pro obchodovani mé-
novy par EUR/USD, nebot se fadi k hlavnim ménovym pariim, je velmi likvidni a Siroce
obchodovany po celém svété. Obchodni strategii zalozil primarné na technické analyze
s vyuzitim analyzy fundamentalni. Po dikladném zvazeni byl pro obchodovani zvolen
broker IC Markets a jeho obchodni platforma cTrader. Navrzend strategie obchodovani
byla nejprve otestovana na demo uUctu. Na zdkladé vysledkii dosaZenych na demo uctu
se obchodnik rozhodl pro otevieni redlného obchodniho uctu, kde vlozil po€atecni kapital

500 USD.

Jiz v teoretické Casti bylo feCeno, Ze disciplina a striktni dodrZovani obchodni strategie
je stézejni pro uspeSné obchodovani na ménovém trhu. Obchodnik si jak se fikd ,,na vlastni
k71 vyzkousel, jaké tiskali obnasi redlné obchodovani na Forexu a muZe jen potvrdit,
ze psychologie ma opravdu velky podil na obchodnich vysledcich. Ne nadarmo je tento
fakt zdlGraznovan mnoha odborniky a dlouholetymi tradery. Na navrZeni samotné obchodni
strategie nahlizel obchodnik zpocatku jako na nejvétsi vyzvu v souvislosti
s obchodovanim a se zpracovanim diplomové prace. Po stanoveni a otestovani obchodni
strategie, ktera se jevila jako funk¢ni a ziskova, povazoval obchodnik na prvni pohled ob-

chodovani za relativné jednoduché. Staci se piece jen drzet vytycenych pravidel. Skutecné

vyzvé ale obchodnik ¢elil aZ pfi vstupu na trh. V ten okamzik zacal na obchodnika plisobit
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tlak na dosazeni kladnych vysledki. Zacal se projevovat strach z moznych ztrat a chamti-

vost po profitech.

V priibéhu redlného obchodovani byl vloZeny kapital znehodnocen o 6,87%. To, Ze realné
obchodovani skonc¢ilo v daném obdobi ztratou, povazuje obchodnik za svou zacate¢nickou
chybu, nikoliv za chybu v navrzené obchodni strategii. Obchodnik se domniva, ze za zne-
hodnocenim vlozenych prostredktl staly jeho problémy s dodrzovanim strategie. Obchodni
rozhodnuti byla ¢asto ovlivnéna emocemi a stresovymi situacemi, coz ptfineslo v kone¢ném

duasledku ztratu.

Navzdory tomu, Zze realné obchodovani neskoncilo se ziskem, ma obchodnik v planu
se této oblasti vénovat i nadale. Mit stanoveny obchodni plan povazuje obchodnik za prvni
krok k uspéchu. Druhym krokem je bezpochyby jeho dodrzovani, na ¢em musi obchodnik
do budoucna zapracovat. Emoce zkratka do tradingu nepatii. Tvorba této prace byla pro
autora velkym pfinosem. Obchodnik ziskal mnoho cennych znalosti a zkuSenosti, které
hodla dale zurocit. PIn€ si uvédomuje narocnost a rizikovost obchodovani, ale také nutnost

neustalého vzdélavani se.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

ADX Average Directional Movement Index

ASIC Australska komise pro cenné papiry a investice
AUD Australsky dolar

BaFin Némecky ustav pro dohled nad finan¢nimi sluzbami
CAD Kanadsky dolar

CCI Commodity Channel Index

CEO Chief executive officer

CFD Contract For Difference

CPI Index spotiebitelskych cen

CySEC Kyperska komise pro cenné papiry a burzu

CNB Ceské narodni banka

D1 1 den

DD Dealing Desk

ECB Evropska centralni banka

ECN Electronic Communications Network
EIA Energy Information Administration
EMA Exponential Moving Average

ESM Evropsky stabiliza¢ni mechanismus

ESMA Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy

EST Vychodni standardni Cas

EU Evropské unie

EUR Euro

FCA Financial Conduct Authority

FED Federalni rezervni systém, Americké centralni banka
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Forex
FX
GBP
GDP
H1

H4
HDP
CHF

IC

ILO
ISM
JOLTS
JPY
LWMA
M1

M5
M15
M30
MACD
MN
MS
MT4
MTS5
NAFTA
NASDAQ

NDD

Foreign Exchange

M¢énovy trh Forex

Britska libra

Gross Domestic Product

1 hodina

4 hodiny

Hruby domaci produkt

Svycarsky frank

International Capital

Mezinarodni organizace prace
Institute of Supply Management
Job Openings and Labor Turnover Survey
Japonsky jen

Linearné vazeny klouzavy pramér
1 minuta

5 minut

15 minut

30 minut

Moving Average Convergence Divergence
1 mésic

Microsoft

MetaTrader 4

MetaTrader 5

Severoamericka dohoda o volném obchodu

National Association of Securities Dealers Automated Quotes system

No Dealing Desk
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NFP Nonfarm Payrolls

NYSE New York Stock Exchange

NZD Novozélandsky dolar

O/N Overnight

OPEC Organizace zemi vyvazejicich ropu
OTC Over the Counter

PMI Index nakupnich manazera
PPI Index cen vyrobcl

RRR Risk Reward Ratio

RSI Relative Strenght Index
SAR Stop And Reverse

SEC Stfedoevropsky cas

SGD Singapursky dolar

S/L Stop Loss

SMA Simple Moving Average

SMMA Vyhlazeny klouzavy primér
STP Straight Through Processing

TANAP Transanatolsky plynovod

T/P Take Profit

TRY Turecka lira

uUsS United States

USA Spojené staty americké
USD Americky dolar

USMCA  Dohoda USA - Mexiko - Kanada
VHF Vertical Horizontal Filter

Wi 1 tyden
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WTO Svétova obchodni organizace
XTB X-Trade Brokers
M 3 mésice

%R Percent Range
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PRILOHA P I: ZAKLADNI FOREXOVA TERMINOLOGIE

Bid — nabidkova cena. Za tuto cenu se snazi obchodnici nakoupit dany ménovy par proti

druhému. Pokud spekulanti vstupuji do kratké (short) pozice, dostanou tuto cenu.

Ask — poptavkova cena. Za tuto cenu je trh ptfipraveny prodavat, obchodnici se za ni snazi
prodat dany ménovy par proti druhému. Pokud spekulanti vstupuji do dlouhé (long) pozice,

dostanou tuto cenu.

Spread — rozpéti, neboli rozdil mezi nabidkou a poptavkou, rozdil mezi Bid a Ask cenou.
Mefi se v pipech. Cim niz§i spread broker pozaduje, tim mize obchodnik dosahnout vétsi-

ho zisku.

Pip — nejmensi jednotka cenového pohybu ménového kurzu. Vztahuje se k 1/10 000 mée-

nového kurzu.

Margin — pozadovana ¢astka, ktera je blokovana na obchodnim uétu otevienou pozici,

pozadovana Castka na udrZeni stavajici oteviené pozice.

Leverage — obchodovani na paku. Investorim umozniuje obchodovat s ndsobkem vlozené-
ho kapitalu. Napftiklad ptfi pace 100:1 miize obchodnik ovladat stokrat vyssi kapital, nez

ma na obchodnim uctu.

Lot — nejmensi obchodovatelnd jednotka. Standardni velikost 1 lotu odpovida 100 000
jednotek zékladni mény. Existuji jes$té€ mini loty, kdy 1 mini lot = 10 000 jednotek zékladni
mény a mikro loty, kdy 1 mikro lot = 1 000 jednotek zdkladni mény.

Rollover — pfevedeni otevienych pozic do dalSiho obchodniho dne.
Bullish market — posilujici trh a rostouci ceny.

Bearish market — klesajici trend trhu, ceny se snizuji.

Long — spekulace na cenovy rast.

Short — spekulace na cenovy pokles.

Resistence — cenova hladina (pfipadné zona) fungujici jako bariéra pred dalSim rastem
ceny. Cena je tak vysoko, Ze zajem investori o ndkup konci a cena se za¢ne sniZovat.

Support — cenova hladina (pfipadné zéna) fungujici jako bariéra pred dal$im poklesem
ceny. Je to pomyslna cenova troven, investofi nechtéji prodavat za méné, cena se zacne

pohybovat bud’to do strany nebo riist.



Stop loss (S/L) — cenova hladina, pfi které je oteviena ztratova pozice automaticky uza-

viena. Stop loss vyuzivaji investofi jako nastroj k minimalizaci ztrat.

Take profit (T/P) — cenova uroven, pii které se oteviena ziskova pozice automaticky uza-

vie. Investor si tak urcuje minimalni pozadovany zisk.
Time frame — Casovy ramec, jez sleduje, za jak dlouho se na grafu zformuje jedna svicka.

Volatilita — mira cenovych vykyvi na trhu. Nizka volatilita znaci, Ze jsou ceny vice stabil-
ni, trh se mén¢ obchoduje, naproti tomu vysoka volatilita znamena, Ze ceny kolisaji ve vel-

kém rozpéti, trh se hodn€ obchoduje.



PRILOHA P II: EKONOMICKE UDALOSTI ZNAZORNENE NA DENNIM GRAFU EUR/USD
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PRILOHA PIII: VYPIS Z DEMO UCTU

Vypis z uctu IC Markets
01/03/2019 - 31/03/2019

Ucet: 3462153 28/03/2019 20:02:26.410, UTC +1
Ména: USD
Historie
D Symbol ntinirm Zaviraci doba (UTG+1) V:te‘:g“" Zi‘g;"';" nf::'z’:fv'l Swap Poplatek HJ;';"' fj';'ny 3‘;; Pipy
DID75786270 EURUSD  Sell  28/03/2019 17:21:22.575 1.12234 112236 033 000 222 066 -288 104283 02
DID75785891 EURUSD  Sell  28/03/201917:18:04.550 1.12352 1.12184 033 000 222 5544 5322 104571 168
DID75773931 EURUSD  Buy  28/03/2019 15:51:57.085 1.12316  1.12350 033 000 -222 1122 900 99249 34
DID75769619 EURUSD  Buy  28/03/201915:15:14.347 112266 112275 033 000 222 297 075 098349 09
DID75766875 EURUSD  Sell  28/03/2019 14:5324.011 112209 112181 033 000 -222 924 702 98274 28
DID75761069 EURUSD  Buy  28/03/201914:21:19.336 112217 112224 033 000 222 231 009 97572 07
DID75757193 EURUSD  Sell  28/03/2019 14:09:39.247 1.12280 112233 033 000 -222 1551 1329 97563 47
DID75753215 EURUSD  Buy  28/03/2019 14:00:15.530 112278 112193 033 000 222 2805 3027 96234 85
DID75750599 EURUSD  Buy  28/03/2019 13:40:24.391 112310 1.12214 033 000 -222 -31.68 -3390 99261 96
DID75750598 EURUSD  Buy  28/03/201913:40:24.355 112286 112214 033 000 222 2376 2598 102651 7.2
DID75736241 EURUSD  Sell  28/03/201912:09:32.603 112504 112451 038 000 =222 1749 1527 105249 53
DID75733530 EURUSD  Sell  28/03/201911:36:59.327 1.12554  1.12534 033 000 222 660 438 103722 20
DID75731137 EURUSD  Sell  28/03/2019 11:08:19.659 1.12545 1.12513 038 000 -222 1056 834 103284 32
DID75721983 EURUSD  Sell  28/03/201900:35:04.456 112391 112452 033 000 222 2013 2235 102450 61
DID75721347 EURUSD  Buy  28/03/201909:27:52.298 1.12367 1.12390 038 000 -222 750 537 104685 23
DID75713456 EURUSD  Sell  28/03/201908:30:14.033 112576  1.12542 033 000 222 1122 900 104148 34
DID75713103 EURUSD  Sell  28/03/2019 08:34:43.641 1.12563  1.12549 033 000 -222 462 240 103248 14
DID75712441 EURUSD  Sell  28/03/201908:24:46.723 1.12587  1.12562 033 000 222 825 603 103008 25
DID75712429 EURUSD  Sell  28/03/201908:24:29.636 1.12589 1.12576 033 000 -222 429 207 102405 13
DID75708623 EURUSD  Sell  28/03/201906:22:10.636 112568  1.12545 033 000 222 420 207 102198 13
DID75680568 EURUSD  Buy  27/03/201922:2923.732 112487 112494 033 000 =222 231 009 101991 07
DID75689265 EURUSD  Buy  27/03/201922:15:17.974 112456 112475 033 000 222 627 405 101982 19
DID75626887 EURUSD  Sell  27/03/201912:0529.772 112749 1.12740 018 000 -122 162 040 101577 09
DID75609116 EURUSD  Sell  27/03/201908:57:45822 1.12574  1.12546 017 000 -1.14 476 362 101537 28
DID75575284 EURUSD  Buy  26/03/201923:31:38.329 1.12667 1.12752 017 155 -115 1445 11.75 101175 85

Pozice

Symbol Objem Smér Vstupnicena T/P S/L Vytvofeny (UTC+1) Poslednizména (UTC+1) Znatka Kanal KomentaF Pipy Hruby USD Cisty USD

- Z&dné pozice -

Pokyny
ID Smér Typ pokynu Cas odeslani (UTC+1) Symbol Aktudlni mnoZstvi  Aktualni objem Odeslana cena Vzdalenost T/P S/L Kanal
- Zadné pokyny -
Transakce
ID Cas (UTC+1) Typ Objem USD Poznamka
TID40968777 26/03/2019 21:01:02 Deposit 1000.00
Sumar
Vklad 1 000.00 Vlastni kapital 1042.83 Marze 0.00 Stav
Viybér 0.00 Plovouci zisk / ztrata 0.00 Marze zadarmo 1 042.83

Cistd pozice 1 000.00 Realizovany zisk/ztrata 42.83 Uroveri marze 1 042-83



PRILOHA PIV: VYPIS Z REALNEHO OBCHODNIHO UCTU

Vypis z uctu IC Markets
01/04/2019 - 30/04/2019

Uset: 1051222 10/04/2019 15:41:08.415, UTC +2
Ména: USD
Historie
ID Symbl otSeTFirni Zaviraci doba (UTC+2) Vi‘:":“" Z:":;Z“i nfﬁ:'z'::\:l Swap Poplatek H,_','gg"' f,'é‘g’ ﬁ?g Pipy
DID22418757 EURUSD  Buy  09/04/201917:23.16.864 1.12746  1.12686 0.04 0.00 028 240 268 465.67 6.0
DID22416083 EURUSD  Buy  00/04/2019 1614933557 112773  1.12723 0.04 0.00 028 200 228 46835 50
DID22398477 EURUSD  Buy  00/04/20191121:00.154 112719  1.12739 0.04 000 028 080 052 47063 20
DID22390727 EURUSD  Buy  09/04/2019 090729765 112613 112632 0.04 000 028 076 048 47011 1.9
DID22390507 EURUSD  Buy  09/04/201909:03:09.977 1.12625 1.12564 0.04 0.00 028 244 272 469.63 6.1
DID22373545 EURUSD  Sell  08/04/201917:4150707 112702  1.12611 0.04 000 028 364 336 47235 9.1
DID22354477 EURUSD  Sell  08/04/2019113839.995 112329 112388 0.05 000 034 295 329 46899 59
DID22305717 EURUSD _ Sell  05/04/2019111225268 112308  1.12203 0.05 000 034 075 041 47228 15
DID22299004 EURUSD  Sell  05/04/201908:06:05.778 1.12264  1.12325 0.05 0.00 034 305 339 47187 61
DID22233315 EURUSD  Sell  03/04/201916:4123.595 112297  1.12290 0.06 0.00 040 042 002 47526 07
DID22232369 EURUSD  Buy  03/04/2019 162447524 112354  1.12281 0.05 0.00 034 365 399 47524 73
DID22227574 EURUSD  Buy  03/04/2019 1536:36.693 1.12364  1.12300 0.05 0.00 034 320 354 47923 64
DID22221958 EURUSD  Sell  03/04/2019 141050532 1.12450  1.12436 0.05 000 034 070 036 48277 14
DID22217972 EURUSD  Buy  03/04/201912:15:43.127 112498  1.12465 0.05 000 034 165 1.99 48241 33
DID22214199 EURUSD  Sell  03/04/201910:39:37.975 1.12350  1.12412 0.05 0.00 034 310 344 48440 62
DID22212350 EURUSD  Sell  03/04/2019 100855935 112398 112387 0.05 000 034 055 021 487.84 1.1
DID22209853 EURUSD  Sell  03/04/201909:3459.628 1.12174  1.12260 0.05 0.00 034 430 -4.64 487.63 86
DID22185143 EURUSD  Buy  02/04/201917:46:05239 1.11888  1.11838 0.07 0.00 046 350 -396 49227 50
DID22185132 EURUSD _ Buy  02/04/201917:4604783 1.11904  1.11838 0.07 000 046 462 508 49623 66
DID22179426 EURUSD _ Sell  02/04/2019161745415 112054  1.11935 0.01 000 006 119 113 50131 119
DID22162937 EURUSD  Buy  02/04/2019 104345779 1.11954 1.11978 0.01 0.00 006 024 0718 50018 24

Pozice

Symbol Objem Smér Vstupnicena T/P S/L Vytvofeny (UTC+2) Posledni zména (UTC+2) Znatka Kanal KomentaF Pipy Hruby USD Cisty USD

- Zadné pozice -

Pokyny
ID Smér Typpokynu Cas odeslani (UTC+2) Symbol Aktudlni mnoZstvi  Aktudlni objem Odeslanédcena Vzdalenost T/P S/L Kanal
- Zadné pokyny -
Transakce
ID Cas (UTC+2) Typ Objem USD Poznamka
TID23873117 01/04/2019 15:44:59 Deposit 500.00
Sumar
Vklad 500.00 Vlastni kapital 465.67 Marze 0.00 Stav
Vyber 0.00 Plovouci zisk / ztrata 0.00 Marze zadarmo 465.67

Cista pozice 500.00 Realizovany zisk/ztrata -34.33 Urovef marze 465 -67



