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ABSTRAKT

Tato bakalatska prace se zabyva analyzou investice do Bitcoinu a jinych kryptomén. Hlav-
nim cilem je analyzovat investici do Bitcoinu. Analyza investice do Bitcoinu je zaméiena na
tézeni Bitcoinu a ndkup Bitcoinu na burze. V ramci analyzy byly zahrnuty 1 faktory ovliv-
fyjici budouci vyvoj Bitcoinu. Dil¢im cilem této bakalatské prace byl névrh strategie pro
investici do kryptomén potencidlnimu investorovi. Navrh této strategie vychazi z poznatkii

ziskanych v praktické ¢asti této bakalarské prace.

Kli¢ova slova:

Technologie Blockchain, kryptomény, Bitcoin, investovani

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with the investment analysis of Bitcoin and other cryptocurrencies.
Its main purpose is to anylize investment of Bitcoin. Investment analysis of Bitcoin is fo-
cused on mining Bitcoin and buying Bitcoin on the stock exchange. Factors influencing the
future development of Bitcoin were also included in the analysis. The partial goal of this
thesis was to propose cryptocurrency investment strategy to a potential investor. The propo-

sal of this strategy is based on the knowledge gained in the practical part of this thesis.

Keywords:

Blockchain technology, cryptocurrencies, Bitcoin, investing
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UvVOoD

Tato bakalafska prace je zaméfena na analyzu investice do Bitcoinu a jinych kryptomén a je
rozdélena na ¢ast teoretickou a praktickou. Teoreticka ¢ast zahrnuje kapitoly 1-5. Prakticka

¢ast zahrnuje kapitoly 6-9.

V prvni kapitole teoretické ¢asti se zabyvam technologii Blockchain a uvadim jeji soucasné
1 mozné budouci implikace. Dale uvadim také hlavni vyhody a nevyhody této technologie.
Jelikoz je téma Blockchainu pomérné technické, snazim se ho popsat jednoduse a pochopi-

teln€ pro vSechny ctenare.

Ve druhé kapitole se zabyvam kryptoménami, uvadim jejich vyhody a nevyhody. Zminuju

také, jakym hrozbdm a rizikim mohou kryptomény v budoucnu celit.

Nejobsahlejsi kapitolou teoretické ¢asti je kapitola tfeti, ktera je celd vénovana Bitcoinu,
jakozto hlavnimu zkoumanému objektu této bakalatské prace. Strucné popisuju historii Bit-
coinu, typy transakci, t€Zeni Bitcoinu nebo typy bitcoinovych penézenek. Bitcoin dale popi-
suju i v souvislostech s legislativou, regulacemi a médii. Na zavér treti kapitoly uvadim vy-

hody a nevyhody Bitcoinu.

Ctvrta kapitola je vénovana ostatnim kryptoménam. Pochopitelnd jsem nezminil viechny
kryptomény, které existuji, protoze jich je dnes vice nez 2 000. Popisuju tedy pét vybranych

kryptomén, konkrétné Ethereum, Ripple, Litecoin, Monero a Dash.

V paté kapitole se vénuju investovani, zabyvam se investi¢nim rizikem, diverzifikaci a také
investicemi do kryptomén. Zde rovnéz popisuju dvé hlavni strategie investovani do krypto-

mén, a to téZeni Bitcoinu a jeho nédkup na burze.

V praktické Casti této bakalaiské prace se v Sesté kapitole vénuju predikci vyvoje Bitcoinu.
Tato predikci sestava z tfi hlavnich vybranych faktorti, které mohou v budoucnu ovlivnit
vyvoj Bitcoinu, a to jsou volatilita, regulace a legislativa. V souvislosti s budoucim vyvojem
Bitcoinu uvadim analyzu sentimentu na Twitteru a zmifiuju dalsi rovnéz zajimavé faktory

jako je populaéni riist v Africe nebo socidlni systém kontroly v Cing.

Sedma kapitola se tykd analyzy investice do Bitcoinu a je v celé bakalaiské praci nejdilezi-
t&jsi, vzhledem k tomu, ze v ni feSim hlavni cil bakalarské prace. Zabyvam se analyzou té-
zeni Bitcoinu a nakupu Bitcoinu na burze. V analyze té¢Zeni Bitcoinu jsem se zaméfuju na

kalkulaci vyd¢lecnosti téZeni Bitcoinu na riznych zafizenich, v rizném poctu a v riznych
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zemich. Vzhledem k rozdilnym cenam za elektiinu jsem dospél k velmi rozlicnym vysled-
kiim. Pti analyzovani investice do Bitcoinu ndkupem na burze uvadim jak kratkodobou stra-

tegii, tak dlouhodobou strategii investovani.

V osmé kapitole se jedna o navrh strategie pro investici do kryptomén potencidlnimu inves-
torovi. V této kapitole jsem vychazel z poznatki, ke kterym jsem dospé€l v pribehu psani
celé bakalaiské prace a prevazné pak Casti, kdy jsem analyzoval investici do Bitcoinu. Navrh
strategie pocita s investicemi do riznych kryptomén, nejen do Bitcoinu. V ramci strategie

uvadim také vhodné rozloZeni investi¢nich prostfedki mezi kryptomény.

V posledni devaté kapitole potom shrnuju celou moji praci a uvadim jeji piinosy a vystupy.
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CIiLE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Tato bakalai'ska prace je zaméfena na Analyzu investice do kryptomén. Hlavnim cilem, vy-

tyCenym ke zpracovani této bakalaiské prace je:
e Analyza investice do Bitcoinu a jinych kryptomén

Soucasti praktické ¢asti této bakalarské prace jsou dalsi dil¢i cile, které navazuji na hlavni

cil. Dil¢i cile této bakalarské prace jsou:

e Predikce vyvoje Bitcoinu na zéklad€ vybranych faktorii

e Navrh strategie pro investici do kryptomén potencidlnimu investorovi

Teoreticka ¢ast zahrnuje kritickou reSersi a popis pozorovanych objektl z hlediska jejich
kvalitativnich a kvantitativnich charakteristik, které tvofi zaklad pro explanaci v praktické

Casti této bakalarské prace.

Prakticka ¢ést této bakalafské prace sestava z explanace zkoumanych objekti v teoretické
casti. Dale jsou v teoretické Casti metodou komparace vysvétleny a znazornény vzajemné
vztahy mezi jednotlivymi vyzkumnymi objekty. Na zaklad¢ téchto komparaci jsou dale
v praktické ¢asti této bakalaiské prace vyvozeny zavery. V piipad€ obou dil¢ich cil této
bakalarské prace jsou pouzity metody analyzy a syntézy, které vedou k sumarizaci zavért o

zkoumanych objektech.
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I. TEORETICKA CAST
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1 TECHNOLOGIE BLOCKCHAIN

Pro orientaci ve svété kryptomeén je tento pojem zéasadni. Tato technologie plni funkci online
oteviené ucetni knihy kryptomén. To znamend, Ze uchovava veskera data o provedenych
platbach ¢i transakcich. Tato technologie je decentralizovand, coz znamena, Ze nema zad-
ného centralniho spravce. Je tedy velmi nepravdépodobné, mozné ovladnuti nebo zfalSovani
této sité¢ nékym, za ucelem jejiho zneuziti. Tato sit’ se nachazi na deseti tisicich pocitacich

po celém svéteé, proto je rovnéz velmi nepravdépodobné, ze by nekdo sit’ tzv. vypnul.

Blockchain je databaze s udaji, které jsou vetrejné k nahlédnuti umisténé mezi v§emi uziva-
teli, ktefi ji sdili mezi sebou. Uzivatelé tak maji piehledné ptistup k zdznamiim jiz uskutec-
nénych transakci, které¢ jsou v takovém potadi, v jakém byly uskute¢nény. (Tradearena,

2018)

Retéz blok (Blockchain) je spojovy seznam bloki. Spojenim je dosaZeno obsazenim hashe
predchoziho bloku v datech bloku nasledujiciho. Kazdy blok ma tedy jasné uréeného predka.
Vyjimkou je Gplné prvni blok, tzv. genesis blok, kde misto hashe ptedka je 0. Blockchain je
potom lineédrni fetézec téchto blokil. Tento fetézec je velmi obtizné modifikovat ¢i piepsat,
protoze vzhledem k tomu, Ze kazdy blok obsahuje hash ptedka, by bylo nutné pfepocitani
vSech nasledniki (bloky obsahuji hash pfedka, ktery by se modifikaci dat zménil). (Stroukal
D., 2018, s. 28)

1.1 Blockchain a jeho implikace

Ve svéte financi je technologie blockchain povazovana za revoluci a je pfirovnavana svym
vyznamem k vynalezu penéz ¢i pisma. Na tuto revoluci se pfipravuji vlady, banky i politici.
Je to technologie, kterd miize zasadn€ zménit fungovani fady odvétvi od financi, bankovnic-
tvi pred technologie az po volebni systémy nebo zdravotnictvi. Implikace blockchainu do
bankovnictvi se miize stat revolucni z hlediska ptfineseni vétsi bezpecnosti, protoze veskeré
zaznamenané operace by diky této technologii mély byt chranény proti neopravnénym vn¢j-
$im zménadm. Kromé urychleni plateb, pfevodl a ziictovani pfindsi tato technologie v dobé
digitalniho placeni vétsi bezpe¢nost a tim padem mensi moznost zneuziti dat. (Ceskapo-

zice.lidovky, 2016)

Systém blockchain mtize dnes vyfesit i problémy, které se tykaji fizeni totoznosti na inter-

netu. VéEtSina transakei online vyzaduje, aby jednotlivcei zvetejnili specifické osobni infor-
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mace diive, nez mohou ziskat pfistup ke sluzbam. Naptiklad pied tim, neZ se finan¢ni trans-
akce mohou uskutecnit na platformach, jako jsou Amazon Pay, PayPal nebo Penézenka Go-

ogle, uzivatelé jsou vzdy povinni zadavat své ptihlasovaci udaje - tj. Finan¢ni a osobni udaje.

Tudiz pokazdé, kdyz jednotlivec zvetejni tyto informace, je ulozen v mnoha internetovych
databéazich. To také odhaluje mnoho bezpecnostnich problému. Ziskani pfistupu k rozséhlé
databazi vystavuje vSechny osobni informace uzivatell a predstavuje piiklad zranitelnosti
stavajiciho systému. VétSina stavajicich systému se siln¢ spoléhé na ziskani individuéalnich
udajii bez znalosti vlastnika a tfeti osoby mohou zase ziskat ptistup k t€émto udajim bez
védomi subjektu. Dale informace obsazené v téchto on-line databazich mohou byt sdileny s
tfetimi stranami bez souhlasu subjektu. Piestoze se to mtize nékdy délat v zajmu nebo sluzbé
subjektu, naptiklad pro marketingové Gcely, nezméni to skutecnost, Ze nebyl ziskén souhlas
jednotlivce. VySe uvedené problémy poukazuji na jediny fakt: Ze sou€asné systémy spravy

online identit nejsou zdaleka udrzitelné.

Blockchain lze pouzit k vytvoteni platformy, kterd chrani identitu jednotlivci pted kradezi
a masivné sniZuje podvodné aktivity. Tato technologie mize také pomoci podnikiim vybu-
dovat silné bloky, které se zabyvaji otdzkami autentizace, s nimiZ se podniky setkavaji v
nékolika primyslovych odvétvich. Kromé toho mize jednotliveim umoznit svobodu vytva-
fet Sifrované digitalni identity, které nahradi vice uzivatelskych jmen a hesel, a zaroven na-
bizeji komplexnéjsi funkce zabezpeceni, které mohou zakaznikim a institucim usetfit ¢as a

zdroje. (Forbes, 2018)
Dalsi mozné implikace blockchainu:

e Volebni systém — Aktualni systém voleb v Ceské republice zatéZuje byrokracie,
ktera by se s technologii blockchainu mohla eliminovat. Systém hlasovani pomoci
blockchainu by umoznil sniZeni provoznich nékladi, zrychleni a automatizaci ce-
1¢ho sytému a eliminaci mozného zfalSovani nebo podvrhu.

e Zdravotnictvi — Vyuziti blockchainu ve zdravotnictvi by umoznilo rychlejsi dostup-
nost a praci s informacemi o pacientech. Kazdy pacient by mél svoji adresu v bloc-
kchainu, kde by byla piehledné vidét historie jeho zdravotniho stavu, uzivanych 1é-
cich apod. To se mohlo projevit ve vétsi efektivité 1éCby pacienta.

e Nemovitosti — Zde by blockchain plnil roli katastru nemovitosti, zobrazoval by pte-
hledné historii stavu nemovitosti. Umoznoval by eliminovat podvody vzhledem

k tomu, Ze by nikdo nemohl bez dohody upravit, nebo vymazat data z minulosti.
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1.2 Vyhody blockchainu

Velkou vyhodou blockchainu je jeho decentralizovanost. Vzhledem k tomu, ze vSechny za-
znamy jsou sdileny, neexistuje zadné centrum, které by bylo zranitelné utoky hackert. Je
mozné zménit lokalni kopii dokumentu. V takovém piipade vsak tento pozadavek sit’ oka-
mzit¢ odmitne. Pfipadny hacker by musel disponovat obrovskou vypocetni silou, aby mohl
redln¢€ ovlivnit fungovani Blockchainu. Navic vSechna data jsou vefejné piistupna a trans-

akce se provadéji transparentné. (Kryptomagazin, 2018)

Vyhodou je také vlastnost blockchainu jako nezaménitelného seznamu blokt. To znamena,
ze tesi nevalidni transakce tak, ze se nikdy nestanou potvrzenymi. Uzivatel tak nemiize jednu

¢astku poslat vicekrat nez jednou.

1.3 Nevyhody blockchainu

Logicky prvni nevyhodou blockchainu je nutné ptipojeni k internetu. Bez pfipojeni k inter-
netu se nelze ptipojit ani do blockchainové sité. Vzhledem k téméf celosvétové dostupnosti

internetu se ale tato nevyhoda jevi jako mén¢ dulezita.

Nevyhodou blockchainu mtize byt jeho nadmérné vyuzivani, které sit’ zpomali. Vytvoteni
bloku trva urcitou dobu a za predpokladu, Ze by vSichni uZivatelé tento systém souasné
vyuzivali, by ndhle doslo k pfetiZeni celé sité. Toto je vSak nejspiSe problém docasny, jelikoz
se na vyvoji blockchainové technologie pracuje a neustéle se posouva a zlepSuje.

Dalsi nevyhodou miize byt neustalé piiddvani novych zdznami do blockchainové databéze.

Takové procesy jsou velmi ndro¢né na vykon pocitace. Logicky se tak zvySuje 1 energeticka

narocnost. (Finex, 2018)
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2 KRYPTOMENY

Kryptomény jsou digitalni mény nebo také elektronické penize. Od klasickych penéz se
kryptomény lisi tim, Ze jsou vytvareny elektronicky. Obvykle funguji na matematicky a soft-
warove propracovaném systému, ktery pro spravné fungovani sytému zapojuje samotné uzi-
vatele kryptomén. S kryptoménami lze provadét transakce, pfesouvat je z jednoho pocitace,
telefonu ¢i penézenky do druhého, a to vSe bez ohledu na to, v jaké Césti svéta se prave
uzivatel nachazi. Pomoci kryptomeén tedy Ize s prakticky nulovymi poplatky platit komukoli
za cokoli, aniz by o tom n¢kdo véd¢l. Redlna hodnota kryptomén je dana nabidkou a poptav-
kou jejich uzivateld. Vznikly za ucelem zvySeni bezpecnosti a rychlosti pfevodu penéz a

vEtsi transparentnosti pii prevodu penéz. (Finex, 2019)

Pti vzniku kryptomén byla prvni a nejzndméjsi vlastnosti jejich schopnost anonymné pieva-
dét penézni prostiedky kamkoliv po svété ve velmi kratkém cCase. Tyto transakce byly v fadu
desitek vtetin a za relativné nizké poplatky. Na kryptomény mtzeme také nahlizet také jako
na investicni / spekulacni instrumenty zalozené na budouci divéfe investorti a omezeném
emitovaném ¢i t¢Zeném mnozstvi. Podobné jako je tomu u dalSich investi¢nich komoditach,

typicky zlatu nebo stiibru. (Kurzy, 2019)

Dalsimi poZzadavky pfi vzniku kryptomén byla jejich decentralizovanost, nepadélatelnost a
neovlivnitelnost mén od konkrétniho subjektu. Byla zde tedy snaha vytvofit mény, které
budou zcela nezavislé na bankach a dalsich institucich, které by tyto mény mohly regulovat,
tisknout, devalvovat apod. Aktualné existuji stovky kryptomén, které maji riizné vlastnosti

a daji se rizné prakticky pouzit. (Kurzy, 2019)

2.1 Kryptografie

Vyuziti kryptografie ve svété kryptomén je ve formé decentralizovanych transak¢nich sys-
témi, kde se pouziva pro jejich spravné fungovani. Kryptografie se predevsim zabyva tvor-
bou sifer, a jejichz ucelem je skryt citliva data pfed nepovolanymi osobami. Jejich hlavnim
cilem je tedy bezpecnost informacnich systémi se zamétenim na diivérnost, integritu a au-

tentizaci. (Kryptoportal, 2019)

Vétsina kryptomén dnes neprobiha pies odesilani tajnych zasifrovanych zprav. Veskeré in-
formace o transakci jsou vefejné. Z tohoto diivodu neni potieba zasilat mezi stranami tzv.
skryté zpravy. Existuji ovSem i kryptomény, u ktery podrobnosti o transakcich jsou skryté.
Tyto kryptomény pouzivaji tradi¢ni kryptografii pro skryti informaci. (Kryptoportal, 2019)
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digitalni podpisy. Ob¢ tyto funkce jsou formami kryptografie i piesto, Ze nezahrnuti odesi-

lani tzv. skrytych zprav.

e Hashovani (hashing) — je v kryptoménach vyuzivan ve formé kryptografické hasho-
vaci funkce. Ta se pouziva na efektivni kontrolu spravnosti obsahu dat. Jde o zptsob,
jak vzit velké mnozstvi vstupnich udaji a reprezentovat je jako fetézec znaki vzdy
stejné, stanovené délky. Prave tento typ fetézci generuje hashovaci funkce. Jeji vy-
uziti v kryptoménéch je zésadni, protoze se pouziva také pti udrzeni struktury udaji
v blockchainu, t€émi mohou byt naptiklad data o zlstatcich na uctech. Je taky vyuzi-
vana pro kddovani adres uctl a pro kodovani transakci mezi Gcty. Pouziva se rovnéz
pro vytvareni novych coinil. (Kryptoportal, 2019)

e Digitalni podpis — je matematické schéma pro ovéteni pravosti digitalnich zprav nebo
dokumentil. Jsou standardnim prvkem vétSiny kryptografickych protokold a bézné
se s nimi Ize setkat pfi finan¢nich transakcich, nebo v softwarech na spravu smluv
z diivodu odhaleni falSovani nebo manipulace dat. V kryptoménach se pouzivaji pro
podepisovani penéznich transakei a slouzi jako ditkaz v siti, ze vlastnik ¢tu drZzici

penézni prostiedky souhlasil s uskutecnénim transakce. (Kryptoportal, 2019)

2.2 Historie kryptomén

Stroukal (2018, s. 29-29) uvadi, Ze historie kryptomén neni ptili§ dlouha. ,, Zprvu se digital-
nim ménam Fikalo spise digitdlni penize a jejich cas prisel az s masivnim rozsirenim inter-
netu v devadesatych letech. Slo o prvni ndznaky skutecného reseni problémii tradicniho ban-

3

kovnictvi.

Stroukal uvadi, Ze to byla spolecnost Digicash, kterd ptisla s prvni velkou digitalni ménou
historie a kterd pozd¢ji provozovala ménu cash. Tuto digitalni ménu vytvofil kryptograf Da-
vid Chaum, kterému se ptezdivalo otec digitalnich mén nebo otec anonymni komunikace.
Mezi lidmi dokonce vznikly spekulace, Ze by David Cahum mohl byt Satoshim Nakamotem.
Chaum by jim klidn€ mohl byt, protoZze pfedstavil béhem osmdesatych a devadesatych let
mnoho inovaci na poli digitalni komunikace. V roce 1982 uvedl jeho kryptograficky systém

pro anonymni transakce a v roce 1990 mu vdechl zivot a nazval ho ecash.
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O nékolik let pozdé&ji ovSem vyhlasil bankrot a mnozi pozorovatelé se domnivaji, Ze to bylo
z diivodu pftilisné anonymity, kterou Chaum po svych uzivatelich pozadoval. Z tohoto di-
vodu nedokazal do své mény vtdhnout statni penize. Chaum nechtél nahradit cely penézni

systém, ale chtél vytvofit alternativu k souCasnym penéznim mikrotransakcim.

Stroukal (2018) uvadi: ,,Ecash byl vyjimecnym vyndlezem, ale nepredstavoval dostatecnou
revoluci. Stejné jako po letech PayPal, ktery skutecne zjednodusil mikroplatby na internetu,
ale stale jde o dolary, o koruny, o tradicni meénu, akorat kodovanou v elektronické podobe.
Bitcoinu se takova sluzba nepodoba. Pritom, z dnesniho pohledu zpét do historie, prilis ne-
chybélo. Diilezitym meznikem v déjinach digitalnich men byl CyberCoin, ména spolecnosti
CyberCash, ktera vznikla na konci devadesatych let. “ Bohuzel se stala obéti problému roku

2000.

Problém se tykal toho, Ze na ptelomu tisicileti nékteré pocitace nedokazaly nastavit datum
na 1. ledna 2000, protoze jejich Ciselny rozsah pro rok dosahl maximalni hodnoty a misto
toho se vratil na jeho zacatek do roku 1900. Dusledkem bylo, ze CyberCoin zaznamenal fadu
dvojitych transakci, coz ho srazilo na kolena. O rok pozdéji vyhlasil bankrot. Digitalni mény

vSak nikdy nepfestaly byt populdrni, ba naopak. (Stroukal, 2018)

2.3 Vyuziti kryptomén

V soucasné dobé se mliZeme nejcastéji s kryptoménami setkat u penéZnich transakcei, kde
plni roli platebni metody. Za kryptomény si dnes Ize koupit pizzu, kavu nebo jimi lze platit
i v nejvétsim deském e-shopu Alza.cz. V Ceské republice kryptomény stéle nejsou tak roz-
Sitené a mist, kde s nimi Ize platit stale neni mnoho. Kryptomény dnes ale najdeme témét ve
vSech velkych metropolich po celém svéte, dalsi a dalsi obchodnici je zacinaji akceptovat.

Zde jsou dal$i moznosti vyuziti kryptomén:

e Cestovni primysl — Je jednim z nejvice vzrusujicich zptisobt, jak vyuzit své krypto-
mény. Dobrym piikladem je spole¢nost Cheapair.com, ktera pfijima Bitcoin jako
zpusob platby pii ndkupu letl, hotell, autopiij¢oven nebo plaveb jiz od roku 2013.

e Nemovitosti — blockchain umoznil, Ze vznikly prvni firmy, které umoznuji zakoupit
nemovitost pomoci kryptomén. MyCOINrealty.com inzeruje domy, které si Ize za-
koupit pomoci Bitcoinu.

e Vzdélani — Kryptomény se odrazi i ve vzdélavani. Nekteré vzdélavaci instituce nyni

akceptuji kryptomény jako zptsob platby. Futurism.com uvadi, ze nékolik univerzit
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na Kypru, Svycarsku, Spojenych statech a Némecku nyni piijima platby pomoci Bit-
coin. Univerzita v Nikosii (na Kypru) je prvni akreditovand univerzita v historii,
ktera piijima kryptomény za vyuku 1 dalsi poplatky prostfednictvim BitPay (popu-
larni platebni procesor).

e Charitativni organizace — Rozsdhla korupce v charitativnich ¢innostech odradi
mnoho lidi z Gcasti. Blockchain a kryptomény mohou byt pouzity k odvraceni ko-
rupce a finan¢nich unikl vyskytujicich se v charitativnich organizacich. Svétovy po-
travinovy program (WFP) jiz vyuziva Blockchain, aby peclivé rozdélil financni po-

moc hladovym. (Cryptodigestnews, 2018)

2.3.1 Vyhody kryptomén
Mezi vyhody kryptomén proti klasickym penézim miizeme zaradit:

e Anonymita — pro mnoho uzivatelti hlavni vyhoda kryptomén. Pii transakcich tak nej-
sou vidét zadné osobni udaje uzivatele, jako je tomu u posilani penéz v klasickém
bankovnictvi naptiklad pomoci platebnich karet. S adresou, ze které uzivatel krypto-
mény posild na jinou adresu si nelze spojit Z&dné jméno ani jiné udaje o konkrétni
osobé, protoZe takova transakce neposkytuje ani IP adresu uZivatele.

e Rychlost transakce— pievody jsou velmi rychlé, to plati i u plateb z jednoho konce
svéta na druhy. Bankovni pfevod klasickych penéz by v soucasné dob¢ standardné
trval nékolik dni.

e Transparentnost — transparentnost celého systému je maximalni, protoZe nevyzaduje
pfitomnost Zadného prostrednika.

e Neovlivnitelnost statnimi institucemi — nemoznost stditu meény devalvovat, tisknout
¢1 jinak regulovat. (Finex, 2019)

e Nepadélatelnost — systém blockchain neumoziuje padélani kryptomén.

2.3.2 Nevyhody kryptomén

Nedostatek natfizeni zptisobuje pravdépodobné nejvétsi nevyhodu kryptomén, a to usnadnéni
¢innosti na ¢erném trhu. Existuje mnoho transakci na Sedém a cerném trhu online, které jsou
organizovany pomoci Bitcoinu a dalSich kryptomén. Naptiklad neslavny byl online ¢erny
trh Silk Road. Ten pouzival Bitcoin jako zpiisob placeni a usnadiioval nelegalni nakupy drog
nebo zbrani a dalsi nedovolené ¢innosti predtim, nez byl v roce 2014 ukoncen. (Topbrokers,

2017)
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Dalsi nevyhodou je fakt, ze ¢ast kryptomén je nesménitelna za fiat ménu neboli zakonnou
meénu, se kterou lze naptiklad splacet tivéry nebo finan¢ni obligace. Nékteré mensi krypto-
mény je potieba, aby je uzivatel pievedl do bézné€ pouzivanych kryptomén, jako Bitcoin,
pied konverzi mény fiat. To potlacuje poptavku, a tedy 1 hodnotu, nékterych méné vyuziva-

nych kryptomén. (Topbrokers, 2017)

Existuje jest¢ jeden problém, ktery je typicky pro kryptomény, je to ztrata nebo odcizeni
penézenky uzivatele. VEtsina uzivateli ma ulozené kryptomény na svych pocitacich. Proto
mohou byt ukradeny pomoci malwaru nebo ztraceny, pokud dojde k selhani pevného disku.
Doporucuje se vytvofit si kopii svého tajného kli¢e a nakoupit USB hardwarovou penézenku.
Nicmén¢ pocet uzivatelt, kteti s kryptoménami nakladaji timto zptisobem je maly. (Kasper-

sky, 2017)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

2.4 Srovnani nejvétSich kryptomén podle objemu v USD

Cryptocurrencies - Exchanges = Watchlist USD=  Next100 —  View All
# Name Market Cap Price Volume (24h) Circulating Supply Change (24h) Price Graph (7d)
1 Bitcoin 5101778 843 347 5575533 §15 454 600 085 17 684 262 ETC 1,11%

2 4 Ethereum S17T 118771392 $161,58 36014473047 105 945 388 ETH -0,80%

3 X XRP $12 670 846 624 $0,301083 $860 323 004 42 087 046 846 XRP * -0,62%

4 Bitcoin Cash $5 217 059 839 $293,65 $2110618419 17 766 100 BCH 3,85%

5 (@ Litecoin B4 679015 344 57591 52764874671 61640 608 LTC -0,89%

6 & EOS 34614158 814 54,89 51805933579 944 543 251 EOS* 0,12%

7 Binance Coin 53202 178 349 §22,88 5165 993 355 141175 490 ENE * -0,65%

8 @ Tether 32769552713 $0,996124 3§13 089 300 827 2780329 382 UsSDT* -0,50%

9 & Stellar 51807 714 601 $0,099174 $215 755 570 19 135 211 381 XLM * -0,94%

10 = Cardano $1709 544 358 $0,065937 $58 893 708 25 927 070 538 ADA -1,66%

Obrazek 1 — Kryptomény podle trzni kapitalizace

(Coinmarketcap, 2019)

2.5 ICO kryptomén

Ve svété akcii se setkdme s pojmem [PO (Initial Public Offering), tedy prvotnim Gpisem
akcii. Podobné tomu je ve svéte kryptomen, kde narazime na ICO (Initial Coin Offering),

prvotni upis minci.

Pocatecni nabidka minci, také bézn¢ oznacovana jako ICO, je mechanismus shromazd’ovani
finan¢nich prostfedkil, v némz nové projekty prodavaji své podkladové krypto tokeny (pod-
kladové aktivum) vyménou napiiklad za Bitcoin. Je to podobné pocatecni vefejné nabidce

(IPO), ve které investoti nakupuji akcie spolecnosti. (Bitcoinmagazine)

Stroukal (2018) piSe, ze jiz v roce 2013 doslo k prvnimu ICO, kdy altcoin Mastercoin vybral
od investorti okolo 5000 BTC. Za to jim poslal nové mince v divéte toho, Ze se mince zhod-
noti a obé strany z toho budou mit prospéch. Podobnym zptsobem vzniklo Ethereum, které
dokazalo béhem prvniho dne od investort ziskat miliony dolart v Bitcoinech. Velky boom
ICO byl v roce 2017, kdy zacaly vznikat stovky projekti a dokdzaly od investor vybrat
miliardy dolarti. Vidina velkych ziskl tak hnala do ICO stale vétsi pocet firem. V roce 2017
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bylo ICO vsSude a vSechny projekty byly témét podobné. Postupem c¢asu ale bud’ skonily,

nebo se staly nevyznamnymi, bez poptavky uzivateld.

2.6 Rizika a hrozby kryptomén

Mezi rizika a hrozby kryptomén muzeme zatadit:

Hackersky urok — Doposud uz probéhla fada hackerskych trokti na kryptoménové
burzy a sménarny, ve kterych hacketi odcizili kryptomény za miliony korun. Proto
odbornici nedoporucuji uchovavat své kryptomény u téchto zprostredkovateli.
Vysoka volatilita kryptomén — je jejich typickou vlastnosti. Kohout (2013, s. 121)
piSe, Ze slovo volatilita piivodné pochézi z latinského volare, coz znamena létat. Vo-
latilita udava miru kolisavosti kursti, v tomto ptipad¢ kryptomén. Pro konzervativni
investory proto z tohoto divodu muze byt investice do kryptomén piili$ rizikova.
Béhem jednoho dne miize hodnota jedné kryptomény vzrist ¢i spadnout i o nékolik
tisic dolart.

Ilegalni aktivity — Rizikem pro kryptomeény jsou rostouci ilegalni aktivity uZivateld,
pfedevsim rostouci anonymita, diky které jsou uZivatelé schopni realizovat ilegalni
¢innosti na ¢ernych trzich (ndkup drog, zbrani, ilegalni ziskavani ucti a dat apod.)
Informovanost lidi — Rizikem pro kryptomény muZe byt nedostatecnd informovanost
lidi a slabé povédomost o kryptoménach. Z tohoto ditvodu by rozvoj kryptoméen ne-
byl tak rychly, poptavka po nich by rostla pomaleji a trvalo by del§i dobu, nez by

kryptomény zacali lidé pouZivat ve vétsi mife pravidelné.
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3 BITCOIN

Bitcoin je v soucasné dob¢ nejrozsifengjsi, nejznamé;jsi a nejpouzivanéjsi kryptomena. Jedna
se o digitalni P2P ménu. P2P (,,peer-to-peer) je oznaceni pro typ pocitacovych siti, kde
vSechny uzly jsou si rovnocenné a klienti mezi sebou komunikuji bez nutnosti centralniho
uzlu (serveru). Je to decentralizovana P2P sit’ v internetu, ktera spravuje historii platebnich
transakci mezi svymi uzly. Zakladni jednotkou takovych transakci je Bitcoin (BTC). Cel-
kovy pocet jednotek této kryptoméeny je omezeny a nové vznikaji procesem tézeni. VSechny
transakce jsou ulozené v blockchainu, jehoz data jsou k dispozici v§em uzlim. Na rozdil od
soucCasnych penéz jako, jsou Ceské koruny nebo americké dolary nepodléhd Bitcoin zadné
centrdlni autorité, kterd by se za néj zarucovala a ktera by méla moznost tisknout nové pe-

nize. (Stroukal, 2018)

Bitcoin je hlavnim zastupcem vSech kryptomén, které tvoii specidlni podmnozinu virtual-
nich mén. Virtudlni mény, mezi které se Bitcoin fadi, nemaji hotovostni slozku, existuji
pouze ve virtualni podobé. PiestoZe tedy Bitcoiny nejsou nijak tiStény nebo razeny, ¢asto se
o nich mluvi jako o mincich. Bitcoin miiZzeme spiSe oznacit jako za plnohodnotné internetové

penize. (Alza, 2018)

Vigna a Casey ve své knize zdlraziuji roli divéry v cely systém Bitcoinu. Uvadi, Ze pro
jakoukoliv decentralizovanou ménu ¢i systém je klicova divéra lidi. S vétsi divérou totiz
vzrista i poCet lidi, ktefi systém vyuZzivaji a tim cely systém nabyva na hodnoté. Takovému

jevu se fika sitovy efekt, a pro digitalni mény je velmi vyznamny. (Vigna, J.Casey, 2016)

3.1 Historie Bitcoinu

Bitcoin byl vytvoten v roce 2009 anonymni vyvojafem pod pseudonymem Satoshi Naka-
moto. Ten v fijnu 2008 publikoval ¢lanek na internetovém foru a tvrdil, Ze na Bitcoinu pra-
coval uz od roku 2007. V tomto relativné kratkém casovém obdobi Bitcoin zpochybnil zpti-
sob, jakym se moderni spolecnost diva na globalni finance a bankovnictvi, a byl katalyzato-
rem vytvoieni vice nez tisice dalSich riznych kryptomén a mnoha dal$ich projektti blockcha-
inu. Osoba, ktera se skryva nebo skryvala za pseudonymem Satoshi Nakamoto neni dodnes
znama. Nakamoto pravdépodobné chté€l skryt svoji identitu. Podle odborniki na informatiku,
kryptografii a ekonomii je dokonce velmi nepravdépodobné, ze beéhem tak kratkého ¢asu by

jeden samotny ¢lovek dokdzal pfijit s tak sofistikovanou technologii.
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Podle Stroukala (2018, s. 24-64) je podstatné, ze znalost tviirce Bitcoinu je pro samotné
fungovani kryptomény zcela bezptedmétna a autor nad ni nemé absolutné¢ zZadnou moc.

(Cointelegraph, 2018)

Rok 2010 ptinesl n¢kolik zlomt. Byla zaloZena nejvétsi burza obchodujici Bitcoiny Mt.Gox
a postupné se zacaly odehravat prvni vefejné¢ znamé ptjcky, prvni transakce mezi telefony,
staty zacCaly varovat pfed decentralizovanou ménou a jejim zneuziti k financovani terorismu
a vznikly prvni mista k téZeni. Bitcoinu se dafilo a na zacatku roku 2011 jeho trzni kapitali-
zace presahovala hodnotu jeden milion americkych dolarii. V tinoru 2011 dosahl Bitcoin

parity s dolarem a o nedlouho pozdé&ji ho také zacaly ptijimat prvni e-shopy.

V roce 2012 se objevili komplikace v podobé kradezi Bitcoinu. V bieznu téhoz roku se pfi
jedné kradezi odcizilo skoro 50 tisic Bitcoint, kdyz hackefi prolomili ochranu internetového
hostingu a Bitcoiny pievedli do vlastnich penéZenek. O mésic pozdéji byla vykradena piedni
webova penézenka MyBitcoin, tehdy zmizelo 78 tisic Bitcoinli. Nésledujici rok rostla cena
Bitcoinu velmi pomalu. K Bitcoinu se ale postupné zacaly tradi¢ni instituce jako restaurace,
trafika nebo taxi. O Bitcoinu zacaly vysilat televize, psat noviny a cena dale rostla. Nasle-
dujici rychlost vyvoje Sokovala vSechny. Trzni kapitalizace Bitcoinu brzy ptekonala jednu
miliardu, poté 10 miliard a na ptelomu roku 2013 a 2014 jiZ dosahovala vice nezZ 14 miliard
dolarti. Bitcoin zacaly pouzivat dal$i a dalsi organizace a dalo se jimi koupit téméf veSkeré

zbozi denni potieby.

V tinoru 2014 pfisla jedna z nejvétsich udalosti v historii Bitcoinu. Zbankrotovala burza
Mt.Gox, ktera tehdy ovladala témét tii Ctvrtiny obchodil s Bitcoiny v disledku udajné kra-
deZe 744 408 Bitcoinll. Cena Bitcoinu zacala padat aZ ke 340 dolarim. Nasledujici rok se
cela stabilizovala v rozmezi 300-400 dolard, a to vydrzelo az do prvni piilky roku 2016. V
druhé polovin¢ zacala riist, a dokonce roku se zdvojnésobila. Rok 2017 pak byl jizdou, kte-
rou nemohl nikdo ignorovat. Cena Bitcoinu v maximu dosahala témé&f 20 000 dolart. V roce
2018 Bitcoin oviem &elil problémim v Jizni Koreji, a predeviim v Cing. V disledku toho

cena klesla o vice nez 50 % na zhruba 6 000 dolari. (Stroukal, 2018)
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3.2 Transakce

Transakce se skladajici se ze tii véci: vstup transakce, vystup transakce a castka. Vstupem
transakce je Bitcoinova adresa, ze které byly penize odeslany. Vystupem transakce je adresa,
na kterou byly penize odeslany. Pokud je Bitcoin ve vasi penézence, bude to bitcoinova

adresa pod vasi kontrolou. Céstka je mnoZstvi odeslaného Bitcoinu.

Bitcoiny, které nékomu posilate, vam byly odeslany od n€koho jiného. Kdyz vam byly po-
slany, byla adresa, kterou odeslali, zaregistrovana na bitcoinovém bloku jako transakcni
vstup a vase adresa, tzn. adresa, na kterou byla odeslana, byla zaregistrovana na bitcoinové
siti jako vystup transakce. Kdyz odeslete tento Bitcoin nékomu jinému, penézenka vytvori
transakéni vystup, kterym je adresa osoby, které odesilate minci. Tato transakce pak bude

zaregistrovana na Bitcoinové siti s vasi bitcoinovou adresou jako vstupem transakce.

Kdyz tato osoba pak odesle ty Bitcoiny nékomu jinému, jejich adresa se zase stane transak¢-
nim vstupem a ta bitcoinova adresa jiné osoby bude vystupem transakce. Pomoci tohoto
systému mohou lid¢é sledovat bitcoinové transakce az do okamziku, kdy byl Bitcoin poprvé
vytvoten, porozumét tomu, kdo jej poslal komu, v kterémkoli okamziku. To vytvafi zcela
transparentni systém, ve kterém lze kdykoliv zkontrolovat v§echny transakce. (Thebalance,

2018)

3.2.1 Prvni transakce

Prvni bitcoinova transakce probéhla 12. ledna 2009 mezi Nakamotem a Halem Finneyem,
ktery byl ¢asnym piispévatelem projektu. Nakamoto poslal Finneymu 10 BTC jako test. O
deset mésicii pozdéji, 5. fijna 2009, New Liberty Standard stanovil viibec prvni kurz Bit-

coinu vi¢i dolaru. V té dobé se 1 $ rovnal 2300.03 BTC. (Cointelegraph, 2018)

3.2.2 Nakup Bitcoinu

Bitcoin nakupu Bitcoinu si Ize vybrat ze tfi moznosti. Prvni a nejpohodInéj$i moznosti je
nakup z bitcoinového bankomatu. Stroukal (2018, s. 75-76) piSe, ze staci mit nainstalovanou
mobilni penézenku nebo mit vytisknuty QR kod své penézenky a ten pfilozit ke ¢tece na
bankomatu. Bankomat tak pozna, kam ma Bitcoiny poslat a po vlozeni bankovek a potvrze-
nim uzivatele se Bitcoiny obratem piictou do pené¢zZenky. Je ovS§em nutné pocitat s poplatky

za transakce, z tohoto diivodu se nedoporucuje vyuzivat bankomaty pro mensi ¢astky.
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Dalsi moznosti je nakup Bitcoinu ve sménarné ¢i na burze. V Ceské republice lze vyuzit
napiiklad specializovanou sménarnu simplecoin.cz. Pro nédkup i prodej taky mozné vyuzit
stranku easycoin.cz, kde je mozné si Bitcoiny koupit i prodat hotové nebo online v limitu
1 000 K¢ — 25 000 K¢ na osobu v ramci 5 pracovnich dnii. Nevyhodou je vyssi kurz pii
nakupu Bitcoinu. Na rozdilu ndkupniho a prodejniho kurzu pak sménarna vydélava. (Easy-

coin, 2019)

Pro nakup velkych a pravidelnych objemi je vhodné vyuzit nakup Bitcoint na burze. Mezi
nejveétsi bitcoinové burzy soucasnosti patii bitstamp.net, bitfinex.com, kraken.com, polo-
niex.com, gdax.com a dalsi. Vyhodou nakupovani na burze je velké mnozstvi nakupujicich

a prodavajicich (Stroukal, 2018)

3.2.3 Prodej Bitcoinu

Podobné jako tomu je u ndkupu, je tomu i pfi prodeji Bitcoinu. Pro prodej Bitcointl 1ze vyuzit
Jiz zminény web easycoin.cz nebo nékterou z bitcoinovych burz. Stroukal (2018, s.76) uvadi,
zZe Bitcoiny si lze vybrat 1 pomoci bitcoinového bankomatu, kde staci zadat kolik si piejete
vybrat, automat vygeneruje QR kaod, ten poté vyfotite telefonem a platbu potvrdite. Automat

nasledné vyda papirové penize, obdobné jako byste si kupovali papirové penize.

3.3 Tézeni Bitcoinu

Té&zbu Bitcointl provadéji specializované poéitaée. Ulohou t&zait tzv. minert je zabezpedit
sit’ a zpracovat kazdou bitcoinovou transakci. TéZafi toho dosahnou vyfeSenim matematic-
kych vypoctl, které jim umoziuji spojit bloky transakci do blockchainu. Za tuto praci jsou
téZafi odménéni kazdych 10 minut nové vytvofenymi Bitcoiny a transakénimi poplatky.

(Buybitcoinworldwide, 2018)

Stroukal (2018, s. 82-83) interpretuje t€Zbu bitcoinu jako feSeni ndro¢né matematické ulohy.

o 24

ulohu fesi, tim je odména mensi. K t€zb¢ je postacujici mit na svém pocitaci nainstalovany

specializovany software, napiiklad t€Zebni aplikaci guiminer.org.

3.4 Bitcoinova penéZenka

Stroukal (2018, s. 68-69) pise, ze podobn¢ jako u klasickych penéz, je nutné si nejprve po-
fidit penéZenku, kde budou penize uloZeny a moznosti je hned nékolik. Bitcoin si lze pied-

stavit jako unikatni kod, ktery je tfeba nékam ulozit. MiZeme si ho ulozit na pocitaci, na
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externi disk, pamétovou kartu, nebo ho poslat do zasifrovaného ulozisté na internetu. Lze

ho i vytisknout na papir nebo si pofidit specialni bezpecnostni hardware.

Pro vyuziti Bitcoinu ve firmach se doporucuje mic vicero druhti penézenek, a to minimalné
tfi typy. Prvni typ, jako vyuziti k pfijimani vSech plateb. Druhy typ, urCeny pro centralni
sbér pfijatych plateb, odchozi transakce ¢i provoznich nakladd. Tteti typ penézenky pro

uchovani nejvétsich finanénich obnost. (Heissler, 2018)

3.4.1 Online penéZenka

Online penéZenky Casto nazyvané taky webové penéZenky, jsou penéZenky, které funguji ve
webovém prohlizeci stejné jako jiné webové stranky. Protoze webové penézenky funguji ve
webovém prohlize¢i, mohou byt nachylnéjsi ke kybernetickym tutokiim. Z toho divodu se
doporucuje nemit velké mnozstvi bitcoinli uloZenych v online penéZence. Zaroven z divodu
bezpecnosti je vhodné udélat si vzdy prizkum pied stazenim nebo instalaci jakékoli online

penézenky. (Buybitcoinworldwide, 2019)

G BTC =

BitGo BTC.com Coin.Space

Obrazek 2 — Vybrané online penéZenky

(Bitcoin, 2019), vlastni zpracovani

3.4.2 Softwarova penéZenka

Dalsim zplsobem, jak si pofidit penéZenku je stadhnout si software z webu bitcoin.org, coz
je oficialni bitcoinovy klient. Ten ma tu vyhodu, zZe v sob¢ uklada cely blockchain a uzivatel
si tak mize dohledat informace o vsech jiz probéhlych transakcich. Nevyhodou je, Ze se stale
rostoucim poctem transakci roste i velikost databaze a software, ktery si uzivatel sdhnul tak
zabira ¢im dal vice mista v paméti pocitace. Na konci roku 2017 to bylo vice nez 150 GB.
Pfitom lze do blockchainu nahlédnout jednoduse pres webovy prohlize¢ na adrese Bloc-
kchain.info a uzivatel si tak nemusi stahovat software, ktery zabira takové mnozstvi dat v po-

¢itaci. (Stroukal, 2018)
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Obrazek 3 — Vybrané softwarové penézenky

(Bitcoin, 2019), vlasti zpracovani

3.4.3 Papirova penéZenka

Papirova penézenka je kus papiru, ktery obsahuje jak soukromé, tak vetejné klice Bitcoin
adresy. Papirové penézenky jsou levnym a bezpecnym zplisobem, jak ukladat své uspory
dat Bitcoiny, jednoduse proto, Ze uchovavaji soukromé kli¢e offline a zamezuji tim pfiistup
hackertim. Pokud jsou fyzicky dobfe chranény, papirové penéZenky mohou byt bezpe¢nym

zpusobem skladovani kryptomén po dlouhou dobu. (News.bitcoin, 2018)

3.4.4 Mobilni penéZenka

Mobilni penéZenky dnes funguji téméf na vSech mobilnich operacnich systémech a jejich
pouzivani je pro uZzivatele velmi pohodlné, rychle a snadné. Stejné jako je tomu u online
penézenek, 1 mobilni penéZenky jsou zavislé na tfeti strané, a predevsim jsou pfipojené k in-
ternetu. Z tohoto jsou Castéji nachylné€jsi k hackerskym ttokim a jinému moznému odcizeni
prostiedkli z penézenky. Mobilni penéZenky tedy z tohoto diivodu nepatii mezi nejbez-
vhodné na mensi transakce naopak neni doporu¢ovano uchovéavat v mobilnich penéZenkach

ptili§ mnoho prostredki.
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Obrazek 4 — Vybrané mobilni penézenky

(Bitcoin, 2019), vlastni zpracovani

3.5 Legislativa Bitcoinu

Podle udajl sestavenych spolecnosti Coin.dance je Bitcoin neomezeny ve 107 z 251 zemi
nebo regiond. Zde ,,neomezené™ znamena, ze pouziti Bitcoinu je vladou bud’ povazovano za
legalni, nebo ze v soucasné dob¢ neexistuje zadné vyslovné omezeni proti pouziti Sifrova-
cich mén obecné. Zemi, kde je Bitcoin povaZovan za ilegéalni je naptiklad Ekvador. Ekvador
byl prvni zemi, kterd v roce 2014 uvedla na trh svou vlastni digitdlni ménu a zaroven se
rozhodla zakazat jakoukoli soutéz. Bohuzel pro Ekvador vSak experiment zfejmé selhal. Bit-

coinist, 2018)

Bitcoin a dalsi transakce kryptomeén byly oficialné zakazany v Maroku v listopadu 2017,
zfejmé v reakci na vyznamnou marockou spolecnost digitalnich sluzeb MTDS, kterd ozna-
mila n€kolik dni pfed tim, Ze zacne pfijimat platby Bitcoinem. Zasilani a pfijimani plateb
prostfednictvim jakékoli kryptomény v Maroku je trestdno pokutami. Kryptomény nikdy
nebyly legélni v Bolivii, kde vlada byla znama prosazovat anti-Bitcoin postoj. Lidé pouzi-
vajici kryptomény mohou byt pokutovani a fada uZivateld byla dokonce zatéena pro obcho-

dovani nebo téZbu Bitcoinu. (Lifewire, 2018)

3.6 Regulace Bitcoinu

Podle Livebitcoinnews (2019) je jedna z nejlepSich véci na Bitcoinu a jeden z klicovych
bodi jeho prudkého zvyseni popularity fakt, Ze neexistuje centralni organizace, ktera by mo-
nitorovala a regulovala Bitcoin. Drtiva vétSina komunity Bitcoinu povazuje za dostatené jiz

existujici prvky vnitini a vnéj$i regulace.
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Stroukal (2018, s. 59) uvadi, ze uz v roce 2014 se objevili prvni ndznaky regulace virtuélnich
mén a konkrétné Bitcoinu. V tnoru 2014 britsky ufad pro vybér dani a cel prohlasil Bitcoiny
za soukromé aktivum. To znamena, Ze zanika povinnost platit dan z piidané hodnoty. Ev-
ropska unie méla ovSem jiny nazor a vydala skrze European Banking Authority dokument,
kde vyjasnila sviij postoj ke kryptoménam. Navrhovala, aby se kryptoménové burzy staly
povinnymi osobami a musely tak hlésit vyssi objemy, které pies né protékaji. Zdivodnila to
zabranénim prani Spinavych penéz a zprava dale uvad¢la, Ze by se tim narusilo financovani
teroristickych organizaci. Tento okamzik byl dilezitym bodem a signalem pro to, ktery ban-
kam umoznil zacit o Bitcoinu uvazovat a Bitcoinu naopak vstoupit mezi tradi¢ni finan¢ni

aktiva.

3.7 Bitcoin a média

Medidlni obraz Bitcoinu se zacal vyraznéji tvofit v roce 2013, kdy uz bylo jasné, Ze Bitcoin
neni pouze néjakou hrackou IT nadSenci, ale miize fungovat v redlném svété a lze jim bez
problémt a rychle zaplatit. V t€ dobé o Bitcoinu psal kazdy, zacaly vznikat knihy o Bitcoinu,
spousty ¢lankil, webovych magazinli nebo potrady. Bitcoin byl chvélen i kritizovéan, zkratka

kazdy se k nému chtél vyjadfit.

Popularnim ptibéhem, které¢ho se ujaly téméf vSechna média se stal vyhozeny harddisk
v hodnoté 10 miliont dolart. Byl to harddisk Jamese Howellse, na kterém bylo 7500 Bit-
coinll. Média tak informovala o davech nadSenct, ktefi se na anglickych skladkach ptehra-
bovali v odpadcich a snazili se harddisk najit. Tento enormni z4jem byl pfekonan az v druhé

poloviné roku 2017, kdy cena zacala nékolikanasobné rist. (Stroukal, 2018)

3.8 Vyuziti Bitcoinu

Vyuziti Bitcoinu je v sou€asnosti znacné $irsi, nez tomu bylo jesté pied par lety. Bitcoin je
dnes ve vice nez 100 zemich po celém svéte, 1ze ho bez problému pouZzivat i v Ceské repub-

lice.
Nize uvadim nékolik moznych vyuziti Bitcoinu:
e Rychly pfevod penéznich prostfedkit — V nékterych €astech svéta je Bitcoin stale
efektivnéj$im a levnéjSim zplisobem, jak ptevadét penize pies hranice, a tuto funkci
vyuziva nékolik startupti. Rada velkych i malych maloobchodniki také p¥ijima Bit-

coin jako formu platby.
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¢ Diverzifikace penéznich prostfedkli — Mnozi jednotlivci se citi pohodInéji, kdyz drzi
¢ast svého bohatstvi v bezpecné ulozeném Bitcoinu, kde centralni instituce nemutze
blokovat pfistup k nému nebo ho néjak regulovat.

e Investi¢ni aktivum — Pro fadu obchodnikt, nebo institucionalnich investora i drob-
nych investort plni Bitcoin roli investi¢niho aktiva s vidinou ziskli z cenového zhod-
noceni. (Coindesk, 2018)

e Denni nakup normalniho zbozi — Bitcoiny Ize jednoduse pouzit pro nakup zbozi kaz-

dodenni spotifeby. Lze zaplatit online nebo i fyzicky u obchodniki. Jak roste velikost

vvvvvv

3.8.1 Vyhody Bitcoinu

Vyznamnou vyhodou Bitcoinu je rychlost a nizké néklady spojené s transakci. Nizké na-
klady na bitcoinové transakce jsou obzvlasté vyhodné pro imigranty, ktefi zasilaji své rodiny
do svych domovskych zemi. Jedna se o obrovsky potencialni demograficky model pro Bit-
coin jednoduse proto, ze odvétvi prevodu remitenci je pomérné velké (ptiblizné 542 miliard

dolarti bylo v roce 2013 ptfevedeno do celosvétového objemu v remitencich).

Podle Cryptocurrencyfacts (2018) mezinarodni transfery mohou byt velmi drahé; ve skutec-
nosti, podle zpravy Svétové banky o cenach za prominuti, ¢inil globalni primérny poplatek
za tyto remise béhem prvniho Ctvrtleti roku 2015 7,72 %. Takovéto pfevody penéz mohou
také trvat zna¢né mnozZstvi ¢asu, nez budou ovéteny zprostfedkovatelskymi finanénimi in-

stitucemi.

Bitcoin umoziiuje prist€éhovalcim posilat levné, prakticky okamzité remise. Od dubna 2015
byl primérny poplatek za transakci 0,000155 BTC (v té dobé ptiblizn¢ 0,04 USD za trans-
akci). Primérna doba mezi transakénimi bloky byla pfiblizn€ 9,11 minuty. Nejaktualné;si
aktualizace vSech vySe uvedenych statistik 1ze nalézt na strance Statistiky Bitcoin na adrese

Blockchain.info.

Dalsi vyhodou jsou nizké naklady za transakci. Tato vlastnost Bitcoinu je pozitivni jak pro
zékazniky, respektive uzivatele, tak pro obchodniky. Obchodnici na stale se zvétSujicim se

trhu s Bitcoinem uvitaji vyhody pfijeti bitcoinovych transakei.
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Nizké transakéni naklady jsou velkym podnétem pro podniky, aby pfijimaly platby Bitcoi-
nem; obchodnici mohou vyrazn¢ snizit své naklady snizenim poplatkt za transakce s kredit-
nimi kartami, autorizaci, vypist, vymén a poplatkii za sluzby zakaznikim. (Crypto-

currencyfacts, 2018)

3.8.2 Nevyhody Bitcoinu

Ptesto Ze Bitcoin je dnes jednozna¢né nejrozsifenejsi kryptoménou, faktem je, ze mnoho lidi
stale jesté o digitdlnich ménach a Bitcoinu nevi. Proto, aby lidé Bitcoin aplikovali v bézném
Zivoté Castéji, musi byt o vyhodéach Bitcoinu a jinych digitadlnich mén jesté vice pouceni a
informovani. Bitcoin a cela technologie je stale v pocatcich a neustale se pracuje na jejim

vylepSeni, na vétsi bezpecnosti a rychlosti celé sité.

Nevyhodou je vysoka volatilita obecné vétSiny digitdlnich mén 1 Bitcoinu. Bitcoin je stale
ve fazi vyvoje. OCekava se vSak, Ze volatilita se s pfibyvajicim ¢asem snizi, tim jak vice
podniki, obchodnikd i média zaénou Bitcoin pfijimat jako standartni platidlo, jeho cena se

nakonec usadi. (Coinreport, 2019)

Nevyhodou ziistava fakt, Ze pokud ztratite svou penézenku, ztratili jste vSechny své Bitcoiny
v té penézence. NemiZete ji znovu ziskat a Bitcoiny jsou ztraceny, pokud nemate zalohova-
nou penézenku s kddem zalozni fraze. Tento kod zalozni fraze mize byt pouzit k obnoveni
ztracené bilance bitcoinové penézenky. V piipad¢€ odcizeni kreditni ¢i debetni karty miizeme
zavolat obchodnika, aby zrusil kartu a pozadal o novou, ale v ptipadé Bitcoinu, protoze je
decentralizovany a nikdo nad nim nema kontrolu, nemédme Zadnou osobu ani organizaci.

(Kryptomoney, 2017)
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4 OSTATNI KRYPTOMENY

Dnes jiz existuje ptes tisic riznych kryptomén, z nichz nékteré maji specifické vlastnosti,
jiné jsou pouhym klonem Bitcoinu a nema cenu se s nimi piili§ zabyvat. Pro ptehled nejvy-
znamng¢jSich kryptomén je mozné navstivit stranku coinmarketcap.com, kde je vice nez 2

000 kryptomén prehledné sefazenych podle trzni kapitalizace. (Stroukal, 2018)

Ostatni kryptomény (alternativni kryptomény) jsou ¢asto oznacovany za altcoiny, ¢ili jako
alternativa k Bitcoinu. Prvni altcoiny zacaly vznikat v letech 2011 a 2012 ale masivni popu-
laritu ziskaly az béhem let 2013 a 2014. Ta vychazela mimo jiné z obrovské volatility, kterou

tehdy altcoiny mély. (Stroukal, 2018)

4.1 Ethereum

Stroukal piSe: ,, Ethereum je viastné virtualni stroj (EVM — ,, Ethereum Virtual Machine“),
globalni decentralizovany virtualni pocitac pro obecné vypocty, tedy nejen pro prevod digi-
talnich tokenut — jednotek kryptomén mezi ucty, resp. adresami uzZivatelii. “ V ptipadé kryp-
tomeény Ethereum tedy nejde primarné o kryptoménu. V potadi podle trzni kapitalizace je

Ethereum na druhém misté za Bitcoinem. Jednotky (ména) Etherea se nazyvaji ether.

24

vyuzivany pro inteligentni smlouvy a Ethereum je platforma, ktera je postavena specialné
pro vytvareni inteligentnich smluv. Naptiklad pro odeslani 10 etherti pfiteli v ur¢ity den uzi-
vatel vyuzije inteligentni smlouvu. V tomto ptipadé€ by uZzivatel vytvotil smlouvu a napsal
data na tuto smlouvu tak, aby mohla provést pozadovany piikaz. Jinymi slovy, inteligentni
kontrakty jsou programy, které provadéji presné tak, jak je nastavuji jejich tviirci. (Coindesk,

2018)

Ethereum vzniklo na konci roku 2013, a postarali se o to tehdy 19lety rusky programator
Vitalik Buterin a jeho kolega Gavin Wood. Jejich ptivodni myslenka byla pfesunout vypocty
do blockchainu. Vychézeli ze, stale se rozsifujiciho se trendu cloudovych sluzeb a taky si
uvédomili, Ze decentralizovany blockchain s kryptograficky zabezpecenymi transakcemi ma
obecnéjsi vyuziti. Svlij projekt tedy oznamili na zacatku roku 2014 a prvni verze softwaru
byla uvolnéna v ¢ervenci 2015. Ethereum ma i vlastni ménu ether, ktera ma zkratku ETH.
Prostfednictvim této mény plati uzivatelé tézaiim za b¢h aplikaci. TéZati v podstaté realizuji
vypocty EVM a jejich vypocty zapisuji do blockchainu. V tomto ohledu je systém podobny
jako u Bitcoinu. (Stroukal, 2018)
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4.2 Ripple

Ripple spiSe, nez kryptomeéna je platebni a zuctovaci systém, ktery funguje real-time. Jeho
historie saha dokonce hloubé€ji nez v ptfipadé Bitcoinu. Znacnou popularitu mél Ripple
hlavné v roce 2017. Ripple byl vyvijen od roku 2004 pod nazvem Ripplepay. Pivodnim
zamérem pro vznik této kryptomény bylo vybudovat decentralizovany systém, ve kterém by
si uzivatelé mohli vytvaret a vyménovat vlastni penize a dluhy. Jedna se v podstaté o jakési
elektronické sménky. Nyni je Ripple vyvijen stejnojmennou spole¢nosti, kterou zalozil
v roku 2011 Jed McCaleb. Transakce v Ripplu nejsou potvrzovany tézbou, ale na zaklade

konsensu duveéryhodnych uzlt. (tzv. ,,proof-of-correctness®). (Stroukal, 2018)

Tento proces je rychlejsi a nespotifebovava tolik vypocetniho vykonu, ale musi spoléhat na
davéryhodnost uzll. V tomto se proces 1isi od procesu v Bitcoinu, kde se transakce potvrzuji
tézbou. Vyhodou je tedy perioda blokti v fadu jednotek sekund. Z tohoto diivodu jsou trans-
akce n¢kolikanasobné rychlejsi nez v ptipadé Bitcoinu. Délitelnost mény je na 6 dekadic-
kych tadii a nejmensi jednotka Ripplu se nazyva drop (1 XRP =1 000 000 drops). (Stroukal,
2018)

Stroukal dale uvadi, Ze Ripple je decentralizovand platebni sit’ pro digitalni tokeny nejed-
noho druhu, zalozena na divéryhodnosti uzli mezi sebou. To vyhovuje zejména finanénim
institucim a banky od roku 2014 dokonce zacaly Ripple protokol vyuZzivat. Systém Ripplu
je decentralizovany z pohledu typologie sité, ale vyvoj a ur€ovani pravidel je centralizovan
spolecnosti Ripple. Z tohoto divodu Ripple neni piili§ popularni u zarytych uzivateli kryp-
tomeén. (Stroukal, 2018)

4.3 Litecoin

Litecoin (LTC) je nejznaméjSim derivatem Bitcoinu a patii mezi pét nejvétSich kryptomén
vibec. Autorem Litecoinu je tehdejsi programator Googlu Charlie Lee, ktery ho predstavil
7. 10. 2011. Jak uz nazev napovida, jedna se o odleh¢enou verzi Bitcoinu a plivodné byl
Litecoin uréen pro mikroplatby. Jeho odlehcenost spociva v 4x rychlejSim generovani blokii,
Litecoin ma 4x vic minci nez Bitcoin (84 000 000) a je ptizplisoben k tézb¢ na slabSim hard-
waru. Toho bylo docileno jinym hashovacim algoritmem nez v ptipad¢ Bitcoinu. (Stroukal,

2018)

Od zacatku bylo zdmérem vytvofit vylepSenou verzi Bitcoinu a Litecoin tak v podstaté ne-

pfinasi zadnou velkou inovaci ¢i novinku. Je to v podstaté vylepSeny Bitcoin s rychlejSim
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zpracovanim transakce. Vyhodou Litecoinu oproti Bitcoinu jsou i mensi poplatky za trans-
akci. Primérny poplatek za transakci byl v unoru 2019 u Litecoinu 0,5 koruny, zatimco u

Bitcoinu 3,66 korun. (Alza, 20018)

4.4 Monero

Monero (XMR) vzniklo ptivodné pod nazvem BitMonero 18. 4. 2014. Do roku 2022 je na-
planovano uvolnéni 18,4 milioni XMR. Jednotky Monera XMR jsou d¢litelné na 12 deka-
dickych radi (Bitcoin je délitelny na 8 fadit). Oznaceni vétSich a mensich jednotek Monera
je odvozeno od ptedpon SI, takze nejvétsi jednotka je meganero, a nejmensi jednotka je

piconero. (Stroukal, 2018)

Monero neni nejlevnéj$i ani nejrychlejsi kryptoménou. Ve svété kryptomen je pak znadmo
pfedev§im diky své schopnosti anonymizovat transakce. Pro tyto schopnosti vyuziva
Monero pokrocilé kryptografické technologie, které dokazi skryvat ptijemce transakce, ode-
silatele transakce 1 hodnotu transakce. Pro ty, kdo od kryptomén zadaji finan¢ni svobodu, a

hlavné pak soukromi, pfedstavuje Monero ideéalni volbu. (Alza, 2018)

4.5 Dash

Dash (DASH) ptvodné vychazi z Monera, ale pouZziva jesté trochu jiny zpisob anonymi-
zace. Z hlediska komunity je Dash jednim z viibec nejaktivnéjsich. Byl spustén v roce 2014
pod nazvem XCoin. Po mésici byl pfejmenovan na Darkcoin, to 1épe vystihovalo jeho ano-
nymizacni sklony. Po dalSim roce byl piejmenovan na soucasny nazev Dash, jako odraz

spojeni spol digital a cash. (Stroukal, 2018)

Dash se od ostatnich kryptomén li§i tim, Ze v siti existuji krom¢ uZivatelll a téZatl i tzv.
master uzly (masternodes). Pokud chce uzivatel anonymizovat své transakce, Dash mu na-
nény masternode. Masternode je specialni typ penézenky, ve které musi byt uzivatelav zi-
statek nejméné 1000 DASH. Podminkou je, Ze ziistatek v penéZence nesmi klesnout pod tuto
sumu, v opacném piipadé je masternode okamzité zablokovan. Dal$i podminkou je nutnost
neustalého pfipojeni k siti. Za zajisténi chodu dilezitych uzla v siti jsou potom uzivatelé

téchto masternodit odménovani 45 % z poplatkil za vytéZeny blok. (Alza, 2018)
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5 INVESTOVANI

Investice je strategicky nakup nebo prodej aktiv za ucelem dosazeni zisku nebo kapitalovych
ziskli. Investovani miize zahrnovat ndkup nebo prodej akcii, dluhopisti, podilovych fondt,
urocenych uctl, pozemk, derivatd, komodit, nemovitosti, uméleckych dél, ¢i jinych aktiv
u kterych investor véti, ze budou produkovat piijmy (obvykle ve formé uroku nebo najem-

ného) nebo se stanou hodnotnéjSimi. (Investinganswers, 2019)

Hartman (2018. s. 29) piSe, ze investovani je dlouhodobou obchodni strategii, ktera je zalo-
Zena primarn¢ na fundamentalni analyze. Obchodni instrumenty jsou drzeny v fadu mnoha
mésict az roka. Usp&snym piedstavitelem této dlouhodobé strategie je svétoznamy investor

Warren Buffett. (Hartman, 2018)

5.1 Investi¢ni riziko

Investi¢ni riziko miizeme definovat jako pravdépodobnost vyskytu ztrat v porovnani s oce-
kavanym vynosem konkrétni investice. Pro investory to znamena urcité riziko, které inves-
tici podstupuje a vaci kterému mtize investor zaujmout rizné postoje. Jednoduse feceno, je
to mira miry nejistoty pii dosahovani vynost podle ocekéavani investora.

Riziko je dilleZitou slozkou pfi hodnoceni investic. Vé&tsina investorQ pfi investovani pova-
zuje nizi riziko za piiznivé. Cim mensi je investiéni riziko, tim vyhodnéjsi je investice a

zaroven plati, Ze ¢im je vyssi riziko, tim je lepSi navratnost investice. (Economictimes, 2019)

5.1.1 Typy investi¢nich rizik
Investofti se pii investovani konfrontuji s nékolika hlavnimi typy rizik. Mezi patii:

e Obchodni riziko — jedna se o specificka rizika spojend s ¢innosti jedné spolecnosti

e Me¢noveé riziko — je zpuisobeno zmé&nami sménného kurzu mezi ménou vici druhé

o Uvérové riziko — nékdy se nazyva jako riziko selhani; mluvi se o ném v piipadé kdy
lidé ¢i spolecnosti neplati to co dluzi

e  Urokové riziko — je to riziko, Ze hodnota aktiva (napf.: dluhopisu, ale i do uréité miry
akcii a jinych cennych papirtt), se zméni v reakci na zmény trokovych sazeb

e Trzni riziko — je systematické riziko, které podnikatel ¢i investor nedokaze ovlivnit,
protoze vychazi z trhu

e Politické riziko — je riziko spojené s investovanim v rozdilnych zemich

(Monevator, 2018)
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5.2 Diverzifikace

Diverzifikace je technika alokace portfolia nebo kapitalu kombinaci riznych investic. Hlav-
nim cilem diverzifikace je snizit volatilitu portfolia kompenzaci ztrat jedné tridy aktiv zis-
kem jiné tfidy aktiv. Existuje fraze bézné spojena s diverzifikaci: ,,Nevkladejte vSechna vejce
do jednoho kosiku “. Diverzifikace je primarné vyuzivana k odstranéni nesystematického
rizika. Nesystematické riziko je riziko, které ovlivituje pouze jednu spole¢nost nebo malou
skupinu spolecnosti. Kdyz je tedy portfolio dobfe diverzifikovano, investice se silnym vy-
konem kompenzuji negativni vysledky Spatn¢ realizovanych investic. (Corporatefinancein-

stitute)

5.3 Investice do kryptomén

Na investici do kryptomén vzhledem k jejich vlastnostem a vysoké volatilit¢ nelze nahlizet
jako na klasickou investici, ale spiSe jako na alternativni typ investice a Casto také jako na
spekulaci. Doporucuje se do kryptomén investovat pouze tolik finan¢nich prostredki, kolik
je investor ochoten ztratit a zaroven mu nezpisobi zasadni existencni ¢i jiné vazné finanéni
problémy. V zadném ptipad¢ by investor do kryptomén nemél investovat pijéené penézni

prostiedky.

5.3.1 Strategie investovani do kryptomén

Stejné jako u jakychkoliv jinych typl investice existuji rizné strategie pro investice do kryp-
tomeén. Néktefi obchodnici davaji prednost rychlému nakupu, prodeji a obchodovani s kryp-
toménami a ziskavaji tak vzruSeni z volatility trhu. Pro ty, ktefi jsou vice trpélivi a riskantni,
je dlouhodoba drzba dal§i moznosti pro investice do kryptomény. Jedna se o viru v pfipadné

zhodnoceni kryptogramu. (Coinmama, 2019)
Vybrané strategie investovani do kryptomén:

e Obchodovani kryptomény — Pro tuto strategii jsou idealni burzy, které nabizi obcho-
dovani kryptomén. Zde je moZnost spekulaci a rychlého obchodovani. Pro investory,
kteti jsou vice trpélivi, je dlouhodoba drzba dal§i moznosti pro investice do krypto-
mény. Jedna se o viru v ptipadné zhodnoceni kryptogramu.

e Té&Zeni Kryptomény — Po zakoupeni specidlniho tézebniho zafizeni predstavuje té-

zeni dal$i moZznost investice do kryptomén. Vzhledem k neustale se zvySujici naroc-
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nosti tézeni kryptomén, je u této investice nutné pocitat s vysokymi vstupnimi na-
klady a del$i névratnosti investice. Je rovnéz tieba peclivé vykalkulovat naklady spo-

jené s tézenim pro dosazeni pozadovaného zisku.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 PREDIKCE VYVOJE BITCOINU

Predikce vyvoje Bitcoinu se zamétuje na budoucnost této kryptomény z hlediska aktualni a
potencialni miry pouzitelnosti, diivéru lidi v hodnotu Bitcoinu, rychlost transakci jako 1 kon-
kurenceschopnosti Bitcoinu ve vymezeném ¢asovém horizontu oproti ostatnim kryptomé-
nam. Vyvoj se snazim predikovat na zaklad¢ vyse zminénych teoretickych poznatkii a svych

osobnich nazort a zkusSenosti, diky kterym bude odhad obsahovat jistou miru subjektivity.

Pti predikci Bitcoinu miZzeme vychdzet z dominantniho postaveni, které si Bitcoin na celém
trhu s kryptoménami drzi v podstaté od pocatku a graf celkové trzni kapitalizace vSech kryp-
tomén v podstaté kopiruje vyvoj trzni kapitalizace Bitcoinu. Z této trzni dominance pro Bit-
coin vychézi vyhoda oproti ostatnim kryptoméndm, Ze je mezi lidmi jednoznaéné nejzna-
m¢jsi a je taky podporovan nejvice obchodniky. Pfitom fakt, Ze je dnes Bitcoin mezi lidmi
jednoznacéné nejznaméjsi mize mit dilezity vliv pro budoucnost vyvoje Bitcoinu z hlediska
tzv. sitového efektu, v tomto ptipadé toho, ze si lidé o Bitcoinu navzajem feknou, podéli se

mezi sebou o jeho vyhody a ten tak mohou zacit pouzivat dalsi a dalsi lidé.

Riist povédomi bude v tomto piipadé rychlejsi a ¢im vice lidi bude Bitcoin pouzivat, tim se
muze v budoucnu stat stabilngj§im, divéryhodnéjsim a pouzivanéjsim. Tento jev se mize
samoziejme projevit také na stran¢ nabidky potazmo na stran¢ obchodnikd, ktefi budou vice
motivovani Bitcoin nabizet, pouZivat, podporovat nebo jej umoziovat pro platby. Bitcoin
tedy v budoucnu mize téZit z dominantniho postaveni pro rychlejsi rlist oproti ostatnim

kryptoménéam, a to miZze mit za nasledek dalsi rtst jeho podilu na trhu s kryptoménami.

Jak jsem zminil vySe, predikce Bitcoinu a de facto vSech kryptomén je nesnadnd 1 vzhledem
k tomu v jak ranné fazi celé odvétvi kryptomén v soucasné dobé¢ je. Neni proto mozné vy-
loucit 1 mozny krach ¢i zénik kryptomén. Vzhledem k tomu, jakou technologii Bitcoin a
dalsi jiné kryptomény pfinéaseji nepredpokladam, ze by prestaly existovat ¢i tpln€ zanikly.
V teoretické Casti jsem psal, Ze dnes existuje pres tisic kryptomén a neptedpokladam, ze by

vSechny naSly své uplatnéni, resp. misto na trhu.

Z tohoto divodu predikuju spise podobny vyvoj, ktery méla zndma internetova horecka na
pocatku tohoto tisicileti. Tehdy po prasknuti internetové horeCky vétSina firem zkrachovala
¢i zanikla a ,,pfezilo* jen par nejvétSich firem. Tento scéndi se miiZze v budoucnu opakovat 1

ve svété kryptomén, kde ,,pteziji* pouze ty nejvétsi a pokud opravdu dojde k obdobnému

krachu i u kryptomén, Bitcoin mé v soucasné dobé minimalné¢ vyhodnou vychozi pozici.
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Graf 1 — Podil Bitcoinu na trhu s kryptomé&nami

(Coinmarketcap, 2019)

Jak jsem zmifoval v teoretické ¢asti, jednim z problémi, kterym Bitcoin a obecné krypto-
mény z hlediska vétsi duvéry lidi v kryptomeény, je jejich ilegalni pouzivani na ¢erném trhu.
Kryptomény v tomto sméru stale proudi do tzv. darknetu, kde se realizuji nelegalni aktivity.
Celkovy pocet Bitcointl, které smétovaly do darknetu, se v roce 2018 sice snizil oproti roku

2017, ale stale se jedna o hodnotu ptesahujici 600 milionti dolart.

Bitcoiny smétujici na ¢erny trh
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Graf 2 — Bitcoiny sméfujici na Cerny trh

(Digitalinformationworld, 2019), vlastni zpracovani
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V teoretické ¢asti jsem uvedl, Ze cena Bitcoinu je zalozena na duavéte lidi. Pokud 1idé nebu-
dou mit v Bitcoin divéru, nebudou ho chtit pouzivat, a to znamena ze Bitcoin mlze zacit
ztracet hodnotu. Z tohoto pohledu tedy vypada problém Bitcoinu a ¢erného trhu jako velka
vyzva do budoucna i kdyz trend je za posledni rok klesajici. Bude tedy zejména tlohou stati,
eliminovat tyto cerné trhy a zabranit tak v nelegalnich ¢innostech. Pfi analyze vzdjemného
vztahu mezi vyvojem riistu ceny Bitcoinu od roku 2013 do roku 2018 a riistem objemu Bit-
coinil sméfujicich na ¢erny trh, neni zfejma zadna vzajemna provazanost. Zaroven je mozné
si z vyslednych dat v§imnout velmi turbulentnich procentualnich zmén rlstu ceny Bitcoinu

mezi jednotlivymi roky, coz je potvrzuje vySe zminénou velkou volatilitu tohoto aktiva.

Rok Rast ceny Bitcoinu (%) Riist objemu Bitcoinii sméfujici
na ¢erny trh (%)
2013 125 % 244 %
2014 5534 % 29,6 %
2015 -57,6 % 40,6 %
2016 34,4 % 58,5 %
2017 123,7 % 24,9 %
2018 1364,4 % -14,7 %

Tabulka 1 — Rust ceny Bitcoinu a jeho objemu sméfujicich na ¢erny trh

(Coindesk, 2019), vlastni zpracovani

Bitcoin je uzce spjaty s internetem. I kdyz jsem vySe zmifioval, Ze nikdo nemuze Bitcoin tzv.
vypnout, jeden mozny problém do budoucna se zde naskyta. V teoretické Casti jsem zmino-
val jako jednu z nevyhod Bitcoinu a obecné kryptomén, nutnost byt pfipojen na internetovou
sit’. Pti predikci vyvoje tohoto problému si dnes 1ze téZko piedstavit takovy stav, Ze internet

by pro Bitcoin v budoucnu mél piedstavovat zasadni hrozbu.

Tento problém by se pro Bitcoin v budoucnu tedy nemél jevit jako vyznamny ptedev§im
z diivodu stale vyssi rychlosti internetu, kterou operatoti poskytuji, t¢émét celosvétové do-
stupnosti a zvétSujici se Casti sveéta, zejména Afriky, kterd je vice pokryta internetem. Stale
vice lidi tak bude mit moZnost pfipojeni k internetu, a tedy 1 moznost vyuzivat Bitcoin pro
své ucely. K internetu se dnes pfipojuje uz témet polovina lidi na celém svéte a rostou i

uskutecnéné online-transakce, kde nejvétsi riist zaziva Cina. Tento aspekt vnimam vzhledem
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k Bitcoinu (pokud budeme ptedpokladat, ze si Bitcoin v nasledujicich letech udrzi domi-
nantni postaveni na trhu s kryptoménami) do budoucna jako pozitivni z hlediska trendu pie-

sunu transakci do online prostoru.

V tomto kontextu se nabizi predikce potenciadlu vyuzivani Bitcoinu v Africe, ktera diky
masivnimu narustu poctu obyvatel, ktery se o¢ekava v dalSich letech, mize byt v budoucnu
velmi vyznamna a klicova. V roce 2050 se ocekava Ze na zemi bude zit 9,7 miliardy lidi a
nejvetsi narust svétoveé populace se ocekava praveé v Africe. Nigérie by v tom roce méla pie-
konat Spojené staty v poctu obyvatel a ve statech jako Angola, Tanzanie, Uganda, Demo-
kraticka republika Kongo nebo Mali by se méla beéhem let 2015-2050 populace vice nez
zdvojnasobit. (Osn, 2015)

Penetrace internetu v n¢kterych statech Afriky je stale pomérné nizk4, celkové na tirovni 36
%, zatimco ve zbytku svéta je to pies 60 %. Masivni narust internetu a riist internetovych
uzivatelll zaznamenavaji témet vSechny staty Afriky a jiz dnes je v Africe bez mala ptl mi-
liardy lidi, ktefi jsou pfipojeni k internetu. Pfi soucasném trendu, a tim, jak se bude Afrika
dale pokryvat vice internetem ocekavam otevieni zcela nového obrovského prostoru pro Bit-
coin. Nebude to zfejmé v nejbliZsich letech, ale okolo roku 2050 by se predikce mohla jevit

jako spravna predpovéd’. (Internetworldstat, 2019)

Dulezitou zpravou z hlediska vyuzivani Bitcoinu v Africe je integrace Bitcoinu do aplikace-
WhatsApp. Pravé ta slouzi v Africe k drtivé vétsin€ komunikace mezi obyvateli, ktefi pokud
by si v zvykli vyfizovat platby v této aplikaci pomoci Bitcoinu, znamenalo by to pro Bitcoin

pozitivni vyhlidku do budoucna. (Newsbtc, 2019)

V dne$nim stéle rychleji se technologicky rozvijejicim svété, jsme svédky pocatku zrodu
zcela novych obort jako umélé inteligence ¢i virtudlni nebo augmentované reality a fady
dalsich obort. Technologie prostupuji stale vice vSednim zivotem lidi ve vyspé€lych zemich
a stavaji se zcela kontinuitnimi. Tyto nové technologie dnes vyuzivaji mnoh¢ védy a poma-
haji odbornikiim a inZenyriim ¢i doktorim v oborech chemie, mediciny, biologie, kosmo-

nautiky a mnohych dalSich, kde zefektiviiuji, zkvalitituji a zlepsuji jejich praci.

Pti tomto pohledu si lze predstavit i fungovani téchto novych technologii v bankovnictvi
potazmo v oblasti finan¢nich trhi. O takové disruptivni technologii, kterd by mohla zptsobit
revoluci v téchto oborech se mluvi pfedevsim ve spojeni s technologii blockchain. Praveé na

této technologii je zalozen Bitcoin. Pokud by se méla pravé tato technologie v budoucnu
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prosadit, pak mtize Bitcoin, jakoZto nejvetsi kryptoména, kterd na této technologii funguje,

zaznamenat vyrazny zajem lidi, instituci a narustu hodnoty.

Predikce miize byt v nékterych piipadech samoziejmeé Cistou spekulaci. Je znamo, ze pied-
povédi na trzich nefunguji. Francouzsky matematik Louis Bachelier ve své praci psal o tom,
ze matematicka pravdépodobnost u spekulaci se prakticky rovné nule. (Investicniweb, 2018)
V tomto kontextu se miize jevit predikce, Ze Bitcoin nahradi fiat penize, resp. zdkonnou
ménu zcela ¢istou spekulaci. Pokud jednou elektronické penize nahradi ty stavajici, nemusi
to byt Bitcoin ktery tak ucini, miiZe se jednat o jinou kryptoménu, kterd dnes nemusi viibec
existovat, ale Bitcoin se dnes ze vSech ostatnich kryptomén minimélné¢ diky dominantnimu

postaveni pochopitelné nabizi jako ta nejvice pravdépodobna moznost.

V ptipadég, Ze by Bitcoin mél nahradil stdvajici penize ¢i platebni systémy, problém pro Bit-
coin, ktery nastane jako prvni bude rychlost transakci. Tento problém bude muset systém,
na kterém Bitcoin funguje, byt schopen zvladnout, aby se stal konkurenceschopny pro sta-

vajici nadnarodni korporace a jejich pouzivané platebni systémy.

Kryptomény / Platebni systémy Pocet transakei za sekundu
VISA 24 000
Ripple 1500
Paypal 193
BitcoinCash 60
Litecoin 56
Dash 48
Ethereum 20
Bitcoin 7

Tabulka 2 - Pocet transakci za sekundu
(Bitcoinblog, 2019), vlastni zpracovani
V soucasné dob¢ je rychlost, s jakou dokaze systém Bitcoinu zpracovévat transakce nedo-

staCujici proto, aby v budoucnu nahradil stavajici zab&hnuté platebni systémy. Dalsi pro-

blém, a to je spotieba energie na jednu transakci. Jak je zfejmé nize z grafu, spotieba energie
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na jednu transakci v siti Bitcoin je v soucasné dobé mnohonasobné¢ vyssi nez v ptipad¢ pla-

tebniho systému VISA.
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Graf 3 — Energie spotfebovana na jednu transakci v kilowatthodinach

(Statista, 2019), vlastni zpracovani

Z vyse zminéného vyplyvaji zasadni technologické nedostatky sité Bitcoin, které je potieba
odstranit a celou sit’ vylepsit. Z téchto vyse uvedenych ditvoda predikuju, ze Bitcoin mo-
mentalné neni schopen plnohodnotné nahradit stavajici platebni systémy a nema technologii

dostate¢né pripravenou do budouci objemy transakci.

6.1 Faktory ovlivitujici budouci vyvoj Bitcoinu

Faktort, které ovlivni budouci vyvoj kryptomén Bitcoinu je dnes cela fada, a nikdo pfesné

nevi, ktery bude mit na vyvoj nejvétsi vliv a zda bude tento vliv pozitivni nebo negativni.

Z hlediska vyvoje ceny Bitcoinu je zajimavym aspektem pozornost médii. Uvedl jsem, ze
od roku 2013 média zacala o Bitcoinu vyraznéji informovat o dostavat ho do povédomi lidi.
Od té doby maji média zfejmy vliv na Bitcoin a ve skute¢nosti formuji jeho obraz na inter-
netu, coz se do budoucna mize jevit jako diilezité hledisko pti predikci vyvoje Bitcoinu.
Ptedevsim internetovd média a socialni média a prispévky ¢i sentiment v téchto médiich se
mohou stat hybnou silou ve formovani medialniho obrazu, ndzoru na Bitcoin vetejnosti, di-
veru v kryptomény potazmo samotny Bitcoin a v konecném diisledku se mohou stat zajima-

vym aspektem pro samotny vyvoj ceny Bitcoinu.
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Zminény sentiment na socidlnich sitich miize ovliviiovat zdjem 1 jinych lidi o Bitcoin, napfi-
klad lidi z fad spekulanttl, kteti do Bitcoinu mohou vlozit své penize v reakci na urcité uda-
losti, prohlaseni v téchto médiich ¢i ndladu nebo nastaveny medidlni obraz. Analyzu senti-

mentu na socialni siti Twitter, pohyb ceny Bitcoinu a korelaci mezi témito daty uvadim nize.

Analyza sentimentu v tomto ptipadé na Twitteru vychazi z ptispévkil v daném ¢asovém roz-
mezi a ukazuje rozdil mezi pozitivnimi a negativnimi pfispévky v kazdém sledovaném dni.

Tato konkrétni analyza sleduje obdobi 28. 7. 2014 — 17. 8. 2014.

Daily Bitcoin Sentiment from Twitter
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Graf 4 — Daily Bitcoin Sentiment from Twitter

(McAteer, 2019), vlastni zpracovani

Graf denni zmény hodnoty Bitcoinu v zndzornény v procentech potvrzuje vzédjemny vztah
s analyzou sentimentu, kde je zfetelny obdobny trend. Znamena to, ze na vyvoj ceny Bit-
coinu ma charakter pfispévkil na socialni siti Twitter zfejmy vliv a podle mého ndzoru tomu
tak bude i1 nadale. Jak jsem zmifioval, Bitcoin je pomérné mlada kryptoména, i kdyZ patii

mezi kryptomény nejstarsi.

Nikdo nedokaze pifesné a s jistotou predikovat ¢i predpoveédét budouci trend vyvoje Bit-
coinu, a tak se v médiich miZeme setkat s pomérné stalym trendem spekulaci at’ uz ze strany
politikli, svétovych miliarddit, podnikateld, investord, ¢i jinych zndmych osobnosti, ktefi

mimo jiné spekuluji, zda je Bitcoin bublina, zda ¢i kdy dosahne urcité cenové hladiny.
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Bitcoin Daily Change (Percent)
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Graf 5 — Bitcoin Daily Change (Percent)

(McAteer, 2019), vlastni zpracovani

Jak jsem uvedl vyse, pfedpovidat budouci vyvoj Bitcoinu je obtizné jak z kratkodobého hle-
diska, tak hlavn¢ z hlediska dlouhodobého. I pro zkuSené investory ¢i analytiky je nesnadné
vysledovat budouci trend vyvoje, vzhledem k charakteru tohoto aktiva, vysoké volatilite,
nejednoznacnosti piistupu jednotlivych statd z hlediska legislativy i moznych regulaci na
dilezitych trzich, které mohou vyvoj Bitcoinu a dalSich kryptomén velmi vyznamné ovliv-

nit.

Pti predikci vyvoje Bitcoinu se také miizeme zaméfit na mozné budouci pozadavky, kdy lidé
budou chtit Bitcoin vyuzivat ptfedevsim kvuli ¢aste¢né anonymizaci napiiklad pred statnimi
institucemi. Vyse jsem jiz zminoval, Ze Zijeme v technologickém svété. Nové technologie
se vyviji rychleji kazdy rokem a dokaZou ménit nase zivoty i celé obory podnikani. S timto
faktem je spojen mozny celospoleensky problém, ktery mizZe mit presah, resp. dosah az
k Bitcoinu. V souc¢asné dobé se piedevsim v Ciné a Spojenych statech jistym tempem zadi-
naji prosazovat do béZného Zivota tamé&jSich obyvatel urcité statni kontrolni systémy, kame-

rové systémy Ci softwary na pfesné rozpoznavani obyvatel pouze podle obliceje.

Stat tak de facto bere velkou Cast soukromi lidi, protoze o nich mtize védét témét vSe. Tento
problém, kterému se lidé mohou tézko branit mize mit v nékolika letém horizontu disledek
takovy, ze lidé nebudou chtit své veskeré soukromi odevzdavat do rukou statu, aby o nich
védel uplné vSe. Minimalné z toho hlediska by se potom lidé mohli obratit na digitalni mény

a Bitcoin jakozto té nejvétsi a nejpouzivangjsi kryptomeny v soucasné dobé. Stat by ovsem
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mohl rychle zakro€it novymi regulacemi a kryptomény v dané zemi omezit ¢i dokonce za-
kazat. Predikovat proto vyvoj, jakym se tento problém bude odvijet je velmi slozité, jiste
vs$ak stoji za uvahu, protoze je velmi zajimavé sledovat, kam se v prubéhu nékolika dalSich
letech vyvine a zda a jak by si stat v ptipad¢ zajmu obyvatel o vétsi miru soukromi a anony-

mity pted stdtnimi kontrolnimi organy poradil.

6.1.1 Volatilita

Z grafu je vidét, jak vysoce volatilni Bitcoin byl v letech 2011 az 2019. I kdyz se jiz nejedna
o dvojcifernd ¢isla jako tomu bylo v letech 2011 az 2014, stale se jednd o enormni hodnoty
volatility, proto se také na Bitcoin nahlizi spiSe jako na spekulaci nez investici. Lze ovSem
sledovat jasny trend, ktery ukazuje snizovani prumérné denni volatility. Oproti roku 2014 v
roce 2019 klesla primérna denni volatilita na vice nez polovinu hodnoty. Po urcitém prask-
nuti bubliny na pfelomu roku 2018, kdy nésledoval strmy pokles ceny Bitcoinu tak bude
nyni Bitcoin nachazet svou hodnotu a ocekavam, zZe volatilita nebude dosahovat takovych
bude Bitcoin dospivat je pfi podobném trendu moZné ocekavat vétsi verejné uznani a diivéru,
coz miize vést ve vyssi vyuzivani Bitcoinu ze strany obchodnikt ¢i podnikateld, ktefi se pii

vysoké volatilit¢ obavali rychlych a velkych ztrat.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Graf 6 — Volatilita Bitcoinu v letech 2011 az 2019
(Bitvol, 2019)
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Pro srovnani uvadim graf, ktery zobrazuje volatilitu zlata a Bitcoinu v obdobi 2015 az 2017.
Zde je vidét, ze je velky rozdil v typu téchto aktiv, z pohledu kiivky volatility. Pfestoze zlato
neni povazované za konzervativni investici, je zjevne, Ze dosahuje mnohem mensi volatility

nez Bitcoin.
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Graf 7 — The volatility of gold and Bitcoin
(Theconversation, 2017)
Na grafu nize je porovnani primérné ro¢ni volatility Bitcoinu a Litecoinu. Je mozné si v§im-

nout podobn¢ vyvijejiciho se trendu u obou ktivek. Je také vidét, ze Litecoin je oproti Bit-

coinu vice nestabilni a dosahuje fadovée vyssich hodnot volatility nez Bitcoin.
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Graf 8 — Primérna ro¢ni volatilita BTC a LTC

(Bitvol, 2019)
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6.1.2 Regulace

Budouci regulace se ziejmé jevi jako nejvétsi potencidlni brzda Bitcoinu. Velkou otdzkou
do budoucna zlistava, jak se k Bitcoinu postavi banky a jednotlivé staty, v pripad¢ ze Bitcoin
zatne vazngji soutézit o pozornost lidi s tradicnimi penézi, které jsme dnes bézné zvykli
pouzivat. Je pravdépodobné, Ze se o Bitcoin a dalsi kryptomény zacne stat daleko intenziv-
néji zajimat. Pokud lidé pfejdou do kryptomén a zacnou je ve velkém pouzivat, tak to mize
teoreticky ohrozit i fungovani bankovniho systému, protoze stat nebude mit kontrolu nad
bankovnim systémem z toho diivodu, Ze centralni banka nedosahne na blockchain Bitcoinu

nebo Monera.

vvvvvv

penézi o to intenzivnéj$i bude snaha statu o regulaci tohoto sektoru. MiiZou to byt jemné
opatieni, které mlze stat zfidit, napiiklad by kryptomény museli 1idé zdatiovat, lidé by se ke
kryptoménam museli pfiznavat, nebo by s nimi nemohli cestovat. Miizou to byt i tvrdsi a
razantngj$i opatfeni v podobé absolutniho zakazu kryptomén, nebo staty mohou zajit tak da-
leko, Ze budou povazovat ¢loveka, ktery kryptomény pouziva, za cloveéka, ktery podporuje
terorismus nebo pacha jiné trestné Ciny, a proto je trestnym ¢inem mit napiiklad nainstalo-

vanou penézenku na mobilnim telefonu.

Pokud by se tohle stalo, tak to pochopitelné zasahne cely sektor, protoze to snizi pouzitelnost
mnohych kryptomén, ale neznamena to, ze by zanikly. V soucasné dob¢ je cela sit’ jiz po-
mérné robustni, a proto si troufam tvrdit, Ze by byla schopna odolat i takovmto zasahlim ze
strany statl. Systém tedy pravdépodobné piezije, ale bude fungovat jinym zplsobem.

Ptedpokladam, ze by lidé zacali vyuzivat jako vystupni bod z kryptomén staty, které budou
k dne$nim dailovym rajim, kam utikaji lidé, ze statli, kde se zdanuje pfilis. Pti néjaké tvrdé
regulaci, jeZ by se promitla v mnoha statech, by pravé tyto krypto raje by mohly poskytnout

prostor, kam by lidé utikali a kde by mohli své kryptomény pfeménit v jiné hodnoty ¢i mény.

6.1.3 Legislativa

Témet 72 % vSech transakei Bitcoinu se realizuje v pouze péti statech svéta. Témito staty
jsou podle objemu transakci Spojené staty americké, Rusko, Velka Britdnie, Venezuela a
Cina. Pravé zmény legislativy v posledni jmenované zemi podle mého nazoru miizou mit

vyznamny vliv na to, kam se bude vyvijet nejen cena Bitcoinu ale 1 jeho budoucnost.
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Negativni legislativni opatieni a jejich dopad v Ciné miiZze mit za nasledek jev, ktery jsem
popsal vyse, a to je statni kontrolni systém, ktery se taméjsi vlada snazi prosadit k maximalni
kontrole obyvatel Ciny. Z tohoto trendu pfedpokladam Ze &inska vlada nebude chtit ve své
zemi podporovat decentralizovany platebni systém jaky Bitcoin pfedstavuje, a nemit tak nad

bankovnim systémem ve své zemi plnou kontrolu. (Totalcrypto, 2018)

Z grafu nize je zjevné, jak se méni objem transakci v této zemi behem let 2013 az 2019. Je
vidét strmy pokles objemtl na prelomu 2018, kdy zaroven doslo k obrovskému poklesu ceny
Bitcoinu, tzv. ,,prasknuti bubliny*. Odhaduju, Ze prohl4seni centralni banky v Cing, v lednu
2018, kdy vefejné podpotila vystup tézatt ze zemé. Pro ptipominku dodavam, Ze v Ciné se
dnes nachazi drtiva vétsina tézatd Bitcoinu s podilem témét 80 % vsech tézarskych zatizeni.
V Ciné uz na konci roku 2017 probéhly legislativni opatfeni pro zdkaz ICOs a pro omezeni

tézebnich zatizeni. (Cointelegraph, 2019)
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Graf 9 — Objem bitcoinovych transakci v Ciné v obdobi 2013 az 2019

(Coin.dance, 2019)

Regulaéni akce a legislativni zmény v Cing jsou pod piisnym dohledem Si Tin-pchinga. Jsou
sice velice striktni, ale mizeme je vnimat v kontextu, protoze zemé se v posledni dobé za-

meéfuje na zastaveni odlivu kapitalu a vytrzeni korupce. (Bitcoinmagazine, 2018)
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Tyto a podobna prohlageni mohou tedy ovlivnit cenu Bitcoinu a je otdzka, jak se vlada v Cing
k Bitcoinu postavi, v ptipadé, kdy jej bude chtit vyuzivat ¢im dal vice tamnich obyvatel.
JelikoZ se v piipadé Ciny jedna o obrovsky trh s velkym potencialem pro Bitcoin, na kterém
se dnes uskuteciiuje témét 10 % vSech svétovych transakci v Bitcoinech, do budoucna mo-
hou byt negativni zmény v legislativé v této zemi taky velky problém pro kryptomény a sa-

motny Bitcoin.
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7 ANALYZA INVESTICE DO BITCOINU

V teoretické Casti jsem zminil a v praktické ¢asti ukézal, jak velmi je Bitcoin volatilni a Ze
muze Clovek, ktery do Bitcoinu vlozi své penize, o n¢ béhem kratkého casového obdobi
rychle pfijit. Pfi analyze investice do Bitcoinu bychom méli mit na paméti dvé hlavni véci.
Ta prvni je charakter Bitcoinu jako aktiva a ta druhd je pravidlo, kterym bychom se pii vkla-
dani svych penéz do Bitcoinu ¢i jinych kryptomén méli fidit. Toto pravidlo jsem uvedl v te-
oretické Casti a znamena v podstaté to, Ze bychom do kryptomén méli vlozil jen tolik svych

finan¢nich prostredkd, kolik jsme ochotni ztratit.

Myslim si, ze Bitcoin nepatii do portfolia pro za¢inajiciho investora. Prvni podminkou pro
investici do Bitcoinu je ta, Ze investor musi vidét v Bitcoinu smysl. Drtiva vétSina lidi na-
koupila kryptomény proto, protoze vidéli, Ze na tom ostatni lidé bohatnou. Jedna se o typicky
FOMO efekt (Fear of missing out), coz je strach z toho, Ze clovéku néco unika. Tento strach

nahnal mnoho lidi do nesmysInych investic.

Vsechny alternativni investice maji jednu z podminek a sice tu, zZe investor obvykle ma né-
jaky vztah k té véci. Jedna se vétSinou o bonitngjsi klienty, neptfedpokladdm Ze by si ¢lovék
koupil obrazy, hodinky nebo mince, pokud k tomu nemd vztah. U kryptomén to je stejné,
investor by mél citit né€jakou ptidanou hodnotu. Zaroven by to mél byt nékdo, kdo se zamysli
nad monetarnim systémem a chape Bitcoin jako n&jaky prvni pokus vzniku néceho, co by
mohlo byt urcitou decentralizovanou ménou. Bitcoin ma urcité misto v ménovém systému,
stale sice zanedbatelné ale i pfi této uvaze si investor miize dovolit zaspekulovat, Ze se to

Bitcoinu povede a spekulace se tak vyplati.

Investor by mél védet, ze investice do Bitcoinu je stale z Cisté investi¢niho pohledu obrovské
riziko, m¢l by védét, Ze neni dobré davat do Bitcoinu vSechen kapital, ale jen ten, ktery je
ochoten ztratit a ztrata mu nezplsobi zadné potize. M¢l by si také vyckat. Fraze vyckat si,
muZe znit pfi investici do kryptomén podivné, ale ma své opodstatnéni. V internetové bub-
ling, kterou jsem zminil vySe, lidé ocekavali, Ze internet zméni svét ze dne na den, proto byla
ona dot-com bublina. Internet sice zménil svét, ale nebylo to ze dne na den, trvalo to dalSich
osmndct let. Jeff Bezos, tehdy zakladajici firmu Amazon je sice dnes nejbohatsi ¢loveék na
svete, trvalo mu to pres dvacet let a v dot-com bubling pfisel témét o vSechno. Z toho plyne

podstata toho, proc€ je potieba si vyckat, protoze to proste trva.
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Bitcoin naopak neni pro investory, kteti chtéji mit o svych vécech jasny piehled a svym
investicim podrobné rozuméji. Bitcoin je velmi technickd zalezitost a neni jednoduché ji
thned porozumét. Pro investory, kteti jsou zvykli investovat do akcii, kde dokazou pochopit
jaké vztahy maji vliv na cenu a hodnotu dané firmy, které se potom promitnou do hodnoty
konkrétnich akcii, mize ptedstavovat Bitcoin nepochopitelnou az nesmyslnou investici,
resp. spekulaci. U Bitcoinu totiz nejde vypocitat né¢jakou vnitini hodnotu, a pro fadu inves-
torti neni snadné pochopit a poznat hybatele, které maji vliv na pohyb ceny. U Bitcoinu jsou
ale jednoduché hybatele a tim je nabidka a poptavka. Pokud dost lidi bude ochotno za Bitcoin
zaplatit, tak ho investor jednou proda, ale pokud se nikdo takovy nenajde, tak ho investor

prosté neproda.

Investofi, a d&je se to pomérné Casto, se v uréitém okamziku dostanou do momentu, kdy maji
k dispozici ur¢itou mensi ¢astku, kterd by jim dichod nezajistila, a rozhoduji se, kam tuto
¢astku vlozit. Z psychologického hlediska je potom pochopitelna tvaha, vlozit tuto mensi

penézni ¢astku do kryptomén potazmo Bitcoinu. Uvedu to na nasledujicim ptikladu.

Castka, kterou investor disponuje, miize pfedstavovat tieba 10 tisic korun. Investor miize
tuto sumu vlozit naptiklad do akcii, které by mu piinaSely rocné 8 %, po dobu tfeba padesati
let. Investor si fekne, ze to pro néj stejné nic netfesi a diichod mu to nezajisti a rozhodne se
vloZit penize misto do akcii do Bitcoinu. V tom okamzZiku zacne totiz spekulovat co kdyz
Bitcoin vzroste o milion procent, co kdyZ Bitcoin bude ten projekt, ktery se povede. Psycho-
logie za timto rozhodnutim je pochopitelna, kdy spekulant uvazuje zptisobem, bud’ vS§echno
ztratim, nebo ze m¢ Bitcoin udéla bohace. Tento piiklad byl vSak jasnym ptikladem speku-

lovanim, nikoliv investovanim.

Pti analyze investice do Bitcoinu bychom méli stale uvazovat s faktem, ze Bitcoin 1 kdyz je
nejpouzivanéjsi a nejrozsitenéjsi z dnesnich kryptomen, tak je stale ve své ranné fazi a porad
se vyviji. Bitcoin je v soucasné dobé¢ stale dosti nestabilni a rozhodné pro néj neplati heslo
z bankovnictvi Too Big To Fail. Bitcoin nema Zadnou pozitivni garantovanou budoucnost a
muze se stat, ze zkrachuje. I kdyz je dnesni systém Bitcoinu pomérné robustni, a byl by
zfejmé schopen odolat mnoha problémlim, Zadny analytik dnes nedokaZe presné ucit, zda ¢i
kdy ptijde mozny krach, krize nebo pad Bitcoinu. Kryptomény jsou tu s ndmi pomérné krat-
kou dobu, proto bychom pfi jejich analyze méli byt také zdraveé pesimisticti a nevidét pouze

pozitiva, které kryptomény a systémy na kterych funguji, rozhodné piinasi.
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Nize uvadim ptehled vynosu versus volatility v procentech za poslednich deset let. Je
zifejmé, ze Bitcoin jakozto jedno z dolarovych aktiv se naprosto vynika hodnotami zmény
ceny 1 historické primérné 30denni volatility. Dokazuje to piedeslé tvrzeni, Ze se jednd o

naprosto jiny typ aktiva a investice, nez je bézné.

Pti pohledu na tento obrazek se u Bitcoinu nabizi tivaha o zajimavém zhodnoceni pti zméné
ceny za poslednich 10 let o vice nez 3 miliony procent. V oblasti investic je to néco naprosto
ojedinélého a zarovein néco co nema obdoby. Toto extrémni ¢islo vyznamné souvisi s FOMO

efektem, ktery jsem zminoval vySe ve své praci.

Vynos vs volatilita (proménlivost cen) v procentech, dolarova aktiva
: Zmeéna ceny za Historicka primérna
Aktivum . ¥ -
poslednich 10 let 30denni volatilita

Bitcoin 3128 028,6 79,56
Zlato 101,7 10,78
Vino 98,3 15,00
Akcie 90,8 7,41
Voda 78,9 9,08
Diamant 15 10,30
Séja 58,4 21,98
Kukufice 57,3 28,10
Stibro 52,9 21,04
Psenice 37,6 41,22
Lithium 13,0 11,56
Nemovitosti e 3 ) 7,00
Platina =259 20,09
Ropa -37,7 31,30
Elektfina -43,8 13,36
Plyn -50,3 32,97

Obrazek 5 — Vynos vs volatilita (%) vybranych dolarovych aktiv

(Forbes, 2017), vlastni zpracovani

Pro lepsi prehled vynosnosti Bitcoinu uvadim niZe i graf se srovnanim péti nejvétsich kryp-
tomén z pohledu ROI (ndvratnost z investice) od zacatku roku 2019. Z grafu je vidét, Ze jsou
1 vykonngj$i kryptomény z pohledu névratnosti z investice v roce 2019 nez Bitcoin. Za
zminku stoji Litecoin, ktery od zacatku letosniho roku posilil o vice nez 140 %. Bitcoin i
navzdory fade prohlaseni a negativnim zpravam z Ciny posiloval a jeho navratnost investice
od za¢atku roku dosahuje zatim 51,34 %. Z grafu je patrné Ze Ctyfi z péti hlavnich kryptomén

maji od zac¢atku roku kladnou hodnotu ROI, pouze Ripple je od zacatku roku ve ztraté.
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o

Graf 10 — ROI (%) péti hlavnich kryptomén od zacatku roku 2019

(Cryptocurrencychart, 2019), vlastni zpracovani

7.1 Tézeni Bitcoinu

Jednou z moZnosti, jak do Bitcoinu investovat a dosahnout zisku je 1 té¢Zeni Bitcoinu. TéZeni
dnes pro samostatny pocitac¢ prakticky nerealné. Pro profitabilni t€Zeni Bitcoinu jsou dnes
potieba vysoce vykonné pocitace se specializovanym softwarem uréenym piesné na tézbu
kryptomén. Tyto pocitace jsou dnes vstupni investici v fadu desitek az stovek tisic korun,
které vzniknou jesté pred samotnou téZbou a vytéZenim prvniho bloku Bitcoinu. Nema Zadny
smysl zkouSet tézit Bitcoiny na mobilnim telefonu nebo na standartnim kancelarském poci-

taci, ktery je urCeny pro praci, ktery ma v praméru 100 az 200 H/s.

Nabizi se ovS§em moZnost pfidat svoji vypocetni silu do vétsiho téZebniho poolu a piispénim
své vypocetni sily si pfijit na podil, ktery se v tézebnim poolu vytézi. Té€Zebni pool neni nic
jiného nez skupina tézaftt, ktefi spolecné pracuji na vytézeni Bitcointi. Jak jsem zminoval
v teoretické Casti, téZafi fesi sloZité matematické ukoly za jejichz spravné vyteSeni dostavaji
odmény. Tyto odmény se podaii t¢zaitim ziskat v priiméru kazdych deset minut. Odmeéna se
kazdé ctyfi roky snizuje na polovinu, diive to bylo 50 BTC, potom 25 BTC, ted’ je to 12,5

BTC, v roce 2021 to bude 6,25 BTC atd.

Zékladni premisa pro efektivni té€Zeni Bitcoinu je dosahnout mensich vydajl za elektiinu na

vV o v

vytézeni BTC nez pfijmi za vytézené Bitcoiny, kterych tézai dosahne.
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Vice nez 80 % vsech novych vytézenych blokl Bitcoinl vytézi pouze sedm nejvetsich té-
zebnich poolt, a z téchto sedmi jsou Ctyfi v Ciné. Je zjevné, ze dnes je jiz témef nemozné
tézit Bitcoiny samostatn€ a soupefit s témito obrovskymi t€zebnimi pooly, které disponuji

ohromnou vypocetni silou.

CKPool: 0.3 %
SBCOIN: 0.5 %

WAYLCN: 0.8 % A
BWPool: 1.0 % _
Bixin: 1.8% _
gitClub: 1.8% /)
DPOOL: 23 % ~ '

Bitcoin.com: 2.3 %
BitFury: 2.3 % |
Huobi.pool: 2.5 %
Poolin: 4.8 %
SlushPool: 8.0 %

BTC.com: 16.8 %

AntPool: 12.3 %

unknown: 9.3 % ViaBTC: 12.0 %

F2Pool: 10.5 %
BTC.TOP: 11.3 %

Obrazek 6 — Tézebni pooly podle rozdéleni odmén

(Unhashed, 2018)

Faktor, ktery zplisobi, jestli t€Zat vytézi Bitcoin nebo ne, je tedy jeho vypocetni sila a ta se
méF pomoci hashrate. Cim vy3si je, tim vice feSeni a tim padem blokt odmén t&Zaf najde.
Problém je v tom, ze hashovaci sila se neustale zvétSuje s tim, jak roste pocet tézait, ktefi
Bitcoin tézi. Naroc¢nost tkold pfitom musi byt modifikovana tak, aby doslo ke spravnému
vyfeSeni kazdych deset minut. S tim, jak roste vypocetni sila tézata tedy roste i naro¢nost na
vytézeni bloku Bitcoinu. Na grafu nize je znazornéna narocnost t€zby Bitcoinu v Th/s (Te-

rahertz za sekundu).
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Graf 11 — Naro¢nost téZeni Bitcoinu

(Data.Bitcoinity, 2019), vlastni zpracovani

7.1.1 Vydéle€nost téZeni

Pfi investici do téZebnich hardwar( je nutné si spocitat potizovaci cenu takového hardwaru,
jeho vykon, spotiebu elektfiny a cenu elektfiny v misté té¢Zeni. Pravé cena elektfiny, kterou
tézici zatizeni spotfebuji za hodinu je jeden z nejdulezitéjsich aspektii tézeni. Cena elektiiny
se pochopiteln€ zna¢né 1isi po celém svéte, a proto jsou staty, kde je vyhodnéjsi tézit, a staty,
kde jsou naklady na elektfinu pfili§ drahé. TéZafi se snazi snizit ndklady na elektfinu na
minimum. Postavit celé tézici zafizeni funkéné a spravné je dalsim pfedpokladem pro efek-
tivni tézeni a minimalizaci nakladd spojenych s elektfinou.

Té&zati naptiklad vyuzivaji teplo, které vznika z tézicich zatizeni v prubéhu tézeni k vytapéni
ptilehlych prostor nebo. Pro téZici zafizeni se také Casto vyuziva vodni chlazeni, které je
mozné vidét i u hernich pocitacli. Toto chlazeni je prostorove efektivngjsi nez vzduchové
chlazeni a eliminuje vznikajici teplo a odvadi ho od tézebnich zatizeni. Postavit efektivni
tézici zafizeni neni a minimalizovat naklady s tim spojené je tedy snaha vSech tézart, aby
dosahli maximalni vyd€lecnosti t€zeni.

Nize uvadim kalkulaci vydélecnosti tii vybranych tézebnich zatizeni s riiznou cenou, vypo-
getni silou a spotiebou energie. Vypocet jsem provedl pro tézbu v Ceské republice a pro
zajimavost jsem rovnéz vypocéital vydélecnost se stejnymi zatfizenimi v Ciné a Némecku
vzhledem k velkym rozdilim v cen¢ elektiiny v danych zemich. V piipadé vSech tii vypocta

jsem kalkuloval s podminkami 1USD =23 K¢ a 1 BTC = 6 000 USD.
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Vydéle¢nost tézeni v Ceské republice:
Zatizeni pro tézbu Dragonmint T16 | AntMiner S9 Avalon6
Cena zaftizeni 18 377 K¢ 9177 K¢ 4577 Ke
Vypocetni sila 16,0 TH/s 13,5 TH/s 3,5 TH/s
Spotieba elektiiny 1 600 W 1 600 W 1050 W
Cena elektiiny (kWh) 4,28 K¢ 4,28 K¢ 428 K¢
1 zatizeni Profit / den -125 K¢ -131 K¢ -99 K¢
1 zatizeni Profit / mésic -3729 K¢ -3917 K¢ -2972 K¢
1 zafizeni Profit / rok -44751 K¢ -46 999 K¢ -35 663 K¢

pBp (1 zatfizeni)

Investice se nevrati

Investice se nevrati

Investice se nevrati

10 zatizeni Profit / den +230 K¢ +168 K¢ -22 K¢
10 zafizeni Profit / mésic +7 062 K¢ +5 189 K¢ -611 K¢
10 zatizeni Profit / rok +84 746 K¢ +62 264 K¢ -7 335 K¢
pBp (10 zatizeni) 2,17 1,47 | Investice se nevrati

Tabulka 3 — Vydé&leénost tézebnich zatizeni v Ceské republice

(Coinswitch, Buybitcoinworldwide, Amazon, Energiel123), vlastni zpracovani

Z tabulky je zjevné, Ze pfi té¢Zeni na jednom zafizeni se investice nevrati na Zadném ze zafi-

zeni. Proto jsem vytvofil kalkulaci 1 pro variantu t€Zeni na deseti zatizenich. Zde po vypo-

¢tech vychazi téZeni na prvnich dvou zatizenich vydéle¢né, na tfetim ztratoveé. Optimalni

variantou z téchto tfi mozZnosti se jevi t€Zeni na deseti zatizenich AntMiner S9, kde je nej-

krat$i doba navratnosti investice a to 1,47.

Tato investice se podle mych vypoctu vrati piiblizn€ za 1 rok 5 mésicti a 22 dni, pokud

nepocitame s Zadnymi dalSimi vydaji, poruchami, vypadky elekfiny, poSkozeni ¢i jinymi

negativnimi jevy, které by téZeni néjak ovlivnily.
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Vydéleénost téZeni v Ciné:
Zatizeni pro té¢Zbu Dragonmint T16 | AntMiner S9 Avalon6
Cena zafizeni 18 377 K¢& 9177 K¢ 4577 K¢
Vypocetni sila 16,0 TH/s 13,5 TH/s 3,5 TH/s
Spotieba elektfiny 1 600 W 1 600 W 1050 W
Cena elektfiny (kWh) 1,84 K¢ 1,84 K¢ 1,84 K¢
1 zafizeni Profit / den -31 K¢ -38 K¢ - 38 K¢
1 zafizeni Profit / mésic -921 K¢ -1 108 K¢ -1 129 K¢
1 zafizeni Profit / rok -11 048 K¢ -13 296 K¢ -13 545 K¢

pBp (1 zatfizeni)

Investice se nevrati

Investice se nevrati

Investice se nevrati

10 zatizeni Profit / den +324 K¢ +262 K¢ +40 K¢
10 zatizeni Profit / mésic +9 871 K¢ +7 997 K¢ +1 232 K¢
10 zafizeni Profit / rok +118 450 K¢& +95 966 K¢ +14 782 K¢
pBp (10 zatizeni) 1,55 0,96 3,10

Tabulka 4 — Vydé&legnost t&zebnich zatizeni v Cing

(Coinswitch, Buybitcoinworldwide, Amazon, Businesstech), vlastni zpracovani

Do vysledki kalkulace vydélecnosti téZeni v Ciné se promitla nizka cena energie. Dlivodem

jejev, ktery jsem uvedl vyse v mé bakalaiské praci, Ctyii ze sedmi nejvétsich tézebnich poolil

se nachazeji v Ciné. Tento fakt pfedev§im pomaha t¢Zaifiim v Ciné, snizit naklady a zvysit

tak vydelecnost téZeni.

Optimalni variantou z téchto tfi moznosti vychazi tak jako v piipadé t&Zeni v Ceské repub-

lice, té¢Zeni na deseti zatizenich AntMiner S9, kde je nejkrat$i doba nédvratnosti investice a

to 0,96. Znamena to tedy, Ze se investice vrati zhruba pfesné za jeden rok. Vidime tedy, ze

oproti t&zeni v Ceské republice se doba navratnosti investice zkratila téméf o pil roku diky

levnéjsi elektiing.




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60
Vydéle€nost téZeni v Némecku:
Zatizeni pro tézbu Dragonmint T16 | AntMiner S9 Avalon6
Cena zatizeni 18 377 K¢& 9177 K¢ 4 577 K¢
Vypocetni sila 16,0 TH/s 13,5 TH/s 3,5 TH/s
Spotieba elektiiny 1 600 W 1 600 W 1050 W
Cena elektfiny (kWh) 7,59 K& 7,59 K¢& 7,59 K&
1 zatizeni Profit / den -252 K¢ -258 K¢ -183 K¢
1 zatizeni Profit / mésic -7 545 K¢ -7 732 K¢ -5 476 K¢
1 zafizeni Profit / rok -90 536 K¢ -92 784 K¢ -65 709 K¢

pBp (1 zatfizeni)

Investice se nevrati

Investice se nevrati

Investice se nevrati

10 zatizeni Profit / den +103 K¢ +41 K¢ -105 K¢
10 zafizeni Profit / mésic +3 247 K& +1 373 K¢ -3 115K
10 zatizeni Profit / rok +38 960 K¢ +16 478 K¢ -37 382 K¢
pBp (10 zatizeni) 4,72 5,57 | Investice se nevrati

Tabulka 5 — Vydéle¢nost téZebnich zatizeni v Némecku

(Coinswitch, Buybitcoinworldwide, Amazon, Businesstech), vlastni zpracovani

Vzhledem k nejdrazs§im nékladim na elektfinu je pochopitelné, Ze varianta tézeni v N¢-

mecku vychazi nejmin vydélecnéji. Vidime dokonce, Ze ani pii deseti zatizenich Avalon6

neni téZba profitabilni a investice se tedy nevrati. Optiméalni variantou v tomto ptipad¢ neni

zafizeni AntMiner S9 jako tomu bylo v pfedchozich dvou piikladech ale, zatizeni Dragon-

mint T16. To je zplisobené vy$§im pomérem mezi cenou zatizeni AntMiner S9 a Dragonmint

T16 nez profitem obou zafizeni za jeden rok.

U optimdlni varianty se ndvratnost investice ovSem témer blizi péti letiim, coz je v porovnani

s Cinou, kde byla v optimalni variant¢ navratnost mensi nez jeden rok, velmi nevyhodné.
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7.2 Nakup Bitcoinu na burze

Moznost, jak do Bitcoinu investovat své prostiedky je samoziejmé pres ndkup na nekteré
z burz. Tato moznost je pro vétSinu lidi nejsnazsi a nejpohodInéjsi. Na burze se miize inves-
tor potazmo spekulant pustit do dvou zédkladnich strategii. Ta prvni je, Ze za¢ne s Bitcoinem
spekulovat na pokles ¢i riist ceny a zacne s Bitcoinem obchodovat. Takové obchody mutze
provadét do riznych mén Ci jinych altcoint. Tato strategie je ovSem velmi rizikova, 1ze do-

sahnout pomérné velkého zisku, ale i ztraty v kratkém casovém obdobi.

Dlouhodobgjsi strategii miize pro investora predstavovat nakup a drzeni Bitcoinu po urcité
¢asové obdobi bez ohledu na trendy, které se na trhu déji. VySe jsem uvadél, jaké enormni
zhodnoceni by tato strategie drzeni Bitcoinu za deset let pfinesla. Je na povaze investora, pro
jakou strategii se rozhodne. Pro investory, ktefi zacinaji doporucoval spiSe dlouhodobé;si
drzeni. V ptipadé denniho obchodovani Bitcoinu na nékteré z burz se nejedna o investovani

jako spiSe o spekulaci, v tomto piipad¢ velmi riskantni.

Nize uvadim hlavni svétové burzy, na kterych lze Bitcoin obchodovat. Burzy jsou na ob-
razku sefazeny podle objemi obchodli za posledni dva roky a podle podilu na trhu za po-

sledni dva roky.

Exchange Volume [BTC] Market share ~
& Ditfinex 24.5M 22.58%
() others 13.4M 14.18%
9 bithumb 13.0M 11.97%
& coinbase 12.4M 11.42%
M kraken 10.6M 9.80%
% bitstamp 10.2M 9.35%
" bitflyer 9.45M 8.70%
o Dit-X 5.62M 5.17%

gemini 4. 49M 4.13%
@k okcoin 2.93M 2.70%

Obrazek 7 — Nejvétsi burzy podle objemu obchodi za posledni 2 roky

(Data.bitcoinity, 2019), vlastni zpracovani
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7.2.1 Srovnani ceny Bitcoinu 2013-2018

Value
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Graf 12 — Srovnani ceny a objemu Bitcoinu v letech 2013 az 2019

(Cointelegraph, 2019), vlastni zpracovani

Pti pohledu na horni graf, ktery znazorniuje vyvoj ceny Bitcoinu je vidét obrovsky narust
ceny na konci roku 2017 a nasledny propad na zacatku roku 2018. Prave v této souvislosti
se s Bitcoinem nejcastéji zmifluje ono ,,prasknuti bubliny*. Zajimavosti je vyvoj ceny v ob-
dobi fijna do poloviny listopadu roku 2013, kdy doslo k rstu ceny Bitcoinu ze 150 USD na
1050 USD béhem jednoho mésice. Mohla za to ptekvapivé zprava, kterou oznamila FBI,
kdyz se ji ve stejném obdobi podafilo uzavtit jeden z nelegalnich ¢ernych trhii Silk Road.

V podstaté negativni zprava pro Bitcoin vyvolala opacny jev a cena Bitcoinu rychle rostla.

Cely rok 2014 byl ovSem pro Bitcoin ve znameni ztraty. Bylo to zplisobené tim, o Cem jsem
psal v teoretické Casti a sice padem tehdy nejvétsi burzy MtGox. Rok 2015 potom znamenal
klidny rok bez né&jakych velkych vykyvi a Bitcoin posiloval. Zminioval jsem v teoretické
¢asti, ze rok 2017 byl Bitcoin vSude, jeho cena raketové rostla a mohlo za to pfedevsim jeho
masivni rozsifeni v internetovych obchodech. Tehdy zapocal ten ohromny rist ceny, ktery
vyvrcholil na konci roku, kdy cena za jeden Bitcoin dosahovala na nékterych burzach vice

nez 20 000 dolari za jeden Bitcoin.
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7.2.2 Korelace mezi cenou a frekvenci vyhledavani

"Bitcoin" Search Term Frequency vs Bitcoin Price (Normalized)
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Graf 13 — Korelace mezi cenou a frekvenci vyhledavani

(Mympcapital, 2018), vlastni zpracovani

Z grafu, ktery znazoriiuje vzajemnou korelaci ceny Bitcoinu a vyhledavani slova ,,Bitcoin®

muzeme vypozorovat zietelnou vzajemnou zéavislost. Je tomu podobné jako jsem uvadél

v piedchozi ¢asti této prace u analyzy sentimentu na socialni siti Twitter. Myslim si, Ze tato

vzajemna provazanost souvisi s tim, v jaké fazi se kryptomény potazmo Bitcoin nachazi. Je

zfejmé Ze medialni obraz je pro Bitcoin diilezity, a jelikoZ kryptomény dnes predstavuji néco

zcela nového, tak lidi pochopitelné zajimaji a z toho vyplyva vétsi hledanost, kterd zase Zene

cenu Bitcoinu nahoru.

Zejména v roce 2017, kdy cena Bitcoinu rostla ohromnym tempem, mohl mit na tento

enormni narust vliv 1 tzv. FOMO efekt o kterém jsem se zmifioval vySe. Nekteii lidé na

Bitcoinu bohatli a ostatni zkratka chtéli bohatnout také, tak ve vyhledavacich zacali Bitcoin

masivné hledat.
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8 NAVRH STRATEGIE PRO INVESTICI DO KRYPTOMEN
POTENCIALNIMU INVESTOROVI

Strategii pro investici do kryptomén navrhuju investorovi podle toho, co od kryptomén oce-
kava, kolik ma volnych finan¢nich prostfedkti, jaky ma ke kryptoménam vztah a jaké je jeho
slozeni investi¢niho portfolia. Soucasti strategie pro potencidlniho investora je poukdzani na

fakt, ze kryptomeény jsou spiSe nez investovanim spekulaci, a ze jsou velmi rizikové.

Spravnou strategii pro investici do kryptomén potenciadlnimu investorovi podle mého nazoru
je v prvni fad€ investorovi vysvétlit zéklady kryptomén, jak kryptomény funguji, jaké jsou
jejich hybatele, ¢im jsou investicné zajimavé a pro¢ by je vhodné do nich investovat potazmo
spekulovat na rust jejich ceny. Vhodna strategie miize predstavovat urcité jasné dané pro-
cento, které bude v investorove portfoliu vyclenéno pro kryptomény, nebo si lze zvolit jasné

danou sumu, kterou je investor ochoten do kryptomén vlozit.

V tomto ptipadé pfichazi na fadu rozhodnuti, do jakych kryptomén investovat, poptipadé
jak mezi rizné kryptomény investici vhodné rozlozit. Nikdo dnes nedokaze piesné piedpo-
vedeét, zda se kryptomény v budoucnu prosadi, a lidé je budou neomezené ve velkém poctu
pouzivat a staty je nebudou regulovat, nebo zaniknou a bude se na né vzpominat jako na
dalsi bublinu, kterd praskla a pozdé&ji zanikla. Pokud se kryptomény v budoucnu prosadi,
otazka, na kterou nikdo nezné ptesnou odpovéd’ je, ktera nebo které kryptomény to budou.
Z tohoto pohledu je do sestavovani strategie pro investici do kryptomén vhodné zahrnout
uvahu, ze pii spekulaci mize byt vyhodné spekulovat ne pouze na jednu kryptoménu jakozto

Bitcoin, ale na par dal$ich, které mohou byt pravé témi, které se v budoucnu prosadi.

V mé bakalaiské praci jsem se zamyslel pfedev§im nad analyzou investice do Bitcoinu, jako
dnes hlavni a dominantni kryptomény. Lze ale vypozorovat zajimavé vlastnosti jinych kryp-
tomeén, diky kterym by mohly byt zajimavé rovnéZ investicné resp. spekulativné. Zajimavou
alternativou k Bitcoinu se miiZe jevit napiiklad Litecoin. Ten, jak jsem popisoval diive v te-
oretické ¢asti mé bakalatské prace ma oproti Bitcoinu né€kolik vyhod, nabizi naptiklad rych-
lejsi zpracovanim transakci, vyhodou jsou 1 mensi poplatky za transakci. Primérny poplatek
za transakci byl v inoru 2019 u Litecoinu o vice nez 85 % mensi neZ u Bitcoinu. Litecoin je

také jednou ze tii kryptomén, kterou lze platit v nejvétsim ceském e-shopu Alza.cz

Litecoin navic diky tomu, Ze je de facto odlehcenou verzi Bitcoinu, mize v budoucnu na-
bidnout lidem vhodnou alternativu v ptipadé problému Bitcoinu s transakcemi, které se

v minulosti jiz objevily. DalSim divodem, pro¢ spekulovat nad Litecoinem je jeho vynos,
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ktery je od zacatku tohoto roku nejvétsi ze vSech kryptomén. Nevyhodou je to, ze Litecoin
stale neni tak znamy, a bude zfejm¢ potieba delsi ¢as, nez se rozsiii tak jako se to zatim

podafilo Bitcoinu.

Vzhledem k tomu, jak internet zménil svét a jak nartista celosvétove pocet plateb a transakei
ptes internet vidim zajimavou pitilezitost v podobé Etherea. Stale stoupajici kybernetické
utoky na jednotlivé uzivatele, banky i staity mohou vést v budoucnu k masivnimu vyuziti
praveé Etherea. Popisoval jsem v teoretické Casti, Ze Ethereum funguje jako decentralizovany
virtudlni pocitac, a pravé decentralizovany blockchain Etherea s kryptograficky zabezpece-

nymi transakcemi miize mit z tohoto pohledu v budoucnu $iroké vyuziti.

Pokud bude v budoucnu hlavnim pozadavkem na kryptomény anonymita, pak to bude
Monero, které diky svym vlastnostem bude ziejmé zddané. Diky své anonymité je ovSem
Monero dnes spojovano s nelegdlnimi ¢innostmi na ¢erném trhu, kde se zacalo pouzivat
misto 1épe dohledatelného Bitcoinu. V budoucnu by tedy zpravy spojené s Monerem a nele-
galnimi ¢innostmi mohly ovlivnit vyvoj ceny Monera, ve vysledku tedy i vynos ze speku-
lace. Monero bych tedy spiSe doporucil pro pouzivani pfi snaze zachovat si naprostou ano-

nymitu na internetu, spiSe nez jako vhodnou kryptoménu ke spekulaci.

Vétsinu penéznich prostiedkt, bych ptesto vlozil do Bitcoinu. Bitcoin si stale udrzuje domi-
nantni postaveni na trhu s kryptoménami, je zdroven nejznamé;jsi a nejpouzivanéjsi krypto-
ménou, ma nejrozsdhlejsi sit’ a pracuje na ném nejvice lidi. V soucasné dob¢ se tedy jevi
jako prioritni kryptoména pro spekulaci. Procentudlné bych tedy investici do kryptomeén roz-

délil tak, jak je znazornéno nize v grafu.
RozloZeni investice do kryptomén

5%
15%

80%

Bitcoin M Litecoin Ethereum

Graf 14 — Rozlozeni investice do kryptomén

(vlastni zpracovani)
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Do dalsich kryptomén, bych se v tuto chvili sdm osobné neodvazil vlozit ptili§ mnoho pe-

néznich prostredkd, nebyly by tedy ani soucasti zadné strategie pro potencialniho investora.

Strategii spekulovani na cenu Bitcoinu bych investorovi nenavrhnul, protoze ji povazuju za
vysoce rizikovou a pfi charakteru kryptomeén a jejich volatilité mi ze sttednédobého ani dlou-

hodobého hlediska nedava velky smysl.

Vzhledem k vysokym pocatecnim nakladiim spojenych s potfizenim tézicich zafizeni a dal-
Sitho pottebného vybaveni jako je chlazeni téchto zatizeni, nebo prostory pro jejich umisténi
neni pro investora vhodna strategie investovat do téchto zatizeni, pokud nemé dalsi pro-
sttedky ve vysi minimalné poloviny vlozZené investice na dalsi vydaje, ptipadajici s provo-
zem, obsluhou, ¢i opravami t€Zebnich zafizeni. Soucasti strategie pro investici do tézebnich
zatfizeni pro tézeni kryptomén je i plan, jak minimalizovat naklady spojené s provozem

téchto zafizeni a jak optimalizovat chod téchto zatizeni pro maximalni efektivitu téZeni.

S rostouci naro¢nosti tézby, kterou jsem znazornil na grafu vySe v mé praci by bylo potieba
tézebni zafizeni po uréitém obdobi obménit za vykonnéjsi, aby té€zba nebyla ztratova. V tom
okamziku by se kvilli vysokym vydajim spojenych s ndkupem vykonnéjsich zatizeni prav-
dépodobné investice opét dostala do zapornych cisel jako pii plivodnim ndkupu prvnich té-
Zebnich zatizeni. Tato investice tedy vyzaduje nejen vice penéznich prostredktl na pocatku,

ale taky v pribéhu a vyzaduje jednoznaéné vice €asu, které by investor musel t€Zeni vénovat.
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9 PRINOSY A VYSTUPY PRACE

Hlavni piinosy a vystupy této bakalarské prace jsou vypracovany v praktické ¢asti a patii

mezi né:

Predikce budouciho vyvoje Bitcoinu — Pfi predikci jsem se zaméfil na tii hlavni fak-
tory, ovliviiujici budouci vyvoj Bitcoinu a to volatilitu, regulace a legislativu. Zminil
jsem také dal$i zajimavé faktory, které mohou v budoucnu vyvoj Bitcoinu ovlivnit
jako populaéni riist v Africe, socialni systém kontroly v Cin&. Provedl jsem analyzu
sentimentu na Twitteru a ukazal zavislost mezi sentimentem na Twitteru a vyvojem
ceny Bitcoinu.

Analyza investice do Bitcoinu — Pfinosem jsou odpovédi na otdzky: o jaky typ in-
vestice se jedna, pro jakého investora tato investice je, a pro jakého nikoliv, nebo jak
vhodn€ nalozit s rizikem plynoucim z této investice. Popsal jsem i psychologicky
aspekt spekulace na rist ceny Bitcoinu. Porovnal jsem vynos a volatilitu vybranych
dolarovych aktiv za poslednich deset let a také jsem porovnal vykonnost Bitcoinu
s jinymi kryptoménami od zacatku roku 2019 z pohledu néavratnosti investice (ROI).
Rozebral jsem také dva hlavni typy investic do Bitcoinu: téZeni a ndkup na burze.
V ptipadé té¢Zeni jsem kalkuloval vyd€lecnost t€Zeni na riiznych zatizenich v rizném
poctu a v riznych zemich s jinou cenou elektfiny. Vysledky vSech kalkulaci jsem
formuloval do jasnych zavéra a doporuceni. Uvedl jsem rovnéz jak se zvySuje na-
ro¢nost téZeni a piehled té¢Zzebnich pooll podle rozdéleni odmén. U nakupu Bitcoinu
na burze jsem se zaméfil na popis kratkodobé a dlouhodobé strategie. U dlouhodobé
strategie jsem znazornil korelaci mezi frekvenci vyhledavani a vyvojem ceny Bit-
coinu a srovnal jsem vyvoj ceny Bitcoinu v letech 2013 az 2018. Z téchto grafti jsem
vytvortil zavér a jasné jej formuloval. Soucasti také bylo porovnani nejvétSich burz
podle objemu obchodt za posledni 2 roky.

Navrh strategie pro investici do kryptomén potencidlnimu investorovi — do navrhu
jsem zahrnul strategii investice do Bitcoinu i dalSich kryptomén. U ostatnich krypto-
meén jsem uvedl divody proc si myslim, Ze je vhodné praveé do nich vlozit své penézni
prostiedky. Navrhnul jsem 1 stru¢né vhodné rozloZeni investi¢nich prostiedkl pro
investici do kryptomén. Analyzoval jsem 1 mozZnost strategie investice do Bitcoinu

v podobé tézeni.
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ZAVER
Hlavnim cilem bakalaiské prace byla analyza investice do Bitcoinu. Tato analyza byla pro-

vedena v praktické ¢asti této bakalarské prace a navazuje tak na popsané a zkoumané jevy

v teoretické Casti této bakalarské prace.

Analyza investice do Bitcoinu sestdvala ze dvou hlavnich ¢asti. Prvni ¢asti byla analyza té-
zeni Bitcoinu. Znazornil jsem, jak vzrasta naro¢nost tézeni a strucné popsal, jak se jednotlivé
bloky Bitcoinu tézi. Soucasti byla také analyza vydélecnosti té¢Zeni Bitcoinu, kde jsem zkou-
mal vydéle¢nosti tézeni z riznymi parametry. Prvnim parametrem byl typ a pocet téZebni
zafizeni. Vybral jsem tii rizné tézici zafizeni, které se li§i cenou i vykonnosti a také jsem
tézeni kalkuloval ve tfech rtznych zemich pro ukdzku rozli¢nosti vysledki vzhledem

k rtizné cené elektiiny, kterd je pro téZeni Bitcoinu vyznamnym parametrem.

Pti analyze investice do Bitcoinu ndkupem na burze jsem uvedl strategii kratkodobou i dlou-
hodobou. V souvislosti s témito typy investi¢nich strategii jsem popsal i rizika s nimi spo-
jené. Znézornil jsem rovnéz hlavni svétové burzy, na kterych se Bitcoin pro tyto ucely da
poridit.

V ramci této bakalaiské prace byla provedena kritickd reSerSe vybranych literarnich a inter-
netovych zdroji. Z téchto vybranych zdroji byly v teoretické ¢asti popisovany zkoumané

jevy, které pak tvoftili vychodisko do praktické ¢asti této bakalarské prace.

V praktické ¢asti byly zpracovany dalsi dil¢i cile, které navazovaly na cil hlavni. U predikce
vyvoje Bitcoinu jsem uvedl faktory, které budou mit v budoucnu vliv na vyvoj Bitcoinu.
Jaké hlavni faktory jsem popsal volatilitu, regulace a legislativu. Uvedl jsem rovnéz dalsi
neméné vyznamné faktory, které mohou cenu Bitcoinu ovlivnit jako naptiklad popula¢ni

rust v Africe nebo socialnim systému kontroly v Ciné.

Vypracoval jsem také analyzu sentimentu na Twitteru, kde jsem znazornil vyvoj s navaz-
nosti na cenu Bitcoinu. V zavéru této bakalafskeé prace jsem navrhnul strategii pro investici

do Bitcoinu a jinych kryptomén na zéklad¢ zpracovanych dat a ziskanych poznatki.
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