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ABSTRAKT

Cilem této bakalarska prace je finan¢ni analyza hospodateni spole¢nosti Kasko, spol. s r.o.
za obdobi 2013-2017. Tato bakalaiska prace se déli na dve casti. V teoretické Casti se zabyva
vysvétlenim pojmu finan¢ni analyza a dale popisem jednotlivych metod finan¢ni analyzy.
V praktické ¢asti je nejdiive spolecnost predstavena, poté jsou provedeny jednotlivé metody

finan¢ni analyzy. Zavér obsahuje zhodnoceni finan¢ni situace a doporuceni do budoucna.

Klicova slova: Finan¢ni analyza, horizontalni a vertikalni analyza, pomérové ukazatele,

Du Ponttiv rozklad ROE, spider analyza

ABSTRACT

The aim of this bachelor’s thesis is the financial analysis of company Kasko, spol. s r.o. for
the period 2013-2017. This bachelor’s thesis is divided into two parts. The theoretical part
deals with explanation of term financial analysis a then description the particular methods
of financial analysis. In the practical part of bachelor’s thesis is at first introduce the com-
pany Kasko, spol. s r.0., and then is analyzing the particular methods of financial analysis.
The conclusion contains the evaluation of financial situations and recommendations for the

future.

Keywords: Financial analysis, horizontal and vertical analysis, ratios indicatiors, DuPont

decomposition of ROE, spider analysis
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UvVOoD

V dnesni dob¢ se firmy nachazeji v silném konkuren¢nim prostiedi, které se neustale méni,

a proto, aby uspéli, tak se bez provadéni finan¢ni analyzy neobejdou.

Finan¢ni analyzy jsou v posledni dobé stale vice oblibené a jsou nedilnou soucasti financ-
niho fizeni podniku. Na zaklad¢ finan¢ni analyzy firma zjisti informace o minulé, soucasné,
ale 1 budouci situaci firmy. Dale zjisti, v jakych oblastech dosahuje lepSich vysledku a v ja-
kych horsich vysledki néz je primér odvétvi, kam se dana firma zatrazuje. Z toho ji nasledné
vyplyne, v jakych oblastech by mohlo dojit jesté ke zlepSeni finanéni situace podniku, pfi-
padné jaké hrozby by se dané firmy mohli v budoucnu dotykat.

Tato bakalafskd prace se zabyva financni analyzou hospodafeni spolecnosti Kasko

spol. s 1. 0., a je rozdélena na dv¢ ¢asti, a to na Cast teoretickou a na ¢ast praktickou.

V teoretické Casti se zabyva vysvétlenim pojmu financni analyza, metod finan¢ni analyzy,

dale uzivateli finan¢ni analyzy a zdroji dat pro finan¢ni analyzu.

Na cast teoretickou navazuje ¢ast praktickd, ktera se zaméfuje na finan¢ni analyzu spolec-

nosti Kasko, spol. s r. 0. za obdobi let 2013—2017 pomoci pfislusnych finan¢nich ukazateld.

Na zéklad€ zpracované finan¢ni analyzy jsou v zavéru této bakalatské prace uvedena také

doporuceni pro budouci fizeni podniku.
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CIiLE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakalarské prace je provést financ¢ni analyzu hospodareni spolec¢nosti Kasko spol.
s 1. 0. za obdobi 2013-2017 pomoci financ¢nich ukazatelli a na zakladé¢ zjisténych vysledki

navrhnout doporuceni ve finan¢ni oblasti.
Tato bakalaiska prace se rozdéluje na ¢ast teoretickou a na ¢ast praktickou.

Teoreticka Cast je zpracovana formou literarni reSerse a zabyva se historii financni analyzy,
vysvétlenim pojmu finan¢ni analyza, dale uzivateli finan¢ni analyzy, zdroji dat pro finan¢ni

analyzu a popisem jednotlivych metod provadéni finan¢ni analyzy.

V praktické Casti se tato bakalafska prace zamétuje na financni analyzu dané spolec¢nosti za
obdobi let 2013-2017. Nejdtive je spolecnost Kasko spol. s r. o. kratce predstavena, na-
sledné je souhrnné taktéz predstaveno odvétvi, do které tato spolecnosti dle CZ-NACE patii.
Dale jsou analyzovany jednotlivé ti€etni vykazy za celé sledované obdobi prostiednictvim
horizontélni a vertikalni analyzy. Nasledn¢ je v praktické casti této bakalarské prace prove-
dena analyza jednotlivych ukazatel, a to konkrétné absolutni, rozdilové a pomérové ukaza-
tele, dale je proveden pyramidovy rozklad ukazatele ROE a je provedena spider analyza.
U pomérovych ukazatell se konkrétné jedna o ukazatele zadluzenosti, likvidity, rentability
a aktivity. Vysledné hodnoty jsou vzdy porovnavany s vysledky daného odvétvi. Nakonec

jsou provedeny souhrnné ukazatele a ukazatel ekonomické pfidané hodnoty.

Na zéklad¢ zpracované finan¢ni analyzy jsou v zavéru této bakalaiské prace uvedena také

doporuceni pro budouci fizeni podniku.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Vyznamnou soucasti soustavy podnikového fizeni je financni analyza (Griinwald a Holec-
kové, 2008, s. 4). Ruckova (2014, s. 7) uvadi, ze financni analyza se v posledni dobé stava
stale vice oblibengj§im nastrojem pro hodnoceni finanéni situace podnikel, a to i v Ceské
republice. Vysledky finan¢ni analyzy jsou dilezitym podkladem pro management a pro dalsi
rozvoj danych podnikii. Nedilnou soucasti financniho fizeni podniku je finan¢ni analyza,
ktera vlastné podniku sd¢€luje, ve kterych oblastech se mu podatilo splnit pfedpoklady a ve
kterych oblastech naopak doslo k situaci, Ze dané predpoklady splnény nebyly a ze doslo
k situaci, ktera se nepiedpokladala (Knapkova et al., 2017, s. 17).

1.1 Definice pojmu finan¢ni analyza

Historie finan¢ni analyzy je stard jako lidstvo samo (Mrkvicka, 2006, s. 13), resp. stejné stara
jako vznik penéz (Ruckova, 2015, s. 9). Samotny pojem finan¢ni analyza vychazi z anglické
terminologie (anglicky Financial Analysis), naproti tomu v némecky mluvicich zemich je to
bilan¢ni analyza (Mrkvicka a Kolaft, 2006, s. 13). Rickova (2014, s. 8) uvadi, ze finan¢ni
analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou obsaZeny piedevsSim
v ucetnich vykazech, jejich polozek, agregovanych dat a rozbor vztahli a vyvojovych ten-
denci. Dle Kubickové (2015, s. 3—7) se finan¢ni analyza déli na uzsi a Sirsi pojeti. V uz§im
pojeti se jedna o rozbor udajii o podniku, jejichz hlavnim zdrojem je Gcetnictvi. Naopak
v §irSim pojeti je financni analyza chapéana jako komplexni posouzeni finanéniho zdravi pod-
niku a jeho vyvoje v delSim €asové obdobi. Blaha a Jindfichovska (2006, s. 12) ve své pu-
blikaci uvadéji, ze financni analyza pfedstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a pied-
pokladané budoucnosti finanéniho hospodateni firmy. Jejim cilem je posouzeni finan¢niho
zdravi firmy, identifikovani slabin, které by mohli v budoucnu vést k problémtm, a deter-
minovat silné stranky, na kterych by firma mohla v budoucnu stavét. Jako nastroj ohodno-
ceni finan¢niho zdravi firmy finan¢ni analyzu pouziva mnoho riznych ekonomickych sub-
jektl, které maji zdjem dozvédeét se vice o svém hospodaieni. Dle Landy (2008, s. 59) je
finan¢ni analyza soubor postupi provadénych za u¢elem ziskat informace pro finan¢ni fizeni

podniku a jeho rozhodovani.
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1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Kubickova (2015, s. 11-12) uvadi, Ze finan¢ni analyza jako zdroj informaci pro dalsi posu-

zovani a rozhodovani slouzi Sirokému spektru uzivateli, kterymi jsou zejména:

1.2.1 Management podniku

Management podniku pouziva vysledky finan¢ni analyzy pro operativni i strategické fizeni
podniku, pro rozhodovani o pouziti struktury majetku a kapitalu, pro rozhodovani o rozd¢-

lovani zisku.

1.2.2 Vlastnici podniku

Vlastnici podniku pouzivaji vysledky financni analyzy ptedevsim k posouzeni miry zhod-
noceni vlozeného kapitalu, dale pro hodnoceni zpuisobu a efektivnosti ¢innosti ma-

nagementu.

1.2.3 Obchodni véritelé

Obchodnim véfiteltim slouzi vysledky financni analyzy pro zji§tovani informaci o obchod-

nich partnerech a dale k formulaci obchodni politiky vii¢i danym partnerm.

1.2.4 Banky

Pro banky jsou tyto informace dtlezité zejména v souvislosti s moznosti poskytnuti Gavért

a zaruk jejich splaceni.

1.2.5 Odbératelé

Odbératelé vyuzivaji dané vysledky pro volbu optimalniho dodavatele, dale v rdmci pladno-
vani svoji ¢innosti.

1.2.6 Konkurencni firmy

Konkuren¢ni firmy pouzivaji porovnani danych vysledki finan¢ni analyzy s vysledky vlast-

nimi.
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1.2.7 Statni organy

Zde jsou dané vysledky pouzivany zejména pro statni statistiku, k posouzeni stability a vy-

konti firmy v analytické ¢innosti na trovni celého hospodaistvi.

1.2.8 Zaméstnanci

Zaméstnanci vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy pfedevsim pro posouzeni celkové stability

daného podniku a moznosti budouciho rastu vlastnich mezd.

1.2.9 Investori

Investofi vyuzivaji vysledkl finanéni analyzy pro rozhodovani o moznych investicich do
daného podniku, pro hodnoceni cennych papirti v rdmci vytvareni optimalniho portfolia cen-

nych papirt.

1.2.10 Verejnost

Veftejnost vyuziva vysledky finanéni analyzy k posouzeni stability a vykont firmy z hle-

diska perspektiv rozvoje regionu, pracovnich mist.
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2 ROZDELENI FINANCNI ANALYZY

Financ¢ni analyza je specifickym typem analyzy a jejim smyslem je provést zhodnoceni fi-

nancni situace podniku. (Rackova, 2014, s. 14).
V praxi existuje velké mnozstvi déleni finanéni analyzy. Tato prace se zaméfuje pouze na
néktera ¢lenéni.

2.1 Externi finan¢ni analyza

Externi analyza se opird o zvefejiované a jinak vetfejn¢ dostupné financni informace

(Griinwald a Holeckova, 2008, s. 22).

2.2 Interni analyza

Interni analyzou se taktéz nazyva rozbor hospodateni podniku, ktery vychazi nejen z financ-
nich informaci, ale i z informaci vnitropodnikového Ucetnictvi, internich statistik (Griinwald

a Holeckova, 2008, s. 22).
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3 ZDROJE DAT PRO FINANCNI ANALYZU

Primarnim zdroje pro finan¢ni analyzu jsou ucetni vykazy. Pro kazdy podnik je nejzaklad-

n¢j$im ucetnim vykazem rozvaha.

3.1 Rozvaha

Rozvaha je ucetni vykaz, ktery poskytuje informace o majetkové a financni struktute pod-
niku, tzn. jaky majetek ma podniku k uréitému okamziku k dispozici a z jakych zdroju je
dany majetek financovan. Jak uvadi Vochozka (2011, s. 14) aktiva jsou majetkem, kterym
podnik disponuje a pasiva jsou zdrojem kapitdlu, ze kterého byly jednotlivé majetkové po-
lozky porizeny. Zékladnim principem rozvahy je, Ze aktiva se rovnaji pasivim (Knapkova et
al., 2017, s. 24). Ruckova (2014, s. 18) uvadi, ze rozvaha je ucetnim vykazem, ktery bilan¢ni
formou zachycuje stav hospodarskych prostredkii (aktiv) a zdrojti jeho financovani (pasiv)
vzdy k ur¢itému datu. Rozvaha se zpravidla sestavuje k poslednimu dni t¢etniho obdobi, ale

muze byt i ke krat§imu obdobi.

Tabulka 1 — vzor rozvahy

Rozvaha k ur¢itému datu

Aktiva celkem Pasiva celkem

A. Pohledavky za upsany zdkladni kapital | A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek A.l. Zakladni kapitél

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek AL Azio a kapitalové fondy

B.II. Dlouhodoby hmotny majetek A.IIL. Fondy ze zisku

B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek A.1V. Vysledek hospodateni minulych let
C. Ob¢zna aktiva A.V. Vysledek hospodafeni béZzného

ucetniho obdobi

C.1. Zasoby A.VI. Rozhodnuto o zalohach na vyplaté

podilu na zisku

C.II Pohledavky B. + C. Cizi zdroje

C. IL.1. Dlouhodobé¢ pohledavky B. Rezervy
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C.I1.2. Kratkodobé pohledavky C. Zavazky

C.IIII. Kratkodoby finan¢ni majetek C.1. Dlouhodob¢ zavazky
C.IV. Penézni prostiedky C.II. Kratkodob¢ zavazky
D. Casové rozlifeni aktiv D. Casové rozliseni pasiv

Zdroj: viastni zpracovani dle vyhlasky o ucetnictvi ¢. 500/2002 Sb. a Knapkové et al.
(2017, 5. 24)

Pohledavky za upsany zékladni kapital ptedstavuji pohledavky za upisovateli a spolecniky
plynouci z povinnosti splatit vklad do zakladniho kapitalu a upsané nesplacené akcie. Je to
jedna z protipolozek k polozce pasiv — zdkladnimu kapitdlu. (Vyhlaska o ucetnictvi

¢. 500/2002 Sb., Knapkova et al., 2017, s. 25).

Dlouhodoby majetek se sklada z dlouhodobého nehmotného, hmotné a finanéniho majetku.
Jeho charakteristickym rysem je to, Ze se v podniku pouziva delsi dobu nez 1 rok a ze se
postupné opotiebovava. Polozka dlouhodoby nehmotny majetek mj. zahrnuje nehmotné vy-
sledky vyzkumu a vyvoje, software, ocenitelna prava a goodwill s dobou pouzitelnosti delsi

nez 1 rok a od vySe stanovené ucetni jednotkou (Knapkova, et al., 2017, s. 25).

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje budovy, stavby, pozemky, hmotné movité véci a je-
jich soubory a jejich doba pouzitelnosti nad 1 rok a od vySe ocenéni uréené ucetni jednotkou.
Dale se do polozky dlouhodoby hmotny majetek zahrnuji péstitelské celky trvalych porosti
a zvitata. Dlouhodoby majetek je charakteristicky tim, Ze se odepisuje. Do konce rok 2015
se odpisy vyskytovaly ve vykazu zisku a ztraty pod polozkou ,,Odpisy*, od roku 2016 se
dana polozka piejmenovala na polozku ,,Uprava hodnot DHM a DNM — trvalé“. Obdobng
1 dlouhodoby finan¢ni majetek se v podniku pouZziva déle nez 1 rok a v sobé zahrnuje dlou-

hodobé cenné papiry a podily (Knapkova, et al., 2017, s. 28-30).

Obézna aktiva predstavuji takovy majetek, ktery obiha a méni svoji formu a vraci se zpét do
sve pitvodni podoby, tj. do penéznich prostredkii. Tento kolobeh premény zpravidla nastane

v dobé kratsi, nez je 12 mésicii (Steker a Otrusinova, 2016, s. 73).

Obézna aktiva zahrnuji zésoby, pohledavky, a to dlouhodobé i kratkodobé a penézni pro-
sttedky. Zasoby v sob¢ obsahuji material, nedokon¢enou vyrobu a polotovary a zbozi. Dlou-
hodobymi pohledavkami se rozumi ty pohledavky, které k okamziku sestaveni ucetni za-
vérky maji dobu splatnosti delsi nez 1 rok. Naopak kratkodobé pohledavky maji k okamziku
sestaveni ucetni zaverky dobu splatnosti 1 rok ¢i kratsi (Kndpkova et al., 2017, s. 30).
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Kratkodoby finan¢ni majetek v sobé zahrnuje mj. cenné papiry, které ucetni jednotka pouzila

k obchodovani s cilem dosahnuti zisku v obdobi do 1 roku (Knépkova et al., 2017, s. 30).

Polozka penézni prostiedky v sobé zahrnuje penézni prostiedky v pokladné a na Giétech (Ste-

ker a Otrusinova, 2016, s. 108-109).

Charakteristickym rysem obézného majetku je to, ze se neodepisuje. U obézného majetku se
sleduji opravné polozky, které predstavuji prechodné snizeni hodnoty majetku (Knapkova et

al.,, 2017, s. 31).

Polozka €asové rozliSeni aktiv zahrnuje néklady ptiStich obdobi, komplexni naklady ptistich

obdobi a piijmy pfistich obdobi (Knapkova et al., s. 31).

Strana pasiv predstavuje zdroje, ze kterych je majetek podniku financovan. Vlastni kapital
je tvoren zékladnim kapitalem, aZiem a kapitdlovymi fondy, fondy ze zisku a vysledkem

hospodateni minulych let a bézného obdobi (Knapkova et al., s. 33-35).

Polozka zakladni kapital v sobé€ obsahuje tu ¢ast vlastniho kapitalu, kterd vznika pii zalozeni
spole&nosti — upsany zakladni kapital (Knapkova et al., 2017, s. 35). AZio a kapitalové fondy
ptedstavuje externi kapital, ktery podnik ziskal z vnéjSku, ale nejedna se o cizi kapital. Patii
jsem zejména emisni azio, které predstavuje rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou ¢i
ucetni hodnotou akcie. Tvorba fondl ze zisku je uvedena v zdkoné& o ucetnictvi (Zakon
€.563/1991 Sb.). Ta cast zisku, kterd nebyla pouZita k vyplaté dividend ¢i do fondl se nazyva
vysledek hospodaieni minulych let. Vysledek hospodareni bezného uicetniho obdobi je zisk,
ktery byl dosazen podnikem v daném obdobi, je jiz zdanén, ale nebyl zatim rozdélen (Knap-
kovaetal., 2017, s. 36).

Rezervy jdou na vrub nakladd, a tudiz snizuji zisk, a rozd€luji se na rezervy na dan z piijmi
a na ostatni rezervy, kam je mozné zahrnout rezervy na opravu hmotného majetku, na ga-

ran¢ni opravy atd. (Knapkova, et al., 2017, s. 38).

Zavazky se rozdéluji z hlediska ¢asu na dlouhodobé a kratkodobé. Dlouhodobé zavazky
pfedstavuji dluhy, jejich splatnost je delsi nez 1 rok, naopak dluhy, které maji splatnost na-
nejvySe 1 rok se nazyvaji kratkodobé zavazky. Mezi dlouhodobé zavazky se fadi emitované
dluhopisy, dlouhodobé sménky k thradé. Naopak mezi kratkodobé zavazky se tadi prede-
v§im zavazky vici dodavateliim, které jsou kratsi nez 1 rok, déale jsem patii i kratkodobé

uveéry (Knapkova, et al., 2017, s. 38).
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Casové rozliseni pasiv zahrnuje vydaje a vynosy pfistich obdobi (Knapkova, et al., 2017,

5. 38).

3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty, Casto téz zndmy pod pojmem vysledovka, udavéa pisemny piehled
o vynosech, nakladech a hospodarském vysledku za urcité obdobi. Knapkova et al. (2017,
s. 40) uvadi, Ze vynosy lze definovat jako penezni castky, které podnik ziskal z veSkerych
svych cinnosti bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich inkasu. Naopak naklady
predstavuji penézni castky, které podnik v daném obdobi ucelne vynalozil na ziskani vynosii.
Rozdil mezi vynosy a néklady znaci vysledek hospodatreni. Vykaz zisku a ztraty je mozné
sestavovat v druhovém nebo v t¢elovém ¢lenéni, a je to plné v kompetenci dané ucetni jed-
notky (Rackova, 2014, s. 25). Druhové cleneni nakladu sleduje povahu ndkladi, tj. jaké
druhy nakladu byly vynalozeny, napr. spotreba materialu, odpisy dlouhodobého majetku).
Naproti tomu ucelové cleneni nakladii sleduje pricinu vzniku nakladi, tj. na jaky ucel byly
vynaloZeny (napr. na vyrobu, spravy a odbyt). Ve veétsiné pripadii uicetni jednotky pouzivaji

druhové clenéni ndkladyy, jelikoZ je pro né jednodussi (Steker, Otrusinova, 2016, s. 209).

Tabulka 2 — vzorovy vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty

I. | Trzby z prodeje vyrobk a sluzeb

Il. | Trzby za prodej zboiZi

Vykonova spotieba

A

B. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
C. |Aktiva
D

E

Osobni naklady
Upravy hodnot v provozni ¢innosti

lll. | Ostatni provozni vynosy

F. | Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni (+/-)

IV. | Vysledek z dlouhodobého finanéniho majetku — podily

G. |Naklady vynaloZené na prodané podily

H. | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem

I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti

J. | Nakladové uroky a podobné rezervy

VII. | Ostatni finanéni vynosy

K. | Ostatni finan¢ni naklady
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* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-)

** | Vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-)

L. | Dan z pfijmu za béZznou ¢innost

** | Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-)

M. | Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim
*** | Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-)

* | Cisty obrat za Gcetni obdobi
Zdroj: VZZ druhové clenéni — viastni zpracovani dle (Steker, Otrusinova 2016, s. 271-272)

Knéapkova et al. (2017, s. 48) uvadi nejcastéji pouzivané kategorie zisku:
Vysledek hospodareni za uiéetni obdobi (Cisty zisk (EAT))

+ dan z piijmu

= zisk pred zdanénim (EBT)

+ nakladové uroky

= zisk pred troky a zdanénim (EBIT)

+ odpisy

= zisk pred troky, zdanénim a odpisy (EBITDA)

3.3 Prehled o penéznich tocich (vykaz o cash flow)

Vykaz ptehled o penéznich tocich neboli vykaz o cash flow podle Rickové (2019, s. 35)
srovnava bilan¢ni formou zdroje tvorby penéZnich prostredkll (pfijmy) s jejich uzitim (vy-
daji) za urcit¢ Casové obdobi. Sestaveni vykazu o cash flow se provadi 2 metodami,

a to konkrétné¢ metodou piimou a nepiimou.
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3.3.1 Piima metoda

Tato metoda je charakteristicka tim, ze se zde sleduji jednotlivé pfijmy a vydaje za dané
ucetni obdobi. Vyhodou této metody je to, Ze se zde sleduji hlavni kategorie penéznich pfi-
jmt a vydaji, naopak nevyhodou této metody je to, Ze zde nejsou patrné zdroje a uziti pe-

néznich prostredkil (Knapkova et al., 2017, s. 54).

Tabulka 3 — cash flow pfimou metodou

Pocatecni stav penéznich prostredkil

+ pfijmy za urcité obdobi

- vydaje za urcité obdobi

= konec¢ny stav penéznich prostredkt

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Kndapkové et al. (2017, s. 54)

3.3.2 Nepiima metoda

Tato metoda se pouziva Castéji a jejim cilem je transformovat vysledek hospodateni na tok

penéznich prostiedk.

Tabulka 4 — cash flow neptimou metodou

POCATECNI STAV PENEZNICH PROSTREDKU

Vysledek hospodatreni bézného obdobi

+ odpisy

+ tvorba (- sniZeni) dlouhodobych rezerv

+ zvyseni (- snizeni) kratkodobych zavazki, casového rozliSeni pasiv

- zvyseni (+ sniZeni) pohledavek, ¢asové rozliseni aktiv

- zvySeni (+ sniZeni) zasob

= CASH FLOW Z PROVOZNI CINNOSTI

- vydaje s potizenim dlouhodobého majetku

+ ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku

= CASH FLOW Z INVESTICNI CINNOSTI
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+/- dlouhodobé (kratkodobé) zavazky

+/- dopady zmén vlastniho kapitalu

=CASH FLOW Z FINANCNI CINNOSTI

KONECNY STAV PENEZNICH PROSTREDKU

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Knapkové et al. (2017, s. 56)

3.4 Priloha

Dulezité informace nezbytné pro finan¢ni analyza je mozné nalézt v ptiloze. Jaké informace
poskytuje piiloha uvadi § 39 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., v platném znéni, kde se mj. uvadi,

ze ptiloha obsahuje:

e Informace o pouzitych obecnych tcetnich zasadach

e Informace o pouzitém modelu ocenovani

e Vysi zdvazkovych vztahli s dobou splatnosti delsi nez 5 let

e Celkovou vysi zavazkovych vztahti

e Vysi zaloh, zaptjcek a tvért poskytnutych ¢leniim organu spolecnosti
e Vysi a povahu jednotlivych polozek vynost a naklada

e Informaci o primérném piepocteném poctu zaméstnanct za dané obdobi
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4 METODY FINANCNI ANALYZY

V této oblasti existuji celé fady rozdéleni metod, které se lisi dle jednotlivych autort. Jak jiz
uvadi Brealey (2017, s. 732) dobra zprava je, Ze jednotlivé metody se daji dobfe vypocitat,
na druhou stranu Spatné zprava je, ze jich je velmi mnoho. Jak uvadi Kubickova a Jidiichov-

ska (2015, s. 66-67) zakladni rozdéleni metod finan¢ni analyzy je nasledujici:

e Elementarni metody — tyto metody zahrnuji analyzu absolutnich ukazateli, analyzu
rozdilovych ukazatell, analyzu pomérovych ukazatelti, analyzu soustav ukazatelt,
metody mezipodnikového srovnani

e Vyssi metody — tyto metody zahrnuji matematicko-statistické metody a nestatistické

metody

4.1 Absolutni ukazatele

Analyza pomoci absolutnich ukazatell se pouziva tam, kde je mozné z vykazl pouzit dané
udaje pfimo a vyuzivaji se ptedevSim u analyzy vyvojovych trendl (Knapkova et al., 2017,
s. 71). Kubickova a Jindfichovska (2015, s. 69) uvadéji, ze za absolutni ukazatele 1ze oznacit
data, ktera jsou piimo obsazena v ucetnich vykazech. Analyza pomoci absolutnich ukazatelt

se déli na horizontalni a vertikalni analyzu.

4.1.1 Horizontalni analyza (analyza po ,,Fadcich*)

Horizontalni analyza porovnava stejné polozky rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty
a zkouma jeho zmény mezi jednotlivymi roky (mezi dvéma roky) (Kubickova, Jinfichovska
2015, s. 84). Tato metoda je charakteristicka tim, Ze porovnava stejné ukazatele v ramci jed-
noho fadku, a to jak na stran€ aktiv (analyza majetkové struktury), tak na strané pasiv (ana-
lyza finan¢ni struktury). Rickova (2014, s. 42) uvadi, Ze ucelem horizontalni analyzy je na-
1ézt odpovédi na otazky: o kolik se zménily jednotlivé polozky finan¢nich vykaza v Case
a o kolik procent se zménily jednotlivé polozky v ¢ase. Tato metoda se taktéz nazyva analyza
trenddl, jak uvadi Bafinova a Voznakova (2005, s. 53), coz znamen4, Ze se zabyva porovna-

vanim zmén polozek jednotlivych vykazl v Casové posloupnosti.
Horizontélni analyza se vypocte (Knapkova et al., 2017, s. 71):
Absolutni ukazatel zmeny = ukazatel ; - ukazatel . (1)

Procentudlni zmeéna = (absolutni zmena x 100) / ukazatel .. 2)
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4.1.2 Vertikalni analyza (analyza po ,,sloupcich*)

Vertikalni analyza ptedstavuje procentni rozbor, a jejim cilem je zjistit, jak se jednotlivé
polozky podileji na celkové bilan¢ni sumé (Rickova, 2014, s. 49). Dle Knapkové et al.
(2017, s. 71) vlastn¢ vertikalni analyza spoc¢iva ve vyjadieni jednotlivych polozek ucetnich
vykazi jako procentualniho podilu ke zvolené zakladné, ktera vyjadiuje 100 %. Tato metoda

se taktéz nazyvé procentni analyza (Bafinova, Voziakova, 2011, s. 53).

4.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a rizeni financni situace podniku a orientaci na jeho
likviditu (Knapkova et al., 2017, s. 85). Nejvyznamnéj$im rozdilovymi ukazatelem je Cisty

pracovni kapital.

4.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital neboli CPK se zjisti rozdilem mezi ob&Znym majetkem a kratkodo-
bymi cizimi zdroji. Cisty pracovni kapital predstavuje tu &ast ob&Zného majetku, ktera je

financovana dlouhodobym kapitalem (Knapkova et al., 2017, s. 85).

4.3 Pomérové ukazatele

Pomerové ukazatele vyjadiuji vzajemny vztah mezi dvema ¢i nekolika malo ukazateli vyjad-
reny ve formé podilu (Brabec, 2011, s. 25). Analyza pomérovymi ukazateli je nejcastéji po-
uzivanou metodou, jelikoZ tato metoda vychazi piimo z tidaji v Gcetnich vykazech (Ruc-
kovéa, 2019, s. 53). Jak uvadi Kislingerova a Hnilica (2008, s. 29), tak pomérova analyza

dava do ,,poméru* jednotlivé polozky vzajemné mezi sebou.

4.3.1 Ukazatele zadluzZenosti

Ukazatele zadluzenosti charakterizuje zakladni proporce viastniho a ciziho kapitalu a také
zadluzenost viastniho kapitalu (Vochozka, 2011, s.25). Tudiz se da fici, ze ukazatelé zadlu-

zenosti vyjadiuji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani.

Analyza zadluzenosti ukazuje, pomoci jakych néstroju jsou financovana podnikové aktiva,

tj. kolikrat jsou naklady na cizi kapital financovani pokryty vytvofenym ziskem.
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Celkova zadluZenost

Tento ukazatel patii mezi zakladni ukazatele zadluZenosti.

cizi zdroje
Celkova zadluzenost = —] 3)
aktiva celkem
Dle jednotlivych autort se doporucend hodnota pohybuje v rozmezi 30-60 %.
Mira zadluZenosti
, . ) cizi zdroje
mira zadluzenosti = ————— “4)

vlastni kapital

Tento ukazatel pométfuje pomér mezi cizim a vlastnim kapitalem a poskytuje velmi dilezitou
informaci pro banky, které rozhoduji o poskytnuti ivéru. Tento ukazatel vlastné signalizuje,

do jaké miry mohou byt ohrozeny naroky vétitela (Knapkova et al., 2017, s. 89).
Podil dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu

dlouhodobé cizi zdroje

= 5
vlastni kapital+dlouhodobé cizi zdroje )

Urokové kryti

, EBIT

Urokové kryti = (6)

nakladové uroky

Urokové kryti charakterizuje vysi zadluZenosti pomoci schopnosti podniku splacet nakla-
dové uroky. Pokud ukazatel dosahuje hodnoty 1, znamena to, Ze podnik vytvofil takovy zisk,
ktery pokryje splaceni urok vétitelim, ale na dané a vlastniky jiz nic nezbylo. Doporucena
hodnota by méla byt vyssi nez 5 (Knépkova et al., 2017, s. 90). Ruckova (2019, s. 68) uvadi,

Ze tento ukazatel udava, kolikrat je zisk vyssi nez Uroky.

Doba splaceni dluht

cizi zdroje - rezerv,
Doba spléceni dluhii = ’ Y (7

provozni cash flow

Tento ukazatel vyjadiuje dobu, za kterou by byl podnik schopen vlastnimi silami z provoz-

niho cash flow splatit své dluhy (Knapkova et al., 2017, s. 90).

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

vlastni kapital

Kryti dlouhodobého majetku VK = (8)

dlouhodoby majetek
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Pokud je vysledna hodnota tohoto ukazatele vyssi nez hodnota 1, tak to znamen4, ze podnik
pouziva vlastni kapital i ke kryti obéznych aktiv, coz znamena, ze tento podnik dava prednost
finan¢ni stabilité pied vynosem.

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

Kryti DM dlouhodobymi zdroji = 9)

dlouhodoby majetek

U tohoto ukazatele je dobré si pfipomenout zlaté pravidlo financovani, které tika, ze: dlou-

hodoby majetek by mél byt kryt dlouhodobymi zdroji.

Tento ukazatel vlastné poskytuje informace o pouzité strategii financovani. Pokud je hod-
nota daného ukazatele mensi nez 1, tak podnik pouziva agresivni strategii financovani, ktera
pouziva ke kryti ¢asti svého dlouhodobého majetku i1 kratkodobé zdroje. Pii této strategii
financovani je podnik podkapitalizovan, Cisty pracovni kapital je zaporny. Tato strategie je
sice levngjsi, ale na druhou stranu je vice rizikova a podnik miize pti dané strategii mit pro-

blémy se splacenim svych zadvazkl (Knapkova, et al., 2017, s. 91).

Pri prilis vysokém poméru je sice podnik financné stabilni, ale drahymi dlouhodobymi zdroji
financuje prilis velkou cast kratkodobého majetku — podnik je prekapitalizovan, ma vysoky
podil cistého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech. Tato strategie se nazyva konzerva-

tivni strategie financovani (Knapkova, et al., 2017, s. 91).

Pokud podnik voli primérené kryti dlouhodobého majetku a casti obeznych aktiv dlouhodo-
bym kapitalem, jedna se o neutralni strategii financovani. Pokud podnik vyuZiva tuto stra-
tegii financovani, tak to znamena, Ze podnik ma takovou vysi cistého pracovniho kapitalu,

ktera tvori dostatecny, ale ne nadbytecny ,,polstar‘ pro operativni Fizeni obéznych aktiv

a kratkodoby zdvazki. (Knapkova et al., 2017, s. 91).

4.3.2 Ukazatele likvidity
Zde je dilezity pojem likvidita, kterd vyjadiuje schopnost podnik hradit svoje kratkodobé
zévazky. Obecné se tedy da vyjadrit, ze ukazatelé likvidity pométuji to, ¢im je mozno platit

(Citatel), s tim, co je nutno zaplatit (jmenovatel) (Knépkova et al., 2017, s. 93).

Ukazatel bézné likvidity (likvidita ITI. stupné)

S obézna aktiva
Bé&zna likvidita = — — (10)
kratkodobé zavazky




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

Tento ukazatel vyjadiuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiv kratkodobé zavazky. Doporucena

hodnota tohoto ukazatele ¢ini 1,5 — 2,5.

Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéZnych aktivech

obézna aktiva - kratkodobé cizi zdroje

Podil CPK na OA = (11)

obézna aktiva
Tento ukazatel charakterizuje kratkodobou finanéni stabilitu podniku. Doporucenéd hodnota

by méla byt v rozmezi 30-50 %. (Knapkova et al., 2017, s. 94).

Ukazatel pohotové likvidity (likvidita I1. stupné)

. kratkodobé pohledavky+KFM+penézni prostredk
Pohotova likvidita = P - Y — P P Y (12)
kratkodobé zavazky

Doporucend hodnota tohoto ukazatele ¢ini 1-1,5. Pokud podnik dosahuje hodnoty niZsi nez

1, tak se musi spolehnout na piipadny prodej zasob.

Ukazatel hotovostni likvidity (likvidita I. stupné)

KFM+penézni prostredky

(13)

hotovostni likvidita = - —
kratkodobé zavazky

Doporucena hodnota tohoto ukazatele ¢ini 0,2— 0,5. Vysoké hodnoty ukazatele svédci o ne-

efektivnosti vyuzivani finanénich prostredkii (Knapkova et al., 2017, s. 95).

4.3.3 Ukazatele rentability

Meéftitkem schopnosti podniku dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu je rentabi-
lita neboli vynosnost vloZeného kapitalu (Knapkova et al., 2017, s. 100). Jak uvadi Griinwald
a Holeckova (2008, s. 29), tak rentabilita neboli vynosnost vlastniho kapitélu je vlastné me-
fitkem podniku, zda je schopen vytvafet nové zdroje, ¢i zda je schopen dosahovat zisku
s pouzitim investovaného kapitalu. Jak uvadi Kislingerova a Hnilica (2008, s. 29), tak uka-
zatele rentability patii v praxi k nejsledovanéj$im ukazatellim, a to z divodu toho, Ze infor-

muji o efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitalem.

Rentabilita trzeb (ROS — return on sales)

zisk

trzby

Rentabilita trzeb = (14)
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Tento ukazatel je dulezity pro hodnoceni podnikéani a vyjadiuje ziskovou marzi. Pokud se
misto trzeb pouZziji vynosy, tak tento ukazatel udava, kolik ¢istého zisku pfipadd na 1 K¢

celkovych vynosii podniku (Knapkova et al., 2017, s. 100).

Rentabilita celkového kapitialu (ROA — return on assets)

EBIT
Rentabilita celkového kapitalu = - (15)
aktiva
Tento ukazatel méfi vykonnost neboli produkéni silu podniku.
Rentabilita vloZeného kapitalu (ROE — return on equity)
. v ., Cisty zisk
Rentabilita vlozeného kapitdlu = ——————— (16)

vlastni kapital

Timto ukazatelem lze vyjadiit vynosnost kapitalu vloZzeného vlastniky podniku ¢i jeho akci-
ondfi. Pomoci tohoto ukazatele 1ze zjistit, zda je jejich kapital reprodukovan s nalezitou in-
tenzitou odpovidajici riziku investice (Rackova, 2019, s. 63). Brealey (2017, s. 740) uvadi,

ze tento ukazatel méfi vynosnost vlozeného kapitalu napt. pro akcionare.

Rentabilita investovaného kapitalu (ROI — return on investments)

zisk

Rentabilita investovaného kapitalu = - — (17)
dlouhodoby kapital
Tento ukazatel méti vynosnost dlouhodobého kapitalu vlozeného do majetku podniku.
Rentabilita uplatného kapitalu (ROCE - return on capital employed)
ipn . . zisk
Rentabilita uplatného kapitdlu = - " — (18)
uplatny kapital

Pojem uplatny kapital zahrnuje veskery kapital v podniku, ktery nese naklad, tj. vlastni ka-
pital, dlouhodobé a kratkodobé cizi zdroje (Knapkova et al., 2017, s. 105). Ruckova (2019,
s. 63) uvadi, Ze tento ukazatel vyjadiuje miru zhodnoceni vSech aktiv podniku financova-

nych vlastnim i cizim dlouhodobym kapitalem.

4.3.4 Ukazatele aktivity

Pomoci ukazatelti aktivity se méfi, zda podnik efektivné vyuziva vloZené prostiedky.
Obecné se da fici, Ze ukazatelé aktivity lze vyjadfit v podobé obratu jednotlivych polozek

aktiv €i pasiv. Jak uvadi Scholleova (2008, s. 180), tak se s ukazateli aktivity mizeme setkat
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ve dvou formdch, a to ve form¢ obratovosti a ve formé doby obratu. Obratovost nés infor-
muje o poctu obratek za urcité obdobi, ukazatelé doby obratu vyjadiuji primérnou dobu
trvani jedné obratky majetku. Jak uvadi Griinwald a HoleCkova (2008, s. 47) tak rychlost
obratu vyjadiuje pocet obratek, tj. kolikrat se urcita polozka pfeméni do jiné polozky. Doba

obratu zase vyjadiuje délku obdobi, kterd je zapottebi k uskutecnéni jeho obratu.

Obrat aktiv

trzby

Obrat aktiv = (19)

aktiva

Obecné plati, Ze ¢im je hodnota tohoto ukazatele vyssi, tim je to lepsi, minimalni doporuco-
vana hodnota ¢ini 1. Pokud tento ukazatel dosahuje nizkych hodnot, znamena to, ze podnik
ma neumérnou majetkovou vybavenost a sviij majetek neefektivné vyuziva (Knapkova et

al., 2017, s. 107-108).

Obrat dlouhodobého majetku

trzby

Obrat aktiv = (20)

dlouhodoby majetek

Pii posuzovani dle tohoto ukazatele je dilezité si uvédomit odepsanost majetku. 7o zna-
menda, ze vysledek ukazatele je pri stejné vysi dosazenych trzeb lepsi v pripadé veétsi odepsa-
nosti majetku (Knapkova et al., 2017, s. 108). Podle Vochozky (2011, s. 24) tento ukazatel

nas informuje, kolikrat za rok se dlouhodoby majetek obrati v trzby.

Doba obratu zasob

primeérny stav zasob
trzby

Doba obratu zasob =

x 360 1)

Tento ukazatel fikd, jak dlouho trvé jeden obrat, tj. jaka je doba potifebna k tomu, aby penézni
fondy ptesly pfes vyrobky a zboZi do penézni formy (Knépkova et al., 2017, s. 108). Vo-
chozka (2011, s. 25) uvadi, Ze ukazatel doby obratu zésob vyjadiuje primerny pocet dnd, po

které jsou zasoby vazany v podniku do doby jejich spotieby ¢i jejich prodeje.
Doba obratu pohledavek

primeérny stav pohledavek
trzby

Doba obratu pohledavek = x 360 (22)

Ukazatel doba obratu pohledavek vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni uver,
po které musi podnik v priimeru cekat, nez obdrzi platby od svych odbératelii (Knapkova et



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 31

al., 2017, s. 108). Riickova (2019, s. 70) uvadi, ze ukazatel vypovida o tom, jak dlouho je
majetek podniku vazan ve formé pohledavek, resp. za jak dlouho jsou pohledavky v priméru

splaceny.
Doba o obratu zavazku

Doba obratu zavazku =

kratkodobé zavazky z obchod. vztahii + zavazky ostatni

— x 360 23)

Primerna doba obratu zavazkii vyjadiuje dobu od vzniku zdvazku do doby jeho uhrady

(Knapkova et al., 2017, s. 109). Tedy za jak dlouho jsou splaceny zavazky podniku.

Pro posouzeni likvidity podniku je dalezité srovnat dobu obratu pohledavek a zavazka. Po-
kud je doba obratu zavazkii vetsi nez soucet obratu zasob a pohledavek, dodavatelské vivery

financuji pohledavky i zasoby (Knapkova et al., 2017, s. 109).

4.3.5 Ostatni ukazatele
Dividendovy vynos

.. ., dividenda na akcii
Dividendovy vynos = —— - (24)
trini kurs akcie

Tento ukazatel vyjadfuje miru vynosnosti investovaného kapitalu do akcii ve vztahu k vy-

placenym dividendam.

Piidana hodnota/pocet zaméstnancu (25)
Piidana hodnota/trzby (26)
Zisk pred zdanénim/pridana hodnota 27)

4.3.6 Spider analyza
Jak uvadi Knapkova et al. (2017, s. 121), tak vysledky zdkladnich skupin pomérovych uka-
zateld a jejich porovnani s pfislusnym odvétvim lze posoudit prostiednictvim tzv. paprsko-

vitého grafu (spider grafu). Spider graf (vychazi z anglického slova spider=pavouk, resp.
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pavucina= spider web) (Synek, 2011, s. 369). Synek (2011, s. 369) uvadi, ze tento graf umoz-
nuje rychlé a prehledné vyhodnoceni postaveni urcitého podniku v radeé ukazatelii vzhledem
k odvetvovému prumeéru. Obvykle se uvadi 16 pomeérovych ukazatelii (pocet vsak lze zvysit
nebo snizit. Knapkova et al. (2017, s. 121) uvadi, ze graf obsahuje kiivku vyjadrujici vysi
ukazatelui spolecnosti a také linii odvetvi (=100 %), ktera slouzi jako zakladna pro vypocet
polohy ukazatelii konkrétniho podniku. Zjednodusené se da vici, Ze ¢im je krivka podniku

polozena dale od stredu grafu, tim je na tom podnik lépe.

4.4 Pyramidova soustava ukazateli

Du Ponttiv diagram neboli pyramidova soustava ukazatelil je charakteristika tim, ze vrcho-
lovy ukazatel (napt. ukazatel ROE) se postupné rozklada na dil¢i analytické ukazatele a mezi
jednotlivymi ukazateli, ktefi tvofi pyramidu existuji pevné, matematické vztahy (Knapkova

etal., 2017, s. 129).

¢z/VK

| Cz/T | x| T/A | X A/VK

|Cz/eBT | X [EBT/T | |T/DHM |X|DHM/A | | CK/VK | X |KFM/KZ|X|KZ/CK|/ | KFM/A]

L 1/T |- NT |+ st v/T]
Obrazek 1 — Pyramidovy rozklad ukazatele ROE

(vlastni zpracovani dle Knapkova et al., 2017, s. 131)

4.5 Souhrnné ukazatele

Vysledkem celkové analyzy by mélo byt celkové zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Ide-

alnim vysledkem celkové finan¢ni analyzy by byl jeden finan¢ni ukazatel, ktery by ukazal,
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zda je na tom podnik dobfe ¢i Spatné. Bohuzel v tuto chvili takovy finan¢ni ukazatel neexis-
tuje (Knapkova et al., 2017, s. 132). Souhrnné ukazatele slouzi k tomu, aby propojili jednot-

livé finan¢ni ukazatele.

4.5.1 Z - skore (Altmantiv model)

Dle Knapkové et al. (2017, s. 132) tento model patii mezi nejpouzivanéjsi a nejzndmejsi.
Vychdzi z tzv. diskriminacni analyzy a vypovida o financni situaci podniku. Pokud je hodnota
Z vyssi nez 2,99, ma firma uspokojivou financni situaci, pri Z v rozmezi 1,81 az 2,99 ma

podnik nevyhranénou financni situaci a pri Z mensim nez 1,81 md podnik velmi silné fi-

nancni problémy.
Z-skore=12x X1 +1,4x X2 +3,3x X3+0,6 x Xa+ 1,0 x X5 (28)
kde X1 = pracovni kapital/aktiva

X2 =nerozd¢lené zisky/aktiva

X3 = EBIT/aktiva

X4 = trzni hodnota vlastniho kapitalu/cizi zdroje
Xs = trzby/aktiva

Knéapkova et al. dale uvadi (2017, s. 133), Ze v prubehu let dochazelo jesté k pravam vyse
uvedeného vzorce a nejnovejsi verze daného vzorce podle autorek Kislingerové a Neumaie-

rové z roku 1998 zni:
Z-skore=12x X1 +1,4x X2 +33xX3+0,6 x Xa+1,0x X5-1,0x X¢ (29)

kde X6 = z&vazky pro lhité splatnosti/vynosy

4.5.2 Index INOS

Na zékladé riiznych matematickych a statistickych modelii byl pro analyzu finan¢niho zdravi
podniki v Ceské republice vytvofen manzeli Neumaierovymi index divéryhodnosti IN,

ktery v se v pribehu let podstatné vyvijel (Knapkova, et al., 2017, s, 133).
Po posledni aktualizaci, kterd byla v roce 2005 je vzorec pro index INO5 nésledujici:

INO5 = 0,13 x aktiva / cizi zdroje + 0,04 x EBIT / nakladové troky + 3,97 x EBIT / aktiva
+0,21 x vynosy /aktiva + 0,09 x obézna aktiva / kratkodobé zavazky (30)
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Pokud je IN > 1,6, tak podnik tvori hodnotu, pokud je hodnota <0,9, podnik hodnotu netvori
(nici). Nachazi-li se index IN mezi hodnotami 0,9-1,6, jedna se o tzv. Sedou zonu (Knapkova

etal., 2017, s. 134).

4.5.3 Ukazatel EVA

Zkratka EVA znamena ekonomicka pfidana hodnota, a Knapkova et al. (2017, s. 153) uvadi,
ze podstatou tohoto ukazatele je to, ze ekonomicky zisk se lisi od zisku, ktery se vyskytuje
v ucetnictvi. Rozdil mezi tzv. operativnim ziskem po zdanéni a naklady na pouzity kapital
predstavuje ukazatel EVA. Konceptem EVA je to, Ze cilem podnikani je vytvaireni ekono-
mické pridané hodnoty (Knapkova et al., 2017, s. 153). Hlavnim cilem podniku je maxima-
lizace ekonomického zisku podle ukazatele EVA (Vochozka, 2011, s. 120).

Vypocet ukazatele EVA
EVA = NOPAT — WACC x C 31)
kde: NOPAT - zisk z hlavni (operativni) ¢innosti po zdanéni

C = kapital vazany v aktivech, ktera jsou vyuzivana v hlavni (operativni) ¢in-

nosti=NOA (Cista operativni aktiva) k zacatku hodnoceného obdobi

WACC - véazené primérné naklady kapitalu
Jiny zplisob vypoctu EVA:
EVA=CZ-r1.x VK (32)
kde CZ = &isty zisk

re = naklady na vlastni kapital

VK = vlastni kapital

Ukazatel EVA umozituje propojeni postupll a vysledkll finan¢ni analyzy na hodnoceni
a fizeni vykonnosti podniku (Knapkova et al., 2017, s. 172). Vyuziti tohoto ukazatele, véetné
pyramidového rozkladu, odstranuje radu slabych stranek financni analyzy (Knapkova et al.,

2017, s. 175).
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5 SLABE STRANKY FINANCNI ANALYZY

Knapkova et al. (2017, s. 139) uvadi, ze financni analyza se potyka s nasledujicimi omeze-

nimi, které je nutné pfi provadeéni financni analyzy brat v uvahu:

e Nedostatecna vypovidajici schopnost ucetnich vykazii a soucasné rozdilné pouziti
ucetnich praktik

e Vliv sezonnich a mimotradnych udélosti, kterymi mohou byt vstupni data ovlivnéna

e Velkad zavislost tradi¢nich metod a postupt finan¢ni analyzy na ti€etnich udajich

e Zanedbavani rizika, nakladii obétované ptilezitosti a budoucich ptinosti podnikatel-
skych aktivit

e Nutnost srovnavani vysledkl finan¢ni analyzy s jinymi podniky

Jak uvadi Bafinové a Vozndkova (2005, s. 35), tak zasadnim problémem je vypovidajici
schopnost ucetnich vykazl, konkrétné tim, ze fada polozek neptedstavuje realné ocenéni.
Dale uvadéji, ze se Ceské ucetnictvi odkazuje na vykazovani hodnot v historickych cenach,

nezahrnuje se zde vliv inflace a jsou zde problémy se srovnatelnosti vykazii v ase ¢i obory.

5.1 Nedostateéna vypovidajici schopnost tcetnich vykazii a soucasné
rozdilné pouziti uéetnich praktik

Jak uvadi Knapkové et al. (2017, 139), tak v souvislosti s nedostate¢nou vypovidajici schop-
nosti uéetnich vykazl vznikaji dva problémy. Prvni se tyka toho, ze ucetni vykazy nedoku-
mentuji vZdy piesné ekonomickou realitu hospodafeni podniku. Druhy problém nastava
v souvislosti s tim, Ze neexistuje jednotnost pravidel vykazovani ucetnich vykazl v rdmci

jednotlivych zemi. Toto ¢aste¢né odstraiiuji mezindrodni Gi€etni systémy (IFRS, US GAAP).

V CR je vyznamny problém ten, ze dochazi k orientaci na historické uéetnictvi, které nebere
v uvahu zmény ocenovani majetku. V souvislosti s riznorodosti pfijaté ucetni politiky miize
dochazet k ovliviiovani vyse hospodarského vysledku (Knépkova, et al., 2017, s. 140). Jak
uvadéji Bafinova a Voziidkova (2005, s. 35), tak ucetni vykazy vzdy pracuji s daty, které se
vztahuji k minulosti, tudiz 1 s rizikem, ze udaje zachycené ve vykazech jiz nejsou v soucasné

dobé aktualni.

Dal8im problémem muiZe byt, Ze neexistuje presné vymezeni majetku a kapitalové struktury

podniku, tudiZ podniky v aktivech nevykazuji majetek potizeny prostfednictvim finan¢niho
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leasingu nebo prostory, které si podnik dlouhodobé pronajimé (Knédpkova, et al., 2017,
s. 140).

5.2 Vliv sezonnich a mimoradnych udalosti, kterymi mohou byt

vstupni data ovlivnéna

Knapkova et al. (2017, s. 140-141) uvadi, ze vysledek hospodateni mtze byt ovlivnén mi-
motadnymi udalostmi, které nasledné zkresluji porovnani hospodatreni podniku. Proto je
nutné dané¢ mimoradnosti nebrat v ivahu. Dalsi skupinou, kterd znesnadituje porovnavani

v ¢ase jsou sezonni faktory.

5.3 Velka zavislost tradi¢nich metod a postupii finan¢ni analyzy na
ucetnich udajich
K vyhodnoceni nestaci pouze tradi¢ni postupy finan¢ni analyzy, ale je zapotiebi taktéz je

doplnit o fadu dalsich informaci, které 1ze nalézt naptiklad v ptiloze k vyro¢ni zprave.

5.4 Zanedbavani rizika, nakladi obétované prilezitosti a budoucich

prinosi podnikatelskych aktivit

Pfi méfeni uspéSnosti podniku je nutné hodnoty rentability jeSté porovnat s ndklady obéto-
vané prilezitosti (Knapkova, et al., 2017, s. 149). Dané hodnoty v sob&é nezahrnuji mozna

rizika. S riziky napftiklad pracuje ukazatel EVA.

5.5 Nutnost srovnani vysledkii finan¢ni analyzy s jinymi podniky

Vysledky finan¢ni analyzy je nutné porovnat s vysledky obdobnych podnikil. Zde dochazi
k riznym uskalim, jelikoz nelze nalézt dva stejné podniky, i kdyz plisobi ve stejném oboru
(je zde rtizna velikost, riiznd kapitalova struktura), dale uvedené tidaje mohou byt zkreslené
riznymi ucetnimi praktikami (rizné ucetni systémy) a dal§im problémem miiZe byt i to, Ze
hlavné u mensich podnikl nelze nalézt veSkeré odpovidajici hodnoty (Knapkova, et al.,

5. 148-149),
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II. PRAKTICKA CAST
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6 ZAKLADNI INFORMACE O VYBRANE SPOLECNOSTI

Tato bakalafskd prace se zabyva financ¢ni analyzou hospodaieni spolecnosti Kasko,

spol. s . 0.

6.1 Predstaveni spole¢nosti a jeji historie

Spolecnost Kasko, spol. s 1. 0. byla zalozena v roce 1992. Po celu dobu svoji existence je
tato firma ryze ¢eskou firmou. V roce 1993 byl zahdjen provoz v aredlu byvalého zeméedél-
ského druzstva. V nasledujicim roce byla uskute¢néna prvni dodavka pro firmu Skoda Auto.
Plivodné byla firma zamétena na produkty pfevazné urené do spotiebitelské sit¢ jako jsou
ruzné autodopliiky, obuvnické komponenty a podobny sortiment. V dobé€ vzniku méla 6 za-
méstnanct. Pozdéji se vyroba rozsifila o dodavky sériovych dilti zejména pro automobilovy
a strojirensky pramysl. V roce 1999 byla zapocata vystavba nové haly a v roce 2004 byla

firma rozSifena tim, Ze byl odkoupen cely areal byvalého zeméd¢lského druzstva.

V roce 2005 byla zaloZena sesterské spolecnost Kasko Formy s. r. 0. Nasledné v roce 2007
prekrocil pocet zaméstnancti hranici 200. V roce 2015 byla postavena nova hala - lisovna
a v roce 2016 doslo ke zprovoznéni prvniho zcela robotizovaného pracovisté a v roce 2017
doglo k investicim do obnovy strojniho vybaveni. Mezi jeji odbératele mj. patii napt. Skoda

Auto, Hyundai, Robert Bosch, TPCA.

6.2 Zakladni informace o spole¢nosti
V této tabulce uvadim zékladni informace o spole¢nosti Kasko:

Tabulka 5 — zakladni informace o spole¢nosti Kasko

Obchodni jméno Kasko spol. st. 0., zapsana v OR u KS
v Brné oddil C, vlozka 7521

Sidlo Slavkov 82, 687 64
Identifikacni ¢islo 46973982

Datum zalozeni 20. 10. 1992

Pravni forma spole¢nost s rucenim omezenym

Hlavni pfedmét podnikani Vyvoj a vstiikovani plastovych vyliskll
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Organizacni slozka v zahranici neni

(vlastni zpracovani)

6.3 Produkty

Tato spolecnost se zabyva vyrobou pryzovych a plastovych vyrobkl a vyrabi nésledujici

produkty:

e Pohledové¢ dily
o Stiedni konzole
o Mrizky reproduktorti
o Prahové listy
o Kryty zrcatek
o Plastové obloZeni interiéru
o Stropni ramecek na schranku na bryle
o Drzéky napoju
e Technické dily
o Soucasti palivového systému
o Soucasti chladicich systémi
o Drzék tidici jednotky
o Kryt chladiciho ventilatoru
o Lapace necistot
o Odjistovaci rolety kufru
o Ciré dily
o Soucasti svétel
o Drzék parkovaciho listku

o Odrazové sklicko

Mezi jeji odbératele patii spole¢nosti jako Skoda Auto, Hanon, Robert Bosch, Hella atd.

6.4 Vyvoj poftu zaméstnancii

V dobé€ vzniku v roce 1992 méla spolecnost 6 zaméstnanct. Na konci zpracovavaného ob-
dobi mé¢la spolecnost Kasko 317 zaméstnancti. Na grafu je vidét vyvoje poctu zaméestnanct

v obdobi let 1992 az 2017.
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Vyvoj poctu zaméstnanc( za obdobi 1992 - 2017
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Obrazek 2 — Vyvoj poctu zaméstnanct za obdobi 1992-2017

Zdroj: vlastni zpracovani dle internetovych stranek (vyrocnich zprav)
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7 ZARAZENI DLE CZ —- NACE A CHARAKTERISTIKA ODVETVI

Spolecnost Kasko spol. s r. 0. se zabyva vyrobou pryzovych a plastovych forem.

7.1 Zarazeni spole¢nosti dle CZ-NACE

Dle klasifikace ¢innosti CZ — NACE je tato firma zatazena do Cinnosti: C — Zpracovatelsky
pramysl/skupina 22 — Vyroba pryZovych a plastovych vyrobki/ 22190 — Vyroba ostatnich
pryzovych vyrobki a 22290 — Vyroba ostatnich plastovych vyrobk.

7.2 Charakteristika odvétvi

Spolecnost Kasko, spol. s r.o. se mliZe zatadit mezi firmy vyrabé&jici pryzové a plastové vy-

robky dle CZ-NACE 22.

Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkti CZ-NACE 22 patii k vyznamnym oddiliim hospo-
datstvi Ceské republiky. Plasty a pryZze maji §iroké rozmezi vyuziti: na obalové materily,
ve stavebnictvi, v automobilovém primyslu nebo v elektrotechnickém priimyslu. Plasty maji
rovnéz velké vyuziti i po recyklaci. Jako recyklované plastové produkty se vyrabi napiiklad
dily do automobili, designovy nabytek a bytové dopliky, textilie, boty a tasky, obalové ma-
terialy a fada dalSich vyrobkil. Pryz je materidl, ktery je unikétni a nenahraditelny. PryZoveé
vyrobky, jsou nezbytnou souc¢asti pro vyrobu produktl i v ostatnich sektorech zpracovatel-

ského primyslu (Panorama, © 2016).

V obdobi poslednich let plastikaisky pramysl zaznamenava v Ceské republice vyrazny roz-
voj a soucasné sili jeho pozice ve zpracovatelském primyslu (Panorama © 2017, s. 139).
Obecné se da fici, Ze oddil CZ-NACE ¢islo 22 v poslednich letech roste ve vétsin€ ekono-
mickych ukazatela. Perspektiva tohoto priimyslového odveétvi spociva v dobré surovinové
zakladné a dodavatelskych vazbach. Toto primyslové odvétvi je v Ceské republice soustie-
déno zejména na komoditni typy: polyetylen, polypropylen, PVC a polystyreny. VétSina
podniki v daném odvétvi patii do nadnarodnich skupin. Plasty a pryz maji Siroké rozmezi
vyuZiti jako napf. na obalové materidly, ve stavebnictvi, v automobilovém, elektrotechnic-
kém primyslu, ale i v zemédé€lstvi, soucasné plasty a pryz taktéz pronikaji do obuvnického

a textilniho priimyslu (Panorama, © 2017, s. 139).

Tento oddil je charakteristicky dominanci velkych podnikd, a to s podilem 64 % na trzbach,

63 % na pfidané hodnoté€ a 51 % na poctu zamé&stnanci. Druhou skupinou jsou sttedné velké
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podniky, které maji ¢tvrtinu trzeb a pridané hodnoty a tfetinovy pocet zaméstnancii oddilu.

V oddilu ma pievahu vyroba plastovych vyrobkl — skupina CZ-NACE 22.2.

Ekonomické ukazatele tohoto odvétvi primyslu udavaji, ze se jedna o jeden z nejstabilnéji
se vyvijejicich oddilti. V ramci zpracovatelského priimyslu plastikarsky oddil v prubéhu let

patii k vyznamnym tahouniim ¢eské ekonomiky.

Z hlediska efektivnosti se jedna o jeden z nejvykonnéjSich oddila. V letech 2016 a 2017
dosahoval vysokych kladnych hodnot ekonomického zisku, i kdyz se meziro¢né snizil
04,8 mld. K¢. Hlavni pfi¢inou byl pokles hodnoty EBIT/Trzby, coz snizZilo ekonomicky zisk
0 6,4 mld. K¢ (Panorama, © 2017, s. 141).

Vyvoz komodit CZ-NACE v obdobi 2009-2017 stoupal. Dovoz taktéz stoupal, ale ne tak
rovnomérné jako vyvoz. Diisledkem bylo neustile malé, ale kladné saldo zahrani¢niho ob-

chodu, které svého vrcholu dosahlo v roce 2013.

Hlavnim obchodnim partnerem jak pro vyvoz, tak i dovoz je Némecko.

Tabulka 6 - Zakladni produk¢ni charakteristika odvétvi oboru CZ-NACE 22

2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za prodej vlastnich
vyrobk( a trzeb (mil. K¢&) 258418 | 282002 | 297 876 304 210 320811
Ucetni ptidana hodnota
(mil. K¢) 64 190 73694 | 79780 84221 86 661
Pocet zaméstnanych osob 77 806 79 685 84 316 88 141 92204

Zdroj: Panorama zpracovatelského primyslu 2017, MPO, vlastni zpracovani

K vyraznému naristu trzeb doslo v roce 2014, kdy rist trzeb ptekrocil 9 %. Rist trzeb byl
soucasn¢ doprovazen zvySovanim podilu pfidané hodnoty a ristem produktivity prace. Podil
pfidané hodnoty na trZzbach v obdobi 2013-2017 vzrostl o cca 3,2 % na hodnotu 27 %. Pro-
duktivita vyjadfena vysi pfidané hodnoty na zamé&stnance vzrostla z hodnoty 825 000 K¢
v roce 2013 na hodnotu 940 000 K¢ v roce 2017. Souhrnné Ize konstatovat, ze odvétvi vy-

kazuje v prabehu sledovanych let riist trzeb doprovazeny rastem efektivity.
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8 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

8.1 Analyza majetkové struktury

8.1.1 Majetkova struktura spolecnosti Kasko spol. s r. o.

Celkova vyse aktiv ve sledovaném obdobi ma vzristajici tendenci. Mezi roky 2014 a 2013
aroky 2015 a 2014 doslo k nartistu o cca 15 % a mezi roky 2016 a 2015 a roky 2017 a 2016
o cca 9 %. Celkova vyse aktiv se za sledované obdobi zvysila z cca 461 mil. K¢ na necelych
725 mil. K¢, tj. 0 57 %. Z pohledu skladby majetku prevladaji obézna aktiva za celé sledo-
vané obdobi, které se na bilan¢ni sumé podileji v rozmezi 62—67 %. Nejvyznamnéjsi poloz-
kou obéznych aktiv za celé sledované obdobi jsou kratkodobé pohledavky, jejichz podil se
pohybuje od 35 % v roce 2013 do 37 % v roce 2016. V roce 2017 doslo k poklesu podilu na
cca 26 %. Penézni prostiedky tvoii mensi ¢ast obéznych aktiv, a pohybuji se mezi 7 az
17 %. Nejmensi podil na obéZnych aktivech mé kratkodoby finan¢ni majetek. Mezi roky
2016 22017 doslo k vyraznému zvySeni penéznich prostredkd, a to o cca 160 %, které budou

slouzit na rtst investic a mzdovych narokti zaméstnancii v roce 2018.

Hodnota dlouhodobych aktiv se pohybuje v rozmezi 166-241 mil. K& Nejvyznamnéjsi po-
lozkou je DHM. VySe DHM mezi roky 2013 az 2015 a 2016 a 2017 rostla a mezi roky 2015
a 2016 lehce klesla. V roce 2015 doslo ke zvySeni realizovanych investic v souvislosti s vy-
v roce 2017, kdy byl oproti roku 2016 narist o 100 % v souvislosti s obnovou strojnich vy-
baveni a zavadéni robotizace vyroby. Dle informaci z ptilohy k ucetni zdvérce ma spolecnost

pronajaté nemovitosti, které neuvadi v rozvaze, ale pouze v podrozvahové evidenci.

Tabulka 7 — Majetkové struktura spole¢nosti Kasko

(v tis. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017

AKTIVA 461 736 | 529336 | 609 697 668 772 | 724 629
Dlouhodoby majetek 166 935 | 169 546 | 227 520 221 234| 241739
DNM 2769 1700 964 365 429
DHM 163 270 | 166 950| 225 660 219973 | 240414
DFM 896 896 896 896 896
ObéZna aktiva 294 262 | 357 168 | 379 766 444794 | 479 502
Z3asoby 51532| 72760| 65342 105 817 | 107 749
Pohledavky 161 735| 162 857| 191971 247 481 | 190509

- Krdtkodobé 161 735| 162 857| 191971 247 481 | 190509
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- Dlouhodobé 0 0 0 0 0
KFM 20000 38000| 50000 45000| 60000
Penézni prostiedky 60995| 83551| 72453 46 496 | 121244
Casové rozliseni aktiv 539 2622 2411 2744 3388

(vlastni zpracovani)

Tabulka 8 - Horizontalni a vertikéalni analyzy spole¢nosti Kasko za obdobi 2013-2017

(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 14/13 | 15/14 | 16/15 | 17/16
AKTIVA 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 14,60 15,18 9,69 8,36
Dlouhodoby
majetek 36,00 32,02 37,30 33,08| 33,36 1,56 34,20 -2,76 9,27
DNM 0,60 0,32 0,16 0,06 0,06 | -38,60| -43,30| -62,10| 17,50
DHM 35,20 31,53| 37,00 32,89 | 33,18 2,25 35,17 -2,50 9,29
DFM 0,20 0,17 0,14 0,13 0,12 0,00 0,00 0,00 0,00
Obéina aktiva 63,85| 67,49| 62,30| 66,51| 66,17 | 21,38 6,33 17,00 7,80
Zasoby 11,20 13,75| 10,70| 15,80| 14,87| 41,20| -10,20 62,00 1,80
Pohledavky 35,10 30,77| 31,50| 37,00| 26,30 0,70 17,88 28,90 | -23,00

- Kratkodobé 35,10 30,77| 31,50 37,00| 26,30 0,70 17,88 28,90 | -23,00
KFM 4,35 7,18 8,20 6,75 8,27 | 90,00 31,58 | -10,00| 33,30
Penézni pro-
stfedky 13,20| 15,79| 11,90 6,96| 16,73| 37,00 -13,28| -35,80|160,76
Casové rozliseni
aktiv 0,15 0,49 0,40 0,41 0,47 | 386,00 -8,00 13,80 | 23,40

(vlastni zpracovani)

8.1.2 Majetkova struktura odvétvi

Co se tyka analyzy odvétvi, tak stejné jako u analyzované spolec¢nosti, obézna aktiva tvofi

veétsi Cast aktiv za celé sledované obdobi a pohybuji se okolo 60 %. Mezi roky 2013 az 2016

dochézelo k neustalému ristu objemu celkovych aktiv. Mezi roky 2016 a 2017 doslo k mir-

nému poklesu. Soucasné v celém sledovaném obdobi dochézi k nartistu hodnoty dlouhodo-

bého majetku, coz sv&dci o investi€ni politice. V daném odvétvi pievazuji pohledavky nad

zasobami, coZ je stejné jako u spolecnosti Kasko.

Tabulka 9 - Majetkové struktura odvétvi za obdobi 20132017

(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017
AKTIVA 101 608 762 | 116 169 622 | 116 841 593 | 126 987 380 | 125 943 999
Dlouhodoby majetek | 39843108 | 46027206| 46773642 47990798 | 49743101
DNM + DHM 35568299 | 41455712| 40721391| 42038677 | 43850072
DFM 4274 809 4571494 6 052 251 5952121 5893 029
ObéZna aktiva 60845080 | 69068278 | 69218320| 77998903 | 75315626
Z3asoby 12605632 | 14152248| 14877052| 15376595| 16537488
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Pohledavky 21920239 | 25517214 26101569| 30365328 | 29149617
KFM + penézni

prostredky 26319209 | 29398816| 28239699 | 32256980 | 29628521
Casové rozliseni aktiv 920 574 1074138 849 631 997 679 885 272

Zdroj: Vlastni zpracovani dle MPO

Tabulka 10 - Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury odvétvi

(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |14/13| 15/14 | 16/15 | 17/16
AKTIVA 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 14,33 0,58 8,69 -0,82
Dlouhodoby
majetek 39,20 39,63| 40,00 37,80| 39,50| 15,52 1,62 2,60 3,65
DNM + DHM 35,00| 35,69| 34,80| 33,00| 34,82| 16,56 -1,77 3,23 4,31
DFM 4,20 3,94| 5,20| 4,80| 4,68| 6,94| 32,40| -1,65| -0,99
Obéina aktiva | 59,88 | 59,45| 59,28 61,41 59,80| 13,51 0,22| 12,69| -3,44
Zasoby 12,40| 12,18| 12,50| 12,00| 13,13| 12,27 5,12 3,36 7,55
Pohledavky 21,58 21,96| 22,21| 24,00 23,15| 16,40 2,29 16,30 -4,00
KFM + penézni
prostredky 25,90 25,31| 24,57| 25,41| 23,52| 11,70 -3,94| 14,20 -8,15
Casové rozli-

Seni aktiv 0,92 0,92 0,72 0,79 0,70| 16,68| -20,90| 17,40| -11,27

Zdroj: Viastni zpracovani dle MPO

8.2 Analyza finan¢ni struktury

8.2.1 Finan¢ni struktura spolecnosti Kasko spol. s r. o.

Za celé sledované obdobi se zvySuje podil vlastniho kapitalu vici cizim zdrojim, coz pfi
stejné vysi zdkladniho kapitdlu znamend, Ze spolecnost je trvale ziskova. Dulezitou skutec-
nosti také je, ze spole¢nost v daném obdobi zadrzuje zisky ve spolecnosti, coZ se projevuje
zvySujicimi se hodnotami polozky vysledek hospodateni minulych let. Timto krokem doSlo
za sledované obdobi ke zvySeni vlastniho kapitalu o 60 %, coz soucasné piinasi spolecnosti
zvySenou finan¢ni stabilitu dané spole¢nosti. Mezi roky 2013 az 2017 doslo ke zvySeni po-

lozky vysledek hospodafeni minulych let o 63 %.

Podil cizich zdrojli na bilan¢ni sumé se pohybuje v rozmezi 10,5 — 15,7 %. Nejvyssi podil
na cizich zdrojich maji kratkodobé zavazky, z nichz nejvyssi podil zastupuji zavazky z ob-
chodnich vztahli. Za sledované obdobi spolecnost Kasko necerpéa zddny bankovni uvér. Je-
likoZ spole¢nosti Kasko v daném obdobi netvoii Zadné rezervy, tak celé cizi zdroje tvofi
zavazky. Mezi roky 2013 az 2017 doslo taktéZ ke zvySeni o cca 48 % polozky odloZeny

danovy zavazek, ktery predstavuje rozdil mezi ucetnimi a daitlovymi odpisy.
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Tabulka 11 — Finanéni struktura Kasko za obdobi 2013-2017

(v tis. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017
PASIVA 461 736 | 529 336 | 609 697 | 668 772 | 724 629
Vlastni kapital 395 978 | 447 376 | 507 065 | 566 431 | 634 383
Zakladni kapital 300 300 300 300 300
AZio a kapitélové fondy 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 23000| 23000 9000, 9000| 9000
VH minulych let 328 561|360 677|422 077|477 765|537 130
VH béZného obdobi 44117| 63399| 75688| 79366| 87953
Cizi zdroje 50756| 71786| 95845| 80399| 76626
Rezervy 0 0 0 0 0
Zavazky 50756| 71786| 95845| 80399| 76626
Dlouhodobé 7598 8626| 9804| 10299| 11250
Zdvazky k uvérovym institucim 0 0 0 0
Zavazky — ovlddand osoba 0 0 0 0
OdloZeny dariovy zdvazek 7598| 8626| 9804| 10299| 11250
Kratkodobé 43158| 63160| 86041| 70100| 65376
Zdvazky k uvérovym institucim 0 0 0 0 0
Krdtkodobé pfijaté zdlohy 2467 656 0 5 084 0
Zdavazky z obchodnich vztahu 24780 | 48 162| 72848| 53919| 45066
Zavazky ostatni 15911| 14342| 13193| 11097| 20310
- zavazky ke spolec¢nikiim 0 28 27 28 28
- zdvazky k zaméstnancum 4753 5095 5141 5416 6276
- zdvazky k SP a ZP 2659 2 907 2 845 3186 3771
- stat — dariové zdvazky a dotace 8190 5779 4 855 1051 6 706
- jiné zavazky 309 533 325 1416| 2113
- dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 1416
Casové rozliseni pasiv 15002 | 10174 6787 | 21942| 13620

(vlastni zpracovani)

Tabulka 12 - Horizontélni a vertikéalni analyza finan¢ni struktury Kasko

(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 14/13 | 15/14 | 16/15 | 17/16
PASIVA 100,00 | 100,00, 100,00|100,00 (100,00, 14,64 15,18 9,69 8,35
Vlastni kapi-
tal 85,76| 84,52| 83,17| 84,70| 87,55| 12,98 13,34| 11,71| 12,00
Zakladni
kapital 0,06 0,05 0,04 0,04 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondy ze
zisku 4,98 4,34 1,48 1,35| 1,24| 0,00 -60,87 0,00 0,00
VH minulych
let 71,16| 68,15 69,23 | 71,44| 74,12 9,77 17,02 13,19 12,43
VH bézného
obdobi 9,56 11,98| 12,42 11,87| 12,15| 43,71| 19,38 4,86| 10,82
Cizi zdroje 10,99| 13,56| 15,72 12,02| 10,58| 41,43| 33,51| -16,12 -4,69
Zavazky 10,99 | 13,56| 15,72| 12,02| 10,58| 13,53| 33,51| -16,12 -4,69
Dlouhodobé 1,65 1,63 1,60 1,54| 1,55| 13,92| 13,66 5,02 9,23




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

OdlozZeny da-

rovy zavazek 1,65 1,63 1,60 1,54| 1,55| 13,53| 13,66 5,05 9,23
Kratkodobé 9,34| 11,93| 14,12| 10,48| 9,03| 46,35| 36,23| -18,53 -6,74
Kratkodobé

prijaté zdlohy 0,53 0,12 0,00, 0,76 0,00|-73,71|-100,00| 100,00 | -100,00
Zavazky z ob-

chodnich

vztahd 5,37 9,10 11,95| 8,06| 6,22| 94,36| 51,26| -25,98| -16,42
Zavazky

ostatni 3,44 2,71 2,17 1,66 2,81| -9,86 -8,01| -15,89| 83,02
- zavazky ke

spole¢nikiim 0,00 0,01 0,01 0,01| 0,01|100,00 -3,50 3,70 0,00
- zdvazky k

zameéstnan-

cum 1,03 0,96 0,84| 0,81 0,87 7,20 0,90 5,35| 15,88
- zavazky k

SPazpP 0,57 0,55 0,46| 0,48| 0,50| 9,33 -2,13| 11,99| 18,36
- stat — da-

rové zavazky

a dotace 1,77 1,09 0,79| 0,15 0,93|-29,44| -15,99| -78,35| 538,06
- jiné zdvazky 0,07 0,10 0,07| 0,21| 0,31 72,49| -39,02| 335,69| 49,22
- dohadné

ucty pasivni 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,19 0,00 0,00 0,00| 100,00
Casové rozli-

Seni pasiv 3,25 1,92 1,11| 3,28| 1,87| -32,18| -33,29| 223,29| -37,93

Zdroj: Vlastni zpracovani dle MPO

8.2.2 Finan¢ni struktura odvétvi

Finan¢ni struktura odvétvi se 1i8i v podilu vlastniho a ciziho kapitéalu, kdy v odvétvi je podil
vlastniho kapitalu za celé obdobi niZ§i nez u spolecnosti Kasko. Podil cizich zdroji na bi-
lan¢ni sumé ¢ini cca 31-37 %, coz je vice nez dvojnasobny podil nez u analyzovaného pod-

niku. Stejné jako u analyzovaného podniku mezi cizimi zdroji ptrevladaji kratkodobé za-

vazky.
Tabulka 13 — Finan¢ni struktura odveétvi
(v tis. K&) 2013 2014 2015 2016 2017
PASIVA 101 608 762 | 116 169622 | 116841593 | 126987 380 | 125943 999
Vlastni kapital 66 607 440 | 76 810096 79 100577 84 636135| 78595471
Zakladni kapital 16 144 299 | 15739637 15685417 15821898 | 16001 841

Nerozdéleny zisk +
azZio + fondy ze

zisku 34525015| 40785133 42 477 017 | 45754693| 43517053
VH bézného
ucetniho obdobi 15938126 | 20285346 20938 143 23059544 | 19076577

Cizi zdroje 34030364 | 37969970 37179590| 41649244 46711578
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Rezervy 1811 249 1980943 2 780 056 2 894 622 2 659 874
Zavazky 32219115| 35989 027 34399534 38754073| 44051704
- Dlouhodobé 4 583916 5995621 8 545 067 9 685 324 9420339
- Kratkodobé 27635199 | 29993 406 25 854 467 29068 749| 34631365
Casové rozliseni

pasiv 970 958 1389 556 561 426 702 001 636 950

Zdroj: viastni zpracovani dle udajit MPO

Tabulka 14 - Horizontalni a vertikalni analyza odvétvi

(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 14/13 | 15/14 | 16/15 | 17/16
PASIVA 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 14,33 0,58 8,69, -0,82
Vlastni kapital 65,56 | 66,12 67,70| 66,65 62,40| 15,32 2,98 6,99 -7,14
Zakladni kapital 15,89 | 13,55| 13,42| 12,46| 12,71| -2,50 -0,30 0,52| 11,30
Nerozdéleny zisk +
azio + fondy ze
zisku 33,98| 35,11| 36,35| 36,03| 34,56| 18,13 4,14 7,70| -4,89
VH béZného ucet-
niho obdobi 15,69| 17,46| 17,93 | 18,16| 15,13| 27,30 3,20| 10,13 -17,27
Cizi zdroje 33,49| 32,69 31,82| 32,80| 37,00| 11,58 -2,10| 12,02 12,15
Rezervy 1,78 1,71| 2,38| 2,28 2,11| 9,37| 40,30| 4,12| -8,10
Zavazky 31,70| 30,98 | 29,44| 30,52| 34,98| 11,70 -4,42 | 12,66| 13,67

- Dlouhodobé 451 5,16 7,31| 7,63| 7,48| 30,80| 42,552| 13,34| -2,74
- Kratkodobé 27,19 | 25,82| 22,13| 22,89| 27,50| 8,53| -13,80| 12,43| 19,14
Casové rozliseni

pasiv 095| 1,19, 0,48, 055 0,60 43,11| -59,59| 25,04| -9,27

Zdproj: vlastni zpracovani dle udajii MPO

8.3 Analyza pohledavek a zavazkii

Podil pohledavek po lhiité splatnosti je dosti proménlivy. V roce 2013 ¢inil 9,8 %, v roce
2014 doslo k nartstu na 21 %, naopak v roce 2015 doslo k vyraznému poklesu na hodnotu
3 %, v roce 2016 zase doslo ke zvySeni az na hodnotu 28,9 % a v roce 2017 zase k poklesu
na hodnotu 12, 2 %. Dle informaci z pfiloh k vyro¢ni zpravé vyplyva, Ze v roce 2013 Cinily
pohledavky po lhité splatnosti do 90 dnii: 10 091 000 K¢&, v roce 2014: 21 395 000 K¢, v roce
2015: 3 365 000 K¢ do 90 dnti po lhite splatnosti a 12 000 K¢ po lhité splatnosti v rozmezi
90-180 dnti, a v roce 2016: 36 308 000 K¢ do 90 dnii po Ihtité splatnosti a 4 815 000 K& po
lhtte splatnosti v rozmezi 90-180 dnti, v roce 2017: 15 307 000 K¢ do 90 po lhite splatnosti
a 1793 000 K¢ po 1hiite splatnosti 180 dnii a vice. Tyto pohledavky po lhité splatnosti byly
pohledavky z obchodnich vztahli. Spole¢nost Kasko v letech 2013 a 2017 netvotila zddné
opravné polozky k pohledavkam. Naopak v letech 2014-2016 kazdy rok vytvarela opravné

polozky k neproml¢enym pohledavkam k zaméstnancim. Ve vSech tiech letech se jednalo
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o pohledavky, které byly po splatnosti vice nez 12 mésict a jejich hodnota neptesahla ¢astku
30 000 K¢. Vyse opravné polozky v roce 2014 ¢inila: 2 668 K¢, v roce 2015: 918 K€ a v roce
2016: 1 508 K¢&. Na konci kazdého roku se ptislusna opravna polozka k pohledévce rozpus-
tila a dana pohledavka byla odepsana do nakladi. Spole¢nost Kasko ze sledovaného obdobi
méela pouze v letech 2015 zavazky po 1hité splatnosti do 90 dni ve vysi 36 000 K¢, ve stejné
vysi i v roce 2016, a v roce 2017 doslo k poklesu na hodnotu 25 000 K¢&. Rovnéz veskeré
zéavazky po lhiité splatnosti zahrnuji pouze zavazky z obchodnich vztaht. Situaci v odvétvi
nelze posoudit, jelikoz analyzy vydavané MPO neobsahuji data tykajici se velikosti pohle-

davek a zavazki po 1htté splatnosti.

Tabulka 15 — Pohleddvky po lhité splatnosti a jejich podil na pohledavkach

spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku
(v tis. KE - netto) 102 202 | 98515 112 529| 141987| 139924
Pohledavky po splatnosti 10091 | 21395 3377 41123 17 100
podil pohledavek
po splatnosti 9,87 %|21,72% 3,00%| 28,97 % | 12,22%
Stav (vySe) opravné polozky
k rizikovym pohledavkam
(v tis. K¢) 0 0 0 0 0

(vlastni zpracovani)

8.4 Analyza vynosi

Z hlediska dosahovanych vynost jednoznacné vyplyva, ze spole¢nost Kasko mé velmi vy-
razn¢ vyrobni charakter, jelikoZ vétSinu trzeb ptedstavuji trzby z prodeje vlastnich vyrobkl
a sluzeb (cca 68-78 %z celkovych vynost spolecnosti). Celkové trzby za prodej vlastnich
vyrobku a sluzeb se za sledované obdobi zvysily o necelych 64 %. Trzby za prodej zbozi
dosahuji hodnot v rozmezi 15,8 % az necelych 22 % a v roce 2014 kopiruji 1 procentudlni
vysi v odveétvi, v ostatnich letech je vySe u spole¢nosti Kasko vyssi, nez je vySe v daném
odvétvi. Konkrétné se jedna za prvé o formy pro vstfikovani plastt, které spolecnost Kasko
nakupuje od sesterské firmy Kasko — Formy, a za druhé o plastové vylisky, které spole¢nost
Kasko nakupuje, od externich dodavatelli, pokud neni kapacitné¢ schopna uspokojit svoje
zakazniky. Oba dva druhy zboZi jsou nasledné prodavany zakaznikiim. Celkové se trzby za
prodej zbozi za sledované obdobi zvysily z hodnoty 110 924 tis. K¢ v roce 2013, na hodnotu
214 425 tis. K¢ v roce 2017.
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Tabulka 16 — Analyza vynost spole¢nosti Kasko

(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017

Trzby za prodej vyrobk( a sluzeb 417 638 | 511 050| 533 357 | 611 558 | 684 908
Trzby z prodeje zbozi 1109241 102975| 178 144 | 136 623 | 214 425
Ostatni provozni vynosy 55226| 31732| 61880| 60293| 71468
- trzby z prodaného DM 3865 490 335 183 434
- trzby z prodaného materialu 46308 | 28988| 59164| 57925| 69056
- jiné provozni vynosy 5053 2254 2381 2185 1978
Vynosy z DFM — podily 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho DFM 0 0 0 0 0
Vynosové uroky a podobné vy-

nosy 527 1206 2176 2 509 2 882
Ostatni finanéni vynosy 17 950 4212 2872 731 4166
VYNOSY 602 265 | 651 175 | 778 429 | 811 714 | 977 849

(vlastni zpracovani)

Tabulka 17 - Horizontalni a vertikalni analyza vynost spole¢nosti Kasko

(v %) 2013 2014 | 2015 2016 2017 | 14/13 | 15/14 |16/15 17/16
Trzby za prodej
vyrobkl a sluzeb | 69,35| 78,48| 6851| 75,34| 70,04| 22,37| 4,36| 14,66| 11,99
Trzby z prodeje
zbozi 18,41| 15,81| 22,89| 16,83| 21,93| -7,17| 72,99| -23,30| 56,95
Ostatni provozni
vynosy 9,18 487 7,95 7,43 7,31| -42,54| 95,00 -2,56| 18,53
- trzby z proda-
ného DM 0,65 0,07| 0,04 0,02 0,05| -87,32| -31,63| -45,37|137,15
- trzby z proda-
ného materidlu 7,69 4,45 7,60 7,14 7,06 | -37,40| 104,00 -2,09| 19,21
- jiné provozni
vynosy 0,84 0,35| 0,31 0,27 0,20| -55,39| 5,63 -8,23| -9,48
Vynosové uroky
a podobné
vynosy 0,08 0,19| 0,28 0,31 0,29|128,85| 80,43| 15,30| 14,87
Ostatni finan¢ni
vynosy 2,98 0,65| 0,37 0,09 0,43| -76,53 | -31,81| -74,55 469,90
VYNOSY 100,00 | 100,00 |100,00| 100,00| 100,00| 8,12| 19,54 4,27 | 20,47

(vlastni zpracovani)

Podil trzeb z prodeje zboZzi na celkovych trzbach v daném odvétvi je konstantni a Cini

15 %, jen v roce 2017 doslo k mirnému poklesu na hodnotu 14 %.
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Tabulka 18 - Vybrané polozky vynosi v odvétvi v letech 2013-2017
(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za prodej vlastnich
vyrobk a sluzeb 133595122 | 151471690| 155184887| 153684795| 157565016
Trzby z prodeje zbozi 24134721 26 583 076 27 747 320 28129661 | 26173424
TRZBY 157729843 | 178054766| 182932207 | 181814456 | 183 738 440

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdaklade udajii MPO.

Tabulka 19 — Podil vybranych polozek vynost na celkovych vynosech

v odvétvi a jejich zmény v letech 2013-2017

(v %) 2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za prodej vlastnich
vyrobkd a sluzeb 85 85 85 85 86
Trzby z prodeje zbozi 15 15 15 15 14
TRZBY 100 100 100 100 100

8.5 Analyza nakladi

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdaklade udajii MPO.

Vyse celkovych nakladi za sledované obdobi stoupd, konkrétn¢ mezi roky 2014 a 2013
0 9,6 %, mezi roky 2015 a 2014 o 21,7 %, dale je nardst o 4 % a mezi roky 2016 a 2015

a o necelych 24 % mezi roky 2016 a 2017. Nejvyssi podil na celkovych nékladech mé vy-

konové spotieba. Jeji nartst mezi roky 2013 az 2017 €ini 72 %. Podil vykonové spotieby na

celkovych nékladech se pohybuje v rozmezi 63—-68 %, coz je nizsi podil, nez je podil v od-

vetvi, kde podil ¢ini v rozmezi 83—89 %. Nejvyraznéji se na vykonové spottebe podili spo-

treba materialu a energie, nasleduji nédklady vynaloZené na prodané zboZi a nejmensi podil

maji sluzby. Osobni néklady se na celkovych nakladech podileji v rozmezi 15-18 % po celou

dobu sledovaného obdobi. Hodnota odpist se zvySuje, ale procentualni podil zlistdva okolo

3 %. Ve sledovaném obdobi v letech 2013, 2015 a 2016 nabyva polozka zména stavu zasob

vlastni ¢innosti z&pornych hodnot (tj. snizuje naklady o neprodanou produkci).

Tabulka 20 - Analyza nakladl spole¢nosti Kasko

(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017
Vykonova spotieba 359902 | 394538| 480304| 501059 620 680
- ndklady vynaloZené na
prodané zbozi 92550 87992| 154968| 118312 190 070
- spotfeba materidlu a energie | 233236| 264290| 273487 | 311832 339750
- sluzby 34116| 42256 51849| 70915 90 860
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Zména stavu zasob vlastni
¢innosti (+/-) -961 1710 -4 503 -46 1643
Aktivace (-) 3407 2572 -2 329 -2 097 -2 840
Osobni ndklady 96077 | 107570 117622 | 126726 137 126
Upravy hodnot v provozni
¢innosti 18 072 18435 20 886 24 426 26 549
- Upravy hodnot DM 18 072 18 435 20 886 24 426 26 549
- Uprava hodnota zdsob 0 0 0 0 0
- Upravy hodnot pohledavek 0 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 57 181 36 627 65439| 62650 69 226
- zUstatkova cena prodaného
DM 7 992 65 4 225 321
- zUstatkova cena prodaného
materialu 43 493 27 821 53996 52137 60 704
- dané a poplatky 270 216 204 241 247
- rezervy v provozni oblasti 0 0 0 0 0
- jiné provozni naklady 5426 8525 11 235 10047 7 954
Nakladové uroky a podobné
vklady 0 0 0 0 2
Ostatni finan¢ni naklady 19 299 20434 8030 1254 16 677
Dani z pFijma 10063 14 454 17 312 18376 20 833
NAKLADY 563040 596340| 702761 732348 889 896
(vlastni zpracovani)
Tabulka 21 — Horizontalni a vertikalni analyza naklady spole¢nosti Kasko
(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 14/13 15/14 | 16/15 17/16
Vykonova
spotieba 63,92| 66,16| 68,35| 68,41| 69,75 9,62 21,73 4,32 23,87
- naklady vy-
naloZené
na prodané
zbozi 16,43 | 14,75| 22,05| 16,16 | 21,36 -4,92 76,11| -23,65 60,65
- spotreba
materialu
a energie 41,42 | 44,32 38,92| 42,58 | 38,18 13,31 3,48 14,02 8,95
- sluzby 6,07 7,09 7,38 9,67 | 10,21 23,56 22,70 36,77 28,12
Zména stavu
zasob vlastni
¢innosti (+/-) -0,17 0,28| -0,64 0,00 0,18 | -277,94 | -363,33| -98,98| -3671,74
Aktiva (-) 0,60 043| -0,33| -0,29| -0,32| -24,51)| -190,55 -9,96 -35,43
Osobni naklady | 17,06 | 18,03| 16,73| 17,30 15,40 11,96 9,34 7,74 8,20
Upravy hodnot
v provozni
¢innosti 3,21 3,09 2,97 3,34 2,98 2,01 13,29 16,95 8,69
- Upravy
hodnot DM 3,21 3,09 2,97 3,34 2,98 2,01 13,29 16,95 8,69
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Ostatni

provozni

naklady 10,16 6,17 9,31 8,55 7,77 | -35,95 78,66 -4,26 10,49

- zUstatkova

cena proda-

ného DM 1,42 0,01 0,00 0,31 0,04| -99,18| -93,84|5525,00 42,67

- zUstatkova

cena proda-

ného materialu 7,72 4,66 7,68 7,12 6,82| -36,02 94,08 -3,44 16,43

- dané a po-

platky 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03| -20,00 -5,55 18,13 2,49

- jiné provozni

naklady 0,97 1,47 1,60 1,09 0,88 57,11 31,79| -10,57 -20,83
Nakladové

uroky

a podobné

vklady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00
Ostatni fi-

nancni naklady 3,42 3,43 1,14 0,17 1,87 588| -60,70| -84,38| 1229,90
Dan z pFijmu 1,80 2,41 2,47 2,52 2,37 43,63 19,77 6,14 13,37
NAKLADY 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 5,91 17,85 4,21 21,51

(vlastni zpracovani)
Tabulka 22 - Vybrané polozky nékladd v odvétvi v letech 2013-2017
(v tis. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017

Vykonova spotieba 98 920665 | 109 149 740 | 136 069 034 | 133 274983 | 135987 725
Osobni naklady 12139913| 13558264 | 14496676| 15480044| 17455772
Nakladové uroky a podobné
naklady 1015294 969 862 967 509 892 816 862 726
Dan z pfijma 3966 969 4 889 854 5156 450 5656 017 4712 285

Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé udajiu MPO.

Tabulka 23 — Podil vybranych poloZek na celkovych ndkladech v odvétvi
a jejich zmény v letech 2013-2017

(v %) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 14/13 |15/14| 16/15 | 17/16
Vykonova spotfeba |83,71|83,36|87,99|89,66 | 88,64 | 10,34 | 24,67| -2,05 2,04
Osobni naklady 10,27|10,35| 9,37|10,41|11,38| 11,68| 6,92 6,78 12,76
Nakladové uroky
a podobné naklady 0,56| 0,74| 0,62| 0,60| 0,57| -4,48| -0,24| -7,70 -3,37
Dan z prijmU 3,35| 3,73| 3,33| 3,80| 3,07|23,26| 5,45 9,69 -26,23

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade udaju MPO.
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8.6 Analyza pridané hodnoty a vysledku hospodaieni

Z nize uvedené tabulky je zfejmé, Ze piidand hodnota za sledované obdobi se pohybuje
v rozmezi 171-279 mil. K¢ a mé neustéle stoupajici tendenci. Nejvyznamnéjsi polozkou jsou
osobni naklady. Z tabulky je patrny rist vysledku hospodateni. Mezi roky 2014 a 2015 doslo
k vyraznému snizeni ztraty ve finan¢ni oblasti, v roce 2016 je jiz vysledek hospodateni
ve finan¢ni oblasti kladny, ale v roce 2017 zase doslo k zdpornému vysledku hospodateni
ve finan¢ni oblasti. Mezi roky 2013 az 2016 rovnéz dochazelo ke zvySovani podilu vysledku
hospodateni za Gcetni obdobi k ptidané hodnote, a to konkrétné z 25,7 % na 31,8 %. Mezi

roky 2016 a 2017 doslo k mirnému poklesu, a to na hodnotu 31,4 %.

Tabulka 24 - Vyvoj ptidané hodnoty a vysledku hospodateni spole¢nosti Kasko

(v tis. Kc¢) 2013 2014 2015 2016 2017
Osobni naklady 96077 | 107570| 117622| 126726 137 126
Odpisy 18072| 18435| 20886| 24426| 26549
Nakladové uroky 0 0 0 0 2
VH za Ucetni obdobi 47117| 63399| 75688| 79366| 87953
Ostatni 9840| 34365| 23833| 18747| 28222
PRIDANA HODNOTA 171106 | 223769 | 238029 | 249 265| 279 850
Provozni VH 55002 92869| 95982| 95756| 118417
Financni VH -822| -15016 -2 982 1986 -9631
EBT 54180 77853| 93000 97742| 108786
Dan z pFijm 10063| 14454| 17312 18376| 20833
VH za ucetni obdobi 44117| 63399| 75688| 79366| 87953
EBT 54180 77853 93000 97742| 108 786
EBIT 54180| 77853| 93000 97742| 108786
EBITDA 72 252 96288 | 113886| 122168| 135337

(vlastni zpracovani)
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Vyvoj pridané hodnoty Kasko v obdobi 2013 - 2017
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Obrazek 3 — Vyvoj pridané hodnoty Kasko v obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)

Z daného sledovaného obdobi se nakladové uroky vyskytuji pouze v roce 2017, bankovni

uvéry nejsou vibec. Z tohoto vyplyva, ze Cisty zisk tvofi konstantni podil 81 %.

Tabulka 25 - Déleni vysledku hospodareni pted uroky a zdanénim (EBIT)

(v tis. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017
Véritel (nakladové) uroky 0 0 0 0 2
Stat (dan) 10063 14 454 17 312 18 376 20833
Podnik (Cisty zisk) 44 117 63 399 75 688 79 366 87 953
EBIT 54 180 77 853 93 000 97 742 | 108 786
(v %) 2013 2014 2015 2016 2017
Véfritel (ndkladové) droky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stat (dan) 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
Podnik (Cisty zisk) 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00
EBIT 100,00| 100,00/ 100,00, 100,00, 100,00

(vlastni zpracovani)
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Déleni vysledku hospodareni spol. Kasko
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Obrazek 4 — Déleni vysledku hospodaieni spol. Kasko

(vlastni zpracovani)

8.7 Analyza cash flow

Za sledované obdobi dosahuje kladnych hodnot pouze cash flow z provozni ¢innosti, cash
flow z investi¢ni a finan¢ni ¢innosti je zaporné. CF z investi¢ni ¢innosti je kaZzdoro¢né za-
porné, coz souvisi s vyraznymi investice do rozsifovani podniku, obnovy strojui a zafizeni

apod. Mezi roky 2016 a 2017 doslo k vyraznému zvySeni penéznich prostiedki.

v o7

Tabulka 26 — Vyvoj tokli penézni hotovosti spolecnosti Kasko

(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017

Stav penéznich prostfedkd a penéznich

ekvivalentl na zacCatku Ucetniho obdobi | 54 428 60 995 83551| 72452 46 496
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 59 223 36678 83410| 12225| 141688
Cisty penéini tok z investi¢ni ¢innosti -26 634 -2121| -78509|-18801| -46940
Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti -26022| -12001| -16000|-20000| -20000
Cisté snizeni, resp. zvyseni penéinich

prostiedki 6 567 22556 | -11099 | -25956 74 748
Stav penéznich prostfedkd a penéznich

ekvivalentl na konci tcetniho obdobi 60 995 83551 72452 | 46496| 121244

(viastni zpracovani)
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9 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

Tato kapitola se zabyva analyzou ¢istého pracovniho kapitalu.

9.1 Analyza Cistého pracovniho kapitalu

V celém sledovaném obdobi nabyva Cisty pracovni kapital kladnych hodnot, coz znaci, Ze
kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek. Z uvedeného tedy vyplyva, ze spo-

le¢nost Kasko ma po celé sledované obdobi vyrazné financni rezervy.

Tabulka 27 - Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu ve spolecnosti Kasko

(v tis. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017
Obézna aktiva 294 262 357 168 379 766 444794 | 479 502
Kratkodobé zdvazky 43 158 63 160 86 041 70100 65 376
Cisty pracovni kapital
(CPK) 251 104 294 008 293 725 374694 | 414126

(vlastni zpracovani)
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10 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

10.1 Analyza zadluZenosti, majetkové a financni struktury

Spolecnost Kasko ma cca konstantni zadluzenost pohybujici se v rozmezi 10-15 %, coz je
vyrazn€ méné, nez kolik ¢ini zadluzenost v odvétvi, které se pohybuje v rozmezi 32-37 %.
Za celé sledované obdobi je dlouhodoby majetek kryt dlouhodobym kapitalem, a to jak
u analyzované spolec¢nosti, tak i v rdmci daného odvétvi, a tudiz to svédci o vysoké finanéni
stabilité¢. V obdobi 2013 az 2016 nebyly zadné nékladové uroky a v roce 2017 ve vysi
2 000 K¢. Tato c¢astka je velmi zanedbatelnd, tudiZ se s ni v dané analyze nepocita. Co se
tyké odvétvi, tak to taktéz dosahuje vyrazné vyssich hodnot (v rozmezi 18-32), nez je dopo-
ru¢ovana hodnota 5, tudiz dané odvétvi ma zde urcitou kapacitu k piijimani dalsich bankov-
nich uvért. Ukazatel doby splaceni dluhu se mezi roky 2014 a 2015 pohyboval 1-2 let, coz
znamena, ze 0,5-2- nasobek ro¢nich provoznich CF by postacoval ke splaceni vSech cizich
zdroju. V roce 2016 doslo k vyraznému zvyseni ukazatele na hodnotu 6,58 z diivodu vyraz-
ného snizeni CF z provozni Cinnosti. Zadluzenost spole¢nosti Kasko je tedy velmi nizka,
spole€nost vyuziva konzervativni strategii financovani. Jeji majetek je financovan vlastnim

kapitalem.

Tabulka 28 - Ukazatel¢ zadluzenosti, majetkové a finan¢ni struktury spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Celkova zadluzenost 11,0%| 13,6 %| 15,7 % 12,0%| 10,6 %
Mira zadluZenosti 0,13 0,16 0,19 0,14 0,12
Dlouhodobé cizi zdroje/cizi zdroje 149%| 12,0%| 10,2 % 12,8% | 14,7 %
Dlouhodobé cizi zdroje/dlouhodoby kapi-
tal 19%| 19%| 19% 1,8%| 1,8%
Vlastni kapital/DM 2,37 2,64 2,23 2,56 2,62
Dlouhodobé zdroje/DM 2,42 2,69 2,27 2,61 2,67
Urokové kryti (poéitano z EBIT) - - - - -
Urokové kryti (poéitano z CF) - - - - -
Doba splaceni dluhu 0,86 1,96 1,15 6,58 0,54

(vlastni zpracovani)

V nize uvedeném grafu je piehledné vidét vyvoj celkové zadluzenosti spolecnosti Kasko

v obdobi let 2013-2017.
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Vyvoj celkové zadluZenosti spol. Kasko
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Obrazek 5 — Vyvoj celkové zadluzenosti (vlastni zpracovani)

Tabulka 29 - Ukazatele zadluZenosti, majetkové a finan¢ni struktury v odvétvi

2013 2014 2015 2016 2017
Celkové zadluzenost 33,5%| 32,7%| 31,8%| 32,8% 37,1%
Mira zadluzenosti 0,51 0,33 0,47 0,49 0,59
Dlouhodobé cizi zdroje/cizi zdroje 13,4%| 15,8%| 23,0%| 23,2% 20,2 %
Dlouhodobé cizi zdroje/dlouhodoby
kapital 6,4%| 49%| 97%| 10,3% 10,7 %
Vlastni kapital/DM 1,67 2,52 1,69 1,76 1,58
Dlouhodobé zdroje/DM 1,78 2,65 1,87 1,97 1,77
Urokové kryti (po&itano z EBIT) 18,97 | 27,12| 27,94| 32,80 28,67

Zdroj: Viastni zpracovani na zakladeé udaji MPO

10.2 Analyza likvidity

Ukazatelé bézné, pohotové a hotovostni likvidity dosahuji u spole¢nosti Kasko velmi dob-

rych hodnot, které jsou za celé sledované obdobi nad urovni hodnot dané¢ho odvétvi. Podil

¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech se pohybuje v rozmezi 77-86 %, coz po-

tvrzuje vysokou financ¢ni stabilitu dané spolecnosti. Podil ¢istého pracovniho kapitalu na

obéznych aktivech u odvétvi dosahuje hodnot v rozmezi 71 % v roce 2013 az 54 % v roce

2017. Obecné doporu¢ovana hodnota podilu ¢istého pracovniho kapitalu na ob&znych akti-

vech se pohybuje v rozmezi 30—50 %, tudiZ to znamena, ze u spolec¢nosti Kasko, dany podil

jiz vyrazné pievysuje doporucené hodnoty, odvétvi taktéz prevySuje doporucené hodnoty,

ale jiz v niz$i mife. Z uveden¢ho tedy vyplyva, ze kratkodobych aktiv je ve spolecnosti
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Kasko zbyte¢né¢ mnoho, coz je velmi neefektivni. V letech 2013, 2014 a 2017 penézni pro-

stiedky pokryly veskeré své kratkodobé zavazky.

Tabulka 30 - Ukazatele likvidity spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Bé7n4 likvidita 6,82 5,65 4,41 6,35 7,33
Pohotova likvidita 5,62 4,50 3,65 4,84 5,67
Hotovostni likvidita 1,88 1,92 1,42 1,31 2,77
CPK/OA 85 % 82 % 77 % 84 % 86 %
CPK/A 54 % 55 % 48 % 56 % 57 %
Likvidita z provozniho CF 1,37 0,58 0,97 0,17 2,16

(vlastni zpracovani)

Vyvoj likvidity spol. Kasko v obdobi 2013 - 2017
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Obrazek 6 — Vyvoj celkové likvidity spol. Kasko v obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)

Tabulka 31 - Ukazatele likvidity odvétvi

2013 2014 2015 2016 2017
B&7na likvidita 3,49 3,37 2,68 2,66 2,17
Pohotova likvidita 2,76 2,69 2,11 2,13 1,16
Hotovostni likvidita 1,51 1,44 1,09 1,09 0,58
CPK/OA 71% 70 % 63 % 63 % 54 %
CPK/A 43 % 42 % 37 % 38% 32%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade udajiit MPO
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10.3 Analyza rentability

Ukazatelé rentability ukazuji, ze spolecnost Kasko je za celé sledované obdobi ziskova.
V nize uvedené tabulce Ize vidét, Ze rentabilita trzeb se mezi roky 2013 a 2014 zvysila, pak
byl vyvoj konstantni a mezi roky 2016 a 2017 doslo k poklesu. V porovnani s odvétvim je
rentabilita trzeb nizsi kromé roku 2017. Rentabilita celkové kapitalu u spolecnosti Kasko
dosahuje nizsich hodnot, nez je dosahovano v daném odvétvi, to samé plati i pro rentabilitu
uplatného kapitalu a vlastniho kapitalu. U rentability vlastniho kapitdlu doslo mezi roky
2013 az 2015 k naristu, v nasledujicich letech pak doslo k mirnému poklesu. Tudiz spolec-
nost Kasko sice zhodnocuje svoje prostiedky efektivng, ale v porovnani s odvétvim v nizsi
mife. Tato niz8i mira efektivity v porovnani s odvétvim je zpiisoben tim, Ze spole€nost ne-

vyuziva cizi iro¢eny kapital, a tudiz pouziva k financovani spolec¢nosti pouze vlastni kapital.

Tabulka 32 - Ukazatele rentability spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Rentabilita trzeb (ROS) 83%| 103%| 106%| 10,6% 9,8%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 11,7 % 14,7 % 15,3 % 14,6 % 15,0 %
Rentabilita Uplatného kapitdlu (ROCE) 13,7 % 17,4 % 18,3 % 17,3 % 17,1%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 11,1 % 14,2 % 14,9 % 14,1 % 13,9 %

(viastni zpracovani)

Vyvoj rentabilit spol. Kasko v obdobi 2013 - 2017
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Obrazek 7 — Vyvoj rentabilit spol. Kasko v obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)
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Tabulka 33 - Ukazatele rentability odvétvi

2013 2014 2015 2016 2017
Rentabilita trzeb (ROS) 10,1 % 11,3 % 115% 13,5% 9,5%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 18,9 % 22,6 % 23,1% 23,1% 19,6 %
Rentabilita Uplatného kapitalu (ROCE) 25,0%| 209%| 30,5%| 304%| 27,7%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 23,9 % 17,4 % 26,5 % 27,2 % 24,2 %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade udajii MPO

10.4 Analyza aktivity

Obrat celkovych aktiv ve sledovaném obdobi se pohybuje v rozmezi 1,14-1,24, coz zna-
mena, ze spole¢nost hospodati se svym majetkem sice efektivné, ale v porovnani s odveét-
vim, ne tak dobfe, tudiZ v porovnani s odvétvim firma Kasko svilj majetek tak dobie nevy-
uziva. Jedinou vyjimkou za sledované obdobi je rok 2017, kdy spole¢nost Kasko dosahuje
lepsich vysledki, nez je vysledek odvétvi. Doba obratu zasob je v rozmezi 33-51 dnt a je

nad trovni odvétvi, tudiz odvétvi dosahuje vyrazné lepsich hodnot.

Doba obratu pohledavek méa proménlivou tendenci, v letech 2013-2016 ¢inila v rozmezi
95-119 dnt, v roce 2017 piiSel vyrazny pokles oproti roku 2016, a to na 76 dnii. V celém
sledovaném obdobi dosahuje doba obratu pohledavek vyrazné vyssich hodnot, nez je primeér
v odvétvi. TudiZ to znamen4, Ze napt. v roce 2017 dostava spole€nost zaplaceny své pohle-
davky za 76 dnli a sama je plati za 27 dnd, coZ ji dostava do nevyhodné role véfitele, kdy
neefektivné tveruje své odbératele. V predchozich letech byl tento rozdil jesté markantné;si.
Pocita-li se ukazatel doby obratu zavazkl s vyuzitim kratkodobych zavazkt vyhradné z ob-
chodnich vztahil a vykonové spotteby, dosahuje ukazatel vysSich hodnot (kromé roku 2017).
Jak vyplyva z niZe uvedené tabulky, tak podniky v daném odvétvi po celé sledované obdobi
jsou v nevyhodné roli, Ze dfive uhradi své zavazky, neZ dostanou uhrazeny své pohledavky

od odbératelu.

Tabulka 34 - Ukazatele aktivity spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Obrat celkovych aktiv 1,14 1,17 1,17 1,12 1,24
Doba obratu zasob 35 43 33 51 43
Doba obratu kratkodobych pohledavek 110 95 97 119 76
Doba obratu kratkodobych zavazkd | 30 37 44 32 27
Doba obratu kratkodobych zavazka Il 33 57 81 39 26
Obratovost kratkodobych pohledavek 3,27 3,77 3,71 3,02 4,72
Obratovost kratkodobych zavazk( 12,30 9,72 8,56 11,50 13,76

(vlastni zpracovani)
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Vyvoj ukazatel(l obratovosti spol. Kasko
v obdobi 2013 - 2017
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Obrazek 8 — Vyvoj ukazateld obratovosti spol. Kasko za obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)

Tabulka 35 - Ukazatele aktivity odvétvi

2013 2014 2015 2016 2017
Obrat celkovych aktiv 1,55 1,53 1,57 1,31 1,20
Doba obratu zasob 29 29 30 31 33
Doba obratu kratkodobych pohleda-
vek 50 51 51 60 57
Doba obratu kratkodobych zavazk | 40 41 39 42 55
Obratovost kratkodobych pohledavek 7,20 6,98 7,00 5,98 6,30
Obratovost kratkodobych zavazk 9,04 8,78 9,20 8,58 6,55

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade udajiit MPO

10.5 Dalsi pomérové ukazatele

Za celé sledované obdobi se piidana hodnota na zaméstnance zvysila, ale stale je pod urovni
daného odvétvi. Trzby na zaméstnance jsou soucasné nizsi v porovndni s odvétvim za celé
sledované obdobi, naopak osobni ndklady na zaméstnance maji u spole¢nosti Kasko vzrus-
tajici tendenci a jsou vyrazné¢ nad urovni odvétvi. V porovnani s odvétvim ma spole¢nost za
celé sledované obdobi nizs$i podil vykonové spotieby k trzbam. Podil ptidané hodnoty

k trzbam je taktéZ niz§i, nez je podil v odvétvi. Podil osobnich nékladt k trzbam je u spole¢-
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nosti Kasko vyssi, nez je podil u odvétvi. Podil osobnich nakladt k ptfidané hodnoté je vy-
razn¢ vys$si u spolecnosti Kasko, nez je podil v odvétvi. Podil vysledku hospodaieni pred
zdanénim k ptidané hodnoté v letech 2013 a 2014 kopiruje odvétvi, v nasledujicich letech je

jiz podil u spolecnosti Kasko vyssi.

Tabulka 36 - Dalsi ukazatele spolecnosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Pfidana hodnota/pocet zaméstnancl 559 731 765 801 882
Trzby/pocet zaméstnancl 1721 2 006 2287 2 405 2 837
Osobni naklady/pocet zaméstnanct 312 351 378 407 432
Vykonova spotireba/triby 50,5 % 49,9 % 45,7 % 66,9 % 69,0 %
Osobni naklady/trzby 18,2 % 17,5% 16,5 % 16,9 % 15,2 %
Odpisy/triby 34%| 30%| 29%| 33%| 30%
Nakladové troky/trzby 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Pfidana hodnota/trzby 32,3% 36,4 % 33,4% 33,3% 31,1 %
Osobni naklady/ptidana hodnota 56,1 % 48,0 % 49,4 % 50,8 % 49,0 %
Odpisy/pfidana hodnota 10,5 % 8,2% 8,7% 7,5 % 9,5%
Nakladové uroky/pfidand hodnota 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VH pfed zdanénim/pfidana hodnota 31,6 % 34,8% 39,0% 39,2 % 38,8 %

(vlastni zpracovani)
Tabulka 37 - Dalsi ukazatele odvétvi

2013 2014 2015 2016 2017
Ptidana hodnota/pocet zaméstnancu 825 925 946 955 939
Trzby/pocet zaméstnancl 3321 3538 3532 3451 3479
Osobni naklady/pocet zaméstnancl 156 161 172 175 189
Vykonova spotfeba/trzby 62,7 % 61,3 % 74,3 % 73,3 % 74,0 %
Osobni naklady/trzby 7,7 % 7,6 % 7,9 % 8,5% 9,5%
Nakladové uroky/trzby 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
Pfidanad hodnota/trzby 40,7 % 41,4 % 43,6 % 46,3 % 47,2 %
Osobni naklady/ptidand hodnota 18,9 % 18,4 % 18,2 % 18,4 % 20,1 %
Nakladové uroky/ptidand hodnota 1,6 % 1,3% 1,2% 1,1% 1,0%
VH pred zdanénim/pfidana hodnota 31,0% 34,1 % 32,7% 34,1 % 27,5%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zadklade udajii MPO

10.6 Hodnoceni vlivu zadluZenosti na rentabilitu vlastniho kapitalu

V souvislosti s tim, Ze hodnota multiplikatoru v celém sledovaném obdobi je vyssi nez hod-
nota 1, tak by zvySovani podilu cizich zdroji ve finan¢ni struktufe mélo pozitivni vliv na

rentabilitu vlastniho kapitalu.
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Tabulka 38 - Multiplikator vlastniho kapitalu spolecnosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
EBT/EBIT 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
A/VK 1,17 1,18 1,20 1,18 1,14
Multiplikator 1,17 1,18 1,20 1,18 1,14

(vlastni zpracovani)

10.7 Spider analyza

V obdobi 2013-2016 spolecnost Kasko méla polozku ndkladové troky a podobné vklady ve

vysi nula a v roce 2017 ve vysi 2 000 K&. Castka 2 000 K¢ je velmi zanedbatelnd, tudiz s ni

neni pocitano.

Tabulka 39 - Porovnani pomérovych ukazatelti Kasko, spol. s r. 0. a odvétvi

v roce 2013
Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho kapitdlu 11,1 % 23,9%

Rentabilita A.2 Rentabilita aktiv 11,7 % 18,9 %
A.3 Rentabilita trzeb 8,3% 10,1 %

B.1 Bézna likvidita 6,82 3,49

Likvidita B.2 Pohotovostni likvidita 5,62 2,76
B.3 Hotovostni likvidita 1,88 1,51

C.1 Vlastni kapital/aktiva 0,86 0,66

Zadluzenost C.2 Kryti DM dlouhodobym kapitalem 2,42 1,78
C.3 Urokové kryti 0,00 18,97

D.1 Obratovost aktiv 1,14 1,55

Obratovost D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 3,27 7,20
D.3 Obratovost kratkodobych zavazki 12,30 9,04

(vlastni zpracovani)
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Spider analyza pomérovych ukazatel(i Kasko a odvétvi
za rok 2013

e Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho...

D.3 Obratovos%S.O% A.2 Rentabilita aktiv

00%
D.2 Obratovost... iggg A.3 Rentabilita trzeb
59 \‘\
D.1 Obratovost aktiv 0 ] B.1 Bézna likvidita
C.3 Urokové kryti B.2 Pohotovostni likvidita
C.2 Kryti DM dlouhodobym... B.3 Hotovostni likvidita

C.1 Vlastni kapital/aktiva

Obrazek 9 — Spider analyza pomérovych ukazateli Kasko a odvétvi za rok 2013

(vlastni zpracovani)

Z tabulky a grafu za rok 2013 je ziejmé, ze odvétvi dosahuje lepSich vysledki ve vSech
ukazatelich rentabilit (A.1, A2., A.3). Naopak firma Kasko dosahuje lepsich vysledkt ve
vSech ukazatelich likvidit (B.1, B.2, B.3). V oblasti zadluzenosti vychazi ukazatelé (C.1
a C.2) 1épe pro podnik Kasko. Ukazatel (C.3) neni bran v tivahu. V oblasti obratovosti je na
tom Iépe spolecnost Kasko u ukazatelti (D.1 a D.2), naopak u ukazatele (D.3) je na tom 1épe
odvétvi. Z daného porovnani v roce 2013 1ze za nejvétsi slabinu oznacit ukazatele rentabilit,
které jsou ve srovnani s odvétvim slabsi. Z vySe uvedeného jednoznaéné vyplyva, Ze nizsi
zadluZenost, a tedy vyuzivani drahého vlastniho kapitalu ovlivituje rentabilitu vlastniho ka-

pitalu.

Tabulka 40 - Porovnani pomérovych ukazateld Kasko, spol. s r. 0. a odvétvi

v roce 2014
Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho kapitalu 14,2 % 17,4 %

Rentabilita A.2 Rentabilita aktiv 14,7 % 22,6 %
A.3 Rentabilita trzeb 10,3 % 11,3 %

B.1 Bézna likvidita 5,65 3,37

Likvidita B.2 Pohotovostni likvidita 4,50 2,69
B.3 Hotovostni likvidita 1,92 1,44

C.1 Vlastni kapital/aktiva 0,84 0,66

Zadluzenost C.2 Kryti DM dlouhodobym kapitalem 2,69 2,65
C.3 Urokové kryti 0,00 27,12
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D.1 Obratovost aktiv 1,17 1,53
Obratovost D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 3,77 6,98
D.3 Obratovost kratkodobych zavazki 9,72 8,78

(vlastni zpracovani)

Spider analyza pomérovych ukazatel(l Kasko a odvétvi
za rok 2014

e CH ) odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho...

0,
D.3 Obratovostz..(,)OA’ A.2 Rentabilita aktiv

150%
D.2 Obratovost..  100% A.3 Rentabilita trieb
BO
D.1 Obratovost aktiv B.1 Bézna likvidita
C.3 Urokové kryti B.2 Pohotovostni likvidita
C.2 Kryti DM... B.3 Hotovostni likvidita

C.1 Vlastni kapital/aktiva

Obrazek 10 - Spider analyza pomérovych ukazateli Kasko a odvétvi za rok 2014

(vlastni zpracovani)

Z tabulky a grafu za rok 2014 je ziejmé, ze odvétvi dosahuje lepsich vysledkil ve vSech

ukazatelich rentabilit (A.1, A2., A.3). Naopak firma Kasko dosahuje lepSich vysledkt ve

vSech ukazatelich likvidit (B.1, B.2, B.3). V oblasti zadluzenosti vychazi ukazatelé¢ (C.1

a C.2) lépe pro podnik Kasko. Ukazatel (C.3) neni bran v tivahu. V oblasti obratovosti je na

tom lépe spole¢nost Kasko u ukazatelt (D.3), naopak u ukazateli (D.1 a D.2) je na tom 1épe

odvétvi. Z daného porovnani v roce 2014 1ze za nejvetsi slabinu oznacit ukazatele rentabilit,

které jsou ve srovnani s odvétvim slabsi.

Tabulka 41 - Porovnani pomérovych ukazateli Kasko, spol. s r. 0. a odvétvi

v roce 2015
Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho kapitalu 14,9 % 26,5 %

Rentabilita A.2 Rentabilita aktiv 15,3 % 23,1%
A.3 Rentabilita trzeb 10,6 % 11,5%

B.1 Bézna likvidita 4,41 2,68

Likvidita B.2 Pohotovostni likvidita 3,65 2,11
B.3 Hotovostni likvidita 1,42 1,09
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C.1 Vlastni kapital/aktiva 0,83 0,67
ZadluZenost C.2 Kryti DM dlouhodobym kapitalem 2,27 1,87
C.3 Urokové kryti 0,00 27,94
D.1 Obratovost aktiv 1,17 1,57
Obratovost D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 3,71 7,00
D.3 Obratovost kratkodobych zavazkd 8,56 9,20

(vlastni zpracovani)

Spider analyza pomérovych ukazatel(l Kasko a odvétvi za ro
2015

e Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho...

0,
D.3 Obratovost%QO/o A.2 Rentabilita aktiv

150%

D.2 Obratovost...  100% A.3 Rentabilita trzeb

B0
D.1 Obratovost aktiv B.1 BéZna likvidita
C.3 Urokové kryti B.2 Pohotovostni likvidita
C.2 Kryti DM... B.3 Hotovostni likvidita

C.1 Vlastni kapital/aktiva

Obrazek 11 - Spider analyza pomérovych ukazateli Kasko a odvétvi za rok 2015

(viastni zpracovani)

Z tabulky a grafu za rok 2015 je ziejmé, ze odvétvi dosahuje lepsich vysledkii ve vSech
ukazatelich rentabilit (A.1, A2., A.3). Naopak firma Kasko dosahuje lepsich vysledkl ve
vSech ukazatelich likvidit (B.1, B.2, B.3). V oblasti zadluzenosti vychazi ukazatelé¢ (C.1
a C.2) Iépe pro podnik Kasko. Ukazatel (C.3) neni bran v ivahu. V oblasti obratovosti do-
sahuje odvétvi lepSich vysledki ve vSech ukazatelich (D.1, D.2, D.3).

Tabulka 42 - Porovnani pomérovych ukazatelii Kasko, spol. s r. 0. a odvétvi

v roce 2016
Kasko odvétvi
A.1 Rentabilita vlastniho kapitalu 14,1 % 27,2 %
Rentabilita A.2 Rentabilita aktiv 14,6 % 23,1 %
A.3 Rentabilita trzeb 10,6 % 13,5%
Likvidita B.1 Bézna likvidita 6,35 3,37
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B.2 Pohotovostni likvidita 4,84 2,69
B.3 Hotovostni likvidita 1,31 1,44
C.1 Vlastni kapital/aktiva 0,85 0,67
ZadluZenost C.2 Kryti DM dlouhodobym kapitalem 2,61 1,97
C.3 Urokové kryti 0,00 32,80
D.1 Obratovost aktiv 1,12 1,31
Obratovost D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 3,02 5,98
D.3 Obratovost kratkodobych zavazkd 11,50 8,58

(vlastni zpracovani)

Spider analyza pomérovych ukazatel(l Kasko a odvétvi
zarok 2016

e KQSKO e 0dVELVI

A.1 Rentabilita vlastniho
kapitalu
D.3 Obratovost 200%
kratkodobych zavazku

D.2 Obratovost
kratkodobych pohledavek

A.2 Rentabilita aktiv

150%

A.3 Rentabilita trzeb

D.1 Obratovost aktiv B.1 Bézna likvidita

C.3 Urokové kryti B.2 Pohotovostni likvidita

C.2 Kryti DM dlouhodobym

o B.3 Hotovostni likvidita
kapitalem

C.1 Vlastni kapital/aktiva

Obrazek 12 - Spider analyza pomé&rovych ukazateli Kasko a odvétvi za rok 2016

(vlastni zpracovani)

Z tabulky a grafu za rok 2016 je ziejmé, Ze odvétvi dosahuje lepSich vysledkt ve vSech
ukazatelich rentabilit (A.1, A2., A.3). Naopak firma Kasko dosahuje lepSich vysledki u uka-
zateld (B.1 a B.3), naopak ukazatel (B.2) je lepsi u spole¢nosti Kasko. V oblasti zadluzenosti
vychézi ukazatelé (C.1 a C.2) Iépe pro podnik Kasko. Ukazatel (C.3) neni bréan v uvahu.
V oblasti obratovosti je na tom lépe spole¢nost Kasko u ukazatelit (D.1 a D.2), naopak

u ukazatele (D.3) je na tom 1épe odvetvi.
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Tabulka 43 - Porovnani pomérovych ukazateli Kasko, spol. s r. 0. a odvétvi

v roce 2017
Kasko odvétvi

A.1 Rentabilita vlastniho kapitalu 13,9% 24,2 %

Rentabilita A.2 Rentabilita aktiv 15,0% 19,6 %
A.3 Rentabilita trzeb 9,8% 9,5%

B.1 B&Zna likvidita 7,33 2,17

Likvidita B.2 Pohotovostni likvidita 5,67 1,16
B.3 Hotovostni likvidita 2,77 0,58

C.1 Vlastni kapital/aktiva 0,88 0,31

ZadluZenost C.2 Kryti DM dlouhodobym kapitalem 2,67 1,77
C.3 Urokové kryti 0,00 28,67

D.1 Obratovost aktiv 1,24 1,20

Obratovost D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 4,72 6,30
D.3 Obratovost kratkodobych zavazkd 13,76 6,55

(vlastni zpracovani)

Spider analyza pomérovych ukazatel(i Kasko a odvétvi za rok
2017

e KQSKO e 0 dVELVI

Rentabilita A.1 Rentabilita
vlastniho kapitalu

Obratovost D.3 Obratovost 500% Rentabilita A.2 Rentabilita
kratkodobych zéavazkd ~ 200% aktiv
Obratovost D.2 Obratovost 300% Rentabilita A.3 Rentabilita
kratkodobych pohledavek 200% trzeb
b b 100
Obratovost D.1 Obratovost 0 Likvidita B.1 B&#né likvidita
aktiv
ZadluZenost C.3 Urokové Likvidita B.2 Pohotovostni
kryti likvidita
Zadluzenost C.2 Kryti DM ikvidita B.3 Hotovostni
dlouhodobym kapitalem likvidita

ZadluZenost C.1 Vlastni
kapitdl/aktiva

Obrazek 13 - Spider analyza pomérovych ukazateli Kasko a odvétvi za rok 2017
(vlastni zpracovani)
Z tabulky a grafu za rok 2017 je zfejmé, ze odvetvi dosahuje lepSich vysledki u ukazatelt

(A.1 a A.2), naopak Kasko u ukazatele (A.3). Naopak firma Kasko dosahuje lepSich vy-
sledkl ve v§ech ukazatelich likvidit (B.1, B.2, B.3). V oblasti zadluZenosti vychazi ukazatelé
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(C.1 a C.2) Iépe pro podnik Kasko. Ukazatel (C.3) neni bran v tvahu. V oblasti obratovosti
je na tom Iépe spolecnost Kasko u ukazatelt (D.1 a D.3), naopak u ukazatele (D.2) je na tom
1épe odvétvi. Z daného porovnani v roce 2017 1ze za nejveétsi slabinu oznacit ukazatele ren-

tabilit, které jsou ve srovnani s odvétvim slabsi.
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11 SOUSTAVA POMEROVYCH UKAZATELU

11.1 Pyramidovy (Du Pontiiv) rozklad ROE

Na nize uvedeném obrazku je uvedeny rozklad ukazatele ROE — rentabilita vlastniho kapi-
talu. Z nize uvedeného je ziejmé, Ze rentabilita vlastniho kapitdlu je ovlivnéna ziskovou
marzi, jeji vySe jsou vicemén¢ konstantni a pohybuji se v rozmezi 8,3-10,6 %. Ukazatel ob-
ratu aktiv je stabilni a pohybuje se v rozmezi 1,12-1,24. Obratovost DHM je rovnéz stabilni
a pohybuje se v rozmezi 3,2-3,7. Co se tyka nakladovych polozek, tak tam je zifejmé, ze
dochazi ke snizovani poméru osobnich nakladi k trzbdm, vykonova spotieba k trzbam do-
sahuje konstantnich hodnot okolo 68 %. Vyvoj ROE byl stoupajici v letech 2013 az 2015,
coz znamena, ze dochdzi k vyraznému zadrzovani zisku. Spole¢nost Kasko tudiz nevyuziva
efektivné kladného puisobeni finanéni paky ke zvySovani ukazatele ROE. Spole¢nost by

k lepSimu vyuZzivani ROE mohla dospét vyS$§im pouzivani cizich zdroju.
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CZ/VK | ukazatel
11,1% 2013
14,2 % 2014
14,9 % 2015
14,1 % 2016
13,9 % 2017
Cz/T T/A A/VK
8,30 % 1,14 1,17
10,30 % 1,17 X 1,18
10,60 % 1,17 1,20
10,60 % 1,12 1,18
9,80 % 1,24 1,14
] | | | |
CZ/EBT EBT/T T/DHM DHM/A CK/VK KFM/KZ Kz/CK KFM/A
0,81 10,25 % 3,24 0,35 0,13 0,46 0,85 0,04
0,81 12,68 % 3,68 X 0,32 0,16 0,60 0,88 0,07
0,81 13,07 % 3,15 0,37 0,19 0,58 0,90 0,08
0,81 13,06 % 3,40 0,33 0,14 0,64 0,87 0,07
0,81 12,10 % 3,74 0,33 0,12 0,92 0,85 0,08
T/T N/T Ost. V/T
1 104,6 % 14,0 %
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1 - | 94,8% + 6,1%
1 96,3 % 9,1%
1 95,4 % 8,5 %
1 96,6 % 8,7 %
Ost.
VS/T ON/T Odpisy/T OPN/T Uroky/T N/T
68,1 % 18,2 % 3,4% 10,8 % 0,0% 4,1%
643% | + | 17,5% + 30% |+[60% | + | 00% | + | 40%
67,5 % 16,5 % 2,9 % 9,2% 0,0 % 0,2%
67,0 % 16,9 % 3,3% 8,4 % 0,0 % -0,1%
69,0 % 15,2 % 3,0% 7,7 % 0,0 % 1,7 %

Obrazek 14 — Pyramidovy rozklad ukazatele ROE za obdobi 2013-2017

(viastni zpracovani)
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11.2 Z — skore (Altmaniv model)

Jelikoz jsou hodnoty Z-skore za celé sledované obdobi vyssi nez 2,99, tak 1ze konstatovat,
ze dany podnik ma uspokojivou finan¢ni situaci. Nejveétsi vliv na tom ma nizké zadluzenost

a dobra hodnota obratovosti aktiv.

Tabulka 44 - Vypocet Altmanova Z-skére spolecnosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
0,717xCPK/A 0,390 0,398 0,345 0,402 0,410
0,847xnerozdélené zisky/A 0,684 0,679 0,692 0,706 0,731
3,107xEBIT/A 0,365 0,457 0,474 0,454 0,467
0,420xVK/Cizi zdroje 3,277 2,617 2,222 2,959 3,477
0,998xT/A 1,142 1,158 1,165 1,117 1,239
Z-skore 5,858 5,309 4,898 5,638 6,324

(vlastni zpracovani)

Z-skore v obdobi 2013 - 2017

7,000 6,324

6,000

5,000
4,000
3,000
2,000
1,000
0,000

2013 2014 2015 2016 2017

e 7-skore

Obrazek 15 — Z-skore v obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)
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11.3 Index INOS

Podle tohoto kritéria lze fici, ze podnik se nachdzi nad Grovni Sedé zony po celé sledované

obdobi, tzn., Ze vytvafi hodnotu a ma tedy velmi dobrou finan¢ni situaci. Nejvice je tento

ukazatel ovlivnén vysi poméru aktiv k celkovému kapitalu.

Tabulka 45 - Vypocet indexu INOS5 spolec¢nosti Kasko za obdobi 2013-2017

2013 2014 2015 2016 2017
0,13xA/CK 1,183 0,959 0,827 1,081 1,229
0,04xEBIT/NU 0 0 0 0 0
3,97xEBIT/A 0,551 0,584 0,608 0,580| 0,596
0,21xV/A 0,126 0,090 0,137 0,255| 0,283
0,09x0A/KZ 0,614 0,509 0,397 0,571| 0,660
Index INO5 2,474 2,142 1,969 2,487 | 2,768

(vlastni zpracovani)
Index INO5 za obdobi 2013 - 2017

3,000 2,768

2,500

2,000

1,500

1,000

0,500

0,000

2013 2014 2015
e |ndex INO5

Obrazek 16 — Index INO5 za obdobi 2013-2017

(vlastni zpracovani)

2016

2017
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12 UKAZATEL EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY (EVA)

Nakladové uroky spolecnosti Kasko jsou nulové, az na rok 2017, kde ¢ini 2 000 K¢, sou-
Casné za dané obdobi nema spolecnost Kasko zadné dlouhodobé ani kratkodobé bankovni
uvéry. Dle informaci z piilohy k ucetni zavérce ma spolecnost pronajaté nemovitosti, které
neuvadi v rozvaze, ale pouze v podrozvahové evidenci. U leasingu je pouzita sazba PRIBOR

a ta je navySena o rizikovou pfirdzku ve vysi 2,5 %.

Tabulka 46 - Néklady na cizi kapital spole¢nosti Kasko

2013 2014 2015 2016 2017
Nakladové uroky 0 0 0 0 2
Vyse bankovniho Uvéru 0 0 0 0 0
Urokové mira dlouhodobého BU 0% 0% 0% 0% 0%
Urokovda mira u prondjmu nemovitosti
a leasingu 3,10%| 3,01% 2,96 % 294 %| 3,47%
Urokova mira (vaZzeny pramér) 3,10%| 3,01% 2,96 % 2,94%| 3,47 %
Sazba dané z prijmu 19% 19% 19% 19% 19%
Naklady na cizi kapital 2,52%| 2,44% 2,40 % 239%| 2,82%
(vlastni zpracovani)
Tabulka 47 - Néklady na vlastni kapital spole¢nosti Kasko
2013 2014 2015 2016 2017
Bezrizikova urokova mira 2,26 % 1,58 % 0,58 % 0,43 % 0,98 %
Rizikova pfirazka 10,81 % 9,58 % 7,89 % 7,45 % 7,76 %
Naklady na vlastni kapital 13,07%| 11,16 %| 8,47 % 7,88%| 8,74%
Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé udajiu MPO
Tabulka 48 - Ukazatel WACC spole¢nosti Kasko
2013 2014 2015 2016 2017
Nk 2,52 % 2,44 % 2,40 % 2,38 % 2,82 %
Nuk 13,07 %| 11,16 % 8,47 % 7,88 % 8,74 %
CK/C 12,80% | 18,90%| 16,00% | 14,20%| 12,10%
VK/C 87,20%| 81,10%| 84,00%| 8580% | 87,90%
WACC 11,72 %| 9,51%| 7,50%| 7,10%| 8,02%
(vlastni zpracovani)
Tabulka 49 - Vypocet ukazatele EVA spolec¢nosti Kasko (vlastni zpracovani)
(v tis. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017
Cisty zisk 44117 63 399 75 688 79366| 87953
Naklady na vlastni kapital 13,07 %| 11,16 % 8,47 % 7,88 % 8,74 %
Vlastni kapital 395978 | 447376| 507065| 566431| 634383
EVA -7 638 13472 32740 34732 32508
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Z uvedeného vyplyva, ze spolecnost v roce 2013 nevytvarela ekonomickou ptidanou hod-
notu pro své vlastniky. Od roku 2014 spolec¢nost Kasko jiz pro své vlastniky vytvaii ekono-

mickou pfidanou hodnotu. Nejvyraznéj$i zména nastala mezi roky 2014 a 2015.
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ZAVER A DOPORUCENI

Spolecnost Kasko patii k vyznamnym poskytovatelim komplexnich sluzeb v oblasti vyvoje
a konstrukce, vyroby forem a nastrojii, vstiikovani plast, montaze a kompletace dilt.
V dané finan¢ni analyze byly vysledky spolecnosti porovnavany s vysledky odvétvi

CZ-NACE 22 — Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd.

Za celé sledované obdobi lze pozorovat vzristajici tendenci celkové vyse aktiv. Celkova
vyse aktiv se za sledované obdobi zvysila z cca 461 mil. K¢ na necelych 725 mil. K¢,
tj. 0 57 %. Z pohledu skladby majetku prevladaji obézna aktiva za celé sledované obdobi,
které se na bilan¢ni sumé podileji v rozmezi 62—-67 %. Nejvyznamnéjsi polozkou obéznych
aktiv jsou kratkodobé pohledavky. Tento trend je obdobny jako u odvétvi. U vyvoje pasiv
lze pozorovat, ze ve sledovaném obdobi doslo k ristu vlastniho kapitalu na ukor cizich
zdrojti. Hodnota dlouhodobych aktiv se pohybuje v rozmezi 166-241 mil. K¢. Nejvyznam-
né&jsi polozkou je DHM. Vyse DHM mezi roky 2013 az 2015 a 2016 a 2017 rostla a mezi
roky 2015 a 2016 lehce klesla. V roce 2015 doslo ke zvyseni realizovanych investic v sou-
vislosti s vystavbou nové lisovny a rozsifeni skladovacich prostor. Dalsi vyznamnéjsi inves-
tice byly v roce 2017, kdy byl oproti roku 2016 narist o 100 % v souvislosti s obnovou
strojnich vybaveni a zavadéni robotizace vyroby. Vyse zasob za celé¢ sledované obdobi se
pohybuje v rozmezi 10-16 %, coZ je kromé roku 2013 a 2015 pod trovni daného odvétvi.
Z pohledu vyvoje finan¢ni struktury je zfejmy rast vlastniho kapitalu za celé sledované ob-
dobi. Jelikoz vySe zakladniho kapitalu je stale stejna, tak rist vlastniho kapitalu znamena, ze

spolecnost je trvale ziskova.

Spole¢nost Kasko v porovnani s odvétvim si vyrazn€ ponechava zisky bézného obdobi, coz
se projevuje ve zvySovani polozky vysledek hospodateni minulych let. Toto mé za nésledek,
ze za sledované obdobi doslo k nartistu vlastniho kapitalu o 60 %, coZ spolecnosti piinasi
zvySenou finan¢ni stabilitu. Podil cizich zdrojii na bilanéni sumé se pohybuje v rozmezi
10,5-15,7 %. Nejvyssi podil na cizich zdrojich maji kratkodobé zavazky, z nichz nejvyssi
podil zastupuji zdvazky z obchodnich vztahii. Za sledované obdobi spole¢nost Kasko necer-
pala Zadny bankovni Gvér. Za celé sledované obdobi také doslo ke zvySeni o cca 48 % po-

lozky odloZeny danovy zavazek, ktery piedstavuje rozdil mezi ti¢etnimi a daflovymi odpisy.

Z hlediska dosahovanych vynosii jednoznaéné vyplyva, Ze spole¢nost Kasko ma velmi vy-
razn¢ vyrobni charakter, jelikoZ vétSinu trzeb predstavuji trzby z prodeje vlastnich vyrobkl

a sluzeb (cca 68-78 %z celkovych vynost spolecnosti). Celkové trzby za prodej vyrobkil
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a sluzeb za sledované obdobi se zvysily o necelych 64 %. Trzby za prodej zbozi dosahuji
hodnoty v rozmezi 15,8 % az necelych 22 % a v roce 2014 kopiruji i procentudlni vysi v od-
vetvi, v ostatnich letech je vysSe u spolenosti Kasko vyssi, nez je vySe v daném odvétvi.
Celkove se trzby za prodej zbozi za sledované obdobi zvySsily z hodnoty 110 924 tis. K¢
v roce 2013, na hodnotu 214 425 tis. K¢ v roce 2017.

Vyse celkovych naklada za sledované obdobi stoupd, konkrétné¢ mezi roky 2014 a 2013
0 9,6 %, mezi roky 2015 a 2014 o 21,7 %, déle je nartist o 4 % a mezi roky 2016 a 2015
a o necelych 24 % mezi roky 2016 a 2017. Nejvyssi podil na celkovych nakladech ma vy-
konova spotieba. Jeji narist mezi roky 2013 az 2017 ¢ini 72 %. Podil vykonové spotieby na
celkovych nékladech se pohybuje v rozmezi 63-68 %, coz je nizsi podil, nez je podil v od-
vétvi, kde ¢ini 83-89 %. Nejvyraznéji se na vykonové spotfebé podili spotfeba materialu
a energie, nasleduji naklady vynalozené na prodané zbozi a nejmensi podil maji sluzby.
Osobni naklady se na celkovych nékladech podileji v rozmezi 15-18 % po celou dobu sle-
dovaného obdobi. Hodnota odpisti se zvysuje, ale procentualni podil ziistava okolo 3 %.
Ve sledovaném obdobi v letech 2013, 2015 a 2016 nabyva polozka zména stavu zasob

vlastni ¢innosti zapornych hodnot (tj. sniZzuje naklady o neprodanou produkci).

Analyza ¢istého pracovniho kapitalu zjistila, Ze v celém sledovaném obdobi nabyva CPK

kladnych hodnot, coz znaci, Ze kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek.

V oblasti zadluzeni se spole¢nost pohybuje konstantné v rozmezi 10-15 %, coz je vyrazné
mén¢, neZ je pramér odvétvi, ktery se pohybuje v rozmezi 32-37 %. Za celé sledované ob-
dobi je dlouhodoby majetek kryt dlouhodobym kapitilem, a to jak u analyzované spolec-
nosti, tak 1 v ramci dan¢ho odvétvi, a tudiz to svéd¢i o vysoké financni stabilité. Celkova
zadluzenost podniku je velmi nizkd, podnik tedy vyuziva konzervativni strategii financo-
vani, ¢imZ si zabezpecuje vysokou finan¢ni stabilitu. Jeji majetek je financovan vlastnim

kapitalem, ktery je nejdrazsi.

Ukazatelé bézné, pohotové a hotovostni likvidity dosahuji u spole¢nosti Kasko velmi dob-
rych hodnot, které jsou za celé sledované obdobi nad tirovni hodnot dané¢ho odvétvi. Podil
¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech se pohybuje v rozmezi 77-86 %, coz po-
tvrzuje vysokou financni stabilitu dané spolecnosti. Podil ¢istého pracovniho kapitalu na
obéznych aktivech u odvétvi dosahuje hodnot v rozmezi 71 % v roce 2013 az 54 % v roce
2017. Obecné doporuc¢ovand hodnota podilu Cistého pracovniho kapitdlu na obéznych akti-

vech se pohybuje v rozmezi 30-50 %, tudiZ to znamena, ze u spolecnosti Kasko, dany podil
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jiz vyrazn¢ prevysuje doporucené hodnoty, odvétvi taktéz prevysuje doporuc¢ené hodnoty,
ale jiz v niz$i mife. Z uvedeného tedy vyplyva, ze kratkodobych aktiv je ve spolecnosti
Kasko zbyte¢né mnoho, coz je velmi neefektivni. V letech 2013, 2014 a 2017 penézni pro-
sttedky pokryly veskeré své kratkodobé zavazky.

Ukazatel¢ rentability ukazuji, ze spolecnost je za celé sledované obdobi ziskova. Rentabilita
trzeb se mezi roky 2013 a 2014 zvysila, pak byl vyvoj konstantni a mezi roky 2016 a 2017
doslo k poklesu. V porovnani s odvétvim je rentabilita trzeb nizsi kromé roku 2017. Renta-
bilita celkové kapitalu u spolecnosti Kasko dosahuje nizsich hodnot, nez je dosahovano v da-
ném odvétvi, to samé plati i1 pro rentabilitu uplatného kapitalu a vlastniho kapitalu. U renta-
bility vlastniho kapitalu doslo mezi roky 2013 az 2015 k nartstu, v nasledujicich letech pak
doslo k mirnému poklesu. Tudiz spole¢nost Kasko sice zhodnocuje svoje prostiedky efek-
tivné, ale v porovnéni s odvétvim v niz$i mife. Tato niz$i mira efektivity v porovnani s od-
vétvim je zpusoben tim, Ze spole¢nost nevyuziva cizi troceny kapital, a tudiz pouziva k fi-

nancovani spole¢nosti pouze vlastni kapital.

Obrat celkovych aktiv ve sledovaném obdobi se pohybuje v rozmezi 1,12-1,24, coz zna-
mena, Ze spole¢nost hospodafi se svym majetkem sice efektivné, ale v porovnani s odvét-
vim, ne tak dobfe, tudiz v porovnani s odvétvim dana spolecnost svlij majetek tak dobie
nevyuziva. Jedinou vyjimkou za sledované obdobi je rok 2017, kdy spolecnost Kasko dosa-
huje lepsich vysledki, nez je vysledek odvétvi. Doba obratu zasob je v rozmezi 33-51 dni

a je nad urovni odvétvi, a tudiz odvétvi dosahuje vyrazné lepSich hodnot.

Doba obratu pohledavek ma proménlivou tendenci, v letech 2013-2016 Cinila v rozmezi
95-119 dni, v roce 2017 pftisel vyrazny pokles na hodnotu 76 dnl. V celém sledovaném
obdobi dosahuje doba obratu pohledavek vyrazn¢ vyssSich hodnot, nez je pramér v odvétvi.
TudiZ to znamena, Ze napf. v roce 2017 dostava spolecnost zaplaceny své pohledavky za
76 dnl a sama je plati za 27 dntl, coz ji dostava do nevyhodné role véfitele, kdy neefektivné
uvéruje své odberatele. V piedchozich letech byl tento rozdil jest€ markantnéjsi. Zde bych
vidél prostor ke zlepSeni, moznosti je upravit bud’to smluvni podminky, tak aby doba splat-
nosti byla jesté kratS$i nebo naopak upravit podminky s dodavateli, aby dand spole¢nost
mohla platit pozdéji, aby tak dlouhou dobu nezila tzv. ,,na dluh®. Samoziejmé, vzdy bude

zalezet na tom, jakou vyjednavaci pozici spole¢nost Kasko bude mit.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 82

Pti analyze dalSich pomérovych ukazatell bylo zjisténo, ze za celé sledované obdobi se pfi-
dana hodnota na zaméstnance zvysila a je stale pod urovni daného odvétvi. Trzby na zamést-
nance jsou soucasné nizsi v porovnani s odvétvim za celé sledované obdobi, naopak osobni
naklady maji u spole¢nosti Kasko vzristajici tendenci a jsou vyrazné nad Grovni odvéetvi.
V porovnani s odvétvim ma spolecnost za celé sledované obdobi nizsi podil vykonové spo-
tieby k trzbam. Podil pfidané hodnoty k trzbam je taktéz nizsi, nez je podil v odvétvi. Podil
osobnich nakladu k trzbam je u spolec¢nosti Kasko vyssi, nez je podil u odvétvi. Podil osob-
nich nakladii k pfidané hodnot€ je vyrazné€ vyssi u spolecnosti Kasko, nez je podil v odvétvi.
Podil vysledku hospodateni pred zdanénim k ptidané hodnot€ v letech 2013 a 2014 kopiruje

odvétvi, v nasledujicich letech je jiz podil u spole¢nosti Kasko vyssi.

Pti analyze hodnoceni vlivu zadluZenosti na rentabilitu vlastniho kapitalu bylo zjisténo, ze
hodnota multiplikatoru je v celém sledovaném obdobi vyssi nez 1, takze by ptipadné zvyso-

vani cizich zdroju ve finan¢ni struktue mélo pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu.

Pti rozkladu ukazatele ROE bylo zjisténo, Ze rentabilita vlastniho kapitalu je hlavné ovliv-
néna ziskovou marzi, jejichz vySe jsou viceméné konstantni a pohybuji se v rozmezi
8-10 %. Vyvoj ukazatele ROE byl stoupajici do roku 2015, nasledné dochazi k jeho poklesu,
coz zapticinuje snizujici se finanéni paka, coZ znamena, Ze dochéazi k vyraznému zadrzovani
zisku. Spolec¢nost Kasko tudiz nevyuziva efektivné kladného plisobeni finan¢ni paky ke zvy-
Sovani ukazatele ROE. Spolecnost by k lepSimu vyuzivani ROE mohla dospét vy$§im pou-
zivanim cizich zdroja.

Z provedené spider analyzy za celé sledované obdobi je ziejmé, ze ukazatele rentability od-
vétvi dosahuji daleko lepSich vysledkl neZ ukazatele rentability spole¢nosti Kasko, jedinou

vyjimkou za celé sledované obdobi je rok 2017 a ukazatel (A.3 - rentabilita trzeb).

V oblasti likvidity dosahuje spolecnost Kasko lepsich vysledki, nez jsou vysledky odvétvi
u vSech ukazatelii za celé sledované obdobi. Jedinou vyjimkou je ukazatel (B.2) za rok 2016,
kdy je tomu naopak. V oblasti zadluzenosti je za celé sledované obdobi dosahuje spole¢nost
Kasko lepsich vysledki nez dané odvétvi. Ukazatel (C.3) neni bran v tvahu, jelikoz dana
spole¢nost za celé sledované obdobi necerpa bankovni uvér. V oblasti obratovosti je situace
proménliva, v roce 2013 a 2014 spolecnost Kasko dosahovala lepsich vysledkl nez odvétvi
u ukazateli (D.1 a D.2), ukazatel (D.3) byl v obou letech lepsi u odvétvi. V roce 2015 dosa-
huje odvétvi lepsich vysledkl u vSech ukazateli obratovosti. V roce 2016 odvétvi dosahuje

lepsich vysledkd v ukazateli (D.1 a D.2), ukazatele (D.3) je tomu naopak. V roce 2017
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u ukazateli (D.1 a D.3) dosahuje spole¢nost Kasko nez odvétvi, naopak odvétvi dosahuje

lepsich vysledki u ukazatele (D.2).

Souhrnné ukazatele Z-skore a INO5 potvrdily vysledky predchozich analyz, tudiz, ze se
jedna o podnik, ktery ma dobrou finan¢ni situaci. Na dobré financni situaci z hlediska
Z-skore ma vliv nizkd zadluzenost a dobra hodnota obratovosti aktiv. Index INOS5 je nejvice
ovlivnén vysi poméru aktiv k celkovému kapitalu. Soucasné dle ukazatele EVA podnik
kromé roku 2013, vytvéarel pro své vlastniky ekonomickou ptfidanou hodnotu. Nejvyraznéjsi

zména nastala mezi roky 2014 a 2015.

Zaveérem lze tedy fici, ze jako doporuceni bych spole¢nosti navrhl, ze by méla zvazit, zda by
k financovani své ¢innosti neméla zacit vyuzivat i cizi zdroje, které by ji mohly s pozitivnim
efektem finanéni paky pomoci zvysit rentabilitu vlastniho kapitalu. Jak jiz bylo vidét
ve spider analyze, tak nizkd zadluzenost ma za nésledek dosahovéni nizsich hodnot rentabi-
lity ve srovnéni s pfislusnym odvétvim. V soucasné dobé viibec nevyuziva moznosti ban-
kovnich tvérd, a k financovani vlastni ¢innosti pouziva pouze drazsi vlastni kapital. Na za-
kladé vysledk likvidity by druhym doporucenim bylo, aby firma ¢ast penéznich prostiedki,
které ma v tuto chvili na bankovnich tctech investovala, aby ji tyto penézni prostredky pfi-
nasely vétsi zhodnoceni, nez jakych dosahuje na danych bankovnich uctech. Tietim dopo-
ru¢enim by bylo zaméfeni se na snizeni doby mezi platbou dodavatelim a inkasem od od-

bératelll, aby se podnik nedostaval do nevyhodné role véfitele.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A
BU
C

CF

CK

DFM
DHM
DM
DNM
EAT
EBIT
EBITDA
EBT
EVA
IFRS
KFM
KZ

MPO

ch

NOPAT

Aktiva

Bankovni Gvér

Celkovy investovany kapital
Cash flow

Cizi kapital

Cizi zdroje

Ceska narodni banka

Cisty pracovni kapitél

Cisty zisk

Dlouhodoby finan¢ni majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Zisk po zdanéni

Zisk pied Uroky a zdanénim

Zisk pted Uroky, zdanénim a odpisy
Zisk pted zdanénim

Ekonomicka pfidana hodnota
Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
Kratkodoby finan¢ni majetek
Kratkodobé zavazky
Ministerstvo priimyslu a obchodu
Naéklady

Néklady na cizi kapital

Zisk z hlavni (operativni) ¢innosti po zdanéni
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NU
Nk
OA
ON
OPN
Ost. N
Ost. V
PRIBOR
Te

ROA
ROCE
ROE
ROI
ROS
SP

T

US GAAP
VH
VK

VS
WACC

7P

Nékladové u.oky

Néklady na vlastni kapital

Obézna aktiva

Osobni néklady

Ostatni provozni naklady

Ostatni naklady

Ostatni vynosy

Fixing trokovych sazeb na mezibankovnim trhu depozit
Néklady na vlastni kapital
Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita aplatného kapitalu
Rentabilita vlozeného kapitalu
Rentabilita investovaného kapitalu
Rentabilita trzeb

Socialni pojisténi

Trzby

Vseobecné uznavané tcetni principy
Vysledek hospodateni

Vlastni kapital

Vykonova spotieba

Vazené primérné naklady kapitalu

Zdravotni pojisténi
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PRILOHA I: ROZVAHA 2013

Rozvaha
: Stav k 31.12. 2012 2011
:AKT VA CELKEM 461 736 418 682 j -.....“419 1 16 “
?Dlouhodoby majetek 166935 162500 5"'57”%"35 |
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 769 3 363 291 B
Software ‘ 2 769 : 3363 B 291
Dlouhodoby hr hmotny majetek " '“153 270 158241 | 156551
‘Pozemky o 1465 1465 1442
Stavby - 83858 78683 77 411
Samost;t;e movité véci a soubory movntych ve-cuﬂw u77 884 76 290 74 340
“Nedokoncengalguhodoby hmotr;; majetek 63 1 803 - 3 358
_-E)|3:J|;m6d0by finanéni majetek 7 896 896 Smét:) o
;me dlouhodoby finanéni majetek 896 | 896 - 896
Obgznaaktva 204262 255776 | 260608
ZaSOby ........................ 5,1 i1 62 950 - 564
Material 27069 31041 20561
Iﬁ.;dokonéené vyroba a polotovary 1 645 ........... 1126 21563
Vyrobky 12 541 14 020 12 022
zboxi 10 277 16 773 16 828
Kratkodobé pohledavky 161 735 138 388 n 162118
Pohl;iavky z obchodnich vztahl 102 202 90 934 89 496
‘_.Soc:alnl zabezpecenl a zdravotni pOJIStenI N . 0 0 0o
 Stat - danové pohledavky 0 D 0 3 624
Kratkodobé .;Bskytnute zalohy 46 546 39798 55 634
'Dohadné éty aktivni 7 613 0
| Jiné pohledavky 12870 8 269 13 364
Kratkodoby finanéni majetelé : 80 995 ........... 54 428 37 926
EPenlze ésm T 97 128
Ucty v baﬂkach 60 899 R 54wé§rw 37_%6_8-“-
‘—Kratkodobe cenné papiry a podily 7720 0.60 1 O ................ 0
T();e.‘;ove rozlideni 539 T 406 770
‘Naklady pfistich obdabi 383 | 399 532
- Prijmy pfistich obdobi B - 206 7 238




PRILOHA II: ROZVAHA 2015

Minimalni zavazny vyéet informaci
podie vyhlaéky &€ 500/2002 Sb

Rozvaha
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev Uéetni jednotky
KASKO spol.sr.o.

Sidio nebo bydliété uéetn| jednotiky
a misto podnikani lidi-i se od bydli§té

ke dni.........31:12.2015
(v celych tisicich K&) Slavkoy 82, 687 64 Horni Néméi
1€
46973982
Oznaéeni| TEXT Cislo Bézné udetni obdobi Min. G¢. obdobl
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 760 988 -151 291 609 697 529 336
B Dlouhodoby majetek 003 378 811 -151 291 227 520 169 546
B I Diouhodoby nehmotny majetek 004 7728 -6 764 964 1700
3 Software 007 7728 -6 764 964 1700
B.Il Diouhodoby hmotny majetek 013 370 187 -144 527 225 660 166 950
B. Il 1 | Pozemky 014 2 285 2 285 1898
2 Stavby 015 157 636 -30 771 126 865 82 593
3 Samostainé hmotné movité véci a8 soubory hmotnych movit| 016 210 266 -113 756 96 510 79 997
7 Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 2 462
B. Il Diouhodoby finanéni majetek 023 896 896 696
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 896 896 896
G Obé2na akliva 031 379 766 379 766 357 168
C.1 Zasoby 032 65 342 65 342 72 760
C.1 1 | Material 033 35 359 35 359 35932
2 Nedokonéena vyroba a polotovary 034 1750 1750 2719
3 Vyrobky 035 18 648 18 648 13 176
5 2Zbozi 037 9 585 9 585 20933
ciu Kratkodobé pohledavky 048 191 971 191 971 162 857
C Il 1. | Pohledavky z obchodnich vzlahu 049 112 529 112 529 98 515
T. Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 75763 75763 56 412
8 Dohadné uéty aktivni 056 1106 1106
9 Jiné pohledavky 057 2573 2573 7930
C IV | Kralkodoby finanéni majetek 058 122 453 122 453 121 551
C. IV 1| Penize 059 122 122 112
2 Utty v bankach 060 72331 72331 83 439
3 Kréatkodobé cenné papiry a podily 081 50 000 50 000 38 000
D1 Casove rozlideni 063 2411 2411 2622
D. 1. 1. | Naklady pfi§tich obdobl 064 714 714 772
2 Komplexni naklady pfistich obdobi 065 1105 1105 1447
3 Phijmy ptidtich obdobi 066 592 592 403




Wﬂél"‘ TEXT Cislo Stav v b&znem Stav v minulém
fadku uéetnim obdobi ugetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 067 609 697 529 336
A Viasini kapital 068 507 065 447 376
Al Zkladn| kapital 069 300 300
A |1 | Zakiadni kapital 070 300 300
Al Fondy ze zisku 080 9000 23 000
A Il 1. | Rezervni fond 081 14 000
2 Slatutami a ostatni fondy 082 9000 9 000
AV Vysledek hospodafeni minulych iet 083 422077 360 677
A IV. 1| Nerozdéleny zisk minulych let 084 422 077 360 677
A V. 1 | Vysledek hosp | bézného U obdobi /+ -/ 087 75688 63 399
B Cizi zdroje 089 95 845 71786
B Il Diouhodobé zavazky 095 9804 8626
10 Odlozeny dafiovy 2avazek 105 9804 8626
B Il Krétkodobé zavazky 106 86 041 63 160
B.Ill 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 107 72 848 48 162
4 Zavazky ke spoleénikim 110 27 28
5 Zavazky k zamestnancim 111 5141 5095
6 Zavazky ze 0 W a iho pojisténi 112 2845 2 907
7 Stat - danove zavazky a dotace 113 4855 5779
8 Kratkodobé pfijaté zalohy 114 656
1 Jiné zdvazky 117 325 533
C. L Casové rozliseni 122 6787 10 174
C I 1. | Vydaje prislich obdobl 123 3086 562
2 Vynosy plistich obdobi 124 2801 9612
Pozn

Sestaveno dne

1C

2.0 76

Podpisovy zaznam stalutarniho organu ugetni jeonotky
nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby klerd je ugetni jednotkou

Ing. Antonin Kadldek I /
Ctdepd— /

Pravni forma (¢elni jednotky
Spoleénost s ruenim omezenym

L

/7
Pledmét podnikan|
Vstiikovani plastu, vyvo; a konstrukce forem




PRILOHA III: ROZVAHA 2017

Minimélni zavazny vycet informaci
podie vyhlasky & 500/2002 Sb

Rozvaha
v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni jednotky
KASKO spol. s r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky

ke dni 31.12.2017 a misto podnikani li§i-li se od bydlisté
v celych tisicich Ké) """ Slavkov 82, 687 64 Horni N&méi
o]
46973982
Oznadeni TEXT Cislo Bé&zné Ugetni obdobi Min. Gg. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 925 201 -200 572 724 629 668 772
B. Dlouhodoby majetek 003 442 311 -200 572 241739 221234
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek 004 8 363 -7 934 429 365
B.1.2. Ocenitelna prava 006 8 363 -7 934 429 365
B..2.1. Software 007 8 363 -7 934 429 365
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 014 433 052 -192 638 240 414 219 973
B.IL1. Pozemky a stavby 015 164 372 -41 500 122 872 125 461
B.I.1.1. | Pozemky 016 2374 2374 2358
B.l.1.2. | Stavby 017 161 998 -41 500 120 498 123 103
B.I.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 268 506 -151 138 117 368 94 215
B.IL5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedq 024 174 174 297
B.I.5.2. | Nedokong&eny dlouhodoby hmotny majetek 026 174 174 297
B.III Dlouhodoby finanéni majetek 027 896 896 896
B.IIL7. Ostatni dlouhodoby finan&ni majetek 034 896 896 896
B.II.7.1. | Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 035 896 896 896
C. Obé2n4 aktiva 037 479 502 479 502 444 794
Gl Zasoby 038 107 749 107 749 105 817
(= Material 039 54 429 54 429 43739
c..2. Nedokon&ena vyroba a polotovary 040 2042 2042 2419
C1.3. Vyrobky a zboZi 041 51 278 51 278 59 659
C.1.31. | Vyrobky 042 16 760 16 760 18 026
Cl132. |Zbozi 043 34518 34 518 41633
.l Pohledavky 046 190 509 190 509 247 481
cl.2. Kréatkodobé pohledavky 057 190 509 190 509 247 481
C.I.2.1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 058 139 924 139 924 141 987
C.I.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 50 585 50 585 105 494
C.1.2.4.2. | Sociélni zabezpe&eni a zdravotni poji§téni 063
C.11.2.4.4. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 50 410 50 410 102 198
C.1.2.4.5. | Dohadné Gty aktivni 066 698
C.11.2.4.6. | Jiné pohledavky 067 175 175 2598
c.n. Krétkodoby finanéni majetek 068 60 000 60 000 45 000
c.n.z. Ostatni kratkodoby finan&ni majetek 070 60 000 60 000 45 000
C.Iv. Pené&2ni prostredky 071 121 244 121244 46 496
C.V.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 89 89 122
C.Iv.2. Penézni prostfedky na G&tech 073 121 155 121 155 46 374
D. Casové rozliseni aktiv 074 3388 3388 2744
DA Nékiady pfistich obdobi 075 603 603 925
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 076 663 663 907
D.3 Prijmy pi&tich obdobi 077 2122 2122 912




Oznadeni TEXT Cislo Stav v b&zném Stav v minulém
fadku Ugetnim obdobi G&etnim obdobi
a b < 5 6

PASIVA CELKEM 078 724 629 668 772
A Viastni kapital 079 634 383 566 431
Al Zakladni kapital 080 300 300
Al1. | Zakladni kapital 081 300 300
Al Fondy ze zisku 092 9000 9000
AllL2. | Statutamni a ostatni fondy 094 9000 9000
AlV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 095 537 130 477 765
AIV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 537 130 477 765
AIV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097
AV. Vysledek b&zného U obdobi (+/-) 099 87 953 79 366
B.+C. | Cizi zdroje 101 76 626 80 399
c. Zéavazky 107 76 626 80 399
(ol Dlouhodobé zavazky 108 11 250 10 299
C.18. Odlozeny dafiovy zavazek 118 11 250 10 299
ca Kratkodobé zavazky 123 65 376 70 100
C.1.3. | Kratkodobé piijaté zalohy 128 5084
C.Il.4. | Zavazky z obchodnich vztahl 129 45 066 53919
C.I1.8. | Zavazky ostatni 133 20 310 11097
C.11.8.1. | Zavazky ke spole&nikium 134 28 28
C.11.8.3. | Zavazky k zaméstnancim 136 6276 5416
C.11.8.4. | Zavazky ze socidiniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 137 31T 3186
C.11.8.5. | Stat - dafiové zavazky a dotace 138 6 706 1051
C.11.8.6. | Dohadné ucty pasivni 139 1416
C.I1.8.7. | Jiné zévazky 140 2113 1416
D. Casové rozliseni pasiv 141 13 620 21942
D.1. Vydaje pfistich obdobi 142 4037 3020
D2. Vynosy pfidtich obdobi 143 9583 18 922

Pozn:

Sestaveno dne:

L0 ¢ itk

Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kigra je Getni jednotkou

Ing. Antonin Kadléek

Pravni forma uéetni jednotky
Spoleénost s ru¢enim omezenym

g
Predmét podnikani

Vstfikovani plastl, vyvoj a konstrukce forem




PRILOHA IV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2013

v #s. K¢
Stav k 31.12. 2013 2012 2011
' Trzby za prodej zboZi 110 924 93 937 76 179
| Naklady vynaloZené na prodané zbozi 92 550 81722 62 052
' Obchodni marze 18374 12215 14 127
| 420 084 391511 365859
417638 388481 358635
-961 972 5088
3 407 2058 2136
Vikonovaspotieba 26732 | 250020 | 25323
| Spotieba materialu a energie 233 236 218 138 212 474
34116 | 32782 40 764
171106 = 152806 @ 126748
.............................................................................. e ]
Mzdové naklady 85643 | 66461 60 247
i N'éli'lady na socialni Zébézpeéeni a zdravotni i 22 663 ' 23 146 : 20 828 '
Socialni naklady 7771 6710 | 5742
| Dané a poplatky 270 199 248
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného ;
| majetku

'Trél;_:y z prodeje diouhodobého majetku a materialu
‘Triby z prodeje materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
a materialu

' Ostatni provozni naklady
' Provozni vysledek hospodareni
Vynosoveé droky

Dan z pfijmu za béznou ¢innost

- splatna
-odloZzena

Vysledek hospodafeni za béZnou Einnost

Vysledek hospodareni pfed zdanénim




PRILOHA V: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2015

Mimimaini zévazny vyéet informaci
podie vyhladky & 500/2002 Sb

v plném rozsahu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma nebo jiny nazev uéetni jednotky

KASKO spol.sr.0.

Sidlo nebo bydli§té Léetni jednotky
a misto podnikani lidi-i se od bydiigé

ke dni .........31:12.2015 Slavkov 82, 687 64 Horni Néméi
(v celych tisicich K¢&)
i€
46973982
Oznageni TEXT Cislo Skutetnost v ugetnim obdabi
" " m:"‘-‘ Manem rnu;ulﬁm

| Trby za prodej zbozi 01 178 144 102 975
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 154 968 87 992
g Obchodni marze 03 23176 14 983
Il Vykony 04 540 189 515 332
n Trzby za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 05 533 357 511 050
2 Zména stavu zasob vlastni ginnosti 06 4503 1710
3 Aktivace 07 2329 2572
B Vykonova spotfeba 08 325 336 306 546
B.1 Spotfeba materidlu a energie 09 273 487 264 290
B 2 Sluzby 10 51849 42 256
* Pfidana hodnota 1 238 029 223 769
c Osobni naklady 12 117 622 107 570
C1 Mzdové naklady 13 B3 616 73 699
c3 Naklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni poji§téni y £ 28 991 25601
C4 Socialni naklady 16 5015 8270
D Dané a poplatky 17 204 216
E QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 20 886 18 435
i Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 59 519 29 478
1 Trby z prodeje dlouhodobého majetku 20 355 490
mz Triby z prodeje materialu 21 59 164 28 988
F Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a material| 22 54 000 27 886
F1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 4 65
2 Prodany material 24 53 996 27 821
v Ostatni provozni vynosy 26 2381 2254
H Ostatni provozni naklady 27 11235 8525
5 Provozni vysledek hospodareni 30 95 982 92 869
Vil Vynosy z dlouhodobéhe finanéniho majetku a3

X Vynosové uroky 42 2176 1206
Xl Ostatni finanéni vynosy 44 2872 4212
0 Ostatni finanéni naklady 45 8030 20 434

10



Oznateni TEXT Cislo Skutecnost v uéetnim obdobi
fadku béZném minulém
a b [ 1 2
Finanéni vysledek hospodafeni 48 -2 982 -15016
Q Dan z pfijmu za béznou &innost 49 17 312 14 454
Q1 - splatna 50 16 134 13 427
2 - odlozena 51 1178 1027
= Vysledek hospodafeni za béZnou &innost 52 75688 63 399
s Dan z pfijmu z mimofadné innosti 55
Mimofadny vysledek hospodafeni 58
Vysledek hospodafeni za Ugetni obdobi (+/-) 60 75688 63 399
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 61 93 000 77 853

Podpisovy 2aznam statutamiho erganu ugetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické os

Ing. Antonin Kadi¢ek

. kterd je ucelni jednotkou

Pravni forma (Cetni jednotky
Spoleénost s ruéenim omezenym

i

Piedmét podnikani /
Vstiikovani plastu, vyvoj a konstrukce forem

1



PRILOHA VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2017

Obchodni firma nebo jiny nazev Uéetni jednotky
KASKO spol.sr.o.

Minimalini zavazny vyéet informaci Vykaz zisku a ztréty
podle vyhlasky & 500/2002 Sb v piném rozsahu

Sidle nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikani li§i-li se od bydli§té

[ oL s Slavkov 82, 687 64 Horni Néméi
(v celych tisicich K¢)
IC
46973982
Oznateni TEXT Cislo Skutegnost v u&etnim obdobi
fadku bézném minulém
a b c 1 2

1. Tr2by z prodeje vyrobk a sluzeb 01 684 908 611 558
. Trzby za prodej zboZi 02 214 425 136 623
A. Vykonové spotfeba 03 620 680 501 059
Al Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04 190 070 118 312
A2. Spotfeba materilu a energie 05 339750 311832
A3. Sluzby 06 90 860 70915
B. Zména stavu zasob viastni &innosti (+/-) 07 1643 -46
C. Aktivace (-) 08 -2 840 -2097
D Osobni naklady 09 137 126 126 726
D, Mzdové naklady 10 96 004 89 571
D.2. Naklady na sociélni zabezpe&eni, zdravotni pojiSténi a ostatni naklady 1 41122 37 155
D.2.1. | Néaklady na sociaini zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 12 33591 31353
D.2.2. | Ostatni nakiady 13 7531 5802
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 26 549 24 426
EA. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 26 549 24 426
E.1.1. | Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 26 549 24 426
. Ostatni provozni vynosy 20 71 468 60 293
n.1. Trby z prodaného diouhodobého majetku 21 434 183
in.2. Triby z prodaného materialu 22 69 056 57 925
.3, Jiné provozni vynosy 23 1978 2185
F Ostatni provozni naklady 24 69 226 62 650
F.A1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 321 225
F.2. Zustatkova cena prodaného materialu 26 60 704 52137
F.3. Dané a poplatky 27 247 241
F5. Jiné provozni naklady 29 7954 10 047
* Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 30 118 417 95 756
V. Vynosy z dlouhodobého finan&niho majetku - podily 3

¥ Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35

VI Vynosové Groky a podobné vynosy 39 2882 2509
VI.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 41 2882 2509




Oznageni TEXT Cislo Skute€nost v i€etnim obdobi
i . féf:ku bé21nem mir12ulém

J. Nakladové aroky a podobné naklady 43 2

J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 45 2

Vil Ostatni finan&ni vynosy 46 4166 731
K. Ostatni finanéni naklady 47 16 677 1254
x Finanéni vysledek hospodateni (+/-) 48 -9631 1986
= Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) 49 108 786 97 742
L Daft z pfijma 50 20 833 18 376
L.1. Daft z ptijma splatna 51 19 882 17 881
L.2. Dan z pfijmu odloZena (+/-) 52 951 495
ye Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 53 87 953 79 366
i Vysledek hospodaieni za G&etni obdobi (+/-) B85 87 953 79 366
¥ Cisty obrat za ugetni obdobi 56 977 849 811714
Pom. Obchodni marze 101 24 355 18 311
Pom. | Pfidana hodnota 102 279 850 249 265

Pozn:

Sestaveno dne: ,(’/} v 7, /f

Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ki

Ing. Antonin KadlI¢ek

je ugetni jed

Pravni forma ugetni jednotky
Spole€nost s ruéenim omezenym

Pfedmét podnikani

Vstiikovani plastd, vyvoj a konstrukce foren;1




