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ABSTRAKT

Bakalarska praca sa zaobera problematikou investovania do bitcoinu a inych kryptomien. V
teoretickej Casti st vymedzené zakladné charakteristiky bitcoinu, jeho vyuzitel'nosti v praxi
a jeho buduce potenciondlne vyuzitie. Taktiez je tu stru¢ne vysvetlena problematika inves-
ticného rozhodovania. Prakticka Cast’ je zamerand na analyzu investicie a jej praktické pre-

vedenie s ndslednym odporacanim pre investorov.

KTIacové slova: bitcoin, kryptomena, investovanie,

ABSTRACT

This Bachelor thesis deal v problematic of Bitcoin and other Crypto investments. Theoretical
part consists of basics characteristics of Bitcoin, its current use and potencional future use.
Investment decisions making is also briefly explained. Practical part aim for investment ana-

lysis and recommendation for investors.

Keywords: Bitcoin , cryptocurrency , investment
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UvVOD

V roku 2009 osoba, ktorej identitu dodnes nepozname vystupujuca pod alias Satoshi Naka-
moto. Tato nezndma osoba predstavila svetu najznamejsiu krypromenu bitcoin. Bitcoin pri-
Siel, ako odpoved’ na ekonomickt krizu. Aj ked’ sa ho dodnes nepodarilo v dostatocnej miere
implementovat’ ako celosvetovy platobny systém. Nepochybne za posledné desatrocCie spra-
vil zna¢ny pokrok. Z mnohych vylepseni by som spomenul, ako napriklad celosvetovu siet’
bankomatov. Taktiez je moznost’ vykonavat platby aj v miestach bez pokrytia internetovym

pripojenim len s pouzitim satelitného telefonu vd’aka samostatne;j sieti satelitov.

Pri kazdom vyraznejSom poklese ceny sa ozyvali hlasy, Ze bitcoin zanikne, Ze nema buduc-
nost’ a dokonca ho prirovnavali k pyramidovej hre. Cas viak ukazal, ze prave tieto momenty
boli idedlnym vstupom na trh. Cena v dlhodobom horizonte exponenciélne réstla a priniesla
doposial’ nevidané zhodnotenie. V sucasnosti cena Bitcoinu klesa uz druhy rok a opat’ sa

ozyvaju hlasy, zZe bitcoin zanikne.

Je otdzne, ¢i tentokrat bitcoin skutocne zanikne alebo sa opét’ jednd o docasnu korekciu
ceny, ktord predstavuje skvell investi¢nu prilezitost. Na to, aby sa skuto¢ne nejednalo len
o pyramidovu hru musi mat’ bitcoin nejaka hodnotu, prinos a nie len pris'ub vyssej hodnoty

v buducnosti.

V tejto bakalarskej praci sa budem snazit’ analyzovat’ vyuZitel'nost’ a vnlitornti hodnotu tejto
kryptomeny. Prvé Styri kapitoly su zamerané na stru¢nu histériu, podstatu kryptomien, moz-
nosti ich uloZenia a praktického vyuzitia. Na konci teoretickej Casti Specifikujem vyhliadky
do buducnosti kryptomien a problematiku kryptomien, voci centralnemu bankovnictvu. Za-
kladom praktickej Casti je fundamentdlna analyza investi¢nej prileZitosti a praktické navody

k jej samotnému prevedeniu.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE
Hlavny ciel’ prace

e Primarny ciel’ prace je zhodnotenie potenciondlnu investicie do Bitcoinu a inych

kryptomien

Podporné ciele prace

e Fundamentalna analyza trhu
e Technicka analyza trhu
e ZvySenie povedomia o kryptomenach

e Prakticky ndvod ndkupu Bitcoinu

Metodika spracovania

Préca sa sklad4 z dvoch Casti: teoretickt Cast’ tvori rozbor dostupnej literatiry a interneto-
vych zdrojov najmé odbornych ¢lankov. V teoretickej Casti sa autor venuje historii a pod-
state kryptomien. Dalej rozobera bezpe¢nost’ a spdsoby uloZenia tychto aktiv. Vysledkom
bolo spracovanie literarnej resSerSe, ktord ma Citatelovi poskytnut’ tvod do problematiky
Bitcoinu. V praktickej Casti sa autor zameral na analyzu samotnej investicie. Fundamentéalna
analyza bola zamerana na urcenie vnutornej hodnoty. Technicka analyza na urcenie pravde-
podobného budiceho vyvoja ceny skiimanim patentov v grafoch cien. Nasledujiica Cast’
prace sa zaoberd samotnym prevedenim investicie na vybranej burze. V zavere autor uviedol

potenciondlne odporucanie.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

10

I. TEORETICKA CAST
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1 PODSTATA A HISTORIA KRYPTOMIEN

Predtym, ako boli vynajdene bankovky, zlato striebro a iné prijatel'ne komodity boli vyuzi-
vané, ako prostriedok platby a plnili funkciu ndrodnych mien. Po vyndjdeny minci a banko-
viek za zacala ich hodnota odvijat’ od mnoZstva v obehu nie od materidlu, z akého boli vy-
robene. Podl'a definicie nazyvame takéto peniaze fiat z latinského fiat “malo by to platit™.

(Investopedia,2014)

Podl'a Gobryho vsetko o ¢om sa skupina 'udi dohodne, ze ma hodnotu mozno povazovat’ za
fiat meny, napriklad Bitcoin moze byt’ videny, ako Fiat peniaze, ak si to mysli vel'’ké mnoz-
stvo I'udi. V podstate Gobry hovori, ze kazd4d mena a fiat peniaze su zalozené na ponuke a
dopyte; napriklad USD mdZze byt oceneny nulovou hodnotou, ak sa tak uZivatelia rozhodnt.

(Gobry,2013)

Moderna ekonomika pouziva takzvané fiat peniaze. Ide o peniaze s nutenym obehom. Z
pravneho hl'adiska musia byt’ prijaté, ako platba za dlhy, ale nie si konvertovateI'né za drahé
kovy.(Mishkin, Sarletis, 2011, s48). Jilek (2014, s. 25) uvadza, Ze st to peniaze bez priame;j
vizby na zlato, ¢i iny drahy kov. Prakticky nemaju Ziadnu vnutornu hodnotu. Vzdy maja

urcita kupnu silu, ked’Zze st primané, ako platba za tovar, ¢i pri splacani dlhov.

Kryptomeny su definované, ako digitalny nositel' hodnoty, ktoré neboli vydane centralnou
bankou ziadnej krajiny ani inym organom verejnej moci. PouZivaju ich fyzické pripadne
pravnické osoby, ako prostriedok na vymenu. K ich prevodu a uskladneniu dochédza vy-
lucne v elektronickej forme. Na rozdiel od elektronickych penazi, ktoré su len digitalnym

zastipenim Standardne pouzivanych fiat penazi (EBA, © 2014)

1.1 Virtualne meny

Podl'a (Wagner, © 2014) digitadlna a virtualna mena mdzu posobit’ dojmom, Ze sa jedna
o identicky pojem no opak je pravdou. Digitalna mena je akakol'vek mena uloZend v pocita-
c¢ovom kode, ako napriklad dolare na bankovom ucte. Virtudlne meny si vytvorené pri-
marne, ako prostriedok zabavy su starSie, ako bitcoin. Vyuzivaji sa najma vo virtudlnych
svetoch, ¢ize svetoch nezalozenych na fyzickej realite najmé v pocitacovych hrach. Nie su
urcené na pouzite v redlnom svete ani k vymene za redlne statky. Inymi slovami jedna sa
o hracky. Iné zdroje najmé Eurdpska centrdlna banka radia Bitcoin k virtudlnym menam, no

tieto virtudlne meny c¢lenia podl'a vyuzitia.
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Prvé virtudlne meny boli vytvorené, ako sti¢ast’ masivnych multiplayerovych online hier. V
tychto hrach ucastnici "ziskavaja" virtudlnu menu tym, ze vykonavaji ulohy v ramci hry
(napriklad zabijanie priSer alebo predaj virtualnej pddy). Aj ked’ pravidla hry Casto stano-
vuja, ze virtudlna mena nema Ziadnu hodnotu mimo hru, hraci niekedy ignoruju tato in-

Strukciu a vymienaju ju za dolare alebo tovar a sluzby mimo hru.(Chung, Steven, 2008)

Dalim stupiiom boli virtualne meny pdsobiace mimo on-line hier. Z virtualnych mien je
Bitcoin priekopnikom a v sti¢asnosti najznamejsim. V roku 2008 "Satoshi Nakamoto" uve-

rejnil dokument s ndzvom Bitcoin: Peer-to-Peer elektronicky hotovostny systém.(Satoshi,

2008)

Dokument vysvetl'oval, ako funguje Bitcoin. V priebehu niekol’kych mesiacov doslo k spus-
teniu platobného systému Bitcoin. Od vtedy vzniklo velké mnozstvo virtudlnych mien,

s ktorych sa kazda snazi ziskat’ udrzatel'n skupinu pouzivatel'ov.

1.1.1 Clenenie virtualnych mien

Existuje vel'a roznych schém virtudlnej meny a nie je 'ahké ich klasifikovat. Jedna z moz-
nosti je zamerat’ sa na ich interakciu, so skutoénymi peniazmi a realnou ekonomikou. K tomu
dochadza prostrednictvom dvoch kandlov: a) peflazny tok prostrednictvom menovych vy-
men; a b) skuto¢ny tok v zmysle pre nakup skuto¢nych tovarov a sluzieb. Na tomto zéklade

mozZno rozlisit’ tri typy.

1) Uzavreté schémy virtuilnej meny. Tieto systémy nemaji takmer Ziadnu suvislost’
s realnou ekonomikou niekedy sa oznacujt, ako schémy "in-game only" PouZivatelia
zvycajne platia len predplatné za herny ¢as pripadne si zakpia samotnl hru. Virtu-
alne peniaze ziskavaji na zdklade vykonu v hre. Virtudlna mena je pouzitel'na vy-
lu¢ne na nakup herného obsahu. Oficidlne je neobchodovatel'na mimo virtualnu ko-
munitu.

2) Schémy virtuilnej meny s jednosmernym tokom. Virtuadlnu menu je mozné zaku-
pit’ priamym pouZitim redlnej meny pri Specifickom vymennom kurze, ale nemozno
ju vymenit’ spat’ na povodni menu. Podmienky prevodu stanovuje vlastnik systému.
Typ 2 schémy umoziuje, aby sa mena pouzila na nakup virtualnych tovarov a sluzieb

pripadne, aby meny boli pouzité na ndkup skutocného tovaru a sluzieb.
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3) Schémy virtualnej meny s obojsmernym tokom. Pouzivatelia mézu nakupovat’ a
predavat’ virtualne peniaze podl'a vymennych kurzov s ich menou. Virtualna mena
je podobna akejkol'vek inej konvertibilnej mene. Tieto schémy umoziuji nakup vir-

tualnych aj skutoénych tovarov a sluzieb. (European Central Bank © 2012)

Obrazok 1 :Clenenie virtualnych mien podl'a ECB. Zdroj: www.eba.Europa.eu ©

2019
Typ 1 Typ 2 Typ 3
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1.2 Bezpecnost’

Siet’ Bitcoinu je prakticky nemozné prelomit. Ako decentralizovany celok je neochromi-
tel'ny Gtokmi na jednotlivé prvky siete. AvSak odcudzit’ konkrétnemu pouZivatel'ovi krypto-
menu je redlne moZne. Ochrana kryptomien je na rozdiel od peniazi na bankovom tUcte plne

v kompetencii uzivatela.(Stroukal, 2015)

1.2.1 MoZnosti uloZenia kryptomien

Existujii rézne metddy, ako si svoju virtudlnu menu zabezpecit. Od velmi jednoduchého

zabezpecenia heslom, aZ po hardvérové zariadenia. Bliz$ie si ich popiSeme v tejto kapitole.

1. Webova penazenka. Virtualne meny st ulozene na internetovej lokalite, ku ktorej
pristup mézeme ziskat’ pomocou akéhokol'vek internetového prehliadaca. Ich vyho-
dou je najmi to, ze ak dojde k strate alebo poSkodeniu pocitaca vlastnik sa moze
prihlésit’ z iného zariadenia. Problém moze nastat’, ak je takyto poskytovatel’ vykrad-
nuty hackermi, skrachuje alebo jednoducho prestane prevadzkovat’ webovu stranku.

Vo vSeobecnosti sa odporuca pouzivat tito sluzbu len na uchovanie malych ¢iastok.
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2. Mobilna penaZenka. Ide o mobilnu aplikaciu, ktord umozinuje posielanie a uchova-
nie mien. Operacne systémy v mobilnych zariadeniach stale v otazke zabezpecenia
zaostavaju. Vzhl'adom na existujuce nebezpecenstvo odcudzenia mobilu, ¢i virtual-
neho utoku je vhodna na transakcie mensieho rozsahu.

3. Softvérova penazenka. Funguje na podobnom principe, ako peiiazenka mobilna. Na
rozdiel od predoslej ide o aplikaciu pocitacovu. Odporuca sa ju instalovat’ na zaria-
denie bez pristupu na internet a zalohovat’ ju na inom pocitaci. Takéto riesenie je
kompromisom medzi uzivatel'skou privetivostou a bezpecnost'ou.(Miller, 2015)

4. Papierova penaZenka. Tieto pefiaZzenky sa tesia popularite, pretoze pripominaju kla-
sické papierové peniaze. Po uspesnom vytvoreni ich nie je mozne vzdialene vykrad-
nut. Riziko je podobne, ako pri papierovych peniazoch mézu byt’ fyzicky odcudzené
alebo znicené, ako napriklad poziarom. Najprv treba najst’ poskytovatela papiero-
vych penazeniek, ako napriklad web bataddress.org. Stranka vygeneruje nahodnu
adresu, ktora si mézeme vytlacit’ v papierovej forme. K bitcoinovej adrese sa prira-
dia dva kl'i€e verejny a privatny pozri obrazok 2. Na nas verejny kl'u¢ ndm ostatny
pouzivatelia mozu zaslat’ 'ubovol'ne mnozstvo penazi. Je v poriadku ho zdiel'at’
s inymi osobami. Naopak privatny kl'u¢ sluzi na odosielanie prostriedkov a treba ho

patri¢ne uschovat’.(Stroukal, 2015)

Obrazok 2 : Bitcoin papierova penazenka Zdroj: www.usethe-

bitcoin.com © 2019
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5. Bitcoin mince. Malo roz§irenou metddou je uloZenie Bitcoinu v minci. Bitcoin
mince predava spolo¢nost’ Alitin mint a Titan Bitcoin atd’. V pripade titanu je pri-
vatny kI'a€ ulozeny v 24-karatovej zlatej minci s vahou jednej trojskej unci. Na jed-
nej strane to zna¢ne zvysuje celkovu cenu produktu, no z ¢asti to diverzifikuje inves-

ti¢ne riziko medzi zlato a Bitcoin.( Hajdarbegovic, 2014)

Obrazok 3: Bitcoin minca. Zdroj: www.titanbtc.com © 2019

6. Hardverova penazenka. V stcasnosti najznamejSou hardverou penazenkou je Ce-
sky startup SatoshilLabs, ktory vyvinul hardvérovu penazenku zvanu Trezor. Ide o
malé zariadenie podobné USB dongle, v ktorom sa skryva maly jednoucelovy poci-
tac. Trezor zaist'uje, Ze sa pri pokuse odoslat’ Bitcoin z pocitaca, ku ktorému je Trezor
pripojeny musi eSte fyzicky stlacit’ potvrdzovacie tlacidlo na samotnom zariadeni.
Trezor je idealnou formou pre uchovanie vacsich sim. Funguje rovnako, ako sku-
tocné trezory. Vo svojej peitaZzenke l'udia nosia zvyc€ajne malé sumy na bezné trans-
akcie a velké sumy majli uchovavat pod zdmkom. Podobnym spdsobom je vhodné
uvazovat’ o Bitcoin a drzat’ vel'ké sumy v trezore a mobilné aplikacie vyuZit’ napri-

klad len pre ndkup kavy.(Stroukal, 2015)


https://www.coindesk.com/10-physical-bitcoins-good-bad-ugly/
http://www.titanbtc.com/
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Obrazok 4: Trezor hardvérova peniaZzenka. Zdroj: www.coindesk.com ©

2019

7. Pandora wallet. Je zaujimavou novinkou v moznostiach uloZenia kryptomien. Spéja
v sebe bezpecnost’ vlastnictva privatnych kédov s moznostou obchodovat’ na bur-
zach v realnom case. Jedna sa o platenu sluzbu, ale vo¢i inym moznostiam ulozenia
ma zna¢ne vyhody. Podporuje hned’ niekol’ko kryptomein a stale pribudaju d’alSie.
V stcasnosti podporuje burzu Bittrex no planuje sa rozsirenie aj na d’alSie burzy.
Uzivatel’ tu vlastni svoj kdéd, ako napriklad pri papierovej pefiazenke no zaroven je
schopny tieto meny obchodovat prakticky okamzite v zavislosti od Standardnej

dizky transakcie danej kryptomeny.

1.2.2 Blockchain

Na zaciatku kapitoly sme si povedali, ze Bitcoin, ako celok prakticky nie je mozne ohrozit’
je tomu vd’aka principu blockchainu. Mohli by sme ho prirovnat’ k uctovnému systému,
ktory zaznamenava kazdu transakciu, ktord sa kedy objavila. Povedzme, Ze sa uZzivatel
A rozhodne zaslat’ 1 BTC uzivatel'ovi B. Siet’ uzivatel'ov v blockchain najprv overi, ¢i roz-
diel vstupnych a vystupnych transakcii penazenky pouzivatel'a A je aspoit 1 BTC. VSetky
nov¢ transakcie za urcite ¢asové obdobie v sti€asnosti priblizne 10 minut, st usporiadané do
takzvanych blokov. UZzivatelia zvany miners pomocou vysoko vykonnych pocitacov, ktoré
boli vyrobené Specialne na tento ucel overia spravnost’ transakcii v bloku. Ak by uZzivatel

A pomocou Skodlivého softvéru upravil svoju penazenku, aby odoslala BTC ktoré realne


http://www.coindesk.com/
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nevlastni. Tato transakcia by bola odhalena blockchainom, ako neplatna. Jediny mozny va-
riant by bol, ak by tento pouzivatel’ ovladal minimalne 51% vypoctove;j sily siete. V stucas-
nosti st v sieti tisice uzivatel'ov roztrusenych po celom svete, preto je takyto variant vel'mi

nepravdepodobny, priam nemozny. (Antonoupoulus, 2015).

1.2.3 Overovanie transakcii

Overovanie bloku transakcii ma dva prvky: validaciu a dosiahnutie konsenzu. Overenie
bloku transakcii, ktoré overuju ¢i digitalne podpisy st spravne - trva vel'mi kratky Cas. Vy-
tvorenie konsenzu je celkovo naro¢nejsie a vyzaduje, aby kazdy miner preukazal investiciu
vypoétovych zdrojov nazyvanu "doklad o praci" v originali "proof of work". Cas potrebny
na overenie nie je vzdy rovnaky no pohybuje sa okolo 10 minut. Ked’ sa vSak do siete prida-
vaji novi mineri alebo existujuci banici investuji do rychlejSieho pocitaca, ¢as potrebny na
uspesné overenie moze klesnut. Aby tento Cas ostal dostatocne dlhy na oboznamenie o Us-
pesnom vypocitani bloku celej siete sa obtaznost’ prispésobuje vypoctove;j sile a Cas ostava

konstantna.(Robleh, 2014)
1.3 Moznosti nadobodnutia Bitcoinu

1.3.1 Mining

Mining v preklade tazba je proces pri ktorom vznikajii nove Bitcoiny. Tazbari navzajom
stiperia o prvenstvo vo vyrieSeni zlozitého problému. Spravnost’ rieSenia je vSak I'ahko ove-
rite'n4 ostatnymi pouZzivatelmi. P6vodna odmena bol 50 BTC a kazdych 5 rokov sa znizuje
na polovicu v sucasnosti je 12.5 BTC a sucet poplatkov v danom bloku. Mnozstvo minerov
neustale rastie. To spdsobilo, ze Statisticka pravdepodobnost’, Ze jednotlivec ziska tato od-
menu je minimalna. Preto sa tazbari zacali zhlukovat’ do skupin (Houy, 2014). Odmena sa
prerozdeli medzi vSetkych ¢lenov skupiny podl'a istého kI'i¢a najcastejSie pouZitej vypocto-

vej sily. Bez ohl'adu na to, ktory ¢len danej skupiny vyriesi blok. (Rosenfeld, 2011)

Vygenerovat’ novy blok transakcii by bola jednoducha a rychla operdcia znamenalo by to,
ale bezpecnostné riziko. Pokial’ by §lo generovat’ novy blok povedzme za sekundu vznikol
by chaos. Potencialne by mohlo dojst’ k utokom s ciel'om pripojit’ neplatné fiktivne transak-
cie. V systéme Bitcoin, ide v suvislosti s principom proof-of-work, o to najst’ taky 256-bi-
tovy SHA256 bloku transakcii (konkrétne zdvojeny hash), ktory bude hodnotovo mensi,
ako tzv. sti€asny ciel’ dany narocnostou. Presne definované - najst’ také ndhodné 32-bitové

¢islo nonce, ktoré ked’ vlozime do transakcie spolu s aktudlnou ¢asovou peciatkou sposobi,
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ze po dvojitom zhashovani dostaneme cislo (hash), ktoré bude mensie, ako aktualny ciel’
narocnosti - teda obsahuje, viac nul zlava, ako je ciel naro¢nosti (target). Ciel’ sa postupne
znizuje, ¢im zlozitost’ narasta (narast je logaritmicky). Tato tloha nie je algoritmicky riesi-
tel'na a k vysledku je mozné ddjst’ jedine hrubou silou ndhodnym sktasanim (resp. na algo-
ritmicky spOsob sa doteraz neprislo, nie je teda mozné predpovedat’ vysledok hashu resp.
vysledok dvojitého hashu transakcie), avSak overit’ rieSenie je vel'mi jednoduché - spocita sa

dvojity SHA256 hash bloku a overi sa zhodnost’ s uvedenym. (Kobrfek, 2013)

1.3.2 Kipa na burze

Bitcoinové burzy si neoddelite'nou st¢ast'ou virtudlneho menového sveta a jeho ekosys-
tému. Burza Mt. Gox, ktord skrachovala po napadnuti hackermi mala dovtedy dominantné
postavenie s 80-90% obchodného objemu Bitcoin-Dolar. Hoci kolaps Mt. Gox vyvolal vel'a
otazok nasledky trvali len kratko a objemy obchodov sa opét’ zvysili na r6znych inych bur-
zach. Burzi dnes tvrdia, ze sa naucili od Mt. Gox a prezentuju pokrocilé modely s lep$imi
bezpe¢nostnymi mechanizmami. V stucasnosti patri medzi najvéacsie bitcoinové burzy na
svete Bitstamp.net, BTC-e.com, Kraken.com, BTCchina a d’alSie. Burz je niekol'’ko desiatok
a nie vSetky st bezpecné, preto je lepSie, ak chcete investovat’ vysoké sumy, poradit’ sa s
odbornikmi alebo si najat’ sluzby konzultantov. Vyhodou burz, st najmd vyhodne kurzy,
¢asto tu ani neexistuje rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou. Stupen anonymity je tu
podstatne nizs§i, ako pri inych spdsoboch nadobudnutia. Burzi ¢asto vyZaduji naskenovanie

dokladu totoZnosti. (Bajpai, 2015)

1.3.3 Bitcoin bankomat

Bitcoin bankomat je uzivatel'sky najprivetivejSim spdsobom ziskania bitcoinu. Dané zaria-
denia st v vzhl'adom aj pouzitim podobné dobre znamym klasickym bankomatom. Staci
zadat’ alebo prilozit’ QR verejny kéd 'ubovolnej peniazenky, ktoré sme si popisali v predoslej
kapitole. Do bankomatu vlozime sumu bankoviek, ktoré si chceme zmenit’. Ten ich prepocita
aktualnym kurzom s marzou. Po potvrdeni transakcie bankomat odosle BTC do nasej penia-
zenky. Niektoré bankomaty fungujii obojsmerne. Bankomat nam vygeneruje adresu, na
ktoru zasleme bitcoin a vyda nam bankovky prepocitane kurzom minus marza. (Stroukal,

2014)
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Na Slovensku sa vyskytuji takmer v kazdom va¢Som meste. V Bratislave je ich hned’ nie-
kol’ko. V stcasnosti tieto bankomaty zacinaji podporovat’ aj meny, ako Ethereum, Litecoin
ainé.

Napriklad v Spojenych $tatoch sa teraz nachadzaju bankomaty Bitcoin vo viac ako 1732
lokalitach. Kanada nasleduje s bankomatmi Bitcoin na 462 miestach, v Rakasku 140 lokali-
tach a 119 miestach vo velkej Britanii. Spanielsko ma 47, Ceska republika 40 a Rusko 40.
To je podl'a CoinATMRadar, ktory sleduje Bitcoin 2709 bankomatov, 40841 stvisiacich
sluZieb (vratane tych, ktoré zahfiiajii ndkup Bitcoinu bez bankomatov), 30 vyrobcov a 391
operatorov v 66 krajinach. Severoamericky region ma viac ako 75% bankomatov, Eurdpa
ma okolo 20%, Aziu asi 2% a Oceénia s 1%. ZvyS$ok regionov ma menej ako 0,5 percenta.

Asi 49 percent z nich mé podporu alternativnych mien. 47% (1271) méa bankomaty Litecoin,

26% (710) Ethereum bankomaty, 15% (430) Bitcoin ccash, 9% (255) Dash a 1% Z-cash.

Obrazok 5: Bitcoin bankomat. Zdroj: www.insidebitcoins.com © 2019

1.3.4 Kipa od inej osoby

Dal$im spdsobom je najst’ si niekoho, kto vlastni Bitcoin a je ochotny ho predat’. Ak je to
osoba, ktori pozname a mozeme jej doverovat’ je to asi najlepsi spdsob. Pozor vSak na pre-
dajne ponuky na roznych forach. Mohli by sme sa vel'mi I'ahko stat’ obetou podvodu. Ob-
zvlast, ak ide o vicSie sumy treba postupovat’ obozretne. Taktiez sa neodporica predat’
Bitcoin pomocou sluzby PayPal, alebo inej sluzby, ktora sa da I'ahko stornovat. Prevod

Bitcoinu stornovat’ nejde a mohli by sme tym padom ostat’ bez peniazi aj BTC. Nevyhodou
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je, Ze cena je o niekol’ko percent nizsia, ako pri burze. Na druhej strane pri teoretickej moz-
nosti osobného stretnutia a predania hotovosti za Bitcoin by bol prevod prakticky tplne ano-

nymny. (Grinberg, 2011)

1.3.5 Vyuzivanie derivatu CFD

Vicsina investorov nevie o tejto moznosti. Kryptomeny sa daji obchodovat’ pomocou CFD
derivatovu bez nutnosti ich vlastnit’. Ide o Spekulaciu na rast pripadne pokles ceny cez bro-
kera. Zisk sa vypocita, ako percentualny rozdiel v prospech obchodu minus poplatky
a spread. Pri tejto moznosti odpada riziko, ako neuskuto¢nenie obchodu z dovodu pretazenia
systémov burzy ci kradez. Na druhej strane tento spdsob scasti odporuje zadkladnej myslienke
samostatne vlastnit’ kody k svojim kryptomendm a vyzaduje spol'ahnutie sa na tretiu stranu

respektive brokera. (Bitcoin Exchange Guide News Team, 2018)

CFD znamena kontrakt na rozdiel. V podstate ide o stavku medzi obchodnikom a brokerom.
Ak chce obchodnik stavit’ na rast ceny zvoli moznost LONG. Pokial’ cena vzrastie obchod-
nik vyhrava. Najva¢sou vyhodou je, Ze sa jedna o regulovane kontrakty cez regulovanych
brokerov v pripade krachu takéhoto brokera bude obchodnik kompenzovany do istej miery.
Vzhl'adom na to, Ze sa tie to kontrakty obchoduju s pakovym efektom jedna sa o vel'mi ris-

kantne obchody. (Brokerchooser)
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2 KRYPTOMENA AKO FORMA INVESTICIE

Investicia je vSeobecny pojem, ktory moze smerovat’ do roznych druhov majetku. V zavis-

losti od objektu investovania sa delia na tri skupiny, ktoré si objektom investovania.

1. Hmotné investicie Ide o investicie do dlhodobého hmotného majetku. Dévodom pre
takuto investiciu moze byt’ snaha uspokojit’ rastuci dopyt zvySenim maximalnej vy-
robnej kapacity. Ide o investicie rozSirovacie. V pripade, Ze si vyrobne zariadenia
zastarane Casta poruchovost’ a nepravidelnost’ vyroby zvysuju vyrobne néklady. In-
vesticie, ktoré len nahradzajii majetok novsim a nezvySuja pri tom vyrobnu kapacitu
nazyvame obnovovacie.

2. Nehmotné investicie Si podobné, ako predosla skupina predmet investicie ma ne-
hmotny charakter. (napriklad software, know-how, patenty, pravo pouzivat’ logo inej
firmy)

3. Finan¢né investicie Su realizované v pripade, ze podnik disponuje prebytkom fi-
nanénych zdrojov. Hl'ada investicne prilezitosti z cielom zhodnotit’ svoj majetok
a ochranit’ sa pred stratou hodnoty spdsobenou inflaciou. Do tejto skupiny spada na-
priklad obstaranie cennych papierov, kiipa podielu v inej firme, dlhodobé pozicky
inym subjektom a alternativne investicie. (Kassay, 2015 )

V investicnom portfoliu, ktoré by obsahovalo Bitcoin by sa urcite zarad’'oval k investiciam

alternativnym. (Little, 2014)

Pod pojmom investovanie je mozné chapat’ zdmerné obetovanie urcitej sucasnej hodnoty
(zvyc€ajne presne urcitého mnoZstva penaznych prostriedkov) za uc¢elom ziskania vyssej aj
ked’ neistej hodnoty v budtcnosti. Investovanie sa prevadza prostrednictvom nakupu rdzno-
rodych druhov investi¢nych aktiv, ktoré by podl'a domnienky investorov mali priniest’ po-
Zadované zhodnotenie. K tomu dochadza bud’ tym, Ze ich zakiipenim ziskava majitel’ narok
na vynosy vyplyvajlice z ich drzby dividendy alebo, Ze ceny tychto aktiv v priebehu ¢asu
stipnu a neskor je ich mozné predat’ za cenu vysSiu, ako za ktort ich pévodne zakupili.

(Syrovy, 2005)

2.1 Aspekty investovania

S investovanim je spojenych niekol’ko aspektov, popiseme si ich v nasledujucich podkapi-
tolach. Vhodne zvolena investicia m6ze dlhodobo zhodnocovat’ kapital no naopak, ak nie st

dodfZane zasady investovania je 'ahké sklznut’ k investicii stratove;.
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2.1.1 Volatilita

Volatilita sa najcastejSie pouziva na vyjadrenie rizikovosti, ako napriklad akcii, ale dé sa
pouzit’ aj pri inych investiciach. Volatilita je hodnota, ktora udava mieru kolisavosti kurzov,
mien, akcii, obligacii fondov a podobne. Vypocita sa, ako Standardna odchylka, od historic-
kych vynosov za dané obdobie. Vypocitana historickd volatilita je len odhadom volatility
v buducnosti moze byt’ znacne nepresnd. Taktiez je len jednym z mnoha rizikovych faktorov.

Napriklad nema ni¢ spolo¢ne z rizikom likvidity z dovodu uzkeho trhu. (Kohout, 2013).

Extrémna volatilita Bitcoinu je zrejme najvacsim dovodom obav a zdrzanlivosti niektorych
investorov. Pri¢inou je zrejme prave to, Ze sa jedna o relativne mladu technoldgiu, ktora si

prechadza iniciaénymi problémami no tie by sa ¢asom mali stabilizovat’. (Yang, Kim, 2015.)

Vysoka volatilita znamena potencial vysokych ziskov, ale aj strat. Niektori investori sa ne-
chaju zldkat’ vidinou zavratnych ziskov na trhoch s vyraznymi cenovymi vykyvmi. Kazda
Spekulacia vsak pochopitel'ne neméze byt vzdy spravna. V skutocnosti mézu byt v obcho-
dovani uspesny len l'udia, ktory ovladnu svoje emdcie a preto by som obchodovanie na vo-

latilnych trhoch nepovazoval za najlepsi spdsob ako zbohatnut’. (Garner, 2014)

2.1.2 Likvidita

Je schopnost’ premenit’ jedno aktivum na iné aktivum. Za najlikvidnejSie sa povazuju pe-
niaze, ktoré je mozne prakticky kedykol'vek zmenit’ za iné tovary a sluzby. Je to ekonomicky
presnejSie finan¢ny termin, likvidné aktivum je také aktivum, ktoré je mozne rychlo predat’
bez vyznamnych zmien hodnoty. Prikladom nelikvidného aktiva je tovar pre ktory neexis-
tuju kupci. Napriklad v ¢ase ekonomickej krizy, to moze byt nehnutelnost. Dalsim prikla-
dom nizkej likvidity je tazko ocenitel'ne aktivum, ako hypotekarne zaloZne listy. Je to druh
aktiva, ktor¢ aj ked’ je kryté nehnutel'nost’ami bez poznatkov o platobnej schopnosti dlznikov

je jeho cena vel'mi tazko odhadnutelné.(Lisy, 2016)

2.1.3 Investi¢ny trojuholnik

Kazd4 investicia je spojend s hl'adanim idedlneho pomeru medzi likviditou vynosnostou

a bezpe€im investicie. Jedna sa o takzvany magicky trojuholnik investora.
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Obrazok 6: Investi¢ny trojholnik Zdroj: Chovancova, 2016

25

s '!.- FHEpes"

o =
H-_. _.:
[ o ] 3 .a:_-._
".:_-E"r -
=
[
e l‘_.:__.
~—
= v
e e
o =
= -
= o
[ ]
ir'::r_i:l: Cr 1|.I-:-..-:-||l:|.lE
L B |

Vrchol trojuholniku tvori vynos, €ize vSetky peniaze, ktoré investicia zarobi od jej uskutoc-
nenia. Riziko je spojene zo skutocnost’'ou, ze nie kazda investicia je vynosna vypocitava sa
na zaklade o¢akavanych minulych vysledkov danej investicie. Likvidita, ktort sme uz opi-
sali v predoslej kapitole vyjadruje ako rychlo je mozne investiciu ukoncit’, ¢ize ju napriklad
predat’. V praxi sa jedna skor o kompromis ked’Ze vysoka vynosnost’ ¢asto znamend niz§iu

likviditu a vyssie riziko. (Chovancova, 2016)

2.2 Diverzifikacia

Diverzifikicia znamena rozloZenie zat'aZe na viac bodov. Sir§ie mnozstvo produktov zékaz-
nikov, ¢i investicii. Dovodom takého to rozlozenia je nizsia pravdepodobnost’ zlyhania via-
cerych faktorov, ako faktora jediného. Dobry priklad su akcie. Pravdepodobnost’, ze akcie
v roznych odvetviach z roznych kutov sveta budil vSetky dlhodobo klesat’ je pomerne mala.
Avsak problémy v jednotlivych samostatnych odvetviach st pomerne bezné. Dalsim prikla-
dom vyuzitia je diverzifikacia vyroby tym, ze firma neriskuje nezaujem o jeden konkrétny
vyrobok ale za¢ne vyrabat Siroké portfolio vyrobkov. Je to jedna zo zakladnych metdd, ak
sa nechceme spoliehat’ vylucne na jedného zdkaznika, jednu banku alebo jedného dodava-

tela. (Tuma, 2014)

2.3 Pohlad na bitcoin ako Komoditu

Vicsina Statov v ratane Slovenska a Ceska sa pozera na kryptomeny, ako na komodity a nie,

ako na platidlo. Tento pohlad je vSak dost’ diskutabilny (2014) Garner definuje komodity,
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ako suroviny. Zakladne suroviny s vac¢Sinou z nich sa stretdvame dennodenne. Ide napriklad
0 pSenicu, ovos, miso, ropu, zlato ¢i bavinu. Komodity sa obchodujt na principe takzvaného
"terminového obchodovania". Na rozdiel od akcii kde sa obchoduje s podielmi urcitej spo-
lo¢nosti sa obchoduje s terminalmi dodani urcitych surovin. Mo6zeme napriklad uz dnes ku-
pit’ pSenicu s dodanim v konkrétnom mesiaci budiiceho roka. Historia komoditnych obcho-
dov siaha podla niektorych pramefiov aZ niekam k 6000 rokov starej Cine. Avsak prvé do-
chované doklady tykajuce sa komoditnych obchodov sa vztahuju k Japonsku, kde sa tento
obchodny inStrument pouzival k zaisteniu Grody ryze uz niekedy okolo 17. storocia. Aj ked’
odvtedy uplynulo niekol’ko stoviek rokov, princip japonskych "ryzovych" komoditnych ob-
chodov zostal ve'mi podobny tomu, akym sa obchoduju komodity dnes. V praxi sa na ko-
moditnych trhoch okrem subjektov, ktoré maju zdujem o samotnu kiipu komodity vyskytuju
aj Spekulanti na zmenu ceny, ktory nemaju redlny zaujem napriklad o dodavku niekol’ko ton
ryze, ale snazia sa zarobit’ na zmene ceny a naslednym predajom terminovanych obchodov

tretej strane.
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3 VYUZITELNOST KRYPTO MIEN V PRAXI

V Predoslej kapitole sme sa dozvedeli zaklady o investovani do kryptomien. Ak by vSak

tieto nemali Ziadne iné vyuzitie jednalo by sa o Ponziho schému ¢ize pyramidova hru.

Ponziho schéma je pomenovana podla talianskeho emigranta Carly Ponziho, ktord v USA
v rokoch 1919 - 1920 ziskal od priblizne 40 000 investorov sumu 15 miliéonov dolarov. V
Ponziho schéme investori vlozia svoje penazné prostriedky prevadzkovatel'ovi s ciel'om ich
zhodnotenia. Prevadzkovatel vyplaca vynosy z vkladov neskorSich investorov a zvycajne sa
snazi ziskat' dojem, Ze ide o vynosy z financnych operécii. Tak to bolo v pripade pdvodnej
Ponziovej schémy, ked” Carlo Ponzi tvrdil, Ze vynosy budu financované zo Spekulécie s me-
dzinarodnymi postovymi kupdénmi. Schéma krachuje, ak nepribtidaji Ziadny novy investor.
Kedze vo vicsine krajin je ponziho schéma nelegalna, ¢asto byva pred krachom prerusena

uradmi. (Young, 2001)

3.1 Bitcoin ako peniaze

Povodnym zamerom Bitcoinu je vytvorit’ alternativu k bezne pouzivanym menam. Vyme-

nujem si niekol’ko klasickych znakov peiiazi a ako si vedie Bitcoin v tychto ohl'adoch.

Dobré peniaze by mali byt Pahko deliteI’né, aby boli pouZziteI'ne mi pri kiupe akychkol'vek
tovarov a sluzieb. Pre osobu neznalt problematiky by mohol posobit BTC pri hodnote
15000 EUR Ze tato podmienku vobec nespliia. Aviak najmensia jednotka, na ktord je

Bitcoin delitel'ny je 1/100000000 a nazyva sa satoshi. Ak by cena dosiahla jeden milion EUR

v

Moznost I'ahko ich skladovat’ a prenasat’ je d’alSou ziaducou vlastnost'ou penazi. Zaroven
je to silnou strdnkou kryptomien. Za par minut sa daju bezpecne poslat’ kdekol'vek na svete.
Ked'Ze s v podstate len digitdlnou informaciou prakticky akékol'vek mnoZstvo je mozno

uloZit’ napriklad na jeden flashdisk. (Stroukal, 2014)

Bitcoin nema ziadnu vniitorni hodnotu v podobe iného uZitia, ako napriklad zlato. Takuto
hodnotu vSak nemaju ani si¢asne peniaze. Hodnota Bitcoinu ako platidla tkvie s zakladného
ekonomického principu vzacnosti. Zasoba je obmedzena na 21 milidnov a neexistuje Ziaden
sposob, ako ju navysit. To je hlavny rozdiel vo¢i siCasnym peniazom, ktorych zasoba ide

neustale zvySovat’ dotlacou. (Selgin, 2015)
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3.2 Uchovanie hodnoty

Vo vyspelych krajinach l'udia v sucasnosti nakupuju kryptomeny najmaé, ako Spekulativnu
investiciu. V rozvojovych krajinach v§ak mézu mat’ aj funkciu Sporenia. Aj ked’ je volatilita
kryptomien obrovska niektoré meny st na tom d’aleko horsie. Napriklad Nigérijska narodna
mena Naira za posledné dva roky stratila 90% svojej hodnoty voc¢i USD. Kym Bitcoin za
rovnaké obdobie posilnil o 1000%. V novembri 2017 bola popularita Bitcoinu v Zimbabwe
tak vysokd, Ze sa na miestnej burze Golix obchodoval na hodnotach o 40% vysSich, ako
priemernd cena na ostatnych burzich vo svete. Kryptomeny v tychto krajinidch davaju
I'ud’om mozZnost’ bezpecne a hlavne nezavizne na politike a hospodarskych vysledkoch da-

ného Statu uchovat’ hodnotu. (McIntosh, 2018)

3.3 Financovanie ilegialnych ¢innosti

Bitcoin je Casto spajany s financovanim ilegélnych ¢innosti. Existenciu dopytu na ¢iernom
trhu nemozno ignorovat’. Silk road bol anonymny online obchod z rozlicnym nelegalnym
tovarom a bol najvac¢si svojho druhu. Odhadom sa tu v roku 2012 predalo viac nez 23000
nelegalnych predmetov v hodnote viac ako 1,22 miliona USD kazdy mesiac. Aj ked’ bol
tento server odpojeny vzniklo mnoho d’al§ich podobnych obchodov. Ako prostriedok vy-
meny v podobnych obchodoch sa pouzival prave Bitcoin vzh'adom na svoju anonymitu.
Dalsim nelegalnym vyuzitim st “Cierne” kasina najmi v krajinach, kde st hazardne hry za-

kazané. Tento dopyt by mohol s€asti ovplyviiovat’ hodnotu Bitcoinu. (Saito,2015)

3.4 Alternativne kryptomeny

V predoslych kapitolach som sa zaberal prevazne Bitcoinom, v sti€asnosti vSak existuje uz
niekol’ko tisic kryptomien. Budicnost’ va¢Siny z nich je otdzna a Casto sa jedna aj o pod-
vodné projekty. Existuju medzi nimi aj také, ktoré maji potencial zaujimavej alternativne;j

investicie. A percentudlnymi ziskami v poslednych rokoch predbehli aj Bitcoin.

3.4.1 Ethereum

Internetové pripojenie sa stava stale 'ahSie dostupnym po celom svete. Globalny presun in-
formadcii sa stava takmer bez nakladovou ¢innostou. Technologie ako Bitcoin ukézali moz-
nost’ decentralizovaného presunu hodnoty po celom svete. Tieto skuto¢nosti dali moznost’
vzniknut’ sucasnej dvojke vo svete kryptomien, o sa trhovej kapitalizacie tyka hned’ za

Bitcoinom. Je zaloZené na principe inteligentoch kontraktov. Vyvojari mozu v sieti Etherea
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pouzivat’ vlastné programy. Kontrakty vdm pomoézu transparentnym a nekonfliktnym pro-

cesom vymenit’ peniaze, majetok, akcie alebo skratka cokol'vek cenné, a to s tym, ze sa

vyvarujete akychkol'vek zasahov tretich stran. Samotné Ethereum tu funguje ako palivo

siete, kde st mineri, vyuzivajuci vypoctove;j sily svojich poc¢itacov podobne ako pri Bitcoine

odmenovany hodnotou vyplacanou v Ethereu. (Wood, 2014)

Filozofia Etherea

Tvorcovia Etherea si v zakladatel'skej zmluve urcili tychto pat’ hlavnych zasad.

1.

Jednoduchost’: protokol Ethereum by mal byt ¢o najjednoduchsi, a to aj za cenu
docasného ukladania dat alebo ¢asovej neefektivnosti. V idealnom pripade by prie-
merny programator mal zvladnut’ pochopit’ a pracovat’ s jeho kodom. Len tak mozno
naplno vyuzit’ demokraticky potencial, ktory prindsa Ethereum ako otvoreny systém
pre vSetkych. Akdkol'vek optimalizacia zvySujuca zloZitost’ bude realizovana len ak
pojde o nevyhnutny krok s vyznamnym prinosom.

Univerzalnost’: zakladnou sucastou filozofie je ze Ethereum nemé stanovené
ziadne konkrétne vlastnosti. Namiesto toho ponuka inteligentny skriptovaci jazyk,
ktory moze programator pouzit’ na vytvorenie akejkol'vek inteligentnej transakcie
alebo kontraktu, ktory sa da matematicky definovat. Chcete vytvorit’ vlastny fi-
nan¢ny derivat nova kryptomenu. VSetko to a eSte d’aleko viac je realizovatel'ne na
platforme Etherea.

Modularnost’: ¢asti protokolu st navrhnuté tak, aby boli ¢o najviac modularne a od-
delitelne. Cielom je vytvorit’ program kde ak by pouZzivatel’ spravil mali zmenu
protokolu siet’, ako celok by nad’alej fungovala samostatne bez zmeny. Funkcie,
ktoré Ethereum nevyzaduje by mohli byt’ su€ast’ou roznych samostatnych modulov.
Ciel'om Etherea je prospech celého systému nie len jemu samotnému.
Prisposobivost’: Detaily siete nie st uplne nezmenitel'ne. Hoci sa k akymkol'vek
zmenam bude pristupovat’ s extrémnou obozretnost'ou. Nie je mozne tplne vylucit,
Ze vypoctove testy a pouzivanie v praxi v budicnosti odhali nejaké nedostatky. Pre
zvySenie bezpecnosti a zlepSenie pouzitel'nosti nie je mozne vylicit’ nevyhnutne za-
sahy.

Spravodlivoest’: Protokol by sa nemal aktivnhe obmedzovat’ alebo zakéazat' r6zne

druhy pouzitia. VSetky regula¢ne mechanizmy by mali fungovat tak aby odstranili
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Skodlivé vplyvy aplikacii no nezabraniovali ich samotnému vzniku. Programétor do-
konca moze zat'azovat siet’ nekone¢nymi vypoctami tak dlho pokial’ je ochotny pla-

tit’ transakcne poplatky. (Buterin, 2013)

3.4.2 Ripple

V sucasnosti tretia najpouzivanej$ia mena, ktora v decembri 2017 na kratky cas do konca
v trhovej kapitalizacii predbehla Ethereum. Jej skratka je XRP. Oproti predoS§lym mendm
ma hned’ niekol'ko zasadnych rozdielov. Je zasoba sa nezvySuje tazenim, ale na zaciatku
bolo vytvorené urcite mnozstvo sto miliard. Naopak sa pri kazdej transakcii zni¢i malé per-
cento ako poplatok. Prekvapivo tuto technoldgiu zacali hromadne vyuzivat’ hlavne vel'ké
banky ako clearingovy prostriedok medzi bankového zictovania. Hlavnou vyhodou XRP je
obrovska rychlost’. Platby st zii¢tované prakticky okamzite za necelé Styri sekundy. Ripple
sa nesnazi nahradzat’ tradicne platobné systémy naopak hlavnou myslienkou je ich vylepse-

nie. ( EuroEkonom.sk, 2018)

3.4.3 Bitcoin Cash

Jedna sa o pomerne mlady projekt, ktory sa od¢lenil od Bitcoinu 1. Augusta 2017. Kazdy
kto vtom case vlastnil Bitcoin dostal rovnaké mnozstvo BCH. K oddeleniu doslo na zéklade
ideologickych nezhod medzi vyvojarmi. Vyvojari BCH zvysili mnozstvo transakcii, ktoré
sa spracovava v jednom bloku. A vytvorili takzvané vel'ké bloky, to cely systém znacne
zrychlilo. Podporovatelia tradicného Bitcoinu takyto postup povazovali za prili§ vel’ky zasah
do systému. Nevyhodou tejto meny je pomerne uzky kruh developerov, ¢o spochybiiuje na-

kol’ko je mena decentralizovana. ( Shin, 2017)

3.4.4 Cordano

PovaZzuje sa za kryptomenu tretej generacie a na trh bolo uvedené v septembri 2017. Na jeho
vyskume sa pracuje uz od roku 2015. Cardano bolo vyvinuté na zdklade akademického vy-
skumu a je zaloZené na programovacom jazyku Haskell, ktory je povaZovany za jeden z
najbezpecnejSich. Na rozdiel od Bitconu na jeho t'azbu nie st potrebné zlozité vypocty. Jeho
tazba je nendro¢nd na spotrebuj energie. Funguje na principe proof-of-stake kde banik ove-
ruje spravnost transakcii a ruci pritom vlastnym Cordanom za spravnost’. Nésledne je od-
menovany novym Cordanom podobne ako pri inych kryptomenach. Protokol bol navrhnuty

talentovanym timom kryptografov z piatich akademickych institicii vedenych profesorom


https://www.euroekonom.sk/financie/kryptomeny-a-virtualne-peniaze/ripple-xrp/
https://www.forbes.com/sites/laurashin/2017/11/21/bitstamp-to-launch-bitcoin-cash-trading/#66fe749612b9
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Aggelosom Kiayiasom z Edinburgskej univerzity. Bezpe¢nost’ ktora preukéazal je porovna-

tel'na s urovilou zabezpecenia technoldgie na baze ktorej funguje Bitcoin. (Dalibor, 2018)

3.45 TRON

Jedna sa o ve'mi mlady no ambicidézny projekt, ktory tesne po vydani zaznamenal prudky
rast. V stcasnosti funguje na platforme Etherea, no uz zacal testy vlastného blockchainu.
Podobne, ako pri Ripple jeho mnozstvo nie je mozne zvySovat’. V buducnosti by mal fungo-
vat’ podobne ako Ethereum. Na vytvorenie novej kryptomeny alebo aplikacii funguje v sieti
Tron bude potrebne nendvratne znicit’ iste mnozstvo Tronov. Tento postup by mal postupne
zvySovat’ jeho hodnotu. Zameriava sa primarne na herny priemysel, kde sa snazi presadit,

ako lacnd alternativa pre mikro transakcie. (Michal K. 2018)
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4 BUDUCNOST KRYPTOMIEN

Aby sme dostali predstavu o moznej budiicnosti kryptomien je treba sa pozriet’ do minulosti.
Pred dvesto rokmi na zaciatku devétndsteho storocia bolo 90% Ameri¢anov zamestnanych
v pol'nohospodarstve. (Craig, L. A., & Weiss, T. 2008) Podl'a (svetovej banky ) su v stucas-
nosti len 2% pracujucich zamestnanych v pol'nohospodarstve. Ako je mozné, ze 88% per-
centny ubytok pracovnej sily v pol'nohospodarstve nespdsobil nedostatok potravin, ¢i do-
konca hladomor? Ako je mozne, ze Ekonomika prezila a Zivotna uroven neupadla s znizu-
jucim sa mnozstvom farmarov? Je tomu tak kvoli procesu kreativnej destrukcie. Pojem kre-
ativna destrukcia preslavil ekondm Joseph Schumpeter v jeho slavnej praci (kapitaliz-
mus,socializmus...) Znamena to, ze staré a neefektivne sti€asti trhu zanikajt, aby ich mohli
nahradit’ pokrokovejsie a efektivnejSie metddy. Vysvetlené na konkrétnom pripade farmar-
stva, pouzitie geneticky modifikovanych potravin nasobne zvysilo urodnost’ pestovanych
rastlin. ZvySenie kapitalovych investicii do pokrocilych farmarskych strojov zrychlilo zber
urody. Toto vSetko viedlo k zaniku pracovnych miest pre vacsinu farmarov. (Council for

Economic Education. 2015)

Nie je dovod znepokojovat sa, aky osud postihne tych, ktory kvoli kreativnej destrukeii stra-
tia svoju pracu. 88% pracovnej sily neskoncilo bez zamestnania. Po rekvalifikacii sa uplatnili
v inych sektoroch Ekonomiky (Grennes, 2013). Niektory z nich sa sami stali podnikatelia
a tak priniesli nové tovary, sluzby do ekonomiky a hlavne d’alSie pracovne miesta. Koniec
koncov je to vitazstvo pre vSetkych preto, Ze ekonomika rastie a stava sa efektivnejSou. Jedlo
je dnes dostupnejsie a roznorodejsie, zamestnanci sa uc¢ia novym schopnostiam, vymyslaju

nove produkty a sluzby. Zivotna trovei sa zvysuje a to vietko vd’aka kreativnej destrukcii.

Znova sa pozrime do buducnosti. Mohol by Bitcoin znamenat’ kreativnu deStrukciu pre cen-
tralne bankovnictvo, vysoké transakéne a zmenné poplatky? Predstavme si rodinu alebo ob-
chodného cestujuceho ktory neplatia 3% az 5% poplatky za vyber v zahrani¢i. Bez potreby
prepocitavat’ hodnotu na zahraniéni menu ani si ju zamienat’. Potencial Bitcoinu v tomto
odvetvi je nespochybnitelny a samotna myslienka blockchainu by mohla dokazat’ este d’a-
leko viac. V d’alSej kapitole si popiSeme ako by sa Bitcoin mohol stat’ kreativnou destruk-

ciou bank.
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4.1 Bitcoin a Centralizované bankovnictvo

V stcasnosti ma vacsina osobnosti v centralnom bankovnictve skepticky pohl'ad na Bitcoin
a kryptomeny vSeobecne. Napriklad byvaly §éf amerického federalneho rezervného sys-
tému, Alan Greenspan verejne vyhlasil, Ze nechape, ako a skadial’ ziskal Bitcoin svoju hod-
notu. Vysoké ceny Bitcoinu vidi len ako désledok Spekulativnej bubliny.(Tadeo, 2013) Mark
Willliams, d’al§ia vyznamna osobnost’ amerického centralneho bankovnictva sa v svojej
praci vyjadril Ze oCakava pad ceny Bitcoinu na trovenn 10 USD do konca roka 2014

(Williams, 2013). Cena Bitcoinu sa vtom case ale pohybovala na hodnotach okolo 500 USD.

Verejnost’ zacina spochybnovat’ podstatu centralneho bankovnictva. Vyzera to tak, ze na-
priek snahe niektorych vlad o znizenie vyznamu a potenciondlnu kryptomien jeho adopcia
neustale pokracuje. Sved¢i o tom aj ich trzna hodnota ktora je sice volatilna no nespochyb-
nite'ne kazdym rokom rastie. Bitcoin by mohol byt odpoved’ou trhu na neefektivne fungu-

juce centralne banky ako FED. (Lehman, 2014)

4.2 Buducnost’ blockchainu

V akom §tadiu sa nachadza adopcia Bitcoinu v sucasnosti. Jeho prijatie rastie takmer expo-
nencialne. Spociatku sa pouZival prevazne medzi jednotlivcami. Neskor ho zacali pouZivat’
malé $pecializovane internetové obchody predavajice knihy, textil a iny drobny tovar. Dnes
sa vSak akceptovanie Bitcoinu, ako platidla vyrazne rozsirilo. Jeden z najvacsich podnikov
na svete, ako pocitace Dell, Virgin Airlines, Expedia, Pay Pal, Google a stovky d’alSich pod-
nikov ho zacali akceptovat’ ako druh platby. Neziskové organizacie primaju dary v Bitcoine.
Akedemia Khan, Studenti za slobodu a nadacia pre ekonomické vzdelanie boli prvé, ktoré

ziskali milibnové dary v Bitcoine. (Oberg, 2013)

Pouzitie blockchainu aj ked’ je spojene najmi s kryptomenami, nie je obmedzene len na
transakcie kryptomien. Piateho augusta 2014 doslo k historickej udalosti, ked’ sa uskutocnila
prva Bitcoinova svadba. Svadba nebola registrovana Ziadnou vladou ani organizaciou, ale
zapisana v blockchain. Pér spravil transakciu 0.1 BTC ktord ostane zapisana v sieti
blockchain navzdy. Je to prave blockchain, ktory zabraiiuje dvojitému minaniu virtualnych
mien. Je spdsobom ako si dvaja uplne neznadmi 'udia mézu vymenit’ hodnotu cez internet
tak, ako by pouzili hotovost. Bez potreby tretej strany ci vysokych poplatkov. Dal§im pri-
kladom pouzitia blockchainu je stranka proofofexistence.com. Stranka umoziuje jednotliv-

com nahrat’ subory aby dokdazali ich existenciu a svoje autorské prava. Bez toho, aby odhalili
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osobne udaje ci samotny obsah dokumentu. Podobne projekty maju vo svete intelektudlneho
vlastnictva vel’ky potencidl. Vyuzitie blockchainu je obrovské od burzového obchodovania

cez distribiciu hudby alebo hlasovanie. (Marty, 2014)
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II. PRAKTICKA CAST
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5 ANALYZA INVESTICIE DO BITCOINU

Hlavnym predpokladom zhodnotenia investicie do kryptomien je Sirok4 adopcia samotného
produktu. V podstate existuji dva hlavne smery, ktorymi by sa kryptomeny v buducnosti
mohli uberat’. Postupne nahradzanie bankovych systémov. Vyuzivanie, ako platidlo a ucho-
vanie hodnoty. Inymi slovami peniaze buducnosti. V pripade takého to optimistického sce-
naru by pochopitel'ne doslo aj k zhodnoteniu investicii. Druhy scenar je menej pozitivny
a to, ze kryptomeny nikdy neza¢ni byt masovo pouzivane. Pravdepodobne by to znamenalo
postupnu stratu hodnoty. V nasledujucej podkapitole sa pomocou analyzy faktorov ovplyv-
nujucich uspesnost’ takejto adopcie pokusim urcit’, ktory s tychto scenarov je pravdepodob-

nejsi.
5.1 Vyvoj ceny v ¢ase

Volatilita ceny Bitcoinu je jednym z najvicSich rozdielov v porovnani z Standardnymi me-
nami, ako US dolér, Euro, Yen. Od uvedenia v roku 2009 Bitcoin je jeho cena extrémne
volatilna. Z hodnoty necelého centu vzrastol na 1100$ koncom roka 2013 nasledoval po-
stupny pad az na 3508. Rok 2017 bol v znameni prudkého rastu hlavne treti a Stvrty qaurtal.
Rast sa zastavil koncom roka tesne pod hranicou 20000$. V momente pisania tejto prace
marec 2018 sa cena pohybuje na trovni okolo 8000$. Pre porovnanie volatilita menového
paru USD/EUR v rovnakom ¢asovom obdobi neprekrocila 20%. Jednou z moznych pri¢in
takéhoto kolisania je Sanca, Ze by bol Bitcoin prijaty ako globadlna mena. Na druhej strane
zatial’ nie je schopny vyjadrit’ relativne ceny tovarov a sluzieb. Vid'. priklad prvej znamej
transakcii z roku 2009 kde za 2 pizze zékaznik zaplatil niekol’ko tisic Bitcoinov. Co spdso-
buje obavy u drzitel'ov, z dovodu neschopnosti stabilne udrzat’ hodnotu v priebehu casu.
Velké cenové pohyby znamenaju riziko a dodatocnych nékladov pre firmy, ktoré sa roz-
hodnt akceptovat’ platby virtudlnymi menami. Bitcoin je relativne nova mena, jej cenova

tvorba este nie je dobre pochopena. (Ciaian, Rajcaniova, Kancs, 2015)
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Obrazok 7 Graf EUR/BTC 2017 az 2018 Zdroj: www.tradinview.com © 2019
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Z grafu menového paru EUR/BTC je moZne pozorovat’ prudku korekciu na prelome rokov
2017 a2018. Cena sa aj napriek prepadu zacina stabilizovat’. Z pohl'adu exponencialneho
rastu je trend stale stupavy. Ak sa pozrieme do minulosti v d’alSom grafe m6Zeme vidiet’, Ze
takato korekcia ceny nie je Ziadnou novinkou. Pravdepodobnou pric¢inou st rozhodnutia vel-
kého mnozZstva Spekulativnych investorov vyberat’ v uritych hodnotach zisk. V roku 2017

bolo touto pomyselnou hranicou 20 000USD.


http://www.tradinview.com/
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Obrazok 8 Graf USD/BTC 2013 az 2014 Zdroj: www.tradinview.com © 2019

Market Price (USD)

Vel'mi podobna situacia nastala na prelome rokov 2013 a 2014, kde touto pomyselnou hra-
nicou bolo 1 000USD. Po dosiahnuti tejto hranice sa Bitcoin presiel do klesavej tendencie.
Takzvany medvedi trend v roku 2015 dohnal cenu az blizko k 100USD. Stupavy takzvany
by¢i trend zacal az zaciatkom roku 2016. Samozrejme sa po takomto pade v roku 2014 zacali
ozyvat’ hlasy, Ze je Bitcoin mftvy, ze Spekulativna bublina praskla a Bitcoin nikdy nebude
masovo pouzivany. Nie jeden popredny ekondm, ¢i investor v tom ¢ase odradzal verejnost’
od investovania do Bitcoinu. Cas ukazal, Ze prave toto obdobie bolo vel'mi vhodné na kupu.
Nachéadzame sa v sucasnosti v podobnej situacii? Thto otazku je samozrejme vel'mi tazké
zodpovedat’ faktom ale zostava, Ze podobne patenty prudkého padu a néasledného rastu sa

v minulosti Bitcoinu vyskytli hned’ niekol’ko krat.
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Obrazok 9 Graf USD/BTC 2011 az 2012 Zdroj: www.tradinview.com © 2019
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Ako mdzeme vidiet’ z d’alSieho grafu potom, ako v lete 2011 Bitcoin dosiahol hodnotu 30
USD nasledoval prudky prepad az na 3 USD. Kupa za takuto sumu by v sucasnosti znemela

zhodnotenie 300 000 %.

5.2 Predikcia ceny na zaklade exponencialneho rastu

Tuto teériu pouzil John McAfee ked' v Juli 2017 vyhlésil predpoklad, ze v roku 2020 bude
hodnota Bitcoinu 500 000 USD, avSak svoje tvrdenie neskdr opravil na hodnotu jeden mi-
lion. USD. Toto tvrdenie mdze pdsobit’ absurdnym dojmom vzhl'adom na to, Ze sa cena

pohybuje v okoli 10 000USD. Na druhej strane rovnako by posobilo tvrdenie, ze v roku 2017
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bude cena 20 000 USD vyslovene pred troma rokmi. Toto tvrdenie sa zakladd na matema-
tickych vypoctoch exponencialneho rastu, ktoré pocitaju s priemernym dennym zhodnote-
nim 0.48%. Priemerny rast pol percenta denne je pri postupnom zvySovani dostupnosti a po-

uzitel'nosti Bitcoinu pomerne redlna hodnota. Ro¢ne by to znamenalo zhodnotenie 482%.

Investicia by sa pri tomto tempe zdvojnasobila za 144 dni.

log(2)

0,4840
log(1 + 100 )

Vid. vypocet nizsie.

Na dosiahnutie desat’ nasobného zhodnotenia by investicia potrebovala len 477 dni.

log(10)

0,4840
log(1 + W)

Nasledujtci graf porovnava akrudlnu cenu Bitcoinu, ktora je znazornend modrou farbou.
Cervena Ciara zobrazuje predpoved’ rastu ceny pri dennom zhodnoteni 0,484%. Ako mo-

zeme vidiet’ v grafe cena bola vicSinu ¢asu nad predikovanou hodnotou.

Obrazok 10 Graf Exponenciondlny rast Zdroj: www.bircoin.top © 2019
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5.3 Porovnanie s potencionalnymi konkurentmi

Na to, aby Bitcoin uspel a mohla byt’ investicia uspesna tak by mal byt efektivnejsi, ako
konkurenti, ktory v sGi¢asnosti spiiiajti jeho ulohy. V nasledujucich podkapitolach si porov-

name vybrane platidla s Bitcoinom.

5.3.1 EURvs. BTC

V tejto kapitole si porovname Euro a Bitcoin a ich pozitivne a negativne aspekty. PopiSeme
si rizika spojené s Bitcoinom no taktiez rizika a nevyhody, ktorym musi celit’ Euro a iné

bezne pouzivane meny.

o Fond na ochranu vkladov: vklady v bankéch, ¢i uz sa jedna o beZzne alebo sporiace
ucty, st chranene z fondu na ochranu vkladu az do vysky 100000EUR. V pripade
krachu finan¢nej institucie budi peniaze vyplatene z tohto fondu. Za predpokladu,
ze sa nebude jednat’ o globdlnu krizu s krachom vécsieho poctu bank, su vsetky
vklady v bezpec¢i vd’aka tomuto fondu. Bitcoin, ked’Ze nie je oficidlne regulovany
nepodlieha takejto ochrane. Pri krachu burzy by preto s vel'kou pravdepodobnostou
investori prisli o svoje Bitcoiny. Tento problém je mozné eliminovat’ spravnym ulo-
zenim Bitcoinu, ako sa spomina v teoretickej Casti.

o Bezpecnostné riziko pri odoslani: raz odoslany Bitcoin na int adresu uz nie je mozné
vratit bez kodov z adresy, ktord ho prijala taktieZ vo vacSine pripadov, nie je mozné
vypatrat’ majitel'a danej adresy. Transakciu na bankovych c¢toch mézu banky stor-
novat’ pripadne zmrazit’ prostriedky a podl’a ¢isiel Gi€tov zistit’ identitu majitel’a Gctu.

o Menova politika: euro ma menovu politiku, ktord teoreticky dovoluje Eurdpske;j
Centralnej banke vytlacit' 'ubovol'né mnoZstvo danej meny. Bitcoin nemé Ziadnu
menovu politiku, jeho celkovo mnozstvo je dopredu zname a neexistuje spdsob, ako
by si niekto vyrabal Bitcoiny nad rdmec maximalneho vydraziteI'ného mnozstva.

o Velké zmeny v hodnote: kupna sila Eura ostdva dlhodobo stabilné zatial’, co cena
Bitcoinu je vel'mi volatilna a v dosledku réznych osialov, ¢i uz pozitivnych alebo

negativnych prudko kolisala.
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o
Tabul'ka 1 Tabul'’ka EUR vs. BTC Zdroj: Vlastna tvorba
Vlastnost’
Mena EUR BTC
fond na ochranu vkladov X
bezpec¢nostné riziko X
pouzitie ako peniaze X X
pouzitie ako komodita X
menova politika X
pevne dané mnozstvo X
vel'ké vykyvy v cene X
5.3.2 Zlato vs. BTC

Dal3im potenciondlnym konkurentom BTC je zlato. Ma vel'a podobnosti no v niektorych

smeroch sa zasadne odliSuje.

o

Néklady na uloZenie a transfer: V tejto kategorii je jednoznaénym vitazom BTC,
ked’Ze ho je moZné v neobmedzenom mnozZstve za par minut odoslat’ na akékol'vek
miesto na zemi, vd’aka najnov§im implementacidm pomocou satelitného vysielaca
uz ani nie je nevyhnutné internetové pripojenie. Zlato ma fyzicky charakter a pri vac-
Sej hodnote vahu aj niekolko kil, ¢o ho robi podstatne nakladnejSie na transfer a
skladovanie.

Male transakcie: najmensia jednotka BTC je menej, ako tisicina centu, ¢o je stale
o dost’ viac, aby to stacilo na tie najmenSie platby, aké sa bezne prevadzaji. Napri-
klad platit’ za $alku kavy 0.05 gramu zlata by bolo takmer nerealizovatel'né.
FalSovanie: Ako som uZ v tejto praci spominal neexistuje sposob, ako nieckomu odo-
slat’ faloSny Bitcoin alebo takyto Bitcoin, ¢o 1 len vytvorit. Pokusy profitovat’ preda-
jom falo$ného zlata nie s, aZ tak ojedinely jav a zlato je mozné do istej miery falSo-

b

vat.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

o Decentralizdcia: V tomto bode st si tieto komodity vel'mi podobne a ani jedna nie
je riadena a vydavana centralnou autoritou.

o Bezhrani¢ny: BTC tak, ako aj Zlato nepozna hranice statov. Aj ked’ BTC ma miernu
vyhodu elektronického prechodu medzi statmi, kym zlato by mohlo byt napriklad
v dosledku sankcii zadrzané pri vstupe do inej krajiny.

o Nehmotny charakter: Kryptomeny nemaju hmotny charakter a stym spojenti vahu.

o Obmedzené mnozstvo: Mnozstvo oboch je obmedzené. Zlato je vzacny kov a v pri-
rode sa vyskytuje ojedinele. Existuje vSak mnozstvo zlata, ktoré¢ sa v sucasnosti ne-
tazi z dovodu nakladov, prevysujtcich jeho hodnotu, ale v pripade rastu jeho ceny

by sa tieto loziskd mohli zacat t'azit’, co by zvySovalo jeho mnozstvo.

Tabulka 2 Tabulka EUR vs. zlato Zdroj: Vlastna tvorba

Vlastnost’
komodita Zlato BTC
nakladné ulozenie a transfer X
mikro transakcie X
decentralizacia X X
falSovatel'nost’ X
nezavisly od hranic X X
nehmotny charakter X
obmedzené mnozstvo X X

5.4 Faktory ovplyviujuce adopciu

V predoslej Casti sme si urcili, Zze exponencialny rast pol percenta denne by znamenal za-
vratne zhodnotenia. Na zaklade r6znych faktorov ovplyvitujucich tspesnost’ adopcie a stym

spojeny narast sa pokusim odhadnut’ pravdepodobnost’ takého to vyvoja.
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5.4.1 Naklady

Poplatky za jednu Bitcoin transakciu sa v sucasnosti pohybuju na trovni priblizne 1 USD no
ako moézeme vidiet’ z grafu v Case, ked’ hodnota Bitcoinu dosahovala vrchol sa transakcie
pohybovali na arovni okolo 50 USD. Dalsie naklady, ktoré by vznikli predajcovi akcepto-
vanim platieb v BTC su poplatky za zmenu BTC naspat’ na FIAT peniaze. V sucasnosti je
vel'mi pravdepodobne, Ze by podnik potreboval napriklad EUR na zaplatenie dodavatelom
miezd a podobne. Ale v budicnosti by v dosledku adopcie tento problém mohol pominut.
Poplatky, ktoré si banky Uc¢tujii za spracovanie platieb kartou sa pohybuju niekde od 1,5%
do 3% v zévislosti od vel'kosti podniku a poctu transakcii. Z tohto vyplyva, ze o vyhodu sa
jedna najma pri platbach vo véac¢sich objemoch, no mikrotransakcie su slabinou Bitcoinu.
Existuje vSak vela alternativnych mien, ktoré tento problém nemaju. A transakcie st tu lacné

aj pri mikrotransakciach.

Obrazok 11: Graf cien tranzakcii Zdroj: www.tradinview.com © 2019

Dalsim pokusom vyriesit problém s nakladnostou mikrotransakcii je lighting network.
Jedna sa o roz§irenie fungujuce v Bitcoin blockchaine. Bitcoin transakcie mozu fungovat’ aj
samostatne no lighting network nie je samostatne pouzitelny. V sucasnej fdze bitcoin neplni
funkciu, pre ktorti bol vymysleni. Kvdli rapidnemu rastu, ktory bol zozndmeny za posledné
roky mé problémy so Skéalovatel'nostou. Ako sme si mohli v§imnut’ koncom roka 2017 so
stupajicou popularitou tento problém narastd. V tychto pripadoch, ked’ je siet’ pretazena
minery uprednostiiujui transakcie s vyS$$im poplatkom. PouZivatelia tak v snahe previest’
svoje prostriedky co najrychlejsie, su ochotni zaplatit’ Coraz va¢si poplatok. Pri transakcidch
velkych sim to nie je az taky problém zaplatit’ par dolarov naviac pri prevode niekol’ko
desiatok Bitcoinov. Problém vSak nastava pri malych transakcidch, ako napriklad platba za
kavu. Kvoli poplatku by sa mohla kl'udne aj z zdvojnésobit’ alebo trvat’ niekol’ko hodin. Lig-

hting network spracovéva transakcie mimo hlavny block chain. Tym padom siet’ nezatazuje
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a transakcie su rychlejsie. Povedzme, ze uzivatel’ A pravidelne posiela a prijima Bitcoiny od
uzivatel'a B. Block chain sa zaznamena len ich prva transakcia a d’alSie transakcie sa zapisuju
do lightingu. Nakoniec sa do block chainu zapiSe len vysledna bilancia. Lighting funguje na
filozofii, ze tieto malé transakcie nie je potrebné samostatne zapisovat’ do siete. Podstatnou
je len vysledna bilancia uctov. Nedavny experiment ukazal efektivitu tohto systému, ked’ sa

pomocou neho podarilo zaslat’ malu sumu cez viac, ako 200 krajin s minimalnymi nakladmi.

5.4.2 Rychlost’ transakcii

Je tazké urcit presny Cas transakcie zalezi to hlavne od toho, ¢o budeme povazovat’ za us-
pesnu transakciu. Samotnd informacia o poslani BTC z jednej adresy na int adresu trva len
par sekind. No mohlo by sa jednat’ o podvod, kde by sa uzivatel’ snazil poslat’ rovnaku trans-
akciu sti€asne na viacero penazeniek. Tento jav sa nazyva dvojité minanie a bliz§ie sa popi-
sal v teoretickej Casti. Akceptovanie platby bez potvrdenia v bloku by §lo prirovnat’ k prijatiu
kreditnej karty bez preukazu totoznosti a podpisu a v buducnosti by pri mensich transakciach
ani nebolo potrebne. Minery potvrdzuju transakcie pripisanim do bloku a ¢im viac blokov
ubehlo od danej transakcii, tym vécsia je jej doveryhodnost’. Vo vSeobecnosti sa troven Sest’
blokov povazuje za vel'mi bezpecntl a je dosiahnutel'nd za menej ako jednu hodinu. To v po-
rovnani s pomerne rychlym systémom SEPA, ktory spracovava platby v ramci Europskych

krajin v priemere za dva pracovne dni poukazuje na jasni vyhodu BTC.

5.4.3 Decentralizacia

Jednou z vlastnosti Kryptomien je, Ze st decentralizovane. Znemena to, Ze neexistuje tretia
strana, ktora by bola zodpovedna za transakcie a vyzadovala by doveru, ako je to u bank. Je
tazkeé urcit, ¢i je decentralizacia vyhodou. Pre mnohych nadSencov je prave neregulovanost’
Statom a rebelska povaha Bitcoinu dovodom zdujmu. Existuji aj nevyhody Kryptomien, nie
st chranene fondom na ochrany vkladov, ako napriklad peniaze na beZnych uc¢toch. V pri-
pade krachu banky budu zdkaznici do urCenej maximalnej sumy odskodneny z daného
fondu. Po krachu burzy Mt. Gox pochopitel'ne k podobnému odskodneniu nedoslo. Je otdzne

nakol'ko budu uzivatelia schopny a ochotny sami si nahradit’ napriklad banky a zabezpecit’
si svoje Kryptomeny.
5.4.4 Zlyhania systému

Siet’ Bitcoin funguje nepretrzite od roku 2009 s bezporuchovou prevadzkou 99.999% Takato

hodnota po dobu takmer 10 rokov sved¢i o vysokej stabilite systému. Dokonca aj banky
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musia pravidelne odstavovat svoj systém z dovodu udrzby a podobne. V tomto spociva
d’al$ia vyhoda Bitcoinu. Utok na siet’ s cielom vyradit’ platobny systém Bitcoin by vyzado-

val tak vel'ké mnozstvo vypoctovej sily, ze ani nie je redlny.

5.4.5 Nestabilita ceny

Nestabilita ceny, ¢ize volatilita je skor nevyhodou. Cena, ako sme siuviedli v predoslej Casti
v dlhodobom horizonte neustéle rastie. Investori maju preto tendenciu dlhodobo drzat’ in-
vesticie, ked’ze predpokladaju d’alsi nérast, to vSak negativne ovplyviiuje likviditu a stazuje

pristup d’alsim vel’kym investorom na trh.

5.4.6 Zaujem instituciondlnych investorov

Pre prosperitu Kryptomien je ziadlci zaujem zo strany inStituciondlnych investorov. Na-
kol'’ko su to zvyc€ajne prave firmy, ktoré¢ disponuji s najvacsim odnosom investi¢nych pro-
striedkov. Dobrym prikladom je investicna spolo¢nost’ fidelity investments, ktord v sucas-
nosti spravuje jeden z najvac¢Sich odnosov investi¢nych prostriedkov necelych 7 bilibnov
americkych dolarov. V ramci Fidelity Digital Assets Services zacala v ivode roka ponukat’
svojim klientom, medzi ktorych patria najmi inStitiicie a investori s vysokym kapitdlom,

moznost’ bezpec¢nej tischovy Bitcoinu v rdmci svojho vlastného Custody rieSenia.

,Custody service” je depozitnou sluzbou, ktora je bezna na akciovych dlhopisovych trhoch.
Ide o sluzbu tretej strany, ktora pontka drzbu aktiv na znizenie pravdepodobnosti kradeze.
Depozitné sluzby sa lisia od uschovy aktiv v bankach tym, ze ich poskytovatelia nemozu

pouzivat’ ulozené finan¢né aktiva na svoje vlastné tcely.

V suvislosti s tymto krokom zorganizovala prieskum trhu. V ramci neho zistila, Ze inStituci-
ondlni investori sil v prevaznej miere pozitivne nastaveni moznosti, Ze by investovali do
digitalnych aktiv. Takmer 7 z 10 respondentov uviedlo, ze niektoré vlastnosti digitdlnych
aktiv st pre nich pritazlivé.

¢ Takmer polovica (47%) si uvedomuje, ze Kryptomeny su inovativnou technologiou

% 46% povazuje nizku korelaciu digitalnych aktiv s inymi aktivami za jednu z najzaujima-

vejSich charakteristik
% Kryptomeny st najatraktivnejSie medzi finanénymi poradami (74%) a rodinnymi pod-

nikmi (80%)
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¢ 22% instituciondlnych investorov uz investovala do digitdlnych aktiv, pricom vacSina
investicii sa uskutocnila v poslednych 3 rokoch

% Styria z 10 respondentov tvrdia, Ze su otvoreni budiicim investiciam do Kryptomien v
nasledujtcich 5 rokoch

¢ Takmer polovica (47%) si mysli, Ze kryptomeny by mali mat’ miesto v ich investi¢nych
portfoliach, ale nazory sa lisia v tom, akym spdsobom by radSej drzali digitalne aktiva.

s 76% respondentov uviedlo, ze bezpecnost’ tischovy kryptomien je pre nich najdolezitejsi

aspekt

Fidelity tvrdi, Ze v ramci rozhovorov s respondentmi prieskumu dospeli k nazoru, Ze insti-
tucie omnoho intenzivnej$ie vnimaji vyvoj kryptomien, nez pred Siestimi ¢i 12 mesiacmi.
Taktiez pozorne sleduju novinky tykajice sa regula¢nych opatreni. Zaroven zvazuju, ako
moze tato nova technoldgia ovplyvnit’ ich podnikanie a v kone¢nom ddsledku aj ostatné

finan¢né trhy.

Spolo¢nost’ Fidelity povazuje za zaujimavé aj to, akym spdsobom sa vyvija Skala sprostred-
kovatel'ov pri¢om sleduje vyrazny rast zdujmu o kryptomeny zo strany investicnych fondov,

roznych nadacii, dochodkovych sporeni, ¢i rodinnych podnikov
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6 TECHNICKA ANALYZA

Technicka analyza je odhad buduceho vyvoja ceny na zéklade dat z minulosti. Na rozdiel od
fundamentélnej analyzy, ktora sa snazi odhadnat’ cenu na zaklade uréovania vnutornej hod-
noty, sa technicka analyza zaobera patentami v cendch a roznymi d’al§imi indikatormi. Je
aplikovatel'nd prakticky na akykol'vek artikel, ku ktorému existuju historické zdznamy o vy-

voji ceny. (Hayes, 2019)

Pre laickl verejnost’ tieto patenty mézu pdsobit’, ako ni¢im nepodlozene zakresl'ovanie ¢iar
do grafov. Jedna sa vSak o pokrocilé statistické nastroje, ktoré s uzko spité so psycholdgiou
trhu. Je jednoducho nelogické a prakticky sa nestava, aby va¢sie mnozstvo tcastnikov trhu
nakupovalo/predavalo na cenach, ktoré nie si technicky podlozené. Ciastoénym dévodom
funk¢nosti tychto indikatorov tak mdze byt’, ze v nich trh veri. V najblizSej kapitole si pred-

stavime najcastejSie pouzivané indikatory uplatnitel'ne aj na trhu s kryptomenamy.

6.1 Typy grafov

Vicsina technickych indikatorov sa zakresl'uje do grafov preto si ich v tejto pod kapitole

popiseme. Pre potreby technickej analyzy st najvhodnejsie stipcovy a svietkovy graf.

Stipcovy graf tvoria stipce predstavujiice ¢asovi jednotku. Mozeme pouzit’ rozne jednotky
od Iminuty az po 1 rok vo vSeobecnosti plati, Ze ¢im vysSia je Casova jednotka, tym st
Gidaje relevantnejgie lebo zachytavaju dlhodoby trend. Z kazdého stipca vystupuja 2 malé
haciky na l'avej a pravej strane. Hacik na l'avej strane zaznamendva cenu v momente zaca-
tia ¢asového intervalu. Hacik na pravo naopak cenu pri akej sa ¢asovy interval uzavrie.
Stipce st zvy&ajne farebne rozlisene v nasom priklade st ¢ervene stipce tie, ktoré sa uzav-
reli pri nizsej hodnote, ako sa otvorili a naopak zelene su tie ktoré rastli. Telo stipca mimo

hacikov predstavuje cenove rozpitie v danej casovej jednotke.
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brazok 12: Stipcovy graf Zdroj: www.tradingview.com © 2019
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Dalsim typom grafu je japonsky svieckovy graf. Osobne uprednostiiujem tento typ grafu na
kolko mi pride priehladnejsi. Casovii jednotku tu tvori $irsi plny obdiznik. Telo nového
obdiznika za¢ina v bode, kde skon&il predosli. Zo stredu obdiznika mézu vychadzat' tak-
zvane knoty sviecky predstavujice pohyb ceny pocas ¢asového intervalu. Taktiez st farebne
odliSené zelene zvycCajne predstavuju rast a Cervenené pokles ceny.

Obrazok 13: Svieckovy graf Zdroj: vlastna tvorba

™

6.2 Pohyblivy exponencialny a jednoduchy priemer

Jednoduchy priemer je beznym podielom poctu jednotiek a ich cien. Mo6zeme sledovat’ prie-
mery réznych velkosti. Napriklad jednoduchy priemer 100 pri grafe, kde jedna jednotka

predstavuje tyzden by predstavoval priemernu cenu za poslednych sto tyzdiiov tento priemer
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sa zakresl'uje ako Ciara. Exponencialny priemer je podobny, avSak priklada vac¢siu vahu ne-
davnym cendm a preto sa povazuje sa presnejsi ukazovatel'. Je vhodné tieto priemery kom-
binovat’ v jednom grafe, kde nam vzniké takzvana stuha. Prikladom by bola kombinécia 0s-
mich priemerov, kde kazdy je nasobkom desiatich (10,20...80). V klesavom trende bude
priemer 80 najvyssie signalom na kiipu je, ked’ tieto priemery za¢nt menit’ poziciu a priemer
10 sa presunie navrch a sviecky sa uzavri na jeho vrchu. Pri takomto obchode, by som od-

porucal nastavit’ stop stratu niekde v strede stuhy medzi priemerom 40 a 50.

Obrazok 14: Stuha exponencidlnych priemerov Zdroj: www.investopedia.com ©
2019
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6.3 Index relativnej sily

Radi sa do kategorie oscilatorov. RSI stupa, ak su priemerne zisky vicsie, ako priemerne
straty a naopak klesa, ak prevysuju straty. Indikator méze mat’ hodnotu 0 az 100. Kde 0 by
znamenalo, Ze trh zaznamenéava vylucne straty a 100 len zisk. Tieto hodnoty sa vSak nevy-
skytuji. Bezné sa tento ukazovatel' pohybuje v rozmedzi 70 az 30. Hodnota nad 70 znaci
prekapeny trh a hodnota pod 30 pred predany. Je pouzite'ny na rozpoznanie falo§nych pre-
lomeni rezistencie alebo podpory. Vo véc¢sine pripadov, ak cena rastie, ale RSI klesa jedna

sa o predpoved’ zmeny trendu.
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6.4 Fibonnaciho ustup

Fibbonaciho postupnost’ ¢isel je Ciselny rad 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89 a tak d’alej, az
do nekonecna. Kazdé¢ nasledujtce Cislo je vypocitané, ako sucet dvoch ¢isel pred nim. ZvIast
dolezité je tzv. zlaté ¢islo Phi. Phi bolo vytvorené zlatym rezom. Zlaty rez je pomer akych-
kol'vek dvoch po sebe nasledujucich ¢isel spominanej postupnosti, kde vicsie ¢islo je Citatel’
a mensSie Cislo je menovatel’. Vysledok je rovny vzdy priblizne 1.618. Tento pomer sa Casto
vyskytuje v prirode, napriklad pri kvetoch, v umeleckych dielach a dokonca aj v Struktare
vesmirnych telies. Pri obchodovani sa tento nastroj pouziva na odhadnutie do¢asnych pohy-
bov proti dlhodobému trendu ceny. Je postaveny na myslienke, ze cena odovzda urcite per-
cento svojej ceny. KI'i€ové st hodnoty 38,2%, 50% a 61,8%. Na tieto urovne sa zameriava

vicsina analytikov pretoZe posobia ako potencidlny bod obratu trhu.
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6.5 Technicka analyza BTC

V tejto kapitole si na zaklade poznatkov z predoslych kapitol spravime technickl analyzu
sucasnej ceny BTC. V grafe, kde jeden stipec predstavuje 1 tyzdefi mozno vidiet' fibonaciho
ustup, ktory som zakreslil tak, aby zacinal na vrchole v decembri 2017. Ako mdzeme vidiet
percenta fibbonaciho v klesavom trende tlacili cenu dole (znacka fialového kladivka).
V bode, kde sa tento klesavy trend podarilo prelomit’ (¢ervena hviezdicka) sme nezazname-
nali vyraznejsi ndrast indexu relativnej sily (oranzovy ¢iarovy graf pod hlavnym grafom) to
je zrejme dévodom, preco tento zlom nebol uspesny a klesavy trend pokracoval. V sucas-
nosti vidime cenu testovat’ 0.236 fibonachi smerom do Zltej zony pokial’ BTC prerazi tuto

hranicu je tu vysoky predpoklad narastu na 0.385 (tretie fialové kladivo zl'ava).

Obrazok 15: Technické analyza Zdroj: vlastna tvorba
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7 PREVEDENIE SAMOTNEJ INVESTICIE

V tejto kapitole sa zameriam na samotny postup ndkupu kryptomien. Zvolil som si kiipu na
burze. V stcasnosti existuje velké mnozstvo burz, kde je mozne obchodovat’ kryptomeny.
Po zvézeni vyhod a nevyhod r6znych obchodnych platform som si vybral dve burzy Kraken

a Binance. Bliz$ie ich predstavim v nasledujucich pod kapitolach.

7.1 Burza Kraken

Jedna sa o burzu, ktorej sidlo sa nachadza v USA, San Francisco. MnozZstvo menovych parov
je tu znacne obmedzene v porovnani s inymi burzami. Je to z dévodu, Ze burza si zaklad4 na
tom, aby tu boli obchodovatel'ne len meny u ktorych ¢as ukézal, Ze sa jedna o seriézne pro-
jekty. Burza sa pysi vysokou bezpecnostou, ked’ze vsetky kryptomeny su preukdzatelne
ulozene na uzavretych off-line serveroch, ktoré su nepretrzite strazene ozbrojenou ochran-
kou. Vzhl'adom na to, Ze Utoky na burzy s cielom odcudzit’ kryptomeny si pomerne pravi-
delne, bola vysoka bezpecnost’ burzy Kraken hlavnym dévodom jej uprednostnenia pred

inymi burzami.
7.1.1 Registracia

Obrazok 16: Prihlasovacie menu burza Kraken Zdroj: www.kraken.com © 2019
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Registracia zacina zadanim mailu, uzivatel'ského mena a hesla. Prostredie mi prislo celkom
prehliadne, aj ked’ bez zakladnych znalosti Anglického jazyka, by mohla byt registracia po-

merne komplikovana.

Obrazok 17: Stupne overenia uzivatel'a Zdroj: www.kraken.com © 2019
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Burza rozliSuje 5 stupfiov overenia totoZnosti. Po registracii zac¢iname ako tier 0 v tomto
bode nie je mozne poslat’ nijaké prostriedky na burzu a tym padom ani obchodovat’. Po za-
dani zakladnych osobnych tidajov: meno, datum narodenia, krajina trvalého pobytu a tele-
fonny kontakt, nas burza presunie na Tier 1. Na tejto urovni je mozne vlozit neobmedzené
mnozstvo finannych prostriedkov v kryptomenach a vybrat’ kryptomeny v hodnote maxi-
malne 20 000 USD mesacne. Vlozenie ani vyber beznych peiiazi na tejto tirovni este nie je
mozny. KedZe predpokladdme, Ze potenciondlny investor eSte nevlastni int kryptomenu,
prejdeme k d’als$im stupniom. Tier 2 tento stupenn vyZaduje zadanie adresy trvalého pobytu
uzivatel'a. Limity pre kryptomeny su dvojnasobne vo¢i predchadzajiicemu stupiiu. Je to prvy
stupent umoziujuci vklad a vyber penazi z bezného uctu. A to do rovnakej sumy 2 000 USD
denne (10 000 USD mesacne) pre vybery ako aj vklady. Tier 3 vyzaduje naskenovanie do-
kladu totoZnosti a potvrdenie adresy napriklad fotokopiou faktury za energie, ktora jasne
udava adresu zhodujlcu sa s uvedenymi Gdajmi v predchadzajicich stupiioch. Limity pre
tento stupeil su zvySene na 25 000 USD denne (200 000 USD mesacne). Tier 4 je urceny
hlavne pre firemnych klientov a osobitne poziadavky k nemu, st dostupne na opytanie. Pre

potreby bezného investora povazujem limit 200 000 USD za viac nez dostato¢ny.
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7.1.2 Nakup a predaj
Obrazok 18: Nakup a predaj burza Kraken Zdroj: Zdroj: www .kraken.com © 2019
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Prvé si zvolime menovy par na obrazku je to Bitcoin/EUR. Po zvoleni moznosti new order
(novy prikaz) nas stranka presmeruje do Casti nakup/predaj. Pri kiipe ako aj predaji je mozne
zadat’ pozadované mnoZstvo kryptomien, pripadne sumu v EUR ktoré chceme investovat’
alebo ziskat’ predajom. Zmenny kurz je moZne zvolit’, ako market (trhové cena), kde k ob-
chodu dgjde prakticky okamzite za sumu najvyhodnejs$ej proti ponuky. Druhou moznostou
je limit, kde si mo6Zeme zadat’ l'ubovol'ny kurz tento sa ndm zobrazi, ako open order. Tento
prikaz ostdva aktivny, aZ kym ho uZivatel’ bezplatne nezrusi alebo vznikne proti ponuka

s rovnakou cenou. DalSie tidaje ktoré stoja za povSimnutie st:

e LAST udava kurz, ktory bol pouzity pri poslednom obchode, s vel’kou pravdepodob-
nostou je to hodnot,a za ktortl by sa uskutoc¢nil predaj s prikazom market.

e HIGH je maximum za poslednych 24 hodin. Najvyssi kurz, za ktory sa v dany den
uskutocnil obchod
uskuto¢nil obchod

e 24 HOUR VOLUME celkova hodnota vsetkych obchodov uskuto¢nenych za po-
slednych 24 hodin, v danom menovom pare

e WEIGHTED AVG jedna sa o klasicky aritmeticky priemer hodndt, za ktoré sa

v dany denl uskutocnovali obchody
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Burza ponuka aj pokrocilejSie moznosti, ako obchodovanie pomocou pakového efektu.
Vzhl'adom na to, Ze t4 to moznost’ je dostupné len obanom USA nebudem sa nou blizsie

zaoberat’.

7.2 Burza Binance

Burza sidli v Cine. V dobe pisania je na Binance obchodovatelnych 312 menovych parov
a pravidelne pribudaju d’alSie kryptomeny. V sGcasnosti je ¢o sa tyka celkového objemu
obchodov najvécsia krypto burza na svete. Hlavnym rozdielom voci napriklad Krakenu je
uplna absencia oficidlnych penazi ako USD,EUR... Potencionalny investor si na vklad pro-

striedkov prvé potrebuje zaobstarat’ krypto menu z iného zdroja.

7.2.1 VKklad prostriedkov

Povedzme, ze sme sa rozhodli zaktpit’ menu Tron. Tron sa obchoduje na binance napriklad
v menovom pare Ethereum/Tron. Prvym krokom by bolo zaslat’ si mnozstvo EUR, ktoré
hodlame investovat’ na burzu Kraken. Na tejto burze nakupime Ethereum za EUR. Nasledne
v sekcii vyberov zvolime moZnost’ Ethereum. Systém nas poZiada o zadanie adresy pena-
Zenky, kde ma byt Ethereum odoslane. Tuto adresu si naopak ndjdeme na burze Binance
v sekcii vklady je kod adresy, ktoré slizi na primanie Etherea na na$ ucet vyzera napriklad
takto: 574c595317264eb6372fce46ctfc190bbfd7f2c35ee5190e395de9c6ab0e7c79. V zavis-
losti od meny, ktort posielame a momentélnej vyt'azenosti tento prevod trvd maximalne nie-

kol'ko desiatok minut.
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7.2.2 Nakup a predaj Binance

Obrazok 19: Burza Binance Zdroj: www.binance.com © 2019
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Osobne mi prislo prostredie burzy Kraken uzivatel'sky viac privetivé. Na druhej strane, ¢o
tato burza postrada na uzivatel'skej privetivosti dobieha mnozstvom zaujimavych funkecii.
Ako svieckovy graf zobrazeny hned’ nad ¢astou uréenou na zadavanie prikazov. DalSou vy-
hodou je moZnost’ zad4avat’ sumu, ktorti chceme investovat’ v percentach z vlastnenych pro-

striedkov. Napriklad si mdZeme zvolit’ investovat’ 50% nasho Etherea na kipu Tronov.

7.2.3 Binance coin

Burza Binance vydala vlastna kryptomenu zvanti Binance coin. V sucasnosti M4j 2019 je to
jedna z mala kryptomien, ktora aj napriek celkovému klesavému trhu neddvno zaznamenala
historicky najvysSiu hodnotu voc¢i dolaru a prekonala aj hodnotu z decembra 2017 kedy sa
bitcoin priblizil k 20000USD. Drviva vic¢Sina kryptomien vratane Bitcoinu sa doposial’ ne-
priblizila k hodnotdm z tohto obdobia. Jednou z vyhod tejto kryptomeny je, Ze iou moézeme
platit’ poplatky pri obchodovani s percentudlnou zl'avou. Jej vyuZitie je d’alekosiahle funguje

na nej vela aplikacii podobne, ako v sieti Ethera ci Tronu.,
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8 ODPORUCANIE PRE POTENCIONALNYCH INVESTOROV

Na zaklade prevedenej analyzy odporac¢am investiciu do Bitcoinu. Aj ked’ tato kryptomena
este stale je vo vel'mi skorom S§tadiu implementacie, myslienka svetovej meny nezavislej od
politickej moci a hranic §tatov mé rozhodne velky potencial. VzhlI'adom na to, Ze jeho mnoz-
stvo je fixne dané a pomerne nizke vidim v tom potencial zhodnotenia. Voci bezne pouziva-
nym menam, ako eur vidim hlavnu vyhodu v tom, Ze nie je mozné navySovat mnozstvo
v obehu. Obmedzené zasoby maji aj drahé kovy, ako zlato. Nevyhodou zlata je jeho hmotny
charakter spojeny s komplikovanou prepravou. Vdaka Skalovatel'nosti s pomocou lighting
network mé aj potencidl konkurovat’ platobnym systémom, ako je Visa. Na rozdiel od sys-
témov bank a inych organizicii je to jedina siet’, ktord nepretrzite funguje 10 rokov bez vy-
padkov. Zaujimavym faktom je, ze keby sme vydelili pocet Bitcoinov po¢tom obyvatelov
na nasej zemi, tak na jedného Cloveka by pripadalo 0,003 Bitcoina. Priblizna cena tohto
mnozstva BTC by bola 15 eur. Z toho vyplyva, Ze ak investujeme viac ako 15 eur tak mame
vicsie mnozstvo kryptomeny, ako pripada na jednu osobu. Potencidl vidim aj v inych kryp-
tomendch, avSak najlep$i pomer medzi potencidlnym ziskom a rizikom vidim préve v Bitco-
ine. Dovodom je prave najvacsia popularita ako znacky. Ako priklad by som uviedol, ze
v sucasnosti existuju uzivatel'sky privetivejsie a lepSie fungujice stranky na zdiel’anie videi,
ako YouTube. Kvoli uzivatel'skej sieti a popularite zna¢ky YouTube prakticky nema vy-
znamnej$iu konkurenciu podobnym prikladom Facebook. Z mo6jho pohl'adu ideédlne inves-
ticne portfolio v kryptomenach by tvoril z 50 % BTC. Druhti polovicu by som rozdelil medzi
10 vybranych kryptomien rovnakym dielom na zaklade fundamentalnej analyzy a osobnych
preferencii. V tejto stvislosti povaZzujem za potrebné poukazat na to, Ze sa stile jedna
o vel'mi rizikovi investiciu. Urcite neodpori¢am brat’ si priklad od l'udi, ktory si poZi¢iavali
vel'ké sumy peniazi na investovanie do kryptomien. Niektori dokonca predavali svoj majetok
a cely ho vlozili do BTC. Odporu¢am vyhnat’ sa obchodovaniu s pakovym efektom. Kvoli
vysokej volatilite cien je takéto obchodovanie extrémne nebezpecné. Idedlne mnozstvo in-
vestovanych prostriedkov by som videl v rozmedzi od 5 do 20% v zévislosti od vztahu k ri-

ziku.
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ZAVER

Tému bakalarskej prace si zvolil autor z dovodu, ze sa zaujimam o problematiku kryptomien
a to predovsetkym o Bitcoin. Pomocou odborne;j literatiry a odbornych ¢lankov, ktoré autor

pouzil v teoretickej Casti som chcel poukdzat’ na to, ze kryptomeny maju skryty potencial.

V teoretickej Casti sa zameriaval hlavne na vznik virtudlnych mien, ako napriklad Bitcoin,
ktory tvori viac ako polovicu z celkového trhu. Nasledne autor popisal, akym sposobom riesi
Bitcoinova siet’ otdzku bezpecnosti. Autor tym myslel, Ze Bitcoin nie je mozné sfalSovat’,

nie je mozné ho minut’ dva krat a ani ho bez stkromného kIi¢a ukradnut’.

NajdolezitejSou castou bolo vysvetlit’ vyuzite'nost’ kryptomien v praxi, to znamena schop-
nost’ uchovat’ hodnotu a jeho pouzitie, ako prostriedok vymeny medzi dvoma 'ud’'mi kde-
kol'vek na Zemi v extrémne kratkom Case. V tejto praci autor upozornil na rizika spojené
s vlastnictvom. Bezny uzivatel’ si musi uvedomit’ na rozdiel od bankového uctu v banke ne-

sie plni zodpovednost’ za svoje vlastnictvo, on nie tretia strana, ako napriklad banka.

V praktickej casti bol analyzovany potencidl investicie. V fundamentélnej ¢asti sa autor po-
kasal ur¢it’ vnutorn hodnotu tychto aktiv. Porovnavalo sa s potencionalnymi konkurentmi,
ako je zlato a bezne pouzivane meny. V technickej boli predstavené vybrané indikatory a na-
sledne s ich pouzitim bola vypracovana technické analyza. V zavere sa na zdklade ziskanych
poznatkov s praktickej a teoretickej Casti sa vyslovilo odportic¢anie pre potenciondlnych in-

vestorov.

Ciel'om autora prace je pozdvihnut’ povedomie tejto problematika a povzbudit’ potencional-
nych investorov, ktory stale zvazuju, €1 investovat’. Financné trhy st nepredvidatel'né a preto
len budtcnost’ ukéaze, ¢i sa stanu mainstreamove. Pomer medzi rizikom a potencionalnym

vynosom je vel'mi vyhodny.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
Atd. A tak dalej

ATM  Automated Teller Machine (bankomat)

BTC  Bitcoin

CFD  Contract for difference (Kontrakt na rozdiel)

ECB  Eurdpska centralna banka

RSI Relative streng index (index relativne;j sily)

SEPA Single Euro Payments Area (jednotné Europske platby)
QR Quick Response (rychla odpoved)

USD  United States dollar

XRP  Ripple
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