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ABSTRAKT

Diplomova prace je zaméfena na obchodovani na ménovém trhu Forex. Cilem prace bylo
navrhnout obchodni strategii pro obchodovani ménového paru EUR/USD na Forex. Pro
navrh obchodni strategie bylo vyuzito zejména technickych indikatorti doplnénych o fun-
damentalni analyzu ménového paru. Navrzena strategie byla nejprve testovana na demo
uctu a po dosazeni pozitivnich vysledkl byl zalozen ucet redlny. Vysledky realného ob-
chodovani byly diikkladné zhodnoceny a strategie optimalizovana. Na zavér byla vymezena
doporuceni pro budouci obchodovani. Pfinosem prace bylo vytvofeni ucelené¢ho piehledu o

obchodovani na ménovém trhu a shrnuti zdkladnich principi obchodovani.

Kli¢ovéa slova: finan¢ni trhy, technickd analyza, fundamentalni analyza, money ma-

nagement, intradenni obchodovani, obchodni strategie

ABSTRACT

The master thesis is focused on trading on the Forex market. The aim of this thesis was to
propose a trading strategy for trading currency pair EUR/USD on the Forex. For the pro-
posal of trading strategy were used technical indicators, supplemented with fundamental
analysis of the currency pair. The proposed strategy was tested on a demo account at first.
After achieving positive results a real account was opened. The results from real trading
were thoroughly evaluated and strategy was optimized. Finally, recommendations for fu-
ture trading were defined. The contribution of the thesis was to create a comprehensive
overview of trading on the currency market and to summarize the basic principles of trad-

ing.

Keywords: Financial Markets, Technical Analysis, Fundamental Analysis, Money Man-
agement, Intraday Trading, Trading Strategy
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UvVOD

Financ¢ni trhy se v posledni dobé stavaji ¢im dal vice popularnimi. Jednim z diavodu je i
rozsifeni dostupnosti pro drobné investory, diky neustalému pokroku v oblasti modernich
technologii a rovnéz velké mnozstvi variant slibujici zhodnoceni volnych penéznich pro-
stiedkil. Zejména drobni investofi by vSak m¢li byt seznameni s riziky téchto trhi, jelikoz
stejné rychle jako mohou vydé€lat, mohou o investovany kapital také pfijit. Proto je velmi
dualezité si hned na poc¢atku ujasnit, jakou financni ¢astku je subjekt ochoten postradat a dle
toho také postupovat. Znovu je tieba zdiraznit, Ze investovany by mély byt pouze volné
penézni prostfedky, nikoliv prostiedky nutné pro zabezpeceni zakladnich potieb jako je
bydleni, strava, aj. Zakladni kapital z takovychto prostiedki povede k vétsimu dodrzovani

stanovenych pravidel, discipling a vétsi psychické pohodé.

Pro ucely zhodnoceni finanénich prostfedkii byl zvolen z hlediska objemu transakei nejvét-
§i a nejlikvidnéjsi financni trh na svété — Forex, ktery umoznuje vSem uc¢astnikiim nakup a
prodej cizich mén po celém svéte. Mezi nejcastéji obchodované mény patii samoziejmée
meny stabilnich, hospodaisky a ekonomicky vyspélych statt. Dal§imi vyhodami, kterymi
trh disponuje je nizka vySe vstupniho kapitdlu, moznost obchodovat 24 hodin, 5 dni
v tydnu prostfednictvim specializovaného softwaru, jez poskytuji brokerské spole¢nosti
zdarma z pohodli domova, ale také prilezitost vyzkousSet si obchodovani nanecisto pro-

stiednictvim demo Uc¢tu a Sance doladit stanovenou strategii bez zbytecnych ztrat.

row~r

Diplomovéa prace je rozclenéna na teoretickou a praktickou cast, pificemz praktickd cast
zahrnuje 1 realné obchodovani zjist'ujici, zda je navrzend obchodni strategie funkéni, tedy
vede ke zhodnoceni vloZenych prostfedkll. V prvni ¢asti je za pomoci literarni reSerSe vy-
chézejici z poznatkl Ceskych i zahrani¢nich autori zpracovana problematika finan¢nich
trha, jejich funkce a ¢lenéni. Dalsi kapitola se pak jiZz zabyvd mezindrodnim devizovym
trhem a pfistupy, jenz jsou pii obchodovani vyuzivany, piicemz vétsi diraz je kladen na
technickou analyzu, ktera je pro intradenni obchodniky stéZejni. Posledni kapitoly jsou pak
vénovany tvorbé obchodniho planu, fizeni rizika a money managementu, stejné tak i ¢aso-

v¢ a rizikové analyze celého projektu. Na zadveér nechybi shrnuti teoretické cCasti, které ve

zkratce piiblizuje feSenou problematiku.
Uvod praktické &asti je vénovan piipravé na realné obchodovéni, ktera zahrnuje vybér mé-
nového paru a brokera na zékladé stanovenych kritérii. Obchodnici, ktefi spekuluji na po-

hyb ménového paru, musi sledovat nejen technickou stranku trhu, ale také makroekono-
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mické ukazatele a fundamenty ekonomik ovlivitujici zvolené aktivum. Pro samotné obcho-
dovani je pak tfeba navrhnout funkéni strategii veetné vSech jejich nélezitosti popsanych

v teoretické Casti a tuto strategii otestovat pomoci demouctu.

Projektova ¢ast diplomové prace se zabyva samotnym realnym obchodovanim. Kazdy ob-
chodni tyden je vyhodnocen zvlast, pticemz je vzdy vybrano nékolik obchodnich pozic,
které jsou rozebrany podrobnéji. Vyhodnoceni jednotlivych obchodnich tydni slouzi jako
podklad pro celkové zhodnoceni funk¢nosti navrzené obchodni strategie a odhaleni chyb.

Na zakladé¢ cehoz je strategie optimalizovana.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem diplomové prace je navrzeni obchodni strategie, kterda bude vyuzita pro
realné obchodovani ménového paru na ménovém trhu FOREX. Cilem prace je rovnéz zjis-
tit, zda je mozné zhodnotit vlozené financni prostredky v pribéhu stanoveného obdobi.
Mezi sekundarni cile je mozné zatradit zejména nabyti novych znalosti a zkuSenosti z dané

oblasti, diky nimz se mtize autor dale rozvijet a vyuzit je pro své dalsi obchodovani.

Diplomova prace je rozdélena do dvou Casti a to do Casti teoretické a praktické, pfiCemz

prakticka ¢ast je slozena z ¢asti analytické a projektové.

V teoretické Casti je vypracovana literarni reSerSe zamétena na problematiku obchodovani
na ménovém trhu Forex za pomoci dostupnych zdroji z ¢eské i zahrani¢ni literatury. Auto-
f1, zabyvajici se timto tématem maji mnohdy odliSny pohled na danou problematiku, a pro-
to je v jednotlivych ¢astech uvedeno vice myslenek od riiznych autorti. VSe, co je popsano

v Casti teoretické, je nasledné aplikovano v casti praktické.

Prvni ¢ast praktické casti tvoii analytickd ¢ast, kterd je zaméfena na analyzu zvolené¢ho
ménového paru (EUR/USD) za pomoci metod fundamentdlni a technické analyzy. Nedil-
nou soucasti analytické ¢asti je 1 vybér vhodného brokera za pomoci vyhodnoceni dostup-
nych informaci. Nasledné je popsén navrzeny obchodni plan formou deskripce, ktery zahr-
nuje obchodni styl, obchodni strategii a money management. Obchodni plan je nejprve

testovan na demo Uctu a az poté na Uctu redlném.

Samotné realné obchodovani, které je soucasti projektové ¢asti, bude probihat na platformée
MetaTrader 4 (MT4) a je podloZzeno obchodnim planem sestavenym v ¢asti analytické. Po
ukonceni realného obchodovani ve stanoveném ¢asovém horizontu je formou sumarizace
zpracovan piehled o dosaZenych vysledcich. V zavéru prace je prostor vénovan zhodnoce-
ni funk¢nosti systému, navrhnuta mozna zlepSeni do budoucna a provedena rizikova a ¢a-

sovéa analyza celého projektu.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRHY

Hrvolovéa a kol. (2015, s. 19) definuji finan¢ni trh, jako jednu z forem trhu v ramci niz fi-
nanc¢ni zprostiedkovatelé zabezpecuji pohyb kratkodobého, sttednédobého a dlouhodobého
kapitalu mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty za pomoci finan¢nich nastrojii a me-
chanizmt a to jak v ndrodnim, tak i mezinarodnim métitku. Chovancova a kol. (2016, s.
17) svoji definici vice specifikuji a tvrdi, ze finan¢ni trh je misto, kde se setkdva nabidka
volnych penéznich prostiedkli ve formé uspor s poptavkou po téchto prostiedcich, jez 1ze
vyuzit jako investici. Jinak feceno, diky finanénimu trhu je mozné pfesunout penézni pro-
sttedky od subjekt, ktefi jich maji dostatek k tém, ktefi je potiebuji. Vesela (2019, s. 21)
souhlasi s definici Chovancové a kol. (2016, s. 17), nicmén¢ zdUraznuje, Ze oekavani in-
vestorti nemusi byt vzdy naplnéno, tedy Ze budouci hodnota jimi vlozenych penéznich pro-
sttedkt nemusi byt vzdy vyssi nez hodnota soucasna. Jednim z hlavnich predpokladd jak
dosahnout uspéchu pii investovani na finan¢nich trzich je dikladna znalost problematiky,

vcetné vSech souvisejicich aspekti.
Ptesun finan¢nich prostfedki od véfitelt k dluznikiim je mozny realizovat dvéma zpisoby:

- Primé financovani, kdy dluznici ziskavaji finan¢ni prostfedky od véfitelt tak, ze
predavaji svoje cenné papiry jako pohledavku véfiteli. Zna¢nou nevyhodou je ne-
dostatek informaci o partnerovi a ochota véfitele pfijmout cenny papir s danymi
podminkami.

- U neprimého financovani vstupuje do transakce tteti subjekt, kterym je zprostied-
kovatel (banka, spofitelna, aj.), jeZ ma mimo jiné za ukol snizovat asymetrii infor-

maci vyskytujici se v prvnim piipadé (Tkacova a kol., 2017, s. 12 - 13).

1.1 Funkce finanénich trha

Rejnus (2016, s. 25), Poloucek a kol. (2009, s. 207 — 208) spolu s Chovancovou a kol.
(2016, s. 19 — 20) ve svych publikacich uvadéji nasledujici funkce finan¢niho trhu:

- Depozitni funkce — dava piileZitost k uloZeni Gspor jako bankovniho vkladu, ¢imz
dochazi k akumulaci penéznich prostfedkl potiebnych zejména pro investi¢ni vy-
daje.

- Kreditni funkce — finan¢ni instrumenty pfedstavuji pro ekonomické subjekty al-

ternativu, jak ziskat volné penézni prostredky, coZz vede ke zvySovani spotiebnich
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vydaji a urychluje realizaci investic ze strany podnikatelskych subjektii resp. statu,
¢imz zaroven dochdzi k ekonomickému ristu.

- Uchovani kupni sily (bohatstvi) — ekonomické subjekty mohou za pomoci financ-
nich investi¢nich instrumentl uchovavat ptfipadné¢ zhodnotit svoji kupni silu a
zmirnit tak dusledky inflace.

- Funkce likvidity — v pfipad¢ potieby lze finan¢ni néstroje rychle pfeménit na ho-
tovost. Hotové penize se sice vyznacuji nejvyssi likviditou, na druhou stranu vSak
predstavuji nulovou vynosnost.

- Platebni funkce — na finan¢nim trhu je vybudovany platebni systém umoziujici
realizaci plateb za zbozi a sluzby.

- Funkce ochrany proti riziku — finan¢ni trh nabizi svym subjektim ochranu proti
riziku (napf. zivotni, zdravotni, majetkové pojisténi). Kromé pojistnych smluv lze
vytvoftit diverzifikované portfolio aktiv jako opatfeni proti budoucim ztratam.

- Politicka funkce — prostfednictvim finanénich trha vlada realizuje svoji politiku.

- Selektivni funkce — financ¢ni trh je zaloZeny na rovnovaze Uspor a investic a proto
podporuje rozvoj perspektivnich a Zivotaschopnych podnikatelskych subjektii a na-
opak urychluje zanik téch neperspektivnich, zejména tim, Ze jim neumozni pfistup

k potfebnym finan¢nim prostfedkiim.

1.2 Clenéni finané&nich trhia

Na finan¢ni trh je mozné nahlizet rizn¢. Tkacova a kol. (2017, s. 12 — 13) nabizeji tii moz-
né druhy ¢lenéni financnich trhi a to z hlediska vécného, podle vstupu cenného papiru na
trh a z ¢asového hlediska. Hrvol'ova a kol. (2015, s. 38 — 39) souhlasi s vySe uvedenym
rozdélenim, nicméné uvadi jesté ¢lenéni na trh osobni a anonymni a déle na organizovany
a neorganizovany. Nicméné je tfeba mit na paméti, ze at’ je pouzito jakékoliv ¢lenéni zde
uvedené, zkuSenosti s chovanim a vyvojem finanéniho trhu vyZaduji, aby byly tyto trhy
regulovany. Divodem pro regulaci jsou jejich specifické rysy a faktory, které nejsou-li

-----

méfitku pak celou ekonomiku (Vesela, 2019, s. 35).

Dle pfedmétu obchodovani je trh mozZné rozdélit na trh dluhopisi, akciovy, komoditni, a
devizovy. Trh dluhopisti je zastoupen dluZznickymi cennymi papiry. Na akciovych trzich
1ze naopak obchodovat cenné papiry majetkové. Rozdil mezi akciovym a dluhopisovym

trhem spociva mimo jiné€ v pravech spjatych s drzbou cenného papiru. Nakupem dluzného
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cenného papiru se investor stava vétitelem a jsou mu vyplaceny uroky a ve lhiité splatnosti
ziska jistinu. Naopak nakupem vlastnického cenného papiru dostane investor majetkovy
cenny papir, jelikoz vlozil urcitou ¢ast majetku do akciové spolecnosti. V ramci trhl ko-
moditnich je uvazovano pouze o trhu zlata a drahych kovt, i pfesto, ze existuje celé Siroké
spektrum komodit. Devizové trhy pak zahrnuji obchody, kde dochazi ke smén¢ prostiedkti

v rozdilnych narodnich ménach (Poloucek a kol., 2009, s. 211 —214).

Podle vstupu cenného papiru na trh je mozné rozliSovat primarni a sekundarni trh. Primarni
trh pfedstavuje misto, kde se obchoduje s emisemi cennych papirti, které jsou na trhu popr-
vé. Naopak sekundérni trh je trh jiz jednou emitovanych cennych papird. Jeho ulohou je
zajistit likviditu cennych papird pro investory. Fungovani primarnich trhii je do jisté miry
zavislé na kvalité¢ fungovani trhli sekundarnich, jelikoz z4jem investorit o nové emitované

zminénou likviditou (Rejnus, 2016, s. 48).

Nejcastéji pouzivané ¢lenéni udavané literaturou je z hlediska ¢asu. V ramci této kategorie
je trh ¢lenén na penézni a kapitdlovy. Do penézniho trhu patii trh s kratkodobymi uvéry a
finan¢nimi nastroji, jejichZ splatnost je do 1 roku. Setkdvaji se zde subjekty disponujici
prebyteénymi penéznimi zdroji se subjekty, které tyto zdroje poptavaji. Kapitalovy trh je
ur¢en na financovani dlouhodobych investic. Jednd se o trh s dlouhodobymi uvéry a fi-
nan¢nimi nastroji, jejichz splatnost je delsi jak 1 rok. Nastroje kapitdlového trhu lze pova-
Zovat oproti nastrojim penézniho trhu za rizikové&jsi, na druhé strané vSak casto poskytu;ji

vyssi vynosy (Tkacova a kol, 2017, s. 13; Rejnus, 2016, s. 44 — 45).

Dale je moZné €lenit finan¢ni trh na osobni a anonymni. Na osobnim finan¢nim trhu jsou
obchody uzavirany pfimo mezi nakupujicim a prodavajicim. Na anonymnim trhu zajist'uji

obchody zprostiedkovatelé (Hrvol'ova a kol., 2015, s. 38).

Poslednim rozdélenim zde uvedenym je rozdéleni na organizovany a neorganizovany trh.
Na organizovaném trhu zajiStuje nabidku a poptavku licencovany subjekt v souladu
s platnou legislativou a dle stanovenych pravidel a ptedpisti. U neorganizovaného trhu neni
pfitomen Zadny subjekt zajiSt'ujici jeho organizaci. Investofi zde prodéavaji své instrumenty

kazdému, kdo je ochotny akceptovat stanovenou cenu (Vesela, 2019, s. 31 — 32).
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2 FOREX

Forex neboli mezindrodni devizovy trh je mistem, na némz se obchoduje s cizimi ménami
(Hartman, 2016, s. 17). Chovancova a kol. (2016, s. 244 — 252) definuje Forex obsahleji a
to jako misto, kde se stfetdva nabidka s poptavkou po cizi méné€, ¢imz se utvari cena tedy
devizovy kurz. Forexovy obchod funguje na bazi nakupu jedné meény a soucasn¢ prodeje
mény druhé. To je 1 jedno z jeho specifik oproti akciovému trhu, kde je cena akcie vyjad-
fena pouze v jedné mén¢. Zjednodusené feceno nelze zde koupit pouze jednu ménu. Nakup
¢i prodej musi byt stile ve vztahu k jiné méné. Badura (2013) dodava, ze forexovy ob-
chodnik spekuluje nejen na pohyby téchto mén, resp. vzajemnych kurzii mezi ménami, ale
také na rozdilné uro€eni jednotlivych mén. VétSina zainteresovanych stran nema v umyslu
tyto mény drzet del§i dobu. Naopak cekaji na zmény v ménovych kurzech ¢i urokovych

sazbach, ze kterych budou profitovat.

Forex neni spjat s konkrétnim mistem nebo jednou oblasti, ale je povazovan za OTC trh
(Over-the-Counter) tedy trh mimoburzovni (Mandel a Durcakova, 2016, s. 52), ktery se
stal oblibenym po celém svété a to predevsim kvili nizkému poctu bariér, jez stoji v ceste
na finan¢ni trh drobnym investortim. Relativné nizky pocatecni kapitdl a moznost obcho-
dovat online boti veSkeré prekazky. Mezi nejCastéji obchodované mény patii samoziejme
mény stabilnich, hospodaisky a ekonomicky vyspélych stati (Stibor a kol., 2017, s. 15).
Obchody jsou zde provadény prostfednictvim modernich technologii, které umoznuji jed-
nak snadnou realizaci obchodu, ale také rychly pfenos informaci mezi subjekty (Hartman a
Turek, 2009, s. 3). Dle Jilka (2013, s. 346) zde existuje velké mnozstvi nakupujicich a pro-
davajicich, pfi¢emz k ti€asti na ménovém trhu vedou Gcastniky tfi hlavni divody. Prvnim
z nich je uskute¢néni obchodnich operaci, kterymi si mezinarodni spolecnosti prevadéji
zisky realizované v cizich ménach do mény domaci, coz vSak predstavuje pouze 5% vsech
transakci. Mnohem preferovanéjsi pti¢inou obchodovani je dosazeni zisku a poslednim
zajiSténi proti ménovému riziku. Ne vSichni autofi jsou vSak tomuto trhu naklonéni. Man-
del s Durc¢dkovou (2016, s. 55) Forexu ve své publikaci nevénuji velkou pozornost, i pies-
to, Ze trh vyuZziva pojmil devizového trhu a technické analyzy. Autofi trh vnimaji pouze
jako sofistikovanou spekulaéni hazardni hru na kursové rozdily za pouziti vysokého pako-

vého efektu.
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2.1 Historie Forexu

Sménny obchod existuje jiz tisice let. Zpocatku byl obchod mezi lidmi postaven na princi-
pu smeény, kdy jeden vlastnil to, co chtél druhy a naopak, ¢imz dochazelo k vyméné danych
artikli. Nicmén¢ tento druh obchodu se s postupem casu staval tézkopadnym, jelikoz bylo
tézké nalézt vhodné protistrany, aby byly uspokojeny z4jmy obou stran. A pravé nedostat-
ky ve sménném obchodu vedly k tomu, Ze bylo tfeba najit univerzalni platidlo. Postupem
Casu si spolecnost zvolila za platidlo vzacné kovy (zlato, stiibro, aj.), které umoznovali
obchod nejen na vlastnim uzemi, ale po celém svété. Do konce 17. stoleti plnilo funkci
svétovych penéz stiibro. Vzestup zlata v mezinarodnich ménovych vztazich Ize nalézt az
v 18. stoleti, konkrétné v roce 1717, kdy Velkd Britdnie zménila bimetalicky pomér ve
prospéch zlata a ptesla tak na zlaty standard (Poloucek, 2009, s. 342). Zlato se vSak naplno
stalo rucitelem obchodu a bylo uznavano po celém svété az v 19. stoleti. Nicméné obchod
se stale rozsSitoval a neustaly presun zlata zacal obchodniky zatézovat natolik, ze se zacaly
vyuZzivat papirové penize, jakozto potvrzeni o tom, Ze ndkupce ma nérok na obdrzeni urci-
tého mnozstvi zlata. Tento systém je znam v historii financi pod ndzvem ,,Zlaty standard*
(Jilek, 2013, s. 370; Tym Purple Trading, ©2009-2019). Jednalo se o penézni systém, kdy
ména byla fixovdna na zlato. Jednotka dané mény piimo odpovidala ur¢itému mnozstvi
zlata (Jilek, 2013, s. 554). Zlaty standard byl zruSen v roce 1971 tehdejsi prezidentem
USA. V roce 1973 piestaly platit veSkera omezeni a kurzy se tak staly pln¢ plovoucimi a
praveé tento rok je povazovan za vznik Forexu v takové podobé, v jaké jej zndme dnes.
Ugastniky trhu byly v té dobé zejména centralni banky, velké banky a investiéni spole¢nos-

ti (Trading Academy s.r.o0., ©2016-2019).

Jesté kolem roku 2000 nebylo moZné pro drobného investora vstoupit na Forex trh. Pfistup
byl mozny pouze prostiednictvim brokerské spolecnosti. Obchodni pokyny byly brokerim
predavany telefonicky ¢i v papirové podobé. Nicméné zde dochazelo k velkym ¢asovym
prodlevam. Terminély s online daty a kurzy z Forexu si mohly dovolit pouze banky, pojis-
tovny, investi¢ni a brokerské spolec¢nosti. Dalsi piekdzkou pro vstup drobnych investorii
na trh pfedstavoval objem jednotlivych kontrakti. Tehdy neexistovala moznost pakového
obchodu. Az vyuziti pakovych obchodli umozZnilo drobnym investortim proniknout na ten-
to trh. DalSi obrovsky rozvoj zazil Forex diky internetu a pokroku v oblasti modernich
technologii. Po roce 2010 se pocet on-line brokerti rapidné zvysil. Od roku 2013 se stava
tento trh dostupnym pro kazdého. VétSina internetovych online brokert umoznuje dokonce

vyzkouset si obchodovani nanecisto pomoci demo uctt (forex24.cz, ©2016-2019).
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2.2 Uckastnici trhu

Trh se zahrani¢nimi ménami byl v minulosti dostupny pouze bankédm, portfolio manaze-
rim, spravctim financi a velkym finan¢nim institucim. Nyni je vSak dostupny i malym in-
vestorim a to diky minimalnim finan¢nim narokiim a moznosti vyuzivat pakového efektu.
Mnozstvi investorti vystupujicich na daném trhu se jest¢ zvysilo na pielomu tisicileti
zejména kvili dostupnosti informacnich technologii a globalizaci trhi. Bylo odhadnuto, ze
témet 85% vSech realizovanych obchodi ma za cil dosahnout zisku na pohybech kurzu,
tedy maji spekulativni charakter. Zbylych 15% pak tvofi obchody korporaci a vlady
(Hartman, 2018, s. 93 - 94).

Stibor (2017, s. 22 — 23) mezi Gcastniky trhu konkrétné fadi: centralni banky, investi¢ni
spole¢nosti a hedge fondy, korporace a obchodni spolecnosti, makléte nebo brokery, do-

macnosti, komer¢ni banky, stat, spekulanty a investory.

Cilem kazdé centralni banky je provadéni ménové politiky vedouci k ovlivnéni bud’ miry
inflace (stability mény), ristu HDP ¢i zaméstnanosti. Konkrétné¢ Evropska centralni ban-
ka se zaméfuje na stabilitu domaci mény. Na trh vstupuje zejména tehdy, pokud chce udr-
zet ménovy kurz na trovni, ktery je v souladu s jeji ménovou politikou. Pomoci pfimych
intervenci mize centralni banka ovliviiovat rychlost nartstu nebo poklesu kurzu mény.
Téchto intervenci vyuziva zejména tehdy, pokud chce zabranit velkym vykyviim ménové-
ho kurzu, jez by vedly k velkému pftilivu nebo odlivu penéz ze statu a ohrozeni zahrani¢ni-
ho obchodu. Naopak hlavnim cilem Fedu je dlouhodoby riist ménovych a uvérovych agre-
gatil v souladu s ristem HDP. Primarnim cilem Fedu je tedy zajistit rist HDP a teprve poté
nasleduje zaméstnanost a cenova stabilita (Hrvol'ova a kol., 2015, s. 422 — 423; Jilek,

2013, s. 85).

Investi¢ni spolecnosti a hedge fondy patii k velkym hra¢iim. Na devizovy trh vstupuji
s cilem diverzifikace kapitalu. Radi se stejné jako centralni banky mezi tzv. market make-
ry, vzhledem k velkému objemu kapitalu, jehoZ pfesuny mohou vyrazné ovlivnit devizovy

kurz (Chovancova a kol., 2016, s. 248; Stibor, 2017, s. 22).

Dal$imi ucastniky trhu jsou korporace a obchodni spolecnosti, které dovazi zbozi do ji-
nych zemi. Platbu za zboZi a sluzby mohou realizovat v rliznych ménéch disledkem ¢ehoz
je denné sménéno velké mnozstvi prostiedkl k uskuteénéni mezinarodniho obchodu

(Hartman a Turek, 2009, s. 5). Stibor (2017, s. 22) vSak uvadi jesté¢ dalsi divod pro¢ korpo-
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race a obchodni spolecnosti vstupuji na forexovy trh a to za ucelem ochrany kurzového

rizika.

Forexovy brokeri (makléri) plni roli finan¢niho zprosttedkovatele. Neriskuji vlastni kapi-
tal, zajistuji pouze styk mezi prodavajicim a kupujicim, za coz si uctuji poplatky. Klienti
brokerim zasilaji svoje obchodni piikazy, nejcastéji prostiednictvim obchodnich platfo-
rem. Ulohou brokertl je pak tyto pozadavky zrealizovat. Diky modernim technologiim je
obchod uskutecnény béhem par sekund. Mezi jejich dalsi ¢innosti patii odborné poraden-
stvi, shromazd’ovani a poskytovani informaci o vyvoji trhu (Bekaert and Hodrick, 2018, s.

51; Hrvol'ové a kol., 2015, s. 423).

Stibor (2017, s. 33 — 35) rozd¢luje brokery na Dealing Desk brokery (DD) a No Dealing
Desk brokery (NDD). Dealing Desk broker patii mezi tviirce trhu, jelikoz vytvaii trh pro
své klienty. V ptipad¢, kdy chtéji obchodnici prodavat, tak od nich nakupuje a naopak. Na
trhu tvoii tento typ brokera vzdy protistranu a vydélava na rozdilu mezi nabidkou a po-
ptavkou. Navic vyd¢lava i v pripadech, kdy klient prodélava, jelikoz broker vstupuje do
obchodu proti nému, ¢imz se zajistuje proti ztraté. No Dealing Desk broker (NDD)
umoznuje piistup na mezibankovni trh bez potvrzovani ptikazi pomoci dealing desk. Jeho
zisk predstavuje uctovana provize za obchodovani nebo navysi spread a samotné obchodo-
vani nabizi bez poplatki. No dealing desk brokery lze rozdélit tedy do dvou skupin a to na
STP a ECN. STP brokefi posilaji piikazy od svych klientd pfimo bankam, které obchoduji
na mezibankovnim trhu. Banka je v tomto ptipad€ poskytovatel likvidity. STP brokefi vy-
délavaji na pfirdZce, kterou si ptidaji ke spreadu. ECN brokefi nabizeji takové misto na
trhu, kde vSichni Uc€astnici (jak banky, tak jednotlivé ekonomické subjekty) obchoduji pti-
mo proti sob¢ zasilanim konkuren¢nich nabidek a poptavek. Pti tomto druhu obchodovéni
je vzdy uctovana urcita provize. ECN brokefi vyuZzivaji variabilniho spreadu. Provize vSak
ptredstavuje jejich jediny piijem. Nevydélavaji na spreadu. Tito brokefi maji zdjem na tom,

aby jejich klienti obchodovali tspés$né.

Komer¢ni banky patii mezi klicové subjekty ménového trhu vzhledem k poctu uskutec-
nénych obchodnich operaci. Jedna se bud’ o vlastni spekulace na trhu, nebo obchoduji na
zadost svych klientd. Jsou specifické tim, Ze maji ptfimy vstup na trh (Hrvol'ova a kol.,

2015, s. 423; Stibor, 2017, s. 23).

Stat je vyznamnym subjektem devizového trhu z hlediska hodnoty obchoda. Jedna se

zejména o piimé a portfoliové investice souvisejici s investovanim z a do zahranici, thrada
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zavazkl nebo inkaso pohledavek souvisejici s operacemi zbozi nebo sluzeb (Chovancova a

kol., 2016, s. 252).

Spekulanty lze od investoru rozlisit tak, ze investor ¢ekda mnohem déle na své zisky
z investic. Nicmén¢ oba subjekty spojuje stejny cil — zhodnotit své financni prostiedky a to
diky posunu ménového kurzu predpokladanym smérem. Zhodnoceni prostiedki je realizo-
vano prostfednictvim ndkupu nebo prodeje mény. Investor, jak jiz bylo zminéno, ¢eka na
své zisky delsi dobu (n€kolik mésicti az rokl). Oproti tomu spekulant realizuje obchody
v kratkém &asovém obdobi. Casto se jedna o obchody v horizontu nékolika tydni, dn,

nékdy i sekund (Hartman a Turek, 2009, s. 6; Hrvol'ova a kol., 2015, s. 423).

Domacnosti vstupuji na trh zejména diky zahrani¢nimu cestovnimu ruchu, pro ktery je
tteba dostatek disponibilnich zdrojii v cizi méné. Druhym divodem je ndkup spotiebniho
zbozi ze zahranici pies internetové obchody ¢i platba kartou v zahrani¢i. V neposledni fad¢
vede domacnosti ke vstupu na zahrani¢ni trh rostouci finan¢ni gramotnost, pficemz do-
macnosti usiluji o zhodnoceni svych uspor (Chovancova a kol., 2016, s. 251; Stibor, 2017,

s. 23).

Chovancova a kol. (2016, s. 248) d¢li ucastniky devizového trhu jesté na velkoobchodni a
maloobchodni. Velkoobchodni okruh tcastnikii tvoii tzv. market makers, jinak feceno
tvarci trhu. Ti obchoduji s cizi ménou na vlastni ucet. Za tvtrce trhu jsou povazovani hlav-
n¢ kvuli velkému objemu kapitélu, kterym disponuji a diky némuz mohou mit vyrazny vliv
na zménu devizového kurzu. Tvirci trhu neptisobi na Forexu jako zprostfedkovatelé, ma-
nazeti portfolia nebo poradci, ale jako protistrana, kterd kupuje nebo prodava svoje pro-
dukty klientim. Tvirci trhu vydé€lavaji na spreadu mezi prodejnim a nakupnim kurzem.
Mezi nejvyznamnéjsi tvirce trhu Ize dle Donnellyho (2019) zatadit velké mezinarodni
banky, které utvaii aktudlni troven devizového kurzu prostfednictvim podilu svych aktiv
na svétovém trhu. Jednd se napiiklad o Deutsche Bank, City Bank, Credit Suisse Bank,
Mizuho Bank, apod. Kromé& mezindrodnich bank Ize mezi tvlrce trhu fadit 1 dalsi finan¢ni
instituce (fondy, pojistovny) a nadnérodni spolecnosti. Vyznamnym hra¢em jsou i central-

ni banky, které svymi rozhodnutimi maji taktéz vliv na zménu devizového kurzu.

Maloobchodni okruh uc¢astniki (trh klienttl) je z hlediska objemu obchodd, co se ty¢e hod-
noty jedné transakce vyrazné mensi. Lze zde zaradit zejména mistni banky, podniky, bro-
kerské spole¢nosti, domacnosti a stat. Subjekty jsou Casto oznaCovani jako market takers

(pfijemeci trhu). Tvarci trhu cenu tvofi, kdezto ptijemci ji akceptuji.
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2.3 Mény a ménové pary

Ménou se dle Némecka (2000, s. 33) rozumi ,, stdtem uznany a upraveny druh penez, ktery
plni penezni funkci na urcitém uzemi statu . Existuje mnoho rtiznych zptsobti rozdéleni
mény, nicméné pro forexovy trh je vyznamné ¢lenéni dle Chovancové a kol. (2016, s. 254)
na mény majoritni, minoritni a exotické. Majoritni mény jsou povazovany za mény spl-
nujici vSechny funkce penéz mezindrodniho ménového systému (vyménny a zuctovaci
prostiedek, uchovatel hodnoty). Jedna se o mény vyspélych zemi, které jsou vyuzivany
v ramci mezindrodnich finan¢nich vztahii. Devizovy kurz mén se vytvari na zékladé na-
bidky a poptavky. Konkrétné to jsou americky dolar, anglicka libra, japonsky jen, Svycar-
sky frank, kanadsky dolar a australsky dolar. Naproti tomu pouziti minoritnich mén je
limitované. Tyto mény jsou méné obchodované vzhledem k jejich likvidité. Do této kate-
gorie Ize zaradit mad’arsky forint, ¢eskou korunu, polsky zloty, apod. Posledni skupinu
tvoti exotické mény. UZ z ndzvu je patrné, ze jejich vyuziti v rdmci mezinarodnich financ-
nich stykli neni velmi rozsitené. Tyto mény maji nizkou likviditu a diky tomu Siroké spre-
ady, v disledku cehoz jsou zde vysoké ndklady na obchodovani. Autorka sem fadi mény
rozvojovych zemi, avSak Hartman (2018, s. 94 - 97) ¢eskou korunu a polsky zloty. Do mi-

noritnich mén pak dle autora patii naptiklad kanadsky a australsky dolar.

Pro pochopeni problematiky je tieba zminit i pojem nominalni ménovy kurz, ktery je dle
Ptatschekové a Dittrichové (2013, s. 13) definovan jako pomér, v némzZ jsou sméiovany
dvé navzdjem cizi mény, jinak feceno cena jedné mény je vyjadiena v méné jiné. Hodnota
ménového kurzu neustale kolisd vlivem ménici se poptavky a nabidky, na jejiz zmény ma
vliv fada faktord (Grokové mira, politicka situace, vyvoj cenové hladiny, aj.). V disledku
kolisani mé&nového kurzu vznikéd na devizovém trhu nerovnovaha, kterd se projevi aprecia-
ci ¢1 depreciaci (Ptatschekova a Dittrichova, 2013, s. 13). Ménovy kurz jak uvadi Mandel
s Durc¢akovou (2016, s. 69 - 72) se vyskytuje v mnoha forméch a to jako spotovy, forwar-

dovy, cena futures, apod.

Obchodnici vSak dle Jilka (2013, s. 336) pfemysli, za kolik lze koupit ¢i prodat bazickou

ménu, proto je rozliSovan kurz nédkup (bid) a kurz prodej (ask):

- Kurz nakup (bid) pfedstavuje ménovy kurz, za ktery je tvirce trhu (market maker)
ochoten koupit jednotku bazické mény.
- Kurz prodej (ask) je naopak ménovy kurz, za ktery je tvlrce trhu (market maker)

ochoten prodat jednotku bazické mény.
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2.3.1 Meénové pary

Prvni ména v ménovém paru je tzv. zakladni (bazickd) ména. Druhd v paru je pak oznaco-
vana jako kétovaci (kfizovd). Ménové pary jsou tak vzajemné propojeny a vznikd mezi
nimi korelace. Pohyb eura bude mit vliv na vSechny pary, v nichZ je mé€na obsazena (Stybr

a kolektiv, 2011, s. 32).

Nasledujici tabulka ukazuje hlavni mé€nové pary a jejich slangova oznaceni vyuzivana pti
obchodovani na Forexu. Kazdy ménovy symbol je sloZen ze tii pismen. Prvni dvé vyjadiu-
ji jméno zemé, posledni pak ndzev meény. Téméf 86 % vSech obchodli je spjato
s americkym dolarem, v duisledku ¢ehoz je povazovan za nejvice obchodovanou ménu.
Eura se dotyka zhruba 38 % obchodu a japonsky je zastoupen 17 % (TradeArena.cz,
2016).

vewr

Hartman, 2016, s. 26)

M;r;(r)vy Zemé Slangovy vyraz
EUR/USD Eurozéna/Spojené staty "Eurodolar"
USD/JPY Spojené staty/Japonsko "Dollar Yen"
GBP/USD | Velka Britanie/Spojené staty "Cable" nebo "Sterling"
USD/CHF |  Spojené staty/Svycarsko "Swissy"

USD/CAD Spojené staty/Kanada Dollar Canada" (CAD je n¢kdy uvadén jako "Loo-

nie")
AUD/USD Australie/Spojené staty "Aussie Dollar"
NZD/USD | Novy Zéland/Spojené staty "Kiwi"

2.4 Obchodni hodiny na Forexu

Na Forexu je mozné obchodovat 24 hodin denné po dobu 5 pracovnich dni v tydnu.
V nasem ¢asovém pasmu to znamena, Ze se zacina obchodovat v nedéli vecer a konci se v
patek vecer (Hartman, 2016, s. 50). Z tabulky ¢. 2 je patrné, Ze hodinu pied ptlnoci naseho
casu zacind obchodovat Sydney. V jednu hodinu v noci zacind byt aktivni 1 Tokio. Od 9
hodin se otevira Londyn a od 14 hodin bézi americka seance, kterd zavira ve 23:00, kdy uz

op¢t otevira Sydney.
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Tabulka 2 Obchodni hodiny v SEC (vlastni zpracovani dle Stibor, 2017, s. 24)

23024 1]2]3]4]s]e|7]8]910]11]12]13]14]15]16]17]18]19]20]21]22
Londyn

New York

Sydney
| Tokio

V tabulce 1ze rovnéz vidét, ze se nekteré seance piekryvaji. Od 1:00 — 8:00 se obchoduje

soubézné v Sydney a Tokiu. V ¢ase od 9:00 — 10:00 pak v Tokiu a Londyn¢ a nakonec

24

vani. Londynska obchodni seance je charakteristicka nejvétsimi pohyby na ménovych pa-

rech (Hartman, 2016, s. 51).

Stibor (2017, s. 44) a Hartman (2016, s. 51) ve svych publikacich déle zdiraznuji, kdy ne-

obchodovat. Dle autorti neni vhodné obchodovat v nésledujicich obdobich:

Patky jsou obecné velmi nepiedvidatelné. V tento den lze snadno ztratit zisky, které

byly ziskany béhem tydne.

- Nedéle jsou typické velmi nizkymi pohyby. Plati zde stejné doporuceni jako pro
patek.

- O prazdninach jsou banky zaviené, coz ma za nésledek velmi nizky objem obcho-
di. Obchodovani v téchto dnech je opét velmi rizikové, co se tyce ztraty pencz.

- Pti vyhlaSovani dileZitych zprav nikdo netusi, jak se bude cena vyvijet. Cena ne-

predvidatelné kolisa. Pfehled zprav a Cast, v nichz jsou informace zvetejiiovany, je

mozny nalézt na mnoha internetovych strankach, napf. na forex-zone.cz.

2.5 Zakladni terminologie obchodovani

Pti obchodovani na Forexu jsou béZzné vyuzivany pojmy, které mnohdy nemaji ani cesky
ekvivalent, avSak zadny obchodnik se bez jejich znalosti na trhu neobejde. V rdmci dané
podkapitoly budou vybrané pojmy popsany. Tyto pojmy byly vybrany s ohledem na prak-

tickou Cast a soucasn¢ jsou brany v potaz potieby autora prace.

Spread — rozdil mezi ndkupni (BID) a prodejni (ASK) cenou a piedstavuje zisk brokera
(Bekaert a Hodrick, 2018, s. 971). Spread se 1isi u jednotlivych mén dle velikosti obratu na
devizovém trhu a také v zéavislosti na investované ¢astce (Mandel a Durcakova, 2016, s.

72).
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Chovancova a kol. (2016, s. 259) dodava, ze spread je vysledkem tii faktort:
- Likvidity (¢im je ména likvidné&jsi, tim je spread uzsi
- Velikost pozice (¢im je velikost pozice vyssi, tim je z davodu vyssiho rizika 1 vyssi
spread)

Asii trhy uzaviené).

Leverage neboli obchodovani na paku umoziuje obchodovat s podstatné vyssimi obnosy,
nez jakymi investor disponuje. Péka je vyjadienim dvou cisel, napt. 100:1. Dany pomér
tika, ze staci pouze 1 % z pozadované sumy na to, aby investor mohl ovladat stokrat veétsi
kapital. Paka ma velky vliv na vysledky obchodovani kazdého subjektu, coz je hlavni di-
vod pro¢ je obchodovani na devizovém trhu vysoce ziskové, ale 1 vysoce rizikové (Hr-

vol'ova a kol., 2015, s. 437 — 440).

S obchodovanim na paku velmi uzce souvisi margin neboli zaloha, kterd je slozena na
hodnotu celého aktiva a jez je blokovana na uctu. Je tak mozné obchodovat s vét§imi obno-
sy nez se kterymi investor skute¢né disponuje. Na Forex trhu miiZze broker nabizet 1:100,
coz znamena, Ze kdyz je vlozena na tcet 1000 USD (margin), l1ze obchodovat 100 000

USD (Stybr a kol., 2011, s. 14).

Timeframe jinak feCeno Casové pasmo, je dle Janace (2017, s. 24) Casovy usek, v ramci
n¢hoz je sledovan vyvoj ceny. Platformy brokeril nabizeji nékolik pfednastavenych caso-
vych pasem, n¢které umoznuji i nastaveni vlastnich. Nejpouzivanéjsi Timeframe jsou: 1M
(1 minuta), SM (pét minut), 15M (15 minut), 30M (30 minut), 1H (1 hodina), 1D (1 den) a
IW (1 tyden).

Volatilita neboli kolisavost. Cim vétsi volatilita, tim je vétsi rozpéti, v némz kurz kolisa

(Stibor, 2017, s. 198).
Kotace je stanoveni ndkupni a prodejni ceny mény (Bossa, ©2012).

Pip je nejmensi bodova jednotka obchoduje a vyjadiuje jej Cislo na Ctvrtém desetinném
misté¢ v hodnot€¢ ménového paru. Pokud se cena USD/EUR pohne z 1,0925 na 1,0926,
znamena to pohyb o jeden pip (Bekaert a Hodrick, 2018, s. 69).

Lot je standardizovanou obchodni jednotkou a to v hodnoté¢ 100 000 jednotek zdkladni
mény (1 lot v ptipadé EUR/USD je 100 000 EUR). Postupem casu se stal Forex dostupny i

pro drobné investory a tak brokefi nabizeji moznost obchodovat i v mensich objemech a to
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konkrétn¢ v mini a mikro letech. 1 mini lot (0,1 lotu) je ve vysi 10 000 jednotek zékladni
meény, 1 mikro lot (0,01 lotu) pfedstavuje 1000 jednotek zakladni mény (Janac, 2017, s. 18
—19).

Long pozice — situace, kdy obchodnik nakupuje ménu s ocekdvanim, Ze jeji cena poroste,

aby ji nasledn¢ mohl prodat a utrzit zisk (Stibor, 2017, s. 26).

Short pozice — situace, kdy obchodnik prodava ménu s ocekévanim, Ze jeji cena bude kle-

sat a nasledné¢ ji nakoupi zpét za nizsi cenu (Stibor, 2017, s. 26).

Stop Loss (S/L) — cenova troven, pfi které je ztrdtova pozice automaticky uzaviena. Tato
cenova hladina je stanovena investorem a vyjadiuje maximalni moznou ztratu, ktera je pro

n¢j akceptovatelnd (Janac, 2017, s. 23).

Take Profit (T/P) vyjadiuje realizaci zisku. Investor si stanovi minimalni pozadovany zisk
a v okamziku, kdy je dosazen dochazi k automatickému uzavieni obchodu (Hartman, 2018,

s. 262).
Bear market (Medvédi trh) — trh, ktery klesd, a ceny jdou dolt (Patria.cz, ©1997-2019a).
Bull market (By¢i trh) — trh, ktery roste, a ceny jdou nahoru (Patria.cz, ©1997-2019b).

Break/Even — bod, kdy neni realizovan ani zisk ani ztrata (Janac¢, 2017, s. 15).

2.6 Vyhody a rizika spojena s obchodovanim na FX trhu
Mezi hlavni vyhody obchodovéani na Forexu patfi:

- Vysoké finan¢ni pdka — moZnost dosdhnout vysokych ziskll i s nizkym finan¢nim
vkladem.

- Likvidita — jedinym kliknutim lze nakoupit 1 prodat ménu, aniZz by v poZadovany
okamzik nebylo mozné vystoupit ze stavajici pozice.

- Moznost profitil na rostoucim i klesajicim trhu.

- Obchodovat 1ze 24 hodin denné¢, 5 dni v tydnu.

- Moznost vyzkouset si obchodovani ,,nanecisto pomoci demo uctu.

- Zadné poplatky — neplati se za otevieni ani uzavieni pozice, nicméné z kazdého ob-

chodu je placen spread (Mésec.cz, 2009).

Hartman (2016, s. 15), co se ty¢e vyhod trhu, jesté¢ dodava, ze je financné nenarocny, tedy

1ze obchodovat s mini ¢i mikro loty.
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S obchodovanim na FX trhu jsou spjata i rizika v podobé:

- Nedostatku zkuSenosti,

- Piilis vysokého pakového efektu,

- Neexistujiciho nebo piilis slozitého obchodniho planu,

- Spatného nebo zadného risk managementu a money managementu,
- Spatné psychiky,

- Nedostatecného backtestovani,

- Podvodné brokerské spolecnosti (FX-trading.cz, 2014).
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3 PRISTUPY K OBCHODOVANI NA FOREXU

Proto, aby byla provedena spravna investice, je nutné nejprve provést dikladnou analyzu
daného aktiva. Na zaklad¢ analyzy se pak Ucastnik trhu rozhoduje nejen, zda do dané pozi-
ce vstoupit, ale také kdy vystoupit a jak velkou castku riskovat. Pro spravné rozhodnuti by
mély poslouzit vystupy z fundamentalni a technické analyzy, jez budou podrobnéji popsa-
ny v nasledujicich podkapitolach. Pozornost bude vénovana i analyze psychologické, ktera

je mnohdy uvadéna jako soucast technické analyzy (Turek, 2008, s. 53).

Mezi ucastniky trhu, jak uvadi Janac (2017, s. 44) vsak Casto panuje nevrazivost a ptizniv-
ci analyzy jedné zpravidla popiraji fungovani analyzy druhé. Nicméné dle Hartmana
(2018, s. 109) je pro spravné odhadnuti situace potieba vyuZzivat obé vyse uvedené analy-

zy.

3.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je dle Jilka (2013, s. 341) analyzou hospodaiskych a politickych
udalosti s cilem predikce budoucich pohybt na finan¢nim trhu. Do analyzy je zahrnuto
Siroké spektrum hospodatskych informaci, zprav, ukazatelii publikovanych vladnimi insti-
tucemi, prohlaSeni politikli a ekonomt. N€kdy dochazi k protichidnému plsobeni infor-

maci a pak je té¢Zké vyhodnotit, které pievazi a ovlivni pohyb ménového kurzu.

Hartman (2018, s. 114) uvadi dva kroky fundamentalnich prognéz. Globalni analyza
zkouma vlivy ekonomickych ukazateli na vyvoj ménovych trhii jako celku. Analyza kon-

krétniho subjektu sleduje pouze vyvoj zvoleného meénového paru.

Dle Jilka (2013, s. 341) a Janace (2017, s. 45) ptsobi na ménovy kurz mimo jiné tyto veli-

¢iny, které budou v nasledujici podkapitole podrobnéji popsany:

- Inflace,

- Raist realného HDP,

- Platebni bilance,

- VySe urokovych sazeb

- Monetarni a fiskalni politika

- Ukazatele trhu prace
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3.1.1 Zakladni ukazatele

Inflace je spjata s riistem cenové hladiny. Mira inflace fikd, jak se zménila cenova hladina
proti pfedchozimu obdobi. V ekonomice nemaji statky a sluzby stejné ceny, které by se
ménily stejnou mérou, proto je tieba vyjadrit ceny jednim cislem, pficemz je vyuzivano
ruznych cenovych indext, na jejichz zdkladé je mira inflace vypocitana (Brcak a kol.,
2018, s. 38). Ména zem¢ s nizsi inflaci by dle Hrvol'ové a kol. (2015, s. 429) m¢la
Hartman (2016, s. 58) vSak dodava, ze inflace sice ¢ini ménu atraktivné;jsi, avsak jeji trvaly

a vysoky rust vede k makroekonomické nerovnovaze.

Hruby domaci produkt (HDP) ptredstavuje dle Jurecky a kol. (2017, s. 35 — 38) vysledek
penéznich hodnot finalnich statkli ¢i sluzeb, které byly vyprodukovéany vyrobnimi faktory
na uzemi daného statu béhem obdobi jednoho roku. Hruby domadci produkt poukazuje na
rust, stagnaci nebo pokles hospodarské aktivity v zemi. Pokud tento ukazatel roste, pak ma
tendenci posilovat i ména daného statu. Nicméné Kral’ (2008, s. 48 — 49) upozoriiuje, ze se
jedné o opozdény indikator zobrazujici skutecnosti se zpozdénim.

vvvvvv

zatelll fundamentalni analyzy. Zde dle Hartmana (2018, s. 114) plati do urcité miry pravi-
dlo, Ze pti zvySujicich se trokovych sazbach dand ména obvykle posiluje a akcie oslabuji.

Urokové sazby jsou vyhlasovany centralnimi bankami jednotlivych statd v procentech.

Platebni bilance zohledniuje vSechny platby mezi zem&mi za dovoz a vyvoz zboZi, po-
skytnuti sluzeb, zi€tovani urokii, vyplaceni dividend, apod. Pokud zemé vykazuje deficit
(pasivni saldo platebni bilance) znamend to vys§i import oproti exportu. Jinym zemim tak
plati vice, nez od nich dostava zaplaceno. Aby byl tento deficit vyrovnan, musi prodat
vlastni ménu, ¢imz dojde na devizovém trhu k jejimu piebytku a nakoupit cizi ménu (zpt-
sobi nedostatek). Tento fakt vede k depreciaci doméci mény a apreciaci mény zahranicni
(Hrvol'ova a kol., 2015, s. 429), coz dlouhodob¢ plati pro vétSinu zemi, nikoliv vSak pro
USA. Zde je deficit na bézném uctu platebni bilance dlouhodobé zaporny stejné jako Cista
investi¢ni pozice. Nicméné diky postaveni USD jakozto svétové rezervni meény

k vyrazné&jsi depreciaci dolaru doposud nedoslo (Jilek, 2013, s. 413 —415).

Monetarni a fiskalni politika jsou dle Hartmana (2018, s. 115) soucasti hospodatské poli-
tiky statu. Dle Jilka (2013, s. 15) je za mé€novou politiku odpovédna centralni banka, ktera

reguluje kratkodobé urokové miry doméci mény, aby v koneéném diisledku ovlivnila infla-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 30

ci, HDP a nezaméstnanost. Naproti tomu fiskalni politika zasahuje do hospodaistvi statu

(napf. prostfednictvim dani).

Ukazatele trhu prace, zejména stav nezaméstnanosti a zaméstnanosti maji velky vliv na
silu mény i celych ekonomik. Cim vyssich hodnot mira nezaméstnanosti dosahuje, tim je
situace pro dany stat kritictéj$i. Naproti tomu, ¢im vice je nové dostupnych pracovnich
mist, tim se situace vyviji pozitivnéji — je to znak pro obnovujici se ekonomiku (Hartman,

2018, s. 115).

Stybr a kol. (2011, s. 105) uvadéji, ze vliv na pohyb kurzii maji i z ekonomie znamé nabid-

kové a poptavkové Soky, politické fundamenty a prirodni neStésti.

Souhrn uvedenych vlivli je dle Hartmana (2016, s. 59 — 60) tieba peclivé sledovat a to
v ekonomickych kalendarich, které jsou uvetejiiovany na vSech vyznamnych ekonomic-
kych a finan¢nich serverech. Udalosti uvedené v ekonomickém kalendafi maji vyznamny
vliv na forexovy trh. Obvykle je uvedena ména, kterd bude udélosti ovlivnéna, popis uda-
losti, Cas, oCekavana data dle prognozy a data za minulé obdobi. Kazda udalost ma vsak
jiny dopad na forexovy trh a proto jsou u kazdé udalosti uvedeny barvy dle miry ocekava-

ného dopadu:

- Zluty znak je pro udalost s nizkym vlivem na ménu a trh,
- Oranzovy znak je pro udalost s vyssi vahou dopadu na ménu a trh,

- Cerveny znak predstavuje vysoky vliv na ménu a trh.

3.1.2 Slabé stranky fundamentalni analyzy
Mandel s Dur¢dkovou (2016, s. 136 — 137) uvadé;ji tyto nedostatky:

- Progndza kurzu na zakladé prognézy vyvoje makroekonomickych veli¢in. Usp&s-
nost fundamentalni prognozy je tak zavisla na naplnéni prognézy vyvoje exogen-
nich proménnych.

- Nejednoznaény dopad makroekonomickych veli¢in na kurz. Rlst proménné miize

mit za nasledek apreciaci i depreciaci mény.

Kral' (2008, s. 127) navic dodava, Ze neni schopna odhalit pokles trhu na zakladé falesnych
zprav a tim zachytit psychologicky vyvoj a nalady na trhu.
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3.2 Technicka analyza

K nelibosti kritikti pravé nedostatky ve fundamentalni analyze piispély ke vzniku analyzy
technické. Ugastnik trhu se kvili nejasnostem ve fundamentalni prognéze kurzu nachazi
v nejistoté a hleda opérné body pro své uvazovani, které miize nalézt v analyze technické

(Mandel a Dur¢akova, 2016, s. 136).

Principy technické analyzy vyplyvaji ze sledovéani finan¢nich trhti po mnoho let. Nejstar-
Sim literaturou uvadénym piikladem je metoda vyuzivana japonskymi tradery z pocatku
18. stoleti, ktera se postupné vyvinula v dnes jiz znamé pouzivani svickovych technik. Na
konci 19. stoleti pak vznikla Dowova teorie, kterd vedla k rozvoji moderni technické ana-
lyzy. V poslednich desetiletich bylo navic vyvinuto dal§i mnoZstvi technickych nastrojii a

teorii navazanych na moderni technologie (Turek, 2011, s. 8).

Technické analyza vnima trh jako Cisla. Nezabyva se politickymi a ekonomickymi zpra-
vami. Soustfedi se pouze na pohyb kurzu aktiva a objem uzavienych obchodi. Klicovym
nastrojem technické analyzy je graf, na kterém jsou sledovany pohyby kurzi. V porovnani
s fundamentélni analyzou je technickd analyza nendrocna na mnozstvi dat. Pfiznivci této
analyzy hledaji pouceni a informace pro vstup do obchodni pozice v minulosti. Zakladnim
cilem této analyzy je ,,timing"™ — jinak fe€eno spravné nacasovani nakupt a prodejt. Je za-
doucti, aby investor nakupoval kolem trZznich minim a prodaval pfi trznich maximech.
Technické analyza odpovida na otdzku ,,kdy se co stane* avSak jiz nehledd divody, které
ke zméné¢ vedly jako je tomu v ptipad¢ analyzy fundamentalni (Veseld, 2019, s. 514 - 516).
Mohlo by se zdat, ze obchodnici vyuZivajici technickou analyzu ignoruji fundamentalni
zaklady trhu, avSak vSechna fundamentdlni data jsou jiz obsazena v cené, kterd se pohybu-
je v trendech. Cenové fluktuace nejsou ndhodné. Historie se opakuje a trhy se tak pohybuji
dle ptedvidatelnych nebo alespoil kvantifikovatelnych vzorcii vysilajicich signaly. Cilem je

tyto signaly rozkryt a dle toho odhadnout budouci vyvoj (Turek, 2011, s. 9).

VétSina Gcastnikli vSak vyuziva kombinaci technické a fundamentalni analyzy. ,, Znamenda
to, Ze si ucini predstavu o tom, zda je urcita ména nadhodnocena ci podhodnocena a
v ramci této predstavy hodnoti momentalni hospodarsky vyhled, udalosti, politicky vyvoj,
statistické zpravy, zmeny v ndlade, a také studuji obrazky technické analyzy* (Jilek, 2013,
s. 344).
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3.2.1 Zakladni typy grafi

V ramci technické analyzy jsou nejcastéji dle Hartmana (2018, s. 135) vyuzivany ¢arové,
sloupcové (¢arkové) nebo svickové grafy. Janac (2017, s. 67) déale uvadi Point & Figure

graf, Renko graf nebo Kagi graf.
Sloupcovy (¢arkovy) graf

Graf je tvofen sérii odlisné vysokych sloupecktl, jejichz vyska je vzdy urCena rozpétim
mezi maximalnim (high) a minimalnim kurzem (low) za stanoveny casovy usek (Chovan-

cova a kol., 2016, s. 513).

Obrazek 1 — Sloupcovy graf (Forex-zone.cz, ©2008-2019)
U grafu lze pozorovat zobacky umisténé bud’ vpravo ¢i vlevo dle toho zda se jedna o otevi-
raci (open) nebo zaviraci (close) cenu. Oteviraci cena ma zobacek vzdy vlevo naopak zavi-

raci cena vpravo.

Vyhodou grafu je vyssi informativni schopnost, ktera je dana zakreslenim 3 nebo 4 odlis-
nych kurzi do grafu. Proménliva vySka sloupeckl 1 umisténi oteviraciho ¢i uzaviraciho
kurzu ve srovnani s minimem ¢i maximem mohou pomoci k odhadnuti sily trendu. Nevy-

4

va, 2015, s. 50).
Carovy graf
Na vertikalni ose (y) je zobrazena cena sledovaného aktiva, na horizontalni ose (x) pak cas.

Cérovy graf zobrazuje pouze zaviraci cenu (close), coz je také jeho hlavnim omezenim.

Nelze sledovat cenovou aktivitu v pribéhu dne (Janac, 2017, s. 63). Nicméné Turek (2011,
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s. 53 — 54) na rozdil od Janafe vnima tento typ grafu pozitivné¢ pravé proto, Ze nejsou zob-
razeny highs a lows, které mohou odrazet ndhodné Sumy, pfi nichz v obchodovani dochazi.
Jako dalsi vyhodu grafu autor uvadi hladky vzhled, pfi némz je trend snadnéji identifiko-
van a jako posledni zobrazeni zaviraci ceny, ktera odrazi chovani ucastnikti, jenz jsou pii-
praveni drzet aktivum pies noc nebo pies vikend. Carovy graf tim, Ze zobrazuje pouze za-
viraci cenu, mize byt zakreslen pro delsi ¢asové obdobi, nebot’ nepotiebuje pro zakresleni

prostor mezi jednotlivymi Carkami.

Obrazek 2 — Carovy graf (Forex-zone.cz, ©2008-2019)
Svickovy graf

Tato metoda technické analyzy vznikla jiz v 18. stoleti v Japonsku, proto se I1ze n€kdy
v literatufe setkat s oznacenim japonsky svicovy graf. Svickovy graf stejné jako graf
sloupcovy pracuje se Ctyfmi druhy kurzi — oteviraci (open), zaviraci (close), maximalni

(high) a miniméalni (low) kurz.
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Obrazek 3 — Svickovy graf (Forex-zone.cz, ©2008-2019)

i

Télo svicky vyjadiuje rozpéti mezi minimalnim a maximalnim kurzem. Casto jsou téla

svicek v grafu znazornéna barevné. Svicky s bilym nebo zelenym télem znaci silny nakup-

ni tlak. Cim je télo delsi, tim je oteviraci kurz vyrazn€ niZze nez kurz uzaviraci. Svicky

s Gernym ¢&i Cervenym télem upozoriiuji na silny prodejni tlak. Cim je t&lo delsi, tim je uza-

viraci kurz vyrazné€ pod kurzem oteviracim. Dal$i ¢asti svicky jsou stiny ¢i knoty, které

vychazeji z téla svicky a urcuji nejvyssi a nejnizsi cenu (Veseld a Oliva, 2015, s. 53).

high high
close open
open close

low low

Obrazek 4 — Svicky u svickového grafu (Forex-zone.cz, ©2008-2019)

3.2.2 Svickové formace

Dlouhé stiny a kratké télo

Svicky jsou typické dlouhym hornim i dolnim stinem a malym télem. Barva té¢la zde neni

podstatnd. Svicky ukazuji na nerozhodnost mezi nakupujicimi a prodavajicimi, kdy zadny
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z nich nem¢l ptevahu. Malé t¢lo indikuje nizké rozpéti mezi open a close cenou (Stibor a

kol., 2017, s. 48).
Marubozu

Marubozu nemaji horni ani dolni stin — high a low zaroven pfedstavuji open a close cenu.
Bila marubozu znaci, ze open cena je rovna low cené a close je shodna s high. To indikuje,
ze kupujici méli kontrolu nad cenovou aktivitou od prvniho do posledniho obchodu. Cerna
marubozu vyjadiuje kontrolu prodéavajicich nad cenovou aktivitou. Open cena je shodna
s high cenou a close s low (Janac, 2017, s. 83).

Doji

Open cena je shodna s close cenou. VétSinou varuje pred zménou trendu.
Z psychologického hlediska znac¢i nerozhodnost. Nejefektivnéjsi je pokud se doji vytvoii
po dlouhé¢ bilé svicce, coz znaci vyC€erpani a oslabeni na stran¢ poptavky (Chovancova a
kol., 2016, s. 515). K tomu, aby trh dale rostl, je potteba vice kupujicich, kteti zde vSak
nejsou. Naproti tomu prodejci se snazi najit zptisob, jak stla¢it cenu dolt. Autor vSak upo-
zorfiuje na to, Ze ani tento pattern automaticky neznaci pohyb ceny dold, je proto dobré
vyckat na potvrzeni. Timto potvrzenim muze byt napiiklad medveédi svicka, ktera zavie

pod open dlouh¢ bilé svicky (Stibor a kol., 2017, s. 49 — 50).

Dlouhé stiny a kratké  Marubozu
t&lo

] ey

Obrazek 5- Svickoveé formace 1. Cast (vlastni zpracovani dle

Forexop.com, ©2019a,b)

Kladivo a obéSenec

Kladivo a obésenec vypadaji uplné stejné. Typické je pro tyto svicky malé télo s dlouhym
spodnim stinem a téméf Zadnym nebo malym hornim stinem. Barva téla muze byt bild 1
¢erna. Kladivo (Hammer) je by¢i reverzni formaci, ktera se utvari na konci poklesu. Pokud
se nachazi na dn¢ ¢i supportu je jesté silngj$i. Dlouhy spodni stin znaci stlaceni ceny dola
prodavajicimi. Nicméné tento trend se jim nepodafilo udrzet a kupujici vytlacili cenu zpét

nahoru (Janac, 2017, s. 92).
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Obésenec (Hanging Man) predstavuje reverzni medvédi formaci, kterd mize znacit vrchol
¢i hladinu rezistence. Tvofii se po nardstu a zna¢i obnoveni prodejniho tlaku. (Janac, 2017,

s. 92).

Obracené kladivo a padajici hvézda

Padajici hvézda (Shooting Star) je medvédim zvratovym signalem, ktery se utvaii po na-
ristu. Miize indikovat zvrat trendu, poptipad¢ rezistenci. I piesto, Ze se kupujicim podafiilo
vytlaCit cenu smérem nahoru, jejich sila byla oslabena a medvédi dokazali stladit cenu
zpét. Potvrzenim miize byt gap smérem dolt ¢i dlouhd Cerna svicka (Turek, 2011, s. 97 —

98).

Obracené kladivo (Inverted Hammer) ma stejny vzhled jako padajici hvézda. Tato svicka
muze reprezentovat potencidlni zvrat trendu nebo hladinu supportu. Dlouhy horni stin po
poklesu naznacuje, Ze v pribéhu obchodovani existoval nakupni tlak. Byci ov§em nebyli

schopni tento tlak udrzet (Turek, 2011, s. 97 — 98).

Kladive ObéZenec Obracené Kladivo Padajici hvézda

Obrazek 6 — Svickové formace (vlastni zpracovani dle BabyPips.com, ©2019)

3.2.3 Trendy

,,Obchodnici obecné povazuji trend za pritele. Technicka analyza miize prispét urcitou
disciplinou k procesu objevovani a nasledovani trendu. Miize dodat obchodovani a obtiz-
nému rozhodovani o otevieni ¢i uzavieni dané pozice urcitou povrchni smysinost, nikoli

vSak objektivitu“ (Jilek, 2013, s. 343).

Dle Chovancové a kol. (2016, s 521) je zakladatelem teorie trendii Charles H. Dow. Dow
tvrdil, Ze vétSina aktiv se na trhu chova stejn€ a pouze malo z nich je vyjimkou. Svoji teorii

zalozil na tfech zakladnich pfedpokladech:

- Kurzy maji vzdy definovany trend (smér pohybu).

- Kurz obsahuje vSechny faktory ho ovliviiujici na zéklad¢ nabidky a poptavky.
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Zmény trendd utvari formace, které se pravidelné opakuji a na jejichz zéklade je

mozné predikovat budouci vyvoj aktiv.

Turek (2011, s. 38) rozdéluje trendy nasledovné:

Primarni trend — je rozhodujici a trva alesponi rok az dva. Pfi trendu dochézi
k narastu ¢i poklesu ceny alespoii 0 20 %.

Vedlejsi trend — kratkodobé kolisani v intervalu ne del$im nez 3 tydny. Dohromady
tyto kratkodobé fluktuace vytvareji sekundarni trend.

Sekundarni trend — trendy, které se vyvijeji v opacném sméru nez je primarni trend.

Doba trvani je zde stanovena na 3 tydny az 1 rok.

Vesela a Oliva (2015, s. 27) pouzivaji jiné rozdé€leni trendt a to na:

Rostouci (by¢i) trend je typicky postupné rostoucimi maximy a minimy. Kazdy
dalsi vrchol (maximum) je vySe nez vrchol pfedchézejici a taktéz kazdé dalsi dno
(minimum) je vySe nez dno pfedchazejici.

Klesajici (medvédi) trend je charakteristicky postupné klesajicimi maximy a mini-
my. Kazdy dalsi vrchol by mél byt nize nez vrchol pfedchéazejici a stejné tak kazdé
dalsi dno niZe nez dno ptedchézejici.

Postranni (sideways) trend je mozny pozorovat tehdy, pokud se kurzy objevuji

v uzkém rozpéti bez vyraznych rostoucich ¢i klesajicich pohybu.

1350
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Obrazek 7 — Druhy trendt (CryptoTradingExpert, ©2019)

Trend je mozné identifikovat za pomoci trendovych Car, jejichz pouziti zdliraziiuje ve své

publikaci Stybr a kol. (2011, s. 75 — 76) jakozto nastroj pomahajiciho rozpoznat trend ¢
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jeho zménu. U trendovych ¢ar jsou spojovany vrcholy nejvyssich bodt a v okamziku pri-
razu je ziejmé, ze nastala velkd zména. Nekdy je vSak mozné narazit na faleSné prurazy,
proto je obecné doporucovano pockat, dokud trendova linie neprorazi dvé po sobé jdouci

svicky.

3.2.4 Supporty a Rezistence

Tyto cenové urovné lze zjednoduSené vyjadiit jako trovné, kdy byci nebo medvédi ztratili
kontrolu nad trhem, proto se cena zacala vyvijet opaénym smérem. Dle Hartmana (2018, s.
147) je dobré vyhledavat tyto trovné, protoze cena ma tendenci se k nim vracet a nasledné
se od nich bud’ odrazit, nebo je prorazit. Obecné plati, pokud ma cena tendenci vracet se
k urcité tirovni a neprorazit ji, tim je uroven silngjsi. Supporty a Rezistence je mozné vyu-
Zit pro nastaveni stop lossu, target profitu nebo pii spekulaci na prorazeni nebo odrazeni

ceny.

Support jako pojem vyuzivany v technické analyze stanovuje cenovou uroven, od niz Ize
ocekavat, ze se zde cena pii poklesu zastavi a trh bude mit tendenci podporovat cenu

v rastu (Bekaert a Hodrick, 2018, s. 417).

T

soko, Ze zajem investorti opadava a cena klesa (Hartman, 2018, s. 261).

Stibor (2017, s. 57) doporucuje uvazovat o téchto nastrojich jako o zonéach. Jednou
z moznosti jak tyto zony objevit je vyuZzit Carovy graf, jelikoz jsou zde vidét pouze zaviraci

ceny.

" Resistance

Resistance ' ‘ '
' '. '. Support

)

Obrazek 8 — Supporty a rezistence (Investtech.com, ©1997-2019)

f Support
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3.2.5 Technické indikatory

Pro praktickou aplikaci technické analyzy jsou vyuzivany indikatory. Jednotlivé indikatory
se vSak vyznamné 1iSi svou spolehlivosti, oblibenosti a vypovidaci schopnosti. Indikator
predstavuje dle Turka (2011, s. 123) matematicky vypocet, jehoz vysledkem je hodnota,
kterou lze vyuzit pro odhad budouci zmény ceny. Dle Veselé a Olivy (2016, s. 103) je
mozné indikatory rozdélit na trendové, cenové, objemové, sentiment a indikatory Site trhu.

Vzhledem k velkému mnozstvi indikatorti budou nize uvedeny pouze ne€které z nich.

3.2.5.1 Trendové indikatory

Tyto indikatory slouzi predevsim, jak jiz nazev napovida ke stanoveni trendu, zejména
zachyceni zacatku a konce trendu. Svou povahou se fadi mezi indikatory zpozdéné vzhle-
dem k tomu, Ze reaguji na pohyb ceny. Nikdy od nich nelze ¢ekat signaly dopfedu. Velmi
dobfe funguji na trendovych trzich, ovSem na trzich, které netrenduji mohou pfinést fadu

Spatnych signald (Hartman, 2018, s. 159).

Klouzavé priméry — Moving Averages

Podle Turka (2011, s. 127) jsou klouzavé priméry indikatorem zobrazujicim priimérnou
hodnotu ceny aktiva za konkrétni ¢asové obdobi. Mezi oblibené patii prosty klouzavy
primér (SMA) a exponencialni klouzavy primér (EMA). Zéasadni rozdil mezi témito pra-
méry je ve vaze piifazované nejaktudlnéj§im hodnotam. Prosty klouzavy primér ptifazuje
stejnou vahu vSem cenam. Naproti tomu exponencialni pramér piiklada vétsi vahu cendm
aktualnim. VSechny vypocty udéla software, obchodnik si musi pouze zvolit vhodny typ
klouzavého priméru a periody. Pak je tfeba uZ jen ¢ekat na vhodné signaly pro vstup do

obchodni pozice, které jsou dle Hartmana (2018, s. 162) nasledujici:

- Cenovy graf ptekiizi klouzavy primér smérem nahoru — vstup do long pozice.
- Cenovy graf prekiizi klouzavy priimér smeérem dolti — vstup do short pozice.

-V ramci komplexniho obchodniho systému je stanoven trend.

3.2.5.2 Cenové indikatory (Oscildtory)

Velké cast cenovych indikatori ma povahu tzv. oscilatort. Zatimco trendové indikatory
napomahaji stanovit trendy na trhu, oscilatory ukazuji, kdy jsou trendy pfipraveny se obra-
tit. Charakteristickym rysem oscilatort je skutecnost, ze jejich hodnota kolisa kolem urcité

urovné (0 nebo 100) nebo v rozpéti stanovené¢ho pasma (napt. 20 az 80, 30 az 70). Oscila-
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tory jsou zalozeny na rozdilu ¢i podilu dvou a vice kurzovych hodnot, jednoduché kon-

strukci a prehledném zobrazeni (Stibor a kol., 2017, s. 59; Veselé a Oliva, 2015, s. 133).

Relative Strength Index (RSI)

RSI stanovuje, zda je trh preprodany ¢i piekoupeny. Hodnoty indikatoru fluktuuji mezi
hodnotami 0 — 100. Hartman (2016, s. 130 — 132) doporucuje vyuzivat 14 denni RSI.
V piekoupené oblasti se vstupuje do short pozice — to je v ptipadé pokud je hodnota RSI
nad 70. V preprodané naopak do long pozice, kdy je hodnota pod 30. Autor dale doporucu-
je nespoléhat pouze na toto pravidlo, ale pfi nakupnim ptikazu pockat az RSI prektizi hod-
notu 30 zpét nahoru a obracené. Pokud se RSI dostane nad hodnotu 70, vyckat s prodejnim

ptikazem do doby az RSI ptekiizi hodnotu 70 smérem dold.

Stochastic Oscilator

Oproti RSI, které odkazuje pouze na zaviraci ceny, stochastic vyuZiva kromé jiz zminé-
nych zaviracich cen i obchodni rozpéti minulych obdobi. U trendovych trhi je
k stochasticu vhodné pouzit i trendovy indikator. Tento oscilator je slozen ze dvou kiivek a
jako momentovy indikator i z pfeprodanych a pfekoupenych oblasti. Dv€ hlavni kiivky, ze
kterych je sloZen se oznacuji jako % K a % D a jde o velmi podobné hodnoty oznacované
v procentech. Stochastic se mize pohybovat od 0 — 100 %. Piekoupené a pieprodané ob-
lasti jsou mezi 30 a 70. N¢kteti autoti jako napiiklad Stibor a kol. (2017, s. 60) uvadéji 20
a 80. % D kitivka je vyhlazenou % K kiivkou, tedy % D bude vzdy pomalejsi kiivkou a %
K naopak tou aktivnéjsi (Turek, 2008, s. 96 — 97). Stibor a kol. (2017, s. 60) uvadi moZnos-
ti vyuZiti tohoto oscilatoru. Nakupovat pokud oscilator klesne pod hladinu 20 a opét nad ni
vzroste a prodavat pokud oscilator vzroste nad hodnotu 80 a poté pod ni spadne. Nicméné
toto doporuceni je vhodné vyuzivat zejména v netrendovém trhu, v ptipad¢ trendového
trhu dochéazi k mnoha faleSnym signalim. Nicméné signdly indikujici ndkup ¢i prodej lze
hledat i v ptipad¢ protnuti kiivek. Pokud kiivka % K vzroste nad % D a to pod Grovni 20
jedna se o nakupni signal. V ptipadé, kdy kiivka % K klesne pod % D a to nad urovni 80
jedna se o prodejni signal. OvSem 1 zde autor doporucuje vyuzivat tato pravidla spiSe pro

netrendujici trh.

3.2.5.3 Objemové indikdtory

Objemové indikatory pracuji, jak jiz ndzev napovida s objemem obchodl. Objem obchodl

1ze povazovat za méftitko sily nebo slabosti trhu. Je-li trend na trhu silny, m¢l by mu také
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odpovidat rostouci objem obchodii, ktery vyjadiuje rostouci pocet kupujicich nebo proda-
vajicich. Na druhou stranu, pokud je nastoupeny trend doprovazen klesajicim poctem ob-
chodli, dochazi k oslabeni z4jmu kupujicich nebo prodavajicich, coz mulZze signalizovat
zménu trendu. Objemové indikatory patii k asto vyuzivanym indikatorim. Nicméné 1 zde
se Casto vyskytuji falesné signaly, proto je vhodné je doplnit jinym typem indikatorti (Ve-

seld a Oliva, 2015, s. 165).

Money Flow Index (MFI)

MFTI vyuziva tidaje o objemu obchodl a primérném kurzu za urcité obdobi. MFI srovnava
pozitivni a negativni tok penéz. Pokud je dnesni typicka cena vyssi nez véerejsi jedna se o
pozitivni tok a naopak. Oblibenym ¢asovym udajem je zde 14 denni primér. Indikator
fluktuuje v rozmezi 0 az 100 a je tim kolisavejsi za ¢im mensi pocet dnll se vypocitava

(Turek, 2011, s. 172 — 173).
Pro indikator MFI je mozné vyuzit nasledujici interpretace:

- Stanoveni divergenci mezi vyvojem kurzu a indikdtorem MFI. Pokud kurz instru-
mentu kleséd a indikator MFI ndhle zacne riist, jedna se o neshodu, pozitivni diver-
genci, kterd mize znacit zménu trendu z medvédiho na by¢i. O negativni divergen-
ci lze hovoftit v pfipadé€, kdy kurz instrumentu roste zatimco MFI klesa.

- Analyzovani pasem piekoupenosti a pfeprodanosti. Indikator MFI ma standardizo-
vana pasma oscilace. Proto Ize v hornim pasmu (80) piedpokladat ptekoupenost tr-
hu a v dolnim pasmu (20) pteprodanost trhu (Turek, 2011, s. 172 — 173; Veseld a
Oliva, 2015, s. 168).

3.2.6 Vybrané grafické formace

Dvojity vrchol a dvojité dno

Dvaojité vrcholy jsou dle Stibora (2017, s. 72 — 73) dva po sobé jdouci vrcholy na stejné
cenové hlading. A stejné tak dvojitd dna jsou dva po sobé jdouci propady pfi stejné cenové
hladiné. Dvojity vrchol je symbolem hranice, kterou kupujici nemaji silu prorazit.
V okamziku, kdy se cena vySplha k trovni pfedchoziho vrcholu a zacne klesat, je vhodné
pockat na potvrzeni a to v podob¢ prirazu tzv. neckline. AZ pod touto Grovni jsou obvykle
zadavany prodejni piikazy (viz. Obrazek €. 9). Z dvojitého vrcholu se mize vytvofit i vr-
chol trojity. Obecné plati, ¢im vice vrchold, tim vétsi je pravdépodobnost, Ze se trend otoci.

Tyto formace se zpravidla objevuji na intradennich grafech, kde poukazuji na kratkodobou
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zménu trendu. Jak uvadi Chovancova a kol. (2016, s. 520) u dvojitého dna je situace
opacna - umoziuje obchodnikiim levné nakoupit.

Dwojity vrchol Dwojité dno

sSL —_
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Obrazek 9 — Dvojity vrchol a dvojité dno (vlastni zpracovani dle fxstreet.cz s.r.o0.,

©2009 -2019)

Hlava a ramena

Tato formace dle Stibora (2017, s. 73) upozoriiuje na zménu trendu, stejné¢ jako formace
ptredesla. Po prvnim vrcholu a men§im propadu ceny (prvni rameno) kupujici opét dominu-
ji a tlaci cenu vySe, pfi€emZ dochazi k prirazu prfedchoziho vrcholu. Po néjaké dobé& vSak
ztraceji svou silu a prodavajici stlac¢i cenu na predchozi hladinu tzv. neckline (viz. Obrazek
¢. 10). Pokud vsak kupujici opét posunou hladinu vyse, hodné obchodnikt jiz ¢eka na vy-
tvofeni druhého ramene. Po jeho vytvofeni vétSina z nich zadava prodejni pokyn pod trov-
ni neckline.

Hlava

Levé rameno

\ Pravé rameno

o /
Wwﬂ Ww ! \ ﬂﬂq‘

a
i
Obrazek 10 — Hlava a ramena (Investi¢niweb.cz, ©2019)

Neckline
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Symetricky, rostouci a klesajici trojithelnik

Symetricky trojihelnik je dle Hartmana s Ludvikem (2009, s. 99) ,, rozpétim mezi nizsimi
vysokymi a vysSimi nizkymi cenami. Miize se objevit jak v uptrendu i v downtrendu a miize
naznacovat jak pokracovani, tak obrat trendu“. Chovancova a kol. (2016, s. 520) dodava,
ze podminkou formace je vytvoteni alesponi ¢tyf boda obratii. Ve $picce trojuhelnika vSak
obchodnik nevi, jakym smérem se cena vyda, a proto zada oba piikazy (buy i sell) a vy-
ckava.

U rostouciho trojuhelniku, jak 1ze vidét na obrazku €. 11 se postupné utvafi rostouci dna
(higher lows), vrcholy zlstavaji zhruba na stejné urovni. Kupujici se snazi vytlacit cenu
k hranici odporu (rezistenci) a ¢asto i nad ni. Nicméné ne vzdy se to kupujicim povede a

cena se muze vydat obéma sméry, proto se obchodnici snazi byt pfipraveni na pohyb ja-

kymkoliv smérem (Veseld a Oliva, 2015, s. 73; Stibor, 2017, s. 70 — 71).

V ptipad¢ klesajiciho trojuhelniku je situace opacna — vrcholy klesaji a dna se pohybuji

na relativné stejné trovni (Vesela a Oliva, 2015, s. 73).

Symetricky trofihelnik Rostouci trojihelnik Klesajici tropihelnik
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Obrazek 11 — Grafické formace trojihelnikt (Babypips.com, ©2019a)

hlghar lows...

3.2.7 Silné a slabé stranky technické analyzy
Mezi silné stranky technické analyzy fadi Turek (2011, s. 10 — 12):

- Koncentrace na cenovou aktivitu jakozto nastroje pro odhad budouci ceny.

- VyuZivani open, high, close a low ceny, které odrazeji silu poptavky a nabidky

- Pouziti supportl a rezistenci predstavujici signal, Ze poptavka nebo nabidka zacala
ziskéavat prevahu.

- Piehledné znazornéna historie cen pomoci grafi.

- Pomoc pfi vyhleddvani vstupli do obchodii. Technicka analyza miize pomoci vyti-

povat dobry okamzik pro vstup do obchodu.
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Nicméné¢ Ize nalézt i slabé stranky této analyzy:

- Subjektivni posouzeni. Casto se stava, ze dva techniéti obchodnici vidi na stejném
grafu riizné scénare vyvoje.
- Opozdéna reakce. V dobé, kdy je nalezen trend jeho vyznamna ¢ast pohybu ob-

vykle uz probé¢hla (Stibor, ©2008-2019).

3.3 Psychologicka analyza

Krom¢ uplatnéni spravnych strategii, na zaklad¢ kterych budou obchody provadény a tize-
ni rizika je psychickd pohoda jedince dal§im z klicovych faktord, bez nichz se UspéSny
pfedmétem zkoumani nejsou obchodované instrumenty nybrz cloveék. V porovnani
s fundamentélni a technickou analyzou je ¢asto vniména jako analyza doplitkova ¢i okrajo-
va, 1 presto ze pusobeni psychologickych vlivll investofi nevyvraceji. Jednim z divoda
proc stoji analyza na pokraji zajmu je jeji slozitost a Spatna predikce. Jeji vyuziti se v praxi
doporucuje zejména pro kratky investi¢ni horizont, kde za hlavni faktory ovliviyjici kurz
patii hlavné psychologické reakce ucastnikii trhu (Lien, c2009, s. 107; Musilek 1999, s.
357; Novotny, 2018, s. 82 — 83; Vesela, 2019, s. 577).

Zaklad psychologické analyzy lze hledat v psychologii davu. Zmény v obchodovani jed-
notlivel, ktefi se stanou soucasti davu, popisuje francouzsky sociolog a ekonom Gustave
Le Bon. Podle Le Bona v psychologickém davu vzniké jev, ktery pojmenoval ,kolektivni
duse®. Ta zptsobuje, ze dav se chova jinak nez by se choval jedinec, kdyby uvazoval sdm
za sebe. V kolektivnim davu jde individualita stranou. Rozum ustupuje, ¢imZ rozumova

uroveil davu prudce klesa (Chovancova, s. 241).
Vesela (2019, s. 379) uvadi typické vlastnosti spole¢né pro kazdy dav:

- Nahla proménlivost mysli a citii davu.

- Ptfehnana vérnost vici davu.

- ZjednoduSené avSak extrémni city. Davy bud’ né¢koho, nebo néco piehnané miluji
nebo nenavidi.

- Nepfijeti kritiky ideje, kterou dav vyznava. Snaha o rozsifeni davu.

- Neakceptovani moralnich a etickych hodnot.

Z psychologie davu vychazi i Kostolany, ktery rozliSuje Gc€astniky trhu na hrace a speku-

lanty. Hraci jsou na trhu zastoupeni az 90 % investorii a Kostolany je pojmenoval jako
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»rozttesené ruky“. Hraci tim, ze predstavuji vétsSinu, jsou davem. Obchody provadéji im-
pulzivné a sni o velkém uspéchu. Hraci jsou Casto strzeni davem a konaji stejné jako dav.
Druhou skupinou jsou spekulanti., ktefi tvoti pouhych 10 %. Jedna se o silné investorské
osobnosti ovladajici trh. Jejich hlavni piednost spoc¢iva v rozpoznéavani, zda je situace na
trhu vysledkem davové psychézy nebo mé své realné divody. Castou jdou proti proudu

(Kostolany, 2008, s. 41 - 43; Vesela, 2019, s. 584 — 585).
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4 OBCHODNI PLAN A MONEY MANAGEMENT

Obchodni plan zahrnuje definovany seznam pravidel obchodniho systému a vSech dalSich
pravidel, které si trader stanovi. Nejde o to, zda jde o zacinajiciho obchodnika ¢i profesio-
nala — zadny z nich se bez obchodniho planu neobejde. V obchodnim planu by mél byt
stanoven obchodovany instrument, za jakych podminek bude obchod otevien ¢i uzavien.
Soucésti obchodniho planu by rovnéz mély byt cile, kterych chce obchodnik dosdhnout a

stejné tak urcena 1 vySe rizika na jeden obchod (admiralmarkets, ©2019).

vvvvvv

uspésného obchodovani. Prave spravné dodrzovani obchodniho planu za kazdé situace
z vas drive ¢i pozdéji ucini uspésného obchodnika *

(Turek, 2008, s. 102).

4.1 Obchodni styl

Obchodovéni deli Hartman (2016, s. 194) dle pouZzitych ¢asovych rdmcu na 3 zakladni
typy:
- Intradenni obchodovani

- Swingové obchodovani

- Pozi¢ni obchodovani

Janac (2017, s. 40) vSak ve své publikaci uvadi jesté¢ jeden mozny obchodni styl a to Scal-
ping.

Pfi scalping stylu jsou obchodni pozice drZzeny pouze par sekund, maximalné né€kolik mi-
nut. Jedna se o velmi rychlé obchodovani, kde miize obchodnik realizovat zisk pouze 1
pip. Pro GspéSné vyuZiti této strategie je potfeba naprostd koncentrace a rychlé mysleni
(Babypips.com, ©2019b). Tato strategie mizZe byt ziskova diky velkému procentu Uspés-
nosti obchodu. U scalpingu je dobré omezit ztraty a nechat zisky rast. To mize délit zisko-
vou scalping strategii od ztratové. Nevyhodou scalpovani je vyssi provize pro brokera spo-
jena s vétsim mnozstvim realizovanych obchodi a také to, ze u ztratovych obchodli doché-

zi k vétsi bodové ztraté nez u obchodi ziskovych (Admiralmarkets, ©2019a).

U intradenniho stylu se obchodnik zamétuje zejména na malé Time Frames (1M, 5M).
Pozice jsou drzeny pouze né€kolik minut, max. hodin. Jedné se o nejvice casové narocny

styl obchodovéani, jelikoz vyzaduje neustdlou kontrolu trhu. Pocet obchodi je vysoky
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s ¢imz jsou spjaty vysoké poplatky (spready). Hlavni vyhoda spociva v tom, ze pozice nej-

sou drzeny ptes noc. Tento styl v§ak vyzaduje dislednou sebekontrolu (Jana¢, 2017, s. 40).

Swingovi obchodnici vyuzivaji hlavné hodinové grafy (1H, 4H) a obchodni pozice drzi od
nekolika hodin po nékolik dni. Hlavnim rizikem je drzeni pozice pies noc, kdy obchodnik
spi. Nicméné vyhodou je dostatek obchodnich pfilezitosti, pfi¢emz se jedna o nejziskovéjsi

zpusob obchodovani (Hartman, 2016, s. 194).

Pozi¢ni obchodnici sleduji denni a tydenni grafy. Obchodni pozice drzi v rozsahu od né-
kolika tydni az mésicii. Je nejméné Casové naro¢ny, nevyzaduje Castou kontrolu trhu.
Vzhledem k tomu, Ze pocet obchodl je pomérné maly, jsou zde nizké poplatky. Nejveétsi
nevyhodou je vSak vyssi potieba kapitalu, jelikoz obchody vyzaduji nastaveni vyssich stop

loss (Hartman, 2016, s. 194; Janac, 2017, s. 40).

4.2 Obchodni strategie

Obchodni strategie nebo také obchodni sytém je velmi dulezitou soucasti obchodovani.
Forex obchodni strategie je postavena na fundamentalni ¢i technické analyze, ptipadné na
kombinaci obou. Nasledné jsou vytvofeny vzorové ukazky vstupu do obchodu a presné
definované pokyny k opusténi obchodu. Pokrocilejsi obchodni strategie se zabyvaji 1
money managementem. Nicméné kazda obchodni strategie by méla byt nejprve otestovana
na historickych datech (backtesting) a pfizpiisobena instrumentu a zvolenému time frame,
jelikoz trhy se vyvijeji velmi rychle a je tfeba neusnout na vaviinech. Obchodni systém je
dialezité neustale analyzovat a vyhodnocovat, zda jsou nastavena pravidla pro vstup a vy-
stup z pozic platnd a efektivni. Tato kontrola napoméha k v€asnému odhaleni problémi
vlivem zmény trhu ¢i nefunkcnosti nastavenych pravidel, ale mliZe slouzit 1 k tvorb& no-

vych myslenek (Finex.cz, ©2014-2020; Turek, 2008, s. 116).
Turek (2008, s. 116) déle uvadi 2 typy obchodovani:

- Mechanické obchodovani s jasn¢ definovanymi pravidly. Obchodovani l1ze vyko-
navat Cist€¢ mechanicky. Nejsou sledovany zvetejiilované makroekonomické ukaza-
tele, dilezité supporty a rezistence ani nic jiného co neni stanoveno v pravidlech.
Tento systém muze byt naprogramovan do pocitace, ktery pak podle nadefinova-
nych pravidel obchoduje automaticky.

- Diskrecni obchodovani — zde je kladen diraz na zkuSenosti a isudek obchodnika,

ktery neobchoduje Cisté mechanicky, ale rozhoduje se na zéklad¢ aktudlni situace
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na trhu. Stejn¢ jako pfi mechanickém obchodovani je sestaven obchodni plan
s pravidly, kdy na trh vstupovat ¢i kdy vystupovat, apod. a rovnéz je tfeba pravidla
otestovat na historickych datech. Sledovany jsou rovnéz ¢asy vyhlasovani dutlezi-

tych makroekonomickych ukazateli.

Jesté predtim nez obchodnik vstoupi na devizovy trh, shrnuje Kovalovsky (©2009-2020)
kroky, které¢ by mél obchodnik dodrzet pti tvorbé strategie:

1. Vybrat instrument pro obchodovani
Zvolit technické indikatory
Nastavit technické indikatory

Testovat obchodni historii (backtesting)

w»ok w N

Definovat pravidla obchodovéani (vstup a vystup z pozice, nastaveni stop loss,
apod)
6. Stanovit rizika

7. Realizovat obchody a vyhodnotit uspésnost.

Jak uvadi Turek (2008, s. 115) cilem obchodniho systému je poskytnout obchodnikovi

urc¢itou vyhodu oproti obchodnikim ostatnim.

4.2.1 Testovani obchodnich strategii

Pted zalozenim redlného uctu je tfeba zvolenou obchodni strategii otestovat. Zjistit, zda je
obchodni systém ziskovy je mozné na demo uctu, kde jsou obchodovany v redlném case
trzni data, avSak s fiktivnimi penézi. Aby vSak byla spravné zjiSté€na efektivnost systému,
musel by byt demo ucet zalozen alespoii jeden rok, coz by bylo Casové velmi naro¢né

(Hartman, ©2009-2020).

A proto existuje tzv. backtesting - testovani na historickych grafech, ¢imz lze usetfit mno-
ho ¢asu. Pro backtesting je zapotiebi tuzka a papir ¢i program MS Office Excel a obchodni
platforma s historickymi daty. Historicka data jsou postupné prochazena na zvoleném ca-
sovém ramci a dle obchodniho systému jsou zapisovany napt. datum a ¢as obchodu, vstup-
ni a vystupni cena obchodu, velikost obchodnich pozic, zisk Ci ztrata, GspéSnost systému v

%, primérna hodnota zisku nebo ztraty na obchod (Hartman, ©2009-2020).
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4.3 Money management a fizeni rizika

Autofi jako naptiklad Turek (2008) a Stibor (2017) ve své publikaci pojem Money ma-
nagement nevyuzivaji, pouze se zabyvaji jeho soucasti a to fizenim rizika. Dle Turka
(2008, s. 146) risk management neboli fizeni rizika spo¢iva v analyze miry rizika a stano-
veni zasad, jak riziku celit. Kathy Lien (c2009, s. 104 — 105) si ve své publikaci klade
otazku, zda jsou trhy opravdu tak zahadné a pouze n€kolik malo obchodniki zde muze
zbohatnout nebo na strané ztrat stoji obycCejna chyba, kterou mnoho obchodnikii opakuje.
A pravé druhd moznost je ta spravnd. Mnoho traderti totiz neklade zadny diiraz na fizeni
rizika. Rizeni rizika dle autorky zahrnuje zjednodusené fe¢eno kolik je obchodnik ochoten

ztratit a kolik chce ziskat.
Money management, jak uvadi Jana¢ (2017a, s. 29) je proces zahrnujici nasledujici kroky:

- Vyhodnoceni dostupnych pfilezitosti na trhu,

- Rozhodnuti o vysi kapitalu, ktery miize byt vyuzit k obchodovani
- Stanoveni objemu obchodu

- Stanoveni pfipustné ztraty na obchod

- Rozhodnuti, zda portfolio diverzifikovat.

I Hartman (2018, s. 197) vnim4 money management nikoliv jako pouhé fizeni rizika, ale

jako celkové fizeni financi na investicnim uctu.

4.3.1 Risk - Reward Ratio (RRR)

Risk — Reward Ratio (RRR) ptedstavuje pomér rizika a zisku. Obecné by tento pomér mél
byt alesponn 1:2, pokud ne vice. Dobie nastaveny pomér mize obchodnikiim zabranit
vstoupit do pozic, které v kone€ném disledku nestoji za podstoupené riziko. RRR nezna-
mend, ze je pouze vypocitana ztrata piipadajici na jeden obchod a nastaveny stop-loss
s profit-target, ale ze je spravnym zplsobem dosazeno pii ziskovych obchodech vétSiho
zisku, nez je velikost potencialni ztraty na dany obchod. Timto zpisobem by mélo byt
mozné ziskat penize, i kdyZ trader neni pfili§ uspéSny — vétsi mnozstvi ztratovych obcho-
di. Pokud je dlouhodobé¢ dosahovano pozitivniho RRR, je obchodnik na spravné cesté byt
uspesny (FXstreet.cz, 2016; Lien, c2009, s. 105).
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4.3.2 Stop Loss strategie

Stop Loss strategie znamena piipusténi ztraty. Stybr a kol. (2011, s. 64) doporuc¢uje nikdy
bez stop loss neobchodovat. Trh je nevyzpytatelny a obchodnik by mohl hodné ztratit. Stop
loss je povazovan za ochranny prvek, ktery ma ucastnika trhu v prvni fad¢ chranit. Jak
velky bude, zalezi dle Stibora (2017, s. 76) ¢isté na obchodnikovi, vysi jeho kapitalu a sta-
novenych financnich cilech. Literatura doporucuje nastaveni stop loss na Grovni odpovida-
jici max. 2 % z celkového kapitalu. Pokud se jedna o zacinajiciho obchodnika s nizkym
kapitalem obchodujiciho v mikro letech, bude tfeba nastavit stop loss o néco vétsi, aby

obchod fungoval.

4.3.3 Drawdown

Drawdown je jinak feceno pokles kapitalu. Kazda strategie miize mit obdobi ztrat a propa-
dd, nicméné je dalezité stanovit maximalni Groven drawdown nebot’ na zdkladé ni se trader

rozhoduje (Janac, 2017, s. 119).
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5 RIZIKOVA A CASOVA ANALYZA

Pifi planovani je tifeba sestavit rizikovou a c¢asovou analyzu, kterda muize pomoci
k vyhotoveni kvalitniho projektu a upozornit na nezadouci vlivy, jesté predtim nez skutec-

n€ nastanou.

5.1 Rizikova analyza

Riziko je vSudyptitomny faktor v kazdé aktivité, ktery je tieba identifikovat a neustale
s nim pracovat, zejména jej eliminovat diky kvalitn¢ nastavenym funkénim systémim.
Existuje fada definic rizik. Jedna z mnoha charakterizuje riziko jako obavu z potencialnich
materidlnich a nemateridlnich vlivii nejistého prostiedi na dosahovani vyty¢enych cili
(Vochozka, Mula¢ a kol., 2012, s. 437). Definice od Svozilové (2016, s. 304) naopak vidi
v riziku situaci mezi jistotou a nejistotou, kdy jsou k dispozici informace v omezeném
mnozstvi, ¢imz neni zarucena jistota vysledku. Nicméné je mozné na zaklad¢ mala infor-
maci odhadnout pravdépodobny vysledek. Mulacova s Mulacem (2013, s. 209) taktéz vni-

maji riziko jako nejistotu, avsak s tim rozdilem, ze je mozné ji zméfit.

Prvnim krokem pfi procesu sniZovani rizik jak uvadi Smejkal s Raisem (2013, s. 95) je
jejich analyza. Analyza rizik miiZe byt charakterizovana jako proces urcovani hrozeb,
pravdépodobnosti jejich vyskytu a dopadu na aktiva. Navazujici ¢innosti je fizeni rizik, o

které se stara risk management.

Pti ur¢eni hodnoty pravdépodobnosti vyskytu rizika a jeho dopadu lze vyuzivat riznych
statistickych metod, avSak v praxi je vyhodnocovani Castéji zaloZzeno na tsudku jedince.
Velmi ¢asto vyuZivanou analytickou metodou pii hodnoceni rizik je tzv. krizova matice
Casto nazyvana jako mapa rizik, popfipadé¢ souctova matice rizik (Mulacova a Mulac,
2013, s. 215). Vochozka, Mulac a kol. (2012, s. 444) blize specifikuji klicové oblasti mati-
ce. Pravdépodobnost predstavuje dle autorti frekvenci vyskytu rizik a dopad, tvotici druhou

osu matice 1ze popsat jako vliv na organizaci pokud riziko opravdu nastane.

Mula¢ s Mulacovou (2013, s. 215) vidi pfinos grafického znazornéni matice zejména
v okamzitém vyhodnoceni velikosti rizika. Cim vice se riziko posouvd smérem doprava

nahoru, tim je tfeba mu vénovat vétsi pozornost v oblasti fizeni rizik.

Pravdépodobnost vyskytu rizika je zndzornéna v nésledujici tabulce €. 3 jednak ve slov-

nim, ale také v numerickém vyjadieni.
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Tabulka 3 — Pravdépodobnost vyskytu rizika (vlastni zpra-
covani dle Smejkala a Raise, 2013, s. 134)

Pravdépodobnost vyskytu

. | Hodnoceni , ‘x
Stupen v Slovni komentar

%

1 0-59% Zoelml nepravdépodobné rizi-
6 —20% | Nepravdépodobné riziko

21 -50% |Prilezitostné riziko
51-70% |Pravdépodobné (Casté) riziko

71 - 100 % | Velmi pravdépodobné riziko

(S N IE SRV O]

Pti dopadu rizika je postupovano obdobné, avSak Fotr se Souckem (2005, s. 146) uvadé;ji,
ze pti vycislovani stupné dopadu neni vhodné vyuzivat stupnici 1 — 5 stejné jako u pravdé-
podobnosti vyskytu, ale navrhuji islovani zobrazené v tabulce ¢. 4. Ciselné vyjadieni vy-
znamu daného faktoru je stanoveno jako soucin obou hodnoceni. Proto pokud by bylo vyu-
zito Cislovani 1 — 5 dosdhlo by stejného vysledku riziko velmi nepravdépodobné
s vysokym negativnim dopadem a riziko velmi pravdépodobné s velice malym negativnim
dopadem. Autofi z toho diivodu voli pro ohodnoceni intenzity nezadouciho dopadu neline-
arni stupnici.

Tabulka 4 — Dopad rizika (vlastni zpracovani dle Dolezal a kol., 2016, s. 202 — 203; Fotr a

Soucek, 2005, s. 147)

Dopad rizika
Stupeni| Dopad rizika Slovni komentar
1 Velice maly | Riziko bude mit velmi maly dopad na tspéch celého projektu.
2 Maly Riziko bude mit dopad na méné€ vyznamné oblasti.
4 Stredni Riziko bude mit stfedni dopad na projekt.
8 Vysoky Riziko bude mit vyznamny dopad na projekt.
16 Ovl;zs,?l?;t Riziko vyvola zdvazné zmény.

Pokud je dan dohromady dopad rizika a jeho pravdépodobnost vyskytu, vznikne matice
pro ur¢eni hodnoty rizika zndzornéna v tabulce €. 5, kterou lze vyuZit zejména dle Fotra a
Soucka (2005, s. 147) a Smejkala s Raisem (2013, s. 134) pro setazeni rizik od nejvy-
znamng&jSich po neyjméné vyznamna, ale hlavné k jejich roz¢lenéni do jednotlivych katego-

rii;
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- Kategorie nejvyznamnéjsich rizik (ohodnoceni vyssi nez 30). Tato rizika je tieba
radikaln¢ eliminovat, popfipadé snizit alespon na stfedni Grovei.

- Kategorie stfedn¢ vyznamnych rizik, proti kterym je tieba zavést bezpecnostni
opatfeni a dale je kontrolovat (ohodnoceni 10 — 30).

- Kategorie nejméné vyznamnych rizik (ohodnoceni nizsi nez 10), kterd je tfeba mo-

nitorovat, ovSem neni tfeba zadnych zvlastnich opatieni.

Tabulka 5 — Matice pro stanoveni hodnoty rizika (vlastni zpracovani dle Fotr a Soucek,

2005, s. 147)
Ohodnoceni pravdépodobnosti rizika
OhOd?O?e.n ' | Velmi nepravdg- Nepravdépodobné | Piilezitostné | Pravdépodobné | Casté
dopadu rizika podobné
1 2 3 4 5
Obzviast |16 16 32 48 64 80
vysoky
Vysoky 8 8 16 24 32 40
Stiedni 4 4 8 12 16 20
Maly 2 2 4 6 8 10
Velice maly | 1 1 2 3 4 5

5.2 Casova analyza

Casovy harmonogram je nezbytnou souéasti kvalitniho planovani. K jeho tvorbé piispiva
fada metod mimo jiné metoda kritické cesty. Metoda kritické cesty (CPM) je technikou
sitového grafu pomoci niz Ize odhadnout celkovou dobu trvani projektu. Jedné se o vy-
znamny nastroj pomahajici manazerim respektovat ¢asovy plan. Kriticka cesta projektu je
mnozstvi aktivit udavajici nejkrat$i moznou dobu trvani projektu, resp. se jedna o nejdelsi
cestu sitovym grafem, jeZ neobsahuje zadné Easové rezervy &i tolerance. Casova rezerva
vyjadifuje mnozstvi ¢asu, o néz se miize dana aktivita zpozdit, aniz by ohrozila v€asny za-

catek aktivity nésledujici nebo zpozdila dokonceni projektu (Schwalbe, 2011, s. 234). Pro
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vypocet doby trvani projektu je tieba vytvoreni sitového grafu, ktery lze dle (Kuncové a

kol., 2016, s. 42 — 43) hranov¢ ¢i uzlové ohodnotit pti zachovani uréitych pravidel:

- Graf ma jeden zacatek a konec.
- Kazda hrana je orientovana (prib¢h ¢innosti).
- Kazda ¢innost zndzornéna pouze jednou hranou.

- Mezi dvéma sousednimi uzly vede pouze jedna hrana.

Je vhodné jest¢ poznamenat, ze kriticka cesta je sloZzena z kritickych ¢innosti, coz jsou ¢in-
nosti, u kterych je nutny zacatek i konec v pfesné pldnovanou dobu. Pokud se tak nestane,
dochazi k prodlouzeni celého projektu. Kazda kriticka ¢innost ma totiz nulovou rezervu.
Naproti tomu u nekritickych ¢innosti je k dispozici uréitd rezerva umoznujici zacit resp.
ukoncit ¢innost pozd¢ji, aniz by doslo k prodlouzeni samotného projektu (Kuncova a kol.,

2016, s. 42).
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6 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Cilem teoretické Casti bylo zpracovani literarni reSerSe zaméfené na problematiku obcho-
dovani na ménovém trhu Forex za vyuziti domécich i zahrani¢nich publikaci. Téma ob-
chodovani na ménovém trhu Forex je u ¢eskych autort jiz pomérné oblibené. Nicméné jak
uvadi Dvordk (s. 1, 2008) v roce 2002 byla na trhu pouze jedna kniha v ¢eském jazyce.
Z domacich autorti se tématu podrobné vénuji zejména Hartman (2018) v publikaci Zaci-
name na burze: jak uspét pii obchodovani na financ¢nich trzich: akcie, komodity, Forex a
kryptomény, déale Jana¢ (2017) a Stibor (2017). Ze zahranic¢ni literatury pak Ize zminit Be-

kaerta s Hodrickem (2018), ktefi se ve své publikaci taktéz zaobiraji danym tématem.

Prvni ¢ast byla vénovéna finan¢nim trhlim, jejich funkcim a moznym zpusobim c¢lenéni.
Na finan¢ni trh je mozné nahliZet rizné. Nej€astéji pouzivané ¢lenéni uddvané literaturou
je z hlediska Casu. V ramci této kategorie je trh ¢lenén na penézni a kapitalovy. Pfed uve-
denim raznych ptistupti k obchodovani bylo nezbytné popsat samotny Forex, jeho historii,
ucastniky, mény a ménové pary, které se zde obchoduji, obchodni hodiny a hlavné uvést
zakladni terminologii bez které se zaCinajici trader neobejde. Zde vSak bylo piihlédnuto
zejména k potfebam autora. Na zavér kapitoly byly popsany jednak vyhody, ale také rizika

spojena s obchodovanim na Forex.

Jadrem celé teoretické Casti, je kapitola ¢. 3, ve které jsou popsany zakladni piistupy
k obchodovéni na Forex — jedna se o analyzu fundamentalni, technickou a psychologickou.
Nejvetsi prostor je vénovan analyze technické. Klicovym nastrojem technické analyzy je
graf, na kterém jsou sledovany pohyby kurzi. V kapitole jsou tak popsany rtizné typy gra-
fii, svickové formace, trendy, technické indikatory, z nichz nékteré byly vybrany pro reélné

obchodovani a upozornéno na slabé stranky této analyzy.

V poslednich kapitolach je prostor vénovan obchodnimu planu, bez kterého se zadny trader
neobejde. V obchodnim planu by mél byt stanoven obchodovany instrument, styl obcho-
dovani, za jakych podminek bude obchod otevien ¢i uzavien. Soucasti obchodniho planu
by rovnéz mély byt cile, kterych chce obchodnik dosdhnout a stejné tak urcena i vyse rizi-
ka na jeden obchod. Nicméné pied samotnym obchodovanim na realném uctu by zvolena
strategie méla byt otestovana na demo Uctu, jez je mozny zdarma zalozit a zacinajici ob-
chodnik se tak mlze seznamit s uZivatelskym rozhranim v klidu a bez zbyte¢ného stresu a

otestovat si svoji strategii, popifipadé ji upravit tak, aby byla ziskova.
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Pti realizaci jakéhokoliv projektu nesmi byt zapominano na ¢asovou analyzu spocivajici
pfevazné ve tvorbé Casového harmonogramu jednotlivych praci a analyzu rizik slouzici

k odhaleni faktort, které by mohly cely projekt ohrozit.
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II. PRAKTICKA CAST
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7 PRIPRAVA NA REALNE OBCHODOVANI

Na realné obchodovani je tfeba se dikladné pfipravit. V prvni fad¢ je nutné stanovit si, co
bude pfedmétem obchodovani, vybrat si vhodného brokera dle pozadovanych kritérii a
v neposledni fad€ si otestovat navrzeny obchodni systém na demo uctu. Cilem obchodni
strategie neni vyuzivani, co nejvétsiho poctu technickych indikatorti, ale vybrat si takové,

které budou traderovi vyhovovat.

7.1 Volba ménového paru

Pro obchodovéni byl zvolen ménovy par EUR/USD, ktery odrazi dvé nejsilnéjsi ekonomi-
ky svéta. Jedna se o nejoblibenéjsi a nejobchodovanéjsi par na Forexu, coz dokazuje i sta-
tistika z Bank of International Settlements (BIS) z dubna roku 2019, kde nejvétsi obchodni

podil na devizovém trhu z ménovych pari ma pravé EUR/USD (viz. Tabulka €. 6).

Autorka sice zpocatku zvazovala i ménovy par GBP/USD, ale vzhledem k blizicimu se
Brexitu a reakcim na néj v minulych letech bylo od tohoto zaméru upusténo. V roce 2016
doslo k propadu libry vici USD o 17 %. V roce 2017 se libra stabilizovala a o od bfezna
téhoZz roku se zacala vracet k ptivodnim kurzovym hodnotdm, kterych dosahovala pted
hlasovanim o odchodu z EU. Pozitivni vyvoj vSak trval pouze do roku 2018, kdy doslo
k obratu a cena se propadla na nejnizsi hranici ode dne hlasovani. V zaii 2019 doslo opét

ke stabilizaci libry, nicméné odbornici 1 pro rok 2020 predikuji zvySenou volatilitu.

Tabulka 6 — Zastoupeni ménovych parti na celkovém objemu obchodi

na Forexu v roce 2019 (vlastni zpracovani dle IG, 2019)

M¢énovy par Obchodni podil na trhu v %
EUR/USD 24,0
USD/IPY 13,2
GBP/USD 9,6
AUD/USD 54
USD/CAD 4.4
USD/CNY 4.1
USD/CHF 3,5

Vyhodou ménového paru EUR/USD je vysoka likvidnost, kterd vede k nizkym spreadiim a
rovn&z dobré dostupnost informaci. Navic je tento par doporucovan zacinajicim tradertim,
ktefi si vybrali intradenni styl obchodovéani, jelikoz zde dochazi k velké fluktuaci cen a
tedy mnoha obchodnim pfilezitostem. U daného ménového paru je navic mozné uplatnit

témet vSechny nastroje technické analyzy.
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Me¢novy pér je nejvice ovlivnén ze strany USA zaseddnim americké centralni banky (Fed)
a udaji z amerického trhu prace, oznacovanych jako NFP report, jenz je vyhlasovany kazdy
prvni patek v mésici. Ze strany evropskych zemi ovliviiuje ménovy par nejvice zasedani

Evropské centralni banky (ECB) a infla¢ni ukazatele (Hartman, 2016, s. 27).

7.2 Vybér brokera

V dnesni dob¢ existuje velké mnozstvi maklétri a tak je tfeba pfed samotnym obchodova-
nim vybrat toho vhodného a to na zaklad¢ hned nékolika stanovenych kritérii. Jedna se
zejména o bezpecnost, tedy zda je broker registrovan u kontrolniho ufadu nebo u ptislusné
centralni banky. V Briténii je to britsky Ufad pro finanéni etiku (FCA), v Ceské republice
Ceské narodni banka (CNB), na Kypru je to Kyperska komise pro cenné papiry a burzu
(CySEC), v Polsku zase Polsky Utfadu pro financni dohled (KNF). Dale autorku zajimala
velikost spreadu, leverage, poplatky, jakou platformu broker nabizi, velikost minimalniho
vkladu, moznost vyzkouSeni obchodovani na demo uctu, o jaky typ brokera se jedné a zda

je mozné obchodovat v mikro lotech.

Pro potteby diplomové prace byly vybrany 4 brokerské spolecnosti a to na zakladé klad-
nych referenci, jeZ byly zjiStény na diskuznich portalech. Na webovych strankach vybra-
nych spolecnosti pak byly vyhleddny stanovend kritéria a pro lepsi pfehlednost shrnuty

v tabulce ¢&. 7.

Tabulka 7 — Srovnani vybranych brokerskych spole¢nosti (vlastni zpracovani)

X-Tregl{eT]Er)okers Admiral Markets | Purple Trading | RoboMarkets
Regulitor | CNB, FCA,KNF |  CNB, FCA CNBI;SXSEC’ CNB, CySEC,
Typ brokera STP ECN/MM STP/ECN STP/ECN
Min. vklad 1000 CZK 1000 CZK 2500 CZK 2000 CZK
Min. objem 0,01 0,01 0,01 0,001
Spread 0d 0,9 0d 0,5 0,5 14
(pips)
Poplatky - | Bankovnim pte- sdarma zdarma sdarma
vklad vodem zdarma
Fin. Paka 1:30 1:30 1:30 1:30
Platforma MT4, xStation MT4, MTS5 MT4, cTrader MT4, MT5,
R Trader
Demo ucet Ano Ano Ano Ano




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60

Spole¢nost X-Trade Brokers (XTB) vznikla v roce 2002 jako prvni forexovy broker na
uzemi Polska se sidlem ve VarSave. V roce 2005 spole¢nost obdrzela opravnéni obchodo-
vat se vSemi finan¢nimi instrumenty a v roce 2007 oteviela svoji prvni pobocku na uzemi
Ceské republiky a je regulovana Ceskou narodni bankou. Kapital klientii je veden na oddé-
leném obchodnim Uctu, ktery je vyseparovan od vlastnich zdroja spole¢nosti. Lze zde ob-
chodovat ptes 3000 instrumentd a to na forexovém, komoditnim, indexovém ¢i akciovém

trhu. Dnes poskytuje své sluzby v dalSich 12 zemich, vcetné¢ Némecka, Francie, Itélie, aj.

Admiral Markets vznikl v roce 2001 v Estonsku pod ndzvem Admiral Markets Group.
Dnes je Admiral Markets UK Ltd regulovano ve Velké Britanii Financial Conduct Autho-
rity (FCA). Spolecnost tedy funguje v souladu s tamni legislativou. Stejné jako predesla
spolecnost i Admiral Markets vede kapital klientii oddélené. Mezi dalsi ¢innosti patii tvor-
ba seminail,, webinarti a vydavani brozur pro své klienty s cilem dosazeni kladnych vy-

sledki. I v Ceské republice ma svoji pobocku, ktera je regulovana Ceskou narodni bankou.

Purple Trading patii mezi mladé brokerské spolecnosti. Jeji historie sahd do roku 2012,
kdy jako Purple Technology, s.r.o. pracovala na vyvoji technologii pro forexové brokery a
fin-tech spolecnosti. V roce 2016 byla znacka odkoupena investicni spolecnosti sidlici na
Kypru a préave od tohoto roku nabizi brokerské sluzby. K jeji ditvéryhodnosti ptispiva vel-
ké mnozstvi regulatorti jako CNB, CySeC, NBS, FCA, aj. Klientim nabizi obchodni plat-
formu MetaTrader 4 ve formé pro osobni pocitace, smartphony a tablety a také platformu
cTrader. Obchodovat lze Forex, akcie, komodity, kryptomény i indexy. Samoziejmosti
jsou 1 klientské sluzby v ceském jazyce a telefonické ¢i chatova podpora kazdy pracovni

den od 8 — 16 hod.

RoboMarkets na trhu ptisobi od roku 2002 se sidlem na Kypru. Kromé klasickych platfo-
rem MetaTrader 4 a MetaTrader 5 nabizi i platformu R Trader, kdy neni tfeba nic stahovat,
platforma bézi v prohlize¢i. V rdmci obchodovani lze vyuzit finanéni paku 1:30, kterou
nabizeji 1 ostatni spolenosti. Divodem je regulace ESMA (Evropsky organ pro cenné pa-
piry a trhy) jeZ vydala opatieni slouZici k odstranéni neseridéznich brokeri. Maximalni fi-
nan¢ni paka 1:30 je stanovena pro hlavni mé€nové pary a ma chranit retailové (neprofesio-

nalni) obchodniky. Profesionalové jsou z tohoto opatfeni vyjmuti.

Pro obchodovani byla vybrana spole¢nost X-Trade Brokers (XTB) zejména kvili kladnym

ohlastim od spoluzak, kteti zde obchoduji a také diskuznim férim. Spread neni fazen me-
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zi nejnizsi, ale tvofi stfed ve srovnavaci tabulce. Autorka prace se méla moznost
s nabizenou platformou MetaTrader 4 seznamit jiz pii studiu na Univerzité, kdy zkousela
obchodovani na demo uc¢tu a vzhledem k piehlednému uzivatelskému rozhrani, zobrazeni
grafli a moznosti nastaveni indikatora technické analyzy dle individualnich potieb u této
platformy jiz ztstala. XTB spliiuje i podminku obchodovat v mikro lotech a s tim souvise-

jici minimalni vklad.

7.3 Demo ucéet

Moznost vyzkouset si obchodovani nanecisto nabizi dnes fada brokerti. Jednou z nejvétSich
vyhod obchodovani na demo Uc¢tu je moznost vyzkouset si indikatory technické analyzy
nanecisto beze stresu a hlavné s fiktivnimi prostfedky. Naucit se ovladat vybranou plat-
formu a vyzkouSet si vSechny jeji funkce. Né&které brokerské spolecnosti nabizeji ¢asové
neomezené demo Ucty, coz vSak neni ptipad XTB, kterd nabizi demo ucet pouze na dobu
30 dni. Nicméné pro zalozeni Gctu staci uvést pouze emailovou adresu, jméno a piijmeni,
telefonni ¢islo a 1ze se pustit do obchodovani. Kromé indikatorti a fady cenovych grafi si
zacinajici obchodnik mtze vyzkouSet nastaveni stop loss a take profit a naucit se rozpoznat
signaly pro vstup a vystup z pozice, ovetit si funkEnost navrzené obchodni strategie, pfi-
padné odstranit jeji nedostatky. Pokud na demo uctu nebude vyuzivat stop loss mize po-
zorovat, jak se trh chova, do jakych ztrat se mize dostat a zvazit riziko, které je pro néj

jesté akceptovatelné.

Obchodovani nanecisto ma vSak jednu velkou nevyhodu Na demo uctu trader obchoduje
beze stresu a emoci, jelikoz vyuziva fiktivnich prostiedk. Psychika vSak hraje
v obchodovani velmi dalezitou roli a trader si tak nema moZnost vyzkousSet své reakce pfi

obchodovani s redlnymi penéznimi prostfedky a pfipravit se na né.
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8 ANALYZA ZVOLENEHO MENOVEHO PARU

Z globalniho hlediska ptfedstavuje EUR/USD nejobchodovanéjsi ménovy par s nejveétsim
poctem obchodl z divodu zastoupeni dvou silnych mén — eura a amerického dolaru. Diky

tomu, Ze se jedna o nejoblibengjsi instrument s vysokou likviditou, ktery je zatizen nizky-

mi spready se EUR/USD stava vhodnym néstrojem pro intradenni obchodniky.

Nicméné je tieba upozornit 1 na naro¢nost obchodovani ménového paru. Obchodnici, kteii
spekuluji na pohyb ménového paru, musi analyzovat jednak technickou stranku trhu, ale
také makroekonomické ukazatele a fundamenty dvou piednich svétovych ekonomik —

USA a Eurozoény (v ¢ele s Némeckem).

V ramci dané kapitoly bude zpracovdna fundamentalni analyza zabyvajici se makroeko-
nomickymi daty, jako je napi. HDP, mira inflace ¢i obchodni bilance. Pro intradenni ob-
chodniky vSak neni tak dulezita jako analyza technickd. Nicméné¢ je dobré mit prehled o
vyvoji nékterych ukazateld. Nutno podotknout, Ze ob¢ analyzy se vzajemné nevylucuji,
spiSe naopak — jedna druhou dopliiuje. Fundamentélni analyza nabizi obchodnikovi dlou-
hodoby pohled na vyvoj ceny. Na druhé strané¢ analyza technickd okamzik, kdy je vhodné

vstoupit do obchodni pozice a proto i tato analyza bude predmétem kapitoly.

8.1 Fundamentalni analyza

Ekonomické indikatory a udalosti jako jsou naptiklad inflace, Grokové sazby, zasedani
centralnich bank a mnoho jinych, u kterych se pfedpoklada vliv na obchodovany ménovy
par EUR/USD, je nutné sledovat. Dobrym pomocnikem je tzv. ekonomicky kalendatr. Ten
s dodatecnym predstihem informuje, kdy budou jak4 ekonomicka data zvefejnéna a jaky

dopad zpréava na trhy bude mit.

Rok 2019 byl velmi bohaty na dulezité ekonomické udalosti a obchodnici se na trzich roz-

hodné nenudili.

V lednu 2019 Moskva oznamila, Ze téZba ropy v roce 2018 dosihla nového maxima -
11,16 milionu barelid denn€. Némecké automobilka Volkswagen rovnéz v lednu zvetejnila
udaje o své produkci za rok 2018, ve kterych uvedla, ze prodej automobili se zvysil o
0,9 % a dosahl tak na rekordnich 10,83 milioni. ECB oznamila, Ze dochazi k chladnuti
hospodaistvi a utlumenému ristu cen. Politickému déni v Evropé vSak dominoval vyvoj
okolo Brexitu. Vlada predsedkyné britské vlady Theresy Mayové odolala hlasovani o ne-

davére. Britskd premiérka poté uvedla, Ze bude po Evropské unii chtit znovuotevieni vy-
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jednévani tykajici se vystoupeni Britdnie ze spoleCenstvi evropskych statii. V unoru byl
pfedstaven alternativni pldn Labouristické strany pro Brexit, ktery navrhoval setrvéani
v celni unii, avSak tento navrh byl zamitnut. V tinoru euro vici dolaru oslabilo a to o
0,67 % na 1,148 EUR/USD. Evropsky ufad pro cenné papiry a trhy (ESMA) vyméfil

v bieznu ratingové agentufe Fitch rekordni pokutu 5,13 milionu eur za poruseni pravidel.

V Kvétnu obchodni vélka mezi USA a Cinou nabirala na obratkdch. USA b&hem kvétna
zvysila clo na zbozi z Ciny na 25 % v objemu 200 miliard dolari roéné ze stavajicich 10.
Trump dale pohrozil, Ze USA zavede 25 % clo na dalsi vyrobky, které doposud clu nepod-
1éhaly v objemu dal$ich 325 miliard dolarii. Peking se v reakci na to rozhodl uvalit cla na
americké zbozi v celkové vysi 60 miliard dolarti. Valka tim vSak neskoncila, naopak dale
gradovala. Americky prezident vyhlésil stav nouze v oblasti telekomunikaci a zakazuje tak
obchod s ¢inskou spole¢nosti Huawei. Evropa v kvétnu zlstala uSetiena. Némecky hospo-
datsky institut Ifo odhadl, ze zavedeni cla by v dlouhodobém horizontu mohlo snizit vyvoz

aut z Némecka do USA az o polovinu.

V cervnu Theresa Mayova rezignovala na post piedsedkyné britskych konzervativei. Na

jeji misto byl v €ervenci zvolen Boris Johnson.

Fed v Cervenci snizil zakladni Grokovou sazbu o ¢tvrt procenta do rozpéti 2,00 — 2,25 %.
V srpnu Cina uvalila dal§i cla na americka zboZi v hodnoté zhruba 75 miliard USD. Cinské
ministerstvo rovnéz oznamilo, ze zavede dodatecna cla na dalsi produkty, mezi které patii

napiiklad ropa, malé letadla ¢i automobily.

V zati Fed dle ocekavani podruhé v roce sniZil zakladni tirokovou sazbu o ¢tvrt procentni-
ho bodu. ECB na zaklad¢ zéatijového zasedani rozhodla o sniZzeni depozitni sazby. Depozit-
ni sazba klesla na -0,5 % z plivodnich -0,4 %. Zapornd depozitni sazba znamena, Ze ko-
meréni finanéni domy musi za své ulozené penize u ECB platit. Divodem je pfimét ko-

mercni banky poskytovat vét§i mnozstvi uvera.

24. fijna se uskutecnilo zasedani Evropské centralni banky. Jednalo se o posledni zasedani
prezidenta ECB Maria Draghiho. Od listopadu na jeho funkci nastupuje Christine Lagar-
deova, ktera pisobila jako feditelka MMF. Jejim hlavnim tkolem by méla byt prace na

pfehodnoceni infla¢niho cile.

Konflikt mezi Cinou a USA pokracoval i v listopadu, kdy se do n&j vlozila WTO, ktera
rozhodla o tom, Zze Cina mtiZe uvalit na USA odvetné clo na zboZi v celkovém objemu 3,6

mld. USD.
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Od listopadu ECB obnovila nakupy aktiv, které byly ukonceny lofiského roku v prosinci.
Objem kvantitativniho uvoliiovani byl stanoven na 20 miliard eur mési¢né. Evropska ko-
mise zvefejnila progndzu s tvrzenim, ze ekonomika EU poroste shodn¢ s dosavadnimi od-

hady o 1,4 %. Rust hospodarstvi zemi eurozony vSak bude slabsi a dosdhne 1,1 %.

11. prosince prob¢hlo posledni zasedani americké centralni banky v roce 2019. Investory
necekalo Zzadné prekvapeni. Fed ponechal zdkladni urokovou sazbu v pasmu
1,50 — 1,75 %. Pro pftisti obdobi se piedpoklada stabilita sazeb. ECB ponechala urokové
sazby taktéz beze zmény. Zékladni tirokova sazba tak zlstala na arovni 0 %, zaptjéni 0,25
% a depozitni -0,5 %. Urokové sazby by mély ziistat beze zmény, popiipads se sniZit az do

doby nez se inflace dostane k pozadovanym 2 %.

Na konci roku doslo k prvni fazi dohody mezi USA a Cinou. Spojené staty snizily cla na
¢inské zbozi. Peking naproti tomu ma nakoupit vice zemédélskych produktii. USA rovnéz
pozastavi planované uvaleni cla na dalsi zbozi z Ciny. Cilem je snizit valku. Trhy na tuto
zpravu reagovaly pozitivn€. Ve Velké Britanii byly pfedcasné vyhlaseny volby, které vy-
hréli konzervativci v ¢ele s Borisem Johnsonem a ziskali tak nejvétsi pocet parlamentnich
kiesel od roku 1987. V lednu 2020 byl parlamentem ptijat Zdkon o Brexitu a nasledné

schvalen kralovnou. Brexit tak byl definitivné stanoven na 31. 1. 2020.

V lednu 2020 vzrostl Index aktivity zpracovatelského primyslu v USA na 50,9 bodu
z prosincovych 47,8. Za ¢imz pravdépodobné stoji sniZzeni obchodniho napéti mezi USA a
Cinou. Poprvé od lofiského Gervence se index vysplhal na padesatibodovou hranici, ktera

predstavuje meznik mezi ristem a poklesem aktivity.

23. ledna zasedala ECB v €ele s novou guvernérkou Christine Lagardeovou. Dle ocekavani
nedoslo k Zadnym zménam v oblasti ménové politiky, ale byla oznamena revize strategie,
ktera by méla byt hotova do konce letosniho roku. Revize ECB bude prevdzné zaméiena
na formulaci infla¢niho cile, revizi ménové-politickych néstroji a také na zmény v oblasti
rozhodovani a komunikaci ECB. Na svém prvnim zasedani byla ECB mirn¢ optimisticka a
to z ditvodu prvnich znamek stabilizace globdlniho obchodu a priimyslu. Na konci ledna
doslo k odchodu Velké Britanie z EU. Pro trhy vSak bude diilezité nastaveni obchodnich

vztahtl po roce 2020.

I Americké centralni banka v lednu zasedala. Fed ponechal urokové sazby v pasmu 1,5 —

1,75 %. Vyvoj v oblasti globalni ekonomiky se zde také zlepsuje a to diky snizeni nejistoty
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v oblasti obchodnich sporid. Na druhou stranu vSak byly vyjadfeny obavy z koronaviru,

ktery bude mit kromé zdravotnich dopadti i dopady makroekonomické.

8.1.1 Vyvoj HDPv USA a EU

Tempo ristu HDP ve Spojenych statech je vyrazné vyssi nez v Evropské unii. Od roku
2018 se HDP v USA pohybovalo v rozmezi od 2,0 - 4,2 %. Naproti tomu Evropska unie
vykazovala ¢tvrtletni tempo rlstu pouze v rozmezi od 0,1 - 0,4 %. Ve druhém ctvrtleti roku
2018 doslo v USA k rastu HDP o 4,2 %, coZ je nejvice za sledované obdobi. Tento rlst byl
mimo jiné podpofen daniovou reformou Donalda Trumpa. Ekonomika rovnéz tézila 1
z ristu exportu zbozi do Ciny pred zavedenim novych &inskych cel. Ve 2. &tvrtleti roku
obdobi. Tento pokles je pfisuzovan hlavné pietrvavajici obchodni valce mezi Washingto-

nem a Pekingem, jenZ ma negativni vliv na investice 1 zpracovatelsky primysl.

Ve tietim Ctvrtleti roku 2019 doslo k riistu HDP v Evropské unii 0 0,3 %. Z ¢lenskych ze-
mi v tomto obdobi nejrychleji rostla ekonomika Polska a to o 1,3 %. Naopak nejpomalejsi
byl rast v Némecku, Rakousku a Italii a to o pouhych 0,1 %. V poslednim ctvrtleti roku
2019 se HDP oproti ostatnim mésicim zvysil pouze o 0,1 %, coz piedstavovalo nejslabsi
zvyseni od prvniho ¢tvrtleti roku 2013. Pfi¢inu Ize hledat v poklesu HDP ve Francii a Italii.
K nizkému tempu riistu rovnéz prispéla i nejistota tykajici se planovan¢ho odchodu Brita-
nie z EU. Evropska centralni banka se od zafi 2019 snazila ekonomiku podpofit a to pro-
stiednictvim sniZeni depozitni irokové sazby a obnovenim ndkupu dluhopisi. Oc¢ekava se,

ze do konce 1. ¢tvrtleti roku 2020 dosahne tempo rastu HDP 0,3 %.

Tempo rastu HDP v USA a EU

0,
>/0% 4,2%

4,0% 9

6 3,4% 3,1%
3,0% —2,5%

6 2,2% 2.0% 2,1% 2,1%
2,0%
1,0% 0.3% 0,4% 0,3% 0,4% 0% 102 | 03% | pi1y
0,0% = | ] [ | [ | - [ | —_

1Q/2018 2Q/2018 3Q/2018 4Q/2018 1Q/2019 2Q/2019 3Q/2019 4Q/2019

USA mEU

Obrazek 12 — Ctvrtletni tempo riistu HDP v USA a EU

(Trading Economics, ©2020, vlastni zpracovani)
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8.1.2 Vyvoj inflace a irokovych sazeb v USA a EU

Jak Ize vidét na obrdzku €. 13 od fijna 2018 mira inflace v USA postupné klesala a to az na
2016. V tomto mésici doslo ke snizeni cen benzinu a obleceni, naproti tomu ceny energii
stagnovaly. Od srpna 2019 se vyvoj obratil a mira inflace rostla. V prosinci téhoz roku pak
dosahovala 2,3 %, coz bylo zplisobeno riistem cen energii, obleceni, novych aut a rostou-
cimi naklady na zdravotni péci. Jadrova inflace nezahrnujici volatilni ceny za energii a

potraviny ziistala oproti pfedchazejicimu mésici nezménéna na urovni 2,3 %.

V EU byla situace obdobnd, mira inflace v analyzovaném obdobi klesala az do ledna 2020,
nasledné kolisala v rozmezi 1,2 — 1,9 % a v fijnu 2019 klesla az na 1,1 %. Od této hranice
se odrazila a nasledn¢ rostla. V lednu 2020 ziistala na 1,6 % stejné, jako tomu bylo v pro-
sinci. Rust cenové hladiny se tak postupné zvySuje, coz Evropska centralni banka podporu-
je rekordné nizkymi uroky a nakupem dluhopisti. I tak je vSak mira inflace vzdalena ciliim
Evropské centralni banky, kterd ji chce mit na trovni 2 %. Nejvyssi miry inflace za rok

2019 bylo dosazeno v dubnu, kdy dosahla 1,9 %, coz bylo zplsobeno nariistem cen za

sluzby.

Mira inflace v USA a EU
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Obrazek 13 — Vyvoj miry inflace v USA a EU od fijna 2018 do prosince 2019
(Trading Economics, ©2020, vlastni zpracovani)
Jak Ize vidét na obrazku €. 14 Americka centralni banka (Fed) postupné navySovala Groko-
vé sazby. Tento trend skoncil v ¢ervenci 2019, kdy bylo zaznamenéano prvni sniZeni uro-

kové sazby od financni krize. V loniském roce americka centralni banka snizila zékladni
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urokovou sazbu hned tiikrat — pokazdé o ¢tvrt procentniho bodu. Cilem bylo ochranit eko-
nomiku pied nezddoucimi U¢inky spojenymi s obchodni valkou mezi Washingtonem a
Pekingem. Jiz na konci roku Fed ozndmil, Ze letos urokové sazby ziistanou neménné, coz
potvrdil na svém lednovém zasedani roku 2020, kdy ponechal zékladni urokovou sazbu
v rozpéti 1,5 — 1,75 %. Séf Fedu Jerome Powell na tiskové konferenci poukazal na stabilni
rust svétové ekonomiky, nicméné vzapéti upozornil na mozna rizika plynouci z $ifeni ko-
ronaviru z Ciny. Se zakladni Grokovou sazbou Fedu jsou spjaty naklady na avéry podnikd i
domaécnosti. S poklesem zékladni sazby jsou vklady v bankach uro¢eny méné, naproti to-
mu pro dluzniky je snizeni zékladni irokové sazby pozitivni. Trump tlaci na Fed, aby dale
snizoval urokové sazby v zajmu podpory ekonomiky. V loni vyzival ke snizeni Grokti az na

nulu.

Od btezna 2016 drzi ECB zéakladni urokovou sazbu na 0 %. Ani v lednu 2020 tomu nebylo
jinak a ECB ponechala zakladni urokovou sazbu na stabilni trovni 0 %. Urokové sazby na
soucasnych urovnich ztstanou dle guvernérky ECB Christine Lagardeové na soucasnych ¢i

dokonce nizsich hodnotach az do doby nez se inflace dostane ke stanovenému cili 2 %.
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Obrazek 14 — Vyvoj trokovych sazeb v USA a EU
(Trading Economics, ©2020)

8.1.3 Vyvoj nezaméstnanosti v USA a EU

Mira nezaméstnanosti v USA je v porovnani s EU vyrazné nizsi. V zaii 2019 dosahla mira
nezaméstnanosti v USA 3,5 %, coz je nejnizsi hodnota od prosince 1969 a to diky vytvote-

ni 136 000 novych pracovnich mist. V prosinci 2019 mira nezaméstnanosti op&t dosahla



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

hodnoty 3,5 %. V lednu 2020 vSak vzrostla opét na 3,6 % a pocet nezaméstnanych tak
vzrostl 0 139 000 osob.

Mira nezaméstnanosti EU v prosinci 2019 klesla na 6,2 %, coz je 0 jednu desetinu pro-
meéstnanosti od ledna 2000. Pocet nezaméstnanych tak celkové klesl o 80 000 osob. Nej-
niz§i miru nezaméstnanosti v ramei stati Evropské unie i nadale vykazuje Ceska republika,
jejiz mira nezaméstnanosti dosahovala v lednu 2,0 %. Nejhorsi procento miry nezaméstna-

nosti stabilné vykazuje Recko, které v listopadu doséhlo 16,5 %.
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Obrazek 15 — Vyvoj miry nezaméstnanosti v USA a EU od tijna 2018 do prosince 2019

(Trading Economics, ©2020, vlastni zpracovani)

8.1.4 Nonfarm payrolls

NFP ptedstavuje zmény v zamé&stnanosti v nezemédélskych sektorech, které jsou publiko-
ekonomickych zprav. Tato zprava je vyhlasovana kazdy prvni patek v mésici v ¢ase 14:30
(CET). Béhem vyhlasovani NFP je mozné ocekédvat zvySenou volatilitu u ménovych para

obsahujicich dolar. Hodnoty vysSiho poc¢tu zaméstnancli pracujicich mimo zeméd€lstvi

oproti ocekavani poukazuji na zlepSeni ekonomickeé situace s pozitivnim vlivem na dolar.

V lednu se NFP zvysilo o 225 tisic pracovnich mist a bylo tak pfekondno o¢ekavani trhu o
160 tisic. K vyznamnému nartistu pracovnich mist doslo pfedevsim v oblasti stavebnictvi,

zdravotnictvi, dopravé a skladovani.
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Nejhorsi situace v analyzovaném obdobi bylo dosazeno v unoru 2019, kdy pocet mist
vzrostl pouze o 1 tisic a to kvili vyraznému tbytku pracovnich mist v oblasti stavebnictvi.
Kromé ubytku dochézelo i ke stagnaci pracovnich mist a to hlavné v oblasti pohostinstvi a

volnocasovych aktivit.

Nonfarm payrolls USA v tis.
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Obrazek 16 — Nonfarm payrolls v USA v tis. od fijna 2018 do ledna 2020

(Trading Economics, ©2020, vlastni zpracovani)

8.1.5 Obchodni bilance

Na obrazku €. 17 je vyjadiena obchodni bilance v milionech USD popi. EUR dle toho, zda
se jedna o obchodni bilanci USA ¢i EU. V celém sledovaném obdobi 1ze vidét zapornou
obchodni bilanci USA. Obchodni deficit vzniké v pfipadé, kdy zemé dovazi vice zboZi, nez
kolik vyvazi. V ptipadé USA se jedna o setrvaly stav. Naproti tomu obchodni bilance EU

ma kolisavy charakter, ov§em posledni tfi mésice dosahuje kladnych hodnot.

USA vykazuje setrvaly deficit v obchodu se zbozim a ptebytek obchodni bilance se sluz-
bami. Nejvétsi deficit v obchodu se zbozim je tradi¢ng dosahovan s Cinou a rovnéz i
s Evropskou unii, kde vSak neni tak vysoky. V prosinci se hodnota deficitu americké ob-
chodni bilance zvysila na 48,9 miliardy USD, oproti pfedchazejicimu mésici tak doslo
k rastu deficitu o zhruba 5,2 miliard USD. Vyvoz v prosinci 2019 vzrostl o 0,8 % tedy na
209,6 miliard USD, coz je nejvyssi hodnota za poslednich 7 mésicti a to zejména diky pro-
deji ropy. Dovoz taktéz vzrostl a to 0 2,7 % tedy na 258,5 miliard USD. Meziro¢né se ob-

chodni schodek snizil o 1,7 %.
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Evropské unie obchodni piebytek zvysila v prosinci 2019 na 15 miliard EUR oproti pted-
chéazejicimu mésici, kdy bylo dosazeno piebytku 2,3 miliard EUR a to diky zvyseni vyvo-

zu hlavné v oblasti chemikalii, dopravnich prostiedkli, maziva, aj.

Obchodni bilance v USA a EU v mil.
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Obrazek 17 — Obchodni bilance v USA a EU v mil. od fijna 2018 do prosince 2019

(Trading Economics, ©2020, vlastni zpracovani)

8.1.6 Shrnuti fundamentalni analyzy a vyhled na rok 2020

Rok 2019 pfinesl fadu zajimavych udalosti. Jednou z nich je obchodni valka mezi USA a
Cinou, ktera se viak na konci roku zklidnila a vedla k uzavieni prvni ¢asti dohody mezi
témito dvéma rivaly. Stejné tak prekvapil 1 Fed, ktery béhem roku snizil zadkladni urokovou
sazbu do pasma 1,50 — 1,75 %. V ramci EU pak tématem c¢islo jedna byla situace okolo
Brexitu, kdy Velka Britanie definitivné opustila Evropskou unii 31. 1. 2020. Dalsi dilezi-

tou udalosti bylo yjmenovani Christine Lagardeové do pozice nové guvernérky ECB.

V eurozoné chybi prostor k uvoliiovani ménové politiky a s tim souvisejici rtst inflace,
ktery zdaleka nedosahuje nastavenych cili ECB (2 %). Hlavnim tématem pro pfisti rok
bude revize ménové politiky spojena s formulaci inflaéniho cile nebo nakup dluhopist
podporujicich projekty na ochranu klimatu. Naproti tomu mira inflace v USA od srpna
rostla a v prosinci dosahovala 2,3%. Co se ty¢e miry nezaméstnanosti, ta je v EU vySsi nez
v USA. Vyraznéjsi vykyvy v rdmci sledovaného obdobi vSak nebyly zaznamenéany. Nej-
vy$§i miru nezaméstnanosti v ramci EU stabilng vykazuje Recko. Obchodni bilance v USA

je trvale zaporna, jelikoz se dovazi vice, nez kolik se vyvazi. EU rovnéz dosahovala pte-
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vazné zapornych hodnot, nicméné v prosinci 2019 bylo dosazeno piebytku ve vysi 2,3 mi-

liard EUR, na coz m¢l vliv zvySeny vyvoz v oblasti chemikalii, dopravnich prostiedkd, aj.

Reakce eura 1ze pro rok 2020 o¢ekavat spise pozitivni. Z fundamentalniho pohledu se eko-
nomika eurozony jevi jako vyvazena se silnym trhem préce. Pomoci by méla i lepsi situace
v Némecku zpiisobend vyfesenim Brexitu, pfiméfi v obchodnich vélkach doplnéné silnou

spottebou doméacnosti.

Velkym tématem pro USA budou listopadové prezidentské volby, kdy jiz v prabehu roku
dojde k uvetejiiovani programi jednotlivych kandidati. I ptes to, Ze dalsi ¢ast dohody mezi
USA a Cinou se dostane do poptedi az po volbach, zistava dileZitym tématem i nadale.
Naésledujici tabulka zobrazuje predikce ménového paru, tak jak jej odhaduji nejzndmé;jsi
brokerské spolecnosti a analytickd oddéleni bank. Z tabulky je o¢ekavan pohyb nejobcho-
dovangj$itho ménového paru v pasmu 1,035 — 1,220, pfi¢emZ ocekadvani jsou spiSe byci,
tedy na rist ménového paru EUR/USD.
Tabulka 8 - Predikce ménového paru EUR/USD pro rok 2020

(Hartman, 2020, vlastni zpracovani)

Ocekavani Target
XTB Medvédi 1,08
Purple Trading By¢i 1,155
Bossa Medvédi 1,05
Dukascopy Medvédi 1,035
RoboMarkets By¢i 1,18
Admiral Markets By¢i 1,22
Saxo Bank By¢i 1,2
Globtre.com By¢i 1,21
CFD world Medvédi 1,091
KB Byc¢i 1,2
Patria Finance By¢i 1,13
Lynx By¢i 1,2
ING Neutralni 1,13
CSOB By¢i 1,17
Commerzbank Byc¢i 1,2
Raiffeisenbank Byci 1,15

V soucasné dobé vSak neni ziejmé, jak velky dopad na vyvoj mé€nového paru budou mit
obavy z §ifeni koronaviru, které ovlivni nejen ¢inskou ekonomiku, ale budou mit jist¢ do-
pad 1 na ekonomiku globalni. V ramci Evropy jsou obavy spjaty zejména s Némeckem, kde

by se mohly vypadky ¢inské priimyslové vyroby projevit nejvyraznéji.
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8.2 Technicka analyza

Technicka analyza je pro intradenni obchodniky klicova. Pomoci této analyzy lze zjistit,
jaky byl minuly vyvoj trhu a jaky je aktudlni trend cenového vyvoje. Na zaklad¢ informaci,
které tato analyza poskytuje je odhadovan budouci vyvoj ceny a také okamzik vstupu a
vystupu z obchodni pozice. Pfi velkych divergencich ve vyvoji ceny by mél obchodnik
hledat souvislosti s analyzou fundamentéalni k ¢emuz je mu napomocny ekonomicky ka-

lendaf.

Na obrazku ¢. 18 je zobrazen vyvoj ménového paru EUR/USD od zacatku roku 2019 az do
konce ledna 2020. Na pocatku roku 2019 se eurodolar vyvijel v downtrendovém kanalu a
25. 4. dosahl na hodnotu 1,1133. Od této hranice se mé€novy par odrazil a zacal se pohybo-
vat vbyéim trendu tedy uptrendovém kandlu, nicméné ten se brzy obratil opét
v downtrendovy. K posileni Eura nedoslo ze dvou hlavnich diavodt. Jednak opét doslo
k vyostieni obchodni valky mezi USA a Cinou, ale i vii¢i dal§im ekonomikdm. V ptipadé
cel na dovoz automobili Donald Trump oznamil pouze odklad rozhodnuti o 6 mésica,
nicmén¢ hrozba nadéle pietrvavala. Druhym divodem bylo pokradovéani Brexitu. Down-
trend tedy pokracoval a ménovy par se na zacatku srpna dostal na 27 mési¢ni minimum
zejména kvuli ne piili§ pozitivnim zpravam z Eurozény (propad ekonomiky v Némecku,

sniZeni urokovych sazeb, apod.) a naopak pozitivnim vysledkiim ptichazejicich z USA.

Tyto zpravy se v zaii potvrdily jako pravdivé. Evropska centralni banka (ECB) sniZila de-
pozitni sazbu jesté vice do zaporu na -0,5 % a opét sahla po kvantitativnim uvoliiovani, I
pfes uvolnovani ménové politiky v USA vSak ménovy par EUR/USD nadéle klesal,
k ¢emuz pfispély 1 problémy némecké ekonomiky. Na zacatku fijna doslo k obratu. Méno-
vy par se odrazil od hranice 1,09350 a zacal znovu rist. Dolar vii¢i euru v fijnu oslabil o
2,3 % na uroven 1,115 dolaru za euro. Tento trend vSak na konci roku 2019 skoncil a Euro
op¢t oslabilo. Lednova ndlada na finan¢nich trzich byla spiSe negativni a to hlavné ve dru-
hé poloviné¢ mésice. Dlivody byly hned tfi a to velmi diskutovana epidemie koronaviru,
slaba cisla tykajici se dynamiky HDP eurozony ve 4. ¢tvrtleti minulého roku a slabsi vy-
sledky v oblasti korporatnich ziskii. Dolar tedy v nepfiznivém sentimentu vi¢i euru posilo-

val o 1,1 % na troven 1,109 dolaru za euro.
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Obrazek 18 — Vyvoj ménového paru EUR/USD od zagatku roku 2019 do konce ledna 2020,

1D timeframe (XTB, vlastni zpracovani)

V ptipadé intradenniho obchodovani opirajiciho se o technickou analyzu vSak sledovani
denniho grafu v ro¢nim horizontu nestac¢i. Pro objektivni posouzeni nedavného vyvoje trhu
je nutné zaméfit se na grafy s niz§im timeframe a to kvili zakresleni hlavnich trendt zob-
razujicich vyvoj kurzu z neddvné minulosti. Ty totiZ pomohou obchodnikovi 1épe se zori-
entovat na trhu a ptibliZ aktudlni situaci. Autorka se rozhodla dale pro zakresleni hlavnich
trendovych kanalti na 4H grafu, a to v obdobi, jez predchazelo obchodovani na demo uctu,
tedy v obdobi od poloviny zafi do 25. listopadu 2019. Tento graf je zobrazen niZe na ob-

razku ¢. 19.

Obrazek 19 - Vyvoj ménového paru EUR/USD od poloviny zéti do 25. listopadu 2019,

4H timeframe (XTB, vlastni zpracovani)
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V zafi se ménovy kurz zformoval do podoby medvédiho trendu v downtrendovém kanalu,
kdy Euro oslabovalo az do zacatku fijna, kdy se trend obratil a Euro zacalo nové posilovat.
Rijnovy optimismus byl spjat pfedev§im s posunem feseni Brexitu, ale také s informacemi
naznacujicimi utlum amerického primyslu a také se zhorSujicim se sentimentem
v americkém sektoru sluzeb. Euro tak vii¢i dolaru béhem mésice fijna posililo 0 2,32 %, a
dosahovala trovné 1,1152EUR/USD. Denni graf vSak ukazuje, Ze tento trend trval pouze
do konce tohoto meésice. Na zacatku listopadu piisel obrat trendu a ménovy par se znovu
zacal pohybovat v downtrendovém kanalu. Dolar tedy zacal posilovat a to zejména zaslu-
hou vidiny uzavieni dohody mezi USA a Cinou. Zména trendu byla rovnéZ potvrzena gra-

fickou formaci dvojity vrchol, ktera je na obrazku ¢. 19 vyznacena v modrém kolecku.

Na obrazku je dale zakreslena hranice suportu (modrou barvou) a rezistence (Cervenou
barvou). Hranice supportu pohybujici se v rozmezi 1,09904 — 1,09937 byla poprvé prora-
zena dne 25. 9. 2019 a trh pokra¢oval v medvédim trendu. Od 15. 10. 2019 vsak dale slou-
zila jako uroven supportu, kterd do konce sledovaného obdobi nebyla prorazena. Hranice
rezistence byla prorazena 17. 10. 2019 a zéaroven se stala hranici supportu pii formovani
dvojitého vrcholu. V okamziku, kdy je hranice supportu prolomena vstupuji obchodnici pti
této grafické formaci do short pozice a spekuluji tak na pokles kurzu, ktery se v daném
pfipad¢ potvrdil. Do konce sledovaného obdobi hladina rezistence jiZ prolomena nebyla a

zustala tak v rozmezi 1,10737 — 1,10890.
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9 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

V kapitole €. 7 byl pro obchodovani vybran ménovy par EUR/USD a broker XTB, coz pro
samotné obchodovani nestaci. Dale je potieba vytvorit strategii, ktera bude otestovana na
historickych datech a rovnéZz prostfednictvim demo uctu. Zvolit si Casovy ramec obchodo-
vani, pravidla vstupu i vystupu z obchodnich pozic, nastavit money a risk management,

¢imz se budou zabyvat nasledujici podkapitoly.

9.1 Tvorba strategie

Jak uzZ bylo vySe uvedeno, obchodnik se rozhodl postavit svou strategii pouze na jednom
ménovém paru — EUR/USD. Vzhledem k tomu, ze se povazuje za zacinajiciho obchodni-
ka, jeden ménovy par je zcela dostacujici. Pozornost soustiedénd na vyvoj ménového kurzu

nebude muset byt rozdélena mezi vice instrumenti.

Do obchodnich pozic bude vstupovéno na zdkladé definovanych indikatort technické ana-
lyzy. Soucasné vSak budou sledovany i dllezité fundamentéalni informace uvetejiiované
v ekonomickych kalendafich dostupnych napiiklad na fxstreet.cz nebo na myfxbook.com.
V okamziku vyhlaseni dilezité¢ fundamentalni zpravy nebude do obchodnich pozic vstupo-

vano z diivodu neptfedvidatelnosti vyvoje a zvySené volatility devizového trhu.

Datum Cas Ména Dilefitost Popis udalosti
27.01.2020  10:00 EUR - Ifo index podnikatelského prostredi
27.01.2020 10:30 GBP Iﬂ V Britdnii pofet nowich hypoték

®37.01.2020 15:00 CHNY [™] v CinE predstihove indikatory
27.01.2020 15:30 UsD Iﬂ Clen Fedu John Williams
27.01.2020  16:00 UsD Iﬂ WV USA prodeje novych domd

Obrazek 20 — Ukazka ekonomického kalendate (FXstreet.cz, ©2009-2020)

Cilem navrZzené obchodni strategie je zjistit, zda je mozné zhodnotit vlozeny kapitél
v ¢astce 5 000 K¢ prostfednictvim obchodovani na Forexu. Tento kapitdl nebyl ziskan
z cizich zdrojl ani neni tfeba pro chod domacnosti. Vzhledem k nizkému kapitalu bude
vzdy obchodovana pouze jedna pozice o velikosti 0,05 lotu. Spekulovat je mozné na rast i

pokles ménového paru.

Kromé¢ nastaveni a dodrzovani pravidel hraje velkou roli v obchodovéni 1 psychologie.
Pokud se trader citi byt pod velkym tlakem, ¢i u n&j za¢iné prevladat chamtivost, nemé¢l by

do obchodni situace vstupovat a radé€ji nechat obchodovani na dalsi den, popiipad¢ ukoncit
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obchod na mistg, které si v obchodnim systému pfedem nadefinoval. Pti vstupu do obcho-
du musi byt vzdy zadan Stop Loss. Obchodnik tedy vi, jak obchod dopadne v ptipad¢ ztra-

ty a nemusi se zbytecn¢ stresovat.

Autorka prace se bude snazit o navrzeni jednoduché a piehledné strategie, nebot’ predpo-

klada, ze ji bude schopna snaze dodrzovat.

9.2 Timeframe

Na zacatku se autorka rozmyslela mezi intradennim a swingovym stylem obchodovani.
Oba dva styly byly nasledné odzkouseny na demo uctu, pfiCemz s ohledem na zaméstnani
byl nakonec zvolen intradenni styl, kdy jsou obchodni pozice drzeny pouze né€kolik minut,
max. hodin. Pfes noc trader miize v klidu spéat, protoze vSechny obchodni pozice jsou
ukoncené, coz se ukazalo jako klicové. Pii swingovém obchodovani se autorka v noci bu-
dila a v praci méla nutkani neustale trhy kontrolovat, jak se dana pozice vyviji. Vzhledem
k pruzné pracovni dob¢ byl pro obchodovani zvolen ¢asovy ramec od 14:00 — 18:00, kdy
jsou trhy vzhledem ke zvolenému ménovému paru nejaktivnéjsi. Nejpozdéji vSak musi byt

obchodni pozice uzavieny do 22:00.

Vyvoj trhu s ohledem na zvoleny styl obchodovani bude priméarné sledovan na grafu s ti-
meframe M5 a M15. Pro potvrzeni trendu a sledovani dilezitych supportd a resistenci
budou pouzity grafy s vy$$im timeframe M30, H1, poptipadé H4. Vyhodou intradenniho
obchodniho ¢asového rdmce je velké mnozstvi obchodnich pftilezitosti béhem dne. U
vyssich casovych ramct je pocet pfilezitosti omezen, a proto se predpoklada, ze obchodni

pozice bude oteviena nékolik dni.

9.3 Technické indikatory

Vyvoj ménového paru EUR/USD bude sledovéan na svickovém grafu. Pro zobrazeni hlav-

niho trendu pak bude vyuzito i carového grafu.

V ramci obchodni strategie bude sledovan jednoduchy klouzavy primér (SMA) jako
nejjednodussi a zacinajicimi tradery Casto vyuZzivany indikator, ktery bude nastaven na
obdobi 14. Klouzavy primér je v grafu vykreslen do podoby kiivky, kterd urcitym zptiso-
bem kopiruje graf. Jednd se o indikator napomahajici identifikovat aktudlni trend a odhalit

jeho zménu.
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Déle bude vyuzito dvou oscilatori — Relative Strength Index (RSI) a Stochastic, které
upozoriuji na zménu ceny jesté predtim, nez k ni skuteéné dojde. Funguji na principu pie-
koupenosti ¢i preprodanosti. Pfedpokladem je, Ze se cena prekoupeného ¢i pieprodaného
ménového paru odrazi zase zpét. V ptipadé RSI bude pouzito standartni 14 denni nastaveni
a sledovany hranice 30 % a 70 %. V ptipad¢ Stochastic bude hodnota pro kiivku % K Pe-
riods nastavena na 5 dni, pro % K Slowing Periods na 3 dny a pro % D taktéz na 3 dny.

Sledovany pak budou hranice 20 a 80.

Jako posledni bude vyuzit objemovy indikdtor Money Flow Index (MFI), ktery vyuziva
udaje o objemu obchodl a primérném kurzu za urcité obdobi. Vychazi se zde opét z 14
denniho priméru a je sledovano horni pasmo (80), které znaci piekoupenost trhu a dolni

pasmo (20) signalizujici pfeprodanost trhu.

Technické indikatory vSak sami o sobé nezarucuji zisk. Je tfeba s nimi umét pracovat a
v pripad¢ chybného vstupu do pozice mit dobfe nastaveny money management, jelikoz

ztratové obchody k tradingu prosté patii (Hartman, 2016, s. 68).

9.4 Pravidla vstupu na trh

Signaly pro vstup do obchodni pozice budou vyhleddvany na zaklad¢ indikatorii Simple
Moving Average (SMA), Relative Strength Index (RSI), Stochastic a Money Flow Index
(MFI). Autorka bude obchodovat jak dlouhé pozice (Long), tak i pozice kratké (Short).
Otevieni dlouhé pozice bude znamenat ndkup ménového paru, kdy je ocekavan rist ceny.

Naopak otevieni kratké pozice znaci prodej ménového paru a s tim ocekavany pokles ceny.

9.4.1 Pravidla pro vstup do long pozice

Pti spekulaci na rist kurzu budou vyhleddavany nize stanovené signaly. Pouze za ptedpo-
kladu, Ze budou tyto signaly splnény, dojde k otevieni long pozice piikazem buy market

order.

Pokud se trh dostane nad jednoduchy klouzavy primér (SMA) celym télem svicky je to

podpiirny signal, Ze byci ziskdvaji na sile a trh bude patrné rist.

V okamziku, kdy se Relative Strength Index (RSI) dostane pod hodnotu 30 je dobré
s nakupnim piikazem pockat, ne oscilator piek¥izi hodnotu 30 zpatky nahoru. Casto se
totiz stava, ze se RSI dostane az k hranici 15 a vyvoj na trhu se tak odehrdva opacnym

smérem nez trader predpokladal.
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Nikupni signal

Obrazek 21 - RSI a signal pro vstup do long pozice (MT4, vlastni zpracovani)
Objemovy indikator Money Flow Index (MFI) musi klesnout pod dolni pasmo 20, pii-
¢emz je vhodné vyckat, az indikator toto pasmo prorazi zpét smérem nahoru a teprve poté
vstoupit do obchodni pozice. Pfi testovani strategie na demo Ucétu se ukazala jako postacu-
jici 1 hodnota 30, ktera byla dale pouzivana.

Indikétor Stochastic musi dosahovat hodnot mensich jak 20 a pak nad tuto hladinu opét

vzrist, ptitom % K vzroste nad % D.

MNakupni-signal 20

L]
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Obrazek 22 — Stochastic a signal pro vstup do long pozice (MT4, vlastni zpracovani)

Na obrazku €. 23 je zobrazen vzorovy piiklad vstupu do long pozice, tedy situace, kdy tra-

der spekuluje na rist ceny.
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Obrazek 23 — Ukazka vstupu do long pozice (vlastni zpracovani, MT4)
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9.4.2 Pravidla pro vstup do short pozice

Pti spekulaci na pokles kurzu budou vyhledavany stanovené signaly. Pouze za predpokla-
du, Ze budou tyto signaly splnény, dojde k otevieni short pozice ptikazem sell market or-

der.

Pokud se trh dostane pod jednoduchy klouzavy primér (SMA) celym télem svicky je to
podpiirny signal, ze medvédi ziskavaji pfevahu a cena instrumentu bude pravdépodobné

klesat.

DalSim signilem je hodnota Relative Strength Index (RSI), kterd se dostane nad 70.

Ovsem s prodejnim piikazem je dobré vyckat do doby, nez pod hodnotu 70 opét klesne.

100
Prodejni signal

70

Obrazek 24 — RSI a signal pro vstup do short pozice (MT4, vlastni zpracovani)

Money Flow Index (MFI) by mél vzrist nad hodnotu 80 a néasledn¢ pod ni klesnout,
nicméné pii obchodovani na demo uctu se ukazala byt postacujici 1 hranice 70, kterd bude
dale vyuZita v redlném obchodovani. Ptilezitosti, kdy indikator vystoupal béhem dne nad

hranici 80, bylo zaznamenano velmi malo.

Stochastic musi dosahovat hodnot vyssSich jak 80 a pod tuto hladinu opét klesnout jak je

ukazano na obrazku ¢. 25.

P ™
~.__ ] Prodejni signil 100
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Obrazek 25 — Stochastic a signal pro vstup do short pozice (MT4,

vlastni zpracovani)
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Nasledujici obrazek shrnuje pozadované signaly a ukazuje okamzik, kdy je vhodné speku-
lovat na pokles ceny. V okamziku vyhlasovani dulezitych makroekonomickych zprav i

piesto, ze by signaly splitovaly pozadované parametry, nebude do pozice vstupovano.
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Obrazek 26 — Ukazka vstupu do short pozice (MT4, vlastni zpracovani)

9.5 Pravidla vystupu z trhu

Vystup z pozice bude vzdy uskutecnén na zdkladé pfedem nastaveného Stop loss (S/L)
ptikazu. Dal$i variantou uzavieni obchodu je ru¢ni vystup z pozice, a to v pfipadé, Ze se trh
bude vyvijet opaénym smérem nez trader ocekaval. Obchodnik by si vSak mél predtim
odpovédét na otazku, zda rozhodnuti o predCasném uzavieni pozice neni ovlivnéno jeho
psychickym stavem a neni undhlené. Poslednim moZnym zpiisobem vystupu z pozice je

pfedem nastaveny piikaz Take profit (T/P).

Do pozice nebude vstupovano, aniz by byl pfedem nastaveny S/L ptikaz. Pro zacinajiciho

tradera je takové obchodovani velmi rizikové a mohlo by pfinést netnosné ztraty.

9.5.1 Stop Loss a Take Profit

Autorka si v ramci své strategie zvolila pevnou troven S/L. Dal§i moZnou alternativou, je
posunutd hranice S/L, avSak ta byla zamitnuta. Nemuselo by zde byt uvazovano racionalné

a mohly by prevazit negativni vlastnosti cloveka, tj. snaha ziskat, co nejvyssi zisk.

Stop Loss bude stanoven vzdy pevné jesté pred vstupem do pozice na urovni 4 pips od
vstupniho ménového kurzu. Nevyhodou pevného nastaveni Stop Loss je rucni vystup

z pozice v okamziku, kdy se trh nebude pohybovat o¢ekavanym smérem.
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Ptikaz Take Profit nemusi byt pfi otevieni pozice ihned umistén. Jeho nastaveni bude vy-
zadovano ve chvili, kdy autorka nebude mit pfistup k obchodni platformé MT4 a nebude

tak mit moznost sledovat vyvoj trhu. V tomto piipad¢ bude nastaven piikaz T/P ve vysi 8

pips.

9.6 Money a risk management

Money management se zabyva fizenim pozic a naklddanim s vlozenymi prostiedky tak,
aby byly minimalizovany ztraty a maximalizovany zisky. Krom¢ fizeni finan¢nich pro-
stiedk je také dulezité uvédomovat si riziko a umét s nim pracovat, k cemuz se vyuzivaji
nastroje risk managementu. Tyto dva prostiedky pomahaji k nastaveni pravidel, jez poma-
haji zmirnit emoce jako je euforie a nejistota vyskytujici se v obchodovani. Ptilezitosti,
kdy je mozné vstoupit do obchodni pozice, se za den vyskytne hned né€kolik, proto by se
obchodnik nem¢l trapit tim, co mu uniklo, ale pohlizet smérem dopiedu na to co pfijde a

byt na to dostate¢né piipraven.

9.6.1 Obchodni pozice

Velikost kapitalu vloZzena do obchodovani se odviji primarné od finanénich moznosti ob-
chodnika. M¢lo by se jednat o volné prostiedky, které jsou Cerpané z vlastnich zdroji a
nejsou urcené na chod domacnosti. Od vlozeného kapitalu se pak odviji velikost obchod-
nich pozic, do nichZ bude vstupovano. Jak ukézala tabulka €. 7, v niZ jsou srovnani vybrani
brokefi, je v dnesni dobé mozné obchodovat s velmi nizkym kapitadlem a tudiz se tato ob-
last stdva ¢im dal vice atraktivngjsi. Pocatecni kapital byl zvolen ve vysi 5 000 K¢, jedna se
o finan¢ni prosttedky ze zaméstnani odlozené pro tyto ucely. S ohledem na vysi kapitalu
bude otevirdna vzdy jedna obchodni pozice ve vysi 0,05 lotu bez ohledu na to, jak dobfe se
bude trh vyvijet. Vzhledem k intradennimu zptisobu obchodovani nebudou obchodni pozi-

ce drzeny pies noc a ukonceny nejpozdéji ve 22:00.

Autorka si dale stanovila, Ze po dvou ztratovych obchodech v fadé nebude jiz dany den
otevirana zadna jina pozice, protoze se domniva, zZe by emoce mohly mit negativni vliv na

dal$i rozhodnuti a potieba dosdhnout zisku by mohla zpiisobit dalsi ztratu.

9.6.2 Risk Reward Ratio (RRR)

Risk Reward Ratio (RRR) je stanoveno dle literatury na 1:2, jinak fe¢eno dva ztratové ob-

chody budou vyrovnany jednim ziskovym. V zavislosti na RRR budou nastavovany T/P na
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dvojnéasobné vyssi trovni nez S/L a nebude s nimi dale nijak manipulovano. To znamena,

ze pii pevné stanoveném S/L 4 pips bude zadan T/P ve vysi 8 pips.

9.6.3 Riziko na obchod

Riziko na jeden obchod je stanoveno ve vysi 1,0 %, coZ je vzhledem k vysi kapitalu odpo-
vidajici ¢astka. Trader tak na jeden obchod o velikosti 0,05 lotu s velikosti S/L 4 pips bude

riskovat zhruba 50 K¢. Odbornici ani nedoporucuji riskovat na 1 obchod vice jak 2 %.

Minimalni pocet obchodl pro ucely diplomové prace neni stanoven. Strategie je postavena
zejména na vyhledavani vstupti do obchodi, které ptinesou zisk, nikoliv na zobchodovani,

co nejveétsiho poctu pozic.

9.6.4 Drawdown

Pokles kapitalu bude stanoven na 20 %, tedy pokud kapital klesne o 1 000 K& na uroveii
4 000 K¢, obchodovani bude pozastaveno. Obchodnik bude hledat trhliny v nastavené ob-
chodni strategii. Pfi¢in mize byt hned n€kolik — unahlené vstupovani do obchodnich pozic,
Spatné disciplina, psychika ¢i poruseni pravidel money managementu. Pokud budou ztraty
pokracovat a kapital klesne celkem o 33 %, tedy pod troven 3350 K¢ obchodovéani bude
trvale zastaveno. V pfepoctu na pocet obchodl se jedna o 41 ztratovych obchodil po sobg,

jak ukazuje tabulka €. 9.

Tabulka 9 — Piehled obchodniho kapitalu snizeného o ztratu 1 %

(vlastni zpracovani)

Cislo obchodu Obchodni kapital Ztratao 1 %
1 5000 50,0
2 4950 49,5
3 4901 49,0
4 4 851 48,5
5 4 803 48,0
6 4755 47,5
7 4707 47,1
8 4 660 46,6

40 3379 33,8
41 3 345 33,4
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9.7 Testovani obchodni strategie

Pted zaCatkem redlného obchodovani na zaklad¢ navrzené obchodni strategie byly otevie-
ny dva demo ucty u brokera XTB. Pro obchodovani byla vyuzita platforma MT4, ktera
bude pouzita i pro realné obchodovani. Demo ucet slouzi k otestovani navrzené obchodni
strategie bez nutnosti vloZeni vlastnich zdroji. XTB nabizi v rdmci demo G¢tu pocatecni

kapital 200 000 K¢ na dobu 30 dni.

Obchodovani na demo uctu probihalo kazdy den od pond¢li do patku. Nékteré dny, po-
tazmo i hodiny se ukézaly byt vice volatilni nez jiné. V patek se autorka snazila neobcho-
dovat dle doporuceni odborné literatury. Sama zjistila, ze patky mohou byt velmi nepted-

vidatelné.

V ptiloze P I a P II jsou pfiloZeny oba dva vypisy z demo Uc¢tld poskytnuté spolecnosti
XTB, kde jsou uvedeny datum a ¢as vstupu, typ obchodni transakce, velikost obchodni
pozice, kurz vstupu, zadany S/L, T/P, kurz vystupu, zisk ¢i ztrata pro danou obchodni po-
zici, aj. V pribéhu testovani bylo vyuzito technickych indikatorti navrzenych pro reéalné
obchodovani — klouzavy primér, RSI, MFI a Stochastic. Bylo zpozorovéno, ze v urcitych
situacich mohou indikatory vykazovat zcela odliSné hodnoty. Autorka si ovéftila, ze
v tomto pfipad¢ neni vhodné otevirat obchodni pozici, jelikoz se ve vétsiné piipadii jedna o

faleSny signal.

Tabulka 10 — Vysledky testovani obchodni strategie na demo Uctu

(vlastni zpracovani)

Zisk celkem 730,89
Ztrata celkem -198.,57
Zisk celkem 532,32
Celkovy pocet obchodl 38
Z toho short 23
Pocet short ziskovych obchodli 19
Pocet short ztratovych obchodi 4
Z toho long 15
Pocet long ziskovych obchodl 14
Pocet long ztratovych obchodii 1
Pocet obchodt otevienych pies noc 3
Primérny zisk 22,15
Primeérna ztrata -39,71
RRR 3,68




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 84

Vysledky testovani obchodni strategie jsou uvedeny v tabulce ¢. 10. Celkové bylo zobcho-
dovéano 38 pozic v obdobi od 25. 11. 2019 do 28. 1. 2020, pficemz v 15 ptipadech bylo
spekulovano na rist kurzu (long) a ve 23 naopak na pokles kurzu (short). Prvni obchod byl
otevien o velikosti 0,01 lotu, dalsich 37 obchodt pak o velikosti 0,05 lotu, jak je popsano
ve strategii. 3 obchodni pozice byly drzeny ptes noc, coz se ukazalo jako nevyhovujici,
proto zbytek obchodl byl vzdy v den otevieni i uzavien. Hodnoty swap plynouci z pozic
otevienych pies noc nebyly do vysledkli zapocitavany, nebot’ dale bude obchodovéano pou-

ze intradennim stylem.

Celkovy zisk ¢inil 532,32 K¢. Nutno podotknout, Ze uzaviené obchodni pozice v ramci
demo uctu nejsou upraveny o vysi spreadu, tudiz vysledky testovani jsou vyssi nez v ramci
redlného obchodovani. Primérny zisk na jednu obchodni pozici ¢inil 22,15 K¢, naopak
primé&rna ztrata piedstavovala 39,71 K¢&. Obrazek ¢. 27 ukazuje equity kiivku, kterd gra-

ficky znézornuje vyvoj demo uctu, ktery skoncil na trovni 200 532,32 K¢.

Equity kiivka
200600
200500
200400
200300
200200
200100
200000
199900

199800
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37

= \/yv0j demo Uc¢tu v CZK

Obrazek 27 — Graf zobrazujici vyvoj demo Gc¢tu v rdmeci testovani navrzené strategie

Celkové byl obchodnik s navrzenou strategii spokojen, avSak mnohdy danou pozici uzaviel
diive nez mél z obavy nad ztratou, a tak se pfipravil o vyssi zisk. Casto ani nebylo vyuZi-
vano S/L. Obchodnik chtél vidét, jak se trh bude vyvijet. V ramci redlného obchodovani
vSak bude S/L zadan vzdy jesté pied vstupem do obchodni pozice. Je nutné si pred redlnym

obchodovanim ujasnit, ze kazda strategie ma sva dobré 1 Spatnd obdobi, coz se v ptipade
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testovani na demo uc¢tu nepotvrdilo, nicméné je to tfeba mit neustdle na paméti. Zadné tes-

tovani nemuze obchodnika pfipravit na budouci vyvoj trhu.
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10 REALNE OBCHODOVANI

Kapitola zabyvajici se realnym obchodovanim bude rozdélena na nékolik podkapitol, pii-
¢emz kazda bude ptredstavovat jeden obchodni tyden. Pro autorku je jednim tydnem mys-
leno obdobi od pond¢li do ¢tvrtka, nebot’ jak je uvedeno v teoretické Casti v patek se trhy
Casto chovaji nepredvidatelné. Na zacatku kazdého tydne bude uveden ekonomicky kalen-
dar udalosti v¢etné dopadu na obchodovany ménovy par EUR/USD. Déle bude nasledovat
piehled o tom, jak se obchodnikovi v daném tydnu dafilo ¢i nedafilo a nasledné bude vy-
brano nékolik obchodnich pozic, které budou v ramci pfislusného obchodniho tydne

popsany dikladnéji.

Cilem realného obchodovani je zjistit, zda je navrZzena obchodni strategie funkéni a zda je
mozné tradingem zhodnotit finan¢ni prostfedky. Vklad volnych penéznich prostredkti do
obchodovani se zda byt lukrativnéjsi oproti zhodnoceni tspor, jaké nabizi banky ¢i ostatni
finan¢ni instituce. Pro uspésny trading je vSak nutné znat vSechny zakonitosti trhu véetné
porozuméni grafil, jednotlivym technickym indikatoriim a mit vSeobecny piehled o sou-
¢asném déni. Zalozeni realného Gctu u brokerské spole€nosti neni nijak ¢asové naro¢né. Je
tteba uvést udaje o sobe, vyplnit kratky investi¢ni dotaznik, nahrat dva identifikacni dokla-
dy a vyplnit ¢islo bankovniho Uc¢tu obchodnika. Jesté tentyz den bylo zalozeni uctu schva-
leno a obchodnik tak mohl od pondé&li 2. 3. 2020 zacit realné obchodovat s pocatecnim

kapitalem 5 000 K¢&.

Obchodovani na redlném uctu se vSak neobejde bez emoci, coz je tieba si hned na zacatku
uvédomit. Clovék neni stroj, aby dokazal emoce vytésnit. DilleZité je umét s nimi pracovat,
divéfovat navrzené obchodni strategii a nepoustét se do rizikovych obchodl. Zvlasté tplné
prvni obchod na redlném Uctu je emocemi velmi ovlivnén. Obchodnik za¢ind mit pochyb-
nosti, zda je jeho strategie funk¢ni ¢i zda néco neopomnél a ma tak tendenci délat undhlena

rozhodnuti a pfedCasné vystupovat z pozic.

V obdobi od 2. 3. 2020 do 23. 4. 2020, tedy v prubehu 8 tydnd bylo otevieno celkem 37

obchodnich pozic, jejichz piehled lze nalézt v ptiloze ¢. 1L
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10.1 Obchodni tyden 2. 3. — 5. 3. 2020

Na pocatku tydne byl vypracovan piehled dulezitych ekonomickych udalosti obsazenych

v tabulce €. 11, které budou mit vyznamny vliv na obchodovany ménovy par.

Tabulka 11 - Pfehled ekonomickych udalosti 2. 3. — 5. 3. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum| Cas | Mgéna Udalost Dopad
2.3. | 16:00 | USD Vyrobni index PMI-ISM | Vysoky
3.3. | 04:30 | USD | Rozhodnuti o Grokové sazbé | Vysoky
3.3. | 11:00 | EUR Index CPI Stfedni
4.3. | 14:15 | USD | ADP report nezaméstnanosti | Vysoky
4.3. | 16:00 | USD | Nevyrobni index PMI -ISM | Vysoky
5.3. - USD Setkani zemi OPEC Stredni

V pondéli 2. 3. bylo zahéjeno redlné obchodovani. I presto, ze trh vykazoval obchodni sig-
naly vhodné pro otevieni pozic, nebyl v tento den uskute¢nén zadny obchod a to hlavné
z diivodu otevieni Gpln€ prvniho obchodu na realném uctu a mozné skute¢né ztraty. Béhem
nasledujicich 3 dnil bylo otevieno celkem 6 obchodnich pozic — 2 ziskové a 4 ztratové,
jejichz ptehled je uveden v tabulce €. 12. Vysledkem prvniho obchodniho tydne byla ztrata
ve vysi 91,94 K¢. Takto neuspéSny tyden negativné ovlivnil vlozeny kapital, ale hlavné
psychiku obchodnika a to zejména z toho diivodu, ze se jednalo o prvni tyden realného
obchodovani. Primérmy zisk na jednu obchodni pozici piedstavoval 40,36 K¢ a primérna
ztrata 43,16 K¢. Ztraty byly zplsobeny zejména faleSnymi signaly a Spatnou disciplinou
obchodnika, ktery chtél vyrovnat dosazenou ztratu za kazdou cenu a nedbal signali trhu.

Pocatecni kapital tak byl po prvnim tydnu znehodnocen o 1,8 %.

Tabulka 12 — Pfehled obchodt 2. 3. — 5. 3. 2020 (vlastni zpracovani)

. ; Pocet zisko-
Datum gotet obchodmch Long/Short vych/ztratovych Zisk/Ztrata | Celkem
pozic pozice , :
obchodnich pozic
3.3 2 0/2 1/1 +38,58/-37,43 | +1,15
4.3 3 2/1 1/2 +42,13/-89,91 | -47,78
5.3 1 1/0 0/1 0/-45,31 -45.31
Zisk/Ztrata celkem -91,94

Dne 3.3 byla Fedem snizena urokova sazba o pul procentniho bodu a to kvili dopadu ko-

ronaviru na ekonomickou aktivitu se zdmérem podpofit hlavni cile: maximalni zaméstna-
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nost a cenovou stabilitu. Toho dne byly otevieny celkem dvé obchodni pozice. Prvni ob-
chod na redlném uctu doprovazela velka nervozita. Autorka se dlouhou dobu neodvazovala
otevfit obchodni pozici a promeskala tak nékolik ptilezitosti, které se béhem dne vyskytly.
Prvni obchod by otevien v 17:00 pokynem sell o objemu 0,05 lotu pii cené 1,11783
s nastavenim S/L na trovni 1,11816 a uzavien béhem téz minuty na trovni 1,11749. Ob-
chodnik vidinou pfiznivé situace nechtél riskovat a tak obchod manualné uzavtel se ziskem
3,4 pipu, tedy 38,58 K¢. Moznost dalSiho zisku zptisobila, Ze v dal§i minuté byl otevien
dalsi obchod oc¢ekavajici pokles ceny, ktery vSak byl uzavien se ztratou -37,43 K¢ vlivem
nastaveni nizkého ptikazu S/L, jelikoz klesajici trend dale pokraoval a obchodnik se tak

ptipravil o zisk az 37 pips. Ten den jiz obchodovano nebylo.
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Obrazek 28 — Obchodni pozice uzaviené 3. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Dne 4.3 byly realizovany celkem 3 obchody, z ¢ehoz byl 1 ziskovy a 2 ztratové. Prvni ob-
chod toho dne byl uspésny. VSechny technické indikatory byly v pozadovanych hodnotach.
RSI i MFI prorazilo hodnotu 30 smérem nahoru, taktéZ i oscilator Stochastic vykazoval
dobré hodnoty. Obchodnik pouze vyckaval, az klouzavy primér protne cenovou svicku
shora doli, jelikoz bylo spekulovano na rist ceny. V tom okamziku byl realizovan ptikaz
buy o objemu 0,05 lotu pfi oteviraci cen¢ 1,11171 s nastavenym S/L na trovni 1,11136.

T/P nastaven nebyl. Obchodnik byl pfitomen u obchodovani a sledoval vyvoj ceny, nicmé-
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n¢ zpanikafil a uzaviel obchodni pozici pred¢asné a to na trovni 1,11208. Vyvoj déle po-

kracoval ocekdvanym smérem a obchodnik se tak ptipravil o dalsi zisk v podobé 3 pips.

Dalsi obchodni pozice toho dne byla oteviena pokynem sell v ¢ase 17:30 (1,5 hodiny po
vyhlaseni nevyrobniho indexu PMI) o velikosti 0,05 lotu a vstupni cené¢ 1,11234. Piikaz
S/L byl nastaven na uroven 1,11278 a T/P na uroven 1,11154. Jednalo se vSak o faleSny
signal a obchod byl uzavien ptikazem S/L se ztratou 50,10. V tom okamziku ovladli ob-
chodovani emoce a neuvazené bylo vstoupeno do dal$i pozice s vidinou vyrovnani ztraty
v Case 17:45 a spekulaci na riist ceny, i1 presto, ze technické indikatory nevykazovaly poza-
dované hodnoty. Opét byl pii vstupu do pozice zadan S/L ve vysi 4 pips a T/P na Grovni 8
pips. Realizovana byla ztrata a obchod byl S/L uzavie na urovni 1,11332. Obchodnik se
zachoval zbrkle a nerespektoval pravidla navrzené strategie. Po dvou ztrdtovych obcho-

dech jiz nebylo toho dne obchodovano.
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Obrazek 29 — Obchodni pozice uzaviené 4. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Dne 5. 3. 2020 byla oteviena obchodni pozice spekulujici na riist ceny v ¢ase 17:17 o veli-
kosti 0,05 lotu a oteviraci cené 1,11917. Obchodnik se vstupem do pozice vahal a vstoupil
do ni pozdé&ji, nez doslo k prirazu klouzavého priméru pod svickovy graf. Spekulace na
rust byla spravna, nicméné v disledku nastaveni nizkého S/L a pozdniho vstupu do pozice
byl pokyn pfedcasné ukoncen a to se ztratou -45,31 K¢. Vzhledem k tomu, Ze jiZ dva ob-

chody byly ukonceny predcasné z ditvodu nizkého S/L nabizi se zde feSeni riskovat na 1
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obchod vice nez 1 % vlozeného kapitalu, poptipadé otevirat obchodni pozice o nizs§im ob-
jemu pfi zachovani hranice rizika o velikosti 1 %. Rozpéti S/L se tak zvysi o nékolik pips.
Tento krok vSak zatim neni nezbytné nutny vzhledem k nizkému poctu dosud realizova-
nych obchoda a bude k nému pfistoupeno, az pokud se dana situace bude v pribé¢hu nasle-
dujicich tydni opakovat, ¢imz bude dochéazet k prohlubovani ztrat. Obchodnik se jiz ten
den bal vstoupit do dalsi obchodni pozice, kterd by pfinesla zisk. Ptilezitost mél v Case

18:25, kdy mohl spekulovat na riist ceny a dosdhnout zisku 6 pips.
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Obrazek 30 — Obchodni pozice uzaviena 5. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

10.2 Obchodni tyden 9. 3. — 12. 3. 2020

V tabulce €. 13 je zobrazen piehled ekonomickych udalosti relevantnich pro vyvoj kurzu

EUR/USD v druhém obchodnim tydnu.

Tabulka 13 — Pfehled ekonomickych udélosti 9. 3. — 12. 3. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas M¢éna Udalost Dopad
10.3. 11:00 EUR Hruby doméci produkt Vysoky
11.3. 13:30 USD Index CPI Vysoky
11.3. 15:30 USD Tydenni zména z&sob ropy Stredni
12.3. 13:30 USD Index PPI Stredni
12.3. 13:45 EUR Rozhodnuti o urokové sazbé Vysoky
12.3. 14:30 EUR Tiskova konference ECB Vysoky
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Béhem druhého obchodniho tydne byly otevieny celkem 4 obchodni pozice — 2 ziskové a 2
ztratové. Nejvyssi ztratu utrzil obchodnik hned prvni den v tydnu, kdy i pfesto ze vstoupil
do obchodnich pozic dle navrzené strategie, byly pozice uzavieny nastavenym S/L se ztra-
tou a to kviili vysoké volatilité, ktera toho dne na trhu panovala. Priimérné ztrata tohoto
tydne byla vycislena na 49,08 K¢ a pramérny zisk na 6,82 K¢. Celkova ztrata se prohloubi-
la a po dvou tydnech ¢inila 176,46 K¢. Pocatecni kapital tak byl znehodnocen o 3,53 %.

Tabulka 14 - Piehled obchodii 9. 3. — 12. 3. 2020 (vlastni zpracovani)

Datum Pocet gl;;iodnich Lorr,lfé iscléort Poée‘; ifé{gﬁig/;tgi‘ggvych Zisk/Ztrata | Celkem
9.3. 2 1/1 0/2 0/-98,16 -98,16
10.3. 1 1/0 1/0 +1,81/0 +1,81
11.3. 1 0/1 1/0 +11,83/0 | +11,83

Zisk/Ztrata celkem -84,52

Pondéli 9. 3. 2020 se ukazalo jako velmi netspésné, i presto, ze obchodnik vstupoval do
pozic ve chvilich, kdy ukazatele dosahovali stanovenych hodnot. Obchodovani toho dne
bylo ztratové. Celkem byly zrealizovany 2 obchody o celkové ztraté 98,16 K¢ a to diky
vysoké volatilité, ktera toho dne na trzich panovala a nizkému S/L ve vysi 4 pips. Obchod-
nik dlouho vyckaval, nez se odhodlal vstoupit do obchodni pozice. Jednu ze ztratovych
pozic ukazuje obrazek €. 31. Obchodnik v ¢ase 16:07 oteviel obchodni pozici spekulujici
na rust ceny o velikosti 0,05 lotu a cené 1,14440. S otevienim otalel, dokud se klouzavy
primé&r nedostal pod svickovy graf. Nicméné kvuli nizkému piikazu S/L ve vysi 4 pips
byla obchodni pozice béhem kratké chvile automaticky uzaviena se ztratou 44,59 K¢&. Trh
se vyvijel spiSe do strany a pozadovany vyrazny rostouci trend nastal az okolo ptil 6. Ten

vSak obchodnik propéasnul.

Vysoka nedlvéra, kterd prevladala na finan¢nich trzich, pramenila zejména z Siteni koro-
naviru a extrémni volatility cen ropy. RovnézZ akciové trhy zazZily Sok. Po otevieni doslo k
masovému vyprodeji akcii, nejhorSimu od roku 2008 a trhy musely byt na 15 minut uza-
vieny, jelikoz ztraty piekrocily povolenych 7 %. Donald Trump pladnuje opatieni pro stimul
ekonomiky. Naproti tomu ECB vstupuje do nadchazejici krize s velmi omezenym prosto-
rem pro podporu ekonomiky. Jiz ted’ jsou urokové sazby zédporné a proces kvantitativniho

uvolilovani rozbéhnuty, proto je planované zasedani ve ¢tvrtek sledovanou udalosti tydne.
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Obrazek 31 — Obchodni pozice uzaviend 9. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Autorka na vysokou volatilitu zareagovala a to sniZenim velikosti obchodni pozice na 0,02

lotu a stanovenym S/L o velikosti 10 pips. Maximalni ztrata na jeden obchod bude i nadale

odpovidat zhruba 1 %.

Nasledujici den obchodnik propasl ptilezitost vstupu na trh okolo 16:30, jak ukazuje modra
Sipka, kdy mohl spekulovat na pokles ceny a alesponi ¢astecné vyrovnat ztratu z predeslych
dnti. Ke vstupu do obchodni pozice se odhodlal az 18:46 pokynem buy o velikosti 0,02
lotu, avSak trend nebyl silny tak, jak obchodnik ocekaval. Pozice byla ru¢né uzaviena
v Case 19:03 pii cené 1,13239 a ziskem 1,81 K¢. Toto rozhodnuti bylo spravné, nebot’ na-

sledné¢ zacala cena klesat a byla by utrZena dalsi ztrata.
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Obrazek 32 — Obchodni pozice uzaviena 10. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
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Obchodnik si také vSiml, ze klouzavy primér je znaén€ zpozdény za ostatnimi sledovany-
mi indikatory. RSI, MFI i Stochastic jiz ddvno vykazovali hodnoty vhodné ke vstupu na

trh, ovSem bylo vyckavano na potvrzeni trendu klouzavym primeérem.

Nasledujici den byla rovnéz oteviena pouze jedna obchodni pozice a to v ¢ase 15:05 poky-
nem sell a vstupni cen¢ 1,13335 o velikosti 0,02 lotu a S/L na Grovni 1,13435. Indikatory
vSak nevykazovaly pozadované hodnoty kromé klouzavého primeéru, ktery protnul medve-
di svicku. I presto, ze se trend vyvijel pozadovanym smérem, obchodnik porusil nastavena
pravidla, na coz by si mél davat pozor a v budoucnu tyto chyby neopakovat. Sviij neuvaze-
ny krok si vzapéti uvédomil a po minuté pozici uzavtel se ziskem 11,83 K¢. I piesto, ze
indikatory nenaznacovaly downtrend euro vici dolaru oslabovalo a obchodnik se ptipravil

pfedcasnym uzavienim pozice o zisk az 73 pips.
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Obrazek 33 - Obchodni pozice uzaviena 11. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Ve ¢tvrtek 12. 3. se konalo zasedani ECB, kdy se v 14:30 mélo rozhodovat o Grokové saz-
be¢, jez méla na vyvoj finan¢nich trhli znacny vliv, jak ukazuje obrazek ¢. 34. Toho dne
nebylo obchodovano kvili oéekavané vysoké volatilitd a nepiedvidatelnosti trhu. Ridici
vybor na svém zasedani ponechal Urokové sazby na stavajici Grovni s odivodnénim, ze
sniZeni sazby o jednu desetinu hloubé&ji do zaporu by nemélo Zadny finanéni dopad. Na-
misto toho pfisla ECB s nabidkou poskytnuti likvidity ostatnim bankdm v eurozoné se saz-
bou az -0,75 %, pokud bude pouzita na poskytnuti avéri malym a stfednim firmam, které

se mohou dostat do problémul v obdobi zpomaleni ekonomiky vlivem koronaviru (Skotepa,
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©2020). Kurz eurodolaru v ten okamzik prudce vzrostl. Nejdelsi byci svicka predstavovala

rust o 65 pips a byla uzaviena na trovni 1,12698.
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Obrazek 34 — Vyvoj ménového kurzu v dobé vyhlaSovani urokové sazby ECB (MT4,

vlastni zpracovani)

10.3 Obchodni tyden 16. 3. — 19. 3. 2020
V tfetim obchodnim tydnu jsou o€ekavany nasledujici ekonomické udalosti:

Tabulka 15 - Pfehled ekonomickych udélosti 16. 3. — 19. 3. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas Ména Udalost Dopad
16.3. 13:30 USD Newyorsky vyrobni index Stiedni
17.3. 11:00 EUR ZEW index ekonomického sentimentu Stiedni
17.3. 13:30 USD Maloobchodni trzby Vysoky
18.3. 11:00 EUR Index CPI Stiedni
18.3. 17:07 USD Projev prezidenta Trumpa Vysoky
19.3. 13:30 USD Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti Vysoky

Tteti obchodni tyden se ukazal jako nejvice ztratovy. Celkem byly otevieny jen tii pozice,
z nichz kazda skoncila ztratou v celkové vysi 136,15 K¢&. Primérna ztrata obchodniho tyd-
ne Cinila 45,38 K¢. Z toho ditvodu se autorka rozhodla, ze tento tyden jiz obchodovat ne-

bude a da si od trhii pauzu s tim, Ze bude pouze sledovat aktualni déni.

Euro v daném tydnu viici dolaru postupné oslabovalo a stalo se tak nejslabsi za posledni tfi
roky. Epicentrem koronaviru se stala Evropa. Jiz ted’ je jasné, Ze k pozitivnimu hospodat-

skému vyvoji letos nedojde a EU ziejmé ¢eka silny propad HDP. Trhy ottéaslo i zasedani
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obou centralnich bank. V nedélnim zasedéani snizil Fed hlavni trokovou sazbu o 1 procent-
ni bod, tedy téméf na nulu. Zaroven bylo zahajeno kvantitativni uvoliiovani ve vysi 700
mld. dolart. Diivodem je jiz mnohokrat zminovany koronavirus a jeho dopad na americkou
ekonomiku. Ve stfedu pak mimotadn¢ zasedala ECB, ktera taktéz rozhodla o dodate¢ném

uvolnovani penéz v objemu 750 mld. dolarti (Akcenta, 2020)

Tabulka 16 - Ptehled obchodt 16. 3. — 19. 3. 2020 (vlastni zpracovani)

" , Pocet zisko-
Datum Pocet obchodmch Long/_Short vych/ztratovych Zisk/Ztrata | Celkem
pozic pozice , .
obchodnich pozic
16.3. 2 2/0 0/2 -103,73 -103,73
17.3. 1 1/0 0/1 -32,42 -32,42
Zisk/Ztrata celkem -136,15

V pond¢li 16.3 byly otevieny dvé pozice, které skoncily ztratou v celkové vysi 103,73 K¢.
Do prvni pozice bylo vstoupeno v ¢ase 16:28, kdy obchodnik spekuloval na rast ceny a
otevfel pozici pokynem Buy. Opét bylo do pozice vstoupeno pozdéji, jelikoz klouzavy
pramér se v dobé¢, kdy technické indikatory vykazovaly pozadované hodnoty, nenachézel
pod grafem. Bohuzel v dobé kdy obchodnik vstoupil do pozice, se po ¢ase objevila medve-
di svicka, coZ vyvolalo zasazeni S/L a pozice byla uzaviena v €ase 16:34 na Urovni
1,11278 se ztratou 52,92 K¢. Spekulace se vSak z delSiho pohledu ukézala jako spravna,
cena opravdu dale rostla. Druhd pozice byla rovnéz oteviena pokynem Buy v ¢ase 18:37 na
urovni 1,11680 o velikosti 0,02 lotu. Trh se vyvijel stejnym smérem 1 na M15 timeframe.
Na pocatku zacala cena rist a v jednom okamziku se objevil zisk az 42 K¢. Poté zacala
cena klesat a obchodnik 1 pfesto, Ze tusil obrat trendu, chtél prevysit predeslou ztratu a za-
koncit den ziskem. V 18:56 byl opét zasazen S/L nastaveny ve vysi 10 pips. Chamtivost

ovladla obchodniktiv isudek, ¢imz prohloubil celkovou ztratu.
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Obrazek 35 - Obchodni pozice uzaviené 16. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Ani dalsi obchodni den nebyl Gspésny, jelikoz pfinesl ztratu ve vysi 32,42 K¢, jak ukazuje

tabulka ¢. 16. Pozice byla manualné uzaviena, vSe totiz naznacovalo tomu, Ze bude opét

zasazen S/L. Na trzich panovala vysoka volatilita stejné jako pfedchazejici dny. Epidemie

koronaviru pokracovala a trh ovladly emoce.

10.4 Obchodni tyden 23. 3. — 26. 3. 2020

Ve ¢tvrtém obchodnim tydnu jsou oekavany nasledujici ekonomické udalosti:

Tabulka 17 - Pfehled ekonomickych udélosti 23. 3. — 26. 3. 2020

(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas Ména Udalost Dopad
Hlasovani amerického senatu o uvolnéni prostiedkii ,

233, 17:00 USD ve vysi 1,8 bilionu USD na boj proti kolrjonaviru Vysoky
24.3. 14:45 USD Vyrobni index PMI a PMI za sluzby Vysoky
24.3. 15:00 USD Prodeje novych domi Vysoky
25.3. 8:00 USD Index spottebitelskych cen CPI Vysoky
25.3. 10:00 EUR Index podnikatelského prostredi [FO Vysoky
25.3. 13:30 USD Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby Vysoky
25.3. 15:30 USD Zasoby ropy - tydenni zména Stiedni
26.3. 13:30 USD Zadosti o podporu v nezamé&stnanosti Vysoky
26.3. 13:30 USD HDP Vysoky

Celkovou bilanci obchodniho tydne shrnuje tabulka ¢. 18, pﬁéemi je na prvni pohled patr-

vvvvvv
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ké a ani zdaleka nedohnaly ztraty z minulych tydnii, pomohly ke zlepSeni psychiky ob-
chodnika a dodaly mu potfebny optimismus. Celkovy pocet otevienych obchodnich pozic
¢inil 6 a celkovy zisk pak 73,21 K&. Ve 2 pripadech bylo spekulovano na riist ceny, naopak
ve 4 ptipadech na pokles ceny. Celkova ztrata po Ctyfech obchodnich tydnech ¢inila 239,
40 K¢, coz predstavuje znehodnoceni kapitalu 4,79 %. V konecném souctu vsak oproti

ptedchazejicimu tydnu dochazi ke zlepseni o 1,46 %.

Tabulka 18 - Piehled obchodii 23. 3. — 26. 3. 2020 (vlastni zpracovani)

“ ; Pocet zisko-
Datum Pocet obchodmch Long Short vych/ztratovych Zisk/Ztrata | Celkem
pozic pozice , :
obchodnich pozic
24.3. 2 0/2 2/0 17,99/0 17,99
25.3. 2 1/1 2/0 17,81/0 17,81
26.3. 2 1/1 2/0 37,41/0 37,41
Zisk/Ztrata celkem 73,21

Prvni obchody ¢tvrtého tydne byly realizovany az v utery 24.3. Trhy se opét ukazaly jako
velmi volatilni, plné emoci a obav z budouciho nejist¢ho vyvoje, ktery doléhal i na ob-
chodnika, jenz si krizovou situaci okolo koronaviru az doposud nepfipoustél, jelikoz se
nijak nedotykala jeho osobniho ani profesniho Zivota, coz se pfedchoziho dne zménilo.
Celkem byly otevieny 2 pozice, které byly uzavieny se ziskem, coZ lze vnimat pozitivné.
Avsak zisk byl tak maly, Ze nedokazal nijak vyrazné sniZit ztratu z pfedchazejicich tydnda.
V obou ptipadech bylo spekulovano na pokles ceny, tedy na oslabovani eura vici dolaru.
Prvni pozice byla oteviena v ¢ase 12:11 o standardni velikosti 0,02 lotu a cené 1,08739 s
ptikazem S/L na trovni 1,08842. Pozice byla manuéln€ uzaviena po necelych 2,5 minu-
tach ze strachu z dalsi ztraty na urovni 1,08736 a ziskem 1,53 K¢. Strategie se ukézala jako
funk¢ni, jelikoz cena dale klesala az na uroven 1,08523. Obchodnik tak mohl dosahnout
zisku okolo 21 pips. Na obrazku €. 36 je priibéh obchodnich pozic zndzornén na M5 timef-
rame a z divodu brzkého uzavieni pozice doplnén i o vyvoj na M1 timeframe. Stejna situ-
ace nastala 1 v druhém ptipad¢€. Zde vSak byl realizovan zisk 16,46 K¢. Obchodnik vstoupil
do pozice ve vhodnou chvili, ovS§em v okamziku, kdy se cena dostala do zapornych hodnot
a blizila se k nastavenému S/L na Urovni 1,08145 zpanikafil a chtél pozici uzaviit co
nejdiive. Ve chvili, kdy se objevil zisk, byla pozice uzaviena pii cené¢ 1,08006. Tim, ze

nedokazal potlacit emoce, se ptipravil o zisk ve vysi zhruba 100 K¢.
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Obrazek 36 - Obchodni pozice uzaviené 24. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

25. 3. byly uskute¢nény rovnéz dva ziskové obchody. Prvni obchodni pozice byla oteviena
v ¢ase 15:16 pokynem buy pfi oteviraci cen¢ 1,08112 a se S/L na urovni 1,08012. Pozice
byla oteviena 10 minut, jelikoz v ¢ase 15:30 bylo napldnovano vyhlaSeni fundamentélni
zpravy o zasobach ropy se sttednim dopadem na USD. I pfes to, Ze na trzich neustale panu-
je 1 tak zvySend volatilita nechtél obchodnik pfili§ riskovat a radé€ji pozici manudlné uza-
viel se ziskem 16,79 K¢. Toto rozhodnuti se ukdzalo jako spravné vzhledem k tomu, Ze
nedoslo k by¢imu trendu. V dobé€, kdy obchodnik vstupoval do pozice, byly indikatory
RSI, MFI a Stochastic v poZadovanych pozicich, avSak klouzavy primér nikoliv. Obchod-
nik 1 pfesto do pozice vstoupil, jelikoZ tento indikator se v minulosti ukdzal jako velmi
zpozdény. Zde tomu vsak nebylo. Pozadovany trend se objevil az v ase 16:55 zastoupeny
dlouhou modrou svi¢kou zifejmée kviili negativnim sazbam na americkych vladnich dluho-
pisech (viz. Obrazek ¢. 37). Druhd pozice byla oteviena pokynem sell v ¢ase 18:56, nicmé-
n¢ medvédi trend nenastal a proto byla pozice rovnéz po 10 minutach uzaviena se ziskem
1,02 K¢. Obchodnik do pozice vstoupil naprosto nevhodné. Ménovy par se jasné vyvijel
rostoucim smérem, obchodnik vSak nevnimal §ir$i souvislosti, ale pouze technické indika-

tory, které se v tu dobu nachazely v poZzadovanych hodnotach mimo klouzavy pramér.
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Obrazek 37 - Obchodni pozice uzaviené 25. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Ve ctvrtek 26. 3. byly opét realizovany 2 ziskové obchody. Stale vSak byly zisky tak malé,
ze nebylo mozné dohnat ztraty z ptedchozich tydnti. Obchodovani toho dne se spise podo-
balo scalpingu nez intradennimu stylu obchodovani. Na obrazku €. 38 je zobrazena druha
otevienda pozice toho dne, pfi¢emz 5 minutovy graf je doplnén grafem minutovym. Vstup
do obchodni pozice sell o velikosti 0,02 lotu pfiSel v ¢ase 16:36 pii cené 1,10034 a S/L
1,10133 (viz. Oranzovy krouzek na obrazku €. 38). Obchodnik ocekaval pokles ceny, ktery
v§ak nepfisel, jelikoz trend toho dne byl v odpolednich hodinach pfevazné rostouci. Pozice
byla uzaviena manualn¢ v ¢ase 16:39, kdy jiz obchodnik vytusil svou chybu. Signaly pro
vstup do obchodni pozice buy nedosahovaly poZzadovanych hodnot s vyjimkou klouzavého
praméru, ktery v case 15:55 protnul by¢i svicku a ocitl se tak pod cenovym grafem. Kdyby
obchodnik vstoupil do pozice pokynem buy v ¢ase 16:00, kdy bylo celé¢ télo svicky nad
klouzavym priameérem, doséhl by pozadovaného T/P 20 pips v ¢ase 16:55 aniZ by byl zasa-
zen S/L na druhou stranu by nerespektoval zvolené technické indikéatory. Obchodnik by se
vSak m¢él v pfiStich dnech zaméfit na sledovani vyvoje ménového paru v delSim casovém
horizontu a nesoustiedit se pouze na aktudlni situaci, ¢imzZ se ochuzuje o vyssi zisk, ktery

by mu pomohl vyrovnat ptedchozi ztraty.
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Obrazek 38 - Obchodni pozice uzaviend 26. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

10.5 Obchodni tyden 30. 3. — 2. 4. 2020

V tabulce €. 19 jsou uvedeny ocekavané ekonomické udalosti s mirou dopadu na obchodo-

vany meénovy par EUR/USD pro paty obchodni tyden.

Tabulka 19 - Pfehled ekonomickych udalosti 30. 3. — 2. 4. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas M¢éna Udalost Dopad
30.3. 11:00 EUR Podnikové klima Stredni
30.3. 16:00 USD Rozjednané prodeje domui Stiedni
31.3. 11:00 EUR Index CPI Vysoky
31.3. 16:00 USD Spotrebitelska divéra Vysoky

1.4. 14:15 USD Zména zamg&stnanosti Vysoky

1.4. 16:00 USD Vyrobni index PMI Vysoky

1.4. 16:30 USD Zasoby ropy - tydenni zména Stredni

24 14:30 USD Obchodni bilance, N?Vé Zédo§ti o podporu Vysoky
V nezamestnanosti

V patém obchodnim tydnu byly realizovany pouze 3 obchody. Hlavni pfi¢inou byly autor-
¢iny pozdni navraty ze zaméstnani a slabé signaly v pozdnich hodinach. I pfesto se vSak
tento tyden ukézal jako uspokojivy. Obchodnik zakoncil tyden se ziskem 42,03 K¢, tedy

sniZil znehodnoceni kapitalu na 3,95 %.
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Tabulka 20 - Pfehled obchodi 30. 3. — 2. 4. 2020 (vlastni zpracovani)

Pocet obchod- L (o
Datum , . Long/Short pozice | vych/ztratovych | Zisk/Ztrata | Celkem
nich pozic , :
obchodnich pozic
31.3. 2 0/2 2/0 31,43/0 | +31,43
1.4. 1 0/1 1/0 10,60/0 | +10,60
Zisk/Ztrata celkem +42,03

Prvni obchodni pozice daného tydne byla oteviena v ttery 31.3 v 18:04 pokynem sell o
velikosti 0,02 lotu a cen¢ 1,10079 s nastavenym S/L o velikosti 10 pips. Indikatory RSI,
MFT a Stochastic vykazovaly pfiznivé hodnoty, jen klouzavy primér zistaval pod grafem,
1 kdyz se vyznamné¢ piiblizoval k medvédim svickdm. Obchodnik necekal na okamzik, kdy
se medvedi svicka ocitne pod klouzavym primérem a do pozice vstoupil. Okamzik vstupu
byl vyhodnocen dobfte, avSak v okamziku, kdy bylo dosazeno zisku 28,94 K¢, obchodnik
pozici predCasné uzaviel z obavy, aby o svij zisk nepfiSel. Downtrend vSak dale pokraco-
val a obchodnik se pfipravil o dalsi zisk ve vysi zhruba 150 K¢ jen kvili tomu, ze nediiveé-
foval své strategii a trhu. Klouzavy primér v okamziku uzavieni pozice protinal medvédi
svicku a presouval se tak nad cenovy graf, coz nasvédcovalo tomu, ze trend jde ocekava-

nym smerem.
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Obrazek 39 - Obchodni pozice uzaviena 31. 3. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
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1.4 byla oteviena pouze jedna obchodni pozice v ¢ase 17:45 o standardni velikosti 0,02
lotu pokynem sell pfi cen¢ 1,09332 a S/L o velikosti opét 10 pips. Obchodnik porusil vstu-
pem do pozice pravidla navrzené strategie. Indikator MFI v okamziku otevieni pozice vy-
kazoval hodnotu pouze okolo 46, coz bylo zcela nedostacujici a klouzavy prumér i ptesto,
ze se priblizoval k cenovym svickam, se nachazel pod grafem. Nicméné se potvrdil down-
trend a spekulace na pokles ceny se ukézala jako spravnd. Obchodnik vSak opét pozici
uzavtel predCasné. I pfesto, ze se snazil vytrvat a nenechat se ovladnout emocemi, tak
v okamziku, kdy se objevila byc¢i svicka, ze které se pak vyklubala doji svicka, nedokazal
potlacit strach a pozici uzaviel se ziskem pouhych 10,60 K¢ pti cené 1,09311. Zajimavé
byly dvé byci svicky, které se objevily v ¢ase 19:55 a 20:00. Kdyby obchodnik v daném
¢ase byl ptitomen u platformy a pozici oteviel, mohl béhem 10 minut utrzit zisk ve vysi 35

pips.
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Obrazek 40 - Obchodni pozice uzaviena 1. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

10.6 Obchodni tyden 6. 4. — 9. 4. 2020

Pro Sesty obchodni tyden jsou v tabulce €. 21 uvedeny jako vzdy ocekdvané ekonomické
udalosti. Zajimavosti je, ze v daném obchodnim tydnu se neocekavaji zadné udalosti

s vyznamnym dopadem na euro.
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Tabulka 21 - Pfehled ekonomickych udalosti 6. 4. — 9. 4. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas M¢éna Udalost Dopad
6.4. 21:00 USD schiize OPEC Vysoky
7.4. 16:00 USD Priizkum volnych pracovnich mist Vysoky
8.4. 16:30 USD Zasoby ropy - tydenni zména Stiedni
8.4. 20:00 USD Zapis ze zasedani americké centralni banky Vysoky
9.4. 14:30 USD Index cen vyrobcii Stredni
9.4. 14:30 USD Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti Vysoky
94. 16:00 USD Spotiebitelska divera (University of Michigan) | Vysoky

Béhem Sestého obchodniho tydne bylo otevieno celkem 7 obchodnich pozic s kone¢nym
vysledkem 26,60 K& Hned prvni obchodni den byl realizovan dosud nejvyssi zisk a to
52,59 K¢. Tento obchod je zobrazen na obrazku €. 41. Celkové bylo otevieno 5 long pozic
a 2 short pozice. Pokracoval trend, pti némz obchodnik snizil ztratu z ptredchazejicich tyd-
n a to na 3,42 %. Tato ztrata mohla byt v nékolika ptipadech jiz zcela vyrovnana, ale stres
a nedlvera ve vyvoj trhu stejné tak jako nediivéra ve strategii mnohdy zpisobily pired€asné
ukonceni pozice, s ¢imz jsou spjaty nizsi zisky €asto az o polovinu. Obchodnik zjistil, Ze
psychika stejn¢ tak jako vytrvalost a disciplina je u obchodovani velmi dulezitd, mnohdy
vice nez sebelepsi strategie. Nékolik pozic bylo na rozdil od piedchazejicich tydnti uzavie-
no v dopolednich hodinach. Obchodnik na rozdil od pfedeslych tydnli nechodil do zamést-
nani kviili pozastaveni vyroby ve spolecnosti, kde pracuje v diisledku pandemie koronavi-

ru, a proto se mohl vénovat obchodovani uz v dopolednich hodinach.

Tabulka 22 - Pfehled obchodil 6. 4. — 9. 4. 2020 (vlastni zpracovani)

Potet Pocet zisko-
Datum elseheinteh s Long/Short pozice Vych/ztr’atovycl'l Zisk/Ztrata | Celkem
obchodnich pozic
6.4. 3 2/1 3/0 109,40/0 109,40
7.4. 2 2/0 1/1 2,50/-46,73 | -44,23
8.4. 2 1/1 1/1 11,99/-50,56 | -38,57
Zisk/Ztrata celkem +26,60

Pro obchodni tyden byly vybrany celkem 3 obchodni pozice, které budou blize popsany.
Jak jiz bylo vySe uvedeno, 6. 4. byl realizovan nejvyssi zisk 52,59 K¢. Indikatory RSI a
Stochastic dosahovaly pozadovanych hodnot. MFI vykazoval hodnoty vyssi n€kde kolem
38. Obchodnik nevyckal do chvile, nez se klouzavy primér dostane pod cenovy graf a po-

zici v Case 15:40 oteviel pokynem buy pii cené 1,07771 a S/L na urovni 1,7670. Obchod-
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nik ze strachu, ze by pfisel o tento zisk, zpanikafil, nedbal na klouzavy priimér protinajici
byci svicku a po pouhych 6 minutach pozici manudlné uzaviel. Kdyby dokézal potlacit
svlyj strach tak o pouhych 10 minut pozd€ji mohl realizovat zisk dvojnasobné vyssi a o

dalSich 15 minut dokonce zisk trojnasobné Vyééi aniz by se pozice uzaviela nastavenym
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Obrazek 41 - Obchodni pozice uzaviena 6. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Co vsak obchodnika mrzelo nejvice a kde se projevila vyrazné jeho nedlivéra ve strategii,
bylo otevieni obchodni pozice 7. 4. v ¢ase 13:25 pokynem buy pfii cené 1,08669. Ménovy
par kolisal a stale nebylo jasné, kterym smérem se nakonec bude vyvijet. Vé&tsinu Casu, kdy
byla pozice oteviena se objevovala ztrata a uptrend se zdal byt v nedohlednu, proto kdyz se
objevil zisk 2,50 K¢&, obchodnik pozici manudlné uzaviel. Od toho okamziku vSak zacala
cena riist a o dalSich 6 svicek pozdéji by bylo dosazeno zisku ve vysi 20 pips. Obchodnik

tak béhem dvou dnil promeskal Sanci na vyrovnani ztraty.
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Obrazek 42 - Obchodni pozice uzaviena 7. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
8. 4. v 15:00 byl otevien posledni obchod tohoto tydne pokynem sell, ktery vedl ke sniZeni
zisku pro tento tyden. Pokles ceny, na ktery obchodnik spekuloval, se nedostavil a pozice
tak byla automaticky uzaviena v okamziku zasazeni S/L pii cené 1,08813. I pfesto, ze in-
dikatory RSI, MFI a Stochastic plisobily dojmem, Ze se objevi downtrend, klouzavy pri-

mér se nachdzel pod cenovym grafem.
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Obrézek 43 - Obchodni pozice uzavienad 8. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
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Ocekéavané poklesy se objevily v case 16:35 a poté v 17:35. V obou dvou ptipadech ovsem

nastavené indikatory nevykazovaly pozadované hodnoty a do obchodu nebylo vstoupeno.

10.7 Obchodni tyden 13. 4. — 16. 4. 2020

V tabulce ¢. 23 jsou uvedeny ocekavané ekonomické udalosti s vlivem na obchodovany

ménovy par EUR/USD pro sedmy obchodni tyden.

Tabulka 23 - Piehled ekonomickych udalosti 13. 4. — 16. 4. 2020
(Myfxbook.com, ©2020, vlastni zpracovani)

Datum Cas Ména Udalost Dopad
14.4. 14:30 USD Index cen dovazeného zbozi Stredni
15.4. 14:30 USD Maloobchodni prodeje Vysoky
15.4. 15:15 USD Primyslova produkce Stredni
15.4. 16:30 USD Zasoby ropy - tydenni zména Stiedni
15.4. 20:00 USD Bézova kniha Stredni
16.4. 11:00 EUR Priimyslova produkce Stredni
16.4. 1430 EUR Nové zadosti OZ Eggp;zzusraziéa(rﬁfﬁganostl + Nov¢ Vysoky

V tfetim dubnovém tydnu byly otevieny pouze 2 obchodni pozice, které skoncily ztratou
v celkové vysi 59,69 K¢&. Celkova ztrata na vloZzeném kapitdlu po tomto tydnu cCinila
4,61 %, coz je nartist oproti minulému tydnu o vice nez 1 %. Obchodnik byl po dvou ztra-

tach z vyvoje situace zklamany, a proto ve ¢tvrtek trhy pouze sledoval a do Zadné pozice

nevstupoval.
< , Pocet zisko-
Datum Ie:gid obchodnlch Long/Short pozice vych/ztratovych Zisk/Ztrata | Celkem
pozic , .
obchodnich pozic
14.4. 1 1/0 0/1 0/-9,79 -9,79
15.4. 1 0/1 0/1 0/-50,17 -50,17
Zisk/Ztrata celkem -59,69

Obrazek ¢. 44 ukazuje nejvetsi ztratu tydne a to o velikosti 50,17 K&. Nejvetsi chyba prisla
jiz pted otevienim samotné ztratové pozice, kdy si obchodnik nechal utéct ptilezitost pro
vstup do obchodni pozice ptikazem buy v ¢ase 15:25, ktery naznacovaly indikatory RSI a
Stochastic jiz v ¢ase 15:00 a také cenova svicka ,kladivo®, kterd upozoriiuje na zménu
trendu z medvédiho na byc¢i. Indikator MFI poZzadované hodnoty vykazal o 25 minut poz-
déji zaroven s klouzavym priimérem, ktery se v tu dobu ocitnul pod cenovym grafem. Ob-

chodnik vSak oc¢ekaval, ze rostouci trend je pouze kratkodoby a ptijde downtrend, ktery od
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rana pretrvaval a proto v case 16:55 oteviel pozici pokynem sell pii cené 1,08975, ktera
vSak byla zadhy uzaviena zasazenim nastaven¢ho S/L, jelikoz dale pfetrvaval byci trend, i
presto, ze indikatory dosahovaly pozadovanych hodnot, tedy az na klouzavy prumér, ktery

se stale pohyboval pod cenovym grafem.
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Obrazek 44 - Obchodni pozice uzaviena 15. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

10.8 Obchodni tyden 20. 4. — 23. 4. 2020

Pro dany obchodni tyden se ocekdavaji fundamentdlni udalosti, které jsou zobrazeny

v tabulce nize.

Datum Cas Mé¢éna Udalost Dopad
21.4. 16:00 USD Prodeje existujicich domi Vysoky
22.4. 15:00 USD Index cen domtl Stredni
22.4. 16:30 USD Zasoby ropy - tydenni zména Stiedni
23.4. 10:00 EUR Vyrobni index PMI Vysoky
23.4. 14:30 USD Nové zédosti o podporu nezaméstnanosti Vysoky
23.4. 15:45 USD Vyrobni index PMI Stredni
23.4. 16:00 uUSD Prodeje novych domi Vysoky

Nepftizniva situace nebyla prolomena ani v dal$im tydnu, kdy doslo k prohloubeni ztraty o
dalSich 63 K¢. Celkova ztrata tedy v souctu ¢ini 293,73 K¢, coz znaci celkové znehodno-
ceni kapitalu o 5,87 %. Obchodnik se po dalS$im nezdafeném tydnu rozhodl pro ukonceni
obchodovani. Obchodovani, zvlasté v piipad€ ztrat v ném vyvolavalo pocity, Ze musi ztra-

tu dorovnat, s ¢imz byl spjat vnitini neklid a nervozita a undhleny vstup do obchodnich
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pozic. Neznamena to vSak, Ze by byl obchodni tcet zrusen a obchodnik by se ke spekulo-
vani na trhu uz nevratil. Pouze je tfeba ud¢lat pauzu a oprostit se od negativnich emoci a

zacit znovu s klidnou mysli.

Pocet obchodnich TS el
Datum . Long/Short pozice vych/ztratovych Zisk/Ztrata | Celkem
pozic . :
obchodnich pozic

20.4. 2 1/1 1/1 1,00/-52,10 | -51,10
22.4. 2 0/2 0/2 0/-41,56 -41,56
23.4. 2 2/0 2/0 29,66/0 +29,66
Zisk/Ztrata celkem -63,00

Prvni vstup do obchodni pozice (20. 4. v 10:54) v rdmci dané¢ho obchodniho tydne skoncil
ztratou ve vysi 52,10 K¢. Obchodnik spekuloval na pokles ceny, ktery se sice dostavil,
avsak o 30 minut pozdé&ji od zasazeni nastavené¢ho S/L. Obchodnik vstoupil do pozice ve
Spatnou chvili. Chyb, které¢ v tomto ptipad¢ udélal, bylo hned né€kolik. V prvni fadé¢ mél
vyckat, zda indikétory klesnou pod nastavené hranice a klouzavy primér protne cenovou
svicku a dostane se tak nad cenovy graf. I kdyz se tento indikator ukézal v minulosti jako
zpozdény, pii déle trvajicim trendu se pozadovany zisk dostavi i ptes pozd¢jsi vstup do
pozice. Posledni chybou bylo nezasahnuti do oteviené pozice manudlné v okamziku, kdy
bylo jasné, Ze pozadovany trend nepfichdzi. Obchodnik nemusel utrzit v konecném di-

sledku tak velkou ztratu. Ve chvili, kdy pozadovany trend pfisel, pozice nebyla oteviena.
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Obrazek 45 - Obchodni pozice uzaviena 20. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
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Ve stfedu 22. 4. byla v ¢ase 13:50 oteviena obchodni pozice pokynem sell pii cené
1,08710 a S/L na trovni 1,08715. Tato pozice byla manualn¢ obchodnikem uzaviena se
ztratou 11,66 K¢. Obchodnik se nedokazal zcela oprostit od zklamani z pondé€lni ztraty a
neveril strategii ani 15M timeframe, ktery rovnéz vykazoval znaky klesajiciho trendu. Di-
ky tomu se pfipravil o pozadovany zisk ve vysi 20 pips, kterého by dosdhnul v ¢ase 15:55,
aniz by byl zasazen S/L. Celkové vSak mohlo byt dosazeno zisku az 50 pips, coz by vSak
vyzadovalo velkou davku trpélivosti a divéru ve své rozhodnuti, coz autorka sama piizna-

va, ze ji chybi.
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Obrazek 46- Obchodni pozice uzaviena 22. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)

Posledni vybranou pozici z obchodniho tydne je pozice oteviend 23. 4. v ¢ase 9:33 o veli-
kosti 0,02 lotu, ptikazem buy o cen¢ 1,07934 a S/L o velikosti 10 pips. Autorka na daném
obchodé¢ vydélala 25,06 K¢, avSak pokud by pozici nechavala otevienou pftili§ dlouho, o
zisk by pftiSla vzhledem k tomu, Ze trend zlstal klesajici, coZ ostatné naznacoval 1 15M
timefame, na ktery se vSak autorka nepodivala. Indikatory vSak vykazaly faleSny signal.
Autorka i pfesto, Ze pozici oteviela pfili§ brzy a nerespektovala proraZeni indikéatorti nad
hranici 30, vydélala. Pokud by vstoupila do pozice az v okamziku, kdy vSechny indikétory
mély vykazovat pozadované hodnoty, a klouzavy priimér se dostal pod cenovy graf, utrzila
by stejny zisk o velikosti 5 pips. Celkem tedy mohla utrzit zisk 10 pips, o ktery v§ak mohla
zahy pftijit, pokud by pozici nechala otevienou o par minut déle, jelikoz se graf vratil zpét

do klesajiciho trendu.
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Obrazek 47- Obchodni pozice uzaviena 23. 4. 2020 (MT4, vlastni zpracovani)
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11 VYHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

Obdobi, které bylo vybrano pro realné obchodovani, nebylo zrovna jedno
z nejvhodnéjSich. V dob¢ testovani strategie na demo uUctu trhy nevykazovaly takové
znamky volatility jako v prib&hu realného obchodovani, navic na demo G¢tu neni obchod-
nik pod takovym psychickym tlakem. Na zacatku roku 2020 sice mnoho odbornikl vyjad-
filo obavy z koronaviru, nicméné asi nikdo necekal, jaky propad v ekonomice pandemie
skutecné zptisobi. I pfesto bylo realizovano celkem 37 obchodi v ¢asovém obdobi od 2. 3.
2020 do 23. 4. 2020, které budou v ramci kapitoly vyhodnoceny. Déle bude zhodnoceno

dodrzovani navrzené obchodni strategie a provedena jeji optimalizace.

Koronavirus formalné oznadovany jako Covid-19 se poprvé objevil v Ciné v prosinci
2019. Postupné se vSak pandemie rozsifila do celého svéta. V USA se sektor sluzeb, ktery
tvoti zhruba 80 % celé hospodarské ¢innosti, zastavil, ¢imz se rapidné zvysila nezaméstna-
nost a s tim souvisejici pocet novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti. V okamziku,
kdy lidé ptijdou o zaméstndni nebo se obavaji ztraty o zamé&stnani, klesa divéra spotiebite-
14, kterou potvrdila i data z University of Michigan. Vyvoj nejobchodovanéj§iho ménove-
ho paru EUR/USD byl béhem unora a bfezna jako na horské draze. Euro pokracovalo v
oslabovani a dostalo se vii¢i dolaru na nejslabsi hodnotu od dubna roku 2017. Posledni
unorovy tyden vsak ptiSel zvrat. Euro zacalo posilovat a to hlavné kviili ocekéavani, ze Fed
v disledku pandemie koronaviru pfistoupi na sniZzeni trokovych sazeb. Fed pfiijal opatfeni
ke zmirnéni dopadu koronaviru do americké ekonomiky a to v podob¢ jiZ zminéného sni-
Zeni trokové sazby na 0 — 0,25 % a ohlasil neomezeny nakup dluhopisti, ¢imZ doslo k dal-
Simu oslabeni dolaru. Celkové v bifeznu doslo k posileni eura o 0,5 % na 1,1031
EUR/USD. Mezitim Americky Kongres schvalil zachranny plan ve vysi 2,2 milionu dolart
na podporu podnikiim a jednotlivelim zasazenych krizi. Fed dale slibuje neomezené kvanti-
tativni uvolfovani. Ani v dubnu nedoslo k ustaleni situace, pocet nakazenych dale stoupal
a to na obou kontinentech a ménovy par EUR/USD nadale kolisal a zakonc¢il mésic na
urovni 1,0937 EUR/USD, ¢imz celkové doslo k oslabeni eura vii¢i dolaru o 0,31 % (Cin-
cotta, 2020; Axainvestice.cz, 2020). V soucasné dob€ maji na vyvoj trhit velmi vyrazny
vliv 1 vyroky Donalda Trumpa na Twitteru. ZvySena volatilita na trzich se projevi zejména

v okamzicich, kdy jsou zvefejnény tweety tykajici se Fedu, cen ropy a Ciny.

Stejné jako v USA i v Evropé ustala ekonomicka aktivita. Odbornici odhaduji, Ze v eu-

rozoné by mohlo dojit k propadu ekonomiky v daném ctvrtleti az o 7,5 %. Zabranit krizi se
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snazi i ECB, ktera rozhodla, ze zacne jako zastavu za uvéry ptijimat i dluhopisy horsi kva-
lity, kterym byl kviili dopadiim koronavirové krize snizen rating do neinvesti¢niho padsma a
dale ptisla s novym programem kvantitativniho uvoliiovani penéz (Cincotta, 2020; Axain-

vestice.cz, 2020).

11.1 Prehled vysledkii realného obchodovani

Celkem bylo zobchodovano 37 obchodnich pozic v obdobi od 2. 3. 2020, kdy byl zaloZzen
redlny ucet az do 23. 4. 2020. Z realizovanych 37 obchodii predstavovalo 18 short obchod-

ni pozice a 19 long obchodni pozice. 21 obchodl bylo ukonceno se ziskem a 16 se ztratou.

Tabulka 24 — Shrnuti dosazenych vysledkti obchodovani na redlném uctu

(vlastni zpracovani)

Celkem Short pozice Long pozice
Pocet uzavienych obchodli 37 18 19
Pocet ziskovych obchodli 21 10 11
Pocet ztratovych obchodli 16 8 8
Primérny zisk 17,34 16,52 18,09
Primérna ztrata 41,12 41,94 40,3
Nejvetsi zisk 52,59 38,58 52,59
NejvéEtsi ztrata 53,57 53,57 52,92
Maximalni pocet ziskil v fadé 12
Maximalni pocet ztrat v fadé 5
Primérny zisk v pipech 3,5 3,3 3,6
Primérna ztrata v pipech 8,2 8,4 8,1
Nejveétsi zisk v pipech 10,3
Nejvetsi ztrata v pipech 10,9
RRR 0,55

Pii zaméfeni se na long obchodni pozice bylo z celkového poctu 19 obchodnich pozic 11
ziskovych a 8 ztratovych, coz predstavuje spéSnost strategie u 57,89 % vstupt. Nejvetsi
zisk u long obchodni pozice Cinil 52,59 K¢ (10,3 pips), naopak nejvetsi ztrata 52,92 K¢
(10,9 pips).

Z celkovych 18 short obchodnich pozic, 10 skoncilo ziskem a 8 ztratou. Zde byla strategie
uspésna pouze u 55,5 % vstupl. Nejvetsi zisk ¢Cinil 38,58 K¢ (3,4 pips) a nejvetsi ztrata
53,57 K¢. (4,8 pips). Pipy uvedeny v zavorkéach jsou nizsi, nebot’ dané obchodni pozice
byly otevieny hned ze zacatku obchodovani, kdy autorka otevirala obchodni pozice o veli-

kosti 0,05 lotu, coz vSak bylo po par obchodech ptehodnoceno z diivodu vysoké volatility
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trhu a otevirany pouze obchodni pozice o velikosti 0,02 lotu v disledku ¢ehoz mohl byt

nastaven vyssi S/L.

Maximalni pocet po sob¢ jdoucich ziskovych obchodu ¢inil 12, v piipadé ztratovych ob-

chodt je to 5.

Obchodovéni v konec¢ném vysledku skoncilo ztratou ve vysi 293,73 K¢, coz predstavuje
znehodnoceni vlozeného kapitdlu o 5,87 %. Z pocateéniho vlozeného kapitalu zbyl ob-
chodnikovi disponibilni kapital v ¢astce 4 706,27 K¢. Vyvoj obchodniho kapitalu
v prub¢hu obchodovani je zndzornén equity kiivkou na obrdzku €. 48. Zpocatku obchodo-
vani kolisalo. Jeden ziskovy obchod byl néasledovan jednim obchodem ztratovym. Poté
ovSem prisla série ztratovych obchodt, ktera se po 13. obchodé prolomila a autorka zacala
ztratu dohénét a pomyslela 1 na jeji dorovnani. Z 26. obchodem vSak pfiSel opét zvrat a

ztrata se zacCala prohlubovat.

Vyvoj na redlném obchodnim uctu
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Obrézek 48 — Vyvoj na redlném obchodnim uctu (vlastni zpracovani)

Risk Reward Ratio (RRR) bylo stanoveno na 1:2, tedy 1 ziskovy obchod by mél pokryt
dva obchody ztratové. V ptipadé obchodovani na demo uctu vyslo kone¢né RRR na 1:3,68.
V ptipadé realného obchodovani, kdy bylo RRR pocitané standardné jako podil celkového
zisku k celkové ztrat€¢ pouze 1:0,55, coz predstavuje velky nepomeér (viz. Tabulka ¢. 24).

PoZzadovaného RRR nebylo dosazeno zejména kvili psychice obchodnika, kdy casto
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z diivodu obav, aby nepfisel alespoil o n¢jaky zisk, pozici manualné uzaviel. Mnohdy vSak

mohl doséhnout pozadovaného zisku o velikosti 20 pips.

Délka otevieni jedné obchodni pozice trvala v priiméru 7,5 minuty, coz je pomérné kratka
doba. Zajimavosti je, ze nejkratSi dobu byly otevieny pravé pozice na zacatku realné¢ho
obchodovani, coz bylo zptisobeno jednak nervozitou ze strany obchodnika, ale rovnéz za-
sazenim S/L vzhledem k jeho nizkému nastaveni a vysoké volatilité trhu. Tyto pozice byly
otevieny zhruba 30 sekund, coz se spiSe podoba scalpingu nez intradennimu zptsobu ob-
chodovani. Naopak nejdelsi obchod trval 41 minut a pfedstavoval v pofadi 30. obchod,
ktery nakonec skoncil ztratou ve vysi 9,79 K¢. S poc¢tem realizovanych obchodt vsak dél-
ka otevienych pozic nerostla, ale kolisala. Mnohdy byly pozice uzavieny ptred¢asné zasa-
hem obchodnika. Obchodnik by m¢l zvazit, zda by v budoucnu nebylo lepsi nastaveni T/P
v okamziku vstupu do pozice, zavieni platformy a vénovani se né€emu jinému vzhledem

k jeho nutkédni vstupovat do obchodti manualné.

Obchodni pozice byly zpoc¢atku otevirany pouze v odpolednich hodindch. Od 4. obchodni-
ho tydne vsak byly realizovany obchody i1 v dopolednich hodinach. I na zivot autorky méla
koronavirova pandemie dopad. Autorka nemohla dochdzet do zaméstnani a tak méla ale-
spon piilezitost trhy sledovat uz v dopolednich hodinach. Trhy v tomto obdobi vykazovaly
zvySenou volatilitu, a v pfipad¢ vyhlasovani dilezitych fundamentélnich zprav se autorka
snazila neobchodovat, nebot’ pravé v tu dobu se jevilo obchodovani jako nejrizikové;si.
V ptipadé, Ze by méla $tésti, dalo se v tu chvili béhem minuty vyd¢lat, ovS§em v opacném

ptipad¢ i velmi snadno prodélat.

11.2 Komparace vysledkii realného obchodovani a papertradingu

Demo Ucet nelze plné srovnat s uctem realnym. Diivodl je hned ne¢kolik. Obchodovani na
demo uctu probihalo v obdobi ,,pfed koronavirem®, konec demo obchodovani pak jiz pro-
bihal v obdobi, kdy se koronavirus objevil, tehdy vsak byl pouze v Ciné a ménového paru
EUR/USD se nijak vyznamné nedotykal. Déle v rdmci demo uctu nebyly tak striktné dodr-
Zovana pravidla tykajici se nastaveni vySe S/L a rovnéZ zde nepusobil takovy psychicky
tlak, nebot’ v ramci demo uctu neni potteba vklad vlastniho kapitélu. 1 ptesto, Ze vloZeny
kapital neslouzil k béZznému chodu domadcnosti, nepiiznivy vyvoj na tomto uctu mél na

obchodnikovu psychiku zna¢ny negativni vliv.
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Primérny zisk byl na demo u0cth vyssi, avSak nijak vyrazné. Hlavni rozdil spocival
v poméru ziskovych a ztratovych obchodii. Zatimco v ramei demo Ucétu bylo z celkovych
38 obchodi 33 ziskovych. V piipadé redlného obchodovani to bylo pouze 21 obchodu
z celkovych 37, coz dokazuje 1 procento uspésnosti vstupu do obchodni pozice, které je u
demo uctu o zhruba 30 % vyssi. V rdmci strategie bylo definovano RRR na 1:2. V piipadée
realného obchodovéni tento pomér €inil pouze 1:0,55 a je tak povazovan autorkou za ex-
trémné nizky. Celkové bylo realné obchodovani zakonceno ztratou o velikosti 293,73 K¢.

Naproti tomu v ramci demo uctu byl vykazan zisk ve vysi 532,32 K¢.

Tabulka 25 — Srovnani vysledkti demo uctu s €tem realnym (vlastni zpracovani)

Demo tucet Redlny ucet
Primérny zisk 22,15 17,34
Primeérna ztrata 39,71 41,12
RRR 3,68 0,55
Usp&iny podet vstupti v % 86,84 % 56,76 %
Zhodnoceni obchodniho kapitalu Ano 0 532,32 K¢ Ne 0 293,73 K¢

11.3 Zhodnoceni dodrZovani obchodni strategie

Obchodni strategii volila autorka jednoduchou a srozumitelnou, proto byl také zvolen pro
obchodovani pouze jeden ménovy par EUR/USD. Vice ménovych parit by mohlo sniZzit
koncentraci a pro zacinajiciho obchodnika by také mohlo byt vice stresujici vzhledem
k vys$§imu poctu faktorl, které by bylo nutné sledovat. Tento parametr byl dodrZen po celé
obdobi a jiny ménovy par obchodovan nebyl. Ménovy par mél byt pivodné obchodovan
v objemu 0,05 lotu, coz se béhem demo obchodovani osvédcilo, nicméné v priabehu real-
ného obchodovani se trhy jevily vice volatilni a proto byla velikost obchodni pozice snize-
na na 0,02 lotu avSak s dodrzenim 1 % riskovaného kapitalu z celkové vlozené castky.
Tento krok umoznil vys$si nastaveni S/L. Od stanovené zmény pak byly obchodovéany pou-
ze pozice o velikosti 0,02 lotu, tak jak bylo uréeno. Zaroven byl jesté pted otevienim pozi-
ce nastaven S/L o velikosti nejprve 4 pips, pozdéji 10 pips. V piipadé, ze doslo k dvéma
ztratovym obchodlim po sobé béhem jednoho dne, nebylo ten den jiz obchodovano, ¢ehoz

se obchodnik drzel a pravidlo po celou dobu neporusil.
Obchodni pozice byly otevirdny na zdklad€ signalli vyplyvajicich z technické analyzy.
Konkrétné se jednalo o indikatory RSI, MFI, Stochastic a jednoduchy klouzavy primeér

SMA. N¢kolikrat se vSak autorce stalo, ze obchodni pozice byla oteviena v okamziku, kdy
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ne vSechny indikatory vykazovaly pozadované hodnoty. Na pocatku kazdého obchodniho
tydne byla vytvofena tabulka s dilezitymi fundamentdlnimi zpravami a jejich vlivem na
ménovy par pro obchodnikovu lepsi orientaci v ¢asech, kdy neni vhodné obchodovat. Po-
ruSeni nastalo pouze posledni obchodni tyden, kdy pozice ztistala oteviena béhem vyhlaSo-

vani vyrobniho indexu PMI v USA.

Obchodnik se zaméfil pouze na intradenni obchodovani. Proto vSechny obchodni pozice
byly vzdy uzavieny do 22:00 a nezustaly tak otevieny pies noc. Vyvoj byl sledovan pie-
vazné na grafu s SM timeframe a doplnén 15M timeframe, popiipadé delsim. Casto viak
obchodnik nedbal na vyvoj delSich ¢asovych ramct a do pozice vstoupil, coz se mu Casto-

krat vymstilo a obchod skon¢il ztratou.

Pti otevieni obchodni pozice nebylo podminkou nastaveni ptikazu T/P, pokud vSak ptikaz
nastaven byl, stejn€ nedoslo k jeho zasaZeni, nebot’ zde se autorka dopoustéla zasadni chy-
by. Mnoho pozic uzaviela manudln¢ a ptipravila se o vyssi zisk. Divodem byla nejistota a
strach spojeny se ztratou i malého profitu. Malé zisky vSak nebyly schopny pokryt velké
ztraty, coz zpusobilo velmi nizké vysledné RRR. Dalsi zacate¢nickou chybou, kterou ob-
chodnik casto délal, bylo $patné nacasovani vstupu do pozice. Ze zacatku vstupoval do
pozic pozdé, mnohdy az ve chvilich, kdy dany trend kon¢il, a to i ptesto, ze jiz tusil zménu
v trendu. Jak tekl Joe DiNapoli: ,, "Promarnénd prilezitost je lepsi nez promarnény kapi-
tal”. A toho se mél obchodnik drZet. Pozdé¢ji tomu bylo naopak. Pozice byly otevirany pii-

1i$ brzy.

Obchodnik si ovéfil, Ze vydélat na trhu neni viibec jednoduché, zvlasté ne v dobé, kdy jsou
trhy vysoce volatilni a také, Ze malé zisky nemohou pokryt velké ztraty. V zavéru obcho-
dovani se situace zacala uklidilovat a trhy jiz tolik nekolisaly, av§ak obchodnik citil, Ze je
tteba si od obchodovani odpocinout a na Cas piestat. Psychika, o které fada autorti piSe ve
svych publikacich spiSe okrajove, se totiz ukazala jako hlavni kli¢ k ziskovosti stejné jako

davéra v navrzenou obchodni strategii a s tim spojena disciplina.

11.4 Optimalizace obchodni strategie a doporuceni

Jiz v pribéhu obchodovani provedla autorka zmény v navrzené strategii. Vzhledem ke
zvysené volatilité, kterd na trzich v dobé otevieni redlného uctu panovala, byly prvni ob-

chody zakoncCeny ztratou a to z diivodu nastaveni nizkého S/L, na coz autorka zareagovala
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snizenim vyse otevirané pozice z 0,05 lotu na 0,02 lotu, ¢imz si mohla dovolit nastavit

vys$si S/L aniz by riskovala vice nez 1 % z vlozeného kapitalu.

Jako optimalizace obchodni strategie se jevi zarazeni dal§iho klouzavého priuméru, ktery
pomiize traderovi presnéji zachytit vstup do obchodni pozice. Mnohdy se totiz stavalo, Ze
pozice byla oteviena pfili§ pozdé nebo pftili§ brzy. I presto, ze se tento indikator jevi jako
jednoduchy je tradery pomérné ¢asto vyuzivan. Signal pro otevieni obchodni pozice nasté-
va ve chvili prekiizeni primért. Autorka by v pfipadé zarazeni tohoto indikatoru doplnila
14 denni klouzavy pramér 28 dennim. K nadkupnimu signalu dochazi v ptipad¢, kdy kratsi
klouzavy prumér piekiizi delsi smérem vzhiru. V ptipad¢ prodejniho signalu je tomu nao-
pak. Kratsi klouzavy pramér prekiizi dlouhy smérem doli. Nevyhodou je, Ze toto prekii-
zeni funguje dobfe v trendu, naopak v okamziku, kdy se trhy vyviji do strany, mlze piekii-

zeni vykazovat mnozstvi faleSnych signalti.

Celkove vsak vysledné znehodnoceni kapitalu o 5,87 % neni povazovéano za chybu navr-
zené strategii, ale spiSe za chybu obchodnika souvisejici s nedostatkem zkuSenosti, Spatnou
disciplinou a psychikou. Mnohdy byly obchodni pozice uzavieny ptedcasné i ptesto, ze se
situace vyvijela pozadovanym smérem. Obchodnika ptepadal strach, ze pfijde 1 o maly
zisk, k ¢emuz by mohlo pomoci nastaveni posuvného S/L. V piipadég, ze se trh bude pohy-
bovat pozadovanym smérem, posouvame S/L z diivodu tzv. uzamykani ziskii a snizeni
rizika ztraty. V tom piipadé by autorka méla 1 maly zisk jisty a nemusela se ztraty obavat,
popiipad¢ by obchodni pozice byla ukoncena s nulovym ziskem. Tim, Ze si pojistime i
maly zisk odpadlo by undhlené manudalni uzavirani pozice a byla by tak moZnost dosah-
nout vyssiho zisku, coZ byl jeden z hlavnich problémt pfi redlném obchodovani. Pokud je
tomu naopak a trh se nevyviji pozadovanym smérem hodnota piikazu S/L se neméni a je

realizovana ztrata v plné vysi, pokud tedy neni do pozice zasdhnuto ruc¢né.

Dalsi ¢astou chybou bylo ignorovani delSich ¢asovych timeframe, ¢ehoz by se autorka
chtéla v budoucnu vyvarovat. Pti signalech vykazujicich vstup do obchodni pozice by mél
byt shlédnut 1 napt. patnactiminutovy timeframe. Ten potvrdi obchodnikovi vyvoj trendu.
Nicméné celkové je tfeba upozornit na to, Ze dany styl obchodovéni byl velmi ¢asové na-
ro¢ny a vyzadoval Casté sledovani trhii. V budoucnosti by se tedy obchodnik chtél zamé&fit
na obchodovani na vyssich ¢asovych ramcich, kde neni tfeba neustala pfitomnost u pocita-
¢e a tedy zachyceni piesného okamziku vstupu do pozice. S tim vSak souvisi vys$si nasta-
veni S/L a risk vice nez 1 % kapitalu. Naproti tomu jsou odstranény jakékoliv Sumy spoje-

né s vyhlasovanim fundamentalnich a jinych zprév. Pouhé zvefejnéni tweetu na profilu
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amerického prezidenta Donalda Trumpa dokdzalo v dobé koronaviru trhy pofadné zaclou-

mat.

Poslednim doporu¢enim je nevstupovat do pozice unahlené s vidinou vyrovnani ztraty za
kazdou cenu. Tyto obchody totiz témét vzdy konci ztratou. Autorka vSak na konecnou
ztratu nepohlizi negativné, jelikoz ziskala mnoho zkuSenosti, které se ji v budoucnu pfi
obchodovani mohou hodit. Celkové by vsak bylo dobré nezahalet a dale se v tomto oboru

vzdélavat at’ uz pomoci odbornych publikaci ¢i1 webinari.

11.5 Prinos prace

Hlavnim piinosem diplomové prace bylo ziskani praktickych zkuSenosti. Teoretické po-
znatky sice pomohou obchodnikovi pochopit principy fungovani ménového trhu Forex a
objasnit zakladni terminologii, ale teprve redlné obchodovani, pii némz obchodnik riskuje
vlastni prostfedky prostfednictvim strategie, kterou si sam navrhl je tou pravou Skolou.
Pravé zde se obchodnik nejvice nauci a to diky vlastnim chybdm, kterych se muize
v budoucnu vyvarovat a byt si svymi kroky mnohem jist¢j$i. V rdmci redlného obchodova-
ni se trader dozvidd mnoho 1 o své psychice a uci se discipling, kterd je pro trading nesmir-
n¢ dulezita. Jak fekl, Babe Ruth: ,, Vcerejsi vitezstvi nevyhrava dnesni zapasy ““. A to plati i
pro obchodovani. Obchodnik by nemél usnout na vaviinech jen proto, zZe se mu v minulych
tydnech dafilo a nechat se tim ovlivnit. Kazdy obchodni den je jiny. Pokud obchodnik citi,
ze se plné nesoustiedi na aktudlni situaci, ale vraci se do minulosti, je vhodné si dat na par
dni pauzu a vénovat se néemu jinému. To plati 1 o ztraté, ktera mize byt velice demotivu-
jici a obchodnik mé pocit, Ze ji musi co nejdiive vyrovnat a neuvazené vstupuje do pozic,
do kterych by za normadlnich okolnosti nevstoupil, coz béhem obchodovani autorka sama

zazila.

V dobé, kdy bylo obchodovéno, ovlivnil situaci na trhu koronavirus, ktery se zacal §ifit po
celém svété a panika s nim souvisejici. Na zacatku celé nemoci se pouze spekulovalo, jaky
dopad to bude mit na ekonomiku a svétové trhy. V tu dobu si nikdo ani nechtél ptipoustét,
Ze by se nemoc mohla §ifit takovou rychlosti a s takovymi disledky pro cely svét. V oka-
mzicich jako je tento, se trhy stdvaji vysoce rizikovymi a podobaji se spise loterii z divodu
vysoké volatility. Riziko ztraty je zde mnohem vyssi nez kdekoliv jinde. Na druhou stranu

to je 1 divod proc¢ se zde daji vydélat velké penize.
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11.6 Rizikova analyza

V projektu nesmi chybét ani rizikova analyza upozoriiujici na mozna rizika, jejich fizeni a
naslednou eliminaci. Pro stanoveni miry rizika je mozné vyuzit metodu krizové matice
Casto téz nazyvanou jako mapa rizik. Tato matice je stanovena jako soucin pravdépodob-
nosti vyskytu rizika a dopadu rizika. Plati, ze ¢im vy$si je kone¢ny soucin téchto dvou fak-
torl, tim je riziko vyznamngjsi a je tieba se jim zabyvat. Detailné popsanou metodiku tvor-

by a vyhodnoceni krizové matice lze nalézt v teoretické Casti.

Pti tvorbé strategie pro obchodovani na ménovém trhu Forex bylo stanoveno 7 rizik, pii-
¢emz dle soucinu Ize rizika rozdélit do tii skupin. Prvni skupinu pfedstavuji nejméné vy-
znamna rizika, kterd je tfeba monitorovat. Do této kategorie spada otevieni realného uctu
u podvodné spolecnosti. Pravdépodobnost, Ze by k tomuto doslo je velmi mala, jelikoz pii
vybéru brokera byla jednim ze stanovenych kritérii bezpecnost, tedy zda je broker regis-

trovan u kontrolniho ufadu nebo u pfislusné centralni banky.

Druhou skupinu tvofi stiedné vyznamna rizika, u kterych je tfeba zavedeni bezpecnost-
nich opatfeni a jejich nésledna kontrola. Zde se tadi dle tabulky ¢. 26 neznalost zakladni
terminologie a principii menového trhu Forex. Autorka si stanovila pomérné dlouhou dobu
na studium dané¢ho tématu. Mozné chyby pramenici z neznalosti je mozné eliminovat pii
obchodovani na demo uctu, kde bude dana strategie testovana a doladény vSechny detaily.
S otevienim redlného uctu souvisi vklad volnych penéznich prostredkii. Autorka o této po-
trebé védela v dostate€ném predstihu a vzhledem k pravidelnému piijmu ze zaméstnani,
nebyl problém si mési¢né odkladdat urcitou sumu urenou pro obchodovani. Poslednim
rizikem v této kategorii je nedodrzovani obchodni strategie. Toto riziko vyplyva predevSim
z nedostatku zkuSenosti, discipliny a obav ze ztraty. V tomto pifipadé je velmi téZké hledat
n¢jaka opatieni. Obchodnik by mél predev§im duvérovat navrzené strategii, kterou si mél
moznost otestovat na demo Uctu a zjistit, zda je funk¢ni a pfipravit se na realné obchodo-

vani a rovnéz byt pti obchodovani v psychické pohodé¢.

NejvyznamnéjSim rizikem pak je nevhodné navrzend obchodni strategie. Dané riziko je
snizeno testovanim strategie na demo uctu a jeji piipadnou tpravou. Naopak neocekdavané
ekonomické udalosti neni mozné nijak ovlivnit. Na pocatku kazdého obchodniho tydne je
vypracovana tabulka shrnujici nejvyznamnéjs$i fundamentalni udalosti s vlivem na obcho-
dovany ménovy par jakoZto opatfeni varujici pted zvySenou volatilitou a faleSnymi signaly

trhu, poptipadé nemusi byt ten den obchodovano viibec. Poslednim rizikem je dosazeni
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vysokych ztrat a nezhodnoceni vioZenych prostiedkii. Opatfenim pro posledni riziko je sta-
noveni fixniho S/L, ktery je nastaven jiz pfed otevienim obchodni pozice. Pii poklesu vlo-
zené¢ho kapitalu o 20 % bude obchodovéni pozastaveno a pfehodnocena celd obchodni stra-
tegie tak, aby nedochazelo k dal§im ztratam. Pro zacinajiciho obchodnika vSak miize byt
uspésné i nulové zhodnoceni vlozenych prostiedkd. Pfidanou hodnotu zde tvofi nove naby-

té zkuSenosti, z nichz mlze zacinajici trader v budoucnu cerpat.

Tabulka 26 — Analyza rizik projektu (vlastni zpracovani)

Stupen pravdépo- . ;
dobnosti vyskytu Stupen S’tan?vem.
oA dopadu | zavaznosti
zika - ..
rizika rizika
(v %)
N(iznalf)st zakladni terminologie a principli 2 (10 %) 3 16
ménového trhu Forex
Nevhodné navrzena obchodni strategie 4 (55 %) 8 32
Absence volnych penéznich prostredki 1(5%) 16 16
Otevieni realného uc¢tu u podvodné spolec¢nosti 1 (3 %) 8 8
Neocekavané ekonomické udalosti 3 (50 %) 16 48
Nedodrzovani obchodni strategie 3 (40 %) 8 24
V}/sokoe ztraty, nezhodnoceni vlozenych pro- 3(50 %) 16 43
stiedki

11.7 Casova analyza

Kazdy projekt by mél mit jasné definovany casovy harmonogram. K jeho tvorbé je mozné
vyuzit fadu metod mimo jiné metodu kritické cesty, kterd je popsana v teoretické casti.
Metoda kritické cesty (CPM) je technikou sitového grafu pomoci niz 1ze odhadnout cel-
kovou dobu trvéani projektu. Mimo jiné pfedchazi opomenuti dillezité ¢innosti, bez niz by
mohlo dojit ke zkreslenym vysledkiim. Metoda kritické cesty (CPM) byla stanovena po-
moci programu QM for Windows, konkrétnéji bylo vyuzito modulu Project management
(Single time estimate). V nésledujici tabulce €. 27 je uveden piehled jednotlivych Cinnosti,
které jsou pro projekt nezbytné. Kazda z ¢innosti je oznacena velkym pismenem tak, jak
jdou v abecedé za sebou. Ke kazdé Cinnosti je ptifazena doba trvani ve dnech a déle pred-

chazejici ¢innosti, bez jejichz dokonceni nemuze dalsi ¢innost nastat.
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Tabulka 27 — Popis a doba trvani jednotlivych ¢innosti pro realizaci projektu
(vlastni zpracovani)
.. e . Doba trva- | Predchazejici
Cinnost Popis Cinnosti . " .
ni (dny) ¢innosti
A Studium teoretickych poznatkii a principit méno- 40 i
vého trhu Forex v¢. zakladni terminologie
B Volba ménového paru 2 A
Vybér brokera za pomoci srovnavaci tabulky a
C , . 4 B
kladnych recenzi
D Fundamentalni analyza ménového paru 14 A, B
E Technickd analyza ménového paru 14 A,B,D
Tvorba obchodni strategie v¢. pravidel vstupu a
F , : 10 D,E
vystupu z trhu, money a risk management
G Testovani obchodni strategie na demo uctu 60 CF
o Zalozeni realne?o u(jtu ve. ’Vklra(%l} penéznich pro- 3 C.FE.G
sttedkl na redlny tcet
I Reélné obchodovani 56 H
J Vyhodnoceni vysledkti redlného obchodovani 5 I
Optimalizace obchodni strategie a opatieni do bu-
K 3 LJ
doucna

Nasledujici obrazek ¢. 49 zobrazuje feSeni programu QM for Windows, kde 1ze vidét nej-

krat$i moznou dobu trvani projektu, nejdiive moZné zacatky a konce Cinnosti, nejpozdéji

pfipustné zacatky a konce ¢innosti a celkovou casovou rezervu. Celkova doba, za kterou je

mozné dany projekt zrealizovat ¢ini 207 dni, coz je nejkrat$i moznd doba realizace projek-

tu.

Activity

Project

EIEIEEIRIEIGIEIRIEE

%cﬁ‘.-*it}' Early E:a:rllj_.' [ate Start L:atle
time Start Finish Finish
207
40 0 40 0
2 40 42 40
4 42 46 76
14 41 56 41
14 56 70 56
10 70 80 70
&0 80 140 80
3 140 143 140
56 143 199 143
5 199 204 199
3 204 207 204

Slack

40
42
80
56
70
80
140
143
199
204
207

%]
| DD

D0 e | oloe o e | o

Obrazek 49 - Reseni ¢asové analyzy v programu QM for Windows (vlastni zpracovani)
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Kritickou cestu tvofi ¢innosti s nulovymi celkovymi rezervami, které znazoriuji nejdelsi
moznou cestu mezi vstupem a vystupem projektu. Kritickd cesta je zndzornéna na obrazku
¢. 50. Jak lze vidét, jeji prabeh vede pres 10 kritickych ¢innosti a to v nasledujicim potadi:

A-B--D—-E—->F->G—-oH->I—->J—>K.

4

Obrazek 50 - Vysledné feSeni kritické cesty v programu QM for Windows (vlastni zpra-
covani)

Celkova rezerva udéava, o kolik dni je moZné posunout zacatky ¢innosti ¢i prodlouzit dobu

trvani ¢innosti, aniZ by se zménila doba trvani celého projektu. U cCinnosti leZicich na kri-

tické cesté musi byt celkova rezerva vzdy nulova. Nenulova celkova rezerva se vyskytuje

pouze u ¢innosti C, kterd neleZi na kritické cest€ a je stanovena na 34 dni.
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ZAVER
Cilem diplomov¢ prace bylo navrzeni obchodni strategie pro realné obchodovani na méno-

vém trhu Forex vhodné pro intradenni styl obchodovani. Pro tvorbu strategie byla primarné

vyuzita technickd analyza doplnénd o analyzu fundamentélni.

Pro naplnéni cile bylo zapotiebi vypracovat nejprve literarni reSersi za pomoci dostupné
literatury a elektronickych zdroji zabyvajicich se problematikou financ¢nich trhli a poté
samotnym obchodovanim na ménovém trhu Forex, jednotlivymi pfistupy k obchodovani,

pricemz hlavni diraz byl kladen na technickou analyzu a nastroje, které je mozné vyuzit.

Na zéklad¢ poznatkil z teoretické Casti byla vytvorena cast prakticka zacinajici ptipravou
na realné obchodovani, kde bylo rozhodnuto o obchodovani ménového paru EUR/USD a
vybran broker XTB, ktery se dle definovanych parametrti jevil jako nejvhodné;si. Nasledné
byla provedena fundamentalni analyza ménového paru véetné shrnuti udalosti, které mély
nejvetsi vliv na ménovy par v lonském roce. Jednalo se zejména o odchod Velké Britanie
z EU a obchodni valku mezi USA a Cinou. Leto$ni rok nejvice ovlivnila pandemie koro-
naviru, jejiz vliv v dob¢ zpracovani této ¢asti byl nejasny, avSak v dalSich mésicich se stal
tématem cislo jedna. Dalsi Cast se jiz pln¢ vénovala navrhu obchodni strategie, kde bylo
rozhodnuto o vkladu ve vysi 5000 K¢, zvoleny indikatory, kterymi se bude obchodovani
tidit. Konkrétné se jednalo o indikatory SMA, RSI, Stochastic a MFI. RovnéZ byla defino-
vana pravidla vstupu a vystupu z trhu vcéetné money a risk managementu, kdy bylo stano-

veno riziko na jeden obchod ve vysi 1 %.

Navrzena obchodni strategie byla nejprve otestovana na demo Uctu, kde bylo zobchodova-
no celkem 38 pozic. Strategie se ukazalo jako Usp&Sna. Celkovy zisk €inil vice nez 500 K¢.
Obchodnik v8ak v rdmci demo uctu nema moZnost pfipravit se na emoce, které se dostavu-
ji s redlnym obchodovéanim. Zejména se jednd o strach, nedivéru nékdy i chamtivost. Po
otestovani navrzené strategie jiz nic nebranilo otevieni redlného uctu u XTB. Na redlném
uctu bylo zobchodovano celkem 37 pozic béhem 8 tydnll. Zpocatku bylo obchodovano
pouze v odpolednich hodinach, poté i dopoledne. V ramci kazdého obchodniho tydne byla
na pocatku uvedena tabulka s fundamentalnimi udalostmi relevantnimi pro dany ménovy
par a nasledn¢ vyhodnoceni celého tydne véetné podrobného popsani vybranych obchod-
nich pozic pomoci grafii a slovniho komentéfe. Nejvétsim zklamanim byl 3. obchodni ty-

vvvvvv

tyden, kdy bylo dosazeno zisku 73,21 K¢. Po 8 obchodnich tydnech bylo obchodovani
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ukonceno a vysledky byly vyhodnoceny pomoci tabulek a grafii. Celkové skoncilo obcho-
dovani ztratou o velikosti 293,73 K¢, coz ptedstavuje znehodnoceni kapitalu o 5,87 %. 1
piesto, ze obchodnik pfisel o ¢ast vlozenych finan¢nich prostiedkti, nepovazuje obchodo-
vani za neuspesné. Kazdy obchodnik musel néjak zacit a kde jinde ziskat praktické zkusSe-
nosti nez na redlném obchodnim uctu. V ramci zhodnoceni dodrzovani obchodni strategie
a jeji optimalizace bylo zjisténo, Ze ztraty nebylo dosazeno vlivem nefunkéni obchodni
strategie, ale hlavné vinou obchodnika, ktery mnohdy uzaviel obchod ptedCasné a piipravil
se tak o vyssi zisk, ktery by pomohl vyrovnat pfedchazejici ztraty. Resenim by v budoucnu

mohlo byt vyuzivani posuvného S/L.

Jak si autorka sama ovéfila, riziko ztraty je na ménovém trhu Forex mnohem vyssi nez
kdekoliv jinde. Na druhou stranu to je 1 diivod pro¢ se zde daji vydélat velké penize. Ob-
chodnik musi byt na obé& varianty dobfe pfipraven a v piipad€ ztraty nepropadat panice a
negativnim emocim, které do tradingu zkratka nepatii. Diplomova prace byla pro autorku
velkym piinosem v podobé ziskani praktickych zkuSenosti a znalosti, ale také pfilezitosti
vyzkouSet si obchodovani naostro a ne pouze v ramci fiktivniho obchodovani na demo

uctu.
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ECN Electronic Communications Network broker
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FED Federal Reserve System (Federalni rezervni systém)
FX Foreign Exchange Market (Mezinarodni devizovy trh)
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HDP Hruby domaci produkt

CHF Svycarsky frank
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JPY
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M15
M30
MA
MFI
MT4
NDD
NFP
NZD
OPEC
OTC
PMI
PPI
RRR
RSI
S/L
SEC
SMA
STP
T/P
USA

USD

Institute of Supply Management
Japonsky jen

Polsky ufad pro finan¢ni dohled
Minutovy ¢asovy ramec
Pétiminutovy ¢asovy radmec
Patnactiminutovy ¢asovy ramec
Tticetiminutovy casovy ramec
Moving Average (Klouzavy primér)
Money Flow Index

Platforma MetaTrader 4

No Dealing Desk broker
Nonfarm payrolls
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Over — the — Counter (Mimoburzovni trh)
Purchasing Managers Index (Index nadkupnich manazeri)
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Risk — Reward Ratio
Relative Strength Index
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Stiedoevropsky cas

Simple Moving Average (Jednoduchy klouzavy primér)

Straight Through Processing broker

Take profit

United States of America (Spojené staty americké)

Americky dolar
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PRILOHAPI: VYPIS Z DEMO UCTU I

X-Trade Brokers

Account: 1123128786 MName: IvetaPetyrkovd Currency: CZK Leverage: 1:100 2019 December 18, 17:40
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Iem Price SfL T/P Clese Time Price  Commission Texes Swap Profit
96557515 2019.11.25 19:55:18 balance Dema initial balance 200 00000
9670204 2019.12.04 19:54:34 sell 0.01 eurusd+ 110724 0L0OD0O0 OUDOD00 2019.12.04 30:28:00 1.10730 0.00 0.00 QD0 0.9z
96822904 2019.12.09 17:4E6:10 el 0.05 eurusd+ 1.106E2 0UDOD0O OUDOD0O 2019.12.09 17:5B6:34 1.10679 000 000 000 146
96823355 2019.12.09 18:05:19 buy 0.05 eurusd+ 1.10653 0L0OODO 0DUOODODO 20191209 18:10:37 1.10661 000  0.00 QD0 922
QEE23414 20101209 18:10:52 buy 0.05 eurusd+ 110864 0.0O00D0 1.108B0 201001210 02:53:31 1.106E0 000 0.0 -547 1B.44
96846241 2019.12.10 17:05:32 e 0.05 eurusd+ 110910 110956 1.10917 2019.12.10 17:09:73 1.10956 000  0.00 QD0 -52.92
QE84E42E 2019.12.1017:12:38 buy 0.05 eurusd+ 110945 0L000DD 1.10956 20191210 17:27:08 1.109%6 000 000 000 1149
DEI4GR40 201817 10 17:47:09 el 0.05 eurusd+ 110899 0UDOD0O 110879 20191210 18:05:39 1.10879 000 0.0 0u0d 2303
96850974 2019.12.10 19:29:44 buy 0.05 eurusd+ 110902 0L0OODO 1.1093Z7 20191210 19:36:79 1.10932 000 000 000 3449
96895111 2019.12.12 15:56:38 el 0.05 eurusd+ 111240 111265 1.11220 20191217 15:59:50 111265 000  0.00 QD0 -2B.6B
96895495 2019.12.12 16:00:35 el 0.05 eurusd+ 1.11242 0UOOD0O0 1.11227 20191217 16:03:11 111232 000 000 000 2295
96897194 2019.12.12 16:46:16 el 0.05 eurusd+ 1.11247 0LDOD0O 1.11237 20191217 16:49:14 1.11237 000  0.00 QD0 2296
96985758 2019.12.17 16:06:10 buy 0.05 eurusd+ 111538 111501 1.11558 20191217 16:11:08 1.11541 000 000 000 3142
96985791 2019.12.17 16:11:37 buy 0.05 eurusd+ 1.11553 111500 1.11563 20191217 16:25:42 1.11563 000  0.00 QD0 11.40

000 0.0 -547 a0.1E
Closed P/L: 7471
Open Trades:
Ticket Open Time Type Sie Iem Price SfL T/P Price  Commission Texes Swap Profit
Mo trarsactions
000 000 000 000
Floating PJL: 000
Warking Orders:
Ticket Open Time Type Size Iem Price SfL T/P Market Price
Mo trarsections
Summary:
Deposit/ Withdrawal: 200 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 74.71 Floating P/L: 0.00 Margin: 000

Balance: 200 074.71 Equitty: 200 07471 Free Margin: 200 074.71



PRILOHA PII: VYPIS Z DEMO UCTU II

X-Trade Brokers
Account: 1123135265 Name: IvetaPetyrkova Currency: CZK Leverage: 1:100 2020 January 29, 13:15
Closed Transactions:
 Tidet  OpenTime  Type Sue Rem Pice S/L T/P  OoseTime  Price Commission Twes Swap  Proft
97231930 2020.01.05 17:25:02 balance Demo initial balance 200 000.00
97279052 2020.01.07 14:43:52 buy 0.05 eurusd+ 1.11667 1.11647 1.11717 2020.01.07 14:52:31 1.11647 0.00 0.00 0.00 -45.24
97279339 2020.01.07 14:55:37 buy 0.05 eurusd+ 1.11622 0.00000 1.11662 2020.01.08 D1:14:44 1.11662 0.00 000 -11.14 45.17
97285265 2020.01.07 18:48:55 sell 0.05 eurusd+ 1.11455 0.00000 1.11434 2020.01.07 18:58:43 1.11434 000 000 0.0 23.80
97310782 2020.01.08 15:31:23 sell 0.05 eurusd+ 1.11255 1.11265 1.11235 2020.01.08 15:34:43 1.11235 0.00 0.00 0.00 2274
97311863 2020.01.08 16:16:38 sell 0.05 eurusd+ 1.11282 1.11312 1.11252 2020.01.06 16:23:18 1.11262 0.00 000 0.00 2.n
97338203 2020.01.09 16:44:20 sl 0.05 eurusd+ 1.10999 0.00000 1.10979 2020.01.09 16:46:33 1.10979 0.00 0.00 0.00 2276
97422025 2020.01.14 15:12:18  buy 0.05 eurusd+ 1.11072 0.00000 1.11092 2020.01.14 15:20:08 1.11092 0.00 000 0.0 2263
97422451 2020.01.14 15:33:13 sefl 0.05 eurusd+ 1.11124 0.00000 1.11084 2020.01.17 12:15:14 1.11084 0.00 000 11.74 4530
97447713 2020.01.15 15:04:01 el 0.05 eurusd+ 1.11510 0.00000 1.11490 2020.01.15 16:01:49 1.11490 0.00 0.00 0.00 2253
97451999 2020.01.15 18:08:16 sel 0.05 eurusd+ 1.11569 0.00000 1.11569 2020.01.15 18:14:57 1.11569 0.00 0.00 0.00 2251
97527875 2020.01.20 15:40:16 sl 0.05 eurusd+ 1.10830 0.00000 1.10810 2020.01.20 16:07:41 1.10810 0.00 0.00 0.00 2267
97528776 2020.01.20 16:31:40 sefl 0.05 eurusd+ 1.10830 0.00000 1.10810 2020.01.20 16:44:04 1.10810 0.00 0.00 0.00 2266
97529519 2020.01.20 17:12:09 sedl 0.05 eurusd+ 1.10822 1.10852 1.10802 2020.01.20 17:44:00 1.10852 000 000 0.0 -33.96
97572856 2020.01.22 12:15:57 buy 0.05 eurusd+ 1.10845 0.00000 1.10865 2020.01.22 14:06:52 1.10865 0.00 0.00 0.00 2266
97577166 2020.01.22 14:50:12 seil 0.05 eurusd+ 1.10881 0.00000 1.10861 2020.01.22 15:31:58 1.10861 000 000 0.00 271
97581375 2020.01.22 17:05:17  buy 0.05 eurusd+ 1.10785 0.00000 1.10805 2020.01.22 17:07:46 1.10805 000 000 000 2268
97601484 2020.01.23 12:15:27 sedl 0.05 eurusd+ 1.10874 0.00000 1.10854 2020.01.23 13:59:32 1.10854 000 000 0.0 27
97604447 2020.01.23 14:02:47 buy 0.05 eurusd+ 1.10873 0.00000 1.10893 2020.01.23 14:04:21 1.10893 0.00 0.00 0.00 2267
97605560 2020.01.23 14:29:28 el 0.05 eurusd+ 1.10915 0.00000 1.10895 2020.01.23 14:31:19 1.10895 0.00 0.00 0.00 rra
97659465 2020.01.27 10:19:58 buy 0.05 eurusd+ 1.10217 0.00000 1.10237 2020.01.27 11:42:15 1.10237 0.00 0.00 0.00 2288
97663675 2020.01.27 12:01:39 el 0.05 eurusd+ 1.10268 1.10294 1.10244 2020.01.27 12:02:59 1.10244 0.00 0.00 0.00 2751
97667500 2020.01.27 14:11:27 sefl 0.05 eurusd+ 1.10243 1.10276 1.10221 2020.01.27 14:32:55 1.10276 0.00 0.00 0.00 -37.77
97697579 2020.01.28 11:52:02 sedl 0.05 eurusd+ 1.10178 0.00000 1.10128 2020.01.28 12:42:33 1.10128 0.00 000 0.0 57.34
97697601 2020.01.28 11:53:12 buy 0.05 eurusd+ 1.10193 0.00000 1.10213 2020.01.28 21:59:54 1.10213 0.00 0.00 0.00 2288
97702841 2020.01.28 14:31:47  buy 0.05 ewrusd+ 1.10072 1.10042 1.10092 2020.01.28 14:44:24 1.10078 000 000 0.00 6.86
000 000 06 45214
Closed P/L: 45274
Open Trades:
Tkt OpeTime  Type See Rem Pke S/L T/P Prie Commssion Tews Swep  ProR
No transactions
0.00 000 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00

Working Orders:
| Tdet  OpmTme  Type See Mem Pie S/L T/P  MeketPree
No transactions

Deposit/Withdrawal: 200 000.00 Credit Fadility: 0.00
Closed Trade P/L: 452.74 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 200452.74 Equity: 200452.74 Free Margin: 200452.74



PRILOHA PIII: VYPIS Z REALNEHO OBCHODNIHO UCTU

X -Trade Brokers

Account: 714289 Mame: Ivetn Pebyrkowd Currency: CZK
Closed Transactkns:
Ticket Cpan Tiee Type Ske Iem  Piee  S/L TJP Closn Time
JHEE090 20300302 T balanoe (Deposk
3BA3TA3] 2AH0.03.03 1700017 sell 005 eunusd+ 111783 111815 000000 2070.08.03 17:00:52
JHEITAIT 2000303 170024 sell 005 eunasd+ 111781 LILHI4 110700 20A0.03.03 170402
IWGTOO7E INMOLOI.06 1S54l buy 005 suusd+ 111171 11113 000000 303003.04 15:54:15
JHEFIS00 20500304 17305 sell 005 eunasd+ 111234 111278 110054 20A0.03.04 17:37:10
IWEFAING IOIO0I06 17453 buy 005 susd+ 111367 111337 000000 303003.04 17:96:10
JBETSS1Y 20H0.03.05 171752 buy 0% eunisd+ 11191F LLLHFE 0000000 205000305 17:20:05
JBHEET] 200.03.09 1600736 buy 005 suusdt 1140 L1400 000000 20200309 16:08:51
JEEE3A1E 2030.03.09 180er] sell 005 purasd+ L1H3A LI4G7E 0.00000 20L003.09 181002
IHHEISS0 20H003.10 1846038 buy 002 euusd+ 1.13735 113134 000000 370.03.10 19:03:20
JHS0EES] H003.11 150053% sell 002 eunasd+ 1133735 113435 000000 207003.11 150432
903217 IAMOO03.16 IEEEES)  buy 002 eurusd+ 11137 111379 000000 003,16 163468
A90ESE0E A0 16 18375 buy 0L eunesd+ 111850 1 L1SFT 0000000 207000316 18:54:55
908861 2020.03.17 1923417 buy 002 ssusdt 110157 LIDOSE 000000 2200317 19:36:18
39257414 20300324 12210250 sell 002 purasd+ LOH7IS LOHHST 000000 20700329 121412
93073 003,24 171435 sell 002 eunusd+ 1.OBIOA 108145 000000 2070.08.24 17:15:10
JOITTAT 20300325 150 1EC5T by 0 msusd+ LOHIIZ 108012 000000 205000325 15:26:18
93E038 070.03.25 155608 sell 002 euusd+ 1OHSE]L 108680 000000 J20.003.25 19:06:05
J935TIHT 20200326 1003506 buy 0O ounasd+ 10943 109335 000000 205000326 104202
39381751 MIA0.03.26 1834l sell 00 surusd+ 110004 110033 000000 200.03.26 16:38:03
9484436 20300331 18004217 sall 002 surusd+ 110079 LIOLED 0000000 20500331 18:10:35
39082435 2020.03.31 A2l sell 002 sunusdt+ 110015 LADA24 000000 2020.03.31 20:32:01
39517053 2050.04.01 174515 sell 002 purasd+ 109333 1O0SA32 000000 2LA004.01 175556
JOE0EEH0 20H0.04.06 Sc5TEE sell 002 eunusd+ LOHZI1 108310 106011 2AA0.04.06 10:01:08
J9RISLHY 2020.04.056 14:42°55 buy Q002 eunasd+ LOFESR 10G7E3 100082 2A0004.06 14:55:16
J9EIEHHE IOFO0A086 1540000 buy 002 surusd+ LOFFTL 1OFGAD 000000 J03004.06 159603
JORIBSOF M020.04.07 10038051 buy QI sarusd+ 10851 10852E 100531 JIAOUA.0F 104212
96590 2020.04.07 132522 buy 002 ssusd+ 108869 LOSSTS 000000 JIM0L04.07 13:45:06
JOGFEGAE MI20.04.08 13:52210 buy QI sansd+ 1OBSEY 108555 100ESEY JA0U0A.08 14:02:08
JOEFTHT 2020.04.08 15000018 sell 002 sunusd+ LOB7I2 LOSH1L 000000 2J0A0.04.08 15:06:28
JOPECHM 004,14 TEoDEcss buy 0V ourusd+ 109348 109241 0000000 20500419 fEeas12
IBHIS093 2A004.15 165504 sell 02 eunusd+ LOBSTS LOGO7E 000000 20H0.04.15 17:00:58
J9HOH] 2030.04.20 10c5i-ee sall 00 eurusd+ LOHTIL LOSHZS 100EE3] MIA004.20 11:00:497
JWHSTETE MFO04.20 1353 buy 002 surusd+ LOBSIE 108518 108816 0300430 13:56:1F
J99FAETE 200422 130El sell 002 purasd+ LOBESE LOH7BE 10486 2JMLA0U04.22 13120
J9YTETHS 2A0.04.22 135005 sell 002 sunusd+ LOBTID LOSA1S 000000 2030004.22 13:55:08
TS 20300423 (s buy 0V ousd+ LOFEOA LOTH34 10133 205004.23 10:01:3%
I99ES08 2AH004.23 10000248 buy 002 ewusd+ 1OB0I2 107912 000000 MIA004.23 10:04:25
Open Trades:
Ticket Cpen Tive Type She Iem  Fice  S5/L TSP
N transactions
Working Drders:
Ticket Cpen Time Type She Iem  Fie  S/L TSP Mariet Frice
Mo ranssctions
Summary!
Deposit Withdrawal: 5 DeD0U00 Credit Faciliby: LoD
Closed Trade PFL: -293.73 Floating PyL: U
Balance: 4 70627 Equity: 4 706.27

Leverage: 1:100

Price  Commission Taxes Seap

1.11748 000 oa
1.11E14 oog 0o
1.1108 000 o3
1.11378 oog 0o
1.11332 000 o3
1.11577 oon 0od
1.14400 0.00 0.0
1.14+482 oog oD
1.1339 000 oa
1.12208 oog 0o
1.11378 000 o3
1.11576 oon 0od
1.10131 0.00 0.0
1.08736 oog oD
1.08006 000 oa
108145 oog oD
1.08579 000 oa
1.0r4483 oo 0od
1. 000 o3
1.100321 ooo 0od
1.100040 0.00 0.0
1.1 o0 oD
1.08140 000 oa
10722 oo 0od
1078 000 o3
1.08%28 ooo 0vod
1.08:3 0.00 0.0
1.08:91 ooo 0vod
10823 000 0.o0
1.0328 oog 0o
10000 000 oa
1.08535 oon 0od
1.08:518 000 o3
1.0Em5 oog oD
1.08733 0.00 0.0
1.0743 oog 0o
1.08001 000 oa
oon 0od

Closed PjL:

Frice  Commission Taes
oog oD

Floarting PyL:

Margin:

Free Marngin:

o
o.na
oo
o.na
oo
ona
]
0.00
o
o.na
oo
ona
]
0.00
o
0.00
oo
oo
oo
ona
]
0.00
o
oo
oo
oo
]
oo
]
o.na
oo
ona
oo
0.00
]
o.na
o
ona

0.00

2020 Aprid 23, 10004

Prafit
5 000,00
34.58
-37.43
42.13
-=0.10
<1981
-15.31
-44.59
-E1.57
1.81
I1.H3
=192
-S0.H1
-33.42
1.53
LE.A6
LE79
182
20.06
17.35
899
249
L0ED

2041

0.00
4 70637



