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ABSTRAKT

Bakalatska prace se zabyva analyzou moznosti investice do Bitcoinu. Teoreticka ¢ast prace
obsahuje literarni reSersi finan¢nich trhli, trhi s kryptoménami a investic. Prakticka ¢ast
obsahuje analyzu investice do Bitcoinu. Na zikladé poznatkd v této praci vychazi

doporuceni konkrétniho postupu pro investora.

Kli¢ova slova: Finan¢ni trh, Bitcoin, Technologie Blockchain, Investice, Kryptoména

ABSTRACT

This Bachelor thesis deal with the investment analysis of Bitcoin. The theoretical part of the
thesis contains literature research on financial markets, cryptocurrency markets and
investments. The practical part contains an analysis of the investment in Bitcoin. The
recommendation for a potential investor is based on the theoretical and practical part of this

thesis.

Keywords: Financial market, Bitcoin, Blockchain Technology, Investment, Cryptocurrency
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UvVOD

Svét financnich trhl a kryptomeén je v souc¢asné dobé nécim velmi popularnim. Myslim si,
ze nemaly vliv na tomto faktu ma to, ze ekonomicka konjunktura poslednich let vzbudila ve

spousté lidi dojem, Ze investovani je jistotou a blahobyt samoziejmosti.

Bitcoin spatfil svétlo svéta vroce 2009, kdy Satoshi Nakamoto ptedstavil nejstarsi a
nejznamejsSi kryptoménu — Bitcoin. Do dnes nevime, zdali je Satoshi Nakamoto
pseudonymem jedné osoby, ¢i celé skupiny osob. Tento fakt déla Bitcoin zase o néco
tajemné;jSim.

Bitcoin, jakozto vlajkova lod’, je sklofiovan ze vSech kryptomén nejvice. Nékolikrat se
opakovali pfi jeho poklesech nazory, Ze toto je jeho konec atp. Naopak, tyto poklesy byly
pozvankou pro investory. Kdo na vlak Bitcoinu nastoupil v obdobi jeho nizké ceny, m¢l

obrovskou Sanci realizovat vysoké vynosy.

Moje prvni ziskédni povédomi o Bitcoinu se datujeme nékde k letim 2014-2015, nicméné
alespoii zakladni pochopenti této kryptomény jsem ziskal az v roce 2017, kdy Bitcoin doséhl
svého historického maxima. Po jeho nasledné padu jsem se o n&j pfestal na néjaky cas
zajimat. Cestu zpét k této kryptoméné jsem nasel v roce 2020, kdy jsem se o Bitcoin zacal

zajimat, a ¢inim tak dodnes.
Tato bakalafska prace je ¢lenéna na teoretickou ¢ast a praktickou ¢ast.

V prvni kapitole definuji, co to viibec jsou finan¢ni trhy. Nahlédnu na jejich historii, vznik
a Clenéni. Soucasti historie jsou 1 krize, jez jsou v této kapitole zminéné. Druha kapitola je
zaméfena na kryptomény, jejich vznik, historii a vyuZiti. Dale je v kapitole definovana
technologie blockchain, na které je, nejen Bitcoin, postaven. Ve tieti kapitole teoretické ¢asti

jsou obsazeny obecné informace o investovani a informace o investovani do kryptomeén.

Ctvrta kapitola, prvni v praktické ¢asti, je zaméfena na analyzu moznosti investice do
Bitcoinu. V kapitole jsou uvedeny moznosti ndkupu, t€zby 1 drzeni Bitcoinu. Nasledujici
kapitola se zaméfuje na historicky vyvoj cen Bitcoinu. Zvyraznény jsou zde historické
cenové milniky. Dale je v této kapitole porovnéani Bitcoinu se Zlatem a S&P 500 z hlediska
vynosnosti, rizikovosti a likvidity. Zavérecna kapitola této bakalatské prace je doporuc¢enim

konkrétniho postupu investice na zakladé€ poznatka zjisSténych v teoretické a praktické casti.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Bakalatska prace je zaméfena na analyzu moznosti investice do Bitcoinu.

Hlavni cil této prace je analyza moznosti investice do Bitcoinu na zékladé¢ vynosové-
rizikového profilu. DalSimi cili praktické ¢asti jsou analyza historického vyvoje ceny
Bitcoinu. Na zakladé¢ moznosti uvedenych v teoretické ¢asti bude investoram doporucen

konkrétni postup investice.

Teoretickd cast se sklada z kritické reserSe finanCnich trha, trhti s kryptoménami a

investovani. ReSerSe je provadeéna z literarnich a internetovych zdroja.

Prakticka Cast prace odrazi poznatky z teoretické ¢asti. Tyto poznatky jsou prostfednictvim
grafl a tabulek rozvinuty a zndzornény s konkrétnimi hodnotami jednotlivych instrumenta.
Na zéklad¢ informaci teoretické a analytické ¢asti je v zdvéru prace jsou investorovi ukazany

konkrétni kroky doporucujici postup investice.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRHY

Pojem finan¢ni trh hraje v trzni ekonomice klicovou roli. Spolu s trhem zboZzi, sluzeb a prace
je jednim ze zasadnich pilifd uspé€sného fungovani ekonomického systému. Penézni
prosttedky potiebuji domdacnosti, spoleCnosti i staty. Poslanim finanénich trhd je tyto
prostfedky co nejefektivnéji premistovat od prebytkovych subjektti k subjektim deficitnim.
Finan¢ni trh nemtze fungovat samostatné a mé nékolik funkci (depozitni, zabezpeceni
bohatstvi, likvidni, kreditni, platebni, politicka, ochrany proti riziku). Je nedilnou soucasti
celého financniho systém, ktery je soucasti celé ekonomiky, a proto, je nesmirn¢ diilezité na

finan¢ni trh nahlizet komplexné&. (Rejnus, 2014)

1.1 Vznik a historie finan¢nich trhu

V prvopocatku, kdyz neexistovala délba prace, kazdy vytvarel ty statky, které pro néj byli
nezbytné — jednd se o tzv. Robinsonovskou ekonomiku. Vznik finan¢nich trhi jde
nepochybné ruku v ruce s existenci penéz. Stale zvySujici se socializace lidi méla zasluhu na
zefektivnéni celého procesu. Lidé si uvédomili fakt, ze krok spravnym smérem pfijde,
jakmile kazdy vlozi své usili do toho, co mu jde nejlépe — tento proces nazyvame délba

prace. Sména vznikla jako reakce na délbu prace. (Cernohorsky a Teply, 2011)

Antropolog D. Graebera (2011) zmifluje, ze vymeénny obchod, tzv. barter, je mytus.
Ekonomové ¢asto vnimaji plivod penéz stylem, kde dluh je pouze vedlejSim produktem. Dle
ekonomt nejdiive vznikl vyménny obchod, a az poté se objevily penize a tvéry. Tato teorie
ekonomtl dostava trhlinu v tom, ze v knihach, které pojednavaji o historii, se hovoti pouze

o obéZivu. Ekonomové obecné vnimaji existenci tii funkci penéz:
e Prostiedek smény.
e Zuctovaci poloZka.

e Symbol hodnoty.

1.2 Clenéni finan&niho trhu

Finan¢ni trhy lze rozd¢€lit dle riznych hledisek. Nejcastéji se déli dle predmétu
obchodovatelného finan¢niho aktiva (akciové, dluhopisové, komoditni, ménové, derivatove,
pojistné a krypto), hlediska nastrojii (Gv€rové trhy, trhy cennych papird, devizové trhy) a
ucastnikid (bankovni trhy, mezipodnikové trhy, burzovni trhy, mimoburzovni trhy).

(Cernohorsky, 2020)
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1.2.1 Clenéni finanéniho trhu dle pfedmétu obchodu

1.2.1.1 Akciové trhy

Na akciovych trzich, které jsou soucasti kapitdlového trhu, se obchoduje s akciemi. Akcie
na téchto trzich, jez jsou ur¢eny formalné tj. burzou nebo neformalné, kdy se obchoduje bez
zavaznych pravidel, jsou obchodovatelné v t¢ dob¢, kdy existuje akciova spolecnost.

(Cernohorsky, 2020)

1.2.1.2 Dluhopisové trhy

Jedna se o trhy, kde jsou obchodovany ptijcky, tvery a dluhové cenné papiry. Nastroje na
dluhopisovych trzich maji omezenou splatnost (kromé& dluhopisti s perpetuitou). Neni-li
dluznik schopen dostat zdvazku vici vétiteli, mize byt dluh vymahéan jinym subjektem.

(Komer¢ni Banka, © 2022)

1.2.1.3 Komoditni trhy

Komodity jsou pfedmétem obchodu na komoditnich burzach. Dle Stybra (2011) se komodity
déli na: energie, obiloviny, indexy, maso, kovy, m¢kké a finan¢ni. Tyto burzy si v podstaté
zachovali vyznam jiz z po€atkii obchodovani, kdy byli lidé nejvice naklonéni naturdlni

sméné. (Stybr, 2011)

1.2.1.4 Ménové trhy

Foreign Exchange, znamy ptfedevsim pod zkratkou FOREX, je ménovy devizovy trh, ktery
urcuje meénovy kurz. Jsou zde obchodovany bezhotovostni zakladni a vedlej$i ménové pary.
Jedna se o nejlikvidnéjsi trh na svét€. Na valutovych trzich se obchoduje s hotovostni formou
penéz. Kurzy na valutovych trzich jsou odvozovany od kurzii na trzich devizovych. (Jilek,

2013)

1.2.1.5 Derivatové trhy

Na trzich s derivaty ¢i futures jsou vypofadavany forwardové transakce (futures, opce,
urokové derivaty). Burza derivath eliminuje riziko u€astniki trhu z divodu toho, Ze zarucuje
vypofadani téchto financnich instrumentti v budoucnu. Na spotovém trhu jsou transakce
obvykle vypotadany do dvou dnii. Spotovy trh je opakem trhu derivatového. (LYNX Broker,
© 2022)
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1.2.1.6 Pojistné trhy

Ministerstvo financi Ceské republiky definuje pojistny trh jako trh, kde ptisobi tuzemské
pojistovny na zakladé povoleni od Ceské narodni banky. Tyto pojistovny se déli dle
charakteru pojistovaci ¢innosti na pojistovny zivotni, pojiStovny nezivotni, pojisStovny se
smiSenou &innosti a zajistovny. Na tzemi Ceské republiky mohou formou pobocek
poskytovat sluzby i pojisStovny z ostatnim c¢lenskych stath EU. Regulatorem ceského
pojistného trhu je Ministerstvo financi, které tvofi zakony regulujici oblast pojistovnictvi.

Dohledovym organem na tomto trhu je Ceska narodni banka. (MFCR, © 2022)

1.2.1.7 Kryptomény

Elektronicky tvofend, digitalni aktiva, nazyvame kryptoménami. Jedna se o novodobé
platebni prosttedky, které poskytuji uzivateli bezpecnost, rychlost a transparentnost prevodu.
Tyto vlastnosti jsou déany piedevSim uzitim blockchainu, ktery je distribuovanou
decentralizovanou databazi. Zjednodusené¢ muzeme fict, ze blockchain, v kombinaci
s kryptografii, je ucetni knihou kryptomén. Kryptomeény, jichz hodnota je urcena stietem
nabidky a poptavky na burzéch, jsou stale populdrnéjsi. Prizkumy z roku 2021 uvadéji, ze

kryptomény maji vice nez 100 milion®i uZivateld. (Finex, © 2014-2022)

1.3 Svétové krize v historii finan¢nich trhu

Historie, nejen financnich trhi, se setkala s nékolika problémy. Jiz Tomas Bat’a fikaval, Ze
na za¢atku kazdé financni krize je krize moralni. Tvrzeni, Ze krize je ptileZitost, berou nékteti
lidé jako jakousi mantru. Toto tvrzeni je z velké Casti nepochybné pravdivé. Krize méni

potadky, chod véci napfic spolecnosti a dochazi k ptesunu z jednéch rukou do druhych.

Jen od zacatku 20. stoleti si lidstvo proslo skrze nékolik krizi. Stroukal (2021), mimo jiné,

uvadi tyto krize:

e Velka hospodaiska krize (1929-1938), asi nejznaméj$i hospodatsky kolaps v historii,
je znama také pod nazvem Velka deprese. Prvni znamky recese byly vidét jiz na jafe,
nebyl jim dan pfislusny zfetel, a 24. fijna 1929 zacaly ceny akcii, jako nésledek
masivniho prodavani, klesat. Krize na akciovém trhu, v kombinaci s neadekvatni
monetarni reakci v USA, zpisobila prudky narGst nezaméstnanosti a jeji dopad
pocitila i Evropa. Piidélovy systém (na pohonné hmoty, nekteré zbozi atd.) zmizel z
USA az par let po konci svétové valky. Za konec krize se nékdy oznacuje konec 40.

let. (mBank, © 2015) a (St&pek, 2008)
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Dot-com bublina (1997-2001), téz internetova horecka. Tato bublina m¢la nékolik
pricin. Tou hlavni byly levné penize. V letech 1989-1994 padaly urokové sazby
amerického Fedu. Sazba klesla az na 3 procenta. V roce 1995 Fed otocil a zacal sazby
op¢t zvedat. Prostiednictvi sazeb se snazili brzdit pfehfivani ekonomiky. Pfisun
zminovanych levnych penéz do internetovy startupii se stal symbolem této bubliny.
Internet byl jakymsi davovym Silenstvi. Ne¢ktefi investofi, bez sledovani
ekonomickych ukazatelli, nakupovali a jen doufali, Ze vyd¢laji. Toto chovani se
neustale opakuje. V soucasnosti miizeme videt, ze spousta lidi, bez jakéhokoliv
rozmyslu, kupuje pochybné coiny, NFT, nadhodnocené akcie atp. Historie se

neustale opakuje. (Stroukal, 2021)

Americkd hypotecni krize (2007) zmeénila dojem, ze trh s nemovitostmi je zcela
bezrizikové misto, na kterém se da snadno vydélat. V disledkt této krize
v nésledujicim roce prudce padal cely nemovitostni trh v USA. Tento pad byl jednim
ze spousteécu finanéni krize roku nasledujiciho. Dojem toho, Ze trh s nemovitostmi je
bezrizikovym mistem, je velmi &asty i v Ceské republice. Tento trh je predeviim
velmi dobry k ochrané realné hodnoty. Spekulace na cisté kapitalové zhodnoceni

nemusi byt v pfipadé krachu tohoto trhu GipIn€ stastna. (Syrovy a Tyl, 2014)

Dluhova krize v eurozéné (2009) nastala, kdyz nékolik ¢lenskych statli eurozony
(Recko, Portugalsko, Irsko, Spanélsko a Kypr) nebylo schopno platit nebo
refinancovat svij statni dluh nebo zachranit pfedluzené banky pod svym
vnitrostatnim dohledem bez pomoci tfetich stran, jako jsou jiné zem¢ eurozony,
Evropska centralni banka (ECB) nebo Mezindrodni ménovy fond (MMF). Tato krize
byla zplisobena krizi platebni bilance, kdy byl zastaven pfiliv zahrani¢niho kapitalu
do zemi, které mély znacné deficity a byly zéavislé na pljckach ze zahranici.
Neschopnost statl uchylit se k devalvaci krizi prohlubovala. (Copelovitch, Frieden a

Walter, 2016)

Energetickd krize (2022) nastala pii politickych, a stim spjatych logistickych,
problémech, kdy byla nabidka ropy vyrazné ptevySena poptavkou. VSechny staty
Evropské unie odebiraji ¢ast energetickych surovin z Ruska, které napadlo Ukrajinu,

coz je pti¢inou zminované krize. (el5, © 2022)
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Invaze na Ukrajinu zacala 24.2.2022. Od tohoto data béhem dvou tydnii vzrostla cena
ropy za barel o vice nez 30 %. Dne 8.3.2022 se cena dotkla, poprvé od Cervence

2008, hranice 130 USD/barel. (Kurzy, © 2022)
Lipovska (2017) dale zminuje:

e Ropna krize (1973) — Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC), je vétSinovym
producentem ropy ve svéte. Tato organizace se podilela na boji arabskych zemi proti
Izraeli. V roce 1974 nastal prvni ropny Sok, protoze OPEC pfistoupila ke zvyseni

ceny. Tento Sok zptisobil celosvétovou inflaci a recesi.

1.4 Budoucnost finan¢nich trhu

Je velmi obtizné predpoveédét budoucnost a vyvoj finan¢nich trhi. Na zaklad¢ vyvoje trhu
z minulosti se da predpokladat, co trh ud¢la, ale nelze predpovedét rizné krize, vnéjsi vlivy
apod. V historii, at’ uz piehfatim trhu nebo valkami a jinymi konflikty, se trh vydal jinou
cestou, nez ekonomové té doby ptepokladali. Z tohoto diivodu je dulezité si uvédomit, ze to,
co se ocekava v budoucnu na finan¢nich trzich, nemusi byt stejné s tim, co se na finan¢nich
trzich skute¢né stane. U decentralizace je nesporna vyhoda v jeho automatizaci a anonymité.
S&P 500 se tesi stale veétsi popularité predevsim z diivodu toho, Ze velmi Casto porazi aktivné

tfizené fondy.

1.4.1 Decentralizace

Dle Cernohorského (2020) jsou decentralizovanymi aktivy ty, ktera nejsou emitovana
Zadnou ménovou autoritou — centralni bankou. Tento fakt je vyhodou. Naopak za nevyhodu

je povaZovano to, Ze neni jasné, kdo za tato aktiva zodpovida.

Unikum decentralizovan¢ho financovani (DeFi) spociva v tom, ze oproti zvyklostem
z historie je zde naprosto vynechany prostfednik, kterym jsou nejcastéji banky, burzy nebo
maklétské spolecnosti. Decentralizace mé zaklad v blockchainu, ktery uzivatelt poskytuje
naprostou anonymitu. Cely proces je automatizovany a nezavisly na lidském faktoru. Tento

fakt urychluje cely proces, a zaroven eliminuje mozné operacni riziko.

V soucasnosti jiz existuji piij¢ky zalozené na DeFi. Jedna se o flexibilni a zcela anonymni
zpusob pijcky bez nutnosti dokladu totoznosti. VéEtSinou se pljcky zajistuji prostiednictvi
Etherea (ETH). Tyto pujcky jsou nyni uZivany pfedev§im spole¢nostmi se zamérem

investovat. (xixoio, © 2017-2022)
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Jak jsem jiz zminoval, ETF index Standard & Poor‘s 500, zkracené¢ S&P 500, je jednim
z nejsledovanéjSich a nejvétsich indext. Je zde zahrnuto 500 nejvyznamnéjSich spolecnosti
obchodovanych na americkych burzaich NASDAQ a NYSE. Spole¢nosti, které jsou v indexu
obsazeny musi spliovat, dle Monety (© 2022), tato kritéria:

e Vysoka trzni kapitalizace.

e Vysoky objem obchodovanych akcii.

e V¢tsina akcii obchodovatelnych vetejné.
e Sidlo spolec¢nosti v USA.

Index byl rozsifen na soucasnych 500 spole¢nosti jiz roku 1957. Pfedchtidce této varianty,

s tehdej$im ndzvem Composit Index, vznikl jiz v roce 1923. (Britannica, © 2019)

1.4.1.1 S&P 500jako ETF

Burzovné obchodovatelné fondy neboli ETF (Exchange traded funds), jsou dle Tamy (2014)
fondy na burze, které jsou obchodovany obdobné jako akcie. Investofi shledavaji vyhodu
v tom, Vyhoda pro investory spocivd v tom, ze index, diky velkému poctu firem, je
diverzifikovéan. Zéklad ETF spoc¢iva v tom, Ze libovolny balic¢ek vefejné obchodovatelnych
cennych papirQ, v tomto piipad¢ akcie 500 nejvetsi firem na americké burze, je zabalen do
fondu a prodan na burze stejné jako akcie. Cena, svym navazanim na index, kopiruje cenu
podkladovych aktiv. Od finan¢ni krize v roce 2008 se pomér ETF vii¢i aktivné fizenym
fondlim zvétSil. Tyto burzovné obchodovatelné fondy miiZeme stale oznacovat za relativni
novinku, protoze se do Evropy dostaly az kolem roku 2000. Zminované S&P 500 bylo,
jakozto viibec prvni ETF, spusténo v USA roku 1993. Hlavni vyhodou ETF jsou velmi nizké
spravni naklady, které obvykle nedosahuji ani hodnoty jednoho procenta. Naopak pro ceské
investory muze byt nevyhodou to, Ze neexistuji burzovné obchodovatelné fondy v koruné, a

proto Cesi museji hledat alternativu v jiné méné. (Tama, 2014)
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Cena indexu S&P500 k 1.1. daného roku
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2 KRYPTOMENY

V této kapitole se blize podivame na kryptomény, ¢i digitalni mény, které v poslednich
nekolika letech zacali vstupovat do povédomi nejen odborné vetejnosti. Troufam si tvrdit,
ze pocet lidi, kteti pojem kryptoména n€kdy slyseli, je ndsobné vétsi, nez tomu bylo pied

par lety.

Do povédomi Siroké vefejnosti se uz dostali 1 jiné kryptomény, nez je Bitcoin. V této kapitole
popisu vznik a historii kryptomén. Pokusim se vysvétlit zakladni terminologii v této oblasti.
Dale definuji nejznaméjsi kryptomény soucasnosti a decentralizovanou databazi, na které je
cely koncept kryptomén postaven. V zavéru této kapitoly se zaméfim na vyuziti kryptomén

v soucasnosti a mozné vyuziti v budoucnosti.

Dle Lanského (2018) je kryptoména systém, ktery spliuje tyto podminky:
e Nepotiebuje centralni autoritu a dosahuje distribuované shody o svém stavu.
e Uchovava prehled o jednotkach dané kryptomény a jejich vlastnictvi.
e Vlastnictvi jednotek kryptomény je prokazovano piedevsim kryptograficky.

e Definuje, zda mohou vznikat nové jednotky kryptomény. Pokud ano, jsou

definovany okolnosti vzniku a zpiisob urceni jejich vlastnictvi.
e Jsou umoznény transakce, ve kterych dochazi ke zmén¢ vlastnictvi.

e Jestlize jsou zaroven zadany dva rozdilné pokyny ke zméné vlastnictvi stejnych

jednotek kryptomény, systém provede nejvyse jeden z nich.

2.1 Vznik a historie kryptomén

Bitcoin, nejstar$i ze soucasnych kryptomén, vznikl v roce 2008. Zakladatel je Satoshi
Nakamoto. Dodnes nevime, zdali se jedna o pseudonym osoby nebo skupiny lidi. (Vigna a

Casey, 2016)

Dle Stroukala (2018) kryptomény spojuji unikatnim stylem penéZni teorii svobodnych

penéz, open-source programovani, distribuované sité a kryptografii.

Satoshi Nakamoto, ktery stoji za vznikem prvniho algoritmu kryptomény Bitcoin, dlouho
neotalel, a hned v roce 2009 zacal systém Bitcoinu aktivné pouZzivat. Po¢atecnimu rozvoji

Bitcoinu prospélo to, Ze byl hned od svych zacatkii open-source.
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Ackoliv o sob¢ svého ¢asu tato anonymni postava, kterd za vznikem Bitcoinu stéla, tvrdila,
ze je Japonec, je velmi pravdépodobné, Ze se jednd o osobu z anglicky mluvici zemé.

(Stroukal a Skalicky, 2018)

Kalisky zminuje, ze doména bitcoin.org byla zaregistrovana 18. srpna 2008. Tato doména
stale funguje — nalezneme zde rozcestnik k informacim o Bitcoinu. V fijnu t¢hoz roku byl
Satoshi Nakamotem zvefejnén clanek, ve kterém psal o dilezitosti toho, ze dvé strany mohou
mezi sebou obchodovat bez jakéhokoliv “prostfednika“. Vznik prvniho bloku blockchainu,
tzv., bloku genesis®, se datuje do ledna roku 2009, kdy bylo vytézeno 50 BTC. V roce 2010

Nakamoto vyse zminénou doménu prodal Gavinu Andersenovi. (Kalisky, 2018)

Dnes se jiz legendarni udélost, zndma jako Bitcoin Pizza Day, slavi 22 kvétna. Pravé v tento

den, roku 2010 si nékdo koupil dvé pizzy a zaplatil za n€¢ 10 000 BTC. (Ammous, 2018)

Re: Pizza for bitcoins?
() May 22, 2010, 07:17:26 PM
Merited by vizique (10), ETFbitcoin (1), xtraelv (1), Husna QA (1), Toxic2040 (1), Aricoin (1), dektox (1)

I just want to report that I successfully traded 10,000 bitcoins for pizza.
Pictures: http://heliacal.net/~solar/bitcoin/pizza/

Thanks jercos!

BC: 157fRrgAKrDyGHri1Bx3yDxeMvBRh45allet

Obrazek 2 — Zprava na Bitcoinovém foru o prodeji pizzy za 10 000 BTC. (twitter,
© 2021)

Prvni ¢eska tézebni skupina, kterd nese nazev SlushPool, vznikla v roce 2010. Tuto skupinu
zaloZil programator Marek Palatinus. Tento ¢esky podnikatel roku 2012 pracoval na vyvoji

prvni hardwarové penéZenky ,,Trezor*. (Lansky, 2018)

Roku 2011 Roger Ver v pribéhu n¢kolika dni nakoupil Bitcoiny v hodnoté 25 000 dolart.

Tento nakup zpiisobil to, Ze cena vzrostla z 1,89 dolaru na 3,30 dolaru za Bitcoin.
V roce 2013 byl v San Diegu uveden do provozu prvni Bitcoinovy bankomat.
20.6.2017 byl symbol Bitcoinu pfidan do Unicode.

Dne 1.8.2017 doslo k rozstépeni bitcoinového systému na plivodni Bitcoin a novy Bitcoin

Cash (BCH) (Stroukal, 2018)
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2.2 Zakladni pojmy
Blok — zékladni datova jednotka (Kalisky, 2018)

P2P — peer-to-peer. Jedna se o oznaceni typu pocitacovych sitich, kde jsou si vSechny uzly

rovny a komunikuji bez centralniho uzlu — serveru. (Stroukal a Skalicky, 2018)
Proof-of-work — PoW — ditkaz o provedené praci. (Chovanculiak, 2020)

Kryptografie — pfevod zprav z/do utajované podoby. Lze ¢ist pouze s deSifrovacim klicem.

Je zalozena na matemtice. (Stroukal a Skalicky, 2018)

Open-source — otevieny software. Témito slovy se oznacuji zpravidla ty programy a
systémy, které maji voln¢ ptistupny zdrojovy kod, ktery miize uzivatel libovolné upravovat.

(Mioweb, © 2022)

Unicode — Technickd norma vypocetni techniky definujici jednotnou znakovou sadu a

konzistentni kodovani textl. (Unicode, © 1999-2021)

Hardwarova penézenka — specialni typ penézenky, kterd uchovava soukromé klice uzivatele

v bezpe¢ném hardwarovém prostiedi. (Alza, © 1994-2022)

Doména — doménové jméno, internetovd doména, je unikdtni internetovou adresou.

(Domény, © 2022)
Volatilita — Cenova nestabilita. Pohyby cen nahoru 1 dolll. (Komer¢ni banka, © 2022)
ETH — Ether, kryptoména zaloZena na blockchainu ethereum. (Stroukal a Skalicky, 2018)

NFT — Non-fungible token. Nezaménitelny token je nezaménitelnou jednotkou dat, ktera

jsou uloZena na blockchainu. (el5, © 2001-2022)

Token — Jedna se o platidlo instrumentu, ke kterému patfi. Token je aktivum, které Ize sménit

za aktivum jiné. (Kryptomagazin, © 2022)

Degenerate Apes — NFT kolekce zaloZend na Solané. (Degenerate Ape Academy © 2022)
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2.3 Nejznaméjsi kryptomény

Dle sménarenské spolecnosti Coinbase trhu kryptomén, dle trzni kapitalizace, jednoznacné

dominuje Bitcoin pfed Etherem. (Coinbase, © 2022)

Na tteti pozici je Tether, ktery neni klasickou kryptoménou. Tether se nachézi v blockchainu
etherea a pivodné byl navrzen tak, aby jeho hodnota korelovala s hodnou amerického

dolaru. Tether neni decentralizovan. (newrepublic, © 2021)

Ripple umoznuje prostfednictvim technologie blockchain globdlnim finan¢nim institucim,

podnikiim, vlddam a vyvojafim spravovat, piesouvat a tokenizovat hodnotu. (Ripple, ©
2022)

Velmi podobnou trzni kapitalizaci maji mény Ripple, Cardano a Solana. (Coinbase, © 2022)
Za zminku také stoji kryptomény Polkadot, SHIBA INU, meme coin Dogecoin, ¢i Litecoin.

Litecoin je velmi zajimavy piedevsim z diivodu toho, Ze je jednou z nejstarSich kryptomén.
Svého casu byl Litecoin, ktery je schopen na svém blockchainu pojmou vyssi objem
transakci nez Bitcoin, dokonce pomyslnou dvojkou na poli kryptomén. (Litecoin, © 2011-

2020)

Tabulka 1 — Nejznaméjsi kryptomény. Informace k 11.5.2022 (vlastni zpracovani)

Kryptoména Trzni kapitalizace Vznik | TrZzni cena mince
Bitcoin 583,8 mld. USD 2008 30 860 USD
Ethereum 270,3 mld. USD 2015 2 268 USD
Ripple 21,30 mld. USD 2012 0,440 USD
Cardano 19,20 mld. USD 2017 0,570 USD
Solana 18,40 mld. USD 2019 56,40 USD
Polkadot 9,50 mld. USD 2017 9,850 USD
SHIBA INU 7,20 mld. USD 2020 0,000013 USD
Dogecoin 11,70 mld. USD 2013 0,0895 USD
Litecoin 5,20 mld. USD 2011 73,940 USD

2.3.1 Bitcoin

Ammous (2018) vidi Bitcoin jako nejnovéjsi technologii plnici funkci penéz. Bitcoin
doposud ale neplni penézni funkce idedlné. Bitcoin je dle néj vynélez, ktery prostfednictvim
technologickych moznosti slouzi jako prostfedek k pfesouvani ekonomické hodnoty napfiic
Casem a prostorem. Bitcoin je ména, na kterou nema vliv vlada. Nikdo nemtize kontrolovat,
jaky kod ma ¢lovék ulozeny v hlave. Oproti ostatnim méndm je velmi volatilni, ale navzdy
bude prvni organickou meénou. Jiz jeho pouhd existence je pojistkou, kterd vladam

pfipomene to, Ze ména neni jejich monopol. (Ammous, 2018)
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2.3.2 Ethereum

Dle Stroukala a Skalického (2018) neni ethereum jen kryptoménou. Ethereum ma vlastni
kryptoménu — ETH. Roku 2013 pfiSel s ndpadem na tento projekt programator Vitalik
Buterin. Technické specifikace tohoto systému sepsal Gavin Wood, spoluzakladatel. Pravé
tito dva zminovani lidé si v§imli toho, ze Ethereum ma $ir$i vyuziti nez jen jako kryptomeéna.
Ethereum je platformou pro decentralizované aplikace. Jako pifiklad mizeme uvést hru

Etherplay.io. Od roku 2017 je blockchain rozdé€len na Ethereum a Ethereum Classic (ETC).

Ethereum ma stale velky potencial poskytovat svétu dalsi decentralizované aplikace, coz
muze byt pro blockchain revolu¢ni. Nesmime opomenout to, Ze ethereum je prvni

blockchain, ktery podporoval NFT. (Sato, 2021)

2.3.3 Ripple

Kryptoména Ripple se netéZi. V roce jeho vzniku bylo emitovano 100 miliard tokent. Sami
emitenti vlastni vice nez polovinu veskerého mnozstvi téchto tokend. Bitcoinu od doby
svého vzniku pomérné neochvéjné nalezi pozice nejsilnéjsiho hrace na poli kryptomén.
Zajimavosti je, Ze Ripple, podobné¢ jako nyni ETH a dfive LTC, byl svého ¢asu dle trzni
kapitalizace dvojkou na trhu. Tato pozice pattila kryptoméné Ripple na konci roku 2017.
(Penize, © 2000-2022)

2.3.4 Cardano

Cardano je navrzeno jako evoluce nové generace Etherea. Tato flexibilni a udrzitelna
platforma pro provozovani chytrych kontaktl nabizi vyvoj Siroké Skaly decentralizovanych

finan¢nich aplikact, jako jsou krypto tokeny, hry a dalsi.

Kryptoménou Cardana je ADA, kterou lze pouzit, jako spoustu dalSich kryptomén, k

odesilani a pfijimani plateb, ¢i k uchovavani hodnoty. (Cardano, © 2022)

2.3.5 Solana

Kryptoména Solana je flexibilni platformou nabizejici provozovani kryptoaplikaci, jako jsou
NFT projekty, Degenerate Apes, ¢i decentralizovana burza Serum (DEX). Solana dokaze
zpracovavat transakce daleko rychleji nez Ethereum - 50 000 transakci za vtefinu. Drzitelé

mohou hlasovat o budoucich upgradech, které komunita Solana ptedlozi. (Solana, © 2022)
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2.4 Technologie blockchain

Diky technologii blockchainu jsou kryptomény plné transparentni. Tato databaze ukazuje

veskeré transakce, které v siti prob&hly. (Martindk, 2015)

Existuji webové stranky, kde nalezneme celou historii transakci. Tj. veskeré transakce,
adresy, ze kterych byly zaslany a kam byly odeslany, v jaké hodnot¢, s jakym poplatkem, ve
kterém bloku se nachazi atd. (Kalisky, 2018)

Gilder (2018) vidi blockchain jako otevienou, distribuovanou a nehacknutelnou ucetni
knihu. Tato ucetni kniha byla, stejné jako Bitcoin, vymySlena v roce 2008 Satoshi

Nakamotem, prave za ucelem podpory Bitcoinu.

Kalisky (2018) definuje blockchain jako specidlni druh distribuované, decentralizované
databaze uchovavajici neustdle se rozSifujici pocet zdznamu, které jsou chranény proti
neopravnénému zasahu z vnéjsi strany a ze strany samotnych uzli peer-to-peer sité. Slovo
,blockchain®“ lze volné prelozit jako fetéz blokl. Zjednodusené miizeme blockchain

klasifikovat jako ucetni knihu.
Kli¢ové vlastnosti blockchainu dle Kaliského (2018) jsou:

e Blockchain je sloZen z blokl. Pokud se na blockchain divame jako na knihu, pak

jeden blok je jednou strankou.
e Jeho velikost je cca 1 MBS,
e Obsahuje udaje o transakcich. (Z jaké adresy $lo kolik na jakou adresu)

e Prakticky bylo maximalné zapsano cca 2700 transakci na blok. Teoreticky se do
bloku da zapsat né€kolik tisic transakci. Jedna transakce muZze byt poskladana ze

vstupll z vice adres.

e Bloky jsou propojovany hashy — data o transakcich projdou hashovaci funkci. (Dle

JiZ zminované analogie — hash = ¢islo strany).
Chovanculiak (2020) zmitnuje vyhody blockchainu v porovnanim s klasickou ucetni knihou:
e Neménna historie.

e Decentralizovany konsenzus o pravde.
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Z neménné historie této databaze je patrné, Ze ucetni, na rozdil od klasické ucetni knihy,
nemiize zménit Udaje, které jsou v knize zapsany. Hashovaci funkce “dava razitka“ na

jednotlivé bloky a tim se tyto strany Gcetni knihy stavaji nezaménitelnymi.

Vypocetni sila nahrazuje funkci ucetniho a Bitcoin pouziva tzv. proof-of-work, aby zabranil

snaze o podvod s naruSenim vzacnosti pfi transakci.

2.5 Budoucnost kryptomén

Budoucnost c¢ehokoliv je velmi nevyzpytatelna. U tak volatilnich aktiv, jako jsou
kryptomény, to plati ndsobné. S jistotou nemiizeme fict, jestli na za rok budou mit tato aktiva
nasobn¢ vyssi hodnotu, nebo naopak nebudou existovat. Lidstvo ma diky vynaleziim

minulosti veskeré predpoklady k tomu, aby budoucnost byla lepsi, nez je soucasnost.

Kazdé4 mince mé dvé strany, a proto nepochybné plati, Ze krize je zaroven ptilezitosti. Béhem
krizi, kterymi prochazelo euro, lidé hledali alternativu. V krizi se politické penize, nad
kterymi ma vlada dohled, stavaji rizikovejSimi. Zmrazeni penéz na kyperskych tctech kvuli
euru, ¢i soucasné obrovské potize bézného lidu v Rusku, dostat se ke svym financim, jsou
dal$imi pohanécimi motory pro decentralizované systémy, téz zndmé jako fraktadlni ménové
systémy. Lid¢ si stale vice uvédomuji, ze tyto neptijemnosti mohou potkat témér kazdého, a

proto hledaji alternativu — kryptomény.

Prvotnimi uZivateli kryptomén byli pfevazné programatofi, ale pravé tyto krize k témto
systému piivadéji vétsi a vétsi masy lidi. Nemala ¢ast lidi nakupuje kryptomény za vidinou

snadného a rychlého zisku, coz ani zdaleka neni pravidlem.

Soucasny online svét napomaha rozsifeni povédomi o kryptoménach. Doposud pravidelné
intervaly vZzdy znamenaly masivni zdjem o Bitcoin. Spousta denikli se k Bitcoinu
vyjadfovala v roce 2013. V roce 2017 byl z&jem jesté vétsi. O dalsi Ctyti roky pozdéji, v roce
2021, Bitcoin dosahoval historickych maxim a opét to znamenalo, Ze se, nejen o této

kryptoméné, psalo obrovské mnozstvi ¢lanki.

Signifikantnim ukazatelem pohledu na kryptomény je, mimo jiné, Ze ani odbornici na tuto
problematiku nenajdou mezi sebou shodu a nemaji jasné piedstavy budoucnosti. Joseph A.
Grundfest, profesor na Standfordské univerzité, celkové vidi kryptomény skepticky, ale
pfipousti, Ze existuji aplikace, u kterych jsou kryptomény optimdlnim feSenim. Zmifnuje
napiiklad to, Ze neni uplné optimalni, Zze Facebook vytvofil vlastni kryptoménu, kterou

prezentuje jako odpovéd na finan¢ni problémy. Facebook tuto platformu vytvoftil z diivodu



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 26

usnadnéni transakci, aby obejitim béznych instituci odstranil zbyte¢né transakéni naklady a
poplatky. Profesor Grundfest zminuje, ze lepsi variantou z pohledu Facebooku by bylo
vytvoreni vlastni banky. Na druhou stranu je nutno podotknout, ze profesor Grundfest vidi
v zemich se slabymi ménami vétsi smysl v investice do Bitcoinu nez v investici do béznych

akcii a dluhopist. (Stanford, © 2022)

Jednou ze specifickych vlastnosti Bitcoinu je jeho omezené mnozstvi. Bitcoini nebude
nikdy vice nez 21 miliont. Bitcoin je dé€litelny a jeho nejmensi ¢asti je jeden Satoshi (1/100
000 000 BTC). V budoucnu Ize jakoukoliv kryptoménu d¢lit teoreticky do nekonecna.
(Skalicky a Stroukal, 2018)

MNOZSTVi AMERICKYCH DOLARU V OBEHU

Miliardy dolara

Obrazek 3 - Mnozstvi americkych dolarti v obéhu (FRED, Economic data, © 2021)

Kdyz k Bitcoinu, kterého je omezené mnozstvi, postavime americky dolar jako protivahu,
uvidime markantni rozdil. Od zacatku covidové krize v bieznu 2020 do konce roku 2021

vzniklo 80 % vSech americkych dolard v obéhu. (TechStartups, © 2021)

TrZni kapitalizace kryptomén. Cervenec 2010 - Bfezen 2022 (v miliarddch USD)

3,048.57

Trzni kapitalizace v miliardach USD

Obrazek 4 — Trzni kapitalizace kryptomén. Cervenec 2010-Biezen 2022 (v miliardach
USD) (CoinGecko; BitInfoCharts, Statista, © 2022)
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2.5.1 Vyuziti kryptomén

Pohledy na kryptomény jsou velmi rozdilné. Nekteti lidé kryptomény vidi jako digitalni
zlato, tj. uchovatele hodnoty. Jini zase kryptomény vnimaji jako platebni prostiedek. Dalsi
¢ast lidi vidi v kryptomény piedevsim jako odklon od centralizovanych systému, coz se

nevylucuje s predchozimi uvedenymi pohledy na véc.

2.5.2 Kryptomény jako prostiedek smény v Ceské republice

,»M¢na je formou pencz, obvykle vydavana verejnymi urady v urcité jurisdikci. Plni tfi
funkce — jedna se o zuctovaci jednotku, uchovatele hodnoty a prostiedek smény. Tyto funkce
dokaze zastavat, protoze firmy a domacnosti ji pfijimaji pti vyporadani dluhti.“ (Capital, ©
2021) Vefejnost se Uplné neshodne na tom, zdali je kryptoména meénou, ¢i nikoliv.
Kryptomény jako zaétovaci jednotka firmy doposud nepouzivaji. Cast investori vlastni
se rozviji 1 placeni

kryptomény zdavodu uchovdni hodnoty. V soucasné dobé

kryptoménami.

Nejvétsi Cesky e-shop — Alza.cz, umoziuje platbu kryptoménami od roku 2018. V tomto
roce prostfednictvim platebni brany Confirmo spole¢nost zavedla platbu Bitcoinem.
Zaroven s timto krokem Alza.cz zalozila BTC automaty, kde je moZno dle aktualniho kurzu

nakupovat a prodavat Bitcoiny. (Alza, © 1994-2022)

Vysoky zijem o kryptomény zpusobil to, ze do plateb témito prostiedky se zacinaji
zapojovat 1 bézni obchodnici. Spolecnost Global payments zacala v roce 2021 u osmi tisic
terminald poskytovat sluzbu GoCrypto. Platby probihaji z kryptoménovych penézenek Elly
Wallet, Bitcoin.com a Binance skrze mobilni aplikaci GP tom. Poplatek za tuto transakci

¢ini 1,25 procenta a plati jej obchodnik. (Seznam, © 2021)

18,000 300 million
businesses accepting crypto users worldwide
cryptocurrency payments
in 2021
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Obrazek 5 - Nejvetsi spolenosti umoziujici platbu kryptoménami

(Stobox-platform, © 2021)
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3 INVESTOVANI

Investici je obvykle v ekonomii nazyvana ta cast dichodu, jez je vlozena do kapitalu.
Investice l1ze v zasad¢ rozd€lit na redlné a finan¢ni. Z hlediska doby trvani je na investice do
1 roku nahliZzeno jako na investice kratkodobé. Investice na dobu del§i nez 1 rok jsou

investicemi dlouhodobymi. (Moneta, © 2022)

3.1 Informace o investicich

Warren Buffett kdysi v jedné z vyrocnich zprav spolecnosti Berkshire Hathaway v dopise
akcionaiim uvedl tato slova: ,,Investici definujeme jako pievod nyné&jsi kupni sily nékomu
jinému s rozumnym ocekdvanim ziskat vétsi kupni silu v budoucnu (po zaplaceni dani z
nominalnich ziskl). Zkratka, investovani znamena, zZe si odiekneme spotfebu nyni, abychom

pozdg¢ji ziskali moznost spotfebovat vice." (Gladis, 2021)

Investor musi pfed vstupem do svéta ucinit rozhodnuti, jestli chce investovat kratkodobé
nebo dlouhodobg&. Casovy horizont hraje v ramci investovani diilezitou roli. Investice je
rizikova zalezitost, kterou, mimo jiné, ovlivituje psychika investora. Lidé velmi casto
upiednostni rychly a mensi zisk, i kdyZ v dlouhodobém horizontu mohou ziskat vice. Casovy
horizont investora se velmi ¢asto odviji od jeho v€ku. Mladsi ¢love€k si mize obvykle dovolit
daleko vice riskovat nez ten, ktery se chysté jit do diichodu a vykyvy v jeho portfoliu by pro
zarukou ni¢eho — Japonsky index Nikkey225, obsahujici 225 nejvyznamnéjSich spole¢nosti
obchodovanych na tokijské burze, ma dnes piiblizné€ stejnou hodnotu jako pted vice nez

tficeti lety. (Kohout, 2013)

3.2 Proc investovat do kryptomén

Hlavnim cilem investovani je budouci zisk. Zbavujeme se moznosti mit vyssi soucasnou
spotiebu a jako odménu za tyto kroky chceme budouci zisk. Zhodnoceni vlozené ¢astky neni
v investovani samoziejmosti a neni zaru€eno. Jestlize bychom vychazeli z historie, tak ta
tik4, ze primérny vynos na jiz zmiovaném indexu S&P 500 je pfiblizn€ 10 procent roc¢né.
Zhodnoceni spoficich uctl se pohybuje kolem hranice 2,5 % p.a. Nekteti lidé si dokonce
spoii své prosttedky béznym uklddanim si hotovosti v domdcnosti. Nejen, Ze u takto
ukladanych prostredkli nedochdzi k zddnému troceni, ba dokonce tyto prostiedky ztraceji

svoji kupni silu. Pokud bychom tedy ptedpokladali, ze se historie bude opakovat, tak na
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v

zakladé tohoto faktu mizeme fict, Ze dlouhodobé¢ je daleko vyhodnéjsi investovat. (Hartman,

2018)

Laureat Nobelovy ceny za ekonomii Harry Markowitz uvedl matematicky podlozené ramce
pro vybér optimalniho rozloZeni aktiv. Teorie pifedpoklada, ze raciondlni investor by m¢l
maximalizovat své vynosy v poméru k riziku (volatilité¢ vynosit), které podstupuje. Z toho
pfirozené vyplyva, Ze aktiva s vysokymi a spolehlivymi vynosy by se méla v rozumném
portfoliu vyrazné vyskytovat. Genialita Markowitze vSak byla v tom, ze ukazal, ze
diverzifikace mize snizit volatilitu bez obétovani vynost. Diverzifikace je financni verzi
idiomu ,,celek je vétsi nez soucet jeho Casti“. Jakmile je investor schopen v néfem tak
nevyzpytatelném, jako jsou kryptomény, maximalizovat své vynosy v poméru k riziku,

nabizi se mu velmi zajimavéa moznost zhodnoceni investice. (The Economist, © 2022)

3.3 Investi¢ni trojihelnik

Téz znamy jako magicky trojuhelnik se odviji od jeho grafického zndzornéni. Hlavni
vyhodou magického trojihelnika je jeho jednoduchost. Jednotlivé ¢asti tohoto obrazce maji
vliv na budouci vyvoj investic, a proto je nutné sledovat tuto soustavu jako uceleny soubor

informaci.

Likvidita

Rizikovost Vynosnost

Obrazek 6 — Investi¢ni trojihelnik (vlastni zpracovani)
V praxi, na zaklad¢ tohoto trojuhelnika, obecné plati, ze ¢im vysSi riziko investor
podstupuje, tim vyssi je jeho o¢ekdvany vynos. V nasledujicich podkapitolach se zaméiim

na podrobnéjsi popis jednotlivy ¢asti investi¢niho trojihelnika.

3.3.1 Vynosnost

wevr

Stale CastéjSim jevem je, Ze retailovy investor vstupuje na trh s kryptoménami, popiipadée
akciovy trh, s vidinou snadného vynosu. Jednozna¢ny podil na tomto faktu ma to, ze
investovani se stale vice medializuje, coz do tohoto odvétvi pfitahuje nové lidi. Vynos je

odménou za ndmi vynalozené Usili v podobé investice. (Rejnus, 2014)
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,Vynosnost financnich investic je investicni kritérium, které udavd miru zhodnoceni
finan¢nich prostfedkll vlozenych do ur€itého finan¢niho instrumentu za urcité obdobi.*

(Rejnus, 2014)

Pti realné investici je kazdy investor ovlivnén nékolika souvislostmi, které¢ maji vliv na jeho
rozhodovéni i mozné dosazené vysledky. Délka drzeni investi¢niho instrumentu ma vliv na
zpisob zdanéni vynost. Daf z vynosu je dle platného zdkona 15 %. Investor je od této dan¢

osvobozen v ptipadg, kdy drzi investiéni portfolio tii roky a déle. (MFCR, © 2022)

Jilek (2009) rozliSuje dvé zakladni mozné slozky vynosi. Bézné vynosy (u akcii znamé jako
dividendové vynosy, u dluhopisovych tituli znamé jako kuponovy vynos). Tyto vynosy jsou
obvykle na ro¢ni bazi zplsobem, jez si ur¢i investor. Kapitalovy vynos vznika v disledku
prodeje vlastnéného CP. Jilek jako tento vynos definuje rozdil mezi cenou soucasnou a

nakupni cenou v minulosti. (Jilek, 2009)

Vypocet hodnoty vynosu z investic jiz realizovanych v minulosti se nazyva ,,ex post".
Dulezitéjsi parametr, tj. vypocet vynosu investic budoucich, kdy se investofi snazi zjisti
o¢ekavany vynos, se nazyva ,.ex ante", ktery je dle Camského (2007) zalozen na odhadu

trznich cen. (Camsky, 2007)

3.3.2 Rizikovost

Tak jako u vynosnosti si 1ze 1 zde — u rizikovosti, odvodit vyznam tohoto pojmu. Riziko lze
obecné popsat jako nejistotu vynosu. Investovani obecné je rizikové. Je na uvazeni kazdého,
zda chce investovat do konzervativnich tituld, ¢i do titulii rizikovéjSich. To, do ¢eho investor
vklada své prostiedky, se odviji od jeho investi¢niho horizontu. Cim delsi je investiéni
horizont investora, tim vice rizika, a z n¢j plynouciho vynosu, si mize investor dovolit

podstoupit.

V praxi se dle Rejnuse (2014) mizeme setkat s riiznymi druhy rizika. Z tohoto diivodu je
pro investory velmi narocné odhadnout, kterd konkrétni rizika budou s jejich investicnimi
variantami spojeny. Pfi investovani do finan¢nich instrumenti se nejcastéji setkdme s t€émito

druhy rizika:
¢ Riziko zmén trzni irokové miry je spojeno s moznym kolisanim trznich tirokovych
mér v budoucnu. Toto riziko je soucasti trzniho rizika, které je nediverzifikovatelné.
¢ Riziko inflaéni. Nebezpecny rist cenové hladiny mé neptiznivy vliv na redlnou

vynosnost investic. Jedna se o riziko trzni.
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Riziko udalosti. Vnimani necekanych a vyznamnych udalosti by mohlo neptiznivé

ovlivnit kurzy cennych papiri. Opét se jedna o trzni riziko.

e Riziko insolvence. T¢z kreditni riziko, kdy emitent nebude schopen k predem

domluvenému datu dostat svym zavazkiim. Riziko insolvence lze diverzifikovat.

¢ Riziko ztraty likvidity je nebezpeci, pti kterém dochdzi k situaci, kdy investor drzici
investi¢ni instrument nema moznost jej zpétné premeénit na hotovostni penize. Toto

riziko muze byt diverzifikovatelné i nikoliv.

e Riziko ménové souvisi pouze s investicemi, které jsou smérovany do cennych papira
denominovanych v cizich ménéch. Jednd se o trzni riziko, které Ize do jisté miry

predvidat a ¢astecné se mu vyhnout.

e Riziko pravni spociva v nemoznosti se prostiednictvim pravnich prostiedkti domoci
splnéni podminek obsazenych v uzaviené smlouvé. Jde o trzni riziko, které 1ze do

jisté miry pfedvidat a ¢astecné se mu vyhnout sméfovanim na vhodny vybér uzemi.

e Riziko operacni je postaveno na lidskych omylech, chybach informacnich a

prenosovych systému. Toto riziko je rizikem trznim.

3.3.3 Likvidita

Likvidita je rychlost, s jakou lze bezztratoveé pfeménit financni instrument zpét na hotovost.
Jako investi¢ni instrumenty s vysokym stupném likvidity lze oznacit pfedevSim cenné
papiry, které jsou obchodovany na vefejnych, sekundarnich a organizovanych trzich.

(Rejnus, 2014)

Jako trh likvidni Ize povaZovat trh, jenZ ma rychly obrat, tj. vysoky objem prodeji a nakupti.
Investor hledd kombinaci maximalniho vynosu a maximalni likvidity pfi co nejmensSim

riziku.

3.4 Investice do kryptomén

V priibéhu historie se lidé, jejich potieby, a s tim i preference jejich investic méni. Ackoliv
kryptomény vznikly teprve v tomto stoleti, tak investice do nich, obzvlast’ v poslednich
letech, rostou velmi rychle. Troufnu si tik4, Ze drtiva vétSina lidé vi, ze existuji kryptomény
a Ze existuje Bitcoin. VSeobecné rozsifené povédomi o kryptoménach logicky zptisobilo to,

ze ¢im dal vice lidi do kryptoaktiv investuje.
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Nelze jednoznacné urcit, zda volatilita kryptomén je pozitivni nebo negativni vlastnosti.
Volatilita obecné brani vzniku pohledavko-zavazkovych vztahti, coz zptisobuje nemoznost
plnit funkci kapitalu ¢i uvéru. Bitcoin tuto funkci nemuze plnit, jelikoz jeho cenu nelze
stabilizovat. Obecn¢ plati to, Ze je velice obtizné ptedpovidat budouci vyvoj na trzich
s kryptoménami. Pokud toho je ale investor schopen, tak prave jiz zmiiovana volatilita mu
nabizi velmi zajimavé pfilezitosti.

Bitcoin v roce 2021 zazil velice turbulentni rok, ktery ukézal volatilitu kryptomén. V tomto
roce bylo dvakrat dosazeno historické maximum, po kterém v obou piipadech pfisel pad o
desitky procent. Kryptomény ukazuji dlouhodobé¢ svoji obrovskou piednost v decentralizaci.
Tato vlastnost se ukazala jako kladna naptiklad v druhé poloving roku 2021 v Turecku, kdy
lidé majici obavy o ztratu své kupni sily investovali do kryptomén. Kryptomény se obecné

mohou stat ochranou proti svévoli centralnich bank se $patnou ménou (Venezuela, Rusko,

Africké diktatorské zemé atd.). (Ceska spofitelna, © 2022)

Tim, ze za kryptoménami nestoji konkrétni firmy, ale jen a pouze jejich budouci vyuziti,
nelze jejich cenu “opfit” o podkladové aktivum, jako tomu je napiiklad u akcii. Ceny se
velmi ¢asto odvijeji od publicity, nalady spolecnosti a vyjadieni vetfejné znamych osobnosti.
Nékolikrat jsme byli svédky toho, ze tweet Elona Muska dokaze ménit ceny kryptomén o
desitky procent. (Ceska spofitelna, © 2022)

V budoucnu se miize klidn¢ stat to, ze kryptomény jako takové ztrati sviij vyznam. Jiz nyni
lze ale spatfit v mnoha oblastech to, Ze velmi vyuzivany je blockchain, ktery pouZivaji
kryptomény jako svoji t€etni knihu. Blockchainové principy miizeme vidét v bankovnictvi,
zdravotnictvi, potravinaiském primyslu a dnes jiz také v uméni v podobé NFT. (Ceska

spofitelna, © 2022)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 ANALYZA MOZNOSTI INVESTICE DO BITCOINU

Nejen z teoretické ¢asti vyplyva, ze Bitcoin je velmi volatilni. Vidina spekulace nad velkym
ziskem za kratké obdobi se miize investorovi podafit stejn¢ jako to, Ze do Bitcoinu vlozi své
prostiedky, které béhem kratké chvile ztrati svoji kupni silu. Pfi investovani na akciovych
trzich plati nepsané pravidlo o investovanich pouze téch prostiedkd, o které jsme ochotni
prijit. Pti tak rizikové investici, jakou investice do Bitcoinu je, by se mél investor obzvlast

tohoto pravidla drzet.

Bitcoin, na rozdil od akcii firem, je stale néco, co si lidé nedokazou tak jednoduse predstavit.
Snadnéjsi pro chapani bézného ¢loveéka jsou akcie firem, které si dokazou fyzicky vybavit.
Bitcoin je naopak produktem sdm o sob¢, tudiZ je narocnéjsi jej pochopit. Nemalé mnozstvi
investort Bitcoin kupuje z divodu toho, ze slySeli, kolik na ném né€kdo vydélal, coz
v investorech vzbuzuje dojem, diky kterému na tento trend pfistoupi ze strachu, aby jim néco
neuniklo. Tento jev se nazyvd FOMO efekt. Jedna se o velkého nepfitele investort, kdy maji

strach, ze jim néco unik4, a jednaji na zakladé emoci. (TheGuardian, © 2022)

4.1 Moznosti nakupu a prodeje Bitcoinu

V nésledujici kapitole se zamétfim na konkrétni moznosti investice do Bitcoinu. Americka
spolecnost pro osobni finance NerdWallet (2022) zmifiuje tyto moznosti investice do

Bitcoinu:

e Krypto burza a sménarna.

e Bitcoinové automaty.

e Vlastnici Bitcoint typu P2P.
e Bitcoin jako ETF.

e Nakup v penéZence.

4.1.1 Krypto burza
Burzy a sménarny mohou vypadat na prvni pohled podobné, ale skutecnost je jina.

Kryptoménova burza je ekvivalentem jakékoliv jiné burzy — setkdvd se zde nabidka
s poptavkou, kterd urcuje cenu dané kryptomény. Zjednodusené feceno v momenté, kdy chce
poptava kryptoménu, je nutné, aby ji ve stejny moment nékdo jiny nabizel. Na zéklad¢ téchto
operaci funguje trzni kurz Bitcoinu. Kryptoménové burzy také nabizeji smény mezi
jednotlivymi kryptoménami. Poplatky zde byvaji obvykle mensi nez 1 % z transakce.

(Kurzy, © 2022)
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4.1.2 Krypto sménarna

Kryptoménové sménarny nabizeji kurz kryptomény, a je pouze na investorovi, jestli jej
akceptuje a kryptoménu koupi od sménarny koupi. Nakup timto zplisobem je snazsi, ale také
drazsi. Kurz ve sménarné je vyssi nez kurz na burze z divodu toho, Ze tento rozdil je zaroven

vynosem sménarny. (Finex, © 2014-2022)

4.1.2.1 CFD

CFD, neboli smlouva o rozdilu, je nastrojem umoziujici obchod s kryptoménami bez
nutnosti jejich vlastnictvi. Tyto kontrakty kopiruji aktualni cenu kryptomén. Ackoli CFD
nemaji expiraci, obvykle jsou vyuzivany piedev§im pro transakce v fadu minut a hodin.

(XTB, © 2022)

CFD se obchoduji u CFD brokerti (napi. XTB, eToro, aj.), kdy kontrakt investor zakoupi od

brokera a naopak, brokerovi ho nasledné prodava. (InvestPlus, © 2022)
InvestPlus (2022) uvadi jako vyhody CFD v nésledujici:

¢ Financni paka: Vyuziti finan¢ni paky znamena, ze pii pouziti paky 1:10 se zisky
nasobi deseti, tj. 10 % zména kurzu smérem nahoru znamena 100 % zisk. U tohoto
nastroje je nezbytna opatrnost, protoze naopak, pii jiz zminované pace, 10 % pokles

hodnoty znamen4 ztratu celé investice.

e Bez nutnosti vlastnictvi: Z absence nutnosti vlastnictvi vyplyva, ze neni tieba mit
napf. virtudlni penéZenku, jelikoZ se neobchoduji skutecné mény, ale pouze jiz
zminované kontrakty. U regulovanych brokert jsou penize, se kterymi operujeme,
pojisténé.

e Automatické prikazy. Prikazy Stop loss a Take profit umoziuji nastaveni

automatického prodeje kontraktii v momentu, kdy dosdhne na ndmi zadanou uroven.
Obchodovani prosttednictvim CFD ma samoziejmé i své nevyhody:

e Riziko zadluZeni. Jak jsem jiz zmifoval paku jako vyhodu, tak tomu mize byt i
pfesné naopak. V krajnich ptipadech mize paka zplisobit i zadluZeni, nicméné
regulacni organy usiluji o ochranu proti zdpornému zistatku.

e Verifikace. Investor, ktery chce obchodovat prostiednictvim CFD, musi mit

verifikovany obchodni ucet u brokerské spolec¢nosti. Verifikace vyzaduje kopie

osobnich dokumentt, coz znamena, ze s CFD nelze obchodovat anonymné.
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e Poplatky. Finan¢ni paku si Ize ptedstavit jako ptijcku a poplatkem je urok. Poplatek
se plati vyuziti drzeni pozice mimo obchodni hodiny. Kazdy broker si obchodni
hodiny urcuje sdm. Kryptomény, narozdil od akciového trhu, 1ze obchodovat non-
stop. Pii kazdé transakci je nutné zaplatit poplatek v podobé¢ spreadu, tj. rozdilu mezi
nakupni a prodejni cenou. U nékterych brokerti jsou také uCtovany komisni

poplatky.

(InvestPlus, © 2022)

4.1.3 Bitcoinové automaty

Stroukal a Skalicky (2018), vidi bitcoinovy bankomat jako nejsnadnéjsi cestu nakupu
Bitcoinl. Jakmile mé uzivatel QR kod své penézenky, staci jej ptiloZit ke ¢teCce bankomatu,
ktera rozlisi adresu, na kterou ma byt Bitcoin zaslan. Po zaplaceni pfes bankomat jsou
Bitcoiny ihned pficteny do penézenky. Znacnou nevyhodou bitcoinového bankomatu jsou

poplatky. VétSinou se pohybuji v mezi 9 % a 12 %. (Imore, © 2022)

4.1.4 Vlastnici Bitcoini typu P2P

V zasad¢ jednoduchy zptsob nakup, kdy poptavajici kupuje kryptoménu piimo od
nabizejiciho. Pfi nakupu timto zptisoben musi byt investor extrémné opatrny. Vzhledem
k absenci tfeti strany miiZe byt investor pfi tomto typu transakce velmi zranitelny. (Binance,

©2022)

4.1.5 Bitcoin jako ETF

Historie obchodovanych fondi na burze saha jiz do minulého stoleti. Bitcoin je v tomto svéte
novackem. ETF vazané na Bitcoin umoznuji investice bez nutnosti feSeni skladovani
nejzndméjsi kryptomény. Nutno podotknout, Ze SEC se zabyva tim, zdali schvali ETF, ktera
vlastni Bitcoiny ptimo. Z toho divodu v soucasnosti bitcoinova ETF drzi pouze bitcoinové
futures kontakty nebo akcii spole¢nosti exponovanych vuc¢i Bitcoinu. Vlastnictvi
bitcoinového ETF obvykle vyzaduje ro¢ni poplatek, ¢imzZ se stava ndkladné&j$im nez jiné

zpisoby investice. (Forbes, © 2022)

4.1.6 Nakup v penéZence

Pt této varianté lze nakupovat kryptoméeny prosttednictvim mobilni aplikace kryptoménové

penézenky. Kryptoména je po tomto zpiisobu nadkup uchovéana v penézence, a odpada tim
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starost dvou registraci. Naopak nevyhodou tohoto zptisobu ndkupu jsou vyssi poplatky nez

u sméndren a burz. (Finex, © 2014-2022)

4.2 Tézba Bitcoinu

Tézba Bitcoinu je jedinym zplisobem ptichodu novych Bitcoinli do ob&éhu. V soucasnosti,
narozdil od dob minulych, se Bitcoin, bez vétsich investic, t&zit nevyplati. ReSeni
kryptografickych uloh je energeticky i ekonomicky velmi narocné. S t€¢Zbou Bitcoinu je to
obdobné jako v jakékoliv jiné oblasti podnikani — jednotlivec velmi t€Zko prekoné obrovskeé

tovarny, urcené pro t¢zbu.

Pritzker (2019), definuje tézbu Bitcoinu jako proces soutéze o dikazu o vykonané praci,
v némz lze vyhrat moznost zapisovat do blockchainu Bitcoinu. Toto potvrzeni je ndro¢nou
vypocetni operaci zalozenou na nahodé. Ten, kdo ziska potvrzeni o vykonané praci jako

prvni, ziskd odménu v podob¢ nové vytézenych Bitcoint.

Kazdych 10 minut je do ob&hu piipoc¢teno 6,25 Bitcoinu. Tato hodnota se kazdé Ctyfi roky
puli, jedna se o tzv. halving. V pocatcich svého zivota bylo kazdych 10 minut vytéZzeno 50
Bitcoint. K prvnimu piileni doslo v roce 2012, kdy odména za ditkaz o vykonané praci klesla
na 25 Bitcoint. Dalsi halving ziejmé nastane roku 2024, kdy by odména méla klesnout na
3,175 Bitcoini. V roce 2032, kdy jeden blok vytvoii méné nez 1 Bitcoin, bude vytézeno jiz
ptes 99 % veskerych Bitcoinl. Na zékladé pfedpokladi, ze halving bude nadale ve stejné
periodé, bude veskerych 21 000 000 Bitcoint vytézeno kolem roku 2140. (Ammous, 2018)

Mnozstvi vytézeneho Bitcoinu v prubéhu casu
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Obrazek 7 - Mnozstvi vytézeného Bitcoinu v pribéhu ¢asu (Ammous, The
Bitcoin Standard, © 2018)
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4.3 Zpusoby uchovani kryptomén

Koupi Bitcoinu neni investice ani zdaleka u konce. Bitcoin, jako cokoliv vzacného, je tieba
bezpecné uchovat. Prolomit bezpecnostni prvky celé sit¢ bez Bitcoinu je takika nemozné.
Jinak je to s utoky na konkrétni pocitac. Z tohoto ditvodu je bezpecné ulozeni nakoupenych
Bitcointll naprosto klicové. V soucasnosti existuje nékolik moznosti nabizejicich tyto sluzby.
Kryptomény lze ulozit na SW penézence, HW penéZence, €i ponechat na burze, kde byly

zakoupeny. V nasledujici podkapitole se zamé&iim blize na jednotlivé typy tlozist’.

Zakladni podstata ulozeni Bitcoinu je v podstaté stejna jako u tradicnich penéz — také je
musime n¢kde uchovavat. Stroukal a Skalicky (2018) uvadéji tyto zptsoby uchovani

Bitcoinu:

4.3.1 Softwarova penéZenka

Prvnim feSenim otazky uschovy Bitcoinu prostiednictvim SW je stahnuti oficialniho
bitcoinového klienta. Toto feSeni neni z uzivatelského hlediska, z diivodu svoji velikosti,
piivétivé. Nékolikanasobné uspornéjsi variantou je klasicka softwarova penézenka, ktera je
aplikaci do pocitace ¢i mobilu. Bezpecnost téchto penézenek se odviji od bezpecnosti
zafizeni, na kterém je s nimi operovano. Program Electrum je jednou z nejpopularnéjSich
softwarovych penézenek. Tento program nabizi zaSifrovani prostfednictvim hesla, coz je
velmi vhodné z diivodu mozného poskozeni hardwaru, na kterém je penézenka uloZena.
Automaticky vygenerované heslo v programu Electrum ma 12 slov. Pokud uzivatel ztrati, z
jakychkoliv davodl, pfistup k zafizeni, na kterém meél nainstalovanou penézenku,
prostiednictvim téchto slov ziskéd opét piistup ke svym prostredktim. (Stroukal a Skalicky,

2018)

Jakmile je Bitcoin v penéZence, lze jej poslat dalsi osob& s poplatkem za transakci. Tyto
Bitcoinové transakce s dalSimi osobami jiz popsany v kapitole 4.1.3.

Z divoda vyse zminénych, jako je neuplnd bezpecnost zatizeni, na kterych je penézenka
ulozena, bych SW penézenky doporucoval jen pro uchovéni nizsich ¢astek. Pti vyssi hodnoté

prostiedkil je vhodnégjsi se uchylit k uchovani kryptomény v HW penézence.

4.3.2 Hardwarova penéZenka

o 24

podobé USB flash disku, se bez néj a jeho hesla nikdo nedostane. Tato offline zafizeni jsou

pocitaci, ktera drzi zaSifrovany privatni kli¢. Vyssi obnos kryptomén je doporu¢ovano drzet
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na HW penézenkach pravé diky jejich bezpecnosti. Mezi nejpouzivanéjsi HW penézenky

patii Ledger a Trezor.

Trezor, jedna z nejznaméjsSich kryptoménovych penézenek, je produktem ceského startupu
Satoshilabs. Tato spolecnost roku 2014 pfisla na trh s prvni penézenkou — TREZOR One,
ktery Alza nabizi za 2 049 K¢&. (trezor, © 2018)

Od roku 2018 spolecnost nabizi penézenku TREZOR Model T, ktery jiz ma zabudovany
vlastni barevny dotykovy displej. Alza tuto pené¢zenku nabizi za 7 390 K¢. (Alza, © 1994-
2022)

Tyto HW penézenky funguji na dvou principech —izolace kli¢t a nutnost fyzické pfitomnosti
uzivatele. Pfi odesilani Bitcoinli z TREZORu musi byt fyzicky stisknuto tlacitko potvrzujici
transakci. Soukromé klice, narozdil od SW penéZenek, jsou uloZeny jen a pouze v
TREZORu. Pii instalaci TREZOR poZaduje PIN. Pfi prvni Grovni ochrany se PIN zadava
pfimo na TREZORu, aby ptipadné viry v pocitaci nebyly schopny tento PIN ¢ist. Nasledujici
urovni ochrany je tzv. recovery seed, ktery obsahuje 24 ndhodnych anglickych slov (Model
T obsahuje slov 12). Tato slova slouzi jako zaloha pro pfipadnou ztratu, poSkozeni, nebo
kradez HW penézenky, a proto je velmi dulezité si je zapsat a uschovat na bezpe¢né misto.

(Stroukal a Skalicky, 2018)
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Obrazek 8 — TREZOR One Obrazek 9 — TREZOR Model T
4.3.3 Ponechani Bitcoinu na burze

Je vhodné pouzit néjakou z penézenek pro uchovani Bitcoinli, nicméné to neni nutné.
Zakoupené Bitcoiny si miiZze uzivatel nechat na burze. Investor nad témito Bitcoiny nema
kontrolu, protoze klice drzi majitel burzy. V porovnani se SW a HW penézenkami lze
ponechani Bitcoinli na burze klasifikovat jako jednoznacné nejméné bezpecnou variantu.

(Kurzy, © 2021)
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5 ANALYZA CENOVEHO VYVOJE BITCOINU

Bitcoin od svého vzniku zaznamenal obrovské vykyvy ve svoji cené. Z dlouhodobého
hlediska je Bitcoin nepochybné rostouci. V nésledujici kapitole zanalyzuji zmény ceny

Bitcoinu a pfi¢inu téchto zmén.

5.1 Cenav ¢ase

Od roku 2009 lze u Bitcoinu spattit n¢kolik cenovych vrcholi a milnikti. Obrovsky nartst
ceny Bitcoinu mé vliv na to, ze nartisty v minulosti, které ptesahovali stovky procent, jsou
v grafu témét zanedbatelné. Z idajii uvedenych v grafu je zietelné, ze v obdobi 10/10/2010
az 2/9/2011 cena vzrostla z 0,1 USD na 10 USD, coz je stonasobek hodnoty, a 1 pfes to je
tento markantni narast na grafu témer neviditelny. Bitcoin v obdobi 2011-2020 vykazal

10letou sloZzenou ro¢ni miru riistu ve vysi 196,7 %.

Bitcoin Price History (USD)
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Obrézek 10 — Historické milniky cen Bitcoinu. (ResearchGate, © 2021)
Kazdé piekonani historického maxima Bitcoinu s sebou nese zdjem nejen v bitcoinové

komunit¢, ale 1 v mainstreamu.
Ve svych zacatcich byl Bitcoin né€im, o co se zajimala pouze Uzka Skala lidi, jako jsou
programatofi, matematici, statistici atp. To, ze Bitcoin byl né¢im, o ¢em vétSina populace

ani nevédéla, Ze existuje, mélo vliv na jeho velmi nizkou likviditu.
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5.1.1

Historické vrcholy Bitcoinu

Binance (2021), jedna z nejzndméjsSich kryptoménovych burz, uvadi tyto milniky:

Cerven 2011 — Prvni velky milnik Bitcoinu. Minulosti se stala Bitcoinova hodnota
v fadu centl. Bitcoin vysttelil na 32 USD a zazil prvni tzv. bull market, po kterém

nasledné¢ pftisla korekce az na 2,10 USD.

Duben 2013 — Zacatkem roku se cena pohybovala kolem hranice 13 USD. V dubnu
tohoto roku cena vystielila az na dvacetinasobek — 260 USD. Po raketovém vzestupu
hodnoty nastal velmi rychly pad a béhem nasledujicich dvou dnt hodnota klesla pod
50 USD.

Prosinec 2013—-V poslednim kvartalu roku Bitcoin zaznamenal desetindsobny rist
ceny, kdy z fijnovych 125 USD vyletél az na 1 160 USD, nicméné do konce roku
2013 jeho hodnota klesla na 380 USD. Rok 2013 je zapsan nesmazateln¢ v historii
Bitcoinu, protoze 8. listopadu poprvé dosahl hodnoty 1 000 USD.

Prosinec 2017 - Po ¢tytech letech, kdy Bitcoin neptekrocil svoje maximum, nastala
zvrat. Na za¢atku tohoto roku byla jeho hodnota pfiblizn€ 1000 USD. Do konce roku,
konkrétn¢ 17. prosince, Bitcoin zaznamenal obrovsky rtst hodnoty, a témét atakoval

hranici 20 000 USD.

Duben 2021 — Spousta investorll pfemysli nad Bitcoinem jako nad potencialnim
uchovatelem hodnoty. Rozmach pandemie Covid-19 vroce 2020 vzbudil ve
spolecnosti strach z ekonomické nestability. Investofi zvolili Bitcoin jako jeden ze
zpisobil ochrany jejich prostredkil. Bitcoin dne 12.3.2020 klesl, o témet 40 % béhem
jediného dne, az na hodnotu 4 970 USD. Po tomto padu kryptoménovych a akciovych
trhli Bitcoin rostl az do 13.4.2021, kdy ptesahl hranici 63 500 USD

8.11.2021 — Toto datum je doposud datem, kdy Bitcoin dosahl své nejvyssi hodnoty.
ATH Bitcoinu z tohoto dne je 67 673 USD. Dubnové a prosincové maximum jsou
vzdalena jen necelych 7 mésictl, ale i pfes tento fakt cena Bitcoinu mezi témito

milniky, pfesnéji v ¢ervenci, klesla pod hranici 30 000 USD.

(Binance, © 2022)
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Historicka maxima Bitcoinu
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Obrézek 11 — Historické vrcholy Bitcoinu (binance.com, © 2021)

V kapitole 4.2, zaméfené na tézbu Bitcoinu, zminuje, ze kazdé 4 roky dochézi k ptleni
odmén pro tézafe. Velmi zajimavé je povSimnout si, ze Ctyfleté cykly se projevuji, vzdy
s rocnim zpozdénim, i v dosahovéani novych cenovych maxim. Bitcoin, ktery vznikl v roce
2009, dosahl svych dosavadnim ATH urovni doséhl v letech 2013, 2017 a 2021. Na druhé
stran¢, prvni puleni odmeén za t€zbu Bitcoinu nastalo v roce 2012, nasledované lety 2016 a
2020. Bude velmi zajimavé sledovat, jestli se tento dosavadni trend bude po ofekévaném
halvingu vroce 2024, respektive v dosazeni nového cenového maxima vroce 2025,

opakovat tak, jak predpovida model S2F.

Bitcoin Stock-to-Flow Model (S2F)
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Obrazek 12 — Stock-to-Flow model Bitcoinu (TheGameLocus, © 2022)
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5.2 Bitcoin vs Zlato vs S&P 500

Uhly pohledu na Bitcoin, a jeho chapani, jsou daleko méné specifikovatelné nez u Zlata a
S&P 500. Bitcoin je ne¢kolikrat mladsi nez zlato a akciové trhy jako takové, a proto u n¢j
stale neni zcela vyfeSeno nékolik ekonomicky, pravnich, aj. aspekti. Nazory se odliSuji 1
v tom zékladnich pohledech na véc. Ekonomové se stile neshodnout, jestli je Bitcoin

digitalni ménou, elektronickou ména, digitdlnim aktivem, ¢i digitalnimi penézi.

5.2.1 Bitcoin

Nejrozsahlejsi kryptoména, jak jiz bylo n€kolikrat v této praci zminéno, je v porovnani
s ostatnimi sledovanymi instrumenty, extrémné volatilnim aktivem. N¢kdy je Bitcoin
klasifikovan jako uchovatel hodnoty. Tato tloha je historicky spjata se zlatem. Nésledujici
graf ukazuje zhodnoceni investice ve vysi 1 USD do Bitcoinu v porovnani se zhodnocenim

investice do zlata.

Bitcoin vs Gold

Obrazek 13 Porovnani investice do Bitcoinu a zlata (Woobull, © 2022)

5.2.2 Zlato

Historie zlata spada jiz do obdobi pfed nasim letopoctem. Tento vzacny kov maé Siroké
spektrum vyuziti v pramyslu, zubnim lékaftstvi, klenotnictvi, aj. Z ekonomického hlediska

je dulezité zminit, ze zlato, ptfedevSim do 1. svétové valky, bylo ulozeno v bankéch jako
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zlaty standard. Banky musely zlato fyzicky drzet. Spojeni mény a zlata znemoznovalo

vydavani novych a nekrytych penéz.
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Obrazek 14 — Historicky vyvoj ceny zlata (goldprice.org, ©2022)
Investi¢ni zlato existuje v podob& minci a slitkii. Tyto komodity jsou, podobné jako cenné
papiry, kupovény jako investice. Zlato se, obdobné jako Bitcoin, vyskytuje pouze
v omezeném mnozstvi, coz v historii, z dlouhodobého hlediska, znamenalo zvySovani jeho
hodnoty, ktera se udava v USD/oz. Nakup fyzického zlata miize byt pro investora ochranou
pred nevirou v monetarni a finan¢ni systém. V soucasnosti neni nutnosti zlato nakupovat
fyzicky. MoZnost investice do tohoto kovu existuje i prostiednictvim zlatych ETF. Tyto

fondy nabizeji nékolik moznosti ETF, jako naptiklad:
e ETF obsahujici zlaté produkti.
e ETF obsahujici zlaté futures.
e ETF spole¢nosti zabyvajicich se zlatem.

Z téchto moznosti je patrné, Ze investicni zlato, na rozdil od Bitcoinu, nabizi moznost ETF

investice ptfimo do zlatych produkta.

5.2.3 S&P 500

Globalni ekonomika je v soucasné dob¢ testovana vnéjSimi vlivy, které ptisobi na finan¢ni
trhy. Neustale ménici se situace v oblasti covidové krize, ¢i Ruské agrese na Ukrajin€, jsou

jedny z vlivi, které maji, a nepochybné jesté budou mit, dopad na situaci na trzich.
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5.2.3.1 Reakce financnich trhii na pandemii Covid-19

Pandemie Covid-19 (2020-) a protiepidemickd opatfeni s ni souvisejici zpusobili Sok pro
celosvétovou ekonomiku v podobé poklesu ekonomické aktivity. Analyzy CNB (2021)
potvrzuji fundamentalni odliSnost koronavirové pandemie a globalni finan¢ni a hospodaiské

krize. (CNB, © 2022)

Trhy se poté, co v bieznu roku 2020 spadly o vice nez 20 procent, vratili na dosavadni
maxima jiz v ¢ervenci téhoz roku. Nakonec, za rok 2020, trh dle indexu S&P 500, vzrostl o

18,40 %. (Slickcharts, © 2022)

Index Nasdaq Composite ukazal markantné vyssi rust. Dle tohoto indexu, ktery zahrnuje
predevsim technologické spole¢nosti, trh vzrostl o 47,60 %. Na tomto extrémnim

postkovidovém ndrlstu maji nepochybné vliv levné penize. (Slickcharts, © 2022)

Posledni z trojice ,,nejvétSich® indexti, Dow Jones Industrial Average,obsahuje nejméné
titult ze zminénych indexii — 30. Dle tohoto indexu, ktery se skladd ze spoleCnosti

obchodovanych na burzach NASDAQ a NYSE, trh vzrostl o 7,25 %. (macrotrends, © 2022)

5.2.3.2 Rok 2021

V roce 2021 americké trhy vykazovaly relativné konstantni rist, s ob¢asnymi korekcemi.
Nejvétsi korekce, kterd pfiSla v zafi, reflektovala opétovné zesileni pandemie, inflacni
ocekavani a problémy ¢inské spole¢nosti Evergrande, ktera predstavoval globalni systémové
riziko. Trh také sledoval to, ze v USA nebyl mandét obhdjen Donaldem Trumpem a novym
prezidentem se stal Joe Biden, ktery se soustifedi na podporu zdravotnictvi, infrastruktury a

zelené ekonomiky. (Fio, © 2022)

Evropsky trh se na sva maxima po korekci v zati dostaval hlife nez trh americky. VIiv na
tento fakt ma problematicka situace s riistem cen energii, které ptisobi na fadu spolecnosti.
Za navrat na maxima meélo zfejmé zasluhu to, ze ve finanénim sektoru byl prebytek

hotovosti. (PPF, © 2022)

Obecné¢ muzeme prohlésit, ze ve zminiovaném roce se nejvice dafilo akciim, které zazili
nejvyssi rist od roku 2009. Dle indexu spolecnosti MSCI World akcie piiblizné 1600
nejvetSich  spoleCnosti  vzrostly o 30 %. Indexy v USA byly taZeny predevSim
technologickymi giganty jako jsou Google, Microsoft, Apple a Tesla. Akcie mnoha
spolecnosti se dostaly na sva historickd maxima z divodu rastu ziskii a trzeb vySSim

tempem, nez ekonomové piivodné ocekavali. (Penize, © 2000-2022)
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Cesky akciovy trh dosahoval vynikajicich vysledki, predev§im diky spoleénosti CEZ a
bankam. Hodnota indexu prazské burzy stoupla takika o 40 %. (PSE, © 2022)
CNB svoji ménovou politikou zpisobila to, ze ¢eska koruna zadala vi&i euro vyrazné

posilovat. Na konci roku 2021 byl kurz 25 korun za jedno euro. Na druhou stranu je tieba

brat zfetel na to, Ze euro oslabilo vici dolaru a libfe. (Penize, © 2000-2022)

Tento trend nadéle pokracoval a na konci ledna 2022 byl kurz 24,3 korun za jedno euro.
Kurz koruny zareagoval na zménu guvernéra CNB 11.5.2022. V tento den koruna vii¢i euru

posilila 0 0,50 K& na 25,5 korun za jedno euro. (CNB, © 2022)

Inflace meziroéné vzrostla nejvice od roku 2008. CNB intervenovala prudkym zvySovanim

urokovych sazeb. (Penize, © 2000-2022)

Inflace v CR v letech 2006-2022
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Zdroj dat: Cesky statisticky Gfad, data platnd k 28. 2. 2022 FINEZ Investment Management, www.finez.cz

Obrazek 15 — Inflace v CR v letech 2007-2022 (FINEZ, ©2022)
Tabulka 2 - Inflace ve 2. étvrtleti 2022 a jeji progndza na rok 2023 (CNB, © 2022)

Celkova inflace ve 2. étvrtleti 2022 a na horizontu ménové politiky (%)
duben 2022 kvéten 2022 Cerven 2022 2. Cturtleti 2023 3. Ctvrtleti 2023
13,8 149 15,0 3,8 27
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5.3 Vynosnost, riziko a likvidita Bitcoinu v porovnani se Zlatem a S&P

500

V této kapitole se zam¢efim na analyzu vynosnosti, rizika a likvidity Bitcoinu v porovnani se
zlatem a akciovym indexem S&P 500.

Tabulka 3 — Navratnost investice do Bitcoinu mezi lety 2011-2020 v porovnani
s ostatnimi aktivy (cointelegraph.com, © 2021)

Bitcoin Gold S&P 500

1 year: +247% -10% +33%
2 year: +254% +23% +53%
3 year: +450% +49% +55%
4 year: +1,269% +44% +77%
5 year: +6,693% +33% +102%
6 year: +13,748% +66% +110%
7 year: +6,547% +39% +129%
8 year: +39,705% +38% +158%
9 year: +355,600% +13% +218%
10 year: +475,860% +10% +265%

5.3.1 Vynosnost

Névratnost Bitcoinu v celém sledovaném obdobi meziro¢né klesla pouze jednou. Dosavadni
vyvoj Bitcoinu v roce 2022 opét ukazuje vysokou volatilitu, kterd je Bitcoinu vlastni. Tento

rok miZe byt rokem, kdy meziro¢né€ vynosnost Bitcoinu klesne také.

Nejnizsi navratnost investorovi pfinesla investice do zlata, kterd je obvykle brano jako
uchovatel hodnoty. Zaroven je zlato nejstarSim instrumentem z vySe zminénych. Urcité stoji
za zminku to, Ze za rok 2022 je, z vySe uvedeného, zlato tim aktivem, které prokazuje
nejvysSi ndvratnost investice. Investice do zlata je obecné brdna jako investici

konzervativnéjsi, v porovnani s Bitcoinem a S&P 500.

Akciovy index S&P 500, ktery obsahuje 500 nejvétsich firem okétovanych na burze v USA,
je velmi populéarni. V poslednich mésicich je tento index bran jako néco, co kazdému zajisti
penize na diichod atp. Pohled na tento index by mél byt daleko komplexné&jsi, protoze rok
2022 zatim ukazuje, Ze hodnota indexu neroste pouze smérem nahoru, coZ né&kteti lidé
prezentuji jako jistotu. Na druhou stranu je fér zminit, Ze v dlouhodobém horizontu je trend

hodnoty index, doposud, rostouci.
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Primérna mésicni vynosnost Bitcoinu a Zlata v obdobi
05/2012 - 05/2022

500,00%

400,00%

300,00%

200,00%

100,00%

0,00%

Vi —

-100,00%

01.05.2017 (=

01.07.2016 ,‘
01.07.2021 |3
01.12.2021¢

01.08.2013 ¢
01.12.2016 ¢
01.03.2018
01.08.2018
01.06.2019
01.04.2020
01.09.2020
01.02.2021

01.02.2016

N
o
o
N
D
Q
o
o

01.05.2012
01.10.2012
01.03.2013
01.01.20
01.06.2014
01.04.2015 &

e BitCOiN ==—7|ato

Obrazek 16 — Primérna mésicni vynosnost Bitcoinu v porovnani se Zlatem v obdobi
05/2012 — 05/2022 (vlastni zpracovani)
Graf primérné meésicni vynosnosti poslednich 10 let naprosto exaktné podtrhuje rozdil ve

volatilité sledovanych instrumentt. Bitcoin v tomto obdobi prosel i mésici, kdy jeho hodnota
nasobné rostla. Tento fakt ale rozhodné nelze brat jako pravidlo — Bitcoin zaznamenal 1

nékolik vyraznych propadi trzni ceny.

Zlato naopak osciluje kolem nulové hranice. Jeho primérnd meésicni vynosnost ve
sledovaném obdobi dosahuje hodnoty 0,14 %. Celkova vynosnost zlata ve sledované obdobi
¢ini 17,15 %. V tnoru 2016 Zlato zaznamenalo nejvyssiho mési¢niho vynosu — 9,25 %.
V tomto mésici zaznamenal 1 Bitcoin, ktery mél v tomto mésici vynosnost 17,95 %. Za
povSimnuti stoji to, nejvyssi i nejniz$i hodnota vynosu Zlata nastala ve stejném roce.

V prosinci 2016 hodnota Zlata klesla o 6,5 %. Obdobny vynos se u Zlata objevil v dubnu
2013.

5.3.2 Riziko

Ruku v ruce s vynosnosti jde riziko. Kazdy investor se snaZi najit co nejvhodnéjsi vztah mezi
budouci vynosnosti a rizikem. Zjednodusen¢ se da fict, Ze ¢im je riziko vyssi, tim vyssi je
oc¢ekavany vynos. Plati zde to, Ze ocekavany vynos je investorovou odménou za podstoupené

riziko.

Z mnou sledovanych instrumentt je jasné patrné, Ze Bitcoin, jakoZzto nejrizikovéjsi investice,

je zaroven investici nejvynosnéjsi. Optimalni investi¢ni variantou je zvolit nejlepsi mozny
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pomér rizika a vynosnosti. V této dobé ma jiz Bitcoin o néco stabilnéjsi pozici, a je velmi
nepravdépodobné, ze by ze dne na den zanikl. V letech minulych tato jistota byla podstatné

nizsi, a zdroven i vynosy, které Bitcoin prokazoval, byly vyssi.

Bitcoin i zlato jsou instrumenty, které nékdo vnima jako uchovatele hodnoty. Cast komunity
dokonce Bitcoin nazyva jakymsi digitadlnim zlatem. Zlato, na rozdil od Bitcoinu, je pomérné
konzervativni investici. Historie jeho tézby sahd do davné minulosti. Zlato lze chépat jako
néco tradi¢niho a vzacného. Je velmi nepravdépodobné, ze by ze dne na den cely svét zlato
piestalo zajimat, a prave to je jeden z divoda konzervativnosti investice do zlata. Minimalni

riziko je ale spojeno s nizsi vynosnosti v porovnani s ostatnimi sledovanymi instrumenty.

Index S&P 500 velmi zjednodusené odrazi naladu celého trhu. Tento index, stary téméf 100
let, zazil n€kolik vyraznych propadi. Geopolitické a makroekonomické udalosti znacné
ovliviiuji hodnotu tohoto indexu, ktery zaznamenal vyrazné poklesy pii pocatku Ruské
agrese na Ukrajing, zacatku pandemie Covid-19, pti dluhové krizi v Evropské unii a

hypotec¢ni krizi v USA, 2. svétové valky, padu burzy na Wall street a dalSich vyznamnych

udalosti.
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Obrézek 17 — Porovnani rizika a vynosnosti Bitcoinu, zlata, S&P 500 a dalSich investic
(Stephen Foerster, © 2021)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 50

Rizikovost investice, a s tim ocekavana vynosnost, je otdzkou pro kazdého investora. Ochotu
podstupovat riziko ovliviiuje né€kolik faktorti, popsanych v kapitole 3.3.2. Vybirdni
instrumentt, do kterych planuje investor vlozit své prostfedky, je naprosto klicové. Z vyse
zminénych instrumentt je tim nejrizikovéj$im Bitcoin. Nesmime ale zapomenout na to, ze
existuji coiny, které jsou absolutnim nesmyslem, bez jakékoli fundamentalni hodnoty. Velmi
Castym jevem je, Ze znama osobnost na socialnich sitich promuje néjaky takovy coin, a lidé

mayjici strach podlehnou FOMO efektu, do tohoto coinu investuji, a o své prostiedky ptijdou.

5.3.3 Likvidita

Bitcoin je stale populdrnéj$im, roste pocet kryptoménovych burz, sménaren a plateb jeho
prostiednictvim, coz zptsobuje i nartst jeho likvidity. Bitcoin je, na rozdil od instrumentt
na akciovych trzich, obchodovatelny neptetrzité. Zaroveii Bitcoin, jako cosi
decentralizovaného, nemuze byt vypnut. Nicméné nékteré staty se jej snazi regulovat. Ruku
v ruce s likviditou Bitcoinu jde objem transakci. Cim vice se s Bitcoinem obchoduje, tim
vice likvidnim je. Zhruba polovina obchodovanych kryptomén je sam Bitcoin. Pozitivni vliv
na likviditu méa nepochybné rychlost a frekvence transakci trvajici v fadu sekund, coz déla
z Bitcoinu velmi likvidni aktivum. Pouzitelnost je dalSim faktorem ovliviiujicim likviditu.
Cim vice se kryptomény pouzivaji jako platebni prostfedek, tim jsou likvidngjsi. Proto je
dalezité, aby obchodnici pfijimali kryptomény jako platebni prostiedek, aby se dale zvysilo

vyuzivani kryptomén pro transakce.

Objem dennich transakci Bitcoinu v Blockchainu
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Obrazek 18 — Objem dennich transakci Bitcoinu v Blockchainu (BitInfoCharts, © 2021)
Zlato muzeme klasifikovat jako hmotné a likvidni aktivum. Existuje v§eobecné uzndvany
cenovy mechanismus, znamy jako spotova cena. Tuto cenu mohou vSichni Gcastnici trhu

(kupujici a prodavajici) kdykoliv zkontrolovat a urcit soucasnou redlnou hodnotu zlata.
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Hodnota indexu S&P 500 a likvidity prokazala v roce 2021 silnou korelaci. V roce 2021
likvidita rostla zejména diky penéziim, které prostiednictvim kvantitativniho uvoliovani
vlady a centralni banky pustili do ob&hu.

1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dallyv & Table Add Data « # Edit Chart & ¥

S&P 500

Global Liquidity
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Source: Bloomberg

Obrazek 19 — Korelace globalni likvidity a hodnoty indexu S&P 500 (Bloomberg.com, ©
2021)
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6 DOPORUCENI PRO INVESTORY

Bitcoin, jak jiz bylo v této praci nékolikrat zminéno, je velmi riskantnim investicnim
aktivem, které jako odménu za tento risk nabizi potencialni vysoké zhodnoceni investice.
Komunita zarytych ptiznivetl Bitcoinu na mé nékdy ptisobi jako kult. Je nezbytné se pred
investici podivat na Bitcoin i kriticky. Ti pfiznivci Bitcoinu, ktefi na mé piisobi jako kult,
v investorovi budi dojem, ze dnes koupi Bitcoin a za rok Ferrari. Bitcoin pamatuje i roky,
kdy svoji hodnotu navysil o stovky procent. Na druhé strané jsme také vidéli vyrazné pady
Bitcoinu a nékolikaleta ¢ekani na vraceni se na troven pied padem. Potencidlnim investoram
do Bitcoinu bych doporucoval zvazit vSechny vyhody a nevyhody. Kazda osobnost je jina,
a sazka na jednu kartu, v tomto piipad¢ Bitcoin, a nasledné pady o desitky procent, mohou

¢loveéku zpiisobit velmi nepiijemné emocni stavy.

6.1 Mé zkuSenosti s investicemi do kryptomén

Slovo Bitcoin jsem zaznamenal jiz nékdy na pielomu let 2014-2015, kdy o ném na zakladni
Skole mluvil spoluzak se zalibou ve vypocetni technice. Je az usmévné, ze dité, které¢ mluvilo
o tom, Ze presvédcuje rodice ke koupi Bitcoinu, mélo, s trochou nadsazky, milionovou ideu.
Hypoteticky ptiklad pfinasi neskute¢na cisla. Dne 1.1.2015 hodnota Bitcoinu dosahovala
320 USD. Pokud by v tento den byla zrealizovana investice ve vysi 100 USD, tak by v dobé&
maxima hodnoty 8.11.2021, tato investice méla hodnotu vice nez 450 000 K¢&. Ano, urcité
se naSel investor, ktery takového zhodnoceni dosahl bez jakéhokoliv zvaZeni rizika. Timto
faktem chci poukdzat na to, Ze ptibéhy, kdy n€kdo zbohatnul investici do Bitcoinu, a ani si
neni védom, pro¢ tomu tak bylo, nelze brat jako pravidlo. Investor nesmi inklinovat k tomu,

Ze se jeho investice se bude odvijet pouze od téch, kteti, s velkym podilem §tésti, uspéli.

V mém krypto portfoliu Bitcoin zaujima 83 %. Ethereu ptipadd 17 %. V pribéhu minulého
roku jsem drzel coiny jako Shibalnu, Cardano a Solana. Bitcoin vidim jako kryptoménu
nejjistéjsi, a proto stile vice tithnu k maximalismu Bitcoinu, doplnéného o mensi podil

Etherea v portfoliu.

Investice zminéné v této kapitole byly vzdy uskutecnény nésledujicimi kroky:
1. Prevod prosttedkii z bankovniho uctu na Revolut prosttednictvim SEPA platby
2. Sména v mobilni aplikaci Revolut z CZK na EUR (sména je bez poplatkil)

3. Pfesun prostiedkii z Revolutu na Coinbase.com
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4. Presun prostiedkll z coinbase.com na pro.coinbase.com (Coinbase Pro je burzou a

jsou zde nizsi poplatky)
5. Zadani objednavky na marketu BTC-EUR
6. Odeslani Bitcoinu z Coinbase Pro na Coinbase
7. Uschova prostiedki na Coinbase Wallet

Prvni investici do Bitcoinu jsem uskutecnil v lednu 2021, kdy hodnota Bitcoinu dosahovala
hranice 40 000 USD. K tomuto rozhodnuti jsem dospé€l na zaklad¢ samostudia zakladnich

poznatkl Bitcoinu v dobé pandemie.

Moje dosavadni primérna nakupni cena je 38 200 USD, coz je téméf totozné s hodnotou na
konci dubna 2022. Do Bitcoinu investuji pouze prostiedky, které nutné nepotiebuji, a proto
jej postupné akumuluji, ackoliv moje zhodnoceni, od zmifiovaného zacatku investovani,
nedosahuje ani hodnot pokryvajicich inflaci. Nutno podotknout, Ze v roce 2022 je tento

vysledek vidét velké ¢asti instrumentt, i ptes kladné zhodnoceni.

Za zminku urcité stoji neustalé¢ nutkani kontrolovat prib¢h investice. Tento zlozvyk, ktery
ma spousta lidi, jsem u sebe sledoval obzvlast’ po prvni uskute¢néné investici. V soucasnosti
mi nedéla problém, pokud nékolik tydnii nevidim stav svého portfolia. Toto je zasadni rozdil
od prvnich investice, kterd byla uskute¢néna o obdobi karantény. Spousta volného Casu
spojena s investici zpusobila to, Ze jsem kontroloval stav investice i nékolikrat za hodiny.
Jestlize u nékoho tento ndvyk pietrvava, doporucil bych mu odinstalovani mobilnich aplikaci

na sledovani portfolia atp.

6.2 Modelova investice do Bitcoinu

V této kapitole provedu modelovou investici, ktera je, dle mého ndzoru, ideélni kombinaci
narocnosti provedeni samotné investice do Bitcoinu a jeho zabezpeceni prostfednictvim
penéZenky. Pii tomto postupu se budu snazit volit kroky s co nejmensimi poplatky. Kroky
za ucelem této investice budou voleny tak, ze investor nebude v kratkodobém horizontu
kryptoménu prodéavat, ale naopak ji bude akumulovat prostfednictvi metody DCA, ktera
spociva v dlouhodobém a pravidelném investovani stejné ¢astky. Tato technika priméruje

naklady na pofizeni instrumentu.

Jakmile je investor rozhodnut, Ze investuje do Bitcoinu, staci sledovat nasledujici kroky.

Cely proces nakupu je jednodussi, nez se mize na prvni pohled zdat.
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e Volba zpisobu ndakupu Bitcoinu. Jednd se o prvni a velmi dulezity krok
k nakoupeni Bitcoinu. Pro zacatecnika vidim optimalni cestu v investici
prostiednictvim brokerd, ktefi nabizeji velmi nizké poplatky. Uzivatelsky velmi
jednoduchy je Coinbase. Tento broker provozuje kryptosménarnu Coinbase a burzu
Coinbase pro. Vyhodnéjsi nez piimé zaslani prosttedka z bézného bankovni uctu na

Coinbase, je zaslani prostfedk skrze Revolut.

e Vytvoreni a verifikace uéti. Investor se rozhodl, ze chce investovat do Bitcoinu
prostfednictvim aplikaci Revolut a Coinbase, resp. Coinbase Pro. Pro zaloZeni uctt
u Coinbase a Revolutu je nutné ovéteni identity. Toto overéni identity 1ze provést
fotografii fidi¢ského pritkazu, obcanského pritkazu, vypisu z uctu (jeho zahlavi) a

selfie, aby bylo ovéténo, ze ucet zaklada ta stejna osoba, jejiz doklady byly odeslany.

e VloZeni prostiedkii na ucet. Po verifikaci G¢td investor pievede prostredky
z bézného bankovniho uctu do aplikace Revolut prostfednictvi bankovniho ptevodu,
debetni karty nebo kreditni karty. Po tomto pievodu je vyhodné tyto prostiedky
pfimo v Revolutu pievést z CZK na EUR. V pracovnich dnech Revolut poskytuje
pfevody mén bez poplatku. Tento nezpoplatnény ptevod je platny do ¢astky 25 000
K¢ mésicéné. Poté je poplatek 0,5 %. Bitcoin je mozné zakoupit piimo prostiednictvi

Revolutu, ale poplatek v tomto piipade je 2,50 %.

e Piesun prostiedkii z Revolutu na Coinbase, resp. Coinbase Pro. Jiz zminéna
Eura odesleme prosttednictvim SEPA platby z Revolutu na Coinbase. Jakmile jsou
Eura v prostfedi Coinbase, je nutné je prevést do Coinbase Pro. Prostredky lze
prostiednictvim SEPA pievodu pfevést z béZzného uctu na Coinbase Pro rovnou, ale

z diivodu vlastni zkuSenosti a nenaro¢nosti uvadim zminovany zptsob.

e Nakup Bitcoinu. Na Coinbase Pro investor zadd pozadavek ke koupi. Poplatky na
této burze nepiesahuji 0,5 %. VySe tohoto poplatku je zavisla na objemu

obchodovaného Bitcoinu v posledni 30 dnech.
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Tabulka 4 — Poplatek odvijejici se od objemu obchodovaného Bitcoinu (Finez, ©

2022)
Up to $10k 0.50%
$10k - $50k 0.35%
$50k - $100k 0.25%
$100k - $1m 0.20%
$1m - $20m 0.18%
$20m - $100m 0.15%
$100m - $300m 0.10%
$300m - $500m 0.08%
$500m - $750m 0.06%
$750m-$1b 0.05%
$1b+ 0.04%

e Piesun Bitcoinu na sménarnu Coinbase. Tento krok, obzvlasté pti nizsi hodnoté
investice, miize byt tim koneénym. Je na kazdém investorovi, aby se rozhodl,
s ohledem na hodnotu jeho portfolia, jaky objem prostfedkii je ochotny nechat na
burze. Ac¢koliv je Coinbase jednou z nejvétsich burz, tak teoreticky se miize nastat

krach této sméndrny, ¢i hackersky utok.

e Hardwarova penéZenka Trezor Model T. Bude investovano v dlouhodobém
Hardwarovou penézenku. Uchovavat Bitcoin v bezpeci je zdsadni, a proto musi

investor pii jeho pfesunu do TREZORu sledovat nasledujici kroky:

1. Pfipojeni Trezoru k PC pomoci USB.

2. Na PC navstivit stranku trezor.io/start a zakliknout penéZenku, ktera bude
pouzita, v nasem piipad€ Trezor Model T.

3. Volba zalozeni nové penézenky, Single Backup (12 ochrannych slov,
zminovanych v kapitole 4.3.2). Tyto slova budou nasledné¢ vygenerovéana. Po
opsani slov, ktera jsou na TREZORu, uzivatel svoli k pokracovani procesu.

4. Vytvofeni pinu a pojmenovani TREZORu.
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Po uskutecnéni vyse zminénych krokti je HW penézenka ptipravena piijimat Bitcoin.
Uzivatel si v zdloZzce Receive vygeneruje adresu, kterou nésledovné zadd na

Coinbase a odesle na ni Bitcoiny.
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ZAVER
Toto téma bakalaiské prace jsem si zvolil z diivodu toho, ze finan¢ni trhy, kryptomény, a

obzvlast’ Bitcoin, mi ptijdou velmi zajimavé. Myslim si, ze béhem poslednich par let vzrostlo

vSeobecné povédomi o kryptoménach, coz byl jeden z dalSich diivoda volby tohoto tématu.

V teoretické ¢asti jsem prostiednictvim literarni reSerSe definoval finan¢ni trhy, jejich vznik,
historii, ¢i ¢lenéni. Investovani, a svét financnich trhl viibec, neni jen rizové, a proto jsem
zminil nékolik z4sadnich krizi, kterym lidstvo za poslednich sto let ¢elilo. Ostatné toto téma

— krize, je v soucasném svéteé velmi aktudlni.

Po uvedeni do svéta financnich trhi nasledovala klicova ¢ast této prace — kryptomény. V
této Casti je zminéna historie kryptomén, diivody vzniku, popis nejznaméjsich kryptomeén.

Nelze opomenout technologii blockchain, kterd ma $irsi vyuziti, nez jsou jen kryptomény.

Na konci teoretické ¢asti jsem se zaméfil na investovani a jeho aspekty. Uvedl jsem divody,
pro¢ investovat. Myslim si, Ze toto téma je velmi dulezité, protoze s rostouci inflaci chce
logicky stale vice lidi uchovat hodnotu svych prostiedkl. Jednou z alternativ investice je

investice do kryptomén, na kterych je zalozena prakticka cast.

ro~r

V analytické Casti jsem na zakladé poznatkd z té teoretické definoval né¢kolik moznosti
investice do Bitcoinu, jeho t€zbu, a v neposledni fadé¢ moznosti jeho uskladnéni na riznych

typech penéZenek.

Nasledujici ¢ast byla zaméfena na analyzu cenového vyvoje Bitcoinu v minulosti. Bitcoin,
jakozto relativné mladé aktivum, zaznamenal obrovské risty hodnoty a piresahl nékolik
cenovych milnikli. Popsal jsem halving a vSiml jsem si podobnosti jeho periodicity s
historickymi maximy Bitcoinu. Pro srovnani se star§imi aktivy jsem porovnal Bitcoin se
Zlatem a akciovym indexem S&P 500, u kterého jsem se zaméfil na to, jak reagoval v

turbulentnich ¢asech béhem pandemie Covid-19.

Velmi dilezitym aspektem investice je kombinace vynosnosti, rizika a likvidity. V téchto
zminénych ¢astech investi¢niho trojuhelnika jsem Bitcoin porovnal s jiz zminénym Zlatem
a akciovym indexem S&P 500.

V samotném zavéru celé prace jsem na zaklad€ z poznatki z jeji predchozi ¢asti doporucil
investorovi vybér platformy pro investici, zpisob nakupu 1 uchovani. Celym timto procesem

jsem investora krok za krokem uvedl.
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