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ABSTRAKT

Ve své bakalské praci se zabyvam vypracovanim fic@nanalyzy pro spotamost
Peveko spol. sr. 0. Cilem této prace je navrhnmita opateni pro zlepSeni soéasne
finan¢ni situace spotmosti. Cela prace je rozéna do dvou hlavnicbasti. V teoretické
casti se zabyvam popisem firgui analyzy. V analytick@€asti provadim vlastni fin&ni
analyzu, ve které je posouzeno fitahzdravi firmy s naslednym vyhodnocenim, které

vyustilo v navrhy a dopotieni na zlepSeni situace.

Kli¢ova slova: finadni analyza, finaéni pongrové ukazatele, aktiva, pasiva, dlouhodoby

majetek, obzny majetek, vlastni kapital, cizi kapital, rozvatnygkaz zisku a ztraty.

ABSTRACT

My bachelor thesis is dealing with a financial gsa& of a company Peveko, Itd. The
purpose of this thesis is trying to suggest sonmeciip precaution for improving the

financial situation of the company. The whole thasi divided into two main parts. The
theoretic part includes the description of a finahanalysis. In the practical part | am
analyzing the financial situation and the finandiahlth examination connected with this
analysis core point. This analysis was evaluatetl alhhas leaded in the proposals and

recommendation for situation improvement.

Keywords: financial analysis, financial ratio ineg; assets, debts, long-term possession,

short-term assets, shareholdeepital, foreign capital, balance, profit and lessement.
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UvoD

Mrivriw s

svou ¢innost za Gelem trvalého dosahovani zisku. Smysl fifr@nanalyzy se zaklada
piedevsim na jeji schopnosti podat informace o finasituaci firmy, schopnosti odhalit
piipadné piciny nezadouciho vyvoje a schopnosti stanoveni m&nich zdrofi pro
finan¢ni planovani a rozhodovani. V zajmu budouci praspge nutné sledovat tité
faktory, které vypovidaji o momentalnim stavu, wter&m se firma nachazi. Zanedbani
tohoto pozorovani ke mit pro firmu nenapravitelné néasledky. Spravnywias
uskuténénym a hlavié kvalitnim vyhodnocenim celé situace Izdeqejit mnoha

problénmim.

V této bakaléské praci je mym hlavnim cilem &glit jednotlivé ukazatele fina&ni
analyzy. V teoretick&asti se zabyvam popisem firtam analyzy. Analytick&ast prace
zaina popisem historie a stasnosti firmy Peveko spol. s r. 0. Samotna féimdrmnalyza
zaina horizontalni a vertikalni analyzou rozvahy &azu zisku a ztraty. V dalgasti se
vénuji analyze porgrovych ukazatei, jako jsou ukazatelé zadluzenosti, likvidity, &k
a rentability. Samostatmprovadim rozklad ukazatele rentability vlastnitapikalu (ROE),
pomoci Du Pontova diagramu. Posledni Useki twgpaiet Altmanova ,Z score” a vyget

IN indexu divéryhodnosti.

VSechny pouzité Udaje jsou z internich zdrpodniku, a to z rozvahy a vykazu zisku
a ztraty, které mi poskytli ve firtn Vypoctené hodnoty jsou porovnavanyasoverads

a s doportenymi hodnotami z odborné literatury. U vyslédkteré jsou odliSné od
doporwovanych hodnot, hledamidody €chto rozditi a navrhuji ukita reSeni pro zlepSeni

situace firmy.

Bakal&skou praci jsem zpracovala v co riejpledrjSi forme. Pro &tSi nazornost jsou
vypotitané hodnoty usga@dany do tabulek a gfaf Mym cilem je zobrazit vSechny
podstatné vlivy, které gsobi na finatni situaci firmy a docilit fehlednosti prace pro

vedeni firmy.



|. TEORETICKA CAST



1 FINAN CNi ANALYZA

V oblasti teorie i praxe financi se vyskytuje velkéoZstvi definic finagni analyzy.
Muzeme ji chapat jako souboinnosti, jejichz ukolem je pomoci zvlastnich mettgich
postu provést diagndzu fin&gniho hospodeni firmy, odhalit pipadné poruchy v deéb
kdy je jeS¢ mozna naprava beztgich dopad a ukazat i na silné stranky, kterychize
podnik naopak vyuzit. Fingni analyza fedstavuje hodnoceni minulosti, gaanosti
a predpokladané budoucnosti finariho hospodéani firmy. V praxi se lzeasto setkat
s ndzorem, Ze fin&gni analyza neni nutnid. Obvykle se povaZzuji infoenadéskané
Z etnictvi prostednictvim @etnich vyka#a za dostaujici: rozvahy, vykazy ziska ztrat
a prehledy o pe&nich tocich. Pro spravné rozhodovani fixdoh manazér vSak nemaji
tyto souhrnné udaje dostat®u vypovidaci schopnost. Zdrojem pro fiti@inanalyzu jsou
i dalSi zdroje z oblasti vnitropodnikovéha@etnictvi, ekonomické statistiky, p&miho
a kapitaloveho trhu. Finéni analyza pdt k zakladnim dovednostem kazdého ficraho
manazera. Tvd kazdodenni saiast jeho prace, nebaawry a poznatky finatni analyzy
slouzi nejen pro strategické a taktické rozhodowamivesticich a financovani, ale i pro

poskytovani informaci vlastnikn, writelim a dalSim zajenten.

Finartni analyzu zpracovava zpravidla ekonomicky UsekeZgiedevsSim na velikosti
firmy a na jeji struktie. V menSich spoieostech prace na Useku figarho &etnictvi,
nakladoveého &etnictvi i interniho auditu splyva. Je vSakla vzit v Gvahu, Ze finani
analyza je pouze prastlkem k poznani stavu podniku, neni predtem ke zrén¢ tohoto
stavu. Nelze ¢ekavat, Ze pouhé uziti metod fikan analyzy pinese déekavané vysledky.
Bez kvalifikovaného a komplexniho ekonomického paemi a spravné interpretace jsou
vysledky finagni analyzy bezcenné, dokonce Ize na zaklggich chybné interpretace
pfijmout chybn& rozhodnuti ve fin&mim tizeni firmy a tim prohloubit jeji finami

problémy.

Finartni analyza méa ve fingnim fizeni podniku své nezastupitelné mistoilb®zna
znalost finatni situace firmy umaiuje manazem spravi se rozhodovatip ziskavani
finantnich zdrofi, pii stanoveni optimélni finami struktury, pi alokaci volnych
pergznich prosiedka, pii poskytovani obchodniho @ru, pi volbé dividendové politiky
apod. [1], [2], [4], [6]



2 UZIVATELE FINAN CNiANALYZY

Informace, které se tykaji hospadai podniku, jsouigdmétem zajmu nejen manaZerle
také dalSich subjektprichazejicich do witého vztahu s podnikem. Z pohledu uZivatel

téchto vysledk je mozno finatini analyzu rozélit do dvou oblasti:

« externi finakni analyzu, ktera vychazi ze zegovanych a jinym zfisobem

verejné dostupnych informaci zejménadinich informaci

e interni finargni analyzu, fi které jsou analytikovi k dispozici veSkeré udaje

z informaniho systému podniku

Z nazvu oblasti jeiejmé, Ze externi analyza slouzi externim uzivuateh interni analyza

internim uzivatelm.

2.1 Externi uzivatelé

Investory rozumime ty subjekty, které do podniku vkladajpikal za @&elem zhodnoceni.
Ocekavaji tedy, Ze po titém ¢ase se jim tyto viozené prostiky nejen vrati, ale také, ze
ziskaji rco navic, & uz ve form& dividend ¢i podili na zisku nebo prodejem
zhodnocenych akcii. Zajimaji séepdevSim o stabilitu podniku, jeho dalSi rozvoj, oum

rizika i o miru zhodnoceni vioZzeného kapitalu.

Banky a ostatni Writelé sleduji gedevSim solventnost, likviditu, hodnoti vynosnost
podniku v delSintasovém horizontu s cilem zjistit schopnost tvorbgEpnich prostedki

a Uhrady gjatych zavazk véetrg dohodnutych drak

Stat zantiuje pozornost na kontrolu spravnosti vykdzanych.dgtatni organy vyuzivaji
informace o podnicich i prdizna statisticka si&ni, kontrolu podnik se statni majetkovou
Gcasti, rozdlovani finargnich vypomoci (dotace, subvence, garanceriivapod.)

a ziskavani fehledu o finadnim stavu podnik, kterym byly s¥teny statni zakazky.

Odbératelé firmy, tzn. zakaznici, maji zajentgmlevSim na dlouhodobé stakiilpodniku,
aby v gipact financnich potizi nebo bankrotu neéln problémy se zajighim vlastni
vyroby. Proto pdebuji mit jistotu, Ze dodavatelsky podnik bude g&m dostat

dohodnutym dodavkam.

Dodavatelé si na zaklad znalosti finadni situace potenciédlnich zakazhikiybiraji

nejvhodrjSi odkEratele. Prosgednictvim finakni analyzy si o¥tuji moznost a realnost



plnéni uzawenych smluv. Zajimaji sefgdevsim o platebni schopnost podniku, strukturu

obéZnych aktiv a kratkodobych zavarzko pribéh pergZnich tok.

Konkurence vyuziva ziskané informace pro srovnani s vlastniysledky, odhaleni

slabych a silnych stranek konkuteich podnik a tim upevini svého umighi na trhu.

2.2 Interni uzivatelé

Majitelé firmy si finartni analyzou o&tuji, zda prosedky, které do firmy investovali,
jsou nalezi zhodnocovany gadre vyuzivany. Zajimaji se zejména o vyvoj ukazatetni
hodnoty firmy, ukazatél vynosnosti, sleduji rowz vztah pe&znich toki k dlouhodobym

zavazkim podniku. Pomoci vyvojethto ukazatdi také posuzuji praci manaadirmy.

Manazeri vyuZivaji vystupy finaéni analyzy pro operativni i strategické figanitizeni
podniku. Z hlediska fistupu k informacim maji ty nejlepSiqupoklady pro zpracovani
finanéni analyzy, nebd disponuji i €&mi Gdaji, které nejsou wejné dostupné externim
zdjem@m (investotim, bankam atd.). Zajimaji se nejen o vyvoj v podniktery tidi,
ale i o vyvoj finagni situace obchodnich parthei konkurernich podnik. Znalost
finan¢ni situace podniku jim umaiBje rozhodovat se spravipii ziskavani finatnich
zdroju, pii zaji®ovani optimélni majetkové strukturyetre vybéru vhodnych zpisohi
jeho financovani, ifp alokaci volnych pegznich prostiedk, pri rozdilovani disponibilniho

zisku apod.

Zaméstnanci podniku maji zadjem na prospeérihospodéskeé a finatni stabilig¢ ,,svého*
podniku. Jde o perspektivu a jistotu zZestmani, o moznosti v oblasti mzdové a socialni,

pop. dalsi vyhody poskytované zastnavatelem.

Soupis uzivatél finanéni analyzy neni Uplny. Existuje celéada dalSich zajenmic
o informace o hospodeni podniku, mezi jinymi lze jmenovat rapodbory, auditory,
Podnik neni povinen poskytovat externim uziviatehSechny pozadované informace. Ve
fungujicim trznim prosedi se firma, kterd odmita poskytnout informacevistdo
nevyhodného postaveni avzbuzuje pdeez Ze zamrné zatajuje ¢i zkresluje svou
Spatnou finatni situaci. Vystavuje se tak riziku ztraty dobré vggii atim

i konkurenceschopnosti. [1], [2], [5]



3 ZDROJE INFORMACI PRO FINAN CNi ANALYZU

Pro UspSné provedeni finani analyzy je nezbytné ziskat informace o podnityto
informace by nily byt dostatén¢ kvalitni a n€ly by poskytnout nezkresleny obraz

o finareni situaci podniku.

3.1 Interni finan éni informace

Vysledky veskerych rozhodovacich protespodniku, na vSech drovnich a ve vSech

oblastecktinnosti, nalézaji sy odraz v @etnich vykazech.

3.1.1 Rozvaha

Kli¢ovym, vSezahrnujicim a souhrnnym vykazem je vykazvaha. Rozvaha neboli
bilance ukazuje finami situaci firmy — stav jejiho majetku, zavézé vlastniho kapitalu
k urcitému datu, ¥tSinou k poslednimu dni fingniho roku firmy. Sama o sélumoziuje
jen staticky pohled. Aktiva jsou vysledkem minulyéhvestEnich rozhodnuti a je
podstatné, aby vytvéla wcné edpoklady podnikatelsk&nnosti i v budoucnosti; maji
dlouhodoby charakter. Aktiva uvadiighled toho co podnik vlastni (naphotovost,
zasoby), co mu dluzi dalSi ekonomické subjekty lgadvky) a jaké ma majetkovéasti.
Souwasre jsou v rozvaze na strarpasiv podchyceny zdroje, tzn. co firma dluzi jinym
ekonomickym subjekim (bankovni fjcky, obligace, zavazkyi dodavateim), a viastni

jméni (majetek akciorid, akciondsky kapital).

Z (Cetnich vyka#n vyplyvaji i nékteré slabé stranky, kterych by sélnbyt finanéni analytik
pii jejich analyze ¥dom. Hlavnim nedostatkemfipvyvozovani zawra z informaci
uvacnych v etnich vykazech je fakt, zeté€tni vykazy vykazuji udaje, které se vzdy
vztahuji k minulosti, coz sebou nese riziko, Zz& g@chyceny ve vykazech a aplikovany na

dnesni stav, nemusi jiz byt aktualni.
Slabé stranky rozvahy:

* rozvaha nevyjadije pesré sowasnou hodnotu majetku podniku. Dlouhodoby

majetek je upravovan o odpisy, tzn. postujnsnizovana jeho hodnota.



3.1.2

odpisy, jsou nef@snym vyjadéenim skuténého procesu starnuti. Podniky volbou
riznych metod odepisovani dosahuji rozdilnycistatkovych cen, i kdyz

porizovaci cena progdki mohla byt stejna.

naopak neni brano v Uvahu zhodnocovaitémo druhu majetku. Majetkem, ktery

se zhodnocuje je naporna mda, lesy, doly, uklecka dila a sbirky.

zasoby roveZ nejsou ocefny aktualnimi cenami, aleapodnimi pdizovacimi
cenami, to také zkresluje Udaje o jejich prodejn@tim celkové aktualni hodrot

majetku podniku.

rozvaha nezahrnuje aktiva s Mmi hodnotou®, kterd maji podstatny vliv na
fungovani podniku, jsou tot@devsim pracovnici podniku, jejich kvalifikace,

znalosti a zkuSenosti.

Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty nebo takésysledovkaje vykaz, ktery podavarehled o nakladech tj.

0 spotek® financnich prostedki za utité obdobi (mzdy, materidl, sluzby, &n

a o vynosech tj. ofgmu finartnich prostedki za utité obdobi z prodeje svych vyralbk

a sluzeb. Rozdil mezi vynosy a nékladyitvosk, resp. ztratu zaghné finarkni obdobi.

Vykaz zisku a ztraty informuje o dosazeném hospsidgan vysledku ¥lenéni z provozni

ginnosti, finargni nebo miméadné.

Slabé stranky vykazu zisku a ztraty:

zisk neni roven hotovosti vytyené firmou za danécatni obdobi. Je pouze&étni

veli¢inou, nepedstavuje skutay hotovostni fijem.

vykaz je sestavovan na akrudlni bazi, tzn. zZe tzZdbyrodané vyrobkyi sluzby
zahrnuji jak trzby okami#ituhrazené v hotovosti, tak i prodej éddtelim na Ovr.
Naopak do trzeb neni zahrnuto inkaso plateb z peo#tery byl realizovan na év

v predchozich obdobich.

néklady BZného detniho obdobi zahrnuji polozky, které nebyly sknkeuhrazeny
v daném Getnim obdobi, i kdyz sdnym &etnim obdobim souviseji (mzdy, platy,
rezie). Vedle toho ¢které nakladové poloZzkyibec nejsou hotovostnim vydajem

spojenym s Ubytkem pé&mnich prostedki, nag. odpisy, tvorba rezerv apod.



3.1.3 Vyroéni zprava

SRV

K informacim z podnikového systému je mozndigdit i mizné &etni gehledy, interni
smernice podniku, pedpowdi vlastnich finatnich analytik, zawry z kontrol plreni
rozpaitu apod. Velmi obtizné postaveni maji externi ueéha ktéi zpravidla nemaji
piistup k podnikovému detnictvi a k Uplnym &etnim vykazim. Fi zpracovavani
finanénich analyz pak zpravidla vychazeji z dostupnyébrimaci, ke kterym p#tzejména

vyroéni zprava podniku.

Vyrocni zprava informuje jeji uZivatele o hosptsl® a finaoni situaci podniku za
uplynuly rok. Vyr@ni zprava nezahrnuje podrobnéetni vykazy, ale pouze povién
zverejnované Udaje. Vyrni zprava se na rozdil odetni za¢rky, neorientuje pouze na
minulost, ale obsahuje také vyhledy a plany do boda. Jeji satasti jsou i Udaje, ke
kterym doSlo mezi datem, kdy bylyeétni vykazy schvaleny a datem schvaletétdi

zawrky.

3.2 Externi finanéni informace

Pro dokresleni celkové situace v podniku a pro pozrvyvoje vejSiho okoli, které
vysledky podniku ovlisiuje, je zapdebi fady dalSich adéj VngjSi finartni systém
zahrnuje Udaje statni statistiky o vyvoji narodnihewétového hospodatvi, o vyvoji
meénovych kurfi, miry inflace, charakteristiky pé&anich i komoditnich trl, jakoZ i trhu
cennych papir, (Cetni za¥rky srovnatelnych podnik hospod#ské fFehledy a prognozy
tuzemskych i zahragmich instituci, data nakoupend =z databazi speoializych

informacnich agentur apod.

3.3 Nefinanéni informace

Tyto informace zahrnuji fiedevSim demografické studie, prognozy vyvoje tdghni

a technologie, plany rozvoje infrastruktuewe dopravy a komunikaich siti apod.

3.4 Ostatni informace

Tyto Udaje pedstavuji zpravy a komeiith manazer, nezavisld hodnoceni, progndzy

a ratingy, osobni kontaktyfipravovana legislativni opani apod. [1], [4],



4 UKAZATELE UZIVANE VE FINAN CNi ANALYZE

Z&kladnim metodickym nastrojem jspomérove ukazatele Tyto ukazatele vznikaji jako
pon¥r dvou absolutnich ukazatel tedy vztah jednohctisla k druhému. Vyhodou
ponerovych ukazatel je, Ze redukuji absolutni Udaje liSici se podlékwsti firem na
spole&nou a tudiz komparativni bazi. Je to nejlepSispb jak srovnavat aktualni finam
informace dané firmy k jejim historickym dat nebo datm jinych podniki, které jsou
vEtSi ¢i mensi nebo ke skupirjinych firem. Finadni pon®r je mozno ziskat vydenim
jakékoliv polozky @etniho vykazu jakoukoliv poloZkou jinou. To sarfgjmé neznamena,
Ze vysledek vzdy povede klepSimu poznani ftné&sh podminek firmy nebo jejiho
hospodéeni. Finakni analyza se zabyva pouzémi pomery, které jsou relevantni ke
konkrétnimu finadbnimu problému nebo vypovidaji gkierém ekonomickém jevu, maji
tedy logickou vypovidaci schopnost. Ukazatele @mwé umoduji ziskat rychly
a nenakladny obraz o zakladnich charakteristikaotinggu, umo#uji provadt casovée

srovnani, pifezové a srovnavaci analyzy a posuzovidzani podniku do dité tridy.

Pontrové ukazatele vSak nejsou jedinym typem ukaizakeéry finaréni analyza pouziva,

i kdyZ jsou ukazateli nejpouzivgaimi.

Ukazatele absolutnj ozn&ované téZz jako ukazatele stavove, jsou wgatm objemu
poloZzek @etnich vyka#. Znamena to, ZetimésSeji informaci o rozsahu podnikovych aktiv

a pasiv, naklatla vynosi, pricemz nérnou jednotkou jsou penize.

Ukazatele rozdilové ozn&ované i jako fondy finaimich prostedki, vyjaduji rozdil dvou

ukazatel absolutnich. Jejich typickynriladem je zisk nebéisty pracovni kapital.

Ukazatele pruznostj ozn&ované i jako ukazatele elasticity, jsou gwem relativnich
prirastki. V citateli ukazatele je relativnitjpistek zavislé veliny a ve jmenovateli
relativni @irastek nezavislé valiny. Tyto ukazatele vyjadji, o kolik se znini zavisla
veli¢ina, jestlize se nezavisla v&ha zneni o 1 %. Pouzivaji se zpravidla pro analyzu
nekterych specifickych jew. [1], [5]



5 METODY FINAN CNi ANALYZY

Zpusob hodnoceni a interpretace ukaZatetim jejich vypovidaci schopnost je odvisla od
uzitych metod finaéni analyzy. Metody finaini analyzy je mozno roztit z riznych

pohledi. Z&kladnimélenénim, uvadnym viad literarnich pramein je ¢lenéni na:
» finan¢ni analyzu fundamentalni

» financni analyzu technickou

5.1 Finanéni analyza fundamentalni

Fundamentélni analyza se sda$tje na vyhodnocovani spiSe kvalitativnich daj
o podniku, picemz zakladni metodou analyzy je odborny odhad ealpza hlubokych
empirickych i teoretickych znalostech a zkuSendsttalytika. Informaceiselné povahy
se do analyzy zahrnuji, zpravidla se vSak nezpea@gv pomoci algoritmizovaného

matematického aparétu.

5.2 Finanéni analyza technicka

Technickd analyza fpdstavuje kvantitativni zpracovani ekonomickych dat pouZiti
algoritmizovanych matematickych metodjgemz ziskané vysledky jsou vyhodnocovany

jak kvantitativr, tak kvalitativre.

Existuje mnoho zfsohi jak mizeme dlit technickou analyzu. Pro praktické uZziti je

VAN L v

nejdilezit&jSi ¢clenéni podle pouzivanych ukazaied zpisohi jejich interpretace:
* horizontalni analyza
« vertikdlni analyza
* analyza por&rovych ukazatéi
* analyza pyramidovych soustav ukazatel

« predikce finafni tisre [1]



5.2.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza vyuziva absolutnich a rozdithv ukazatdl. ZjiStuje procentni
zmeny jednotlivych polozek &etnich vykaa oproti grechazejicimu obdobi. Ze Zmlze
odvozovat i pravébodobny vyvoj pislusnych ukazatélv budoucnosti. Proto je nutné mit
dostatén¢ dlouhou ¢asovouiadu a zajistit si také srovnatelnost dday radt zemi je
zvykem, Ze vyroni zprava obsahuje Udaje dleitych poloZzkach alespoza poslednich
pét let. [1], [3]

Procentni zrény vychazeji z absolutnich 2Zm které zjiSujeme jako rozdil dvou hodnot

Vv ¢ase:

absolutnzmena= ukazatel- ukazatel -1, (1)
kde t je pisluSny rok.

Procentni zréna je relativnim vyjatenim zngny absolutni:

absolutnlzmena><100
ukazatel,, 2

procentnzmeéna=

5.2.2 Vertikdlni analyza

Vertikalni analyza, oz@avana i jako strukturalni analyza, si klade zazg#tit, jak se
nap. jednotlivé majetkov&asti podilely na bilatni sung. Jeji pouziti je vyhodné pro
srovhavani 0daj v ietnich vykazech v delSimlasovém horizontu, i pro srovnavani
podniku s jinymi podniky v daném oboréi pro srovnavani s odwovymi primeéry.
Vysledky zjiS€né touto metodou mohou slouziti gestavovani finamich plani, zviase
pokud se projevi v delSigasovém horizontu dit4 stabilita podilu &terych poloZzek na
celkovém zvoleném zakladu. Nevyhodou této metodygnena absolutni zakladny pro
vypocet procentnich podil v jednotlivych letech i to, Ze neodhalujgigmny znmen,

ale pouze vede ke konstatovani¢em

Vzhledem k postupu vygtu ukazatal pri horizontalni a vertikalni analyze, byvaji ©b
metody ozn&ovany jakoprocentni rozbor. Prevadiji ukazatele v absolutnich hodnotach
na relativni, tedy procentni vyjéghi. Procentni rozbor nfddu vyhod, vedle toho je v3ak

treba vzit v Gvahu i jeho nevyhody.



Mezi vyhody finagni analyzy provaghé pomoci procentniho rozboru |zéfadit:

je vyhodny pro porovnavani vykapodniku v delSingasovém obdobi

slouZi pro porovnavani vysledlodniku v ramci oboru jako celku

slouzi pro porovnavani vykaz ramci vnitropodnikovych Gtvéar

slouzi jako podklad pro srovnani podniku s podohbinyoaniky v oboru
K nevyhodam finaéni analyzy provaghé pomoci procentniho rozboru fiat

* neodhaluje ficiny zmen

» absolutni zakladna pro vypet ukazatel se néni

* vykazované udaje mohou byt obsatioesrovnatelné

Kromé horizontalniho a vertikalniho rozbordeinich vyka# je dilezité dopgitat rovrez

n¢které dalSi tzv. rozdilové ukazatele. Prgpatobré nejdilezitejSim z nich je vypoet

pracovniho kapitalu. Zdkladem pro jeho propet je &etni vykaz rozvaha. [1], [5]

pracovni kapital = o¥¥na aktiva - kratkodobé zavazky (3)

5.2.3 Analyza pomérovych ukazatehi

Analyza pongrovych ukazatel je nejpouziva&jSi metodou finaéni analyzy. Je zaloZena
na vyuziti pongrovych ukazatei, jejichz pomoci jsou postupnzkoumany jednotlivé
oblasti finaniho hospod@ni podniku. Powrovych ukazatél je celatada a maji
rozdilnou vypovidaci schopnost. P&awvé ukazatele maji ve finami analyze neptsi

vahu, proto je jim ¥novana samostatna kapitola. [1], [3]

5.2.4 Analyza pyramidovych soustav ukazatei

Analyza pyramidovych soustav uminide vyjadit vzajemné souvislosti mezi ukazateli.
Jednotlivé ukazatele jsou seskupovany do soustawimu téchto soustav lze poznat
piicinné souvislosti. Na jednom obrazku nebo v jedidiltae je strané zachyceno hned
nekolik rysi podniku. Soustavy umaaji postihnout vzajemné souvislosti mezi likviditou
finanéni strukturou a ziskovosti podniku. Pyramidové sawusje mozno vyuZzitip hledani

pricin vyvoje finareni situace podnik které hospodéave vysoce konkureémim prostedi.



Tyto podniky vede management k hledani a vyuzivaodernich analytickych metod,
které sice vychézeji z pohledu do minulosti, albawyji tidici pracovniky informacemi,

které umo#uji pohled vyhledovy.
Pyramidova soustava ukazdtehusi sphovat dva zakladni pozadavky:

» vychazet z existence syntetického ukazatele, ktaiy vrchol pyramidy ukazatél

a je vyznamo¥ nadazen vSem ostatnim ukazatsbustavy

e uspdadani ukazatél v ramci soustavy musi byt zalozeno na matematitkyc
vazbach, odvozenych zené opodstatdinych ekonomickych souvislosti mezi
ekonomickymi jev¢i procesy

Zakladni mysSlenkou pyramidové soustavy je postupstgle podrobgsi rozklad

vrcholového ukazatele. V dalSi nizsi vistse vrcholovy ukazatel rozklada na dva nebo

vice ukazatél, z nichz rkteré se rozkladaji jeSpodrobmji ve stale hlubSich vrstvach.

NejznangjSim ze zgsohi syntetického pouziti pognovych ukazatei je Du Pont diagram.
Tento diagram ukazuje, jak je vynos na&fminakciondi (ROE) uten ziskovou marzi,

obratem aktiv a posmem celkovych aktiv k vliastnimu gni. [1], [3], [4]

5.2.5 Predikce finan¢éni tisné podniku

PRI

ve finartni analyze podniku. Moznostigdvidani finatnich probléni podniku byly vzdy
prednétem zajmu podnik a tedy i ekonomického vyzkumu. Mnoho pozornostsu bylo
vénovano konstrukci modila ukazatel, které by v tomto s#mu vyhovovaly poZzadavkn
analytiki. Predstavy napkni &chto pozadavk vychazely z ukolu odhadnout za pomoci
pomeérovych ukazatel budouci finagni situaci podniku. Tento Agob hodnoceni finani
situace podniku vyuZiva matematickych magdéteré jsou zpravidla konstruovany na bazi
nékolika vybranych porérovych ukazatei, kterym jsou fifazeny ukité vahy a sumarizuje
vysledek do jednohaisla, podle jehoz vySe je odhadovana budouci &masituace
podniku. Finagni problémy je moZné rozpoznatedtim, nez se skuieé potize pla
projevi podle gkterych naznak zmen v uckitych finartnich nebo porrovych

ukazatelich.



E. I. Altman vytvdil piimou statistickou metodu (tzv. nasobnou diskrirtimaanalyzu).
Altmanova metoda pofize odhadnout pra¥godobnostni finatni vyvoj spol€nosti.
Model obsahuje 5 pofovych ukazatél, které tvdi rovnici divéryhodnosti

(tzv. Altmaniv ,Z score model®):
Z=12x+1,4%+3,3%+0,6x+1,0, (4)
kde x = pracovni kapital/celkova aktiva
X2 = nerozdlené zisky/celkova aktiva
X3= zisk gred Uroky a da¥mi(EBIT)/celkova aktiva
X4 = trzni hodnota vlastniho gni/G¢etni hodnota dluhu
Xs = trzby(celkové vynosy)/celkova aktiva

Pokud je Z > 2,9 podniku nehrozi bankrot, pokud Z18 bankrot hrozi, podnik

s hodnotami mezi uvedenywisly je v Sedé zGha je nutné jej dale analyzovat.

Pro podniky ceského pimyslu, ve kterém hraje z&aou roli v hospodani platebni
neschopnost, byl odvozen indexvdryhodnosti, ktery obsahuje 6 ukazéted tiznymi

vahami pro jednotliva odivi:

IN = Vl(aktiva/cizi zdroje) + V2(EBIT/aroky) + V3@T/aktiva)
+ V4(trzby/aktiva) + V5(obzna aktiva/kratkodobé cizi zdroje) + V6(zavazky po
Ihuté splatnosti/trzby) (5)

Podobr jako u Altmanova vzorce jsou stanoveny intervafisujici podniky:
IN 2 = podnik s dobrym finamim zdravim
IN 1 = podnik se Spatnym fin&mim zdravim

IN 1 az 2 = podnik neni ani zdravy, ani nemocnyzenmit problémy. [1], [4], [9]



6 ANALYZA POM EROVYCH UKAZATEL U

Ukazateh se postupentasu vyvinulo zné&né mnozstvi. Prosté hromad velkého potu
ukazatel nelze jedt povaZzovat za provedenou firiguh analyzu. Praktickym pouZzivanim
se v¢lenila ukitd skupina ukazatél vSeobec#é akceptovanych, které umiagi
vytvorit zakladni pedstavu o finaéni situaci daného podniku. Ukazatele se obvykle
sdruzuji do skupin, itemz kazda skupina se vaze &iterému aspektu fingniho stavu
podniku. [6]

6.1 Ukazatele zadluzenosti

Podnikova aktiva jsou financovana figaimmi zdroji, bul’ vlastnim kapitalem nebo cizimi
zdroji. Ukazatele zadluZzenosti, oZoaané téz jako ukazatetézeni dluhu, nii rozsah,
v jakém je firma financovana cizimi zdroji. P&mvlastnich a cizich zdrdjje odliSny
v riznych oboreckinnosti podniki. Hlavni motiv k tomu, aby podnikiipfinancovani své
¢innosti vyuzival i cizi zdroje, vyplyva z jejichlagivné nizSi ceny ve srovnani se zdroji
vlastnimi. Cenu cizich zdmbjupravuje daové zakonodarstvi, které ummnie zahrnout

arok placeny za pouziti cizich zdiiajo naklad ovliviujicich zaklad dahz péijmau.
Ukazatel writelského rizika (zadluZenost)

Cim vy3si je hodnota tohoto ukazatele, tim vy3&gdluzenost podniku a tim vy3si je
i finanéni riziko. Tento ukazatel je nutné posuzovat v sslosti s celkovou vynosnosti,
kterou podnik dosahuje z celkového vioZzeného khpit& souvislosti se strukturou ciziho

kapitalu.

celkovézavazky
celkové aktive

(6)

Doplikovym ukazatelem je koeficient samofinancovaniabloge pondr viastniho kapitalu

k celkovym aktivim, jejich sodet se rovna 1, resp. 100 %.(7)
Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu

Tento ukazatel roste 8stem podilu zavazkve finareni struktue podniku.

celkovézavazky
vlastnikapital

(8)



Vyuziva se i pevracena hodnota tohoto ukazatele, ktera byva aazywnira finatni

samostatnosti.(9)
Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti, ozdavany i jako ziskova Uhrada uUnipkvyjadtuje, kolikréat

vytvoreny zisk ped odpdétem Uroki a dani, pevySuje urokove platby. [1], [4], [5]

zisk predzdarénimadroky
celkovyurok

(10)

6.2 Ukazatele likvidity

Analyza likvidity zkouma schopnost podniku hradié sratkodobé zavazky. V souvislosti

s platebni schopnosti je moZné setkat se s pojmgrsaost, likvidita a likvidnost.

Solventnost piedstavuje obecnou schopnost podniku ziskat fgadisy na Ghradu svych

zavazk.
Likvidita je momentalni schopnost uhradit své splatné zgvazk

Likvidnost je vlastnost majetkuipnenit se do hotovostni formy.

Likvidita Ill. stupn € (bézna, celkova)

Tzv. ukazatel solventnosti ukazuje, kolikrat polajjwolezna aktiva kratkodobé zavazky
podniku. Ukazatel ma vyznantquevsim pro kratkodobé&iitele podniku a poskytuje jim
informaci do jaké miry jsou jejich kratkodobé inties chragny hodnotou majetku.
ob¢znaaktiva
kratkodob&avazky

(11)

Likvidita Il. stupn €& (pohotova)
Ne vSechna aktiva podniku jsou stejikvidni. Nasledujici ukazatel vytwje z okZnych

aktiv nejmeés likvidni ¢asti olgznych aktiv, tedy zasoby.

ob¢Znaaktiva- zasoby
kratkodob&avazky

(12)



Likvidita I. stupn & (okamzita)

Tento ukazatel & schopnost podniku hradit piasplatné zavazky. Hotovostqustavuji
penize, jak v hotovosti tak i na&Znych &tech a obvykle i jejich ekvivalenty, tj. cenné
papiry a Seky. [3], [5]

hotovost
kratkodob&avazky

(13)

6.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity, ozrimvané téZ jako ukazatele obratovosti nebo vazarkagitalu,
meii, jak efektivie podnik hospoda se svymi aktivy. Neéastji se sleduje obrat zasob,
obrat pohledavek a obrat stalych aktiv. Pokud ménpovice zasob nez je peba,
vznikaji mu zbyténé naklady a tim i nizky zisk. Pokud jich ma maichazi o trzby,

které by mohl ziskat. [1]

Obratovost = rychlost obratu, tzn. kolikrat z&ipluSné obdobi se dana polozka vyuZije.

obratkazasob=—22  (14) obréatkapohledavek — 22
zasoby pohledavky
obratkastélychaktiv=— 22 (16)
stalé aktive
Doba obratu = patet dni, za ktery se polozka jednou obréati.
dobaobratuzélsob:vzaLby a7
trzbyzalden
dobaobratupohledavek= M[ (18)
trzbyzalden
dobaobratustalychaktiv = —Sta2aktiva (19)
trzbyzalden

6.4 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability, oziavané téz jako ukazatele vynosnostiipp profitability,
vychazeji z iznych forem zisku. Rentabilita jedtitkem schopnosti podniku vytiét nové

zdroje, dosahovat zisky pouzitim investovaného téapi Je formou vyja@ni miry zisku



z podnikani. Rentabilita obe&ne vyjadovana jako porr zisku kcastce vlioZzeného
kapitalu. Paf do tzv. mezivykazovych ukazaielprotoZe vyuziva udaje jak z rozvahy, tak

z vysledovky. B vypoctech se vychazi Ziznych kategorii zisku:
ZUOD (EBDIT) = zisk ged odétenim odpi§, Uroki a dani

ZUD (EBIT)= zisk ged odétenim Urok a dani

ZD (EBT)= zisk gred zdagnim

Z (EAT)=¢isty zisk (po zda#ni) [1]

Rentabilita celkového vloZzeného kapitalu (ROA)

Tento ukazatel byva povaZzovan zac@lié nefitko rentability, protoZe posiuje zisk
s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani beaenlu na to, z jakych zdrbjjsou

financovany: zda jde o zdroje vlastni nebo ciZj, [3]

ROA= ZUP : neboZ+U>f(1__(j)
celkové aktive celkové aktive

(20)
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel ROE hodnoti vynosnost kapitélu, ktery dmirpku vloZili jeho akcioné ¢i

vlastnici. [3]

ROE=——2 (21)
vlastnikapital

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE)

Predstavuje Siroce pouZivané&itiitko vynosnosti podniku, veln@iasto pro mezipodnikové
srovnani. Vyjaduje schopnost podniku odmit ty, kdo poskytli progedky ¢i schopnost

prildkat nové investory. [6]

Z+Ux(1-d)
dlouhodob&avazky+ viastnikapital

ROCE= (22)
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7 CINNOST A HISTORIE SPOLE CNOSTI PEVEKO SPOL. SR. O.

Spole&nost PEVEKO, spol. s r.o. byla zaloZzena v lednuurdi®91. V sotiasné dob
ve svych dvou vyrobnich provozech v Uherském Htadisve Sternberku zatstnava
celkem 150 lidi.

Spole&nost vznikla na zakladpodepsani licemi smlouvy nacesky pfimyslovy vzor
a patent na vyrobu elektromagnetickych véngilhydraulickym tluntiem. V pibéhu roku
1992 se stala vyhradnim dodavatelesthto ventiti pro ceskoslovenské vyrobce
plynovych kotli. Spol€nost je drzitelem certifikatu kvality ISO 9001:200Qery ziskala
v roce 2001 od &mecké spolénosti Dekra-ITS.

Yl

zabyvajici se topemstvim, plynarenstvim, Kklimatizaci, rozvody cidtenim vody,
potravindskym a chemickym gimyslem a vSechny ostatni, které mohou vyuzit velsvy
provozech a technologickychizzenich vyrobky spot@osti. Firma aktiva spolupracuje
také se zahraémimi partery jak z Evropy (Slovensko, Polsko,ddasko, Nmecko, Itélie,
Francie, Rumunsko a Malta), tak ze Severni Amefik$A a Kanada) a Zina navazovat

nové kontakty \Cing.
NejvétSi podil produkce spalaosti gedstavuije:

* Vyroba Sirokého sortimentu elektromagnetickigenych ventik pro ovladani
pratoku kapalin, plynnych paliv a ostatnich plynvzduchu a jinych médii

agresivniho i neagresivniho typu.
» Konstrukce a velkosériova vyroba plynovych vengito varnou techniku.
» Konstrukce, vyroba a prodej manometrickych vénttletré prislusenstvi.

» Konstrukce, vyroba a prodej specialnich provedktemagnetickych ventildle

poZzadavk zakaznik.

* Velkosériové obrami kowvi, mosaznych vykouk a hlinikovych odlitk na
automatech, jedn@@élovych specielnich strojich a CNC strojich (frémoiv

soustruzeni).

* Vyroba malych a $édnich strojnich s@asti z n¢di, mosazi, oceli, nerezové oceli,

hliniku apod.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 28

* Plazmové sviavani, pajeni natvrdo v ochranné atmesfé
» Konstrukce a vyroba nasttoj
* Montazni prace malych aretinich mechanickych podsestav.

Na podzim roku 1994 byla podepsana smlouva s karoerHoneywell AG, vyrobnim
zavodem Emmen (Holandsko), na vyrobu vé@ngiModureg“ k automatické regulai

jednotce plynu. V nasledujicich letech doSlo k idals rozSfeni vzajema vyhodné
spoluprace s Honeywell AG, vyrobnim zavodem Mosbé@sbimecko), na programu

"Cooling".

V obdobi let 1999 - 2001 spdleost Uspsre spolupracovala s firmou Flow-Flex z Velké

Briténie, pro kterou vyralla medéné spojovaci fitinky pouzivané v oborech vodo -otep
plyn.

V prabéhu roku 2002 doslo k navazani prvnich koniagtkanadskou firmou Turbocor,
S jejiz pomoci se pod vyvinout elektromagneticky ventil pro kompres® sowasné

N IR,

doke je tento vyrobek usné dodavan do prvovyroby kompregégro celém site.

V roce 2003 byl navazan kontakt s firmou Ingerstdind. Do laboratd této firmy bylo
dodano k prvotnimu testovanékolik vyrobka z fady elektromagnetickych ventil Prvni
aspsre otestovany typ byl zazen do katalogu firmy a byla zahajena jeho prawéde

dodavka.

Ve stejném roce byl ugpne odkoupen od akciové spdotesti Mora Moravia jeji vyrobni
provoz ve Sternberkwimz vyzname rozsfila svij vyrobni sortiment o kompletriadu

plynovych ventiti pro varnou techniku, dodavanych vyhradiirmé HN Engineering,
USA. V roce produkce 2004gsahla 1,00 mil. vyrobenych a dodanychikus

Strategickym zagrem firmy je fist vlastniho sortimentu ventilpro trhy Evropské unie
a Vychodni Evropy. Rozvijeni vyrobnich kooperacisdeymi zahraninimi spol€nostmi
a stabilizace nastaveného trendu vyvoje firmy magéku s modernim technickym know-

how a vyznamnym technologickym potencidlem.[12]
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8 ANALYZA U CETNICH VYKAZ U

8.1 Analyza rozvahy

Pfi vypoctech horizontalni i vertikalni struktury rozvahyegs vychazela ze zkracené
rozvahy (Tab. 1.). VSechny pouzitéetini vykazy uvadim v nezkracené verziiilghach

umisgnych na konci moji prace.

Tab. 1. Zkracena rozvaha

Ozna&eni PoloZka rozvahy 2004 2005 2006
AKTIVA CELKEM 87217 | 93163 100416

B. Dlouhodoby majetek 30568 | 30662 27 697
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 162 139 81
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 30232 30349 22 44

3. | Samostatné movitéor a soubory ¥ci 3902 5439 3515
C. Obézné aktiva 55246 | 60 766 69 648
C.l Zasoby 33094 37426 42 288

3. | Vyrobky 918 3032 3428
C.IIl. Kratkodobé pohledavky 20881 21686 24 685
C.lIl.L1. | Pohledavky z obchodniho styku 15027 1689 23 657

6. | Stat - deové pohledavky 929 9( 3
C.IV. Kratkodoby finadini majetek 1271 1 654 2 675
C.IV.1. | Penize 209 116 55

2. | Wty v bankach 1 062 1538 2 620
D.l. Casové rozliseni 1403| 1735 3071

PASIVA CELKEM 87223 | 93164 100416

A. Vlastni kapital 14204 | 14 348 15 352
Al Zakladni kapital 830 830 830
Allll. Rezervni, nedlitelny fond a ostatni fond 120 120 120
A.lV. Vysledek hospod&ni minulych let 10420 13199 13 398
AV. Vysledek hospodeani EZného obdobi 2 834 199 1004
B. Cizi zdroje 73036 | 78833 85 064
B.II. Dlouhodobé zavazky 439 69p 410
B.1II. Kratkodobé zavazky 40597 38564 47 063
B.IIl.L1. |Zavazky z obchodniho styku 33676 28 370 4939

5. | Zavazky k zastnaném 53 64 85

6. | Zavazky ze soc. zabezpai a zdrav. poj. 2 200 2 160 2912

7. | Stéat - deové zavazky a dotace 1420 4 568 5030
B.IV. Bankovni U¥ry a vypomoci 32000 3957y 37 601
B.IV.1. |Bankovni G¢ry dlouhodobé 12 00d 8 930 6 930

2. | BZné bankovni Gsry 20 000 | 30650 30 650
C.. Casové rozliseni -17 -17 0

Zdroj: interni.
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8.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza zji%ije procentni ziny jednotlivych poloZek &etnich vyka# oproti

piechazejicimu obdobi. Horizontalni analyza aktivio(T&) a pasiv (Tab. 3.) je znazéna

v tabulkach.
Tab. 2. Horizontalni analyza aktiv
Polo¥ka rozvahy zmena 2905/2004 zema 2096/2005
absolutni % absolutni %

AKTIVA CELKEM 5 946 6,82 7253 7,79
Dlouhodoby majetek 94 0,31 -2 965| -9,67
Dlouhodoby nehmotny majetek -28 -14,20 -58 -4173
Dlouhodoby hmotny majetek 117 0,39 -2907 -9,68
Samostatné movitéui a soubory ¥ci 1537 | 39,39 -1924 -35,37
Dlouhodoby finatini majetek 0 0,00 0 0,0(
ObéZna aktiva 5520 9,99 8882 14,62
Zasobhy 4332 | 13,09 4862 12,99
Vyrobky 2114 | 230,28 396 13,06
Kratkodobé pohledavky 805 3,86 2999 13,83
Pohledavky z obchodniho styku 1864 12,40 6 166 0640,
Stat - déaoveé pohledavky -839 -90,31 -8V -96,87
Kratkodoby finakni majetek 383 30,13 1021 61,73
Penize -93 | -44,50 -61| -52,59
Ucty v bankéch 476| 44,82 1082 70,35
Casové rozliseni 332 | 23,66 1336 77,00

Zdroj: vlastni.
Celkova aktiva se fib¢hu let 2004 az 2006 zvysSila nepatrn

Snizeni dlouhodobého majetku je agpbeno zejména vlivem odfiisdlouhodobého
majetku. V roce 2005 se uskétd nakup CNC stroje, proto je ngst samostatnych
movitych \&ci 0 40 %. V roce 2006 byl stroj prodan leasingspél&nosti a zptné od ni
pronajat. Touto operaci ziskal podnik pem prostedky, ale ztratil vlastnické pravo
k prodanému majetku. Po splaceni leasingu budge ztraistatkovou cenu odkoupen. Na
zaklad smlouvy o pronamu fh¥e firma majetek vyuzivat pro sve&ely za gislusné
najemné.

Narnist zasob vyrobk o 230 % je zfisoben statickym pohledem rozvahy. Firma vyvazi
¢ast své produkce obvykle jednou tgddo zahranini. K datu kdy byla sestavovana

rozvaha, byly tyto vyrobky pro vyvoz na skéad
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V roce 2003 vznikla firmd pohledavka ve vysi skoro 1 milion koruév statu z dvodu

pieplatku na dani zifjmu pravnickych osob. Tato pohledavka byla v rd064 uhrazena.

Nizky stav finagnich prostedki v hotovosti je dan tim, zZe firma pouZiva bezhosind
platebni styk. Hotové penize pouziva pouze na drobakupy, poStovné a zalohy.
Prostedky na BzZzném @tu se v piibéhu sledovaného obdobi naopak zvySuji.&éAm

u ¢asového rozliSeni jsou apobeny pedevSinmtasovym rozliSenim leasingu.

Tab. 3. Horizontalni analyza aktiv

Polo¥ka rozvahy zména 2005/2004| zema 2006/2005
absolutn % absolutnf %

PASIVA CELKEM 5941 6,81 7 252 7,22
Vlastni kapitél 144 1,01 1 004 6,54
Zakladni kapital 0 0,00 0 0,00
Rezervni fondy, netitelny a ostatni fondy 0 0,00 0 0,00
Vysledek hospodani minulych let 2779 26,67 199 1,49
Vysledek hospodani EZného obdobi -2635| -92,98 805 | 80,18
Cizi zdroje 5797 7,94 | 6231 7,33
Dlouhodobé zavazky 253 57,63 -282 | -68,78
Kratkodobé zavazky -2 033 -5,01 | 8489 | 18,04
Z&vazky z obchodniho styku -5306| -15,76 | 6579 | 18,82
Zavazky k zardstnan@m 11 18,52 21 | 24,71
Z&vazky ze soc. zabezfni a zdrav. po;. -40 -1,82 752 | 25,82
Stat - daové zavazky a dotace 3148 | 221,69 462 9,18
Bankovni U¥¢ry a vypomoci 7577 23,68 | -1976| -5,26
Bankovni U¥¢ry dlouhodobé -3070| -25,58| -2000 |-28,86
B&Zné bankovni Gy 10650 | 53,25 0 0,00
Zdroj: vlastni.

Stejre jako celkova aktiva tak i celkova pasiva se zaysi sledovaném obdobi nepatrn

Objem zakladniho kapitalu ani rezervnich fonde nemnil. Vysledek hospodeani
béZného detniho obdobi byl nejvyssi v roce 2004, v roce 28065lo k poklesu o0 93 %,

v roce 2006 je vysledek hospddai 0 80 % vySSi nez v roce 2005.

Snizeni cizich zdr@jje nevelké a je dano splacenim dlouhodobycériuvZzavazky ze
socialniho zabezgeni a zdravotniho poji&ti vznikly predevsim jako penéle za pozdni
Ghrady &chto odvod. Okresni sprava socialniho zabemreé vyhowla Zadosti firmy
a stanovila ji splatkovy kalenti&Stejna situace vznikla takédr financnimu Gadu, také

zde byl dohodnut splatkovy kalerfd®ba splatkové kalenti&firma dodrzelaigsre.
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Objem bankovnich @i poskytnutych firnd se snizuje étvrtletni splatka investniho
avéru je 500 tis. K. Déle ma firma sjednany revolvingovydiyze kterého plati aroky. Od
30. 9. 2007 se objem tohotodiv sniZzuje kazdy gsic o 250 tis. K

8.1.2 Vertikalni analyza rozvahy

Kvantitativre vycislené hodnoty detnich vykazu nam zdaleka is&nou vSe. Po#n

jednotlivych polozek rozvahy s celkovymi aktivy feepasivy) ukazuji v tabulce (Tab. 4.).

Tab. 4. Vertikalni analyza rozvahy

Zdroj: vlastni.

Polozky rozvahy 2004 2005 2006
AKTIVA CELKEM 100 % | 100 % | 100 %
Dlouhodoby majetek 35 % 33 % 28 %
Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 0 % 0 %
Dlouhodoby hmotny majetek 35 % 33 % 27 %
Dlouhodoby finatini majetek 0 % 0 % 0 %
Obézné aktiva 63 % 65 % 69 %
Zasoby 38 % 40 % 42 %
Kratkodobé pohledavky 24 % 23 % 25 %
Kratkodoby finakni majetek 1% 2% 3 %
Casové rozliseni 2% 2 % 3%
PASIVA CELKEM 100 % | 100 % | 100 %
Vlastni kapital 16 % 15 % 15 %
Zakladni kapital 1% 1% 1%
Rezervni, nedlitelny a ostatni fondy 0 % 0 % 0%
Vysledek hospodani minulych let 12 % 14 % 139
Vysledek hospodeni EZného obdobi 3 % 0 % 1%
Cizi zdroje 84 % 85 % 85 %
Dlouhodobé zavazky 1% 109 0%
Kratkodobé zavazky 47 % 41 % 47 %
Bankovni O¥¢ry a vypomaoci 37 % 42 % 37 %
Casové rozliseni 0 % 0% 0 %

Nejvétsi dil celkovych aktiv je zabiraji ébné aktiva. Vyznamndéast okkznych aktiv je
tvofena zasobami, které se kazdym rokem zvysuji, ndislkecitkodobé pohledavky. Stala
aktiva jsou tveéena dlouhodobym hmotnym majetkem.

Jak je vidt z tabulky podstatnotiast pasiv tvii cizi zdroje, zejména kratkodobé zavazky

a bankovni usry a vypomoci. Vlastni kapital ipdstavuje asi 15 % celkovych pasiv.
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Graf (Obr. 1.) vyjathje pehled vySe aktiv ke koncifislusného roku se adazréenim na
jejich strukturu. Celkova aktiva se kazdy rok mdimvySuji. Z grafu je vi&t, Ze stéla aktiva

se kazdoréné sniZuji, zatimco o¥Zna aktiva se zvysuji.

Vyvoj hlavnich druh G aktivv €ase
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o Dlouhodoby majetek m Obé&zna aktiva

Obr. 1. Vyvoj hlavnich druhaktiv véase

Vyvoj a struktura pasiv je znazama nasledujicim grafem (Obr. 2.). Lze si zde
povSimnout, Ze struktura pasiv se ve sledovanérolmbdirazr neznénila. Podrobgji se

budu pasium vénovat v analyze zadluzenosti.
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Obr. 2. Vyvoj hlavnich druhpasiv v¢ase



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky

34

8.2 Analyza vykazu zisku a ztrat

Pri vypoctech vychazim ze zkraceného vykazu zisku a z{fBap. 5.). Cela verze vykazu

zisku a ztraty je uvedena Yilpze.

Tab. 5. Zkraceny vykaz zisku a ztraty

Oznaeni PoloZka vykazu zisku a ztraty 2004 2005 2006
l. | Trzby za prodej zboZi 8 952 14216 3P8
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 8 876 14 1133 204
+ | Obchodni marze 76 108 104
Il. | Vykony 107 336| 137400 134 87p
B. Vykonova spatba 66 569| 97751 93034
C. Osobni naklady 39 134 35520 37051
D. Dare a poplatky 178 176 219
E. Odpisy DNM a DHM 2 604 3094, 3042
lll. | Trzby z prodeje DM a materialu 38399 7528 8 515
F. Zustatkova cena prodaného DM a materjalB2 770 2 649 2977
IV. | Ostatni provozni vynosy 4 046 3125 185
H. Ostatni provozni ndklady 2051 4 597 4547
* Provozni vysledek hospaddai 6 551 4 369 4 810
X. | Vynosové aroky 52 2 2
N. Nakladové uroky 1781 2214 2079
Xl. | Ostatni finaéni vynosy 1844 1741 1724
0. Ostatni finatni naklady 3646 1 800 2628
* Finargni vysledek hospodani -3531 -2 271 -2 981
Q. Dai z prijmu za BZnoucinnost 187 898 848
** 1 \Vysledek hospodani za BZnoucinnost 2 833 1200 981
XIlI. | Mimoradné vynosy 0 1 49
R. Mimoradné néklady 0 1 001 26
S. Dai z @ijmt z mimaadnécinnosti 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospotini 0 -1 000 23
*** 1\/ysledek hospodieni za detni obdobi 2 833 200 1004
ok Vysledek hospod&eni greed zdasnim 3020 1098 1 852

Zdroj: interni.

8.2.1 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztat

V néasledujici tabulce (Tab. 6.) jerghled mezirdnich zngén u riznych druli trzeb.

Z tabulky vyplyva, Ze trzby za prodej zboZi rovrimng stoupaji. U trzeb za vlastni vykony

doSlo v roce 2006 k mirnému poklesu o 1,8 %. Jdikledek restrukturalizace vyroby

a ukorteni spoluprace s neperspektivnim @&dbelem v USA. Vyrazny vliv na tuto

skute&nost n&l i dramaticky pokles kurzu USD a EUR. Trzby z ped dlouhodobého
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majetku a materialu zaznamenaly prudkyutsarv roce 2004, poté nasledoval pokles
0 80 %.

Tab. 6. Horizontalni analyza trzeb

Polozka vykazu zisku a ztrét Y,zména 2005/2004 zmena 2006/2005
absolutni % |absolutnj %

Trzby za prodej zboZi 5264 58,8 9 092 64,0
Vykony 30064 | 28,0 -2524 -1,8
Trzby z prodeje DM a materiaJu30 871 | -80,4 987 13,1
Ostatni provozni vynosy -921 -22,8 -2524 -80,8
Vynosové aroky 2| -3,8 0 0,0
Ostatni finafni vynosy -103 -5,6 -17 -1,0
Mimotadné vynosy 1 0 48| 4800,0

Zdroj: vlastni.

Graf (Obr. 3.) vyjathje pohyb nejvyznamgSich trzeb v jednotlivych letech. Celkové
trzby stale stoupaji, to je dano zejména rovérmym ristem trzeb za vlastni vyrobky,
i presto Ze v roce 2006 byl zaznamenan drobny poklésokl 2004 se konstaritavysuji

v v A

trzby za prodej zboZzi. V roce 2004 doslo k vys3ithdm za prodej materialu.
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Obr. 3. Vyvoj trzeb vase
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Tabulka (Tab. 7.) znadztwmje zmeény vySe nakladl ve sledovaném obdobi. Naklady na
prodané zboZi mezitoé vzristaji, ndklady na vyrobky se v roce 2006 sniZilyezelych

5 % oproti roku 2005. Osobni naklady se v roce 280&ily oproti roku 2004 o 9 %.
Vlivem prodeje pozemk a materialu se naklady na prodany dlouhodoby telaje
a material snizily o 90 %. Objem néakladovych urale v roce 2005 zvySil zZiwdodu
cerpani nového vysSiho &w. Vlivem splaceni a poklesem urokovych sazeb lgeno

aroki v nasledujicim roce snizuje.

Tab. 7. Horizontalni analyza néklad

Polozka vjkazu zisku a ztréty zmeéna 2005/2004 zmeéna 2006/2005
absolutnif % | absolutn] %

Naklady na prodané zbozi 523  59|0 9091 64,4
Vykonova spatba 31182| 46,8] -4717 -4.8
Osobni naklady -3 614 -9,2 1531 4,3
Dare a poplatky -2 -1,1 43| 24,4
Odpisy DNM a DHM 490 | 18,8 -52 -1,7
Zustatkova cena prodaného DM a materjal80 121 | -91,9 328| 12,4
Ostatni provozni naklady 2546 1241 -50 -1,1
Nakladové uroky 433 24,3 -135 -6,1
Ostatni finatni naklady -1846| -50,6 828 46,0
Dan z pijmu za EZnoucinnost 711 | 380,2 -50 -5,6
Mimotadné naklady 1001 0,0 975 -974

Zdroj: vlastni.

Rostouci objem vyroby se projevil i ve zvySovarikoeych naklad. (Obr. 4.). Naklady na
prodané zboZi rovno¥mé rostou kazdy rok. Nést naklad v letech 2005 — 2006 je
zpiasoben prudkym zvySenim cen energii a materidledé¥Sim se jednalo o centéan
mosazi a hliniku. U &di vzrostla cena té#éh o 100 %. To vyrazhovlivnilo i cenu mosazi,
ktera predstavuje hlavni material pro vyrobu veftilV roce 2005 dosSlo ke snizeni
osobnich naklad z divodu propudni asi 30 zastnané v zavod Sternberk. Héinou
tohoto propougni bylo omezeni vyroby pro neperspektivni éditele z USA. Na tuto

vinu propou&ni mel vliv také vyrazny pokles kurzu USD.
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Obr. 4. Vyvoj nakladl v case

8.2.2 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Poner jednotlivych druld trzeb (naklad) na celkovych trzbach (nékladech) zobrazuje
nésledujici tabulka (Tab. 8.). Ne&jgi podil trzeb tvii trzby za vlastni vykony. V roce
2004 tvdily trzby z prodeje dlouhodobého majetku a matarZ) % trzeb, v nasledujicich
letech neni tato poloZka natolik vyrazna. Trzbyradeje zboZi se kazdame zvysuji.
Nejvétsi cast celkovych nakladje tvaena vykonovou sptgbou, kterd je dana vysokou
materialovou namnosti vyroby, nasleduji naklady na mzdy Zamand. Z tabulky je
vidét, Ze naklady na prodané zbozi rostou rovéroe tak jako trzby z prodeje zbozi.
Nakladové aroky zvysily g\ podil na celkovych nakladech v roce 2005, kdylald&

zvySeni objera avera.
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Tab. 8. VertikaIni analyza vysledovky

Polozka vykazu zisku a ztraty 2004 2005 2006
Trzby za prodej zbozi 5,6 % 8,7 % 13,7 %
Trzby za vlastni vykony 66,8 % 83,8 % 79,0 %
Trzby z prodeje DM a materialu 23,9 % 4,6 % 5,0 %
Ostatni provozni vynosy 2,59 1,9 % 1,3 %
Vynosové Uroky 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni finaini vynosy 1,1% 1,1% 1,0 %
Mimoiradné vynosy 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Trzby celkem 100,0 % | 100,0 % | 100,0 %
Naklady na prodané zbozi 5,6 % 8,6 % 13,7|%
Vykonova spateba 42,2 % 59,7 % 54,8 %
Osobni naklady 24,8 % 21,7 % 21,8 %
Dare a poplatky 0,1 % 0,1 % 0,19
Odpisy DNM a DHM 1,7 % 1,9% 1,8 %
Zustatkova cena prodaného DM a materjall20,8 % 1,6 % 1,8 %
Ostatni provozni naklady 1,3% 2,8 % 2,7 %
Nakladové uroky 1,1% 1,4 % 1.2%
Ostatni finaini naklady 2,3 % 1,1% 1,5 %
Dan z piijmu za EZnoucinnost 0,1 % 0,5 % 0,5 %
Mimoradné naklady 0,0 % 0,6 9 0,0 %
Naklady celkem 100,0 % | 100,0 % | 100,0 %

Zdroj: vlastni.

Skladbu hospodékého vysledku firmy v jednotlivych letech zn&age nasledujici graf
(Obr. 5.). Hlavni podil na zisku firmy ma provoZzmispodésky vysledek. V roce 2005
doSlo k poklesu o 34%. Vliv na sniZzeni provozniloggodéskeé vysledku @l predevsim

narist cen nddi. Smlouvy s odérateli neumoznily okamzitou reakci na prudké zvy&sm

materialu, coz vedlo k poklesu ziskovosti vyrobyndreni hospodesky vysledek se
nachazi kazdotmé v zapornych hodnotach, coz jetuspbeno vysokymi nékladovymi
aroky, které vyrazé prevySuji vynosové uroky. V roce 2004 byl hospsis vysledek

z mimaadné ¢innosti nulovy. Oproti tomu v roce 2005 vykazalamfa z mimdadné

¢innosti ztratu ve vysi 1 mil. & V roce 2006 byl vykazan zisk z mit@mnécinnosti ve

vySi 23 tis. K.
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Obr. 5. Vyvoj hospodékého vysledkudase

8.3 Analyza pracovniho kapitalu

Cisty pracovni kapital (Tab. 9.) je asi nélieFitejSi a nefasgji analyzovany rozdilovy

ukazatel, ktery vypovida o schopnosti podniku ubvat své zavazky i ostatnim

podnikatelskym subjeiin. ProtoZze se jedna o rozdilovy ukazatel, dofmrana hodnota

je co nejvyssi. Vypovidajici schopnost tohoto fornfiak nelze feceaiovat, protoze

nezohleduje strukturu pohledavek a zasob.

Tab. 9. Vyvoj a sloZedisteho pracovniho kapitalu

Polozka rozvahy 2004 2005 2006
ObéZna aktiva 55246 | 60 766 69 64
Zasohy 33094| 37426 42288
Kratkodobé pohledavky 20881 21686 24685
Kratkodoby finakni majetek 1271 1654 267
Kratkodobé zavazky celkem 60 597 | 69 214| 77 70
Kratkodobé zavazky 40597 38564 47053
B&Zné bankovni Gy 20 000 | 30 650/ 30 65(
Cisty pracovni kapital (3) -5351 | -8448 | -8 055

Zdroj: vlastni.
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Z grafu (Obr. 6.) vyplyva, Ze vySastého pracovniho kapitalu v roce 2005 vyraktesla.
Tato skuténost je zfisobena zvySenim kratkodobych zavazichleji nez zvySovanim
ob¢znych aktiv. Je to isledek prudkého néstu cen materidlovych vstlipdo vyroby
a malé schopnosti toto vyrovnat operatiwicenach vyrobk tudiZz se to projevilo i
v niz8ich pohledavkach a zasobach. Na zvySeni ddatkych pasiv se podilely nejvice
béZzné bankovni Gary, které firma velkou mirou vyuzZiva. Firma pouZikétkodobych
cizich zdrofi ke krytic¢asti dlouhodobého majetku.

Ok¢Zzny majetek ve sledovaném obdobi stoupa, avSak swmipen fekonat stoupajici
trend kratkodobych zavaikDiky tomutocisty pracovni kapital klesa, i kdyZ v roce 2006
doSlo k mirnému zlepSeni. Schopnost podnikiasv uhrazovat své zavazky byla ve
sledovaném obdobi ohroZena, protgast stalych aktiv je kryta fingnimi zdroji, které

maji kratkou dobu splatnosti.

Cisty pracovni kapital
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Obr. 6.Cisty pracovni kapitél
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9 ANALYZA POM EROVYCH UKAZATEL U

9.1 Analyza zadluzenosti

Analyza zadluZenosti je jednim za zakladnich ngstfmaniniho fizeni spolénosti.
Stanovuje optimélni vySi a skladbu zdrdjinancovani podnikani. O strukturu zdioj
financovani podnikatelské&nnosti se zajima nejen vedeni firmy, ale také lgaaljiné

subjekty.

Tab. 10. Struktura a vyvoj ukazateladluzenosti

PoloZky z rozvahy a vysledovky 2004 200b 2006
Aktiva celkem 87217] 93163 100416
Vlastni kapitél 14204 14348 153852
Cizi zdroje 73036 78833 85064
Dlouhodobé z4vazky 12 439 9622 7 340
Kratkodobé zavazky 6059y 69211 77 7R4
Zisk pred uroky a da¥mi 4 801 3312 3 931
Nakladové Uroky 1781 2214 2 07
ZadluZenost (6) 83,74% | 84,62% | 84,71%
Dlouhodobé zadluzenost 14,26% | 10,33% | 7,31%
Kratkodoba zadluZenost 69,48% | 74,29% | 77,40%
Koeficient samofinancovéni (7) 16,29% | 15,40% | 15,29%
ZadluZenost vlastniho kapitalu (8) 514 5,49 5,54
Mira finan éni samostatnosti (9) 0,19 0,18 0,18
Urokové kryti (10) 2,70 1,50 1,89

Zdroj: vlastni.

Pomer vlastniho a ciziho kapitdlu nabizi ukazateifitelského rizika a koeficient
samofinancovani (Tab. 10). Z nich je &tdZe cizi zdroje ve strukie financovani
spole&nosti zastavaji vysoky podil, ktery se nep&tale stale z&tSuje, a to diky rostoucim
kratkodobym zavazkm. Rentabilita celkové zadluZenosti se v roce dasta Urové

84,71 %imz riziko, které podnik podstupuje pouzitim cizidroji, je vysoké.

Na grafu (Obr. 7.) je vi#t, jak se celkova zadluzenost zvySuje a jaky jeilpgiduhodobé

a kratkodobé zadluzenosti. Na snizovani dlouhodaloéuZzenosti ma vliv zejména snizeni
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dlouhodobych G&ra. ZvySovani kratkodobé zadluzenosti jéigpbeno hlavé zvySovanim

kratkodobych zavazka Owra.

Vyvoj dlouhodobé a kratkodobé zadluzenosti
90 000

60 000

>© 50000
X
840000

30000

20 000

10 000 *~— — o

2004 2005 2006
roky
—— Dlouhodobé zadluzenost —s— Kratkodoba zadluZenost Cizizdroje

Obr. 7. Vyvoj zadluZzenosti

Ukazatel zadluZzenosti vlastniho kapitalu rostéssam zavazk ve finaréni struktue, sam
o sol¥ nema dodatmou vypovidaci schopnost. DalSi ukazatel, tj. mfi@ancni
samostatnosti je obracenou hodnototedphoziho ukazatele zadluzenosti vlastniho

kapitalu.

Urokové kryti n&ii, kolikrat by se mohl provozni zisk snizitegl tim, &2 se spolénost
dostane na urove kdy jizZ nebude schopna zaplatit své Urokoveé poasti. Dopordovana
hodnota tohoto ukazatele je 8, hodnota okolo 3 wjkama problémovy podnik. Nejvyssi
hodnota ukazatele Urokového kryti je v roce 20@4, dosahuje hodnoty 2,7. Pokles v roce
2005 je zfisoben nizSim ziskemigd Groky a dagmi.
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9.2 Analyza likvidity

Platebni schopnosti podrafjinse zabyva analyza likvidity (Tab. 11.), kter4 medil od
cistého pracovniho kapitalu jiz ve svych ukazateliochlediuje sloZeni a strukturu aktiv

podniku a na zakladohoto Ize spolnost charakterizovatiesrgji.

Tab. 11. Struktura a vyvoj ukazatdikvidity

Polozky z rozvahy 2004 2005 2006

Obézna aktiva 55246 | 60766/ 69 648
Zasoby 33094 37426 42288
Kratkodobé pohledavky 20 881 | 21 686 24 685
Finartni majetek 1271 1654 2 67bH
Kratkodobé zavazky | 60597 | 69211 77724

Bézna likvidita (11) 0,91 0,88 0,90
Pohotova likvidita(12) 0,37 0,34 0,35
Okam?zita likvidita(13) 0,02 0,02 0,03
Zdroj: vlastni.

Bézna likvidita je vlasté pomerové synonymungistého pracovniho kapitalu, kde se tento
rozdilovy ukazatel gmi v pongrovy. Pongrové ¢islo ukazuje, kolikrat a¥Zna aktiva
pokryvaji kratkodobé zavazkyili kolikrat by byla firma schopna v daném okamziku

uspokojit své wfitele.

Ukazatel Bzné likvidity se pesto vyviji trochu jinak negisty pracovni kapital. Zavisi to
na urovni vstupnich velin, tedy okZného majetku a kratkodobych zavazku, ktettéein

¢asu ngnily svou vysi. Hodnota ukazatele je v posledniete¢h v podstatstale stejna.
Ve sledovaném obdobi je tato hodnota ve srovnadpsriovanym intervalem, ktery

je 1,5-2,5, pod jeho dolni hranici.

Prvnim ukazatelem, ktery jiz zohlage strukturu aktiv je pohotova likvidita. Zde jsod
obéZnych aktiv odéteny ty nejméa likvidni aktiva, coz jsou obeérzasoby a dlouhodobé
pohledavky. Na zéaklad doporéeni by n&la firma pokryt své kratkodobé zavazky
obéZnymi aktivy snizenim o vySe zngimé polozky alespo jednou. Hodnota ukazatele
se v podminkach firmy spiSe sniZuje a v posledmice dosahuje vySe 0,35, cozZ je znovu

pod hranici doportované vyse.
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NejpresrEjSim ukazatelem likvidity je okamzita likvidita, éda vyjaduje moznosti firmy
splatit své obchodni dluhy finamimi prostedky v pokladd a na bankovnich &ech.
Penize jsou absolutnnejlikvidnéjSi aktiva, a tak tento ukazatel je ngprejSim, jaky
muze byt v analyze likvidity pouzit. Obetdopor@&ovana hodnota je kolem 0,1. Podsbn
jako u gedchozich ukazatiels timto ma firma problémy. Hodnota se pohybujel@kg02,
Cc0Z znamena, Ze firma nedisponuje dostgten mnoZstvim pefznich prostedki k Uhrad
zavazku. Tento stav vSak vychazi zgamnch Zistatki k 31.12., coZ nemusi mitgsnou
vypovidaci schopnost.i&srEjSi by byl pamér ze Zistatki peréz na konci jednotlivych
meésial v daném roce. Fin&nich prostedky v hotovosti firma pouziva pouze na drobné

nékupy, postovné a zalohy. Pro ostatni platby s&ivg bezhotovostni platebni styk.

Vyvoj ukazatel G likvidity v ¢ase
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Obr. 8. Vyvoj ukazatgllikvidity v case
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9.3 Analyza aktivity

Rychlost obratu nebo také ¢ obratek (Tab. 12.) vypovid4 o tom, kolikrat $sengni
dana sloZzka majetku v ostatni formy¢dbého majetku az po prodej hotovych vyrbbk
a ogtovny nakup zasob. é€hto obratek by #o byt co nejvice, naopak doba obratu

jednotlivych polozek by ®&la byt co nejkratsi.

Tab. 12. Struktura a vyvoj ukazatelktivity

PoloZky z rozvahy a vysledovky 2004 200b 2006
Aktiva celkem 87217/ 93163 100416
Stala aktiva 30568 30662 27 697
Zasoby 33094, 37426 42288
Kratkodobé pohledavky 2088l 21686 24685
Kratkodobé zavazky 60597 69211 77724
Trzby celkem 144 856 14116 163 314

Rychlost obratu celkovych aktiv 1,66 1,52 1,63
Rychlost obratu stalych aktiv (16) 4,74 4,60 5,90

Rychlost obratu zasob (14) 4,38 3,77 3,86
Rychlost obratu pohledavek (15) 6,94 6,51 6,62
Rychlost obratu zavazki 2,39 2,04 2,10
Doba obratu celkovych aktiv 220 241 224
Doba obratu stalych aktiv (19) 77 79 62
Doba obratu zasob (17) 83 97 95
Doba obratu pohledavek (18) 53 56 55
Doba obratu zavazki 153 179 174
Zdroj: vlastni.

Z vyvoje obratu celkovych aktiv Ize vypozorovat itrhodnoty v roce 2005. Doslo totiz
k poklesu trzeb a zvySeni aktiv, coZlmza nasledek zvysSeni doby obratu celkovych aktiv

na 240 dni.

Stala aktiva byla v letech 2004 — 2005 v podssééle na stejné vysi, proto jsou ukazatele
v téchto letech velice podobné. V roce 2006 doslo kiesn stalych aktiv a zvySeni trzeb,

to méa za nasledek snizeni doby obratu stalych akti&2 dni.

Podle doporéenych hodnot by se ¢ta obratka zasob uskutdt 5x do roka, jedna obratka
by tedy ngla trvat asi 70 dni. Tentofignivy stav se podniku patmé dai udrZovat.
Z vypaitenych hodnot 3,7 — 4,4 vyplyva, Ze zasoby jsoatirek rychle gemegneny

v opetovny nakup a nestavaji dlouhou dobu v podniku.
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Pcatet dni, kdy firma pimérné ¢ekd na Uhradu od odifateli ma mirrg stoupajici trend.
V roce 2005 se doba obratu pohledavek zvysila ndrbgv nasledujicim roce se o jeden
den snizila. Na zakl&dobchodnich podminek je kazdému édibeli stanovena jina ita
splatnosti. Nejvyznanisi odkEratelé maji nejdelSi fity splatnosti. Rimérna lhita
splatnosti je 28 dni, to znamena, Zewdtelé plati zhruba sé#aicnim zpozdnim. Je proto

stale Zadouci pracovat na sniZzeni tohoto ukazaidealnimu stavu — nule.

Opanym ukazatelem oprotifpdeSlému, je ukazatel obratu kratkodobych zavaZto
hodnota se neustéle zvySuje. Zejména mezi roky a@BD5 doSlo k nastu o 26 dni, tedy
na 179 dd. V nasledujicim roce doslo k poklesu na 174 dilier®@ vesSkerych nakupnich
operaci je ujednat takové platebni podminkikferych by bylo mozno zaplatit dodavateli
co nejpozdji. Dulezité je ovSem také udledr dodrzovat platebni ka#e vidi

dodavatdim.

Vyvoj ukazatel G aktivity v €ase
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Obr. 9. Vyvoj ukazatglaktivity vcase
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9.4 Analyza rentability

Mrivrw s

pro podnikatele. Jeji spravnou interpretaci se \d&itz efektivnost podnikanéi predejit

nespravnym krokm v alokaci a vyuZivani kapitalu.

Rentabilita celkového kapitalu ukazuje, jak efekdivbyl vyuzit veSkery kapital s#iujici
do podniku, tedy bez ohledu na to, jak a kym byaficovan. Z udéjvidime (Tab. 13.),
Ze oproti roku 2004 doslo v roce 2005 k poklesy® 2

Tab. 13. Struktura a vyvoj ukazateentability

Polozky z rozvahy a vysledovky 2004 200b 2006
Zisk pred uroky a dagmi 4 801 3312 3931
Cisty zisk 2 833 2000 1004
Aktiva celkem 87217/ 93163 100416
Vlastni kapitél 14204, 14348 15352
Dlouhodobé zavazky 439 69p 410
Trzby celkem 144 856 14116 163 314
Trzby za vyrobky 97505 119418 131491
Provozni naklady 152 182 157900 164 074
Nakladové aroky 1781 2214 2 07
Patet pracovnil 180 165 147
Rentabilita celkového kapitalu (20) 5,5% 3,6% 3,9%
Rentabilita dl. investovaného kapitalu (22)| 28,1% | 12,2% | 16,4%
Rentabilita vlastniho kapitalu (21) 19,9% 1,4% 6,5%
Rentabilita trzeb 0,020| 0,001 | 0,006
Rentabilita odbytu 0,033| 0,023| 0,024
Rentabilita prodeje 0,049| 0,028 | 0,030
Rentabilita nakladi 0,032| 0,021| 0,024
Rentabilita pracovni sily 26,672 | 20,073 | 26,741

Zdroj: vlastni.

Rentabilita dlouhodabinvestovaného kapitalu popisuje vynosnost viastrkapitalu po
piicteni dlouhodobého ciziho kapitalu. Z tabulky jestidze v roce 2005 doslo k poklesu

o tén®t 16 %. V roce 2006 doslo ke zvySeni na 16,4 %.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu vyjage vynosnost kapitalu viozeného do podniku
z vlastnich zdrdgj. U tohoto ukazatele doSlo ve sledovaném obdolyirdznym zngnam.

V roce 2004 byla rentabilita viastniho kapitalu sk@0 %, v roce 2005 doslo k vyraznému
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poklesu na 1,4 %. To bylo @pobeno zejména snizenitistého zisku, doSlo také ke

zvySeni vlastniho kapitélu, ale pouze nepatvhroce 2006 doslo ke zvySeni na 6,5 %.
Na grafu (Obr. 10.) je vid vyvoj ukazateal rentability. Zarove je vidét, jaky vliv na

vypocet ma pouzitiwznych skupin zisk

Vyvoj ukazatel G rentability vioZzenych prost Fedka
v case
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—e— Rentabilita celkového kapitalu
—m— Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu

Obr. 10. Vyvoj ukazatlrentability vioZenych pro&tdk: v case

Stupe ziskovosti, tj. mnozstvi v Kna jednu K trzeb udava ukazatel rentability trzebi P
pouZziti ¢istého zisku Witateli zlomku jsou z ukazatele vyldeny odpisy, ndkladové Uroky
i vySe dag. Tento ukazatel ve sledovaném obdobi klesa. djpokles je zaznamenan
v roce 2005, kdy na 1&irzeb gipadalo 0,01 K zisku.

Modifikaci vySe zmigného ukazatele je rentabilita odbytu, a to pouZitisku ged Uroky
a darmi. Slouzi pro porovnani vice firem nebo étvého ptiméru, kdy je vhodné
vyloucit vliv dani a rozdilného arokového zatiZzeni cizkapitalu. NejvyssSi hodnoty bylo

dosaZeno v roce 2004, v dalSich letech je ukagkteb na stejné arovni.

Castokrat pouzivany je také ukazatel rentabilityladk tj. posouzeni, jak se nam vyplatil
vstup néklad do hospodi&ké cinnosti. Udava, kolik K zisku je firma schopna
vyprodukovat na 1 Knéakladi. Jako u vSech ukazatelentability, je i zde pozadavek na co

nejwtsi vysi. Nejlepsi vysledek za sledované obdobirece 2004.
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Vyvoj ukazatel G rentability trzeb, odbytu a naklad u

v éase
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Obr. 11. Vyvoj ukazatglrentability trzeb, odbytu a naklads case

Posledni ukazatel rentability pracovni sily (Ol#.) Myjadtuje, kolik zisku na 1 pracovnika
je firma schopna vyprodukovat. NejhorSiho vysledilo dosaZzeno v roce 2005, kdy na

jednoho pracovnikaifpadalo pouze asi 20 00 Kisku.

Vyvoj rentability pracovni sily v case
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Obr. 12. Vyvoj rentability pracovni silycase
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10 ROZKLAD UKAZATELE ROE V LETECH 2004 - 2006

CZIVK
(ROE)
19,9 %
1,4 %
6,5 %
1 I ]
CZ/V x V/A X A/VK
0,018 0,938 6,140
0,001 0,182 6,493
0,006 0,542 6,541
1 ] I I I ]
CZ/EBT x EBT/V CK/VK X FM/KZ x KZ/CK / FM/A
0,938 0,019 5,142 0,031 0,556 0,015
0,182 0,007 5,495 0,043 0,489 0,018
0,542 0,011 5,541 0,057 0,553 0,027
I 1
V/IV- N/V
1 0,983
1 0,999
1 0,994
I I I I I 1
NZ/V + VS/V + oIV + ON/V + Na/V + OSN/V
0,055 0,414 0,016 0,244 0,011 0,242
0,086 0,596 0,019 0,217 0,014 0,068
0,136 0,545 0,018 0,217 0,012 0,066

Obr. 13. Rozklad ukazatele ROFD04 -2008]

CzZ - ¢isty zisk, VK — vlastni kapital, CK — cizi kapitdfM — finaréni majetek, KZ —
kratkodobé zavazky, N — naklady, NZ — naklady nadpné zbozi, VS — vykonova
spoteba, O — odpisy, ON — osobni naklady, NU — naklaédowky, OSN — ostatni naklady,
V —vynosy, A - aktiva, EBT — ziskipd zdagnim, DHM — dlouhodoby hmotny majetek

! Horni hodnota znd rok 2004, pod ni je rok 2005 a posledni je roR&0
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Du Pontiv rozklad Qbr. 13) zobrazuje vyvoj ukazatele ROE. V roce 2005 ddSjeho
prudkému sniZzeni na 1,9 %. Hlavriigmou tohoto sniZeni je celkové sniZeni rentability
vynodi, které je zfissobeno sniZzeniristého zisku. Vysledek hospaeai z EZnécinnosti
byl sice niZsi nez v roce 2004, ale hlavni podisng&eni celkového vysledku hospeta
ma ztrata z mimi@dnécinnosti. Vynosy se ve sledovaném obdobi sice z\wal§ooz je
pozitivni, zarové vSak dochazi ke zvySovani nakiadrento fist je zmisoben jednak
zvySovanim objemu produkce, jednak vyraznym vzestugen materidl nag. medi,
mosazi, hliniku v letech 2005 az 2006. K vyrgZimu natistu doslo u nakladna pdizeni
zbozi. Zarove se vSak zvysuji také trzby za toto zbozi. Naopakstatnich nakladdoslo

k napadnému poklesu v roce 2005 oproti roku 20@4jeTzpisobeno pedevsim snizenim
nakladi na prodany dlouhodoby majetek a material.tSticelkovych aktiv je zjsoben
piedevsim zvySovanim ébného majetku konkrénzasob. U vlastniho kapitalu doSlo

ve sledovaném obdobi k mirnémuisiu, diky vysledku hospottni minulych let.
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11 PREDIKCE FINAN CNIi TiSNE

Tab. 14. Altmanova analyza

Koeficienty 2004 2005 2006| vahy
x1 -0,061 | -0,091] -0,08( 1,2
X2 0,119| 0,142] 0,133 1.4
x3 0,055| 0,036/ 0,039 3,8
x4 0,011| 0,011] 0,01¢ 0,6
x5 1,661| 1,515 1,626 1,0
Altmaniv index (4) 194 | 1,73 1,85

Zdroj: vlastni.

Hodnota Altmanova indexu (Tab. 14.) vychazi od 1dé31,94, to znamena, Ze podnik se
nachazi v tzv. Sedé z&nve které je podnik nutné dale analyzovat. Nelageldnoznané
zaradit ani do skupiny firem s dobrou finarg-ekonomickou situaci ani do skupiny firem

ohrozené bankrotem. Hodnoty maji za sledované dlspbe klesajici tendenci.

Nasledujici tabulka (Tab. 15.fyqustavuje vypeet indexu dvéryhodnosti IN. Tento index
je odvozen proceské podniky, obsahuje 6 ukazated tiznymi vahami pro jednotliva

odwetvi. F¥i vypoctu jsem vychézela ze imzeni firmy do odétvi vyroba stroj a gistrojb.

Tab. 15. Indexdveryhodnosti

Koeficienty 2004 2005 2006 vahy

x1 1,194 1,182 1,18( 0,28
X2 2,696 1,496 1,891 0,11
x3 0,055 0,036 0,039 13,0[7
x4 1,842 1,760 1,700 0,64
x5 0,912 0,878 0,89¢ 0,1D
X6 0,160 0,134 0,164 6,36
Index divéryhodnosti (5)| 1,60 1,32 1,18

Zdroj: vlastni.

Index divéryhodnosti IN zohletiuje zavazky po ¢ splatnosti. Z tabulky je vid, Ze po

zohledreni této polozky je index o&so niZSi. V roce 2006 dosahl hodnoty dokonce 1,18
coZ je na dolni hranici, ktera oziuge podniky se Spatnym fin&amim zdravim. Je nezbytné

ucinit opakeni k zastaveni tohoto némniveého trendu.
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ZAVER
Ukolem této prace bylo posoudit finar situaci spolénosti Peveko spol. s r. o., tedy

posoudit tzv. finaéni zdravi podniku pomaoci finani analyzy a navrhnout &ita opateni

¢i doporweni jak tuto finasni situaci vylepSit.

Prace byla rodenéna do dvou hlavnickiasti, teoretické a praktické. V teoreticésti
jsem se zasfila na vyklad teorie finatni analyzy, uzivatele fina&ni analyzy jeji metody
atechniky. Uvod analytickéasti pati predstaveni firmy od jejiho vzniku az po jeji
souwasnost. V dalSitésti se pak &nuji analyze detnich vykan, analyze porrovych

ukazatel, analyze finaéni tisre a pyramidovému rozkladu.

Doporwovany porgr vliastnich a cizich zdrdjuvadny v literatue je 60 % ciziho kapitalu.
Podle vypgitanych vysledk je ve spolénosti 84 % ciziho kapitalu. VysSi podil ciziho
kapitalu pisobi negativé na okoli firmy - &fitele, banky, dodavatele i ka&jnost. Nej¢tSi
¢ast cizich zdrdj tvori kratkodobé zavazkyivi dodavataim a bankovni tsry. Vyuzivani
dodavatelskych @ri je pro firmu velmi levné, ovSem nadmé vyuzivani se negativn
odrazi do celkového hospadai firmy. Vysoky podil kratkodobych zavazkma take
negativni vliv na vysgistého pracovniho kapitalu. U dlouhodobycknivdochazi k jejich
splaceni a celkova vySe & se snizuje. Firma vyuziva od roku 2005 revolvingaver

a od 30. 9. 2007 se objem tohot@&tiwvzaina snizovat. V dlouhodobém horizontu se firma

musi snazit dosahovat co n&gich zisk, diky kterym se zvySi hodnota vlastniho kapitalu.

VySe kratkodobych zava#kma nepiznivy vliv také na dobu obratu zavazkProblémem
v ¢eské ekonomice je druhotna platebni neschopnosta kha jist swvij podil na vysi
zavazki spol€nosti. Firma se musi snazit ziskat noveé, spolehtdé&ratele a staré
motivovat k placeni a &Sim objednavkam, na&p formou slev, diskorit nebo

poskytovanim mnoZstevnich slev apod.

V zajmu firmy je také sniZzeni doby obratu zasolsktsré druhy zasob se idaotaet
rychleji, u jinych je jisty problém. Dodaciidty nékterych materidl jsou i #i mésice, proto
musi firma pro zajigni plynulé vyroby udrzovat zasobu. Nadnormativréady ostatniho
materialu pedstavuji zbytené vynaloZzené naklady na skladovani. Fi@nprostedky
vloZzené do nepéebnych zasob by se gstlaly vyuzit efektiviiji. Dobra znalost pib¢hu

spoteby jednotlivych druth zasob se fize vyuzit pro operativnfizeni zasob, ndp
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k urceni okamziku objednavky nové dodavky. Pro operatiaeni zasob je ptaba dobra

komunikace mezi vyrobou a ndkupem.

ZlepSeni ukazatélrentability souvisi zejména se zvySenim ziskiizrivy vliv na vynosy
ma& zejména zvysujici se objem produkce, stim souaké zvySovani néklad Na
naklady msobi kron¢ objemu produkce takéust cen energii avysoky ridgt cen

materialovych vstujpv letech 2005 — 2006, zejména&dn mosazi, hliniku a oceli.

Z této prace vyplyva, Ze zakladnim problémem spualsti, projevujicim se v celéad
ukazatel, je nizk&d Grovie ziskovosti ¥tSiny dikich vyrob. Proto je nezbytné, aby
management spaleosti sngroval veskeré Usili pr&mna fist zisku. Je to cesta jak zmirnit

mozné problémy spataosti a stabilizovat finami situaci.

Vérim, Ze tato prace nebylaiposna pouze pro &nale také pro vedeni firmy a Ze jim

poskytne dostatek uziteych informaci prdizeni firmy.
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ZUSAMMENFASSUNG

Die Aufgabe dieser Arbeit war die Finanzsituaticeer @esellschaft Peveko, s. r. 0. zu
begutachten, also die Begutachtung der FinanzgesiendGesellschaft mit Hilfe der
Finanzanalyse und der Antrag der bestimmten Masseahoder Empfehlungen fur die

Verbesserung der Finanzsituation.

Die Arbeit war in den zweien Hauptteilen einzwgnril— in den theoretischen und
praktischen Teil. Im theoretischen Teil habe iclthmauf der Theorie der Finanzanalyse,
ihren Benutzers und Methoden und Techniken koneghtrin der Einleitung des

praktischen Teiles ist die Vorstellung der Gesbbdét von ihrer Entstehung bis die
Gegenwart. Im weiteren Teil widme ich der Analyser dcRechnungsberichten, der

Verhéltniskennzahlen, der Finanznotlage und desuRigtenverteilung der Kennzifern.

In der Literatur ist das empfohlene Verhéltnis zhEn dem Eigenkapital und
Fremdkapital 60 % angegeben. Nach den Ergebnisten der Gesellschaft 84 % des
Fremdkapitals. Der héhere Anteil des Fremdkapitatkt negativ auf der Umgebung der
Gesellschaft — auf den Glaubigern, Banken, Liefieranund der Offentlichkeit. Die
kurzfristige Verbindlichkeiten und Bankkredite ki den gré3ten Teil des Fremdkapitals.
Die Ausnutzung des Lieferantenkredits ist fur dies@Ischaft sehr billig, aber diese
UbermaRige Ausnutzung hat die negative Auswirkwiggameinsame Wirtschaftsfiihrung.
Der hohe Anteil der kurzfristigen Verbindlichkeitérat auch die Nachteiligeauswirkung
auf der Hohe des reine Betriebskapitals. Die lasiilen Bankkredite werden getilgt und
die gemeinsame Hohe der Kredite sinkt. Die Gedaiédenutzt seit dem Jahre 2005 den
Revolvingkredit und seine Hohe sinkt seit dem 3MO7. In der Zukunft soll sich die
Gesellschaft um die gréfitmoéglichen Gewinne bemihmen, welchen die Hohe des

Eigenkapitals steigen wird.

Die Hohe der kurzfristigen Verbindlichkeiten hate dinginstige Auswirkung auf der
Zahlungsfrist der Verbindlichkeiten. Das Problemdier tschechischen Okonomie ist die
Sekundarinsolvenz, die ihres Teil auf der Verbictukeithohe der Gesellschaft bestimmt
hat. Die Gesellschaft soll sich die neuen, veriélssh Abnehmer gewinnen bemthen und
die stdndigen Abnehmer zu der punktliche Ausgleidgm Rechnungen, den gréRReren
Entnahmen motivieren, z. B. in Form der Preiserguéfyy, des Diskonts oder des

Mengenrabatts.
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Im Interesse der Gesellschaft ist auch die Senkiesd.agerumschlages. Manches Material
hat den schnellen Lagerumschlag, bei anderen isire®roblem. Die Lieferzeiten sind bei
einiger Materialart drei Monate, deshalb muss desdHschaft fir die Versorgung der
FlieRerzeugung den bestimmten Materialbestand rhalt®ie UberplanmaRige
Lagerbestande von anderen Material bedeuten drosen Lagerkosten. Der Aufwand fir
diese Vorrate konnte die Gesellschaft effektivanuteen. Die gute Kenntnis den Verlauf
des Materialverbrauchs kann man fir die operatietubhg ausnutzen, z. B. zur
Bestimmung wann die neue Bestellung auf die neuefedungen nétig ist. FUr operative

Leitung ist notig die gute Kommunikation zwischear #Herstellung und dem Ankauf.

Die Verbesserung der Rentabilitdtskennziffern hangtder Gewinnerh6hung zusammen.
Den positiven Einfluss hat auf die Ertrdge, voemllder steigende Produktionsumfang.
Damit hangt auch die Kostenerh6hung zusammen. AaifKesten wirkt nicht nur der
Produktionsumfang, aber auch der Preisanstieg dergie und hohe Preissteigerung der
Stoffeneinséatzen in den Jahren 2005-2006, vor atlesmnKupfers, Messings, Aluminiums
und Stahles.

Aus dieser Arbeit ist sichtbar, dass das Grunderabtler Gesellschaft ist ein niedrige
Niveau Rentabilitat der Teilproduktion. Deshalb nstwendige, um das Management der
Gesellschaft den Gewinnwachstum anstreben. DadeistWeg zum Minderung vom

Problem der Gesellschaft und die Stabilisierungrileanzsituation.

Ich glaube, dass diese Arbeit der Beitrag nicht fiir mich aber auch fir die
Geschaéftsfihrung gehabt hat. Ich hoffe, dasshsien vielen Nutzinformationen fir die

Gesellschaftsfuhrung gibt.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK
EBIT  Zisk pred Uroky a dadmi

ROE  Rentabilita vlastniho kapitalu
ROA  Rentabilita celkového kapitalu
ROCE Rentabilita dlouhodabinvestovaného kapitalu
DNM  Dlouhodoby nehmotny majetek
DHM  Dlouhodoby hmotny majetek
VH Vysledek hospodeni

Ccz Cisty zisk

VK Vlastni kapital

CK Cizi kapital

FM Finartni majetek

KZ Kratkodobé zavazky

N Néklady

NZ Naklady na zbozi

VS Vykonova spdtba

0] Odpisy

ON Osobni naklady

NU Nakladové uroky

OSN  Ostatni naklady

V Vynosy

A Aktiva

P Pasiva
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Seznam Hloh
Pl Rozvaha spoteosti Peveko spol. s r. 0. za obdobi 2004-2006.

Pl Vykaz zisku a ztraty spaleosti Peveko spol. s r. 0. za obdobi 2004-2006.



PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLE CNOSTI PEVEKO SPOL. SR. 0. ZA
OBDOBI 2004-2006

Symbol | PoloZka rozvahy 2 004 2 005 2 006
AKTIVA CELKEM 87 217 93 163 100 416
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 30 568 30 662 27 697
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 162 139 81
B.Il. 1. | Zfizovaci vydaje 0 0 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0
3. | Software 132 74 16
4. | Oceniteln4 prava 0 0 0
5. | Goodwill 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 30 65 65
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 30 232 30 349 27 442
B.Il. 1. | Pozemky 3446 2715 2715
2. | Stavby 18 032 18 540 17 794
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 3 902 5439 3515
4. | Péstitelské celky trvalych porostu 0 0 0
5. | Zakladni stado a tazné zvifata 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 3067 1143 592
7. | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 1785 2512 2 826
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
9. | Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 174 174 174
B.llIl.1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 174 174 174
2. | Podily v Gi€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
4. | Pljcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0
5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
C. ObéZn4 aktiva 55 246 60 766 69 648
C.l. Zasoby 33 094 37 426 42 288
C.l.1. | Material 23 216 21210 24 372
2. | Nedokoncéend vyroba a polotovary 8 841 13 065 14 394
3. | Vyrobky 918 3032 3428
4. | Zvifata 0 0 0
5. | Zbozi 119 119 94
6. Poskytnuté zalohy na z4soby 0 0 0
C. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
C.IL.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0
2. Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 0 0 0
3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
4. Pohlvedailvky za spolec¢niky, ¢leny druzstva a za UCastniky 0 0 0

sdruZeni

5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0
6. Dohadné Ucty aktivni 0 0 0
7. | Jiné pohledavky 0 0 0




8. | Odlozen4 darova pohledavka 0 0 0
C.1I. Kratkodobé pohledavky 20 881 21 686 24 685
C.lIL1. | Pohledavky z obchodniho styku 15 027 16 891 23 657

2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0

3. | Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0

4. Pohlvedailvky za spolec¢niky, ¢leny druzstva a U€astniky 0 0 0

sdruZeni

5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 0 0 0

6. | Stat - dariové pohledavky 929 90 3

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 4 896 4 658 950

8. | Dohadné udéty aktivni 0 0 0

9. | Jiné pohledavky 29 a7 75
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 1271 1654 2 675
C.IV.1. | Penize 209 116 55

2. | Ugty v bankéach 1062 1538 2620

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0

4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0

D.I. Casové rozliseni 1403 1735 3071
D.I.1. Naklady pFisStich obdobi 1403 1735 3071
2. Komplexni naklady priStich obdobi 0 0 0

3. Prijmy pfisStich obdobi 0 0 0
PASIVA CELKEM 87 223 93 164 100 416

A. Vlastni kapitél 14 204 14 348 15 352
Al Zakladni kapitdl 830 830 830
All Zakladni kapitdl 830 830 830

2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0

3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0
Alll. Kapitalové fondy 0 0 0
A.llLl. | Emisni &Zio 0 0 0

2. | Ostatni kapitélové fondy 0 0 0

3. | Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku 0 0 0

4. | Ocerovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 0 0 0
ALllL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 120 120 120
AlllL1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 114 114 114

2. | Statutarni a ostatni fondy 6 6 6
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let 10 420 13 199 13 398
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 12 268 14 962 15161

2. | Nehrazend ztrata minulych let 1848 1763 1763
AV. Vysledek hospodareni bézného G¢etniho obdobi (+/-) 2834 199 1004
B. Cizi zdroje 73 036 78 833 85 064
B.l. Rezervy 0 0 0
B.I.1. Rezervy podle zvlaStnich pravni predpisu 0 0 0

2. Rezerva na diichody a podobné zavazky 0 0 0

3. Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0

4, Ostatni rezervy 0 0 0
B.II. Dlouhodobé zavazky 439 692 410
B.Il.L1. | Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0

2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0

3. | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0

4. ,Zvévaz!<yn ke spolveén!’kl‘]m, ¢lendm druzstva a k 0 0 0

Ucastnikdm sdruzeni
5. Dlouhodobé pfijaté zalohy 0 0 0
6. | Vydané dluhopisy 0 0 0




7. Dlouhodobé sménky k Ghradé 0 0 0

8. Dohadné Gcty pasivni 0 0 0

9. | Jiné zavazky 48 25 25

10. | OdloZeny darovy zavazek 391 667 385
B.III. Kratkodobé zavazky 40 597 38 564 47 053
B.lll.1. | Zavazky z obchodniho styku 33676 28 370 34 949
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 0 0 0

3. | Zavazky k ucetnim jednotkdm pod podstatnym viivem 0 0 0

4. ,Zvévaz!<yn ke spolveén!’kl‘]m, ¢lendm druzstva a k 0 0 0

Ucastnikdm sdruzeni
5. | Zavazky k zaméstnancim 53 64 85
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho

6. pojiétém)’ P 2 200 2 160 2912

7. | Stat - dafiové zavazky a dotace 1420 4 568 5030

8. | Kratkodohé prijaté zalohy 1190 1 605 1942

9. | Vydané dluhopisy 0 0 0

10. | Dohadné Géty pasivni 301 348 232

11. | Jiné zavazky 1863 1449 1903
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomaci 32 000 39 577 37 601
B.IV.1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 12 000 8 930 6 930
2. | BéZné bankovni Gveéry 20 000 30 650 30 650

3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 -3 21

C.l. Casové rozliseni -17 -17 0
C.I.1. Vydaje pfistich obdobi -17 -17 0
2. Vynosy pfistich obdobi 0 0 0




PRILOHA P II: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLE

CNOSTI PEVEKO

SPOL. SR. O.
Symbol PoloZka vykazu zisku a ztraty 2004 2005 2006
I. | TrZby za prodej zbozi 8 952 14 216 23 308
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 8 876 14113 23 204
+ | Obchodni marze 76 103 104
Il. | Vykony 107 336 | 137 400 | 134 876
Il.L1. | TrZzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZzeb 97 505 | 119418 | 131491
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1533 7 885 2 249
3. | Aktivace 8 298 10 097 1136
B. Vykonova spotfeba 66 569 97 751 93 034
B.1. Spotfeba materialu a energie 49 001 84 558 77573
B.2. Sluzby 17 568 13193 15 461
+ | Pfidana hodnota 40 843 39 752 41 946
C. Osobni naklady 39 134 35520 37051
C.1. Mzdové néaklady 28 678 25981 27 366
c.2. Odmeény ¢lendm organu spole¢nosti a druzstva 0 0 0
C.3. Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 9939 9 020 9247
C.4. Socialni naklady 517 519 438
D. Dané a poplatky 178 176 219
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2604 3 094 3042
lll. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 38 399 7 528 8515
lIl.L1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 2 344 3483 4410
2. | TrZby z prodeje materialu 36 055 4 045 4105
F. Zustatkova cena prodaného DM a materialu 32770 2649 2977
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 147 194 708
F.2. Prodany material 32 623 2 455 2 269
G Zména rezerv a,()pra\{ny(v:,t] poloiek \% provozni oblasti 0 0 0
a komplexnich nakladd pfistich obdobi (+/-)
IV. | Ostatni provozni vynosy 4 046 3125 2185
H. Ostatni provozni naklady 2051 4 597 4547
V. Prevod provoznich vynost 0 0 0
l. Prevod provoznich nakladd 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 6 551 4 369 4810
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podild 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VII. | Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0
VIl Vyn9§y z,pod_illil % ov!édanych a Fizeny,ch os_;obéch 0 0 0
a v Ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podill 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého majetku finanéniho
3. majetku 0 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0
K. Naklady z finan€niho majetku 0 0 0
IX. | Vynosy z pfecenéni cennych papirQ a derivatl 0 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivatd 0 0 0
M. Zména rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (+/-) 0 0 0
X. | Vynosové uroky 52 2 2
N. Nakladové droky 1781 2214 2079
XI. | Ostatni finanéni vynosy 1844 1741 1724
0. Ostatni finan¢ni naklady 3 646 1800 2 628




XIl. | Pfevod finanénich vynosu 0 0 0

P. Prevod finanénich nakladi 0 0 0
* Finan¢ni vysledek hospodareni -3531 -2271 -2 981

Q. Dan z pfijmu za béZnou €innost 187 898 848
Q.1. - splatna 79 675 1130
2. - odloZzena 108 223 -282
** | Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 2833 1200 981
Xll. | Mimofradné vynosy 0 1 49
R. Mimoradné naklady 0 1001 26
S. Dan z pfijmi z mimofadné innosti 0 0 0
S.1. - splatna 0 0 0
2. - odloZena 0 0 0

* Mimoradny vysledek hospodareni 0 -1 000 23

W. Prevod podili na vysledku hospodareni spoleénikiim (+/-) 0 0 0
*** | Vysledek hospodareni za U¢etni obdobi (+/-) 2 833 200 1004

il Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 3020 1098 1852




