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ABSTRAKT

Bakalarska praca sa zaobera analyzou vybranych sporiacich a investi¢nych produktov pontkanych
vybranymi finanénymi sprostredkovate'mi na tizemi SR. V dne$nej dobe ndjdeme pestrii ponuku
sporiacich aj investiénych produktov, liSiacich sa ich uc¢elom, ocakavanym zhodnotenim ¢i mierou
rizika. Teoreticka Cast’ prace sa sustredi na rolu finan¢ného sprostredkovania vo finan¢nom systéme,
d’alej rozobera sporenie a investovanie, na ¢o nadvdzuje aj kapitola o finanénom poradenstve
a finan¢nom plane retailového klienta. Hlavnym zamerom prace a sticasne aj ulohou praktickej Casti
bolo priblizit’ ex post vyvoj finanéného trhu na izemi SR a zanalyzovat’ vybrané sporiace a investicné
produkty pontkané vybranymi finanénymi sprostredkovateI'mi. Po prevedeni tejto analyzy bolo

vypracované zavere¢né odporacanie pre retailovych klientov v SR.

Kli¢ova slova: investicie, sporenie, finan¢ny trh, finan¢né sprostredkovanie, ocakavané zhodnotenie,

miera rizika

ABSTRACT

The Bachelor’ s thesis analyzes selected savings and investment products offered by selected financial
intermediaries in the region of the Slovak Republic. Nowadays, we can find a wide range of savings
and investment products, differing in their purpose, expected value or level of risk. The theoretical
part of the work focuses on the role of financial intermediation in the financial system, further
elaborates on deals with savings and investment, which is followed by a chapter on retail financial
advice and financial planning. The main purpose of the work and, at the same time, the task of the
practical part was to approximate describe the ex-post development of the financial market in the
region of the Slovak Republic and to analyze the selected savings and investment products offered
by the selected financial intermediaries. Following this analysis, a final recommendation was drawn

up for retail clients in the Slovak Republic.

Keywords: investments, savings, financial market, financial intermediation, expected revaluation,

level of risk
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UvVOD

Stcasna doba ponuka mnohé rieSenia ako sporit’ ¢i investovat’ na finan¢nych trhoch. Dnes
ma klient na vyber z nemalého mnozstva sporiacich aj investi¢nych produktov. LepSie sa
vSak zorientovat’ v tom mnozstve produktov klientom pomahaju finanéni sprostredkovatelia,
ktorych tlohou by malo byt najdenie najvhodnejsieho produktu pre klienta, tzv. ,,usitého”

na mieru.

To ¢i sa ekonomicky subjekt rozhodne sporit’ alebo investovat’ zavisi od toho ¢o ocakava.
Ak je za bezrizikové zhodnotenie finan¢nych prostriedkov, tak spravnou vol'bou je vlozit
jeho peniaze do vhodného sporiaceho produktu. Ale ak chce naopak podstupit’ vyssie riziko
za vidinou vécsieho potencialneho zhodnotenia jeho uspor, je pre neho vhodnejsi vyber
investiéného produktu. Sporenie mozno chapat’ ako ulozenie pefazi s tym, ze Klient ich
moze takmer vzdy kedykol'vek vybrat’ a disponovat’ s nimi, investovanie je ale v porovnani
so sporenim dlhodobejSou zalezitost'ou a finan¢né prostriedky st vzdy investované na dlhsiu
dobu.

Teoreticka Cast’ je zamerand na rolu finanéného sprostredkovania vo finanénom systéme,
kde je presne $pecifikovana pracovna napli finanénych sprostredkovatel'ov. Dalgia kapitola
je venovana sporeniu a investovaniu, kde su rozobraté sporiace a investi¢né produkty, ktoré
ponukaju finan¢ni sprostredkovatelia. Detailne su popisané sporiace aj investicné produkty,
aky ma vplyv zdanenie aj inflacia na vySku troku pri sporeni ¢i vysku vynosu pri
investovanti, ¢i aky je vplyv Statnej podpory na realizovany vynos zo sporenia. Pri sporeni sa
pozornost’ kladie aj ¢asovej hodnote peniazi, pri investovani zase ¢asovému testu a d’alSim
kritériam na oslobodenie od dane zprijmu. Velmi dolezitym faktorom v Spojitosti
s investovanim je aj podkapitola o investicnom trojuholniku a vynosovo-rizikovom profile
investicie. Poslednd kapitola je venovana financnému poradenstvu a finanénému planu pre
retailového klienta. Je tu objasnené zaroven aj jednoduché a zlozené troCenie a oCakavany

vynos a riziko plynuce z ,,povahy” investicie.

Zameranie praktickej Casti sa sustredi na zhrnutie ex-post vyvoja finan¢ného trhu na tizemi
SR. Dalej nasleduje kapitola o analyze vybranych sporiacich a investiénych produktov
vybranych finan¢nych sprostredkovatel'ov, kde si detailne rozoberané sporiace aj investicné
produkty tychto sprostredkovatelov. Sporiace aj investicné produkty st na zaklade
vybranych parametrov porovnavané anakoniec su na zdklade vykonanych analyz

odporucené najvhodnejsie sporiace a investicné produkty pre retailovych klientov v SR.



I. TEORETICKA CAST
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1 ROLA FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA VO FINANCNOM
SYSTEME

Finan¢né sprostredkovanie sa v ramci finanéného trhu zaoberd distribuciou finan¢nych
produktov a sluzieb. Tuto ulohu plnia finan¢ni sprostredkovatelia, ktori su odbornikmi
v tejto oblasti. Ich ¢innost’ je regulovana za pomoci viacerych pravnych predpisov,
zakladnym pravnym predpisom je zadkon €. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani

a finanénom poradenstve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (legalfirm.sk, 2022).

Na zdklade tohto zdkona je finanénym sprostredkovanim vykonavanie asponi jednej
Z nasledujucich ¢innosti:

- § 2 zakona ¢. 186/2009 Z. z. predkladanie pontk na uzavretie zmluvy o poskytnuti
finan¢nej sluzby, uzavieranie zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby a vykonavanie d’al§ich

¢innosti smerujucich k uzavretiu alebo k zmene zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby,

- § 2 zakona €. 186/2009 Z. z. poskytovanie odbornej pomoci, informacii a odporacani

klientovi na tcely uzavretia, zmeny alebo ukonc¢enia zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby,

- § 2 zdkona €. 186/2009 Z. z. spolupraca pri sprave zmluvy o poskytnuti financnej sluzby,

ak charakter finan¢nej sluzby takd spolupracu umoziuje,

%

- § 2 zékona €. 186/2009 Z. z. spolupraca pri vybavovani ndrokov a plneni plynucich
klientovi zo zmluvy o poskytnuti finan¢nej sluzby, najmd v suvislosti s udalostami
rozhodujucimi pre vznik takychto narokov, ak charakter finan¢nej sluzby taktto spolupracu
umoziuje,

- § 2 zédkona €. 186/2009 Z. z. poskytovanie informadcii o jednej alebo o viacerych zmluvach
o poskytnuti financ¢nej sluzby v sulade s kritériami, ktoré si klienti zvolia prostrednictvom
webového sidla alebo inych médii, ako aj predloZenie porovnania jednotlivych produktov
vratane ceny a porovnania tychto produktov alebo poskytnutie zl'avy z ceny zmluvy o
poskytnuti finan¢nej sluzby, ak klient mdéze priamo alebo nepriamo uzatvorit’” zmluvu o
poskytnuti financ¢nej sluzby prostrednictvom webového sidla alebo inych médii

(zakonypreludi.sk, 2022).

Ulohou finanéného sprostredkovania je okrem sprostredkovania dodasne volnych
finan¢nych zdrojov a investi¢nych potrieb ekonomickych subjektov znizovat’ aj problém,
ktory spociva v asymetrii informacii. Asymetria informécii znamend, Ze niektoré subjekty,

ktoré vstupia na finan¢ny trh postradaju informacie délezité pre ich rozhodovanie. Tieto
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subjekty, ktoré maji roznu troven informovanosti nasledne uzatvaraju kontrakty
S inStituciami finan¢ného trhu. V tejto oblasti st ndpomocni finanény sprostredkovatelia,
ktori prave disponuju tymito informaciami (Tkacova a kol., 2017, s. 13-14; Poloucek, 2009,
s. 29).

1.1 Finanény systém

Finan¢ny systém predstavuje pomerne komplikovany mechanizmus, ktory ma na starosti
a zabezpecuje velké mnozstvo funkcii, ktoré spolu vzajomne suvisia. Zabezpecuje presun
finan¢nych prostriedkov medzi ekonomické subjekty, ktoré ich potrebuju a snazia sa ich
ziskat. Ide 0 miesto, kde sa ststred’uju vol'né finanéné prostriedky, ktoré sa nasledne alokuju
medzi rozne finanéné nastroje a zaroven je zabezpefena premena Uspor na investicie

(Rejnus, 2014, s. 40).

Financie predstavuju hlavny nastroj hospodarskej politiky kazdého Statu. Preto si kazdy Stat
tvori vlastny finan¢ny systém, ktori tvoria vSetky ekonomické subjekty zucastnujuce sa na
vzajomnych finanénych operaciach apravne vztahy, ktoré existuji medzi tymito
subjektami. V kazdej krajine ovplyviiuji finanény systém vnutroStatne a medzinarodné
ekonomické a politické podmienky a zaroveil na neho vplyvaju aj historické a narodnostné
zvlastnosti. Subjekty, ktoré sa zacastiiuju tohto systému su Stat, Statne organy, druzstevné
spolo¢nosti, finan¢né spolo¢nosti, sukromni podnikatelia, neziskové organizicie
a obyvatelia. Stat zasahuje do fungovania finanéného systému prostrednictvom zakonov.
Ciel'om je zabezpeCit’ optimalne fungovanie financii na izemi daného §tatu. Ministerstvo
financii mé na starosti vykonné, riadiace a kontrolné pravomoci, ktoré mu pridelil Stat.
Naésledne toto ministerstvo vydava prislusné finan¢né predpisy a cez finan¢né urady riadi
dane. Vztahy vo finan¢nom systéme su realizované na finanénych trhoch najmi
prostrednictvom bank, ktoré spadaji pod regulaciu centralnou bankou (Belas a kol., 2013, s.

53).

To, na akej Grovni moZu Zit' obyvatelia daného Statu je vysledkom existencie finanéného
systému. Rast Zivotnej urovne obyvatel'stva a takisto aj rast ekonomiky zabezpecuje tok
finan¢nych prostriedkov. Z toho teda vyplyva, Ze financny systém ma vel'mi podstatny vplyv

na zdravie danej ekonomiky (euroekonom.sk, 2020).

Finan¢ny systém sa sklad4 z finanénych trhov a finan¢nych institucii. Aby ekonomicky
systém fungoval efektivne, je potrebné zabezpecit' aj fungovanie finan¢ného systému, ktory

pozostava zniekolkych zloziek ako st prave financné trhy, finan¢né institicie ako
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sprostredkovatelia, finan¢né nastroje, veritelia a dlznici a finan¢né transakcie (Chovancova,

Malacka, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 17; Kidwell, 2012, s. 4).

1.2 Finan¢ny trh

Finan¢ny trh predstavuje miesto, kde prebicha transfer finan¢nych prostriedkov medzi
ekonomickymi subjektmi, ktoré maju prebytok financii a ekonomickymi subjektmi, ktoré

maju nedostatok financii (Mishkin, 2019, s. 48).

Finan¢ny trh tvori vrchol vSetkych trhov v ekonomickom systéme. Zaroven je aj akymsi
srdcom celého finanéného systému. Stretava sa tu ponuka vol'nych financnych prostriedkov,
ktoré maju formu uspor od réznych ekonomickych subjektov a dopyt tychto subjektov po
finan¢nych prostriedkoch, ktoré nésledne vyuzivaji ako investicie. Financné trhy mozno
prirovnat’ ku kandlom, ktoré maji na starosti rovnovahu medzi Usporami a investiciami

(Chovancova, Malacka, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 17).

Spravne fungovanie finan¢ného trhu odzrkadl'uje sucasnu situdciu v ekonomike, je tu vSak
aj spitnd vdzba. Finan¢ny trh prispieva takisto aj k rozvoju ekonomiky. To, ako finan¢ny trh
funguje, perfektne vidno na schéme, ktora je znazornena na obrazku 1 (Chovancova,
Malackd, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 17).

nepriame {inancovanie

finanéni sprostredkovatelia

fondy

I . w B
[ - __> dlznici —‘
| !

veritelia

priame financovanie

Obrazok 1 Financny trh (Chovancova, Malacka, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 18)

Veritel'ov na finanénom trhu predstavuji ekonomické subjekty ako domécnosti, firmy, vlady
¢1 cudzinci. NajCastej$im a najvacsim veritelom s vSak domacnosti, ktorym po thrade ich
beznych vydavkov zostavaja volné finan¢né prostriedky vo forme tspor. Takisto aj firmy
disponuju volnymi finanénymi prostriedkami vo forme ¢istého zisku, ktory im zostane po
uhrade dani a dividend. Vlada sa moze taktiez dostat’ do pozicie veritel’a v pripade vzniku

prebytku beznych rozpoctovych prijmov nad jej vydavkami. Poslednou kategoriou veritel'ov
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moézu byt cudzinci, kedZe financny trh nie je uzatvoreny do néarodnych rédmcov

(Chovancova, Malacka, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 18).

Tieto isté subjekty taktiez mézu vystupovat’ v pozicii dlznikov. Firmy st v pozicii dlznika,
ked’ sa snazia ziskat' na financnom trhu finan¢né prostriedky na obstaranie investicnych
statkov, ndkup tovarov ¢i surovin urcenych na d’al$i predaj. Domécnosti tito poziciu
zaujimaju v pripade, Ze investuju do ndkupu nehnutel'nosti ¢i automobilov. Vladne vydavky
do réznych oblasti, ako je napriklad Skolstvo, zdravotnictvo a podobne su taktiez investiciou
ajednd sa teda o dlznicke postavenie vlady na finan¢nom trhu (Chovancova, Malacka,

Demjan a Kotlebova, 2016, s. 18).

Presun finan¢nych prostriedkov medzi veritel'om a dlznikom sa vykonava prostrednictvom
priameho alebo nepriameho financovania. Priame financovanie ozna¢uje priame ziskavanie
finan¢nych prostriedkov dlznikmi od veritel'ov. Tento proces prebieha tak, ze dlznik preda
svoj cenny papier, ktory je vlastne v o¢iach veritel'a pohl'adavkou, teda predstavuje urcity
narok veritel'a na dochodok dlznika. Nepriame financovanie prebieha za pomoci
sprostredkovatel’a, ktori ul'ahéuju cely proces presunu finanénych prostriedkov

(Chovancova, Malacka, Demjan a Kotlebova, 2016, s. 19).

1.3 Finan¢ni sprostredkovatelia

Ako bolo spomenuté v kapitole 1 — Rola finanéného sprostredkovania vo finan¢nom
systéme, finan¢né sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo upravuje zakon ¢. 186/2009 Z.
z. 0 finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov, ktory reguluje ako vykonavanie finan¢ného
sprostredkovania, tak vykonavanie finan¢ného poradenstva Vv oblastiach poistenia
alebo zaistenia, kapitalového trhu, prijimania vkladov, poskytovania iverov, uverov na
byvanie a spotrebitel'skych tuverov, doplnkového doéchodkového sporenia a starobného

dochodkového sporenia (nbs.sk, 2022).

Finan¢ni sprostredkovatelia vratane bank st vel'mi doleZitymi subjektmi finanéného trhu.
Ich hlavnymi funkciami su predovSetkym transformdcia peniazi a kapitalu, zabezpecenie
efektivneho finan¢ného sprostredkovania a realizacia platobného styku (Revenda, 2012, s.
76-77).

Finan¢ni sprostredkovatelia pontikaja, popripade sprostredkavaju produkty od finanénych

institacii, kde moézeme zaradit’ banky, poistovne ¢i doplnkové dochodkové spolocnosti
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a podobne. Takisto svojim klientom pontkaji odborni pomoc, rdozne odporacania
a informacie o finanénych produktoch a sluzbach, ako su hypotéky, poistné produkty ¢i
cenné papiere. Sprostredkovatelia svojim klientom predloZia ponuku rozliénych produktov
a sluzieb a zameriavaju sa na to, ¢o najlepSie poradit’ svojim klientom a vybrat’ pre nich
najvhodnejsi finanény produkt. Cielom prace financného sprostredkovatela je uzavretie,
zmena alebo ukoncenie zmluvy o finanénom produkte alebo sluzbe. Za sprostredkovanie
sluzieb dostava finan¢ny sprostredkovatel’ proviziu z predaja produktov alebo sluzieb a to
priamo od finan¢nej institucie. Kazdy finanény sprostredkovatel’ vykonava ¢innost’ v danom
sektore finan¢ného trhu aje vedeny aj v podregistri, ktori vedie NBS. Jeho vykonavana
¢innost’ musi korespondovat’ s ¢innost'ou uvedenou v zmluve o finan¢nej sluzbe (finito.sk,

2020).

Slovensko zaznamenéva rok ¢o rok rastici pocet financnych sprostredkovatel'ov. Na zaklade
udajov NBS prekroc¢il pocet podriadenych finanénych agentov ¢islo 15 000. Prave
spolo¢nost OVB Allfinanz Slovensko sa radi medzi spolocnosti s najva¢$im poctom
podriadenych agentov, ktorych pocet predstavoval k 17. 10. 2021 ¢islo 3027. Naopak, firma
CSOB Leasing poistovaci maklér ma prave jedného podriadeného finanéného agenta, aviak
jedna sa o najvacsou leasingovu spoloénost’ Slovenska (finreport.sk, 2022).

Tabulka 1 Pocet financnych agentov vybranych sprostredkovatelskych firiem (Viastné
spracovanie s vyuzitim finreport.sk, 2022)

Pocet agentov | Pocet agentov v roku Pocet agentov
v roku 2021 2020 v roku 2019
OVB Allfinanz 3027 3005 3450
Slovensko
Finportal 1829 1552 1069
Partners Group SK 1510 1412 1257
Universal maklérsky 880 642 654
dom
CSOB Leasing
. , . 1 1 1
poist’ovaci maklér

Tabulka 1 ukazuje, ako sa vyvijal pocet finanénych agentov v jednotlivych rokoch. lde
0 porovnanie vybranych 5 finan¢nych sprostredkovatelov na Slovensku, ktori maji
jednotlivé pocty podriadenych finan¢nych agentov v rokoch 2019 — 2020. V tabulke je
mozné si  vSimnut, ze pocet podriadenych finanénych agentov jednotlivych
sprostredkovatel'ov ma skor rastici charakter, okrem spolo¢nosti OVB Allfinanz Slovensko

a CSOB Leasing poistovaci maklér. Co sa tyka spoloénosti OVB Allfinanz Slovensko,
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vyvoj poctu podriadenych finanénych agentov ma len mierny klesajuci charakter, teda pre
vacsinu tychto spoloCnosti plati, Ze pocet podriadenych financnych agentov ostiva aj
nad’alej stabilny. Spolo¢nost CSOB Leasing poistovaci maklér ma iba jedného

podriadeného agenta, ako bolo uz spomenuté vyssie (finreport.sk, 2022).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 17

2 USPORY A INVESTICIE

Tato kapitola sa bude zaoberat’ isporami a investiciami, konkrétnymi produktmi ur¢enymi
na sporenie a investovanie, vplyvom inflacie a zdanenia vynosov z trokov pri sporiacich
a investicnych produktoch, a takisto konkrétnymi sporiacimi a investicnymi produktmi

ponukanymi finanénymi sprostredkovatel'mi.

Ak chce ekonomicky subjekt urcitym spésobom zhodnotit’ svoje finan¢né prostriedky,
sporenie €i investovanie je namieste. Hovori sa aj, Ze peniaze vytvaraju d’alSie peniaze, ¢o
Vv pripade sporenia alebo investovania plati urCite. Pri sporeni si sporitel' odklada cast’
finan¢nych prostriedkov bokom, aby ich mohol v budticnosti pouzit’ napriklad pri necakane;j
udalosti. Pri sporeni sa hladi na arokovu sadzba, ktora ponuka ur¢ité zhodnotenia penazi,
samozrejme vSak nejde o zhodnotenie ako pri investovani. Naopak investovanie ponuka
vysSie zhodnotenie financnych prostriedkov, avSak za predpokladu vysSieho rizika, ktoré

investor pri investovani podstupuje (Janda, 2011, s. 12-13).

2.1 Casova hodnota penazi

Casova hodnota penazi znamen4, e hodnota finanénych prostriedkov sa v ¢ase meni. Kazdy
investor vSak uprednostiiuje mat’ viac finan¢nych prostriedkov nezZ menej a zaroven niZSie
riziko nez vyssie, ale tieZ preferuje mat’ rovnaké mnozZstvo finanénych prostriedkov skor ako
neskoro. Toto tvrdenie mozno l'ahko objasnit’ na jednoduchom priklade: v§eobecne plati, ze
10€, ktoré mame dnes, ma vysSiu hodnotu ako 10€, ktoré obdrzime za rok. Je to tak preto,
pretoze ak suc¢asnych 10€ ulozime napriklad na sporiaci ucet s urokovou sadzbou 0,10% p.a.,
peniaze sa nam zuroc€ia, a za rok budeme mat’ viac ako 10€, teda presnejSie 11€. Buduica
hodnota sucasnych 10€ bude za rok 11€. Samozrejme, to plati aj spétne, teda sucasna
hodnota 11€ obdrzanych za rok pri urokovej sadzbe 0,10% p.a. je 10€. Pokial’ chce mat’
investor za rok na uéte 11€ pri urokovej sadzbe 0,10% p.a., musi teraz vlozit' na ucet 10€.
Rozlisujeme teda buducu a sucasni hodnotu penazi. Ak chceme zistit, akd bude hodnota
finan¢nych prostriedkov na sporiacom ucte ¢i na ako sa zvysi dana investicia, po¢itame
budticu hodnotu finan¢nych prostriedkov. Ak chceme zistit', kol’ko peniazi musime ulozit’
teraz na ucet, aby sme ziskali v buducnosti poZzadovanu hodnotu, ¢i akti hodnotu ma
Vv sti¢asnosti investicia, po¢itame sti¢asni hodnotu financnych prostriedkov. Metdda casovej
hodnoty penazi pracuje s prevodom hodnoty finan¢nych prostriedkov k uré¢itému ¢asovému

okamihu. Ked’ poc¢itame budicu hodnotu finanénych prostriedkov, vyuzivame tzv. urocenie,
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pri vypocte sucasnej hodnoty ide 0 oddrocenie, tzv. diskontovanie pomocou urokovej
sadzby (Soba a Siracek, 2017, s. 11-13).

2.2 Sporenie a uspory

Pod pojmom sporenie sa rozumie pravidelné¢ odkladanie finan¢nych prostriedkov, je tu
dopredu znama rokova sadzba za ¢asovu jednotku. Sporenie sa spaja aj S nizkym rizikom,
samozrejme ruka v ruke s nizkym rizikom suvisi aj nizky vynos. Ide o uchovanie hodnoty

penazi a ich ochranu aspon pred inflaciou (Janda, 2011, s. 51).

Uspory sa povazuju za jedno z najziaducejsich finanénych spravani. Predstavuju rozdiel
medzi prijmami a vydavkami osoby ¢&i subjektu. Uspory mozu vytvérat rozne ekonomické
subjekty, centrom zaujmu ale budu predovsetkym uspory sukromné. Sukromné tuspory st
tvorené uUsporami domadcnosti, spolo¢nosti ¢i inych subjektov. Napriklad domaécnosti
dostavaju za pracu mzdu a takisto majui zivotné naklady, ako napriklad naklady na stravu,
byvanie ¢i rozne p6zic¢ky, ktoré musia splacat’. Rozdiel medzi tym ¢o zarobia, a tym ¢o mina

sa nazyva uspory (sk.economy-pedia.com, 2022; Maison, 2019, s. 105-141).

2.2.1 Typy produktov uréenych na sporenie

Ekonomicky subjekt moze sporit’ prostrednictvom pestrej ponuky sporiacich produktov,
ktor¢ st ponukané bankami, stavebnymi sporitelflami, druzstevnymi zaloziiami ¢i
investiénymi spolo¢nostami, a taktiez ich sprostredkiivajii finan¢ni sprostredkovatelia.
Medzi produkty, ktoré st urcené k sporeniu patria:

- sporiace Ucty

- terminované vklady

- stavebné sporenie

- vkladné knizky

- hypotekarne zalozné listy (Janda, 2011, s. 55).

V porovnani s investovanim, sporenie sa realizuje za pomoci produktov, ktoré poskytuji
garanciu minimalnej vlozenej sumy finan¢nych prostriedkov a su chranené Fondom ochrany
vkladov (nbs.sk, 2022).

Sporiace uéty:

Sporiaci ucet je kratkodoby vkladovy produkt, ide o kombinaciu terminované¢ho vkladu
a bezného Uctu. V porovnani s beznym uctom poskytuje jeho majitelovi vysSie Grocenie

vkladov podobne ako terminovany vklad. Dal§im pozitivom na vyuZiti sporiaceho Gétu je,
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Ze peniaze nie su viazané takisto ako v pripade bezného uctu, alebo pripade s viazané na
kratku dobu — max. do 1 mesiaca. Sporiaci Gcet je urceny pre finanénych spotrebitel'ov, teda
pre Siroku verejnost’, ktord vyuziva zaroven aj bezny tcet, teda ide o produkt ponukany
k beznému Gc¢tu. Nie je to vSak pravidlom, niekedy banky pontkaja sporiaci et aj ako
samostatny produkt. Banky ponukaju sporiaci t€et jednotlivcom za ti¢elom zhodnotenia ich
volnych finannych prostriedkov. Jednotlivec si uz zvoli, ¢i si bude svoje financné
prostriedky ukladat’ na pravidelnej baze alebo nepravidelne, podla svojich aktualnych
moznosti. Teda v pripade, Ze zaznamena pritomnost’ nadbyto¢nych finanénych prostriedkov
na svojom beznom uéte, mdze si ich previest’ na Gcet sporiaci a tak ich G¢elne zhodnotit’.
Prostrednictvom sporiaceho uc¢tu ale nie je mozné realizovat’ platobné operacie, ako platby

v obchode, vybery hotovosti (finito.sk, 2020).

Sporiace ¢ty su este rozdel'ované pre rozne cielové skupiny, a to sporiaci Ucet pre deti ¢i
pre seniorov. Existuje aj sporiaci ucet k hypotéke, kde popri splacani hypotéky sa da
vytvarat aj finanéna rezerva urofena velmi atraktivnou turokovou sadzbou. Dal$im
spdsobom je aj typ sporenia, kedy sa pri kazdej platbe kartou suma nédkupu automaticky

zaokruhli na celtl sumu a vzniknuty rozdiel sa presunie na sporiaci ucet (vub.sk, 2022).

Terminované vklady:

Ide o typicky bankovy produkt, ktory je urCeny na dlhodobejSie sporenie. Rozliujeme
terminované vklady s vypovednou lehotou a bez vypovednej lehoty. Cim dlhsie nechame
ulozené peniaze na terminovanom vklade tym vyhodnejSia bude Grokova sadzba a ziskame
aj vyS$i vynos. V porovnani s investovanim, finan¢né prostriedky na terminovanych
vkladoch st zo zakona poistené, teda spadaju pod Fond ochrany vkladov rovnako ako
peniaze na sporiacich uétoch. Casto je mozné sa stretniit’ s predpokladom, Ze finanéné
prostriedky na terminovanych vkladoch st vyS$Sie urocené nez finan¢né prostriedky na
sporiacich uctoch, ale nemusi tomu tak byt’ vzdy. Vyska trokovej sadzby vzdy zavisi od

aktualnych podmienok jednotlivych bank a druzstevnych zalozien (Janda, 2011, s. 59).

Existuje aj tzv. revolvingovy terminovany vklad, kedy sa moze automaticky obnovit’ pred
uplynutim stanovenej vypovednej lehoty. Este pred predizenim revolvingového vkladu je
mozna manipulacia s vloZenou ¢iastkou. Ekonomicky subjekt moze tak prilozit’ d’alsi vklad
na ucet, vybrat’ Cast’ vkladu, ¢i cely vklad vybrat’ a Gplne zrusit. Akondhle vSak uplynie doba
manipulacie s vkladom, platia rovnaké podmienky ako v predchadzajucom sporiacom cykle

(Janda, 2011, s. 60).
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Stavebné sporenie:

Stavebné sporenie predstavuje najoblibenejs$i a najviac rozsireny sporiaci produkt. Ide
0 ucelovy typ sporenia, kedy vkladatel v dlhodobom horizonte uklada svoje financné
prostriedky u Specializovanej banky. Pocas doby trvania sporenia ma sporitel’ narok na
Statnu prémiu, ktord mu poskytuje §tat, a zaroven sa mu pripisuju uroky. Na konci doby
sporenia, po splneni vSetkych podmienok, mé sporitel’ narok na uver zo stavebného sporenia.
Stavebné sporenie moze vyuzit' FO ¢i PO s tym rozdielom, ze PO nema nérok na Statnu
prémiu. Takisto ako predoslé dva sporiace produkty, aj vklady na stavebnom sporeni st zo

zakona poistené (Janda, 2011, s. 64-65).

Vkladné knizky:

Najvicsej oblube sa vkladné knizky teSili od konca 19. storocia az do padu komunizmu,
pretoze v sucasnosti ich uz nahradili sporiace uéty. lde 0 zaujimav( moznost, ako ziskat’

d’alsie peniaze (Janda, 2011, s. 76-77).

Tento typ sporiaceho produktu vyuzivala star§ia populacia obyvatel'stva na zhodnotenie
svojich finanénych prostriedkov. Zalozit’ si vkladnt kniZku je vel'mi jednoduché, zaklada sa
zloZenim a prijatim vkladu bankou. Banka potvrdi prijatie tohto vkladu vystavenim vkladne;j
kniZky, do ktorej zaznamena vysku prvého vkladu, pripadne d’alSich vkladov, uroky, vybery
a konecny stav. Vel'kou nevyhodou vkladnej knizky je, Ze v pripade jej straty alebo znicenia

je potrebné ju umorit, ked’ze sa jedna o zdihavy proces (Syrovy a Novotny, 2005, s. 45).

Hypotekarne zalozné listy:

Ide o dostatocne zaisteny investicny nastroj, ktory sa ale kl'udne moze zaradit' medzi
sporiace produkty, ked’ze ide o bezpecny produkt so zaujimavym vynosom. Hypotekarne
zalozné listy spadaji do kategorie dlhopisov. Celkom velkou nevyhodou hypotekarnych

zaloznych listov je, Ze minimédlna menovitd hodnota prvotnej investicie je pomerne vysoka

(Janda, 2011, s.78-79).

Napriklad, ¢o sa tyka banky CSOB, minimalna menovitd hodnota prvotnej investicie je vo

vyike az 5 000€ (csob.sk, 2022).

2.2.2 Vplyv zdanenia vynosov z irokov z vkladu, inflicie a pripadnej Statnej

podpory na realizovany vynos zo sporenia

Uroky zvkladov sa na tizemi Slovenskej republiky zdafuju 19%, o znamena, Ze
ekonomicky subjekt musi ratat’ s tym, Ze sa mu k vkladu nepripiSe cely urok, ale urok po

zdaneni. Na zaciatku mame teda hrubu urokovu sadzbu, ktora nezohl'adiuje vplyv zdanenia
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urokovych prijmov. Dan sa zraza automaticky pri vyplate uroku z vkladu, ¢o znamena, ze
pripisované uroky po zdaneni st oznacované ako Cisté uroky. Je teda namieste si uvedomit’,
ze ponukany urok je trok pred zdanenim a jeho vysledna podoba bude zniZzena o dan (Soba

a Sirtcek, 2017, s. 16).

Matematicky vztah medzi ¢istou a hrubou urokovou sadzbou vyjadruje nasledujici vzorec:
o= 1 (1 —1gp)

kde: r ¢ = Gista Girokova sadzba, r nh = hruba trokova sadzba, r ¢p = Sadzba dane z prijmu (Soba

a Sirtigek, 2017, s. 16).

Pri zohl'adneni pdsobenia inflacie rozliSujeme nomindlnu a redlnu trokovu sadzbu. Prva
sadzba nezohl'adiiuje vplyv inflacie na rozdiel od realnej Girokovej sadzby, ktora tento vplyv
zohl'adnuje. Nominalna Grokova miera teda predstavuje dohodnutt a hradent sadzbu napr.

pri vynosoch, ktoré ziskaju sporitelia zo svojich vkladov (Soba a Sirtigek, 2017, s. 16).

Matematicky vzt'ah medzi Cistou a hrubou irokovou sadzbou vyjadruje nasledujici vzorec:

h— T
1+T'l'

n =

kde:r r = realna Grokovy sadzba, r n = niminalna trokova sazdba, r i = miera inflacie (Soba a

Sirtcek, 2017, s. 16).

Rast cien produktov ¢i sluzieb, ktoré budeme chciet’ v budicnosti zabezpecit' je
nepredvidatel'ny, tak ako skoro vSetko v ekonomii, ¢o vSak mdézeme uréite oCakavat’, je, ze

ceny budu rast’ rychlejsie ako inflacia (Syrovy a Novotny, 2005, s. 34).

V praxi mozno predpokladat’, ze vplyvom rastu cien tovarov a sluzieb, na ktoré si konkrétne
finan¢né prostriedky sporime, kone¢ného spotrebitel'a bude vZdy zaujimat’ redlna urokova
miera, teda kolko veci si za dani sumu moézu dovolit’ kipit. Redlnu urokovli mieru
ovplyviiuje vyska nomindlnej miery a inflacie. Na zaciatku 80. rokov minulého storocia aj
napriek vysokej nominalnej urokovej miere bola v eurozone vysoka miera inflacie, ¢o
sposobilo, Ze redlna urokova sadzba mohla byt’ dokonca zadporna. Zaporna trokova sadzba
vSak nie je pri sporiacich ¢i terminovanych vkladoch ziadna rarita, nakol’ko vySka tychto
produktov dost’ &asto nedosahuje po zdaneni ani uroveti inflacie (ech.europa.eu, 2016; Soba

a Sirticek, 2017, s. 19).

Inflacia spdsobuje pokles kupnej sily finanénych prostriedkov, ¢o ma za nasledok, ze za

rovnaky objem uspor si mdézeme dovolit’ kupit' menej veci. Tato skutocnost’ negativne



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 22

ovplyviiuje hlavne domécnosti, ktoré maji pocit obmedzenych moznosti ako investovat’

a ako zarocit’ svoje finan¢né prostriedky (Farkacova, 2021, s. 136).

Téma sporenia je v dnesnej dobe viac ako aktualna, obyvatelia maju tendenciu vytvarat’ si
penazné rezervy na horsie ¢asy. Celkovo obyvatel'stvo Slovenska ma na okolo 42 miliard
svojich prostriedkov ulozenych v bankach na beznych Gc¢toch, na terminovanych vkladoch
a vkladoch s vypovednou lehotou. Suc¢asné trokové sadzby vkladov su v§ak vel'mi nizke, ¢o
obyvatel'stvo moc nemotivuje drzat’ peniazné prostriedky na terminovanych tuctoch, ale
naopak ich mat’ radSej na beznom ucte — takpovediac ,,po ruke”. NajvysSie uroCené su
terminované vklady s patrocnou viazanost'ou, kde vyska urokovej sadzby dosahuje 1,1%.
Inflacia vplyva na kapnu silu, teda ovplyviiuje objem veci, ktoré si ekonomicky subjekt
dokaze so svojich tGspor kupit. Aby sa tento G¢inok zmiernil, je rozumné si svoje peniaze
neponechdvat’ len na beznom tcte, kde nijakym spdsobom nenaberaju na hodnote, ale radsej
ich investovat’ do podielovych fondov za uéelom ich zhodnotenia. Co sa viak investovania
tyka, Slovéci su vtomto smere eSte dost’ konzervativni, preferuji skor sporenie pred

investovanim (forbes.sk, 2021).
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&

m Inflicia Urogenie vidadov s vypovednou lehotou do 2 rokov Zdroje tidajov: NBS, Statsticky drad SR
Obrdzok 2 Urocenie vkladov a inflacia (forbes.sk, 2021)
Obrazok 2 znazornuje urocenie vkladov a vysku inflacie v rozmedzi rokov 2013 — 2021. Je
mozné vidiet’, ze uroCenie vkladov v banke s vypovednou lehotou do 2 rokov je od roku

2017 nizsie ako inflacia (forbes.sk, 2021).
Zaujimavym prikladom podpory sporenia, konkrétne stavebného sporenia je Statna prémia.

Stavebné sporenia je kombinacia jednak vlastnych vkladov, Statnej prémie a tirokov a d’alsiu

cast’ tvori uver, poskytnuty tou danou institiciou, v ktorej si stavebné sporenie zakladame.
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Stat zaujima ulohu v stavebnom sporeni tym, Ze prispieva raz roéne $tatnou prémiou. Narok
na Statnu prémiu ma kazdy s prijmom niz$im ako 1,3-nasobok priemernej mzdy, a vel’kou
vyhodou je, Ze nepodlieha dani z prijmu, ¢o znamend, Ze je v plnej vyske pripisovana na
Gidet stavebného sporenia. Urokova sadzba z vkladov moze dosiahnut’ az 1% roéne a $tatna
prémia tvori 2,5% z roéného vkladu, jej maximalna vyska je vSak 70€, popripade ak sa
zmluva uzatvori v 2. polovici kalendarneho roka, tak je to polovica z tejto sumy, teda 35€

(pss.sk, 2022).

2.2.3 Zakonné poistenie vkladov na SK

Na Slovensku sluzi na ochranu vkladov, ktoré su ulozené v bankach ¢i v pobockach
zahrani¢nych bank zékonny systém nazyvany Fond ochrany vkladov (FOV). Bankové
vklady st zo zédkona poistené, vklady ekonomickych subjektov uloZzené v bankach spadaju
pod ochranu uz spominaného Fondu ochrany vkladov. Jeho funkciou je zabezpecit
vyplatenie vlozenych penaznych prostriedkov az do vysky 100 000 € v pripade, Ze by banka
nebola schopna tto povinnost’ vo¢i svojim klientom splnit’. Treba spomenut’, Ze nie vSetky
vklady st chranené Fondom ochrany vkladov. Tie, ktoré pod jeho ochranu spadajt su vklady
na beznych uctoch, sporiacich uctoch, terminovanych vkladoch a vkladnych knizkach
(nbs.sk, 2022).

Tabulka 2 Ucastnici systému ochrany vkladov (Vlastné spracovanie s vyuzitim fovsr.sk,
2022)

Utastnici systému ochrany

Pobocky zahrani¢nych bank so sidlom v SR
vkladov v SR

Ceskoslovenskd obchodnd J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky

banka, a.s.
CSOB stavebna sporitel'fia, a.s. Komer¢ni banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Prima banka Slovensko, a.s. mBank S.A., poboc¢ka zahrani¢nej banky
365.bank. a.s. Oberbank AG pobocka zahrar_ncnej banky v Slovenskej
republike

Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch, pobocka
zahrani¢nej banky
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky

Privatbanka, a.s.

Prva stavebna sporitelna, a.s.

Slovenské sporitel'nia, a.s. BKS Bank AG, pobocka zahrani¢nej banky v SR
Slovenskabz:rll‘lkl;ngs rozvoJova | K pB Bank Europe Ltd., pobocka zahrani¢nej banky
Tatra banka, a.s. PKO BP S.A., poboc¢ka zahrani¢nej banky

VSeobecna uverova banka, a.s.
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Wiistenrot stavebna sporitel'na,
a.s.

Tabulka 2 znazorfiuje ucastnikov systému ochrany vkladov na tizemi SR a pobociek
zahrani¢nych bank so sidlom v SR. Celkovo st na Slovensku chranené vklady
prostrednictvom FOV az 11 bank a 9 pobociek zahrani¢nych bank so sidlom v SR (fovsr.sk,
2022).

2.3 Investovanie a investicie

Pod pojmom investovanie sa rozumie rozmiestiiovanie finan¢nych prostriedkov do réznych
finan¢nych nastrojov tak, aby nam investicia priniesla urcity vynos. Kazdy investor vSak
podstupuje riziko, Ze vlozené finan¢né prostriedky sa mu nemusia vratit’. V tomto pripade
plati pravidlo — ¢im vyssi vynos, tym vyssie riziko investicie musi investor zndsat’. Investor
riskuje bud’ to, Ze pride o Cast’ svojej investicie, niekedy vSak mdze prist’ aj o celd investiciu

(nbs.sk, 2022).

Investicia predstavuje Cast HDP, ktor ekonomicky subjekt nespotrebuje v Case jej
utvorenia ale ju usetri s cielom jej investovania. Ide teda o0 sucet nakladov, ktoré st potrebné

na ziskanie potrebnych aktiv (euroekonom.sk, 2022).

2.3.1 Clenenie investicii

NajzakladnejSie ¢lenenie investicii je Clenenie na investicie financné a investicie redlne.
Finan¢né investicie predstavuju ndkup investicnych aktiv na finanénom trhu. Maju podobu
finanénych produktov ako napriklad sporiace G¢ty, terminované vklady ¢i Givery a takisto aj
podobu cennych papierov ako dlhodobych tverovych cennych papierov — zmenky,
obligécie, tak aj majetkovych cennych papierov — akcie, podielové listy. Vzdy plati, ze
kone¢nym dosledkom finan¢nej investicie je vZdy redlna investicia, to znamena, Ze oba typy
investicii maji komplementarny charakter. V porovnani s finanénymi investiciami st realne
investicie viazané na urciti podnikatel'skti ¢innost'(napriklad investicie do vyroby) ¢i na
hmotné investicie. Ku hmotnym investiciam sa radia vydaje na stavby, pozemky, budovy,
samostatne hnutelné veci a podobne. Dalej tu patria aj nehmotné investicie v podobe
licencii, patentov, know-how, softwaru, autorskych a umeleckych prav a d’alsich investicii
nehmotného charakteru. Realne investicie sa dostavaju do popredia predovsetkym v Case
hospodarskej ¢i politickej neistoty a takisto pri existencii alebo ofakavani vysokej miery
inflacie (Soba a Sirtiéek, 2017, s. 161-162).
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2.3.2 Typy produktov uréenych na investovanie

K zakladnym investiénym produktom, pre ktoré sa moze investor rozhodnut’, patria
podielové fondy a investovanie do cennych papierov, ako su napriklad akcie, dlhopisy, ¢i
ostatné cenné papiere. Podielové fondy predstavuji prave najoblibenejsi spdsob
investovania u Slovakov. Aj dochodkové sporenie je uréitou formou investovania, ked’ze sa
jedna o investovanie uspor na dochodok. Na Slovensku méa dochodkovy systém 3 piliere: 1.
pilier zahfiia dochodkové poistenie, aten nespada do investovania. Naopak II. pilier
(starobné dochodkové sporenie) a lll. pilier (doplnkové dochodkové sporenie) je mozné

povazovat’ za formu investovania (nbs.sk, 2022).

Podielové fondy:

Investovanie prostrednictvom podielovych fondov sa zaraduje do kolektivneho
investovania. Do podielovych fondov investuju zvd¢sa drobni investori. Ich finan¢né
prostriedky su investované do roznych nastrojov finanéného trhu prostrednictvom
spravcovskych spoloc¢nosti. Investor tak méze diverzifikovat' svoje riziko do viacerych
investi¢nych nastrojov. Investovanie do podielovych fondov spada pod dohl'ad NBS a je

regulované jej pravidlami (Janda, 2011, s. 98-99).

Podielovy fond predstavuje subor majetku a deli sa do niekol’kych kategorii (napr. podla
ucelu, obsahu,...). Nedisponuje pravnou subjektivitou, ide len o k6§ zhromazd'ujuci aktiva.
Podielové fondy spravuji investicné spoloc¢nosti. Podielovy list je zdkladnou jednotkou
podielového fondu a jeho drzitel’ sa nazyva podielnik fondu. Podielovy list nema fyzicku

podobu, ale je evidovany na tcte cennych papierov (Novakova a Sobotka, 2011, s. 202).

Obrovskou vyhodou investovania do podielovych fondov je aj okrem spominanej
diverzifikacie rizika aj moznost najat’ si profesionalneho spravcu fondu. Je vel'mi Casté, ze
bezny investor nema potrebné znalosti ¢i ¢as na analyzovanie akcii a dlhopisov
a obchodovanie s nimi, a tak to vietko za neho robi spravca daného fondu. Dal$ou vyhodou
je aj okamzité vyplatenie penazi investorovi bez sankcie, ale vyska vyplatenych penazi zavisi
od aktualnej hodnoty podielovych listov (Tama, 2014, s. 17; Novakova a Sobotka, 2011, s.
202).
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Obrazok 3 Potencidlny vyvoj zakladnych druhov podielovych fondov (Ims.ovbportal.sk,
2022)

Ako znazorfiuje ukazuje obrazok 3, podielovy fond pozostava z viacerych typov fondov.
Akciovy fond predstavuje portfolio vybranych akcii, dlhopisovy fond predstavuje zase
portfolio vybranych dlhopisov a podobne (Ttma, 2014, s. 16).

Akcie:

Investovanie do akcii je sposob, ako sa zaroven stat’ aj spolo¢nikom v akciovej spolo¢nosti.
Investorovi, ktory je zarovenl akcionarom ndleZia prava ako napriklad podielanie sa na
riadeni spolo¢nosti, rozhodovanie o spolo¢nosti ¢i pravo podielat’ sa na zisku alebo

likvidaénom zostatku spolo¢nosti (Novotny, 2018, s. 27).

Akcie sa ¢lenia na kmenové, ktoré neobsahujt Ziadne zvlastne prava pre drzitel'ov tychto
akcii, d’alej st to prednostné akcie, ktoré ako uz z ndzvu vyplyva, poskytuji ich majitel'om
prednostné pravo na vyplatu dividend azaroven aj podiel na likvidatnom zostatku,
a nakoniec zamestnanecké akcie, ktoré spolo¢nosti vydavaju pre svojich zamestnancov, aby
u nich podporili motivaciu. Akcie mézu mat’ listinni podobu, jedna sa teda o formu cenného
papiera, alebo zaknihovanu podobu, kedy su akcie vedené v registri cennych papierov.
Podrla formy akcii sa rozlisuju akcie na meno a akcie na dorucitel’a. Akcie na meno nalezia
konkrétnemu akcionarovi zapisanému v zozname akcionarov, ajemu nalezia aj prava
spojené s drzanim akcie. Akcie na dorucitela nalezia tomu, kto ich vlastni, nejde teda

0 konkrétneho akcionara (Novotny, 2018, s. 27; Novakova a Sobotka, 2011, s. 214-215).

Investicia do akcii je pre investora vel'mi ldkava, ked’ze je velmi vynosna, no na druhej
strane vysoka vynosnost’ nesie zo sebou aj vysSie riziko. Investor musi pri investovani
pocitat’ aj s moznym bankrotom akciovej spolo¢nosti, ¢i taktieZ niekedy zna¢nym kolisanim

hodn6t akciovych spolo¢nosti. Obrovskou vyhodou akeii je, Ze investora prildkaja vysokym
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narastom hodnoty, niekedy je vynos z akcii dokonca o polovicu vyssi ako vynos z dlhopisov.
Hodnota akcii zévisi od aktudlnej situacie na trhu a teda sa moze zmenit’ aj niekol'kokrat

v priebehu dia (Novotny, 2018, s. 27; Novakova a Sobotka, 2011, s. 214).

Dlhopisy:

Dal§im investiénym nastrojom st dlhopisy. Jedna sa o investi¢ny nastroj so splatnostou
dlhsou ako jeden rok. Vydavaju ich vlady krajin ¢i velké vyrobné podniky na ziskanie
finan¢nych prostriedkov pre financovanie svojich zaujmov. Investor sa stava nadkupom
dlhopisov veritelom podniku, ktory mu dlhopis vydal, aV pripade, ze by sa podniku
nedarilo, ma majitel’ dlhopisu vys$$iu Sancu ziskat’ svoje peniaze naspat’, nez majitel’ akcie.
Je tomu tak preto, lebo pri likvidaciu majetku spolo¢nosti su najskor uspokojovani veritelia
spolocnosti, a pri akciovej spolocnosti si akcionari uspokojovani az posledni (Novotny,

2018, s. 27; Novakova a Sobotka, 2011, s. 212).

Pre investorov su dlhopisy stale atraktivnou formou na zhodnotenie volnych finan¢nych
prostriedkov, a to aj preto, Ze v porovnani s akciami vykazuji mensiu volatilitu a st teda
ovel'a menej rizikové. Tato skutonost’ odpoveda tomu, preco su aj menej vynosnejsie ako
akcie, ale na druhu stranu ma investor vacSiu istotu, Ze bude mat’ z nich zabezpeceny
pravidelny prijem. Konzervativny investor by mal investovat’ prave do Statnych obligacii,
ktoré sa povazuju za bezpecnu investiciu, ale na druhu stranu tato investicia nie je vhodna
pre drobného investora. Prostrednictvom RM-Systému je ale mozné vV menSom mnozstve
ziskat’ niektoré emisie Statnych dlhopisov (Novotny, 2018, s. 27; Novakova a Sobotka, 2011,
s. 213).

Osobitnym druhom dlhopisu je hypotekarny zalozny list vydavany hypotekarnymi bankami.
Vynosy, ktoré banka ziska z hypotekarnych listov pouzije na financovanie poskytovanych

uverov na byvanie. Hypotekarny list je zaruceny nehnutelnost'ou, ato v prospech banky
(Novotny, 2018, s. 27; Novakova a Sobotka, 2011, s. 213).

Dochodkové sporenie:

Osobitnym typom investovania je dochodkové sporenie, pretoZze sa jedna o kombinaciu
sporenia s investovanim do fondov. Toto sporenie sa oznacuje ako II. pilier. Sporitel'ovi
tento druh sporenia zaisti prijem v starobe, v pripade jeho umrtia sa jedna o zabezpecenie
pozostalych. Ak sa sporitel' rozhodne zalozit" si II. pilier pred 35 rokom veku, ide
0 dobrovol'nu vec. Avsak po vstupe do II. piliera sa starobné dochodkové sporenie meni na
povinné. V Il. pilieri plati sporitel odvody vo vyske 18% na dochodkové sporenie

(employment.gov.sk, 2022).
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I1. pilier starobného dochodkového sporenia je teda dobrovolny a fondovy, a dopiia I. pilier,
ktory je priebezny. Cast’ finanénych prostriedkov sa odvadza do fondov, to znamena, ze
déchodkové sporenie je podobné investovaniu do podielovych fondov. Finan¢né prostriedky
st teda investované na kapitdlovom trhu a zaroven sa investuju aj do dlhopisov a akcii

(Syrovy, 2012, s. 91-94).

I1l. pilier doplnkového dochodkového sporenia je tiez dobrovolny aumoziuje
ekonomickému subjektu zaistit' doplnkovy dochodkovy prijem v starobe ¢i doplnkovy
dochodkovy prijem V pripade skoncenie vykonu prace, ktora sa radi k rizikovym pracam.
Prave pre I'udi, ktori sa venuju rizikovym povolaniam je III. pilier povinny, pre ostatnych
zamestnancov nad 18 rokov je vstup do III. piliera dobrovolny. Finan¢né prostriedky v 1.
pilieri su spravované doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami (employment.gov.sk,
2022).

2.3.3 Investi¢ny trojuholnik a vynosovo-rizikovy profil

Investora pocas rozhodovania sa do coho bude investovat zaujimaju tri zakladné
charakteristiky investicie, ktoré znazoriiuje investicny trojuholnik, ktory je zndzorneny na

obrazku 4, a to st vynos, riziko a likvidita investicie (Soba a Sirti¢ek, 2017, 5.162).

LIKVIDITA

RIZIKO VYNOS
Obrdzok 4 Investicny trojuholnik (webnoviny.sk, 2021)
Vynosom su vsetky prijmy plynuce zuskutoCnenia investiéného zameru v zvolenom

Casovom rozmedzi. RozliSuje sa kapitalovy vynos, vypocita sa ako rozdiel medzi

obstaravacou a predajnou cenou, dividendovy vynos, ktory sa viaze iba ku akciam, tirokovy
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vynos, ktory plynie z vlastnictva dlhopisov a dochodkovy vynos ktory plynie napriklad

z vlastnictva nehnutel'nosti v podobe najomného (Novotny, 2018, s. 23).

Riziko predstavuje urcité nebezpecenstvo, ze investor nedosiahne pozadovany vynos, ktory
ocakava. Kazdy investor musi pri svojej investi¢nej ¢innosti ratat’ s uritou mierou rizika,
pretoze neexistuje investicia, ktord by nebola aspon z Casti rizikova. Napriklad bezny vynos
v podobe urokov zo sporiaceho uc¢tu garantuje vacsiu istotu ako dividendy z akcii, ktorych
vyplata sa odvija od hospodarenia akciovej spolo¢nosti. Riziko mozno chapat’ aj ako
smerodajnu odchylku od ocfakavaného vynosu, tzv. volatilitu. Rasticu volatilitu na
finan¢nom trhu sposobuju hlavne infla¢né riziko, urokové, operacné, devizové, kreditné ¢i
obchodné riziko (Novotny, 2018, s. 24).

Poslednym z vrcholov investi¢ného trojuholnika je likvidita. Ide o schopnost’ premenit
finan¢nu alebo redlnu investiciu na najlikvidnejSie finanéné aktivum, ktorym sa penazné
prostriedky v hotovosti. Berie sa do Givahy ¢asovy horizont a konkrétne ciele, ktoré chce
investor ziskat’. V' praxi kladie pozornost’ na rychlost’ speniazenia finanéného aktiva a S tym
stvisiacu vysku transakénych nakladov. Obmedzenie likvidity moze byt absolttne (niektoré
druhy investicii nemozno vybrat’ pred dobou splatnosti), podmienené (napriklad vyber
penazi zterminovan¢ho vkladu pred vypovednou Ilehotou je oSetreny sankénymi
poplatkami) alebo prirodzené (typickym prikladom je predaj nehnutel'nosti, kedy trva dlhsiu
dobu, kym sa preda nehnutel'nost’ za adekvatnu cenu a obdrzi sa za nu hotovost’ (Novotny,
2018, s. 23).

Pri hodnoteni investicie treba brat’ do iivahy nielen jej vynos, ale aj o¢akavané riziko, teda
jedna sa o tzv. vynosovo-rizikovy profil. Vynos ¢i riziko nikdy nemozno posudzovat
osobitne, vzdy sa treba zamerat’ na vynosovo rizikovy profil (Soba a Siricek, 2017, s. 176-
178).

Investor musi pri svojom investiénom rozhodovani zohl'adnit’ ako potencidlnu vynosnost,
tak aj rizikovost’ investicie. Tuto skuto¢nost’ mozno vysvetlit' aj na priklade: ak st dve
investicie, jedna s vynosnostou 10% p.a. a druha s vynosnostou 8%p.a., nemusi to vzdy
znamenat’, ze prva investicia je pre investora vhodnejSia a prinesie mu vyS$i vynos.
Investicia s vynosom 10% p.a. moZe mat’ Grroven rizika vo vyske 5%, kedy bude vyska rizika
zaplatend vynosom 2% p.a., kdezto investicia s niz§im vynosom vo vyske 8% bude mat’
uroven rizika iba 2% a vyska tohto rizika bude zaplatena vynosom az 4% p.a. Samozrejme,

ak je investor opatrnejsi, a nerad si vyberd investicie s vyS$Sim rizikom, s ktorym suvisi aj
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vyssi vynos, najidealnejsia je pre neho druhd investicia, ktora v tomto priklade paradoxne

prinasa aj vyssi vynos (Soba a Sirtigek, 2017, s. 178).

2.3.4 Vplyv zdanenia vynosov z investicii a inflacie na realizovany vynos z investicie

Kone¢ny vysledok investicie vo vel'kej miere ovplyviuju aj dane z vynosu. Platenie dani
a odvodov, ktoré plynu z prijmov z investicii je celkom komplikovana legislativa. Prijmy
plynice zvynosov zinvesticii st zdafované finan¢nou inStiticiou prostrednictvom
zrazkovej dane. Z uvedeného vyplyva, ze k investorovi sa dostane uz zdaneny zisk. Této
skutocnost’ sa tyka prevazne prijmov pochadzajtcich zo zdrojov na uzemi SR podla §43
zakona o dani z prijmov. Podl'a tohto zakona sa prijmy z investicii zdanuji sadzbou 19%.
Pre niektoré prijmy z investicii plati, ze su zdanované samostatnym danovym priznanim
investora. V tomto pripade sa jedna vo velkej miere o prijmy od finanénych institucii

a subjektov, ktoré su registrované v zahranic¢i (haberl.sk, 2022).

Ak chce investor investovat’ bez toho, aby musel odvadzat’ dane, je vhodné zvazit investiciu
do investi¢nych produktov, ktoré st oslobodené od platenia dani. Ak doba medzi ndkupom
a predajom investicie je dlhSia ako jeden rok, vynos z predaja tejto investicie je oslobodeny
od dane a takisto aj od odvodov. To vSak neplati v pripade investovania do podielovych
fondov. Je vSak nutné podotknt, ze investor investuje priamo na trhoch, ¢ize jeho investicia

nejde cez banku alebo sprostredkovatel’a (peniaze.sk, 2020).

Tak ako zdanenie prijmov z investicii ovplyviiuje skuto€ny prijem z investicie, rovnako
treba vziat’ do Uvahy aj d’alsi faktor, ktorym je inflacia. Povedzme, ze mame k dispozicii
10 000€, a ekonomicky subjekt sa rozhoduje, ¢o s nimi spravi. Ak si ich necha doma, inflacia
sa nezmierni o ziadny urok. Realna hodnota tychto penazi prudko klesne, a to az o 11%, ak
berieme do uvahy horizont 9 rokov pocinajuc rokom 2012. Ak je ocakévand inflacia vo
vyske 2%, tak hodnota penazi moze klesnut’ az o jednu patinu do roku 2024. Ak sa vsak
investor rozhodne investovat’ svoje peniaze napriklad do fondov, tak sa ich realna hodnota
moze zvysit’ az o 11,5%. Z uvedeného vyplyva, ze ak mé investor prilezitost’ investovat’
svoje finan¢né prostriedky, mal by tak ucinit’, pretoZe napr. za 10 rokov si za tie isté peniaze

mdze dovolit’ vyrazne menej ako teraz (digitalneinvestovanie.sk, 2022).
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2.3.5 Casovy test a d’alSie kritéria pre oslobodenie od dane z prijmu

Casovy test predstavuje dobu, ktora oslobodi investora od dane z prijmu pri realizovanej
investicii. Ak investor realizuje danu investiciu po dobe ¢asového testu, tak nemusi odvadzat’

dan z prijmu z tej konkrétnej investicie (hypoindex.cz, 2022).

Danové ulavy, ktoré mdze investor uplatnit’ pri realizacii svojich investicii su nasledovné:
Casovy test — 1 rok:

Pri ro¢nom Casovom teste plati, ze ak investor drzi cenné papiere obchodované na burze po
dobu aspon jedného roka, st prijmy z tychto investicii osloboden¢ od platenia dani (finax.eu,

2022).

Nezdanitel’né minimum vo vyske 500 €:

Dalsou z moznosti je vyuZitie nezdanitel'ného minima 500 € ato pri predéasnom vybere
a ukonceni investi¢nej Cinnosti, hlavne €o sa tyka pravidelnych investicii. Ak rocny
zdaniteny prijem investora z investi¢nej Cinnosti neprekro¢i sumu 500 €, plati, ze

investorovi odpada povinnost’ odvadzat’ z tohto prijmu dane (finax.eu, 2022).

Dlhodobé investi¢né sporenie:

Poslednou moZnost'ou je dlhodobé investi¢né sporenie, kedy investor moze poziadat’, aby
bol jeho ucet kategorizovany ako dlhodob¢ investi¢né sporenie. Ak spori po dobu 15 rokov
do 3 000 € roc¢ne, vsetky vynosy z investovania su oslobodené od platenia dani a teda sa

nezdanuju (finax.eu, 2022).
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3 FINANCNE PORADENSTVO A FINACNY PLAN RETAILOVEHO
KLIENTA

Finanéné poradenstvo zahiiia poskytovanie odbornych a zaroven nezavislych informaécii,
poskytnutie odbornej pomoci ¢i r6znych odporucani pre rieSenie akéhokol'vek finanéného
problému klienta. Financny poradca pomaha svojmu klientovi orientovat’ sa medzi
finanénymi produktami a sluzbami Scielom vybrat pre nich ti najvhodnejSiu
a najvyhodnejsiu moznost’. Sluzby poskytované financnym poradcom plati priamo klient, na
rozdiel od sluzieb od finan¢ného sprostredkovatela, ktorého plati finan¢na institucia. NBS

vykonava dohl'ad nad ¢innost'ou finan¢ného poradcu (finito.sk, 2022).

K sektorom vykonavania finanéného poradenstva patri sektor poistenia alebo zaistenia,
sektor kapitalového trhu, sektor prijimania vkladov, sektor poskytovania Giverov, uverov na
byvanie a spotrebitel'skych tverov, sektor doplnkového déchodkového sporenia a sektor
starobného dochodkového sporenia. Co sa tyka sektoru poistenia alebo zaistenia, finanéné
poradenstvo tu obnasa aj zistenie, zhodnotenie a spracovanie analyz zameranych na poistné
riziko. Sektor kapitalové trhu v ramci finanéného poradenstva zahfna aj poskytnutie
investi¢nej sluzby, ktora sa tyka prevoditel'nych cennych papierov ¢i podielovych listov. Ak
sa klient rozhodne pre 'ubovolny finanény produkt alebo sluzbu z konkrétneho sektora,

uzatvori s nim finan¢ny poradca zmluvu o poskytnuti finanéného poradenstva (nbs.sk,
2022).

Ak sa ekonomicky subjekt rozhodne, Ze chce investovat, stiva sa z neho investor na
finan¢nych trhoch. Investor si vd¢Sinou vybera na pomoc finan¢nu institdciu, ¢i prave
finan¢ného poradcu, ktory mu pomaha zhodnotit’ jeho finanéné prostriedky pri investovani.
V dnesnej dobe potreba vytvorit’ si finanény plan na mieru je takmer nutnost’ kazdého
Cloveka, ktory sa chce zaopatrit' na starobu, poistit pred stratou zamestnania alebo
ochorenia, aby mu pomohol prekonat’ urcité necakané financné situacie, ktoré moézu v zivote
nastat. lde teda o vytvorenie urcitej rezervy do buducna. Prave kvoli tymto situdciam
V Zivote je potreba mat’ finan¢ny plan a mat’ teda zdroje, ktoré¢ bude ekonomicky subjekt
potrebovat’. Finan¢né planovanie je zaroveil aj uzitoCnym nastrojom pre zorganizovanie si

finanénych aktivit (Novotny, 2018, s. 20; Wright, 2010, s. 4).

Mat’ finan¢ny plén je vel'mi vyhodné, nakol’ko déva investorovi prehl’ad financii a vzdy je
tu pre neho aj financny poradca, na ktorého sa moze obratit’, ak potrebuje poradit’. Nie vzdy

je vsak finan¢ny poradca potrebny, ak je investor natol’ko sktiseny, ze ho nepotrebuje,
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vystaci si aj S kiskom papiera alebo zositom v Exceli, kde si moze vytvorit’ prehl’ad svojich
financii a priebezne ich aj aktualizovat’. Investor si nasledne Si znaci do finan¢ného planu
informacie o finanénom majetku, nehnutel'nostiach, zaviazkoch, bilancii prijmov a vydajov
a ciele, na ktor¢ si chce dané finan¢né prostriedky obstarat’ a na zaklade tychto informacii si
mdze ur¢it’ vhodnu mieru riziku prave pre neho. Nakoniec priradi konkrétnym cielom

zdroje, z ktorych ich bude financovat’ (Ttma, 2019, s. 39-40; Syrovy a Tyl, 2021, s. 13).

3.1 Uloha finan¢ného poradcu pri zostavovani finanéného planu

jednotlivca/rodiny

Zakladnou ulohou finanéného poradcu je poradit’ ekonomickym subjektom pri zostaveni ich
osobného finan¢ného planu. Kazdy ekonomicky subjekt prechddza odbornou analyzou
svojej finan¢ne;j situacie. Finan¢ny poradca sa zameriava na jeho konkrétne ciele a tiizby do
budticnosti a na zéklade toho je schopny mu poskytnit’ financné rieSenie na mieru. Jedna sa
0 dlhodobu spolupracu s Klientom, nejde teda len o tvodny rozhovor, ale vd’aka dlhodobej
spolupraci sa finanény plan vzdy modze prisposobit’ aktualnej situacii klienta. Takto
vytvoreny individudlny finanény plan zodpovedé konkrétnym potrebam, ciel'om ¢i tizbam

konkrétneho finanéného subjektu (ovb.sk, 2022).

Ide vlastne o navrh finanéného rieSenie, ktoré je vhodné pre klientove potreby so zameranim
na najlepsie zhodnotenie jeho financii formou sporenia ¢i investovania. Okrem finanéného
planovania by mal byt finanény poradca schopny poradit’ klientovi aj s ostatnymi
finanénymi produktami a danami. Finan¢ny poradca by mal byt’ teda napomocny pre klienta
vo finan¢nej sfére, s akymkol'vek jeho problémom, ¢o sa financii tyka. Mat’ preto dobrého
finan¢ného poradcu pri zostavovani finan¢ného planu je preto kl'ac¢ovou zalezitost'ou, hlavne

pre I'udi, ktori sa moc neorientujti vo finanénej sfére (nitra.virtualne.sk, 2019).

3.2 Zakladné postupy a metriky vyuzivané vo finan¢nom poradenstve

vo vzt’ahu k dsporam a investiciam

3.2.1 Jednoduché urocenie

Jednoduché tiro¢enie predstavuje tirocenie, pri ktorom sa troky vypocitaji len z povodného
kapitalu a nie z trokov, ktoré sa pripisuji poc¢as jednotlivych trokovych obdobi. Pri tomto

type tro¢enia teda neddjde k pripisaniu urokov z arokov. Rozdelenie jednoduchého tiro¢enia
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je na aroéenie po termine alebo dekurzivne, a Gro&enie predéasné alebo anticipativne (Soba

a Siracek, 2017, s. 29-42).

Prvy typ uroCenia sa vyuziva napriklad pri Gro¢eni sporiacich uctov ¢i terminovanych
vkladov. Vyska troku sa pocita zo sucasnej hodnoty kapitalu. Napriklad ak ekonomicky
subjekt vlozi na svoj ucet ¢iastku 500 €, ktory je tiroceny 4% rocnou trokovou sadzbou a rata
sa s rocnym urokovym obdobim, tak banka mu na konci tirokového obdobia pripise trok vo

vyske 20 € (Soba a Sirtigek, 2017, s. 29-42).

Pri druhom type Giro¢enia sa Groky uctuju na zaciatku arokového obdobia a nepoéitaji sa zo
sucasnej hodnoty ale z budicej hodnoty kapitalu. Pouziva sa najma pri iro¢eni cennych
papierov ¢i kratkodobych pohl'adavok. Uplatnuje sa tu diskontovanie, teda vypocet sicasnej
hodnoty, ktord je nasledne vyplatena majitel'ovi finan¢ného aktiva. Tato hodnota sa vycisli
z 3 faktorov, kde patri buduca hodnota, vyplyvajica z aktiva v ¢ase splatnosti, anticipativne
tirokové sadzby (diskontna sadzba) a zostavajiici ¢as do splatnosti finanéného aktiva (Soba

a Sirtigek, 2017, s. 29-42).

Z hladiska vyhodnosti, pri porovnavani oboch typov troc¢enia, nie je tiplne jasné zhodnotit’,
ktoré rocenie je pre ekonomicky subjekt vyhodnejSie. Obe Urokové sadzby su v réznom
vyjadreni, takZe nie je jednoduché ich porovnat’. Je tu ale moznost previest’ jednu sadzbu do
formatu druhej, ¢o znamena Ze sa prevedie prva sadzba do formatu druhej a porovnavaji sa
ako 2 rovnocenné sadzba a takisto to plati aj naopak. Tymto sposobom je mozné sa I'ahSie
dopracovat’ k vysledku a porovnat’ tieto 2 sadzby efektivnejsie (Soba a Sirticek, 2017, s. 29-
42).

Co sa tyka uroGenia bezného uétu, aplikuje sa tu jednoduché tiroéenie po termine, teda
dekurzivne urocenie. Pracuje sa tu s tzv. urokovym ¢islom a tirokovym delitel'om. Pocas
urokového obdobia dochéddza na beznom ucte ¢asto k zmene jeho zostatku, na zaklade toho,
ako sa na ucet pripisuju a odpisujii prichadzajice a odchadzajuce platby. Kvoli tejto
skutoCnosti sa na vypocet tohto typu uroCenia vyuzivaju prave urokoveé Cisla a urokovy
delitel’. Na vypocet urokov z bezného uctu sa pouzivaju 3 r6zne metddy, kde sa radi anglicka
metodda (zostatkovy spdsob), nemecka metdda (postupny spdsob) a francuzska metdda

(spatny sposob) (Soba a Sirticek, 2017, s. 29-42).

3.2.2 ZloZené urocenie

Pri zlozenom troceni V porovnani s jednoduchym nejde len o uroc¢enie pdvodného vkladu,

ale takisto aj pripisovanych urokov za predchadzajuce Grokové obdobia. Pouziva sa tu len
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urocenie po termine (dekurzivne), teda i¢tovanie tirokov je az na konci trokového obdobia

a pocitajt sa zo sucasnej hodnoty kapitalu (Soba a Sirtiéek, 2017, s. 49-56).

Pojem efektivna urokova miera suvisi zo zlozenym uroCenim a predstavuje mieru
zhodnotenia finan¢nych prostriedkov vac¢sinou za 1 rok. Vyuziva sa len pri zlozenom tro¢ni,
ato z toho dovodu, Ze pri tomto type tro¢enia dochadza aj k tro¢eniu trokov pripisanych
za predos§lé urokové obdobie. Hlavnym vyuzitim efektivnej trokovej miery je moznost
porovnat’ viac urokovych sadzieb Sréznou frekvenciou pripisovania urokov V ramci
rovnakého trokového obdobia. Vzhl'adom na to, ze efektivna urokova miera sa pouziva pri
porovnani miery zhodnotenia finan¢nych prostriedkov pri vkladoch, nie vzdy plati, ze ak je
urokova sadzba nizSia, tak to automaticky znamend, ze aj zhodnotenie vloZenych
prostriedkov bude nizSie. Napriklad ak ma vklad aj nizSiu arokovl sadzbu, ale troky sa
pripisuju Castejsie, miera zhodnotenia moze byt’ vyssia ako naopak pri vklade s rovnakou ¢i
vyssou trokovou sadzbou, kde sa Giroky pripisuji menej Gasto (Soba a Siraiéek, 2017, s. 49-

56).

Vyska urokovej sadzby niekedy savisi aj s vyskou vkladu ekonomického subjektu. Cim
vy$si je vklad, tak tym je vysSia aj Grokova sadzba. Takisto je tu urcitd zavislost’ irokovej
sadzby na dobe viazanosti vkladu, kedy su finanéné prostriedky na nejaky ¢as mimo
vkladatel'ovu pravomoc, teda s nimi moéze disponovat’ vyhradne banka. Z uvedeného
vyplyva, ze ¢im dlhSia viazanost’ vkladu, tym je banka ochotna ponuknut’ vys$siu trokovi
sadzbu. Je vSak na konkrétnej institiicii, aku stratégiu pri ur€ovani vysky urokovych sadzieb

zvoli (Soba a Siracek, 2017, s. 49-56).

Tabulka 3 Urokové sadzby terminovanych vkladov (Vlastné spracovanie s vyuzitim vub.sk,

2022)
<IM| 1M [ 3M [ 6M | 9M | 12M [ 18M | 24M [ 36M | 42M | 48M

<70000| 0,01 |0,01|0,01|0,01|0,01|0,01|0,01|0,01]|0,01|0,01]0,01

Tabulka 3 ukazuje trokové sadzby v % p.a. pri terminovanych vkladoch VUB banky.
Viazanost’ sa pohybuje od 1 mesiaca do 4 rokov a pre vklady do vysky 70 000 € je urokova
sadzba stale rovnaka, a to 0,01% p.a. Stale vSak treba mysliet’ aj na to, ze Groky z vkladov
za zdanuju 19% zrdZzkovou danou, teda vysledna Ciastka je o €osi niz8ia nez ako je uvedené

v tabul’ke (vub.sk, 2022).
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Do zlozeného urocenia taktiez mozno zaradit’ aj spojité urocenie, kedy pripisovanie urokov
prebieha neustale. Pri tomto type urocenia sa neda urcit’ format irokového obdobia, ked’ze
jedno pripisovanie urokov zaroven prechadza v d’alSie. Vyuzitie tohto tiro¢enia je napriklad
pri oceniovani cennych papierov, ked’ze napriklad kurz akcie sa moze zmenit’ aj niekol'kokrat

za den (Soba a Sirtigek, 2017, s. 61-62).

ZmieSané uroCenie je poslednym typom zlozeného urocenia. Ide vlastne o kombinaciu
jednoduchého a zlozeného troc¢enia. Prevazne ide o urocenie zloZené, ktoré sa vyuziva, ak
sa kapital uroci necely pocet urokovych obdobi. NajbeznejSou situdciou v beznom Zivote,
kedy sa méze vyuzit' zmieSané urocenie je, ak mame vklad so Stvrtroénym uro¢enim
a chceme vybrat’ po peniaze napriklad po roku a 2 mesiacoch. Pocas prvého roku sa bude
pouzivat’ klasické zlozené uroCenie a 2 mesiace sa budil peniaze na uc¢te urocit’ pomocou

jednoduchého uroéenia (Soba a Sirtigek, 2017, s. 62-63).

3.2.3 Ocakavany vynos a riziko z investicie

Vynos priamo stvisi s rizikom, pretoze plati, Ze ¢im vyssi vynos pozaduje investor, tak tym
vysSie riziko musi aj podstapit. Plati ale, Ze riziko by malo byt vyvazené spravnym
vynosom, ktory investor pozaduje. Aj ked’ by sa mohlo zdat’, ze rizikovejSia investicia

prinesie jej majitelovi vyssi vynos, nie je tomu vzdy tak (investice.finance.sk, 2022).

Ocakavany vynos predstavuje zhodnotenie, ktoré investor o¢akdva od vlozenej Ciastky
investovanej na finanénom trhu. Vynosnost' investicie ovplyviuji aj naklady na jej
obstaranie, pokial’ sa vSak jednd o finan¢nu investiciu, tak su tieto ndklady vo vécSine
pripadov iba jednorazové. Co sa viak tyka redlnych investicii, tak sa investiéné naklady

vécsinou rozdelia na viac obdobi (investice.finance.sk, 2022).

Vel'mi dolezitym faktorom pri uréovani vynosnosti investicie predstavuje ¢as. O tejto
skuto€nosti sved¢i to, Ze vynosy, ktoré investor ziska pocas zivotnosti investicie moze d’alej
reinvestovat, ¢o mu prinesie zase d’alSie vynosy. Tuto skuto¢nost mozno oznalit ako

vynosy z vynosov (Soba, Sirtiéek a Ptagek, 2013, 5.153).

Investor sa vzdy zaujima o Cisty vynos, teda nezaujima ho, kol'’ko zarobil napriklad fond, ak
investoval do fondu, ale kol’ko dokazal z investovania ziskat’ on. Samotny Cisty vynos zavisi
jednak od toho, kol'’ko zarobil dany fond, ale zaroven aj od poplatkov, ktoré musel investor

zaplatit', Statnej podpore ¢i napriklad aj dafiovych ul'avach (Syrovy a Novotny, 2005, s. 118).
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Poplatky investorovi znizuji jeho vynos zinvesticie, pretoze cast vynosu sa
prostrednictvom poplatkov plati nieckomu inému. Napriklad pri podielovych fondoch sa na
zaCiatku plati vstupny poplatok vo forme ur€itého percenta z investovanej sumy. Pri
stavebnom sporeni je poplatkom percento z ciel'ovej ¢iastky. Oproti vstupnému poplatku
existuje aj vystupny poplatok, a oba poplatky maju spolo¢ny znak, ze sa jedna o jednorazovy
poplatok. Dalsim typom poplatku je pravidelny ro¢ny poplatok, pri fondoch oznatovany ako
manazérsky poplatok, ktori investor musi zaplatit’ spolo¢nosti za to, Ze spravuje a stard sa o
jeho fond. Tento poplatok je vo vyske 0,5% alebo 1% z celkového objemu majetku fondu.
Stavebné sporenie vyzaduje poplatok priblizne vo vyske 13 €, ktory sa plati raz ro¢ne

(Syrovy a Novotny, 2005, s. 118).

Rovnako ako pri poplatkoch, aj dain zniZzuje investorovi jeho vynos z investicie. lde
0 polozku, ktora sa musi odviest' zinvesticie S$tatu. Marec je obdobim, kedy vécSina
ekonomickych subjektov podava danové priznanie, poslednym moznym terminom je vSak
31. marec. Kazda fyzickéa osoba odvadza teda daii zo svojho investicného prijmu, navyse pri
mnohych prijmoch brat' ohl'ad aj na platenie zdravotného poistenia. Zndmy je vyrok
amerického politika, diplomata, vedca a jedného z autorov diela Deklaracia nezavislosti
USA Benjamina Franklina: ,, Jediné istoty na tomto svete su dane a smrt’. ” Tato myslienka

platila a plati doteraz (Syrovy a Novotny, 2005, s. 118; finax.eu, 2022).

Dan z terminovanych vkladov, dlhopisov, podielovych fondov ¢i akcii ¢ini 19%, povodny
investi¢ny vynos majitel’a investicie je teda pri vyplacani vzdy niz8i. Na zaciatku je preto
uvedeny vynos hruby, ktory sa nasledne zmeni na vynos Cisty, po zdaneni investicie

zraZzkovou danou z prijmu (Syrovy a Novotny, 2005, s. 120).

Investor sa vZdy pri rozhodovani, aku investiciu zvoli, nemozZe pozerat oddelene na vynos
a oddelene nariziko, ale vzdy musi brat’ do uvahy vynosovo-rizikovy profil danej investicie.
Ked’ sa povie slovo rizikovost investicie, je to vzdy spojené s tzv. volatilitou, teda urcitou
mierou neistoty, ktora je spojend s oCakavanym vynosom. AK sa budi porovnavat 2
investicie s rtéznou vynosnost'ou, logicky ta s vysSou vynosnost'ou by mala byt pre investora
vyhodnejsia. Avsak, ak sa zoberie do uvahy aj na miera rizika, zisti sa, ze investicia ma sice
vysSiu vynosnost, ale zaroven aj vysSiu mieru rizika a jednotka rizika je teda zaplatena
vy$§im vynosom. Ak investor inklinuje K nizSiemu riziku, tak by sa mal pustit’ do investicie,
ktora je sice menej vynosn4, ale zato s mensim rizikom (Soba, Sirtidek a Ptacek, 2013, s162-

164).
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Investor berie riziko so svojho pohl'adu ako nieco zI¢, negativne, Comu by sa chcel vyhnut'.
Ale nie vzdy to ide, pretoze prave tie najviac vynosné investicie nesu zo sebou aj vysoké
riziko. Takmer bezrizikovou investiciou je ale bezny tcet, a takmer bezrizikovy je preto,
pretoze aj tu hrozi urcité malé riziko krachu banky, v ktorej mé investor vedeny ucet, na
druht stranu su uz ale v dnesnej dobe vklady opatrené poistenim, a tak je toto riziko znizené
na uplné minimum. Takisto ak investor vlozi svoje finan¢né prostriedky na terminovany
vklad s pevnou trokovou sadzbou 0,01% p.a., ma garantované, ze na konci roku ma isty
vynos vratane urokov v tejto vySke. Naopak, ak sa investor rozhodne pre mesacnu trokovu
sadzbu, jej vyska sa bude kazdy mesiac menit’ podl'a toho, ako sa budu vyvijat’ Grokové

sadzby na trhu (el5.cz, 2022; Syrovy a Novotny, 2005, s. 120).

Hodnota majetku (EUR]

Aktualny rok 1-roéna 3-roéna 5-roéna Cela historia

9200

| O Majetok 4d Obstarévacia hodnota

Obrdzok 5 Historicka vykonnost akciového portfolia (amundi.sk, 2022)

Obrazok 5 znazoriiuje historicki vykonnost akciového portfolia investi¢nej spolo¢nosti
Amundi. Ide 0 zobrazenie hodnoty majetku, t.j. investovanej peniaznej iastky do akciovych
fondov v ¢asovom horizonte 3 rokov. Cervena krivka znazorfiuje trhovia hodnotu majetku
a zItd krivka obstardvaciu hodnotu majetku. Aktudlna obstaravacia hodnota je vo vyske
624,97 € atrhova hodnota majetku dosahuje hodnotu 812,46 €, teda celkovy vynos
Z investicie je vo vySke 187,49 € (idaje su platné k 13.4.2022). Vykonnost’ investi¢ného
uctu k 13.4.2022 dosahuje od jeho zalozenia 11,15%. Samozrejme, historicka vykonnost’
nezarucuje, Zze sa bude investicii darit’ aj v budicnosti. Ked'Ze sa jedna o investovanie do
akcii, charakterizuje tento typ investovania aj vysoky vynos v dlhodobom horizonte spolu
so strednym az vysokym rizikom. Stale vSak plati, Ze investovanie do akcii je pre investorov
vel'mi oblibenym a ¢astym investicnym ndastrojom, aj ked’ nesie zo sebou vyssie riziko,

ktoré je vSak vyvazené vysokym vynosom z investicie (amundi.sk, 2022).
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Cena Vykonnost
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Obrazok 6 Historicka vykonnost akciového portfolia (sk.nnfondy.eu, 2022)

Dlhopisy su v porovnani s akciami menej rizikovejsi sposob investovania, na druht stranu
je tomu prispdsobeny aj vynos, ktory je nizsi. Thto skuto¢nost’ potvrdzuje aj fakt, ze v obdobi
poslednych 10 rokov dosiahli akcie v indexe S&P 500 ro¢ny priemerny vynos priblizne 14
%, kym dlhopisy iba 1,5 %. Charakteristickou ¢rtou dlhopisov je ich nizka volatilita, teda
poklesy, ktoré behom investovania prichadzajii, st menej prudké ako pri akciach.
Vykonnost” dlhopisov sa zvdé$a pohybuje na Grovni 5-10%, ale moze to byt aj viac, zalezi
od konkrétneho produktu. Historicku vykonnost' dlhopisového fondu mozno vidiet' aj na
obrazku 6. Je tu zachytena vykonnost’ investicného produktu spolocnosti NN — European
High Yield P Cap, v obdobi 3 rokov. Vyraznu stratu za celé obdobie investicie je mozné
badat’ koncom marca 2020, kedy tato hodnota dosahovala zaporného c¢isla, konkrétne
hodnoty -14,6% (hodnota platna k 13.4.2022). Momentalne sa v$ak fondu dari, aj ked
aktualne hodnoty st o nieCo nizsie, ako to bolo pocas roku 2021. Potvrdzuje to aj aktualna
vykonnost’, ktora je na hodnote 8,60 % (hodnota platna k 13.4.2022) (across.sk, 2021;
Syrovy a Novotny, 2005, s. 124-125).

Alternativou pre investorov, ktori sa boja podstupovat’ vysoké riziko pri investovani od
akcii, ¢i nizke az mierne riziko pri realizovani investicii do dlhopisov su urcené fondy
petiazného trhu. Takisto ak zvazujl investovanie na kratku dobu (do 1 roku), je prave tento
typ investicie dobrou vol'bou. Ich vynosy su v porovnani s terminovanym uctom v banke
0 Cosi vyssie. Samozrejme, ak nastane inflacia, moZze sa stat’, ze tento typ investicie nemusi
investorovi priniest’ Ziadny vynos. Vykonnost’ tychto fondov sa pohybuje na trovni priblizne

2% (mbank.sk, 2022; Syrovy a Novotny, 2005, s. 125).
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Stupen rizika Volatilita Zastupcovia

2 0,5-2% fondy pefiazného trhu alebo velmi konzervativne dlhopisové fondy

4 5-10% rizikovejsie dlhopisové fondy alebo zmie$ané fondy

6 15 -25% akciové fondy

Obrazok T Indikator SRRI (vub.sk, 2021)

Obrazok ¢. 7 znazoriuje Indikator SRRI, ktory znazorituje mozné rizika pri investovani do
fondov. Riziko je rozdelené do 7 stupnov, pricom stupenn 7 zastupuje najvyssie mozné riziko,
ktoré moze investor v Spojitosti s investiciou ocakavat. Indikator sa zverejiiuje pri kazdom
podielovom fonde, pretoze si to vyzaduje regulacia EU. Na zaklade tohto indikatora ma
investor moznost porovnat’ jednotlivé fondy a riziko, ktoré investicia do nich zahfna.
Samozrejme, ukazovatele sa vzt'ahuju na historické hodnoty, ako sa dana investicia vyvijala,

a teda nezarucuju, ze sa investicii bude darit’ aj v budticnosti (vub.sk, 2021).

V spojeni s rizikovou triedou investicie podla SRRI sa spaja viacero ukazovatelov na
vypocet rizikovo-upraveného vynosu. Patri sem napriklad Beta ¢i Sharp Ratio a d’alSie
ukazovatele. Beta predstavuje citlivost’ pohybu akcie na pohyb akciového trhu. Celkové
riziko, ktorému Celi investor pri investovani do akcii sa d4 rozdelit’ na systematické riziko
a nesystematické riziko. Sharp Ratio predstavuje dosiahnuty vynos z investicie po
zohl'adneni rizika. Sharpov pomer zase znazorfiuje vynos investora upraveny o riziko
(patria.cz, 2022).
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ZHRNUTIE TEORETICKEJ CASTI

Finan¢né sprostredkovanie predstavuje distribuciu finanénych produktov a sluzieb. Na thito
ulohu st povereni finan¢ni sprostredkovatelia, ktori posobia na finan¢nom trhu a
sprostredkiivaju jednotlivé finan¢né produkty, kde sa radia aj sporiace a investi¢né produkty.
Ich tlohou je aj poskytnut' klientom odborni pomoc a podavat odporucania v oblasti
finanénych produktov. Negativnym javom, ktori sa registruje na finan¢nom trhu je asymetria
informacii, ktora vznika v dosledku toho, ze nie kazdy ekonomicky subjekt prichddza na
finanény trh disponuje tym istym objemom informacii. Ulohou finanéného sprostredkovania
je teda zaroven aj odstranenie tohto negativneho javu. Finanény systém sa sustredi na
alokaciu finan¢nych prostriedkov medzi jednotlivé ekonomické subjekty a takisto
zabezpecuje premenu Uspor na investicie. Samotny presun financnych prostriedkov medzi
ekonomickymi subjektmi s prebytkom financii a tymi, ktoré ich maji nedostatok prebieha
na finan¢nom trhu. To, ako finan¢ny trh funguje, je vysledkom zdravia ekonomiky v danom
State. Na finan¢nom trhu vystupuje mnoho subjektov, ktori su na strane veritelov ¢i
dlZnikov.

Ekonomicky subjekt, ktory vystupuje na finan¢nom trhu sa stretava S otdzkou sporenia
a investovania. Obidva spdsoby predstavuji zhodnotenie finan¢nych prostriedkov s tym
rozdielom, ze pri sporeni ide o kratkodobé zhodnotenie vlozeného kapitélu, ktoré je pomerne
bezrizikové, kdezto pri investovani ide o ocakdvané zhodnotenie, s ktorym suvisi aj vyssie
riziko. Ak sa ekonomicky subjekt rozhodne sporit, ma na vyber viacero sporiacich
produktov. AvSak najbeznejSim sporiacim produktom je sporiaci ucet, ktory vyuZziva viacsina
l'udi, pretoZe ho finan¢né institacie ponukaji k beZznym tctom. Sporitel si takouto formou
moze zhodnotit’ vol'né finanéné prostriedky. Dalsou moZnostou je sporenie prostrednictvom
terminovaného vkladu, a ak ekonomicky subjekt uvazuje o otazke byvania, siaha va¢sinou
po d’alSom sporiacom produkte, ktorym je stavebné sporenie. Vkladné knizky, ako d’alSia
moznost’ sporenia sa vyuzivali v minulosti, 8 momentalne ich uz banky ani neponukaju.
Nakoniec tu patria eSte hypotekarne zalozné listy, avSak nejednd sa 0 beZzne vyuZivany
sporiaci produkt, nakol’ko poc¢iato¢na investicia je dost’ vysoka. Pripisované troky z vkladu
sa klientovi eSte zdanuju, ¢o znamena, Ze kone¢na hodnota pripisaného uroku k vkladu bude
niz§ia. Samozrejme aj inflacia ovplyviiuje kone¢né zhodnotenie uspor, avSak plati, Ze
znehodnotenie finanénych prostriedkov, ktoré klient necha iba na beznom ucte je vzdy
vyssie, ako ked’ ich ma ulozené aspoii na sporiacom ucte. Pri stavebnom sporeni sa uvazuje

aj 0 podpore od $tatu, tzv. Statnej prémii, na ktord ma klient narok po splneni podmienok
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sporenia. Sporenie predstavuje bezpecnu zalezitost’, vSetky vklady zo zdkona spadaju pod
Fond ochrany vkladov.

Kazdy investor musi pocitat’ s tym, Ze hodnota penazi sa v ¢ase meni, ¢o objasiiuje aj Casova
hodnota peniazi. Pri investovani ide investor do vicSieho rizika ako pri sporeni, comu
zodpovedd aj vysS$i ocakdvany vynos. Investor mdze investovat prostrednictvom
spravcovskych spolo¢nosti do réznych podielovych fondov, s réznym zlozenim majetku
ardznou mierou rizika a ofakavaného vynosu. Dalej tu patri investovanie do akcif
a dlhopisov, avsak pre bezného retailového klienta tdto moznost’ nepripada v tivahu kvoli
vysokym objemom investovanej ¢iastky do tychto investicnych produktov. Nakoniec tu patri
aj Il. alll. pilier dochodkového sporenia, ktory predstavuje osobitnii formu investovania,
pretoze sa jednd o kombindciu sporenia spojenu s investovanim do podielovych fondov.
Déleziti rolu pri investovani zohrdva uz spominand vyska rizika, ocakdvaného vynosu
a taktiez likvidita investicie. Tieto tri charakteristiky zobrazuje investi¢ny trojuholnik.
Samozrejme aj pri investovani musi investor pocitat’ s tym, ze vynosy su zdanované, avsak
existuje par vynimiek, kedy vynos nepodlieha zdaneniu. Inflacia je tiez faktorom, ktory ma
vplyv na ocakavany vynos investicie.

Nie kazdy ekonomicky subjekt je dostatone skliseny na to, aby sa mohol pohybovat’ vo
svete financii. Prave kvoli tejto skutocnosti existuje finanéné poradenstvo, v ktorom sa
zistuje na zaklade dotaznika finan¢na situaciu klienta a po jej vyhodnoteni je odporuéena
stratégia ,,usitd” na mieru pre kazdého klienta. Investorovi by mal byt eSte pred zaciatkom
fazy investovania vypracovany finan¢ny plan, ktori urCuje jeho ciele, zdroje, a zistenie
financovania tychto cielov klienta pomocou jeho dostupnych zdrojov. Finan¢ny poradca by
mal byt schopny poradit’ klientovi v oblasti financii a odporuc¢it mu vhodny finan¢ny
produkt, ¢i sa jedna o rodinu alebo jednotlivca. Pozornost’ je v tejto kapitole venovana aj
jednoduchému a zlozenému uroceniu. Nakoniec je rozobraty ocakavany vynos a riziko
Z investicie. OcCakavany vynos z investicie je ovplyvneny rdoznymi poplatkami, ktoré
investor plati bud’ na zaciatku ¢i v priebehu investovania, pripadne na konci investovania.
Dalsim doleZitym faktorom pri o¢akavanej vynosnosti je aj ¢as, ¢im dlhsie investovanie trva,
tym je ocakavany vynos vysSi. Investor musi vzdy zvazovat’ rizikovo-vynosovy profil
investicie, tieto dve veli¢iny nemdze posudzovat’ oddelene. S rizikom je spojena aj volatilita,
jedna sa o mieru neistoty stuvisiacu s ocakavanym vynosom. Na lepS$iu orientaciu investora
Vv rizikovo-vynosovom profile investicie sluzi indikator SRRI, ktory znazornuje rizika pri
investovani do fondov a ul'ahCuje tak investorovi porovnat’ vysku rizika a ocakévaného

vynosu investicie.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 ANALYZA EX POST VYVOJA FINANCNEHO TRHU NA UZEMI
SR

Ciel'om tejto kapitoly bude zanalyzovat’ vyvoj finanéného trhu na izemi Slovenska. Detailne

bude popisany vyvoj financného trhu od roku 2014 az po druhu polovicu roku 2020.

Moznost’ nahliadnut’ do vyvoja finan¢ného trhu na tzemi Slovenska umozituje NBS, ktora
na svojich strankach zverejiiuje polrocné a rocné Spravy o stave a vyvoji finanéného trhu.
Obsahom tejto Spravy je integrovany pohlad na finan¢ny sektor a analyza jednotlivych
sektorov, ako su banky, poistovne, dochodkové sporenie a kolektivne investovanie. Dalej
rozoberd sucasné trendy na financnom trhu, ako hospodaria finan¢né institlicie a zaroven aj
rizika, ktoré musia tieto inStiticie podstupovat. Sucastou spravy su aj indikatory

obozretnosti na makrotrovni (nbs.sk, 2022).

Vvvoj finanéného trhu — rok 2014

Vyvoj finanéného trhu vroku 2014 zaznamenal mierne oZivenie rastu ekonomiky
V eurozone, zaroven ale stale zostavaju pritomné rizika pre finan¢nu stabilitu. Situdcia na
trhu prace sa zlepSovala, predovsetkym v prvej polovici roka 2014, ¢o malo za vysledok
kone¢nu spotrebu domadcnosti, ktord ovplyvnila ekonomicky rast. Na druht stranu,
negativny dopad na ekonomiku mal koncom roka pokles cien ropy, ktory sa prejavil formou
dezinflacného trendu. Inflacia sa znizovala, na ¢o ECB reagovala ndkupom Statnych
dlhopisov vo zvySenej miere. Nakol'’ko ekonomika rastla, ni¢ to nemenilo na tom, Ze mnohé
rizika zostali stale pritomné. Na finan¢nych trhoch nad’alej prevladala zvySena volatilita.
Stale bol v popredi rast Gverov domacnosti, kedy bolo medziro¢né tempo rastu Gverov
najvyssie od vypuknutia finan¢nej krizy. Takisto sa vo zvySenej miere poskytovali aj Gvery
podnikom. V bankovom sektore dosahovali trhové rizika nizku Groven, avsak likvidita bola
0 nieco horsia a ziskovost’ pomerne stagnovala. Bol va¢si zaujem o nezivotné ako o zivotné
poistenie, zisk pre poistovne sa tak zvySoval. V ramci starobného dochodkového sporenia
mali uspech hlavne rizikovejsie investicie do akciovych a indexovych fondov. Doplnkové
déchodkové sporenie sa V porovnani s predoslym roku vyznafovalo ndrastom novych
sporitelov ako aj vy$Sim objemom spravovanych aktiv. Kolektivne investovanie
zaznamenavalo narast spravovaného majetku, hlavne ¢o sa tyka zmiesanych fondov (nbs.sk,

2015).
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Vvvoj finan¢ného trhu — rok 2015

Rok 2015 sa niesol v pokracovani ozivenia ekonomiky eurozény, medziroény rast
ekonomiky dosiahol najvys$siu hodnotu od roku 2011. Ekonomicky rast pozitivne
ovplyviiovali hlavne klesajuce ceny ropy ¢i uvolfiovanie menovej politiky ECB. Negativny
dopad na ekonomiku mali spomalenie rastu v rozvijajicich sa ekonomikach a znizovanie
vykonnosti ¢inskej ekonomiky, ktoru sprevadzala zvySena volatilita na financnych trhoch.
Urokové sadzby boli nad’alej nizke, ¢o negativne ovplyviiuje ziskovost’ bank, banky zaroven
vykazovali zvySent averziu pri obchodovani s akciami. ZadlZzenost’ verejného a sikromného
sektoru sa zvySovala taktiez vd’aka nizkym trokovym sadzbam, ¢o bolo predpokladom
d’al$ieho negativneho vyvoja ekonomiky. Historické maximum dosahovali poskytnuté uvery
domacnostiam, v decembri 2015 bola zmena celkového poskytnutého objemu uverov
doméacnostiam najvys$Sia v historii Slovenska. Objem aktiv v II. pilieri déchodkového
sporenia ale Kklesal, hlavne v dlhopisovych garantovanych fondoch. Vynosnost' fondov
s vacsim podielom akciovej zlozky zo sebou priniesla aj vysoké zhodnotenie majetku
v akciovych dochodkovych fondoch. Podielové fondy zaznamenali narast aktiv a zdroven sa

zvysila aj miera rizika a vykonnost’ mierne poklesla (nbs.sk, 2016).

Vvvoj finan¢ného trhu — rok 2016

V roku 2016 bola ekonomika Slovenska ovplyvnena hlavne tromi faktormi: priaznivy vyvoj
domacej ekonomiky, rastiice ceny aktiv na finan¢nych trhoch a nizke urokové sadzby.
Sektor dochodkového sporenia zaznamenal okrem rastu aktiv aj pozitivny vyvoj miezd
a zamestnanosti. Zaroven sektor dochodkového sporenia spolu s investovanim smeroval
k vyssej rizikovosti pri volbe rizikového profilu investiénych portfolii. Sektor
doéchodkového sporenia sa tak v porovnani s rokom 2015 vratil spat’ kK dynamickému rastu.
V bankovom sektore nad’alej rastol trend retailovych tverov. Vdaka nizkym trokovym
sadzbam bol vel’ky zdujem domécnosti prave o Uivery, ale takisto tomu pomohla aj vysoka
zamestnanost’ a rast miezd. Investovanie do podielovych fondov sa oproti roku 2015 0 nie¢o
spomalilo, jednalo sa hlavne o tuzemské podielové fondy. Zhodnotenie investicii vo fondoch
vSak bolo kladné, akciové fondy mali spomedzi ostatnych fondov najvyssie zhodnotenie
(nbs.sk, 2017).

Vvvoj finan¢ného trhu — rok 2017

Rast retailovych uverov v roku 2017 bol na maxime v auguste a nasledne sa stabilizoval
a trochu spomalil. Tato skuto¢nost’ mali na svedomi uz spominané nizke urokové sadzby

a zmiernené niektoré parametre pri poskytovani tiverov. Rychly rast zadlZzenosti domacnosti
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bol stale vel’kym rizikom aj v roku 2017, k comu prispela vysoka dynamika retailovych
uverov. Podniky boli stale citlivejSie na negativny vyvoj ekonomiky, zadlzenost
podnikového sektora vzrastla na historické maximum. Bankovy sektor disponoval vyssou
uroviiou kapitalovej primeranosti a uroven zisku bola pre tento sektor stabilna. Poistny
sektor zaznamenal vysSie zisky a solventnost’ ostala nezmenena. Prave v roku 2017 pribudlo
do sektoru starobného a doplnkového dochodkového sporenia najviac sporitelov za
poslednych 11 rokov, ¢o bolo viac ako 50 000 novych sporitelov. Kolektivne investovanie
sa teSilo z dynamického rastu aktiv, kedy historicky rekord bol prave pred 10 rokmi. Rastli
aj investicie do akciovych fondov (nbs.sk, 2018).

Vvvoj finan¢ného trhu — rok 2018

Pre rok 2018 sa rast retailovych tverov 0 ¢osi spomalil, pretoze NBS sprisnila ur€ité
podmienky pre poskytovanie uverov prave pre retailova klientelu. Ceny nehnutelnosti rastli
stale aj v roku 2018, medziroény rast cien bytov bol vo vyske 10%. Co sa tyka Gverov
poskytnutym podnikom, tak tie rastli stabilnym tempom, vd’aka stdle nizkym urokovym
sadzbam a dobrej ekonomickej situacie. ISlo predovsetkym o investi¢né uvery. Na trhu
komer¢nych nehnutelnosti dominoval silny dopyt, na ktorého odpoved’ bola intenzivna
vystavba nehnutel'nosti. Vd’aka pretrvavajicemu ekonomickému rastu bola aj schopnost’
domacnosti a podnikov vel'mi dobra. V bankovom sektore bol zaznamenany o 7% vyssi zisk
Vv porovnani s rokom 2017, a to hlavne vd’aka navyseniu tirokovych prijmov z financovania
podnikov. Kapitalova primeranost’ bank klesla na 18,2%, ¢o nepredstavovalo vel’ky pokles
oproti roku 2017, kedy primeranost’ dosahovala 18,6%. Ukazovatel’ krytia likvidity zostal
takmer nemenny. Co sa tyka poistného sektora, &isty zisk o nieco klesol, ale poistné rastlo
takmer vo vSetkych odvetviach poistenia. Dynamicky rast bol charakteristicky pre
dochodkové sporenie, av§ak vynosnost’ bola v zapornych ¢islach, pretoze v zavere roka bol
zaznamenany vyrazny pokles akcii. Nepriazniva vykonnost’ a znizeny dopyt po podielovych
fondoch v kolektivnom investovani bol predpokladom znizeného rastu objemu aktiv. Vyssia
volatilita sposobila spomalenie rastu akciovej zlozky podielovych fondov, ako aj mensSie

vystavenie sa urokovému riziku (nbs.sk, 2019).

Vvvoj finané¢ného trhu — rok 2019

Pandémia COVID-19 priniesla obrovsky Sok pre svetovu ekonomiku, ktory zaznamenal
vyrazny pokles ekonomickej aktivity. Finan¢na situacia ekonomickych subjektov sa
z dovodu straty prijmom znacne zhorSovala. Ekonomika zaznamenala jeden z najvacsich

prepadov cien Vv historii, ktory zasiahol vSetky segmenty finan¢ného trhu. Ziskovost
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finan¢nych institucii na Slovensku vyrazne klesala, avSak odolnost’ bankového a poistného
sektora bola stale na vysokej tirovni. Kapitalova primeranost’ bank bola v porovnani s krizou
z roku 2008 az dvojnasobna, banky tak celili krize so solidnou kapitalovou aj likvidnou
poziciou. Riziko, ktoré ohrozovalo bankovy sektor, predstavovalo riziko zlyhania averov,
pretoze podniky aj domacnosti boli negativne ovplyvnené aktualnou financnou situdciou.
Dal§im rizikom bolo dodatoéné financovanie malych a strednych podnikov sliZiace na
preklenutie vypadku prijmov. Banky postupne sprisiiovali podmienky poskytnutia uverov
a d’alSie sprisnovanie sa oc¢akavalo aj v najblizSom obdobi. Finan¢ny sektor prijal viacero
opatreni, ktorych tcelom bolo zmiernit dosahy aktudlnej situdcie, ako napriklad ECB
umoznila bankam ziskat’ lacnejSie dlhodobé zdroje, domécnosti aj podniky mali moznost’
odkladu splatok. Finan¢ny sektor bol teda aktualnou situaciou zasiahnuty najviac, takisto aj
bankovy sektor zaznamenal zhorSenu situdciu, ktora Stit chcel kompenzovat
implementaciou a finan¢nou podporou prostrednictvom Statnych garancii poskytnutych pre
podnikatel'ské subjekty. Poistny sektor pandémia ovplyvnila rastom nakladov na poistné
plnenia, teda poistovne sa museli vyrovnat’ s poklesom prijmov a aj solventnosti. Negativny
vyvoj vSak mala hodnota aktiv v déchodkovych a podielovych fondoch, ktora sa znizovala,

pokles zaznamenali hlavne akciové typy fondov (nbs.sk, 2020).

Vvyvoj finanéného trhu — prvy polrok 2020

Aj v tomto polroku mala vel'mi vyznamny dopad na vyvoj finan¢ného trhu pandémia, ktora
zasiahla aj slovensku ekonomiku. Aby sa prediSlo aspon s€asti nepriaznivym dopadom
pandémie, boli prijaté opatrenia na zmiernenie negativneho vyvoja aktualne;j situacie. Riziko
nesplacania uverov domdacnosti aj podnikov rastlo, vela subjektov sa rozhodlo pre odklad
splatok, ktory predstavoval nadpriemernt hodnotu v ramci EU. Bankovy sektor bol na
pandémiu pripraveny, comu prispela aj vysoka kapitalova primeranost’ bank, jej hodnota
bola skoro vo vyske dvojnasobku v porovnani s hodnotou z roku 2008, kedy ekonomiku
suzovala finanén4 kriza. Cisty zisk bank sa ale prepadol aZ o dve tretiny, a to vd’aka narastu
nakladov na tvorbu opravnych poloziek na nesplacané tivery. Vyvoj poskytovania uverov
domécnostiam a podnikom kriza nejako vyznamne nepoznacila, aj napriek miernemu
poklesu bol rast iverov doméacnostiam $tvrtym najrychlejsim v EU. Rizikovejsie skupiny
podnikov (malé a stredné podniky) mali aj obmedzenu dostupnost’ financovania, takisto aj
podniky, ktoré doteraz nemali uver. Poistny sektor zaznamenal pokles poistného, pokles
finan¢ného vysledku a pokles nédkladov na poistné plnenia. Pandémia sposobila aj zvySenu

volatilitu vykonnosti doéchodkovych a podielovych fondov, hlavne sa jednalo o akciové
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fondy. Struktira portfolia fondov sa &iastoéne zmenila, znizil sa podiel akciovej zlozky
fondov DDS a naopak zvySené investovanie do akcii bolo zaznamenané pri podielovych
fondoch (nbs.sk, 2020).
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5 ANALYZA VYBRANYCH SPORIACICH A INVESTICNYCH
PRODUKTOV VYBRANYCH FINANCNYCH
SPROSTREDKOVATELOV NA UZEMI SR

Tato Cast’ sa bude zaoberat’ analyzou vybranych sporiacich a investi¢nych produktov, ktoré
ponukaju vybrani finan¢ni sprostredkovatelia na Slovensku svojim klientom. Analyza sa
bude Kkonkrétne tykat porovnania vybranych sporiacich a investiénych produktov
najvacsiecho finanéného sprostredkovatela na Slovensku - spolo¢nosti OVB Allfinanz
Slovensko, a.s. (na zaklade najvysSicho po¢tu podriadenych finanénych agentov), SO
spolo¢nostou Prva stavebna sporitelna, a.s. (ked’ze ide o jednu z dvoch spolo¢nosti na
Slovensku, ktora ponuka sporiaci produkt — Stavebné sporenie) a vybranymi sporiacimi a
investiénymi produktami ostatnych najvacsich finanénych sprostredkovatel'ov na Slovensku
vo forme bank, kde patri Slovenska sporitelna, a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s.
Vyber 3 finan¢nych sprostredkovatelov vo forme bank bol zostaveny na zéklade vysky
celkovych aktiv bank. Porovnanie tychto 3 finan¢nych sprostredkovatel'ov vo forme bank
prave s finanénym sprostredkovatel'om na Slovensku — spolo¢nostou OVB a spolo¢nostou
Prvé stavebna sporiteltia, bolo vybraté so zamerom poukazat’ na Siroké portfolio sporiacich
a investi¢nych produktov spoloc¢nosti OVB, ktora sprostredktiva produkty viacerych
spoloc¢nosti, kdezto portfolio sporiacich a investi¢énych produktov ostatnych vybratych bank
spolu so spolo¢nost’ou Prva stavebna sporiteliia, a.S. je obmedzené len na produkty, ktoré ta
konkrétna spolocnost’ pontka. Vybrané sporiace a investicné produkty spolocnosti OVB su
zvolené s oh'adom na najvyhodnejsi produkt pre klienta (napr. €o sa tyka vysky trokovych
sadzieb sporiacich produktov, potencialneho zhodnotenia a vysky rizika pri investovani,
a pod). Analyzou sporiacich a investicnych produktov budd zistované jednotlivé parametre
ponukanych sporiacich a investi¢nych produktov, a takisto ich vyhodnost’ pre klientov. Na
zaklade preferencii klientov na Slovensku a celkovej vyhodnosti sporiaceho a investi¢ného

produktu sa ur¢i najvhodnejsi produkt pre klienta.

5.1 Analyza vybranych sporiacich produktov

Dnesny trh pontika vel'a moznosti, ako sporit’ a klienti tak maju na vyber z vel’kého mnozstva
produktov urCenych na sporenie. Klient moéze svoje finanéné prostriedky zhodnotit’
prostrednictvom réznych sporiacich produktov. Patri sem sporiaci ucet, terminovany vklad,
vkladna knizka, stavebné sporenie ¢i hypotekarne zalozné listy. Klienti maji vacsinou

najvacsi zaujem prave o sporiace a bezné ucty a terminované vklady. Ide takpovediac o nie
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vel'mi komplikované sporiace produkty, ¢ize zaujem zo strany klientov si drzia hlavne pre
svoju jednoduchost’, kde netreba Ziadne dovzdelavanie sa v tejto oblasti. Co sa tyka klientov
na Slovensku, vécsina z nich si mysli, Ze sporenie je vel'mi dolezité, ale nie kazdy dokaze
odlozit’ urcitu Cast’ zo svojich Gspor. Sporenie je vSak skutocne vel'mi dblezité a uzitocné,
najmé v neCakanych udalostiach, kedy ekonomicky subjekt potrebuje peniaze rychlo. Je
preto vel'mi vhodné zacat’ so sporenim ¢im skor a vybrat' si produkt, ktori zaisti urcité
zhodnotenie finan¢nych prostriedkov pri minimalnej miere rizika. Zaroven, aj velmi
aktudlna téma pandémie tiez urcitym spdsobom prispela k tomu, aby l'udia zacali sporit,

pretoze im to pomoze prekonat’ nepredvidatel'né udalosti, Ktorym mnoho l'udi ¢eli aj teraz.

5.1.1 Vybrané sporiace produkty spolo¢nosti OVB, Allfinanz Slovensko, a.s.

Spolo¢nost OVB, Allfinanz Slovensko, a.s. sprostredktiva pre svojich klientov sporiace
produkty az 6 bank, kde patri: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Prima Banka
Slovensko, a.s., Slovenska sporiteltia, a.s., Tatra banka, a.s., UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky a VSeobecna tverova banka, a.s.
Spomedzi stavebnych sporitelni sem patria 2 stavebné sporitelne, a to CSOB stavebna
sporitel'na, a.s. a Wiistenrot stavebné sporitelfia, a.s. Momentalne vSak spolo¢nost OVB
pontka svojim klientom z0 sporiacich produktov iba produkt Stavebné sporenie (ovb.sk,
2022).

Stavebné sporenie

Prave stavebné sporenie je momentéalne najZiadanejS$im sporiacim produktom, ktori finan¢ni
sprostredkovatelia spolo¢nosti OVB pontkaju pre svojich klientov. Nakolko Wiistenrot
stavebna sporiteliia, a.s., produktovy partner spolo¢nosti OVB, momentéalne neponuka nové
zmluvy o stavebnom sporeni ¢i poskytovani medzitiverov, OVB ma v ponuke pre svojich
klientov produkt stavebného sporenia od spolocnosti CSOB, stavebna sporitelfia, a.s.
Spolo¢nost OVB mé v ponuke pre stalych klientov aj Specidlny produkt, ktorym je

prolongované stavebné sporenie.

CSOB stavebna sporitelfia ponuka 2 typy stavebného sporenia: Stavebné sporenie Profit
Maxi pre dospelych a Stavebné sporenie Profit Maxi pre neplnoletych. Pri stavebnom
sporeni pre neplnoletych sa uplatiuje 50% zlava na uzatvorenie zmluvy o stavebnom
sporeni pre deti do 18 rokov, alebo je mozné zmluvu uzatvorit’ Gplne bezplatne s detskym
Gétom Slonik. Urokova sadzba méze dosiahnut az 1,00% p.a., a $tatna prémia je vo

vyske2,5% z ro¢ného vkladu, max. ale 70 € ro¢ne, ak sa zmluva uzatvori v druhom polroku,
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vyska Statnej prémie ¢ini max. 35 € ro¢ne. Neplnoleti klienti maji narok na $tatnu prémiu
bez skiimania vysky prijmu zakonného zastupcu. Klient bude mat’ vd’aka stavebnému
sporeniu finanéné prostriedky na nové byvanie ¢ rekonstrukciu byvania. CSOB stavebna
sporitelnia umoznuje ihned’ ziskat’ uver na rekonstrukciu ¢i kupu nehnutel'nosti urcenej na
byvanie za zvyhodnenych podmienok. Vysky vkladov aj ich frekvencia je I'ubovolna
Vv zavislosti od rozhodnutia klienta, a vSetky vklady vratane urokov spadaju pod ochranu
Fond ochrany vkladov. Klient plati za uzatvorenie zmluvy fixny poplatok, a to bez ohl'adu
na vysku cielovej sumy stavebného sporenia. Stavebné sporenie je mozné zjednat na

pobockach CSOB stavebnej sporitelne a na pobockach CSOB banky (csob.sk, 2022).

5.1.2 Vybrané sporiace produkty spolo¢nosti Prva stavebna sporitelna, a.s.

Spolo¢nost’ Prva stavebna sporitelna, a.s. ma v ponuke sporiacich produktov Stavebné
sporenie so Statnou prémiou, Stavebné sporenie pre deti Junior Extra a Online stavebné

sporenie Lisiak (pss.sk, 2022).

Stavebné sporenie so Statnou prémiou

Prostrednictvom stavebného sporenia si klient zabezpeci financné prostriedky na kupu
nového &i rekonstrukciu si¢asného byvania. Urokové sadzba z vkladov je vo vyske az 1%
p-a. Klient ma narok na Statnu prémiu vo vyske max. 70 €, teda 2,5% z ro¢ného vkladu, kedy
klient pri roénom vklade vo vyske 2 800 € automaticky ziskava statnu prémiu v plnej vyske
70 €. Ak uzatvori zmluvu v druhej polovici roka, prinalezi mu §tatna prémia vo vyske max.
35 €. Vyhodou je, Ze pripisana Statna prémia na ucet stavebného sporenia nepodlieha dani
z prijmov. VSetky vklady klienta st chranené Fondom ochrany vkladov az do vysky
100 000 €. Ide o veI'mi flexibilny produkt, klient mézZe menit’ jeho parametre kedykol'vek na
zdklade jeho sucasnych potrieb. Taktiez mdéze zmluvy prevadzat ¢i spajat, a to uplne
bezplatne medzi manzelmi, alebo medzi rodicom a maloletym dietatom. Produkt je mozné

zjednat’ cez Internet, telefonicky ¢i osobne (pss.sk, 2022).

Stavebné sporenie pre deti Junior Extra

Slazi na sporenie detom, ked” budi riesit’ v buducnosti vlastné byvanie. Urok z vkladov
a Statnej prémie predstavuje az 1% p.a. Néarok na Statnu prémiu pre klienta dosahuje takisto
ako pri predchadzajicom stavebnom sporeni sumu max. 70 € a na jej ziskanie sa nemusi
sktimat’ prijem zédkonného zastupcu dietata. Vedenie uctu je az do 18 rokov dietata uplne
bez poplatkov. K stavebnému sporeniu si moéze rodi¢ dietat’a zalozit’ sporenie aj pre seba,

ato az s 50% zlavou z poplatkov na vedenie u¢tu po dobu 6 rokov. Stavebné sporenie pre
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deti do 1 roku dietat’a je bez poplatku za uzatvorenie zmluvy. Zjednanie zmluvy je mozné

cez Internet, telefonicky ¢i osobne (pss.sk, 2022).

Online stavebné sporenie LiSiak

Sporenie sluzi na zhodnotenie finanénych prostriedkov klienta. Urokova sadzba predstavuje
0,3% rocne. Sporenie je Uplne bez poplatkov. Klient moze vkladat’ a vyberat’ finan¢né
prostriedky zo sporenia kedykol'vek a ma tak peniaze stale k dispozicii. Na sporenie sluzi
online portal Moja PSS, kde ma klient pristup k svojmu uctu 24/7. Aj toto sporenie je
chrdnené Fondom ochrany vkladov do vysky 100 000 €. ZaloZenie sporenia je mozné
prostrednictvom Internetu, telefonicky alebo osobne. Napriek tomu, ze produkt ma v nazve

slovné spojenie - stavebné sporenie, Statna prémia sa klientovi nevyplaca (pss.sk, 2022).

5.1.3 Vybrané sporiace produkty spolo¢nosti Slovenska sporitel’nia, a.s.

Slovenska sporitelnia, a.s. ma v ponuke sporiacich produktov na vyber sporiaci tcéet a
terminovany vklad. Pri sporiacom tc¢te ma klient na vyber 2 produkty - sporenie na rezervu
a sporenie pre radost’ (slsp.sk, 2022).

Sporiaci ucet

Ako uZ bolo spominané, patria sem produkty sporenie na rezervu a sporenie pre radost’.
Sporenie na rezervu sluzi na ne¢akané situacie, kedy klient potrebuje mat’ peniaze ihned’
poruke avklady aj vybery moéze realizovat’ kedykol'vek. Sporenie je mozné zalozit' na
poboc¢ke banky alebo v Georgovi (Internetbanking v mobile), v sporeni sa takisto daju
prevadzat’ aj zmeny &i uz na pobocke alebo cez Georga. Urokova sadzba ¢ini 0,01% p.a.,
najvyssi mesacny urok je 20 € mesacne. Na to, aby si klient mohol zariadit’ sporiaci ucet,
nemusi disponovat’ osobnym u¢tom v Slovenskej sporitel'ni. Sporit méze uz od 10 €

mesacne (Slsp.sk, 2022; cdn0.erstegroup.com, 2022).

Sporenie pre radost’ sluzi prevazne na kratkodobé ciele alebo ak si chce klient ochranit’
svoje peniaze pred ich minutim. Urokova sadzba je vo vyske 0,01%p.a. Pri pravidelnom
sporeni je klient odmeneni vyhodnejSou irokovou sadzbou. Klient mdze pravidelne sporit’
uz od sumy 10 €. Vkladat’ peniaze na ucet moéze kedykol'vek. Vyberat’ peniaze z i¢tu moze
uz v den sporenia. Suma sporenia sa da kedykol'vek zmenit cez Georga. Za zriadenie
a vedenie uctu neplati banke ziadne poplatky. Vyhodou tohto sporenia je, Ze ak si klient
spori minimalne 50 € mesacne pocas 2 rokov, a naspori min. 1 200 €, moze ziskat’ uver na
byvanie s najnizSou urokovou sadzbou, aka Slovenska sporitel'na, a.s. ponuka. Klient si

moze zriadit’ aj viac sporeni na rozne Gcely (slsp.sk, 2022; cdn0.erstegroup.com, 2022).
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Terminovany vklad

Predstavuje bezrizikové zhodnotenie finan¢nych prostriedkov. Vyska troku je garantovana
vo vyske 0,01% p.a. po¢as doby viazanosti vkladu. Uroky sa pripisuju k terminu splatnosti
vkladu. Poplatok je nulovy. Vklad je moZné realizovat’ vo viacerych menach, pricom
minimalny vklad je vo vyske 500 €. Doba viazanosti je 1, 12 alebo 36 mesiacov pri vkladoch
Vv eurach, v inych menach je doba viazanosti 1 alebo 12 mesiacov. Finan¢né prostriedky je
samozrejme mozné vybrat aj pred dohodnutym terminom Vviazanosti. Pristup
K terminovanému vkladu je mozny aj cez Georga. Na zriadenie terminovaného vkladu sa

staci preukazat’ ob¢ianskym preukazom (slsp.sk, 2022; cdnO.erstegroup.com, 2022).

5.1.4 Vybrané sporiace produkty spolo¢nosti VUB banka, a.s.

Spolo¢nost VUB banka, a.s. ma vo svojej ponuke sporiacich produktov na vyber z viacerych
sporiacich uctov a terminovanych vkladov. Klient mé na vyber Sporiaci U¢et, Sporiaci ucet
k Hypotéke, Sporiaci G¢et pre Juniorov, Sporiaci Get pre Seniorov ¢i Flexisporenie.
Z terminovanych vkladov ma na vyber Kombiprodukt, Terminovany vklad, Terminované

vklady v mene USD a GBP a Flexivklad extra (vub.sk, 2022).

Sporenie

Sporiaci ucet sa zaklada k osobnému ucétu a poskytuje klientovi rychle a efektivne
odkladanie finan¢nych prostriedkov za zvyhodnent trokovi sadzbu 0,10% p.a. pri
pravidelnom mesa¢nom sporeni od 20 € do 1 000 €. Narok na zvyhodnent urokovu sadzbu
ma klient, ktory pocas daného obdobia nevyberie zo sporiaceho uétu ziadne financné
prostriedky. Klasicka urokova sadzba sporiaceho étu ¢ini 0,01% p.a. K beznému VUB tétu
aj VUB uétu Magnifica ma klient narok aZ na 5 sporiacich u¢tov. Finanéné prostriedky na

sporiacom U¢te nie su nijak viazané, klient ich ma teda stale k dispozicii (vub.sk, 2022).

Sporiaci ucet k hypotéke sluzi na odkladanie finan¢nych prostriedkov na mimoriadnu ¢i
predéasnu splatku hypotéky. Zriad'uje sa k beznému Gétu, vedenom vo VUB banke. Tento
sporiaci produkt pontka zaujimavt Grokovu sadzbu, a tak je mozné si vytvorit’ rezervu,
napriklad v pripade straty prijmu. Ak si klient pravidelne spori vo vyske min. 20 € mesacne,
moéze ziskat zvyhodnenu urokovi sadzbu vo vysky 0,20% p.a. Klasickd urokova sadzba
sporiaceho uctu €ini 0,01% p.a. Finan¢né prostriedky na sporiacom ucte k hypotéke spadaju

pod Fond ochrany vkladov (vub.sk, 2022).

Sporiaci ucet pre Juniorov sa zriad'uje k beznému uctu pre juniorov, a je mozné ho zalozit’

uz po narodeni dietat’a. Zriadenie aj vedenie Uctu je po celtl dobu bezplatné. Sluzi napriklad
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na vytvorenie rezervy na vzdelanie, Skolské potreby ¢i iné vol'noCasové aktivity. Klasicka
urokova sadzba sporiaceho uctu ¢ini 0,01% p.a. Pri pravidelnom sporeni od 20 € do 1 000 €

ma klient narok na zvyhodnenu urokovu sadzbu vo vyske 0,20% p.a. (vub.sk, 2022).

Sporiaci ucet pre seniorov sluzi pre vSetkych klientov, ktori poberaja davky dochodkového
zabezpecenia. Zriadenie aj vedenie uctu je bezplatné pri vedeni bezného uctu pre seniorov.
Klasicka urokova sadzba sporiaceho tctu ¢ini 0,01% p.a. Zvyhodnend urokova sadzba plati
aj pri tomto sporiacom produkte, ak si klient spori min. 20 € az 1 000 € mesacne, tak arokova
sadzba je vo vyske 0,10% p.a. Ugelom sporenia na sporiacom téte pre seniorov je vytvorenie

si rezervy na necakané situacie v zivote (vub.sk, 2022).

Flexisporenie predstavuje sporenie pri kazdej platbe debetnou kartou. Toto sporenie funguje
na principe, ze suma nakupu sa zaokruhli na celi sumu a vzniknuty rozdiel sa prevedie na
sporiaci Ucet. Sporenie je jednoduché a zaroven bez viazanosti. Klasicka Grokova sadzba
sporiaceho uctu ¢ini 0,01% p.a. Zvyhodnené urocenie plati pri pravidelnom sporeni min. 20

€ mesacne a urokova sadzba dosahuje vysku 0,10% p.a. (vub.sk, 2022).

Terminované vklady

Terminovany vklad sliZi na zhodnotenie volnych finanénych prostriedkov. Zriadenie,
vedenie aj zruSenie je zdarma. Finan¢né prostriedky na terminovanom vklade spadaja pod
Fond ochrany vkladov. Pocas celej doby viazanosti sa finanéné prostriedky na
terminovanom vklade urocia pevnou urokovou sadzbou. Viazanost’ moze byt 1, 3, 6, 9, 12,
18, 24, 36, 42 alebo 48 mesiacov. Je mozné otvorit’ terminovany vklad aj v inej mene ako
v EUR, ato v CZK, USD a GBP. Viazanost’ 18, 24, 36, 42 a 48 mesiacov je mozna len pri
terminovanom vklade vedenom v mene EUR. Viazanost’ 9 mesiacov je mozna len v menach
EUR, USD a GBP. Minimalny vklad je vo vyske 99 €, 2 500 CZK, 50 GBP alebo 100 USD
(vub.sk, 2022).

Flexivklad extra je typ terminované vkladu, kedy ma klient kedykol'vek pristup k svojim
finanénym prostriedkom aj pocas doby viazanosti. Pocas celej doby viazanosti je
garantovand vyhodnd urokové sadzba. Viazanost’ si moze klient zvolit’ 36, 42 alebo 48
mesiacov. Je mozné predc¢asne vybrat’ financné prostriedky bez postihu sankciou. Vsetky
vklady na terminovanom vklade st chranené Fondom ochrany vkladov. Zriadenie aj vedenie

terminovaného vkladu je bezplatné (vub.sk, 2022).
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5.1.5 Vybrané sporiace produkty spolo¢nosti Tatra banka, a.s.

Spolo¢nost Tatra banka, a.s. ma v ponuke sporiacich produktov na vyber sporenie T2 k uétu

a terminovany vklad (tatrabanka.sk, 2022).

Sporenie "B k uétu predstavuje variabilné sporenie, klient ma neobmedzeny pristup
k svojim finanénym prostriedkom. Klient si sam zvoli, ako bude jeho sporenie nastavené.
Sporenim sa mdze dopracovat’ k finanénej rezerve, ktort vyuzije na l'ubovol'ny ciel’. Banka
ponuka moznost’ v ramci Uétu pre modra planétu T8 si k beznému uétu otvorit’ bezplatne az
15 Sporeni "B k Gi¢tu, kde si klient mdZe presne stanovit' konkrétny ciel’ jeho sporenia. Prvé
Sporenie "Bk étu sa automaticky otvori k osobnému tétu klienta. Sporenie sa da zriadit cez
mobilnu aplikaciu alebo internet banking z pohodlia domova. Klient ma na vyber z 3
spdsobov sporenie, a to Sporenie pri kazdej platbe kartou, sporenie pravidelnym prevodom
alebo sporenie jednorazovym prevodom. Sporenie pri kazdej platbe kartou funguje tak, Ze
pri kazdej platbe v obchode debetnou kartou sa klientom zvolené percento prevedie na
Sporenie ™ k uétu. Sporenie pravidelnym prevodom funguje na zéklade trvalého prikazu,
kedy sa suma zvolend klientom prevedie na Sporenie "® k ti¢tu. Trvaly prikaz moze klient
kedykol'vek zrusit'. Sporenie jednorazovym prevodom funguje tak, Ze klient moZe odviest’
jednorazovo na Sporenie T8 k uétu I'ubovolnu sumu pefiazi. Sporenim sa viak vlozené
prostriedky netrocia, irokova sadzba je od 31. 12. 2019 vo vyske 0,00% p.a., ide Cisto len

0 odloZenie vol'nych finan¢nych prostriedkov bokom (tatrabanka.sk, 2022).

Terminovany vklad od Tatra banky poskytuje garantovant urokova sadzbu 0,01% p.a.
pocas celej doby viazanosti. Zriadenie terminovaného vkladu je mozné bud’ na pobocke
alebo cez Internet banking ™. Vietky vklady spadaji pod ochranu Fondu ochrany vkladov.
Klient moéze zriadit’ terminovany vklad aj pre svoje diet’a, sta¢i mu k tomu len rodny list
dietata. Na terminovany vklad sa daju kedykol'vek vkladat' finan¢né prostriedky bez
prediienia splatnosti terminovaného vkladu. Doba viazanosti je 1, 3, 6, 12, 24 alebo 36
mesiacov. Terminovany vklad mozno zriadit v mene EUR, USD, CHF, GBP ¢i CZK. Klient
moze urcit’ disponentov, ktory budtt mat’ k jeho Gctu pristup. Tatra banka ma v ponuke pre
svojich klientov aj modernu verziu terminovaného vkladu — i:deposit, ktory predstavuje
vklad s dobou viazanosti 1, 3, 6, 12, 24 alebo 36 mesiacov. Da sa zalozit' cez Internet
banking T (tatrabanka.sk, 2022).
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5.2 Analyza vybranych investicnych produktov

Ponuka investi¢nych produktov je vel'mi pestra a v sti¢asnosti predbieha sporiace produkty,
pretoze ponuka klientom vysSie zhodnotenie finan¢nych prostriedkov. Klient moze
investovat’ do roznych podielovych fondov. Pri analyze podielovych fondov sa bude
vychadzat' zo skutocnosti, ze budii porovnavané fondy jednotlivych spolo¢nosti, ktoré
prinasaju potencial najvysSieho zhodnotenia financnych prostriedkov, a zaroveil sa bude
uvazovat’ 0 5 ro¢nom ¢asovom horizonte investicie. Jednotlivé typy podielovych fondov sa
lisia vyskou o¢akavaného zhodnotenia, mierou rizika &i dizkou investi¢ného horizontu. Ak
sa klient nevie rozhodnut, ¢i chce investovat' do akciovych fondov, kde ocakava vyssSie
zhodnotenie, ale podstupuje takisto aj vySSie riziko, alebo ¢i chce investovat' do
dlhopisovych fondov, kde je nizsie riziko, avSak oCakavany vynos je prispdsobeny miere
rizika, aje teda niz$i, vybera si zvicSa zlata strednua cestou, ktorou je investovat do
zmieSanych fondov. Zmiesané fondy st Siroko dostupné pre klientov, ato je aj jeden
z dovodov, preco viacsina Klientov voli tito moznost’ investovania. Avsak nejde az o tak
vyhodnt investiciu, kedZe vynosnost tychto fondov je vyrazne nizka a z dlhodobého
hl'adiska nie az tak vyhodna pre investora. Kazdy by sa v§ak mal pustat’ do takej investicie,
podmienenegj jeho vztahom K riziku, pretoze pri kazdom klientovi je tento vztah velmi

individuélny.

5.2.1 Vybrané investicné produkty spolo¢nosti OVB, Allfinanz Slovensko, a.s.

Spolo¢nost” OVB, Allfinanz Slovensko, a.s. ma pre svojich klientov v ponuke investi¢né
produkty 6 bank (Ceskoslovenské obchodna banka, a.s., Prima Banka Slovensko, a.s.,
Slovenské sporitel'na, a.s., Tatra banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.S., pobocka zahrani¢nej banky a VSeobecna uverova banka, a.s.) a5 investicnych
spolo¢nosti (Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., 365.invest, sprav. spol., a.s.,
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre, o.c.p., a.s. a UNIQA
investi¢ni spolecnost, a.s.). Klient ma tak na vyber z vel'kého mnozstva podielovych fondov

renomovanych spravcovskych spolo¢nosti (ovb.sk, 2022).

Podielové fondy

Spomedzi vSetkych partnerskych spolo¢nosti, ktorych investiény produkt — investovanie do
podielovych fondov sprostredkiiva spolo¢nost OVB, Allfinanz Slovensko, a.s., je
najvyhodnejsi akciovy podielovy fond od spolo¢nosti Amundi Czech Republic Asset

Management, a.s., a to konkrétne AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND A EUR (C).
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Jedna sa o akciovy fond, S mierou rizika 6, ¢o predstavuje vyssie riziko, ktoré ide ruka v ruke
aj SvysSim ocakavanym vynosom. Investuje sa do akcii americkych firiem, ktoré st
prehliadané trhom atak je mozné ich ponukat so zlavou vo vztahu sich skuto¢nou
vnutornou hodnotou. Vykonnost’ tohto fondu bola pocas periody 5 rokov az 90,40%, pricom
vykonnost’ za rok 2021 predstavovala 36,40%. Rizikovym faktorom je v pripade akciového
podielového fondu jeho volatilita, ktora pocas 5 rokov €inila 16,74%. Maximalny vstupny
poplatok je vo vyske 4,5 %, priebezny poplatok ¢ini 1,75%. Minimdlna vySka pociatocnej
investicie je 1 000 € pri jednorazovom investovani alebo prostrednictvom programu Rytmus

mozno investovat pravidelne uz od 30 €/mesiac(amundi.sk, 2022).

5.2.2 Vybrané investi¢né produkty spolo¢nosti Prva stavebna sporiteliia, a.s.
Spolo¢nost’ Prva stavebna sporitel'fia, a.s. nema vo svojej ponuke Ziadne investi¢né produkty
pre klientov.

5.2.3 Vybrané investi¢né produkty spolo¢nosti Slovenska sporitel’iia, a.s.

Slovenska sporitelfia, a.s. pontika svojim klientom na vyber z 2 investiénych moznosti:
pravidelné investovanie alebo jednorazové investovanie. Podstatou pravidelného
investovania je investovanie menSich sim do zvoleného fondu, jednorazové investovanie
predstavuje jednorazové investovanie vysSej sumy penazi do vybraného fondu tak, aby to

nebolo pre klienta prili$ rizikové (slsp.sk, 2022).

Jednorazové investovanie

Ide 0 investovanie do podielovych fondov. Pociato¢na investicia je min. 150 €, takze klient
mdze zacat’ investovat’ aj s takto nizkou sumou finan¢nych prostriedkov. Zriadenie tohto
investovania prebieha z pohodlia domova online cez Georga. Na to, aby mohol klient
jednorazovo investovat, musi mat’ vedeny osobny ucéet v Slovenskej sporitelni. Dalej je
potrebné si zriadit' Majetkovy ucet, jeho zriadenie je zdarma a je urcené klientom od 18
rokov. Klient si potom voli jeden zo 4 fondov: Eurovy dlhopisovy fond, Aktivne portfolio,
Fond maximalizovanych vynosov alebo Fond budtcnosti. Pri Eurovom dlhopisovom fonde
sa odporuca investicny horizont v trvani min. 3 rokov, doterajSie zhodnotenie je vSak
zaporné, predstavuje hodnotu -2,45% p.a. Aktivne portfolio ma doterajsie zhodnotenie vo
vyske 2,08% p.a. a odporacany ¢asovy horizont je min. 4 roky. Odporacany ¢asovy horizont
pri Fonde maximalizovanych vynosov je min. 5 rokov, doterajSie zhodnotenie predstavuje
10,73% p.a. Pri Fonde buducnosti je odportcany ¢asovy horizont min. 5 rokov a doterajsie

zhodnotenie je 5,98% p.a. Pre klienta, ak chce dosiahnut’ najvys$si potencialny vynos, sa
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najviac oplati investovat do Fondu maximalizovanych vynosov - AM SLSP Fond
budticnosti, o.p.f., avSak treba brat’ do tivahy, Ze najvyssie doterajSie zhodnotenie spomedzi
ostatnych fondov nie je zarukou, ze sa fondu bude darit’ aj v budtiicnosti. Fond mé& mieru
rizika a vynosov 6, ¢o predstavuje vysSie riziko a vys$sie potencialne zhodnotenie. Volatilita
fondu je vo wvyske 20,94% (slsp.sk, 2022; digitalneinvestovanie.sk, 2022;
cdn0.erstegroup.com, cdnO.erstegroup.com, 2022; erste-am.sk, 2022).

Pravidelné investovanie

Patri sem Investi¢né sporenie, kedy klient dok4ze investovat’ uZ od 20 € mesacne. Celé
investovanie je bez poplatkov, a pokial’ investovanie trva dlhsie ako 3 roky, neplatia sa ani
vystupné poplatky. Investovanie je mozné si zriadit online cez Georga alebo
prostrednictvom online stretnutia s bankovym poradcom. Klient moze prostrednictvom
investicného sporenia ochranit’ svoje financné prostriedky pred infldciou a zaroven mu tento
produkt umoznuje ziskat’ potencial vy$sieho zhodnotenia v porovnani s klasickym sporenim
¢i terminovanym vkladom. Toto investovanie je uréené na dobu min. 5 rokov a dlhsie. Ak
klient spori 2 roky min. 50 € mesacne, po nasporeni sumy 1 200 € ma narok na ziskanie
hypotéky s najnizSou sadzbou, akl ponuka Slovenska sporitel'na, a.s. Klient ma na vyber zo
4 fondov: Global renta, Aktivne portfolio, Fond maximalizovanych vynosov a Fond
buducnosti. Fond Global renta mé vstupny poplatok vo vyske 1,00%, odporacany Casovy
horizont min. 4 roky a doterajsie zhodnotenie je vo vyske 1,73% p.a. Vstupny poplatok pri
fonde Aktivne portfolio je 1,5%, doporuceny investicny horizont min. 4 roky a doterajSie
zhodnotenie 2,08% p.a. Fond maximalizovanych vynosov ma vstupny poplatok 2%,
doporuceny ¢asovy horizont min. 5 rokov a doterajSie zhodnotenie dosahuje 10,73% p.a.
Fond budtcnosti ma vstupny poplatok 2%, odporucany Casovy horizont min. 5 rokov
a doterajSie zhodnotenie je 5,98% p.a. Klient cez aplikaciu George zada pozadovanti sumu,
ktort chce investovat’, potvrdi svoju vol'bu a v Georgovi sa mu tato operacia zobrazi za 2-3
dni. Z pohladu klienta, ak chce ziskat’ najvyssie zhodnotenie a zaroven sa neboji podstapit’
aj vyssie riziko, je pre neho idealny takisto Fond maximalizovanych vynosov (ako pri
jednorazovom investovani) S doteraj$im zhodnotenim 10,73% p.a. Miera rizik a vynosov je
6, ide teda 0 vyssie riziko a zaroven vyssie potencialne zhodnotenie. Volatilita fondu je vo
vyske 20,94% (slsp.sk, 2022; digitalneinvestovanie.sk, 2022; cdn0.erstegroup.com, 2022;
erste-am.sk, 2022).
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5.2.4 Vybrané investiéné produkty spolo¢nosti VUB banka, a.s.

Spomedzi investiénych produktov spolocnosti VUB banka, a.s. si moze klient vybrat
investovanie do podiclovych fondov prostrednictvom Kombiproduktu ¢&i Investiéného

sporenia (vub.sk, 2022).

Kombiprodukt predstavuje kombinaciu vopred istého vynosu terminované vkladu so
zhodnotenim v podielovom fonde. Klient moze investovat do niektorych podielovych
fondov Eurizon SK spolu sterminovanym vkladom s 12 mesa¢nou viazanostou. Pri
terminovanom vklade je zvyhodnena urokova sadzba vo vyske 2,5% p.a. pocas 12 mesacnej
viazanosti. Vstupny poplatok predstavuje 1,33% =z investicie do podielovych fondov

Kombiproduktu. Minimalna vyska jednorazovej investicie ¢ini 1 500 € (vub.sk, 2022).

Podielové fondy

VUB banka poniika Podielové fondy Eurizon SK a Podielové fondy Eurizon Capital S.A.
Podielové fondy Eurizon SK su ur¢ené pre investorov, ktori chcu svoje finanéné prostriedky
zhodnocovat’ na svetovych finanénych trhoch a mat’ k nim stale pristup. Fond ma v ponuke
pestrt §kalu podielovych fondov od spravcovskej spolo¢nosti Eurizon Asset Management
Slovakia. Minimalny vklad je pre va¢sinu fondov tohto podielového fondu vo vyske uz od
150 €. Fondy sa v zavislosti na investi¢nej stratégii Clenia na konzervativne, obozretné
a dynamické. Ak sa vezme do tuvahy, ze chce klient podstupit’ vysSie riziko a ziskat
potencial vysSieho zhodnotenia finan¢nych prostriedkov, je pre neho jasna vol'ba investovat’
do dynamického fondu, ktory sa sklada z viacerych fondov, kde trovei rizika je stredna az
vysokd, v zavislosti od zloZenia fondu. Konkrétne Akciové portfolio je urcené pre uz
skusenych investorov, ktori sa neboja podstupit’ aj vyssie riziko a ¢asovy horizont pri tomto
fonde je min. 7 rokov. Jedna sa o otvoreny akciovy fond. Vykonnost’ fondu za posledny rok
bola vo vyske 11,77% p.a. Zamerom fondu je ziskat lepSie zhodnotenie v porovnani
s akciovymi trhmi v dlhodobom horizonte, pricom fond investuje do vybranych ETF fondov.
Kedze rizikovost’ tohto fondu je vysokd, klientom sa odportic¢a investovat pomocou
Investiéného sporenia SK (min. vySka investicie je 20 €) alebo prostrednictvom
Kombiproduktu. Do podielovych fondov Eurizon Capital S.A. musi klient vlozit' min.
500 €. M4 na vyber z roznych zahrani¢nych fondov a méze dosiahnut’ lepSie potencidlne
zhodnotenie v dlhodobom horizonte. Najvyssie potencialne zhodnotenie ponuka akciovy
fond EF Equity USA, ktorého zhodnotenie bolo za poslednych 5 rokov vo vyske 67,5%.
Tento fond je urCeny vyhradne pre klientov Magnifica (moderny ucet pre naro¢nych

klientov). Vstupny poplatok je max. 3%. Min. pociatocna suma upisania je 500 €. Miera
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rizika a vynosov je na hodnote 6, ide teda o vyssie riziko s potencialne vyS$Sim vynosom.

Investi¢ny horizont je min. 5 rokov (vub.sk, 2022; eurizonslovakia.com, 2022).

Investi¢né sporenie

VUB banka pontika pre klientov Investiéné sporenie SK a Investi¢né sporenie LUX.
Investi¢né sporenie sluzi na pravidelné sporenie do podielovych fondov Eurizon SK uz od
20 € mesacne, zaroven moze klient vlozit’ aj mimoriadnu investiciu do vysky 5 000 €. Klient
neplati vstupny poplatok ana vyber méa niekolko investicnych stratégii, ktoré¢ uz boli
spomenuté Vramci produktu Podielové fondy. Investicné sporenie LUX slazi na
investovanie do zahraniénych podielovych fondov Eurizon Capital S.A. Minimalna
investicia ¢ini 500 € a vstupné poplatky zac¢inaji na hodnote 2%. Klient ma takisto na vyber
z viacerych investiénych stratégii, v zavislosti od miery rizika, ofakavan¢ho vynosu

a ¢asového horizontu (vub.sk, 2022).

5.25 Vybrané investi¢né produkty spolo¢nosti Tatra banka, a.s.

Tatra banka, a.s. ma v ponuke investi¢nych produktov pestrti §kalu podielovych fondov, kde
moze klient investovat’ pravidelne prostrednictvom Investi¢ného sporenia alebo jednorazovo
(tatrabanka.sk, 2022).

Investi¢né sporenie

Investicné sporenie slizi hlavne ako ochrana pred inflaciou s potencidlom zhodnotenia
finan¢nych prostriedkov. Finan¢né prostriedky, ktoré si klient naakumuluje prostrednictvom
Investi¢ného sporenia sa mu mozu hodit’ prave v neCakanej situacii. Sporit’ investi¢ne Si
mdze 'ubovol'ni sumu a to bez vstupnych poplatkov. Peniaze ma k dispozicii kedykol'vek.
Investi€né sporenie je mozné zriadit’ v mobilnej aplikacii Tatra banka, online cez Internet
banking, telefonicky cez Dialog Live ¢i osobne na pobocke. Prvé 3 moznosti zriadenia
Investi¢ného sporenia moézu vyuzit len klienti, ktori maji v Tatra banke vedeny produkt —
Ucet pre modra planétu "8, Klient si prostrednictvom Investi¢ného sporenia investiéne spori

do podielovych fondov, ktoré budi spomenuté nizsie (tatrabanka.sk, 2022).

Podielové fondy

Tatra banka ponutka svojim klientom na vyber zo 4 typov podielovych fondov: Defenzivne
fondy, Konzervativne fondy, Vyvazené fondy a Dynamické fondy. Pri defenzivnych
fondoch je ocakdvany vynos v rozmedzi 0-0,5% roc¢ne, pri konzervativnych fondoch to je 1-
2% rocne, pri vyvazenych fondoch 2-3% roc¢ne, a nakoniec najvys$si potencidlny vynos

ponukaju dynamické fondy, kde hodnota o¢akavaného vynosu je 4-7% ro¢ne. Ak chce klient
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dosiahnut’ najvyssi mozny o¢akdvany vynos investicie pri vysSom riziku, jasnou vol'bou by
pre neho mal byt Dynamicky fond, konkrétne Americky akciovy fond ™. Fond investuje
hlavne do akcii americkych spolo¢nosti. Minimalna doba investovania je 12 rokov, rizikovo-
vynosovy je na rozmedzi hodn6t 6 a 7. Poplatok za spravu fondu je 1,30%. Vykonnost’ fondu
za rok 2021 dosahovala 34,68%, vykonnost’ fondu za poslednych 5 rokov bola 66,35%
(tatrabanka.sk, 2022).
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6 POROVNANIE VYBRANYCH SPORIACICH A INVESTICNYCH
PRODUKTOV VYBRANYCH FINANCNYCH
SPROSTREDKOVATELOV NA UZEMI SR

Tato kapitola je zamerana uz na samotné porovnanie vybranych pontkanych sporiacich
a investi¢nych produktov vybranych finanénych sprostredkovatel'ov na uzemi SR. Najskor
budl porovnavané vybrané sporiace produkty a nasledne vybrané investiéné produkty tychto

vybranych finan¢nych sprostredkovatelov.

6.1 Porovnanie vybranych sporiacich produktov

Spolo¢nost’ OVB momentélne ponuka sporiaci produkt — Stavebné sporenie od spolo¢nosti
CSOB stavebna sporitelfia, a.s. Ostatné sporiace produkty OVB aktudlne svojim klientom
neponuka. Spolo¢nost’ Prva stavebna sporitelfia, a.s. ma vo svojej ponuke sporiacich
produktov 3 produkty stavebného sporenia. Dali 3 finanéni sprostredkovatelia (Slovenska
sporitel'fia, a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s.) maju v ponuke sporiacich produktov
pre svojich klientov sporiace UCty, a terminované vklady. VSetky tieto 3 spolocnosti

nedisponuji ponukou sporiaceho produktu — Stavebné sporenie.

6.1.1 Porovnanie sporiaceho produktu Stavebné sporenie

Tabulka 4 Porovnanie produktu — Stavebné sporenie vybranych financnych
sprostredkovatelov (Vlastné spracovanie)

CSOB stavebna sporiteliia, a.s. Prva stavebna sporitelnia, a.s.
Stavebné Stavebné Stavebné Online
. . Stavebné sporenie . K
sporenie Profit ) . sporenie so sporenie pre stavebné
. Profit Maxi pre . . .
Maxi pre | Statnou deti Junior sporenie
neplnoletych
dospelych prémiou Extra LiSiak
Urokova 0,5% + 0,5%% | 0,5% + 0,5%* 1% 2+ (0,5%3%) | 1% (0,5%3) 0,3%
sadzba (p.a.)
Minimalny 0,6% 2 CS 0,6% 2 CS 0,6% 2 CS 0,3% 2 CS 0€
mesacny vklad
Poplatok za
uzavretie 40 € 20 € 0,9% z CS 0,9% z CS #=* 0€
zmluvy
Roé¢ny poplatok
za vedenie 16 € 16 € 1,59 € (-0,10 €)##x | 1,59 € (-0,10 €)**=* 0€
zmluvy
Vyska CS od 1500 € od 1500 € 0d 20 000 €##%+ | od 20 000 Ex###* 10 000 €
Statna prémia ano ano ano ano nie

Tabul’ka 4 zobrazuje porovnanie produktu — Stavebné sporenie spoloénosti CSOB stavebna
sporitelnia, a.s. a Prva stavebna sporitelna, a.s. Pri porovnani stavebného sporenia sa brali

do uvahy faktory ako je vyska urokovej sadzby, vySka minimalneho mesa¢ného vkladu,
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vyska poplatku za uzavretie sporenia, vyska poplatku za vedenie tctu, vyska CS a Statna
prémia. CSOB stavebna sporitelfia ponuka Klientovi po 6 rokoch trvania sporenia
bonifikéaciu 0,5% p.a., o znamena, ze vklady sa po 6 rokoch trvania zmluvy troc¢ia urokom
vo vySke 1% p.a. Prva stavebna sporitelnia, a.s. pontka klientovi uro¢enie vkladov vo vyske
1% p.a. hned’ na zadiatku uzatvorenia zmluvy, avSak CS musi 20 000 €, pri cielovej sume
vo vyske 5 000 € je tirokova sadzba 0,5%. Ak sa klient v obidvoch pripadoch rozhodne pre
CS 20 000 €, a mesaény vklad bude vo vyske 120 €, v CSOB stavebnej sporite'ni dokaze po
6 rokoch nasporit’ sumu 8 590,40€, kdezto v Prvej stavebnej sporiteni bude vysledna
nasporend suma vo vyske 8 431,92€ (8 439,12€ ak klient vyuZziva zaroven aj Online stavebné
sporenie Lisiak). V obidvoch pripadoch bola uvazovana urokova sadzba vo vyske 1% p.a.,
poplatok za uzavretie zmluvy (40 € v CSOB a 180 € v PSS) aroény poplatok za vedenie
aétu ((96 € v CSOB a 114,48 €/107, 28 € (pri vedeni Online stavebného sporenia Lisiak)
v PSS)). Velky rozdiel v konecnej nasporenej sume po 6 rokoch sposobuje vysoky poplatok
za uzatvorenie, ktory v Prvej stavebnej sporitelni predstavuje az 180 € v pripade CS
20 000 €. Online stavebné sporenie LiSiak od Prvej stavebnej sporitel'ne funguje v podstate
na principe sporiaceho UCtu, avSak ponuka zaujimavejSie zhodnotenie finan¢nych
prostriedkov a klient m6ze kedykol'vek vkladat’ aj vyberat’ finanéné prostriedky zo sporenia.

Poplatky st v spojitosti s tymto sporiacim produktom vo vyske 0 €.

L+ bonifikéacia 0,5% p.a. sa vyplaca po 6 rokoch trvania zmluvy o Stavebnom sporeni Profit
Maxi (csob.sk, 2022)

2% urokova sadzba zodpoveda min. CS vo vyske 20 000 € (pss.sk, 2022)
3% urokova sadzba zodpoveda min. CS vo vyske 5 000 € (pss.sk, 2022)

*# pri uzatvoreni Stavebného sporenia pre deti Junior Extra do 1 roku dietat’a je poplatok za

uzatvorenie zmluvy 0 € (pss.sk, 2022)

*%* suma 1,59 € predstavuje mesacny poplatok za vedenie Gctu a zl'ava 0,10 €/mesiac sa

uplatiiuje pri vyuzivani Online stavebného sporenia Lisiak (pss.sk, 2022)

*#%* pri vySke uroku 0,5% je min. CS vo vyske 5 000 € (pss.sk, 2022)
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6.1.2 Porovnanie sporiaceho produktu Sporiaci icet

Tabulka 5 Porovnanie produktu — Sporiaci ucet vybranych financénych sprostredkovatelov
(Vlastné spracovanie)

, Poplatok za
Minimalny Urokova Poplatok za Poplatok za pdv i Vypovedna
reacasn
vklad sadzba (p.a.) | zaloZenie uétu | vedenie uétu P v lehota
vyber
Slovenska
sporitel’iia, a.s.
Sporenie na 10€ 0,01% o€ 0€ - :
fa%‘z)r;f"e pre 10€ 0,01% 0€ 0€ - -
VvUB banka, a.s.
Sporiaci et 0€ 0,01%"%* - - - -
Sporiaci tcet o2 ) ) )
K Hypotéke 0€ 0,01%?2%*#* 0€
Spo_r1a01 ucet pre o€ 0,0196%# 0€ 0€ ) )
Juniorov
Spo_r1a01 ucet pre 0€e 0,01%e% 0€ 0e ) )
Seniorov
Flexisporenie 0€ 0,01%"s* 0€ 0€ 0€ -
Tatra banka,
a.s.
inTB
Sporenie Tk 0€ 0,00% - - - -
uctu

Tabul'ka 5 zobrazuje porovnanie produktu — Sporiaci t€¢et spolo¢nosti Slovenska sporitel'na,
a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s. Pri porovnani sporiacich uétov sa brali do Gvahy
faktory ako je vySka min. vkladu, vySka trokovej sadzby, poplatok za zalozenie uctu,
poplatok za vedenie uctu, poplatok za pred¢asny vyber a vypovednd lehota. Minimalny
vklad klienta vo vyske 10 € je povinny len pri sporiacich ti¢toch od Slovenskej sporitelne,
a.s. VSetky porovnavané sporiace Ucty pontkaju zhodnotenie vo vyske 0,01% s vynimkou
Tatra banky, a.s, ktora ako jedina neuroc¢i vlozené finan¢né prostriedky na sporiacom ucte.
VUB banka, a.s. pontka klientovi od ur¢itého objemu vlozenych prostriedkov na sporiacom
ucte vyssiu urokovi sadzbu. Poplatky su pri sporiacich t¢toch vo vyske 0 €, je to z dovodu,

ze banky ponukaju sporiaci tcet ako vedl'ajsi produkt k beznému uctu klientovi bezplatne.
* maximalna vyska tiroku pripisaného mesacne na tcet je 20 € (cdn0.erstegroup.com, 2022)

Lex sporiaci ucet je do 30 000 € vratane Giro¢eny zakladnou tirokovou sadzbou 0,01% p.a.,
suma nad 30 000 € je tiro¢ena urokom 0,00% p.a., po splneni podmienok podl'a VOP je suma
do 30 000 € vratane na sporiacom ucte tro¢ena zakladnou urokovou sadzbou 0,01% p.a.

a bonusovou trokovou sadzbou 0,09% p.a. (vub.sk, 2022)

Zs* sporiaci ucet je do 50 000 € vratene tro¢eny zakladnou tirokovou sadzbou 0,01% p.a.,

suma nad 50 000 € je Giro¢ena urokom 0,00% p.a., po splneni podmienok podl'a VOP je suma
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do 50 000€ vratane na sporiacom ucte uro¢ena zakladnou urokovou sadzbou 0,01% p.a.

a bonusovou urokovou sadzbou 0,19% p.a. (vub.sk, 2022)

3## sporiaci ticet je do 30 000 € vratane uro¢eny zikladnou tirokovou sadzbou 0,01% p.a.,
suma nad 30 000 € je uro¢ena trokom 0,00% p.a., po splneni podmienok podl'a VOP je suma
do 30 000 € vratane na sporiacom uéte Grocena zakladnou urokovou sadzbou 0,01% p.a.

a bonusovou urokovou sadzbou 0,19% p.a. (vub.sk, 2022)

s pri pravidelnom mesa¢nom sporeni min. 20 € je trokova sadzba vo vyske 0,10% p.a.
(vub.sk, 2022)

6.1.3 Porovnanie sporiaceho produktu Terminovany vklad

Tabulka 6 Porovnanie produktu — Terminovany vklad vybranych financnych
sprostredkovatelov (Vlastné spracovanie)

Urokova sadzba (p.a.) Poplatok za pred¢asny vyber
. 5 " ;| Minimalny

Viazanost’ Vlaz]faznost V1az336nost vklad Viazanost’ 1 | Viazanost’ 12 | Viazanost’ 36

Imesiac | o v | mesiacov mesiac mesiacov mesiacov
Slovenska
sporitel'iia,
a.s.
aff:ém“a“y 0,01% 0,01% 0,01% 500 € Predéasny vyber nie je mozny.
VUB banka,
a.s.
Terminovany 0,01% 0,01 % 0,01 % 99 € Strata néroku na trok z celej vyberanej sumy.
vklad
Flexivklad 001% 001% 0.01% 99 € Predcasny V_}'/ber z uctu roéne do vysky 20%
extra ' ' ' vkladu je bez sankéného poplatkus
Tatra banka,
as.
\Tlfgg‘”ova“y 0,01% 0,01% 0,01% 0€ Strata naroku na trok z celej vyberanej sumy.

Tabulka 6 zobrazuje porovnanie produktu — Terminovany vklad spolo¢nosti Slovenska
sporitel'fia, a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s. Co sa tyka porovnania terminovanych
vkladov, zohl'adnend bola tirokové sadzba pri viazanosti 1, 12 a 36 mesiacov, vyska min.
vkladu a poplatok za predéasny vyber. Urokova sadzba bola vo vietkych troch variantoch
viazanosti rovnaka, a to 0,01% p.a. Minimalny vklad sa lisil u kazdej banky, Tatra banka,
a.s. dokonca umoznuje zaloZenie terminovaného vkladu bez min. vkladu. Slovenska
sporitel'ia neumoznuje pred¢asny vyber finan¢nych prostriedkov z terminovaného vkladu,
pri ostatnych bankach, ak sa klient rozhodne vybrat’ svoje finan¢né prostriedky pred koncom

doby viazanosti, straca narok na urok z celej vyberanej sumy (v pripade Flexivkladu od VUB
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banky, a.s. je pred¢asny vyber financnych prostriedkov z terminované¢ho vkladu ro¢ne do

vysky 20% vkladu bez sankéného poplatku).

* na pred¢asny vyber sumy presahujticej 20% vkladu sa vzt'ahuje sankény poplatok, ktorého
vyska predstavuje stratu akumulovanych urokov ku diiu vyberu max za 1 080 dni pri dobe

viazanosti 36 mesiacov (vub.sk, 2022)

6.2 Porovnanie vybranych investi¢énych produktov

Spolo¢nost OVB ma v ponuke investiénych produktov na vyber z podielovych fondov
roznych spravcovskych spolo¢nosti. Ponuka ako jednorazové tak aj pravidelné investovanie.
Slovenska sporitelfia, a.s. ma vo svojej ponuke investicnych produktov jednorazové
investovanie do fondov a pravidelné investovanie do fondov prostrednictvom Investi¢ného
sporenia. VUB banka, a.s. ma vponuke investitnych produktov investovanie do
podielovych fondov prostrednictvom Kombiproduktu a investovanie do podielovych fondov
prostrednictvom Investicného sporenia. Tatra banka, a.s. pontka klientom pravidelné
investovanie do podielovych fondov prostrednictvom Investiéného sporenia ¢i jednorazoveé

investovanie do podielovych fondov.

6.2.1 Porovnanie investi¢cného produktu Podielovy fond

Tabulka 7 Porovnanie produktu — Podielovy fond vybranych financnych
sprostredkovatelov (Vlastné spracovanie)

Rizikova Vykonnost
Typ trieda |Minimalna| Vstupny |Priebezny| Vystupny y Investi¢ny
o B £e (pa) .
fondu | podla | investicia | poplatok | poplatok | poplatok horizont
k 13.5.2022
SRRI

OVB Allfinanz
Slovensko, a.s.
AMUNDI
FUNDS US i o o o Min. 5
PIONEER FUND akciovy 6 1000€* |Max.4,5% | 1,75% 0€ 13,68% rokov
—AEUR (C)
Slovenska
sporitel’iia, a.s.
AM SLSP Fond Min. 5
maximalizovanych | akciovy 5 500 €1+ 2,%%%* 1,81% 0,00%5%+* -8,37% I’OkC.JV
vynosov, 0.p.f.
VUB banka, a.s.

C - . 1 2 Min. 7
Akciové portfolio | akciovy 6 150 €h%x | 2 500+ | 144% 3% 10,07% rokov

. I 1 2 3 Min. 5

EF Equity USA | akciovy 6 500 €lssess | 30p2ksns 1,94% 0 E3%xws 4,98% rokov
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Tatra banka, a.s.

Min. 12
rokov

Americky akciovy 150 €

., 2
fond T8 akciovy| 6 evwea 0% 1,88% | 3% 2sxxsx | 1317%

Tabulka 7 zobrazuje porovnanie produktu — Podielovy fond spolo¢nosti Slovenska
sporitelna, a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s. Porovnavané boli iba vybran¢ akciové
fondy. Pri porovnani bola zohl'adnena vySka min. investicie, vstupny poplatok, priebezny
poplatok, vystupny poplatok, rocna vykonnost' fondu a odporucany investi¢ny horizont.
Min. vyska investicie do porovnavanych podielovych fondov zavisi od toho, ¢i klient
investuje jednorazovo alebo pravidelne, to isté sa tyka aj vstupného ¢i vystupného poplatku.
Vykonnost fondov bola zistovana k 13. 5. 2022 a jedna sa o ro¢nti vykonnost’. Odporacany
investi¢ny horizont bol pri porovnavanych akciovych podielovych fondoch v rozmedzi 5-7
rokov, lisil sa len investi¢ny horizont pri akciovom fonde od Tatra banky, a.s., ktory bol

min. 12 rokov.

* pre jednorazovu investiciu je min. vyska investicie 1 000 €, pri pravidelnom investovani

je min. vyska investicie 30 €/mesiac

Lex pre jednorazovi investiciu je min. vyska investicie 500 €, suma 150 € pri jednorazovej
investicii plati pri investovani prostrednictvom Elektronickej sluzby alebo investiciou
vramci Balika; min. vySka pravidelnej investicie c¢ini 20 € (slsp.sk, 2022;

cdn0.erstegroup.com, 2022; erste-am.sk, 2022)

2#x vstupny poplatok 2,00% pre jednorazovil investiciu, v pripade pravidelného
investovania je vstupny poplatok vo vyske 0,00% (slsp.sk, 2022; cdnO.erstegroup.com,
2022; erste-am.sk, 2022)

S#x yystupny poplatok 0,0% pre jednorazova investiciu, v pripade pravidelného
investovania je vystupny poplatok vo vyske 1,80%, vystupny poplatok sa pri pravidelnom
investovani, ktoré trva min. 3 roky neplati (slsp.sk, 2022; cdn0.erstegroup.com, 2022; erste-
am.sk, 2022)

e+ min. vklad 150 € sa vztahuje na jednorazové investovanie, pri pravidelnom investovani

je min. vklad vo vyske 20 €/mesiac (vub.sk, 2022; eurizonslovakia.com, 2022)

Zsx# vstupny poplatok predstavuje 2,5% pri jednorazovom investovani, pri pravidelnom

investovani je vstupny poplatok 0% (vub.sk, 2022; eurizonslovakia.com, 2022)
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Lesx# pre jednorazovu investiciu je min. vyska investicie 500 €, pri pravidelnom investovani
prostrednictvom Investi¢ného sporenia LUX je min. vyska investicie 50 €/mesiac (vub.sk,

2022; eurizonslovakia.com, 2022)

Zexxx ystupny poplatok 3,00% pre jednorazovi investiciu, v pripade pravidelného
investovania je vstupny poplatok vo vyske 0,00% (vub.sk, 2022; eurizonslovakia.com,
2022)

3s### vystupny poplatok je 0 € po uplynuti min. doby sporenia, inak &ini 3% z aktudlne;

ceny podielovych listov (vub.sk, 2022; eurizonslovakia.com, 2022)

lexsss pre jednorazovu investiciu je min. vyska investicie 150 €, pri pravidelnom

investovani je min. vyska investicie l'ubovol'na (tatrabanka.sk, 2022)

Zsx#x% po 3 rokoch od jednorazovej investicie klienta alebo jeho prvej platby v ramci

Programu sporenia PLUS je vystupny poplatok vo vyske 0% (tatrabanka.sk, 2022)

Modelova situacia:

Bude sa uvazovat’ o situacii, Ze klient sa rozhodol investovat’ jednorazovo 1 000 € a ma na
vyber z predchadzajiicich porovnavanych 5 akciovych fondov. Ciastku investoval 12.5.2021
a zhodnocovat sa mu bude presne rok, do 13.5.2022. Na kone¢né zhodnotenie jeho
investicie posobia poplatky, ktoré sa spdjaju S investovanim do fondov. Pri vypoctoch sa
pocitalo ako s poplatkami, tak aj s vykonnost'ou fondu k 13.5.2022 uvedenymi v tabul'ke
¢. 7. Podrobny prehl'ad hrubého ro¢ného vynosu/straty asumy konecnej investicie po
jednom roku znéazoriiuje tabulka ¢. 8. Vypocty v tabulke ¢. 8 sa viazu na jednorazovu
investiciu, nakol'’ko porovnéavanie pravidelnej investicie v tak Sirokom spektre podmienok,
aké dané spolo¢nosti majt, sa neda objektivne dosiahnut’.

Tabulka 8 Porovnanie hrubého vynosu a konecného zhodnotenia investicie v akciovych
podielovych fondoch (Vlastné spracovanie)

AMUNDI FUNDS US | AM SLSP Fond _ Americky
e e , Akciové EF Equity
PIONEER FUND — | maximalizovanych akciovy fond
| portfélio USA
AEUR (C) Vynosov, o.p.f. T8
Hruby roény
vynos/strata 128,36 € -80,54 € 93.87€ 4737€ 12535 €
investicie
Kone¢na hodnota
investicie po jednom 1066,65 € 881,72 € 1026¢€ 998,55 € 1077,11€
roku
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Vzorovy vypocet (fond spolo¢nosti Amundi):

vyska jednorazovej investicie 1000 €

vstupny poplatok (4,5%) -45€ =955€

priebezny poplatok (1,75%) - 16,71 € =938,29 €

vykonnost’ fondu (13,68%) +128,36 €  =1066,65€

Hruby ro¢ny vynos investicie do podielového fondu spolo¢nosti Amundi predstavuje sumu

128,36 € a suma kone¢ného zhodnotenia investicie je 1 066,65 €.

Investor musi pred kazdou investiciou zvazovat’ aj jej rizikovo-vynosovy profil. Pri kazdej
investicii podstupuje urcité riziko, vysSie alebo nizSie v zavislosti od typu investicie.
Obrazok ¢. 8 znazoriuje Analyzu rizik podielového fondu AMUNDI FUNDS US PIONEER
FUND - A EUR (C) spolo¢nosti Amundi. Na obrazku ¢. 8 st pomenované dolezité faktory

ako volatilita, Tracking Error ex-post, Information ratio, Sharpeho pomer a Beta.

1 rok 3 roky 5 rokov 10 rokov
Volatilita portfélia 13,45% 18,20% 16,73% 15,63%
Volatilita benchmarku 13.14% 18,91% 17,35% 16,07 %
Tracking Error ex-post 3,97 % 3,38% 2,96% 2,58%
Information ratio -0,56 0,12 0,07 -0,46
Sharpeho pomer 0.91 0,90 0,87 0,95
Beta 0,98 0,95 0,95 0,96

Obrazok 8 - Analyza rizik podielového fondu AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND -
A EUR (C) (amundi.sk, 2022)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 70

7 ZAVERECNE DOPORUCENIE PRE RETAILOVYCH KLIENTOV
V SR

Vzhl'adom na prevedent analyzu vybranych sporiacich a investi¢nych produktov vybranych
finan¢nych spolo¢nosti na tzemi SR scielom ndjdenia najefektivnejSieho sposobu

zhodnotenia vol'nych finan¢nych prostriedkov retailového klienta bolo zistené nasledovné:

Co sa tyka sporiacich produktov bez viazanosti, bolo odporu¢ené na uloZenie volného
disponibilného kapitalu klienta Sporenie LiSiak od spolo¢nosti Prva stavebna sporitelna,
a.s. V porovnani so sporiacimi UCtami aterminovanymi vkladmi je tato moZnost’
zhodnotenia finanénych prostriedkov najvyhodnejSia z dovodu vyssej urokovej sadzby,
ktora je vo vyske 0,3% p.a. a z dovodu neviazania ulozenych finan¢nych prostriedkov, teda
z dovodu vol'nej disponibility vloZenych finanénych prostriedkov. VIastnosti tohto produktu
d’aleko prevysuju vyhody pre klienta oproti akymkol'vek sporiacim produktom zameranym
na kratkodobé zhodnotenie volnych finan¢nych prostriedkov klienta. Napriek tomu, ze
aktudlna inflacia na Slovensku dosahuje takmer dvojciferni hodnotu, pre klienta je vzdy
vyhodnejSie mat’ svoje finan¢né prostriedky ulozené na sporiacom produkte, kde sa mu

aspon sCasti dokazu zhodnotit’, ako si ich nechat’ ,,len” na beznom tucte.

Pokial sa klient rozhodne zabezpecit’ si finanéné prostriedky na rieSenie otazky byvania je
pre neho vhodnejsi produkt Stavebné sporenie od spolo¢nosti CSOB stavebna sporitel'fia,
a.s. Pri dizke sporenia v trvani 6 rokov vychadza vyhodnejsie sporenie cez produkt CSOB
stavebnej sporitel'ne, a.s. Profit Maxi. Tato banka uctuje poplatok za uzatvorenie zmluvy vo
vyske 40 € aj pri CS 20 000 € oproti poplatku za uzatvorenie zmluvy v Prvej stavebnej
sporitelni, a.s., ktory ¢ini 180 € pri tej istej CS 20 000 €. Mimochodom tato CS je v PSS,
Pri porovnanych produktoch bolo zistené, ze najva¢sim rozdielom (140 €) je poplatok za
uzatvorenie zmluvy, pricom rozdiel v poplatkoch za vedenie Gctu je iba cca 3 €/rok, o je

zanedbateI'né voci rozdielu pri poplatku za uzatvorenie zmluvy.

Pokial’ ma retailovy klient vysSie ciele, tie sa daji dosiahnut’ dvomi spésobmi - bud’ ide do
investicie s Vysokym vstupnym kapitalom, pokial’ je vSak mlady, a tym padom nedisponuje
vysokym vstupnym kapitdlom, odporuca sa dlhodobé pravidelné investovanie po mensich
Ciastkach. V takomto pripade sa vyuziva druhd velmi dolezitd veli¢ina spojend
s investovanim volnych finan¢nych prostriedkov, ato je c¢as. Pri spravnom vyuZziti

a pochopeni tejto zistenej skutoCnosti je mozné aj pri nizSom kapitali dosiahnut’ splnenia
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svojich zivotnych cielov. Chce to len pochopit’ a zotrvat vo zvolenom investicnom
programe. Z dévodu o¢akavaného vyssieho zhodnotenia voI'nych investovanych finan¢nych
prostriedkov sa porovnavalo investovanie cez akciové fondy, nakol’ko sa analyzou zistilo,
Ze iba tento typ investovania dokaze naSmu retailovému klientovi priniest’ zelany vysledok,
t.j. efektivne zhodnotenie voI'nych finanénych zdrojov. Vzhl'adom na aktudlnu situaciu na
finan¢nych trhoch dlhopisové a zmieSané fondy ani zd’aleka nedokazu pontknut’ ndSmu
retailovému klientovi vysSie spomenuty ciel. Z analyzy vyplynulo, Ze kombinacia
investiénych produktov pre nasho retailového klienta je najefektivnejsia v Amundi cez fond
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND - A EUR (C). Daného fondu sa mdze retailovy
klient zucastnit’ dvomi spésobmi — bud’ jednorazovou vstupnou investiciou 1 000 € alebo
cez program pravidelného investovania Rytmus, ato uz od 30 €/mesiac. Pravidelny
investicny program Rytmus je mimochodom velmi vyhodny investicny nastroj pre
zacinajucich investorov, nakol'ko nie je finanéne naro¢ny a klient prostrednictvom tohto
nastroja moze ziskat' cenné znalosti na akciovom trhu. Pri obidvoch spésoboch ma klient
jedine¢ni moznost’ aktivne nakupovat’ lacné podiely pri poklesoch na akciovych trhoch

a tym aktivne ovplyvilovat’ vyvoj kapitdlovej hodnoty svojej investicie.

Z vyssie uvedeného vyplyva, ze sa pre retailového klienta odporuca zodpovedné nakladanie
s vol'nymi finan¢nymi zdrojmi. Vzhl'adom na buducnost’ a dosahovanie aj materialnych
cielov retailového klienta je velmi potrebné rozdelit umiestenie volnych finanénych
zdrojov na finan¢nom trhu. Ked’Ze potencial najvysSieho zhodnotenia je mozné vidiet pri
investovani na akciovom trhu, odporuca sa zafat’ so vstupom na akciovy trh o najskor.
Zaroven sa vSak odporuca aj aktivne sledovanie tohto trhu z dovodu moznych lacnych
nakupov d’al$ich podielov v podielovom fonde. Prave tieto ,,lacné” nakupy prinasaju naSmu
retailovému klientovi do budtcnosti najvyssie zisky. Ked'Ze nas retailovy klient ma rozne
materialne ciele, odporuca sa aj pravidelné sporenie cez stavebné sporenie, nakol'ko tento
typ sporenia vie klientovi priniest’ aj d’al$i benefit v podobe vyhodného stavebného tveru.
A prave pravidelné sporenie prispieva K zlepSeniu parametrov jeho zmluvy o stavebnom
sporeni. Ak ma klient zaujem aj o zhodnotenie kratkodobych vol'nych finan¢nych zdrojov,

vhodné je aj vyuZivanie vyssie spomenutého sporenia LiSiak.
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ZAVER

Dnesna doba je bohata na ponuku réznych finanénych produktov, ktoré ponukaju financni
sprostredkovatelia. Ci sa uZ jedna o sporiace alebo investi¢né produkty, retailovy klient mé
na vyber z dostatoéného mnozstva produktov, ktoré by mohli spiiiat’ jeho poziadavky. Avsak
vo vel'kom mnozstve finanénych produktov sa ekonomicky subjekt nie vzdy dokaze dobre
orientovat’. Na finan¢nom trhu preto vystupuju aj finan¢ni poradcovia, ktori maju na starosti

vyber vhodného finan¢ného produktu pre retailového klienta.

Zamerom bakalarskej prace bola analyza vybranych sporiacich a investicnych produktov
ponukanych vybranymi finanénymi sprostredkovatelmi na tuzemi SR. Analyzovali sa
sporiace a investi¢éné produkty 5 spolo¢nosti. Spolo¢nost OVB Allfinanz Slovensko, a.s.
bola vybrata na zaklade najvyssieho po¢tu podriadenych finan¢nych agentov, jedna sa teda
0 najvécsicho finanéného sprostredkovatela na Slovensku. Prva Stavebna sporitel'na bola
vybrata z dovodu, Ze ako jedna iba z dvoch spolo¢nosti na Slovensku ponuka sporiaci
produkt — Stavebné sporenie. Slovenska sporitelia, a.s., VUB banka, a.s. a Tatra banka, a.s.
boli vybraté na zaklade vysky celkovych aktiv. Boli porovnané vybrané sporiace a investi¢né
produkty tychto spolo¢nosti, vdaka Comu bolo zistené, ze mnoho produktov bolo
podobnych, ana druhu stranu niektoré produkty sa od seba znacne odliSovali ¢i uz
vykonnost'ou investicie pri podielovych fondoch alebo vySkou poplatkov pri stavebnom
sporeni. V praci bol spomenuty aj ex-post vyvoj finanéného trhu, poéniic rokom 2014 aZ po

prvy polrok roku 2020 na zaklade dat NBS.

Pri odporuceni vhodného sporiaceho produktu boli pri produkte — Stavebné sporenie
kl'icové hlavne poplatky, ktoré klient platil za uzatvorenie zmluvy. Analyza ukézala, Ze pre
klienta je najvyhodnejsie otvorit si Stavebné sporenie v CSOB stavebnej sporitelni, a.s. pri
6 roénom trvani sporenia. Co sa tykalo sporiacich uétov, vietky ponukali rovnako nizke
zhodnotenie vo vySke 0,01% p.a. Z tohto dovodu bolo skor odporucené retailovému
klientovi zalozenie si sporenia LiSiak, kde by sa jeho volné finan¢né prostriedky
zhodnocovali trokovou sadzbou vo vyske 0,3% p.a. Vyhodou samozrejme bolo aj to, ze
Klient pri zaloZeni sporenia LiSiak neplati Ziadne poplatky a zaroven nie je nutny Ziadny
pociatoény vklad, ako napriklad pri terminovanom vklade. Vel'mi vitanou vyhodou
sporiaceho produktu LiSiak je Vv tejto dynamickej dobe aj rychly pristup k vlastnym
finanénym prostriedkom prostrednictvom aplikacie, a bez sankcie. Rovnaky zaver bol aj pri

porovnani spominanych terminovanych vkladoch, ktor¢ taktiez ponukali klientovi iba vel'mi
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nizku urokovt sadzbu vo vyske 0,01% p.a. Klientovi bolo v oboch pripadoch odporucené

sporenie LiSiak.

Pri investovani boli posudzované podielové fondy, a to konkrétne akciové podielové fondy
z doévodu najvyssieho potencialneho zhodnotenia finan¢nych prostriedkov. O ostatnych
fondoch sa neuvazovalo, pretoze zamerom bolo retailovému klientovi odporucit
najvyhodnejii investiény produkt, a tato podmienku spifiajii iba akciové fondy. Na zéklade
prevedenej analyzy mu bol odporu¢eny produkt od spolo¢nosti Amundi, pretoze tento fond
disponoval najvysSou ro¢nou vykonnost'ou spomedzi ostatnych porovnévanych fondov.

Jedna sa zaroven aj o najstarsi fond od spolo¢nosti Amundi.

Zorientovat’ sa vo svete financii si v si¢asnosti vyzaduje vel'’ké mnozstvo informacii. Dne$na
doba je vel'mi dynamicka, ato plati aj v pripade sporenia ¢i investovania. Hlavne pri
investovani nema klient zaruku, ako sa bude jeho investicia vyvijat’ d’alej. Musi vediet’
predvidat’ a nebat’ sa podstupit’ aj riziko, lebo prave tato neistota pri investicii mu moze
priniest’ vysoky potencidl zhodnotenia jeho investicie. Preto ak chce ekonomicky subjekt
zhodnotit’ svoje volné finan¢né prostriedky, realnou cestou je jedine investovanie, pretoze

pri sporeni nikdy nedosiahne taka vysku zhodnotenia.
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