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ABSTRAKT

Na finan¢nom trhu existuje mnoho ré6znych obchodnych stratégii, ktoré¢ vo svojom systéme
vyuzivaju rozli¢né teérie. A prave teéria Elliottovych vin pontika obchodnikovi zaujimavy
pohl’ad na dianie na finan¢nych trhoch. V kombinécii so spravnymi ukazovatel'mi technickej
analyzy ponuka tato tedria sl'ubné podklady pre vytvorenie obchodného systému. Hlavnym
cielom tejto prace je predstavenie teérie Elliottovych vin a vybranych ukazovatelov
technickej analyzy, aich praktického vyuzitia na finanénych trhoch. Data z finan¢nych
trhov su analyzované pomocou Elliottovych vin a vybranych ukazovatelov technickej

analyzy na uc¢elom vytvarania obchodnych rozhodnuti.

KTlacové slova: Elliottove viny, fraktal, Fibonacciho ¢isla, urovne spétnych pohybov, Bill

Williams, technicka analyza, support, rezistencia, oscilator, finan¢ny trh

ABSTRACT

There are many different trading strategies in the financial market that use different theories
in their system. And it is the Elliott Wave Theory that offers the trader an interesting insight
into what is happening in the financial markets. Combined with the right technical analysis
indicators, this theory offers a promising basis for the creation of a trading system. The main
objective of this thesis is to introduce Elliott Wave Theory and selected technical analysis
indicators, and their practical application in financial markets. Data from financial markets
are analyzed using Elliott waves and selected technical analysis indicators in order to make

trading decisions.

Keywords: Elliott waves, fractal, Fibonacci numbers, pullback levels, Bill Williams,

technical analysis, support, resistance, oscillator, financial market



Na tomto mieste by som srde¢ne pod’akoval, panovi Ing. et Ing. Vojtéchovi Sadilovi, Ph.D.,
LL.M., za jeho odborné vedenie, priatel'sky pristup a uzito¢né pripomienky, ktorymi sme
spolo¢ne zvysili kvalitu tejto diplomovej prace. Myslim si, Ze vediuceho prace som si

nemohol vybrat’ lepsie.

Rovnako tak, by som sa rdd uprimne pod’akoval mojim rodiCom, za ich podporu a
investovany ¢as, vd’aka ¢omu som sa mohol bez problémov venovat studiu a rozvoju svojej

osobnosti.

Obzvlast’ vel'ka vd’aka patri mdjmu otcovi, panovi Ing. Romanovi Mitrukovi, ktory ma pocas
celého mdjho zivota nikdy nesklamal a jeho praktickymi radami vzdy nasmeroval tym

spravnym smerom.



UV OD..cuueteeccreeeecsssneeecssssseesssssssessssssssessssssssesssssssesssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssases 10
CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE . ...uoeeeeeeeeeeeeeeesssssesssssssssssssssssssssssssns 11
TEORETICKA CAST ceetreeeeeeeeeeeeeeeeesessssssesssssasasssssssssssssssssssssasasassssssssssassssssssssns 12
TEORIA ELLIOTTOVYCH VLN couiuitreeeeeeeneneeeecncesssssssssssssasasssssssssssssssssssens 13
1.1 UVOD DO TEORIE ELLIOTTOVYCH VIN ..t ieieeeeeeeeeseeeeeseeeesesese e eses e seses e 14
1.1.1 TEOTIA CRAOSU .o e e e e e e e aaae e 15
1.1.2  GeOMELTia TTAKEALOV ©.eeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 16
1.2 ZAKLADY TEORIE ELLIOTTOVYCH VLN ..evtieeeeee ettt eeeeeeeaeeeeeeeeeeeeeeaaaaeeeas 19
1.2.1  Zakladnd Struktira VINY.........cccocovieiiieiiieiieciecece e 20
1.2.2  Komplexnd Struktira VINY .......ccoccoeiiiiiiiiiiiiiee e 22
123 Oznagenie StUPROV VIN ..o 23
1.2.4  PocCet vin na Kazdom StUPNI........cccveieiiiieiiiieciee e 24
1.3 HYBNY REZIM .. seemememseneememnennnen 24
1.3.1  Pravidld hybného reZimu.........ccocceeiiiiiiiiiiiiiiee e 24
1.3.2  Charakteristika hybného rezimu — by¢i trh.........cccooviiiiiiniiiiiieie, 26
1.3.3  Charakteristika hybného rezimu — medvedi trh ............ccooiiiiiiiiinn 27
1.3.4  Impulzna vIna roZSIrena .......ccceevviiieiiieeiieeeece e 28
1.3.5  Diagondlna piata VINa.........cceceviiiiiriiniiiiiieieieeeseeeeeee e 29
1.3.6  NeuspesSna piata VINa..........ccoecvieiiiiiiiiie et 29
14 KOREKCNY REZIM ..ooiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereseeereseeerererererererereseeeeereneees 30
1.4.1 Charakteristika korekéného rezimu — medvedi trh .....oeveeveeeevieeeeeeeeiieeeeeenn. 31
1.4.2  Charakteristika korekéného rezimu — by¢itrh .....cocooiiiiiiiiiniiinic. 32
Li4.3  CHKCAK e et e e e e e e e e 33
L4 ROVINA et et e e e e e e et eaaae e e e e e e e aaaeeeeeeeeeeaaaaeaeeeearaans 36
1.4.5  TroJuholniK........oeeiiiiiiieee e e e 38
1.4.6  Kombinovaneé Struktlry..........ccoceeviriiniiiiiiinicieiesecececseeeeee e 39
FIBONACCIHO VZTAHY V TEORII ELLIOTTOVYCH VLN .uvuvvrrrereneee 41
2.1 FIBONACCTHO POSTUPNOST c.ttvttie ettt ettt ettt ettt e e e e et etaaese e s e e eeesanananeneeas 41
21,1 ZI1até Pravidlo .....ooecveeeciieeiieceeee e e e 42

B B A T 1 i (=AU PSP 43
2.2 FIBONACCIHO VZTAHY VO VLNACH HYBNEHO REZIMU ...eueeeeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeeennnns 44
2.3 FIBONACCIHO VZTAHY VO VLNACH KOREKCNEHO REZIMU ....evvveeeeeeen 46
24 FIBONACCTHO NASTROJE ... oottt e e e e e e eeeeeeeeeaeeeeeeereeeeeaaaeeeeeeeeenennaas 47
TECHNICKA ANALYZA A JEJ VYBRANE UKAZOVATELE ..., 49
3.1 UVOD DO TECHNICKET ANALYZY +..v oo eeeese e es e, 49
3.1.1 GTaT e 50
3.1.2 SVIECKA et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aas 51

32 TREND ...cettteteee ettt ettt e e e e e e et e e aeeeeeseeeeetaaareaeseseeetesasaereseeeeesssannnas 52



3.2.1  SUPPOTLY @ TEZISTEIICIE ..veevvveeniieeiieniieeiieeieeeiteeieeeeteeieeeaaeebeesereesaesaaeenseenenas 54

R IV B 1A V() <) 1 Tor RS 55
33 FORMACIE SVIECOK ...ttt sseeeesenmememsmnnneneemennnnnnen 56
3.3.1  Bycia divergentnd sVIeCKa......c.covvviieiiiieiiieeieeee e 57
3.3.2  Medvedia divergentna sVieCKa ..........cceevvieriieriieniienieeie e 57
34 BILL WILLIAMS A JEHO UKAZOVATELE ...ttt e e e e e e 58
341 ALLGALOT .ttt ettt et ettt sabe b nneas 58
34.2 ATWESOINE OSCIIALOT . veeeeeeeee e e e e e et eeeeeeeeeeeeeaeaeeeraaaeeeenaseessnaaeeesnnaaees 59
343 Cenove fraktaly .....occvieiiieiiieiiecieeieee e 60
3.5 ZHRNUTIE TEORETICKET CASTL . eeeeeeteteeeeeeeeeeeeeeeeaeaeeeeeeeeeeeeaaeeseeeeeneanaaaaeaees 61
IIT PRAKTICKA CAST curiieieeeeeeeessssssssssasasssasssasasasasasasasasasasasasssasasasasasasasasasasssasasas 62
4 ANALYTICKA CAST cueieeeeeeeeeeeeeeseetcssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssassssssssnsasasses 63
4.1 PREDSTAVENIE PODKLADOVYCH AKTIV .. 63
4.2 APLIKACIA ELLIOTTOVYCH VLN NA FINANCNOM TRHU......cctttteeueeeeeeeeeeeeeeeeeaaeenns 64

4.3 APLIKACIA FIBONACCIHO UROVNI SPATNYCH POHYBOV NA FINANCNOM
TRHU ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nae e e e e e e e e e e e e enaeeeeanans 67

4.4 APLIKACIA VYBRANYCH UKAZOVATELOV TECHNICKEJ ANALYZY NA

FINANCNOM TRHU ..evteeeeeeeeeee e ee e e e e e eeeaeeeaeeeeeeeeeeeaaeaaaeeeeesaeeaaaaaaeeeeeeeeeanaaaaenaees 69
4.4.1  SUPPOTLY @ TEZISLEINCIC ....vveeevreeeiiieeeiieeeieeeeiteeeteeeeteeeeereeesareeenaseeennaeeennneeens 69
442 DIVEIZEICIE ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt st sae et naes 71
443 Ukazovatele Billa WIllHamSa. ... oeeeeeeeeeeeee e eeeee e e e e 73
4.4.4  Divergentné SVIECKY ......coouevuiriiriiriiiieniesieee sttt 74
4.5 ZHRNUTIE ANALYTICKET CASTI .aueeeeeeteeeeeee e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeaeneeaeseeeeeneannaaaeseeas 77
5 PROJEKTOVA CASTuuiiieeeeeeeeeseseesecssssssssssssssssssssssssssassssssssssssassssssssssassssas 78
5.1 VYBER BROKERA A ZALOZENIE UCTU...ceuutueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenanneaaeneens 79
52 VYTVORENIE OBCHODNEJ STRATEGIE .evvvtuueeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeeeeennaaaesees 80
5.2.1  Pravidlé a postupy obchodn€ho systému ..........cccceevieriieriiniienieeieeeeee, 81
5.2.2 MONEY MANAZEIMENT .....ceeviiiiieeriiiieeeriiieeeeeitreeeesieeeeesaareeeeesnnreeeesnseeeesnnnees 87
5.3 VYBER INVESTICNYCH INSTRUMENTOV ...ttt nnes 88
I 20 B Y (o) oA o 1 RSP 89
5.4 VYBRANE UZATVORENE OBCHODY ...ttt nenenenen 90
54.1 BURJUSD .o, 90
S5.4.2  AUD/USD ..o nsnennnnnnmnnnes 92
5.3 U S D P e nnnnnn 93
544 USD/CAD e nsnennnnnnnnnne 96
545 USD/CHE ... menae 98
5.5 ZHODNOTENIE OBCHODNEHO SYSTEMU ...ttt eeneenes 101
5.5.1  Vyhodnotenie dosiahnutych vysledkov ..........ccccovvveeiiiiniiiinieeeiecieee, 101

5.6 NAVRHY NA ZLEPSENIE ...ttt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesesesesasesesesesasesasenenens 104



ZOZNAM POUZITEJ LITERATURY cueeeeeeeeeeeeeseeesesssssesesssssssssssssssnsassssssssssnssssessns 106
ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK ....eoveveueeeeeerenessssesesesessssssssens 109
ZOZNAM OBRAZIKOYV oeeeeeeeeeeeeeesesssssssssssssssssssssssasasssssssssasasssasasasssasasasasasasasasasasasns 110

ZIOZNAM PRILOH.......oeeeeeeeeeveeesesessesessesessesesessesensasessssesesssssssssessssssessssesssssssssssnssssnses 112




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

UVOD
,In all chaos there is a cosmos, in all disorder a secret order“. — Carl Jung

Financné trhy predstavuju v dnesnej dobe enormny systém vzajomne prepojenych prvkov
s velkym mnozstvom faktorov, ktoré nan vplyvaji. Jednym z prvkov vystupujicich vo
finanénom ekosystéme je, prave, ¢lovek. Clovek je sucastou finanéného trhu, prakticky,
pocas celého jeho Zivota. Tym padom psychologické aspekty jednotlivcov, ako aj skupin
I'udi, pésobia ako faktor ovplyviujuci finan¢né trhy, ateda ich vyvoj. Boli to prave
filozoficky a ekonomicky velikani, ako Benoit Mandelbrot, Leonardo Pisano (tiez znamy
ako ,,Fibonacci®) ¢i Ralph Nelson Elliott, ktori danu problematiku skumali, a o ktorych sa
dnes v odbornej ekonomickej literature takmer nedocitate. Prave ich zistenia tvoria hlavnu

charakteristiku tejto diplomovej prace.

Prvé kapitola pojednava o zisteniach R. N. Elliotta, ktoré su zname ako teodria Elliottovych
vin. Zozatiatku kapitoly su v kratkosti priblizené dve podkladové tedrie, tedria fraktélov
a tedria chaosu. Nasledne, v jednotlivych podkapitolach su detailnejSie rozobrané zakladné
vychodiska a pravidl4, ako aj drobné charakteristiky jednotlivych rezimov Elliottovych vin.
Druhd kapitola poskytuje citatelovi zdkladné vysvetlenie Fibonacciho ¢isel, konkrétne
Fibonacciho postupnosti a pravidla zlattho rezu. V dalSich podkapitolach su
charakterizované Fibonacciho vztahy v Elliottovych vindch. Cielom poslednej kapitoly
teoretickej Casti je priblizenie technickej analyzy ajej vybranych ukazovatelov, ako
uzitocnych nastrojov pre analyzu trhu. Teoreticka Cast’ prace je pomerne obsiahlejSia, prave
z dovodu snahy vysvetlenia a pochopenia vSetkych dolezitych a suvisiacich skutoc¢nosti.

Ciel'om bolo postavenie pevnych teoretickych zédkladov pre vytvorenie obchodnej stratégie.

Prakticka Cast’ diplomovej prace vychadza z poznatkov uvedenych v teoretickej Casti prace
a pozostava z dvoch casti, analytickej a projektovej. V analytickej Casti prace si poznatky
z teoretickej Casti prace aplikované na reédlne trhové data s cielom predpovedania budiiceho
vyvoja cien podkladovych aktiv. Cielom projektovej Casti je na zdklade poznatkov
z teoretickej Casti prace vytvorenie obchodnej stratégie, ktora bude aplikovand na reélne
obchodovanie. Zozaciatku, sa v projektovej Casti Citatel’ dozvie presné pravidla obchodnej
stratégie a priebeh vyberu brokera a investi¢nych inStrumentov. Vystupom danej Casti su
vybrané uzatvorené obchody a vysledky redlneho obchodovania. V zavere prace je uvedené

vyhodnotenie obchodného systému, zistenia autora ako aj navrhy na jeho zlepSenie.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Hlavnym cielom tejto diplomovej prace je vyuzitie teoretickych poznatkov spracovanych
v teoretickej Casti prace k vytvoreniu obchodnej stratégie ajej nasledna aplikacia na
finan¢nom trhu. Ciel'om je vytvorit’ tak obchodnt stratégiu, ktora bude prosta, Skalovatel'na
a zrozumiteI'na. Pod pojmom prosta sa rozumie jednoducha, resp. takd, ktora bude
pozostavat’ z jednoduchej analyzy a nebude vyzadovat zlozité vypocty alebo vyuZzivanie
sofistikovanych analytickych programov. Skélovatenostou sa v danom pripade rozumie
stratégia, ktora bude v pripade potreby aplikovatelnd na viaceré inStrumenty a Casové
periddy finanéného trhu. Zrozumitel'nostou sa rozumie obchodna stratégia, ktorej zaklady
a aplikacia bude citatelovi jasnd po prestudovani diplomovej prace. Hlavny ciel’ je mozné

rozdelit’ do mensich, podpornych ciel'ov, ktoré odzrkadl'uju celkovy postup prace.

a) Ako prvé, bude spracovana kriticka literarna reSerS dostupnych a vybranych

pramenov danej problematiky,

b) nésledne budu takto spracované poznatky aplikované na redlne trhové data s ciel'om

vytvorenia predikcii vyvoja cien jednotlivych podkladovych aktiv,

c) ako dalSie, bude skonStruovand obchodna stratégia na zdklade teoretickych
poznatkov, budi predstavené podkladové aktiva a obchodné nastroje, na ktorych

bude obchodna stratégia aplikovana,

d) na zaver, bude vyhodnotena uspeSnost’ dosiahnutych vysledkov a obchodnej

stratégie, popripade pripomienky a ndvrhy na d’alsi vyskum.

Snaha dosiahnut’ dané ciele bude prostrednictvom nasledujicich vedeckych metod: syntéza,
analyza a empirické metddy, meranie a experiment. Teoretickd Cast’ prace je spracovana
syntézou jednotlivych poznatkov tedrie Elliottovych vin, tedrie Fibonacciho ¢isle
a vybranych ukazovatelov financ¢nej analyzy do jedného celku, ktory bude zakladnym
podkladom pre zostavenie obchodnej stratégie. Podstatou analytickej Casti prace je analyza.
S vyuzitim analyzy budu analyzované jednotlivé trhové situacie, na zéklade ktorych budu
vytvorené predikcie. Projektova Cast’ prace pozostava z tvorby obchodnej stratégie a jej
naslednej aplikacie na finan¢nych trhoch. Obchodna stratégia bude vytvorend za pomoci
syntézy teoreticky a praktickych poznatkov, a obsahuje v sebe prvky experimentu. Pri

vyhodnocovani uspesnosti dosiahnutych vysledkov bude vyuzita empirickd metéda meranie.
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I. TEORETICKA CAST
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1 TEORIA ELLIOTTOVYCH VLN

Teobria Elliottovych vin je skvelym néstroj na podporu predikcii na finanénom trhu. Avsak
ako prvé, je potrebné zadefinovat’ ¢o su to financie a financné trhy. Rovnako tak je potrené

CitatePovi priblizit zmenu pohladu na finanéné trhy, ktora s teériou Elliottovych vin savisi.

Financie predstavuju aplikaciu ekonomickych principov pri procese rozhodovania sa za
ucelom alokécie penazi v podmienkach neurcitosti. Nastroje suvisiace s finanénym
rozhodovani pochadzaji z r6znych oblasti mimo ekondémiu, ako napriklad zo psychologie,
teorie pravdepodobnosti, Statistickych teorii, matematiky a d’alSich. Fabozzi a Drake (2010,

s. 1-7)

Alokécia peniazi prebieha prave na financnych trhoch, kde si investori vymienaju peniaze a
rozne finanéné inStrumenty. Finanénym trhom sa teda rozumie miesto, kde sa stretava
ponuka penazi a penazného kapitalu s dopytom po peniazoch a penaznom kapitale. Ako
dopiiaju autori Gregory-Williams a Williams (2004, s. 3-4), vietky trhu st tvorené ked’

dvaja alebo viaceri 'ndia maji rozdielny nadzor na hodnotu ale zhoduju sa na cene.

Finan¢né trhy podla autorov Fabozzi a Drake (2010, s. 1-7) plnia tri hlavné ekonomickeé

funkcie, konkrétne:

a) Vytvaraju cenu — interakcia medzi kupujicimi a predavajicimi urcuje cenu

obchodovaného aktiva/ penazi.
b) Poskytuju likviditu — pritomnost” obchodnikov pripravenych predavat’/ kupovat’.
¢) redukuju transakéné naklady — ndklady na hl'adanie a informacie.
Autori d’alej rozdel'uju finan¢né trhy do nasledujtcich kategorii:
a) Dlhové trhy
b) Akciové trhy
¢) Menové trhy
d) Komoditné trhy.

Avsak obchodovanie na finanénych trhoch so sebou prinasa riziko a neistotu. Autor
Mandelbrot (2008, s. 207-229) povazuje finan¢né trhy za vel'mi turbulentné a extrémne
riskantné. Tvrdi, ze spravne naCasovanie, ¢i uz zo Stastim alebo bez neho, je hlavnym
zdrojom uspechu. Avsak d’alej dodava, Ze ¢as na finan¢nych trhoch je relativny a trhy st

nevyspytatelné a zavadzajice. Autor povazuje predikcie vyvoja ceny na finanénych trhoch
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za takmer nemozné. Prave preto je potrebné hl'adat’ pochopenie fungovania finan¢nych

trhov, ktoré prinasa prave teoria Elliottovych vin,

1.1 Uvod do teérie Elliottovych vin

Walker (2001, s.1) prirovnava vyvoj trhovej aktivity ku vine vody tvorenej z kvapiek. Tvrdi,
ze hybnost’ pradu vody zachytila kvapky a zjednotila ich v rovnakom smere. Medzi kazdou
vilnou je koryto ne€innosti, ktoré niekedy prebieha protichodne, proti smeru viny. Investori
sa na trhu spravaju podobne ako viny vody. V jednom okamihu je vSetko pokojné, potom sa
na trh dostane nejaka nové informdcia a vSetci su aktivni, vina sa zdvihne a pokracuje, az
kym sa uz nedé udrzat’ a rozpadne sa. Potom sa trh v dosledku nedostato¢nej aktivity alebo
v dosledku vyberania ziskov dostane do strany, resp. nec¢innosti. Tento priliv a odliv trhovej
aktivity predstavuje cenové viny, ktoré Ralph Nelson Elliott zaradil do svojej teorie

spravania sa trhu, nazyvanej “The Wave Principle®.

Ralph Nelson Elliott bol vyznamny obchodnik, uc¢tovnik, ktorého kariéra sa zacala vo veku
25 rokov v roku 1896. Bol uzndvanym organizatorom, ktory bol désledny v pristupe a pocas
nasledujucich 25 rokov zachrénil niekol’ko spolo¢nosti pred bankrotom a prinavratil im
rentabilitu. AvSak, v roku 1929 vazne ochorel na anémiu, ktoré ho priputala na 16zku. Prave
pocas jeho liecebnych procesov Studoval grafy akciovych trhov a skimal spravanie sa cien
akcii vo vSetkych Casovych ramcoch. Trvalo viac ako piat’ rokov, kym dospel k zaveru.

Copsey (2011, s.12)

R. N. Elliott zistil, ze socidlne spravanie alebo spravanie davu sa vyvija a meni podl'a
rozpoznatelnych vzorcov. VyuZzivajic Udaje z akciového trhu ako svoj hlavny vyskumny
nastroj pozoroval, Ze neustdle sa meniaci priebeh cien na akciovom trhu odhaluje
Strukturdlny vzor, ktory odraza zakladnii harméniu v prirode. Na zaklade tohto objavu
vytvoril racionalny systém analyzy trhu. R. N. Elliott vy¢lenil niekol'ko vzorcov pohybu tzv.
"vin", ktoré sa vyskytuji v idajoch o trhovych cenach (grafoch) a maju opakujucu sa formu,
resp. tvar, ale nemusia sa nevyhnutne opakovat’ v rovnakom cCase alebo rovnakej frekvencii.
Tieto vzory pomenoval, definoval a znazornil v teorii “The Wave Principle®. Prechter a kol.

(2022, s. 19-21)

Greenblatt (2013, s. 4) dodava, ze dané vzory, ,,viny®, je mozné si predstavit’ ako snehové

vlo¢ky. Ziadne dve vlogky nie st rovnaké, aviak vietky maji opakujtce sa tvary a tendencie.
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Pre blizie pochopenie Gvodu tedrie Elliottovych vin, st v nasledujucich podkapitolach

struéne priblizené dve stvisiace teodrie, tedria chaosu a geometria fraktalov.

1.1.1 Teoria chaosu

Ako uvadza autor Dostal (2015, s. 292) teoria chaosu popisuje chovanie nelinedrnych
systémov, ktoré maju v istej miere skryty poriadok, ale aj napriek tomu sa navonok javia ako
chaotické systémy riadené¢ ndhodnymi javmi. V tejto suvislosti mézeme hovorit’ o dvoch
protikladnych kategériach, systéme a ndhodnosti. Niektoré javy sa mozu zdat’ ako ndhodné,
avsak pri podrobnejSom skumani daného javu mozno pozorovat’ urcity vnitorny systém,

ktorym sa dany jav riadi.

Podrla autorov Gregory-Williams a Williams (2004, s. 15-16) chaos neznamena nahodnost,
prave naopak. Chaos je vysSia forma poriadku, kde sa ndhodnost’ a podnety stavaju
organizujicim principom namiesto tradi¢nejSej pri¢iny a nasledku v newtonovskom zmysle.
Ked’ze priroda aj 'udsky mozog st chaotické, trhy ako sucast’ prirody a odraz l'udskej
povahy st tiez chaotické. Chaos nie je ni¢ nové, existuje tu od ¢ias pred l'udstvom. Sami sme
produktom chaosu, nie jeho vynalezcami. Chaos nas dostal az sem a chaos nas posunie d’alej
do budticnosti. Aj v naSom mozgu jedna Cast’ ('avd hemisféra) hl'ada stabilitu a druha cast’

(prava hemisféra) hl'ada chaos.

V suvislosti s chaosom je nutné zadefinovat’ pojem atraktor. ,, Atraktor je stavova velicina,
ktora definuje rovnovahu systému (napr. ekonomického), ktory je nehybny vo svojej

rovnovahe. “ Dostél (2015, s. 292)
Autor Dostal (2015, s. 292) d’alej uvadza tri typy atraktorov:

a) Bodovy, kedy je rovnovaha definovand bodom. Napr. pri vychyleni kyvadla, sa

kyvadlo po Case ustali v jednom bode,

b) cyklicky, kedy je rovnovéha definovand limitnym cyklom. Napr. ak vychylime
kyvadlo a budeme mu dodavat’ stalu energiu, tak sa jeho rovnovéaha ustali v cykle

okolo rovnovazneho bodu,

¢) chaoticky, v ktorého pripade sa jednd o dynamickej rovnovahe. Ak vychylime
kyvadlo a budeme mu dodavat’ nepravidelnii energiu, tak jeho rovnovéha bude
dynamicka, to znamend, ze nebude definovana ani bodom, ani cyklom ale bude

v rovnakej oblasti.
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Vesmir prechadza od ,,chaosu ku kozmu* prostrednictvom tychto atraktorov. Autor dopliia,
ze atraktor si mézeme predstavit’ ako akysi magnet, ktory t'aha energiu urcitym smerom. Je

to sila, ktora stoji za pohybom energie a za zmenami trhovych cien. Williams (1998, s. 34)

Veda o chaose podla autora Willimas-a (1998, s. 34-35) d’alej poskytuje tri zakladné

principy pre Stidium trhov:

a) Vsetko vo vesmire ide cestou najmensieho odporu. Trhy su ako rieka. Pocas kazdej
obchodnej mintty sa pohybuji cestou najmensieho odporu. Kym rieka tecie po
prude, cesta najmensSieho odporu urcuje jej spravanie. Gravitacia jej dodava energiu,
ked’ tedie okolo skal a pozdiz zékrut v koryte rieky. Na trhu vystupuju obchodnici zo
stratového obchodu vtedy, ked” sa bolest’ zo straty d’alSieho dolara stane silnejSou
ako bolest’ z konstatovania, Ze sa v obchode mylili. Cesta najmensieho odporu tak
opéat zvit'azi.

b) Cestu najmensieho odporu uréuje vzdy zakladna a zvycajne neviditelnd Struktura.
Spravanie rieky, ¢i uz pokojne tecie dolu kopcom, alebo je rozburena, zavisi od
zakladnej Struktary koryta. Ak je koryto hlboké a Siroké, rieka bude pokojne tiect’ z
kopca. Ak je koryto rieky plytké a uzke, rieka bude vytvarat’ viny a bude rozburena.

Spréavanie rieky sa da presne predpovedat’ skimanim podlozia koryta.

¢) Zakladnl a zvycCajne neviditelnt Struktiru mozno odhalit’ a zmenit’. Ak sa chce nieco
zmenit’ a urobit’ to 'ahko a natrvalo, je potrebné pracovat’ so zdkladnou Struktarou, a

nie so spravanim, ktoré tato zakladna Struktura vytvara.

1.1.2 Geometria fraktalov

Za tvorcu fraktalovej geometrie mozno povazovat’ matematika Benoit-a Mandelbrot-a, ktory
definoval fraktal ako geometricky vzor, ktory ak by bol rozdeleny na dve mensSie Casti, kazda
cast’ by bola menSou replikou celku. K $tudiu fraktdlovej geometrie ho motivovali fluktuacie
trhovych cien, ktorych priebeh bol v dlhodobom aj kratkodobom horizonte podobny.
Vynasiel tym novy spdsob merania nepravidelnych prirodnych objektov alebo prirodnych
systémov. Nazval ho fraktal alebo, spravnejsie, fraktalna dimenzia. Fraktalna dimenzia je
stupent nerovnosti alebo nepravidelnosti Struktury alebo systému. Mandelbrot zistil, Ze
fraktdlna dimenzia zostava konStantnd pri réznych stupiioch zvédcSenia nepravidelného
objektu. Inymi slovami, v kazdej nepravidelnosti je pravidelnost. Ked’ bezne oznacujeme
nejaky jav za ndhodny, naznaCujeme tym, ze nerozumieme Struktare tejto nahodnosti.

Fraktalova geometria sa bezne vyskytuje v prirode. Napriklad rast stromu mozZno opisat’
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fraktalovou geometriou, kedy sa konare stromov rozvetvuju v istom vzore, ktory sa opakuje
od korena az po najmensie vetvicky. Rovnako tak napriklad, pena, kvitnutie slne¢nice, tok
rieky,... Jednoducho, priroda je plna fraktalov. Dostal (2015, s. 293), Sanders (2022, s. 7),
Gregory-Williams a Williams (2004, s. 21)

Avsak, ¢o maju fraktaly spolo¢né s tedriou Elliottovych vin a finanénym trhom ?

Struktura trhu je vo svojej podstate rovnako tvorend fraktdlmi. Napr. ceny komodit a akcii
vytvaraju urcité vzory, ktoré sa uzasne podobaju obrazcom v prirode, fraktdlom. Dostal
(2015, s. 296) uvadza, ze pri analyze ¢asovych rad je mozné ngjst’ prvky ,,sebe-podobnosti‘
alebo ,,sebe-pribuznosti“. Tym chcel autor podotkn@it’ na prepojenie teérie Elliottovych vin
a fraktalovej geometrie. Pri analyze ¢asovych rad je mozné pozorovat’ opakujuce sa vzory

a prvky, ktoré st podl'a najnovsich poznatkov fraktalmi.

Benoit Mandelbrot vo vyskumnom centre IBM v Yorktown Heights v Stite New York
pracoval s mnozstvom udajov o cenach baviny. Hl'adal nejaké spolo¢né parametre medzi
prirodou a 'udskym spravanim. Zistil, ze ¢isla vytvarajuce odchylky z hl'adiska normalneho
rozdelenia vytvaraju symetriu z hl'adiska Skalovania. Kazda konkrétna zmena ceny bola
nahodné a nepredvidatelnd, ale postupnost’ zmien bola nezavisla od rozsahu. Krivky pre
denné a mesacné zmeny cien sa dokonale zhodovali. Gregory-Williams a Williams (2004,

s. 16)

Autori d’alej dopinaji, e v trhovej terminoldgii to znamena, Ze rovnaka formacia vzoru by
mala existovat’ v roznych casovych rdmcoch. Minutovy graf bude obsahovat’ ten isty
fraktdlny obrazec ako mesacny graf. Tato seba-podobnost, ktord nachddzame v
komoditnych a akciovych grafoch, poskytuje d’al§i naznak toho, ze trhové dianie je viac
prispdsobené paradigme prirodzeného spravania neZ ekonomickému, fundamentdlnemu,

mechanickému alebo technickému spravaniu.
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Obrdazok ¢. 1 Fraktalova geometria a Elliottove viny (Sanders, 2022)

Struktura na obrazku &. 1 je zakladom pre vietky viny. V podstate, dan $truktira sa opakuje
vo vietkych stupiioch vin. Vidime opakujuce sa vzory, ktoré sii navzajom prepojené na
roznych frekvenciach alebo ¢asovych ramcoch. ,,VIny st vlozené do vin.* A teda §truktara

trhu ako taka, je tvorena fraktalmi. Sanders (2022, s. 9)

Autor Bansal (2022, s. 15) uvadza vyznam fraktalov pri obchodovani na zdklade tedrie
Elliottovych vin. Fraktily totito umoziiuju jednoduchsie rozpoznavanie Struktur a

zjednodusuji po¢itanie Elliottovych vin.

V nasledujiicej podkapitole si zhrnuté zikladné poznatky tedrie Elliottovych vin, jej

pravidla a vzt'ahy.
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1.2 Zaklady teérie Elliottovych vin

Akékol'vek forma technickej analyzy sa najlepSie uplatiiuje prostrednictvom pochopenia
spravania sa davu. V teorii Elliottovych vin sa kazda vlna, najma ta viacsieho stupiia, Pahko
oznacuje celkovym zobrazenim nélady investorov, pri¢om pri po¢itani vin mozno na vlnach

vidiet’ nadej, chamtivost’ a zufalstvo obchodnikov, investorov. Poser (2003, s. 3)

Pre blizSie pochopenie je potrebné zadefinovat’ pojem vlna. VInou sa oznacuje jeden
konStantny smer ceny, kym sa bud’ nezastavi a neprejde do strany, alebo sa smer uplne

nezmeni. Copsey (2011, s. 14)

Princip viny mozno volne rozdelit na dva zakladné typy trhovych charakteristik: hybny
rezim (trendy, akéné vlny), ktoré pozostavaju z patvinovych Struktur, a korekény rezim
(korekciu, konsolidaciu), ktord je tvorend trojvlnovou Strukturou alebo jej varidciami. Elliott
nazval trendovu fazu impulznou, zatial’ ¢o ostatné boli klasifikované ako korekéné. Sojka

a Dostal (2008, s. 19-21)

Autori Prechter a kol. (2022, s. 21-31) d’alej definuji dve funkcie kazdej viny, a to akciu
alebo reakciu. Konkrétne moZe vina bud’ podporit’ pri¢inu vlny o jeden vacsi stupeii, alebo
ju prerusit. Funkcia vlny je urcend jej relativnym smerom. Ak¢na alebo trendova vina, je
kazda vlna, ktora sa vyvija v rovnakom smere ako vlna jedného vécsieho stupna, ktorej je
sti€astou. Reakena alebo proti-trendova vina je kazdé vina, ktora sa vyvija v opa¢nom smere

ako vlna jedného vécsieho stupna, ktorej je sucast’ou.

Autor Gorman (2013, s. 4-7) dopliia a uvadza pét zakladnych principov vyuZitia tedrie

Elliottovych vin pri obchodovani na finanénom trhu:

a) Identifikuju trend/ urcuje smer trendu. Pat'vinovy vzostup identifikuje celkovy trend
ako rasttci. Naopak, pat'vlnovy pokles determinuje, ze vacsi trend je klesajtci. Téato
informacia je nesmierne ddlezita, lebo je jednoduchSie obchodovat v smere
dominantného trendu. Dana cesta je cestou najmenSiecho odporu a nepochybne

vysvetluje prislovie: "Trend je tvoj priatel’".

b) Identifikuju proti-trendové cenové pohyby v ramci vicSieho trendu - identifikuje
pohyby proti trendu. Trojvlnova Struktira je korekénou reakciou na predchadzajacu
impulznu vinu. Vediet, Zze nedavny pohyb ceny je len korekciou v ramci vicsSieho
trendového trhu, je pre obchodnikov obzvlast dolezité, pretoze korekcie davaju

obchodnikom prilezitost’ umiestnit’ sa v smere najvacsieho trendu trhu.
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¢)

d)

1.2.1

Urcujt zrelost trendu — ak napriklad, ceny rasta v piatej vine patvinovej Struktiry a
vlna 5 ma za sebou tri alebo Styri mensie viny, obchodnik vie, Ze to nemusi byt’
najlepsi ¢as na pridavanie ,,long* pozicii. Namiesto toho mdze nastat’ ¢as na vyber

ziskov alebo aspoii na zvySenie trovni stoplossov.

Poskytuju cenové ciele s vysokou doverou — elliottové viny, impulzivne aj korekéné,
sa riadia Specifickymi Fibonacciho proporciami. Napr. korekcie casto sleduju
Fibonacciho percento predchadzajicej viny. Tieto oblasti odvodené od Fibonacciho
umoznuju obchodnikom stanovit’ ciele pre vyberanie ziskov a identifikovat’ oblasti

supportov a rezistencii, kde pravdepodobne dojde k d’alSiemu obratu vyvoja cien.

Poskytuju Specifické body neplatnosti/ invalidacie - vlnova analyza poskytuje
Specificky bod neplatnosti, ¢o je uroven, na ktorej uz interpretacia a predikcia nie je
mozna. Vediet', kedy sa obchodnik myli, je pre obchodnika zrejme najddlezitejSia

informacia.

Zikladna Struktira viny

Obrazok €.2 zobrazuje zakladnu Strukturu viny, kedy na trhoch ma vyvoj ceny v kone¢nom

dosledku podobu 6smich vin $pecifickej §truktary. Tri z tychto vin, ktoré sii oznadené ako

1,3 a5, sa nazyvaji impulzné viny (trendové, akéné€). Oddel’'uju ich dve korekéné prerusenia

(vlny), ktoré su oznacené¢ ako 2 a 4. Tieto dve preruSenia st nevyhnutnou podmienkou pre

vznik celkového smerového pohybu, trendu. Za 5 vlnovou formaciou nasleduju viny A, B

a C, ktoré predstavuju korekény rezim (vlnu) celej 5-vlnovej formécie. Prechter, Frost

a Collins (2022, s. 21-22)

Autor Brown (2012, s. 40) podotyka, Ze viny oznac¢ujeme po ich ukoncéeni na konci viny, nie

uprostred. Nie niekde pri strane viny, ale o najpresnejsie, tesne nad cenovym maximom

alebo pod cenovym minimom, ktoré vinu ukoncuje.
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Obrazok ¢. 2 Zakladna Struktura viny (Copsey, 2011)

R. N. Elliott vyslovne neuviedol, Ze existuje len jedna prevladajuca forma, vzor "piatich
vin", ale je to nesporne tak. V kazdom okamihu mozZno identifikovat, Ze trh sa nachadza
niekde v zakladnom pit'vinovom vzore s najvacsim stuptiom trendu. Ked'ze vzor "pit’ vin"

je nadradenou formou vyvoja trhu, vSetky ostatné vzory su mu podriadené. Prechter, Frost
a Collins (2022, s. 21-23)

Impulsive 5 Corrective
(Nurrbered) (Lettered)
Phase 4. b Fhase

Obrazok ¢. 3 Impulzna a korekcna cast zakladnej 5-vinovej struktury (Prechter a kol.,
2022)
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Jeden tplIny cyklus teda pozostavajuci z dsmich vin sa sklada z dvoch odlignych faz, z fazy
hybného rezimu (nazyvanej aj trendova, impulznd alebo akcéné ¢ast’), ktorej Ciastkové viny
sa oznacuju Cislami, a z fazy korek¢ného rezimu, ktorej Ciastkové viny sa oznacuju
pismenami. Postupnost’ a, b, ¢ je korekénym rezimom postupnosti 1, 2, 3, 4, 5, ako je mozné

vidiet' na obrazku €. 3. Prechter, Frost a Collins (2022, s. 23), Dostal (2015, s. 296)

1.2.2 Komplexna $truktira viny

Obrdazok ¢.4 Komplexna Struktura viny (Copsey, 2011)

Jednoduchy pét'vlnovy pohyb na zaciatku novej sekvencie teda vytvori vinu (1) a trojvinova
korekcia sa potom stane vinou (2), po ktorej bude nasledovat’ vina (3), vlna (4) a vlna (5). V
skuto€nosti tento vacsi pat'vinovy pohyb vytvori vinu [1] d’alSieho vys$Sieho stupiia, po ktorej
bude nasledovat’ vlna [2]. Pri jednoduchom korekénom pohybe budt viny A a C pozostavat’
z piatich vin vzhF'adom na to, Ze ide o proti-trendové pohyby. Vlna B bude vzdy pozostavat

z troch vin. Copsey (2011, s. 17-18)

Autorka Vesela (2015, s. 28-29) uvadza zakladné principy tedrie Elliottovych vin, ktoré je

nevyhnutné vziat’ v tivahu pri analyze grafov:
a) Akcia spdsobuje reakcia. Za kazdou impulznou vlnou nasleduje vlna korek¢na.

b) Zakladna $truktara Elliottovej viny je 5 vin vsmere trendu anésledne 3 viny

korekéného rezimu.

¢) Zakladna Struktira 5-3 tvori cyklus, ktory sa opakuje.
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d) Formacia 5-3 sa vzdy v cykle vyskytuje, bez ohl'adu na vel'kost’ cyklu

e) Struktira 5-3 mensieho stupiia tvori su¢ast’ formécie 5-3 viésieho stupiia viny
f) Tretia vina je spravidla najdlhSou vinou

g) Stvrta vina nikdy nezasiahne do urovne prvej viny

h) Piata vina spravidla nemusi skoncit’ nad vrcholom tretej viny

1) Druhd vlna nesmie klesnut’ nizsie nez zaciatok vlny prve;j.

1.2.3 Oznalenie stupiiov vin

Vsetky viny mozno kategorizovat’ podla relativnej velkosti alebo periddy vzorkovania,
napr. ro¢né, mesacné, tyzdenné, denné, hodinové, minutové. Elliott rozoznaval devéat
stuptiov vin, od najmensieho vlnenia na mintitovom grafe aZ po najvicsiu vlnu, o ktorej
mohol predpokladat’, Ze existuje na zdklade vtedy dostupnych tdajov. Na oznacenie tychto
stupniov od najvicsieho po najmensi zvolil uvedené nazvy (v anglickom jazyku): Grand
Supercycle, Supercycle, Cycle, Primary, Intermediate, Minor, Minute, Minuette

a Subminuette. Prechter a kol. (2022, s. 27-28), Dostal (2015, s. 297)

Wave Degree |5s With the Trend |3s Against the Trend
Supercycle [(1) (I1) (IIl) (IV) (V) (A) (B) (C)

Cycle RIRIIN\YAY ABC

Primary [11[2]1 [3][41[5]  |[A][B][C]
Intermediate |(1) (2) (3) (4) () |(a) (b) (c)

Minor 12345 ABC

Minute piiiiiivv abc

Minuette 12345 abc

Obrdzok ¢ 5 Oznacenia stupriov vin (Prechter a kol., 2022)

Presn4 identifikacia stupiia viny je ob&as jednym z tazkych aspektov teérie Elliottovych vin.
Najmi na zacCiatku novej viny méze byt tazké rozhodnut, aky stupeit maju pociatocné
mensie subdivizie. Hlavnym dévodom tazkosti je, Ze stupenl viny nie je zaloZeny na
konkrétnych cenovych alebo ¢asovych dizkach. Viny zavisia od formy, ktora je funkciou

ceny a Casu. Stupen formy je urCeny jej velkostou a poziciou vzhl'adom na zlozkové,
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susedné a zahfnajuce viny. Nastastie presny stupenn je pre uspesnu predpoved’ zvycajne

irelevantny, pretoze najdolezitejsi je relativny stupen viny. Prechter a kol. (2022, s. 29)

1.2.4 Pocet vin na kaZdom stupni
Impulz + Korekcia = Cyklus
Najvicsie viny 1+1=2

Najvicsie subdivizie 5+3=8

Dalsie subdivizie 21+13=34

Dalsie subdivizie 89+55=144

Poget vin na kazdom stupni podobne ako na obrazkoch 2, 3 a 4 neznamené kone&nost’. Tak
ako predtym, ukonéenie d’alieho osemvInového pohybu (pit vin akéného rezimu a tri viny
korekéného rezimu) uzatvara cyklus, ktory sa automaticky stdva dvoma vlnami
nasledujuceho vyssieho stupnia. Pokym postup pokracuje, proces budovania vyssich stupiiov
pokracuje donekone¢na. Opacny proces delenia na nizSie stupne zrejme, tieZ pokracuje
donekone¢na. Mdzeme teda urcit, Ze vSetky viny st vlnami zloZzenymi. Prechter a kol.

(2022, 5. 25)

1.3 Hybny rezim

Hybny reZim alebo impulzné vina, je pohyb v smere hlavného trendu. Impulzné viny sa delia
na pit’ vin s urditymi charakteristikami a vzdy sa pohybujii v rovnakom smere ako trend
jedného vicSieho stupnia. Su jednoduché a pomerne lahko rozpoznatelné, a
interpretovatelné. Existuju dva typy hybnych vin: impulzy a diagonalne trojuholniky.
Diagonalne trojuholniky moZzno d’alej ¢lenit’ na veduce a koncové diagondly. Bansal (2022,

s. 9), Sanders (2022, s. 15), Walker a kol. (2001, s. 8)

Autor Bansal (2022, 5.9-12) dopliiia a definuje dva hybné rezimy, smerom nahor (by¢i trh)
a smerom nadol (medvedi trh).

1.3.1 Pravidla hybného rezimu

Existuje len niekol'ko jednoduchych pravidiel pre spravnu interpretdciu impulzov. Autor
Sanders (2022, s. 15-18) definuje nasledujuce tri jednoduché, no zarovein esencialne pravidla

hybného rezimu:



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 25

a) Vlna 2 nemoze klesnut’ pod/ vzrast’ nad zaciatok viny 1,
b) vlna 3 nemoze byt najkratSou vinou,
¢) vlna 4 nemoze vstupit’ do cenového uzemia viny 1.

Pokial’ nie je ¢o i1 len jedno z tychto troch zakladnych pravidiel dodrzané, nejedna sa o hybny

rezim ale o intl vlnovu formaciu, popripade korekciu. Sojka a Dostal (2008, s. 19)

Autor Sanders (2022, s. 15-18) dalej uvadza niekol’ko usmerneni. Rozdiel medzi
usmernenim a pravidlom je v tom, ze pravidlo sa nesmie nikdy porusit. Na druhej strane,
usmernenie je skor tendencia viny spravat’ sa istym spdsobom. Autor uvadza niekolko

usmernenti:

a) Vlna 3 je najsilnejSou vinou — typicky s nestrm$im uhlom a najsilnejSou hybnost'ou

(momentum).

b) Vlna 1 avlna 5 maji tendenciu k podobnosti — dizka viny 5 mé tendenciu

nadobudnut’ dizku viny 1.

¢) Ak je vlna 2 ostrou korekciou, vlna 4 ma tendenciu byt’ jednoduchou korekciou do
strany. To znamend, vlna 4 bude skor plytka a podlhovasta do strany, popripade

naopak.
d) Vlna 1 a 5 m6zu mat’ podobu impulzu alebo diagondlneho trojuholnika.
e) Vlny 1, 3 a 5 majt tendenciu delit’ sa na 5 vin mensieho stupia.
f) Vlna 3 ma tendenciu sa rozSirovat’, nat'ahovat’.
g) Dizka 3 viny je Gasto 161% z viny 1.

h) Vlna 5 Casto konc¢i na konci trendovej linie vedenej z viny 1 alebo viny 3, ktord je

rovnobezna s trendovou liniou spéjajucou konce vin 2 a 4.
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1.3.2 Charakteristika hybného reZimu — by¢i trh

Obrdzok ¢. 6 Hybny reZim smerom nahor (Bansal, 2022)

Na rasttcich trhoch, ked’ ceny akcii stipaji, je dominantnym trendom pétvlnovy vzor
smerom nahor. Autor Bansal (2022, s. 9-12) charakterizuje hybny rezim vzostupu

nasledovne:
a) Vlna 1 je zvycCajne slaba zhromazdenie nakupujucich,

b) vlna 2 je vypredaj po skon€eni viny 1. Vlna 3 je silné zhromazdenie nakupujucich,

¢o naznacuje, ze vacsina Ucastnikov trhu je presvedcend o sile a smerovani trendu,
¢) vlna 4 je jednoznacne korekcia a vyber ziskov po 3 vine,

d) vlna 5 je poslednou vinou dominantného trendu, po ktorej trh dosiahne vrchol a

nasledne vstipi do novej fazy.
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1.3.3 Charakteristika hybného reZimu — medvedi trh

Obrdzok ¢. 7 Hybny reZim smerom nadol (Bansal, 2022)

Na klesajucich trhoch, ked’ ceny akcii klesajt, je dominantnym trendom patvinovy vzorec

v smere nadol. Autor Bansal (2022, s. 9-12) charakterizuje hybny reZim poklesu nasledovne:
a) Vlna 1 je zvyc€ajne slaby pohyb proti smeru predoslého trendu,

b) vlna 2 naznacuje silny spétny pohyb, ale nikdy nevystupi nad pociato¢ny bod viny

1,

¢) vlna 3 je silny pohyb nadol, pretoze vicSina ucastnikov trhu je uz presvedcena o

trende cenového pohybu,
d) vlna 4 je jednoznacne korekcia a vyber ziskov po 3 vine,

e) vlna 5 je poslednou vinou dominantného trendu, po ktorej trh dosiahne dno a

nasledne vstipi do novej fazy.
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1.3.4 Impulzna vina rozsirena

Pri analyze cenovych grafov a porovnavani troch akénych vin, je mozné si viimnut’, e jedna
z nich je dlhsia ako $tandardne. O tejto dlh$ej vlne sa hovori, Ze je prediZzena. Viny sa
predlzuju kvoli psycholégii trhu. Obchodnici rozpoznavaju trend a v momente, ked’ sa stane
jasnym pre kazdého, trh sa zac¢ne predlzovat. Dochédza len k vel'mi malej proti-trendove;j
akcii, pretoze vacSina obchodnikov ¢aka na reakcie, aby sa pridali alebo doplnili pozicie.

Walker (2001, s.16)

Prevazna vié§ina impulznych vin obsahuje prediZzenie minimalne v jednej z troch akénych
podvin. Niekedy maju ¢iastkové delenia prediZenej viny takmer rovnakt amplitidu a trvanie
ako ostatné $tyri vlny véacsieho impulzu, ¢o dava celkovy pocet deviatich vin podobnej

vel'kosti namiesto beznej Struktry 5-3 pre dant sekvenciu. Prechter a kol. (2022, s. 32)

Autor Copsey (2011, s. 19) uvadza prakticky priklad, ze ak ide o denny graf, potom je pat
vin viny (3) viditePnych a meratelnych aj na dennom grafe, a nie napriklad na hodinovom
grafe. Samozrejme, impulzné viny 1, 3 a 5 sa budu skladat’ z piatich samotnych vin niZieho

stupna.

Bull Market Bear Market

7
Extension Not Identified g9

Obrdzok ¢ 8 Predlzenia impulznych vin (Prechter a kol, 2022)
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Na akciovom trhu je najéastejsie predlZzovanou vinou, vina 3. Skutoénost’, Ze prediZenia sa
zvyc€ajne vyskytuju len v jednej akénej subvlne, poskytuje uzitoéné voditko pre ocakavané
dizky nadchadzajtcich vin. Napriklad, ak st prva a tretia vlna priblizne rovnako dlhé, piata

vlna bude pravdepodobne dlhotrvajicim narastom. Prechter (2022, s. 33)

1.3.5 Diagonalna piata vina

Diagondlna piata vina je Specidlny typ vlny, ktory sa vyskytuje v Case, ked’ predchadzajuci
pohyb prebehol prilis rychlo. Podobne ako pri impulzoch, Ziadna korekéna vlna nepresiahne
predchédzajicu akéntl vinu a tretia vlna nie je nikdy najkratSia. AvSak, diagondlna piata vina
je jedina pat'vlnova Struktira v smere hlavného trendu, v ramci ktorej sa $tvrta vina takmer
vzdy pohybuje v cenovom teritoriu prvej viny (prekryva ju). Elliott si v§imol, Ze tento pohyb
ma inu §truktiru ako bezny impulzny pohyb, sklada sa z piatich vin a bezne sa drzi v kanali
alebo v konvergujtcich liniach, ako je mozné vidiet’' na obrazku ¢. 9. Copsey (2011, s.19-

21) Prechter a kol. (2022, s. 37-38)

Obrazok ¢. 9 Diagonalna piata vina (Prechter a kol., 2022)

1.3.6 Neuspesna piata vina

Elliott pouzil slovo "zlyhanie" alebo "neuspesna piata vlna" na opis situdcie, ked’ piata vina
nedosiahne za koniec tretej viny. Skratenie sa d4 zvycajne overit’ tak, Ze si vS§imneme, Ze

predpokladané piata vina obsahuje potrebnych pit’ vin nizsicho stupiia, aviak nedosiahne
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ani na koniec 3 viny a uz dochéadza ku korekcii ABC alebo k otoceniu trendu. K netspesne;j

piatej vine ¢asto dochadza po vel'mi silnej tretej vine. Prechter a kol. (2022, s. 35)

Bull Market Truncation

Figure 1-11

Bear Market Truncation

Obrazok ¢. 10 Neuspesna piata vina (Pretcher a kol., 2022)

1.4 Korekény rezim

Trhy sa pohybuji proti trendu jedného vécsieho stupiia len so zdanlivym odporom. Zd4 sa,
ze odpor vicsieho trendu brani korekcii v rozvinuti plnej $truktiry vin. Tento boj medzi
dvoma opacne smerujucimi stupnami spravidla spdsobuje, Ze korekéné viny st menej jasne
identifikovatel'né ako impulzné viny, ktoré vzdy plynt pomerne 'ahko v smere jedného
véagsieho trendu. Daldim dosledkom tohto konfliktu medzi trendmi je, Ze korekéné viny st o
dost’ rozmanitejsie ako impulzné viny. Okrem toho sa pri ich vyvoji obCas zvySuje alebo
znizuje ich zlozitost, takze to, ¢o st technicky ¢iastkové viny rovnakého stupna, sa mdze
svojou zlozitostou alebo ¢asovou dizkou javit’ ako viny rozneho stupiia. Zo vietkych tychto
dovodov moze byt niekedy t'azké zaradit’ korekéné viny do rozpoznatel'nych vzorcov, kym
nie st ukonéené a za nami. Ked'ze ukon&enia korekénych vin st menej predvidatelné ako
ukonéenia impulznych vin, je nutné byt pri analyze opatrne;jsi, ked’ je trh v korekénej nalade,

ako ked’ su ceny v hybnom rezime. Prechter a kol. (2022, s. 41)

Korekény rezim je teda rezimom, resp. pohybom proti smeru hlavného trendu. Standardne

sa korekéné viny skladaji z troch vin oznadovanych A, B a C. Walker (2001, s. 18)
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Autori Copsey (2011, s. 26) a Brown (2012, s. 70) sa zhoduju, ze najddlezitejsie pravidlo,
ktoré mozno vyvodit’ zo Studia roznych Struktir korekéného rezimu je, ze korekcie nikdy
nie st patvlnovymi Struktirami. Patvinové Struktary vytvaraju len impulzné viny. Z tohto
dévodu pociatocny patvinovy pohyb proti vac¢Siemu trendu nikdy nie je koncom korekcie,
iba jej sucastou.

Prechter a kol. (2022, s. 41) dopliia, ze korekény rezim ma dva $tyly, ostré alebo boéné
korekcie. Ostré korekcie sa pohybuji strmo proti hlavnému trendu. Bo¢né korekcie, hoci
vzdy vytvéraja Cisty tstup predchadzajtcej viny, zvy€ajne obsahuji pohyb, ktory vytvéra

dojem pohybu ceny do strany.

1.4.1 Charakteristika korekéného rezimu — medvedi trh

Obrazok ¢. 11 Korekcny rezim — medvedi trh (Bansal, 2022)

Autor Bansal (2022, s. 13-15) uvadza charakteristiku vin korekéného reZimu v pripade

medvedieho trhu nasledovne:

a) Vlna A je zaCiatkom nového bycieho trhu. Fundamentélne spravy su v tejto faze stale
negativne, a preto nikto nie je celkom pripraveny akceptovat’ skutocnost’, Ze trend

trhu by sa mohol odteraz zmenit’ z klesajiceho na rastuci,

b) vlna B je v podstate maly pokles ceny, ktory dava pocit, ze sa obnovil
predchadzajici, povodny trend. Ceny vSak nedokdzu dosiahnut' nové minima

a objem obchodov vo vine B je zvyc€ajne nizsi ako vo vine A,
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¢) vlna C je opit’ narastom ceny a zvySuje sa aj objem obchodov. Prave pocas viny C
vSetci akceptuju pravdepodobnost’ zmeny trendu smerom nahor - preto sa zvySuje

ucast’ na trhu na strane nakupu.

1.4.2 Charakteristika korekéného rezimu — byci trh

Obrazok ¢. 12 Korekcny rezim — byci trh (Bansal, 2022)

Autor Bansal (2022, s. 13-15) uvadza charakteristiku vin korekéného rezimu v pripade

bycieho trhu nasledovne:

a) Vlna A je zaciatkom nového medvedieho trhu. Fundamentalne spravy su vSak stale
pozitivne a len malo 'udi je pripravenych akceptovat’ skutocnost’, Ze trend sa modze
otoCit’,

b) vlna B je v podstate maly pohyb ceny v smere trendu, ktory vyvolava dojem, Ze
rastovy pohyb sa po prestavke obnovil a ze by¢i trh je neporuseny. AvSak, zvycajne
sa cenam nepodari dosiahnut’ nové maxima a vacsinou je objem obchodov pocas

viny B niZ8i ako pocas viny A,

¢) vo vine C zacne cena opét klesat’ a zvysi sa aj objem obchodov. Prave pocas viny C
si v§etci uvedomuju, ze pokles trhu bude pravdepodobne pokracovat’, a tak sa zvySuje

pocet Gcasti na strane predaja.
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Poser (2003, s. 7-14) a Brown (2012, s. 70-98) uvadzaja 4 zakladné typy Struktir korekéného
rezimu:
a) Cikcak, $truktara vin 5-3-5, zahffia tri typy: jednoduchy, dvojity a trojity,
b) rovinné korekcie, §truktura vin 3-3-5, zahfia dva typy: pravidelné a rozsirené,
¢) trojuholniky, §truktira vin 3-3-3-3-3, zahfiia $tyri typy: tri kontrakéné (vzostupny,
zostupny a symetricky) a jeden expandujuci (reverzny symetricky),

d) kombinované Struktury.

1.4.3 Cikcak

Struktura Cikcak na by¢om trhu je jednoduchy trojvinovy klesajiici vzor oznaéeny A-B-C.
Ako je mozné vidiet na obrazku ¢. 12, viny A, B a C sa skladajii zo $truktary 5-3-5 vin
nizsicho stupna. To znamen4, Ze vina A sa sklada z 5 vin, vina B sa sklada z 3 vin a vlna C
opit z 5 vin. Vrchol viny B je vyrazne nizsie ako zadiatok viny A. Na medved'om trhu
prebieha korekcia cikcak v opacnom smere. Z tohto dovodu sa cikcak na medved’om trhu

Casto oznacuje ako obrateny cikcak. Brown (2012, s. 68-70)

Autor Copsey (2011, s. 36) dopifia, Ze je celkom bezné, Ze korekcia ABC sa v skutoénosti

stava prvou vinou zloZitejSej Struktury.

(€)
5

C
(B)

Obrazok ¢. 12 Cikcak korekcia — medvedi trh (Copsey, 2011)
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Obrazok ¢. 12 Cikcak korekcia — byci trh (Prechter a kol., 2022)

Autor Brown (2012, s. 70-71) d’alej dopifia, Ze korekcia, ktora za¢ina patvlnovym pohybom,
nie je nikdy Uplnd. Preto ak korekény vzor, cikcak, zacina pat'vlnovym vzorom v opa¢nom
smere ako vicsi trend, tak okamzite vieme, Ze je to len jedna vilna v rdmci rozvijajucej sa
trojvlnovej korekcie. Autor d’alej konstatuje, Ze tretia vlna cikcak-u je rovnako definovana
pat'vlnovou Strukturou. Za predpokladu, Ze uz prebehli vina A a vlna B, je moZné usudit’, Ze
dalSia patvlnova Struktira bude vina C ateda sa jednad o koniec korekéného rezimu,

popripade o otocenie hlavného trendu.
Autor Walker (2001, s. 21-22) opisuje zakladné pravidla cikcak korekcie nasledovne:

a) Vlna B by nemala dosiahnut’ v pripade by¢ie trhu vyssie (v pripade medvedieho trhu

nizsie) nez 61,8% viny A,

b) Vlna C musi presiahnut’ v pripade by¢ie trhu dno (v pripade medvedieho trhu vrchol)
viny B.
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Niekedy sa cikcak formécie vyskytni dvakrat alebo maximalne trikrat za sebou, najmi ked’
prvy cikcak nebol dostatocny alebo bol prili§ kratky. Avsak, tieto formacie si menej Casté.

Prechter a kol. (2022, s. 42)
(c)

(b)

Obrazok ¢. 13 Dvojity cikcak (Brown, 2012)
(c)

(c) (a)

Obrazok ¢. 14 Trojity cikcak (Brown, 2012)

P&vodné oznaCovanie dvojitych a trojitych cikcakov, ktoré pouzil R. N. Elliott, bolo vel'mi
jednoduché. Medzi-polohové pohyby oznacoval ako vinu X, takze dvojité korekcie boli

oznacené ako A-B-C-X-A-B-C. Copsey (2011, s. 31-33)
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1.4.4 Rovina

Jedna sa o slabu korekciu, ktora sa spravidla vyskytuje tam, kde je prili§ silny hlavny trend.
Rovinna korekcia sa 1isi od cikcak korekcie v tom, Ze postupnost’ vin niZSieho stuptia je 3-
3-5, ako je znadzornené na obrazku €. 15. Je to zapriCinené tym, ze prvej vine, vine A, chyba
dostatoéna hybna sila, aby sa rozvinula do celych piatich vin, ako je to pri cikcak korekecii.
Vlna B, ¢o nie je prekvapujuce, takisto disponuje nedostatkom proti-trendového tlaku a
konci v blizkosti zaciatku viny A. VIna C zase spravidla kon¢i len mierne za koncom viny

A, a nie vyrazne za flou ako pri cikcak korekcii. Prechter a kol. (2022, s. 45)

B B

B B

Obrazok ¢. 15 Rovinna korekcia (Prechter a kol., 2022)

Autor Walker (2001, s. 23) uvadza zékladné pravidla rovinnej korekcie:
a) Vlna B musi spatnym pohybom presiahnut’ 61,8% viny A,
b) vina C musi mat’ dizku miniméalne 38,2% z viny B,
¢) vlna B sa spravidla pohybuje v rozmedzi 61,8% a 138,2% viny A.

Autor Brown (2012, s. 76 — 79) dopliiia, ¢ rovinné korekcie sa zucastituju obdobi

zahtiiajucich silny hlavny trend a preto prakticky vzdy predchadzaju alebo nasleduju po
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predizeniach. Cim silnejsi je zakladny trend, tym krat$ia byva rovinna korekcia. V ramci
hybného rezimu sa §tvrté viny ¢asto vyskytuju ako rovinné, zatial’ ¢o druhé skor ako cikcak

korekcie.

Existuju dva typy rovinnych korekcii 3-3-5 na zaklade rozdielov v ich celkovom tvare,
pravidelna rovina a roz$irena rovina. Pri pravidelnej rovinnej korekcii vina B kon¢i priblizne
na urovni zaciatku viny A a vlna C kon¢i o nieco d’alej ako koniec viny A, ako je zobrazené
na obrazku ¢. 15. Casta je viak $truktira nazyvana rozirena rovina, ktora obsahuje cenovy
extrém za uroviou predchadzajucej impulznej viny. Pri rozSirenych rovinich vina B
Struktary 3-3-5 konci za pociatocnou troviiou viny A, resp. vina C kon¢i za koncovou

uroviiou viny A, ako je zndzornené na obrazku ¢. 16. Prechter a kol. (2022, s. 47)
B B
\/\ \\/\/\
C

C

C C

/\/ W

B B

Obrazok ¢. 16 Predlzena rovina (Prechter a kol., 2022)
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1.4.5 Trojuholnik

Korekeny rezim ,trojuholnik® odraza rovnovahu sil, ¢o spdsobuje pohyb do strany, ktory je
zvy&ajne spojeny s klesajiicim objemom a volatilitou. Trojuholniky obsahujt pat’ vin, ktoré
sa vyskytuji v Struktare 3-3-3-3-3 a oznacuju sa a-b-c-d-e. Trojuholniky sa najCastejSie
vyskytuju vo vlnach 4, hybného rezimu, a vinach B, korekéného rezimu. Akonahle cena
prelomi trendovii liniu vin (b) a (d), trojuholnik je kompletny. Prechter a kol. (2022, s. 49),
Walker (2001, s. 26)

Autor Copsey (2011, s. 40) upozoriiuje, ze kazda vlna trojuholnika prichadza v troch vlnach
alebo moéze prist ako kombinacia troch vin, ako dvojity cikcak alebo trojity cikcak.
Trojuholniky, byvaju najzlozitejSie zo vSetkych vlnovych Struktar, pretoze v podstate
predstavuju konflikt medzi kupujucimi a predavajiicimi na trhu, pricom ani jeden z tychto
taborov nie je schopny vynutit’ si roz$irenie svojho sentimentu.

Corrective Wave (Horizontal) Triangles
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Obrazok ¢. 17 Trojuholniky — korekcny rezim (Prechter a kol., 2022)

Obrazok ¢. 17 zobrazuje rozne varidcie, ktoré moze korekénd vina v podobe trojuholnika

nadobudat. Existuja dva druhy trojuholnikov: kontrakéné a expandujice. V ramci
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kontrakénych trojuholnikov existuji tri typy: symetricky, vzostupny a zostupny.
Expandujuce trojuholniky sa vyskytuju iba v jednom type, konkrétne sa jedna o reverzny

symetricky trojuholnik. Prechter a kol. (2022, s. 50-52)

1.4.6 Kombinované Struktury

Jednym z najviac frustrujucich prvkov celej struktary Elliottovych vin je zloZitost, s akou
sa mozu vyvinut' korekéné vilny. Zatial' Co pri priamych cikcakoch, dvojitych a trojitych
cikcakoch sa viny A a C vZdy vyvijaji v piatich vlnach, vlna B a vlna X moZzu vytvarat
vel'mi zlozité Struktary. Prave tieto korekcie uprostred korekénej Struktury maji tendenciu
presahovat’ hranice predstavivosti a mozno aj viery. Pri ich identifikacii st vzdy klaicové

vlnové vzt'ahy. Copsey (2011, s. 42)

3)

(c)
(4)

Obrazok ¢. 18 Trojuholnik (b) v cikcak korekcii viny 4 (Copsey, 2011)

Obrazok ¢. 18 zobrazuje priklad cikcak korekcie v pozicii viny 4, ktory mé trojuholnik v
pozicii viny (b). Viimnite si, Ze pat’ vin v §truktare viny (a), moze naznacovat’ dvojity alebo
trojity cikcak. Kontrak¢ény trojuholnik trojvlnovej Struktary dokoncuje vinu (b) a potom

spusta pokraCovanie vo vine (c), ¢im sa dokonc¢i korekcia viny 4.
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Three Triangle

Flat ‘

Obrdazok ¢. 19 Rovina a trojuholnik v korekcii viny 4 (Prechter a kol., 2022)

Obrazok €. 19 znazoriiuje dalsi priklad kombinovanej Struktiry korekénej viny, ked’

korekcia cikcak viny 4, pozostava z roviny, vilny X a kontrakéného trojuholnika.

Aplikacia Elliottovych vin na realne trhové déta je znazornena v praktickej asti préce.
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2 FIBONACCIHO VZTAHY V TEORII ELLIOTTOVYCH VLN

Leonardo Pisano, znamy pod prezyvkou Fibonacci, sa narodil v roku 1170 v Pise v
Taliansku. V mladosti sa Fibonacci zoznamil s matematickymi a G¢tovnymi systémami
réznych obchodnikov, s ktorymi spolupracoval jeho otec. Okolo 30. roku Zivota Fibonacci
ukoncil svoje cesty a vratil sa do Pisy. Tam napisal niekol’ko dolezitych textov, ktoré zohrali
doélezith ulohu pri oziveni starovekych matematickych zruc¢nosti, ako napriklad Fibonacciho

postupnost’. Kirkpatrick II a kol. (2010, s. 493)

Povod Fibonacciho postupnosti je dnes dobre zndmy architektom, umelcom a technickym
analytikom, avsak poznatky o vyzname zlatého rezu a zlatého pravidla boli zname uz v
davnej historii, hoci len vel'mi okrajovo, ako napriklad u Grékov, starych Egyptanov ¢i

Sumérov. MacLean (2005, s. 1)

Ked Elliott napisal dielo ,,Nature's Law*, odvolaval sa prave na Fibonacciho tvorbu,
konkrétne Fibonacciho postupnost’, ako na matematicky zéklad vinového principu. Na tomto
mieste sta¢i konStatovat’, Ze akciovy trh ma tendenciu vykazovat formu, ktordt mozno

zosuladit’ s formou pritomnou vo Fibonacciho postupnosti. Murphy (2020, s. 334-336)

2.1 Fibonacciho postupnost’

V knihe Liber Abacci je polozeny problém, ktory vedie k postupnosti ¢isel 1, 1, 2, 3, 5, 8,
13, 21, 34, 55, 89, 144 a tak d’alej az do nekonec¢na, dnes znamej ako Fibonacciho
postupnost’. Problém sa tyka reprodukc¢nej schopnosti kralikov s otdzkou: Kolko parov
kralikov umiestnenych v uzavretom priestore mozno vyprodukovat’ za jeden rok z jedného
paru kralikov, ak sa kazdému paru narodi novy par kazdy mesiac po¢ntic druhym mesiacom?
Pri hl’'adani rieSenia zistime, ze kazdy par, vratane prvého paru, potrebuje mesiac na to, aby
dozrel, ale ked’ uz raz dozrie, kazdy mesiac splodi novy par. Pocet parov je rovnaky na
zacCiatku kazdého z prvych dvoch mesiacov, takZe pocet parov je 1, 1. Tento prvy par
nakoniec zdvojnasobi svoj pocet pocas druhého mesiaca, takze na zaciatku treticho mesiaca
su uz dva pary. Z nich starsi par splodi v nasledujicom mesiaci treti par, takze na zaciatku
Stvrtého mesiaca sa poradie rozsiri o 1, 1, 2, 3. Z tychto troch parov sa rozmnozia dva starsie
pary, ale nie najmladsi par, takZze pocet parov kralikov sa rozsiri na pat’. Nasledujuci mesiac

sa rozmnozia tri pary, takze poradie sa rozsiri na 1, 1, 2, 3, 5, 8 atd’. Na obrazku ¢. 20 je
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znézorneny strom kralicej rodiny, pricom rodina rastie s logaritmickym trendom. MacLean

(2005, s. 2-3)

The Rabbit Family Tree

Month Pairs
1 1
2 1
3 2
4 3
5 5
6 8
7 13
8 21

Obrazok ¢. 20 Rodostrom kralicej rodiny (Prechter a kol., 2022)

Na vyjadrenie matematického vzt'ahu sa pouziva bezny zapis z biologickych vied, kde F, je
generdcia kralikov a n je Cislo tejto generacie. Ak vezmeme tento rad (1, 1, 2, 3, 5, 8, 13
atd’.), kazda nasledujica dcérska generdcia sa chape ako sucet predchadzajucich dvoch

generacii takto:
By =Fp o+ Foq

Ide o nekonecny rad bez limity. Zaujimavym dosledkom tohto radu je, Ze medzi pomerom
susednych ¢isel existuje urcity vzt'ah. Tento vzt'ah sa nazyva zlaté pravidlo. MacLean (2005,

s. 3-4)

2.1.1 Zlaté pravidlo

Na c¢iselnom rade z lohy o reprodukcii kralikov je najfascinujicejSie to, ze sa v flom

nachadza konStanta, ktord smeruje k nekone¢nu. Vychadzajic z matematického zapisu:

Fy

Fnz1
po niekol’kych prvych ¢islach v poradi je pomer akéhokol'vek c¢isla k nasledujicemu
vysSiemu Cislu priblizne 0,618 a k nasledujucemu niz§iemu ¢islu priblizne 1,618. (napriklad
55x 1,618 =89 a 144 je 1,618 krat 89.) Dany vzt'ah sa nazyva zlaté pravidlo. Cislo 1,618 sa
oznacuje ako phi (¢) a Cislo 0,618 je inverzné phi. Fischer (2003, s. 9-11)
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Zlaté pravidlo mozno najst’ na mnohych rdéznych miestach. Pomer 1,618 sa pouziva v
architektire v takzvanom "zlatom obdizniku", pretoZe je zname, Ze je prijemny pre oko.
Tento pomer je mozné ndjst’ aj v prirode. Mozno ho vidiet' v kvetoch, schranke slimaka,

fosiliach Amonitov a na mnohych d’alSich miestach. Boroden (2008, s. 2)

Zlaté pravidlo sa rovnako ukazuje ako cenna informacia v aplikaciach analyzy finanéného
trhu. Tieto rané koncepty, ako viaceré trhové konstanty mozu presne definovat’ d’alsi cenovy
vykyv alebo inflexné cenové trovne, ktoré bude trh respektovat’. Zakladnym predpokladom
je pochopenie, Ze trhy rasti a zmenSuju sa podla univerzdlnych konstant, ktoré su
predvidatelné, meratelné a pritomné vo vSetkych ¢asovych horizontoch trhu.
Prostrednictvom Fibonacciho analyzy a pomerov Phi (1,618) a jeho inverznej hodnoty
(0,618) je mozné dokazat’, ze trhy sa riadia prirodnymi zdkonmi a investori musia pracovat’
s tymito zdkladnymi principmi, a nie vnucovat’ svoju vol'u cenovym tdajom s chybnymi

predpokladmi. Brown (2008, s. 14-15)

2.1.2 Zlaty rez

Pravidlo zlatého rezu hovori o tom, Ze kazda dizku mozno rozdelit tak, aby sa pomer medzi
mensou a vac¢Sou Cast'ou rovnal pomeru medzi vacSou Cast'ou a celkom. Tento pomer je vzdy
0,618. Zlaty rez sa bezne vyskytuje aj na finan¢nych trhoch. Impulzny rezim sa sklad4d z 5
vin a korekény z 3 vin, pri¢om tato 8 vlnova §truktira vytvori 1 aként vinu a 1 reaként vinu
vysSieho stupnia. Takymto spdsobom je mozné skladat’ viny az do nekonecna ako je
zobrazené na obrazku ¢. 21. Je pravdou, Ze v praxi vlny na finanénom trhu nebudi
vykazovat’ &isty pomer 5:3. Avsak, existuju urovne oto¢enia vin a pomery medzi vina,

o ktorych je mozné predpokladat’, Ze su vysoko pravdepodobné. Brown (2008, s. 21-28)
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Bear Bull Both
1,1, 2
Bear Bull Both
3,5 8
Bear Bull Both
13, 21, 34
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Obrazok ¢. 21 Fibonacciho postupnost vo vinach (Prechter a kol., 2022)

Viac o vztahoch Elliottovych vin a Fibonacciho postupnosti pojednéva nasledujica

podkapitola.

2.2 Fibonacciho vztahy vo vinach hybného rezimu

Pomerova analyza a pravidlo zlatého rezu odhalili niekol’ko presnych cenovych vztahov,
ktoré sa Casto vyskytuju medzi Elliottovymi vlnami. Existuji dve kategorie vztahov: spédtné
pohyby a expanzie. Niekedy sa korekcia vracia k Fibonacciho percentudlnemu podielu
predchadzajticej viny. Prudké korekcie maju CastejSie tendenciu zopakovat' 61,8% alebo
50% predchadzajucej viny, najméd ak sa vyskytuju ako vlna 2 impulznej viny, vina B
vécsieho cikcaku alebo vina X v nasobnej cikcak korekcii. Bo¢né korekcie maju CastejSie
tendenciu zopakovat’ 38,2% predchddzajucej impulznej viny, najmi ak sa vyskytuju ako

vina 4, ako je zndzornené na obrazku ¢. 22. Prechter a kol. (2022, s. 135)
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Obrdzok ¢ 22 Fibonacciho spitny pohyb vin (Prechter a kol., 2022)

Spitné pohyby ceny sa vyskytujii na vetkych stuptioch vin. Pomery zobrazené na obrazku
¢. 22 st len tendenciami, napriek tomu sa na nich vicsina analytikov nadmieru zameriava,

pretoze st jednoducho meratelné. Boroden (2008, s. 9-28)
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Obrazok ¢. 23 Pomery medzi akcnymi vinami (Prechter a kol., 2022)

Obrazok ¢. 23 zndzornuje Fibonacciho vztahy vo vinach hybného rezimu. Vzt'ahy sa menia

v zavislosti od predizenia jednotlivych vin. Ak je predizena vina 1, vina 3 a vlna 5 spolu

tvoria 61,8% predizenej viny 1. Ak je predizend vina 3, vlna 1 a vina 5 maja tendenciu

k rovnosti. Spravidla predizena vlna 3 tvori 161,8% vlny 1. Ak je prediZena vina 5, vina 5
bude tvorit’ 161,8% dizky od zagiatku vIny 1 aZ po koniec viny 3. Murphy (2020, s. 334-

336)
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Autori d’alej dodavaju, ze pokial’ nie je vlna 1 rozSirena, vina 4 Casto rozdel'uje cenovy
rozsah impulznej viny do zlatého rezu. V takychto pripadoch tato druhé cast’ predstavuje

0,382 celkovej vzdialenosti, ked’ vina 5 nie je predizena a 0,618, ked’ prediZena je.
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Obrazok ¢. 24 Zlaty rez v akénom rezime (Prechter a kol., 2022)

2.3 Fibonacciho vzt’ahy vo vinach korekéného rezimu

Vo vinach korekéného reZimu sa Fibonacciho vztahy presadzuji o nieCo menej. V cikcak
korekcii sa zvyc€ajne vina A rovnd vine C. Niekedy vSak vina C mo6ze dosahovat 161,8%

alebo 61,8% viny A. Prechter a kol. (2022, s. 138)

9 S
B X
S 8
A - W -
C Y

Obrazok ¢. 25 Cikcak a Fibonacciho vztahy (Prechter a kol., 2022)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

V pripade rovinnej korekcie st viny A, B a C samozrejme priblizne rovnaké. V pripade
predizenej roviny, vina C moze dosahovat’ az 161,8% viny A, ako je zobrazené na obrazku

¢. 26. Prechter a kol. (2022, s. 137-138)
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Obrazok ¢. 26 Rovina a Fibonacciho vztahy (Prechter a kol., 2022)

V korekénej Strukture trojuholnik sa zvyc¢ajne vyskytuju dve striedavé viny vo vzdjomnom
vztahu. V type kontrakénych trojuholnikov sa vyskytuje nasledovny vztah: vina e tvori
61,8% vlny ¢, vlna c tvori 61,8% vlny a alebo vlna d tvori 61,8% vlny b. V pripade
expandujuceho trojuholnika st dané viny vo vzt'ahu s koeficientom 161,8%. Murphy (2020,
s. 334-336)
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Obrazok ¢. 27 Trojuholnik a Fibonacciho vztahy (Prechter a kol., 2022)

2.4 Fibonacciho nastroje

Jednym z hlavnych pilierov technickej analyzy su prave Fibonacciho nastroje, ktoré
vychadzaji ztedrie Elliottovych vin. NajpouZivanejiim Fibonacciho néstrojom je
Fibonacciho nastroj spédtnych pohybov ceny. NajdolezitejSie trovne fibonacciho spétnych

pohybov ceny su: 23,6%, 38,2%, 50% a 61,8%. Dané urovne slizia pri obchodovani na
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finanénych trhoch na uréenie moznych supportov a rezistencii. Dalsie Fibonacciho trovne
ako 100% a161,8% casto sluzia na determinaciu potencidlnych cenovych urovni.
Fibonacciho urovne spétnych pohybov sa aplikuji na jednosmerné cenové pohyby (viny).
Je potrebné ndjst’ maximum a minimum vlny a aplikovat’ dany nastroj. Nastroj Fibonacciho
spatnych pohybov vyplyva z teérie Elliottovych vin, kedy predpokladé, e po kazdej akénej
vine nasleduje vlna reakénd, po kazdej akcii, korekcia. Aplikacia Fibonacciho néstroja
spatnych pohybov je uvedena v praktickej cCasti. Ostatné Fibonacciho ndstroje nie su
uvedené, nakolko st menej rozSirené a v ramci praktickej Casti prace nie su potrebné.

Boroden (2009, s. 9-28)
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3 TECHNICKA ANALYZA A JEJ VYBRANE UKAZOVATELE

Pred zacatim S$tadia konkrétnych ukazovatelov pouzivanych v technickej analyze je
potrebné¢ najprv zadefinovat, co je technickd analyza, prediskutovat filozofické
predpoklady, na ktorych je zalozena a jasne rozlisit’ technicku a fundamentalnu analyzu.
Z dovodu obsirnosti teoretickych poznatkov technickej analyzy s v praci spracované tie
poznatky, ktoré autor povazuje za najdolezitejSie a z hl'adiska pochopenia praktickej Casti

potrebné.

3.1 Uvod do technickej analyzy

Pojem technicka analyza moze v mysli vyvolavat rozne predstavy. Avsak, nie je to nic¢
) J

zlozité. Jedné sa o skimanie trhového diania, predovsetkym pomocou grafov, s cielom

predpovedat’ budtci vyvoj cien. Dianie na trhu pritom zahiia tri hlavné zdroje informacii,

ktoré mé analytik k dispozicii: cenu, objem a ¢as. Murphy (2020, s. 1-2)

Autori Kirkpatrick II a kol. (2010, s. 3-4) podotykaju, Ze technicka analyza skima skor
posobenie samotného trhu nez tovar, s ktorym trh obchoduje. Technicky analytik veri, Ze
"trh mé vzdy pravdu". Inymi slovami, namiesto toho, aby sa snaZzil zvazit’ vSetky faktory,
ktoré ovplyvnia dopyt po najnovSom produkte istej spolocnosti, a vSetky poloZky, ktoré
ovplyvnia ndkladova a ponukovu krivku spolo€nosti, aby urcil vyhl'ad ceny akcii, analytik
vyuzivajuci technickd analyzu veri, Ze vSetky tieto faktory sl uz zohl'adnené v krivkach
dopytu a ponuky, a teda v cene akcii spolo¢nosti. Co ale neznamena, Ze trh je automaticky

efektivny.

Autori d’alej dopliaju, Ze ceny akcii (a ceny akychkol'vek cennych papierov na volne
obchodovateI'nych trhoch) st ovplyvnené mimo iné aj psychologickymi faktormi, z ktorych
vacsinu nemozno rozlustit. Do ceny cenného papiera vstupuje chamtivost’, strach,
kognitivna zaujatost, dezinformacie, oCakavania a d’alSie faktory, o takmer znemoziuje
analyzu tychto faktorov. Technicky analytik teda neberie do tivahy vSetky tieto (prefiho
nepodstatné) faktory a skiima, ako trh prijima mnoZstvo exogénnych informacii so zimerom

najst’ v tomto konani tajomstva, ktoré maja predikény potencial.

Pre blizSie pochopenie technickej analyzy je potrebné definovat rozdiel medzi
fundamentalnymi a technickymi informaciami. Zatial’ ¢o technicka analyza sa zameriava na
Stidium trhového diania, fundamentdlna analyza sa sustred’'uje na ekonomické, prirodné,

politické ¢i Spekulativne sily ponuky a dopytu, ktoré sposobuju, Ze sa ceny pohybuju nahor,
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nadol alebo zostdvaju rovnaké. Fundamentalny pristup skima vsSetky relevantné faktory
ovplyvinujuce cenu na trhu s cielom urcit’ vnatorni hodnotu daného trhu. Vnitorna hodnota
je hodnotou, ktorti si fundamentéalny analytik ur¢i podla svojich subjektivnych kritérii
a svojho pohl'adu na dany kontext. Ak je tato vnutorna hodnota nizSia ako sucasna trhova
cena, potom je trh nadhodnoteny, v opaénom pripade, ak je trhova cena nizsia ako vnutorna
hodnota, potom je trh podhodnoteny. Inymi slovami, Fundamentalista skiima pricinu

pohybov na trhu, zatial’ Co technicky analytik skiima nasledok. Murphy (2020, s. 5)

Kolektiv autorov Edwards, Magee a Bassetti (2018, s. 5-6) vidia ako hlavné negativum
fundamentalnej analyzy to, Ze jej ukazovatele su vynaté zo samotného trhu. Fundamentalista
predpokladé kauzalitu medzi vonkaj$imi udalostami a pohybmi na trhu, ¢o moze Casto viest’
k omylnym predpokladom. Rovnako dolezité vsak je, ze fundamentalna analyza si takmer
vzdy vyzaduje prognoézu samotnych fundamentalnych tdajov pred vyvodenim zaverov o
trhu. Analytik je potom niteny urobit’ druhy krok, aby dospel k zaveru o tom, ako tieto
prognézované udalosti ovplyvnia trhy. Na druhej strane, technicky analytici musia urobit’
len jeden krok, ¢o im dava vyhodu hned’ na zaciatku. Ich hlavnou vyhodou je, Ze nemusia

predpovedat’ svoje ukazovatele.

Avsak, technickd analyza nie je Uplne objektivne skimanie trhu. Su to prave indikatory
a ukazovatele technickej analyzy, konkrétne ich interpretacie, ktoré dodavaju technickej
analyze subjektivitu. Termin technicky indikator sa vzt'ahuje na vSetky veci na grafe, ktoré
su od ceny odvodené (okrem ceny samotnej). Problémom vsak je, Ze vSetky su odvodené na
zaklade cien z minulosti, ktoré s pre vSetkych jasné. Ale to, aké nastavenia indikatorov
analytik pouzije a ako indikator interpretuje, je zaloZené na jeho subjektivnom pohlade.

Capra (2011, s. 5-7)

3.1.1 Graf

Edwards a kol. (2018, s. 7-10) povazuji grafy za hlavny pracovny nastroj technického
analytika. Prave preto, boli vyvinuté v mnoZstve foriem a Stylov, ktoré graficky znazoriiuja

takmer vSetko, Co sa na trhu deje. Grafy sa rozliSuju na zdklade dvoch kritérii:
a) Podl'a ¢asovej periddy, ktora su schopné zachytit’ a
b) podla spdsobu zobrazenia informacii o cene.

Grafy mézu zachytdvat’ rozne Casové periody a preto existuju rozne grafy, od najmensich so

sekundovou periddou az po tie najvacsie, s rocnymi periddami. Brooks (2012, s. 273-285)
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Najzndmej$imi grafmi podl'a spdsobu zobrazenia informacii o cene st grafy: stipcové,
¢iarové, bodové a svieckové grafy. NajpouzivanejSim grafom v dneSnej dobe je prave
svieckovy graf. Svieckovym sa nazyva preto, lebo kazd4 jedna Casova peridda je znazornena
jednou svieCkou. Charakteristika svieckového grafu a svieCky je opisand v nasledujicej

podkapitole. Murphy (2020, s. 36-38)

3.1.2 Sviecka

Svie¢kové grafy st zalozené na rovnakych trhovych tdajoch ako bezné stipcové grafy, ale

zobrazuju tieto udaje inym sposobom. Zlozkami svieCkovych grafov s otvaracia cenova

v

periddy udajov, ¢i uz ide o tyzdenné, denné alebo hodinové udaje. Capra (2011, s. 18-19)

High High

Close Open
Boay Bodly
Open Close
Low Low

Obrazok ¢. 28 Zlozky sviecky (Fischer a kol., 2003)

Na obrazku ¢. 28 je znazorneny vztah medzi urovilou otvaracej a zatvaracej ceny, ktory tvori
telo sviecky. Ak je zatvaracia Uroven niz§ia ako otvaracia, telo je Cierne. Ak je zatvaracia
uroven nad otvéracou, telo je biele. Otvaracia a zatvaracia cena kazdej periody tdajov
(tyzdennej, dennej alebo vnutro-dennej) ako aj vzhlad sviecky je pre analytikov, ktori
pouzivaju svieCkové grafy, dolezitd. Pohyby ceny nad a pod telom sviecky sa nazyvaju
»wick, tail, shadow", resp. knot, chvost alebo tien. Dizka a Grovne tiefiov jednotlivych
svieCok reprezentuji maxima, resp. minima, ktoré cena dosiahla za dant ¢asovu periddu.
Viac k cenovym pohybom a formacidm v rdmci svieCky alebo sustavy sviecok pojednava

podkapitola Cenové pohyby. Fischer a kol. (2003, s. 25-26)
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3.2 Trend

V uvode bola technicka analyza definovand ako umenie vcas identifikovat’ trend a jeho
zmeny a zachovat’ investi¢ny alebo obchodny postoj, kym mnozstvo dokazov nenaznacuje
potencidlnu zmenu trendu. Aby sme mohli identifikovat’ obrat trendu, musime najprv vediet,
¢o je to trend. Trend je obdobie (peridda), v ktorom sa cena pohybuje nepravidelnym, ale
trvalym smerom. Mozno ho tiez opisat’ ako urcenie smeru vyvoja cenovych hladin, ktoré

pokryva rozne ¢asové useky. Pring (2017, s. 3-6)

Autor Murphy (2020, s. 49-51) ponuka blizsiu charakteristiku trendu. Tvrdi, Ze trhy sa vo
vSeobecnosti nepohybuju priamociaro v ziadnom smere. Pohyby trhov sa vyznacuju sériou
kl'ukatych pohybov, nahor a nadol. Tieto klukaté pohyby pripominaji sériu po sebe
nasledujucich vin s pomerne zjavnymi vrcholmi a dnami. Prave smer tychto vrcholov a dien

predstavuje trhovy trend, ktory vytvara kanal trendu.

Trendovy kanal je mozné si predstavit ako dve rovnobezky, priCom jedna prechadza
vrcholmi vin trendu a druhd prechadza dnami vin trendu. Dané tsecky nasledne vytvaraju
trhové linie trendu, ktoré ked’ cena prelomi, je mozné predpokladat’ zmenu trendu. Fischer

a kol. (2003, s. 41-43)

V technickej analyze existuje mnoho roéznych klasifikacii trendov. Je uzitocné preskumat’ tie
najbeZnejsie, pretoZe pochopenie danych trendov poskytne pohl'ad na vyznam konkrétnych
technickych udalosti. Z hl'adiska cenového vyvoja pozname 3 typy trendu: rastici trend,
klesajuci trend a bo¢ny trend. Rastuci trend je definovany ako séria postupne vyssich
vrcholov a priehlbin. Klesajuci trend je pravy opak, séria klesajucich vrcholov a priehlbin.
A horizontalne vrcholy a dna st identifikované ako bo¢ny cenovy trend. Bo¢ny trend odraza
obdobie rovnovahy cenovej hladiny, ked’ st sily ponuky a dopytu v stave relativnej

rovnovahy. Niekedy sa bo¢ny trend nazyva aj obdobie bez trendu. Damir (2016, s. 55-64)

Autor Brooks (2012, s. 73-85) dopliiia pohl’ad obchodnika, pred ktorym stoja tri rozhodnutia
nakupit’ (otvorit’ dlhu poziciu), predat’ (otvorit’ kratku poziciu), alebo nerobit’ ni¢ (stat
bokom). Ked’ trh rastie, je vyhodnejSia stratégia ndkupu. Ked’ klesd, spravny je druhy
pristup. Ked sa vSak trh pohybuje do strany, tretia vol'ba, zostat mimo trhu, je zvycajne

najmudrejSia.
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Z hladiska ¢asového vyvoja su tri najCastejSie sledované trendy: primarne (hlavné),

strednodobé a kratkodobé. Pring (2017, s. 4-6)

Short-term trend

2 weeks to 6 weeks

Primary trend ——»

9 months to 2 years

Approximately 4 years

Obrdazok ¢. 29 Trendy (Pring, 2017)

Primarny trend trva spravidla od 9 mesiacov do 2 rokov a odraza postoj investorov k vyvoju
zakladnych faktorov hospodarskeho cyklu. Obchodny cyklus trvé Statisticky od dna po dno
priblizne 3,6 roka, z Coho vyplyva, Ze rastice a klesajiice primarne trendy (bycie a medvedie
trhy) trvaji 1 aZ 2 roky. Ked’Ze rast trva dlhSie ako pokles, bycie trendy vo vSeobecnosti
trvaju dlhSie ako medvedie trendy. Primarny trend je na obrazku ¢. 29 znazorneny

najhrubsou ¢iarou. Pring (2017, s. 4-6)

Primérny trend je na svojej ceste preruSovany viacerymi reakciami. Tieto proticyklické
trendy v ramci primarneho bycieho trhu st zname ako strednodobé trendy. Trvaji od 6
tyzdiov do 9 mesiacov, niekedy aj dlhSie, a zriedka kratSie. Strednodobé trendy su na

obrazku €. 29 znadzornené plnou ¢iarou. Pring (2017, s. 4-6)

Kratkodobé trendy zvyCajne trvaju 3 az 6 tyzdiov, niekedy kratSie a niekedy dlhSie.
PreruSujt priebeh strednodobého trendu, rovnako ako strednodoby trend preruSuje primarny
trend. Kratkodobé trendy st na obrazku €. 29 znazornené ako preruSovana ¢iara. Zvycajne
su ovplyvnené ndhodnymi spravodajskymi udalostami a je ovel'a tazsie ich identifikovat

ako ich strednodobé¢ alebo primarne ekvivalenty. Pring (2017, s. 4-6)

Autor Murphy (2020, s. 52) podotyka, Ze v skuto¢nosti existuje takmer nekone¢né mnozstvo
trendov, ktoré sa navzajom ovplyviiuja, od velmi kratkodobych trendov pokryvajticich

minuty a hodiny az po vel'mi dlhé trendy trvajiace 50 alebo 100 rokov.
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Kirkpatrick IT a kol. (2010, s. 9) este dopliiaju, Ze trendy réznej dizky maju zvycajne rovnaké
charakteristiky. Inymi slovami, trend ro¢nej periddy sa bude spravat’ rovnako ako trend
v patminttovej periddy. Investori si musia vybrat’, ktory trend je pre nich najdolezitejsi, na
zaklade svojich investi¢nych cielov, osobnych preferencii a mnoZstva ¢asu, ktory mozu

venovat’ sledovaniu trhovych cien.

3.2.1 Supporty a rezistencie

V predchadzajucej podkapitole o trende je uvedené, Ze ceny sa pohybuju v sérii vin a smer
tychto vin uréuje trend trhu. Prave vrcholy adnd tychto vin sa nazyvaji rezistencie

a supporty. Murphy (2020, s. 55)

Ked’ ceny rastu a potom sa obratia smerom nadol, najvyssi bod, ktory cena dosiahla (vrchol)
sa oznacCuje ako bod rezistencie. Je to Uroven, na ktorej su predavajlci rovnako silni ako
kupujuci a zastavuja rast ceny. Ked’ sa predévajici (ponuka) stant silnejSimi ako kupujici
(dopyt), vysledkom je nasledny pokles ceny z vrcholu. Ak sa pri priblizne rovnakej cene
vyskytuje v ¢ase viac vrcholov, bodov rezistencie, dand zéna sa nazyva rezistencia. Bod
supportu je opakom bodu rezistencie v tom zmysle, zZe sa nejedné o vrcholy ale o cenové
dna. V bode supportu sa kupujuci stavaju rovnako silnymi ako predavajici a zastavuju
pokles ceny. Ak sa pri priblizne rovnakej cene vyskytuje v Case viac bodov supportu, dana

zo6na sa nazyva ,support®. Kirkpatrick II a kol. (2010, s. 230)

Resistance

Obrazok ¢. 30 Supporty a rezistencie 1 (Pring, 2017)

Supporty a rezistencie predstavuju pre ceny, tzv. psychologickl bariéru. Predpoklada sa, ze
dané Urovne budu pdsobit’ napriek ¢asom a v budlcnosti sa ceny zastavia na tychto

zaznamenanych trovniach. AvsSak nie vzdy to je tak. Supporty a rezistencie mézu a Casto
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su prelomené. Plati ale skuto¢nost’, ze ak raz cena prekroc¢i hranicu rezistencie, tak z danej
rezistencie sa stava support pre budici vyvoj ceny anaopak. Vymenu roli supportu

a rezistencie opisuje obrazok ¢. 30. Murphy (2020, s. 55-59)

3. Resistance reverses its role to support
on the way down.

Support again

Obrazok ¢. 31 Supporty a rezistencie 2 (Pring, 2017)
Na obrazku €. 31 je mozné vidiet’, ako urovne supportu A a B po prekonani cenou, zmenili

svoju rolu a pdsobili ako rezistencie neskor v budicnosti. Autor Pring (2017, s. 55-56)

Analyza supportov a rezistencii, ako aj prakticka ukazka na redlnych trhovych datach je

uvedena v praktickej Casti prace.

3.2.2 Divergencia

Najdolezitejsi technicky koncept na potvrdenie trendu sa nazyva divergencia. Pokial
indikéator alebo oscilator (najmi ten, ktory meria rychlost zmeny ceny) zodpoveda
cenovému trendu, hovori sa, Ze indikator potvrdzuje cenovy trend. AvSak ak nastane
situdcia, kedy indikator alebo oscilator nepotvrdzuje cenovy trend, dana situdcia sa nazyva
divergencia. Divergencia mdZze byt negativna alebo pozitivna, inak konvergencia. Negativna
divergencia nastdva medzi oscilatorom/indikatorom a cenou vtedy, ak cena dosiahne vyssi
vrchol, resp. nové lokalne maximum, ale oscilator tento pohyb ceny nepotvrdi a vytvori novy
vrchol, ktory je spravidla nizsi ako ten predchédzajuci. Pozitivna divergencia nastava medzi
oscilatorom/indikatorom a cenou vtedy, ak cena dosiahne nové dno, resp. nové lokalne
minimum, ale oscilator nepotvrdzuje pohyb ceny a vytvori nové dno, ktoré je spravidla
vysSie ako to predchadzajuce. Obrazok €. 32 zobrazuje negativnu divergenciu. Person (2013,

s. 176-178)
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Negative
Divergence

Indicator or
Oscillator

Obrazok ¢. 32 Negativna divergencia (Kirkpatrick Il a kol., 2010)

Autor Greenblatt (2013, s. 87-114) povazuje divergenciu za vc€asné varovanie pred
potencidlnou zmenou trendu. Tvrdi, Ze analytik musi sledovat’ cenové udaje pozornejsie,
hlavne ked’ indikatory a oscilatory potvrdzuju, resp. nepotvrdzujii nové maxima a minima
ceny. Analyza divergencie sa pouziva medzi takmer vSetkymi indik4dtormi a cenou a moze

sa vyskytnit’ viac ako jedenkrat pred cenovym obratom.

Ukéazka divergencii na realnych trhovych datach je spracovana v praktickej ¢asti prace.

3.3 Formacie svie¢ok

Formacie svieCok, anglicky ,,candlestick patterns® su formacie jednej alebo viacerych
sviecok, ktoré napovedaju o potencialnej zmene trendu alebo jeho oslabeni. Vo vicSine
pripadov, ked’ sa cena dostane do procesu otacania, ¢i uz byc¢ieho alebo medvedieho trendu,
vytvori sa na grafe ista svieckova formacia. Dané formacie st €asto vyuzivané obchodnikmi

na vc¢asné vstupy do obchodov. Person (2020, s. 188-193)

Autork Kirkpatrick II a kol. (2010, s. 391) dopliiajt, e formacie svie¢ok st kratkodobé
vzory a teda na zaklade nich je mozné vytvarat’ len kratkodobé predpoklady. V skutocnosti

je mnozstvo svieckovych vzorov tvorenych prevazne len jednou alebo dvoma svieckami.

Na zdaklade dlhodobej analyzy vyvoja cien investori definovali niekolko svieckovych
formacii. V nasledujucich podkapitolach st definované dve zakladné, ktoré su pre praktick

Cast’ nevyhnutné, konkrétne bycia a medvedia divergentna sviecka.
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3.3.1 Bycia divergentna sviecka

Bycia divergentna sviecka je sviecka, ktorda ma nizSie minimum, ako predchadzajlica
sviecka, a je uzatvorena vo svojej vrchnej polovici. Bycia divergentnd sviecka indikuje, ze
predavajuci boli v prevahe na zaciatku casovej periddy sviecky, ¢o stlacilo cenu nizsie ako
v pripade predchadzajucej sviecky. Avsak neskor prevladali kupujtci, ktori vytlacili cenu

do vrchnej polovice sviecky. Gregory-Williams a Williams (2004, s. 111-112)

Na to, aby bola bycia divergentna svieCka platna a teda indikovala potencialne otoCenie
trendu vytvarajuc tak skord moznost’ vstupu do obchodu, musi podl'a autorov spinat’ dve

podmienky:
a) Angulaciu (vysvetlena nizsie),

b) Awesome oscilator musi pre dani sviecku dosahovat ziporné hodnoty a byt
v klesajucom trende, oznaceny Cervenou farbou (Awesome oscilator je vysvetleny

v kapitole ,,Bill Williams a jeho ukazovatele®)

Angulécia, anglicky ,,angulation®, je podmienkou sklonu vyvoja ceny voci ukazovatel'ovi
»Aligator” (je vysvetleny v nasledujucej podkapitole). Inak povedané, cena sa musi hybat’
strmSie nez Aligator. Mozno si to predstavit’ ako dve priamky, medzi ktorymi musi byt
urcity uhol. Jedna priamka kopiruje vrcholy sviecok (v pripade klesajuceho trendu), resp.
miniméd svieCok (v pripade rastiiceho trendu) a druhd je rovnobezna s ukazovatelom
Aligator. Medzi danymi priamkami musi byt’ zjavny urcity uhol. V pripade ak by boli dané
priamky rovnobezné, resp. uhol by bol velmi maly, divergentné sviecky nemoZzno

povazovat’ za platné. Gregory-Williams a Williams (2004, s. 111-116)

3.3.2 Medvedia divergentna sviecka

Medvedia divergentna svieCka je sviecka, ktora ma vysSie maximum, ako predchadzajica
sviecka, a je uzatvorend vo svojej spodnej polovici. Medvedia divergentnd sviecka indikuje,
ze kupujuci boli v prevahe na zaciatku ¢asovej periddy sviecky, €o vytlacilo cenu vyssie ako
v pripade predchédzajicej svieCky. Avsak, neskor prevladali predavajuci, ktori stlacili cenu

do nizsej polovice sviecky. Gregory-Williams a Williams (2004, s. 111-112)

Na to, aby bola medvedia divergentna sviecka platnd a teda indikovala potencidlne otocenie
trendu vytvarajuc tak skord moznost’ vstupu do obchodu, musi podl'a autorov spinat’ dve

podmienky:

a) Anguléciu (vysvetlend v predoslej podkapitole),
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b) Awesome oscilator musi pre dant sviecku dosahovat kladné hodnoty a byt
v rasticom trende, oznaceny zelenou farbou (Awesome oscildtor je vysvetleny

v kapitole ,,Bill Williams a jeho ukazovatele*)

Obe, bycia aj medvedia divergentna sviecka, ako aj ich validacia st zobrazené na realnych

trhovych datach v praktickej Casti prace.

3.4 Bill Williams a jeho ukazovatele

Zakladom pochopenia trhu je skutoc¢nost’, ze to ¢o hybe cenou je kazda nové informécia,
ktorad sa dostane na trh. Ak by neboli ziadne nové informéacie na trhu, trh by bol staticky.
Problémom vsak zostdva, ze nikto nedokaze vyhodnotit’ vSetky prichddzajiuce informacie
apresne tak predpovedat’ pohyb ceny. AvSak, Bill Williams, spolu s jeho skupinou
analytikov, sa snazili vyhodnotit’ Co najviac informacii na zdklade aplikacie novych Stadii
teorie chaosu spolu s fraktalovou geometriou a nelinedrnou dynamikou. Tymito Studiami
cheeli vytvorit' indikatory, ktoré by Co najlepSie predikovali ceny komodit a akcii na
finan¢nom trhu. Indikatory spracované v nasledujucich podkapitolach su vysledkom ich

dlhoroc¢nej snahy. Williams (1998, s. 36-54)

3.4.1 Aligator

Aligétor, je kombinacia troch linii balansu zaloZenych na fraktalovej geometrii a nelinearne;j

b[14

dynamike. Modra linia je prezyvana, ,,aligatorova ¢el'ust* a predstavuje kde by bol trh ak by
nail neprichadzali nové informacie. Vzdialenost medzi modrou liniou a aktudlnou cenou
ukazuje ako obchodnici reagujii na nové informacie. Cervena linia, prezyvana ,,aligatorove
zuby* predstavuje liniu balansu nizSej casovej periody. Zelena linia, prezyvana ,,aligatorove
pery“ predstavuje liniu balansu opét’ nizSej periody. Inak povedané, Modra linia predstavuje,
kde by bol denny graf bez pridanych informadcii, cervena linia predstavuje poziciu na
priblizne hodinovom grafe a zelena linia poziciu na priblizne 5-10 min. grafe. Pricom na
zaklade vypoctov sa jedna o priblizne 5-ndsobné¢ priblizenie/zmensenie. Gregory-Williams

a Williams (2004, s. 96-99)
Z technického hl'adiska mozno linie definovat’ nasledovne:

a) Modra linia — 13 svie¢kovy vyhladeny kizavy priemer odsadeny 8 svietok do
budtcnosti.
b) Cervena linia — 8 svie¢kovy vyhladeny kizavy priemer odsadeny 5 svie¢ok do

buducnosti.
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¢) Zelena linia — 5 svieC¢kovy vyhladeny kizavy priemer odsadeny 3 svie¢ok do

budtcnosti. Williams (1998, s. 37-39)

Autori Gregory-Williams a Williams (2004, s. 98) uvadzaju ucel ukazovatela Aligator

nasledovne:
a) Monitoruje hybnost’ (momentum) trhu v 3 r6znych ¢asovych dimenziach,
b) indikuje zaciatok, priebeh ako aj otoCenie trendu,

¢) indikuje koniec trendu.

3.4.2 Awesome oscilator

Awesome oscilator (AO) sa povazuje za jeden znajlepSich indikatorov hybnosti
(momentum) na finan¢nom trhu. AO meria hybnost’ poslednych 5 svie¢ok a prirovnava to
k hybnosti poslednych 34 svieCok. AO vychadza z predpokladu, Ze cena je to posledné ¢o
sa na trhu meni. Pred cenou sa meni hybnost’, pred hybnostou sa meni rychlost’ aktualnej
hybnosti, pred rychlostou hybnosti sa meni objem obchodov a objem obchodov je meneni
obchodnikmi a investormi, ktori robia chaotické rozhodnutia na finanénom trhu. Gregory-

Williams a Williams (2004, s. 125-133)
Williams (1998, s. 46-53) definuje z technického hl'adiska AO ako:

a) 5 svie¢kovy jednoduchy kizavy priemer vypoé¢itany zo stredovych bodov svietok
(vrchol-dno)/2, od ktorého je odpogitany 34 svieckovy jednoduchy kizavy priemer

vypocitany zo stredovych bodov sviecok (vrchol-dno)/2.
b) AO je zobrazené histogramom.

c) AO presne opisuje zmeny aktudlnej hybnosti ceny. Ak hybnost’ ceny nahor sa

zvySuje, AO rastie. Ak hybnost’ ceny smerom nadol rastie, AO klesa.

Awesome oscilator pri porovndvani hybnosti svieCok, ako je uvedené vysSie, moze
nadobudat’ dve farby, zelent alebo ¢ervenu. Zelenu farbu nadobtda v pripade, ked rozdiel
kizavych priemerov je vyssie ¢islo nez v pripade rozdielu kizavych priemerov predoslej
svietky. A teda hybnost ceny rastie v stipajicom trende. Cervenu farbu nadobuda
v pripade, ked’ rozdiel kizavych priemerov je niZsie &islo neZ v pripade rozdielu kizavych
priemerov predoslej svieCky. V tom pripade hybnost’ ceny rastie v klesajucom smere.

Williams a Williams (2004, s. 125-133)
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3.4.3 Cenové fraktaly

Cenové fraktaly uzko savisia s tedriou Elliottovych vin a lokalnymi Groviiami supportov
a rezistencii. Cenové¢ fraktaly sa pouzivaju na identifikaciu potencialnych moznosti vstupov
do obchodov. Podl’a toho, ¢i cenovy fraktal ponuka uroven ceny na vstup do kratkej alebo
dlhej pozicie, st rozoznavané kupny (horny) a predajny (dolny) fraktal. Kupny fraktal, je
definovany ako minimalne 5 po sebe iducich svieCok, kde najvyssia Groven jednej zo
svieCok je vysSia ako maximéa dvoch predchadzajucich a dvoch nasledujicich sviecok.
Predajny fraktal, je definovany presne naopak. Predstavuje 5 po sebe iducich sviecok, kde
najnizsia troven jednej zo sviecok je nizSia ako miniméa dvoch predchadzajucich a dvoch
nasledujucich sviecok. To, ¢o sa deje medzi kiipnym a predajnym fraktdlom je povazované

za Elliottovu vinu urcitého stupnia. Gregory-Williams a Williams (2004, s. 135-144)

Autor uvadza jedno zakladné pravidlo pri vyuzivani fraktdlov, ako Grovni pre vstup do
obchodu a to, ze na to aby fraktaly boli validné, musi sa vrchol/ dno fraktalu vyformovat

mimo ukazovatel’ Aligator. Gregory-Williams a Williams (2004, s. 139)

A A B AN
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C /‘\ ‘ D | |

Obrazok ¢. 33 Cenové fraktaly (Gregory-Williams a Williams., 2004)

Na obrazku ¢. 33 je zobrazena ukdzka moznych fraktdlovych formécii, kde A aD
predstavuju horné fraktaly. C predstavuje dva opacné fraktdny za sebou a B zobrazuje

vyformované obe fraktaly na jednej sviecke. Gregory-Williams a Williams (1998, s. 139)

Aplikacia uvedenych ukazovatel'ov Billa Williams-a na redlnych trhovych datach je uvedena

v praktickej Casti prace.
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3.5 Zhrnutie teoretickej Casti

Prva kapitola pojednava o teodrii Elliottovych vin. Zo zagiatku st vymedzené financie
a finan¢né trhy, s ktorymi tato teoria bezprostredne suvisi. Nasledne je predstaveny R. N.
Elliott, ako zakladatel’ tedrie Elliottovych vin, spolu s myslienkovymi pochodmi principov
danej teorie. V prvych podkapitolach su priblizené dve teorie, ktoré st pre pochopenie
Elliottovych vin nevyhnutné, konkrétne tedria chaosu a fraktalova geometria. DalSou
podkapitolou st zéklady teérie Elliottovych vin, kde st &itatelovi vysvetlené zakladné
principy tedrie, ako aj zakladna Struktira viny. Dalsie podkapitoly pojednavaju o dvoch
zékladnych rezimoch Elliottovych vin, hybnom a korekénom. St tu vysvetlené pojmy ako
hybny rezim, korek¢ény rezim, cikcak, rovina, trojuholnik, diagondlna piata vlna a netispesna
piata vlna spolu s ich charakteristikou a pravidlami. Na zdver prvej kapitoly su spracované

kombinované $truktary Elliottovych vin.

Druhd kapitola pojednava o Fibonacciho vzt'ahoch, ako zdkladnych matematickych
vztahoch v pozadi tedrie Elliottovych vin. St tu vysvetlené pojmy ako Fibonacciho
postupnost, zlaty rez a zlaté pravidlo, aich vyuZitie. V nasledujucich podkapitolach st
Citatel'ovi priblizené Fibonacciho vztahy vo vinach korekéného, ako aj hybného rezimu.
Posledna podkapitola opisuje zakladné Fibonacciho nastroje, konkrétne Fibonacciho irovne

spatnych pohybov a Fibonacciho urovne expanzie.

Tretia kapitola pojednava o technickej analyze a vybranych ukazovateloch. Zo zaciatku je
vysvetleny pojem technicka analyza a jej porovnanie s fundamentélnou analyzou. Nasledne
je zadefinovanych najzakladnejsi nastroj technickej analyzy, graf. V ramci grafu st uvedené
najcastejSie typy grafov aje vysvetleny pojem sviecka, ako zékladna jednotka grafu, jej
vypovedacia schopnost’ a funkcie. V nasledujucej podkapitole je priblizeny trend, jeho typy
a charakteristika. V ramci trendu st vysvetlené pojmy support, rezistencia a divergencia.
Dalsou podkapitolou su formacie sviecok, kde su priblizené dve zakladné formécie, bycia a
medvedia divergentna sviecka. Na zaver tretej kapitoly st definované zakladné ukazovatele
technickej analyzy Billa Williamsa, konkrétne Aligator, awesome oscilator a cenové
fraktaly. V ramci jednotlivych podkapitol su Citatel'ovi charakterizované technické vzt'ahy

a pravidla danych ukazovatel'ov.

Cielom teoretickej Casti prace bolo Citatelovi priblizit' zdkladné teoretické a metodické
poznatky zoblasti tedrie Elliottovych vin atechnickej analyzy, ajej vybranych

ukazovatel'ov. Dany podporny ciel je autorom prace povazovany za splneny.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 ANALYTICKA CAST

Hlavnym cielom analytickej ¢asti prace je aplikicia poznatkov z tedrie Elliottovych vin
a technickej analyzy na realne trhové data. Zozaciatku budua predstavené podkladové aktiva,
ktoré budu sluzit’ ako realne data pre aplikaciu teoretickych poznatkov. V prvej ¢asti budu
na grafoch vyvoja cien danych podkladovych aktiv znazornené Elliottové viny aich
potencial predikcie buduceho vyvoja danych cien. V d’alSej Casti bude znazornena aplikacia
Fibonacciho nastrojov uvedenych v teoretickej casti prace. Na zdklade Fibonacciho
nastrojov budu vytvorené predikcie buduceho vyvoja ceny alebo spitného pohybu ceny.
Zaverom analytickej Casti bude aplikacia a vyuzitie vybranych ukazovatel'ov technickej
analyzy, konkrétne supportov, rezistencii, divergencii, ukazovatel'ov Billa Williamsa

a divergentnych sviecok na redlnych trhovych datach.

Analyza realnych trhovych dat bude tvorend v softvérovom rozhrani webovej stranky

https://www.tradingview.com. V danom rozhrani je mozné pracovat’ s grafom, vyuzivat

mnozstvo ukazovatel'ov technickej analyzy, do grafu kreslit’ ¢i pisat’.

4.1 Predstavenie podkladovych aktiv

Jedinym podkladovym aktivom v rdmci celej praktickej Casti prace st menové pary. To
znamena, ze aplikacia teoretickych poznatkov, ako aj projektova ¢ast’ a obchodovanie budu

prebiehat’ vyhradne na menovych paroch.

Menové pary sa obchoduju na Forex-e, anglicky ,,Foreign Exchange®. Forex alebo devizovy
trh, je miesto, kde sa pri aktudlnej cene vymiena jedna mena za druhu. Je otvoreny 24 hodin
denne, 5 dni v tyZdni, od pondelka s vychodom slnka vo Welingtone (Novy Z¢land) az po
piatkové vecCerné zatvorenie v New Yorku. S priemernym dennym obratom viac ako 5
miliard dolarov sa Forex povazuje za najvacsi a najlikvidnejs$i trh na svete. Forex je
necentralizovany trh, kde obchody prebiehaju ,,over the counter* (OTC). OTC znamen4, Ze
obchody neprebiehajii pod dohl'adom burzy ateda su lacné a rychle. Obchodovanie na
Forex-e predstavuje pre obchodnika moZnost’ Spekuldcie na pohybe menovych cien pri
nakupe jednej meny za druhd, nakolko ceny menovych parov sa rézne vyvijaju kvoli
ekonomickym, geopolitickym, technickym a inym faktorom. Na Forex-e vystupuji mnohi
ucastnici trhu, ako centrdlne banky, inStitucionalni investori, komeréné banky, brokeri,

spoloc¢nosti ako aj individudlni investori. (xtb.com, 2023)


https://www.tradingview.com/
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V suvislosti s Forex-om je nutné zadefinovat’ podkladové aktivum, menovy par. Menovy par
predstavuje dve meny, ktoré je mozné navzajom vymienat. Menové pary sa zvycajne
oznacuju pomocou oficidlnych skratieck obchodovanych mien, napriklad EUR/USD
predstavuje menovy par Euro/Americky dolar. Prva zmiefiovand mena je tzv. zékladna
mena, teda mena, ktorti chce obchodnik kupit/predat’. Druhd zmieniovana mena je tzv.
kétovand mena, teda mena, v ktorej je nutné zaplatit’. Menové pary sa rozlisSuju podl'a dopytu
a ponuky po danych menach ateda pozndme hlavné a vedlajSie menové pary. Hlavné
menové pary predstavuju priblizne 85% likvidity na Forex-e a partia sem napriklad
EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD a dalsie. Vedl'ajSich menovych parov je nepomerne viac,
nakol’ko teoreticky je mozné vymenit’ aktikol'vek menu za inu, avSak pre obchodovanie nie
su velmi rozSirené, prave zddvodu chybajiucej likvidity a vysokych spreadov.

(Iynxbroker.sk, 2023)

V ramci diplomovej prace budi vyuzivané menové pary, ako podkladové aktiva, prave
z dovodu vysokej likvidity. Pricom plati, ze ¢im vyssia likvidita, tym lepSie a CistejSie sa na

trhu vykresl'uja do grafoch psychologické aspekty, ako napriklad Elliottové viny.

4.2 Aplikacia Elliottovych vin na finanénom trhu

Pre pripomenutie, tedria Elliottovych vin vychadza z predpokladu, Ze udské spravanie sa
na finan¢nych trhoch odzrkadl'uje v istych predpovedatel'nych Struktirach. Tieto Struktiry
R. N. Elliott vo svojej tedrii opisal a ja sa pokusim pomocou jeho poznatkov predpovedat’

vyvoj menoveého par EUR/CHF.

Identifikacia Elliottovych vin v praxi je velmi naro¢na, najmi so snahou predpovedat’ d’alsi
vyvoj ceny. Najjednoduchsim spdsobom identifikacie Elliottoych vin v praxi je identifikacia
3. vlny a nésledné diagnostika aktudlnej situacie. Ako sa uvadza v teoretickej Casti, 3. vina
hybného rezimu je spravidla najdlhSou vInou, resp. vlnou s najvéc¢Sou hybnost'ou. Viny 1.
a 2. su vicsinou malé a tazko rozpoznatelné. Preto, ked’ sa na grafe objavi 3. vlna, je mozné
na zéklade nej identifikovat’ vinu 1. a 2., ako aj predikovat’ budtci vyvoj 4. a 5. viny.
Niekedy sa mézeme domnievat’, ze sme identifikovali 3. vilnu, ale skuto¢nost’ bude ina.
Casom sa totiz ukaZe, e nasledujuca vlna hybného rezimu je dlh$ia a ma este vacsiu
hybnost' nez vlna, ktort sme identifikovali ako 3. vlnu. V tom pripade sme prvotne
identifikovali 1. vlnu a 3. vlna eSte len nastala alebo spravne 3. vinu, ale nasledujtca vina je

rozsirena 5. vina. Pre identifikéaciu 3. viny st pouzité dve skuto¢nosti:
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a) Awesome oscilator,
b) vyvoj ceny v Case.

Korekény rezim Elliottovych vin je velmi tazko predpokladatelny. Korekény rezim sa
nevykresl'uje na grafe a oscilatore tak jasno ako hybny rezim a preto si na jeho analyzu
s u¢elom predpovedania budiceho vyvoja ceny netrafam. Korekény rezim teda beriem ako

celok a na jeho predikciu vyuzivam Fibonacciho Grovne spéatnych pohybov.
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Obrizok ¢. 34 Identifikacia Elliottovych vin (viastné spracovanie)

Obréazok ¢. 34 zobrazuje nastup hybného rezimu, dia 31.1.2023, 12:00, hodinovy graf,
menovy par EUR/CHF. Ako je mozné vidiet,, trh presiel do hybného rezimu smerom nadol.
Na zaklade daného vyvoja ceny je mozné predpokladat, Ze posledna vina, je 3. vinou
hybného rezimu (zatial’ najdlhSia s najvac¢Sou hybnost’ou). 3. vlna nemusi byt uz ukoncena,
ale moze ateda je vytvorend predikcia nasledujiceho vyvoja ceny na zaklade tedrie

Elliottovych vin a Fibonacciho trovni spitnych pohybov.
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Obrdzok ¢ 35 Predikcia vyvoja ceny pomocou Elliottovych vin (viastné spracovanie)

Obrazok & 35 zobrazuje predpoved vyvoja ceny na zaklade Elliottovych vin.

Predpokladame, ze cena bude pokracovat’ 4., korekénou, vinou, ktord skon¢i na trovni

v pasme 50-61,8% 3. viny. Nésledne by mala nastipit’ 5. vina hybného rezimu

ocakavat’, Ze 5. vlna bude ukoncend v pasme 100% az 161,8% 3. viny.
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Obrazok ¢. 36 5. vysledok predikcie (viastné spracovanie)

. Je mozné
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Obrazok ¢. 36 zobrazuje vysledok predikcie ceny menového paru EUR/CHF. Ako je mozné
na obrazku vidiet, cena skuto¢ne presla do 4. viny, kedy sa vratila na uroven cca. 50% 3.
viny a niekol’kokrat tito Groven otestovala. Nasledne v priebehu 3 hodin cena vytvorila 5.
vlnu. Jedna sa o slabsiu, ale nie neuspesnu 5. vlnu, nakol’ko cena prekrocila dno 3. viny.

Piatu vinu rovnako potvrdzuje divergencia ceny a oscilatora.

Obrazok &. 37 zobrazuje fraktalnu charakteristiku Elliottovych vin. Je mozné vidiet’, ze dana
patvinova Struktara, na ktorej boli nézorne ukadzané predikcie, je sucastou Struktiary
vysSieho stupna. Pitvlnova Struktura tvori 1. vinu vysSSieho stupiia, teda stupnia so 4-

hodinovou peridédou. (dna 8.2.2023, 12:00)
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Obrazok ¢. 37 Struktira vyssieho stupria (viastné spracovanie)

4.3 Aplikacia Fibonacciho urovni spitnych pohybov na finanénom trhu

Fibonacciho nastroje st stcastou takmer kazdej obchodnej platformy. NajpouzivanejSim
Fibonacciho nastrojom su prave Fibonacciho Grovne spétnych pohybov. Pre zopakovanie
z teoretickej Casti, Fibonacciho urovne spatnych pohybov sliZia na identifikaciu Grovni
moznych obratov vyvoja ceny. Inak povedané, Fibonacciho urovitami spitnych pohybov je

mozné predpokladat’ budiice urovne supportov a rezistencii.

Na ukézku aplikacie trovni spatnych pohybov slazi obrazok €. 38. Jedna sa o graf menového

paru EUR/JPY 4-hodinovej periody v ¢ase od 15.12.2022 do 10.2.2022. Aplikécia néstroja
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spatnych pohybov znamena spojenie dvoch extrémnych bodov. V nasom pripade lokalneho
maxima, dna 15.12.2022 na hodnote 146,727 a lokalneho minima, dna 20.12.2022 na

hodnote 138,781. Nasledne nam platforma www.tradingview.com vykresli Fibonacciho

urovne spiatnych pohybov. Nasledne bolo zrejmé, Ze cena vstapila do korekéného rezimu,
kde sa naskytol priestor pre vstup do long pozicie. AvSak, osobne neodpori¢am obchodovat’
korekcie. Na druhej strane, troven spatnych pohybov odhalila velkost’ danej korekcie, ktora
skoncila na urovni cca. 50% hybného pohybu. Po odrazeni sa ceny od danej Girovne sa
obchodnikovi naskytla prilezitost’ vstipit’ do short pozicie v smere trendu. Vystup zo short
pozicie mohol obchodnik realizovat, ked cena prekroc¢ila 100% povodného pohybu

a vstupila tak do pasma 100% - 161,8% pdovodného pohybu.

Na obrazku je zndzorneny aj d’alsi vyvoj ceny, na ktorom je mozné vidiet’, ze cenova uroven
50% povodného pohybu, konkrétne 142,754, tvorila v buducnosti silnt urovein rezistencie,

kedy sa od danej urovne cena 2-krat odrazila.

Obrazok ¢. 38 Fibonacciho urovne spdtnych pohybov (vlastné spracovanie)


http://www.tradingview.com/
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4.4 Aplikacia vybranych ukazovatel’ov technickej analyzy na finanénom

trhu

4.4.1 Supporty a rezistencie

Supporty a rezistencie su dolezitymi prvkami technickej analyzy. V skratke povedané, st to
cenové urovne, na ktorych je pravdepodobné, ze sa cena bude spravat’ urcitym spdsobom.
Od danych trovni sa moze cena ,,odrazit** alebo ich méze ,,prerazit*. Ak sa cena od danych
urovni odrazi, hovorim o urovni supportu alebo rezistencie. Ak cena prerazi dant uroven,
nastdva zmena role danej Urovne. Ak cena prerazi support uroven, stava sa z danej urovne

uroven rezistencie a naopak.

Obrazok ¢. 39 zobrazuje uroven rezistencie menového paru GBP/CHF na 4-hodinovom
grafe v ¢ase 0d 4.1.2023 do 9.2.2023. Ako je mozné vidiet,, iroven rezistencie sa pohybovala
okolo ceny 1.14305 (Cervena linia). Cena sa k danej irovni najskor pribliZila, niekol'’kokrat
sa od nej odrazila (v obchodnom slovniku sa vyuZiva pojem ,,otestovala ju*) az nakoniec

nedokazala prelomit’ danti uroven a trend sa otocil do opacného smeru.
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Obrazok ¢. 39 Ukazka rezistencie (viastné spracovanie)

Ako je mozné vidiet’ na nasledujicom obrazku, cenova uroven priblizne 1,14304 menového
paru EUR/GBP na 4-hodinovom grafe (biela linia) v ase od 18.11.2022 do 9.2.2023 menila
svoju rolu niekolkokrat. Najskor pdsobila ako rezistencia, kedy ju cena niekolkokrat
otestovala (prva Cervena elipsa). Nasledne cena danu uroven prerazila a Groven tak zmenila

svoju rolu na uroven supportu, kedy ju cena taktiez niekol'’kokrat testovala (zelena elipsa).
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Potom cena dant uroven prerazila a cenova troven tak opét’ zmenila svoju rolu. Neskor sa
k danej urovni cena vratila, avSak nedokdzala danu troven prerazit. Cena sa od nej odrazila

do medvedieho trendu.
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Obrazok ¢. 40 Zmena roli cenovej urovne (vlastné spracovanie)

Na obrazku €. 41 je identifikovana uroven supportu menového paru GBP/CHF na vyssej
casovej periode, konkrétne na 1-dennom grafe v ¢ase od 17.10.2022 do 9.2.2023. Ako je
mozné vidiet, Uroven supportu sa pohybovala okolo ceny 1,11351, od ktorej sa cena

niekol’kokrat odrazila.
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Obrazok ¢. 41 Ukazka support urovne (vlasnté spracovanie)
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4.4.2 Divergencie

Pre zopakovanie, divergencie medzi cenou a ukazovatel'mi technickej analyzy st dobrymi
indikatormi zmeny trendu. Ako je mozné vidiet' na obrazku ¢. 42, biele linie vyznacuju
negativnu divergenciu medzi cenou a Awesome oscilatorom menového paru EUR/GBP na
grafe 1-hodinovej periddy. Na zaklade tejto schémy sme schopni predpokladat, ze cena
dosiahla vrchol a méze dojst’ k otoceniu trendu. Mimochodom, dany obrazok rovnako
zobrazuje 5-vlnova forméciu hybnej viny vysSieho stupiia. Ukoncenie 5-vinovej formacie
indikuje prave spominand divergencia. Je mozné teda predpokladat’ néastup korekéného

rezimu. (3.2.2023, 22:00)
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Obrazok ¢. 42 Divergencia EUR/GBP (vlastné spracovanie)

Nasledujuci obrdzok zobrazuje d’al$i vyvoj menového paru EUR/GBP, ktory potvrdzuje
naSe predikcie. Po piatej vlne, potvrdenej divergenciou, nasledovala korekcia v tvare ABC.

(9.2.2023, 13:00)
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Obrazok ¢. 43 Zmena trendu indikovana negativnou divergenciou (vlastné spracovanie)

Obrazok ¢. 44 zobrazuje pozitivnu divergenciu na menovom pare EUR/USD 1-hodinove;j
periddy a nasledujucu zmenu trendu. Ako je mozné vidiet’, cena vytvorila hlbsie dno, avSak
oscilator uz nie. Oscilator vytvoril dno, ktoré je vysSie nez to predchédzajuce, ¢o naznacuje

oslabenie hybnosti ceny smerom dolu a potencidlny obrat trendu. (9.2.2023, 13:00)
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Obrazok ¢. 44 Pozitivna divergencia (vlastné spracovanie)
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4.4.3 Ukazovatele Billa Williamsa

Bill Williams ajeho tim vytvorili 3 velmi uZzito¢né, obchodnikmi cCasto pouzivané,
ukazovatele technickej analyzy. Tieto ukazovatele sa nazyvaja Aligator, Awesome oscilator
a cenov¢ fraktaly. Tieto ukazovatele su predstavené na obrazku ¢. 45, 1-hodinovom grafe

menového paru USD/JPY v €ase od 30.1.2023 do 9.2.2023.

Aligator je znazorneny ako 3 linie farieb, zelend, Cervend a modra. Ako je mozné sa docitat’
v teoretickej Casti, tieto linie predstavuja vyhladené kizavé priemery s uréitym odsadenim.
Na obrazku €. 45 je mozné vidiet’ 3 situdcie, ktoré sa na trhu neustale opakuju. Cena sa moze
vyvijat’ len troma smermi, konkrétne hore, dole alebo do strany. Ak sa cena vyvija do strany,
to znamena, Ze sa jedna o bo¢ny trend, linie Aligatora su blizko pri sebe alebo sa pretinajq.
Tato situdcia nastala na grafe diia od 31.1.2023. Ak cena klesa, to znamen4, Ze sa jedna
o klesajuci trend, linie Aligatora sa otvoria aroztiahnu od seba, v poradi zhora modra,
¢ervena a zelend. Klesajuci trend nastal od 1.2.2023 do 3.2.2023 a od 7.2.2023 od 12:00. Na
druhu stranu, ak je cena v rasticom trende, ako tomu bolo 3.2.2023 od 14:00, linie Aligatora
sa otvoria aroztiahnu od seba, v poradi zhora zelend, Cervend a modra. Pri rasticom
a klesajicom trende pritom plati, Ze ¢im je cena d’alej od Aligatora a ¢im su linie Aligatora
viac od seba, tym silnejSim trendom sa cena pohybuje.

Aligétor teda predstavuje pre obchodnika kompas pre ur€enie trendu a smeru vyvoja ceny.

Na zaklade Aligatora je obchodnik schopny urcit’ trend trhu a rozhodnut’ sa o jeho d’alSich

krokoch.

Obrazok ¢. 45 Ukazovatele Billa Williamsa (vlastné spracovanie)
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Awesome oscilator je zndzorneny histogramom pod grafom. Pre zopakovanie, Awesome
oscilator (AO) je oscilator vyjadrujici hybnost ceny a moze nadobudat’ dve farby, zelenti
a Cervenu. Zeleni nadobtiida ak cena rastie a hybnost’ stipa v smere rastuceho trendu.
Cervena farba predstavuje klesanie ceny a rast hybnosti v smere klesajuceho trendu. Plati
pritom, Ze ¢im vysSie ¢islo v absolutnom vyjadreni AO dosahuje, tym vyssia je hybnost’ trhu.
AO nadobudal na obrazku ¢. 45 roézne hodnoty. Napriklad, 3.2.2023 od 14:00 AO bolo
zelenej farby a nadobudalo vysoké kladné hodnoty, ¢o indikovalo rastuci trend s velkou

hybnostou.

AO predstavuje pre obchodnika vel'mi dolezity a uzitocny ukazovatel’ technickej analyzy.
Na zdklade AO je mozné urcit trend trhu, silu trendu trhu, divergencie na trhu

a v neposlednom rade ur¢it’ §truktaru Elliottovych vin, v ktorej sa aktualne cena nachadza.

Cenove fraktaly st na grafe zobrazené plnymi bielymi trojuholnikmi nad a pod svieckami.
Tieto fraktaly predstavuju urcité Elliottové viny nizsich stupiiov, resp. malé lokélne minima
a maxima. Obchodnikovi mo6zu sluzit' pre indikaciu moznych vstupov a vystupov do/z
obchodov. Osobne budem cenové fraktdly pouZzivat vyhradne na zvicSovanie uz

existujlicich pozicii.
4.4.4 Divergentné sviecky

Pre zopakovanie, divergentné sviecky slizia na predcasnt indikaciu potencialneho otocenia
trendu a tym otvaraji pre obchodnika prilezitost’ v€asného vstupu do obchodu. Avsak, je
potrebné poznamenat’, Ze divergentné sviecky, aj napriek ich spradvnemu urceniu a splneniu
podmienok, nemusia znamenat otocenie trendu v blizkej budicnosti. Jedna sa teda

o predc¢asné indikatory, s ktorymi je potrebné postupovat’ opatrne.

Avsak, divergentné sviecky sa niekedy vyskytuji zaroven s divergenciou ceny
a ukazovatela AO. Ak sa na grafe objavi divergentna sviecka, ktora je zaroven bodom
divergencie, hovorime o tzv. super divergentnej sviecke. Dand sviecka indikuje otoCenie

trendu s vy$Sou pravdepodobnost'ou ako obyc¢ajnd divergentna sviecka.
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Je potrebné zadefinovat’ postup identifikacie a validacie divergentnych svie¢ok. V pripade

bycej divergentnej svieCky je postup nasledovny:
1. Na grafe sa musi objavit’ sviecka Specifického tvaru (vysvetlené v teoretickej Casti),

2. ak dana sviecka spiia $pecifikiciu divergentnej sviecky, je potrebné splnit’ dve

pravidla:

a. AO musim pre danu sviecku dosahovat’ zaporné hodnoty a mat’ Cervenu

farbu,

b. musi byt splnend podmienka angulécie, a teda cena musela klesat’ rychlejsie

nez ukazovatel' Aligator.

Obrazok ¢. 46 Bycia divergentna sviecka (vlastné spracovanie)

Obrazok ¢. 46 zobrazuje platnt byciu divergentnu sviecku (zakruzkovana zelenou elipsou),
vyformovanu na 1-hodinovom grafe menového paru GBP/USD dna 7.2.2023 o 14:00. Dana
divergentna sviecka indikovala otocenie trendu z klesajuceho na rasttici. Obchodnikovi tak

poskytla skort prilezitost’ na vstup do dlhej pozicie.
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V pripade medvedej divergentnej sviecky je postup nasledovny:
1. Na grafe sa musi objavit’ sviecka Specifického tvaru (vysvetlené v teoretickej Casti),

2. ak dana sviecka spina $pecifikiciu divergentnej sviecky, je potrebné splnit dve

pravidla:
a. AO musim pre danu sviecku dosahovat’ kladné hodnoty a mat’ zelenu farbu,

b. musi byt splnend podmienka angulacie, a teda cena musela rast’ rychlejsSie

nez ukazovatel' Aligétor.

Obrdazok ¢. 47 Medvedia divergentna sviecka (vlastné spracovanie)

Obrazok ¢. 47 zobrazuje platni medvediu divergentnt sviecku (zakruzkovana Cervenou
elipsou), vyformovanl na 1-hodinovom grafe menového paru EUR/GBP dia 3.2.2023
0 17:00. Dana divergentna sviecka indikovala otocenie trendu z rasticeho na klesajlci

poskytujuc tak obchodnikovi skoru prileZitost’ na vstup do kratkej pozicie.
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4.5 Zhrnutie analytickej Casti

Prva podkapitola je venovand predstaveniu podkladovych aktiv, ktoré st vyuzivané ako

redlne podkladové data pre aplikaciu teoretickych poznatkov.

Druha podkapitola je venovana aplikacii teérie Elliottovych vin na redlne trhové data,
konkrétne menovy par EUR/CHF. Dané podkapitola spracovava ako postup identifikacie,
tak aj vyhodnocovanie Elliottovych vin. Na zéklade identifikacie $tadia vlnovej Struktary

bolo mozné predikovat’ d’al$i vyvoj ceny daného menového paru.

Nasledujiica podkapitola pojednava o aplikacii Fibonacciho nastroj na menovom pare
EUR/JPY, kedy na zéklade Fibonacciho urovni spéatnych pohybov bol identifikovany pohyb
korekéného rezimu. Fibonacciho uroven spitného pohybu nasledne v budicnosti plnila rolu

support urovne.

Dalsia podkapitola je venovana vybranym ukazovatelom technickej analyzy a ich aplikacii
v praxi na realne trhové data. Su vnej postupne aplikované, vysvetlené a opisané
ukazovatele support, rezistencia, divergencie, ukazovatele Billa Williamsa, konkrétne
Aligator, Awesome oscilator, cenové fraktaly a divergentné sviecky na roznych menovych

paroch.

Hlavny ciel' analytickej &asti, aplikicia teoretickych poznatkov tedrie Elliottovych vin
a vybranych ukazovatel'ov technickej analyzy na redlne trhové data, je tymto autorom

diplomovej prace povaZzovany za splneny.
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5 PROJEKTOVA CAST

Ciel'om projektovej Casti je vytvorenie obchodnej stratégie na zaklade poznatkov uvedenych
v teoretickej a analytickej casti diplomovej prace. Na danej obchodnej stratégii bude
vybudovany cely obchodny systém. Zakladnymi zlozkami projektovej ¢asti budu vyber
brokera, zalozenie ucCtu, vytvorenie obchodnej stratégie s Money managementom
a presnymi pravidlami a postupmi obchodného systému, vyber investi¢nych inStrumentov,

predstavenie uzatvorenych obchodov, a na zaver, zhodnotenie dosiahnutych vysledkov.

Obchodna stratégia predstavuje fiziu poznatkov uvedenych v teoretickej a analytickej Casti

praci v praxi. Obchodna stratégia bude teda vychadzat’ z nasledujtcich zakladov:
a) Teoria Elliottovych vin bude sluzit ako podklad obchodnej stratégie,

b) Fibonacciho nastroje budi sluzit ako spresnenie pohybov vin, resp. moznych

obratov,

c) vybrané ukazovatele technickej analyzy budu sluzit' na vcasné vstupy/ vystupy

do/z obchodov.

Vzhl'adom k tomu, Ze obchodna stratégia bude tvorena v ramci projektu, to znamena, Ze jej
efektivnost’ nie je zarucend, teda bude testovana, je mozné ju ndsledne menit’, upravovat’ ¢i
obohacovat’ o nové prvky. Avsak, prvym krokom, je potrebné vybrat’ adekvatneho brokera
na zaklade Specifikicie pldnovanych obchodov a zaloZenie obchodného uc¢tu. Druhym
krokom je vyber investiénych in$trumentov aich jednoduchd analyza. Dalsim, velmi
dolezitym krokom je vytvorenie obchodnej stratégie spolu s jej zdsadami a postupom
otvarania/ zatvaranie obchodov. V danej casti bude rovnako predstaveny Money
management, ako neoddelitel'na stcast’ obchodne;j stratégie. Nasledne uz len staci vyckavat’
na spravne obchodné prilezitosti a rozhodnut’ o vstupe do obchodov. Vybrané obchody budu
bliz§ie charakterizované a analyzované neskor v tejto cCasti prace. Zaverom bude
zhodnotenie dosiahnutych vysledkov obchodnej stratégie, teda zhodnotenie jej uspesnosti

a ziskovosti, a pripadné navrhy na zlepSenie.

Vzhl'adom k tomu, Ze obchodna stratégia je predmetom projektu, ktory podlieha testovaniu

a vysledky nie su zarucené, bude jej testovanie prebiehat’ na demo ucte s redlnymi datami.
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5.1 Vyber brokera a zaloZenie u¢tu

Spravny vyber brokera je prvym krokom k tspesnému obchodovaniu. Osobne tento krok
povazujem za vel'mi dblezity a stravil som nad nim pomerne dost’ ¢asu. Nakol'’ko existuje
znacné mnozstvo brokerov, ¢i uz lokéalnych alebo zahrani¢nych, je potrebné si uvedomit’, ¢o
vlastne od brokera potrebujem ? Nasledne na zaklade toho urcit’ poziadavky, resp. kritéria,

ktoré by mal dany broker spiiiat’. V mojom pripade som si ako kritéria vyberu brokera ur¢il:
a) Vyska poplatkov,
b) velkosti spreadov,
¢) povinny minimalny vklad,
d) moznost’ vyuzitia paky a jej velkost’,
e) obchodna platforma a jej uzivatel'ska privetivost’,
f) ceské/slovenska podpora.

Kritéria som si urc¢il v stvislosti s obchodnou stratégiou (viac v nasledujucej kapitole)
a faktom, ze mojim jedinym podkladovym aktivom si menové pary. Na zéklade danych
kritérii som medzi sebou porovnal najrozsirenejsich brokerov v Ceskej republike, konkrétne
Revolut, Trading 212, Saxo Bank, X-Trade Brokers (d’alej ako ,,XTB*), Interactive brokers,
e-Broker od FIO banky a LYNX. U kazd¢ho brokera (ak takli moZznost' dany broker
poskytoval) som si otvoril demo ucet a vyskuasal si ich obchodnt platformu. Na zaklade
mojich kritérii a porovnania som sa rozhodol pre XTB. XTB pontka vedenie Gi¢tu zadarmo,
spready pri menovych paroch su pomerne vyhovujice, nevyzaduji Ziadny povinny
minimalny vklad, poskytuji moZnost’ pakovych obchodov na menové pary, obchodna
platforma xStation 5 je, mne osobne, prijemnd a jednoducha a v neposlednom rade, maji
podporu v ¢eskom a slovenskom jazyku. XTB ma svoju centralu v Pol'sku, s pobockou
v Prahe, ¢o znamend, Ze podliehaju regulaciam CNB. Zaroven niekolkokrat vyhralo
ocenenie broker roka v CR a SR. Otvorenie uétu prebichalo bez problémov, po overeni
dvoch dokladov totoznosti som mal hned obchodny ucet k dispozicii. Zaroveil som si

ponechal demo ucet na testovanie obchodnej stratégie.

Blizsie informéacie k vyberu brokera nie je potrebné spominat. Kazdému investorovi/
obchodnikovi odportic¢am urcit’ si kritéria a na zaklade nich sa rozhodnut’. Osobne si myslim,
ze vSeobecny pojem ,,najlepsi broker nie je relevantny. Broker moze byt pre niekoho

najlepsi ak spiia jeho $pecifické poziadavky.
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5.2 Vytvorenie obchodnej stratégie

Obchodna stratégia predstavuje systém, ktory opisuje a predikuje vyvoj ceny podkladovych
aktiv a zaroven definuje postupy otvarania a zatvaranie obchodov, s cielom dosiahnutia
zisku. Mojim cielom je vytvorenie takej obchodnej stratégie, ktord bude po precitani mojej
diplomovej prace Citatel'ovi zrejma a bude ju, v pripade zdujmu, moct’ sam jednoducho
aplikovat’ v praxi. Obchodna stratégia je navrhnuta na vnutro-denné, popripade swingové
obchodovanie a teda bude testovand na grafoch s 1-hodinovou a 4-hodinovou periddou.
Zakladom obchodnej stratégie je technickd analyza. Fundamentélne data a spravy nebudu

zohréavat’ ziadnu rolu pri obchodnych rozhodnutiach.

Obchodna stratégia vychadza z fuzie poznatkov uvedenych v teoretickej a analytickej Casti

prace. Obchodn4 stratégia sa bude teda opierat’ o tri zakladné piliere:
a) Elliottove viny,
b) Fibonacciho nastroje,
c) vybrané ukazovatele technickej analyzy.

Elliottove vlny slizia v obchodnej stratégii ako zéklad, na ktorom budem stavat’. Pomocou
Elliottovych vin je mozné identifikovat’ trend a §tadium ceny, v ktorom sa trh nachadza.
Ciel'om je vstupovat' do obchodov, ked’ trhu je pred vstupom do akéného rezimu. To
znamena, ze sa budem zameriavat' na vstupy do vin 1, 3, 5, A, aC. Korekény rezim je
prakticky vel'mi tazko identifikovatelny a predpovedatelny. Preto v pripade nastupu
korekéného rezimu budem vyckavat’ na jeho ukoncenie a potencidlny vstup do akéného
rezimu. AvSak, nebudem obchodovat Elliottove viny, ale budem vyuzivat Struktaru
Elliottovych vin ako mantinely, resp. kompas budiceho vyvoja ceny. Elliottove viny teda
nebudu sluzit’ priamo na obchodovanie, ale skor na podporu rozhodnuti ako informacia

v pozadi.

Fibonacciho nastroje predstavuji nastroj na spresnenie identifikacie Elliottovych vin
a predikcie vyvoja ceny. Pomocou Fibonacciho néstrojov budem predpokladat’ mozné
urovne obratu ceny, ako aj urovne supportu a rezistencie. V obchodnej stratégii budem
najviac vyuzivat Fibonacciho urovne spitnych pohybov, ktoré su vel'mi uZzitocné pri
odhadovani spdtného pohybu korekéného rezimu. Za najdolezitejSie irovne povazujem
38,2%, 50% a 61,8%. Za podporné urovne povazujem 23,6%, 78,6% a 161,8%. Ostatné

urovne nevyuzivam.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 81

Vybrané ukazovatele technickej analyzy vyuzivam na indikdciu trendu a priame
obchodovanie, nakolko indikuju potencidlne vstupy/vystupy do/z obchodov. Vybrané
ukazovatele som si d’alej rozdelil do dvoch kategorii, na zéklade ich vypovedacej schopnosti,
konkrétne vystrazné a indikujice. Za vystrazné ukazovatele povazujem také ukazovatele,
ktoré ma dopredu upozoriiuju na mozné zmeny trendu. Patria sem divergencie, supporty,
rezistencie a Aligator. Za indikujuce ukazovatele povazujem také ukazovatele, ktoré sluzia
priamo na obchodovanie a indikuja vstup do obchodu, resp. vystup z obchodu. Patria sem

divergentné sviecky, AO a cenové fraktaly.

Divergencie upozoriuju na moznu zmenu trendu, ak sa na grafe vyskytne divergencia, sluzi
ako upozornenie na zbystrenie pozornosti a vznik potencialu budiuceho obchodu. Supporty
arezistencie upozoriiuji na cenové urovne, kde sa mdze zmenit, resp. obratit’ trend.
Aligator, rovnako, slizi na ur€enie trendu trhu a jeho pripadné, budice otocenie. Aligator
zaroven indikuje vystup z obchodu. (konkrétne v nasledujucej podkapitole)

Platné divergentné sviecky indikuji otocenie trendu a ponukaju prvy, potencialny vstup do
obchodu. Spravidla, pri vyskyte, divergentna sviecka indikuje opacne ako vSetky ostatné
indikatory. Napriklad, pri vyformovani bycej divergentnej sviecky, vSetky ostatné, vybrané
ukazovatele stale indikuju medvedi trh. Awesome oscilator (AO) odzrkadl'uje momentum
trhu asltzi na identifikiciu akénych vin, divergencii, validaciu divergentnych sviedok
a indikéciu potencidlnych moznosti navySovania otvorenych pozicii. Cenové fraktaly sluzia

vyhradne na indikaciu potencidlnych moZnosti navySovania otvorenych pozicii.

Pravidla, postupy a kooperacia jednotlivych prvkov obchodnej stratégie je opisana
v nasledujucej podkapitole.

5.2.1 Pravidla a postupy obchodného systému

Cielom je vytvorenie jednoduchej, I'ahko pochopitelnej a aplikovatel'nej, obchodnej
stratégie. Preto cely postup obchodnej stratégie som zhrnul do nasledujicich bodov

s vlastnymi pravidlami:
a) Identifikacia Elliottovych vin
b) Identifikdcia divergentnych sviecok
¢) Otvorenie obchodnej pozicie

d) Navysenie obchodnej pozicie
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e) Zatvorenie obchodnej pozicie.

5.2.1.1 Identifikdcia Elliottovych vin

Cielom identifikacie Elliottovych vin je predikcia nastupu akéného rezimu a potencidlne
otvorenie obchodu v smere akéného rezimu, a zaroven vyhnutie sa korekénému rezimu.
Jednoducho povedané, je potrebné sa zamerat' na akéné viny. Nakolko najvyraznejSou
a najl'ahsie identifikovatelnou vlnou je 3. vlna, mojim cielom je ju identifikovat' a na
zaklade nej ur€it’ celtl vinovl Strukttru. 3. vinu identifikujem pomocou AO, ktorého graf

viny krasne vykresl'uje.
Pravidla vin a AO:
a) Viny 1. a 2. sa spravidla pohybuju okolo nulovej linie na grafe AO,

b) 3. vlna je identifikovand maximom (rastici trend)/minimom (klesajuci trend) na

grafe AO,

c) 4. vlna je na grafe AO zndzornend isekom od maxima/minima az po prekrocenie

nulovej linie AO. (prekrocenie nulovej linie AO je podmienkou identifikacie 4. viny)

d) Po 4. vine AO opét pretne nulovu liniu v smere 3. viny a vyformuje vrchol, ktory je

v divergencii s vrcholom 3. viny — dana divergencia potvrdzuje 5. vinu.

Postup identifikacie 3. viny pomocou AO je nasledovny:
a) Na grafe AO si zobrazim usek 100-150 sviecok spitne,
b) na danom Useku identifikujem maximum/minimum,
¢) maximum identifikuje 3 vinu v pripade rastiiceho trendu,
d) minimum identifikuje 3. vlnu v pripade klesajuceho trendu.

Po identifikacii 3. vlny som schopny, na zéklade pravidiel spomenutych vyssie,
identifikovat’ celi vlnovl Strukturu. Dany sposob identifikdcie je vo vicSine pripadov
Gginny, avsak je mozné, Ze sa niekedy uréit’ §truktaru vin nepodari. Vi&§inou tato situacia
nastava v pripade bo¢ného, resp. ziadneho trendu.

V pripade identifikacie prebiehajicej 3. viny je mozné na zédklade AO identifikovat’ nastup

4. vlny. Pri predikcidch ukoncenia 4. viny pouzivam Fibonacciho Grovne spétnych pohybov,

kedy je mozné o¢akavat, e 4. vina vytvori spétny pohyb dizky 50-61,8% vInového pohybu
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1. — 3. viny. Na obrazku ¢. 48 je znazornena identifikacia Elliottovych pomocou AO, podl'a
uréenych pravidiel. Obrazok zobrazuje 1-hodinovy graf menového paru EUR/USD v Case
od 2.2.2023, 00:00 hod. do 13.2.2023 22:00 hod. Ako prva bola identifikovana 3. vina na
zaklade minima AO. Ako druhé boli identifikované viny 1. a 2. podl'a vyvoja ceny. Nasledne
som identifikoval 4. vlnu, na zaklade pravidla prekrocenia nulovej linie AO. Po 4. vine

nasledovala vlna 5., ktord bola potvrdena divergenciou medzi cenou a AO.
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Obrdzok ¢ 48 Identifikécia Elliottovych vin pomocou AO (viastné spracovanie)

Dany obrazok znazoriiuje uz ukoncenu 5-vlnovu Struktiru. Avsak, v roznych situaciach
moZe obchodnik identifikovat’ eSte len prebiehajicu 1. vlnu, ktorda ma pri danych
okolnostiach charakter 3. vlny aaz potom sa ukaze, Ze sa jednalo len o 1. vlnu. Pre
obchodnika je dodlezité pockat na spravnu prilezitost’ vstupu do obchodu po ukonceni

korekéného rezimu. Identifikacia 3. viny a vlnovej Struktiry mu ma v tom pomoct’.

5.2.1.2 Identifikacia divergentnych sviecok

Ak sa mi podarilo identifikovat’ Elliottové viny, zameriam sa na priebeh korekéného rezimu,
konkrétne na jeho koniec. Predpokladany koniec korekéného rezim odhadnem Fibonacciho
uroviiami spatnych pohybov. Ak cena vytvori spédtny pohyb k vyznamnej Fibonacciho

urovni, resp. do jej blizkosti, vy¢kavam na formaciu divergentnej svieCky. Ak sa platna
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divergentna sviecka vyformuje v blizkosti vyznamnej trovni spédtnych pohybov, ocakavam,
ze korekény rezim kon¢i a nastupuje akény rezim v smere trendu. Pozname dve divergentné
sviecky, medvediu a byc¢iu. Medvedia divergentnd sviecka indikuje otoCenie rastuceho
trendu na trend klesajuci a by¢ia naopak. Identifikacia, ako aj overovanie divergentnych
sviecok je uvedené v analytickej Casti prace, preto to nebudem opakovat. Ddlezité je
nezabudnut na pravidla validacie a formovania divergentnych sviecok.

5.2.1.3 Otvorenie obchodnej pozicie

Otvorenie obchodnej pozicie vykondvam na zadklade platnych a spravne vyformovanych

divergentnych sviecok. Mdzu nastat’ dve situdcie:
a) Bycia divergentnd sviecka a
b) medvedia divergentna sviecka.

Divergentné sviecky st v mojom pripade najskor§im indikdtorom otvorenia obchodov
a preto ich rovnako povazujem za najviac riskantné. Divergentna sviecka moze poskytnut’
vstup do vysoko ziskového obchodu, nakol'ko predbieha vsetky ostatné indikatory, ba
dokonca aj trend. Na druht stranu, otvorenie obchodu na zdklade divergentnej sviecky sa

nemusi podarit’ a preto tieto prvé obchody vzdy otvaram so stanovenym Stop lossom (S/L).
V pripade bycej divergentnej sviecky otvaram obchod nasledovne:

a) Nastavim ,,buy stop* na Groven — (maximum ceny divergentnej sviecky + 1 tick +

spread)
b) Nastavim S/L na Groveil — (minimum ceny divergentnej sviecky — 1 tick)

¢) Ak sa obchod neotvori a cena ¢asom prekroci irovenn S/L, pokyn k obchodu zrusim.

V pripade medvedej divergentnej svie€ky otvaram obchod nasledovne:
a) Nastavim ,.sell limit* na urovei — (minimum ceny divergentnej sviecky — 1 tick)
b) Nastavim S/L na uroven — (maximum ceny divergentnej sviecky + 1 tick + spread)
¢) Ak sa obchod neotvori a cena ¢asom prekro¢i uroven S/L, pokyn k obchodu zruSim.

Pre vysvetlenie, 1 tick predstavuje najmensi mozny pohyb jednotky ceny. Napriklad, pri pare

EUR/USD je jeden tick pohyb z 1,05630 na 1,05631.
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5.2.1.4 Navysenie obchodnej pozicie

V pripade uspesnej identifikacie Elliottovych vin a nasledného otvorenia obchodnej pozicie
v smere akéného rezimu, sa naskytuje moznost zviest’ sa spolu s trendom. Aby som tak
ucinil, potrebujem navysit’ otvorenu obchodnt poziciu. Obchodnl poziciu navySujem len
v pripade ak uz mam otvorenu obchodnll poziciu divergentnou svieckou. RozliSujem dve

moznosti navysenia obchodnej pozicie:
a) Na zaklade indikacie AO alebo
b) Na zéklade indikécie cenovych fraktalov.

V pripade AO je navysenie obchodnej pozicie jednoduché. Jedinym pravidlom je zmena

farby. Postup navysSenia pozicie v pripade rasticeho trendu je nasledovny:
a) Mam otvorenu poziciu na zaklade bycej divergentnej sviecky,
b) bycia divergentna sviecka ma AO cervenej farby,
¢) nasledne ak cena skutoc¢ne prejde do rasticeho trendu, AO zmeni farbu na zelenu,
d) obchodnt poziciu navySujem na 3. zelenej svieCke od zmeny farby,
e) nastavim ,,buy stop* na troven — (maximum ceny sviecky + 1 tick + spread),
f) nastavim S/L na Groven — (minimum ceny sviecky — 1 tick),

g) ak sa obchod neotvori a cena casom prekroci uroven S/L, pokyn k obchodu zru§im.

Postup navysenia pozicie v pripade klesajiuceho trendu je nasledovny:
a) Mam otvorenu poziciu na zaklade medvedej divergentnej sviecky,
b) medvedia divergentné sviecka ma AO zelenej farby,
¢) nasledne ak cena skuto¢ne prejde do klesajiiceho trendu, AO zmeni farbu na ¢ervent,
d) obchodnt poziciu navySujem na 3. ¢ervenej sviecke od zmeny farby,
e) nastavim ,sell limit* na Groven — (minimum ceny sviecky — 1 tick),
f) nastavim S/L na Groven — (maximum ceny sviecky + 1 tick + spread),

g) ak sa obchod neotvori a cena casom prekroci uroven S/L, pokyn k obchodu zrusim.
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Druhym spdsobom navysenia obchodnej pozicie je vyuzitie cenovych fraktalov. Jedinou

podmienkou je, ze obchodnu poziciu navySujem pomocou cenovych fraktalov po vstupe na

zaklade divergentnej sviecky.

Postup navysenia pozicie v pripade rastiiceho trendu je nasledovny:

a)
b)

mam otvorenu poziciu na zaklade bycej divergentnej sviecky,

nasledne sa cena priblizi k cenovému fraktalu (v pripade rastiiceho trendu si vS§imame

horné cenové fraktaly),

nastavim ,buy stop” na uroven — (maximum ceny sviecky, kde je fraktal

vyformovany + 1 tick + spread),

nastavim S/L na Uroven — (minimum ceny sviecky, kde je fraktal vyformovany — 1

tick),

ak sa obchod neotvori a cena casom prekroc¢i troven S/L, pokyn k obchodu zrusim.

Postup navysenia pozicie v pripade klesajuceho trendu je nasledovny:

a)
b)

e)

mam otvorenl poziciu na zaklade medvedej divergentnej sviecky,

nasledne sa cena pribliZzi k cenovému fraktdlu (v pripade klesajuceho trendu si

v§imame dolné cenové fraktaly),

nastavim ,sell limit“ na uUroven — (minimum ceny sviecky, kde je fraktal

vyformovany — 1 tick),

nastavim S/L na uroven — (maximum ceny sviecky, kde je fraktal vyformovany + 1

tick + spread),

ak sa obchod neotvori a cena ¢asom prekroci uroven S/L, pokyn k obchodu zruSim.

Pri navySovani obchodnej pozicie plati, Ze ak trh ukédze silny trend, obchodnik by mal byt

s navySovanim pozicii agresivny. Na druhej strane, ak sa trend trhu javi ako slaby, ba

dokonca ziadny, je lepSie k navySovaniu pozicii pristupovat’ konzervativne.
9
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5.2.1.5 Zatvorenie obchodnej pozicie

Vediet, kedy opustit’ trend a vybrat’ potenciadlne zisky je velmi dolezité. Zatvorenie
obchodnej pozicie, resp. viacerych pozicii na jednom menovom pare moze prebichat

viacerymi sposobmi:
a) Stop loss (S/L),
b) take profit (T/P),
¢) zatvorenie sviecky za ¢ervenou liniou ukazovatel'a Aligétor.

V pripade uzatvorenia obchodnej pozicie Stop lossom mdézeme konStatovat’, ze analyza trhu
nebola spravna a obchod nevysiel. Zial', aj takéto situcie sa stavaju. Avsak, pokyn S/L je
potrebné mat’ vzdy nastaveny, prave pre pripad vynimoc¢nych situacii na trhu. Pokyn S/L
nastavujem podla pravidiel otvarania obchodov a predom zadefinovaného Money

managementu.

Uzatvorenie pozicie na zaklade pokynu Take profit (T/P) je, samozrejme, tym lepSim
variantom. Pokyn Take profit si moZe obchodnik nastavit podla svojho Money
managementu, konkrétne podl'a dopredu stanoveného ,,Risk to reward ratio” (RRR). RRR
predstavuje pomer medzi potencidlnou statou a ziskom z daného obchodu. Osobne, pokyn
Take profit nastavujem v zavislosti na charaktere dané¢ho obchodu, priCom sa zameriavam

na dolezité urovne supportu a rezistencie.

NajcastejsSie, v mojej obchodnej stratégii, realizujem uzatvaranie obchodnych pozicii na
zaklade uzatvorenia ceny za cervenou liniou ukazovatela Aligator. V pripade bycieho
trendu zatvdram pozicie ak cena uzavrie sviecku pod ¢ervenou liniou. V pripade medvedieho
trendu sa zameriavam na zatvorenie sviecky nad ¢ervenou liniou. Tento spdsob zatvarania
obchodnych pozicii som si zvolil z dovodu moZnosti, viest’ sa s trendom kym sa da. Cielom

je udrzat’ sa v obchodnej pozicii kym sa trend neotoci.

5.2.2 Money management

Money management osobne povazujem za esencialnu zlozku kazdej obchodnej stratégie,
nakol’ko zabezpecCuje kontrolu nad majetkom anapomaha k prezitiu obchodnika na
finan€nom trhu. Opédt som sa snazil definovat pravidlda Money managementu co
najjednoduchsie. Nakol’ko obchodnd stratégia je urcend na obchodovanie menovych parov,
pravidla Money managementu su tomu prispdsobené. Zadefinoval som nasledujtice

zakladné pravidla:
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a) Prva pozicia, to znamena pozicia na zaklade divergentnej sviecky, moze niest’ riziko
straty 0,5% majetku. To znamend, ze pri otvarani pozicie si nastavim S/L na taka
hodnotu, aby som v pripade nevydareného obchodu prisiel len o 0,5% hodnoty

majetku.

b) NavySovacia pozicia, to znamend, pozicia otvorend na zaklade AQO, resp. cenovych
fraktalov (nikdy nie prvou otvorenou poziciou), moze niest’ riziko straty 1% majetku.
To znamena, ze pri otvarani pozicie si nastavim S/L na taku hodnotu, aby som
v pripade nevydaren¢ho obchodu prisiel len o 1% hodnoty majetku. Dané pravidlo

plati, aj pri viacndsobnom navySovani obchodnej pozicie.
¢) Maximalne mozné riziko straty na jednom menovom pare méze byt 5%.
d) Maximalny pocet otvorenych pozicii na jednom menovom pare je 5.

e) 1 menasamoze vyskytovat’ v otvorenych obchodoch maximalne 3 menovych parov.
Napriklad, otvorim obchod na menovom pare EUR/USD a zarovenn budem mat’
otvoreny obchod na menovom pare USD/JPY a GBP/USD. V danom pripade, uz
nesmiem otvarat’ d’alSie obchody na menové pary, ktoré obsahuju menu USD,

nakol’ko uZ je otvorend v troch r6znych menovych paroch.

5.3 Vyber investi¢nych inStrumentov

Zakladnym investiénym inStrumentom obchodnej stratégie su tzv. rozdielové kontrakty,

anglicky ,,Contracts for Difference (dalej ako ,,CFD®).

CFD predstavuju Spekulativny investi¢ny inStrument, ktoré¢ho podkladovym aktivom mézu
byt akcie, meny, komodity, indexy alebo ETF. Pri obchodovani CFD, sa obchodnik nestava
vlastnikom podkladového aktiva ale Spekuluje len na pohybe jeho ceny, ktora moze
samozrejme rast’ alebo klesat’. Pri obchodovani CFD teda obchodnik vsddza na pohyb ceny
a na cenovy rozdiel, ktory vznikne v dobe otvorenia pozicie az do okamziku jej zatvorenia.
Vyhodou CFD je prave absencia realneho vlastnictva a fyzickej dodavky, ¢o umoziuje
obchodnikovi obchodovat’, prakticky, odkialkol'vek. Dalsou vyhodou je tzv. kratky predaj,
anglicky ,,short selling®. Kratky predaj je moznost Spekulacie na pokles ceny podkladového
aktiva. Obchodnik teda mdZe otvarat’ pozicie ako pri rastucich, tak aj pri klesajacich cenéach.
Vyhoda, ktora je zaroven nevyhodou, spociva v moznosti vyuzitia pakového efektu. Za
pomoci pakového efektu moze obchodnik pracovat’ s poziciami vac¢§imi ako je jeho majetok

na obchodnom ucte. Funguje to na zdklade marze a paky. Péka byva v zavislosti od
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podkladovych aktiv r6zna. Marza predstavuje hodnotu peniaznych prostriedkov, ktoré musi
obchodnik mat’ na ucte pre udrzanie obchodnej pozicie. Uvediem priklad, ak by bola paka
1:5, marza by predstavovala 20%, ¢o znamend, Ze obchodnik potrebuje len 20% hodnoty
pozicie na Ucte v marzi pre otvorenie 100% pozicie. Obchodnik by teda vedel s jeho
petiaznymi prostriedkami drzat’ 5 nasobne vécsiu poziciu. Nevyhodou vsak je, Ze rovnako
tak, ako rasti potencialne zisky, rasta aj potencidlne straty. Obchodnik by preto mal byt pri

vyuzivani pakového efektu obzvlast obozretny. (XTB.cz, 2023)

5.3.1 Menové pary

Menové pary aich fungovanie je vysvetlené v analytickej Casti prace, konkrétne
v podkapitole ,,Predstavenie podkladovych aktiv. V tejto Casti by som len rad povedal, ze
jedinym podkladovym aktivom mojej obchodnej stratégie st menové pary. Pre
obchodovanie s menovymi parmi vyuzivam rozdielové kontrakty (CFD) s pakovym
efektom. Péka sa u réznych menovych paroch 1iSi. Z dévodu vysokej likvidity a nizkych
spreadov sa zameriavam primarne na kategoriu hlavnych mien a ich parov, medzi ktoré patri
Euro (EUR), Americky dolar (USD), Japonsky jen (JPY), Britské libra (GBP) a Svajéiarsky
frank (CHF).

Z kategorie vedl'ajSich mien a ich parov sa zameriavam na meny Australsky dolar (AUD),
Kanadsky dolar (CAD) a Novozélandsky dolar (NZD). Exotické meny a ich pary z dovodu
nizkej likvidity a vysokej volatility nevyhl'adavam.
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5.4 Vybrané uzatvorené obchody

V tejto podkapitole som sa rozhodol spracovat’ obchody, na ktorych je mozné vidiet’ presné
postupy obchodnej stratégie. Pri vSetkych obchodoch som sa snazil postupovat’ podla

pravidiel obchodnej stratégie, ako to pri vybranych obchodoch opisujem.

5.4.1 EUR/USD

Prvym obchodom, ktory by som rad prezentoval je obchod menového paru EUR/USD, zo

dna 6.3.2023 na 1-hodinovom grafe. Prvy pohlad na situdciu zobrazuje obrazok ¢. 49.

Obrazok ¢. 49 EUR/USD 16.2.2023 az 6.3.2023 (vlastné spracovanie)

Analyzu vyvoja ceny menového paru EUR/USD zobrazuje obrazok ¢. 50. Ako je mozné
vidiet’, vyvoj ceny menového paru ukoncil 5. vlnu, po ktorej nasledovala korekcia ABC. Pri
sledovani vyvoja ceny som si v§imol, Ze vlna A, sa odrazila od Grovne, ktord v minulosti
tvorila silnu rezistenciu. Uroveii rezistencie je vyznagend &ervenou vodorovnou &arou na
cene cca. 1,06950. Nasledne sa vyformovala vina B a vina C korekéného rezimu. Vina C
dosiahla az na uroven rezistencie, pricom pri dosiahnuti trovne rezistencie sa vyformovala
medvedia divergentna svieCka, ktorej podmienky boli splnené, ¢o predstavovalo signél na

vstup do obchodu.
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Obrazok ¢. 50 Analyza EUR/USD 20.2.2023 az 6.3.2023 (vlastné spracovanie)

Podl'a obchodnej stratégie som nastavil pokyn SELL LIMIT v objeme 0,14 lotu na cene
1,06799. Rovnako, som nastavil S/L podl'a obchodnej stratégie tak, aby som riskoval
maximum 0,5% portfolia, konkrétne cca. 500 K&. Netrvalo dlho a menovy par presiel do
klesajaceho trendu. Nasledne som navySoval obchodnu poziciu d’al§imi dvoma poziciami
s objemom 0,2 a 0,09 lotu, na zdklade prekonanych dolnych cenovych fraktalov. Velkost
pozicie prispdsobujem vzdy podl'a Money manazmentu obchodne;j stratégie. Nasledne, ked’
sa sviecka uzatvorila za Cervenou liniou ukazovatela Aligdtor, obchody som uzavrel.
Vysledkom danych obchodov bol zisk 9 181,61 K¢. Obrazok €. 51 zobrazuje vsetky vstupy,
ako aj vystup vSetkych obchodov.

1.07200
Medvedia DS 7
(C)

1 07000
1.06950

A

1. vstup

2. vstV
3. vstup / o
= /|

vystup vSetkych obchodov

Obrazok ¢. 50 Obchody EUR/USD 1.-9.3.2023 (vlastné spracovanie)
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5.4.2 AUD/USD

Dalsi obchod predstavuje vstup do SHORT pozicie, ako aj jej navysenie, pri menovom pare
AUD/USD zo dna 9.3.2023 na 1-hodinovom grafe. Prvy pohlad na situaciu zobrazuje

obrazok ¢. 51.

0.66229

Obrazok ¢. 51 AUD/USD 28.2.2023 az 9.3.2023 (vilastné spracovanie)

Podrla obchodnej stratégie som postupoval nasledovne. Ako prvé, identifikoval som 3. vinu
na zdklade AO (najhlbSie dno). Nasledne som podla 3. viny identifikoval ostatné viny
rovnakého stupna. Po 3. vine prebiehala 4., korek¢nd, vina. Na zaklade Fibonacciho Grovni
spatnych pohybov som odhadol koniec 4. viny acakal na vyformovanie medvede]

divergentnej svieCky. Analyzu zaznacenu v grafe znazoriuje obrazok ¢. 52.

Obrazok ¢. 52 Analyza AUD/USD 1.-16.3.2023 (vilastné spracovanie)
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Ako znéazorfiuje obrazok €. 52, oCakéaval som, Ze korek¢na vlna vytvori spatny pohyb min.
nauroven 61,8% 3. viny. AvSak, medvedia divergentna sviecka sa vyformovala o nieco skor.
Nakol’ko divergentné sviecky st prvym signalom vstupu do obchodu, nevahal som a nastavil
som pokyn SELL LIMIT s objemom 0,13 lotu na cenu 0,66166 s predom nastavenym S/L

podl'a Money manazmentu.

Trh presiel hned’ v nasledujucej sviecke do 5., akénej, viny. Po prekonani najbliz§iecho

dolného cenového fraktalu som navysil obchodnu poziciu o d’alSich 0,1 lotu podrla pravidiel

obchodnej stratégie. Priebeh 5. viny a obchody znazoriuje obrazok €. 53.

Obrdazok ¢. 53 Obchody AUD/USD 1.-16.3.2023 (vlastné spracovanie)

Osobne som c¢akal silnejSiu 5. vlnu. Ako je mozné vidiet’ na obrazku, 5. vina o nie€o malo
prekonala dno 3. viny. Avsak, 5. vlna je platna, nakol’ko je potvrdend divergenciou ceny
a AO. Obchody som nakoniec uzavrel po prekonani Cervenej linie ukazovatela Aligator

cenou. Tieto dva malé obchody priniesli zisk spolu 1983,12 K¢.

5.4.3 USD/JPY

Treti obchod, ktory by som rad rozobral detailnejSie je obchod do SHORT pozicie, na
menovom pare USD/JPY zo diia 15.3.2023 na 1-hodinovom grafe. Prvotny pohl'ad na graf

zachytava obrazok €. 54.
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Obrazok ¢. 54 USD/JPY 7.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)

Na obrazku je mozné vidiet’, Ze trh je v klesajucom trende. Podl'a AO je mozné identifikovat
3. vlnu toho trendu. Na zéklade teoretickej Casti prace vieme, ze po 3. viny nasleduje
korekénd 4. vina, ktora aktualne prebieha na grafe. Cielom tohto obchodu je vstlpit’ do

SHORT pozicie na zaciatku 5. vlny a zviest’ sa s trendom. Moju analyzu situacie na grafe

zobrazuje obrazok ¢. 55.

Obrazok ¢. 55 Analyza USD/JPY 7.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)
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Ako som spominal vyssie, na zdklade 3. viny som si odvodil ostatné viny a zistil som, ze trh
sa nachadza vo 4. vilne. 4. vlna je vina korek¢na a na zéklade Fibonacciho tirovni spétnych
pohybov som predpokladal, Ze koniec 4. viny by mohol dosiahnut’ spitny pohyb k urovni
50-61,8% vInového pohybu 1. az 3. viny. Ked’ sa v danom pasme vyformovala platna
medvedia divergentnd sviecka (splnend angulacia, tvar sviecky aj farba AO), ktora bola
podporend divergenciou ceny a AO, nevéhal som a podl'a obchodne stratégie som nastavil

pokyn na vstup.

Dalsi vyvoj ceny menového paru USD/JPY zobrazuje obrazok &. 56. Poéas 5. viny som
urobil prvy vstup na zéklade platnej divergentnej sviecky. Ostatné vstupy boli pridavné
pozicie na zdklade prelomenych spodnych cenovych fraktidlov. Z obchodov som vystupil
ked’ cena pretla zelent liniu ukazovatela Aligator, dovodom ¢oho bol posledny vstup

stratovy. Avsak, celkovo vstupy zarobili zisk 1 898,81 K¢.

Ako je mozné na obrazku vidiet, ak by som obchody nezatvoril uz pri zelenej linii
ukazovatela Aligator, mohol som dosiahnut esSte vacSie zisky, nakolko piata vlna
pokracovala d’alsim poklesom. Napokon, koniec piatej viny bol potvrdeny divergenciou

medzi cenou a ukazovatelom AO, ako je zobrazené na obrazku €. 56.

AT vstup

vl 7 i
d 2. vstup"/

3. vstup”

131.956
05:23

Obrazok ¢. 56 Obchody USD/JPY 7.-20.3.2023 (vlastné spracovanie)
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5.4.4 USD/CAD

Dalsi obchod, ktorym by som rad demonstroval obchodnu stratégiu je obchod do LONG
pozicie na menovom pare USD/CAD z dni 14.-15.3.2023 na 1-hodinovom grafe. Prvotna

situdcia na grafe je znazornena na obrazku ¢. 57.
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Obrazok ¢. 57 USD/CAD 3.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)

Na obrazku €. 57 je mozné vidiet’, Ze trh vytvoril silni aként vinu v byCom trende. V zapati
na to, doslo ku korekénému rezimu. Na zaklade postupu obchodnej stratégie som tuto silnu
aként vilnu diagnostikoval ako 3. vinu. Predpokladam, ze korek¢nd vina, ktora na trhu
aktualne prebieha je 4. vinou, 5-vlnovej Struktary. Teda mojim ciel'om je vstapit’ do obchodu
na zaciatku 5. viny a zviest’ sa spolu s trendom. Analyzu danej situécie zobrazuje obrazok ¢.

58.
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1.36488

Obrazok ¢. 58 Analyza USD/CAD 3.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)

Pri analyze grafu som si do grafu zakreslil 5-vlnovu struktaru. Néasledne som identifikoval
silnd arovefi supportu, ktora je zaroven uroviiou neplatnosti Elliottovych vin. Pre
zopakovanie z tedrie, 4. vlna by nemala vstipit do cenového Gizemia 1. viny. Ak by sa tak
stalo, mohol by som predpokladat’, Ze moja analyza vin je s najvacsou pravdepodobnostou
nespravna. Ocakaval som, Ze korek¢na vlna tto Groven nepresiahne, prave naopak, Ze sa od

nej odrazi.

Identifikoval som $truktiru 4 viny ako Struktiru dvojitého cikcak, ktord je takisto zakreslena
na obrazku. Pri tak jednozna¢nom vykresleni Elliottovych vin mi zostavalo len vy¢kavat' na

formulaciu platnej divergentnej sviecky.

Napokon sa divergentna sviecka vyformovala a po overeni jej platnosti som zadal pokyn
BUY STOP podl'a obchodnej stratégie. Netrvalo dlho a trh presiel do 5. viny. Pocas 5. viny
som pridal d’alSie dva vstupy pri prekonani hornych cenovych fraktalov. Obchody som
uzavrel pri uzavreti sviecky za ¢ervenou liniou ukazovatela Aligator. Celkovy zisk danych

obchodov predstavuje 2 161,74 K&. Obrazok ¢. 58 zobrazuje priebeh obchodov.
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(5)
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Obrazok ¢. 59 Obchody USD/CAD 3.-16.3.2023 (vlastné spracovanie)

Osobne, ocakéaval som, Ze 5. vlna bude silnejSia a dlhSia. Na obrazku je mozné vidiet, Ze sa

jednalo o netspesnu 5. vinu.

5.4.5 USD/CHF

Posledny obchod, ktory by som rad demonstroval je obchod do SHORT pozicie na menovom
pare USD/CHF dna 15.3.2023 na 1-hodinovom grafe. Tento obchod bol netispesny, poziciu
uzatvoril nastaveny S/L pokyn. AvSak, rozhodol som sa ho pribliZit’, nakol'’ko hoci analyza
bola vykonana podl'a obchodnej stratégie, obchod nevySiel. Prvotnu situdciu zobrazuje

obrazok ¢. 60.

0.92257

Obrazok ¢. 60 Obchody USD/CHF 3.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)
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0.92257

-0.0

Obrazok ¢. 61 Obchody USD/CHF 3.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)

Obrazok ¢. 61 zobrazuje moju analyzu vytvoreni na zéklade obchodnej stratégie.
Identifikoval som 3. vlnu ana zédklade nej vSetky ostatné vlny. Momentalne na grafe
prebiehala 4. vlna, ktorej koniec som ocakaval v rozmedzi 50-61,8% pohybu 3. viny.
V danom pasme sa vyformovala platna medvedia divergentna sviecka a ja som nastavil
pokyn SELL LIMIT so S/L podl’a obchodnej stratégie. Nasledujici vyvoj ceny zobrazuje
obrazok ¢. 62.
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Obrazok ¢. 62 Neuspesny obchod USD/CHF 3.-15.3.2023 (vlastné spracovanie)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 100

Nastaveny SELL LIMIT pokyn nakoniec otvorilo, nakol’ko ho cena pretla. AvSak nebol to
zacCiatok 5. vlna. S najvac¢Sou pravdepodobnostou sa jednalo len o nejakti korekénu vinu
nizsiecho stupna v ramci korekéného rezimu vysSieho stupna. Cena nésledne eSte porastla

a moja pozicia sa zatvorila pokynom S/L so stratou -581 K¢.
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5.5 Zhodnotenie obchodného systému

Zéaverecna podkapitola sa zaobera suhrnnym hodnotenim dosiahnutych vysledkov

obchodnej stratégie.

5.5.1 Vyhodnotenie dosiahnutych vysledkov

Obchodnt stratégiu som testoval na demo ucte brokera XTB, kde som si ako pociato¢ny
vklad urcil 100 000 K¢. Obchodovanie prebiehalo priblizne jeden mesiac, od 27.2.2023 do
28.3.2023. Na tomto mieste by som rad podotkol, Ze mesiac na testovanie obchodnej
stratégie je pomerne kratke a nedostacujuce obdobie. AvSak moje Casové moznosti skrz
pracu, Skolu a $port boli obmedzené. Aj napriek tomu si myslim, Ze sa mi podarilo dosiahnut’
pekné vysledky. Cisty zisk, po odratani drobnych swapovych poplatkov predstavoval
18 753,07 K¢. Pri pociato¢nom vklade 100 000 K¢ sa teda jednd o 18,75% zhodnotenie
penaznych prostriedkov za mesiac. Osobne si dovolim tvrdit, ze zhodnotenie portfolia
0 18,75% za mesiac je slusny vysledok. Nizsie st priblizené zakladné Statistiky ako aj

prehl’'ad dosiahnutych ziskov a strat.

Pocet obchdov 120
"buy" obchody 33
"sell" obchody 87
Ziskové obchody 54
Stratové obchody 66
Podiel ziskovych obchodov 45%
Podiel stratovych obchodov 55%
Celkovy zisk 49999,17
Celkova strata -31246,10
Celkovy vysledok 18753,07
Zhodnotenie 18,75%

Obrazok ¢. 63 Zakladné statistiky dosiahnutych vysledkov (viastné spracovanie)

Za sledované obdobie, sa mi podarilo uskuto¢nit’ 120 obchodov. Pri¢om znaéne prevazovali
,short obchody, ktorych bolo 87. ZvySnych 33 tvorili ,,long* pozicie. Celkovy Cisty zisk
tvoril 49 999,17 K¢ a celkova strata -31 246,10 K¢. Celkovy vysledok bol teda zisk,
konkrétne 18 753,07 K¢ ¢o predstavovalo zhodnotenie 18,75%.

Co ma pomerne zasko¢ilo je skutoénost, Ze stratové obchody mierne prevysuju obchody

ziskové. Stratovych obchodov bolo 66, ¢o predstavuje 55% podiel na celkovych obchodoch.
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Ziskovych obchodov bolo 54, €o predstavovalo 45% podiel na celkovych obchodoch. Tento
naoko nepriaznivo vyzerajici pomer sposobili vstupy do obchodov na zaklade
divergentnych svieCok. Ako som spominal vysSie, divergentné sviecky su indikatorom,
ktory predbicha samotny trend, a preto si pomerne riskantné. Casto sa stavalo, e sa
v priebehu 4. viny vyformovala divergentna sviecka a ocakaval som nastup 5. viny. Avsak
cena sa otocila len kratkodobo, €o poziciu otvorilo ale nasledne cena pokracovala v smere

korekcie a poziciu uzavrel pokyn S/L.
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Obrazok ¢. 64 Prehlad dosiahnutych ziskov a strat (vlastné spracovanie)

Obrazok ¢. 64 zobrazuje graficky prehl'ad dosiahnutych ziskov a strat. Ako je mozné vidiet,
ziskové obchody su znacne nepravidelné. Je to spdsobené tym, Ze vystupy z obchodov sa
podl'a obchodnej stratégie prisposobuju aktudlnej situdcii. Vacsinou som sa pri vystupoch
z obchodov riadil ukazovatel'om Aligator. V niektorych pripadoch, najmé pred spanim, som
nastavil pokyn S/L na Groven najblizSej urovne support/ rezistencie tak, aby bol zabezpeceny
nejaky zisk. Nasledne ak sa v noci trend otocil, moju poziciu uzavrel pokyn S/L s istym

ziskom.

Co sa tyka stratovych pozicii, je mozné si v§imnat' kvalitu Money manazmentu. Va&sina
stratovych pozicii bolo uzavretych so stratou priblizne -500 K¢, ¢o predstavovalo 0,5%
z hodnoty majetku uctu. Vacsinou sa jednalo o najriskantnejSie pozicie otvorené na zaklade

divergentnych sviecok.
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Len v troch pripadoch sa stalo, ze nebol Money manazment dodrzany. Raz, zlyhal I'udsky
faktor a zabudol som nastavit pokyn S/L pre danu poziciu. Druhy raz, sa jednalo
0 uzatvorenie navySovacej pozicie pokynom S/L, ktory bol nastaveny na 1% majetku tctu.
Treti raz, sa jednalo o uzatvorenie pozicie pocas noci. Z doposial’ nezistenych pricin, aj
napriek nastavenému pokynu S/L, poziciu uzatvorilo s vd¢Sou stratou ako bola nastavena
pokynom S/L. Domnievam sa, ze to bolo pocas noci spésobené nizkou likviditou a nejakou
vynimocnou situaciou na trhu, ktora v kratkom Casu sposobila vel'ky skok ceny menového

paru.
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Obrazok ¢. 65 Zostupne usporiadany prehlad dosiahnutych ziskov a strat (viastné
spracovanie)

Obrazok uvedeny vyssie zobrazuje zostupné usporiadanie obchodov od najziskovejsieho po
najstratovej$i. Ako je mozné vidiet, najziskovejsi obchod dosiahol zisk 6 107,16 K&. Na

druhej strane, najstratovejsi obchod bol uzavrety so stratou -1 207,51 K¢.

Tymto obrazkom by som rad pozdvihol existenciu nepisané¢ho pravidla 80:20, kedy priblizne

80% ziskov bolo vytvorenych priblizne 20% ziskovych obchodov.
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5.6 Navrhy na zlepSenie

Posledna kapitola projektovej Casti sa zaobera potencidlnymi moZznostami zlepSenia
obchodnej stratégie. Na tivod by som rad poznamenal, Ze touto obchodnou stratégiou bolo
mozné v priebehu mesiaca dosiahnut’ solidne zhodnotenie. Preto na tejto obchodnej stratégii
vidim velky potencidl a jej zdokonalovaniu a vylepSovaniu sa hodlam venovat’ aj nadale;j.
V testovani obchodnej stratégie budem pokracovat’ na stavajicom demo ucte. Ked’ sa
obchodna stratégia ukaze ako dlhodobo ziskova, zacnem ju vyuzivat na obchodovanie

s redlnymi finanénymi prostriedkami.
Pocas obchodovania na demo uéte som, zatial’, zistil nasledujice nedokonalosti:
e Vysoka rizikovost’ prvotnych obchodov na zaklade divergentnych sviecok
e Nepresna identifikacia Elliottovych vin
e Nepresné nastavovanie pokynov S/L
e Predcasné vyberanie ziskov/ posuvanie S/L

Divergentné sviecky povazujem za dvojsecnu zbran. Na jednej strane, je mozné na zaklade
divergentnej sviecky otvorit’ obchod, ktory bude mat’ extrémnu ziskovost’. Avsak, na strane
druhej, Co sa stavalo pomerne Castejsie, divergentné sviecky nemusia znamenat’ otocenie
primarneho trendu. VS§imol som si, Ze za kazdou divergentnou svieckou sa trh otocil, ale
jednalo sa len o koreként vinu trendu niZSieho stupnia. RieSenim tohto problému by mohli
byt otvaranie prvotnych pozicii len na zaklade super divergentnych sviecok. Jedna sa

o divergentné sviecky, ktoré su podporené divergenciou ceny a AO.

Identifikacia Elliottovych vin je ndroéna &innost aj pre skisenych obchodnikov. Akéné viny
povazujem za pomerne jednoducho identifikovatené. Co viak predstavuje vagsi problém st
viny korek¢né. Ich formdacie a kombinacie tychto formécii su naozaj tazko predvidatelné.
RieSenim daného problému by mohlo byt vyuZivanie grafov s vd¢Sou ¢asovou periodou,
napriklad 4-hodinové ¢i denne grafy. VSimol som si, Ze ¢im je vysSia Casova peridda, tym

CistejSie a jasnejSie st Elliottové viny vykreslované.

Co sa tyka pokynov S/P, ¢asto sa stalo, Ze pokyn S/L divergentnej svie¢ky bol prekonany
len o niekol’ko tik-ov predtym, ako doslo k otogeniu trendu. Zial’, uz som sa s trendom
nezviezol nakol’ko mdj obchod uzatvoril pokyn S/L. Ako rieSenie sa mi naskytuje vyuZzivat’
na pokyny S/L strategické Grovne supportu a rezistencie. Co sa tyka predéasného vyberania

ziskov, je potrebné sa striktne drzat’ stratégie a nenechat’ psychiku ovplyvnovat’ stratégiu.
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ZAVER

Predlozena diplomova praca za zaobera vyuzitim teérie Elliottovych vin a vybranych
ukazovatel'ov technickej analyzy na financnych trhoch. Ciel teoretickej Casti, vypracovanie
kritickej literarnej reSerse z danej oblasti, a tym vybudovanie pevny teoreticky zdkladov pre

praktické vyuzitie bol tymto splneny.

Prakticka cast’ diplomovej prace pozostava z dvoch Casti, konkrétne analytickej a prakticke;.
Ciel'om analytickej Casti bola aplikacia teoretickych poznatkov na realne trhové data. Na
realne trhové data boli jednotlivo aplikované Elliottové viny, Fibonacciho urovne spétnych
pohybov a vybrané ukazovatele technickej analyzy, konkrétne supporty a rezistencie,
divergencie a ukazovatele Billa Williamsa. Na zaklade tychto aplikéacii boli vytvorené
predikcie budiuceho vyvoja ceny podkladovych aktiv. Analytickd ¢ast’ rovnako obsahuje

vyber a predstavenie podkladovych aktiv.

Projektova ¢ast’ diplomovej prace pojednava o vytvoreni komplexného obchodného systému
na zéklade teoretickych poznatkov a vystupov z analytickej Casti prace. Projektova cast’
prinasa ¢itatelovi informacie o postupe vyberu brokera a zalozeni uétu. Dalej, detailne
opisuje obchodnu stratégiu, od jej pravidiel aZ po uzatvaranie obchodov. Na zaklade
vytvorenej obchodnej stratégie bolo dosiahnuté zhodnotenie 18,75% majetku Uctu, a to
v priebehu jedného mesiaca. Celkovo bolo zrealizovanych 120 obchodov. Zaverom
projektovej Casti prace je vyhodnotenie obchodnej stratégie, dosiahnutych vysledkov

a predstavenie navrhov na zlepSenie stratégie.

Najslabsim miestom obchodne;j stratégie bolo privela stratovych obchodov. Dané obchody
boli sposobené rizikovymi vstupmi na zéklade divergentnych svie€ok. Aj napriek tomu,
hodnotim dosiahnuté vysledky pozitivne a povazujem obchodnu stratégiu za stratégiu

s vel'kym potencialom.
Tymto povazujem vsetky ciele diplomovej prace za splnené a moje tprimne pod’akovanie
patri Citatel'om, ktori sa dostali az sem. Osobne povazujem problematiku pojednavajicu

v tejto diplomovej praci za zlozitejSiu a nie vel'mi priaznivu na ¢itanie. Dakujem.
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ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK

napr. napriklad

tzv.  takzvane

resp. respektive

S/ Stop loss

T/P  Take profit

AO  Awesome oscilator

CFD kontrakt na rozdiel

EUR Euro

USD Americky dolar

GBP Britska libra

CHF Svajéiarsky frank

JPY  Japonsky jen

CAD Kanadsky dolar

NZD Novozélandsky dolar

AUD Australsky dolar

XTB X-Trade Brokers

Forex Foreign Exchange

ETF Exchange Traded Fund (verejne obchodovatel'né fondy na burze)
Long pozicia Pozicia obchodnika, kedy vsadza na rast ceny podkladového aktiva.
Short pozicia Pozicia obchodnika, kedy vsadza na pokles ceny podkladového aktiva.
S/ Stop loss

T/P  Take profit
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