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ABSTRAKT

Tato bakalafskd prace se orientuje na kryptomény a analyzu jejich soucasného stavu,
prilezitosti a otevienych vyzev. Prace je rozd€lena na teoretickou a praktickou cast.
Teoretickd Cast se nejprve vénuje charakteristice kryptomén, zptsobu ziskani a uchovani
kryptomén, sektoriim kryptomén a zdkladnim ukazatelm v této oblasti. Na ¢ast teoretickou
navazuje Cast praktickd, kde je nejdiive uveden vyvoj kryptomén dle trzni kapitalizace,
a poté je provedena analyza jednotlivych sektorli. Na tyto analyzy pak navazuje zavérecna

SWOT analyza, po které nasleduje zavére¢né zhodnoceni.

Kli¢ova slova: kryptomény, Bitcoin, Ethereum, Tether, Trzni kapitalizace

ABSTRACT

This bachelor thesis focuses on cryptocurrencies and their analysis of the current state,
opportunities and open challenges. The thesis is divided into theoretical and practical parts.
The theoretical part is firstly devoted to the characteristics of cryptocurrencies, the method
of obtaining and storing cryptocurrencies, the sectors of cryptocurrencies and the basic
indicators in this field. The theoretical part is followed by the practical part, where the
development of cryptocurrencies by market capitalization is first presented and then an
analysis of the different sectors is made. These analyses are then followed by a final SWOT

analysis followed by a final evaluation.

Keywords: cryptocurrency, Bitcoin, Ethereum, Tether, Market Capitalization
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UvVOD

V posledni dobé jsou kryptomény a obecné investice velice aktuidlnim tématem,
a to je mozné si odivodnit hned n€kolika zpiisoby. Jeden z diivodli je z mého pohledu
pravdépodobné spojen Cisté s lidskou zvédavosti a pfirozenou chuti objevovat a zkousSet
nové a inovativni technologie, protoze jako lidstvo se odjakziva snazime posouvat kupfedu
a vyuzivat co nejmodernéjSich technologie. Druhym a v soucasné dob¢ aktudlnéjSim
divodem je vysoka inflace, proti které se spousta lidi snazi své penize jakymkoliv zpiisobem
ochrénit, a to jak pomoci investic do drahych kovt, akcii, tak 1 pravé do kryptomén,
které stale vic lidi povazuje za idedlni prostfedek jak se hedgovat proti inflaci a budoucim
finan¢nim krizim. Co jsou to vlastn¢ kryptomény, pro¢ jsou takovym fenoménem

a jaka je jejich budoucnost? Na to se zaméfim v této bakalafské praci.

Moje motivace k sepsani bakaldiské prace pravé s touto tématikou prameni z vlastniho
z4jmu a zvédavosti. Poprvé jsem se o kryptoménach doslechl asi pted tfemi lety, kdy Bitcoin
dosahl all-time high a vSichni zacali divoce Bitcoin nakupovat. Ja jsem nesmél chybét.
Postupem c¢asu jsem se od z4djmu k investovani dostal az k pravidelnému tradingu

kryptomén, u kterého jsem zustal dodnes.

Cilem této bakalaiské prace je provést analyzu soucasného stavu, prilezitosti a otevienych
vyzev v oblasti kryptomén a na jejim zaklad¢ zhodnotit soucasny stav adopce kryptomén,
piileZitosti a vyzvy pro jejich dalsi riist. Prace se také zaméfuje na vystizné urceni silnych

a slabych stranek, ptilezitosti a hrozeb kryptomén.

Préace je rozdélena do dvou cCasti, a to teoretické a praktické Casti. V teoretické Casti jsou
postupn¢ uvedeny kapitoly tak, aby ctenat postupné zabieddval hloubéji do dané
problematiky. Nejprve se zamétime na obecné charakteristiky kryptomén. Poté se zamétime
na jejich zplsob ziskani, se kterym nasledné souvisi zpisob jejich bezpe¢ného ulozeni.
Dale si fekneme néco o rozdéleni kryptomén a jejich dalSich souvisejicich kategoriich,
jako jsou napiiklad NFT nebo DeFi. V poslednich kapitolach pak budou shrnuty zékladni
ukazatele kryptomén a také si charakterizujeme SWOT analyzu, ktera pak bude pozdéji
vyuZita v ramci praktické casti.

V druhé casti prace, tedy praktické, bude charakterizovan vyvoj trzni kapitalizace a bude
provedena analyza uZivatelské zékladny. Nasledn€¢ bude provedena analyza jednotlivych

sektorti kryptomén a na zavér bude cela tato analyza shrnuta do vySe zminéné SWOT
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analyzy, ve které bude provedeno finalni zhodnoceni soucasného stavu adopce kryptomén,

prilezitosti a vyzev pro jejich dalsi rtst.
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CiLE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavni cil bakalarské prace

Cilem prace je provést analyzu soucasného stavu, piilezitosti a otevienych vyzev

v oblasti kryptomén a na jejim zdkladé¢ zhodnotit soucasny stav adopce kryptomeén,
prilezitosti a vyzvy pro jejich dalsi rist.

Vedlejsi cil bakalarské prace

Pro dosazeni hlavniho cile bakalaiské prace je potfeba nejdiive zpracovat literarni resersi,
ktera se bude zamétovat na charakteristiku kryptomén, jejich odvétvi a vyvoj a adaptaci

celého sektoru. Pro zpracovani této literarni reSerSe byly vyuzity Ceské a zahranicni zdroje.
Dalsim krokem je vypracovani praktické Casti, kterd je slozena z n€kolika analyz:

- Vyvoj trzni kapitalizace

- Analyza uzivatelské zakladny

- Analyza sektorti kryptomén

- SWOT analyza celého kryptoménového prostiedi
Metody zpracovani bakalaiské prace

V praktické ¢asti bakalarské prace jsou vyuzivany zejména metody analyzy a komparativni
analyzy. Data vyuzivané v ramci téchto analyz byla zpracovdna pomoci softwaru Microsoft
Excel, kde byly tato data pomoci zékladnich statistickych metod zpracovana do vizualni

podoby grafil a tabulek.
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L TEORETICKA CAST
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1 CHARAKTERISTIKA KRYPTOMEN

Jak jiz bylo vySe zminéno, kryptomény vyuziva velkd c¢ast populace. Mensi ¢ast z této
skupiny lidi je vyuziva jako prostiedek, kterym se snazi ochranit své penézni prostredky.
Vetsi skupina téchto lidi s kryptoménami spiSe experimentuje, ¢i spekuluje za ucelem
zbohatnuti a nema zadné vyssi cile. I pfes tuto skute¢nost stale existuje znacna ¢ast populace,
ktera o kryptoménach nemé sebemensi tuseni, a proto by bylo dobré si je na tivod alespoii

kratce charakterizovat a dozveédét se néco vice o jejich vzniku a historii.

Podle zahrani¢niho webu Investopedia, ktery se zabyva kryptoménami, lze kryptomény
popsat jako digitalni ¢i virtudlni ménu, kterd je vysoce anonymni a tézce padélatelna prave
diky blockchainu, jehoz technologie vyuziva vétSina kryptomén. Blockchain Ize
v jednoduchosti charakterizovat jako U€etni knihu, kam se zapisuji jednotlivé transakce.
Kryptomény jsou také charakteristické tim, ze jsou emitovany bez zasahu bank, v ¢emz

spociva jejich vyhoda vi¢i manipulacim a zdsahiim vlady. (Investopedia, 2024a)

Cesky web ITnetwork, orientujici se na kryptomény, popisuje kryptomény jako elektronicky
vytvofenou digitadlni ménu, jejiz smyslem je fungovat jako potencialni platidlo a jejiz vznik
souvisi se zvySenim transparentnosti finan¢niho systému, zvySenim bezpecnosti a rychlosti

prevodu. (Hartingerova, ©2024)

Jan Lansky (2018) poukazuje na definice od zahrani¢nich autorti, napt. Narayan a kol.,
ktefi ve svych knihach spiSe popisuji vlastnosti kryptomén, nez aby pfimo uvedly jejich
definici. Lansky samotny hovoii o definici, kterd je vytvoiena tak, aby sem nespadaly ostatni
digitalni mény, ¢i mény, které se snazi vypadat jako kryptomény, a jejiz podminky by mél
kryptoménovy systém spliovat. Kryptomény jsou popisovany jako systém, ktery splituje

nasledujici podminky:
1. Neexistuje potieba centralni autority v systému.
2. Systém udrzuje prehled o jednotkach a vlastnictvi dané kryptomény.
3. Vlastnictvi jednotek dané kryptomény je doloZeno vyhradné pomoci kryptografie.

4. Systém definuje podminky vzniku novych jednotek kryptomény. Pokud mohou
vznikat, jsou stanoveny okolnosti jejich vzniku a zplsob urceni vlastnictvi téchto

novych jednotek.
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5. Systém umoziiuje provadét transakce, které zahrnuji zménu vlastnictvi jednotek
kryptomén. Pokyn k provedeni transakce mlze vydavat pouze entita, ktera prokaze

vlastnictvi téchto jednotek.

6. V ptipad¢, ze jsou soucasn¢ zadany dva rizné pokyny k zméné vlastnictvi stejnych

jednotek kryptomény, systém provede maximalné jeden z nich.

1.1 Historie kryptomén

Pokud budeme chtit hovofit o historii kryptomén, budeme muset za¢it u samotného “krale”
kryptomén, konkrétnéji u Bitcoinu a u jeho zakladatele, ¢i zakladatelli, ktery pracoval
pod pseudonymem zndmym jako Satoshi Nakamoto. Satoshi je povazovan za autora
Bitcoinu. Jeho prava totoznost nebyla nikdy zvefejnéna, ackoliv se predpoklada,
ze jde o jednotlivce nebo skupinu osob. Komunikoval vyhradné pisemnou elektronickou
formou se svymi spolupracovniky a nikdy neprozradil zddné podrobnosti o svém osobnim
zivoté, které¢ by mohly odhalit jeho identitu. Komunikace s nim ustala v roce 2011. (Lansky,

2018)

I ptesto, Ze Bitcoin pfinesl inovativni koncept, v online prostiedi se objevovaly dalsi digitalni
penézni nastroje s podobnymi vlastnostmi. Mezi n¢ patfily naptiklad Ecash, ktery fungoval
na zaklad€¢ emitenta a schéma proof-of-work pro kontrolu spamu nazvané hashcash, které
vytvoril Adam Back. Mezi dalsi navrhy, které se zabyvaly distribuci digitalniho nedostatku,

pattily B-Money a Bit Gold. (Lansky, 2018)

V roce 2008 byla zaregistrovana internetovda doména bitcoin.org., kam byl téhoz roku
umistén piispévek s nazvem "Bitcoin: Peer-to-Peer Electronic Cash System". Tento
dokument pfedstavoval koncept sitového systému, ktery by umoziioval elektronické
transakce bez nutnosti spoléhani na davéru. Hlavnim poselstvim bylo, ze tradi¢ni prvky
daveéry, odpovédnosti a dohledu, které doposud charakterizovaly obchod a vyménu, budou
nahrazeny systémem, ve kterém nebude potieba, aby se obchodni partneti znali navzajem.

(Kalisky, 2018)

Po rozsiteni Clanku byla vytvofena skute¢nd platforma pro bitcoinové transakce. Toho
bylo dosaZeno vydanim prvniho bitcoinového klienta s otevienym zdrojovym kodem
a soucasn¢ s tim byly uvolnény i prvni bitcoinové jednotky. Nakamoto vytézil prvni blok
Bitcoini, ktery obsahoval 50 Bitcoint a je znamy pod ndzvem genesis blok. (Kalisky, 2018)

Jako druhy se do provozu Bitcoinu zapojil Hal Finney, ktery si stdhl bitcoinového klienta
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a obdrzel prvnich 10 Bitcoinli od Nakamota, ¢imZz doSlo k prvni bitcoinové transakci
v historii. Tato transakce byla uskutecnéna 12. 1. 2009 v bloku s ¢islem 170. (Stroukal
a Skalicky, 2018)

V dubnu 2010 byl programatorem Laszlo Hanyeczem navrzen zpusob, jak vyuzit grafické
karty k t€zbé Bitcoinl. Pfi tézbé pomoci procesoru pocitace obvykle ziskal jeden blok,
asi 50 Bitcoinli za den. Dne 17. 5. 2010, kdyz tézil pomoci grafické karty, ziskal béhem
jednoho dne 28 bloki ze 144 moznych. Diky svému vynalezu tak vytézil ptiblizné 70 000
Bitcoini. Pozdg&ji také provedl prvni transakci, pii niz byly Bitcoiny pouzity k zaplaceni
realného zbozi. Dne 22. 5. 2010, v bloku ¢islo 57043, poslal 10 000 Bitcoint za dvé pizzy
v hodnot€ 50 dolart. (Lansky, 2018)

Dalsim, kdo se snazil s kryptoménou né€jakym zpiisobem obchodovat, byl programator
Gavin Andersen, ktery dne 11. 6. 2010 spustil webovou stranku, kde rozdaval Bitcoiny
za navstévu. Pro tento ucel zakoupil Andersen 10 000 Bitcoint za 50 dolarii a kazdému
navstévnikovi stranky daroval 5 Bitcoini. Tento projekt byl pojmenovan "kohoutek",
coz ma vytvafet analogii k postupnému odkapévani vody z kohoutku. Andersen zacal
konzultovat se Satoshi Nakamotem ohledné technickych vylepSeni bitcoinového systému

a pozdg&ji se stal tfeti osobou, ktera se podilela na upravach softwaru. (Lansky 2018)

Dal$im vyznamnym milnikem v historii  kryptomén bylo spusténi Etherea.
Ethereum vzniklo z iniciativy n¢kolika zakladatel, mezi nimiz vynika Vitalik Buterin, jenz
prezentoval koncept v listopadu 2013. Projekt ziskal pozornost vetejnosti v roce 2014, kdy
Buterin pfedstavil jeho potencidl na konferenci o Bitcoinu. Pro financovani projektu byla
vyuzita primarni nabidka minci (ICO), kterd probé&hla pozdé¢ji téhoz roku a ziskala miliony

dolart. (Kaur, 2024)

Ethereum umoziuje vytvaret vlastni tokeny pomoci smart kontraktii piimo na siti Etherea,
coz zajistuje bezpecnost pomoci vlastniho blockchainu. Pro usnadnéni procesu vytvareni
tokent byly vytvoireny standardy, jako je naptiklad ERC-20, ktery je nejrozsitenéjsi. Tento
standard umoziiuje snadnou tvorbu tokenll, coz je vyhodné pro rizné subjekty, vcetné

sménaren a penézenek. (Cryptokingdom, ©2024)

I kdyz Ethereum vzniklo az v roce 2015, neni mezi GpIné€ prvnimi kryptoménami. Nicméné
se stalo jednou z prvnich implementaci smart kontrakti do svéta kryptomén a bylo prvni
uspésné. Myslenka smart kontraktii se poprvé objevila v roce 1994, kdy ji zminil vyvojaf

Nick Szabo. Ethereum se vSak stalo hlavnim motorem pro jejich implementaci do svéta
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kryptomén po vzniku prvnich blockchainl, coz ukazalo jejich moZnost stat se funkéni

realitou. (Cryptokingdom, ©2024)

1.1.1 ICO

ICO je zplsob, jak tymy v kryptoménovém prostoru ziskavaji financni prostiedky
na své projekty prostfednictvim crowdfundingové faze, kdy prodavaji tokeny na svém
blockchainu prvnim podporovatelim. Tato metoda financovani ziskala popularitu diky siti
Ethereum v roce 2014 a od té doby ji vyuzilo mnoho projektii, zejména béhem rozmachu
ICO v roce 2017. I kdyz se nazev podoba IPO, funguji tyto metody financovani velmi
odlisné. (Binance Academy, 2022)

1.2 Nejznaméjsi kryptomény

Dle zdroje CoinMarketCap (©2024) existuje vice nez 23 000 kryptomén, coZ je obrovsky
skok od doby pted deseti lety, kdy jich bylo pouze sedm. Tento rychly narist vSak nepiinasi
jen dobré zpravy. Mnoho z téchto novych kryptomén nemé Zadny hlubsi vyznam a Casto
se jednd pouze o Ponziho schéma. Celkové se tedy jedna stale o velmi konkurenéni trh,

kde maly pocet kryptomeén drzi vétsinu celkové hodnoty trhu.

Hlavnim divodem pro existenci takového mnozstvi riznych kryptomén je skutecnost,
ze vstupni bariéry do svéta kryptomén jsou prakticky minimalni. Kazdy, kdo méa zajem
vytvorit si vlastni kryptoménu, méd moznost tak ucinit. Dokonce i kdyz nemate zadné
technické znalosti, miizete si najmout n€koho na platformé jako je Fiverr, aby vytvofil

kryptoménu v hodnoté par desitek dolart. (Daly, 2023)

Avsak nebylo tomu tak od prvopocatku. V pocate¢nich dnech existoval pouze Bitcoin.
Postupem Casu zacali vyvojafi vytvaret alternativni kryptomény, nazyvané Altcoiny. Altcoin
je jakdkoli kryptomeéna, ktera neni Bitcoinem. Prvni Altcoiny byly navrzeny s cilem zlepSit
vykon Bitcoinu nebo slouzit jinym ucelim. Altcoiny mizeme rozliSovat na ty, které vznikly
piedélanim kodu Bitcoinu jako napiiklad Litecoin a Namecoin, anebo na ty, které maji sviij

originalni kod, jako naptiklad XRP, Ethereum ¢i Stellar. (Kalisky, 2018)

Hned po Bitcoinu by se za druhou nejznaméjsi kryptoménu dalo povazovat Ethereum,
které ptfedstavilo mySlenku programovatelného blockchainu. Na blockchainu Ethereum
umoznuje vyvojaii budovat a vytvafet vlastni tokeny a decentralizované aplikace,
coz s sebou pfineslo decentralizované financovani platformy, které poskytuji

decentralizované alternativy k tradiénim finan¢nim sluzbam. I kdyz nyni existuje vice
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kryptomén s programovatelnymi blockchainy, Ethereum stdlo u zrodu tohoto konceptu

a jeho ranny vyvoj mu pomohl upevnit pozici jako druhé nejvetsi kryptomeény. (Daly, 2023)

Dalsi kryptoménou, ktera patii mezi ty znamé;jsi je kryptoména s nazvem XRP. XRP funguje
na blockchainové siti znamé jako RippleNet. XRP ma za ukol usnadiovat rychlé a levné
mezinarodni platby a uchovavat hodnotu v redlném case. RippleNet, ktery vyuziva XRP,
je siti pro globalni bankovni a platebni instituce, kterd umoznuje okamzité prevody penéz

a likviditu ve vice ménach. (Kalisky, 2018)

V kryptoménovém prostiedi jsou v posledni dobé také velice zndme meme coiny, jejichz
nejznamgj$im zastupitelem by mohl byt Dogecoin. Tvlrci jej spustili v roce 2013,
aby si udé€lali legraci ze spekulaci ohledné ceny kryptomén. Je obecné povaZovan za prvni
meme coin a v priubc¢hu let ptilakal mnoho imitatord. I kdyz Dogecoin nema Zadnou
konkuren¢ni vyhodu ani jedineény piipad pouziti, podafilo se mu stit jednim

z nejoblibenéjSich kryptomén. (Daly, 2023)

Kryptoména, ktera by na seznamu znadmych rozhodné neméla chybét je také Solana, kterad
je navrzena tak, aby umoznovala rychlé, Skdlovatelné a decentralizované aplikace
a financovani. Casto byva srovnavana s Ethereem, oproti kterému piedstavuje Solana
vyhodu hlavné v efektivnosti sité, diky které zajiStuje rychlé a levné zpracovani transakci.

(Coinmate, ©2014-2022)
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1.3 Principy a fungovani kryptomén

[ []

[
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-

Server-Based P2P

Obrazek 1 Rozdil mezi siti typu peer-to-peer a siti zaloZzené na
serveru (john-ee.com, 2017)

Kryptoména je digitalni platebni systém, ktery se neopird o bankovni ovétovani transakci.
Jedna se o peer-to-peer systém, ktery umoziuje kazdému odkudkoli posilat a pfijimat platby.
Namisto fyzickych penéz, které jsou prenaSeny a vymeéiovany v realném sveéte,
jsou kryptoménové platby zaznamenany pouze jako digitdlni zaznamy v online databazi,
ktera popisuje konkrétni transakce. V momenté provedeni pievodu prostredki
v kryptoméngé, je tato transakce zaznamenana do vefejné knihy. Kryptoména je poté ulozena

do digitalni penézenky. (Kaspersky, ©2024)

Velka cast populace povazuje kryptomény za vyznamnou alternativu k dneSnimu
finan¢nimu systému, protoZe nezavisi na jediné autorit€. Na prvni pohled by se mohlo zdat,
ze kryptomény predstavuji chaos, ale jejich pfiznivei zdUraziuji specificky fad
kryptoanarchie, kde kazdy ucastnik sleduje své vlastni zajmy. Systém kryptomén funguje
pomérné stabiln€. Princip kryptoanarchistického sméru spociva v obecném vyuziti silné

kryptografie vefejného klice k ochran€ soukromi a individualni svobody. (E15, 2023)

Kryptomény jsou zastupitelné, coz znamena, ze jednotlivé jednotky lze vzajemné zaménit.
Jako ptiklad zastupitelného aktiva si lze uvést penize, kdy jedna osoba A ptij¢i bankovku
konkrétni hodnoty osobé B. Osob¢ A nésledné nezalezi na tom, jestli ji bude vracena tataz
bankovka nebo jina, stejné hodnoty. Opakem zastupitelnych aktiv jsou aktiva nezastupitelna,
znama jako NFT, kterd jsou povazovana za jedinecna a nezaménitelnd. Blize si miizeme

nezaménitelnost popsat na prikladu s nemovitosti. Kazda nemovitost je v jiném stavu,
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ma jedineCny vyhled, a to i pokud stoji vulici na prvni pohled se stejnymi domy.

(Investopedia, 2024b)

Pfestoze na trhu s kryptoménami chybi regulace ze strany vlady, jsou povaZovany
za zdanitelna aktiva. Pokud tedy dosahnete zisku nebo zaznamenate ztratu, budete muset
tyto informace uvést v dailovych pfiznanich a zaznamenat je u daitového uradu. (Coursera,

2024)

1.3.1 Blockchain

Blockchainy si Ize predstavit jako databaze, které vSak nejsou uloZeny na jednom centralnim
serveru, ke kterému by mél ptistup kazdy uzivatel. Namisto toho jsou zdznamy ulozeny
na pocitacich po celém svété, coz vytvari distribuovanou databazi s peer-to-peer
architekturou. Pod pojmem distribuovana si lze piedstavit pravé to, ze jsou data uloZena

na vice mistech. (Kriptomat, ©2024a)

Technologie peer-to-peer znamend, ze neexistuje centrdlni autorita, kterd by meéla hlavni
kopii dat. Piestoze blockchain Bitcoinu od Satoshiho Nakamota nebyl prvni distribuovanou
ani peer-to-peer databazi a ani prvnim blockchainem, byl zdsadnim prillomem, protoze
slouzil jako zaklad pro prvni moderni kryptoménu. Tento blockchain je v podstaté prvni

zékladni kdmen pro vSechny nésledujici blockchainy a kryptomény. (Kriptomat, ©2024a)

Kazdy cloveék urcité rozumi, co si ma piedstavit pod pojmy tabulky nebo databaze.
Blockchain je v ur¢itém smyslu podobny, protoze také slouzi k ukladani informaci jako tomu
je u tradi¢nich databazi. AvSak klicovym rozdilem mezi klasickou databazi, tabulkovym
procesorem a blockchainem je zpiisob, jakym jsou data strukturovana a jak se k nim
pristupuje. Blockchain sestdva z programi nazyvanych skripty, které vykonavaji ukoly,
které obvykle provadime v databazi, jako je zadavani, ptfistup a ukladani informaci.
Jde o distribuovany systém, coz znamena, ze na mnoha pocitacich jsou ulozeny rtizné kopie
dat a vSechny musi byt totozné, aby byly povazovany za platné. Informace o transakcich
jsou shromazd’ovany a uspoiadany do blokl, coz lze pfirovnat k bunkdm v tabulce,
které obsahuji data. Jakmile je blok naplnén, informace v ném projdou Sifrovacim
algoritmem, ktery vytvofi jedine¢né hexadecimalni Cislo, nazyvané hash. Tento hash
je nasledné vlozen do hlavicky nasledujiciho bloku a je zaSifrovan s ostatnimi informacemi
v tomto bloku. Takto vznikd fetézec propojenych blokul, které tvoii blockchain. (Hayes,

2023)
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BLOCK 1 BLOCK 2 BLOCK 3

o S @

Hash: 6U9P2 Hash: 8Y5C9 Hash: 9L4Z1
Previous hash: \ Previous hash: \‘ Previous hash:
00000 6U9P2 8Y5C9

Obrazek 2 Systém blockchainu (bulliscoming.com, Johnmiracle
Ejikeme, 2023)

1.3.2 Smart contracts

Stale se vyvijejici svét blockchainu vytvaii rostouci poptavku po inteligentnich smlouvach,
kter¢ se stavaji klicovym technologickym trendem. Tyto smlouvy, postavené
na blockchainové technologii, pfinaseji zasadni inovace do riznych odvétvi tim, Ze umoziuji
automatizaci a zlepSuji efektivitu pracovnich procest. Jejich vyznam spociva v tom,
ze pfinaseji novy zpiisob, jak fesit obchodni vztahy a provadét transakce, coz vede k rlstu

a transformaci riznych priamyslovych sektor.

Dilezitym aspektem je také to, ze chytré smlouvy umoznuji vytvoieni podminek
a mechanismu pro automatické vykonavani transakci bez potfeby manualni intervence. Tato
automatizace ma potencial zlepsit pracovni postupy a usnadnit obchodni operace v riznych
odvétvich. Prestoze existuji urCité vyzvy, jako je otdzka bezpeCnosti a Skalovatelnosti,
je nesporné, ze chytré smlouvy piinaSeji mnoho vyhod a jsou klicovym faktorem

pro budouci digitalni transformaci ekonomiky. (Howell, 2024)
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2 ZPUSOBY ZISKANI KRYPTOMEN

V soucasné dobé€, pifi rGstu Bitcoinu a ostatnich kryptomén o desitky procent denné,
se kryptomény dostdvaji do povédomi velkého mnozstvi osob, pro které existuje hned

nekolik zptisobti, jak se mohou do tohoto odvétvi ptipojit.

Prvnim a velice ndkladnym zptisobem je tézba, pohodInéjsi variantu ptredstavuje nakup
na burze, ¢i bitcoinmatu a posledni moznosti jsou Airdropy, které jsou vSak spiSe vhodné;jsi

pro pokrocilejsi uzivatele.

2.1 Tézba kryptomén

Tézba kryptomén je proces, ktery vyuziva Bitcoin a n€kolik dalSich kryptomén k tvorbé
novych minci a ovéfovani novych transakci. Tento proces =zapojuje rozsahlé
decentralizované sité pocitacli po celém svété, které pracuji na ovéfovani a zabezpeceni
blockchainli. Tyto blockchainy jsou virtudlnimi uc¢etnimi knihami, které zaznamenavaji
vSechny transakce kryptomén. Jako odménu za sviij pifinos k udrzovani a zabezpeceni
blockchainu jsou pocitace v siti odménény novymi mincemi. Tento postup vytvaii ucinny
cyklus, ve kterém tézafi pomdhaji udrzovat a zabezpecovat blockchain. Blockchain
produkuje nové mince a tyto mince poskytuji tézaifim motivaci k dalSimu udrZzovani

blockchainu. (Coinbase, ©2024)

Pred deseti lety se mohl kdokoli s dostupnym domacim pocitac¢em zapojit do tézby Bitcointl.
S rostoucim blockchainem nartistal i potfebny vypocetni vykon pro jeho udrzeni. Dnes
uz je malo pravdépodobné, Ze by amatérska tézba Bitcoin byla pro nadSence ziskova,
zvlasté s ohledem na soucasné ceny energii. VétSinu t€zby nyni provozuji specializované
spolecnosti nebo skupiny lidi, ktefi sdileji své zdroje. Specializované pocitace provadéji
vypocty nezbytné k ovéfeni a zaznamenani kazdé nové bitcoinové transakce a zajist'uji
tak bezpecnost blockchainu. Pro ovétfeni blockchainu je potfeba obrovského mnoZstvi
vypocetniho vykonu, ktery dobrovoln¢ poskytuji tézafi. Tézba Bitcoinli je podobna
provozovani velkého datového centra. Spolecnosti investuji do t€zebniho hardwaru a hradi
naklady na elektfinu nutnou pro provoz. Aby se tento proces stal ziskovym, hodnota
vydélanych minci musi pfevySovat naklady na jejich té¢zbu. Celkovy pocet Bitcoinli nikdy
neptfesahne 21 miliond. Posledni blok by teoreticky mél byt vytézen v roce 2140. Od tohoto
bodu se tézafi spoléhaji spiSe na poplatky, které tctuji za provadéni transakci nez na noveé

vytézené mince jako odménu. (Coinbase, ©2024a)
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2.2 Nakup na burze

Burzy jsou neustdle zakladdny a rozvijeji se velice rychle. Na trhu s kryptoménami
je stabilnim prvkem poplatek za transakce, vklady a vybéry. Bez ohledu na cenu Bitcoinu
a jinych kryptomén, kterd se mize ménit, je trh atraktivni diky moZnosti obchodovat
neptetrzité¢ 24 hodin denné, sedm dni v tydnu. Obchodovani se budeme detailngji vénovat
v samostatné kapitole. Zde vSak shrneme zakladni informace o ndkupu a prodeji kryptomén

na burze.

Burzy maji nékolik vyhod oproti jinym metodam. Patfi sem nizké poplatky, Siroky vybér
kryptomén, likvidita, pokrocilé analytické néstroje a rtizné moznosti zaddni nakupnich
a prodejnich piikazl. Tyto pfikazy umoziuji napiiklad nakoupit nebo prodat za konkrétni
cenu. Profesiondlni obchodnici mohou vyuZivat APl rozhrani, které umoZiluje
automatizované obchodovani prostiednictvim botl nebo programii. Bezpecnost vSak
zlstava slabou strankou burz, ptestoZe se snazi zlepSit. Stale existuje riziko kradezi zeyména
u mensSich burz a uzivatelé mohou pfijit o své prostfedky ulozené na burze v dasledku své

nedbalosti. Pro ¢esky trh jsou zajimavé naptiklad burzy Coinbase a Binance . (Kalisky, 2018)

Zajimavou alternativou k burzam mohou byt také sménarny, které lze povazovat za velice
rychly prosttedek, jak ziskat Bitcoiny. Staci zadat pozadované mnozstvi konkrétni
kryptomény, e-mail, ¢i zdkladni osobni idaje a adresu penézenky, a poté provést bankovni
pfevod. Tento proces je rychly a jednoduchy, avSak sménarna obvykle nabizi vyssi ceny
pfi ndkupu a nizsi ceny pii prodeji, coZ je dano rozdilem mezi ndkupni a prodejni cenou.
Na mensi ¢astky je vhodnou moznosti sménarna Coinmate, nebo Simplecoin. Tyto platformy
nabizi uzivatelsky ptivétivou mobilni aplikaci a webové rozhrani. Jednim z jejich hlavnich
benefitd je jednoduchy nékup, ktery vyzaduje minimalni ovéfeni, a to dokonce i pomoci
kreditni karty. Nicméné¢ je dilezité si uvédomit, Ze tyto sméndrny jsou sluzby poskytované
tfeti stranou, coz znamena, Ze jako u burz ¢i online penézenek nekontrolujete své soukromé

klice. (Stroukal a Skalicky, 2018)

2.3 Nakup v Bitcoinmatu

Nékup Bitcoinu pies Bitcoinmat miiZze znit jako slozity a komplikovany proces, av§ak opak

je pravdou.
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Prvnim krokem je zjisténi, kde Bitcoinmat mizeme vibec hledat. Asi nejlepsi databaze
Bitcoinmatli nalezneme na strance coinatmradar.com. Stranka uvadi, Ze v CR

se momentalné nachazi 73 Bitcoinmatu.

Bitcoinmat je na prvni pohled podobny bankomatu, avSak funguje spise jako vkladomat
pro Bitcoiny. Uvnitf bitcoinmatu je pocitac, ktery zpracovava vloZenou hotovost a pievadi
ji na Bitcoiny na vaSi penézenku. Dulezité je si uvédomit, ze Bitcoinmat sdm o sob¢
neuchovava Bitcoiny a pred nakupem je proto diilezité si pfipravit adresu penézenky, kam
budou zaslany nakoupené Bitcoiny. Muzete pouzit mobilni penézenku nebo si QR kod

adresy vytisknout na papir. (Kalisky, 2018)

2.4 Airdropy

Krypto airdrop je oblibena marketingova aktivita, kterou Casto provadéji blockchainové
startupy s cilem podpofit sviij projekt virtualni mény. Jeho ucelem je zvysit povédomi
o projektu a motivovat vice lidi k casti. Informace o airdropech obvykle sdéluji oficialni
kanaly spole¢nosti a komunity kryptomén. Aby mél piijemce na tokeny nebo mince narok,
byva z pravidla vyZzadovéano, aby v jeho penéZence bylo drzeno minimalni mnozstvi
kryptomén nebo aby byl splnén urcity tkol, jako je tcast v diskusi o méné na foru, sdileni

projektu na socidlnich sitich nebo napsani ptispévku na Twitter ¢i blog. (Coinbase, ©2024b)

Existuje n€kolik druhti airdropt a kazdy je mozné ziskat jinak, web tradeCZ.cz (Hlobil,

2023) uvadi hned nékolik z nich:

Standardni airdrop je zpusob, jak ziskat kryptoménu po vyplnéni jednoduché registrace
a sledovani projektu na sociélnich sitich. UZivatelé se zaregistruji prostfednictvim jména,
e-mailu a krypto adresy a mohou byt pozaddani o sledovani projektu na platformach jako
Twitter, Discord nebo Telegram. Krom¢ toho je doporuceno pftihlasit se k odbéru
newsletteru daného projektu, nebot’ nékdy jsou airdropy poskytovany pouze odbératelim

newsletteru.

Bounty airdrop odménuje uzivatele za sdileni odkazi a piilakdni novych uzivateld.
Uzivatelé musi sdilet, pfeposilat nebo retweetovat odkazy na web projektu nebo piispévky
na socialnich sitich projektu. Casto jsou odménéni ti, ktef pfildkaji nejvice novych uzivatel

vvvvvvvv

ale mlze nabidnout vys$si hodnotu airdropu.
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Exkluzivni airdropy jsou odménou pro aktivni ¢leny komunity projektu nebo pro splnéni
ukolii spojenych s projektem. Tento typ airdropu je Casto zaméien na "early adopters"
projektu, ktefi se zapojuji do jeho vyvoje nebo plni specifické tkoly, jako je testovani

novych funkci nebo pouzivani nového projektu po jeho spusténi.

Airdrop pro hodlery a stakery je specidlni forma airdropu, kde uzivatelé dostavaji novy
token za to, ze drzi nebo stakuji ur€itou kryptoménu ve své penézence. Tyto airdropy
jsou casto spojeny s vétSimi krypto ekosystémy, kde drzeni nebo stakovani zakladniho
tokenu na blockchainu mize pfinést airdropy novych projektl, které na tento blockchain

ptichazeji.
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3 PENEZENKY

S krypto penéZenkami to funguje velice podobné jako s klasickymi penéZenkami v piipadé
penéz. Ze vseho nejdiive je nutné poridit si penézenku, abychom si mohly penize né¢kam
ulozit. Existuje n¢kolik moznosti. Stejné jako u klasickych penéz muzete divétovat sobé
nebo druhym. Zatim pfedpokladejme, ze Bitcoin je unikatni kod, ktery je potfeba mit nékde
ulozen. MiZze byt uloZen na externim disku v pocitaci, nebo pamétové karté. Da se také
poslat do zaSifrovaného ulozi§t€ na internetu. MoZnosti je i vytisknout ho na papir,

nebo si pofidit specidlni bezpe€nostni hardware. (Stroukal a Skalicky, 2018)

3.1 Druhy penéZenek

Boris Kalisky ve své knize Bitcoin a ti druzi (2018) rozliSuje a popisuje nékolik druhi

penéZenek a to konkrétné:

Mobilni penézenky jsou aplikace spravovany v chytrém telefonu nebo tabletu. Jedna
se 0 nejsnazsi zpusob, jak se seznamit s pouzivanim kryptomén. Penézenku lze jednoduse
stahnout v AppStore, zalozit ucet a pen¢zenku lze zacit pouzivat. Mobilni pen¢zenka neni
urcena pro velké sumy a hodi se spiSe na drobnéjsi vklady a ttraty. Velice dileZité je spravné
si zapsat seed, coz je sada ndhodné po sobé jdoucich slov, které slouzi jako privatni
pristupovy kli¢ do nasi penézenky. Tyto slova je dulezité¢ si zapsat v takovém potadi,
ve kterém jsou generovany. Jako posledni si pak nastavime heslo, ideadln¢ komplikované;si
nez 1234 a podobné ¢iselné kombinace, které 1ze snadno uhadnout. Jako piiklad takovéto

mobilni penéZenky si miizeme uvést penéZzenku Coinomi.

Desktop penéZenky jsou spravovany na stolnim pocitaci nebo notebooku pomoci programu,
ktery zajistuje klice a adresy. Vyhoda téchto penézenek oproti mobilnim spociva
v moznostech uzivatelského rozhrani, kdy ndm vétsi obrazovka a klavesnice mohou
poskytovat pro nékteré operace lepsi kontrolu a ovladani. Tyto vyhody Ize pocitit naptiklad
pii kopirovani adres. Podobné jako mobil, i vas pocita¢ je zranitelny. Nejbeznéjsi rizika
zahrnuji poruchy, poSkozeni, ztratu zafizeni, bezpe¢nostni nedostatky systému a lidsky
faktor. Lidské chyby, jako je pouzivani slabych hesel ¢i podléhani socidlnimu inZenyrstvi,
jsou kli¢ovymi slabymi misty.

Webové penéZenky umoznuji ptistup prostiednictvim bézného webového prohlizece,
aniz by bylo nutné stahovat specialni software Ci aplikaci. Tim, Ze pouzivate prohlize¢, mate

moznost pristupovat ke svym kryptoaktiviim odkudkoli, pokud mate ptistup k heslu, zatizeni
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a internetovému prohlizeci. U webovych penézenek jsou kli¢e k vasim kryptoaktiviim

ulozeny na webovych strankach. (Geroni, 2021)

Hardwarové penézZenky jsou specializovana zatizeni, kterd se pfipojuji k pocitaci, telefonu
nebo tabletu a uchovavaji kli¢e a potvrzuji transakce. Tento druh penézenek je nejvySsim
standardem v zabezpeceni kryptomén. Patii sem penézenky jako je Trezor ¢i konkurenéni
penézenka Ledger. Trezor je jednoucelové zatizeni, které slouzi k zajist'ovani soukromych
kli¢ii, hesel a potvrzovani transakci. Zbytek funkci jako je kontrola zlstatku, ¢i tvorba
transakci a adres uzivatel ovladd pomoci rozsifeni v prohlize¢i. K potvrzeni transakci
dochazi pouze v Trezoru, coz umoznuje bezpecné posilani i z nezabezpecenych pocitact.
Trezor disponuje zdkladnim micro USB konektorem, malou obrazovkou a dvéma tlacitky,

coz minimalizuje moznosti potencialniho utoku. U tohoto typu penézenek také plati,

Ze jsou obnovitelné pomoci seedu.

Papirové penézenky jsou cenové dostupny a relativné bezpecny zplsob uchovani
kryptomény, ktery je vhodny nejen pro dlouhodobé uchovani nebo pro ty, ktefi se teprve
seznamuji s kryptoménami. Je vytvofena pomoci vytisténi soukromého klice a z ngj
vygenerovaného veiejného klice, coz slouzi jako adresa pro pfijimani Bitcointi. Pené¢Zenku
lze snadno vygenerovat na rtiznych webovych strankach, pficemz pro mensi ¢astky lze
pouzit online generator. Pro zajiSténi vétsi bezpecnosti se doporucuje pouzit off-line
generator a vytvofit n€kolik penéZenek na pocitai odpojeném od internetu. Pii tisku
penézenek je vhodné pouzit tiskarnu bez ptipojeni k internetu a ulozit vytisténé penézenky

na bezpe¢ném miste, jako je trezor nebo bezpecnostni schranka.

w7 W

3.2 Nejznaméjsi penéZenky

Na kryptoménovém trhu existuje Siroky vybér penézenek, které podporuji tisice kryptomén
a mnoh¢é z nich maji také moznost ukladat urité typy NFT. Casto se tyto penézenky p¥imo
propojuji s burzami, kde mate moznost nakupovat nebo prodavat kryptomeény. Web Finex.cz
(Dolezal a Vondrak, 2024) poskytuje kompletni srovnani kryptoménovych penéZenek,

kterym se budu inspirovat v této kapitole.

Mezi nejzndméjsi mobilni penéZenky patii naptiklad TrustWallet, Coinomi a Coinbase
Wallet. VSechny tyto penézenky lze jednoduse a zdarma stahnou do mobilniho telefonu,

coz vytvaii vyhodu toho, ze mame kryptomeény stéle po ruce.
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V ptipadé desktopovych penézenek patii k t€m nejznaméjSim penéZenkdm MetaMask
a Electrum. Ob¢ tyto penézenky jsou lze zdarma stahnout do pocitace. Penézenka MetaMask
je oznacovana jako jedna z nejlepSich moznosti pro Ethereum diky své flexibilité a moznosti

integrace s riznymi decentralizovanymi aplikacemi.

Nejznaméjsi webové pencézenky jsou MetaMask a MyEtherWallet. Nevyhoda téchto
penézenek spocivd v tom, ze nedrzime naSe kryptomény ve svych rukou, ale staraji
se o n¢ provozovatelé konkrétni sluzby. Vyhodou téchto penézenek muze byt okamzity
pristup k penézence, nevyhodou pak pravé to, ze nemame nase kryptomény piimo
pod kontrolou.

Posledni kategorii jsou hardwarové penéZenky, kde mezi ty nejzndméjsi patii Trezor
a Ledger, obcas n€ktefi uzivatelé kryptomén vyuzivaji i penézenku Bitbox. Za vSechny tyto

penéZenky si musi jejich uzivatel zaplatit, avSak nejedna se o Zadné astronomické ¢astky.
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4 SEKTORY KRYPTOMEN

Kryptoménové sektory jsou charakterizovany rtiznorodymi oblastmi vyuZiti a aplikacemi
blockchainové technologie a digitdlnich mén. Mezi tyto sektory muzeme zatadit

decentralizované blockchainové platformy, stablecoiny, NFT a DeFi.

4.1 Decentralizované blockchainové platformy

Na nejzakladnéjsi urovni blockchain funguje jako distribuovand ucetni kniha, kde kazdy
ucastnik uchovava kopii datovych blokl obsahujicich informace o transakcich. Novy blok
vznika, jakmile se tlozisté dat v pfedchozim bloku zaplni, a je propojen s pfedchozim
blokem, tvofici tak fetézec. Diky tomu, Ze kazdy Ucastnik udrzuje kopii ucetni knihy,
je obtizné blockchain padélat nebo manipulovat, coz zajiStuje vysokou bezpecnost.
Vytvéateni blockchainu od zdkladi mlze byt slozity proces. Proto existuje fada
blockchainovych platforem, které poskytuji zdkladni stavebni bloky této technologie, jez 1ze
upravovat a rozvijet podle potieb uzivatele. Tyto platformy umoziuji snadnéji vytvaret

a implementovat blockchainové aplikace pro riizné oblasti a ucely. (Escrypto, 2023)

Tyto blockchainové platformy se vyskytuji v takzvaném Layer 1, neboli vrstva 1, kterad
je zékladni siti pro decentralizované sité kryptomeén. Jako ptiklady prvni vrstvy blockchainu
si Ize uvést Bitcoin, Ethereum ¢i Solanu. Tento typ blockchainu se stara o zpracovani
a zabezpeceni kryptoménové sit€¢ pomoci spole¢ného konsenzualniho mechanismu zndmého

jako Proof of Work (PoW) ¢i Proof of Stake. (PoS). (Wade, 2023)

Jeden z castych problémi, kterym celi sité prvni vrstvy, je jejich nedostatecna schopnost
Skalovat. Naptiklad Bitcoin a dal$i blockchainy maji obtize zpracovat velké mnozstvi
transakci béhem zvySené poptavky. Bitcoin vyuziva mechanismus Proof of Work (PoW),
ktery sice poskytuje decentralizaci a bezpe€nost, ale mize se pifi vysokém objemu transakci

zpomalit, coz zpusobuje zpozdéni a zvysuje transakéni poplatky. (Binance Academy, 2022)

Obecné je blockchain rozdélen do Ctyi vrstev, kdy kazda z vrstev reprezentuje odliSné
vlastnosti a pfinasi riznd feSeni. Vrstva 0 reprezentuje samotnou zdkladnu blockchainu.
Je to zékladni infrastruktura, kterd umoziiuje fungovani Bitcoinu, Etherea a dalSich siti.
Vrstva 1 predstavuje evoluci vrstvy 0. Zajistuje funkénost blockchainové sité, avSak
s omezenou Skalovatelnosti. Vrstva 2 pfinasi feSeni pro Skalovani blockchainu, odstranuje
interakce z vrstvy 0 a umoziuje integraci tfetich stran. Vrstva 3, znama jako "aplikacni

vrstva", slouzi k hostovani DAapps a dalSich aplikaci. (LCX, 2023)
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4.2 Stablecoins

Stablecoiny jsou typem kryptomeény, jejiz hodnota je vazana na jiné aktivum, napiiklad
na fiat ménu nebo zlato, aby se udrzela stabilni cena. Jejich cilem je poskytnout alternativu
k vysoké volatilit¢ popularnich kryptomén, ¢imz jsou potencidlné vhodnéjsi pro bézné
transakce. Mohou byt vyuzity v riznych finan¢nich sluzbach zalozenych na blockchainu,

a dokonce jako platidlo za zboZi a sluzby. (Coinbase, ©2024c)

Cenova stabilita je pro uzivatele klicovou vlastnosti, nebot’ velké vykyvy cen jsou Castym
argumentem kritik kryptomén. Ackoliv zddné svétovd ména neni Gplné€ stabilni, vykyvy
10 1 vice procent za den jsou dnes Siroce rozsifené a odrazuji mnoho potencialnich uzivatelt
od pouzivani kryptomén. Stabilni kryptomény umoziuji uzivatelim vyuZzivat vyhody
kryptomén bez nutnosti sledovat jejich kurz a trapit se vykyvy, které mohou ovlivnit hodnotu
kryptomén, které jiz uzivatel utratil v minulosti. Diilezity aspekt spoc¢iva v tom, ze uzivatelé
maji moznost pii obchodovani sménit kryptoménu za stabilngjsi fiat ménu, pokud ocekavaji

napiiklad pokles hodnoty. (Kalisky, 2018)

Existuji tfi hlavni zplsoby, jak dosdhnout cenové stability: zajiSténi cenou fiat mény,
zajisténi vkladem kryptomény a nezajiStény stablecoin. Kazdd metoda ma své vyhody
a nevyhody, pfi¢emz kazdy model je postaven na jiném mechanismu a pfinasi rtizna rizika.
Napriklad zajisténi cenou fiat mény znamena zavislost na spolehlivosti bank, zatimco
nezajistény stablecoin mulze byt zranitelny vic¢i spekulativnim utokiim a ménovym

vykyvim. (Kalisky, 2018)

Mezi nejznamé;jsi stablecoiny lze zatadit Tether USDT a USDC. Tether (USDT), jeden
z nejdéle existujicich stablecoinii, ktery byl spustén v roce 2014, zlstava dodnes
nejpopularngj$i a hodnotny. Jeho hlavnim vyuzitim je rychly pfevod mezi burzami,
coz umoznuje obchodnikiim vyuzit cenovych rozdili kryptomén. USD Coin (USDC)
je stablecoin, ktery vznikl v roce 2018 jako spolecny projekt kryptoménovych spolecnosti
Circle a Coinbase. Podobné¢ jako tether, 1 USDC je fixovan na hodnotu amerického dolaru,
pricemz piedstavuje otevieny protokol, umoziujici vyvoj vlastnich produkti jakymkoli

osobam nebo spole¢nostem. (Hertig, 2024)
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4.3 NFT

Non-fungible tokeny neboli NFT jsou specialni typem tokenii na blockchainu,
které predstavuji jedine¢ny digitalni majetek a nelze je nahradit za jiny token stejné hodnoty.
Ackoli jsou NFT povaZzovany za novou technologii, prvni NFT byl vyfazen
jiz v roce 2014 digitdlnim umélcem Kevinem McCoyem a technologickym podnikatelem
Anilem Dashem. Nicméné koteny NFT sahaji jesté dale, a to do roku 2012, kdy Meni

Rosenfeld zvetejnil whitepaper pod ndzvem Colored Coins. (Schulze, 2024)

NFT jsou digitalni aktiva, kterd mohou byt obchodovdna a sménovdna za penize,
kryptomény nebo jiné NFT. Jejich hodnota je stanovena trhem a ocenénim vlastniku.
Naptiklad, umélecké dilo nebo jiny digitalni artefakt Ize digitalizovat a tokenizovat
na blockchainu. Veskerd prava spojend s timto tokenem jsou vlastnéna drZitelem
soukromych klict. Kryptomény jsou rovnéz formou tokend, avSak kli¢ovy rozdil spociva
v jejich fungibilité. Dveé kryptomény ze stejného blockchainu jsou vzidjemné zameénitelné,
coz znamend, ze maji stejnou hodnotu a lze je pouzit k obchodovani nebo transakcim
s libovolnym jinym subjektem. Naopak, dvé NFT ze stejného blockchainu mohou sdilet
stejny obsah ¢i vizudlni podobu, ale nejsou vzajemné zaménitelné, kazdé ma svou unikatni

identitu a historii vlastnictvi. (Sharma, 2024)

CryptoPunks byl v tomto odvétvi viibec prvnim non-fungible tokenem, ktery byl vydan
na platformé Ethereum v roce 2017. Kratce poté se objevil projekt CryptoKitties, ktery
s NFT v CryptoKitties vyvolala vyznamny narGst zdjmu béhem boomu Etherea,
ktery probéhl na konci roku 2017 a na zac¢atku roku 2018. Nicméné, kdyz se trh v roce 2018
zhroutil, zdjem o NFT poklesl a obnovil se az koncem roku 2020. (Natheem s, 2023)

Prestoze maji NFT své vyhody, pfijeti mezi desitkami miliont lidi, kteti vlastni kryptomény
po celém svéte zatim neni piiliS vysoké, avSak ma tendenci postupné rust a zvétSovat se.
NFT nejsou pfili§ rozsitené kvili obtizné dostupnosti, nové technologii, ¢ast€é ménicim

se transak¢nim poplatkiim a obtiznému propojeni redlnych aktiv s NFT. (Natheem s, 2023)
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4.4 DeFi

DeFi zacalo v roce 2009 s vydanim Bitcoinu, prvniho P2P digitalniho aktiva na blockchainu.
Bitcoin zménil pohled na tradi¢ni finan¢ni svét a technologie blockchainu byla dalSim
krokem smérem k decentralizaci finan¢nich systémii. Dal§im krokem bylo spusténi Etherea
v roce 2015, které spolu s inteligentnimi kontrakty pfineslo dalsi rozvoj. Ethereum, jako
blockchain druhé generace, maximalizovalo potencial technologie v oblasti financi,

podnitivsi podniky k vytvareni ekosystému DeFi. (Hedera, ©2018-2024)

DeFi otevielo cestu k transparentnimu a robustnimu finanénimu systému bez centralni
kontroly. V roce 2017 dosahly projekty v DeFi bodu obratu, ptekracujici pouhé prevody
penéz. (Hedera, ©2018-2024)

Decentralizované finance, zndmé také jako DeF1i, pfedstavuji sektor umoziujici uzivatelim
vyuzivat finan¢nich sluzeb bez potieby centralizovanych subjektti. Pod témito sluzbami
si lze predstavit pijcky, Gvery, ¢i obchodovani. Tyto sluzby jsou poskytovany pomoci
decentralizovanych aplikaci, takzvanych Dapps, které funguji pievazné¢ na platforme
Ethereum. DeFi neni jednim produktem ¢i spole¢nosti, ale souborem produktl a sluzeb,
které nahrazuji tradi¢ni instituce od bankovnictvi az po pojistovnictvi. DeFi Dapps umoziuji
uzivatelim kombinovat své sluzby a poskytuji tak vice moznosti. Pro sviij provoz obvykle
vyzaduji uzamceni kolaterdlu v chytrych kontraktech. Celkova hodnota uzamceného
kolaterdlu, zndma jako Total Value Locked, vyrazné¢ vzrostla z 275 miliont dolari
na zacatku roku 2019 na 1,2 miliardy dolarti v Gnoru 2020, coz svéd¢i o rychlém rlstu
ekosystému DeFi. (Lau et al., 2020) Momentélni hodnota TVL z biezna roku 2024 ¢ini 100
miliard dolart (George, 2024).

V ptipadé blockchainu zalozeného na platformé Ethereum pomahaji modelu DeFi fungovat
takzvané chytré smlouvy neboli smart contracts. Smart contracts funguji na platformé
blockchainu. Misto toho, aby centralni autorita schvalovala provedeni jednotlivych
transakci, jsou inteligentni smlouvy nastaveny pomoci programu tak, aby schvalily
provedeni finan¢ni transakce, ktera je ve smlouvé specifikovana. U chytrych smluv DeFi
jsou podminky transakce dostupné stejné tak, jako kdd, coz znamena, Ze si je mize kdokoliv

zobrazit, naptiklad za ucelem kontroly. (Kerner, 2022)
Existuje Sirokd Skéla ptipadil pouZiti, ve kterych se dnes DeFi implementuje. Patii sem
platby, kde DeFi umoziiuje P2P platby bez potfeby centrdlni autority, a pujovani,

coz je bézny piipad pouziti DeFi, kde je moznost pijcovat aktiva v kryptoménach. Dalsimi
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ptiklady jsou NFT, které umoziuji uzivatelim vlastnit tokeny, se kterymi lze obchodovat,
a stablecoiny, které se stale castéji vyuzivaji v DeFi k omezeni volatility kryptomén. (Kerner,

2022)
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5 ZAKLADNI FINANCNI UKAZATELE

Orientace na trhu kryptomén je v dneSni dob¢ velice zradna. Kryptomén je velké mnozstvi
a nabizeji zajimavé moznosti. Jak snadno ale muzou novi investofi svoje prostredky
zhodnotit, tak rychle o n¢ mlzou pfijit, a proto je velmi dulezité znat zakladni financni

ukazatele, které mizou velkym ztratam piedejit.

5.1 Trzni kapitalizace

Pouhé sledovani jednotlivych cen na kryptoménovém trhu nam neposkytuje tolik informaci,
kolik se na prvni pohled mtze zdat. Napftiklad to, ze jedno aktivum ma hodnotu 100 USD
a druhé¢ 10 USD, tak nemusi nutné¢ znamenat, ze hodnotngj$i aktivum bude stabilné;si
¢1 hodnotné;jsi. Proto pro lepsi orientaci na trhu kryptomén je vhodné jako jeden z ukazatelli
sledovat prave trzni kapitalizaci, kterd nam uda piehled o velikosti jednotlivych kryptomén

vvvvvv

budouci investice. Trzni kapitalizace se vypocita jako:

trzni kapitalizace aktiva = cena aktiva*pocet jednotek v obehu. (Mitrovsky, 2023)

5.2 Volume

Volume nebo také objem obchodi je klicovym ukazatelem pro obchodniky, ktery jim
umoziuje posoudit budouci ziskovost kryptomén. Vyssi objem obchodu signalizuje vyssi
likvidnost a minimalizuje zkresleni cen, zatimco nizky objem muze signalizovat nizkou
frekvenci obchodovani. Casto je uvadén zejména za 24 hodin abychom ziskaly piehled
o tom, jak moc se dand kryptoména obchodovala. Podobn¢ jako likvidita, objem odhaluje
aktivitu na trhu, coZ pomahéa investorim identifikovat cenové prilezitosti. Nizka poptavka
nebo technické problémy burz mohou vést k odliSnym cenam kryptomén na rtiznych trzich.

(CoinMarketCap, ©2024a)

Objem obchodii neboli mnozstvi jednotek aktiv zobchodovanych na trhu v ur¢itém ¢asovém
useku, je klicovym ukazatelem pro obchodniky. Kazd4 transakce zahrnuje kupujiciho
a prodavajiciho, pficemz zprostiedkujici burza zaznamenava tuto transakci pro vypocet
objemu obchodii. Obchodnici €asto pouzivaji objem k lepSimu porozuméni sily trzniho
trendu. Vysoky objem obchodii miize naznacovat platnost cenového pohybu, zatimco nizky
objem muzZe signalizovat slabost trendu. Na rostoucim trhu se obvykle zvySuje objem, coz

ukazuje na stale rostouci zajem kupujicich. Obraty trhu a vyznamné zmény sméru cen jsou
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casto doprovéazeny vysokym objemem obchodil. Indikdtory objemu, jako je klouzavy
prumér, poskytuji obchodnikiim dalsi nastroj k posouzeni aktudlniho trzniho trendu.

(Binance Academy, ©2024)

5.3 TVL

Total value locked, neboli celkovd uzamcend hodnota, je metrika pouzivana k méteni
celkové hodnoty digitalnich aktiv, kterd jsou uzamcena nebo vsazena na konkrétni
decentralizované finan¢ni platformé nebo decentralizované aplikaci. Proces zahrnuje s¢itani
digitalnich aktiv aktualn€ uzamcenych v konkrétnim DeFi protokolu nebo smart kontraktu,
véetné kryptomeén, stablecointi a jinych tokent, které slouzi jako kolateral pro ptjcky
nebo zajistyji likviditu. (Binance Academy, ©2024)

Pomér TVL je dilezitym ukazatelem, ktery pomahd urcit, zda je aktivum DeFi

podhodnocené nebo nadhodnocené, pfiCemz hodnota niz§i nez 1 obvykle signalizuje

podhodnoceni. (CoinMarketCap, ©2024b)
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6 HROZBY A RIZIKA

Kryptomény ptinaseji nespocet vyhod a inovaci, je s nimi ale samoziejm¢ spojeno spoustu
hrozeb a rizik. V této kapitole se zaméfime pravé na identifikaci potencialnich rizik,

které ovliviiuji nebo teprve mohou ovlivnit kryptoménové prostiedi.

6.1 Regulace

Regulace kryptomén je v dnesni dobé velice aktudlni a dilezité téma, které se tykd mnoha
obcanu, podnikateld a investort. Kazda zem¢é EU ma svoje vlastni pravidla a vlastni pravni
upravu, ktera se odviji od typu a charakteru kryptomény. Tato situace mize samoziejme veést

k nejasnostem a nejistotam pro ty, kteti kryptomény uzivaji nebo poskytuyji.

Regulace kryptomén se zacala feSit s rostouci popularitou Bitcoinu. Ve Velké Britanii byl
pro regulaci smérodatny a podstatny rok 2014, kdy britsky Gfad pro vybér dani a cel oznacil
Bitcoiny za soukromé aktivum, které nepodléhalo dani z ptidané hodnoty. Tomuto
stanovisku se postavila Evropskd Unie, ktera vydala skrze European Banking Authority
dokument, ve kterém vyjadfuje svlij postoj ke kryptoménam. V tomto dokumentu EU
navrhovala, aby byly kryptoménové burzy hlaseny jako povinné osoby a evidovaly vyssi
objemy, které pfes n€ protékaji. EU timto zpiisobem chtéla zabranit prani Spinavych penéz

a financovani teroristickych organizaci. (Stoukal a Skalicky, 2018)

Velice vyznamnym statem, ktery je typicky pomérné aktivni historii, co se tyce at’ uz vétsich
&i mengich zasahti do kryptoménového prostiedi je Cina. Mezi prvni pokusy o regulace
v Ciné patii zafi 2015, kdy se tehdy bitcoinova velmoc pustila do kapitalovych kontrol.

(Stoukal a Skalicky, 2018)

Nejvyznamnéjsi zasah do kryptoménového prosttedi vSak teprve piisel s rokem 2017,
kdy Cina podnikla velky zatah na kryptomé&nové burzy a spousta z nich muselo ukongit svou

¢innost. Zem¢ také patii mezi prvni stat, ktery zakazal ICO. (Wolf, 2021)

Ceska narodni banka (CNB) se vyjadtila k regulaci Bitcoinu ve stanovisku z Ginora 2014.

Ve zminéném stanovisku CNB prohlasila, zZe:

1. Bitcoin neni platebnim prostiedkem dle zékona o platebnim styku (ZPS),

i

nakup a prodej Bitcoinu nespada pod Zadnou z platebnich sluzeb dle ZPS,
3. nejedna se o investi¢ni nastroj,

4. smeéna Bitcoinu za jinou ménu nespliiuje znaky sménarenského obchodu podle ZPS
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Zavérem a podstatnym vychodiskem tohoto stanoviska bylo, ze obchodovani s Bitcoinem
nespada pod dohled CNB a nevyzaduje Z4dné povoleni, s vyjimkou obchodovani s derivaty
Bitcoinu, spravy fondu nebo za urcitych podminek pii obchodovani na burze. Vci Bitcoinu

se také neuplatiiuje informaéni povinnost. (Ceské narodni banka, 2014)

V kvétnu 2023 piijala Rada EU natizeni MiCA (Markets in Crypto Assets). Jedna se o prvni
evropsky pravni ptedpis tykajici se digitdlnich aktiv. Natfizeni by mélo slouzit hlavné
k ochran¢ investord, a to prostfednictvim zavedeni komplexniho rdmce pro poskytovatele
kryptomén. Ramec obsahuje regulaci tzv. stablecoinii, pené¢Zzenek a obchodnich systémd.

Natizeni by mélo vstoupit v platnost koncem roku 2024. (Rada Evropské unie, 2024)

6.2 Bezpecnostni rizika

S rostouci popularitou kryptomén piibyvaji také urcitd bezpecnostni rizika. Prestoze maji
kryptomény mnoho vyhod je dobré znat i jejich rizika, na které se zaméfime v této

podkapitole.

Dtlezitym rizikem v kryptoménovém prostiedi je riziko hackerskych utokt. Skutecnost
tohoto rizika prokazuje existence udalosti, kterd se stala na burze Mt. Gox v roce 2011.
Utoénik ziskal piistup k nepouzivanému uétu, ktery mél administratorska opravnéni
na burze. V evidenci této burzy vytvoftil vice nez 100 000 fiktivnich Bitcoint, které zacal
prodavat. V dusledku vysoké nabidky klesla kratkodobd cena Bitcoinu na této burze
z 17 dolart na jediny cent. Fiktivné vytvofené Bitcoiny existovaly pouze v evidenci burzy
a byly s nimi provadény pouze divéru vyZzadujici bezblockové transakce. Po odhaleni tohoto
itoku majitel burzy zrusil obchody provedené s témito fiktivnimi Bitcoiny. Uto&nikovi

se nepodaftilo Bitcoiny dostat mimo burzu. (Lansky, 2018)

Bezpecnostni riziko mize znamenat také softwarova chyba. Takové chyby vyuzil uto¢nik
pfi nejvetsi Etherové loupezi v historii, kterd se stala v roce 2016. Jedna se o nejdéle
nerozlusténé tajemstvi v kryptosvété, pti kterém bylo odcizeno 3,64 milionu Etherea,
coz odpovida 11 miliardam dolardi. Utoénik vyuzil chyby v kédu DAO, coZ byl projekt,
ktery mél slouzit jako decentralizovany investi¢ni fond. Tato chyba umoznila Gto¢nikovi
vytvofit nekone¢ny cyklus pro stahovani penéz. Tento incident vedl k rozdéleni Etherea.
Komunita investort se po této kradezi ocitla v rozporu ohledné¢ toho, jak situaci vyiesit. Diky
tomu doSlo k rozd€leni komunity na dvé Casti. Jedna polovina chtéla vratit ukradené
prostfedky zpét uzivatelim a druha chtéla zachovat nezménény blockchain. Vysledkem

téchto dohadli bylo rozdéleni Etherea na dvé samostatné kryptomény, a to Ethereum
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a Ethereum Classic. Po vySetfovani, do kterého se pustila novinatka Laura Shin, bylo
odhaleno mozné spojeni Tobyho Hoenische, byvalého CEO spolecnosti TenX, s touto

kradezi. Toby Hoenisch vSak svou ucast popira. (Shin, 2022)

Velmi diskutovanym rizikem kryptomén je jejich zneuziti. Kryptomény jsou casto
spojovany s trestnou ¢innosti, a to zejména s vydiranim, pranim Spinavych pencz, drogami
nebo détskou pornografii. Kryptomény jsou skuteéné k nelegélnim ¢innostem vyuzivany,
protoze pachatelé trestné Cinnosti spoléhaji a vyuzivaji jejich anonymity. NejznaméjSim
kryptoménovym trzistém bylo Silk Road neboli hedvabna stezka. Trzist¢ fungovalo mezi
lety 2011 az 2013 a bylo soucésti Dark webu. Hlavni ndplni tohoto serveru bylo ilegalni

obchodovani s drogami. (Lansky, 2018)

6.3 Ztrata kryptomén

S bezpecnostnimi riziky, které jsem zminil vyse, souvisi také ztrata kryptomén. Kryptomény
samoziejmé poskytuji jejich uzivatelim ur€itou svobodu, ale s touto svobodou také souvisi
potieba vEtsi obezietnosti. Velice dulezité je pro kazdého uzivatele, aby si chranil a dobie
zapamatoval svoje piistupové udaje ke kryptoménové adrese. Pokud dojde ke ztraté téchto
udajli, znamena to nenavratnou ztratu kryptomén. Jednim z bezpe¢nych mist, kde si uzivatel

muZe uschovat svoje udaje je na papite, ktery si ulozi na bezpe¢né misto. (Lansky, 2018)

6.4 Volatilita

Volatilita je jednim z velmi dilezitych faktord, ktery ovlivituje kryptoménovy trh. Jedna
se o faktor, ktery mlze byt jak ptileZitosti, tak rizikem pro investory, a proto je velice

dualezité pii investovani do kryptomeén sledovat trh a provadét informovana rozhodnuti.

Co to vlastné volatilita je? Volatilita je staticky ukazatel, kterym se méii mira kolisani
hodnoty urcitého finan¢niho aktiva (Purple Trading, 2023). Je méftitkem toho, o kolik
se v podstaté zvysi nebo snizi uréité aktivum v pribéhu ¢asu. Cim je volatilita vétsi,
tim je aktivum rizikov¢jsi, ale zaroven muze tato skuteCnost umoznit investortim ziskat vetsi

vynosy Vv relativné kratkém ¢asovém horizontu. (Mitrovsky, 2022)

Volatilita se dd méfit dvéma zplsoby. Prvnim zpiisobem je méfeni prostrednictvim
koeficientu beta. Jedna se o zplsob, ktery vyjadiuje o kolik procent se zméni kurz aktiva
pfi jednoprocentni zméné trhu, ktery je zastoupen obvykle akciovym indexem jako

je naptiklad S&P 500. Druhym zptsobem je potom méfeni pomoci smérodatné odchylky.
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Vypocitana hodnota ukazuje, jak moc se cena kryptomény odchyluje od svého historického

praméru. Cim vys3i je hodnota smérodatné odchylky, tim vys§i je riziko. (Mitrovsky, 2022)

Volatilitu trhu ovliviiuje hned n€kolik faktorG. Nejvétsi vliv maji zejména vysledky
fundamentalnich analyz. Jedna se o situace, kdy se o¢ekavaji ur¢ité vyrazné zmény, investori
cekaji, co se bude dit, volatilita je nizkd, ale v moment zvefejnéni vysledki dochazi
k prudkému nartstu obchodil a tim pAdem nértstu volatility. Na volatilitu mé velky vliv také
casové obdobi. Nejvétsi volatilita nastava mezi 14 a 17 hodinou, kdy jsou zaroven otevieny

jak londynska, tak newyorska burza. (Ziba, 2024a)

Na nebezpedi a riziko volatility upozornilo i Ministerstvo financi Ceské republiky
v ptispévku z listopadu 201 1. Ministerstvo financi upozornilo, Ze investovani do kryptomén
muze byt vysoce rizikové praveé v souvislosti s ¢astym a vyraznym kolisanim jejich hodnoty.

(Ministerstvo financi CR, 2021)

6.5 Investovani a obchodovani

24 e

Investovani a obchodovani s kryptoménami s sebou ptinasi urcité riziko. U kazdé investice,
kterou dany investor provede hrozi ur¢itd mira nebezpeci ztraty, ale u kryptomen je riziko
jeste vyssi. Obchodovani s digitalnimi aktivy muze pusobit velice lakavé, je ale velice
dalezité, aby si kazdy pied takovym investovanim prozkoumal alespont zédkladni znalosti

obchodovani s kryptoménami.

Na co si dat tedy pfi investovani pozor? V dnesni dob¢ je uz investovani velice rozsifené
a investor zacate¢nik se mize inspirovat u zkusenéjsich. Je ale velmi dilezité si uvédomit,
ze 1 zkuSeny investor se mtize mylit. Dal§im zlatym pravidlem je nikdy neinvestovat vice
penéz, nez kolik si ¢lovék mize dovolit utratit. Pokud se ¢loveék uz pusti do obchodovani,
je dulezité si pii kazdém obchodu nastavit takzvany piikaz stop loss, diky kterému muize
zabranit vysSim ztratdm. Jedna se o funkci, kde si trader nastavi cenu, pfi které ptizna ztratu
a kryptoména se automaticky proda. Po vstupu do dané¢ho obchodu je kliCové poznat

okamZzik, kdy je potteba pozici uzaviit. (Ziba, 2024b)
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7 SWOT ANALYZA

SWOT analyza je metoda strategického planovani. Hlavni vyuZiti této metody slouzi
k vyhodnoceni silnych a slabych stranek, ptilezitosti a hrozeb podniku ¢i projekti. Nazev
SWOT analyzy se sklada z pocatecnich pismen Ctyi anglickych slov — Strenghts (silné
stranky), Weaknesses (slabé stranky), Opportunities (pfilezitosti) a Threats (hrozby).

Analyza se zabyva jak vnitfnimi, tak vnéjSimi faktory. (Quincy et al., 2012)

Metodu vyvinul a poprvé uzil Albert S. Humprey, ktery metodu vymyslel v reakei na rychly
rust spolecnosti a tim padem rychle rostouci konkurenci na trzich. Z pocatku se o této metodé
v podstaté nevédelo. Do Sir§itho povédomi pfisla az v 80. letech 20. stoleti, kdy se zacala

hojné vyuzivat ve védeckych publikacich a univerzitnich ¢asopisech. (Calicchio, 2021)

7.1 Zasadni pojmy

Zakladni pojmy SWOT analyzy popisuje ve své knize Alan Sarsby (2016) na jednoduchém
SWOT diagramu. (viz obrazek)

Interna

factors Strﬂnﬂthﬁ. e Weaknesses

3

Extema

Opportunities m==  Threats

BT

factors

Obrazek 3 Jednoduchy SWOT diagram (Alan Sarsby, 2016)

Jak jsem jiz vySe zminil, SWOT analyza se zaméfuje na interni a externi faktory. Internimi
faktory se rozumi faktory, které jsou piimo ovlivnitelné danym podnikem. Externi faktory
jsou potom faktory, které jsou pro dany podnik neovlivnitelné. Z diagramu vyse lze vycist,

ze mezi interni faktory spadaji silné a slabé stranky a mezi externi faktory spadaji ptilezitosti
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a hrozby. Do internich faktor mizeme zafadit zaméstnance nebo financovani daného
podniku. Do externich faktora patii legislativa, konkurence nebo tfeba vyvoj cen. (Quincy

etal., 2012)

Alan Sarsby (2016) jesté navic ve sloupcich diagramu rozliSuje pomocné a skodlivé faktory.
Pomocnymi faktory se rozumi faktory, které jsou ku prospéchu a jsou jimi silné stranky
a prilezitosti. Skodlivé faktory naopak, jak uz z nazvu vyplyva, $kodi a jdou k tiZi a jsou

to slabé stranky a hrozby. (Sarsby, 2016)

7.2 Charakteristika SWOT analyzy

Metoda SWOT analyzy je velice komplexni hodnotici metoda, ktera ma Siroké vyuziti. Diky
této metod¢ se klidné i jednotlivec miize zaméfit na své silné a slabé stranky a diky vymezeni
hrozeb a pfilezitosti mize zlepsit jak sam sebe, tak i1 jakykoliv projekt. Tato metoda spoc¢iva
ve sbéru dat, které se nasledn¢ rozfadi do Ctyt kategorii, coz jsou prave silné a slabé stranky,
hrozby a pfilezitosti. Diky shromazd’ovani informaci pro vyhodnoceni SWOT analyzy
si Clovék uvédomi, jak mize ze slabych stranek vytvofit ty silné a jak pfevratit hrozby

v prilezitosti.
7.3 Zasady SWOT analyzy

Pti tvorbé analyzy je dulezité postupovat systematicky. Nejprve bychom se méli zaméftit
na vnitini faktory, poté ty vnéjsi. Zapisovat by se mély pouze ty body, které jsou vyznamné
a ovliviiyji dany podnik, ale zaroven je podstatné, abychom ke kazd¢ kategorii napsali

alespon néjaky bod. (Konoplyanikova, 2023)

Ditlezitou zasadou SWOT analyzy je to, Ze se nejedna pouze o obycejny seznam bodi
v prospéch nebo neprospéch cile, ale je dilezité se do hloubky zamyslet, zanalyzovat
a co nejpodrobnéji dany bod popsat. (Calicchio, 2021)

7.4 Stanoveni a vyhodnoceni SWOT analyzy

Pokud si cloveék tvofi SWOT analyzu, aby doSel k néjakému cili, je velice dulezité
si pred zacatkem SWOT analyzy tento cil nejprve stanovit. Cil, kterého chceme dosadhnout,

by mél byt SSM.A.R.T., coz znamen4, Ze by mél byt:
1. Konkrétné vymezeny.

2. Méfitelny z hlediska ¢asu a vysledku.
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3. Pokrocily s ohledem na nézory organizace.
4. Realn¢ dosazitelny.

5. Jeho dosazeni, by mélo byt dobfe casove naplanované. (Calicchio, 2021)

Postup sestavovani analyzy je velmi jednoduchy, staci, kdyz si rozd€lime papir na 4 ¢asti,
které budou predstavovat praveé vyse zminéné 4 kategorie. Do prvni kategorie zaéneme psat
nase silné stranky. Je dtlezité, aby nedoslo k zdméné¢ silnych stranek s ptilezitostmi. V této
kategorii se tedy budeme ptat na to, v ¢em jsem dobry a co je moji piednosti. Do druhé
kategorie zahrnu slabé stranky. Zaméfim se na to, na cem potiebuji zapracovat a kde citim,
ze jsou moje mezery. Treti kvadrant bude fesit pfilezitosti a ¢tvrty hrozby. Po sestaveni
SWOT analyzy je dilezité zjistit, co z analyzy vyplyva a jak budu muset dale postupovat,

abych dosel ke zlepSeni a pfiblizil se k mému stanovenému cili. (Calicchio, 2021)

SWOT analyzu, také miizeme vyhodnotit matematicky, kdy si tabulku mtizeme jesté doplnit
o sekce hodnoceni a dileZitost. Tyto dvé hodnoty budeme potom posuzovat ¢isté¢ podle
subjektivniho nazoru. V sekci dillezitost musime v kazdé ze Ctyt vySe zminénych kategorii
rozdélit 100%, aby si byly vSechny kategorie rovné. Budeme tedy rozdélovat hodnoty
do 5 (nejlepsi). V zavéru celé analyzy vynasobime hodnoty dulezitosti s hodnotami

hodnoceni a celou kategorii se€teme viz tabulka. (Lasak, 2020)

Silné stranky Slabé stranky

STRENGTHS WEAKMESSES

diteltost hodaocen dieddost  hodmocen
1 Evalitnd Eldnky 0.5 5 1 Poure konidek 03 5
2 Mals konkuranos L} 4 2 Mepikrmyvehled oz 2
3 Elog e navitEvovany 0,2 3 3 Clanky nepravideing 02 2
4 4 Medostatelnd propagace 0,1 2
5 5 Memi rozpodet 0,1 5

Soulel 4.3 3,2
OPPORTUNITIES THREATS

didelton Modnoceni ddieltost  hodmaceni
1 Mt respektovany web o Excel 0,4 3 1 Meziem dendil - konkurence 03 3
2 Werre pro mobil tablet a2 a 2  Pokles kvality o3 ¥
3 On-line vidblivini 0,3 i 3 Ndklady na sprivu webu o4 3
4 Wyddldvat penize .1 a 4
5 5

Obrazek 4 SWOT analyza (Pavel Lasak, 2018)
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7.5 Strategie vyplyvajici ze SWOT analyzy

Ze SWOT analyzy vyplyvaji dalsi strategie. Alan Sarsby (2016) popisuje 4 zakladni

strategie.

Prvni strategii je strategie rstu. Podstatou této strategie je spojeni silnych stranek
a prilezitosti. To v podstaté znamend, zaméfit se na ptilezitosti a pokracovat dale v tom,

v ¢em je dany podnik dobry.

Dalsi strategii je strategie interniho rozvoje. Tato strategie je zaloZena na slabych strankach
a prileZitostech. Hlavnim cilem je tedy zaméfit se na slabé stranky podniku, vyuzit
prileZitosti a pfevést slabé stranky na silné.

Tteti strategii je strategie externiho rozvoje. Jedna se o slozeni silnych stranek a hrozeb. Jeji
podstatou je vyuziti silnych stranek k pfeméné hrozeb na pfilezitosti.

Posledni strategii je strategie pieziti. V tomto ptipad¢ dochazi k nejhorS$i mozné kombinaci
— slabé stranky a hrozby. Jedna se o situace, kdy firma stoji pfed rozhodnutim zménit slabou

stranku pod rizikem hrozby. (Sarsby, 2016)
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8 VYVOJ TRZNi KAPITALIZACE TRHU KRYPTOMEN

Jak jiz bylo zminéno vyse, v kapitole o trzni kapitalizaci, tak trzni kapitalizaci lze chépat
jako ukazatel, ktery méti celkovou hodnotu vSech dostupnych kryptomén na trhu. Trzni
kapitalizace je povaZovana za duleZity ukazatel, ktery pomahd investorim a analytikim
porovnavat rizné investicni moznosti a mefit relativni velikost spolecnosti nebo trhi.

Je to také dulezity ukazatel pro sledovani vyvoje cenovych trenda na trhu.

Trzni kapitalizace

$10,000,000,000,000
$1,000,000,000,000

$100,000,000,000

Trzni kapitalizace

$10,000,000,000

$1,000,000,000

Casovy horizont

Obrazek 5 Trzni kapitalizace trhu kryptomén (CoinMarketCap)

Vramci ziskani Ciselnych udajli pro tuto analyzu jsem vyuZil informace ze serveru
CoinMarketCap, ktery dle mého ndzoru poskytuje velmi prehlednou a komplexni analyzu

trzni kapitalizace kryptomén.

Od roku 2013 do soucasnosti prosly kryptomény dramatickym vyvojem, zejména pokud jde
o trzni kapitalizaci. Na zacatku tohoto obdobi byla trzni kapitalizace kryptomén relativné
nizka, s Bitcoinem jako dominantnim hra¢em. Béhem nasledujicich let vSak doslo k explozi

novych kryptomén a tokenil, coz vedlo k rychlému nariistu trzni kapitalizace celého trhu.

V roce 2018 mizeme pozorovat prvni mimotadnéjsi rust trzni kapitalizace, kdyz se hodnota
mnoha kryptomén zvysila. To bylo casteéné zpisobeno velkym zajmem investor

a spekulantd, ale také novymi technologiemi, které umoznily financovani novych projektt.
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Avsak tento rist nebyl z pocatku tolik udrzitelny a doslo k propadu, ktery mizeme vidét

na grafu vyse.

Po relativné kratkém obdobi doslo k obdobi opétovného ristu, kdy se trzni kapitalizace
kryptomén stabilizovala a nékteré projekty zacaly posilovat svou pozici. Doslo k rozvoji

infrastruktury, regulaci a vétsi divéfe ze strany investor.

V soucasné dobé¢ je trzni kapitalizace kryptomén ovliviiovana mnoha faktory, véetné inovaci
v blockchainové technologii, piijeti investory, regulaci a celkovym ekonomickym
prostfedim. Zatimco hodnota kryptomén mize nadale kolisat, je patrné, ze se staly trvalejsi

soucasti globalniho finanéniho trhu.

8.1 Periodicita kryptoménového trhu

Hlavnimi faktory, které ovliviiuji fungovani kryptoménového trhu jsou 4leté bull a bear
cykly, které jsou zptisobovany Bitcoin halvingem. Jedna z klicovych charakteristik Bitcoinu
spo¢iva v jeho omezeném mnozstvi. Tato vlastnost podle mnoha analytiki a investor
Bitcoinu je jednoduse feceno sniZzeni odmény pro téZate na polovinu. Po halvingu dostavaji
tézafti polovicni pocet minci za stejnou praci, coz zahrnuje tvorbu novych bloki a ovéfovani
transakci na blockchainu. Tento proces byl naprogramovan do protokolu Bitcoinu hned
od jeho zahijeni vroce 2009. Cilem halvingu je kontrolovat inflaci tim, ze dochézi
ke sniZzovani poctu novych minci Bitcoinu. Prvni halving byl uskute¢nén v roce 2012
a posledni prob¢ehl 19. dubna 2024. Na obrazku miizeme vidét opakujici se cyklus Bitcoinu

mezi jednotlivymi halvingy. (Nemcik, 2023)

Bull Market
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Bull Market Bear Market
T | J
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\‘ |‘- .
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Pre-Halving Consolidatidn

Bull Market Bear Market J ‘

o Pre-Halving Consolidatio

Bull Market Bear Market

Pre-halving consolidation

| HALVING AND THE
BITCOIN MARKET CYCLE

2012 Having 2016 Halving 2020 Halving 2024 Halving

Obrazek 6 Halving a periodicita Bitcoinu (SynfuturesAcademy, 2023)
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Tabulka 1 Pocet vytéZenych Bitcointll v pribéhu jednotlivych halvingl (vlastni zpracovani,

data z Krytpomagazin.cz)

Obdobi Odména za 1 | MnoZstvi % z celkového | % vytvorenych

blok vytvotenych BTC | poctu celkem
Genesis-1.halving | 50 BTC 10 500 000 BTC | 50 % 50 %
(2009-2012)
1.halving-2.halving | 25 BTC 5250000 BTC 25% 75 %
(2012-2016)
2.halving-3.halving | 12,5 BTC 2 625 000 BTC 12,5 % 87,50 %
(2016-2020)
3.halving-4.halving | 6,25 BTC 1312500 BTC 6,25 % 93,75 %
(2020-2024)
4.halving-5.halving | 3,125 BTC 625250 BTC 3,125 % 96,875 %
(2024- )

Typicky kryptoménovy cyklus se sklada ze 4 ¢asti. Prvni ¢asti je akumulace. Tato faze
obdobi se trh vyznacuje relativni stabilitou. Nalada na trhu byva obecné¢ nizka a zajem
vefejnosti mize byt minimalni. Po obdobi akumulace nasleduje faze vzestupného trendu
neboli bull market. Béhem této faze zacinaji ceny rtst. Ristovy trend mize byt zpocatku
pomaly, ale postupné nabyva na sile, protoze se do né& zapojuje stale vice investord,
ktefi jsou ldkani rostoucimi cenami a obavami z promeskani (tzv. FOMO).
Po intenzivnim vzestupném trendu pfichazi faze distribuce. Ceny dosahnou svého vrcholu.
Tato faze obvykle ptinasi vysokou aktivitu na trhu, ale dochdzi k vyrazné zméné sentimentu,
protoZze zkuSeni investofi zacinaji spekulovat o mozném poklesu. Nakonec prodejni tlak
prevazuje nad tlakem k nakupu, coz vede ke klesajicimu trendu, zndmému jako bear market.
Ceny zacinaji klesat, optimismus se obraci v pesimismus. Cyklus se uzavira, kdyz trh

nakonec dosdhne svého dna, coZ opét vede k obdobi akumulace. (Kriptomat, ©2024)
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Tabulka 2 - zhodnoceni Bitcoinu mezi jednotlivymi halvingy (vlastni zpracovani, data

z Kryptomagazin.cz)
Obdobi Cenovy interval Dno cyklu | Bull market | Bear market
Genesis-1.halving 0,001-32,06 USD 376 dni 333 dni 163 dni
(2009-2012)
1.halving-2.halving | 1,98-1244 USD 327 dni 749 dni 623 dni
(2012-2016)
2.halving-3.halving | 160,84-19 827 USD | 512 dni 854 dni 362 dni

(2016-2020)

3.halving-4.halving |3 137-69 579 USD | 482dni | 1060dni | 377 dni
(2020-2024)

4.halving-5.halving
(2024- )

V tabulce miizeme vidét, jak se zhodnocoval Bitcoin mezi jednotlivymi halvingy. Z tabulky
je patrné, ze v pribc¢hu let dochdzi k stale rostouci tendenci ceny Bitcoinu. Jak uz jsem
zminil Bitcoin m4 pevné stanoveny pocet minci, které je mozno vytéZzit, konkrétné
je to 21 miliond. Diky halvingu dochazi ke snizovani poctu Bitcoinii za vytézeny blok,
coZ v podstaté znamena, ze nové mince jsou tézeny pomaleji. Tato situace zpusobuje dojem,
ze Bitcoinové mince jsou vzacngjsi a dochazi k motivaci investorti Bitcoin kupovat. Naopak
halving zvySuje naklady na t€zbu, coZ by mohlo znamenat, Ze n¢kteti téZati by pii poklesu
ceny Bitcoinu mohli ziistat ve ztraté. V tabulce je také vidét jasny trend v prodluzovani bull
marketu. Tuto skutec¢nost si 1ze vysvétlit hned nékolika faktory. Nejzasadnéj$im z nich bude
zvySovani adopce kryptomén, coz znamend, ze ¢im vice lidi zacne investovat
do kryptomén a pouzivat je jako soucast svého financniho portfolia, tim silngjsi
je poptavka po téchto digitdlnich aktivach. Prodlouzeni dni Bull marketu zptsobuji
taky faktory inflace a nestabilita tradi¢nich mén, které motivuji investory hledat alternativni
zpusoby investovani. Pokud se investoriim dafi dobie na trhu s kryptoménami a vidi stabilni

rust hodnoty, mohou byt ochotnéjsi zlstat ve hie déle.
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8.2 Identifikace nejvétsich ,,hracia

Tabulka uvedend nize obsahuje deset nejvétSich hract na trhu s kryptoménami z hlediska

trzni kapitalizace. Pro urceni potradi jsem vychazel z dostupnych dat na serveru CoinGecko

a CoinMarketCap.

Tabulka 3 Deset nejvétsich kryptomén dle trzni kapitalizace (vlastni zpracovani, data

z CoinGecko)

Potfadi | Kryptoména | Trzni kapitalizace
1 Bitcoin $1,393,230,484,691
2 Ethereum $423,536,189,495
3 Tether $107,331,518,805
4 BNB $93,081,143,911
5 Solana $77,096,733,677
6 XRP $33,662,587,096
7 USDC $32,355,222,087
8 Dogecoin $28,695,931,585
9 Toncoin $24,937,871,572
10 Cardano $20,905,055,577

Vyse uvedena tabulka uvadi top deset kryptomén ze vSech kategorii na zaklad¢é trzni

kapitalizace. Na zdklad¢ zpracovanych dat vySly vysledky této analyzy nasledovné.

Na prvnim misté je neznaméjsi kryptoména Bitcoin s trzni kapitalizaci presahujici 1,3

bilionu dolart, coz z n¢j déla vyrazn€ nejdominantnéjSiho hrace na trhu. Jednim z faktort,

pro¢ je Bitcoin na prvnim misté, by mohla byt velka komunita uzivateli, kterd posiluje jeho

dominanci na trhu. Ethereum se drZi na druhém mist€ s trzni kapitalizaci presahujici 400

miliard dolarii, coz ukazuje na jeho vyznam v oblasti decentralizovanych aplikaci a smluv.

Tether, ktery je stablecoinem navazanym na hodnotu amerického dolaru, je na tfetim misté

s trzni kapitalizaci kolem 100 miliard dolari. BNB neboli Binance Coin se drzi na ¢tvrtém

misté, coz odrazi vyznam kryptomény v ekosystému kryptoburz, jako je Binance. Solana
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a dalsi kryptomény, jako je XRP, USDC, Dogecoin, Toncoin a Cardano, obsazuji zbyvajici

mista v top 10 nejvétsich hrach na trhu s kryptoménami.

Dale jsem se jesté¢ rozhodl provést analyzu na zékladé znaméjSich, ¢i v posledni dobé
popularnich odvétvi kryptomén, kde jsem z konkrétnich kategorii zvolil jednoho az dva

zastupce a zohlediuji i jejich narust v oblasti kapitalizace za posledni rok.

Tabulka 4 Nejvétsi hraci dle kategorii (vlastni zpracovani, data z CoinMarketCap)

Kryptoména Kategorie Trzni kapitalizace Narust za posledni
rok
Tether Stablecoin $107,331,518,805 34%
USDC Stablecoin $32,355,222,087 10%
Dogecoin Memecoin $28,695,931,585 110%
Shiba Inu Memecoin $14,601,936,683 180%
Immutable Gaming $3,277,907,600 350%
Fetch.ai Al $5,618,949,015 2400%
Avalanche DeFi $14,165,478,656 200%

Jako prvni jsem uvedl zastupce stablecoinil, konkrétn€ USDT a Tether. U té€chto zastupct
stablecoini neni ndrust v porovnani s otatnimi v tabulce nijak zavratny, a to z divodu,
ze se jedna o stablecoiny, které jsou navdzany na americky dolar, coz z nich d¢la zajimavou
alternativu pro obchodniky, kteti cht€ji minimalizovat vykyvy v cené. Dale jsem zvolil dva
velmi zname zastupce z kategorie memecoinu, v jejichZ piipadé je jiz narust znatelny. Narust
si Ize odivodnit zvySenou pozornosti skrz socidlni média ¢i podporu znamych osobnosti,
jako je Elon Musk. Dale je v tabulce uvedeny coin z kategorie Gamingu, ktery zaznamenal
narust 350%. Tento zjevny narust Ize odiivodnit rostouci popularitou hernich kryptomén,
které za posledni rok zaznamendvaji zajimavy narust a kvalitni projekty mohou tvofit
zajimavé investicni pfilezitosti. Podobné jako kategorie Gamingu se projevuje i kategorie
Al shlavnim zéastupcem Fetch.ai. Al je v posledni dobé velice atraktivni technologii,
ktera opét vytvaii zajimavé investorské prilezitosti a pfind$i mnoho inovativnich projekti.
Poslednim je zastupce z DeFi kategorie, coz je oblast s obrovskym potencidlem riistu a tento

projekt je odrazem zajmu o tuto technologii.
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9 ANALYZA UZIVATELSKE ZAKLADNY

Pro analyzu uzivatelskych zakladen kryptomén jsem zvolil tfi moZnosti porovnani. Jako
prvni jsem provedl analyzu poctu vlastnikti kryptomén dle ptislusnych statu. Druhou analyzu
jsem provedl dle procentudlniho podilu obyvatelstva vlastniciho kryptomény a tteti analyza
je rast uzivatelské zdkladny na zakladé penézenek. Hodnoty v grafech jsou uvedeny
pro konec roku 2023, kdy jsem vychazel z celkového poctu uzivatelé kryptomén okolo 420
milionil. Dilezité je také zminit, Ze mezi lety 2020 a 2022 zaznamenal trh narust uzivatel
0 320%. Tento narust byl pravdépodobné zplisobeny tehdejsim ristem cen kryptomen, které

dosahovaly vrcholti v obdobi listopadu v roce 2021.

Pocet vlastnik( kryptomén dle statu (v milionech)
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Obrazek 7 Pocet vlastnikii kryptomén dle statu (v milionech) (vlastni zpracovani, data
z triple-a.io)

Po dikladném zpracovani vSech dat jsem dosel k nasledujicim zavérim. V poctech vlastniku
kryptomén, rozdélenych dle statu, lze vidét, Ze naprosto dominuje Indie,
ktera se blizi hodnoté¢ 93.5 miliond. Umisténi Indie na prvni piicce mize souviset
s obrovskou populaci a rostoucim poctem technologicky gramotnych jedincti ¢i snahou
investovat. Poté s velkou ztratou na druhém misté vidime Cinu, ktera méa obrovskou populaci
a je jednim z nejvyznamnéjSich hract v oblasti technologického vyvoje, coz pravdépodobné
z hlavnich globalnich ekonomik, kterd se vyznacuje vysokou urovni digitalniho pfijeti

a finan¢niho vzdélani. Zajimavosti je, ze naptiklad v USA uvedlo 58 % obyvateld,
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ze o Bitcoinu uz slySeli nebo naptiklad to, ze slovo Bitcoin je v USA na seznamu hledanych
slov na Google pied volebnimi vysledky, coz jen poukazuje na rostouci popularitu
kryptomén. I ostatni uvedené zemé dosahuji vysokych pocta uzivateld, a to z divodi jako

rozvijejici se ekonomika ¢i vysoky zajem o kryptomény v dané zemi.

Procentualni podil obyvatelstva vlastnici
kryptomény
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Obrazek 8 Procentualni podil obyvatelstva vlastnici kryptomény (vlastni zpracovani, data
z triple-a.io)

Druha z porovnavanych moznosti, tedy analyza procentudlniho podilu obyvatelstva vlastnici
kryptomény mé ptivedla k nasledujicim zjiSténim. Nejdominantngji v tomto porovnani
vystupuji Spojené arabské emiraty, které se blizi hranici 30 %, a za nimi v zavésu
je Vietnam, ktery je tésn¢ za hranici 25 %. Dlvodem toho, pro€ se tyto zem¢ umistily
na prvnich pozicich mize byt to, ze zemé, jako naptiklad Spojené arabské emiraty, maji
relativné pfiznivé regulacni prostiedi pro kryptomény. To mulze pfildkat vice uZzivateld,
protoZze se neciti ohrozeni nebo nejisti kvlli pravnim pfedpisim tykajicim
se kryptomén. Dal$im divodem muze byt i fakt, ze zemé s vysokou technologickou
gramotnosti a rozsifenym pfistupem k internetu, mohou mit vyssi podil uzivateld kryptomén.
U obyvatel téchto regiont je vice pravdépodobné, ze budou schopni pochopit a vyuzivat

technologie spojené s kryptoménami.

Ostatni staty jsou od prvnich dvou vzdéaleny zhruba o 14 % a pohybuji se okolo 13 % podilu

obyvatelstva vlastniciho kryptomény.

4

Vyzkum z roku 2022 ukazuje, ze adopce kryptomén je nejvyraznéj§i v rozvojovych

ekonomikach v Asii, Africe a Latinské Americe. Vyhody a vyzvy spojené s adopci
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kryptomén v rozvojovych zemich jsou dilezité pro finan¢ni inkluzi. Kryptoména nabizi
nekolik funkei, které mohou byt pro lidi v zemich s nizkymi nebo stfednimi piijmy pfinosné.
Protoze k jejimu pouzivéani staci pouze piipojeni k internetu a chytry telefon s aplikaci
pro penézenku, je relativné dostupna. Kromé toho diky svému designu bez povoleni neni
pro vytvofeni uctu na blockchainu zapotiebi zadny identifikaéni doklad. Peer-to-peer
vyporadani v fetézci mlze byt také rychlejsi, levnéjsi a spolehlivejsi nez cekdni na zictovani
tradi¢ni bankovni transakce, coz z néj ¢ini idedlni alternativu k fiat méndm v rozvojovych
zemich. Kryptoména miize také slouzit jako utocisté pro uchovani hodnoty v nestabilnich
ekonomikach. (Bitstamp, 2023)

Tabulka 5 Pocet mési¢nich dle aktivnich adres na Ethereu a Bitcoinu v zavislosti na cené
(vlastni zpacovani, data z glassnode studio)

Rok Bitcoinové Cena Ethereové aktivni | Cena Etherea
aktivni adresy Bitcoinu adresy
2016 8,702,417 $436,42 6,028 $2,30
2017 21,637,793 $13,896,63 2,076,210 $303,62
2018 14,759,965 $10,397,15 9,035,069 $1,100,26
2019 11,896,518 $3,855,22 4,759,321 $454,99
2020 14,776,381 $6,443,1 5,792,840 $345,90
2021 22,338,900 $33,108,85 10,410,011 $2,705,95
2022 16,388,690 $43,750,56 6,572,849 $1,573,59
2023 20,184,777 $26,969,45 6,979,688 $2,280,59

Vyse uvedend tabulka uvadi pocet mési¢nich uzivatelli za kazdy rok dle aktivnich adres
na Ethereu a Bitcoinu v zavislosti na cené. V ramci penéZenek je dilezité nezapominat
na fakt, Ze si kazdy miize vytvorit tolik penézenek, kolik chce a Ze a kazda penézenka tedy

nemusi pfedstavovat unikatniho uzivatele.

V prvnim roce je byla zna¢nd dominance Bitcoinovych uZivateld, coz bylo zpisobeno
rannou fazi Etherea kdy mélo jesté vyrazné mensi uzivatelskou zakladnu oproti Bitcoinu.
V roce 2017 pak nastal prvni vyrazny narust, ktery lze pfisuzovat prvnimu vyrazngjSimu
narustu hodnoty Bitcoinu. Nasledujici rok byl poté velice vyznamny pro Ethereum,

které dosahlo vyznamného ndrustu a zaroven zaznamenalo v tomto obdobi nejvyssi pocet
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uzivateld. Tuto explozi zptsobilo pravdépodobné rostouci povédomi o DeFi ¢i popularita
ICO projektt, které vyuzivaly praveé platformu Etherea. V nasledujicich letech pak nastala
korekce trhu po prudkych narustech, coz se pravdépodobné odrazilo i na poctu aktivnich
uzivateld. V poslednich letech vSak pocCty opét narostly pravdépodobné ve spojeni

s opetovnymi prudkymi pohyby ceny nahoru.
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10 ANALYZA SEKTORU KRYPTOMEN

Sektory kryptomén piedstavuji dynamické a inovativni prostiedi finan¢niho trhu,
které se v poslednich letech rychle rozviji. Hlavni pilife tohoto sektoru jsou decentralizované
blockchainové platformy znamé také jako L1 blockchainy, které tvoii zakladni

infrastrukturu pro provoz kryptomén.

V této kapitole budou postupné analyzovany jednotlivé sektory jako stablecoiny, DeFi
a NFT. Stablecoiny jsou druhem kryptomény navazany na stabilni aktivum jako je naptiklad
americky dolar a slouzi jako stabilni zdroj hodnoty v ramci kryptoménového systému.
Pro DeFi je charakteristické, ze poskytuji financni sluzby bez potieby central a prostiednik,
umoznuji uzivatelim puajcovat a investovat prostfednictvim dApps, které funguji
na platformé blochchainu. Posledni analyzovanou kategorii budou NFT. NFT jsou digitalni
tokeny, které reprezentuji jedinecna digitalni aktiva, jako jsou umélecka dila ¢i sbératelské

pfedméty a nemovitosti.

Za zminku také rozhodné stoji RWA neboli real world assets. Pod timto pojmem
si lze predstavit fyzicky majetek, ktery existuje v redlném svété. Priklady zahrnuji
nemovitosti, komodity, umélecka dila, a dokonce 1 americké statni dluhopisy. Aktiva
redlného svéta predstavuji znacnou cast globalni finan¢ni hodnoty. Hodnota svétovych
nemovitosti dosahla v roce 2020 326,5 bilionu USD, zatimco trzni kapitalizace zlata Cinila

12,39 bilionu USD. (CoinGecko, ©2024)

Dalsi dulezity sektor predstavuje také DePIN neboli decentralized physical infrastructure.
DePIN funguje jako administrativni, pfevodni a evidencni ndastroj. Administrativné
poskytuji DePINy systém bez povoleni pro poskytovatele a uzivatele prostiednictvim
blockchainu, to znamend, ze kdokoli mize nabizet sluzby, pokud k tomu mé dostatecné
zdroje. Jako remitencni ndstroj ziskavaji uzivatelé sluzby pomoci blockchainovych tfeseni
a poskytovatelé¢ obdrzi odmény v kryptoménach. Jako evidencni nastroj zaznamendavaji

DePINy podrobnosti o kazdé transakci do vetejné ticetni knihy. (Agbo, 2024a)

Casto zminovanym sektorem v této praci jsou také Memecoiny, které lze popsat
jako kryptomeény, které se inspirovaly memy, tedy zajimavymi nebo vtipnymi myslenkami
zaznamenanymi v obrazcich, videich nebo jinych formach médii. Stejn€ jako memy, 1 tyto
mince jsou navrzeny tak, aby se Sifily a byly sdileny. Dogecoin pivodni meme mince
a prukopnik této kategorie podle trzni kapitalizace, byl vytvoien v roce 2013 jako satiricka

reakce na vlnu nadSeni kolem Bitcoinu a dalSich hlavnich kryptomén. Tviirci Dogecoinu,
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softwarovi inZenyii Billy Markus a Jackson Palmer, chtéli, aby Dogecoin byl zabavny
a snadno dostupny altcoin, a proto byla jeho nabidka neomezend. Dogecoin ihned po uvedeni
na trh zaznamenal obrovsky Uspéch a jeho popularita strmé vzrostla

na platformach jako Reddit. (Crypto.com, ©2018-2024)

10.1 Layer 1 blockchainy (Blockchain)

Blockchain, jak ostatné zminuji v teoretické ¢asti této prace, si lze piedstavit jako databéze,
které nejsou uloZeny na jednom centrdlnim serveru, ale misto toho jsou zaznamy ulozeny
na pocita¢ich po celém svété, coz zblockchainu vytvati distribuovanou databazi

s peer-to-peer architekturou.

Jak je jiz takd vySe zminéno, blockchain je mozné rozdélit do n¢kolika vrstev kdy praveé
Layer 1 blockchain oznacuje primarni fetézec na nejniz$i Grovni sité. Zakladni vrstva
blockchainu poskytuje zékladni funkce sité, jako je zaznamendvani transakci do vefejného

ucetnictvi a zajiSténi odpovidajiciho zabezpeceni. (Bitstamp, 2022)

Za prvni a zasadni krok v této kapitole povazuji identifikaci zakladnich a hlavnich

predstavitelil této kategorie, ktefi jsou uvedeni v tabulce niZe.

Tabulka 6 Identifikace zdkladnich pfedstavitelti dle TVL, trzni kapitalizace (vlastni
zpracovani, data z CoinGecko)

Kryptoména TVL Trzni kapitalizace
Bitcoin $1,209,344,160 $1,253,501,272,627
Ethereum $55,440,934,797 $370,799,433,933
BNB $5,388,708,011 $90,645,693,384
Solana $4,118,045,075 $68,717,546,762
Avalanche $961,273,849 $14,391,841,392

V tabulce jsou uvedeny kryptomény z L1 blockchainu, které jsou porovnané dle trzni
kapitalizace a TVL ukazatele. Z pohledu trzni kapitalizace jasné¢ dominuje Bitcoin. Tuto
dominantni hodnotu Ize pfisuzovat jeho dominantni pozici na trhu, jakozto prvni
a nejznamgéjsi kryptomeéné. V ramci ukazatele TVL se nejedné o nijak pfevratnou hodnotu
a to z divodu toho, protoze Bitcoin jako digitalni zlato primarn¢ slouzi jako uchovatel

hodnoty a obchodni aktivum, a nenabizi pfimé finan¢ni sluzby nebo DeFi protokoly,
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které by vytvarely vys§i hodnotu uzamceného kapitadlu. To samé se neda fici o Ethereu,
které sice neni tolik dominantni v oblasti kapitalizace, ale zato vyrazné pievysuje vSechny
ostatni v TVL. Tuto dominanci lze vysvétlit tim, Ze Ethereum je hlavni platformou pro vyvoj
decentralizovanych aplikaci a smart kontraktd. Jeho vysokd hodnota TVL je dana také
rozsahlym ekosystémem DeFi a dalSich projektl postavenych na Ethereum blockchainu,
které¢ vyzaduji znacny objem uzamceného kapitalu. Dal§im v pofadi je kryptoména
od spolecnosti Binance. BNB nabizi nizsi transakéni poplatky a rychlejsi transakéni dobu.
Vysokd hodnota TVL miize byt dana rostouci popularitou a ekosystémem DeFi a dalSimi
projekty postavenymi na tomto blockchainu. Zajimavou kryptoménou v této oblasti je také
Solana, kterd je znama diky své rychlosti transakci a je také velice popularni v DeFi oblasti.
Poslednim vyznamnéjSim v této kategorii je Avalanche, ktery se zamétuje na Skéalovatelnost
a decentralizaci. Jeho hodnota TVL je relativné niz8i nez u jinych layerl blockchaint,

coz muze byt zpisobeno niz§im povédomim o této platforme ve srovnani s Ethereum.

10.1.1 Bitcoin

Pfestoze je Bitcoin nejvétSim a nejzndméjSim blockchainem, vétSina uzivatell
ho nepovazuje za platformu pro decentralizované aplikace, chytré smlouvy, NFT a dalsi
kryptografickou infrastrukturu. Je dilezité si uvédomit, ze vyvoj nad Bitcoinem se odliSuje

od mnoha jinych popularnich ekosystému.

Naptiklad vétSina blockchainii prvni vrstvy, jako Ethereum a Solana, byla zamé&rné navrZena
pro tvorbu chytrych kontraktii a aplikaci. Naopak Bitcoin nebyl pivodné urcen k hostovani
aplikaci na svém hlavnim fetézci, protoze byl koncipovan ptedevsim jako decentralizovany

platebni systém odolny vici cenzuie. (TrustMachines, ©2024)

Nicméné nedavné inovace v technologii Bitcoin pfinesly vyznamnou vyvojarskou komunitu,
ktera se zabyva budovanim nad touto siti. Navic diky dominanci Bitcoinu v trzni kapitalizaci,
tézebni infrastruktufe, bezpeCnosti blockchainu a Sirokému pfijeti ho ptedurcuje
k bezproblémové integraci s mnoha dal§imi pfipady pouziti v ramci sit¢ Web3.

(TrustMachines, ©2024)

Co se tyce aktivnich adres, tak v mésici dubnu tohoto roku se jednd o zhruba 20 miliont
uzivatelli a pocet transakci za tento mésic byl 10 milioni, coz mlze podtrhovat fakt,
ze na Bitcoinu neexistuji momentalné¢ zadné dApps a proto v tomto Ciselném srovnani

vyrazn¢ zaostava za Etherem. (GlassnodeStudio, ©2024)
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10.1.2 Ethereum

Podle platformy pro monitorovani kryptoaplikaci bézi na blockchainu Ethereum vice nez
3 000 decentralizovanych aplikaci. Tento vysoky pocet aplikaci bézicich na tomto
blockchainu Ize pfisuzovat rychlosti a efektivnim zpracovani transakei ¢i vysokou rychlosti

v ovétovani a potvrzovani transakei.

Tyto aplikace se od obvyklych mobilnich a webovych aplikaci 1isi tim, Ze jejich cilem
je poskytnout uzivatelim vétsi kontrolu nad daty, ktera spravuji. Tradicni aplikace, jako
je Robinhood nebo Twitter, jsou fizeny centralnim organem, ktery mé posledni slovo v tom,

jak jsou data uzivatelli zabezpe€ena a pouzivana, a to v dobrém i zlém. (Hertig, 2021)

Dapps pfistupuji ke spravé dat decentralizované a teoreticky vraci kontrolu zpét do rukou
uzivatele pomoci technologie blockchain — zdkladu sité¢ Ethereum. Ethereum je druhou
nejvetsi kryptomeénou na svét€ podle trzni kapitalizace a prvni platformou, kterd usnadiuje

vytvareni dapps. (Hertig, 2021)

Za zminku rozhodné stoji naptiklad projekt Uniswap, ktery operuje jako decentralizovana
burza, coz znamend, ze neni pod kontrolou jednoho subjektu, na rozdil od vétSiny béznych
burz. Je jednou z nejoblibenéjSich decentralizovanych burz v sou€asnosti. Tato platforma
sehrala klicovou roli v neddvném vzestupu DeFi hnuti na siti Ethereum a umoznuje
obchodovani mezi riznymi kryptoménami. Projekt pfitdhl pozornost i od konkurenéni
platformy SushiSwap, ktera se pokusila ziskat uZivatele Uniswapu. Dalsi zajimavy prvek
Uniswapu spociva v pouzivani automatizovaného tviirce trhu, coz znamena, ze likviditni
pooly, které uskuteciiuji samotné vymeény minci, jsou fizeny chytrymi smlouvami, nikoli

lidskymi operatory, jako je tomu u klasickych burz. (Hertig, 2021)
Mezi dalsi zajimavé projekty z této oblasti Ize zatadit MarketDao a Chainlink.

Pocet aktivnich unikatnich uzivateli této platformy se aktualné¢ pohybuje okolo
15,46 milion za mésic duben a mésicni pocet transakci se v tomto obdobi dostal

ke 36 milioniim, coz je podtrhuje hojnost vyuzivani této platformy. (The Block, ©2024a)

10.1.3 BNB

Projekt byl spustén béhem pocatecni nabidky minci v ¢ervenci 2017 a ma pevny limit
200 miliont tokent BNB. Nabidka zahrnovala 10 %, tedy 20 milionti tokenit BNB
pro andélské investory, 40 % nebo 80 milionl tokenii pro zakladajici tym a zbyvajicich

50 %, tedy 100 milionti, bylo nabidnuto riznym ucastnikiim prostfednictvim procesu ICO.
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Téméf polovina financnich prostfedkli ziskanych béhem procesu ICO méla byt vyuzita
na branding a marketing platformy Binance, zatimco pfiblizn€ jedna tfetina byla alokovana
na vyvoj platformy Binance a realizaci pottebnych ekosystémovych vylepSeni.

(Investopedia, 2024c)

V prvnim kvartalu tohoto roku doséhl pocet aktivnich uZivatelt BNB vice nez 1,3 milionu

vvvvvv

v této oblasti. AvSak i pfes to pocet uzivatelit BNB aktivné stoupa. (Ak, 2024)

BNB nabizi velice zajimavé moznosti v oblasti lunchpoolu. Tyto lunchpooly probihaji
na zékladé¢ zastakovani BNB vici aktudlné uvadénému projektu, kdy v zévislosti
na mnozstvi zastakovaného BNB si uZivatel t€Zi coin daného projektu a po ukonceni

lunchpoolu jej ma pIné k dispozici a mize s nim obchodovat.

BNB v historii slouzilo jako jedna z metod pro snizeni poplatkli na Binance v ptipadé, ze
uzivatel drzel tento coin. Krom¢ toho se tento coin vyuziva napiiklad pro virtudlni darky
¢i nakup losi. BNB lze dokonce na nékterych platformach vyuzit k zajiSténi uvéru

¢i k investovani do akcii a ETF. (Cointelegraph, 2023)

Vramci dApps funguje na této platformé napiiklad PanckaSwap coz je jedna
z nejoblibenéjSich dApps. PancakeSwap je decentralizovand burza, kterd umoziuje
obchodvani z nasi penézenky bez zasahu centralizované burzy. Existuji zde rizné moznosti
jako naptiklad swapovat tokeny BEP-20, které¢ je mozné stakovat v takzvanych Syrup Pools
a tim poskytovat likviditu. Dale zde existuji moznosti jako zapojeni se do IFO ¢i nakupovani

NFT. (Cryptoslav, 2022)

10.1.4 Solana

Solana a jeji ekosystém prochazeji novym rozmachem. S obnovou projektu a vyznamnym
snizenim vypadkt sité od unora 2023 se Solana stala vyraznym bodem zajmu pro investory
a vyvojafe kryptomén. Existujici projekty v ekosystému zaznamenavaji zvySenou adopci,

zatimco nové projekty zkoumaji vyhody nasazeni na této siti.

Solana vynika levnymi transakcemi a vysokou rychlosti zpracovani ve srovnani s mnoha
jinymi blockchainy podporujicimi chytré smlouvy. Podle prizkumnika sit¢ zpracovava
Solana denné minimaln¢ 100 miliona transakci z primémé 1 200 000 denné aktivnich
penézenek, a to 1 presnéj$i a SirSi decentralizované aplikace a tokeny chytrych smluv. (Agbo,

2024b)
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Vyznamnym faktorem rastu aktivity sit€¢ byl rovné€z nariist memecointl, ktery podstatné
prispél k zvysené aktivité sit¢. Katalyzatory tohoto rtistu zahrnuji také rozvoj populérnich

projektl v ekosystému, jako je Jupiter, Jito a Tensorian. (Agbo, 2024b)

Co se tyce aktivnich uzivatell tak v ptipadé Solany , tak za mésic duben roku 2024 se jedna
0 36.2 milionu aktivnich uzivateldi, coz mlze souviset s aktivnim rozvojem sité ¢i jejimi
ptiznivymi poplatky a rozvojem novych projektil a stejné tak i po€et dennich transakci, ktery
se blizil v tomto obdobi hodnotdm okolo 100 milionii transakci denné by témto divodim

mohl byt ptisuzovan. (The Block, ©2024b)

10.1.5 Avalanche

Avalanche je vysoce Skéalovatelna blockchain platforma, ktera podporuje chytré kontrakty.
Byla poprvé uvedena na trh v prosinci 2020. Klicovym prvkem Avalanche je jeji podpora
pro podsité, coz jsou modularni sit€¢ vyuzivajici zabezpeceni poskytované validatory

Avalanche. Podsit’ miZze obsahovat jeden nebo vice blockchainti. (Avon, 2024)

Vyznamnym rysem Avalanche C-Chain je jeho schopnost pracovat s EVM neboli Ethereum
Virtual Machine. To umoznuje snadny pifechod aplikaci vyvinutych pro Ethereum
na Avalanche s pomoci popularnich vyvojovych nastrojii dostupnych v ekosystému

Ethereum. (Avon, 2024)

Dle uvedenych informaci je tato platforma schopna zvladnout pies 5500 transakci
za sekundu a transakce na platformé& dosahuji finality v priméru za 0,75 sekundy. (Avon,

2024)

Z pohledu soucasnych persketivnich projektli 1ze zminit naptiklad GMX, Trader Joe, Benqi

¢i Joepegs.

Jako velmi zajimavy se jevi napfiklad projekt Joepegs. Jednd se o prednim trzistém NFT
postavenym na Avalanche, které je projektem Trader Joe. Tato platforma je zndma tim,
ze uvadi nejveétsi projekty NFT na blockchainu Avalanche, ale také podporuje NFT vydané
v siti Binance. Na Joepegs najdete Sirokou Skalu sbirek, véetné Ferdy Fish, Dragon Crypto
Hero, Smol Joes a dalSich. Jeho uzivatelské rozhrani je podobné OpenSea, coz usnadnuje
orientaci pro milovniky NFT. Pro ty, ktefi chtéji investovat do konkrétni kolekce,
je k dispozici funkce "sweep the floor", kterd umoznuje ndkup vSech NFT z kolekce

za minimalni cenu. (Avon, 2024)
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Co se tyc€e aktivnich uzivateli tak dle statistik jich pro mésic duben roku 2024 je okolo
1,152,999. Tato hodnota byla ziskana na zaklad¢ aktivnich unikatnich adres. Zajimavym
ukazatelem je také pocet dennich transakci, ktery se v dubnu vysplhal na 7,149,907dennich
transakei z ¢ehoz vyplyva, ze platforma je pravdépodobné hojné vyuzivana. (Avalanche,

©2024)

10.2 Stablecoins

Stablecoiny se staly dualezitou soucasti kryptoménového ekosystému. Jejich cilem
je poskytnout stabilni hodnotu navdzanim na redlné aktiva, jako je naptiklad americky dolar.
Jejich Gcelem je prinést do kryptoménovych trh stabilitu, kterd v pfipadé kryptomén neni

zcela obvykla.

Analyza provedena v ramci této kapitoly je zamétena na trzni kapitalizaci stablecoind, ktera

je z velka ¢asti tvofena stablecoiny - Tether, USDC a Dai.

Trzni kapitalizace stablecoins
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Obrazek 9 Trzni kapitalizace stablecoint (vlastni zpracovani, data z Coingecko)

Na obrazku vySe je uvedeny graf, ktery demonstruje vysledky analyzy trzni kapitalizace
stablecoini. Casovy horizont zagina zhruba v obdobi po¢atku existence prvniho stablecoinu,
Tetheru, ktery méa v ramci stablecoinil nejvétsi trzni kapitalizaci. Uspéch Tetheru lze

pfisuzovat jeho Siroké dostupnosti, protoze tento stablecoin je k dispozici na mnoha
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kryptoménovych burzich a je casto pouzivan jako prostfedek pro obchodovani mezi
kryptoménami. Druhym nejznaméjsim stablecoinem je USDC, jehoz kapitalizace dosahla
svého vrcholu mezi lety 2022 a 2023 a od t¢ doby nastal znatelny pokles, ktery si Ize
odivodnit naptiklad tim Ze v roce 2023 bylo na trh uvedeno vice novych stablecoint,
které mohou USDC konkurovat. Poslednim stablecoinem je Dai, ktery byl uveden v roce

2020. Trzni kapitalizace tohoto stablecoinu se momentalné pohybuje okolo 5 miliard dolart.
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Obrazek 10 Vlastnictvi stablecoint (vlastni zpracovani, data z defillama.com)

Dalsim hlediskem, dle kterého Ize stablecoiny srovnavat je mnozstvi uzivateld z této oblasti,
kteti jednotlivé stablecoiny vlastni. Z vyzkumu je patrné, Zze USDT je vyrazné popularnéjsi,
nez USDC ¢i DAL Toto vyznamné piijeti uzivatelskou komunitou si 1ze odtivodnit nékolika
faktory. Jednim z faktori muze byt jeho dlouholeta historie, jelikoz se jedna o jeden
z nejstarSich stablecointi. DalSim a pravdépodobné i1 podstatnéjSim faktorem bude jeho
likvidita. USDT a jeho obchodovani na burze je Siroce podporovano a na mnoha burzich
je velmi snadné jej sménovat za jiné kryptomény. Jednim z faktort mtze také byt divéra
ve stabilni hodnotu. Vyhoda USDT je také vtom, Ze je k dispozici na riznych

blockchainech, coz opét usnadiuje jeho dostupnost a pouzitelnost.

Na druhém misté je pak stablecoin USDC. USDC je vytvofen konsorciem spoleCnosti
Centre, coz je spolecny projekt mezi Coinbase a Circle. Tento fakt mize pusobit
pro uzivatele jako symbol divéryhodnosti a transparentnosti, a proto jej hojné vyuzivaji.

Tento stablecoin ma také podobné jako USDT silnou likviditu a je Siroce podporovan na
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mnoha kryptoménovych burzich a platebnich branach. To usnadnuje jeho obchodovani a

pouzivani ve financ¢nich transakcich.

USDT is the undisputed leader by trading

volume, given its widespread support on CEXs
Stablecoin Trading Volumes on Exchanges, January 2022 - 2023
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Obrazek 11 Vyuziti stablecoint pii obchodovani (Coingecko)

Dalsim faktorem, dle kterého lze posoudit adaptaci a pfijeti stablecointl, je posouzeni vyuZiti
jednotlivych zastupcti pii obchodovani. USDT si udrzuje svou dominanci na trhu stablecointi
s vice nez 75% podilem na objemu obchodi, coz lze vysvétlit predev§im dvéma faktory.
Zaprvé, vétSina obchodi probiha na centralizovanych burzach, které ¢asto pouzivaji USDT
jako hlavni obchodni par. Za druhé, USDT =zGstava preferovanym stablecoinem
na centralizovanych burzach mimo Spojené staty, jako je napfiklad Binance, coz dale
posiluje jeho trzni pozici. Naopak, BUSD zazil doCasny nartst vyuziti poté, co doslo
ke kolapsu FTX na zacatku listopadu 2022. Obchodnici, ktefi nakupovali a prodavali
ve vétsich objemech, pravdépodobné ptesli na Binance kvili problémiim s FTX a zacali
spekulovat na pohyby cen nékterych tokent. Tento incident také vyvolal urcitou nejistotu

kolem USDT, coz vedlo k docasnému narastu vyuziti BUSD. (Lee, 2023)
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10.3 Analyza DeFi

DeFi lze charakterizovat jako decentralizovany financni ekosystém, ktery predstavuje
inovativni financni model postaveny na technologii blockchain. Tento systém umoznuje
bezpecné peer-to-peer operace a poskytuje Sirokou Skalu sluzeb, vcetné obchodovani
a pujcovani, bez zdvislosti na tradi¢nich centralizovanych institucich, jako jsou banky

¢1 makléfi. (Antonovici, 2024)
V oblasti DeFi rozliSujeme tii nejvétsi segmenty a témi jsou DEX, Oracles a Liquid staking.

DEX je trzisté, kde probihaji pfimé transakce mezi obchodniky s kryptoménami, a to bez
zprostiedkovatele. Nejpopularnéjsi DEXy, jako Uniswap a Sushiswap, bézi na Ethereum
blockchainu a umoziuji uzivatelim pfistup k riznym finanénim sluzbam piimo z jejich
kryptopenéZenky. V prvnim ctvrtleti roku 2021 transakce na DEXech dosahly hodnoty 217
miliard USD. Od kvétna 2020 se pocet obchodniki DeFi zvysil desetkrat a v dubnu 2021
piesahl dva miliony. (Coinbase, ©2024d)

Oracle je prostfedek propojeni realnych dat s blockchainy, ktery umoziiuje chytrym
kontraktiim pfistupovat k informacim mimo blockchain. V podstaté funguje jako posel mezi
readlnymi daty a blockchainy. Pro DeFi a chytré kontrakty je kliCovy, protoze umoziuje
ziskavat data, ktera nejsou piimo dostupna na blockchainu, jako jsou ceny aktiv, pocasi apod.
Bez orakula by chytré kontrakty nemohly pracovat s informacemi z vngjsiho svéta, coz

by omezovalo jejich schopnost a vyuziti. (Loya, 2022)

Liquid staking umoziuje drzitelim kryptomén ucastnit se stakingu, aniz by se vzdali
kontroly nad svymi podily. To umoziiuje uzivatelim vyuzivat vyhod stakingu a zaroven
si zachovat flexibilitu obchodovani, obchodovat s témito tokeny v decentralizovanych

finan¢nich aplikacich nebo je prfevadét na jiné uzivatele. (Patairya, 2024)

Tyto tfi kategorie tvoii dohromady asi 70,7% celého segmentu. DEX a Oracles dlouhodobé
zustavaji klicovymi pilifi ekosystému DeFi a udrzuji si své vedouci pozice minimalné
od roku 2021. Nicméné¢, zatimco ostatni segmenty DeFi nabyvaly na sile v kryptoprimyslu,
podil na trhu obou DEX a Oracles za posledni dva roky postupné klesal. Naopak, kategorie
Liquid staking vstoupila na scénu aZ ve tietim Ctvrtleti roku 2022, kdy se stala dulezitou
soucasti sektoru DeFi v reakci na upgrade Etherea na Proof of Stake. Tokeny pro spravu
likvidity okamzité ziskaly 6,3 % podilu na trhu ekosystému DeFi a byly patou nejvétsi
kategorii DeFi v tomto obdobi.
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V této Casti bakalafské prace se budu zaméfovat na analyzu trzni kapitalizace, TVL
v jednotlivych chainech a na porovnani zakladnich chainti v DeFi. Zavérem pak budou

uvedeny soucasné projekty.

Graf trzni kapitalizace DeFi se datuje od roku 2014, kdy byla hodnota trzni kapitalizace
velmi nizko. Prvni vyznamnéj$i narust pak DeFi zaznamenalo v roce 2017, kdy se hodnota
trzni kapitalizace vySplhala na 31 milionu dolaru. Tento narust pravdépodobné zapficinil
rozvoj DeFi projektt a také to, Ze se DeFi dostavalo do povédomi vetejnosti. Dalsi narust
pak odstartoval rok 2020. V prub&hu tohoto roku, zejména pak v 1ét¢, bylo spousténo mnoho
projektil a tokend, jejichZ spusténi vyvolalo tento prudky narust v oblasti trzni kapitalizace.
Tento riist setrval az do poloviny roku 2023, od této doby je z grafu patrny mirny pokles
trzni kapitalizace. Do budoucna lze predpokladat dalSi nariist trzni kapitalizace v ramci

rozvoje novych technologii v oblasti DeFi.

Trzni kapitalizace DeFi
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Obrazek 12 Trzni kapitalizace DeFi (vlastni zpracovani, data z Coingecko)
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Obrazek 13 VySe TVL v DeFi (vlastni zpracovani, data z defillama.com)

Dalsi ¢asti této analyzy je analyza TVL ve vSech fetézcich DeFi. TVL jak jiz zminuji vyse
je ukazatelem, ktery méti celkovou hodnotu aktiv uzamcéenych v ur¢itém protokolu nebo

platformé DeFi.

Graf uvedeny vysSe ukazuje procentualni zastoupeni jednotlivych blockchainovych siti
v celkovém hodnoté uzamcenych finan¢nich prostfedkll v ekosystému decentralizovanych

financi. Vychozi hodnotu pro graf je celkova vyse TVL 92,696 biliond.

V prvni fad¢ je Ethereum s 58,57% velmi dominantni. To je pravdépodobné zplisobeno tim,
ze Ethereum bylo jednim z prvnich blockchaint, které podporovaly DeFi projekty a nabizely
Sirokou Skalu finan¢nich sluzeb. M4 také rozsahlou uzivatelskou zékladnu a robustni
ekosystém smart kontraktl. Naopak, blockchainy jako Avalanche, Merlin, Bitcoin, Blast
a Base maji niZsi podil na trhu 1-2%, coZ muize byt zpisobeno menSim rozvojem DeFi
na téchto platformach nebo niz§im zdjmem uzivatelli o tyto blockchainy pro finan¢ni
operace. Arbitrum a Solana maji relativné vétsi podil 2,83% a 4,45% odpovidajicim
zpusobem, coz muze byt zpiisobeno jejich inovativnimi funkcemi a vysokou rychlosti
transakci, které pfitahuji uZivatele DeFi. Celkové je vSak dilezité poznamenat, Ze sektor
DeFi zahrnuje Sirokou Skalu blockchainovych siti, coz znamena, Ze decentralizované

financovani neni zavislé pouze na jedné platforme.
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Kritérium Ethereum Tron Solana
TVL 55.019b 8.451b 4.092b
Volume 2.79m 1.37m 1.37m
Aktivni 435 186 2.29m 878 766
adresy

Cena $3 081 $0.12 $154.77
Kapitalizace | $371,186b | $10,563b | $69,095b

Tabulka 7 Srovnéni dle ukazateli v DeFi oblasti (vlastni zpracovani, data z defillama.com)

Posledni z provedenych analyz v této kapitole je tabulka, kterd poskytuje srovnani klicovych

ukazatelii pro tfi zdkladni DeFi chainy - Ethereum, Tron a Solana.

V oblasti TVL ma nejvyssi hodnotu Ethereum, které se v tomto sektoru jevi jako velice
dominantni. Solana a Tron v této kategorii zaostavaji pravdépodobné z divodu, ze zatim
nemaji tak Sirokou Skdlu finan¢nich sluzeb a aktiv jako Ethereum. Za tispéchem Tronu v této
kategorii stoji protokoly JustLend a JustStables, které slouzili jako hnaci motor v narustu
TVL. Dalsi hodnotou je volume, ktery nam udava predstavu o objemu transakci. V tomto
pfipadé hodnoty ukazuji na S$ir$i a aktivnéjsi ekosystém DeFi na Ethereum, kde se dle
hodnoty odehrava vice obchodii a financnich aktivit. Niz8§i hodnoty u konkurentd lze
odliivodnit mens$im poctem uZivatelii nebo mensim z4jmem investorii na téchto chainech.
V kategorii aktivnich adres pfejimé4 vedeni Tron s hodnotou 2,29 miliondi, coZ naznacuje
Sirokou ucast uzivatell na této siti. V oblasti ceny je opét dominantni Ethereum,

coz potvrzuje jeho velikost a dominanci stejné tak jako hodnota jeho trzni kapitalizace.

10.3.1 Uniswap

Uniswap predstavuje inovativni decentralizovany burzovni protokol postaveny
na Ethereum. Konkrétné se jednd o protokol automatizované likvidity. K fungovani
nepotiebuje zaddnou knihu objedndvek ani centralizovanou entitu. Diky vestavénym
smlouvam v protokolu umoznuje Uniswap uzivatelim obchodovat bez prostiednikil, ¢imz

dosahuje vysoké miry decentralizace a odolnosti viici cenzufe. (Kriptomat, ©2024c)

Uniswap je zcela decentralizovany protokol, a proto neni potieba zadného procesu uvedeni

na burzu, jak je tomu u tradi¢nich alternativ. Na platform¢ Uniswap lze zacit obchodovat
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s jakymkoli ERC-20 tokenem, pokud je pro n¢j na platformé k dispozici likvidita. Uniswap
tak nevyzaduje zadné poplatky za uvedeni na burzu, coz z n¢j ¢ini dilezity zdroj pro nové
nebo mensi ERC-20 projekty. Uniswap se odvazil opustit tradiéni architekturu
centralizovanych digitalnich burz a UpIn€ vynechal vytvareni knihy objednévek. Toto feseni
jim umoznil Constant Product Market Maker, coz je chytry kontrakt, ktery udrzuje
konstantni likviditu v rezervach. UZivatelé mohou snadno sménovat ERC-20 tokeny diky

likvidité poskytované na celé platformé. (Kriptomat, ©2024c)

Projekt Uniswap nepfijima Zzadné poplatky za uvedeni na burzu a spoléhd
se na poskytovatele likvidity pro udrzeni fungujiciho trhu. To z ngj ¢ini dilezity zdroj
pro nové nebo mensi ERC-20 projekty, které nemaji zdjem o sloZité procesy uvedeni na trh.

(Kriptomat, ©2024c)

Hlavnim cilem Uniswapu je slouZit jako token pro spravu. Drzitelé mohou ,,pfifadit” své
UNI k adrese, coz umoznuje delegovat svou silu pti hlasovani. Uzivatelé mohou také sami
delegovat. Uniswap poskytuje subjektiim i jednotlivelim Siroké moznosti vyuziti. Nabizi
alternativni decentralizovanou platbu bez zasahu prostiednikl, coz zvySuje kontrolu
nad penézi. UNI lze také vyuzit pro spekulaci a investice nebo jako alternativu k nakladnym
a pomalym mezinarodnim ptevodim. Mize téz ptispét k vytvoreni alternativniho finan¢niho
systému pro stovky miliond lidi, kteti maji chytré telefony, ale nemaji bankovni ucet.
Poskytuje také mozZnost stakingu tokenu UNI pro zhodnoceni a nahrazeni piijmu.

(Kriptomat, ©2024c)

10.3.2 Chainlink

Chainlink je decentralizovand oracle sit, kterd umoziiuje chytrym kontraktim ziskavat
pfesnd data z externich zdroji mimo blockchain. Tito oracles, jako externi poskytovatelé
dat, umoziuji Chainlinku pfistup k riznym typtim dat, véetné API a jinych externich zdroj1,
coz posiluje piesnost oracle sluzby na siti Chainlink. LINK, jako ERC-20 token, se vyuziva
k placeni za tuto sluzbu a zajist'uje jeji spolehlivost a presnost. (Kriptomat, ©2024d)

Chainlink rozsifuje moznosti chytrych kontraktt tim, Ze jim umoziiuje ziskévat data, udalosti
a platby ze skutecného svéta, aniz by to ohrozilo bezpecnost a spolehlivost blockchainové
technologie. Tym, ktery stoji za Chainlinkem, se od svého vzniku v roce 2017 zaméiuje
na naplnéni své vize poskytovani externich dat pro blockchainy. Navzdory tomu,

ze Chainlink mé sviij pivod v Ethereu (ETH), je navrzen tak, aby fungoval na riznych
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blockchainech s podporou chytrych kontrakti, coz mu umozituje bézet interoperabilné

na nékolika riznych blockchainech. (Kriptomat, ©2024d)

S rostoucim z4djmem o decentralizované finance (DeFi) stoupd i poptavka po kvalitnich
ordklovych sluzbach. Vzhledem k tomu, Ze vétsina DeFi projektt vyuziva chytré kontrakty,
je pro né klicové mit pfistup k externim datim pro spravné fungovani. DeFi platformy,
které spoléhaji na centralizované orakula, jsou vystavovany Siroké Skale utoki, vcetné
manipulace s orakulem pomoci flash ptijcek. Tyto utoky se jiz v minulosti opakovaly
a pravdépodobné se budou opakovat, pokud budou centralizovana ordkula bézn¢ vyuzivana.

(Binance Academy, 2020)

I kdyZ mnozi mohou véfit, Ze Chainlink dokaze tyto problémy vyfesit, neni to zcela pravda.
Navzdory tomu, ze projekty jako Synthetix, Aave a dal§i spoléhaji na technologii
Chainlinku, stale existuji nové typy rizik. Pfili§ velka zavislost riznych platforem na stejném
oraklu muze vést ke vzniku vypadki, pokud dojde k problémim na siti Chainlink. I pfesto,
ze Chainlink je decentralizovana oradklova sluzba bez kritického mista umoznujiciho selhani
celého systému, v zaii 2020 se na chainlinkovych uzlech objevil takzvany spamovy utok.
Béhem néj mohl utocnik z penézenek provozovatelll uzli ziskat az 700 etherti. Tento
incident se podatilo velmi rychle vyftesit, av§ak pfipomina to, Ze zadné systémy nejsou zcela

imunni vic¢i nepfatelskym ttoklim. (Binance Academy, 2020)

10.4 Analyza NFT

Rozvoj technologie NFT otevirda nové moznosti v oblasti digitdlntho uméni, kultury
a majetku. Projekty NFT lze na zakladé¢ jejich vyuziti rozdélit do fady kategorii, a to podle
moznosti vyuziti, podle tokenového standartu, podle platformy blockchainu a podle
interaktivity. Déleni dle moznosti vyuziti je nejbéznéjsim zplisobem klasifikace, pod timto
dé€lenim si lze predstavit podkategorie jako je hudba, hry, virtudlni nemovitosti ¢i digitalni
uméni. Déleni podle tokenového standardu 1ze klasifikovat dle pouZit¢ho tokenové standartu
— ERC-721 nebo ERC-1155. Déle je mozné NFT klasifikovat dle blockchainové sité,
na které vznikaji. Pod délenim dle interaktivity si lze pfedstavit reprezentaci projektu ¢ili to,
jestli se jednd o statické reprezentace nebo vysoce dynamické Ci interaktivni digitalni

sbératelské predméty. (Binance academy, 2023)
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Jako metody analyz v tomto prostfedi jsem zvolil nasledujici. Prvni bude vyhodnocena
uzivatelskd zakladna a nésledné¢ bude provedeno vyhodnoceni vyuziti konktretnich
blockchainli pro mintovani jednotlivych NFT projekta. V neposledni fad¢ bych také uvedl
dva projekty abych poukdzal na moznosti vyuziti NFT.

Obrazek 14 Chovani NFT uzivatel (Cryptoslam.io)

Vyse uvedeny graf zobrazuje jednotlivé uzivatele NFT a jejich chovani v pribchu let. Graf
je veden od kvétna roku 2023 az do soucasnosti. Jednotlivé barvy a linie zobrazuji konkrétni
uzivatele a jejich po¢inani v tomto sektoru. Zluta linie oznaduje uZivatele, kteti NFT drzi
a nijak s nimi neobchoduji. Fialova zndzornuje takzvané tradery, coz jsou uzivatelé, kteti
drzi NFT velmi kratkou chvili a spiSe s nimi obchoduji. Sloupcovy graf nize pak ukazuje

mofe zbarvené nakupujici uzivatele a zelen¢ zbarvené prodavajici uzivatele.

V soucasnosti existuje 6,873,370 uzivatel, ktefi NFT drzi. UZivatelt, ktefi NFT drzi
je 3,584. Nakupujicich je zhruba 1,917 a prodavajicich je 2,045. Tyto hodnoty vSak nebyly
vzdy stejné a v pribéhu zobrazovaného obdobi doslo k jejich zménam. Pocet uzivateli
drzicich NFT vzrostl béhem obdobi o 24%, zatimco pocet traderd klesl o 53% a velmi
podobné 1 poCty nakupujicich, které klesly o 57% a pocet prodavajicich, ktery se snizil
0 54%.

Jak tedy graf i hodnoty ukazuji uzivatelé¢ tohoto odvétvi maji spiSe tendenci upoustét
od kratkodobych obchodi s NFT a spiSe pravdépodobné véii v jejich dlouhodoby potenciél
a rast hodnoty. Pokles v oblasti traderi mtze také naznacovat urcitou stagnaci obchodovani
s NFT nebo pfesun nékterych uzivateli k dlouhodobéjsimu drzeni. Snizeny pocet
prodavajicich mize opet poukazovat na presun k investi¢ni strategii anebo mtize naznacovat

upadajici zajem o toto odvétvi, coz by mohli potvrzovat i ubytek nakupujicich uzivateld.
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Obrazek 15 Mintovani projektli na Solané (Theblock.co)
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Obrazek 16 Mintovani projektii na Ethereu (Theblock.co)

Dale bych se zaméfil na porovnani mintovani NFT projektti na konkrétnich blockchainech,
a to na Ethereu a Solang. Graf Etherea zobrazuje obdobi od roku 2019 do roku 2024 a graf
Solany zobrazuje obdobi od roku 2021 také do roku 2024. Oba grafy dale zobrazuji pocet

mintovanych projektt.

V ptipadé Etherea byl nejvyznamnégjsi pohyb zaznamenan v letech 2019, ktery vSak netrval
ptili§ dlouho. Poté nastal dal§i vyznamny pohyb od roku 2021 a trval az do zhruba poloviny
roku 2022, kdy v tomto obdobi bylo v nejvyssim bod€ mintovano néco pres 500 000 NFT.
Vyssi aktivitu v této oblasti v téchto letech Ize ptisuzovat rozvoji ekosystému, kdy Ethereum
bylo dlouhodobé ptednim blockchainem pro vyvoj NFT a chytrych smluv, coz nejspis

ptilakalo mnoho projekti a tvlrct. Rist popularity DeFi a dalSich aplikaci zalozenych
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na Ethereum také pravdépodobné piispél k rostoucimu zdjmu o mintovani NFT. Za velkou
nevyhodu v pfipadé tohoto blochainu Ize povazovat vysoké transakéni poplatky, které

mohou spoustu uzivatelli odradit anebo jim vyuzivani NFT znepiijemnit.

Solana v tomto ohledu vyrazné¢ zaostava, pravdépodobné i proto, ze jeji vyuzivani zapocalo
az vroce 2021. Nejvyrazné€jsi narust zde lze pozorovat ke konci roku 2023 kdy bylo
dosazeno 350 000 minth. V pfipad€ Solany bych jako pfi€iny zvySené aktivity v této oblasti
uvedl fakt, Zze se v tomto obdobi Solana stala stale popularnéjsi mezi tviirci a investory diky
své vysoké Skalovatelnosti, rychlosti a nizkym transakénim poplatkim, diky cemuz
je schopna Ethereu konkurovat. To vedlo k nértstu aktivit vSech typt, v€etné mintovani

NFT.
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11 SWOT ANALYZA KRYPTOMENOVEHO PROSTREDI

K analyze kryptoménového prostiedi je na zavér mé bakalarské prace vypracovand SWOT

analyza, ve které se jsou zkoumany silné a slabé stranky, ptilezitosti a hrozby kryptomeén.

11.1 Silné stranky

Mezi silné stranky kryptomén jako celku miizeme v rdimci SWOT analyzy zatadit konkrétné
nasledujici.

Inovace a technologicky potencial — Jak jiz bylo zminéno kryptomény a blockchainova
technologie oteviraji dvefe k neustdlému vyvoji a inovacim, které mohou pifinést revolu¢ni
zmény v mnoha odvétvich, jako jsou finance nebo zdravotnictvi. Projekty zkoumaji
moznosti vyuziti decentralizovanych aplikaci, chytrych smluv a novych metod, aby posilily

bezpecnost a efektivitu do budoucna.

Decentralizace — Decentralizace kryptomén zvySuje odolnost proti cenzufe a zneuziti.
Decentralizovany model umoziiuje jednotliveiim pfimou kontrolu nad jejich finanénimi
prostfedky a posiluje principy finan¢ni svobody a autonomie. Decentralizace miize také
podporovat vznik novych forem spoluprace a ekonomickych modeli, které jsou nezavislé

na tradi¢nich institucich.

Transparentnost — Vetejny charakter blockchainu pifinasi uroven transparentnosti,
kterd muze zvySovat divéru a integritu v rdmci finan¢nich transakci a procest. Kazda
transakce na blockchainu je zaznamenana a dostupna k prohlédnuti vefejnosti, coz snizuje

moznost podvodl a manipulaci.

Globalni dostupnost — Kryptomény jsou dostupné po celém svété bez ohledu na geografické
hranice. Tato globalni dostupnost pfindsi finan¢ni inkluzi pro ty, ktefi nemaji pfistup

k tradi¢nim bankovnim sluzbam, a umoziiuje rychlé a levné mezinarodni platby.

Rozvoj komunit — Kryptomény Casto vytvareji silné komunity lidi, ktefi sdileji spolecné
zajmy a hodnoty a podporuji rozvoj a inovace v ramci projekt. Vyvoj komunity také muze
prispét k Sifeni povédomi o kryptoménach a jejich pfinosech, coz mize vést k dalSimu rastu
uzivatelské zakladny.

Inovace ve financnim sektoru — Kryptomény pfinaseji nové moznosti v oblasti financi. Tyto

inovace mohou zvysit efektivitu financnich trhil, snizit ndklady na transakce a zvysit financni

inkluzi pro jednotlivce a podniky.
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11.2 Slabé stranky

V ramci slabych stranek kryptoménového prostiedi jsem vybral Sest aspektd, které jsou dle
mého ndzoru ty nejzasadné;si.

Volatilita cen — Jak jiz bylo feCeno ceny kryptomén jsou extrémné volatilni a mohou
se v kratkém ¢asovém horizontu dramaticky zménit, coz je samoziejmé rizikovym faktorem

pro investory.

Nedostatecna adopce — Tato slaba stranka muze byt zplsobena nedostatkem povédomi,
technologickymi bariérami nebo neochotou tradi¢nich instituci pfijimat nové formy plateb

a aktiv.

Omezena skalovatelnost — Omezena Skéalovatelnost mize zplisobit zpozdéni pii zpracovani
transakci a zvySeni transak¢nich poplatkdl, coz sniZuje uZivatelskou piivétivost a atraktivitu

kryptomén jako platebniho nastroje.

Enviromentalni dopady — Té&zba kryptomén, zejména Bitcoinu, je spojena s vysokou
energetickou naro¢nosti a negativnimi environmentalnimi dopady, jako je nadmérna

spotieba elektfiny a emise sklenikovych plynt.

Zavislost na internetovem pripojeni — Kryptomény jsou zcela digitalni a zavislé
na internetovém piipojeni. To znamena, ze jsou nachylné k vypadkiim internetového
ptipojeni a jsou nepraktické v situacich, kde neni dostupné spolehlivé internetové piipojeni.
Nepriznivé prijeti verejnosti — Kryptomény jsou stale vnimany mnoha lidmi jako

spekulativni nastroj nebo dokonce jako prostiedek k ilegalnim ¢innostem.

11.3 Prilezitosti

Mezi prilezitosti, které muzou piinést novy potencial kryptomén mizeme zatadit nésleduji
aspekty.

Riist institucionalniho prijeti — Zéajem instituciondlnich investori o kryptomény roste,
coz ptinasi nové zdroje kapitalu a vyssi uroven divéry a stability v kryptoménovych trzich.
Adopce novych technologii — Dle mého nazoru lze do této ¢asti zahrnout vSechny mozna

odvétvi kryptomén jako DeFi, Stablecoiny, NFT a dalsi, jelikoz vSechny z téchto technologii

povazuji za stale nov¢, inovativni a v sou¢asném svéteé stale se adaptujici.
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Globalizace financnich trhii — Globalizace je jak silnou strankou, tak 1 pfilezitosti.
Postupnym dalSim rozSifovanim pfistupnosti ke kryptoménam v globdlnim hledisku

podporuje globalni diversifikaci portfolia.

Inovace v oblasti plateb — Rozsifovanim kryptomén v oblasti plateb mtize do budoucna vést
k moZnosti platit kryptoménami v jakémkoliv obchod€, coz by usnadnilo obchodovani

a snizilo poplatky na transakce.

Tokenizace aktiv — Tokenizace aktiv umoznuje digitalizaci redlnych aktiv, jako jsou
nemovitosti, uméni, podilové fondy a dalsi, coz umoziuje snadné&jsi obchodovani a sdileni

hodnoty.

Vyvoj decentralizovanych aplikaci — Decentralizované aplikace (dApps) postavené
na blockchainu pfindseji nové moznosti v oblasti financi, herniho priimyslu, socidlnich médii

a mnoha dalSich odvétvi.

11.4 Hrozby

Kryptomény maji samoziejmeé také urcité hrozby, které by mohly nastat. Mezi takové hrozby
muzeme zatadit ndsledujici.
Regulacni zasahy — Regulace ze strany statu mize byt jak slaba stranka, tak riziko. Riist

kryptomén pfivolava pozornost statll, kterou ostatné miizeme vidét u natfizeni MiCA, které

je zminéno v kapitole 6.

Konkurence — Konkurence mtize vést k fragmentaci trhu a snizeni hodnoty jednotlivych

kryptomén, coz muze ohrozit dlouhodobou udrzitelnost n€kterych projekti.

Bezpecnostni hrozby — Kryptomény jsou nachylné k bezpecnostnim hrozbam, vcetné

hackovani burz, phishingovych utokt a ztrat soukromych klict.

Technologické problemy — Technologické problémy, jako jsou Skalovatelnost blockchainu,
zpozdéni transakci a vysoké transak&ni poplatky, mohou omezit praktické pouZiti kryptomén

v kazdodennim Zivoté.

Nejistota ohledné budoucnosti — Nejistota ohledné budouciho vyvoje technologie
blockchainu a regula¢niho prostfedi mtze odradit investory a podniky od zapojeni

se do kryptomé&novych projekti.

Oslabeni role statu — Rist kryptomén a blockchainovych technologii miiZze oslabit tradi¢ni

roli statu v regulaci a kontrolu finan¢nich trhd, coz mize vést k obavam o bezpe€nost
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a stabilitu ekonomiky. Nariist anonymnich transakci a decentralizovanych financi miZze také

omezit schopnost statu monitorovat a regulovat financni tok.

11.5 Vyhodnoceni

Tabulka 8 SWOT analyza kryptomén (vlastni zpracovani)

Silné stranky Slabé stranky

STRENGTHS WEAKNESSES
duleZitost |hodnoceni duleZitost hodnoceni
1 (Inovace a technologicky potencial  |0,25 5 1 |Volatilita cen 0,25 5
2 |Decentralizace 0,15 5 2 [Nedostate¢na adaptace 0,2 4
3 |Transparentnost 0,15 4 3 |Omezena skalovatelnost 0,15 4
4 |Globalni dostupnost 0,2 4 4 |Enviromentalni dopady 0,12 3
5 |Rozvoj komunit 0,12 3 f)?i\[/.)izlj?;ltl'na [ISiEtee 0,06 )
6 [Inovace ve financnim sektoru 0,13 4 6 |Nepfiznivé pfijeti vefejnosti 0,22 2
Soucet 4,28 Soucet 3,57
Prilezitosti Hrozby
OPPORTUNITIES THREATS
dulezitost |hodnoceni duleZitost hodnoceni
1 [Rast institucidlniho pfijeti 0,25 4 1 [Regulacni zasahy 0,25 5
2 |Adopce novych technologii 0,2 5 2 |Konkurence 0,05 2
3 |Globalizace finan¢nich trha 0,15 3 3 |Bezpecnostni hrozby 0,22 3
4 |Inovace v oblasti plateb 0,1 3 4 |Technologické problémy 0,2 3
5 |Tokenizace aktiv 0,12 4 5 |Nejistota ohledné budoucnosti |0,1 5
6 |Vyvoj decentralizovanych aplikaci 0,18 4 6 |Oslabeni role statu 0,18 4
Soucet 3,95 Soucet 3,83

Na zékladé provedené SWOT analyzy jsme si piehledné vypsali silné a slabé stranky,
piileZitosti a hrozby kryptomén. V dané SWOT analyze mizeme vidét, Ze kryptomény maji
samoziejm¢ spoustu silnych stranek a pftilezitosti, které mohou ovlivnit do budoucna
pozitivné vyvoj kryptoménového prostedi, ale také se objevuje spousta slabych stranek
a hrozeb, které¢ v cilovych uzivatelich vyvolavaji pochybnosti, zda své finan¢ni prostiedky

do kryptomén vlozit.

SWOT analyzu jsem vyhodnotil dle matematického vyjadieni, kde jsem po ditkladném
pruzkumu ptidal ke kazdému aspektu kolonku dtlezitost a hodnoceni. Ve sloupci dulezitost
jsem mezi hodnoty v daném kvadrantu rozd€lil hodnotu 1, abych vyjadfil jejich relativni
dilezitost, pficemz jsem zkoumal, jak jsou tyto aspekty dulezité v porovnéani s ostatnimi
v daném kvadrantu. Ve sloupci hodnoceni jsem pfi analyze ptifazoval hodnoty od 1 do 5
podle toho, jak silnd nebo slaba byla kazda identifikovand sila, slabost, ptilezitost nebo

hrozba. Hodnota 1 znamenala, Ze dany aspekt je velmi slaby nebo nevyznamny, zatimco
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hodnota 5 naznacovala, Ze je velmi silny nebo diilezZity. Tento hodnotici systém mi umoznil
kvantifikovat relativni silu a vyznam kazdého aspektu. Nasledn¢ jsem hodnoty diilezitosti

a hodnoceni vynasobil a secetl tyto vynasobené hodnoty v celém kvadrantu.

Vysledky mé SWOT analyzy, uvedené v tabulce 2, ukazaly, Ze hodnoty kvadranti (silné
stranky, slabé stranky, pftilezitosti, hrozby) byly pomérné vyvazené, avsak vyrazné
pfevazovaly hodnoty silnych stranek. Jako druhd nejvyssi hodnota vysla hodnota
v kvadrantu pftilezitosti. To naznacuje, Ze kryptomény maji obrovsky potencial do budoucna
a disponuji dostate¢nou silou, aby vyuzily pfilezitosti a silnych stranek a minimalizovaly
hrozby. Nicméné je dulezité¢ zdlraznit, Ze existuje také vyznamné nebezpeci ze strany
identifikovanych hrozeb, které mohou mit negativni dopad na rozvoj a ptijeti kryptomén
v budoucnu. Tento vysledek naznacuje potiebu peclivého planovani a fizeni rizik, aby byl

maximalizovan potencidl kryptomén a zarovel minimalizovano riziko moZnych hrozeb.
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12 ZHODNOCENIi SOUCASNEHO STAVU ADOPCE KRYPTOMEN,
PRILEZITOSTI A VYZVY PRO JEJICH DALSI RUST

Kryptomény jsou fenoménem poslednich let, avsak z mého pohledu jsou jesté stale ve svych
zacatcich, pfeci jen Bitcoin existuje teprve 15 let. Soucasny stav adopce kryptomén
je charakterizovan rostoucim zdjmem jak ze strany jednotlivel, tak ze strany investoru.
Kryptomény se stavaji soucasti financniho ekosystému a nabizeji alternativni zplsoby
investovani. Mohou vSak vést k dal$im moZnostem v oblasti financi a technologii jako jsou
platby a transakce, tokenizace aktiv ¢i rtizné finan¢ni produkty a sluzby. J& osobn¢ véfim
do budoucna v jesté vétsi inovaci a adaptaci v tomto odvétvi, jelikoz tato technologie nabizi
mnoho zajimavych moznosti pro efektivni vyuziti v kazdodennim zivoté. Kryptomény lze
vyuzivat jako prostfedek smény, jako investici nebo jako platilo a ménu. AvSak nejedna
se jen o téchto par moznosti, prostfedi kryptomeén je rozsahlé a velice zajimavé. Prilezitosti
nabizi 1 samotnd technologie blockchainu, kterou 1ze oznacit za takzvanou kryptoménovou
ucetni knihu. Blockchain nabizi i1 dal§i moZnosti vyuziti jako napiiklad vyuZziti
ve zdravotnictvi, v oblasti nemovitosti a samozfejm¢ i1 financi. Za zajimavou piileZitost
povazuji také stablecoiny, které v tomto volatilnim svété nabizeji relativni jistotu stability,
¢1 NFT, v jejichZ ptipadé€ je v ramci projektd moznéa tokenizace, coz lze také promitnout
naptiklad do oblasti nemovitosti ¢i moédy. V neposledni fad¢ by se nemélo zapomenout
na DeFi, které pfedstavuje inovativni finanéni model postaveny na technologii blockchain,
jehoz funkce lze vyuzivat bez zavislosti na tradi¢nich centralizovanych institucich.
Nevyhodou ¢i slabou strankou mohou byt regulace ze strany statu, které by mohli vyuzivani
kryptomén znepfijemnit ¢i prakticky znemozZnit. Zatim se vSak nic takového nedéje
a regulace se spiSe zamétuji na ochranu uzivatell, piivod transakci a kontrolu proti prani
Spinavych penéz. Konkrétnim piikladem takové regulace je natizeni MiCA, které jsem jiz
vyse zminoval. Natizeni by mélo vstoupit v platnost koncem roku 2024, a proto dopad tohoto
nafizeni na kryptoménovy trh ziistava zatim nejasny a teprve Cas ukaze, jaky dopad realné
bude. Z mého pohledu by mohl byt nejvétsi problém v adaptaci uzivatelii, protoze mnoho
lidi nemd stale o kryptoménach sebemensi tuSeni. Zbytek, ktery je s kryptoménami jiz
seznameny mizeme rozd¢lit do dvou skupin, a to na ty, kteti kryptoménam véfi, vi, co délaji
a pohybuji se v tomto prostoru a pak na ty, kteti se o aktivitu v prostoru kryptomén pokusili,

pfisli o penize a na kryptomény dost mozna zanevieli.

Ja osobné bych se kryptomén rozhodné nebal. Jedna se o odvétvi, do kterého spada mnoho

kategorii a kazdy si v ném muZe najit pravé to, co mu piijde zajimavé, ve kterém vidi
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potencial a do kterého by mohlo byt dobré investovat z hlediska budouciho vyuziti.
Kryptomény jdou s dobou a zabteddvaji napiiklad i do odvétvi jako umeéla inteligence

¢1 gamingu, kde lze nalézt velkém mnozZstvi projektu s velkym potencialem.

Velice dulezitym vSak zlstava dodrzet zakladni pravidlo, DYOR neboli Do Your Own
Research, které poukazuje na to, ze bychom méli véfit spiSe naSemu zdravému rozumu
a sami si ovétovat fakta a informace, ptipadné pokud si nejsme jisti, existuji moznosti jako
finan¢ni poradci, ¢i ptimo specialisté na investovani do podobnych rizikovych aktiv, ktefi

nam mohou v nasem piipadném rozhodovani o investicich zna¢n¢ poradit.
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ZAVER
Hlavnim cilem této prace bylo provést analyzu soucasného stavu, pfilezitosti a otevienych

vyzev v oblasti kryptomén a na jejim zékladé vyhodnotit soucasny stav adopce kryptomén,

prilezitosti a vyzvy pro jejich nésledny rist.

Prvni cast praktické Casti se zaméfovala na analyzu trhu z pohledu trzni kapitalizace
kryptomén a identifikaci hlavnich pfedstaviteli. Poté jsem charakterizoval cyklické
vlastnosti trhu a urcil nejvyznamnéjsi “hrace” v odvétvi na zaklade trzni kapitalizace. Tato
data mi poskytla potfebné informace k zjisténi vyvoje kryptomén v oblasti trzni kapitalizace

a také, které kryptomény jsou z pohledu trhu dtlezité a nejvice pouzivané.

Dalsi casti pak byla analyza uzivatelské zékladny, kde jsem na zakladé provedenych analyz
byl schopen identifikovat, ve kterych zemich je nejvice uzivatelti kryptomén, a jak se pocet
uzivatelt kryptomén v zévislosti na cené dané kryptomény ménil. Na zaklad¢ téchto dat jsem

byl nasledné schopny odtivodnit dané hodnoty a na zaklad¢ toho ucinit patfiéné zavery.

Tteti Casti byla analyza jednotlivych sektoru jako jsou NFT ¢i stablecoiny, kdy v ramci
kazdého odvétvi byla provedena analyza trzni kapitalizace, TVL, vlastnictvi, Cetnosti
vyuzivani ¢i prodejit a nakupu, kdy v ramci téchto kapitol slouzila zjisténa data jako vstupni

informace do zavére¢né kapitoly praktické Casti, stejn¢ jako predchozi zjiSténa data.

Na zavér praktické casti pak byla provedena SWOT analyza celého kryptoménového
prostiedi, kde doslo ke uvedeni a odlivodnéni jednotlivych silnicich a slabych stranek,
hrozeb a pfilezitosti, kdy na jejich zdkladé bylo provedeno vyhodnoceni, které

je matematicky podlozeno.

Na zaklad¢ vSech téchto vyse uvedenych analyz a ziskanych dat bylo vytvofeno zavére¢né
zhodnoceni sektoru kryptomén. Toto zhodnoceni potvrzuje, Ze kryptomény jsou stale
ve svych zacatcich a lze je povazovat za velmi volatilni aktivum. Zaroven lze fict,
ze soucasny stav adopce lze charakterizovat jako rostouci, jelikoz zajem o tento sektor
je znatelny. Kryptomény maji obrovsky potencial a velké mnozstvi moznosti, které nabizeji.
Odvétvi, kterd byla v praci analyzovana ukazuji, ze v pribéhu let s vyvojem technologie
dochdzi k stale vétsi adopci této technologie. Na tuto adopci nds neupozoriiuje jen samotny
rozvoj technologie a jeji rozsifeni do riiznych oblasti, ale také rostouci pocet uzivatelt
jednotlivych odvétvi kryptomén. V ramci téchto odvetvi dnes nevznikaji jen projekty, které
maji virtualni ptesah, ale vznikaji také projekty, nebo plany projektl, které mohou byt

i realné vyuzitelné. Na zaklad€ vSech dat a analyz Ize tedy predpokladat, ze je velka Sance,
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ze tento rostouci trend bude i nadale pokraovat. AvSak, jak tomu v této oblasti byva,

pravdépodobné se pritom setkame s velkou volatilitou, kterd je pro kryptomény typicka.

Zaveérem lze fict, Zze se nejedna se o snadno pochopitelnou technologii a pro jeji vyuzivani
je nutné mit zna¢né znalosti a piehled, protoze se jedna o prostfedi, ve kterém je velice
snadné pfijit o financni prostiedky. Lze také konstatovat, Ze Bitcoin, okolo kterého se tato
prace vyznamné toci je stale jednim z pfednich zastupitelt kryptomén a je jednim z hlavnich

lakadel v tomto prostiedi, a to zejména v obdobi kdy ma trh rostouci tendenci.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

BTC

DeFi

ETH

ICO

NFT

TVL

PoS

PoW

L1

Bitcoin

Decentralized Finance
Ethereum

Initial Coin Offering
Non-Fungible Token
Total Value Locked
Proof of Stake

Proof of Work

Layer 1 blockchain

dApps Decentralized application

RWA Real World Assets
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