Analyza citlivosti devizovych obchodu obchodnich
spolecnosti na vyznamné udalosti ve spolecnosti
SAB Finance, a. s.

Matyas Urban

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2025 Fakulta managementu a ekonomiky







Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky
Ustav podnikové ekonomiky

Akademicky rok: 2024/2025

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(projektu, umeleckého dila, uméleckého vykonu)

Jméno a pfijmeni:  Matya3 Urban

Osobni ¢islo: M22690

Studijni program: B0413A050024 Ekonomika a management

Specializace: Ekonomika a management podniku

Forma studia: Prezencni

Téma préce: Analyza citlivosti devizovych obchodii obchodnich spoleénosti na vyznamné uda-

losti ve spolecnosti SAB Finance, a. s.

Zasady pro vypracovani

Uvod
Definuijte cile préce a pouZité metody zpracovani prace.
|. Teoreticka st

« Ipracujte literdrni reder3i na téma devizovych obchodi a vyznamnych udélosti ovliviiujicich ménovy kurz.
II. Praktickd Cast

« Identifikujte vjznamné udalosti.
« Provedte citlivostni analyzu dopadi vyznamnych udélosti na provedené obchody.
- Nazdkladé vysledki analyzy provedte zhodnoceni a doporuceni pro spole¢nost.

Lavér



Rozsah bakalafské prace: cca 40 stran
Forma zpracovani bakalaFské préce: tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

GERDES, William D. The basics of foreign exchange markets: a monetary systems approach. New York: Business Expert Press,
2015. ISBN 978-1-60649-821-7.

JURECKA, Vaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada, 2023. ISBN
978-80-271-3635-3.

MANDEL, Martin a DURCAKOVA, Jaraslava. Mezindrodni finance a devizovy trh. 2. aktualizované vydani. Praha: Ekopress,
2020. ISBN 978-80-87865-65-1.

NOONAN, Troy. forex Trading QuickStart Guide: The Simplified Beginner Guide to Successfully Swing and Day Trading the
Global Foreign Exchange Market Using Proven Currency Trading Technigues. Albany, New York: ClydeBank Media, 2022. 1SBN
9781636100135.

STROUKAL, Dominik a BERKA, Jan. Trfy. Praha: Grada, 2024. ISBN 978-80-271-3623-0.

Vedouci bakaldske prace: Ing. Lubor Homolka, Ph.D.
Ustav statistiky a kvantitativnich metod

Datum zadani bakalafské prace: 10. unora 2025
Termin odevzdani bakalaiské prace: 23. kvétna 2025

LS.

doc. Ing. Michal Pilik, Ph.D. doc. Ing. Petr Novak, Ph.D.
dékan garant studijniho programu

Ve Zliné dne 10. tinora 2025



PROHLASENI AUTORA BAKALARSKE PRACE

Beru na védomi, Ze

e odevzdanim bakalarské prace souhlasim se zvetfejnénim své prace podle zakona
¢. 111/1998 Sb., v platném znéni bez ohledu na vysledek obhajoby;

e bakalafska prace bude ulozena v elektronické podob¢ v univerzitnim informac¢nim
systému a bude dostupna k nahlédnuti;

e jedno vyhotoveni bakalaiské prace v listinné podobé bude ponechano Univerzité
Tomase Bati ve Zlin€ k ulozeni;

e namoji bakalafskou praci se pln¢ vztahuje zdkon ¢. 121/2000 Sb. o pravu autorském,
o pravech souvisejicich s prdvem autorskym a o zméné neékterych zadkona (autorsky
zakon) ve znéni pozd¢jsich pravnich predpist, zejm. § 35 odst. 3;

e podle § 60 odst. 1 autorského zdkona ma Univerzita Tomase Bati ve Zlin¢ pravo
na uzavieni licenéni smlouvy o uziti $kolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského
zakona;

e podle § 60 odst. 2 a 3 mohu uzit své dilo — bakalarskou praci — nebo poskytnout
licenci k jejimu vyuziti jen s pfedchozim pisemnym souhlasem Univerzity Tomase
Bati ve Zling, ktera je opravnéna v takovém piipad¢ ode mne pozadovat pfiméieny
pfispévek na Uhradu nakladi, které byly Univerzitou TomaSe Bati ve Zliné
na vytvoreni dila vynalozeny (az do jejich skute¢né vyse);

e pokud bylo k vypracovani bakalafské prace vyuzito softwaru poskytnutého
Univerzitou Tomése Bati ve Zliné nebo jinymi subjekty pouze ke studijnim
a vyzkumnym uceltim (tj. k nekomerénimu vyuziti), nelze vysledky bakalarské prace
vyuzit ke komerénim ucellim;

e pokud je vystupem bakalairské prace jakykoliv softwarovy produkt, povazuji se
za soucast prace rovnéz 1 zdrojové kody, popt. soubory, ze kterych se projekt sklada;
neodevzdani této soucasti mize byt divodem k neobhajeni prace.

ProhlaSuji, Ze

e jsem na bakaléatské praci pracoval(a) samostatn¢ a pouzitou literaturu jsem fadné
citoval(a); v pfipadé€ publikace vysledkli budu uveden(a) jako spoluautor;

e odevzdana verze bakalaiské prace a verze elektronickd nahrand do IS/STAG jsou
obsahové totoZné.

VEZINE, ANE oovvvviiiiiie e
podpis autora






ABSTRAKT

Tato bakalafska prace se zabyva citlivostni analyzou devizovych obchodt, které probehly
ve spolecnosti SAB Finance, a. s. na platformé ProStream béhem tfi makroekonomickych
udalosti s podrobnéjsim rozdélenim na Ctyfi sledované obdobi. V prvni ¢asti je provedena
literarni reSerSe na danou problematiku. Uveden je zde ptehled zdkladnich pojmi,
predstaveni devizového trhu, role ocekavani v ekonomice nebo faktory ovlivitujici ménovy
kurz. Prakticka cast nabizi pifedstaveni spoleCnosti SAB Finance, a. s., identifikaci
makroekonomickych udalosti a samotnou citlivostni analyzu. Cilem prace je analyzovat
citlivost devizovych obchodl obchodnich spole¢nosti na vyznamné udalosti. Zavérem jsou

shrnuty vysledky jednotlivych analyz a doporuceni pro spole¢nost.

Kli¢ova slova: ménovy kurz, devizovy obchod, vyznamna udalost, analyza citlivosti

ABSTRACT

This bachelor thesis focuses on a sensitivity analysis of foreign exchange trades conducted
at SAB Finance, a.s. on the ProStream platform during three macroeconomic events,
with a detailed breakdown into four observed periods. The first part presents a literature
review on the topic, including an overview of basic concepts, an introduction to the foreign
exchange market, the role of expectations in the economy, and the factors influencing
exchange rates. The practical part introduces the company SAB Finance, a.s., identifies
the selected macroeconomic events, and provides the sensitivity analysis. The aim
of the thesis is to analyse the sensitivity of corporate FX trades to significant macroeconomic
events. Finally, the results of the individual analyses are summarized, along

with recommendations for the company.

Keywords: exchange rate, foreign exchange trade, significant event, sensitivity analysis
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UvVOD

Na dnesnim globalnim trhu vstupuji do obchodnich vztaht spolecnosti z rtiznych koncti
svéta. Zvysuje se potieba vyuzivat devizovych smén. Obchodni spolecnosti mohou pribézné
analyzovat vyvoj kurzu, aby nakoupily za co mozna nejlepsi cenu. I kdyz ménovy kurz
neustale oslabuje, nebo posiluje, jsou faktory, které silné ovliviiuji jeho vyvoj. Prace je
zaméfena na otazku, zda spolecnosti provadéjici devizové obchody se spolecnosti SAB

Finance, a. s., vnimaji makroekonomické udalosti, které pohybuji ménovymi kurzy.

Cilem je pomoci citlivostni analyzy zjistit, zda se objemy nékupii nebo prodeju cizich mén
1181 béhem ctyitydenniho obdobi v dob¢ udalosti. Mezi tyto kurzové hybatele jsou zafazeny
ménové politické zasedani Ceské narodni banky, kdy doslo k rozhodnuti o ponechéani vyse
zékladnich trokovych sazeb, jmenovani nového guvernéra Ceské narodni banky, pana

doktora Alese Michla, a vypuknuti valky na Ukrajing.

rowr

Teoreticka ¢ast si stanovuje za cil zpracovat literarni resersi na uvedené téma. V prvni ¢asti
jsou predstaveny zdkladni pojmy, které pokracuji sezndmenim s devizovym trhem
neboli FOREX marketem. Dale prace vysvétluje roli ocekavani v ekonomice i to, pro¢ je
dalezita pro ménoveé kurzy. Nasleduje popis faktort, vnéjsich i vnitinich, jez ptimo ovliviiuji
hladinu devizovych kurzii, na néz jsou navazany udalosti popisované v praktické casti.

Posledni dvé kapitoly teoretické Casti se soustiedi na popis citlivostni analyzy, konkrétné

zaméfené na pomérné hodnoty, které jsou v praci vyuzivany, a nasledné shrnuti.

Praktickd cast predstavuje spole€nost SAB Finance, a. s., rozebird jeji predmét ¢innosti
a produkty ¢i sluzby, které svym zakaznikim nabizi. Prace pokracuje identifikaci
makroekonomickych udalosti, jeZ byly vybrany. Pfedstaveni odhaluje vyvoj ménového
kurzu v obdobi udélosti, co jej zplisobilo nebo jaké to mélo nasledky. Citlivostni analyza je
prezentovana zvIlasté na kazdém piipad¢ s uvedenim tabulek pro vSechny obchodované
mény. Nasleduje rozdéleni na samostatné mény, na kter¢ méla udalost vliv, nebo byly

obchodovany ve vyssi mife.

V zavéru prace jsou prezentovany zhodnoceni a doporuceni, zda se obchodujici spolecnosti

fidi zminénymi udalostmi a ¢ekaji na vhodnou pftilezitost k uzavieni devizového obchodu.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakaladiské prace je analyzovat citlivost devizovych obchodli obchodnich
spolecnosti na vyznamné udalosti. Z analyzy lze vysledovat, zda obchodni spole¢nosti,
které jsou aktivnimi klienty spolecnosti SAB Finance, a. s., reaguji na vykyvy ménovych

kurzii a dochézi ke zkreslenému poctu nebo objemu transakei v tomto obdobi.

Zpusob feSeni spoCiva ve zpracovani dat, kterd byla poskytnuta spoleCnosti
SAB Finance, a. s. Data jsou uhrnem veskerych anonymizovanych devizovych obchodi,
které probéhly na platformé ProStream od prvniho ¢tvrtleti roku 2020 do prvniho Ctvrtleti
roku 2024. Z téchto dat byly vybrany tfi makroekonomické udalosti, konkrétné vypuknuti
valky na Ukrajing 24. 2. 2022, jmenovani nového guvernéra CNB 11. 5. 2022 a mé&nové
politické zasedani CNB z2. 11.2023. K témto datim byly nasledné vytvofeny tabulky

ptilozené zvlast ke kazdé udalosti a méné figurujici v daném obdobi.

K odhadu dopadu ménové udalosti je ¢asova fada rozd€lena na ¢tyfi obdobi rovnomérné
pied udélosti a po ni. Je ocekavané pravdépodobné chovani u vSech situaci,
kdy v prvnim obdobi dochazi k normélnimu chovéani. Druhé sledované obdobi by mélo
vykazovat urcitou miru pfipravy a v konkrétni vybrany den dojde k abnormalnimu chovani
spolecnosti. Po tomto vyznamném dni by se situace méla opakovat stejné¢ v mife dopadu
udalosti na ménové kurzy. Obdobi jsou vZdy rozdélena po péti pracovnich dnech. Data
vykazuji celkové objemy a pocet uskutecnénych transakci za den. Nasleduji primérné
objemy transakci za sledované¢ obdobi a jejich medidn. Pro vét§i piesnost a urceni
pfipadnych extrémnich hodnot byly také stanoveny denni primérné a medianové hodnoty,

které jsou nasledné porovnavany na zakladé pomérové metody citlivostni analyzy.

Kvali malé obchodovatelnosti bude prezentovan vysledek pouze ménovych pari
EUR/CZK, PLN/CZK a USD/CZK. U ostatnich mén dochézi k tak malému poctu transakci,
ze by nebylo mozné povaZzovat analyzu za vypovidajici. Pfi vyskytnuti extrémni hodnoty

procenta je horni hranice omezena na 1 000 %.
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1 MENA

Meény a obecné penize hybou kazdodennim svétem. Clovék nemusi byt odbornikem v oblasti
financi, aby penéztim rozumél. Kazdy si dokaze spocitat nebo aspon predstavit, kolik doméci
mény bude muset zaplatit za urlity statek, popiipadé sluzbu. (Cernohorsky, 2020)

Tato kapitola bude zamétena na pojem ména a ménové kurzy.

1.1 Pojem a znaky mény

Nérodni ména je stanovena zdkonem a obcané na izemi daného statu jsou povinni tuto ménu
republika stanovuje jako svou jedinou narodni ménu ceskou korunu. Jedinou zvlastnosti

miize byt ména deklarovana nadnarodng, ptikladem je euro. (Cernohorsky, 2020)

1.2 Ménové kurzy

M¢énovy neboli devizovy kurz, vyjadiuje hodnotu mény, kterd je vyjadiena v zahrani¢ni
méné. Konkrétné v Ceské republice vyhlaguje kurz &eské koruny centralni banka kazdy den
ve 14:15 hod. mistniho ¢asu. Dle oficialniho vyjadieni CNB' se ménovy kurz odvozuje

z monitorovani vyvoje zahrani¢nich mén na devizovém trhu. (Jurecka, 2023)

Tabulka 1 - Stiedovy kurz mén vyhlasovan CNB ze dne
03. 04. 2025 (zdroj: www.cnb.cz)

zemé ména mnozstvi kéd  kurz

Australie dolar 1 AUD 14,326
Brazilie real 1 BRL 4,017
Bulharsko lev 1 BGN 12,775
Cina 7en-min-pi 1 CNY 3,088
Dénsko koruna 1 DKK 3,347
EMU euro 1 EUR 24,975
Filipiny peso 100 PHP 39,507
Hongkong dolar 1 HKD 2,897
Indie rupie 100 INR 26,417
Indonesie rupie 1000 IDR 1,361
Island koruna 100 ISK 17,26
Izrael novy Sekel 1 ILS 6,111
Japonsko jen 100 JPY 15,409
Jizni Afrika rand 1 ZAR 1,193
Kanada dolar 1 CAD 15,985
Korejska republika won 100 KRW 1,547

! Ceské narodni banky
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Madarsko forint 100 HUF 6,219
Malajsie ringgit 1 MYR 5,073
Mexiko peso 1 MXN 1,125
MMF ZPC 1 XDR 29,91
Norsko koruna 1 NOK 2,186
Novy Zéland dolar 1 NZD 13,124
Polsko zloty 1 PLN 5,95
Rumunsko leu 1 RON 5,017
Singapur dolar 1 SGD 16,889
Svédsko koruna 1 SEK 2,327
Svycarsko frank 1 CHF 26,2
Thajsko baht 100 THB 65,693
Tureckol) lira 100 TRY 59,401
USA dolar 1 Usb 22,535
Velka Britanie libra 1 GBP 29,687

Pro stanoveni aktualniho kurzu je zdkladem stiet nabidky a poptavky po svétovych ménach.
Pii poptdvce po zahranicni méné dochédzi k jejimu zhodnoceni neboli apreciaci.
Naopak nabidka zpisobi jeji znehodnoceni, které se oznacuje jako depreciace. Tento efekt
zavislost na jinych svétovych ménéch. Zde je stanoveno urcité pasmo, ve kterém se kurz

musi pohybovat, jinak dojde ke korekci ze strany centralni banky. (Mandel, 2020)

Kazdy ménovy par ma sviij ustaleny zapis. VZdy obsahuje jednu ménu referen¢ni a druhou
kotovaci. Zakladnim ménovym parem, se kterym je mozno se setkat v Ceské republice je
EUR/CZK, coz vyjadiuje, kolik ¢eskych korun stoji jedno euro. Zakladni ménou tohoto paru
bude euro, mezitim ¢eskd koruna ménou kotovaci. Tento zapis se nazyva ptimé kotovani.

(Noonan, 2022)

EUR / CZK 26.03.2025
24.930
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Obrazek 1 - Ptimy ménovy kurz EUR/CZK ze dne
26. 03. 2025 (zdroj: www.kurzy.cz/)
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Opakem je nepiimy zapis ménového paru, ktery se vyuziva méné (1 CZK/EUR). Cilem je
vyjadrit domaci ménu jako zédkladni ménu a zahrani¢ni ménu jako kétovaci. (Jurecka, 2023)
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Obrazek 2 - Ptiklad nepifimého ménového kurzu (zdroj:
https://www.google.com/finance/quote/CZK-EUR)

V poslednich desitkach let, kdy se Ceska republika transformovala na trzni ekonomiku,
vstupuji na trh nové investofi, ktefi se nejvyssim procentem podili na zméné stietu poptavky
a nabidky. Vyuzivaji spekulaci a za tucelem zisku nakupuji a prodavaji aktiva.
Z kratkodobého hlediska ovliviiuji trh spekulace, proto mize byt kurz v kratkém obdobi
velice volatilni. Z dlouhodobého hlediska centrdlni banky udrzuji ménovy kurz
v optimalnim stanoveném pasmu, aby nedochazelo k zdsadnim vykyvim. Pro tyto operace
vyuzivaji pfedevs§im své devizové zasoby nebo zakladni irokové sazby. (Jurecka, 2023)
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Obrazek 3 - Volatilita ménového paru EUR/CZK béhem
dne 29. 04. 2025 (zdroj: www.kurzy.cz)
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2 DEVIZOVY TRH

M¢énovy ¢i devizovy trh, anglicky oznacovan FOREX (FOReign EXchange market),
popiipad¢ zkracen¢ FX je decentralizovany trh se svétovymi ménami,

na kterém lze obchodovat bez omezeni 24 hodin denné. (Stroukal, 2024)

2.1 Rozdéleni trhu

Dulezitou roli na forexovém trhu hraje rozdéleni trhu valut a deviz. Valutovy trh obsahuje
pouze hotovostni operace zahrani¢nich mén. Ten je ovSem méné vyuZzivany,
jelikoz s témito transakcemi jsou spojeny vysoké naklady na nakup. Valuty lze ziskat pouze
ve sméndrnach nebo v pobockach bank. Zatimco trh deviz obsahuje pouze bezhotovostni
aktiva jako napiiklad zapisy na bankovnich uctech. Oproti trhu s valutami jsou devize

podstatné levnéjsi, ditkaz tohoto tvrzeni reprezentuje hodnota spreadu. (Mandel, 2020)

V soucasnosti existuje mnoho rezimil, jak jednotlivé staty tidi svou ménovou politiku.

Dle Gerdese (2015) mezi ptistupy patfi:
e Pevné zavéSeny kurz
e Pevny limitované zavéseny kurz
e Plovouci kurz

e (Ostatni

Ceska republika uplatiiuje systém plovoucich kurzii, coZ znamena ponechani volatilitu trhu
na zakladé nabidky a poptavky (Gerdes, 2015), oviem operuje zde CNB, ktera svou

ménovou politikou miize ménovy kurz v piipadé potieby idit. (Cernohorsky, 2020)
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Obrazek 4 — Plovouci devizovy kurz EUR/CZK
s kurzovym zavazkem CNB (zdroj: https://www.cnb.cz)
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2.2 Historie devizového trhu

FX trh hraje klic¢ovou roli v ekonomikach mnoha statt, jelikoz se jedna o jeden z nejvétsich
trhl, kterého dnes mitizeme byt soucasti. (Gerdes, 2015): Pfitom je tfeba zdtraznit,
ze meénovy trh neni zdaleka pfilis stary. V dobg, kdy se jako univerzalni mezindrodni platidlo
pouzivaly drahé kovy, nebylo potieba, aby se ménily jednotlivé mény za jiné. Dle Stanislava
Paloucka (2009) bylo nejvice vyuzivano stiibro, jedinou svétovou velmoci, ktera stavéla
svlj meénovy systém pouze na zlat¢ byla Velka Britanie. OvSem s postupem casu
se mezindrodni vazby transformovaly na Velkou Britanii, a proto jednotlivé staty pievzaly

zlaty standard. (Noonan, 2022)

Problém vyftesila az dohoda uzaviena v americkém Bretton Woodu. Zde se sjelo ptes 700
lidi reprezentujicich 44 svétovych statl. Vysledkem bylo zalozeni Mezinarodni ménového
fondu a pifimé navazani amerického dolaru na 1 unci zlata. (Noonan, 2022) Posledni zménou
meénového trhu byla jeho transformace zruseni vazeb na zlato. V dnesni dobé se mizeme

setkat pouze s dolarovym standardem. (Poloucek, 2009)

2.3 Moznosti nakupu deviz

Obchodni korporace, které ve vysoké mife obchoduji se zahrani¢im a hospodaii s velkym
mnozstvim deviz mohou fidit své devizové obchody v zavislosti na budouci predikei vyvoje
kurzu zahrani€ni mény. Na zdklad¢ uplatiiované techniky se rozdé€luji devizové operace

na (Mandel, 2020):
e spotové obchody (promptni)
e terminové obchody

Spotovy obchod, také okamzity, je druh transakce, ptfi kterém dochazi k plnéni banky
nejpozdéji do dvou nasledujicich pracovnich dnii. Smlouva o uzavieni obchodu stanovuje
spotovy kurz, ktery je odvozen dle soucasného stredového kurzu. Jedna se o nejb&znéji

vyuzivany typ obchodu. (Mandel, 2020)
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Terminové transakce spocivaji v uzavieni smlouvy na danou ¢astku s vypotradanim za urcité

casové obdobi, které je delsi nez dva pracovni dny. RozliSuji se dle typu na (Noonan, 2022):

o forward
o futures
e opce

e swap

Forward je obchodovan vyhradné na trzich OTC?. Jedna se o uzavieni transakce, kdy si
klient sam muze urcit vysi a termin, kdy dojde k vypotadanim smlouvy. Ménovy kurz se
stanovuje na zaklad¢ predpokladanych udalosti, které v obdobi mezi uzavienim

a vypotadanim obchodu probéhnou. (Mandel, 2020)

Futures zastdvaji stejnou metodu obchodu jako ménové forwardy, s rozdilem

jejich obchodovatelnosti na burze, misto trhu OTC. (Mandel, 2020)

Ménova opce predstavuje typ obchodu obchodovatelny burzovné i na OTC. Drzitel opce si
kupuje pravo prodat nebo koupit smluvni castku k ur€itému dni. Jednd se o prévo,
které nemusi byt vyuzito v piipadé, kdy na soucasném spotovém trhu obdrzi kurz
vyhodnéjsi. Ztratou pro drzitele v takovém piipadé bude pouze opcni prémie. (Noonan,

2022)

Posledni z terminovanych obchodl, ktery kombinuje spotovy i terminovy nebo dva
terminové obchody se nazyvd ménovy swap. Pii uzavieni obchodu vznikd smlouva

o zpétném prodeji. (Mandel, 2020)

2 Mimoburzovni obchodovéni (Over-The-Counter) je zplsob nidkupu a prodeje financnich néstrojii

prostfednictvim decentralizovanych siti.” (Saxo Bank A/S, organizacni slozka)
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3 ROLE OCEKAVANI V EKONOMICE

Vyznamnou roli vmife ekonomického dopadu vyznamnych udalosti hraje
jejich ocekavatelnost. Tento faktor, ktery bude predmétem kapitoly, dokonale popisuje
Dominik Stroukal (2024, s. 14): ,, Proc, kdyz centralni banka zvedne sazby, zacaly padat
trhy? A jak je mozné, Ze jindy zacaly padat, kdyz sazby sniZila? Protoze nejde o samotné
snizeni Ci zvySeni, ale o to, jakym smérem se sazby pohnuly oproti ocekavani. Pokud jste
pod stromeckem nic necekali a najdete tam knizku, budete mit radost. Jestli jste ale cekali

¢

zavodni auto a po rozbaleni krabice na vas bude cekat knizka, potom muizZete byt smutni.

3.1 Inflace

Podle dat CSU? byla mira inflace mezi lety 2020 az 2024 na hodnotach od 2,4 % po 15,1 %
(2020 — 3,2 %, 2021 — 3,8 %, 2022 — 15,1 %, 2023 — 10,7 %, 2024 — 2.4 %). (Cesky
statisticky ufad (CSU), 2025) PfestoZe se tyto hodnoty mohou jevit na prvni pohled
jako extrémni, jejich dopad na vSechny ekonomické subjekty nebyl nutné stejny. Konkrétné
zaméstnanci, jez maji v pracovnich smlouvich zajiSténo mezirocni navySeni mzdy
(Stroukal, 2024), které piesahuje miru inflace, nezpozoruji zadny efekt poklesu kupni sily.
Naopak pracovnik bez dolozky o inflaci to pociti ve velmi vysoké mife. Na zakladé
tohoto faktu se znehodnoti redlné mzdy a tim se také razantné snizi poptavka po zahrani¢nich

ménach a nabidka doméci mény. (Ceska narodni banka, 2024)

Kvili ménové politickym zasedanim CNB je inflace tzce napojena na zakladni tirokové
sazby, které centralni banka vyhlasuje. S nasledujicim jevem se Ceska republika potykala
pravé na konci obdobi, kdy se inflace sniZila az na hodnoty v toleran¢nim pasmu infla¢niho
cile. Diky tomuto dosaZeni hodnot inflaéniho cile CNB piistoupila k postupnému snizovani
urokovych sazeb. Pfed kazdym zasedanim byly zvetfejiovany predikce kam a v jaké mire
by se mohly urokové sazby zménit. V ptipadé, kdy predikce korelovala s rozhodnutim
bankovni rady, doslo k minimalnimu znehodnoceni ¢eské koruny. Naopak, pokud bylo
ocekavani niz$i, nez o kolik se sazba snizila, doslo k hlubsimu znehodnoceni domaci mény.

(Cernohorsky, 2020)

3 Cesky statisticky urad
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3.2 Zamérna publikace informaci

Dle Dominika Stroukala (2024) je to pravé budouci vyhled ekonomiky, ktery formuje roli
otekavani v ekonomice. Na zakladé predikci, které zvefejiiuje CNB jsou domécnosti
schopny upravovat svou spotiebitelskou poptavku. Tento efekt je zndm centralnim
bankéitm, ktefi vydéavaji sva prohlaseni do médii, taktéz nazyvano forward guidance.
Ocekavani, ktera jsou takto utvaiena, ovliviiuji rozhodovani ekonomickych subjektti v ramci

spotiebitelskych a investi¢nich aktivit.

Jedna se o relativné novou metodu, ktera se zacala vyuzivat celosvétove az okolo roku 2008.
Informace o budoucim vyvoji trokovych sazeb nabidne vefejnosti moznost se pripravit
a upravit ocekavani do budoucnosti. Zakladnimi znaky, aby $la tato komunikacni strategie
vyuzivat je veérohodnost soucasné ekonomické situace a autorita, kterd tyto informace

prezentuje. (Stroukal, 2024)

Realita probiha pravé zvetejnénim predikce s komentafem guvernéra centralni banky.
Veftejnost, na zaklad¢ téchto informaci, zacne upravovat své chovani, ptipadné zacne hledat
moznosti, jak se na budouci vyvoj dané ekonomiky pfipravit. Svym chovanim neustale
ovliviiuje agregovanou poptavku a nabidku. Jelikoz je komentar pouze informativni, ma
nasledné moznost CNB reagovat pruzné. V koneéném dusledku miZe nastat situace,
kdy k pfedpokladané zméné viibec nedojde, jelikoz jsou lidé na tuto skutecnost dostatecné

pfipraveni. (Stroukal, 2024)

Stejn¢ reaguji také obchodni korporace, které reaguji na oznameni sméfovani urokovych
sazeb. Mohou s dostatecnym piedstihem zakalkulovat jeji vyvoj do cen svych statkd
nebo sluZzeb. V moment samotného zvySeni nebo sniZeni zékladnich urokovych sazeb
nedojde k vykyviim, nebot’ jsou spolecnosti pfipraveny na danou skutecnost. (Stroukal,

2024)
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4 FAKTORY OVLIVNUJICI DEVIZOVE KURZY

Devizové kurzy podléhaji neustdlym zménam a pusobi na né¢ mnoho faktort. Nasledujici
kapitola se zabyva témito faktory, pticemz je d€li na vnéjsi a vnitini, dle toho, zda vychazi

z udalosti vzniklych na tzemi statu, pro které je ménou domaci.

4.1 Vnéjsi faktory

Jak jiz bylo zminéno, nabidka jedné¢ mény vyvold poptavku po méné druhé. Na zaklad¢
tohoto principu je nutno zdiraznit, ze vnéjsi vlivy pohybuji kurzem c¢eské koruny, i kdyz se
jedna o jednu z mensich ekonomik a mén svéta. (Stroukal, 2024) Tyto vnéjsi vlivy plisobi
aovlivituji poptavku po ceské koruné. V tomto sméru nase domaci meéna osciluje

v poslednim roce okolo hodnoty 25 EUR/CZK. (Kurzy.cz, spol. s r.0., 2000)
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Obrazek 5 - Vyvoj kurzu EUR/CZK v poslednim roce
(zdroj: https://kurzy.cz)

4.1.1 Urokové sazby Evropské centralni banky

Evropa se potykala pocatkem 20. let 21. stoleti s vysokou mirou inflace, ktera byla
pfedmétem mnoha zprav na denni bazi. V reakci na tuto skute¢nost zvolily jednotlivé staty
rizné ménoveé-politické strategie s cilem dostat inflaci zpét do cilového pasma. Evropska
centralni banka se rozhodla zdkladni urokovou sazbu ponechat na hodnoté 4 % (ze dne 29.
9. 2024). Naproti témto rozhodnutim Cesk4 narodni banka v ¢ele s guvernérem AleSem
Michlem zvolila vys$§i 7% sazbu. Tento atraktivni vynos lakal investory, ktefi svymi
investice posilovali kurz koruny. V roce 2023 rezonoval devizovymi trhy opacny problém,
pfi kterém CNB za¢ala pomalu uvoliiovat zafixované 2T Repo sazby. Kazdé snizeni vedlo
k mirnému znehodnoceni ¢eské koruny, jelikoZ se urokové sazby zacCaly ptiblizovat urovni

ECB*. (Jurecka, 2023)

4 Evropska centralni banka (European Central Bank)
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4.1.2 Vyvoj HDP v Eurozéné a USA

Na mezindrodni Grovni je Praha atraktivnim mistem pro turisty z celého svéta. Pro turisty
predstavuje cenové dostupnou destinaci, coZz ve spojeni s historii pfispiva jeji oblib¢.
Zvysujici se hruby domaci produkt a ,,pfebytecné‘ tispory obyvatel ze zahrani¢i zvysSuje
poptavku po ceskych korunach, coz mé za nasledek apreciaci doméaci mény. Oproti
tomu v ptipad¢, kdy ostatni staty snizuji svlij meziro¢ni rust a jejich obyvatelé maji vyssi

potfebu ukladat si své penize. (Jurecka, 2023)

4.1.3 Globalni udalosti

Mezi udélosti, jez maji globalni dopad, fadime pfedevsim déni ve svétovych ekonomikach

nebo neptedvidatelné jevy.

Jednou z nejnovéjsich aktualit mohou byt probéhlé prezidentské volby ve Spojenych statech
americkych vroce 2025. Prezentovany piiklad dokazuje tvrzeni o roli ocekavani
v ekonomice. Volby dle o¢ekavani vyhral republikansky kandidat Donald Trump. Z pohledu
ménovych trhll jeho vitézstvi nezpiisobilo vyrazny efekt. Diivodem tohoto jevu byla prave
pfipravenost, jelikoZ priizkumy naznacovaly, Ze nyn¢jsi hlava statu volby vyhraje. (Yahoo!,

2024)

Naopak udalost, kterd vyvolala vyrazny pohyb na devizovy trzich, bylo vypuknuti valky
na Ukrajin€. Obrovska nejistota se zacala projevovat na trzich jiz nékolik dni pred eskalaci
konfliktu. VyhlaSeni vojenské operace vedlo k okamzitému znehodnoceni témét vSech mén,
které byly geograficky nebo jinak spojené s Ukrajinou. Ceska koruna v tnoru 2022 dokonce
patfila k jedné z nejvice zasaZzenych mén. Diivodem byl ,,ut€k* investorti do vzdalenych
nebo silngjSich mén jako byl americky dolar, euro nebo japonsky jen. (2014-2024 FINEX
MEDIA s.r.o0., 2022)
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Obrazek 6 - Znehodnoceni ¢eské koruny vici euru v
obdobi vypuknuti valky na Ukrajin€ (zdroj: www.finex.cz)

4.2 Vnitini faktory

Jak jiz bylo uvedeno, mald ¢eskd ména a ekonomika jsou siln€ ovlivnény plsobenim
vngjsich faktort. Nicméné nelze opomenout vliv udalosti a rozhodnuti na tizemi Ceské
republiky. Mezi tyto faktory patii pfedeviim ménové-politicka zasedani CNB, publikovéni
informaci a predikei tykajiciho se budouciho vyvoje ¢eské ekonomiky nebo zvetejiiovana
data, kterd uvadéji hruby domaci produkt, inflaci a jiné makroekonomické ukazatele.

(FXstreet.cz s.r.o0., 2020)

4.2.1 Ménova politika Ceské narodni banky

M¢énova politika je zalezZitosti pouze trzné orientovanych ekonomik, nebot’ v centralné
planovanych ekonomikach se ceny ovliviluji pifimo. Podstata ménové politiky spociva
v regulaci kratkodobé Urokové miry domaci mény pro udrzeni inflace, nezaméstnanosti
a hrubého doméaciho produktu, na pfijatelné hodnoté. Dohled na regulaci urokové miry ma

centralni banka, v Ceské republice je to Ceska narodni banka. (Jilek, 2013)

Regulace kratkodobé urokové miry se povazuje za operacni cil centralni banky. Ménovou
politikou se snazi dosahnout zprostfedkujici cil s tmyslem dosahnout hlavniho cile,
jinak nazvano strategie centralni banky. K jejich dosazeni vyuZiva nastroje ménové politiky.

(Jilek, 2013)

Do operacnich cili se fadi pfedevsim regulace kratkodobé urokové miry, ale i ménovéa baze,
limity na objem uvéra ¢i limity trokovych mir klientskych avért a vkladi. Zprostiedkujici
cile jsou ur€ity meénovy agregat, ménové kurzy C¢i dlouhodobd trzni uUrokova mira.
Za konecny cil je povazovano stabilizace inflace, HDP a zamé&stnanosti. Diilezité je zminit,
7e toto je Siroky vybér jednotlivych cill, ve vyspélych ekonomikach se vybér zizil pouze

na vzdy prvni zminény. (Jilek, 2013)
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Pro fungovani ekonomiky je dtilezité mit dobfe nastavené zptisoby dosazeni operacniho cile,
a to bud’ skrze expanzivni nebo restriktivni ménovou politiku. Nastaveni je ovliviiovano
hlasovanim ¢&lent bankovni rady, v éele s guvernérem CNB. Nad naslednym postupem se
musi vyslovit vétSina bankovni rady. I dnes totiz ekonomové nejsou jednotni a objevuji se
zastanci jak nizSich urokovych sazeb, tzv. holubi¢i ménové politiky, tak také vysSich

zakladnich urokovych sazeb neboli jestrabi ménové politiky. (Jilek, 2013)

Expanzivni meénova politika, anglicky accomodative monetary policy, se nazyva
také expanze, expansion, ¢i uvolnéni. easing. Vyznacuje se snizovanim urokovych sazeb,
¢imz se podporuje ekonomika statu. Vyuziva se pii ofekévani nizké inflace, slabnouci

ekonomiky ¢i pii vysoké nezaméstnanosti. (Jilek, 2013)

Restriktivni ménova politika, anglicky tight monetary policy, se nazyva také restrikce,
restriction, ¢i zpfisnéni, tightening. Pfi tomto zplisobu se Grokové sazby zvysuji, ¢imZ se
utahuje tempo rustu ekonomiky. Vyuziva se pii vysoké inflaci, pfili§ rychle rostouci

ekonomice ¢i pfi nizké nezaméstnanosti. (Jilek, 2013)

4.2.2 Vyvoj HDP v Ceské republice

Hruby domadci produkt udavéd hodnotu nové vytvorenych statkli a sluzeb, které byly
vyprodukovany na tizemi Ceské republiky za sledované obdobi (pro potieby této prace
za 1 rok). Ceska republika vykazuje v poslednich letech snizujici trend HDP, oviem
od minulého roku 2024 HDP opét mirné roste. (2021 — 3,3 %, 2022 — 2,4 %, 2023 - -0,4 %,
2024 - 1 %). (Kurzy.cz, spol. s r.o., 2000)

Riist redlného bohatstvi ve staté vede k riistu agregované poptavky po vyrobcich a sluzbach
1 za hranicemi. Nartist poptavky po zahrani¢nich ménéach zptisobuje znehodnoceni domaci
mény, kterd je v tomto pripad€ nabizena. Stale ale plati fakt, ze uzavieny devizovy obchod
nema vliv pouze na domaci mé€nu. Obchod ovlivituje také druhou z mén, ktera tvoii ménovy
par. Proto je nutné na riist HDP pohliZet s opatrnosti. Pokud v Ceské republice poroste hruby
domaéci produkt vysokym tempem, ale zaroven v jiné ¢asti Evropy bude redlny produkt
klesat, nenastane pfipad zhodnoceni Ceské koruny a znehodnoceni mény jiné. Pro obCany
Ceské republiky se stane produkt zahrani¢i levnéjsi, tudiz bude mozné cestovat levngji.
K ziskéni valut nebo deviz bude znovu muset vytvofit poptavku po zahrani¢ni méné,

kterou timto posili, a nabidku domaci mény, kterou znehodnoti. (Jurecka, 2023)
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4.2.3 Vlivinflace na devizovy kurz

Inflace patii mezi pojmy, ktery je znamy Siroké vetfejnosti. Minimaln€ v poslednich letech,
kdy inflace dosahovala témé&f 20 % (v roce 2025 jiz v cilovém pasmu CNB, konkrétné
2,7 %). Oviem ne kazdy si uvédomuje jeji piimy vliv na ménovy kurz. (Cesky statisticky

ttad (CSU), 2025)

Jednou z moznosti je samotné zvySovani spotiebitelskych cen, které v konecném disledku
vedou k vy$§im cenam neZz v sousednich zemich. Piikladem tohoto efektu je boj proti inflaci
v Polsku, kde v diisledku niZsich cen statk® a sluzeb ve srovnani s Ceskou republikou doglo
k vyssi poptavce po polském zlotém a zvysené nabidce ¢eské koruny, kde nasledovalo jeji

znehodnoceni. (CZECH NEWS CENTER a.s., 2023)

Druhym efektem inflace, ktery ale ptsobi opacné, tedy zhodnocuje kurz ceské koruny,
je vliv inflace na zakladni tirokové sazby CNB. Centralni banka za i¢elem sniZeni inflace
zvySuje urokové sazby, které predstavuji atraktivni vynos pro zahrani¢ni investory,
coz zpusobuje ptiliv zahrani¢niho kapitalu, ktery je v nasi domaci méné, proto posiluje kurz

ceské koruny. (Stroukal, 2024)

4.2.4 Makroekonomické udalosti

Forexovy trh reaguje velmi citlivé na poskytované informace, ztohoto divodu jsou
makroekonomické predikce sledovanymi vyjadienimi, které CNB vydava. Tyto progndzy
poskytuji vyhled na budouci ekonomicky vyvoj, ktery je zdsadni pro investory
pfi rozhodovani. Mezi kli€ové veli€iny patii data o inflaci, HDP, nezaméstnanosti a ménova
politika centralni banky. Zna¢ny dopad na ménovy kurz maji také politické volby,
kter¢ mohou vést ke zmeéné€ orientace ekonomiky dan¢ho statu. Zvlasteé v situacich,
ve kterych se predikuje vitézstvi politické strany jinak sméfujici nez dosavadni vlada.

(Jurecka, 2023)
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5 CITLIVOSTNIi ANALYZA

Vstupni veli¢iny, které ve vztahu k devizovym operacim mohou byt velice volatilni. Analyza
citlivosti prezentuje zmény dvou veliCin, které na sebe piisobi za danych ptedpoklada.
(Mencik, 2017) Vystupem citlivostni analyzy je prokazat, jak tyto udalosti méni chovani
subjektl a tim také vysi provadénych transakei. Jedné se o kli¢ovou analyzu, ktera muize
do budoucna pomoct spolec¢nosti predpovédét mnozstvi devizovych transakci za pusobeni

makroekonomické udalosti. (Investopedia, 2024)

Pro potieby bakalaiské prace byla zvolena metoda pomérnych hodnot. Pomérné srovnani
patii mezi vyznamné postupy, které mohou byt aplikovany i zde pro zjisténi pusobeni
makroekonomickych udalosti na devizové kurzy. Zvoleny postup dopliiuje poskytované

udaje o probéhlych transakci. (Balatka, 2014)

Pomérné hodnoty jsou vysledkem minimalné dvou veli¢in. Hodnota jmenovatele udava
srovnavanou veli¢inu, také oznadovanou jako zakladni udaj. Citatel naopak pisobi ve vztahu
jako srovnavany udaj. Zékladni veli¢inou je stanovena hodnota transakci, které byly
uskute¢nény v den makroekonomické udalosti. Taktéz byla zvolena metoda pomérné
hodnoty vyvoje, kterd oznacuje urcitou klicovou hodnotu za sledované obdobi. Metoda je

aplikovana predevsim v dynamickych jevech. (Balatka, 2014)
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6 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoretickd Cast zpracovava literarni reSersi na téma devizovych obchodi a vyznamnych
makroekonomickych udélosti ovlivitujicich ménovy kurz. ReSerSe byla zpracovana
na zéklad¢ informaci zknih doporucené literatury ceskych i zahrani¢nich autord.
Pro doplnéni poznatkii k dané problematice bylo rovnéz vyuzito knih a internetového

rozhrani.

Téma bakalaiské prace bylo zpracovavano na zéklad¢ stdze ve spolecnosti SAB Finance,
a. s., z tohoto diivodu byla také teoretickd cast strukturovéna dle informaci, které jsou
aktualni pro zminénou spolecnost. V prvni kapitole byl pfedstaven pojem ména a zakladni
pojmy, které jsou tizce spjaty s tvorbou mé€nového kurzu. Néasledovalo objasnéni devizového
trhu s jeho historii a moznostmi, jak 1ze na ném provadét transakce. Navazujic na vyznamné
udalosti byla ve tieti kapitole zpracovana problematika role ocekavani v ekonomice,
jez ve velké mife ovliviiuje samotné makroekonomické udalosti. V ptedposledni kapitole
bylo vysvétleno, jaké jednotlivé vnéjsi a vnitini vlivy ovliviiuji ménovy kurz. Na zavér
teoretické Casti byla predstavena citlivostni analyza s konkrétni metodou, kterd bude

klicovou pro praktickou ¢ast bakalarské prace.

Zejména role ocekavani v ekonomice bude mit velky dopad na praktickou Ccast,
jelikoz samotné oc¢ekavani vefejnosti mize zpisobit jev, kdy pii globalni udalosti nedojde
k extrémnim vykyvim ménového kurzu. A naopak pfi vnitrostaitnim meénové-politickém
jednani Ceské narodni banky muize dojit k vykyvu siln&j§imu, ve spojitosti s neo¢ekavanym

posunem zdkladnich trokovych sazeb.
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II PRAKTICKA CAST
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7 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

Spolecnost SAB Finance ptedstavuje ¢eskou financni instituci zaloZzenou ve Zlin€¢ panem
Ing. Radomirem Lapcikem, LL.M. JiZ jistou dobu se také prezentuje novym sidlem, jedna
se o budovu v Praze naproti Ceské narodni banky. Spoleénost se zabyva devizovymi
obchody, které nabizeji uzavieni obchodl vSech obchodovatelnych mén. VSechny sluzby
jsou provadény s velkym dirazem na kvalitni a profesionalni klientsky piistup.

(SAB Finance, a. s., bez data; rozsifeno Urban, 2024)

7.1 Organizaéni zaclenéni spole¢nosti

SAB Finance, a. s. je podfazena SAB Financial Group, a. s. Nasledné je jim podfazeno
nékolik dalSich spolecnosti, které se podili na fizenich a investicich po celé Evropé. Posledni
roz§ifenim portfolia pana inzenyra Lapcika byla jejich nova pobocka na Maltg, ktera byla
oteviena jako dal§i banka podle regulaci Evropské Unie. (Vyro¢ni financni zprava

SAB Finance, a. s., 2023; rozsifeno Urban, 2024)

ﬁ*'ri\ 7 B Financial \‘ 7 PV SAB )
Hi -:-.; MV/ -./ .?""l'l"' ‘//
d / ta Ltd /'

Obrazek 7 - Organizaéni zaclenéni (zdroj:
Vyrocni finan¢ni zprava spolecnosti SAB
Finance, a. s.)

7.2 Vnitini organizaéni struktura

Organizacni struktura spolecnosti nejvice nasvédCuje struktufe funkéni. V soucasnosti
zfejmé nejrozsifenéjsi druh vnitini organizace uplatilovany predevsim ve vétSich firméach.
Jedna se o spolecnost s vedenim na vrcholu struktury a s fadovymi zaméstnanci rozdélenych

do jednotlivych odbort neboli utvara. (Business Info, 2020; rozsifeno Urban, 2024)
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Obrazek 8 - Organizacni struktura (zdroj: Vyrocni
finan¢ni zprava spolecnosti SAB Finance, a. s.)

7.3 Predmét ¢innosti spole¢nosti

Dle obchodniho rejstiiku je zaznamenan jako predmét ¢innosti podnikdni vykon platebni
instituce v rozsahu povoleni dle zakona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku v platném
aucinném znéni. Ddle je provozovéna cinnost v oblasti prondjmu nemovitosti, byti

a nebytovych prostor. (Justice.cz, 2010; rozsiteno Urban, 2024)

7.3.1 Poskytovani devizovych obchodi

SAB Finance poskytuje devizové obchody vSech dostupnych mén. Skrze osobniho dealera
muize byt obchod okamzité¢ uzavien. Pro klienty, ktefi nechtéji vyuZzit moZnosti spojeni
pfes telefon je pfipravena aplikace ProStream, kde si miize kdokoli s platnou ramcovou
smlouvou prohlédnout kompletni kurzovni nabidku. Jednou znejvétSich vyhod je
individualni sestaveni ménovych part. Mimo jiné spole¢nost také nabizi forwardy. Uplnou
novinkou v produktovém portfoliu je SAB TARF, ten umoznuje vypotadat jednotlivé dil¢i
obchody se sjednanym kurzem a objemem meény. VSe funguje na bazi hlidani vyhodnych

kurzii zdarma dealerem. (SAB Finance, a. s., bez data; rozsiteno Urban, 2024)
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7.3.2 DalSi aktivity

Se sménami je spojeno nekolik dalSich sluzeb, které spolecnost nabizi. Firma disponuje ucty
témér v kazdé Ceské bance, dokonce 1 v n¢kolika zahrani¢nich bankéach. Proto umoziiuje
svym klientim sluzbu platby faktur, kdy pii smén¢ penize prevede ihned na ucet,
ke kterému mé klient zavazek, to zcela zdarma po republice i do zahrani¢i. Na stejném
principu funguji inkasa od obchodnich partnerd, kdy mohou pfipisovat svym zékaznikiim
sménéné penize opét bez poplatku za zahrani¢ni platbu. V ramci svého zékaznicky
orientovaného pfistupu je mozno kdykoli ve stanovené dob¢ zavolat osobnimu dealerovi
a nechat si vysvétlit informace o déni na ¢eském i celosvétovém trhu. (SAB Finance, a. s.,

bez data; rozsifeno Urban, 2024)

7.4 Produkty a sluzby

Na zékladé¢ popsanych typti devizovych obchodi mizeme v nabidce spolecnosti

SAB Finance, a. s. nalézt:
e Spotové obchody
e Terminové obchody
o Forwardové obchody

Novinkou v portfoliu produktii spole¢nosti se nachazi tzv. SAB TARF. Jedné se o uzavieni
forwardového obchodu, kde sménovana ¢astka zavisi na vyvoji aktudlniho ménového kurzu.
Na zékladé téchto kurza se uzaviraji dil¢i obchody. (SAB Finance, a. s., bez data; rozsiteno

Urban, 2024)

Y
Kurz Sjednany Cilovy zisk Zisk obchodu 2

Zisk obchodu 4

Zisk obchodu 6

-1 Zisk obchodu 7

Aktudlni
SPOT

Okamik Obchod 1 Obchod 2 Obchod 3 Obchod 4 Obchod 5 Obchod 6 Obchod 7
sjednani

Obrazek 9 - Pribéh spoluprace po uzavieni smlouvy na SAB TARF (zdroj:
www.sabtarf.cz)

Mezi dalsi sluzby, které spole¢nost poskytuje lze zatadit platby faktur, inkaso obchodnich
partnerti, sména mezi ucty nebo aktualni informace z trhu. (SAB Finance, a. s., bez data,

rozsifeno Urban, 2024)
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8 IDENTIFIKACE A POPIS VYZNAMNYCH UDALOSTI

V nasledujici kapitole jsou identifikovany a popsany zakladni znaky vyznamnych udalosti.
Co to ovSem znamena vyznamna udalost? Pro potfeby této prace se jedna o konkrétné jednu
vnéjsi a dve vnitini udalosti, které se udaly v poslednich 4 letech a ptisobily ve zna¢né mife

na ¢eskou korunu. Mezi tyto udalosti se zaradily:
e Vypuknuti valky na Ukrajiné (24. 2. 2022)
e Jmenovani guvernéra bankovni rady (11. 5. 2022)
e Mzenové politické zasedani Ceské narodni banky (2. 11. 2023)

Vyznamné jsou pro bakalaiskou praci zejména kvili jejich silnému vlivu na ménovy kurz,

ktery mohl ovliviiovat chovani klientl spole¢nosti SAB Finance, a. s

8.1 Vypuknuti valky na Ukrajiné (24. 2. 2022)

Eskalace konfliktu, kterd v novodobé historii nema obdoby. Takto byl komentovan vpad
vojsk Ruské federace na uzemi Ukrajiny 24. 2. 2022. Odbornici se jakymsi zplsobem
obavali, jelikozjiztyden pfed =zacidtkem konfliktu byla vidét znacna nejistota.
Ihned po zacatku vale¢ného konfliktu se zacaly propadat mény v blizké oblasti Ukrajiny.
Ceskd koruna patiila k jedndm znejvice postizenych mén. Kromé ni se jednalo
také o mad’arsky forint, polsky zloty a samozfejmé ukrajinskd hifivna. Tento fakt jasné
vysvétluje investorské chovani, které je popisovano jako ut€k zblizkych mén
do téch vzdalenych jako je naptiklad americky dolar nebo japonsky jen. (2014-2024 FINEX
MEDIA s.r.0., 2022; rozsifeno Urban, 2024)

Na pocatku tydne pred vstupem vojsk na tizemi Ukrajiny se obchodovala Ceska koruna
pod hranici 24,60 za Euro. V pribéhu nékolika dnil se cena dostala do extrémnich hodnot
vyS$§ich nez za wuméle oslabovaného kurzu koruny mezi lety 2013 a 2017.
Piiblizné oscilujicich okolo 27,75 CZK/EUR. Po téchto udalostech zasahovala Ceska
narodni banka svymi prosttedky, konkrétn¢ urokovymi sazbami, a pfedev§im devizovymi

intervencemi. Guvernér Jiti Rusnok prohlésil v rozhovoru pro Ceskou televizi, Ze CNB
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disponuje vy$$imi devizovymi rezervami v mezinadrodnim srovnani, a proto jejich vyuziti

pro posileni kurzu je opodstatnéné. (Ceska televize, 2022; rozsifeno Urban, 2024)
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Obrazek 10 - Vyvoj Ceské koruny vii¢i Euro
bezprostiedné po vyvolani valky na Ukrajiné (zdroj:
www.finex.cz)

8.2 Jmenovani guvernéra bankovni rady (11. 5 2022)

Prvné velice neocekavana udalost se zménila v silny propad koruny, kvili kterému musela
opét dokonce Ceska narodni banka intervenovat. Byvaly guvernér CNB, pan inZenyr Jiii
Rusnok, zastdnce jestfabi ménové politiky (zamétujici se na vyssi Grokové sazby a nizsi
inflaci) byl nahrazen panem doktorem AleSem Michlem. Druhy jmenovany aplikuje
opacnou ménovou politiku tzv. holubici, kterd se vyznava nizS§imi urokovymi sazbami
a vys$i mozZnou inflaci. 11. 5. 2022 tehdejsi prezidente republiky Milo§ Zeman jmenoval
nového guvernéra a s nim piiSla také obava investorti o budouci vyvoj atraktivity Ceské
ekonomiky. Nové jmenovany guvernér CNB avizoval, Ze hodl4 nastavit uréitou zakladni
urokovou sazbu a dale s ni nepohybovat, a¢ si to mohla tehdejsi 15% inflace zadat. (Internet
Info, s. r. 0., 2022; roz§ifeno Urban, 2024) Toto ignorovani progndz prineslo prudké oslabeni
koruny. Beéhem jednoho dne kurz dosédhl hodnoty vyssi nez 25,30 K¢ za jedno euro. Nasledné
musela CNB pomoci devizovych intervenci uméle posilit kurz koruny, coz bylo ispésné.

(FXstreet, s. 1. 0., 2022; roz$ifeno Urban, 2024)
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Obrazek 11 - Propad kurzu EUR/CZK v obdobi jmenovani
nového guvernéra CNB (zdroj: www.kurzy.cz)

8.3 Ménové politické zasedani CNB (2. 11. 2023)

Od prosince roku 2023 Ceska narodni banka snizuje trokové sazby, jelikoz doglo k cili
inflace, ktery je naSe centralni banka zavédzana plnit od roku 2010. Tento cil je mezinarodné
nastaven, ac¢ si jej kazdy stat mlze upravit. Bankovni rada je tedy povinna cilit inflaci
meziro¢né na hodnotu 2 %, kdy je nastaven toleran¢ni pasmo, v podobé& 1 % na obé& strany.

(Ceska narodni banka, 2024; rozsiteno Urban, 2024)

V dobé zminéné udalosti nebyla Ceska vefejnost piili§ ve shodé. Sifily se dva néazory,
kdy jeden hovofil o nutnosti sniZovat tirokové sazby z dlivodu snizujiciho se trendu inflace.
Naopak druhym ndzorem bylo sazby ponechat na 7% urokové mifte, jelikoz vznikaly obavy
z proinflacnich rizik. Bankovni rada ponechala stile zafixované urokové sazby a v disledku
tohoto rozhodnuti doslo ke zhodnoceni mé€nového kurzu ceské koruny.

Graf EUR/CZK =

Obdobi Im 3m 6&m YTD Ir All Od Rij31,2023 Do | Lis 10, 2023

2. Lis 3. Lis 6. Lis 7. Lis 8. Lis 9. Lis 10. Lis

KUrzy

Obrazek 12 - Ménovy kurz v obdobi ménove politického
zasedani CNB ze dne 2. 11. 2023 (zdroj: www .kurzy.cz)
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9 ANALYZA CITLIVOSTI DEVIZOVYCH OBCHODU PRI
VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE (24. 2. 2022)

Kapitola se zamétuje na analyzu dat poskytnutych spolecnosti SAB Finance, a. s. Nejprve
budou prezentovana samotna data zpracovana do tabulek s néaslednym rozpracovanim
do grafi. Ty maji za cil ndhled do situace vyznamné makroekonomické udalosti,

jak ptisobila na nakupni chovani spole¢nosti.

Po vypuknuti vojenského konfliktu na Ukrajin€é byl zaznamenan rapidni ndrGst objemi
nakupt. Vyssi median v tabulce ptilohy ¢. 1 v porovnéni s primérnym tydennim objemem
poukazuje na veEtsi mnozstvi nizSich hodnot, které zkresluji stiedni hodnotu. V tydnu
pred touto udalosti byla na devizovych trzich pozorovéana zvysena nejistota, coz se odrazilo
v poklesu celkovych objemti ndkupt. Po vypuknuti valky byly objemy nakupt vyrazné
zvySeny, zaznamenany byly vice neZ dvojnasobné hodnoty, a to jak v celkovém objemu,
tak 1 v primérné vysi.

Pivodné méla byt data za sledovana obdobi vSech obchodovatelnych mén porovnavana
podle postupu uvedeného v tabulce. Pti diikladnéjsi analyze vsak bylo zjiSténo, Ze jednotlivé
mény byly obchodovany v rozdilné mite, coz vedlo ke zkresleni vysledki. Z tohoto divodu
bylo pfistoupeno k rozdéleni dat podle jednotlivych mén. Z nasledujicich analyz pak byly
vyfazeny mény, které byly obchodovany v zanedbatelné mife, a neposkytovaly
tak dostatecné vypovidaci hodnoty. Jednalo se naptiklad o britskou libru, Svycarsky frank

nebo ¢astecné 1 polsky zloty.

Ptiloha ¢. 1 dale srovnava ob¢ tabulky a vysledek napovidd, Ze v kazdém ze sledovanych
obdobi prodeje vyrazné prevySovaly nakupy. MnoZstvi provedenych prodeji po sledované
udalosti potvrzuje jistou eskalaci nervozity spolec¢nosti, které se snazily odprodat své devizy,
které ztracely na hodnoté. Vyssi hodnoty objemtl za tyden vyplyvaji predevS§im z obdobi
tésne kolem makroekonomické udélosti. Naopak v prvnim a poslednim obdobi vypotfadané

obchody klesaji na nejnizsi hranici.
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9.1 Euro

Pii porovnani tabulek celkovych nékupti vSech obchodovanych mén a této tabulky
pouze eura se prokazuje velka podobnost. Je to z divodu hlavniho podilu eura na ménovych

parech ve spolecnosti SAB Finance, a. s.

Tabulka 2 - Zpracovani nakupii eura (zdroj: vlastni zpracovani
na zakladé dat poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Nakup
Objem/ Pocet Objem / Primérny Median Primér dennich Median dennich
den transakci tyden objem nakupti nakupl nakupt

1235395 K& 4 308 849 K& 273325Ke
1171440 K& 4 292 860 K& 244,050 K&
3777889 K& 6 | 9420021ke 1885984 Ke 1235395 Ke 629648 K& 196 280 K&
2752008 K& 8 344001 K& 323502 K&
493 188 K¢ 2 246 594 K¢ 246 594 K&
869 349 K¢ 5 173870 K& 85359 K&
1460 400 K& 2 730 200 K& 730 200 K&
868 186 K& 4 | 8034801k 1606 960 K& 869 349 K& 217 047 K& 126 574 K&
4836866 KE 13 372067 K& 245 000 K&
0KE 0 0KE 0Ke
2354 596 K¢ 8 2354596 K¢ 2354596 K¢ 294 324 K¢ 213053 K&
876 280 K¢ 6 146 047 K& 134822 K&
1129774 K 6 188 296 K& 87483 K¢
4620835 KE 12 | 14447098k 2889420 K¢ 1666925 K& 385070 K& 254650 K&
6153284 K¢ 11 559 389 K& 206 920 K&
1666 925 K& 4 416731 K¢ 294918 K&
1528341 KE 4 382085 Ke 223735Ke
3792512K¢ 10 379251 K& 110016 K&
4058 548 K& 6 | 15358612KE 3071722K¢ 3792512Ké 676 425 K& 566 003 K&
1294 909 K& 6 215818 K& 124923 K&
4684302K¢E 10 468 430 K& 446 430 K&

K nejvétSimu rozdilu dochazi ve dvou nejblizSich dnech kolem udaélosti, jelikoz den
pred eskalaci konfliktu neprobé&hla jedina transakce zahrnujici ndkup eura. Den
po 24. 2. 2022 byl zase denni objem podstatné niz$i neZ v jinych dnech. Z celkového
hlediska vSech ctyt sledovanych obdobi doslo k vy$§im hodnotam nékupi az po udalosti.
Euro naznacuje také velmi rozdilné hodnoty v porovnani tydennich a dennich objemd.
Ve dvou sledovanych obdobich po vypuknuti valky na Ukrajin¢ dosahuji denni medidny
pouze pfiblizné polovinu hodnoty tydennich mediani. V mirné¢ vys$§im pomeéru plati

toto tvrzeni také pro primérné objemy tydenni a denni.
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Tabulka 3 - Zpracovani prodeju eura (zdroj: vlastni zpracovani
na zakladé dat poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Prodej
Pocet Objem/ Prlimérny Median Prlimér dennich Median dennich
Objem / den transakci tyden objem prodejd prodejl prodejd

2682959 K¢ 8 335370 K& 71813K¢
4059419 K¢ 7 579917 K& 299 976 K&
456 054 K& 7 | 14487637k¢ 2897527 K¢ 3540646 K& 65151 Ke 29584 K¢
3540646 K¢ 8 442581 K& 289 771 K&
3748560 K¢ 5 749 712 K& 1096425 K&
7516 591 K¢ 12 626 383 K& 231610 K&
418874 K¢ 4 104718 K& 91497 K¢
2528686 K& 11 | 17617658KE 3523532Ke 2528686 K¢ 229881 K& 32265 K&
5197 800 K& 17 305 753 K& 115642 KE
1955706 K& 9 217 301 K& 146 850 K&
2528866 K& 6 2528866 KE 2528866 K& 421478K¢e 106 430 K&
11642258 K& 17 684 839 K& 332667 K&
675479 K& 10 67548 K¢ 77214K¢
264649 K& 7 | 25652411KE 5130482 K¢ 4305650 K¢ 37807 K& 12722 K&
4305650 K¢ 16 269 103 K& 78 138 K¢
8764375K¢ 13 674183 K& 215290 K&
4696 026 K¢ 10 469 603 K& 225 181 K&
2892661 K¢ 11 262969 K& 117 691 K&
2660187 K& 11 | 14414063K¢ 2882813K¢ 2660 187 K¢ 241835 K& 153 840 K&
1926 902 K& 10 192 690 K& 50 730 K&
2238287 K¢ 8 279786 K& 72557 K¢

Prodej eura, jakoZto hlavni slozky prodeji vSech mén, zistava velmi podobné. Na rozdil
od nakupti vsSak predstavuji mensi slozku celkovych objemii. Ve dvou obdobich
okolo vyznamné udalosti se hodnoty prodeji eura zvySuji a nasledné¢ znovu klesaji.
Vyznamnou roli zde znovu hraje porovnani dennich objemu transakeci s jejich tydennimi
soucty. Pokud bude sectena hodnota dennich objemt v jednom sledovaném obdobi, dochazi
k velkému snizeni vyslednych objemt pro tyden. Denni transakce proto predstavuji presnéjsi

variantu pro stanoveni relevantnich vysledkt nez jejich tydenni soucty, priméry a mediany.

Prvni ze sledovanych ukazateli, které prace zkouma, je pomér primérnych obchodi. Jedna
se 0 hodnotu vypoctenou pomérem objemu jednoho ze sledovanych obdobi a objemu v den
vyznamné udalosti, vyjadfenou procentem.
Tabulka 4 - Vypoctené hodnoty poméru
primérnych tydennich obchodl (zdroj: vlastni

zpracovani na zaklad¢ dat poskytnutych spolecnosti
SAB Finance, a. s.)

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 80,10 % 114,58 %
2. sledované obdobi 68,25 % 139,33 %
3. sledované obdobi 122,71% 202,88 %
4. sledované obdobi 130,46 % 114,00%
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Zde je viditelny postupny nartist pomérti na strané¢ nakupi. Naopak hodnoty prodejii se
zvySuji a nésledné klesaji na svou pocate¢ni hodnotu. Nasvédcéuje to predbéznému vyvoji,

ktery se objevuje ve velké fad¢ zkoumanych mén a udalosti.

Pomér priimérnych obchodl

250,00% 202,88%
200,00% 139,33% 130,46%
150 00% 114,58%
100,009 /'_—
% 122,71% o
50,00% 114,00%
’ 80,10% 68,25%
0,00%
1. sledované 2. sledované 3. sledované 4. sledované
obdobi obdobi obdobi obdobi
e NG KU P Prodej

Graf 1 - Pomér primérnych obchodt (zdroj: vlastni zpracovani
na zéklad¢ dat poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Jedna se o pomeéry, které jsou zkresleny extrémnimi hodnotami, jelikoZ spole€nosti,
které nakoupily ¢i prodaly velky objem deviz, pfispély ke zkresleni stfedni hodnoty
i zkresleni celkovych vysledkii. Z tohoto diivodu je zvolen stejny ukazatel, ovSem
s hodnotami medianovymi. Medidn neboli druhy kvartil udava prostiedni hodnotu, tudiz je
mozné odhalit nezkreslenou prostfedni hodnotu.

Tabulka 5 - Vypoctené hodnoty poméru medidnovych

tydennich obchodt (zdroj: vlastni zpracovani na zakladé
dat poskytnutych spolec¢nosti SAB Finance, a. s.)

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 52,47 % 140,01 %
2. sledované obdobi 36.92% 99,99%
3. sledované obdobi 70,79% 170,26 %
4. sledované obdobi 161,07 % 105,19%

Zde je jiz patrna zména v procentech, jez vyjadiuji poméry mezi jednotlivymi obdobimi.
Z hodnot lze vyvodit, ze pfi pouziti medidnovych hodnot doslo ke sniZzeni hodnot vSech
sledovanych obdobi, tedy krom¢ posledniho obdobi ndkupti a prvniho obdobi prodejti. Nizsi
hodnota medidnu poukazuje na extrémni hodnotu, kdy spole¢nost nakoupila nebo prodala

vys$$i objem prostiedki.
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Pomér priimérnych medidn(

200,00% 140.01% 170,26% 161,07%
y 0

150,00% 99,99% ~

100,00% 52,47% O
50,00% — 36,92% 105,19%

70,79%
0,00%
1. sledované 2. sledované 3. sledované 4. sledované
obdobi obdobi obdobi obdobi
e NG KU Prode;j

Graf 2 - Pomér primérnych obchodt (zdroj: vlastni zpracovani
na zékladé dat poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Z vypoctu grafu prilohy ¢. 2 ovSem vyplynuly pouze tydenni souhrny objemd, z tohoto
divodu je zvolen dalsi ukazatel, ktery porovnava opét hodnoty primérné a medidnové.
OvSem v tomto piipadé jsou hodnoty denni. Vysledkem je zjisténi, ve kterém dni doslo
k extrémni hodnoté ndkupu nebo prodeje. Vypocet byl proveden opét pomoci poméru
mezi hodnotami primérnych a medidnovych dennich objemt. V obou ptipadech se jedna
o medidnovou hodnotu témét vzdy niz$i, jedinou vyjimkou je 16.2.2022. V tento den
medidnova hodnota ndkupt vyrazné prevysila hodnotu primérnou, na coz ma vliv velmi

nizky objem uskute¢nénych nakupt.

Dale je v priloze ¢. 2 uveden graf primérnych dennich nakupt a prodejti, ktery nasvédcuje

tomu, ze prodeje vykazovaly opacny vyvoj oproti ndkuptim.

9.1.1 Zhodnoceni analyzy eura

Euro tvofi hlavni slozku ménovych parii obchodovanych ve spole¢nosti SAB Finance,
a. s. Z tohoto diivodu je patrna jista podobnost v jeho vyvoji, jakoz 1 ve vyvoji celkovych

objemt v daném obdobi.

Hodnoty tydennich objem jsou vyrazné zkreslené, proto k bliz§imu a piesné&jSimu urceni je

vhodné pouZit denni transakce.

Z pomérovych hodnot vyplyva podobnost kiivky, kterou pouze v jednom piipadé meéni
medianova hodnota. Ve vétSiné sledovanych obdobi doslo k vyskytu extrémnich hodnot,
jelikoz jsou kiivky rtizné. Hodnoty ndkupii se drzely na nizSich objemech, udélost je

akcelerovala a hodnoty tydennich objemli dosahovaly pfiblizné¢ 150 % jejich hodnoty
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pted udalosti. Tydenni objemy prodeje byly jiz pted udalosti na vysokych hodnotach, ty se

vSak bezprostiedné po udalosti dostaly témét na hranici 200 %.

Pfi zminéném vyuziti dennich hodnot nédkupti se hodnoty za celé sledované obdobi pohybuji
na prumérné na hranici necelych 1800 000 CZK. Pii srovnani stejnych dat prodeji
a sestaveni poméri dochazi k vyvoji kiivky velmi podobné jako pfi vyuziti tydennich

objemu.

9.2 Polsky zloty

Polsky zloty v ptipadé prvni udalosti vykazuje vysledky pouze v ¢asti prodeji. Pri¢inou
muze byt zminény ,,uték* investort do vzdalengjSich mén. Ten zapfticinil také hlubsi propad
polské narodni mény. Jak jiZ bylo zminéno v kapitole ohledné identifikaci vyznamnych

udalosti, polsky zloty byl znehodnocen ve velké mitfe podobné jako ¢eské koruna.

Podle prilohy €. 3 jsou celkové objemy vyrazné nizsi nez v ptipadé eura, ale obdobné
jako u eura se jejich tydenni objemy zvySily a do 4. sledovaného obdobi opét klesly. Znovu
pfi vyuziti dennich hodnot dochazi k nadhodnoceni tydennich vysledki. Tento vysledek je
zpisoben piedev§sim malym poctem uzavienych obchodi. Proto jsou priméry rozdilné.
Medianové objemy neptedstavuji vétsi rozdily, jelikoz ve velkém poctu dnti byl proveden
pouze zanedbatelny pocet transakci. Zajimavy rozdil souvisi se dnem 18.2.2022,
kdy median dosahl hodnoty pouze 3 790 CZK, zatimco primérna hodnota cini

406 665 CZK, coz je vice nez 107nasobek.

Ktivky vpfiloze €. 4 jsou odchyleny v souvislosti s vysokym tydennim objemem
ve 2. sledovaném obdobi. Velké hodnoty prodeji se daji pfisuzovat predikci ménovych
kurzt, a tudiz prodejem pied jeho znehodnocenim. Hraje zde ale také roli faktor povédomi
o samotné aplikaci, kterd vroce 2022 neposkytovala sluzby tolika zdkaznikiim
jako v pribéhu nasledujicich let.

Pomérové ukazatele uvedené v priloze €. 5 naznacuji nevyuzivani nakupt polského zlotého.
po depreciaci kurzu. Priimérné hodnoty jsou v souladu s t€émi medidnovymi, kromé jediného

vykyvu popsaného ve druhém odstavci kapitoly 9.2.



44 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

9.2.1 Zhodnoceni analyzy polského zlotého

Polsky zloty si po celou dobu ¢ty sledovanych obdobi udrzoval podobny vyvoj
jako predchozi euro, a to za podstatné nizSich objemil. Nachazi se zde pouze jeden velice
znatelny vykyv, ktery zkresluje kifivku poméru tydennich prodeji. Znovu, stejné
jako v pfipad¢ eura, klesl na hodnoté poméru po pouziti medidnu, a tedy nezkreslenych

hodnot.

9.3 Americky dolar

Americky dolar patfil mezi klicové mény vypuknuti valky na Ukrajiné, a to klicové
ve smyslu zhodnocovani ménového kurzu, jelikoz v ramci velké nejistoty a stoupajiciho
napéti investofi radéji ukladali své prostiedky do vzdalengjSich mén, jako je pravé americky
dolar. Diky této reakci jsou ocekévany vys§i hodnoty nakupli po vyznamné udalosti,

a prodeje naopak ve vyssich hodnotach pted ni.

Tabulka o nakupech amerického dolaru (pfiloha €. 6) potvrzuje predeslé myslenky. Malo
obchodovany dolar se zacal nakupovat az po udalosti. Tento fakt miiZze nasvédCovat
ptipravenosti spolecnosti a hlidani kurzu. Prodeje ¢aste¢né napliuji myslenku, dochazi
k nejvyssimu objemu tydennich transakei tésné pied udalosti. Nutno pfipomenout jeji stale
vysokou hodnotu po eskalaci konfliktu. Diivodem je fakt, ze ménovy kurz na prelomu tnora
a bfezna stale vykazoval rast. Mimo predikci vyvoje obchodu je ale stile patrny stejny
pribéh Ctyt sledovanych obdobi jako v predeslych piipadech. Nizsi vysledna procenta jsou
zpusobena vy$$im objemem piimo v den udalosti, tudiZ ma nasledny dopad na vSechny

vypocty. Oba grafy jsou ptilozeny pod €. 7.

Americky dolar v pribéhu sledovanych obdobi a na zdkladé poméru medidnovych
a primérnych hodnot vykazuje minimum extrémnich hodnot. Tento vysledek je ale ovlivnén
niz$im poctem provedenych transakci. Pokud se podivdme na souhrnné objemy, vyrazné se
v jednotlivé dny lisi. Jejich odliSnost prezentuje graf primérnych objemi v jednotlivé dny,

zatazeny jako pfiloha €. 8.

9.3.1 Zhodnoceni analyzy amerického dolaru

Americky dolar byl obchodovan podle predikci, kdy do n¢j investovali investofi a diky
tomu zhodnocovali jeho kurz. Vyvoj ve sledovanych obdobich je stejny jako u predchozi
mény. Na zdklad€¢ porovnani primérnych a medianovych hodnot lze usuzovat,

ze se zde nevyskytuji extrémni hodnoty, v grafu Ize tento fakt vidét v piiloze €. 8. Po blizsi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 45

analyze je mozné tento efekt pfisuzovat nedostate¢nému poctu transakci, které v obdobi

okolo makroekonomické udalosti prob¢&hly.

9.4 Shrnuti analyzy citlivosti devizovych obchodi pri vypuknuti valky

na Ukrajiné

Po provedeni analyzy vSech relevantnich dat 1ze konstatovat, ze kiivky poméra primérnych
objemt si jsou podobné ve svém vyvoji. V kazdé z uvedenych mén doslo k vétSimu prodeji
nez nakupu. Co se tyka poméru primérnych objemi pro ndkup, nelze relevantné hodnotit.
Dostacujici se jevi pouze euro, které nelze porovnat s dalsi ménou z divodu nedostatecného

poctu provedenych obchodd.

Ve vSech ménach, které byly pouzity, je znatelny rozdil mezi dennimi a tydennimi

hodnotami, pficemz denni poskytuji presnéjsi analyzu.

V pribéhu obdobi je mozné pozorovat velké mnozstvi extrémnich hodnot,
které nadhodnocuji, nebo naopak podhodnocuji sttedni hodnotu. Vyplyva tedy myslenka,
zda nahlizet na extrémni hodnoty jako na neptfesny faktor, ktery primér pouze zkresluje,
nebo slouzi naopak jako diikaz, Ze se spolecnosti pfipravuji na vyznamné udalosti a uvazuji

nejlep$i moZznou variantu smény cizich mén.
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10 ANALYZA CITLIVOSTI DEVIZOVYCH OBCHODU PRI
JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY (11. 5. 2022)

Jak bylo zminéno v osmé kapitole, jmenovani nového guvernéra bankovni rady, pana
doktora Alese Michla, zpiisobilo znacné znehodnoceni domaci mény. Cely propad byl
stalo euro klicovou ménou. Analyza je doplnéna o hodnoty prodejii mén polského zlotého

a amerického dolaru.

Ptiloha €. 9 vykazuje podstatné vyssi hodnoty prodeji. Ty se ve vSech sledovanych obdobich
pohybovaly v intervalu 32 790 390 CZK az 42 409 427 CZK. Naopak Sitka intervalu
pramérnych objemi ndkupt vSech obchodovanych mén dosahovala témét 20 miliond
ceskych korun. Situace vychdzi z efektu udalosti. Depreciace Ceské koruny vytvari lepsi
podminky pro prodeje cizich mén, jelikoz mohou ziskat vice ceské domaci mény.

Diky vyuZitelnosti ménovych pari bude vzdy jedna ména oslabovat a druha posilovat.

S pomoci analyzy poméri nakupti a prodejii vychazi predbézny vyvoj kiivek pro jednotlivé
mény. Jsou zde totiz zapocCitany také meény, které pro individudlni posouzeni nejsou
relevantni. Mezi tyto mény patii britska libra a Svycarsky frank.
Tabulka 6 - Vypoctené hodnoty poméru prumérnych
tydennich obchodt (zdroj: vlastni zpracovani na

zakladé dat poskytnutych spole¢nosti
SAB Finance, a. s.)

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 45,99 % 229,62 %
2. sledované obdobi 21,28 % 197,96 %
3. sledované obdobi 15,01 % 240,03 %
4. sledované obdobi 21,27 % 256,04 %

Ackoliv jsou hodnoty prodeji béhem sledovanych obdobi podstatné vyssi, je to prave
hodnota v den udalosti, co se odliSuje od predchoziho vyvoje. Vzhledem k vyslednému
procentu a hodnotdm stanovenym v ptiloze €. 9 je patrné, ze primérny nakup za jeden den

— jmenovani — dosahl v extrému vice nez petinasobku primérnych tydennich objemd.
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Pomér stfednich hodnot ndkup( a prodejl ke stfedni
hodnoté béhem udalosti
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Graf 3 - Analyza poméru stfednich hodnot ndkupt a prodeju se stfedni hodnotou béhem
udélosti jmenovani guvernéra bankovni rady (zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat
poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Pfi porovnani pribcéhu grafu minulé udélosti 1ze pozorovat podobnost vyvoje kiivek
za situace depreciace ¢eské koruny. Pribéh kiivky poméru prodejnich hodnot se vyviji
obdobnym zptisobem, kdy dochézi k poklesu a po stanovené udalosti k rychlému naristu
prodeji. V poslednim ze sledovanych obdobi se hodnota vraci zpét k normalu. V ptipadé
vyznamné udalosti jmenovani guvernéra bankovni rady je ovSem kiivka prodejii plossi
a zaznamenava mensi vykyvy nez béhem udélosti minulé. Hodnota ndkupt naopak ukazuje
opacny pribéh nez v ptipadé vypuknuti valky na Ukrajin€, kdy klesa v nejblizsich tydnech

okolo jmenovéni a az od 4. sledovaného obdobi zacina rist.
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10.1 Euro

Tabulka 7 - Zpracovani nakupti eura (zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat
poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Nakup
Objem / Pocet Objem / Priimérny Median Prmér dennich Median dennich
den transakci tyden objem nakupl nakupl nakupl

-10 | Cturtek 27.04.2022 2816 006 K¢ 11 256 001 K¢ 245 500 K¢
9 | Pa 28.04.2022 4059034 K¢ 10 405903K¢ 279830 K¢
-8 | Po 29.04.2022 9443399 K¢ 10 | 24466705KE 4893341Ke 4059034Ke 944340 K¢ 393680 K¢
7| 0t 02.05.2022 4342020K¢ 10 434202K¢ 246 700 K¢
6 | st 03.05.2022 3806 246 K¢ 9 422916K¢ 283258 K¢
-5 | Cturtek 04.05.2022 1545121 Ke 9 171680 KE 123200 K&
-4 | Pa 05.05.2022 1358579 KE 5 271716 K¢ 172155 K&
3 | Po 06.05.2022 1503578 K& 8 | 10760519ke 2152104K¢E 1503578 K¢ 187 947 K& 109 759 K&
2| Ut 09.05.2022 4884750 K¢ 7 697821 K¢ 626 250 K¢
-1 | St 10.05.2022 1468 490 K& 6 244748 KE 187 575 K&
D Ctvrtek 11.05.2022 11743882 K& 16 11743882k 11743882K¢ 733993 K& 570 713 K&
1| Pa 12.05.2022 1251631 KE 9 139 070 K& 127 118 K¢
2| Po 13.05.2022 1713987 KE 3 571329K¢ 616026 K¢
3|0t 16.05.2022 1158 713KE 4 8241074Ke 1648215Ke 1251631Ke 289 678 K& 247 100 K&
4| st 17.05.2022 3400 712K¢ 10 340071 K¢ 247 100 K¢
5 | Cturtek 18.05.2022 716 031 K& 6 119 338 K& 107 510 K¢
6| Pa 19.05.2022 3313325K¢ 7 473332K¢ 493900 K¢
7 | Po 20.05.2022 1627 560 K& 4 406 890 K& 406 890 K&
8 | ut 23.05.2022 1567035 K& 5 | 11616202k 2323240K¢ 2469663 K 313407 K& 245 950 K¢
9 | St 24.05.2022 2638620 KE 8 329828 KE 345 240 K&
10 | Cturtek 25.05.2022 2469663 K¢ 7 352809 K¢ 283475K¢

Euro je soucasti ménového paru ve vétSiné devizovych smén spolecnosti SAB Finance,

a. s. [ zde se potvrzuje skutecnost, ze se nakupuji v podstatné nizSich objemech, nez se

prodavaji. V prabéhu celého sledovaného obdobi je mozné pozorovat snizujici se trend.

Pouze v den jmenovani doSlo k obrovskému jednodennimu objemu, ktery zpiisobilo

16 uzavienych transakci. Objem béhem jednoho dne ptesahl tedy tfi ze Ctyt sledovanych

obdobi, vcetné jednoho, u kterého se puvodné ocekavalo vraceni ndkupniho chovani

k normalu na plivodni hodnoty v 1. obdobi.

Ptiloha ¢. 10 reprezentuje v piipadé nakupt velmi podobny vyvoj, srovnatelny s kiivkou

poméru ndkupt vSech obchodovanych mén. Vzhledem k tomuto tvrzeni se da usuzovat,

7e béhem jmenovani nedoslo k dalsi meéné, kterd zadsadné ovlivnila celkové objemy nakupii

nebo ho jen podpofila stejnym vyvojem.
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Tabulka 8 - Zpracovani prodeji eura (zdroj: vlastni zpracovani na
zéklad¢ dat poskytnutych spolecnosti SAB Finance, a. s.)

Prodej
Objem / Pocet Objem/ | Prlimérny Median Prmér dennich | Median dennich
den transakci tyden objem prodejt prodejl prodejl
4858 247 K& 9 539 805 K& 99 659 KE
3175580 K& 12 264632 KE 77 935 KE
7353349 K¢ 10 34158 262 K¢ 6831652 K¢ 7353349 K¢ 735335 K¢ 216624 K&
9226 168 K& 14 659 012 K& 87260 K&
9544919 KE 16 596 557 K& 60643 KE
5120378 K& 11 465 489 K& 44 352 KE
8508 768 K& 17 500 516 K& 41194 KE
4649328 K& 11 26888879 KE 5377776 K¢ 5120378 Ké 422 666 K& 246 650 K&
5190 129 K& 5 1038 026 K& 100 200 K&
3420276 K& 9 380 031 K& 173 498 K&
2185558 K¢ 6 2185558KE 2185558K¢E 364260 K¢ 252363 K¢
1724652 KE 8 215582 K& 68 637 KE
3240032 KE 14 231431KE 123700 KE
9376785 K¢ 15 25286386 KE 5057277 K¢ 3668752 Ke 625119 K& 123550 K&
3668 752 K& 9 407 639 K¢ 247 100 K&
7276 165 KE 9 808 463 K& 221805 K&
5673531 K¢ 6 945 588 K¢ 154 425 K&
7505214 KE 10 750 521 K& 160 290 K&
6649 336 K& 11 35134 955 K¢ 7026991 Ke 6649 336 KE 604 485 K& 96 904 K&
3640 633 KE 11 330967 K& 246 600 K&
11666 242 K& 9 1296 249 K¢ 163 718 K&

Hodnoty prodeji eura béhem jmenovani guvernéra bankovni rady doséhly vyssich hodnot,
a to jak v porovnani s nakupy, tak také s prodeji pti udalosti vypuknuti valky na Ukrajing.
V porovnani s ndkupnim chovanim je zde patrnd opacnd situace. Tydenni objemy
béhem sledovanych obdobi dosahuji vysokych hodnot, nicméné podstatny je zde velmi
nizky objem uzavienych smén v den jmenovani.

V priloze €. 10 je v ramci grafi mozné vidét jiny prubeéh vyvoje kiivky poméru prodeja.
Vysledek 1ze ptisoudit ovlivnéni dalsi ménou. V souctu celkovych dat zminéné udalosti
se nachazi dal$i minimalné jedna ména, kterd celkovy vyvoj zkresluje. Euro klesd na svych
obchodovanych objemech v obdobich abnormélniho chovani obchodnich spolecnosti.
Béhem 1. a 4. obdobi naopak tydenni smény dosahuji témét stejnych hodnot. Dne
11.5.2022 doSlo nejen k velkému poklesu celkového poctu uzavienych transakei,

ale také kone¢né sumy. To ma za nasledek vysoké vysledné procento dosahujici hodnoty

350 %.

Ptiloha €. 11 obsahuje dalsi vypoctené ukazatele pomérti mezi hodnotami nakupi, prodejt,
a pfedev§im stfednimi hodnotami a mediany. Primémé objemy napovidaji, Ze témct
po celou dobu plisobeni udélosti byla stiedni hodnota prodejti vyssi. Pro stanoveni piisobeni
jednotlivych obchodt na celkové objemy je velmi diilezité, zda se zde vyskytuji extrémni
hodnoty. V této ptiloze se lze setkat s poméry stiednich hodnot a mediant. Nakupy byly

témer po celé sledované obdobi na stejné mite, tedy s vyjimkou 1. obdobi. Naopak prodeje
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predstavuji piiklad velkého plisobeni extrémnich hodnot, které se rozchazeji se stiedni
hodnotou béhem celého obdobi. Medianova hodnota je po celou dobu nizsi, at’ uz jde o rozdil
mensi, €1 vétsi. Extrémni hodnoty se zde objevuji v podobé vyssSich objemt, nez je obvyklé,

coz zvysuje stiedni hodnotu a medidnovou hodnotu ponechava na trovni obchodii béznych.

10.1.1 Zhodnoceni analyzy eura

Euro pro piipad udalosti jmenovéani nového guvernéra CNB ziistava znovu kli¢ovou ménou.
Jeji obchodované objemy se podstatné zvySily v porovnani s udalosti predeslou. Spolecné
sobjemy se zmeénila také predikovana kiivka poméru tydennich objemt prodeja.
Ta na zakladé¢ dvoutydenniho poklesu zpusobila vyvoj, jenz neni obvykly, a plati
také jako vyjimka pro zminénou udélost zpohledu vyvoje kiivky poméru vSech
obchodovanych mén. Prodeje byly velmi nadhodnoceny extrémnimi hodnotami, které byly

viditelné béhem celého obdobi (viz ptilohu ¢. 11).

10.2 Polsky zloty

Polsky zloty predstavuje dulezitou ménu pro spole¢nost SAB Finance, a.s. Udalost
jmenovéni guvernéra CNB ovlivnila pfedeviim stranku prodejii. B&hem &tyt sledovanych
obdobi se vyskytly pouze ¢tyii dny, kdy se neuskute¢nil zadny obchod (viz prilohu
€. 12). Jednim z téchto dnt je také 11.5.2022. Lze soudit, ze spolecnosti vyckavaly,

jak velké bude kone¢né znehodnoceni ¢eské koruny.

Ovsem vzhledem k nulové hodnoté v ptipadé¢ nakupli i prodejli neni mozné provést
pomérové analyzy, jelikoZ je hodnota objemu jmenovatelem. Vhodné pro zhodnoceni
zustava pouze porovnani hodnot v poslednich dvou sloupcich prodeji ptilohy €. 12. Ukazuje
rozdil mezi primé&ry a medidny. Pfiloha €. 13 obsahuje zminény graf, ktery znovu dokazuje
castecny vyskyt extrémnich hodnot zkreslujici primér na vys$si hodnoty. Z celkového poctu
uzavienych obchod mohou byt vyssi priméry znakem nejistoty spojené se jmenovanim

nového guvernéra CNB.

10.2.1 Zhodnoceni analyzy polsky zloty

Polsky zloty kviili své nulové hodnoté v den udélosti zplisobuje nemoznost provedeni
sttednich hodnot a mediant, je obCasnd extrémni hodnota. Vzhledem k menSimu poctu
dennich transakci mohou byt opét tyto extrémni hodnoty vyvrcholenim nejistoty spolecnosti

pfed jmenovanim.
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10.3 Americky dolar

Americky dolar je, podobné¢ jako polsky zloty, z pohledu obchodovanych objeml mensi,
ale stale dulezitou ménou obchodovanou prostiednictvim aplikace ProStream. Hodnoty
nakupt prezentovanych v piiloze ¢. 14 jsou miniméalni a z pohledu analyzy mohou byt spise
ojedin€le vypovidajici. Vzhledem k vyznamu udalosti, kdy doslo ke znehodnoceni ceské

koruny, lze definovat tyto nakupy jako piipravenost na depreciaci koruny.

Ptiloha ¢. 14 uvadi nakupy, které se sousttedi pfedevsim v obdobi pfed jmenovanim. Prodeje
se rozprostiraji do podstatné delsiho ¢asového obdobi, kdy nejvyssi hodnota denniho prodeje
mirng prevysila hranici 4 800 000 CZK. Po jmenovani guvernéra bankovni rady lze sledovat
denni prodeje na vysSich hodnotach nez pied udalosti. Prodej po oslabeni ¢eské koruny
znovu umoznuje ziskat vice prosttedkli. Tudiz chovani obchodnich spole¢nosti dokazuje
jejich predikovani.

V priloze ¢. 15 se objevuje stale vice opakujici se kiivka. Kiivku nakupti by bylo mozné
sestavit pouze na zadklad¢ dosazeni hodnoty, ale pti nizkém poctu se jevi pomérovy ukazatel
jako zbyte¢ny. Pfi vyuziti medidnovych hodnot zistava kiivka stale téméf nezménéna.
K rozdilu ve vyvoji dochazi pouze ve 2. sledovaném obdobi, kde se graf mirn¢ snizuje.

Nasleduje ovSem jiz podobny rist a navazani na graf s primérnymi hodnotami.

Piiloha ¢. 16 vykazuje denni pomér mezi stfedni a medidnovou hodnotou. Jak graf
naznacuje, odchylky jsou pouze velmi malé, a to pfedevs§im ve dnech, kdy doslo k vétSimu

poctu transakci.

10.3.1 Shrnuti analyzy amerického dolaru

Americky dolar pro tuto udalost vykazuje vyssi objemy sjednanych a vypotadanych obchodit
nez v ostatnich pfipadech. OdliSnou hodnotou je ptfedevSim tydenni soucet objemil
ve 3. sledovaném obdobi. Nakupni chovani vykazuje prvky pfipravenosti, kdy se nakupuje

predevsim pied oslabenim Ceské koruny a prodava po znehodnoceni.
Graf kiivky poméru tydennich objeml lze pfirovnat znovu ke grafiim ostatnich mén
a potvrdit jejich podobnost. Za pouziti medidnovych vysledkti nedojde k pfilisné zméné,

jelikoz se zde ve veétsi mife nevyskytuji extrémni hodnoty, coz dokazuje graf v ptiloze €. 16.
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10.4 Shrnuti analyzy citlivosti devizovych obchodt p¥i jmenovani

guvernéra bankovni rady

Podobné jako pfi vypuknuti valky na Ukrajiné hraje klicovou roli euro. Doslo
zde k rozdilnému vyvoji kiivek poméri, ktery v konecném disledku vSech obchodovanych
meén dosahuje na obdobny tvar kiivky jako u analyzovanych mén. Tato kfivka je zkreslovana
pfedevsim polskym zlotym a americkym dolarem. Povaha udalosti jmenovéani guvernéra

bankovni rady ovliviiuje spi§e mény blizké Ceské republice, coZ se vztahuje na polsky zloty.

Polsk4 narodni ména ovSem na zékladé své nulové hodnoty v den udalosti znemoznila
provedeni pomérové analyzy tydennich objemtl. Provedena mohla byt pouze analyza
sttednich a medidnovych hodnot, kterd vykazala misty rozdily, a tudiz pfitomnost
extrémnich hodnot. Za niz§iho poctu provedenych transakci vyplyvd moznost uvazovat

o pfipravenosti spolecnosti na pokles ménového kurzu ¢eské koruny.

Americky dolar se odliSuje od vyvoje kiivek ostatnich mén pfti této udalosti, ovSem shodné
rostouci graf pozorujeme béhem ostatnich udalosti. Nakupni chovani vykazuje ptipravenost
subjektl piisobicich ve vztahu ke spole¢nosti SAB Finance, a. s. Podobné jako u polského
zlotého dochdzi pouze k minimalnimu zkresleni extrémnimi hodnotami, které jsou

zpusobeny malym poctem vypotadanych obchodti.
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11 ANALYZA CITLIVOSTI DEVIZOVYCH OBCHODU PRI
MENOVE POLITICKEM ZASEDANI CNB

Vztah mezi urokovymi sazbami a ménovym kurzem je velmi silny. Z tohoto divodu je
ménove politické zasedani vyznamné pro vyvoj kurzu Ceské mény. V situacich, kdy se
zakladni Urokové sazby zvySuji, celosvétovi investofi poptavaji Ceskou korunu,
jelikoz z ni plyne lepsi vynos. Velmi vyznamnou roli zde ovsem také hraje role o¢ekavani,
pfiprava na zasedani bankovni rady pocitd surCitymi predikcemi, které pii shodé
s koneCnym rozhodnutim nevyuasti v zdsadni zménu meénového kurzu. Strach
z protiinflanich rizik donutil bankovni radu ponechat trokové sazby nezménéné,
timto krokem doslo ke zhodnoceni koruny. Dala by se tedy oCekavat vyssi mira nejistoty
pred samotnym dnem zasedani. V obdobich po 2. 11. 2023, kdy ¢eska koruna apreciovala,

by podle predpokladi mélo dojit k vy$$im nakuplim.

Z tabulek zatazenych v pfiloze €. 17 vyplyva urcitym zplisobem potvrzeni pfedpovidaného
chovani. Nakupy cizich mén vykazuji vétsi pokles v nejblizSich obdobich okolo udalosti.
Prodeje deviz v 1. a 2. obdobi dosahuji podobnych hodnot, coz by mohlo znamenat
zminénou nejistotu a vyckavani na vysledek rozhodnuti. Po samotném vyjadieni guvernéra
Alese Michla doslo v dalSich dnech k vysokym poctim a objemiim uzavienych obchodu.
Konkrétné v 3. a 4. obdobi, kdy celkové tydenni objemy dosdhly dvojnasobku hodnot

pied zasedanim.
Vyvoj grafu (viz ptilohu €. 18) pti zapo€teni v§ech obchodovanych mén vykazuje opét znaky
podobnosti. V piipade prodejii tvar kiivky znovu pfipomind opacné, obracené ,,Z*. Kiivka

nakup, ktera se v priib&hu obdobi propada a nasledné se zase zvySuje, je jiz také obvykla.
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11.1 Euro

I pro tuto udalost plati, Ze euro zastava v roli hlavni mény. Diky zvySovani povédomi
o aplikaci ProStream se zaCinaji zvySovat také piedevS§im prodeje cizich meén,

napfiklad amerického dolaru a polského zlotého.

Tabulka 9 - Zpracovani nakupti eura (zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat
poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Nakup
Objem / Pocet Objem / Priimérny Median Prdimér dennich Median dennich
den transakci tyden objem nakupl nakupl nakupt

10 | Cturtek | 19.10.2023 | 7418055K¢ 10 741805 K& 665 955 K¢
9 | Pa 20.10.2023 | 7496185K¢ 11 681471K¢ 328150 K¢
-8 | Po 23.10.2023 1433 022K 7 33460 193KE 6692039 KE 7496185 K¢ 204717 K& 147870 K&
7 | Ut 24.10.2023 | 8436988K¢ 15 562466 K¢ 493200 K¢
6 | st 25.10.2023 | 8675943K¢ 14 619710K¢ 207 396 K¢
5 | Cturtek | 26.10.2023 | 2315796K¢ 6 385966 K¢ 459699 K¢
4 | pa 27.10.2023 | 3067462K¢ 9 340829 K¢ 111104KE
3 | Po 30.10.2023 | 2238392K¢ 10 | 11502871ke 2300574 Ke 2315796 Ke 223839 K¢ 85722K¢
2 | ot 31.10.2023 | 3094560 K¢ 5 618912 K¢ 638560 K&
-1 | st 01.11.2023 786 662 K¢ 6 131110KE 117 254 Ke
D Ctrtek | 02.11.2023 | 5634339k 18 5634339Ke 5634339Ke 313019K¢ 43156 K¢
1 | Pa 03.11.2023 | 1509790Ke 7 215684 K¢ 104 154 K&
2 | Po 06.11.2023 | 3555139k 9 395015 K¢ 317980 K¢
3 | Ut 07.11.2023 | 5558387k 17 | 18899372ke 3779874K¢ 3565139Ke 326 964 K¢ 81296 K¢
4 | st 08.11.2023 | 6739007k 11 612637 K¢ 312466 K¢
5 | Cturtek | 09.11.2023 | 1537049K¢ 11 139732KE 98220 K&
6 | Pa 10.11.2023 | 3288531k 9 365392 K¢ 250284 K¢
7 | Po 13.11.2023 | 6650476 ke 16 415655 K¢ 148965 K&
8 | Ut 14.11.2023 1919010 K& 12 | 21419633K¢ 4283927 Ke 3765283 Ke 159918 k& 104841 K&
9 | st 15.11.2023 | 5796333k 8 724542 K¢ 328980 K¢
10 | Ctvrtek | 16.11.2023 | 3765283KE 9 418365 K¢ 308070 K&

Postoje odbornikli byly ve sledovanych obdobich velice nejasné. Tomuto faktu pfisuzuji
také tydenni objemy nakuptli. Prvni vysoké hodnoty mohou znamenat zminénou nejistotu,
kdy by pfi sniZzeni zékladnich trokovych sazeb doSlo ke znehodnoceni ceské koruny.
Naopak ve 2. obdobi zfejmé pievladal nazor ponechani dosavadni vySe. Vyvolana eskalace
nejistoty vedla k minimu objemt, na rozdil od dal§ich obdobi. Po vydéani rozhodnuti
a zhodnoceni ¢eské koruny lze z tabulky vidét okamzité zvySeni dennich, a tedy 1 tydennich
objemt. Pfi porovnani mediant a stfedni hodnoty dennich nakupl jsou patrné vyskyty
extrémnich hodnot. Ve vSech dnech po vydéani rozhodnuti bankovni rady je primérna
hodnota dennich nakupll vys§i neZ jeji medidnovd hodnota. Vyskyt téchto hodnot je

zietelngj$i v grafu v pfiloze ¢. 19.
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Tabulka 10 - Zpracovani prodeju eura (zdroj: vlastni zpracovani na
zaklad¢ dat poskytnutych spole¢nosti SAB Finance, a. s.)

Prodej
Objem / Pocet Objem / Primérny Median Prdmér dennich Median dennich
den transakci tyden objem prodejl prodejt prodejl

4990 856 K& 17 293 580 K¢ 123325 K&
6235 456 K& 14 445 390 K& 191 562 K&
1400 585 K& 10 19413 182 K¢ 3882636 KE 4990 856 K& 140 059 K& 101784 K&
1256 985 K& 7 179 569 K& 49 320 K&
5529 299 K¢ 15 368 620 K& 172830 K&
2281631KE 8 285204 K& 224188 K&
3363392 K¢ 14 240 242 K& 115710 K&
3236817 Ke 15 13485212 K& 2697 042 K& 3236817 K¢ 215788 K& 104 401 K&
3930649 K& 12 327 554 K& 106 062 K&

672724 K¢ 10 67272 K¢ 41965 K¢
6052491 K¢ 14 6052491 KE 6052491 KE 432321 K¢ 38358 K¢
7841488 K¢ 16 490 093 K& 297 274 K&
2328250 K¢ 9 258 694 K& 167 373 K&
1130 035 K& 11 15 883 629 K¢ 3176 726 K¢ 2328250K¢ 102 730 K& 32026 K&
2445 826 KE 9 271758 K¢ 99 988 K&
2138030 K¢ 9 237559 K& 122775Ke
3659 602 KE 10 365 960 K& 161733 K&
2573763 K¢ 12 214 480 K& 43470 K¢
6362865 K¢ 8 25170 046 K& 5034009 K& 4788440 K& 795 358 K& 207 448 K&
7785377 K¢ 18 432521 KE 104 054 K&
4788440 K& 20 239422 Ké 110 025 K&

Zde je viditelny opacny pomér mezi nakupy a prodeji. Ve tfech obdobich tydenni objemy
nakupli pfevysSuji prodeje. Pii podrobnéjsim prizkumu obou tabulek lze vysledovat,
ze v 1. obdobi se nakupovalo podstatné vice, coz mohla zplisobit zminénéd nejistota, dva
tydny ptfed zasedanim mohly ptevazovat spiSe predikce o snizeni urokovych sazeb.
Tato situace by napomohla znehodnoceni ceské koruny. Ve 2. sledovaném obdobi se
utlumily nékupy i prodeje. Mezitim ve 3. obdobi doslo k vétSimu poklesu medianii prodeju,
nakupy vzrostly diky zhodnocovani koruny. V poslednim ze sledovanych obdobi se situace

JiZ znovu stabilizovala a ndkupni chovani ziskalo bézny charakter.

Ptiloha ¢. 19 ukazuje pomér sttednich hodnot a medidnovych hodnot z jednotlivych obdobi
k vysledku ze dne udalosti. Je znovu patrny podobny vyvoj prodejt ve tvaru obraceného ,,Z*
a vyvoj nakupt jako v predeslych piipadech.

Na zéklad¢ dalSich ukazatelti pomérové analyzy (viz ptilohu ¢. 20) se potvrzuje tvrzeni,
ze nakupy byly téméf ve vSech sledovanych obdobich vyssi nez prodeje. Pomér sestaveny
z dennich objeml dokonce nasvédcuje tomu, ze pouze ve tiech dnech doslo k vys$$im

objemiim prodejii. Z daného grafu Ize také vycist, v jak velké mife propadly obchodované

objemy nakupi 1 prodeji den pied udalosti.
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V poslednich dvou grafech ptilohy ¢. 20 lze pozorovat velky vyskyt extrémnich hodnot,
z vét§iho procenta na stran¢ prodejii. Primérné mediany dennich prodeji se vsak drzi

na priblizné konstantni vyS$i. U ukazatele zohlednujiciho ndkupy lze zaznamenat vétsi

vykyvy.

11.1.1 Zhodnoceni analyzy eura

Euro také b&hem této udalosti pluisobi jako nejobchodovanéj$i ména ve spolecnosti,
1 kdyz dochazi k vétsSimu rozlozeni napti¢ dalSimi ménami. Pribéh vyvoji kiivek poméri
sttednich 1 medidnovych hodnot vykazuje znaky podobnosti s ostatnimi udéalostmi. Den
pred samotnym zasedanim bankovni rady nejistota vyvrcholila a objemy denniho prodeje se
propadly na nizké desitky procent v porovnani s objemem béhem zasedani. Také zde se
setkavame s extrémnimi hodnotami, které zkresluji sttedni hodnotu. Jedna se o oba piipady
nakupt i1 prodeji. OvSem denni vyvoje napovidaji, Ze prodeje drzi pfiblizné konstantni vysi

objemd, zatimco nakupy vykazovaly vétsi znaky volatility.

11.2 Polsky zloty

Tabulky pfiloZzené pod ¢. 21 ukazuji pfedevsim prodeje polského zlotého. Znovu nebude
vice analyzovana strana nakupt z divodu nerelevantnich dat. Data obsahuji pouze dvé
extrémni hodnoty, které vidime na zakladé¢ denni stfedni hodnoty a medidnu. Median
ukazuje pouze 42212 CZK. Druhy vys§i ndkup polskych zlotych je zaznamenan
ve 4. obdobi, kdy by se jiz ndkupni chovani mélo opé€t vracet k normalu. Prodeje z pohledu
vyvoje ménovych kurzii by mély byt nizsi po zhodnoceni ¢eské koruny. Ovsem je zde patrny
stejny vyvoj jako v téméi kazdé mén¢ kazdé udalosti. Medidnové denni hodnoty zlstavaji

vétSinou na velmi podobné Grovni.

Vyvoj grafil (viz ptilohu €. 22) méni pouze vyssi prodeje ve 3. sledovaném obdobi. Tvar
ktivky je znovu velmi podobny. Kfivky ndkupt byly vytvoreny z divodu nulového objemu
transakci v den makroekonomické udalosti, pouze sestavenim na zdkladé¢ dosazeni

maximalni hodnoty 1 000 %.

Ptiloha €. 23 predstavuje dal§i pomérové ukazatele sestavené pro polsky zloty. Grafy prodejii
vykazuji jistou miru podobnych hodnot po celé sledované obdobi. Nakupy jsou naopak
nulové, krom¢ dvou dna. Z hlediska extrémnich hodnot ukazuje graf na vyssi stfedni

hodnoty.
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11.2.1 Zhodnoceni analyzy polského zlotého

Objemy tydennich prodejii polského zlotého se zvySuji po ménové politickém zasedani
bankovni rady CNB. Chovani obchodnich spole¢nosti mohlo navazovat na rozhodnuti
ve smyslu vyjadieni guvernéra Ceské narodni banky ohledné vysvétleni krokd bankovni
rady o ponechani urokové sazby na stejné vysi. Vyvoj kiivek je opet velmi shodny s grafy
prodeji u predchozich mén nebo udélosti. Mediany na zaklade¢ tydennich i dennich objemil

zlustavaji rovnomérné, mezitim pramér kolisa pfi¢inénim extrémnich hodnot.

11.3 Americky dolar

Nakupy amerického dolaru predstavené v ptiloze ¢. 24 ukazuji zajimavou hodnotu
1. a 4. obdobi. Situace miize byt ovlivnéna zasedanim CNB, ale v ramci poétu realizovanych
obchodli data naznacuji spiSe situaci ojediné€lych ndkupl. Primérné tydenni objemy
a jejich stfedni hodnota nasvédcuji podobnému vyvoji v kazdém ze sledovanych obdobi,
ovsem ve 3. sledovaném obdobi doslo k velmi vysokému nakupu. Jeho vyse ovlivnila
hodnoty pocitajici s primérem. Pfi analyze, kde byla vybrana pouze medianové denni data,
se hodnota shoduje s pfibliznym vyvojem ve 2. a 4. obdobi, konkrétng 719 435 K¢. I zde se
lze setkat s obdobnym vyvojem kiivky ve tvaru obracené¢ho pismene ,,Z“. Grafy se

zminénym vyvojem kiivek jsou pfipojeny k nahlédnuti jako ptiloha ¢. 25.

Veskeré dalsi ukazatele jsou pfiloZzeny pod €. 26. Pfi poméru dennich hodnot nakupt
a prodejii doslo, podobné jako u polského zlotého, pouze k dosazeni maximalni hodnoty

1 000 %. Vyvoj grafu prodeji je srovnatelny s vétSinou grafii naptic¢ praci.

11.3.1 Shrnuti analyzy amerického dolaru

Americky dolar pfipomina vyvojem prodejli i ndkupt polsky zloty, zejména v realizovanych
tydennich objemech. Je patrna shoda kiivek porovnavajicich jednotlivé tydenni objemy
s objemem béhem makroekonomické udalosti. Na rozdil od ostatnich mén zde nedochazi

k zasadnimu zkresleni na zéklad¢ vyssiho objemu obchodu.
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11.4 Shrnuti analyzy citlivosti devizovych obchodu pii ménové

politickém zasedani bankovni rady

M¢énové politické zasedani z 2. 11. 2023 vyvolalo pomémé velkou miru nejistoty. Ve vSech
sledovanych ménach vyplyva z tabulek nakupti a prodejii vys$si mira objemt provedenych
obchodii az po vydani vyjadfeni ohledn¢ ponechani zakladnich urokovych sazeb
na dosavadni vysi. Ve sledovanych obdobich dochéazi k vét§im obchodovanym prostiedkiim
napii¢ vSemi ménami, to dokazuje vyssi povédomi o samotné aplikaci ProStream. Polsky
zloty, a predevs§im americky dolar se ve tfetim obdobi dostavaji téméi az na hodnotu objemt

cura.

Kiivka poméru nadkupti a prodeji vSech obchodovanych mén vykazuje vyznamnou
podobnost s grafem pro euro. V grafu, kde dochazi ke sjednoceni vS§ech mén, je viditelna
pfedev§im zména ve 3. obdobi, a to kviili nulovym hodnotam v den vyznamné udélosti.

Pti vlozeni hodnoty 0,01 se kiivky ve 2. a 3. obdobi propadaji.

Extrémni hodnoty vykazuji mény polsky zloty a euro. V piipad¢ amerického dolaru se

nejedna o zkresleni, které by bylo zasadni.
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12 SHRNUTI ANALYTICKE CASTI

Analyticka cast byla zaméfena na predstaveni spoleCnosti SAB Finance, a.s.,
ktera poskytuje devizové obchody. V prvni fadé byly jednotlivé makroekonomické udalosti
definovany a ke kazdé byl pfipojen struc¢ny popis, jak vzniklad situace piisobi na ménovy

kurz. Nasledovaly samostatné citlivostni analyzy tfi udalosti.

K analyze byly vyuzity pomérové ukazatele tydennich 1 dennich objemu.
Rovnéz pro relevantni interpretaci vysledkli nebyla pouzita pouze primérnd hodnota,
ale také median. U kazdé vyznamné ménové udalosti byla nejprve vytvorena tabulka, kde se
nachdzely hodnoty vSech obchodovanych mén ve sledovanych obdobich. K nejvice
obchodovanym ménédm ve spole¢nosti SAB Finance, a. s., se fadi euro, americky dolar
apolsky zloty. Jednd se o odlisSné mény, které v pribéhu plsobeni riznych
makroekonomickych situaci vykazuji rozdilné vyvoje. Z tohoto divodu byla nasledné

sestavena analyza pro kazdou ménu zvlast.

Vysledky prokazaly urCité podobnosti ve vyvoji grafii za pouziti pramérnych
nebo medianovych hodnot v poméru s hodnotou v den udéalosti. MtzZe se jednat o podobné
nakupni chovani obchodnich spole¢nosti béhem téchto vyznamnych udalosti. S jistotou se
vsSak nedé prokézat logicka navaznost konkrétniho vyvoje kiivky jako reakce na dany pohyb

ménového kurzu ceské koruny.

Podstatnéjsim vysledkem miiZe byt Casta shoda trendu nakupti nebo prodejti s predpokladem
zhodnoceni nebo znehodnoceni kurzu ceské koruny, popfipadé zahrani€ni mény. Objemy
vypofadanych obchodii, které se realizuji prostiednictvim aplikace ProStream

tedy nasvédcuji ¢astecné pripravenosti obchodnich spole¢nosti.
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ZAVER A DOPORUCENI

V této bakalatské praci byla zpracovana analyza citlivosti za pouziti pomérovych ukazatelt
tfi vyznamnych udalosti, které piisobi pozitivné nebo negativné na vyvoj ménového kurzu
ceské koruny. Analyza byla zpracovana na zakladé anonymizovanych dat poskytnutych
spole¢nosti SAB Finance, a. s., konkrétné v letech 2020 az 2024. Analyza byla rozpracovana
na Ctyfi sledovand obdobi rozdélena po péti dnech pfed makroekonomickou udalosti

1 po ni v praktické ¢asti, kterd vychazela z literarni reSerSe provedené v ¢asti teoretickeé.

Nejprve byla v ramci vSech obchodovanych mén sestavena tabulka vykazujici nakupy
a prodeje s tydennimi souhrny a primérnou hodnotou. Stanoveni pomérového grafu
pro vSechny obchodované mény mohl pro dalsi jednotlivé analyzy urcit pfiblizny vyvoj

vyslednych hodnot.

Dale byly veskeré mény rozdéleny do samostatnych tabulek, kromé zékladnich ukazatelt
zde byly také pridany hodnoty dennich objemt, a to za ucelem vétsi presnosti. Obtiz
s Castym vyskytem extrémnich hodnot zkreslujicich primér vyfeSilo pfidani ukazatele

medianu.

Na zavér analyzy byly vytvoreny grafy pomérovych ukazatelii, které porovnavaly tydenni
objemy s objemem uskute¢nénym v den udalosti. Poméry zminéného primeéru a medianu
slouzily nésledné pro urceni piesného vyskytu extrémnich hodnot. Jako dalsi ukazatele
zde mohou slouzit také poméry mezi ndkupy a prodeji, které mély za cil graficky 1épe

zpracovat ¢iselné hodnoty tabulek.

Cilem prace bylo analyzovat citlivost devizovych obchodli obchodnich spole¢nosti
na vyznamné udalosti. Na zaklad¢ provedené analyzy se skutecné vyskytly velmi podobné
pomérové grafy. Souhrny tydennich objemt prodeji a nakupt vykéazaly v mnoha ptipadech

nakupni chovani reagujici na pfedpokladanou zménu ménového kurzu €eské koruny.

Citlivostni analyza vSak také prokazala, ze vysledky nejsou konstantni natolik, aby mohly
byt zobecnény a vyuzity pro jakoukoli vyznamnou makroekonomickou udalost. Obchodni
spole¢nosti mohou byt rovnéZ ovlivnény fadou dalSich faktord, které prace nebyla schopna
odhalit. Spole¢nosti SAB Finance, a. s., prace muze poskytnout vhled do situace, kdy se blizi
a jaké ma nasledky vyznamna udalost. Spole¢nost miize néasledné Cerpat ze sestavenych
grafli a na jejich zdklad¢ predikovat ptiblizné obchodované objemy v urcitych obdobich

okolo udalosti.
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PRILOHA P I: TABULKA NAKUPU A PRODEJU VSECH
OBCHODOVANYCH MEN BEHEM UDALOSTI VYPUKNUTI
VALKY NA UKRAJINE

Nakup
Objem/ Pocet Objem / Primérny Median Primér dennich Median dennich
den transakci tyden objem nakup nakupl nakupl
-10 | Cturtek | 10.02.2022 | 1235395KE 4 308 849 K& 273325 K¢
9 | Pa 11.02.2022 | 1171440K¢ 4 292 860 K& 244,050 K&
8| ro 14.02.2022 | 3777889Ke 6 9450919K¢ 1890 184 KE 1235395 K& 629648 K¢ 196 280 K&
7 | Ut 15.02.2022 | 2752008K¢E 8 344,001 K& 323502 K&
6 | st 16.02.2022 | 514186KE 4 128 546 K& 74 355 K&
5 | Cturtek | 17.02.2022 | 869354k 6 144 892 K& 80 230 K&
-4 | Pa 18.02.2022 | 1460400K¢E 2 730 200 K& 730 200 K&
3| ro 21.02.2022 | 868186 KE 4 8034860 K& 1606972 K& 869354 K¢ 217047 Ké 126574 K&
2 | Ut 22.02.2022 | 4836920k 14 345 494 K& 245 000 K&
-1 ] st 23.02.2022 0Ke 0 0 KE 0KE
D | Cturtek | 24.02.2022 | 2354596k 8 2354 596 K¢ 2354 596 K¢ 294 324 K& 213 053 K¢
1| Pa 25.02.2022 | 5273480k 7 753 354 K& 135 247 K&
2 | Po 28.02.2022 | 1241402K¢ 8 155 175 K& 80 808 K&
3| o 01.03.2022 | 4620941k 13 19531410k 3906 282 K¢ 4620941 KE 355457 K& 254650 K&
4| st 02.03.2022 | 6612889KE 13 508 684 K& 206 920 K&
5 | Cturtek | 03.03.2022 | 1782698k 6 297 116 K& 134 820 K&
6 | pa 04.03.2022 | 1528341KE 4 382085 K& 223735 K¢
7 | Po 07.03.2022 | 3792512k 10 379 251 K& 110 016 K&
s | ut 08.03.2022 | 4058548K¢ 6 15358 612K 3071722K¢ 3792512K¢ 676425 K& 566003 K&
9 | st 09.03.2022 | 1294909k 6 215818 K¢ 124923 K¢
10 | Ctvrtek | 10.03.2022 | 4684302k 10 468 430 K¢ 446 430 K&
Prodej
Pocet Objem / Primérny Median Primér dennich Median dennich
Objem / den transakci tyden objem prodejli prodejd prodejil

2875917 KE 10 287 592 K& 71813 K¢

4368 144 KE 9 485 349 K& 249 092 K&

1867215 K¢ 11 17568 738 K& 3513748 K¢ 4050 057 K& 169747 K& 63436 K

4407 406 K¢ 13 339 031 K& 129 206 K&

4050057 Ke 12 337505 K& 54794 K¢

7861316KE 18 436 740 K& 96 042 K¢

3242040 KE 11 294731 K& 152 071 K¢

3061870 K& 17 26047 339 KE 5209468 K¢ 5030910 K& 180 110 K& 32265 K

6851203KE 20 342 560 K& 102 744 K&

5030910K¢E 13 386993 K& 220275 K&

4534595 K 11 4534595 K 4534595 Ke 412236 K 150390 K&

13017030 ke 22 591 683 K& 277 306 K&

1632041Ke 18 90 669 K¢ 77 214 K

1671242 K¢ 10 30738071 KE 6147614 K¢ 4965193 K¢ 167124 K& 13568 K&

4965 193 K¢ 21 236438 K& 78681 K&

9452565 K& 18 525 142 K& 206 363 K&

5324870 K¢ 13 409 605 K& 193013 K¢

4265839 KE 19 224518 K& 117 691 K&

3606 268 K& 18 18012 046 K¢ 3602409 K¢ 3606268 K& 200348 K& 100370 K&

2403944 Ke 15 160 263 K& 50 730 K¢

2411125KE 12 200 927 K& 52307 K¢




PRILOHA P II: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO EURO BEHEM UDALOSTI VYPUKNUTI
VALKY NA UKRAJINE

Pramérné denni nakupy a prodeje
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PRILOHA P III: TABULKA NAKUPU A PRODEJU POLSKEHO
ZLOTEHO BEHEM UDALOSTI VYPUKNUTI VALKY NA
UKRAJINE

Nakup
Objem/ den Pocettransakci Objem/ tyden Primérnyobjem  Medidn nakupl  Primér dennich nakupl Median dennich nakupl
-10 Ctvrtek 10.02.2022 0Ke 0 oKe oKe
-9 P4 " 11.02.2022 ok 0 0K oK
-8 Po 14.02.2022 0Ke 0 1K 0Ke 0Ke 0ke 0KE
-7 Ut 15.02.2022 0Ke 0 oke 0Ke
-6 St 16.02.2022 1K 1 1K¢ 1Ke
-5 Ctvrtek 17.02.2022 5K 1 5K 5K¢
-4 P4 " 18.02.2022 0Ke 0 0Ke oKe
-3 Po 21.02.2022 0Ke 0 59 K¢ 12Ke 0Ke oKe oKe
-2 Ut 22.02.2022 54K¢ 1 54K¢ 54Ke
-1 St 23.02.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke
D Cturtek 24.02.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke 0KE 0Ke
1Pa | 25.02.2022 0Ke 0 0Ke oKe
2 Po 28.02.2022 3K 1 3K 3K
3 Ut 01.03.2022 106 K& 1 134787KE 26957 K¢ 3K& 106 K& 106 K&
4 st 02.03.2022 134675K¢ 1 134675 K¢ 134675K¢
5 Ctvrtek 03.03.2022 3K 1 3KE 3Ke
6 P4 04.03.2022 0Ke 0 oKe oKe
7 Po " 07.03.2022 0Ke 0 oKe oKe
8 Ut 08.03.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke 0Ke 0Ke 0Ke
9 st 09.03.2022 0Ke 0 oke oKe
10 Ctvrtek 10.03.2022 0K¢ 0 0Ke 0K¢
Prodej
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden Prdmérny objem Median prodejii  Prlimér dennich prodejii  Medidn dennich prodejti
4878Ke 1 4878Ke 4878Ke
59878 K¢ 1 59878 K¢ 59878 K¢
46 803 K¢ 1 385337K¢ 77 067 K& 59878 K¢ 46 803 K¢ 46 803 K¢
172574 KE 2 86 287 K¢ 86 287 K¢
101204 K& 4 25301 Ke 23524 K¢
99717 Ke 4 24929 Ke 11988 K¢
2033324 Ke 5 406 665 K& 3790Ke
375610 KE 4 3555514 Ke 711103K¢ 375610K¢ 93903 K¢ 90693 K¢
2965Ke 1 2965 Ke 2965 KE
1043898 K¢ 2 521949 K& 521949 K&
637347 K¢ 2 637347 K¢ 637 347 K¢ 318674 K¢ 318674 K¢
224409 K¢ 2 112204 K¢ 112204 K¢
517630 K& 4 129408 K¢ 108 095 K&
37 128 K¢ 1 1424836 K¢ 284967 K& 224 409 K¢ 37 128 K¢ 37 128 K¢
160423 K¢ 3 53474Ke 47 104 K&
485 246 K¢ 4 121311KE 135752 K¢
157 864 KE 2 78932 K¢ 78932 K¢
374897 K¢ 5 74979Ke 51660 K&
181518K¢E 3 904 606 K& 180921 KE 157864 K¢ 60506 K& 26 110 K¢
69625 K¢ 3 23208 K¢ 27 719Ke
120704 KE 3 40235K¢ 52480 K¢




PRILOHA P IV: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU POLSKEHO ZLOTEHO BEHEM
UDALOSTI VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE

Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 12,09%
2.sledované obdobi  x 111,57%
3.sledované obdobi  x 44,71%
4.sledované obdobi  x 28,39%

Pomér primérnych obchodi

120,00% 111,57%
100,00%
80,00%
60,00% 44,71%
40,00% 28,39%
12,09%

20,00%

0,00%
1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi

Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 9,39%
2.sledované obdobi  x 58,93%
3.sledované obdobi  x 35,21%
4.sledované obdobi X 24,77%

Pomér prdmérnych mediand
70,00%
58,93%
60,00%
50,00%

40,00% 35.21%

0,
30,00% 24,77%
20,00% 9,39%
10,00%

0,00%
1. sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi

e Prodej



PRILOHA P V: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO POLSKY ZLOTY BEHEM UDALOSTI
VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE
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PRILOHA P VI: TABULKA NAKUPU A PRODEJU AMERICKEHO
DOLARU BEHEM UDALOSTI VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE

Nakup
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden  Primérnyobjem  Median ndkupl  Priimér dennich nakuptl Median dennich nakupti
-10 Ctvrtek 10.02.2022 0Ke 0 0Ke oKe
-9 Pa " 11.02.2022 0KE 0 0KE 0Ke
-8 Po 14.02.2022 oKe 0 20997 K¢ 4199Ke 0Ke 0Ke 0Ke
-7 Ut 15.02.2022 oKe 0 0Ke 0Ke
-6 St 16.02.2022 20997 K¢ 1 20997 K& 20997 K&
-5 Ctvrtek 17.02.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke
-4 Pa " 18.02.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke
-3 Po 21.02.2022 oKe 0 0Ke 0Ke 0Ke 0Ke 0Ke
2 Ut 22.02.2022 oKe 0 oKe 0Ke
-1 St 23.02.2022 0KE 0 0KE 0Ke
D Ctvrtek 24.02.2022 0KE 0 0KE 0Ke 0KE 0Ke
1 P4 25.02.2022 4397200 K¢ 1 4397200 K¢ 4397200 K¢
2 Po " 28.02.2022 111625KE 1 111625K¢E 111625K¢
3 Ut 01.03.2022 oKe 0 4949525K¢ 989905 K¢ 115770 K¢ 0Ke 0Ke
4 St 02.03.2022 324930 Ke 1 324930 Ké 324930 K¢
5 Ctvrtek 03.03.2022 115770 K¢ 1 115770 K¢ 115770 K¢
6 Pa 04.03.2022 0Ke 0 0Ke oKe
7 Po " 07.03.2022 0KE 0 0KE 0Ke
8 Ut 08.03.2022 0Ke 0 oKe 0Ke 0KeE oKe 0Ke
9 St 09.03.2022 oKe 0 0Ke 0Ke
10 Ctvrtek 10.03.2022 0Ke 0 0Ke 0Ke
Prodej
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden Primérny objem Median prodejli  Primér dennich prodeji  Medidn dennich prodejl
o0Ke 0 o0Ke oKe
248 848 K¢ 1 248 848 K¢ 248848 K¢
1193803 K¢ 2 1820815K¢ 364163 K¢ 196 232 K¢ 596 901 K& 596 901 K¢
196 232 K¢ 2 98 116 K¢ 98 116 K¢
181933 K¢ 2 90 966 K& 90966 K&
128664 K¢ 1 128664 K¢ 128664 K¢
173624 K¢ 1 173624 K¢ 173624 K¢
30230 K¢ 1 3983524 K¢ 796 705 K¢ 173624 KE 30230K¢ 30230 K¢
1619700K¢ 1 1619700 K¢ 1619700K¢
2031307 Ké 2 1015653 K¢ 1015653 K¢
1358 346 K¢ 2 1358346 K¢ 1358346 K¢ 679 173 K¢ 679 173 K¢
1150363 K¢ 3 383454 K¢ 84056 K&
438932 K¢ 4 109733 K¢ 52241 K¢
1369465 KE 2 3486634 KE 697 327 K& 438932 K¢ 684732 K¢ 684732 K¢
324930 K¢ 1 324930 K& 324930 K¢
202944 K& 1 202944 K¢ 202944 K¢
470980 K¢ 1 470980 K¢ 470980 K¢
998282 K¢ 3 332761Ke 182385K¢
764563 K¢ 4 2641243 K¢ 528 249 K¢ 470980 K& 191141 Ke 28578 K¢
407 418 K¢ 2 203709 K¢ 203709 K¢
0Ke 0 0KE 0KE




PRILOHA P VII: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU AMERICKEHO DOLARU BEHEM
UDALOSTI VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE

Néakup Prodej
1. sledované obdobi  x 26,81%
2. sledované obdobi  x 58,65%
3.sledované obdobi  x 51,34%
4. sledované obdobi  x 38,89%

Pomér primérnych obchodl

70,00%

58,65%

60,00% 51,34%

50,00% 38,89%

40,00% 26,81%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%
1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi
e Prodej
Nakup Prodej

1. sledované obdobi  x 14,45%
2.sledované obdobi  x 12,78%
3.sledované obdobi  x 32,31%
4. sledované obdobi X 34,67%

Pomér priimérnych mediand

40,00% 34.67%

o 32,31%

30,00%

25,00%

20,00% 14,45% 12,78%

15,00%

10,00%
5,00%
0,00%

1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi

e Prodej



PRILOHA P VIII: DALSi POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO AMERICKY DOLAR BEHEM UDALOSTI
VYPUKNUTI VALKY NA UKRAJINE

Priamérné denni ndkupy a prodeje
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PRILOHA P IX: TABULKA NAKUPU A PRODEJU VSECH
OBCHODOVANYCH MEN BEHEM UDALOSTI JMENOVANI
GUVERNERA BANKOVNI RADY

Nakup
Objem/den Pocettransakci Objem/tyden Primérny objem
-10 Stfeda 27.04.2022 2989961K¢E 12
-9 Ct 28.04.2022 6398334KE 12
-8 Pa 7 29.04.2022 9443399 K¢ 10 27003403KE  5400681Ke
-7 Po 02.05.2022 4365463 K¢ 11
-6 Ut 03.05.2022 3806246 K& 9
-5 Stfeda 04.05.2022 1545121K¢ 9
-4 Ct 05.05.2022  1943355K¢ 6
-3 P4 7 06.05.2022 1503578 K¢ 8 12496006KE  2499201KE
-2 Po 09.05.2022  6035461K¢ 8
-1 Ut 10.05.2022 1468 490Ke 6
D Stfeda 11.05.2022 11744 348K¢ 17 11744348 K¢
1 Ct 12.05.2022 1826503 K¢ 11
2 Pa 13.05.2022 1713987 K¢ 3
3 Po 7 16.05.2022 1158713K¢ 4 8815946Ke 1763 189K¢
4 Ut 17.05.2022  3400712K¢ 10
5 Stfeda 18.05.2022 716 031 K¢ 6
6 Ct 19.05.2022 3313325KE 7
7 Pa 20.05.2022 1999890 K& 5
8 Po 7 23.05.2022 1567035k 5 12489338KE  2497868K¢
9 Ut 24.05.2022 3139426 K¢ 9
10 Stfeda 25.05.2022 2469663 KE 7
Prodej
Objem/den  Pocettransakci Objem / tyden Primérny objem
6946 939 K& 12
3175580 K¢ 12
7 528 486 K& 13 38034 256 K¢ 7606851 K¢
10314 821K¢ 19
10068 429 K¢ 20
5446 133 K¢ 15
9559 269 K& 25
5156 729 K& 15 32790390 K¢ 6558 078 K&
7372967 K& 15
5255293 K¢ 19
3312761KE 8 3312761KE
6851440 K¢ 13
3820899 K¢ 23
10180557 K¢ 21 39757 855K¢ 7951571KE
8308 306 K& 20
10596 654 K¢ 17
7275131KeE 12
8915025 K¢ 18
8799697 K& 18 42409427 K¢ 8481885K¢E
4747 299 K& 19

12672274 KE 13




PRILOHA P X: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU EURA BEHEM UDALOSTI
JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 41,67% 312,58%
2. sledované obdobi 18,33% 246,06%
3. sledované obdobi 14,03% 231,40%
4. sledované obdobi 19,78% 321,52%
Pomeér stfednich hodnot nakupti a prodejl ke stfedni
hodnoté béhem udalosti
350,00% 312,58% 821,52%
300,00% NG,OG% 231,4M
250,00%
200,00%
150,00%
100,00% 41.67%
50,00% 18,33% 14,03% 19,78%
0,00%
1. sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi
e N AKUP === Prodl€]
Néakup Prodej
1. sledované obdobi 34,56% 336,45%
2. sledované obdobi 12,80% 234,28%
3. sledované obdobi 10,66% 167,86%
4. sledované obdobi 21,03% 304,24%
Pomér medianu nakupl a medianu béhem udalosti
400,00% 336,45%
850,00% 304,24%
300,00% 234,28%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50,00% 34,56% 12,80% 10,66% 21,03%
0,00%

1.sledované obdobi  2.sledované obdobi  3.sledované obdobi  4.sledované obdobi

e N GKUp s Prodl €]



PRILOHA P XI: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO EURO BEHEM UDALOSTI JMENOVANI
GUVERNERA BANKOVNI RADY

Pomeér dennich primérnych a medianovych

hodnot prodejd
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PRILOHA P XII: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH

HODNOT NAKUPU A PRODEJU POLSKEHO ZLOTEHO BEHEM

UDALOSTI JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY

Nakup
Objem/den  Pocettransakci Objem/tyden Priimérnyobjem Mediannakupl Primér dennich nakupl Median dennich nakupli
-10 Cturtek 27.04.2022 oke 0 0kg 0Kg
-9 P4 28.04.2022 oke 0 0Kg 0K&
-8 Po " 29.04.2022 0ke 0 0Ke oke oke 0Ke 0k
-7 Ut 02.05.2022 0k 0 0Ke 0Ke
-6 St 03.05.2022 0ke 0 0K& 0K&
-5 Ctvrtek 04.05.2022 oke 0 0K& 0Ke
-4 P4 05.05.2022 oke 0 0Kg 0K&
-3 Po " 06.05.2022 0ke 0 oKe oke oke 0Ke 0k
-2 Ut 09.05.2022 oke 0 0Ke 0Ke
-1 St 10.05.2022 0ke 0 0k& 0K&
D Cturtek 11.05.2022 467 K¢ 1 467 K¢ 467 K¢ 467 K¢ 467 K¢
1P4 12.05.2022 oke 0 0K& 0K&
2 Po 13.05.2022 0K 0 0Ke 0Ke
3 Ut " 16.05.2022 0Ke 0 0K 0KE 0Ke 0KE 0ke
4 St 17.05.2022 oke 0 0Ke 0Ke
5 Cturtek 18.05.2022 0k 0 0K& 0 K&
6 Pa 19.05.2022 0ke 0 0Ke 0K&
7 Po 20.05.2022  372330K¢ 1 372330KE 372330 K¢
8 Ut " 23.05.2022 oke 0 372330K¢ 74466 K& o0Ke 0Ke 0Ke
9 St 24.05.2022 oke 0 0Kg 0Kg
10 Cturtek 25.05.2022 0kg 0 0K& 0K&
Prodej
Objem / den Pocettransakci Objem/tyden  Pramérny objem Median prodejl Pramér dennich prodeji  Median dennich prodejti
52190 K¢ 1 52190 K¢ 52190 K¢
0Ke 0 0K¢E 0K¢E
0Ke 0 255343K¢ 51069 K¢ 0Ke 0K¢ 0KeE
0Ke 0 0Ke 0Ke
203 153 KE 2 101577 K¢ 101577 K¢
241975K¢e 3 80658 KE 30 185K¢E
806 458 KC 5 161292 K¢ 49886 KE
507 401 K& 4 2301143KeE 460 229 K¢ 427 093 K¢ 126 850 K¢ 104 900 K&
427 093 K¢ 5 85419K¢ 79980 K¢
318216 KE 5 63643 KE 8931K¢
0Ke 0 0KE 0Ke 0KE 0KE
326221 K¢ 3 108 740 K¢ 53400 K¢
560 896 K& 7 80128 K¢ 52770 K¢
68822 KE 2 3038882K¢ 607 776 K& 560 896 K& 34411Ke 34411KE
1154044 K& 4 288511 K¢ 72933 K¢
928900 K& 2 464 450 K¢ 464 450 K¢
1020642 K¢ 3 340214 K¢ 15657 K¢
88813 K¢ 3 29604 KE 30531KE
69 199 K¢ 2 1481338K¢E 296 268 K& 88813K¢ 34600 K¢ 34600 KE
274 365 KE 4 68591 KE 75816 KE
28319 KE 1 28 319KE 28 319KE




PRILOHA P XIII: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO POLSKY ZLOTY BEHEM UDALOSTI
JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY

Pomér dennich priimérnych a medianovych
hodnot prodejl
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PRILOHA P XIV: TABULKA NAKUPU A PRODEJU AMERICKEHO
DOLARU BEHEM UDALOSTI JMENOVANI GUVERNERA
BANKOVNI RADY

Nakup
Objem/den  Pocettransakci Objem/tyden Primérnyobjem Median ndkupl Priimér dennich nakupl Median dennich ndkupli
-10 Civrtek 27.04.2022 173955 K¢ 1 173955 K& 173955 K&
-9 P4 28.04.2022 2339300 K¢ 2 1169650 K& 1169650 K&
-8 Po " 29.04.2022 0ke 0 2536698K¢E 507 340 K& 23443 K¢ 0k 0k
-7 Ut 02.05.2022 23443 K¢ 1 23443 K¢ 23443 K¢
-6 St 03.05.2022 0Ke 0 0K 0K
-5 Ctvrtek 04.05.2022 o0Ke 0 oK ok
-4 Pa 05.05.2022 584776 K¢ 1 584776 K& 584776 K&
-3 Po " 06.05.2022 0ke 0 1735487K¢ 347097 K& 0Ke 0k 0k
-2 Ut 09.05.2022  1150711K& 1 1150711 K¢ 1150711 K¢
-1 St 10.05.2022 0ke 0 0K 0K
D Cturtek 11.05.2022 0ke 0 0K 0K 0K 0Kg
1Pa 12.05.2022  574872K¢ 2 287 436 K& 287 436 K&
2 Po 13.05.2022 o0Ke 0 oK ok
3 Ut " 16.05.2022 oKe 0 574872K¢ 114974 K o0Ke ok oK
4 St 17.05.2022 0Ke 0 oK oK
5 Crtek 18.05.2022 0ke 0 0K 0k
6 P4 19.05.2022 oKe 0 ok 0K
7 Po 20.05.2022 oKe 0 ok ok
8 Ut " 23.05.2022 oKe 0 500806Ke 100 161 K& o0Ke ok oK
9 St 24.05.2022 500806 K& 1 500 806 K& 500 806 K&
10 Civrtek 25.05.2022 0Ke 0 0k 0K
Prodej
Objem / den Pocdettransakci Objem/tyden  Prlimérny objem Median prodejl Priimér dennich prodeji  Median dennich prodejti
2036503 K¢ 2 1018251K¢ 1018251 K¢
0Ke 0 0Ke 0Ke
120452 K¢ 1 2878735K¢ 575747 K¢ 320357 K¢ 120452 K¢ 120452 K¢
401423 K¢ 4 100 356 K¢ 54212 K¢
320357 K¢ 2 160 178 K¢ 160 178 K¢
83779K¢ 1 83779K¢ 83779K¢
234070 Ke 2 117 035K¢ 117 035K¢
0Ke 0 3590395Ke 718 079KE 234070Ke 0Ke 0Ke
1755745K¢ 5 351 149 Ke 237 260 K&
1516801 K¢ 5 303360 K& 236 970 K&
240 340 K¢ 1 240 340 K¢ 240 340 K¢ 240 340 K¢ 240 340 K&
4800567 K¢ 2 2400284 K¢ 2400284 K¢
0Ke 0 0Ke 0Ke
734950 K¢ 4 11008388K¢ 2201678 K¢ 2377904 K¢ 183738 K¢ 180 344 K¢
3094967 K¢ 6 515828 K¢ 192 076 K¢
2377904 K¢ 5 475581 K¢ 414 335 K¢
516 296 K¢ 2 258 148 K¢ 258 148 K¢
1320998 K¢ 5 264200 K& 233200 Ke
2081162 K¢ 5 5261539Ke 1052308 K¢ 948 535 K¢ 416 232 K¢ 230740 K&
394 547 K¢ 3 131516 K¢ 133736 K¢
948 535 K& 2 474268 K& 474268 K&




PRILOHA P XV: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU AMERICKEHO DOLARU BEHEM
UDALOSTI JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 239,56%
2.sledované obdobi  x 298,78%
3.sledované obdobi  x 916,07%
4.sledované obdobi  x 437,84%

Pomér stfednich hodnot nakup( a prodeju ke
stfedni hodnoté béhem udalosti

1000,00% 916,07%
800,00%

600,00% 437,84%

400,00% 239.56% 298,78%

200,00%

0,00%
1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi

o= Prod ej
Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 133,29%
2.sledované obdobi  x 97,39%
3.sledované obdobi  x 989,39%
4.sledované obdobi X 394,66%

Pomér medianu nakupl a medianu béhem udalosti
1200,00%
989,39%
1000,00%
800,00%
600,00% 394,66%
400,00%

133,29% 0
200,00% 97,39%

0,00%
1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi
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PRILOHA P XVI: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO AMERICKY DOLAR BEHEM UDALOSTI
JMENOVANI GUVERNERA BANKOVNI RADY

Pramér dennich nakup( a prodejl
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PRILOHA P XVII: TABULKA NAKUPU A PRODEJU VSECH
OBCHODOVANYCH MEN BEHEM UDALOSTI MENOVE
POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Néakup
Objem/den Pocettransakci Objem/tyden Primérny objem
-10 Ctvrtek 19.10.2023 7429618Ke 11
-9 Pa 7 20.10.2023 7496 185 K¢ 11
-8 Po 23.10.2023 6140412K¢ 13 39305907K¢ 7861181Kc¢
-7 Ut 24.10.2023 9504 004 K& 16
-6 St 25.10.2023 8735687 K¢ 16
-5 Ctvrtek 26.10.2023 2416078 K¢ 7
-4 Pa 7 27.10.2023 3217856 K¢ 11
-3 Po 30.10.2023 2238392K¢ 10 12632401KE 2526 480KE
-2 Ut 31.10.2023 3620245K¢ 6
-1 St 01.11.2023 1139830K¢ 8
D Ctvrtek 02.11.2023 5634 339 K¢ 18  5634339KE 5634 339 K¢
1 P4 03.11.2023 1590248 K¢ 8
2 Po " 06.11.2023 3555139K¢ 9
3 Ut 07.11.2023 5627573 Ke 18 19049016KE  3809803KE
4 St 08.11.2023 6739007 K& 11
5 Cturtek 09.11.2023 1537 049 K& 11
6 Pa 10.11.2023 6 055402 K¢ 12
7 Po 7 13.11.2023 6655479 K¢ 17
8 Ut 14.11.2023 3220360 K¢ 14 25492857K¢ 5098571 K¢
9 St 15.11.2023 5796 333 K¢ 8
10 Ctvrtek 16.11.2023 3765283 K¢ 9
Prodej
Objem/den PocCettransakei Objem/tyden  Prdmeérny objem
5012732K¢ 19
6833138 K¢ 19
5425713 K¢ 26 27087 015K¢ 5417 403 K¢
2611051Ke 13
7204 380 K¢ 21
3718521 K¢ 14
4120309 K¢ 21
5953999 K¢ 27 20647 751 K¢ 4129550 K¢
5259873 K¢ 21
1595 050 K¢ 15
7821842 K¢ 29 7821842 K¢ 7821842 K¢
10551834 K¢ 29
5515226 K& 26
7 149757 K& 31 40717 718K¢ 8143544 K¢
12827906 K& 16
4672994 K¢ 16
5777783 K¢ 21
4256 325 K¢ 20
7 354950 K& 17 36356 012 K¢ 7271202 K¢
11099 256 K& 31

7867697 K& 35




PRILOHA P XVIII: POMERY STREDNICH HODNOT NAKUPU
A PRODEJU VSECH OBCHODOVANYCH MEN BEHEM UDALOSTI
MENOVE POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 139,52% 69,26%
2. sledované obdobi 44,84% 52,80%
3. sledované obdobi 67,62% 104,11%
4. sledované obdobi 90,49% 92,96%

Pomér stfednich hodnot nakupt a prodejl ke stfedni
hodnoté béhem udalosti

160,00% 139,52%
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

104,11%
92,96%

69,26%

52,80%

90,49%
67,62%

44,84%

1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3.sledované obdobi 4.sledované obdobi
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PRILOHA P XIX: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU EURA BEHEM UDALOSTI
MENOVE POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi 118,77% 64,15%
2. sledované obdobi 40,83% 44,56%
3. sledované obdobi 67,09% 52,49%
4. sledované obdobi 76,03% 83,17%

Pomeér stfednich hodnot nakup( a prodeji ke stiedni
hodnoté béhem udalosti

40,00%

118,77%
20,00%
00,00% 83,17%
30,00% 67,09%
50,00%
64,15% 76,03%
40,00% 52,49%
20,00% 40.83%
0,00%
1.sledované obdobi 2.sledované obdobi 3. sledované obdobi 4. sledované obdobi
s NAKUpD e Prodl €]
Nékup Prodej
1. sledované obdobi 133,04% 82,46%
2. sledované obdobi 41,10% 53,48%
3. sledované obdobi 63,10% 38,47%
4. sledované obdobi 66,83% 79,12%
Pomér medianu nakupl a medianu béhem udalosti
140,00% 133,04%
120,00%
0,

100,00 % 82,46% 79,12%
80,00% 63,10% /
60,00%

66,83%
40,00%
20,00% 41,10% 38,47%
0,00%

1.sledované obdobi  2.sledované obdobi  3.sledované obdobi  4.sledované obdobi
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PRILOHA P XX: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO EURO BEHEM UDALOSTI MENOVE
POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Pramér dennich nakupl a prodejl
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PRILOHA P XXI: TABULKA NAKUPU A PRODEJU POLSKEHO
ZLOTEHO BEHEM UDALOSTI MENOVE POLITICKEHO
ZASEDANI BANKOVNI RADY

Nakup
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden Priimérnyobjem Mediannakupti Primér dennich nakupt Median dennich nakupti
-10 Ctvrtek 19.10.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
-9 Pa " 20.10.2023 0K 0 0K 0K
-8 Po 23.10.2023 3861090 KE 4 3883482KE 776696 KE oKe 965273 K¢ 42212 K¢
-7 Ut 24.10.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
-6 St 25.10.2023 22392 K¢ 1 22392 K¢ 22392 K¢
-5 Ctwrtek  26.10.2023 0KE 0 0KE 0KE
-4 Pa " 27.10.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
-3 Po 30.10.2023 0K 0 0Ke 0K 0K 0KE 0KE
-2 Ut 31.10.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
-1 5t 01.11.2023 0KE 0 0Ke 0KE
D Ctvrtek 02.11.2023 0Ke 0 0KE 0Ke 0Ke 0KE
1 P4 03.11.2023 80458 K¢ 1 80458 K¢ 80458 K¢
2 Po " 06.11.2023 0K 0 0K 0Ke
3 Ut 07.11.2023 0Ke 0 80458 K¢ 16 092 K& 0KE 0Ke 0Ke
4 St 08.11.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
5 Ctvrtek 09.11.2023 0Ke 0 0Ke 0KE
6 Pa 10.11.2023 2004699 K¢ 1 2004699 K¢ 2004699 K&
7 Po " 13.11.2023 5003 K& 1 5003 K& 5003 K¢
8 Ut 14.11.2023 0Ke 0 2009702K¢ 401940 K¢ 0Ke 0Ke 0Ke
9 St 15.11.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
10 Cturtek 16.11.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
Prodej
Objem /den Poéettransakci Objem/tyden Primérnyobjem Median prodeji Priimér dennich prodejt Median dennich prodejl
19525Ke 1 19525 Ke 19525K¢
584021 K¢ 4 146 005 K¢ 106 389 K¢
1552154 K¢ 10 3752064KE 750413 Ké 584021 K¢ 155215K¢ 67419 K¢
318457 K¢ 3 106 152 K& 101056 K&
1277908 K¢ 4 319477KE 128536 K¢
1258709 K¢ 5 251742 K¢ 71575K¢
756 917 K¢ 7 108 131 K¢ 97592 K¢
740 105 K& 7 3256762K¢ 651 352 K¢ 740105 K¢ 105729 K¢ 59783 K¢
374088 K¢ 4 93522 K¢ 83282 K¢
126943 K¢ 1 126 943 K& 126 943 K&
1198 166 K¢ 9 1198 166 K& 1198 166 K¢ 133130 K& 117280 K¢
1069 395 K¢ 5 213879K¢ 47 930 K¢
595 360 K¢ 9 66 151 K¢ 52015 K¢
4694185 K¢ 15 7175860K¢ 1435172 K¢ 595 360 K¢ 312946 K¢ 102683 K¢
364579 K¢ 3 121526 K¢ 132600 K¢
452 340 K¢ 4 113085 K¢ 123248 K¢
1807385 K¢ 8 225923 K¢ 134568 K&
479165 K¢ 3 159722 K¢ 82813 K¢
407 473 K¢ 4 4073988K¢ 814798 K¢ 588 826 K¢ 101868 K¢ 96 187 K¢
588 826 K¢ 4 147206 K& 153095 K&
791139 K¢ 7 113020 K¢ 116 452 K¢




PRILOHA P XXII: POMERY STREDNICH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU POLSKEHO ZLOTEHO BEHEM
UDALOSTI MENOVE POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI
RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 62,63%
2.sledované obdobi  x 54,36%
3.sledované obdobi  x 119,78%
4. sledované obdobi  x 68,00%

Pomeér stfednich hodnot ndkupt a prodejl ke stfedni
hodnoté béhem udalosti

140,00%

120,00%

100,00% 119,78% o5 00%
80,00% 62,63% 54,36% ,
60,00% —

40,00%
20,00%
0,00%
1.sledované obdobi  2.sledované obdobi  3.sledované obdobi  4.sledované obdobi
e Prodej
Nakup Prode;j

1. sledované obdobi  x 48,74%

2.sledované obdobi  x 61,77%

3.sledované obdobi X 49,69%

4. sledované obdobi  x 49,14%

Pomér medianu nakup a prodejd k medianu béhem
udalosti

70,00%

60,00% 48,74% 49,69%
50,00% 61,77%

40,00% 49,14%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%

1. sledované obdobi 2.sledované obdobi  3.sledované obdobi  4.sledované obdobi

= Prodej



PRILOHA P XXIII: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO POLSKY ZLOTY BEHEM MENOVE
POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Pramér dennich nakupl a prodejl
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PRILOHA P XXIV: TABULKA NAKUPU A PRODEJU
AMERICKEHO DOLARU BEHEM UDALOSTI MENOVE
POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Nakup
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden Priimérnyobjem Medidn nakupt Primér dennich nakupl Median dennich nakup(
-10 Ctortek  19.10.2023 11563 Ke 1 11563 Ke 11563 Ke
9 P4 " 20.10.2023 0Ke 0 0Ke 0Ke
-8 Po 23.10.2023 846 300 K& 2 1962231K¢ 392 446 K& 37352K¢ 423150 K& 423150K¢
-7 Ut 24.10.2023 1067016 K& 1 1067016 K& 1067016 k&
-6 St 25.10.2023 37352K¢ 1 37352K¢ 37352K¢
-5 Ctvrtek  26.10.2023 100282 K¢ 1 100282 K¢ 100282 K¢
-4 P4 " 27.10.2023 113529K¢ 1 113529K¢ 113529K¢
-3 Po 30.10.2023 0Ke 0 566980K¢ 113396 K¢ 100282 K¢ 0Ke oK
-2 Ut 31.10.2023 0Ke 0 0Ke 0ke
-1 st 01.11.2023 353 169 K& 2 176 584 K¢ 176 584 K¢
D Cturtek  02.11.2023 0 K& 0 0K 0 K& 0K& 0K
1 P4 03.11.2023 0Ke 0 0K& 0ke
2 Po " 06.11.2023 0Ké 0 0Ke 0Ke
30t 07.11.2023 69186 K& 1 69186Ke 13837Ke oke 69186 K& 69186 K&
4 st 08.11.2023 0K& 0 0Ke 0ke
5 Ctrtek  09.11.2023 0K& 0 0K& 0kg
6 Pa 10.11.2023 762172 K& 2 381086 K& 381086 K&
7 Po " 13.11.2023 0Ke 0 0Ke 0ke
8 Ut 14.11.2023 1301350 K& 2 2063523K¢ 412705 K& oKe 650 675 K& 650675 K&
9 St 15.11.2023 0Ké 0 0Ke 0Ke
10 Ctvrtek  16.11.2023 0K& 0 0K& 0Kg
Prodej
Objem/ den Pocettransakci Objem/tyden Prlimérnyobjem Median prodej Priimér dennich prodejil Median dennich prodejl
2351KE 1 2351K¢ 123 325K¢
13662 K¢ 1 13662 K¢ 191562 K¢
2192526 K¢ 5 3641321Ke¢ 728 264 K¢ 397 174 K¢ 438505 K¢ 101784 K¢
1035609 K¢ 3 345203 K¢ 49320 K¢
397 174 K¢ 2 198 587 K¢ 172830 K¢
178 181 K¢ 1 178 181 K¢ 224188 K¢
0Ke 0 0Ke 115710K¢
1510526 K¢ 3 3408994 K¢ 681799 KE 795 383 K¢ 503509 K¢ 104 401 K&
924904 K¢ 4 231226 K¢ 106 062 K¢
795 383 K& 4 198 846 K¢ 41965KE
457 439 K¢ 5 457 439 K¢ 457 439 K& 91488 K¢ 38358 K¢
1640952 KE 8 205 119K¢ 297 274 K¢
2272557 K¢ 7 324651 Ke 167 373 K¢
1325537 K¢ 5 13368770K¢ 2673754 K¢ 2082623 K¢ 265107 K¢ 32026 K¢
6047101 K¢ 3 2015700K¢ 99988 K¢
2082623 K¢ 3 694 208 K& 122 775K¢E
310797 K¢ 3 103 599 K¢ 161733 K¢
728 425 K¢ 4 182 106 K¢ 43470 K¢
76712 KE 3 5766919Ke 1153384 K¢ 728 425 K¢ 25571K¢ 207 448 K¢
2725053 K¢ 9 302784 K¢ 104 054 K¢
1925933 K¢ 7 275133 K¢ 110025 K¢




PRILOHA P XXV: POMERY STREDNiCH A MEDIANOVYCH
HODNOT NAKUPU A PRODEJU AMERICKEHO DOLARU BEHEM
UDALOSTI MENOVE POLITICKEHO ZASEDANi BANKOVNIi
RADY

Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 159,20%
2.sledované obdobi  x 149,05%
3.sledované obdobi  x 584,51%
4.sledované obdobi  x 252,14%

Pomeér stiednich hodnot nakupti a prodejd ke stiedni
hodnoté béhem udalosti

700,00% 584,51%
600,00%
500,00%
400,00%
300,00%
200,00%
100,00%
0,00%

159,20% 149,05%
252,14%
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=== Prodej
Nakup Prodej
1. sledované obdobi  x 86,83%
2.sledované obdobi  x 173,88%
3.sledované obdobi  x 455,28%
4.sledované obdobi  x 159,24%

Pomér medianu nakup( a medianu béhem udalosti

500,00%
450,00%
400,00%
350,00%
300,00%
250,00%
200,00%
150,00% 86,83%
100,00%
50,00%
0,00%

455,28%

159,24%

173,88%

1.sledované obdobi  2.sledované obdobi  3.sledované obdobi  4.sledované obdobi

e Prodej



PRILOHA P XXVI: DALSI POMEROVE UKAZATELE MENOVEHO
PARU OBSAHUJICIHO AMERICKY DOLAR BEHEM UDALOSTI
MENOVE POLITICKEHO ZASEDANI BANKOVNI RADY

Pramér dennich nakup( a prodejl
2500 000 K¢
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PRILOHA P XXVII: ODKAZ NA ZPRACOVANA DATA V EXCELU

https://utbcz-
my.sharepoint.com/my?id=%2Fpersonal%2Fm urban utb c¢z%2FDocuments%2FData%?2

0k%20bakalatské%20praci&login_hint=m_urban%40utb%2Ecz&source=waffle



https://utbcz-my.sharepoint.com/my?id=%2Fpersonal%2Fm_urban_utb_cz%2FDocuments%2FData%20k%20bakalářské%20práci&login_hint=m_urban%40utb%2Ecz&source=waffle
https://utbcz-my.sharepoint.com/my?id=%2Fpersonal%2Fm_urban_utb_cz%2FDocuments%2FData%20k%20bakalářské%20práci&login_hint=m_urban%40utb%2Ecz&source=waffle
https://utbcz-my.sharepoint.com/my?id=%2Fpersonal%2Fm_urban_utb_cz%2FDocuments%2FData%20k%20bakalářské%20práci&login_hint=m_urban%40utb%2Ecz&source=waffle
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