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Poznámky k vyplňování posudku:
1. [bookmark: _Hlk164263314]U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno výborně bez výhrad, B – splněno velmi dobře s drobnými připomínkami, C – splněno průměrně, D – splněno s nedostatky, E – splněno, ale s výraznými nedostatky, F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	B
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle práce jsou stanoveny jasně a konkrétně – hlavním cílem je stanovení hodnoty vybraného podniku k datu 1. 1. 2024 pomocí výnosových metod (DCF a EVA). Dílčí cíle a struktura práce jsou popsány srozumitelně, včetně rozdělení na analytickou a projektovou část. Použité metody, strategická a finanční analýza, predikce generátorů hodnoty, sestavení finančního plánu, odpovídají cílům a jsou adekvátní pro zvolenou problematiku.


	2. Teoretická část práce
	B
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Teoretická část diplomové práce obsahuje ucelenou literární rešerši problematiky oceňování podniků, zejména se zaměřením na výnosové metody. Jsou vysvětleny základní pojmy (hodnota podniku, diskontní míra, faktory rizika), popsány příslušné právní normy a metody oceňování. Použité zdroje jsou relevantní, zahrnují jak domácí, tak zahraniční literaturu. Citace jsou uvedeny v souladu s normami.


	3. Praktická část práce – analýza
	B
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Analytická část práce je zpracována detailně. Student provedl důkladné zhodnocení makroekonomických i mikroekonomických podmínek podnikání, strategickou analýzu (včetně SWOT a analýzy konkurence) i podrobnou finanční analýzu s využitím řady ukazatelů (absolutních, poměrových, rozdílových), doplněnou o Spider graf a DuPont rozklad ROE. 




	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	D
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Projektová část navazuje logicky na analytickou část a reflektuje její výstupy. Je zde popsáno rozdělení aktiv na provozně potřebná a nepotřebná, je provedena kalkulace generátorů hodnoty (tržby, marže, pracovní kapitál, investice) a tvorba finančního plánu pro roky 2024–2027. Následné ocenění metodami DCF a EVA je provedeno srozumitelně, výpočty jsou podloženy daty. Student projevil dobrou schopnost aplikace teorie v praxi. Závěry jsou realistické a relevantní. Jedinou výtku mám k problematice stanovení diskontní sazby, tedy hodnotě WACC. Výpočet této sazby vychází z dosazení „účetních“ hodnot finančního plánu (cizích zdrojů a VK), ale neodpovídá procentuálnímu rozdělení vlastního a cizího kapitálu v „tržních“ cenách. Nebyly tedy provedeny iterace a tzv. vyladění kapitálové struktury, za což snižuji hodnocení v této části i celkově. 


	5. Formální úroveň práce
	A
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Text je stylisticky správný, srozumitelný a bez větších gramatických chyb. Práce má logickou strukturu, jednotlivé části na sebe tematicky i formálně navazují. Grafická úprava odpovídá požadavkům, tabulky a grafy jsou přehledné a správně interpretovány a číslovány. Terminologie je používána přesně a citace jsou provedeny dle příslušných norem.




	Závěrečné hodnocení DP*
	C
	[bookmark: _Hlk98164743]Doporučuji práci k její obhajobě. 



* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Jaké jsou hlavní výhody a omezení použití metody DCF při oceňování malých podniků?
2. Jakým způsobem by se změnila hodnota podniku při použití metody tržního srovnání?
3. Jaká rizika vnímáte při predikci generátorů hodnoty (např. tržeb) a jak jste je ve své práci ošetřil?



Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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