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Poznamky k vypliovani posudku:

1. U hodnoceni jednotlivych kritérii pouZijte ndsledujici stupnici: A — spinéno vyborné bez vyhrad, B — splnéno velmi dobre s
drobnymi pripominkami, C — splnéno primérné, D — spinéno s nedostatky, E — spinéno, ale s vyraznymi nedostatky, F —
nesplnéno.

2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupném F, prdace musi byt celkové hodnocena jako nevyhovujici, ktera nesplfiuje
kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou prdci doporucit k obhajobé.

3. Vedouci DP se musi slovné vyjadrit ke kaZzdému hodnoticimu kritériu!

Hodnotici kritéria: Hodnoceni

1. Cile a metody prace B

Hlavnim cilem diplomové prace bylo stanovit hodnotu vybraného podniku k 1. 1. 2024 za poutziti vynosovych metod.
Cil je formulovan srozumitelné a odpovidd tématu prace. Pouzité metody — DCF Entity a EVA —jsou v souladu s cilem
a odpovidaji obvyklému postupu pfi ocenovani podniku. Prace obsahuje i pfiméreny popis metodologie a ndvaznosti
mezi analytickymi a projektovymi kroky, i kdyz nékteré vypocty a predikce by si zaslouzily podrobnéjsi komentar k
vybéru vstupnich parametr( (napf. diskontni mira).

2. Teoreticka €ast prace B

Teoreticka ¢ast prace poskytuje zadkladni prehled o problematice ocefiovani podniku, véetné metod vynosového
ocenéni a zdkladnich principl tvorby finan¢niho planu. Zdroje jsou kombinaci ¢eskych a zahranic¢nich publikaci.
Citace jsou spravné a v souladu s poZadavky normy, i kdyZ by bylo vhodné do teoretické ¢asti zaradit vice kritické
reflexe (napt. srovnani vyhod a nevyhod metod v rGznych kontextech).

3. Prakticka cast prace — analyza B

Analyticka ¢ast prace je rozsahla, prehledné strukturovana a zahrnuje vsechny klicové slozky: pfedstaveni podniku,
strategickou a finan¢ni analyzu. Diplomant prokazuje velmi dobrou orientaci v metodach hodnoceni financ¢ni
vykonnosti a vyuzivd pokrocilejsi nastroje, jako je DuPontova analyza, Spider graf nebo souhrnné ukazatele
(Altmanovo Z-skére, INO5). Financni analyza je zpracovana systematicky, prehledné a vypovida o schopnosti
aplikovat teoretické poznatky v praxi. Pozitivem je i ndvaznost na strategickou cast, ktera ramuje podnik v SirSim
kontextu prosttedi a odvétvi.

Prestoze nékteré Casti — zejména strategickd analyza — misty postradaji hlubsi analytické zhodnoceni a konkrétni
datovou oporu (napf. benchmarking, kvantifikace SWOT), celkové analyticka cast predstavuje nadstandardni zaklad
pro navazujici projektovou ¢ast. Zvolena metodika je vhodna a odpovida poZadavkim na diplomovou praci, pficemz
interpretace vysledkd je funkéni, byt by v nékterych pfipadech mohla byt rozvinutéjsi. S ohledem na rozsah,
strukturu a Uroven zpracovani hodnotim analytickou ¢ast jako velmi solidni.
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4, Prakticka ¢ast prace — projektova / vyzkumna B

Projektova ¢ast diplomové prace logicky navazuje na analytické vystupy a je metodicky dobfe vystavéna. Diplomant
identifikuje a predikuje hlavni generdtory hodnoty — trzby, provozni ziskovou marzi, pracovni kapitdl a investice do
dlouhodobého majetku. Progndza trzeb je zaloZena na regresni analyze, coZ predstavuje pokrocilejsi pristup, i kdyz
podrobnosti o modelu a jeho spolehlivosti nejsou detailné diskutovany. Finan¢ni plan na obdobi 2024-2027
obsahuje jak rozvahu, tak vykaz zisku a ztraty, a tvoti kvalitni zaklad pro nasledné ocenéni. Vypocty jsou spravné
provedeny, navazuji na teoretické principy a prace pracuje s metodami DCF Entity a EVA.

Zavérecné doporuceni vychazi z vysledkd ocenéni, ale zlstava spiSe obecné a nevyuziva plné potencial ziskanych
dat. Celkové je vsak projektova ¢ast technicky dobfe zvladnutd, vécné odpovida cilim préce a jeji struktura spliuje
pozadavky kladené na diplomovou praci.

5. Formdlni uroven prace B

Text je stylisticky a jazykové na solidni Urovni. Prace dodrzuje strukturu typickou pro diplomové prace a je graficky
prehledna. Citace jsou formalné spravné, i kdyz rozsah pouzitych zdrojd by mohl byt Sirsi a zahrnovat vice védeckych
¢lank ¢i novéjsich publikaci. Terminologie je uZivana viceméné spravné.

Zavérecné hodnoceni DP* B

Diplomova préce se vénuje ocenovani podniku pomoci vybranych vynosovych metod a celkové predstavuje solidni
zpracovani odborného tématu. Prace je prehledné strukturovana, diplomant spravné aplikuje zakladni i pokrocilejsi
analytické nastroje a prokazuje dobrou orientaci v metoddch ocenovani. Teoreticka cast je vécné spravng, i kdyz
misty popisna. Analyticka ¢ast je rozsahla a metodicky kvalitni, byt by si nékteré zavéry zaslouzily hlubsi interpretaci.
Projektova ¢ast navazuje logicky na analytické vystupy a aplikuje metody DCF a EVA odpovidajicim zplsobem.

Za slabsi stranky lze povaZovat méné podrobné zdlvodnéni klicovych predpoklad( ve financnim planu, absenci
citlivostni analyzy a celkové omezenou diskusi vysledkd ocenéni. Pfesto je prace technicky zvladnuta, zvolena
metodika odpovida zadani a prace jako celek napliiuje stanovené cile.

* Vyslednd znamka neni aritmetickym prdmérem jednotlivych kritérii hodnoceni prdce.
Otazky k obhajobé:

1. Na zakladé ceho jste zvolil metody DCF Entity a EVA a pro¢ nebyly vyuZity alternativni pristupy (napf. trzni
nebo majetkové metody)? Mohl by kombinovany pfistup prinést presnéjsi vysledek?

Prace splfuje kritéria pro obhajobu DP. Praci doporucuji k obhajobé.

DP byla podrobena kontrole ke zjisténi plivodnosti prace v IS STAG. Na zakladé vysledk( této kontroly bylo zjisténo, Ze
prace neni plagiat.
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