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Poznámky k vyplňování posudku:
1. [bookmark: _Hlk164263314]U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno výborně bez výhrad, B – splněno velmi dobře s drobnými připomínkami, C – splněno průměrně, D – splněno s nedostatky, E – splněno, ale s výraznými nedostatky, F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	A
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle diplomové práce jsou stanoveny jasně a konkrétně. Hlavním cílem diplomové práce je stanovení hodnoty vybraného podniku k datu 1. 1. 2024 s využitím výnosových metod ocenění, konkrétně metody DCF a jejích variant. Dílčí cíle i zvolený metodický přístup jsou adekvátní tématu práce a odpovídají odborné praxi v oblasti podnikových financí. Autorka zvolila systematický postup, tedy postupovala od teoretické rešerše přes analýzu podniku po vlastní ocenění, což zajišťuje naplnění cílů a logickou návaznost jednotlivých částí.


	2. Teoretická část práce
	B
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Teoretická část je zpracována přehledně a podrobně. Autorka pracuje s kvalitními českými i zahraničními odbornými zdroji a vhodně se opírá o zavedené publikace z oblasti oceňování podniků, finanční analýzy i strategického řízení. Způsob citování odpovídá standardům, literatura je uvedena přehledně a správně. Teoretická část tvoří dostatečný základ pro praktickou aplikaci.


	3. Praktická část práce – analýza
	B
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Analytická část je velmi dobře zpracována. Obsahuje důkladnou charakteristiku podniku (podnik je anonymizován), PEST a SWOT analýzu, finanční analýzu s využitím klíčových ukazatelů, a dále rozdělení aktiv, výpočet korigovaného provozního výsledku hospodaření a provozně nutného pracovního kapitálu. Postupy jsou popsány srozumitelně a přesně, čímž práce vykazuje vysokou úroveň odbornosti. Výsledky analýz jsou logicky využity v navazujících částech práce.





	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	E
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Projektová část práce představuje praktické ocenění vybraného podniku pomocí metod DCF Entity, DCF Equity a DCF APV. Každá z metod je aplikována korektně, včetně určení diskontní míry, nákladů na kapitál i predikce klíčových finančních veličin. Problematicky vnímám velký rozptyl hodnot výsledku použitých metod a kalkulaci hodnoty podniku dle metody DCF Equity. Zde si myslím, že bylo chybou odečíst hodnotu cizího kapitálu z hodnoty brutto. Metoda DCF Equity vede přímo k výsledku na úrovni vlastního kapitálu, cizí kapitál by se již odečítat neměl. 

	5. Formální úroveň práce
	A
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Text diplomové práce je po jazykové stránce na dobré úrovni, stylisticky vyvážený, bez závažných gramatických chyb. Použitá odborná terminologie je správná. Struktura práce je logická a přehledná. Grafické znázornění (tabulky, grafy, vzorce) je čitelné a účelné. Citace a seznam literatury odpovídají předepsané normě.




	Závěrečné hodnocení DP*
	D
	[bookmark: _Hlk98164743]Diplomová práce Kristýny Dufkové je kvalitní odbornou prací, která kombinuje důkladnou teoretickou rešerši s praktickou aplikací na dobré úrovni. I přes některé dílčí chyby práce splňuje požadavky kladené na diplomové práce tohoto typu a doporučuji ji k obhajobě.


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Jaký vliv má predikce tempa růstu tržeb na výsledné ocenění podniku a jak jste ověřovala její realističnost?
2. Jakým způsobem byste postupovala při ocenění podniku v případě použití tržních nebo majetkových metod?
3. Jak okomentujete rozdílnou hladinu hodnoty dosaženou při Vašich výpočtech? Co by bylo potřebně udělat, aby výsledky využitých metod byly stejné a správné. 


Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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