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ABSTRAKT

Tato bakalafskd prace se zamétuje na analyzu problematiky platebni funkce kryptoaktiv.
Cilem préace je zjistit, zda kryptoaktiva napliuji zékladni podminky pro vyuziti jako
prostiedek smény, a nasledné je porovnat s tradi¢nimi digitdlnimi platebnimi metodami, jako
jsou Visa a Mastercard. V teoretické ¢asti jsou popsany hlavni rysy kryptoaktiv, jejich
technologické zaklady, historie i specifické vlastnosti, které je odliSuji od béznych mén.
Prakticka c¢ast vyuziva komparativni analyzu vybranych parametri, jako je rychlost
zpracovani transakci, vySe poplatkii a mira adopce v bézné praxi. Data byla Cerpana z
vetejnych databazi a odbornych publikaci. Vysledky ukazuji, ze néktera kryptoaktiva mohou
v urcitych ptipadech plnit platebni funkce efektivnéji nez tradi¢ni systémy, pticemz zasadni
vyhodou byva decentralizace a nizké transakéni ndklady. Skutecné uplatnéni téchto vyhod
vSak zavisi na mife adopce ze strany uzivatell a obchodnikill, protoze bez dostate¢ného

roz$iteni zistavaji potencialni piinosy technologicky efektivnich feSeni nevyuzity.

Klic¢ova slova: kryptoaktiva, platebni funkce, digitalni platby, blockchain

ABSTRACT

This bachelor thesis focuses on the analysis of the payment function of cryptoassets. The
aim of the thesis is to assess whether cryptoassets fulfil the basic conditions for use as a
medium of exchange and to compare them with traditional digital payment systems such as
Visa and Mastercard. The theoretical part outlines the fundamental characteristics of
cryptoassets, their historical development, technological foundations, and the specific
features that distinguish them from conventional currencies. The practical part applies a
comparative analysis of selected parameters, including transaction speed, fee levels, and the
rate of adoption in real-world use. The data were obtained from publicly available databases
and academic sources. The findings indicate that some cryptoassets may, in certain cases,
perform payment functions more efficiently than traditional systems, particularly due to their
decentralised nature and low transaction costs. However, the practical application of these
advantages depends on the level of adoption among users and merchants, as the potential

benefits of technically efficient systems remain unrealised without broader adoption.

Keywords: cryptoassets, payment functions, digital payments, blockchain
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UvVOD

V poslednim desetileti doslo k rychlému rozvoji digitalnich technologii, ktery vyznamneé
ovlivnil oblast platebnich systémii. Jednim z nejdiskutovanéjsich témat se stala kryptoaktiva,
kterd pfindSeji nové moznosti voblasti pfevodu hodnoty. Jejich vyuziti jiz davno
nepiedstavuje pouze spekulativni nastroj, ale stale Castéji byvaji zvazovana i jako alternativa

ke klasickym platebnim metodam.

Kryptoaktiva, jako je naptiklad Bitcoin nebo Ethereum, byla plivodné vyvijena s cilem
vytvofit nezavisly platebni prostfedek mimo kontrolu centralnich instituci. Postupné se vSak
zacala rozSitovat i jejich praktickd vyuzitelnost, pfedevsim v oblasti mezinarodnich plateb,
mikrotransakci nebo e-commerce. Pfesto vSak zlistdva otazkou, zda jsou tato digitalni aktiva
schopna efektivné naplnit zakladni platebni funkce, a jak obstoji ve srovnani s tradi¢nimi

digitalnimi platebnimi metodami, jako jsou Visa ¢i Mastercard.

Bakalaiska prace se proto zaméfuje na analyzu platebni funkce kryptoaktiv. Cilem je
zhodnotit jejich vlastnosti z pohledu praktického vyuZiti pti platbach a porovnat je s bézné
pouzivanymi platebnimi systémy. Prace je rozdélena na cast teoretickou a praktickou. V
teoretické Casti je pozornost vénovana vymezeni zakladnich pojmu, historickému vyvoji,
charakteristice vybranych kryptoaktiv a technickym i legislativnim aspektim. Prakticka cast
nasledné analyzuje konkrétni parametry, jako jsou rychlost transakci, transakéni naklady ¢i

mira adopce, a porovnava tyto ukazatele mezi kryptoaktivy a tradi¢énimi platebnimi néstroji.

Téma bylo zvoleno s ohledem na aktudlnost problematiky, jeji rostouci vyznam v

ekonomické praxi 1 na zakladé osobniho zajmu o oblast digitalnich financi.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem bakalatské prace je prozkoumat platebni funkce kryptoaktiv v platebnim systému a
posoudit jejich vyznam pii praktickém vyuziti. Pozornost je zaméfena na to, zda jsou
kryptoaktiva schopna napliiovat zdkladni podminky pro pouziti jako prosttedek smény, a
zda v nékterych ohledech predstavuji efektivnéjsi alternativu k tradiénim digitdlnim

platebnim metodam, jako jsou Visa a Mastercard.

Teoretickd cast prace vychazi z literarni reserSe odbornych publikaci, studii a datovych
zdrojii zaméfenych na vlastnosti, funkce a vyvoj kryptoaktiv. Popsany jsou také rozdily
oproti klasickym ménam, ptinos decentralizace, problematika bezpec¢nosti a regulace, stejn¢

jako faktory ovliviwjici 8irs$i adopci kryptoplateb v redlném svété.

Praktickd ¢ast je postavena na komparativni analyze vybranych platebnich parametrt.
Konkrétn¢ jsou porovnavany transakéni poplatky, rychlost zpracovani, dostupnost, likvidita
a technologické moznosti riznych platebnich feSeni. Zvlastni diiraz je kladen na vyuziti
Lightning Network v ramci kryptoplateb. Data byla cerpana z vetejnych odbornych zdroji,
technologickych dokumentaci, statistik a aktualnich sazeb poskytovatelii. Ziskané informace
jsou vyhodnoceny a interpretovany ve vztahu k vyzkumné otdzce, do jaké miry jsou
kryptoaktiva v soucasnosti schopna naplnit pozadované platebni funkce a zda mohou byt

realnou alternativou k zavedenym digitalnim platebnim systémim.
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I TEORETICKA CAST
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1 TEORETICKE VYSVETLENI KRYPTOAKTIV

Pro pochopeni praktického fungovani kryptoaktiv v oblasti platebniho styku je nejprve
nezbytné vymezit zdkladni teoretické pojmy a souvislosti, které s touto problematikou
souviseji. Tato kapitola se proto zaméfuje na historicky vyvoj kryptoaktiv, jejich klicové
vlastnosti a technologické principy, které odliSuji tento typ digitalnich aktiv od tradi¢nich
forem penéz. Soucasné je vysveétleno, jaké funkce musi aktivum spliiovat, aby mohlo byt
povazovano za platidlo, a do jaké miry jsou tyto pozadavky napliiovany u kryptoaktiv.
Zvlastni pozornost je vénovana otdzkdm decentralizace, ochrany soukromi a hodnotové
stability, které predstavuji zésadni faktory pii posuzovani jejich vyuzitelnosti jako

prostfedku smény.

1.1 Historie a vyvoj kryptoaktiv

Historie kryptoaktiv po¢ind koncem 20. stoleti. Americky védec a kryptograf David Chaum
zalozil spolecnost DigiCash, kterd nasledné v roce 1990 spustila prvni elektronické penize s
nazvem eCash. Tento projekt, ktery je povazovan za prvniho pfedchidce kryptoaktiv, ale
brzy skoncil, jelikoz firma po 8 letech vyhlasila bankrot. I pfesto tento koncept, ktery Dr.
Chaum vytvotil, byl pro dals$i vyvoj velmi zasadni. Dal§imi projekty, které poloZily zaklad
pro kryptoaktiva, v podobg, v jaké je zname dnes, byli projekty E-Gold, Bit Gold, B-Money
a Hashcash (Reiff 2024)

Prilom nastal v roce 2009, kdy zdhadny tviirce Satoshi Nakamoto spustil decentralizovanou
peer-to-peer ménu s nazvem Bitcoin. Pfedstavil tak zasadni inovaci kryptoaktiv s velmi
diilezitou inovaci v podobé vytvotfeni tzv. blockchainu. Ten si miZeme ptedstavit jako
vefejnou UCetni knihu, kterd se sklada z bloki, do kterych se zaznamenavaji transakce.
Kazdy blok navazuje na ptedesly a musi se v komunité uZivatell sité schvalit. Jednoduse je
to tedy jeden linedrni fetéz blokl s udaji o transakcich sdileny mezi vSemi uzivateli. Cely
tento systém, ktery Satoshi vymyslel, fesi problém tzv. dvojité tutraty (anglicky double-

spend), tedy aby se virtualni aktiva nemohla v siti duplikovat (Stroukal a Skalicky 2021).

Kratce po uvedeni Bitcoinu se zacalo diskutovat o jeho nedostatcich, coz vedlo k vytvoreni
novych kryptoaktiv. Jelikoz je Bitcoin open-source, plno vyvojait se inspirovalo jeho
zdrojovym kodem s cilem vymyslet lep$i alternativu. Tyto alternativy jsou ¢asto oznacovany
jako altcoiny. Toto nové spektrum kryptoaktiv nasledné otevielo dal§i moznosti pro vyuZiti

technologie blockchainu (Burniske a Tatar 2018)
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Dalsim vyznamnym pokrokem se stalo kryptoaktivum s nazvem Ethereum. V roce 2014
pfislo s novym vyuzitim blockchainu, jakozto platformou pro chytré kontrakty (anglicky
smart contracts). Ty umoziuji definovat interakce mezi uzivateli sité a fidit jejich aktiva.
Vznikl tak zaklad pro decentralizované aplikace, tzv. dApps. Ty umoziuji uzivatelim
pfimo interagovat mezi sebou, a to bez centralni autority. Brzy se tak ukézalo, ze dApps
budou vyznamné hlavné¢ v oblasti financi. Tato oblast se zacala oznacovat jako
decentralizované finance, tedy zkracen¢ DeFi (Harvey et al. 2021).

Po tivodnim obdobi, které bylo charakterizovano vznikem Bitcoinu a pozd¢ji Etherea, byl
zahéjen dynamicky rozvoj celého trhu s kryptoaktivy. Ptivodni pojeti alternativy k
tradiénim ménam se postupné rozsitilo o nové formy a aplikace. Tim doslo k rozsifeni
spektra vyuziti technologie blockchainu. Vyznamny posun byl zaznamenan pfedevsim v
obdobi po roce 2015, kdy byly ptedstaveny platformy umoziujici vznik
decentralizovanych aplikaci a vydavani vlastnich tokenti prostiednictvim chytrych
kontrakti. Vyvoj obchodovani na trzich s kryptoaktivy vykazoval postupné ptiblizovani k
charakteristikam tradi¢nich finan¢nich trhi. K uréitému prelomu doslo béhem pandemie
Covid-19, kdy byl zaznamenan posun ve vnimani této oblasti. Z téchto Cisté spekulativnich
nastrojii se kryptoaktiva staly soucasti Sir§iho finan¢niho ekosystému. Jejich chovani
zacalo vice korelovat s tradi¢nimi tfidami aktiv. Tim byl zahdjen proces jejich postupné

integrace do globalniho finan¢niho systému (Watorek et al. 2021).

1.2 Funkce a vlastnosti kryptoaktiv a jejich rozdily oproti tradi¢nim
ménam

Kryptoaktiva, jako je naptiklad Bitcoin nebo Ethereum, se ¢asto zminuji jako alternativni

forma penc¢z. Abychom mohli porovnat jejich schopnost plnit platebni funkci s tradi¢nimi

ménami, je nejprve nutné porozumet tomu, co jsou penize, jaké maji funkce a vlastnosti, a

jak se v téchto aspektech kryptoaktiva lisi. Tato kapitola proto piehledné shrnuje zakladni

funkce a vlastnosti penéz, pficemz zvlastni pozornost je vénovana funkci vSeobecného

prostiedku smény, ktera je stézejni pro praktické vyuziti kryptoaktiv pii platbach.
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1.2.1 Funkce penéz

Podle Mishkina (2022) plni penize v ekonomice tii zékladni funkce:
e VsSeobecny prostfedek smény
e Zuctovaci jednotka
e Uchovatel hodnoty

Zejména prvni zminéna, tedy funkce prostiredku smény, je podle autora tou, kterd penize
zasadné odliSuje od ostatnich forem majetku, jako jsou akcie, dluhopisy nebo nemovitosti.
Pravé schopnost slouzit jako vSeobecné pfijimany ndstroj smény je v praktickém
vymeéng.

1.2.2 Vlastnosti penéz

Aby mohl ur¢ity prostiedek efektivné plnit zdkladni funkce penéz, mél by spliovat nékolik
klicovych vlastnosti. Ve své knize Mishkin (2022) uvadi, ze kazdé aktivum, které ma

fungovat jako penize, by mélo byt:

e Standardizovatelné — hodnota by méla byt snadno rozpoznatelna a vyjadiitelna.

To umoziuje jednoznacné stanovit, kolik dany pfedmét ¢i jednotka mény stoji.

e Siroce akceptované — musi byt vSeobecné piijimané obyvatelstvem i institucemi

jako platidlo. Bez této diivéry nelze efektivné zprostiedkovavat transakce.

e Dglitelné — je nutné, aby $lo ménovou jednotku rozdélit, aby bylo mozné hradit
1 malé castky.
e Snadno pfenositelné — penize by mély byt praktické pro bézné pouZzivani, tedy

jednoduse a rychle ptenositelné mezi lidmi nebo subjekty.

e Trvalé — hodnota a fyzicka ¢i digitalni forma penéz by neméla byt snadno

zniCitelnd nebo znehodnocend pouzivanim ¢i ¢asem.

Digitalni povaha kryptoaktiv n€které z uvedenych vlastnosti zajiStuje s vysokou mirou
efektivity, zejména pienositelnost a délitelnost jsou v digitalnim prostiedi realizovany téméet
bez omezeni. Transakce mohou probihat bez ohledu na geografické hranice, a to i v

hodnotach vyrazné nizSich nez u béznych mén. Zaroven kryptoaktiva ptindseji i nové
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vlastnosti, které tradicni penize zpravidla nenabizeji, napt. decentralizaci a v nékterych

ptipadech také vyssi troven soukromi a pseudonymity (Bouska 2023).

Nutno vSak podotknout, ze tyto vlastnosti nejsou klasickymi funkcemi penéz ve smyslu
ekonomickeé teorie, ale spiSe dodate¢nymi technologickymi rysy, které mohou mit prakticky
vyznam pro uzivatele. Lze se domnivat, ze kryptoaktiva Ize v urcitém rozsahu pouzivat jako
prostiedek smény, avSak vzhledem k omezenému objemu pfijatych transakci a nizké mife

adopce ve srovnani s tradiénimi ménami zatim nelze hovofit o jejich v§eobecném pouziti.

1.2.3 Decentralizace

Digitalni transakce u tradicnich mén jsou ovéfovany centralni autoritou, nejcastéji bankou,
u které mame sjednany ucet. VEtSina kryptoaktiv ale centralni autoritu nema. Hovorime tedy
o tom, Ze jsou transakce ovéfovany decentralizovang. Dlivodem je, Ze blockchain je
distribuovdn mezi uZzivatele sité, ktefi se navzdjem kontroluji pfi ovéfovani transakci,
napiiklad v ptipad¢ Bitcoinu dochazi k ovéfovani transakci v rdmeci procesu tézby (Stroukal

a Skalicky 2021).

V zavislosti na zpiisobu pfistupu mize byt blockchain rozd€len na dva typy. V systému bez
povoleni neni pfistup do sit€ nijak omezen a Gcastnikem se mlze stat kdokoliv. Naopak v
systému s povolenim je pfistup umoznén pouze na zaklad¢ schvaleni spravcem sité¢. Mohou
tedy byt rozliSovany varianty s omezenym nebo vefejnym piistupem. Kryptoaktiva pouzivaji
kryptografii, konkrétné vetrejné a soukromé klice, k dosaZeni vysoké tirovné bezpecnosti a
udrZeni divérnosti a soukromi. Vetejny kli¢ slouZi jako adresa a k ovéteni identity uZivatele.
Soukromy kli¢ je vyuzivan k vytvafeni digitdlnich podpisi. Decentralizace kryptoaktiv
spociva v tom, ze zadna centralni autorita netidi sit’ ani databazi transakci. Diky tomu mutze
byt kazdému uzivateli, kdykoli a odkudkoli, umoznéno provadét neomezené¢ mnozstvi
transakci bez zdsahu tfeti strany. Tim se eliminuje moZnost zamitnuti transakce nebo jeji
kontroly. Transak¢ni poplatky u kryptoaktiv jsou velmi nizké. Malé €astky jsou uctovany
pouze za ovéfeni a zpracovani transakci. Na rozdil od tradi¢nich bank, které mohou uctovat
poplatky za pievody, vedeni Gctl a spravu, je u kryptoaktiv tento model vyrazné efektivnéjsi.
Vzhledem k tomu, Ze neni vyzadovdno schvéleni od centralnich instituci, je umoZnéno

rychlejsi provadéni transakcei (Qaroush et al. 2022).
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1.2.4 Soukromi

Soukromi a anonymita byly povazovany za nékteré z klicovych vlastnosti od pocatkii vyvoje
digitalnich aktiv. V tradi¢nich finan¢nich systémech je kazda transakce spojena s konkrétni
identitou, zatimco u kryptoaktiv byla snaha umoznit ptfevody bez vazby na urcitou osobu.
Kryptoaktiva jsou vSak vice pfipodobiiovana hotovostnim transakcim, u nichz je obtizné
zjistit, mezi jakymi subjekty byly provedeny. V minulosti byly vyvijeny projekty, jejichz
cilem bylo zajistit co nejvyssi miru anonymity pii pfevodech prostiedki. Prave tyto projekty
vSak Casto narazily na regulacni omezeni kvili svému vyuzivani v ramci trestné ¢innosti.
Ptesto zajem o anonymni digitalni platby pietrval a byl ¢astecné naplnén vznikem Bitcoinu.
Ptestoze bylo soukromi jednim z hlavnich divodi, pro¢ lidé zacali kryptoaktiva vyuzivat, v
praxi se ukdzalo, ze Giroveil ochrany soukromi je v pfipad¢ vétSiny kryptoaktiv nizsi, nez se
ocekavalo. Pfifazeni ptichozich a odchozich transakci ke stejné adrese miize vést k odhaleni
identity majitele. Ukdzalo se tedy, ze ani tyto systémy nejsou pln¢ anonymni a lze u nich
nalézt metody, jak ziskat informace o prob&hlych transakcich. ZvySena pozornost je
vénovana otdzce divéryhodnosti v piipadé tzv. stablecoinil, jejichZ hodnota je navdzana na
klasickou ménu. Pokud nejsou tyto prostfedky vydavany centralni bankou, je nutné fesit,

kdo konkrétné zajist'uje jejich stabilitu a spravu (Goodell a Aste 2019).

1.3 Fundamentalni analyza: Hodnota a volatilita kryptoaktiv

Fundamentalni analyza se zamétuje na zékladni vlastnosti daného aktiva. Patii mezi né
naptiklad model emise, mira decentralizace, podoba white paperu, aktivita vyvojaiské
komunity, vztahy k jinym projektim a celkovy vyvoj ekosystému. Pfi tomto hodnoceni
byvaji analyzovany nejen technické aspekty, ale i zapojeni uzivatelli a vyvojari, protoZe tyto
faktory mohou ovliviiovat dlouhodoby rist a stabilitu dané¢ho aktiva. Pfi rozhodovani o
zatazeni kryptoaktiv do investi¢niho portfolia je tedy potieba, aby byla provedena jejich
dikladna analyza. Od tradi¢niho investovani se jednoznacné 1isi, protoze kryptoaktiva
nepiedstavuji spolecnosti. Jsou to digitalni aktiva, jejichZ hodnota je urCovéana ptevazné
nabidkou a poptavkou. Pfesto je mozné vyuzit n€které postupy bézné pii posuzovani
firemnich akcii, tedy zejména v oblasti zakladnich metrik a struktury hodnoceni. Na rozdil
od klasickych akciovych trhi, kde byva hodnoceni ¢asto zalozeno na ucetnich vykazech,
musi byt u kryptoaktiv pfistup ptizptisoben jejich odliSnému charakteru. Jejich tvlirci mohou
byt zndmi, ale samotné aktivum neni spole¢nosti a neni fizeno stejnym zpisobem. Investofi

si proto musi informace sami vyhledat a ovéefit. Vzhledem k tomu, Ze v oblasti kryptoaktiv
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zatim neexistuje jednotnd metodika hodnoceni, je pfi jejich analyze nutné ptistupovat ke
kazdému ptipadu zvlast. Investofi proto ¢asto kombinuji prvky fundamentélni i technické
analyzy. Zatimco ta prvni pomaha posoudit, zda mé dané aktivum potencial z dlouhodobého
hlediska, technicka analyza se soustiedi spiSe na hledani vhodnych momentt pro nakup ¢i
prodej na zéklad¢ vyvoje cenovych grafli. Proces analyzy byva casové naro¢ny, protoze je
nutné zohlednit nejen samotné kryptoaktivum, ale i jeho postaveni v Sir§Sim kontextu. Pfi
zkoumani konkrétniho aktiva se doporucuje zaméftit na jeho jedine¢né rysy, schopnost fesit
praktické problémy a miru piijeti mezi uzivateli. Timto zplisobem miize byt vytvoien

uceleny pohled na hodnotu daného kryptoaktiva (Burniske a Tatar 2018)

Dale je hodnota kryptoaktiv ovliviiovana kombinaci vnitinich a vnéjSich faktort. Z vnéjSich
vlivi hraje roli stav globalni ekonomiky, zejména inflace, Urokové sazby, zaméstnanost,
hospodatsky rist a opatieni hospodaiské politiky. Dopad maji 1 spolecenské faktory, jako je
popularita daného aktiva, aktivita komunity a vyjadieni vefejné znamych osobnosti, zejména
influencert. Ty mohou ovlivnit ndladu investorti a tim i cenu. Vyznamnym cCinitelem je také
regulacni prostfedi. Opatfeni na podporu nebo zakaz kryptoaktiv mivaji pfimy dopad na
jejich hodnotu. Stejné tak 1 mezinarodni udélosti, jako jsou sankce ¢i konflikty. Daéle
psychologické vlivy jako strach, o¢ekavani, nebo také znamé FOMO (strach z toho, Ze nam
néco unikd). VSechny tyto aspekty formuji chovani investord a podporuji cenové pohyby. Z
uvedeného vyplyva, ze pii stanoveni hodnoty je tieba zohlednit soubéh ekonomickych,

spolecenskych, politickych a psychologickych vlivli (Anwar et al. 2022).

U nové vydanych kryptoaktiv byva béZn¢ zaznamenéana vysoka volatilita, ktera je zpiisobena
omezenou likviditou trhu. Ta je charakterizovana nizkym poctem aktivnich objednavek k
nakupu a prodeji, pfipadné¢ malymi objemy jednotlivych pokynt. V takovém prostiedi mize
1 mala transakce vyrazn€ ovlivnit trzni cenu. Z tohoto divodu byva kolisani cen u Cerstvé
zalistovanych kryptoaktiv cast¢ a prudké. Postupem casu, jak je dané aktivum vice
obchodovano a pocet ucastniki trhu narlsta, ¢imz dochazi k posileni likvidity. S rostoucim
objemem obchoda byva trh schopen absorbovat vétsi mnozstvi pokynii bez vyraznéjSich
cenovych vykyvil, ¢imz dochazi ke snizovani volatility. Kolisani cen byva ¢asto vyjadreno
pomoci smérodatné odchylky dennich procentudlnich zmén ceny. Vyssi hodnota tohoto
ukazatele znaci veétsi riziko, protoze odrazi miru nejistoty ohledné budouciho vyvoje ceny
aktiva. Napf. u Bitcoinu bylo v minulosti pozorovano, ze jeho volatilita prevySovala tradi¢ni
akciové tituly, avSak zaroven poskytoval vyssi vynosy. Presto i v obdobi, kdy doslo k

poklesu cenovych vykyvil, ziistdval Bitcoin z pohledu investi¢niho rizika nadprimérny. Pro
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presnéjsi vyhodnoceni poméru rizika a vynosu byva vyuzivan tzv. Sharpeho pomér. Tento
ukazatel porovnava dosazeny vynos s urovni volatility a umoziluje srovnavat rizné aktiva
bez ohledu na jejich absolutni vykonnost. V rdmci sledovaného obdobi dosahoval Bitcoin
vysSich hodnot tohoto poméru nez vybrané akcie technologickych firem, coz signalizovalo,
ze za podstoupené riziko byla investorim poskytovana nadprimérnd odména. Zaroven bylo
zjisténo, Ze ani niz$i vynos nemusi nutn¢ znamenat hor$i investi¢ni piilezitost, pokud je
doprovazen nizsi volatilitou. Pravé diky této kombinaci bylo mozné dosahnout vyhodného
pomeru rizika a vynosu i v obdobich, kdy cenovy rist nebyl vyrazny. Srovnani s hlavnimi
americkymi indexy pak ukazalo, ze ptestoze Bitcoin vykazoval vyssi absolutni vynosy, jeho
rizikové ocisténé zhodnoceni bylo porovnatelné, a v nékterych letech i vyssi (Burniske a

Tatar 2018).
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2 PREDSTAVENI JEDNOTLIVYCH KRYPTOAKTIV

Tato kapitola se zaméiuje na konkrétni ptiklady vybranych kryptoaktiv. Jejich podrobnéjsi
charakteristika je nezbytna pro pochopeni toho, jakym zptsobem jednotliva aktiva technicky
funguji, jaké maji vlastnosti a v ¢em se navzajem li§i. Dlraz je kladen na ta kryptoaktiva,
ktera jsou v praxi nej¢astéji pouzivana nebo technologicky né¢im vyrazné ptispéla k vyvoji
celého ekosystému. Mezi sledovana kryptoaktiva patii Bitcoin, Ethereum, Solana, Ripple a

stablecoiny.

2.1 Bitcoin

Za prvni prakticky fungujici decentralizované kryptoaktivum je povazovan Bitcoin, ktery
byl uveden do provozu v roce 2009. Jeho vznik byl inspirovan navrhem publikovanym o rok
diive osobou vystupujici pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Byla tak navrzena nova
forma digitalni mény nezédvislé na centralnich autoritach. Motivaci k vytvoteni Bitcoinu bylo
poskytnuti prosttedku elektronické platby bez zapojeni bankovniho systému. Byla
predstavena peer-to-peer verze elektronické hotovosti, kterd méla umoznit ptimé transakce
mezi jednotlivei a zaroven fesSit technicky problém dvojiho utraceni, ktery do té doby
vyzadoval centrdlni dohled. Bitcoin byl navrzen jako alternativa k tradiénim méndm s
potencidlem stat se globaln€é uznavanym prostfedkem smény. Peer-to-peer komunikace je
tak princip, kde maji vSichni Gcastnici rovnocenné postaveni a data jsou sdilena napiimo.
Tento model umoziiuje provadéni transakci mezi uZivateli bez prosttedniki. Ugast v siti neni
nijjak podminéna a miZe byt zahijena kdykoliv pomoci bézného pfipojeni k internetu.
Zaznam a ovéfovani transakci je realizovano pomoci blockchainu, coz je distribuovana
databaze, jejiz kopie jsou uloZeny na tisicich uzli po celém svété. Transakce jsou
shromazd’ovany do blokii, které jsou po ovéteni pripojovany k jiz existujicimu fetézci. Tim
je zajiSténa nemenitelnost dat, jejich vetfejna dostupnost 1 transparentnost celého systému.
Za dalsi dilezity aspekt Bitcoinu je povazovana jeho open-source povaha, kterd umoziuje
vetejny pristup ke zdrojovému koédu. Diky tomu muize byt systém neustale kontrolovan a
vylepSovan vyvojatskou komunitou. Bitcoin je tedy chdpan jako decentralizovana ména a
zaroven sitovy protokol, jehoz fungovéani je zajiSt€no prostiednictvim blockchainu a

otevieného vyvoje (Sergeenkov 2025).

Bezpec€nost bitcoinové sité je zajiSténa diky tézbé, kterd je postavena na mechanismu
Proof of Work. V tomto procesu mezi sebou soutéZzi tzv. tézafi, tedy uzivatelé provozujici

vypocetni uzly, coz jsou prakticky distribuované pocitace a jejich cilem je ptidani nového
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bloku transakci do bitcoinového blockchainu. K dosazeni tohoto cile musi byt vyfeSena
kryptograficka hadanka. Reseni této hadanky je nalezeni spravného &isla, tzv. nonce. Toto
¢islo je po zkombinovéani s Casem, seznamem navrhovanych transakci a identitou
piedchoziho bloku zpracovano prostiednictvim hashovaci funkce. Vysledkem je tedy hash,
coz je vystup, ktery musi spliiovat stanovené pozadavky obtiznosti, napt. zacinat uréitym
poc¢tem nul. Hashovaci funkce zpracovava vstupni data tak, ze vytvoii vystup o pevné délce,
piicemz i minimalni zména ve vstupu zplsobi zadsadni zménu vysledku. Pokud je nalezen
spravny vystup, oznacuje se jako zlaty hash, je tim tézaii umoznéno ptidat novy blok do
blockchainu. Za tuto Cinnost jsou pak tézafi odmenovani noveé vytvorenymi bitcoiny
prostfednictvim tzv. coinbase transakce, kterd je vzdy uvedena jako prvni v ramci

nasledujiciho nového bloku (Burniske a Tatar 2018).

Jednim ze zasadnich principli fungovéni bitcoinu je jeho omezené celkové mnozstvi, které
bylo stanoveno na 21 miliont jednotek. Tento pocet byl urcen tviircem bitcoinu a je pevné
zakddovan v samotném protokolu. Aby bylo zajisténo postupné uvolnovani do ob¢hu, byl
zaveden mechanismus zvany halving, pfi némz dochazi ke snizovani odmény pro téZaie
ptiblizn¢ kazdé Ctyti roky. Pivodni vySe odmény €inila 50 bitcoinll za jeden blok, pficemz
kazdym halvingem se tato ¢astka zmenSuje na polovinu. V disledku toho se ocekava, ze
posledni bitcoin bude vytéZzen kolem roku 2140. Do t€¢ doby budou téZafi odménovani nejen
novymi bitcoiny, ale postupné i poplatky za provedené transakce. Pravé omezené mnoZstvi
brani nefizenému zvySovani nabidky, jaké mize byt béZné u tradi¢nich mén. Tento aspekt
byva ¢asto srovnavan s vlastnostmi drahych kovil, zejména zlata. Tento princip konecného
mnozstvi je jednim z hlavnich divodi, pro¢ je bitcoin vnimén jako uchovatel

hodnoty (Tapscott a Tapscott 2018).

Pro pouzivani Bitcoinu je nezbytné vlastnit tzv. ucet, ktery tvoii dvojice tidaji — vetejna
adresa a soukromy kli¢. Adresa slouZi jako identifikator pro pfijem plateb a miZe byt volné
sdilena, zatimco kli¢ musi zistat utajen a slouzi k autorizaci transakci. Béznou praxi je
generovani nové adresy pro kazdou jednotlivou platbu s cilem zvysit soukromi uZivatele.
Tento piistup je umoznén prakticky neomezenym poctem moznych kombinaci adres a klict.
Jejich uchovéavani a sprava byva zajiSténa prostfednictvim penéZenky, kterd miize mit
podobu softwarové aplikace nebo specializovaného zafizeni. Pené¢zenka umoznuje prehled
o zustatku, ktery je dan souctem prostfedki naptic¢ vSemi adresami uzivatele. Pii odesilani
plateb se vytvoii transakce, v niZ je uvedeno mnozstvi bitcoinii a cilovd adresa. Tato

transakce je nédsledné predana do sité prostiednictvim uzlu, na ktery je penézenka napojena.
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Uzel provede kontrolu spravnosti transakce, ovéfi napiiklad dostatek prostiedk,
opravnénost ptistupu k adrese nebo to, zda prostiedky nebyly jiz utraceny. V ptipade, ze je
transakce platnd, je dale Sifena mezi ostatni uzly. Timto zplisobem se informace rychle
rozsiii do celé sité, a to 1 bez centralni autority, protoze kazdy uzel je propojen s dalSimi a
opakuje proces ovérovani a predavani. Validni transakce jsou uchovavany docasné v paméti

uzld, dokud nejsou zahrnuty do nékterého z budoucich blokti (Novéak 2023).

U Bitcoinu se ¢asto hovoii, Ze je anonymni. Neni zcela anonymni, ale pseudoanonymni. To
znamena, ze ackoliv jsou vSechny transakce v bitcoinové siti zaznamenany v blockchainu,
tak verejné klice nejsou pfimo spojeny s identitami uzivateld. Diky decentralizaci sité
neexistuje zadna centralni autorita, ktera by tyto adresy propojovala s readlnymi jmény nebo
osobnimi udaji. Transakce probihaji pfimo mezi uzivatelskymi adresami a dokud uzivatelé
sami nespoji svou identitu s konkrétni adresou (naptiklad pii registraci na burze), zistavaji
jejich transakce v ramci sité pseudoanonymni. Kazda transakce je sice vetejné dohledatelna,
ale bez znalosti vlastniki jednotlivych adres je tézké urcit, kdo konkrétni transakce

provedl (Bouska 2023).

2.2 Ethereum

Myslenka Etherea byla poprvé prezentovana v roce 2014, pticemz prvni blok byl zapsan v
nasledujicim roce. Za vznikem této platformy stoji Vitalik Buterin a dle trzni kapitalizace se
jedna o druhé nejvyznamnéjsi kryptoaktivum. Na rozdil od Bitcoinu byl systém navrZen tak,
aby kromé zakladnich funkci uchovavéani a pievodu jednotek umoznoval i spousténi
programového kodu ulozeného piimo na blockchainu. Tento mechanismus, oznaCovany
jako chytré kontrakty (smart contracts), slouzi k definovani pravidel interakce mezi
jednotlivymi uZivateli a jejich digitalnimi prostfedky. Diky této technologii se Ethereum
stalo zakladem pro vznik dApps, které umoziiuji ptimou interakci mezi uZivateli bez potieby
centrdlni autority. Pravé aplikace zaméfené na oblast financi se ukézaly jako
nejperspektivnéjsi, coz vedlo ke vzniku DeFi. Cilem této oblasti je poskytovani finan¢nich
sluzeb, a to s minimalnimi transakénimi naklady a vysokym uZitkem pro uZivatele.
Kli€¢ovym prvkem je zde rovny piistup. Pro vyuZiti tohoto systému nezaleZi na vysi majetku
ale pouze na uhrazeni pevné stanoveného poplatku. Pfedpoklada se proto, ze fada tradi¢nich
finan¢nich sluzeb muze byt v budoucnu timto zplisobem nahrazena. Aplikace v ramci DeFi

pokryvaji zakladni funkce, kterymi jsou sména, piijéovani nebo pfevod hodnoty. Zaroven s
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jejich vzajemnym kombinovanim vznika dynamické a adaptabilni prostiedi, které ptitahuje

rostouci pocet uzivateld ze standardniho finanéniho sektoru (Harvey et al. 2021).

Spusténim Etherea ptibylo velké mnozstvi dApps. Vétsina téchto dApps funguje 1 s
vlastnimi nativnimi jednotkami, které jsou oznaCovany jako kryptotokeny nebo appcoiny.
V ramci Ethereum sit¢ je vyuzivdna jeho jednotka ether, kterou mlizeme oznalit za
kryptokomoditu. Proto v ptipadech, kdy dApp vyuziva svilij kryptotoken, je potifeba pokryti
poplatkii za provadéni transakci v rdmci sit¢ pravé etherem. Kryptotokeny tedy nemaji
vlastni blockchain. Jsou pouze vyuzivany v rdmci dApps postavenych na blockchainu
kryptokomodit, jako je pravé tieba Ethereum. Mazeme si to ptedstavit jako App Store ¢i
Google Play, které funguji na pfislusSnych operacnich systémech, aniz by vyzadovaly

vlastni (Burniske a Tatar 2018).

Od roku 2015 bylo pro dosaZeni konsenzu v siti Ethereum vyuZzivano Proof of Work. Tento
model ale vedl k rozvoji tézebniho primyslu, ktery se postupné stal doménou
specializovanych firem vybavenych zatizenimi typu ASIC. Vysoka spotieba energie spojena
s téZzbou zplsobila, Ze byla vniména jako environmentalné¢ nevhodnd a zaroven se stala
béznym uzivatelim nedostupnou. Z téchto divoda bylo rozhodnuto o ptrechodu na novy
mechanismus Proof of Stake. Tento zasadni krok byl uskute¢nén v zafi 2022 v ramci udalosti
nazvané¢ ,,The Merge”. Bchem této zmény se za plného provozu pieSlo z t€zby na
tzv. staking. Energetickd ndro¢nost sité byla snizena ptiblizn€ 0 99,95 %. Pti vyuZivani Proof
of Stake je proces dosazeni konsenzu zaloZen na Gcasti validatort, ktefi misto t€zby ukladaji
vlastni prostfedky jako zaruku spravného chovani. Vybér validatorti je provadén na zakladé
vsazenych ether, ¢imZ je umoznéna S$ir§i ucast uZivatell bez nutnosti pofizovani
technického vybaveni. Cely systém tak vyrazn€ snizuje environmentéalni dopady a zajiStuje
vy$$i dostupnost potvrzovani transakci v siti. Abychom se stali validatorem, tak je
vyZadovano provozovani plného uzlu a piihlasSeni prostiednictvim validatorského klienta.
Vklady jsou spravovany pomoci vkladového kontraktu, ve kterém jsou evidovany vSechny
aktivni validatorské ucty. Pro zachovéani stability sité¢ byl zaveden poradnik zatazeni novych
validatord, aby nebyla sit’ pfetizena. VysSe vkladu ¢ini 32 ETH. Tato hodnota je nastavena
tak, aby byla zajiSténa odolnost viic¢i tzv. sybil utoku. Tim se zajist'uje, Ze bez dostateCnych
nemohou byt vytvafeny faleSné uzly. V ptipad¢ pokusu o takovy ttok by uto¢nik riskoval

ztratu vlozenych prostfedkt (Dylan-Ennis 2024).

V blockchainu Ethereum je transakce povaZovana za zékladni jednotku, na niz je postaveno

fungovani celé site, veetné decentralizovanych financi. Transakci je rozumeén pienos etheru,
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popiipad¢ kryptotokenu mezi dvéma adresami. Veskeré interakce v rdmci sité Ethereum,
véetné téch s chytrymi kontrakty, jsou inicializovany pravé prostfednictvim transakce, a
proto je jejich pochopeni zasadni pro porozuméni celé sité. RozliSuji se dva hlavni typy
adres, a to na adresy uzivatell, tzv. externé vlastnéné ucty, a adresy ptifazené ke kontrakttim.
Zatimco pfenos etheru je mozny pouze mezi externimi adresami, tak v ptipad€ kontraktnich
adres je prostfednictvim transakce spoustén kod ulozeny v téle smlouvy. Tato interakce
muZe i nemusi byt spojena s pfevodem prostiedki. Kazda transakce je spousténa uzivatelem
z externi adresy a mtiZze zahrnovat interakci s vice chytrymi kontrakty v rdmci jedné operace.
Proces je zahajen vstupem do prvniho kontraktu, ktery nasledné¢ definuje jednotlivé kroky,
které maji byt vykonany. Pokud v pribéhu provadéni dojde k nesplnéni nékteré podminky
uvedené v kodu smlouvy, tak je cela transakce zneplatnéna a vSechny pfedchozi kroky jsou
vraceny do pocatecniho stavu. Tato vlastnost je v blockchainu oznacovana jako atomarita.
Ta zajiStuje, ze transakce bude provedena celd, nebo vibec. Tento princip je klicovy pro
bezpecnost a piedvidatelnost pievodii mezi vice smlouvami. Kazda transakce je spojena s
tzv. gas, tedy poplatkem, kde se jeho vySe odviji od sloZitosti dané operace. U jednoduchych
pripadé neuspésného prubéhu transakce nebo jejiho vyprseni platnosti je tento poplatek zcela
propadnut, aby byli tézafi chranéni pfed rizikem neuhrazené prace. O cené gasu rozhoduje
nabidka a poptavka. Vytvafi se tak prostredi, ve kterém jsou transakce s vyssi nabidkou
upiednostiiovany k zafazeni do nejbliz§iho bloku. Pfed jejich samotnym zapsanim jsou
transakce doCasné uchovavany v tzv. mempoolu. Kazdy téZat monitoruje vetejné dostupné
transakce, které se nasledné Siti mezi uzly. V piipad€, Ze nabidnuty gas neodpovida
aktudlnimu vytiZeni sit€¢, mize byt transakce ptresunuta do pozdéjsiho bloku (Harvey et al.

2021).

2.3 Solana

Anatoly Yakovenko, spoluzakladatel Solana blockchainu, b&hem praxe v oblasti
distribuovanych systému zjistil, Ze implementace mechanismu Proof of History by umoznila
vyrazné zvyseni rychlosti blockchainové sité. V roce 2017 spolecnost Solana Labs zvetejnila
white paper ve kterém tuto technologii popsali. Tento pfistup umoznuje dosazeni konsenzu
mezi Ucastniky blockchainu prostfednictvim ovéfovani Casového sledu jednotlivych
udalosti. Soucasné slouzi k zaznamendvani pribéhu casu piimo do blockchainu. V
dokumentu bylo déle poukazano na skutecnost, Ze tehdejsi blockchainové systémy nebyly

zaloZeny na jednotném Case. Kazdy uzel v siti se spoléhal na sviij vlastni lokalni ¢as a nem¢l
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tedy informace o Case ostatnich ti€astnikti. Absence divéryhodného ¢asového standardu tak
zpusobovala, Ze rozhodovéni na zaklad¢ casového zdznamu nemohlo byt mezi jednotlivymi

uzly sjednoceno (Picardo 2024).

Mechanismus Proof of History tedy vytvaii sekvenci ovéiujici priabéh casu. Tato sekvence
je vytvafena prostiednictvim zabezpeceného hashovaciho algoritmu, ktery pfijima jako
vstup aktudlni transakci a hash pfedchozi transakce. Vystup hashovaci funkce je nésledné
piipojen k nové transakci a cely proces se opakuje s kazdou dalsi transakci. Na rozdil od
seskupovani transakci bézného u Proof of Work je pii vyuziti Proof of History kazda
transakce hashovana samostatné, coz umoznuje piesné urCeni jejiho mista v casové
posloupnosti. V celém tomto systému je jednim subjektem pfijimana odpovédnost za
zpracovani transakci. Tento subjekt musi ovéfit hash transakce, zjistit, zda je zlistatek uctu
dostatecny k pokryti transak¢nich poplatkd a vSechny platné transakce sestavit do sekvence,
ktera slouzi jako historicky zdznam. Tento subjekt je ozna¢ovan jako ,,PoH Generator* a i
kdyz je jedinym subjektem v daném okamziku, decentralizace systému je zajiSténa
algoritmem, ktery po ur¢itém poctu blokl voli nového vidce. PoH Generator zpracovava
transakce na aktualnim stavu ulozeném v pamétovém fondu a vysledky spolu s podpisem
findlniho stavu odesild uzlim k ovéteni. Ovéfovani integrity vidce je umoznéno pomoci
paralelizace a diky tomu je tak cela sekvence ovéfovana rychleji, nez je generovana. Tento
proces je provadén vice jadrovymi pocitaci a podléhad stanovenym ¢asovym omezenim. V
pfipadé, Ze nastane situace, kdy dvoutfetinova vétSina ovéfovatelii oznaci,,PoH Generatora®
za Skodlivého, je tento subjekt odstranén a vybere se novy. Solana pouziva k zépisu do
blockchainu jen jeden pocitac. To znamenad, Ze celkova rychlost sité a Skalovatelnost zavisi
hlavné na tom, jak rychly je tento hardware. A protoZze vypocetni technika se postupné
zrychluje, tak podle Moorova zdkona se bude i vykon sité automaticky zlepSovat s novéjSim

hardwarem (Pierro a Tonelli 2022).

Proof of History tedy slouzi k ¢asovému oznaceni transakci a jejich rychlému ovéieni.
K zajisténi bezpecnosti, decentralizace a vybéru validatora se pouziva Proof of Stake. Tento
blockchain tak vyuZzivd kombinaci dvou konsenzualnich mechanismi. Solana je Casto
porovndvana s platformou Ethereum, kterda je povaZovana za lidra v oblasti
decentralizovanych aplikaci. Ob¢ sit€¢ umoziiuji tvorbu chytrych kontraktd, které hraji

kli¢ovou roli v oblasti decentralizovanych financi i digitalnich tokenti (Picardo 2024).

Navzdory technologickym inovacim tohoto rychle rozvijejiciho se blockchainu, je nezbytné

zohlednit také rizika, ktera mohou byt s jeho riistem spojena. Skutecnost, Ze se jedna o
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relativné novou sit’ vede k otdzkdm ohledné jeji dlouhodobé bezpecnosti a odolnosti.
Doposud nebyla ovéfena v takovém rozsahu, jako je tomu u déle fungujicich
blockchainovych systémi. Prestoze pouzitd feSeni vykazuji vyrazny technologicky
potencial, mohou soucasné piinaSet i nové bezpecnostni vyzvy. V minulosti doslo k n¢kolika
vypadkiim, které vyvolaly pochybnosti o jeji stabilit¢ a spolehlivosti.. Jednim z téchto
ptipadl byl 1 vypadek, ktery trval pfiblizné pét hodin a kratkodobé& ovlivnil cenu tokenu.
Zajisténi neptetrzitého provozu bude do budoucna zésadni s ohledem na nartstajici pocet

uzivatell a aplikaci (Roberts 2024).

2.4 Ostatni

Tato Cast predstavuje dalSi vyznamna kryptoaktiva, kterd se odliSuji svym technickym

zaméfenim nebo specifickym zplisobem vyuZziti.

2.4.1 Ripple

»Ripple je spis real-timovy platebni a zuctovaci systém nez priklad klasické kryptomeény. *
Na vyvoji této sité pracuje spolecnost Ripple labs, kterou v roce 2011 zalozil Jed McCaleb.
Impulsem pro vytvoreni tohoto kryptoaktiva bylo navrzeni decentralizovaného systému, ve
kterém by uzivatelim bylo umoZnéno vytvaret a smeénovat vlastni digitalni prostfedky a
dluhové zavazky obdobné elektronickym sménkam. Transakce v siti Ripple jsou ovéfovany
pomoci Proof of Correctness. Tento konsenzus je zajistovan skupinou diivéryhodnych uzli.
Tim se dosahuje spravnosti bez potieby vysoké vypocetni naro¢nosti. Na rozdil od jinych
kryptoaktiv tento konsenzudlni model spoléha na divéru v urcité subjekty. Jeho vyhodou je
naopak rychlost zpracovani transakci, kterd se pohybuje v fadu sekund. V celé této siti miize
paralelng existovat vice tzv. ledgerti, tedy ucetnich knih s tim, Ze kazdé z nich se chova jako
samostatna jednotka. Konecny stav této ucetni knihy je ur€ovan konsenzem, kterého musi
dosahnout alespont 80 % uzli. Kazd4 transakce je povazovana za navrh na zménu stavu
knihy. Pokud se vétSina uzli neshodne, tak jsou sporné transakce vyfazeny a proces

konsenzu se opakuje, dokud neni dosazeno shody (Stroukal a Skalicky 2021, s. 429).

Ripple byl vytvotfen se zamérem slouzit jako alternativa tradi¢nim pfeshrani¢nim platebnim
systémum, jako je naptiklad SWIFT. Pfi vyuziti pro mezinarodni platby mize byt ze strany
bank pfistoupeno bud’ k vyuziti nativniho kryptoaktiva se zkratkou XRP, jako piechodné
mény, nebo k vyuZziti samotného komunikac¢niho systému pro urychleni pfevodu tradi¢nich

meén. V piipadé pfevodu napiiklad z dolarli na eura je siti automaticky vyhodnocena
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nejvyhodnéjsi cesta. Tedy pfima sména, nebo smeéna pres XRP jako mezi¢lanek. Tim mtze
byt dosazeno snizeni transak¢nich nakladii, aniz by byla omezena kontrola nad celym
procesem. Z hlediska architektury jsou systému pfisuzovany tfi hlavni vyhody — vysoka
rychlost, nizké néklady a schopnost skalovani. Diky t€émto vlastnostem muze byt Ripple
povazovan za vhodnou alternativu k tradi¢nim bankovnim systémtim. Transakéni poplatky
v siti Ripple jsou stanoveny na piiblizn¢ 0,00001 XRP, coz je vyrazné nizsi nez poplatky
spojované s Bitcoinem ¢i klasickymi bankovnimi pievody, které mohou dosahovat az
nékolika desitek dolart. Diky pouziti sit¢ RippleNet miize byt bankdm umoznéno sniZeni

provoznich naklada az o 60 % (Sergeenkov 2024).

2.4.2 Stablecoiny

Stablecoiny pfedstavuji specifickou kategorii kryptoaktiv, jejichZ hodnota byva navazana na
jiné aktivum, aby si udrZely stabilni hodnotu. Obvykle jsou vazany na mény s nizkou
volatilitou, pfipadné na komodity, nebo na jina kryptoaktiva. Hlavnim tuc¢elem je zmirnéni
vykyvl v hodnoté, které jsou typické pro bézné¢ obchodovana kryptoaktiva. Z hlediska

zpusobu fungovani se stablecoiny obvykle rozdé€luji do ¢tyt zakladnich typt:

e Stablecoiny kryté fiat ménami — jejich hodnota je zajiSténa rezervami v tradi¢nich
ménach, pfi¢emz kryti byva udrZzovano v pomé&ru 1:1. Pfiklady zahrnuji Tether nebo

USD Coin, pfi¢emzZ sprava rezerv byva svétena tietim stranam.

e Komoditni stablecoiny — navazuji svou hodnotu na trzni cenu fyzické komodity.
Napftiklad Tether Gold deklaruje kryti skute€nymi zlatymi zasobami.

o Kryptoménoveé zajisténé stablecoiny — vyuZzivaji jina kryptoaktiva jako zajiSténi,
které je z diivodu volatility obvykle nadhodnoceno. Napiiklad stablecoin DAI

funguje timto zptisobem

e Algoritmické stablecoiny — jejich stabilita je udrZovédna prostfednictvim algoritmu,
ktery reguluje nabidku v reakci na zmény poptavky. Tento model je vSak rizikové;si,

jak ukdzal ptipad kolapsu TerraUSD.

Kviili rostoucimu vyznamu a $ifi vyuZiti se stablecoiny dostavaji do centra pozornosti
regulatornich organti. Diky svému stabilnimu kurzu a pfimému vyuZiti v praxi
piedstavuji stablecoiny diilezity nastroj propojujici svét tradicnich financi s prostiedim

kryptoaktiv (Hayes 2024).
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3 PROBLEMATIKA PLATEB KRYPROAKTIVY

V souvislosti s kryptoaktivy je diilezité zhodnotit nejen technickou proveditelnost transakei,
ale 1 praktické a systémové prekazky, které brani Sirsi adopci jako bézného platebniho
prostiedku. Kapitola se vénuje rizikim, kterd s sebou vyuzivani kryptoaktiv nese, véetné
cenové volatility, regulatorni nejistoty, bezpecnostnich hrozeb ¢i problémim se
Skalovatelnosti siti. Pozornost je dale zaméfena na pravni ramec, v némz se kryptoaktiva

pohybuji, a to jak na mezinarodni, tak na evropské urovni.

3.1 Rizika a hrozby (volatilita, bezpecnost, technicka rizika)

Kryptoaktiva disponuji technologii, kterd se stale vyviji a je povazovéna za klicovy prvek
jejich budouciho vyuziti. Soucasné se s ni ale poji n¢kolik potencidlnich rizik. Mezi né tak
patii technologické nedostatky, omezeni vykonu sit¢ a hrozby spojené s kybernetickou
bezpecnosti. Jednou zasadni zranitelnosti byva oznacovana moznost vypadki. V nékterych
ptipadech bylo zptsobeno selhani systému kvili chybdm v kédovani, coz vedlo ke ztraté
znaéného mnozstvi aktiv. Tyto incidenty ukazaly, Ze i drobné technické nedostatky mohou

vést az k zniCujicim nésledktim (Rejeb et al. 2021).

U blockchainti, které vyuzivaji konsenzudlni mechanismy, je bezpecnost systému
podminéna rovnovahou vypocetniho vykonu mezi jednotlivymi uc€astniky. BéZné je nové
vytvoreny blok pfipojen k fetézci poté, co byl nalezen u€astnikem sité a potvrzen ostatnimi.
V ptipad¢, ze by vice nez polovina celkového vypocetniho vykonu byla ovladnuta jednim
subjektem, tak by mohla byt sit’ timto uzivatelem manipulovana. Takova situace je
oznacovana jako 51% utok. V takové situaci by napiiklad mohlo byt zabranéno potvrzeni
novych transakei, zneuZiti moznosti opétovného pouziti jiz utracenych prostfedkli nebo
vytvateni falesnych prevodii. Usp&snost utoku viak zaleZi i na tom, zda je vypocetni vykon
udrzen po dostate¢né dlouhou dobu. V rozsédhlych sitich, jako je tfeba Bitcoin, byva takovy

utok povazovan za technicky i ekonomicky velmi narocny (Harvey et al. 2021)

Dal$im z rizik mliZze byt povazovana nestabilni hodnota kryptoaktiv. Jelikoz u nékterych
z nich, zejména bitcoinu, byl v minulosti zaznamenan takovy vyvoj, ktery byva oznaovan
jako cenové bubliny. V obdobich vyrazného ristu hodnoty nebyva tento rist vzdy podlozen
odpovidajicim ekonomickym vliviim. Je totiz spiSe formovan pifevazné ocekdvanim
cenového rlstu investord. Pocatecni zajem byva nasledovan prudkym naristem poptavky,
po kterém byva zaznamendno ndhlé ochlazeni trhu, pokles diivéry a s tim 1 ceny aktiva.

Vlivem decentralizované povahy vétSiny kryptoaktiv nebyvaji cenové vykyvy fizeny ani
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korigovany zadnou externi autoritou. Tato otevienost byva povazovéana za faktor, ktery
zvySuje citlivost systému na vnéj$i vlivy a zaroven pak Cini systém zranitelnéj$im viaci
nahlym spekulativnim vykyviim. Nestabilita tak byva pfipisovdna nejen trzni nejistoté, ale
rovnéz technologickému usporadani, které omezuje moznost piesnéjsi predikce cenového
vyvoje. Za dalsi faktor podporujici spekulace byva nastaveni emise minci. Napiiklad
snizovani tempa vydavani novych jednotek byva vnimano jako mozny impuls pro rist jejich
ceny. I kdyz mize byt tento mechanismus technicky odivodnén, v prostiedi finan¢ni
spekulace to byva pfipodobnovano schématiim, ktera jsou typicka pro podvodné investi¢ni
struktury. Pokud je k tomu celému jesté pfipojeno nizké povédomi o fungovani téchto
technologii, tak spolu s riziky s uchovavanim ptistupovych udaji, byva vytvaieno prostredi,
ve kterém je €ast uzivatell s menSimi znalostmi vystavovana zvysSené pravdépodobnosti

ztraty (Gruji¢ a Radivojac 2019).

I kdyz jsou kryptoaktiva Casto prezentovany jako bezpecné diky pokrocilym Sifrovacim
technologiim, tak v praxi se ukdzalo, ze jsou Castym cilem kybernetickych utokti. Ohrozeni
vznika napt. pfi ztraté nebo neopravnéném sdileni soukromych kli¢i, které jsou nezbytné k
ovéeteni vlastnictvi kryptoaktiv. V minulosti doSlo k nékolika incidentiim, pfi kterych byla
dokonce napadena kryptoménova burza a prostfednictvim odcizenych kli¢t bylo ziskano
velké mnoZstvi aktiv. Dal$i hrozbou jsou Skodlivé softwarové kody, které po infikovani
zafizeni umoZznuji neopravnéné prevody. Zvysend Uroven anonymity, kterou kryptoaktiva
poskytuji, mize byt navic problematickd z hlediska kontroly a vymahani prava. Tato
vlastnost muze usnadiovat nelegdlni jednani a ztéZovat dohled nad zneuZitim

systému (Rejeb et al. 2021).

3.2 Regulace a legislativni prekazky

Mezinarodni organizace jsou v regulaci kryptoaktiv nejednotné, proto se snazi sjednotit
jejich regulacni ramec. Cilem téchto organizaci je tedy zajistit konzistentni ptistup k jejich
vydavani a obéhu na globalni trovni. Kli¢ovym aspektem této regulace je kontrola transakci
s kryptoaktivami a stablecoiny. Zaroven je pii regulaci nutné piihlédnout ke specifikim
jednotlivych aktiv a odliSnou miru rizika spojenou s jejich pouzivanim. Vyznamnou
piekazkou této snahy je nejen decentralizovana povaha kryptoaktiv, kterd zt€zuje jejich
dohled a regulaci, ale také rozdilné pravni pfistupy jednotlivych stati. Regulace se proto

potyka s nejednotnosti vykladii a klasifikace kryptoaktiv, coz také vede k rozdilnym
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strategiim jednotlivych jurisdikei pti fizeni rizik a samotném vytvareni regulacnich opatieni

(Kochergin 2022).

Kazda cast svéta ma razné regulacni organy, které ptistupuji k regulaci kryptoaktiv odlisn¢.
Od prisnych pravidel zamétenych na ochranu spotrebitela a prevenci finan¢ni kriminality az

po flexibilnéjsi piistupy podporujici inovace v blockchainovém sektoru (Juodis 2024).

Proto je cilem této kapitoly pfedstavit hlavni regulacni ramce, organizace zodpovédné za

jejich tvorbu a porovnat, jak jednotlivé jurisdikce pristupuji k pravni regulaci kryptoaktiv.

3.2.1 Evropska unie

Natizeni Markets in Crypto-Assets (MiCA) predstavuje pravni ramec Evropské unie pro
regulaci kryptoaktiv, jejich vydavani a obchodovani. Jeho cilem je zvysit transparentnost
trhu, posilit ochranu spotiebitelii a zajistit stabilitu kryptoménového sektoru. MiCA
stanovuje pravidla pro vefejné nabizeni kryptoaktiv a poskytovani sluzeb souvisejicich s
kryptoaktivy. Soucasné zavadi opatieni proti zneuzivani vnitinich informaci, manipulaci s
trhem a dal§im formam nekalého jednani. ,,Kryptoaktivem narizeni MiCA rozumi digitalni
zachyceni hodnoty nebo prava, které miize byt prevadeno a ukladano elektronicky pomoci
technologie distribuovaného registru nebo pomoci podobné technologie (dnes typicky

pomoci blockchainu) “ (Novotny 2024).

V ramci natfizeni MiCA jsou definovany tfi zakladni typy kryptoaktiv, které podléhaji

regulaci:

1. Tokeny vazané na aktiva — Jejich hodnota zlstava stabilni diky propojeni s vice
ménami, piipadné s urcitymi komoditami nebo jinymi kryptoaktivy, ¢i kombinaci
vSech téchto aktiv. Vyuzivaji se jak pro platby za zboZi a sluzby, tak 1 jako prostfedek

k uchovani hodnoty.

2. Elektronické penézni tokeny — Hodnota téchto tokent ziistava stabilni diky navazani
na jednu jedinou fiat ménu. Funguje tedy jako digitdlni alternativa hotovosti.

Hlavnim tcelem je jejich vyuZiti jako platebniho prostredku.

3. Dalsi kryptoaktiva — Do této kategorie patfi tfeba uzitné tokeny nebo 1 kryptoaktiva
jako Bitcoin, Ether a Solana, které jsme si jiz v 2. kapitole zminili (Novotny 2024;

Rada EU a Evropska rada 2024).

MiCA stanovuje, ze poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy je podminéno

pfedchozim udélenim povoleni pfisluSnym narodnim organem clenského statu Evropské
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unie. Tato povinnost se vztahuje na vSechny subjekty oznacované jako poskytovatelé sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy (CASPs). Mezi ¢innosti, které spadaji pod regulaci MiCA, patii
predevsim uschova a sprava kryptoaktiv na ucet tietich osob, provozovani obchodnich
platforem, sména kryptoaktiv za fiat mé€ny nebo jina kryptoaktiva, provadéni pokynt klient,
umistovani kryptoaktiv na trh, pfijimani a preddvani pokynid a rovnéz poskytovani
poradenstvi v oblasti kryptoaktiv. CASPs jsou dale povinni dodrzovat obecné organizacni
pozadavky a pravidla jednani, kterd zahrnuji pfedevsim povinnost jednat ¢estné, spravedliveé
a profesionaln¢ v nejlepsim zajmu svych klientt. Tyto obecné pozadavky dopliuji specifické
povinnosti, které se vztahuji k jednotlivym poskytovanym sluzbam. Napt. poskytovatelé
uschovy kryptoaktiv musi dodrzovat ptisnd pravidla odpovédnosti, véetné bezpecnostnich
standardl a ochrany majetku klienti, coz je oblast, kterd podléha zvySenému dohledu. Cilem
tohoto komplexniho regula¢niho ramce je zajistit vysokou urovenn ochrany investord,
podporovat divéru ve finan¢ni trhy a posilovat integritu trhu s kryptoaktivy v ramci

Evropské unie (Hobza a Vondrackova 2021).

3.2.2 USA

Regulace kryptoaktiv ve Spojenych statech neni jednotna, jelikoz do procesu regulace
vstupuje vice instituci na federdlni 1 statni rovni, pficemz jejich pfistupy se Casto 1isi a cely

vyvoj je pomaly (Poynton 2022).

Mezi hlavni regulatory patiti Komise pro cenné papiry a burzy (SEC), Komise pro
obchodovani s komoditnimi futures kontrakty (CFTC) a Finan¢ni zpravodajskd jednotka

(FinCEN) spadajici pod Ministerstvo financi (Trautman 2018).

FinCEN je federalni ufad zaméfeny na dohled nad finan¢nimi toky s cilem zamezit jejich
zneuziti k nelegalnim ucelim, jako je prani Spinavych penéz (AML) &1 financovani
terorismu. Na zdklad¢ zakona o bankovnim tajemstvi ukladd povinnost monitorovat
transakce a ovéfovat identitu zdkaznikii (KYC), coz se od roku 2013 vztahuje i na
kryptoaktiva. V tehdy vydanych pokynech FinCEN definovala virtudlni ménu jako digitalni
prostiedek smény bez statusu zdkonného platidla, ¢imz podiadila sménarniky a
zprostiedkovatele téchto transakci pod rezim AML regulace. Vysledkem je Siroké pojeti
dohledu, které umoziuje regulaci vétsiny kryptoaktiv bez ohledu na jejich konkrétni funkci.
SEC, druhy kli¢ovy regulator, se zaméfuje na ochranu investorti a posuzuje, zda konkrétni
kryptoaktivum napliiuje znaky cenného papiru pomoci tzv. Howeyho testu. Pokud jsou

splnény podminky investice, spolecného podniku a ocekdvani zisku na zaklad¢ ciziho tsili,
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podléha aktivum regula¢nimu rezimu cennych papirti. Zatimco Bitcoin a Ether timto testem
neprosly, u jinych tokenlt mohou platit ptisné registracni povinnosti a omezeni obchodovéani.

Uplatiiovani testu byva kritizovano kvili pravni nejistoté a roztiisténé praxi (Jones 2022).

CFTC ve svém pristupu vychazi z definice virtudlni mény, kterd je jednotnd s pojetim
uzivanym FinCEN a danovym ufadem IRS, tedy jako prostfedek smény, zi¢tovaci jednotku
nebo uchovatele hodnoty, ktery plni funkce realné mény, bez toho aniz by mél status
zakonného platidla. Na zéklad¢ této definice CFTC povazuje coiny a tokeny za komodity.
Tento piistup se se vSak 1isi od postoje FinCEN. Je to z ditvodu, ze FinCEN povazuje firmy
sménujici kryptoaktiva za prevodce penéz, zatimco CFTC je vnima jako obchodniky
s komoditami. Zajem CFTC o oblast kryptoaktiv je kvili snaze o prevenci podvodl a
manipulaci na trzich, nad nimiz vykonavé dohled. To zahrnuje nejen trhy s futures a derivaty,
ale 1 spotové trhy s komoditami. Pfestoze CFTC nerozliSuje mezi jednotlivymi
kryptoaktivami, jeji ptistup zajistuje regulacni dohled a pravomoc k vymahani prava a to v
ptipadé jakychkoli futures kontraktl ¢i derivati zahrnujicich virtudlni mény. Pokud jde o
pifimé obchodovéni s témito aktivy na spotovych trzich, tak mad CFTC pouze pravomoc
zasdhnout pfi zjiSténi podvodu nebo manipulace. To ale bez moznosti uréovat standardy pro

tento typ obchodovani (Goforth 2018).

3.2.3 Asie

Cina jako jedna zvelmoci asijského kontinentu v roce 2021 zavedla plosny zakaz
obchodovani a tézby kryptoaktiv. Tento krok byl u¢inén na zdkladé obav o udrzeni finan¢ni
stability, omezeni finan¢ni kriminality a sniZovani energetické narocnosti spojené s t€zbou.
Zaroven byla ze strany ¢inské vlady zahdjena intenzivni podpora vyvoje digitdlni mény
centrdlni banky, znamé jako digitalni jiian. Timto opatfenim méla byt posilena kontrola nad
narodnim ménovym systémem a omezena mozna destabilizace, kterou by mohlo zpusobit
roz§ifeni soukromych, decentralizovanych kryptoaktiv. PfestoZe technologie blockchain
byla v Ciné diive podporovéana, v disledku uvedenych zakazii doslo k utlumeni jejiho
legislativou, jako je naptiklad Singapur. Cinsky regula¢ni ramec miize tak byt vniman jako
ptiklad ptistupu, v jehoz dusledku dochazi k omezeni technologického rozvoje a presunu
inovacnich aktivit do jurisdikci s otevien&jSim piistupem k digitdlnim aktiviim (Fred a

Oluwaseun 2025).
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V Ruské federaci je oblast digitalnich aktiv upravovana samostatné vyvijenym pravnim
ramcem, jehoz zdkladem je specifickd terminologie lisici se od bézné pouzivanych pojmii.
Namisto oznaCeni token bylo zavedeno oznaCeni digitalni pravo, které odkazuje na
digitalizovanou formu existujicich majetkovych prav, nikoli na samostatnou majetkovou
kategorii. V rdmci této Gpravy byly rozliSeny naptiklad uzitkova digitalni prava, odpovidajici
svym charakterem uzitkovym tokeniim, jejichz pravni ochrana je vSak podminéna
naplnénim pozadavkil stanovenych ruskou legislativou. Dale byly vymezeny digitalni
finan¢ni aktiva, predstavujici formu investicnich tokent, které ztélesnuji naroky na plnéni ¢i
prava spojend s vlastnickymi podily v nevefejnych spolecnostech. Regulace digitalnich mén,
kam spadaji kryptoaktiv, zistdva v Ruské federaci nejednotnd. Prestoze byly tyto mény
pravné vymezeny, nebyl dosud vytvoren komplexni pravni ramec, ktery by jejich postaveni
jednoznaéné upravoval. Rozhodovaci praxe ruskych soudl je v tomto sméru nekonzistentni
a nekterd rozhodnuti oznacila kryptoaktiva za nastroje umoznujici prani Spinavych penéz,
zatimco jind jim pfisoudila status ,,jiného majetkového prava“, ¢imz byla zajisténa jejich
trestnépravni ochrana. Na vyvoj v této oblasti bylo reagovano navrhem zékona ,,0
digitdlnich ménach®, ktery byl pfipraven Ministerstvem financi Ruské federace. Navrh
zakona pocita s legalizaci kryptoaktiv a jejich vyuzitim v zahrani¢nim obchodg, pfi¢emz ma
byt zavedeno licencovani platforem umoziujicich jejich obchodovani. Sankéni mechanismy
vSak zatim navrhem upraveny nebyly. Celkovy smér pfipravované legislativy vykazuje
znaky pfistupu podobného regulaci trhu s cennymi papiry, coZ naznacuje vysokou miru

regulace a dohledu nad danym segmentem digitalnich aktiv (Muradyan 2023).

V ramci zbytku zemi Asie je regulace kryptoaktiv v jednotlivych zemich nastavovana
odli$n€, pfiCemz Casto byva zvolena strategie opatrného vyckavani. V Indii nebyla navzdory
pivodnim planim na zdkaz soukromych kryptoaktiv ptisluSnd legislativa piijata a
obchodovani s témito aktivy je naddle umoZnéno. Byla vSak zavedena dafiova opatfeni,
veetn€ 30% zdanéni ziski z téchto aktiv a 1% srdzkové dané pii transakcich. Ve Vietnamu
bylo pouZivani kryptoaktiv jako zdkonného platidla oznaceno za protipravni, avSak samotné
drzeni a obchodovani s témito aktivy je tolerovano. Regulace v této oblasti zatim zlstava
neuplna. V kontrastu k t¢émto zdrZenlivym postojlim se nachazi Singapur, kde byl vybudovéan
komplexni regulaéni rdmec pod dohledem Ménového Ufadu Singapuru. Poskytovatelé
sluzeb digitalnich platebnich tokenii zde podléhaji licencnim pozadavkim a piisnym
pravidlim zaméfenym na prevenci prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Japonsko

zvolilo cestu, na niZ je dohled nad kryptoménovym sektorem zc¢asti delegovan na
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samoregulacni organ — Japonskou asociaci virtudlnich ménovych burz. Vysoké danové
zatizeni spojené ale pfimélo nékteré subjekty uvazovat o presunu podnikani do jinych
jurisdikci. Kazachstan zaznamenal vyrazny narust t€Zebnich aktivit po zavedeni restrikci v
Cing, coz vedlo k ristu spotieby energie a naslednému zavedeni zvlastnich dani pro t&zafe.
Avsak problémy s energetickou infrastrukturou a zvysSené ndklady zptsobily postupny utlum
této Cinnosti a presun Casti t€zebni kapacity jinam. V Indonésii bylo zakdzano vyuzivat
kryptoaktiva jako platebni prostiedek, nicméné samotné obchodovani s nimi zlstava
povoleno. Ministerstvo obchodu zde navic planuje vytvoieni narodni kryptomeénové burzy.
Z teologického hlediska byly kryptoaktiva prohldseny Islamskou ucenou radou za
neslucitelné s pravem Saria. Toto stanovisko nemad ale pravni zavaznost, dokud nebude

ptevzato do oficidlni legislativy (Paesano a Siro 2022).

3.2.4 Legalizace plateb kryptoaktivy

El Salvador se stal prvni zemi, ktera pfijala Bitcoin jako zakonné platidlo. Tato iniciativa
byla prosazena prezidentem Nayibem Bukelem a vzbudila celosvétovou pozornost a
rozdilné reakce. Hlavnim cilem bylo snizit ndklady na remitence, které v roce 2020 tvoftily
25 % HDP. Déle také posilit finan¢ni zaclenéni, jelikoz az 70 % obyvatel nemélo ptistup k
bankovnim sluzbam. Déle bylo argumentovano moznymi usporami veiejnych prostfedki
diky sniZeni zavislosti na dovozu americkych dolarti. V rdmci implementace byl zfizen fond
ve vy$i 150 miliont USD u statni banky BANDESAL, ktery mél umoznit konverzi bitcointi
na dolary a financovat pobidky, napt. jednordzovy ptispévek 30 USD v bitcoinech pro
kazdého obcana. Pro praktické vyuziti spustila vlada bezpoplatkovou digitalni penézenku
Chivo a rozsahly vzdélavaci program. Centralni banka El Salvadoru vydala technické
standardy pro konverzni sluzby, v€etné opatieni proti prani Spinavych penéz a financovani
terorismu. Projekt celil fadé problémil, v€etné poklesu ceny bitcoinu po statnich nakupech a
technickych obtizi s digitadlni penéZenkou. Mezindrodni ménovy fond a Svétova banka
upozornily na rizika spojena s ménovou a fiskalni stabilitou, financ¢ni integritou, ochranou
spotiebiteld a vysokou volatilitou bitcoinu. Kritika se zaméfila 1 na environmentalni dopady
tézby kryptoaktiv. Reakci na pfijeti bylo 1 mimo jiné sniZeni ratingu statniho dluhu EI
Salvadoru. Ptestoze zemé¢ slouzi jako modelovy piipad pro adopci kryptoaktiv, tak v
narodnim ménovém systému, projekt provazi znacné praktické i regulatorni nejistoty a jeho

dlouhodobé¢ dopady ziistavaji nejasné (Gorjon, 2021).

Kontrastem El Salvadoru je ptipad mezi jiz zminénym regulatorem Spojenych stath SEC a

spole¢nosti Ripple Labs. V prosinci 2020 bylo mezi nimi zahdjeno pravni fizeni. Hlavni
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pfedmét sporu bylo tvrzeni, Zze spoleCnost stojici za kryptoaktivem XRP neopravnéné
distribuovala toto digitalni aktivum bez odpovidajici registrace, kterd je dle pravidel pro
cenné papiry vyzadovana. Ripple Labs toto tvrzeni odmitlo a obhajilo se ndzorem, ze XRP
predstavuje formu digitdlni mény, a nikoliv tedy investi¢ni nastroj, ktery by podléhal
pravidlim SEC. Vefejné oznameni sporu zptsobilo vyrazny pokles hodnoty XRP, ptfi¢emz
bylo zaznamendno snizeni trzni ceny o vice nez polovinu. Soucasn¢ bylo obchodovani s
XRP omezeno ¢i zcela preruseno na nékolika klicovych kryptoménovych burzach. Navzdory
této negativni situaci si Ripple udrzela stabilni pozici na trhu diky rozséhlé spolupraci s vice
nez tfemi stovkami finan¢nich instituci. Samotné zahajeni fizeni bylo vniméano jako
piekvapivé, jelikoz XRP patiilo v letech 2017 a 2018 mezi nejvyznamnéjsi kryptoaktiva
podle velikosti trzni kapitalizace. Ze strany SEC bylo argumentovano, ze kontrola Ripple
Labs nad vyznamnou ¢asti celkové nabidky XRP a aktivni snaha o rist jeho hodnoty napliuji
podminky Howeyho testu. V bieznu 2025 bylo oznameno, ze SEC odvolala sviij zamér
pokrac¢ovat v soudnim sporu, coz bylo vnimano jako dulezité vitézstvi pro Ripple. Pravni
odbornici v§ak upozornili, Ze timto rozhodnutim nebyl vytvofen pravné zavazny precedent,

ktery by se dal automaticky vztahnout i na jiné subjekty v ramci tohoto odvétvi (Peak 2024).

3.3 Kyberbezpecnost a ochrana uzivateli

Kyberbezpecnost je u kryptoaktiv velmi dulezita, protoZe jejich hodnota neustale roste a
s tim 1 motivace pro rizné podvody a kradeze. Digitalni penéZenky, sménarny 1 jednotlivé
uzivatelské ucty jsou Casto cilem utokti. Bez patii¢nych opatieni nese tato oblast kryptoaktiv
potencialni rizika. Hacketi se mohou pokusit ziskat ptistup k privatnim klicm uzivateld,
tudiz by se jim umoZnilo ukrast prostfedky z kryptoménovych penézenek. Z toho vyplyva,
ze by drzitelé kryptoaktiv méli dbat na peclivé zabezpeceni penéZenek pomoci silnych hesel
a bezpe¢nych softwarovych nastroji. Také by méli vyhledavat ovéfené a znamé sménarny s
osvédCenymi bezpecnostnimi protokoly. Uzivatelé by si dale méli byt védomi nékolika
béznych kybernetickych bezpecnostnich problémi. K ochrané pred hackery ziskavajicimi
pfistup k soukromym kli¢iim nebo heslim by uZivatelé méli implementovat vicefaktorové
ovefovani. Nékteré sménarny mohou vyzadovat ovéfeni identity, coZ poskytuje dalsi uroven
zabezpeceni. Problém je 1 nartst phishingovych utoka, které zahrnuji zasilani podvodnych
e-maill nebo piispévkll na socidlnich sitich. Proto je klicové naucit se rozpoznat znamky
phishingu a ovétovat platnost zprav. Dale by si uZivatelé méli uvédomovat béznych hrozeb
jako skodlivy software a malware. Proto je dilezité, aby jejich zatizeni byla dostatecné

zabezpecena (Logeshwaran et al. 2023).
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Za jeden z nejspolehlivéjsich nastrojii byva v oblasti zabezpeceni kryptoaktiv povazovana
hardwarova penézenka. Tato zatfizeni jsou navrhovéna tak, aby soukromé klice nebyly nikdy
vystaveny pfimému kontaktu s internetem, ani se zatfizenim, které by mohlo byt napadeno.
Veskeré potvrzovani transakci je provadéno piimo na hardwarové penézence, proto je
eliminovana moznost zachyceni citlivych udaji Skodlivym softwarem. Pristup k
prostiedkiim je podminén interakci uZzivatele prostfednictvim zadani PIN koédu nebo
potvrzovaciho gesta. Bezpecnostni rozhrani byva navrhovano tak, aby umoZznovalo
uzivatelsky ptiveétivou obsluhu a zarovent nemohlo byt lehce zneuzito. V ptipad¢ ztraty této
penézenky byva moznost obnoveni pfistupu pomoci obnovovaci fraze, kterd je
vygenerovana pfi prvnim nastaveni. Tato kombinace izolace, fyzické kontroly a moznosti
zalohovani €ini z hardwarovych penézenek preferované feSeni pro dlouhodobé uchovéavani

vétSiho mnozstvi kryptoaktiv (Stroukal a Skalicky 2021).

3.4 Vliv decentralizace na regulaci a adopci

Decentralizace vytvaii prostiedi s otevienym piistupem a niz§imi bariérami vstupu. Piestoze
tento rozvoj je motivovan snahou o rozsifeni ekonomické Ucasti, tak hlavnim faktorem
soucasné adopce zustava ve velké mife spekulace. V nékterych regionech, zejména s nizsi
davérou ve statni mény, je vyuzivani kryptoaktiv podporovano i snahou o obejiti stdvajiciho
finan¢niho systému. Diky anonymité blockchainu je navic omezena moZnost vynucovani
préava a sankci za podvodné chovani. Z pohledu regulatort je obtiZzné zvolit vhodny pfistup.
Zékaz byva povazovan za nezadouci. Pfistup zalozeny na omezeni kontaktu mezi tradicnim
a decentralizovanym sektorem je diskutovan jako jedna z moznosti. Vhodnéjsi variantou se
jevi cilena regulace, kterd zohledni ekonomickou funkci jednotlivych nastrojii a bude
schopna identifikovat subjekty vykonavajici faktickou kontrolu. Pro dosazeni souladu s

pravidly mize byt uvazovano i o technickém feSeni v podobé& zabudovani regulaci ptimo do

chytrych smluv (Aquilina et al. 2025).
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4 POTENCIALA VYZVY VYUZITI KRYPTOAKTIV V
PLATEBNIM SYSTEMU

Kryptoaktiva jsou v soucasnosti povazovana za nastroj s vyznamnym inovacnim
potencialem. Zejména diky moznosti realizace transakci bez zprostiedkovatelli, nizkym
nakladim a rychlosti pfevoda. Soucasné je vsak tfeba kriticky nahlizet na faktory, které tento
rozvoj brzdi. V ramci této kapitoly jsou proto rozebrany nejen vyhody, ale i konkrétni vyzvy

spojené s realnym nasazenim kryptoaktiv do bézného ekonomického provozu.

4.1 Adopce kryptoaktiv v platebnim styku

Kryptoaktiva v oblasti platebniho styku jsou v sou¢asnosti vnimana jako oblast s vyraznym
potencidlem. Diky technologii blockchain mohou byt platby realizovany bez
zprostiedkovatelll, coz tedy umozinuje rychlé a levné pfevody mezi jednotlivymi uzivateli.
Vyznamného uplatnéni byva dosahovano zejména u mezinarodnich plateb, kde mohou byt
prostiedky zasilany bez vyuziti bankovniho systému, dokonce v fadu minut. V nékterych
ptipadech byvaji kryptoaktiva pouzivany i k pfevodiim v oblastech s omezenym pfistupem
k tradi¢nim finan¢nim sluzbam, ¢imz mize byt podpotena financni inkluze. Ackoli zatim
nedoslo k plosnému zavedeni kryptoaktiv jako standardniho platebniho nastroje, tak jejich
praktické vyuZiti, jako napt. pi1 pfevodech do rozvojovych zemi ¢i pii platbach v
internetovych obchodech, jiz bylo v praxi uspé$né ovéfeno. Potencial k jejich SirSimu
uplatnéni a postupné adopci se naplni, bude-li podporovan rozvojem technologii a

vytvofenim stabilniho regula¢niho prostfedi (Khan et al. 2023)

Ackoli je kryptoaktiviim Casto pfisuzovan vyrazny potencial, jejich masové rozsiteni mezi
béZznymi uzivateli zatim nenastalo. Brani tomu nékolik zasadnich piekaZek — nejcastéji
zmiflovanymi jsou cenova volatilita, neexistence jasného regulacniho ramce a nizk4 mira
pfijeti ze strany obchodnikll. Tyto faktory vzajemné oslabuji jak nabidku, tak poptavku. Na
druhé stran€ mohou nizké transakéni ndklady a diraz na ochranu soukromi pfispét k
rozSiteni pouzivani. Pokud vSak nejsou splnény zakladni pozadavky na davérnost dat,
diivéra uzivateli mize byt snadno naruSena. Roz$ifeni navic komplikuje nedostatecné
povédomi vetejnosti, technické i1 pravni rizika. Divéra tak zlstdva pfevazné na strané
tradicniho bankovniho systému, coz jde proti zdkladnimu principu decentralizace. Pro Sir$i
uplatnéni kryptoaktiv v béZném platebnim styku bude nutné témto vyzvam celit disledné a

koordinované¢ (Hamm 2022).
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4.2 Vyhody kryptoaktiv oproti tradi¢cnim platebnim metodam

Tato Cast se zamétuje na prehled hlavnich vyhod, které kryptoaktiva nabizeji v porovnani s

tradicnimi digitalnimi platebnimi systémy.

4.2.1 Rychlost a nizka cena transakci

Transakce prostfednictvim kryptoaktiv byvaji charakterizovany niz§imi néklady a vyssi
rychlosti ve srovnani s tradi¢nimi platebnimi metodami. Diky pfimé formé¢ pievodu mezi
uzivateli bez potifeby prostfednika muze byt vyrazné snizena financni zatéz, ktera u
klasickych pteshrani¢nich plateb ¢asto zahrnuje vysoké poplatky a dlouhé zpracovani. V
praxi bylo zaznamenano, Ze doba pievodu byva zkracena na n¢kolik minut a néklady tvofi
jen zlomek z celkové Castky. Tato efektivita byla ovétena naptiklad v ptipadech prevoda ze
zahrani¢i, kde byla vyuzita blockchainova aplikace namisto sluzeb typu Western Union.
Diky tomu mize byt kryptoaktivim pfisuzovana konkurencni vyhoda v oblasti
mezinarodnich plateb, kde je na rychlost a ndkladovost kladen duraz. I pfesto jsou i urcita
rizika, tak samotny mechanismus ptfevodu byva povazovén za funk¢ni a efektivni alternativu

k tradi¢nim systémiim (Gruji¢ a Radivojac 2019)

4.2.2 Absence prostiredniki

V modelu tradicniho systému plateb je sprava transakci svéfovana prosttednikiim
s pravomoci schvalovat, zdrZzovat ¢i rusit prevody. Tato zavislost byva spojovdna s
omezenim nékterych prav, jako je soukromi, bezpecnost nebo rovny pfistup. Zasadni zména
nastala s pfichodem blockchainové technologie. Pomoci této inovace mize byt ovéteno
vlastnictvi a zamezeno problému dvoji utraty. Jakmile je transakce zaznamenana, nemuize
byt zpétné zruSena nebo upravena tfeti stranou. Tim je odstranéna nutnost diivéfovat
prostfednictvim chytrych smluv. Timto zplsobem muZe byt zajisténo plnéni podminek,
které by za béznych okolnosti vyzadovaly zprosttedkovatele. Vyuzitim blockchainu je tedy
umoznéno uchovavani zdznamu, které nejsou zavislé na existenci jediné autority. I pfi
vypadku sluzeb, které registraci provadély, ziistdva dikaz o transakci dostupny.
Prosttednictvim téchto nastroji muze byt snizena potieba tradicnich instituci, a zaroven
muze byt posilena transparentnost a piedvidatelnost systému. Zaroven je tim vytvoien
prostor pro nové zpusoby, jak mohou byt prava jednotlivct uplatiiovana (Tapscott a Tapscott

2018).
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4.2.3 Finanéni inkluze

Za dulezity prinos blockchainové technologie byva povazovana jeji schopnost podporovat
finan¢ni inklusi, a to hlavné ve vztahu k osobam i regionlim s omezenym pfistupem k
tradicnim bankovnim sluzbam. Diky decentralizované povaze systému a absenci
zprostfedkovateli mize byt umoznéno poskytovani financnich sluzeb i tam, kde chybi
odpovidajici infrastruktura. Timto zpisobem mohou byt snizeny néklady na transakce a
zaroven muze byt zajiSténa vEtsi bezpecnost a transparentnost pohybti aktiv. Uzivateltim bez
piistupu k oficidlnim dokladiim totoznosti mize byt usnadnén vstup do finan¢niho systému.
Krom¢ toho mtize byt usnadnéno poskytovani sluzeb, jako je financovani, ¢i spotfeni. To
celé bez zavislosti na tradi¢nich finan¢nich institucich. Pomoci chytrych smluv mtze byt
zjednoduSen a zrychlen prubéh téchto operaci. To pfispiva ke zvySeni diivéry a odstranéni

n¢kterych piekéazek spojenych s neditvérou k formalnim systémiim (Adegbite 2024).

4.2.4 Interoperabilita a pFenositelnost

V ramci decentralizovanych financi je interoperabilita povazovana za jednu ze zasadnich
vlastnosti. Je to z diivodu, ze umoziuje vzajemné propojeni riznych protokoli a jejich
celkt. Tato schopnost propojeni je ve standardnim finan¢nim systému znacné omezena.
Tradi¢ni instituce byvaji totiz provozovany oddé€len€ a ptechod mezi nimi je Casto slozity a
Casove naro¢ny. Pfenos dat a aktiv mize trvat nékolik dni a jednotlivé produkty byva obtizné
vz4jemné kombinovat. Digitalizace zde pouze zachovala stavajici struktury bez zéasadni
modernizace. V prostfedi DeFi je interoperabilita umoznéna zejména diky sdilené
infrastruktufe a jednotnym technickym rozhranim. Pomoci standardu, jako jsou ERC-20,
ERC-721 nebo ERC-1155, miize byt zajisténa kompatibilita riiznych tokent. Vyvojarim je
tak umoZnéno vytvaret aplikace, které dokazou spolupracovat s Sirokym vybérem rtiznych
aktiv. Soucasti tohoto propojeni je také tokenizace, kterd slouzi k ptevodu aktiv do formy
tokenti. Tyto tokeny mohou byt dale vyuzivany mezi dal$imi protokoly. Likvidita je tedy v
DeFi sdilena napii¢ vice aplikacemi. Diky této interoperabilit¢ mize byt umoznéno
vytvareni novych finan¢nich nastrojii a sluzeb. Kombinaci jednotlivych prvkd vznikaji

inovativni feSeni, kterd by v tradi¢nim systému byla velmi slozitd (Harvey et al. 2021).
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4.3 Technologie a Skalovatelnost

Tato ¢ast se zamétuje na technologické moznosti rozsifovani kapacity blockchainovych siti,
které jsou klicové pro efektivni zpracovani plateb. Popsany jsou limity souCasnych feSeni a
pfistupy, které usiluji o zvySeni propustnosti, véetné¢ vyuziti doplitkovych technologii, jako

je Lightning Network. Zminén je také koncept Skalovatelnostniho trilema a kvadrilema.

4.3.1 Skalovatelnost

Skalovatelnost je podle Stroukala a Skalického (2021) schopnost systému adekvatné
reagovat na zvysujici se zatizeni, jako napft. zvysujici se pocet transakci, tedy propustnost.
Pokud neni systém dostatecné Skalovatelny a jeho kapacita se pfi ristu poétu pozadavkii
nezvétSuje, tak to mlze vést k vyznamnym problémlm, jako je dlouha doba cekani na
potvrzeni transakci nebo vyssi poplatky. Tyto problémy jsou zname zejména u Bitcoinu a

dalsich blockchainti patficich do 2. generace.

Pro jednoduchost ziistaiime u Bitcoinu. Novak (2023) ve své knize zminuje dvé feseni. Prvni
moznosti je navysSeni velikosti jednoho bloku. V soucasnosti ¢ini velikost bloku 4 MB a
udava se, ze pii tomto nastaveni mlize byt zpracovano piiblizné€ 7 transakci za sekundu. V
ptipadé€ zdvojnasobeni velikosti bloku by bylo dosazeno az 20 transakci za sekundu. Ackoliv
se timto krokem mutze zdat problém Skalovatelnosti vyiesen, dochazi zaroven k jinému
nezaddoucimu jevu — vyssi mife centralizace. Tato centralizace by byla zplisobena naroky na
technické vybaveni. V pfipadé, Ze by blok dosahoval velikosti naptiklad 1 GB, bylo by pro
provoz tzv. uzlu nezbytné disponovat rozsahlym datovym ulozistém, vysokym vypocetnim
vykonem a rychlym internetovym ptipojenim. Takové pozadavky by splnila pouze omezena
skupina uzivatelli, ¢imz by byla sit koncentrovana do rukou nékolika tucastniki.
Decentralizace, kterd je zédkladnim principem Bitcoinu, by tim byla oslabena. Aktulni
velikost bloku 4 MB umoziiuje, aby byl uzel provozovan i béznymi uzivateli, ¢imz je
zachovana jak bezpecnost, tak decentralizace sité. Druhou moZnosti je zkraceni Casu
potiebného k vytéZeni jednoho bloku. V soucasném nastaveni je primérnd doba piidani
bloku do fetézce priblizné 10 minut. Pokud by byl tento ¢as zkracen na jednu minutu, zvysila
by se celkova rychlost zpracovani transakci. Zaroven by vSak vznikl obdobny problém jako
pii zvétSeni blokil. Bylo by nezbytné zajistit vyssi kapacitu pro ulozeni dat a lepsi technické
vybaveni uzll. Déle by mohlo dochazet ke zpozdéni pii distribuci blokti mezi uzly po celém

svété. V disledku toho by nckteré uzly navazaly na star$i blok, coz by vedlo k ¢astému
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vétveni blockchainu a nutnosti nasledné reorganizace. Takovym situacim se sit’ snazi

vyhybat, protoze narusuji stabilitu a dveéryhodnost systému.

4.3.2 Trilema a kvadrilema Skalovatelnosti blockchainu

Z ptedchozi kapitoly jsme jiz pochopili, ze mezi Skalovatelnosti, decentralizaci a
bezpecnosti existuje urity vztah. Tim se dostavame k zndmému trilematu Skalovatelnosti

blockchainu, ktery se dnes dokonce prohlubuje i o ¢tvrty faktor, tudiz kvadrilema.

Scalability Trust

) @,

Scalability
(Bottleneck)

Decentralization
(Desired)

-l Blockchain (‘

O

Decentralization Security

Obrazek 1 Trilema a kvadrilema $kalovatelnosti blockchainu
(zdroj: Sanka a Cheung 2021)

Obrazek 1 zobrazuje trilema blockchainu, které je pivodné definovano jako kompromis
mezi Skalovatelnosti (Scalability), decentralizaci (Decentralization) a
bezpecnosti (Security). Kompromis z toho diivodu, ze vSechny tyto tii aspekty nemohou byt
soucasné pln¢ zachovany. To znamena, Ze se nam vzdy povede mit silné pouze dva aspekty,
ten tfeti bude slabé misto. Naptiklad pokud chci u blockchainu vyssi Skalovatelnost a
bezpecnost, tak dochazi k omezeni miry decentralizace. Nov¢jsi ptistup vSak rozsifuje tento
koncept jeste o ctvrty kliCovy faktor — ditvéru (Trust). Tento prvek ukazuje, ze Skalovatelnost
blockchainu neni zavisla jen na kompromisu mezi decentralizaci a bezpecnosti, ale také na
tom, nakolik sit’ divefuje svym validatoram. Blockchainy, které se opiraji o diivéryhodné
validatory, mohou dosahnout vyssi Skalovatelnosti, protoze neni nutné mit tak slozity

mechanismus pro dosazeni konsensu. Zatazeni duvéry do kvadrilematu ukazuje, ze
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blockchainy mohou dosdhnout vyssi Skalovatelnosti, pokud akceptuji nizs$i Uroven
decentralizace. Decentralizace ale neni jediny faktor, ktery je v tomto vztahu dulezity.

Diivéra zde znamend, ze uzivatelé se spoléhaji na urcitou skupinu validatorii. Naopak

vvvvvv

wewr

zpracovani transakci. Kvadrilema tedy vyjadiuje vzajemny vztah mezi Skadlovatelnosti,
decentralizaci, bezpecnosti a divérou. Kazdy blockchainovy systém musi najit vhodnou
rovnovahu mezi témito ¢tyfmi faktory podle toho, jaké jsou jeho cile a pozadavky. (Sanka a

Cheung, 2021)

To ale neni jediné kvadrilema, se kterym se mizeme v literatufe setkat. Trilema blockchainu,
ktera popisuje kompromis mezi Skalovatelnosti, decentralizaci a bezpe€nosti, nevypovida o
jeho praktické vyuZitelnosti. Pokud bychom se soustfedili pouze na dosazeni rovnovahy
mezi témito tfemi faktory, mohli bychom vytvofit fiktivni blockchain, ktery je formélné
bezpecny, Sskalovatelny a decentralizovany, avSak zcela nepouzitelny. Pfedstavme si systém,
ktery generuje bloky v pevné stanovenych intervalech bez jakychkoli vstupnich transakei.
Takovy blockchain by teoreticky spliioval pozadavky trilematu. Prakticky by ale nemé¢l
zadnou realnou hodnotu pro uzivatele. Proto je nezbytné posunout se za hranici trilematu a
pridat dalsi klicovy faktor — vypocetni efektivitu. Tento faktor urcuje, jak efektivné
blockchain dokaze vykonavat uzite¢né vypocCty pii piijatelnych nédkladech. Vypocetni
efektivita reflektuje nejen technickou stranku, ale i ekonomické pobidky, naptiklad moznost
urychleni potvrzovani transakci prostfednictvim vysSich poplatkli pro validatory.
Kvadrilema blockchainu tak ukazuje, Ze samotnd rovnovaha mezi Skalovatelnosti,
decentralizaci a bezpecnosti neni dostate¢na a pro redlné vyuZiti blockchainu je nutné

zohlednit i jeho vypocetni efektivitu. (Mogavero et al. 2021)

4.3.3 Lightning network

Pro teSeni Skalovatelnosti blockchainu existuji dvé zékladni cesty. Bud’ jsou vSechny
transakce zpracovavany piimo v hlavnim fetézci blokd, tzv. on-chain, nebo je ¢ast transakci
realizovana mimo tento fetézec, tzv. off-chain. On-chain feSeni zvySuje ale naroky na vykon
a kapacitu sité. To tedy muize ohrozit celou jeji decentralizaci. Naopak off-chain pfistup
odleh¢uje hlavni sit’ tim, ze nékteré transakce probihaji jinde a do blockchainu jsou
zapisovany az souhrnné. Typickym piikladem off-chain feSeni je Lightning Network, ktera

umoznuje provadeni rychlych a levnych plateb mezi uzivateli a to bez nutnosti zdznamu
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kazdé transakce do blockchainu. Tim zvysuje celkovou propustnost sit¢ a fesi problém s

omezenou kapacitou hlavniho fetézce (Stroukal a Skalicky 2021).

Lightning Network funguje na zaklad¢ tzv. platebnich kanalli, které umoznuji dvéma
strandm provadét neomezeny pocet transakci mimo hlavni blockchain. Platebni kanal
funguje jako spolecny ucet, do které¢ho jedna ze stran vlozi urcité mnozstvi bitcointi. Timto
krokem se kandl otevie a zapiSe do blockchainu jako bézna transakce. Jakmile je kanal
otevien, mohou si ob¢ strany mezi sebou libovoln¢ a okamzité posilat platby, aniz by kazda
z téchto transakci byla zaznamenana do blockchainu. VSechny transakce probihaji rychle a
bez poplatkli, protoze je sleduji jen ucastnici kandlu. Do blockchainu se zapiSe pouze
zaveérecna transakce, ktera kanal uzavie a spravedlive rozdéli zbyvajici prostfedky mezi obé
strany. Diky tomu Ize uskutecnit tisice plateb, pfitom do blockchainu se ulozi pouze dvé —
prvni pii otevieni kanalu a posledni pti jeho uzavieni. Hlavni ptinos tohoto feSeni spociva v
rychlosti, nizkych nakladech a celkovému odlehéeni hlavni sité. Omezenim je, Ze uzivatel

muze utratit pouze tolik prostfedkd, kolik ma ve svém kanalu k dispozici (Novak 2023).

Lightning Network
—
oY
Lightning
Network — ® “’_H ®
® . / ] —,
[

Blockchain settlement when payment channel closes
Bitcoin’s
Blockchain

Obrazek 2 Lightning Network
(zdroj: Gerstein 2024)

Pro lepsi pochopeni slouzi Obrazek €. 2. Z obrazku je ale patrné, Ze platebni kanaly nejsou
pouze mezi dvéma subjekty, ale také se dale propojuji. Platebni kanal se vyplati oteviit v
ptipadeé, kdy se ocekava casté vyuziti. Situace, kdy bych nékomu chtél zaplatit pouze jednou
by byla zbyte¢né nakladna, jelikoZ by $lo pouze o otevieni a nasledné uzavieni kanalu (dvé

on-chain transakce). Proto byl Lightning Network navrZen tak, aby i v situaci, kdy uZivatelé
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nemaji mezi sebou otevieny platebni kanél, mohlo dojit k platbé prostfednictvim ostatnich
ucastnikll sit€. Jedna se o pfesmérovani pies jiné uzivatele, ktefi jiz mezi sebou kanaly
oteviené maji. Kazdy uzel v této cesté pouze presune ¢ast prostiedkii v ramci svych kanala
a za tuto sluzbu si uctuje drobny poplatek. Prakticky, pokud nemam otevieny kanal s
pfijemcem platby, ale zndm spolecné propojeni pies jiné ucastniky sité, mohu platbu
smérovat pres né. Vysledkem je, Ze prijemce obdrzi pozadovanou castku, zatimco

prostiednici si ponechaji poplatky za zprostiedkovani (Novak 2023).

Tento proces je na obrazku ¢.2 znazornén jako cesta navazujicich Sipek, které vedou napfic

uzly a samotné vypotadani probihd az po uzavieni kanalu v hlavnim blockchainu.
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5 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoretickd Cast prace poskytla podrobny piehled o vyvoji, vlastnostech a funkcich
kryptoaktiv ve vztahu k jejich vyuzitelnosti jako platebniho prostfedku. Z historického
vyvoje vyplynulo, ze soucasné kryptoaktiva vznikla jako reakce na omezeni tradi¢nich
finan¢nich systémt, pficemz kli¢ovym pfelomem bylo zavedeni Bitcoinu a pozdé&ji i Etherea.
Tyto projekty polozily zéklady pro vznik decentralizovanych aplikaci a oteviely prostor pro

rozvoj sektoru decentralizovanych financi.

Byly rozebrany zékladni funkce a vlastnosti penéz, pfi¢emz nejvétsi diraz byl kladen na
funkci vSeobecného prostiedku smény. Ukézalo se, ze nékteré technické vlastnosti
kryptoaktiv, tedy zejména d¢litelnost a pienositelnost, odpovidaji pozadavkim kladenym na
penézni prostiedek. Naopak klicovou slabinou ziistava nizka mira akceptace a nedostatecna
stabilita hodnoty, které zatim brani SirSimu pouziti v béZzném platebnim styku. V praci je
také upozornéno, Ze vlastnosti jako decentralizace nebo pseudonymita nejsou klasickymi
ekonomickymi funkcemi penéz, ale ptfedstavuji vyznamny technologicky piinos, ktery

zvySuje uzivatelskou autonomii.

Zvlastni pozornost byla vénovana decentralizaci a jejim dopadim na regulaci,
transparentnost a divéru. Popsané ptipady ukazuji, Ze absence centrdlni autority piinasi
vyhody v podobé nezavislosti na prostiednicich, ale zaroven komplikuje pravni
vymahatelnost, prosazovani pravidel a ochranu uzivateli. Tato problematika se projevuje
zejmeéna pii srovnani regulacnich ptistupti v USA, Evropé a Asii, kde je moZzné sledovat

riznou miru restrikce nebo podpory kryptoaktiv.

V technologické ¢asti teorie byl detailné rozebran problém skalovatelnosti a popsana trilema
1 kvadrilema blockchainu, ktera ukazuji, Ze mezi bezpecnosti, decentralizaci, vykonnosti a
daveérou musi byt vzdy dosazeno urcité rovnovahy. Na zaklad¢ tohoto teoretického ramce
byly ptfedstaveny technické piistupy ke zvySeni kapacity sité, zejména Lightning Network
jako ptiklad off-chain feSeni umoziujiciho rychlé a levné transakce mimo hlavni blockchain.
Praktickd pouzitelnost tohoto pfistupu vSak zavisi na kvalitni infrastruktufe a ochoté
uzivatelll ptizplisobit své chovani.

Celkové lze shrnout, ze kryptoaktiva maji potencial plnit platebni funkce, ale jejich vyuziti
v béZném ekonomickém prostiedi narazi na technologické, regulatorni i uzivatelské limity.
Teoretické poznatky tak vytvofily rdmec pro praktické porovnani s tradi¢nimi digitalnimi

platebnimi systémy, které bude predmétem dalsi ¢4sti prace.
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II PRAKTICKA CAST
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6 PLATEBNI FUNKCE KRYPTOAKTIV VE SROVNANI S
TRADICNIMI SYSTEMY

Platebni funkce pfedstavuje jednu znejcastéji diskutovanych oblasti praktického vyuziti
kryptoaktiv. Aby mohly kryptoaktiva v realném prostiedi plnit roli efektivniho platebniho
nastroje, musi byt schopna konkurovat zavedenym digitalnim metodam, jako jsou karetni
sité. V této kapitole je proto provedeno porovnani vybranych kryptoaktiv s tradicnimi

platebnimi systémy.

6.1 Rychlost platebnich systémii

Rychlost zpracovani transakei je klicovym faktorem pro platebni funkci kryptoaktiv. Pokud
maji kryptoaktiva v praxi konkurovat tradi¢nim platebnim metodam, musi byt schopny
zpracovavat transakce rychle a efektivné. Cilem této kapitoly je analyzovat rychlost
transakci u riznych blockchaini a tradi¢nich platebnich systémi. V rdmci tohoto srovnani
budeme analyzovat rychlost transakci u Bitcoinu, Etherea, Solany a tradi¢nich platebnich

systému Visa a Mastercard. Pro analyzu jsme si zvolili nasledujici ukazatele:
1. TPS (Transactions per Second) — kolik transakci dokdze sit’ zpracovat za sekundu
2. TPS Max — maximalni teoreticky pocet transakci za sekundu
3. Latence — jak dlouho trvé potvrzeni transakce

4. Finalita transakce — za jak dlouho je transakce povazovana za definitivné potvrzenou

a nevratnou

Pro ucely této analyzy jsme vyuZili daje z vefejné dostupného portalu Chainspect.app, ktery
zobrazuje redlné statistiky o propustnosti blockchainovych siti. Data jsme cCerpali ke
dni 13. kvétna 2025 a pracujeme s primérnou hodnotou TPS, TPS Max, latenci a finalitou.
Hodnota TPS v dany den odraZi bézné zatiZeni sit¢ a umoZznuje objektivni posouzeni jeji

vykonnosti v praktickém provozu.

6.1.1 Bitcoin

U Bitcoin on-chain byva uvddéna maximalni teoretickd propustnost 7 TPS (viz
kapitola 4.3.1). Z portalu Chainspect.app jsme zjistili, ze primérna hodnota TPS ¢inila 3,92.
Latence odpovidéa délce vytéZeni jednoho bloku, tedy ptiblizné 10 minut. Finalita je bézné

povazovana za dosazenou po Sesti potvrzenich, coz odpovida ptiblizn¢ 60 minutadm. Teprve
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po této dobé¢ je riziko pfipadné reorganizace fetézce zanedbatelné a transakce muze byt

povazovana za neodvolatelnou (Chainspect 2025).

Off-chain vrstva Lightning Network teoreticky umoznuje dosazeni az 1 000 000 TPS diky
paralelnimu zpracovani v mnoha platebnich kanélech. Finalita je v tomto ptipadé dosazena
prakticky okamzité. Transakce jsou potvrzovany v fadu milisekund az jednotek sekund, tedy
témer instantné (Rodrigues 2022). Vzhledem k povaze Lightning Network nelze ptesné
stanovit hodnoty TPS dosazené¢ v konkrétnim obdobi, jelikoz tyto transakce nejsou
zapisovany do blockchainu, ale probihaji pouze v ramci jednotlivych platebnich
kanalt (viz kapitola 4.3.3). Vypotadani na hlavnim Bitcoin blockchainu pak podléha opét

standardni bitcoinové finalité, avSak jednotlivé off-chain platby jsou realizovany okamzit¢.

6.1.2 Ethereum

U Ethereum on-chain je podle udaji z portdlu Chainspect.app uvadéna pramérna
propustnost 16,11 TPS, pfi¢emz maximalni teoreticka hodnota ¢ini 119 TPS. Primérna
latence blokt dosahuje ptiblizné 12,08 sekundy, avSak kone¢né potvrzeni transakce nastava

zhruba po 16 minutach (Chainspect 2025).

V rémci off-chain feSeni na siti Ethereum je v praxi nejrozSifenéjSim pfistupem vyuziti
tzv. optimistic rollup siti. Mezi nejvyznamnéjsi z nich patii Arbitrum, kterd implementuje
vlastni fraud-proof systém a zpracovavd denné stovky tisic transakci. Diky své
Skalovatelnosti, nizkym poplatklim a integraci s aplikacemi v oblasti DeFi je Arbitrum
povazovana za nejpouzivangjsi sit’ tohoto typu (Barchat 2025). Arbitrum dosahuje svych
teoretickych maxim na hodnot€ 40 000 TPS Max. V béZzném provozu dosahuje sit’ primerné
propustnosti ptiblizné 28,98 TPS, latence ¢ini 0,25 sekundy a finalita odpovida ptiblizn€ 16
minutam, tedy obdobné¢ jako u on-chain vrstvy (Chainspect 2025).

6.1.3 Solana

Solana je piikladem vysoce vykonného on-chain blockchainu. Deklarovana maximalni
teoreticka propustnost dosahuje az 65000 TPS. Podle dat Cc¢inila primérna
hodnota 1267 TPS, coz vyrazné prevysuje hodnoty zaznamenané u ostatnich on-chain siti.
Solana navic dosahuje velmi nizké latence, pfiblizné 0,39 sekundy, pfiCemz finalita je

obvykle dosazena do 12,8 sekundy (Chainspect 2025).
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6.14 Visa

Spolec¢nost Visa zpracovala v roce 2024 ptiblizné 233,8 miliardy transakci prostiednictvim

své globalni platebni sit¢ (Visa 2025).

233800 000 000
(365 X 24 X 60 X 60)

=7 413,75

Po piepoctu na pocet sekund v roce to odpovida primérnému vykonu piiblizn¢ 7 414 TPS.
Jedna se o dosazenou primeérnou hodnotu, kterd dobie ilustruje vysokou Skalovatelnost
tradi¢nich platebnich systému. U spolecnosti Visa se uvadi, zZe jeji sit’ je navrzena tak, aby

zvladla az 65 000 TPS ve $picce, coz je povazovano za TPS Max (Visa 2017).

6.1.5 Mastercard

Mastercard zpracoval v roce 2024 celkem 159,4 miliardy transakeci, které prosly jeho vlastni

platebni siti (Mastercard 2025).

159 400 000 000
(365 X 24 x 60 x 60)

= 5054,54

Tento objem odpovida praimérné propustnosti 5 055 TPS. Jedna se o primérnou hodnotu
dosazenou v pribéhu celého roku 2024. V kontextu této analyzy je dulezité upozornit, ze
béZné citovana teoretickd kapacita sit€¢ Mastercard ¢ini 5000 TPS (Okhaifo 2025).
To znamend, Ze Mastercard v roce 2024 prakticky dosdhla hranice uvadéné maximalni
propustnosti své sité. Tato hodnota byva zminovana 1 ve starSich zdrojich (Craig 2021),
coz muze naznacovat, ze sit’ byla bud’ technicky vylepsSena, nebo skute¢né operovala na
hranici své vykonové kapacity. Aktudlnéjsi technické udaje o infrastruktue Mastercard vSak

nejsou vetejné dostupné.
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6.1.6 Komparativni analyza rychlosti platebnich systémi

Tabulka 1 Srovnavaci piehled rychlosti platebnich systému

Platebni systém TPS (tx/s) | TPS Max (tx/s) Latence Finalita
Bitcoin (on-chain) 4,75 7 10 min 60 min
Bitcoin (off-chain) - 1. 000 000 <ls Okamzité
Ethereum (on-chain) 16,11 119,1 12's 16 min
Ethereum (off-chain) | 28,98 40 000 0,25 s 16 min
Solana 1267 65 000 0,39 s 12,8 s
Visa 7414 65 000 0,I15-5s 1-2 dny
Mastercard 5055 5000 0,15-5s 1-2 dny

(zdroj: vlasti zpracovani)

Rychlost transakei je zdsadnim parametrem, ktery urcuje redlnou vyuzitelnost kryptoaktiv v
kazdodennim platebnim styku. Pokud maji kryptoaktiva naplno plnit svou platebni funkci a
konkurovat tradi¢nim systémtim, musi kromé& vysoké transakéni propustnosti zajistit také

nizkou latenci a dostate¢né rychlou a divéryhodnou finalizaci transakei.

Z vysledki analyzy vyplyva, Ze zdkladni on—chain vrstvy, jako je Bitcoin ¢i Ethereum, maji
v oblasti rychlosti sva technologickd omezeni. Propustnost téchto siti zlistava relativné nizka
a latence 1 finalita transakci jsou z pohledu béznych plateb spiSe nevyhodné. Tato omezeni
vSak byla zasadn€ zmirnéna s nastupem off-chain feSeni, jako Lightning Network pro
Bitcoin nebo optimistic rollupy, v naSem piipadé Arbitrum na Ethereu. Tato feSeni umoziuji
zpracovavat transakce v fadu milisekund, s minimalnimi néklady a s okamzitou nebo velmi
rychlou finalitou. Lightning Network navic teoreticky dosahuje aZ milionu transakci za

sekundu, coZ je hodnota nesrovnatelné vyssi nez u tradi¢nich platebnich systémd.

Zajimavym piipadem v rdmci on—chain siti je Solana, kterd v porovnani s Bitcoinem a
Ethereem vykazuje vyrazné vyssi vykon, jak v oblasti propustnosti, tak i z hlediska latence

a finality.

Tradi¢ni karetni sité, jako jsou Visa a Mastercard, zlstavaji v praxi nadale nejrozSirenéjSimi
platebnimi systémy s mimofadnou Skalovatelnosti. Jejich vyhodou je velmi nizké latence,
uvadeénd v hodnotach 0,15 az 5 sekundéch (OpenFare © 2025) a stabilni infrastruktura. Z
pohledu obchodnika je vSak dilezité vnimat i1 specifické pojeti finality, jelikoz je sice
transakce zakaznikovi okamzité autorizovana ale obchodnik obvykle obdrzi prosttedky az

po 1-2 pracovnich dnech (Skop 2024).

Lze tedy konstatovat, Ze off-chain feSeni kryptoaktiv dok4zi v mnoha ptipadech nabidnout

vy$si transakEni vykon, niZsi latenci a rychlejsi finalitu neZ zavedené platebni infrastruktury.
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Z hlediska platebni funkce tak ptedstavuji redlnou alternativu k tradi¢nim systémtim, a to
zejména tam, kde je dulezitd okamzitd nevratnost transakci, niz$i zavislost na

zprostifedkovateli a decentralizovana kontrola.

6.2 Transakéni poplatky

Vyse transakénich poplatkit je jednim z hlavnich faktord, které ovliviuji rozhodovani
uzivatelll pii vybéru platebni metody. Tato Cast se zaméfuje na porovnani nakladovosti
tradicnich platebnich systémt (Visa, Mastercard) s vybranymi kryptoaktivy (Bitcoin,

Ethereum, Solana).

6.2.1 Transakéni poplatky kryptoaktiv

Jak jiz bylo uvedeno, kryptoaktiva se vyznacuji vysokou volatilitou, a to nejen z hlediska
trzni ceny, ale také z pohledu transakénich poplatkt. Ty se mohou v zdvislosti na vytiZzenosti
sité, typu transakce ¢i konkurenci v mempoolu vyrazné lisit, pfi¢emz extrémni hodnoty pfi
sitovych Spickach maji potencidl statisticky zkreslit primérné vysledky. V radmci této
analyzy pracujeme s medidnovou hodnotou transakénich poplatkti k datu 13. kvétna 2025.
Tento ptistup umoznuje zachytit typickou uzivatelskou zkuSenost pti bézném provozu dané
sit¢. Uvédomujeme si, ze transak¢ni poplatky v blockchainovych sitich jsou proménlivé a
citlivé na aktualni sitovou zatéz, avSak pravé medianova hodnota ptedstavuje stabilnéjsi a
1épe interpretovatelnou metriku neZ primeér ovlivnény extrémnimi hodnotami.

Bitcoin

V ramci bitcoinové sité se vySe transakcnich poplatkli vyrazné 1i$i v zavislosti na pouzité
vrstveé. Pfi standardni on-chain transakci, jsou poplatky urovany trzné€, tedy uzivatel si
stanovuje Castku, kterou je ochoten zaplatit za zatazeni své transakce do bloku. V dobé

primérné vytiZenosti sit¢ se medianovy poplatek za béZnou bitcoinovou transakci pohybuje

ptiblizné kolem 0,728 USD (BitInfoCharts 2025a).

Naproti tomu u Lightning Network je poplatek za takovou platbu obvykle tvofen dvéma

komponentami:
e Fixni zdkladni poplatek — ten €ini typicky 1 satoshi

e Smérovaci poplatek — jeho vySe se pohybuje kolem 0,000066 satoshi na jeden
pievadény satoshi, tedy 66 ppm (0,0066%). Tato sazba je procentudlné
invariantni (1ML © 2025).
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Ethereum

Na zékladni vrstvé sit¢ Ethereum (off-chain) se transakéni poplatky odviji se od vypocetniho
nakladu transakce, tedy gasu (viz kapitola 2.2). V praxi mohou byt poplatky pii vysoké
sitové zatézi znacné vysoké, stejné jako u bitcoinu. Z dat jsme zjistili, ze medidnovy

poplatek vychazi na 0,517 USD (BitInfoCharts 2025b).

Naproti tomu off-chain feSeni Arbitrum piedstavuje vyrazné€ levnéjsi alternativu k on-chain
transakcim na siti Ethereum. Pro ilustraci vyse poplatk v siti Arbitrum byla vyuzita data z
portalu Arbiscan.io ke dni 13. kvétna 2025. V tento den ¢inil celkovy objem zaplacenych
poplatki 17,564 ETH pii celkovém poctu 2 628 226 transakci (Arbiscan © 2025). Pti
primérné trzni cené¢ 1 ETH = 2680 USD (Kurzy.cz © 2025) Ize vypocitat primérny
transakéni poplatek nésledujicim zplisobem:

17,564

Z toho vyplyva, ze prumérny poplatek za jednu transakci v siti Arbitrum ¢inil v dany
den 0,0179 USD, coz z tohoto feSeni ¢ini vysoce nakladové efektivni variantu pro

kazdodenni transakce.
Solana

Solana je casto uvadéna jako ptiklad extrémné Skalovatelné a nakladové efektivni
blockchainové platformy vhodné pro kazdodenni platby. Na rozdil od siti typu Ethereum
nebo Bitcoin zde neexistuje poplatkova aukce, kterad by pii vyssi zatéZi zvySovala ceny, tedy
uzivatel plati vzdy jen fixni zlomkovou ¢ast SOL bez ohledu na pfevadénou castku. Jeji
transak¢ni poplatky jsou extrémné nizké — za duben 2025 ¢ilnil tento primérny poplatek za

béZznou transakei piiblizné 0,00335 USD (Token Terminal 2025).

6.2.2 Transakéni poplatky u platebnich karet

Pokud se rozhodneme zaplatit platebni kartou, obchodnik pro tohle zpracovani potiebuje
platebni terminal. Spolecnosti, které platebni termindly provozuji si za provedené transakce
také uctuji poplatky. Na zaklad¢ evropské legislativy vznikl model MIF++ a vyznacuje se

povinnym uplatiiovanim jednotného rozdéleni poplatkli mezi vice stran.



54 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Z kazdé karetni transakce je uctovana celkova Castka slozend z nckolika samostatnych

slozek:
e Mezibankovni poplatek (interchange fee)
e Poplatek karetnim spole¢nostem (scheme fee)
e Poplatek za zpracovani (acquirer fee)

Prvni slozka predstavuje mezibankovni poplatek, ktery je odvadén bance, kterd kartu
vydala. U spotiebitelskych karet vydanych v radmci Evropského hospodaiského
prostoru (EHP) je jeho vySe stanovena na 0,2 % u debetnich a 0,3 % u kreditnich karet.
Vétsina transakci tedy spada pod evropskou regulaci (Comgate © 2025).

Druhou slozkou je poplatek karetnim spole¢nostem. Mezi né patii napiiklad Visa nebo
Mastercard. Jeho vyse se muze liSit mimo jiné v zavislosti na typu karty, ¢i zpiisobu
platby (Comgate 2025). Ptehled poplatki uc¢tovanych karetnimi spole¢nostmi Mastercard a
Visa v ramci domécich transakci v Ceské republice k dubnu 2025 uvadi Tabulka 2. Udaje
vychazeji z dokumentu zvetejnéného spolecnosti Worldline, ktery shrnuje oficidlni sazby

karetnich spolecnosti platné pro tuzemsky trh (Worldline 2025).

Tabulka 2 Ptehled poplatkii Visa a Mastercard za zpracovani transakci

Poplatek Visa Mastercard

za zuctovani a vyporadani transakce €0.005 €0.0005-€0.0425 (dle castky)
za autorizaci transakce €0.0032 0.0090 %

za ochranu proti kybernetickym hrozbam €0.00045 -

nainovace a rozvoj trhu 0.0800 % 0.0900 %

za netransakéni naklady 0.0036 % 0.0125 %

z objemu transakci - 0.0570 %

Pausalni poplatek za transakci - €0.0070

Celkovy poplatek €0,00865 +0.0836 % | €0.0565 + 0.3295 %

(zdroj: vlasti zpracovani)

Tabulka zndzoriiuje pouze zadkladni poplatky, které jsou ucltovany z kazdé transakce.
Miizeme tedy tento celkovy poplatek z tabulky x oznacit jako minimalni. Samoziejme zélezi
na podminkach a okolnostech jednotlivych transakci, napt. pii platbé pomoci Apple Pay

nebo Google Pay, by se u karty spole¢nosti Mastercard zvysil celkovy poplatek o 0,01 %,
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kvtli tokenizaci platby. Poplatky se takto mohou na zakladé stanovenych sazeb dostat az

ptes 2 % (Worldline © 2025).

Posledni slozkou je poplatek za zpracovani transakce, ktery je uctovan poskytovatelem
terminalu nebo platebni brany. Tento poplatek pokryva naklady spojené s technickym
zabezpecenim transakci a byva stanoven kombinaci procentni a fixni ¢asti (Comgate 2025).
Je tézké urcit kolik si v priméru spolecnosti poskytujici platebni termindly Uctuji tento
poplatek, jelikoz je tato sazba urCovana kazdému obchodnikovi individualné a sazby byvaji

obchodnim tajemstvim, tudiz nejsou verejn¢ dohledatelné.

6.2.3 Komparativni analyza poplatki platebnich systému

Tabulka 3 Srovnani vyse poplatkd platebnich systémut

Platebni systém Poplatek

Bitcoin (on-chain) 0,728 USD

Bitcoin (off-chain) 0,0066 % + 1 satoshi
Ethereum (on-chain) 0,517 USD

Ethereum (off-chain) 0,0179 USD

Solana 0,00335 USD

Visa 0,00865 EUR + 0,0836 %
Mastercard 0,0565 EUR + 0,3295 %

(zdroj: vlastni zpracovani)

Na zékladé¢ vySe uvedené analyzy lze ucinit n€kolik zisadnich zavéra tykajicich se
nakladovosti jednotlivych platebnich systémi. Srovnani ukazuje, Ze vySe transak¢nich
poplatk se mezi jednotlivymi platformami vyrazné lisi, a to nejen mezi tradi¢nimi karetnimi
systémy a blockchainovymi sitémi, ale 1 uvnitt samotného ekosystému kryptoaktiv, tedy

mezi on-chain a off-chain vrstvami.

Nejnizsi transakéni poplatky dlouhodobé vykazuje blockchain Solana, u kterého se
primérnd vyse poplatku pohybuje v hodnotach 0,00335 USD. Velmi ptizniveé vychdzi i oftf-
chain feSeni jako Lightning Network (0,0066 % + 1 satoshi) a Arbitrum jakozto zastupce
Skalovatelnych druhych vrstev na siti  Ethereum, kde byla zjiSténa hodnota
ptiblizn€ 0,0179 USD za transakci. Tato feSeni ukazuji vysoky potencial pro kazdodenni

mikrotransakce, kde je nizka nakladovost klicova.

Naopak on-chain transakce na sitich Bitcoin a Ethereum se vyznacuji podstatné vyS$imi

poplatky. V dob& sbéru dat c¢inil median poplatku na bitcoinu 0,728 USD,



56 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

u etherea 0,517 USD, coz z téchto plateb ¢ini méné vhodné nastroje pro nizkonakladové
platby v bézném provozu. Tato vySe poplatkll je siln¢ ovlivnéna vytizenosti sité a Casto

vykazuje znac¢nou volatilitu, coz snizuje piedvidatelnost nakladu.

Tradi¢ni karetni systémy Visa a Mastercard pak vykazuji stfedni troven nakladovosti. V
absolutnich ¢islech se mohou jevit jako levnéjsi (napt. Visa: €0,00865 + 0,0836 %), nicméné
kvli procentni ¢asti poplatku se pti vyssich ¢astkach poplatky rychle navysuji. Mastercard
dosahuje jesté vyssi sazby (€0,0565 + 0,3295 %), a to jeSté bez zapocteni dodatecnych
nakladl (napf. tokenizace). Celkové naklady na transakci se tak mohou vySplhat az nad 2 %
z hodnoty platby, zejména u malych obchodnikii nebo pii ptfeshrani¢nich transakcich.

Nevyhodou je rovnéz slozitd a malo transparentni struktura poplatkd.

Z hlediska uzivatelské ndkladovosti tak vychazeji nejlépe Skalovatelné blockchainové sité
nové generace a off-chain feSeni, které nabizeji extrémné nizké poplatky pti zachovani
vysoké rychlosti a decentralizace. Je vSak tfeba dodat, ze vybér vhodného platebniho
nastroje nezavisi pouze na vysi poplatkd, ale také na rychlosti zpracovani, mife adopce,

regulaci, bezpec€nosti a dalSich faktorech.
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7 PRAKTICKE VYUZITI KRYPTOAKTIV V PLATEBNIM STYKU

7.1 Moznosti ziskani a nakupu kryptoaktiv

V ramci této kapitoly jsou predstaveny hlavni cesty, jak mohou byt kryptoaktiva ziskéna.
Nejedna se pouze o nakup na burze. Jsou také dalsi zpiisoby, které uzivatelim umoziuji

vstup do svéta téchto digitalnich aktiv. Zde jsou vybrané zptsoby:
e Centralizované kryptoménové burzy
e Kryptoménové automaty (kryptomaty)
e Peer-to-peer sménarny a platformy
e Decentralizované burzy (DEX)
e Alternativni zptisoby ziskavani kryptoaktiv (bez nakupu)

Centralizované kryptoménové burzy jsou nejcastéjsi forma pii nakupu kryptoaktiv.
Uzivatelim je umoznéna vyména tradicnich statnich mén za riizné druhy kryptoaktiv. Nakup
je umoznén pomoci platebnich metod vcetné¢ bankovnich pfevodi nebo plateb kartou.
Vzhledem k centralizované povaze je bézn¢ pozadovano ovéteni identity dle pravidel KYC.
Burzy zpravidla nabizeji i dalsi sluzby v podob¢ riznych investi¢nich néstrojt, staking nebo
spofici programy. Poplatky zde byvaji niz$i nez u sménaren. Mezi centralizované burzy patii
napf. znamé spole€nosti jako Binance a Coinbase, které se fadi mezi svétov€ nejvetsi a
spolehlivé burzy. Ceskym piedstavitelem centralizované burzy je spolegnost

Coinmate (Vondrak a Machek 2024).

Dalsi moznosti je vyuziti kryptoménovych automatii, nékdy také zkracené oznacovanych
jako kryptomaty. Umoznuji ndkup kryptoaktiv za hotovost nebo platebni kartou, a to bez
nutnosti registrace (Mrazkova 2022). V Ceské republice je provozovano nékolik siti, napf.
Kvakomat (viz Obrazek 8), Bitcoinmat.sk. V zahrani¢i je rozsifen naptiklad provozovatel
General Bytes nebo Bitcoin Depot. Informace o dostupnosti konkrétnich automatli jsou

dohledatelné na platformé CoinATMradar (2025).

Transakce mohou byt provadény i1 bez zprostiedkovatele, pfimo mezi uZivateli,
prostiednictvim peer-to-peer sménaren. Tyto platformy jako je Vexl.it, HodlHodl, Bisq
nebo PeachBitcoin, zprostfedkovavaji obchodni kontakt mezi kupujicim a prodavajicim.
Nékteré z nich vyuzivaji ischovu prostfedkt (escrow) a kryptografické smlouvy, aby byla

transakce zabezpecena bez nutnosti centralni autority (Carnimeo 2024).
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Kryptoaktiva lze ziskat i pfes decentralizované burzy, které funguji bez provozovatele.
Uzivatelé zde obchoduji napfimo prostfednictvim chytrych kontrakti. Pfipojeni probiha ptes
kryptoménovou penézZenku, tedy bez nutnosti registrace. Mezi nejznaméjsi DEX patii
Uniswap (Ethereum), PancakeSwap (BNB Chain), SushiSwap nebo Curve. Obchodovani na
téchto platformach je vSak spojeno s vySSimi ndroky na znalosti a uZzivatelskou

zodpovédnost (Wimmer 2025).

Alternativni zpusoby ziskavani kryptoaktiv bez piimého ndkupu lze napt. téZzbou,
stakingem (viz kapitola 2) nebo prostfednictvim rtiznych aplikaci a programi. Odmeény Ize
ziskavat i za pouzivani urcitych néstroji, napt. webovy prohlize¢ Brave vyplaci uzivatelim
tokeny BAT (Hayes 2023). Vznikaji i projekty, jako napt. Helium, které motivuji uzivatele
k provozovani zatfizeni v siti internetu véci (IoT) vyménou za tokenové odmény (Miah

2025).

7.2 Moznosti platby kryptoaktivy

S rostoucim technologickym pokrokem a roz$ifujicim se povédomim vefejnosti zacaly byt
kryptoaktiva ¢im dal vice vyuzivany jako prostiedek smény, nikoliv tedy pouze jako
investi¢ni spekulace, jak je ¢asto zmifiovano. V ramci této kapitoly bude poskytnut piehled,
kde se v soucasnosti kryptoplatby podporuji. Existuji tfi hlavni zplisoby vyuziti — pfimé,

nepiimé a zprostfedkované platby

7.2.1 Prima platba obchodnikovi

Ptimé platba znamena, Ze zdkaznik uhradi zbozi nebo sluzbu pfimo kryptoaktivem, kterou

obchodnik akceptuje, bez nutnosti jeji konverze do tradicni mény (Kibet 2025).

Webova platforma BTCmap.org mapuje podniky po celém svéte, které akceptuji bitcoin jako
formu platby. Ke kvétnu 2025 je na mapé evidovano 15 511 obchodnich mist celosvétove, z
toho 1064 lokalit se nachazi v Ceské republice. V praxi se s piimymi kryptoplatbami lze
setkat zejména v oblasti pohostinstvi, typicky u kavaren, restauraci ¢i barq, ale také v
riznorodé Skéle sluzeb. Podle dostupnych dat z platformy BTCmap.org akceptuji
kryptoaktiva rovnéZz kadeinické salony, ubytovaci zafizeni a Casto také zdravotnicka
zafizeni, zejména zubni I¢kafi. Tato diverzifikace napii¢ sektory naznaCuje postupné
rozsifovani praktického vyuziti kryptoaktiv mimo technologickou komunitu 1 do b&Zného

spotiebitelského prostiedi. Ceské republika tak patii mezi aktivnéjii staty v oblasti piijeti
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kryptoaktiv, zejména ve vétSich méstech jako Praha, Brno ¢i Ostrava, kde je koncentrace

téchto podnikl nejvyssi (BTC Map © 2022-2025).

Vyznamnym piikladem v ramci Ceské republiky i stfedni Evropy je spole¢nost Alza.cz,
ktera patfi mezi nejvetsi internetové prodejce v regionu. Tento e-shop umoziiuje platbu
bitcoinem jiz od roku 2017 a od roku 2023 rozsifil své moznosti i o podporu Lightning
Network, coz umoznuje téméef okamzité a nizkondkladové transakce, ¢imz vyznamné

zvysuje uzivatelsky komfort a efektivitu platebnich operaci (Alza.cz © 2023).

Kryptoaktiva nachazeji své uplatnéni i v oblasti realit, ktera je tradi¢n€ spojena s vysokymi
¢astkami a slozitym pravnim ramcem. Podle poskytovatele platebnich sluzeb BitPay (2025)
akceptuje piimé kryptoplatby nékolik realitnich spolecnosti a zprostfedkovatel
nemovitosti, pfedev§im ve Spojenych statech. Tento vyvoj ukazuje, Ze vyuZiti kryptoaktiv
se zacina prosazovat i v oblastech, které¢ byly vyhrazeny vyhradné tradi¢cnim bankovnim

metodam.

7.2.2 Nepiima platba

Neptimé vyuziti kryptoaktiv jako platebniho prosttedku lze pomoci ndkupu darkovych
poukazii, které mizeme néasledné€ uplatnit u béznych maloobchodnich prodejcti (Kibet 2025).
Tento ptistup umoznuje spotfebitelim vyuzivat kryptoaktiva i v pfipadech, kdy obchodnik
nepiijima kryptoplatby pfimo. SlouZi na to platformy jako Bitrefill, BitPay, eGifter a Gyft

nabizeji Sirokou Skalu poukazl pro rtizné znacky a regiony.

Na ¢eském trhu je nabidka darkovych poukazli dostupnéa zejména prostiednictvim platformy
Bitrefill, kterd umoziiuje nakup poukazi do populdrnich obchodt a sluzeb, jako jsou Alza,
Kaufland, Zalando, OMV, H&M, Slevomat, Xbox, PlayStation Store, Steam, Vivantis ¢i
Ticketmaster. Americky trh nabizi jeste Sirsi vybér, v€etné znacek jako Amazon, Starbucks,
Walmart, Apple ¢i Netflix, které patii mezi nej¢astéji vyuzivané (Bitrefill © 2025).

Tento piistup umoziiuje vyuziti kryptoaktiv v bézné spotfebé bez nutnosti jejich konverze
do tradi¢nich mén. Ptedstavuje uzivatelsky privetivé feSeni a zarovenl obchazi néktera

regulatorni nebo technickd omezeni ptfimych kryptoplateb.

7.2.3 Platba pres zprostiedkovatele

I v ptipadech, kdy obchodnik kryptoaktiva nepfijima piimo, existuji zpusoby, jak lze
kryptoaktivy pouzit k Uhrad€é zboZi ¢i sluzeb prostfednictvim zprostiedkovatelll (Kibet

2025).
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Uvedeme si dvé Casté feSeni:
e platebni brany
e platebni karty

Platebni brana funguje jako prostfednik mezi zdkaznikem platicim kryptoaktivem a
obchodnikem, ktery pfijima tradi¢ni ménu. Zakaznik zaplati napi. v BTC nebo ETH, ale
obchodnik obdrzi ¢astku v korunach, eurech nebo dolarech. Bréna transakci technicky
zpracuje, oveii na blockchainu a v realném case konvertuje na pozadovanou ménu. Tento
model je tak vyhodny pro obchodniky, ktefi nechtéji fesit volatilitu kryptoaktiv ani spravu
penézenek. Z pohledu uzivatele jde o béznou kryptoplatbu, jen je zprostfedkovéna treti

stranou (Machek a Redakce Finex 2024).

V Cesku tuto moznost aktualné nabizi napt. GoPay, které integruje kryptoplatby do svého
systému a umoziuje zdkazniklim platit 1 pfes Lightning sit’ (GoPay © 2024). Mezi dalsi

mezinarodni brany patii naptiklad BitPay, CoinGate, Confirmo.

Tyto sluzby se postupné integruji i do restauraci ptes platformy jako napt. Qerko v ramci

ceského trhu (Vaclavik 2023).

Platebni karty také patii mezi velmi popularni feSeni, které funguji vétSinou v ramci siti
Visa nebo Mastercard. Uzivatel plati kartou fyzicky ¢i online a v okamziku platby dochézi
k automatické konverzi kryptoaktiva na tradi¢ni ménu. Pro obchodnika je platba zcela béZna,
uzivatel vSak Cerpa ptimo ze své kryptoménové penéZzenky. Tento pfistup je velmi komfortni
pro kazdodenni pouZiti, protoze nevyZzaduje podporu kryptoaktiv ze strany obchodnika.
Platbu lze provést kdekoliv, kde je akceptovana dand karetni znacka. Mezi znamé
poskytovatele patii napf. Crypto.com, Coinbase nebo Binance (Machek a Redakce

Finex 2024).

7.3 Vyuziti kryptoplateb pri béZném platebnim styku

Cilem této kapitoly je na zaklad¢ praktickych ukdzek a konkrétnich vypoctli porovnat
moznosti plateb pomoci kryptoaktiv, konkrétné prosttednictvim Lightning Network, s béZné
pouzivanymi platebnimi metodami. Nejprve se zaméfime na vybér a charakteristiku
penézenek podporujicich Lightning Network, poté popiSeme praktickou realizaci platby v
realném prostiedi a ndsledné analyzujeme, jak by se liSila stejna transakce v ptipad€ pouziti

platebni karty.
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7.3.1 Lightning penéZenky

Chceme-li v praxi platit pfes Lightning Network, budeme na to potfebovat kryptoménovou
pen¢zenku, kterd tuto funkci podporuje. Mezi oblibené a bézné pouzivané Lightning

penézenky naptiklad patii:
e BlueWallet: https://bluewallet.io/
e Wallet of Satoshi: https://www.walletofsatoshi.com/
e Breez Wallet: https://breez.technology/
e Phoenix Wallet: https://phoenix.acing.co/
e  Muun Wallet: https://muun.com/
e Zeus: https://zeusln.app/

I mezi témito penéZzenkami existuji rozdily. Zakladnim rozliSenim je, zda se jedna o typ

custodial nebo non-custodial.

e Typ custodial znamend, ze soukromé¢ klice a spravu drZzi tfeti strana. Uzivatel
tak davetuje poskytovateli sluzby a nemd piimou kontrolu nad svymi

prostiedky.

e Typ non-custodial naopak uzivatel drzi a spravuje své vlastni privatni klice, coz
piinasi vyssi bezpe€nost a soukromi, ale 1 vétsi odpovédnost.
Bezpec¢nost je tedy velmi dualezitym aspektem. Non-custodial penéZenky jsou obecné

wevr

tedy vhodngjsi zacit s typem custodial. Jednim z faktort je i poplatek za vytvoreni platebniho
kandlu (viz kapitola 4.3.3). VétSinou se jednéd o penézenky typu non-custodial, kde musite

napojit svij uzel (Novak 2023).

7.3.2 Prakticka ukazka platby pres Lightning Network

V této ¢asti si ukaZeme, jak probiha platba prostfednictvim sit¢ Lightning Network v praxi.
Pro demonstraci jsme zvolili penéZenku Phoenix Wallet, a to z dlivodu, Ze se jedna o typ

non-custodial, kterd zadroven nabizi uzivatelsky privetivé prostredi.
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1.

Nejprve jsem si aplikaci Phoenix Wallet nainstalovali do mobilniho zafizeni a
spustili ji. Na uvodni obrazovce nas aplikace pfivitala sdélenim ,,Vas kli¢, vase
bitcoiny®, ¢imz byla zdiraznéna zodpovédnost za privatni kli¢e a vlastnéna aktiva.
Penézenka je v tomto smyslu oznacovéna jako ,,Self-Custody* a zaroven jsme byli

upozornéni na to, ze prebirdme plnou kontrolu nad svymi prostfedky (viz Obrazek 3).

D

Vas klic¢, vase bitcoiny
Phoenix je Self-Custody. Pfebirate kontrolu.

Svou penéZenku mizZete kdykoli obnovit
pomoci tajného klice. Méjte ji v bezpedi!

Zadit 4

Obrazek 3 Uvodni obrazovka aplikace Phoenix Wallet

(zdroj: ACINQ 2025)
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2. Nasledné jsme byli vyzvani k vybéru mezi obnovenim stavajici penézenky nebo
vytvofenim nové. Pro ucely této ukazky jsme zvolili moznost vytvofit novou

penézenku (viz Obrazek 4).

Wl 56 €

Phoenix

® Vytvofeni nové penéZenky

® Obnovit moji penéZenku

Obrazek 4 Volba vytvofeni nebo obnoveni penéZenky

(zdroj: ACINQ 2025)
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3. Po jejim vytvofeni bylo mozné zalit vyuzivat vSechny funkce aplikace. Z
bezpecnostniho hlediska jsme pfesli do nastaveni, kde jsme byli upozornéni zlutym
vykii¢nikem u polozky ,,obnovovaci fraze*. Na Obrazku 5 je zobrazena podoba této
fraze, tzv. seedu. Dle pokynu aplikace jsme vSech 12 tajnych slov kvili bezpecnosti
zakryli. Zaroven je potfeba upozornit, Ze snimek obrazovky této fraze, tak jak jsme
to udélali zdivodu demonstrace, neni povazovan za bezpecny zpusob

uschovani seedu.

TENTO SEED UCHOVAVEJTE
BEZPECNE.

NESDILEJTE.

Obrazek 5 Zobrazeni seedu

(zdroj: ACINQ 2025)
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4. Nasledoval krok, kdy jsme do penézenky nabyli prostfedky. Rozhodli jsme se pro
nakup ptes kryptoménovy bankomat provozovany spolec¢nosti
Kvakomat (viz kapitola 7.1). Zvolen byl konkrétni bankomat umistény v

pohostinském podniku Bar No. 7 (viz Obrazek 6), kde jsme soucasn¢ pladnovali

-y

provést samotnou platbu.

help@kvakomat.com 1
+421 905 355 829

0O ® =

kvakomat.com

Obrazek 6 Kvakomat umoziiuyjici ndkup kryptoaktiv

(zdroj: vlastni)
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5. Na penézenku nam bylo odeslano 0,00035 BTC, tedy 35000 satoshi. Z detailii
transakce (viz Obrazek 7) je patrné, Ze cast prostfedkil byla vyuzita na poplatek za
sluzbu a tézaiim. Timto ukonem doslo k otevieni platebniho kanalu v siti Lightning
Network, coz znamend, ze budouci platby mohou byt realizovany s minimalnimi

naklady.

NI B 89

Podrobnosti o plathé

7. kvétna 2025
19:34:42 SELC

7. kvétna 2025
19:35:34 SELC

35 000 sat

= 742,41 CZK

(v originale) ®
y 1350 sat

= 28,64 CZK

(v originale) ®

n 813 sat
= 17,25 CZK
(v originale) ®
Standardni

9ec285bb875e42-
fc799779775b-
f84973361f7527ac-
c7257f3805b2b2146d-
df8e

1f7b5120c5f2df2a655-
f8398080b0a9180980
3fa6a87d1d92943-
de9b751625bc

Obrazek 7 Podrobnosti o platbé

(zdroj: ACINQ 2025)
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6. Po pripsani Castky jsme disponovali zistatkem 32 837 satoshi. V podniku jsme
pozadali o moznost thrady prostfednictvim Lightning Network a byl nam ptedlozen

QR kod oznacovan jako tzv. faktura (viz Obrazek 8).

Obrazek 8 QR kod urceny k uhradé transakce

(zdroj: vlastni)
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7. 'V aplikaci jsme nésledn¢ zvolili moznost ,,Odeslat”, naskenovali QR kod a potvrdili
platbu tlac¢itkem ,,Zaplatit“ (viz Obrazek 9). Transakce prob¢hla uspesné a bez

jakychkoli komplikaci.

Potvrdit platbu

Popis Bar No.7

Poplatek za blesk 72 sat

0,4 % + 4 sat

Celkem 16 969 sat

7 Zaplatit

Obrazek 9 Potvrzeni platby

(zdroj: ACINQ 2025)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 69

V ramci tohoto nadvodu byl predstaven cely proces od instalace aplikace Phoenix Wallet,
pfes vytvofeni nové penézenky, jeji zabezpeceni a nabiti prostiedkil, az po samotnou platbu
pomoci Lightning Network. Cely postup byl znaSi perspektivy intuitivni, uZzivatelsky
piivétivy, probihal rychle a bez jakychkoliv komplikaci. Za otevieni platebniho kanalu a
nabiti bitcoinli do penéZenky byly uctovany poplatky ve vysi 28,64 K& (1 350 satoshi) za
sluzby a 17,25 K¢ (813 satoshi) tézartim, celkoveé 45,89 K¢ (2 163 satoshi). Samotna platba
pomoci sit¢ byla realizovana s poplatkem 1,51 K¢ (71,588 satoshi) a potvrzena
behem 928 milisekund. Uvedené castky vychazeji z ceny bitcoinu v den platby, tedy
piiblizné 2 115 441 K¢ za 1 BTC.

7.3.3 Porovnani Lightning Network a platebni karty Visa

Pro porovnani nasledné vypocitdme hypotetickou vysi poplatkli, které by vznikly pii
zaplaceni stejné ¢astky prostfednictvim platebni karty Visa. Vypocet vychazi z regulovanych
i neregulovanych slozek nakladt dle evropského modelu MIF++ a vefejné¢ dostupnych

sazeb, které jsem uvedl v kapitole x.

Tabulka 4 Vypocet hypotetického poplatku pfi platbé Visa kartou

Slozka poplatku Sazba / ¢astka Vypocet Poplatek
Mezibankovni poplatek 0,20 % 0,002 x 358,52 0,717 K¢
Poplatek karetni spolecnosti | €0,00865 + (0,0836 % x 358,52) + | 0,511 K¢
(Visa) 0,0836 % 0,00865 € (=0,212 K¢)

Poplatek za zpracovani ~1 % 0,01 x 358,52 3,585 K¢
transakce

Celkem (odhad) - - ~4,81 K¢

(zdroj: vlastni zpracovani)

Uvedeny odhad 1% za poplatek za zpracovani transakce vychazi z ptikladu spolecnosti
Global Payments (2025). Ackoli konkrétni vySe tohoto poplatku zavisi na individualnich

smluvnich podminkéch a nabidkéch, které nejsou vetejné dohledatelné.

Pfi pfimém porovnani vychazi transakce prostfednictvim Lightning Network na

pfiblizné 1,51 K¢, coz vychézi na tietinu ndklada platby kartou Visa. Presto je vhodné
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pfipomenout, ze uvedené poplatky za Visa transakci piedstavuji pouze minimalni odhad. Ve
skute¢nosti mohou byt celkové naklady vyssi v zavislosti na konkrétnich okolnostech, jako
je typ terminalu, vyuziti platebni brany, zptsob platby, ¢i individualni dohoda mezi

obchodnikem a poskytovatelem sluzeb.

Dalsi vyznamnou vyhodou platby prostiednictvim Lightning Network je rychlost zii¢tovani
z pohledu obchodnika. V nasem pfipadé¢ mohl obchodnik disponovat pfijatymi prostredky
prakticky okamzit¢ po potvrzeni transakce, tedy do nékolika sekund. Naproti tomu pii
vyuziti tradi¢niho platebniho termindlu prostfednictvim karetni spolecnosti byvaji

prostfedky obchodnikovi pripsany az s ¢asovym odstupem 1 az 3 pracovnich dnt.

Z provedeného srovnani tedy vyplyva, Ze z hlediska Cisté transak¢nich nékladii se Lightning
Network v daném ptipadé€ jevi jako efektivnéjsi platebni metoda nez tradicni karetni schéma.
Soucasné nabizi velmi rychlé zpracovéani transakce a funguje nezdvisle na bankovni

infrastruktufe.
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ZAVER

Tato bakalafskad prace se zaméfila na posouzeni, zda a jak kryptoaktiva napliuji platebni
funkci, a porovnala jejich vlastnosti s tradi¢nimi digitalnimi platebnimi metodami, jako jsou
Visa a Mastercard. V ramci teoretické Casti byla popsdna ekonomickd definice penéz,
technologické principy fungovani kryptoaktiv a prekazky spojené s jejich vyuzivanim

v bézném platebnim styku.

Prakticka ¢ast ukazala, ze off-chain feSeni jako Lightning Network nebo Arbitrum dokazi
nabidnout velmi nizké poplatky, rychlé zpracovani transakci a okamzitou finalitu. V urcitych
parametrech tak kryptoaktiva dokazi konkurovat nebo dokonce ptekonat tradicni systémy
typu Visa a Mastercard. I pfesto je vyuziti téchto technologii oproti tradi¢nim metodam stéle
v jist¢ mife omezené, existuji ndznaky postupného rozSifovani praktického vyuZiti.
Alternativy, které byly v praktické ¢asti predstaveny, ukazuji, ze kryptoaktiva jiz nejsou
doménou uzké technologické komunity, ale postupné se vice stavaji soucasti bézného

placeni.

Zavérem lze konstatovat, Ze kryptoaktiva vykazuji potencidl stat se soucasti moderniho
platebniho systému, avSak jejich SirSi vyuziti bude zéviset na odstranéni technologickych,
legislativnich 1 uZzivatelskych pirekazek. Ackoliv prace nebyla zaméfena na predpoveéd
vyvoje, na zaklade¢ zjisténych technickych parametri a soucasného stavu vyuziti kryptoaktiv
lze uvazovat o tom, Ze jejich budouci role v platebnim systému by mohla spocivat ve

funkénim doplnéni tradi¢nich metod.
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