v

Optimalizace financ¢niho rozsireni
dopravnich prostredku ve firmé Pavel
Kostrbel

Petra Sedlackova

2008




Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky

Vy$si odborna skola ekonomicka
akademicky rok: 2007/2008

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DiLA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a pfijmeni: Petra SEDLACKOVA
Studijni program: B 6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Finanéni fizeni podniku

Téma prace: Optimalizace finanéniho rozsifeni dopravnich
prostiedki ve firmé Pavel Kostrbel

Zasady pro vypracovani:

1. Prostudujte uvedenou literaturu se vztahem ke zvolenému tématu.

2. Provedte literarni priizkum a analyzu teoretickych a metodickych vychodisek Fe-
$eni zadaného ukolu.

3. S vyuzitim odborné literatury posudte analyzu problému v organizaci.

4. Doporucte variantu financovani.



Rozsah prace:
Rozsah pfiloh:

Forma zpracovani bakalafské prace: tisténa

Seznam odborné literatury:

[11 BENDA, V. a kolektiv. Leasing pravni, i¢etni a dafiové postupy v praxi véetné
pfikladu. 1. vyd. Praha: Polygon, 2000. 380 s. ISBN 80-7273-001-0.

[21 KFAFTOVA, I. Leasing jako finanéni a Gcetni problém. €. 3.2003. s. 11 - 15.

[31 VALACH, J. Investi¢ni rozhodovani a dlouhodobé financovani Il. €ast. 1. vyd. Praha:
VSE, 1997.130 s. ISBN 80-7079-067-9.

[4] VALACH, J. Finanéni fizeni podniku. Praha: Ekopress, 1997. 247 s. ISBN
80-901991-6-X.

[51 VALEK, V. Leasing moderni zzpGisob financovani. 1. vyd. Praha: Management Press,
1992. 109 s. ISBN 80-7208-106-3.

Vedouci bakalafské prace: Tomas Kostrbel
EXT.
Datum zadani bakalafské prace: 26. inora 2008

Termin odevzdani bakalafské prace:  29. dubna 2008

Ve Zlin& dne 18. bfezna 2008

/]

/
A/ y ’*\’/ £ ;
lna/ 7%
Ing. Alena Dgtkové
v zast. dékan

//\ N 7 i
AN 12/ /
] Crn) WY\
ng. Eva Heczkova, Ph.D.

Y zast.reditel ustavu




ABSTRAKT

V této praci se snazim najit tu nejvhagii formu financovani dlouhodobého majetku pro
nasi firmu, kterd v sotasné dob uvazuje o koupi nového kamionu. Porovnavam
financovani leasingem, cizimi zdroji financovani a vlastn zdroji financovani.

Financovani leasingem je pro nasi firmu velmi &gha varianta, protoZe i ostatni kamiony

mame poizené na leasing.

Klicova slova: leasingova spdéleost, vlastni zdroje financovani, cizi zdroje financoyani

leasing, U¥r, najemce, pronajimatel, odpisy.

ABSTRACT

In this work, | endeavour for finding the most suitable forrh fmmance long-termed
possession for our company, which is thinking about newktincthis time. | compare
finance by lease, by foreign source of finance and by properce of finance. Finance by
lease is for our company very possibly, because of the othhekg we have finance by

lease too.

Keywords: lease company, proper source of finance, foresigurce of finance, lease,

credit, leaser, landlord, depreciation.
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praci a radit fi feSeni daného problému.
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UvoD

Kazda spolénost, ktera uvazuje o pizeni jakékoliv formy dlouhodobého
majetku, by ndla byt schopna zjistit jaké ma moznosti tohoto financovatekae

posoudit vyhodnosti nevyhodnost zvoleného agobu financovani.

Ve vétSing pripadi se spolénosti mohou rozhodovat mezi 3 klasickymi formami
financovani investic. MiZe to byt financovani z vlastnich zdigjformou leasing

nebo pomoci rového financovani.

Najdou se firmy, pro které je nevyhodné nebo i nerealnédtosi majetek
z vlastnich progedki nebo na Ger. Tyto firmy mazou vyuzit prondjem majetku

(leasing), ktery pro svoji podnikatelskoimnost potebuiji.

Kazda firma dava fednost jiné form financovani. Podnikatelé siceitéinou
dosgji ke stejnym zawram nabidnutych typ financovani, ale kazdy bude davat

piednost jinym vedlejSim podminkam.

Spol&nosti musi zvazit, co je pro jejich vyvoj nejvyhogjgi, a to z tiznych
hledisek nap moznost dalSiho zadluZzovani, dostupnosirawnebo jiné tvahy o

vyuziti vlastnich zdra.

V dnesni dob zaZivaji leasingove spaleosti velky rozvoj, leasingovy trh piat
k rychle se rozvijejicim sektdm naSeho finainiho trhu. Leasing je vyuzivan jak

v podnikatelské, tak ve sgebitelské sfee.

Firmy si mohou na leasing pilit rizné stroje, moderni vybaveni, nejmodgsn
technologie, které usnadni jejich praci a wBataklady v mnoha sgmech.
PrevaZuje péizeni strofi a zdizeni z cizich zdraj a to formou leasingu nebo
avéru. Fi podnikani je zapdebi vyuzivat nejen vlastni kapital, ale i kapital cizi.
Jedna se o finami sluzbu, kterd umaitije podnikataim pa‘idit si investici plre

nebocast&né z vliastnich zdrai.

Tématem pedlozené bakatdké prace je optimalizace finamiho rozsteni

dopravnich progedki ve firmé Pavel Kostrbel.



UTB ve Zlirg, Fakulta managementu a ekonomiky 9

Nejdtive se budu zabyvat porovnanim nabidek dvou leasingovyolesosti a
poté vypracuji splatkové kalent#é jedné z nich s 10% a 20% akontaci se
splatnosti na 60 #siai. Porovnam také dalSi formy financovani jako jesa

nakup kamionu z vlastnich zdéoj

Téma bylo vybrano na zakladkonzultace s vedoucim bak&&é prace, ktery
zérover vede celou tuto firmu a v sdéasné dob uvaZzuje o koupi nového

néakladniho automobilu.
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10BECNA CHARAKTERISTIKA LEASINGU

Leasing je nastrojem financovani. S jeho pomoci ziska @kicky subjekt majetek, ktery
potrebuje ke svéfinnosti a ma z & uzitek, aniz by jej vlastnil, nebo jej dodavateli
jednorazo¥ splatil z vlastnickei cizich zdrofi. Najemce za sluzbu pronajmu plati podle

smluvenych podminek.[2]

Jde o vtah mezi minimakhdwma subjekty:
*Najemcem- subjektem, kteryquntt leasingu uziva,
e pronajimatelem (leasingovou sp&testi) — subjektem, ktery vlastnigrdmet leasingu
a prenechava jej ngjemci k uzivani — leasingové spoisti,
evyrobce — dodavatele, ktery vyrobek postupuje specialinéeasingové spairosti,
aby zajistila jeho prondjem, vlastnicka prava motdomto gipac zastat vyrobci,

*banka, ktera spolufinancuje nakufednttu leasingu leasingovou spéteosti, Ta ma
zpravidla snad¥jSi pristup k bankovnim ram a jako bonitni klient mze ziskat i

lepSi podminky G&rové smlouvy.[2]

Leasing (pronajem) je jednou z forem dlouhodobého fingandpoteb majetku podniku
cizi kapitdlem. Fedstavuje vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem a néjamiceasing
muzeme charakterizovat jako pronajedezmych ¢asti majetku po wité obdobi za Uplatu
s moznosti jejiho i@chodu do vlastnictvi najemce po ukeni doby trvani leasingové

smlouvy.
Mezi hlavni divody financovani majetku formou leasingu jsou:
*nedostatek vlastniho kapitalu

e Uverove restrikce (banky jsou opadjsi pri pujcovani penz)
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1.1Rozdleni leasingu

1.1.1Provozni (operativni) leasing (operating leasg

Tento leasing se obvykle charakterizuje jako kratkodolmngrem, kdy doba pronamu je
kratSi nez ekonomicka Zivotnost majetku a ndjemné formaatedp od jednoho najemce
zahrnuje jen ufitou ¢ast pdizovaci ceny. Minimalni délka provozniho leasingu neni
limitovana. Pronajimatel ipdpoklada, Ze naklady {etneé ziskové marze) budou kryty
splatkami od dalSich najericNajemce vSak nema zadné pravo na koupi najatého majetku.
Po skorteni leasingu seipdpoklada, Ze majetek bude vracen pronajimatelzenvsak byt

i za ukitych podminek odkoupeniPprovoznim leasingu zajisije pronajimatel fevaze i
adrzbu, opravy a servis majetkuxiBZitou charakteristikou provozniho leasingu je také
skut&nost, Ze leasingova smlouva je vygditelna a Ze pronajimatel nese vSechna rizika,
ktera plynou z vlastnictvi majetku.i@dmétem leasingu mze byt i poskytnuti dzny

dodatkovych sluzeb (pronajem letadla spojen sétmajim posadky apod.)

Provozni leasing se pouZivareglevSsim u pronajin osobnich automohil paditaci,

kopirovacich straj apod.

Jeho delem je zabezp@ pro podnik potebny majetek (€kdy i véetns obsluhy, udrzby),
pro ktery vSak neni trvalé, dostéte® vyuZiti po celou dobu jeho Zivotnosti a ktery proto
neni vhodné koupit do vlastnictvi (napdotasnéd paeba specialnich strdjpro plneni

n¢kterych zakazek, dasna zvySena p@ba dopravnich prasidki apod.)[1]

1.1.2Finartni (kapitalovy) leasing (financial, capital leases)

Pro finaréni leasing je typické, Ze jde o dlouhodoby pronajem majeikly, pronajimatel
prevadi ekonomicky na najemce vSechna rizika a vynosy, spgidaongovanim zézeni.
Doba leasingu se v podstdtryje s dobou ekonomické Zivotnosti pronajimaného majetk
leasingové splatky pokryvaji pi@aovaci cenu pronajatého iZzeni (Wetné event. Groku

za Uvr leasingové spotmosti od banky) a ziskovou marzi pronajimatele. Leasingova
smlouva nemze byt za normalnich podminek vypmiitelna. Pronajimatel neposkytuje
vedle finarkni sluzby zadné dalSi sluzby. Starost o servis, opravu, bidrpojiSeni

piechazi na najemce.
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Smlouvy o finagnim leasingu zajidlji vétSinou najemci pravo odkoupeni majetk po sko-
néeni leasingu. fadk zemi je odkoupeni majetku po skmmi leasingu najemcem

povinnou sowasti leasingovych smluv kterou vymezujéaleé zakonodarstvi.

Finartni leasing slouzi — na rozdil od provozniho leasingu — kiéwa pdizeni daného

majetku formou splatek.

Svou povahou se velice bliziige perz: najemce nemusi disponovat vlastnim kapitalem
a presto miize pdidit poZzadovany majetek. Zavazuje se — podojaiko u Uwru ¢i obligaci

— k pravidelnym budoucim splatkdm. Leasingeqstavuje pro najemce dlouhodoby
zavazek, obvykle fixniho charakteru. Velké leasingovézeasi gedstavuje pro podnik

obdobné riziko, jako vysoky podil dluhu v celkowapitalové struktie.

Na rozdil od U¥ru parizeny majetek seipleasingu nestava vlastnictvim podniku, podnik
jej vétSinou neodepisuje a splatky leasingu jsou povazovany kkadhasnizujici zaklad
dare.[1]

V ramci finan éniho leasingu se rozliSuji tyto typy leasingu:

*Piimy finareni leasing (direct lease) — najemcetiudruh majetku, ktery pozaduje
(event. 1 mozného dodavatele, podminky, dodavky, centizemai). Pronajimatel
(leasingova spolmost nebo vyrobce — dodavatel) zpracuje podminky leasingu
(leasingové splatky, akontace apod.), koupi poZzadovangtekaod vyrobce a na za-
kladé leasingové smlouvy pronajme majetek najemci, kte§neasplacet leasingové
splatky. Vedle dodavatele majetku fungujfi primém leasingu jed dva partie

najemce a pronajimatel. Najemce obvykle odpoviddopgini, dart a udrzbu.

*Nepimy finareni leasing (prodej a zpny pronajem), (sale and lease back) — firma
prodd majetek leasingové spéesti, ta jej vS8ak hned pronajmeiyodni firme.
Leasingova spotaost zaplati firnd trzni cenu majetku. Firma pak plati leasingove
spole&nosti splatky, které postupnuhrazuji nejen trzni cenu, ale i naklady a zisk
leasingové spotmosti. Majetek fyzicky neopusti svéiyodni misto. Podnik uhradi

ve forme splatek vy3Si hodnotu, néii trzni cena.[4]

*Leverage leasing — je nejobvyklejSi typ fiaiho leasingu. Je charakteristicky tim, Ze
jde o tistranny vztah mezi najemcem, pronajimatelengiselem. Najemce si vybere
pozadovany druh majetku, pouziva jej, ziskavéijnpy zjeho vyuziti a splaci

leasingové splatky. Pronajimatel koupi najemcem pozadovaajetek do svého
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vlastnictvi.Cast majetku mize kryt vlastnim kapitalem, n&st si @ijéuje penize od &

iitele (obvykle banka, poji®vna, . . .).

1.1.3Leasing s plnou amortizaci

Je takovy leasing, ip némz dohodnuté primarni leasingové obdobi je stejné jako
ekonomicka doba Zivotnosti pronajimaného majetku. Splgthu stanoveny v takové vysi,
aby plre pokryly naklady leasingové spdlaosti, spojené s gitzenim majetku, ginnosti
spol&nosti a fiinesly jeS¢ predem ukeny zisk. Zistatkovd hodnota majetku na konci
leasingu byva nulova nebo velmi nizka. V leasingové smionusi byt ustanoveni o to m,
jak bude po ukogeni doby leasingu s majetkem nalozeno (ziftane u ndjemcej zda se

vrati pronajimateli). Pronajimatel uz zde neuva®ujen, Ze by majetek byl dale vyuzivan.

1.1.4Leasing gasta&nou amortizaci

Pfi leasingu sasténou amortizaci nedochazi vith prvniho leasingového obdobi
k plné uhrad pronajimatelovych nakldd spojenych s pidzenim majetku a s fibéhem
leasingu. Pronajimatel je nucen po ukeni smlouvy hledateSeni, jak naloZit s jeShe-
plné odepsanym majetkem.i€bird tak vlasté ¢ast rizika, které je spojeno s dalSim
vyuzitim majetku po ukoteni prvotni doby leasingu. Pronajimatel proto poZadujeivys

hodnotu splatek.

Moznosti feSeni, jak nalozit s jeStneodepsanym majetkem jsouizné: prolongace
smlouvy s najemcem, prodej majetku najemci za cenu bl§Eidistatkové cety prondjem

¢i prodej jinému zakaznikovi.

1.1.5Leasing s d@bou zbytkové hodnoty

Je takova forma leasingu, kdy najemce se zavazuje prodabmz Hoby leasing majetek
za dohodnutou minimalntastku, kterou dostane pronajimatel. ¥pads, Ze majetek je
prodan za vysSi cenu, nez dohodnutou minimalni, rozdil eemk8 mezi najemce a
pronajimatele. Jestlize je prodejni cena nizSi nez dohédméjemce uhradi rozdil
pronajimateli. Smyslem této leasingové alternativy je rptid najemce k solidnimu
zachazeni s pronajatym majetkem, aby byla zZajétco nejlepSi moznost jeho prodeje

v pribéhu ¢i na konci leasingu.
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1.1.6Podnikatelsky leasing

Leasingovym pronajimatelem je podnikatelsky subjekt. sirggovy najemce musi
leasingové spolmosti dodat podnikatelsky z&m vyvoj a stav ekonomiky po sledi tlavé

piiznani a dalSi Udaje, které prokazuji kvalitu paedtele.

1.1.7Komunalni leasing

Leasingovym pronajimatelemirbe byt pouze nevyileéna organizace. Jedna se o leasing
uréeny pro zastupitelstva &t a obci, Skoly, nemocnice, nadacédecké a vychovné

astavy.

1.1.8Spotebitelsky leasing

Leasing je ufen pro soukromé osoby.

1.1.9Bankovni leasing

Tento leasing je prova@n specialnimi Utvary bank (alternativa poskytnutiériy nebo
dceainymi leasingovymi spoknostmi bank. Banka nebo daea spolénost ziska navySeni

vynosu o leasingové procento.

1.1.10Komekni, tuzemsky leasing

Zahranéni leasingova spotmost nebo subjekt se zahrami kapitdlovou dastni je
leasingovy pronajimatel. Spaéleost pouziva zahratni zdroje a doplkové i finartni

prostedky tuzemské.

1.1.11Restit¥ni leasing

Kapital pouzivany pro koupifedmetu leasingu pochazi ieseni restitenich naroki. Je-li

kapital v nemovitostech a jiném negénim movitém majetku, pak se stava zastavou.

1.1.120dbytovy leasing

Leasing je provéathy dohodou mezi vyrobcem, dodavatelem a leasingovou tuamms
spole&nosti. Jde o podporu prodeje a zajstodbytu zajemam o predn®t leasingu, kt&

nemaji moznost okamzitych finamich prostedki.
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Tyto druhy leasingu jsou provédy podle pravidel finaéniho, operativniho i zginého

leasingu.

1.1.13Tuzemsky leasing

%

¢astnici pochazeji z jedné zém

1.1.14Zahranini leasing

Ucastnici pochazeji z vice zemi. Zakaznik si musi zvolit prékterym se leasingova

spole&nost mustidit. Zpravidla je to pravo té zeimmkde ma leasingova spotest sidlo.

1.2VSeobecné vyhody leasingu

Mezi nejvyznamngjSi vyhody leasingu pati nasledujici skuté&nosti:
evyftizeni leasingové smlouvytie byt rychlejSi nez ziskani &,
eriziko inflace nese obvykle leasingova sgolest,

*pii porizovani edntu leasingu neni nutny kapital na jednorazové vynaloZzeecvs

prostedki na investici,
e kapital pak niZze byt pouzit na jinédely,
e zarizeni vydlava v pabehu splaceni na pokryti svéifmovaci ceny,

ejestlize se pedntt vyuziva jen Bhem sezodny, je mozné s leasingovou s@rubsti

sjednat nepravidelné splatky,

eleasingové platby jako seast naklad snizuji zisk podniku prodel zdarni,
*zvySuje se likvidita podniku, zageny majetek neni seasti fixniho majetku,
eleasing nezvysuje miru zadluzeni podniku,

eleasingové platby se hradi od okamziku uvedeni investicprdeozu, U¥r se¢asto

musi splacetidve.
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1.3VSeobecné nevyhody leasingu
Mezi nejvyznamngjSi nevyhody leasingu pati nasledujici skuté&nosti:

-leasingové splatky obsahuiji finami sluzbu a zisk leasingové spétmsti, a proto byva

potizeni na leasing drazsi neZfzeni na Gvr ¢i za hotove,

-prednmit po skorgeni leasingu zisk&d najemce zcela nebo¢téadepsany, takze ztraci

vyhodu d@ovych odpis,

-omezena vlastnicka prava kegometu leasingu, nelxopo celou dobu pronamu gat

leasingové spotamosti a najemce neie provadt Upravy bez souhlasu pronajimatele,

-néktera vlastnicka prava jsourgnasSena na najemce, hap piipac odcizeni nebo

totalniho znieni gredmetu, pokud neni poskytnuta nahrada od pop#y v piné vysi,
-najemce nerive vypowdét smlouvu, pogipact s dost vysokym penalem,

-nebezpe&i bankrotu leasingové spdileosti, ktery by znamenal vraceni majetku

pronajimateli.
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20BECNA CHARAKTERISTIKA FINANCOVANI Z VLASTNICH
ZDROJU

Do internich zdraj miZzeme zahrnout odpisy, rezervni fondy, nemdedy zisk, zdroje

Z prodeje nepetinich¢asti majetku apod.

2.10dpisy jako interni zdroj financovani

Hmotny a nehmotny dlouhodoby majetek funguje v podnikkatik let. Nemize byt proto

zahrnovan do provoznich naktadajednou, ale postupnv jednotlivych letech Zivotnosti.

Odpisy jsou petznim vyjadenim postupného op@tbeni majetku za aité obdobi. Hlavni
funkci odpigsi je prenos ceny majetku do nakladtim se postupfisnizuje vySe majetku

v aktivech rozvahy a zajigje obnova majetku.[3]
Celkova vySe odpidé zavisi na gchto faktorech:
*dobs odepisovani majetku,
cert majetku,
*vySi a struktiie dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku,
*metod odepisovani.

Odpisy, kron¢ toho, Ze piblizné v perézich vyjaduji stupér opotebeni hmotného a
nehmotného dlouhodobého majetku, maji pro fimanhospod&eni podniku i dalSi

vyznam:

ejako slozka provoznich nékléd ovliviuji vySi vykazovaného hospottkého

vysledku, a tim i zaklad darze zisku a rentabilitu podnikéni,

edo doby obnovy dlouhodobého majetku vystupuji jako volnpaféni zdroj,
pouzitelny k jakémukoliv &elu, je teba si u¢domit, Ze odpisy fedstavuji sice sast
provoznich néklall ale nejsou zéarowe pertZznim vydajem (ten se uskuisl
jednorazo¥ pii porizeni invesiinihno majetku, event. dalefipjeho obno¥), odpisy

tedy nepedstavuji odliv pe¢znich prosiedki firmy.
Druhy odpisi:

-Ucetni odpisy — zachycuji redlnou vysi ofgiteni majetku, podniky si jedwji samy,
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-daiové odpisy — jsou vymezeny zadkonem o danichignpi, jsou odpdgitatelnou
poloZkou z daového zakladu, stanovi se zacénd zdaiovaci obdobi, metody
odepisovani jsou rovnho¥mé nebo zrychlené aéhem odepisovani se metoda jiz

nemize nenit.

2.2Nerozdleny zisk jako interni zdroj financovani

Druhym kvantitativik nejvyznamgjSim zdrojem interniho financovani investic je
nerozaleny zisk. Nekdy se pro jeho ozri@ni pouziva termin ,zadrZzeny zisk”. Obé&ge]
muzeme charakterizovat jako téast zisku po zdaimi, ktera neni pouzita na vyplatu
dividend ¢i tvorbu fondi ze zisku. Je to residualni poloZzka celého procesu dtozéni

zisku.

Na vySi nerozdleného zisku maji vliv:
-zisk kEzného roku,
-dan ze zisku,
-dividendy, vyplacené akciofiam,
-tvorba rezervnich foridze zisku.

Financovani progédnictvim nerozéleného zisku a &kdy i odpisi se nazyva
samofinancovani. Samofinancovaniiie byt zjevné a skryté. Zjevné samofinancovani se
uskuté&nuje otewerg, tj. Vykazovanim a pouzivanim nerageného zisku nebo jeho
pievedeni do fistiho obdobi. Skryté samofinancovani se uskuige vytvarenim skrytych

(tichych) rezerv.

2.3Rezervni fondy jako interni zdroje financovani

VySi nerozatleného zisku nefmo ovliviuje i tvorba rezervnich fanpodniku. Rezervni
fondy jsou sowdsti vlastniho kapitalu(vliastninho ¢mi) podniku. Pedstavujicast zisku
podniku,kterou si podnik ponechéva jako ochranu prigthym rizikim. Pokud je podnik
nemusi pouzit na financovantgaem uéenych poteb, mohou byt déasré vyuzity jako

interni zdroje rozvoje.
Vyhody vlastnich zdroja:

enemusi zviejiovat podnikatelsky zaén,
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*nezvysuje se pet akcion&i a writel,
*nevznikaji nadklady ani vydaje spojené s uroky,

*snizuje finagni riziko firmy,

7 téchto zdrof Ize financovat i investice s vysokym stépmrizika.

Nevyhody vlastnich zdroji:
-malo stabilni zdroj financovani,

-drazSi zdroj — neuplatje se zde urokovy davy Stit.

20
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30BECNA CHARAKTERISTIKA UV ERU

Uvér miazeme obechcharakterizovat jako navratny pgimi vztah, tj. Jako vztah fpnémz
vétitel poskytuje dluznikovi uiité konkrétni hodnoty vyjagné v pedzni podoks k do-
c¢asnému uzivani dluznikovi a dluznik se zavazuje ke splatehio hodnot v dob

predem stanovené.[1]
Uvéry umoziiuji:
-piekonani nedostatku finamich prostedki,
-financovani nasich pisb,
-financovani nakupu #&eni,
-financovani uhrady sluzeb.
Urokové sazby jsou:

*pohyblivé — vyhlaSované sazby bankotipadré sazby PRIBOR a marze odvozené

od firemniho rizika klienta,

*pevné — ty mohou byt fixované néité obdobi,nebo po celou doberpani Ugru

3.1Rozdleni Uvéru

3.1.1lInvestEni Gvéry

Jsou poskytovany &Sinou na rozgpvani hmotného dlouhodobého majetku podniku.
Predmétem Uwrovani mohou byt i nemovitosti, stavby, stroje &izani, nakup cennych
papiii a dalSi investice. Jedna se d¢elovy terminovany & se stanovenym planem
cerpani a splaceni. Inve&ti Uwver pro svoji vySSi rizikovost je spojovan sizmymi
zarukami a ochrannymi ujednanimi. Zaruky maji charakteobogho nebo realného
zajiseni. U osobniho zajighi bere na sebe zavazekiitel. Rwitelem nize byt nap.:
komegkni banky, stat, zatini spol€nosti, velké podniky atd. U realného za§ist dava
dluznik bance =zastavy ve foemcennych papir, zboZi, fiznych prav,movitého
majetku,postoupeni pohledavekey tietim osobam. Usr Ize cerpat jednorazay nebo
postupi,a to k gimym platbAm na &et dodavatele nebo prodavajiciho na zaklad

piedloZzenych doklad(nag. Faktur, kupni smlouvy, apod.)[4]
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3.1.2Hypote&ni avér

Uvér je poskytovan za delem koug nemovitosti do vlastnictvi, vygadani
spoluvlastnictvi a &dickych narok k nemovitosti, koup spoluvlastnického podilu
nemovitosti, vystavby, rekonstrukce, modernizace a opnamovitosti, zhodnoceni
pozemku a konsolidace‘igte poskytnutych &t a pijéek pouzitych k investicim do ne-

movitosti.

3.1.3Provozni Uv¥ér

Se pouziva k financovani provoznich fedi klienta (na zasoby, pohledavky, naklady,. . .).
Jedna se o terminovanyelovy Uwr se stanovenym planetterpani a splaceniipadre

S moznosti revolvingu.

3.2DalSié¢lenéni avéra

3.2.1Kratkodobé (s dobou splatnosti do 1 roku)
3.2.2SFednédobé (s dobou splatnosti maximal&do 5 let)

3.2.3Dlouhodobé (s dobou splatnosti nad 5 let)

3.3VSeobecné vyhody Wru

-umoziuje realizovat i finatiné narainé investni akce smfujici k rozvoji

podnikatelsk&innosti,

-flexibilni ¢erpani — moznosterpani jednoraz@émnebo postuph

-moznost vyuziti Sirokého pasma splatnosti (kratkodobi&dstdobé a dlouhodobé
aveéry),

-pieklenuti ¢asového nesouladu mezi tvorbou a fpbbu finagnich prostedka
na provozni kapital,

-vytvoieni individualniho splatkového kaleri@doro splaceni (ru — pravidelny nebo

nepravidelny,moznost jednorazového splaceni.
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3.4VSeobecné nevyhody @vu
-nutnost rdeni (nap. movitym nebo nemovitym majetkem),
-ne kazdy niZze ziskat Ugr (zalezi na bonitklienta),
-vyfizeni 0vru byva mnohem delSi nez u leasingu (banky sigftpklienty dikladrg,

-poplatek za Zadost o &vi v piipadt zamitnuti Zadosti.

23
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4LEASING, KOUPE ZA HOTOVE NEBO NA UV ER? KONECNE
SROVNANI.

Kazdy podnik ma moznost vitu mezi €mito tremi formami pdizeni investic:

*nakup za hotové

enakup na Gsr

*nakup formou leasingu
Kazdy podnik by ndl radre zvazit potencialni vyhody a nevyhody, které jednotlivéigr
financovani pindseji.

4.1Nakup za hotové

4.1.1Vyhody
ekupujici se stdva majitelem koupené investicaiaars ni vols nakladat,
«firma nemusi platit navic ani leasingovou marZzi@oky,
*prinasi déovou Usporu odpis

emoznost okamzitého odepisovani, Wpac, Ze je poplatnik prvnim majitelem
moznost vyuzit § 34 odst. 4 Zakona o danichtinpi a navysit odpis v prvnim roce
o0 10% z PZ, mze vyuzit odepisovani majetku jak rovnédmym zpisobem, tak

zrychlenym.

4.1.2Nevyhody
esnizuje finagni likviditu firmy,

enutnost zaplatit $Sinu pdizovaci ceny investice po podpisu kupni smlouvyed

uvedenim investice do pouzivani.

4.2Nakup na Uwr

4.2.1Vyhody

ekupujici se stava okaméimajitelem majetku a fize s nim vola nakladat,
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*moznost individualniho rozlozeni splatekeivdle poZzadavik klienta,
«Sefti hotovost, protoze firma pouzila na nakup ciziipen

Uver lze predtasrt ukortit mimorfadnou splatkou,pokud to finani situace

spole&nosti umozni,
evznika daiova Uspora z Urak které jsou digovym nakladem,
* pfinaSi déovou Usporu z odpis

*moznost okamzitého odepisovani, Wpac, Ze je poplatnik prvnim majitelem
moznost vyuzit § 34 odst. 4 Zakona o danichtinpi a navysit odpis v prvnim roce
o 10% z PZ, nize vyuZit odepisovani majetku jak rovndmym zpisobem, tak

zrychlenym,

e zaplacené uroky jsou dle ZDPrevym zakonem.

4.2.2Nevyhody
ema-li klient Zadajici o & Spatnou bonitu (rating, hodnoceni)gimedostane,
«zvySuje se zadluzenost firmy,

espole&nost, nebo jeji majitelé, musi mit majetek, kterym by moldaizr v bance

rucit, mnohdy do vySeiesahujici G az dvojnasobs

pii Z&dosti o U¥r musi poskytnout dobry podnikatelsky zam

4.3Finanéni leasing

4.3.1Vyhody z hlediska njemce

eleasing niize kryt az 100 % nékladna pdizeni daného iednetu (v nékterych

piipadech se totiz nepozaduje zadnyateni vklad nebo zaloha),

enevaze provozni kapital nebo dty, a tim umo#uje pouzit patebné likvidni zdroje

na jiné @ely,

eleasing je podrozvahovym z&vazkem, a tim n&zage bilanci spolénosti, protoze se

nejedn& o klasickoudpcku,

«firma si miZe vydaje rozlozit dodkolika let splacet je az z budoucich vyaps
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firma (Ctuje o 1. splatce @Ekdy se uziva akontace, mirfamna splatka) nactu 381,
coz jecasoveé rozliSeni, v praxi to znamend, pokud chce firma tplétlsu uplatnit do
daiovych naklad, musi ji¢asow rozliSit — rozdlit na 60 dili a v kazdém résici ¢i na

konci roku p@et Sedesatin uplatnit doittasych naklad.

4.3.2Nevyhody z hlediska najemce

eleasingova smlouva je po podepsani najemcem nevgi@na- na rozdil od Gru,
mMoZno vypo¥dét pouze s pisemnym souhlasenxastrénych stran, a to je spojeno

s finartnimi sankcemi,
*naklady mohou byt vysSi nez naklady n&ri pii potizeni z vlastnich zdroj
*nebezpé& bankrotu leasingové spdleosti,

euzivaci prava k majetku jsou omezena smlouvou, protoZetnikesn \ci je
leasingova spolmost,a proto  jakychkoliv Upravach pednetu pronajmu je nutny

souhlas pronajimatele.
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. ANALYTICKA CAST

27
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5CHARAKTERISTIKA SPOLE CNOSTI

Spole&nost Pavel Kostrbel ma sidlo veésg Huling, které se nachazi ve Zlinském kraji
nedaleko Kroniize. Zazemi firmy je umisho v arealu Pilany Tools a. s., tzn. jak

kanceld, tak i moznost parkovani a umyvani kaniion

Spole&nost se zabyva nakladnighou dopravou a spedicir®/aznowast zakdzek mame
piimo z Pilany v Hulig, které v této oblasti zajifijeme vesSkery servis. Vyvazime tém

do celé Evropy a samiigmosti je i vnitrostatniieprava zbozi.

Spole&nost byla zaloZenaipd 10 lety Pavlem Kostrbelem (do té dobyifdatautodoprava

piimo pod Pilanu) a doslo k ro¥sini spoluprace i na jiné firmy, jak vnitrostatmik 1 cizi.

Spolenost vlastni 4 kamiony, kteréigpravi asi 70 procent vSechésbych peprav a

zbytek grepravnich poptavek zafidjeme spedici.

Samozejmosti je, Ze bychom mohli zaji@vat veSkerou tutofgpravu, a proto v s@asné
doke p. Kostrbel uvazuje o koupi nového kamionu VOLVU FH 13 6x2 +staal®

Schwarzmuller + fivésu Schwarzmuller.

V Gvahu vSak musime brat, Ze autodopravci po celé repubbkceesistale roz&iji —
nakupuji a objednavaji stale nova auta a vSeobechzaatku roku 2008 citime mirné
ochlazeni ekonomiky a tim i mémprace. Mize to byt spojeno se stéle posilujici korunou a
oslabujicim eurem, nasledketehoZ ubyvaji exporty, naSe sluzby ani zboZi uz neni pro
Evropu tak vyhodné jakoid/. Stale vice se stykdme s problémem, Ze se k nadn tla
autodopravci z Polska, RumunskaBulharska. | kdyz iteba gimo od nas zadné zbozi
na zapad nevezou, aléeba jen tranzituji a sbiraji i ,naSe" tuzemskérepravy, a tak

piipravuji tuzemské dopravce o praci.

Musime si tedy spitat, ktera z nabizejicich se variant je pro nas nejvyligia nejmén

rizikova.
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6PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI LEASING A UV ERY

Protoze v sotasné dob u nas neexistuje jedinyiedpis, ktery by celkoy upravoval
problematiku leasingu, je tato Uprava obsahem speciaizgsh zakof a predpisi k nimz

je mozno pedevsim zeadit:
+OBCANSKY ZAKONIK,
+OBCHODNI ZAKONIK,
+ZAKON O DANICH Z PRIIMU,
+ZAKON O DANI Z PRIDANE HODNOTY,
+«ZAKON O UCETNICTVI,
+CELNI ZAKON,
*SILNICNIi ZAKON,
+ZIVNOSTENSKY ZAKON,
«ZAKON O DANI Z NEMOVITOSTI.
Uvéry jsou upravovanyémito pravnimi pedpisy:
+ZAKON O BANKACH,
+OBCANSKY ZAKONIK,
+OBCHODNI ZAKONIK,
+ZAKON SMENECNY A SEKOVY,
+ZIVNOSTENSKY ZAKON,
+OBCHODNI PODMINKY,

«ZAKON O CENNYCH PAPIRECH.
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7UVODNI INFORMACE

Spole&nost Pavel Kostrbel se rozhodlaifit si ndkladni automobil. Jedna sev®LVO

FH 13 6x2 + nastavba Schwarzmuller + Fivés Schwarzmuller.
Nakladni automobil je Zazen d& odpisove skupiny (5 let)

Porizovaci cenafini 3 333 400,00 CZK(tj. 133 360,00 EUR) — bez DPH.
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8SROVNANI JEDNOTLIVYCH METOD FINANCOVANI

8.1Leasingové financovani

NaSe spolénosti oslovila d¢ leasingové spolmosti: SG Equipment Finance a CAC
Leasing ( i kdyZz u s leasingovou spéimsti SG Equipment Finance uzkolik let
spolupracujeme — céli jsme mit srovnani). Od¢thto leasingovych spataosti jsme
obdrzeli orientani kalkulace leasingovych splatek na 6@gsiwi, s 10 % a 20 % akontaci.

Podle &chto navrli jsme zvazovali tu nejvyhodj$i variantu.
SG Equipment Finance nabizi tyto podminky:
*ména EUR,
esplatkové obdobi — &siéné, 1.1adna splatka je splatna nejpspd datu gevzeti,
*poplatek za zpracovani — bez poplatku,
« ziistatkova prodejni cena — 50,00 EUR (bez DPH), 250,00 CZK
*pojistné ke splatce — 6 976,40 CZK (PR — 3 285,88 GHP — 3 691,40 CZK)
CAC Leasing nabizi tyto podminky:
-ména CZK,
-splatkoveé obdobi- gsicné, 1.fradna splatka je splatnd nejpsgd datu gevzeti,
-poplatek za zpracovani — bez poplatku,
-zastatkova prodejni cena — 1 190,00 CZK
-pojistné ke splatce — 2 503,00 CZK,

-tyto podminky uvadim jen proipdstavu a pro srovnani, naSe firma uz dlouh&dob
spolupracuje s leasingovou sp@esti SG Equipment Finance, tudiz figac, Ze by
se rozhodla pro leasing, rozhodla by se pro firmu, se kterayiimletité zkuSenosti —
tzn. SG EF.
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8.1.1Splatkovy kalend& SG Equipment Finance — 10 % akontace.

Rok M ésic Zaklad dan é | Sazba DPH Splatka Pojistné Celkem
2008 cerven 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 cervenec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 srpen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 zari 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 fijen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 listopad 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2008 prosinec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 leden 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 Unor 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 bfezen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 duben 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 kvéten 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 cerven 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 cervenec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 srpen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 Zafi 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 fijen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 listopad 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2009 prosinec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 leden 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 Unor 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 bfezen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 duben 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 kvéten 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 cerven 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 cervenec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 srpen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 zari 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 fijen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 listopad 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2010 prosinec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 leden 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 Unor 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 bfezen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 duben 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 kvéten 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 cerven 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 cervenec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 srpen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 Zafi 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 fijen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 listopad 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2011 prosinec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 leden 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 Unor 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 bfezen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 duben 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 kvéten 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 cerven 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
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2012 cervenec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 srpen 63 753,00 12113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 zari 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 fijen 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 listopad 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2012 prosinec 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2013 leden 63 753,00 12113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2013 anor 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2013 bfezen 63 753,00 12113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2013 duben 63 753,00 12113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
2013 kvéten 63 753,00 12 113,00 75 866,00 6 976,40 82 842,40
Celkem 3 825 180,00 726 780,00 | 4 551 960,00 | 418 584,00 | 4970544,00

Tab.¢. 1 Splatkovy kalend&G Equipment Finance - 10 % akontace

Zdroj: splatkovy kalendanam navrhla leasingova spé&esti

V této tabulce jsme pditali s 10 % akontaci:

.akontace bez DPH 333.400,-,

19 % DPHini 63.346,-,

.akontace tetrns DPH 396.746,-.

Shrnuti:

*PC kamionu s DPH 3.967.460(DPH 633.460,-, ,PC bez DPH 3.334.000,-),

*tzn, Ze jsme zaplatili leasingové spataosti 0 981.246,00 CZK vice,

e zaplacené pojistné 418.584,00 CZK.

Cena véetné DPH Cena bez DPH DPH 19%
Zaplacena akontace 396 746,00 333 400,00 63 346,00
Zaplacené splatky 4 551 960,00 3825 176,00 726 784,00
Souhrn zaplaceni 4 948 706,00 4 158 576,00 790 130,00

Zdroj: vlastni

Tab.¢. 2 Souhrnné zaplacenfidO % akontaci

Casové rozliseni bude zafiovano v nasledujicich @i letech takto:

* do U¢etnich i dafnovych nakladia (hodnota akontace bez DPH), 1/60 tj. 5.556,00

CzZK

r. 2008

38.892,00 (07/60)
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r. 2009 66.672,00 (12/60)
r. 2010 66.672,00 (12/60)
r. 2011 66.672,0912/60)
r. 2012 66.672,00 (12/60)
r. 2013 27.820,00 (05/60)
Celkem 333.400,00

splatky zal¢tované do nakladi daiovych i Géetnich (splatka bez DPH +

pojistka)
r. 2008 495.105,80
r. 2009 848.752,80
r. 2010 848.752,80
r.2011 848.752,80
r. 2012 848.752,80
r. 2013 353.647,00
Celkem 4.243.764,00

Vzhledem k tomu, Ze jsme uvazovali pouze o 10 % akontaci, eatetkovému feplatku
nemizeme divit. Vyhodou je, Ze namigtanou k dispozici volné péani prostedky na
kryti ostatnich cizich zdr@j zachovame si likviditu a mame volné finam prostedky, se

kterymi miZeme disponovat.

Samozejmeé nevyhodou je, Ze majetek neni v naSem vlastnictvi atdeme s nim volé

nakladat a disponovat.

Velkou nevyhodou je, Ze si budeme moci kamion odkoupit za 2@sbbniho vlastnictvi

az po skoweni leasingu a ten jiz bude odepsany.
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Do daiové uznatelnych nakladnam vstupuji splatky leasingu planované pro aktualni rok
a ¢ast nulté mimeadné splatky hrazené&gaem, kterd se rovna tolika 60nam, kolik je v

daném roce uplatno splatek.

Vyhodou je, Ze si mzeme narokovat odget DPH z akontace a tyto p&mi prostedky
muzeme hned pouZzit nebo investovat jinak. &ém celé doby trvani leasingu si budeme
uplatiovat narok na odpet DPH z kazdé leasingové splatky, nebude to sice velkd suma,

ale mizeme si tut@astku kompenzovat s DPH na vystupu.

8.1.2Splatkovy kalend& SG Equipment Finance — 20 % akontace

Rok Mésic | Z&klad dan é | Sazba DPH Splatka Pojistné Celkem
2008 cerven 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 cervenec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 srpen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 zari 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 fijen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 listopad 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2008 prosinec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 leden 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 Unor 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 bfezen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 duben 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 kvéten 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 cerven 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 cervenec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 srpen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 Zafi 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 fijen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 listopad 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2009 prosinec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 leden 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 Unor 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 bfezen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 duben 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 kvéten 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 cerven 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 cervenec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 srpen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 zari 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 fijen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 listopad 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2010 prosinec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 leden 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 Unor 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 bfezen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 duben 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 kvéten 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
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2011 cerven 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 Cervenec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 srpen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 zari 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 fijen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 listopad 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2011 prosinec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 leden 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 anor 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 bfezen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 duben 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 kvéten 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 Cerven 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 Cervenec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 srpen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 Zafi 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 fijen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 listopad 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2012 prosinec 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2013 leden 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2013 anor 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2013 bfezen 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2013 duben 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
2013 kvéten 56 670,00 10 767,30 67 437,30 6 976,40 74 413,70
Celkem 3 400 200,00 646 038,00 | 4 046 238,00 | 418584,00 | 4 464 822,00

Tab.¢. 3 Splatkovy kalen@dé&G Equipment finance — 20 % akontace

Zdroj: splatkovy kalendanam navrhla leasingova spétest.

V této tabulce jsme pditali s 20 % akontaci:
-akontace bez DPH 666.800,-,
+19 % DPHini 126.692,-,
-akontace ¥etre DPH 793.492,-.
Shrnuti:
*PC kamionu s DPH 3.967.460(DPH 633.460,-, PC bez DPH 3.334.000,-),
*tzn, Ze jsme zaplatili leasingové spataosti 0 714.714,00 CZK vice,

ezaplacené pojistné 418.584,00 CZK (zaémé uvadim pieplacené LS bez
pojisténi, ponévadz automobil bude pojiS€n at’ bude zakoupen za hotové, na (&

¢i leasing.
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Cena véetné DPH Cena bez DPH DPH 19%
Zaplacena akontace 793 492,00 666 800,00 126 692,00
Zaplacené splatky 4 046 238,00 3400 200,00 646 038,00
Souhrn zaplaceni 4 839 730,00 4 067 000,00 772 730,00

Tab.¢. 4 Souhrnné zaplacenfif20 % akontaci
Zdroj: vlastni
Casové rozliseni bude zafiovano v nasledujicich @i letech takto:

* do Ucetnich i danovych nakladia (hodnota akontace bez DPH), 1/60 tj. 11.113,00

CzK

r. 2008 77.791,00 (07/60)
r. 2009 133.356,00 (12/60)
r. 2010 133.356,00 (12/60)
r. 2011 133.356,0012/60)
r. 2012 133.356,00 (12/60)
r. 2013 55.585,00 (05/60)
Celkem 666.800,00

splatky zal¢tované do nakladi daiovych i Géetnich (splatka bez DPH +

pojistka)
r. 2008 445.524,80
r. 2009 763.756,80
r. 2010 763.756,80
r.2011 763.756,80
r. 2012 763.756,80
r. 2013 318.232.00

Celkem 3.818.784,00
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UvaZujeme-li 0 20 % akontaci, tak ta uz by byla pro nasi firnale#o \&tSi finartni zatzi,
nez varianta prvni. Pravdou je, Ze &3i akontaci je menSiipplatek, ale ten je pro nasi
firmu daleko Unos#sSi. Tzn., Ze pokud bychom se rozhodovali pouze mezi variah0 %

a 20 % akontace, tité by jsme se rozhodli pro akontaci 10 %.

Prvni varianta by pro nas byla vyhodna ze dvou hledisek, @adhbychom si likvidni
prostedky a je&t bychom usptili mésicné vice na dani z iimu — leasingoveé spléatky si
zahrnujeme celé do nékhad tim si snizujeme zaklad dan(vyssi leasingové splatky =

vySSi naklady).

Do daioveé uznatelnych nakladvstupuji splatky leasingu planované pro aktualni r@iést
nulté mimdgadné splatky hrazen&gqdem, ktera se rovna tolika 60nam, kolik je v daném

roce uplatino splatek.

8.2Uwrové financovani

Pri porizeni kamionu na G si sestavime ifgdbEzny splatkovy kalenda naSe spoknost

ma nabidku G&rového financovani od KB (u které mam#y) s €mito podminkami:

Urokova sazba je 6,5 % p. a. a to phidpgad,Ze budeme mit 10% vlastnich predk,
se splatnosti 60 #sia1 a trokovou sazbu 5,9 % p. a., pridgad sloZeni 20 % vlastnich

prostedki, téZ se splatnosti 60&siai,

esplaceni Ugru — Uwr ma byt splacen i s uroky splatkami splatnymi vzdy koncem
urokového obdobi i nemenné ra@ni Urokové sazky splatka je vyjatena neminnou

vySi imoru a promlivou vysi Uroku, ktery zavisi naigtatku Uru.

8.2.1Pnibéh poskytnuti aéerpani uvéru u KB:
Zadost o poskytnuti ivru — Ustni ujednani:
-vySe U¥ru, predpokladand splatnostdma, el a druh Geru,

-nabizené a poZzadované zaruky.
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Pisemna zadost obsahuje:
*Udaje o klientovi,
e Ucel, pozadovana vySe a&ma U\¥ru,
«doba splatnosti,
*navrhované splaceni &,
enavrhované zajishi aweru (zaruky),
*podnikatelsky zawr,

*Udaje o finadni situaci klienta (struktura pohledavek a zavgzgrehled hlavnich

dodavatel a odlgrateli, cerpani dalSich Wi, vyuzivani leasingu, . . . .)
Provéieni Uvéru a jeho vyhodnoceni:

evyrocni zpravu za pedchazejici &etni obdobi wetrg vyroku auditora s filohou

(komentd k i¢etnim vykazm),

edaiova griznani za pedchozi 3 roky vetre vSech dodatk tak, jak byly gedkladany

financnimu Gadu (&etre razitka pislusného finaéniho Gadu),

financni vykazy ke konci roku zaiedchozi tti roky véetne ¢tvrtletnich vykaa za

aktualni @¢etni obdobi,

ostatni dokumenty (aktualni vypis z obchodniho iést vypis z osobniho deveho

Gctu Klienta, osedceni o registraci platce dan . . . .).

Zajisténi avéru:
*VvétSinou je pozadované ji&ti nemovitosti — poZzadovana vySeety musi tvdit 70%
odhadnuté ceny zastavené nemovitosti.

VSechny tyto informace je nutné bankovni instituci KBglozit, aby mohla zvazit, zda

nam Owr poskytne. Banka si prog@a bonitu klienta (likviditu, rentabilitu, podnikové

ukazatele) a podle ni se rozhodne zd& peskytne nebo zamitne.

Pokud se rozhodne évposkytnout, stanovi po dohed klientem Grok z Ggru podle jeho
bonity (v naSem fipact je ve vySi 6,5%) a dohodne se naigpbu splaceni a rozpia

jednotlivé vyse splatek do splatkového kalgeda
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8.2.2Splatkovy kalend#& na 3.570.714,-

Tento splatkovy kalenddouzijeme v pipads, Ze si budeme brat évna 90% paizovaci
ceny kamionu, n8.570.714,- (vlastni progtedky 10% tj. 396.746.-)

Jde o splatkovy kalend&e stejnou vysi splatky éw. Splatka Ggru je v kazdém obdobi
stejna,ale Groky postuprklesaji v zavislosti na snizujicim sedu. Uvér se z&ina splacet

od ¢ervna tohoto roku, splatnostdiu je 60 ngsial.

Vypaet megsiéni splatky = vySe ru / pocet mesiai
3.570.714 / 60 = 59.512,00,-

VySe Uvru se rozpoita lineark na paet mesiai, po které fijc¢ka trva. Na kazdy msic
pripadnec¢éstka 59.512,00,

Vypcadet mesicniho aroku = koneny zistatek avru * 6,5/ 100 * 1/12
arok, = 3.570.714 * 6,5/100 * 1/12

Urok; = 19.341,40,-

urok;= 3.511.202 * 6,5/100 * 1/12

Urok,= 19.019,00,-

uroks= 3.451.690 * 6,5/100 * 1/12
uroks= 18.696,60,-

atd.

ProtoZze se jedna o splatkyésicni, musi se i Urok z Gsru pctitat mesicné pokazdé z

nového astatku. Urokova sazba je 6,5%.

Celkové n#si¢ni splatka = splatka + arok

splatka= 59.512,00 + 19.341,40
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splatka= 78.853,40,-

splatka= 59.512 + 19.019,00

splatka = 78.531,00,-

splatka = 59.512 + 18.696,00

splatka= 78.208,60,-

atd.

41

Do celkové ngsicni splatky je zahrnuta rovnadma splatka ve vysi K59.512,00,- a vyse

aroku gipadajici k pisluSnému résici.

Rok M ésic Celkova Splatka Splatka Uroky Stav iv_ éru
3570 714,00
2008 Cerven 78 853,40 59 512,00 19 341,40 3511 202,00
2008 Cervenec 78 531,00 59 512,00 19 019,00 3 451 690,00
2008 srpen 78 208,60 59 512,00 18 696,60 3392 178,00
2008 zafi 77 886,30 59 512,00 18 374,30 3 332 666,00
2008 fijen 77 563,90 59 512,00 18 051,90 3273 154,00
2008 listopad 77 241,60 59 512,00 17 729,60 3213 642,00
2008 prosinec 76 919,20 59 512,00 17 407,20 3154 130,00
2009 leden 76 596,90 59 512,00 17 084,90 3 094 618,00
2009 unor 76 274,50 59 512,00 16 762,50 3 035 106,00
2009 bfezen 75 952,10 59 512,00 16 440,20 2 975 594,00
2009 duben 75 629,70 59 512,00 16 117,80 2 916 082,00
2009 kvéten 75 307,30 59 512,00 15 795,50 2 856 570,00
2009 cerven 74 984,90 59 512,00 15 473,10 2 797 058,00
2009 Cervenec 74 662,50 59 512,00 15 150,70 2 737 546,00
2009 srpen 74 340,10 59 512,00 14 828,40 2 678 034,00
2009 zafi 74 017,70 59 512,00 14 506,00 2618 522,00
2009 fijen 73 695,30 59 512,00 14 183,70 2 559 010,00
2009 listopad 73 372,90 59 512,00 13 861,30 2 499 498,00
2009 prosinec 73 050,50 59 512,00 13 538,90 2 439 986,00
2010 leden 72 728,10 59 512,00 13 216,60 2 380 474,00
2010 Gnor 72 405,70 59 512,00 12 894,20 2 320 962,00
2010 bfezen 72 083,30 59 512,00 12 571,80 2 261 450,00
2010 duben 71 760,90 59 512,00 11 307,30 2 201 938,00
2010 kvéten 71 438,50 59 512,00 11 927,20 2142 426,00
2010 Cerven 71 116,10 59 512,00 11 604,80 2 082 914,00
2010 Cervenec 70 793,70 59 512,00 11 282,50 2 023 402,00
2010 srpen 70 471,30 59 512,00 10 960,00 1963 890,00
2010 zafi 70 148,90 59 512,00 10 637,70 1904 378,00
2010 fijen 69 826,50 59 512,00 10 315,40 1 844 866,00
2010 listopad 69 504,10 59 512,00 9 993,00 1785 354,00
2010 prosinec 69 181,70 59 512,00 9 670,70 1725842,00
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2011 |leden 68 859,30 59 512,00 9 348,30 1 666 330,00
2011 | dnor 68 536,90 59 512,00 9 025,90 1 606 818,00
2011 | bfezen 68 214,50 59 512,00 8 703,60 1 547 306,00
2011 | duben 67 892,10 59 512,00 8 381,30 1 487 794,00
2011 |kvéten 67 569,70 59 512,00 8 058,90 1428 282,00
2011 | &erven 67 247,30 59 512,00 7 736,50 1 368 770,00
2011 | &ervenec 66 924,90 59 512,00 7 414,20 1 309 258,00
2011 |srpen 66 602,50 59 512,00 7 091,80 1 249 746,00
2011 | zafi 66 280,10 59 512,00 6 769,50 1 190 234,00
2011 |fijen 65 957,70 59 512,00 6 447,10 1130 722,00
2011 |listopad 65 635,30 59 512,00 6 124,70 1 071 210,00
2011 | prosinec 65 312,90 59 512,00 5 802,40 1 011 698,00
2012 |leden 64 990,50 59 512,00 5 480,00 952 186,00
2012 | dnor 64 668,10 59 512,00 5 157,70 892 674,00
2012 | bfezen 64 345,70 59 512,00 4 835,30 833 162,00
2012 | duben 64 023,30 59 512,00 4 512,90 773 650,00
2012 |kvéten 63 700,90 59 512,00 4 190,60 714 138,00
2012 | &erven 63 378,50 59 512,00 3 868,20 654 626,00
2012 | &ervenec 63 056,10 59 512,00 3 545,80 595 114,00
2012 |srpen 62 733,70 59 512,00 3 223,40 535 602,00
2012 | zafFi 62 411,30 59 512,00 2901,00 476 090,00
2012 |fijen 62 088,90 59 512,00 2578,60 416 578,00
2012 listopad 61 766,50 59 512,00 2 256,20 357 066,00
2012 prosinec 61 444,10 59 512,00 1 933,80 297 554,00
2013 |leden 61 121,70 59 512,00 1611,40 238 042,00
2013 | dnor 60 799,30 59 512,00 1 289,00 178 530,00
2013 | bfezen 60 476,90 59 512,00 966,60 119 018,00
2013 | duben 60 154,50 59 512,00 644,20 59 506,00
2013 | kvéten 59 832,10 59 512,00 321,80 0,00
Celkem 4235109,50| 3570714,00] 664 395,50 0

Tab.¢. 5 Splatkovy kalen@ddKB pfi pouZziti 10 % vlastnich prosdki

Zdroj: vlastni

8.2.3Splatkovy kalend# na 3.173.968,-
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Tento splatkovy kalenddouzijeme v pipadt, Ze si budeme brat évna 80% padizovaci
ceny kamionu, n8.173.968,- (vlastni prostedky 20% tj. 793.492,-)

Jde o splatkovy kalend&e stejnou vysi splatky éw. Splatka Ggru je v kazdém obdobi
stejna,ale Groky postuprklesaji v zavislosti na snizujicim se&u. Uvér se z&ina splacet

od ¢ervna tohoto roku, splatnostdiu je 60 ngsial.

Vypaéet mesiéni splatky = vySe Wru / pocet mésiai
3.173.968 / 60 = 52.899,50,-

VySe Uvru se rozpoita lineark na pa@et mesiai, po které fijc¢ka trva. Na kazdy msic
piipadnecastka 52.899,50,-

Vypcadet mesieniho aroku = koneny zistatek avru * 5,9 /100 * 1/12
arok, = 3.173.968 * 5,9/100 * 1/12

Urok, = 15.605,30,-

urok.= 3.121.068,50 * 5,9/100 * 1/12

urok. = 15.345,30,-

Uroks= 3.068.169,00 * 5,9/100 * 1/12
uroks= 15.085,20,-
atd.

ProtoZze se jedna o splatkyésiéni, musi se i Urok z (ru pctitat mesicné pokazdé z

nového astatku. Urokova sazba je 5,9 %.

Celkové n#si¢ni splatka = splatka + arok
splatka= 52.899,50 + 15.605,30

splatka= 68.504,80,-
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splatka= 52.899,50 + 15.345,30

splatka = 68.244,80,-

splatka = 52.899,50 + 15.085,20

splatka = 67.984,70,-

atd.
Rok M ésic Celkova Splatka Splatka Uroky Stav v éru
3173 968,00
2008 cerven 68 504,80 52 899,50 15 605,30 3121 068,50
2008 Cervenec 68 244,80 52 899,50 15 345,30 3 068 169,00
2008 srpen 67 984,70 52 899,50 15 085,20 3 015 269,50
2008 Zari 67 724,60 52 899,50 14 825,10 2 962 370,00
2008 fijen 67 464,50 52 899,50 14 565,00 2909 470,50
2008 listopad 67 204,40 52 899,50 14 304,90 2 856 571,00
2008 prosinec 66 944,30 52 899,50 14 044,80 2803 671,50
2009 leden 66 684,20 52 899,50 13 784,70 2 750 772,00
2009 Unor 66 424,10 52 899,50 13 524,60 2 697 872,50
2009 bfezen 66 164,00 52 899,50 13 264,50 2 644 973,00
2009 duben 65 903,90 52 899,50 13 004,40 2592 073,50
2009 kvéten 65 643,80 52 899,50 12 744,30 2539 174,00
2009 Cerven 65 383,70 52 899,50 12 484,20 2 486 274,50
2009 Cervenec 65 123,60 52 899,50 12 224,10 2 433 375,00
2009 srpen 64 863,50 52 899,50 11 964,00 2 380 475,50
2009 zari 64 603,40 52 899,50 11 703,90 2 327 576,00
2009 fijen 64 343,30 52 899,50 11 443,80 2 274 676,50
2009 listopad 64 083,20 52 899,50 11 183,70 2221 777,00
2009 prosinec 63 823,10 52 899,50 10 923,60 2168 877,50
2010 leden 63 563,00 52 899,50 10 663,50 2115 978,00
2010 Gnor 63 302,90 52 899,50 10 403,40 2 063 078,50
2010 bfezen 63 042,80 52 899,50 10 143,30 2 010 179,00
2010 duben 62 782,70 52 899,50 9 883,20 1957 279,50
2010 kvéten 62 522,60 52 899,50 9 623,10 1904 380,00
2010 Cerven 62 262,50 52 899,50 9 363,00 1851 480,50
2010 Cervenec 62 002,40 52 899,50 9102,90 1798 581,00
2010 srpen 61 742,30 52 899,50 8 842,80 1745 681,50
2010 Zari 61 482,20 52 899,50 8 582,70 1692 782,00
2010 fijen 61 222,10 52 899,50 8 322,60 1 639 882,50
2010 listopad 60 962,00 52 899,50 8 062,50 1586 983,00
2010 prosinec 60 701,90 52 899,50 7 802,40 1534 083,50
2011 leden 60 441,80 52 899,50 7 542,30 1481 184,00
2011 Unor 60 181,70 52 899,50 7 282,20 1428 284,50
2011 bfezen 59 921,60 52 899,50 7 022,10 1 375 385,00
2011 duben 59 661,50 52 899,50 6 762,00 1 322 485,50
2011 kvéten 59 401,40 52 899,50 6 501,90 1269 586,00
2011 Cerven 59 141,30 52 899,50 6 241,80 1216 686,50
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2011 Cervenec 58 881,20 52 899,50 5981,70 1163 787,00
2011 srpen 58 621,10 52 899,50 5721,60 1110 887,50
2011 zafi 58 361,00 52 899,50 5461,50 1 057 988,00
2011 fijen 58 100,90 52 899,50 5201,40 1 005 088,50
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2011 listopad 57 840,80 52 899,50 4941,30 952 189,00
2011 prosinec 57 580,70 52 899,50 4 681,20 899 289,50
2012 leden 57 320,60 52 899,50 4421,10 846 390,00
2012 anor 57 060,50 52 899,50 4161,00 793 490,50
2012 bfezen 56 800,40 52 899,50 3 900,90 740 591,00
2012 duben 56 540,30 52 899,50 3 640,80 687 691,50
2012 kvéten 56 280,20 52 899,50 3 380,70 634 792,00
2012 Cerven 56 020,10 52 899,50 3 120,60 581 892,50
2012 cervenec 55 760,00 52 899,50 2 860,50 528 993,00
2012 srpen 55 499,90 52 899,50 2 600,40 476 093,50
2012 zari 55 239,80 52 899,50 2 340,30 423 194,00
2012 fijen 54 979,70 52 899,50 2 080,20 370 294,50
2012 listopad 54 719,60 52 899,50 1 820,10 317 395,00
2012 prosinec 54 459,50 52 899,50 1 560,00 264 495,50
2013 leden 54 199,40 52 899,50 1 299,90 211 596,00
2013 anor 53 939,30 52 899,50 1 039,80 158 696,50
2013 bfezen 53 679,20 52 899,50 779,70 105 797,00
2013 duben 53 419,10 52 899,50 519,60 52 897,50
2013 kvéten 53 159,00 52 899,50 259,50 0,00
Celkem 3649916,90| 3173968,00 475 948,90 0

Tab.¢. 6 Splatkovy kalen@d&B p7 pouziti 20 % vlastnich prosdki

Zdroj: vlastni

8.2.4VySe rovnonérnych odpisa pro jednotlivé roky

Velikost odpisi i vypocet je stejny jako u varianty nakupu v hotovosti.

Odpisova V 1. roce letech
skupina odepisovani | odpisovani
1 20 40
2 [ u [ 225 |
3 5,5 10,5
4 2,15 5,15
5 1,4 3,4
6 1,02 2,02

Zdroj: 8¢. 31, Zakon o dani zifimu

Tab.¢. 7 Tabulka rovnodrnych odpig

Rok Odpis.sazba Ro €ni odpis |Z astatkova cena
2008 11 366 740,00 2 967 260,00
2009 22,25 741 815,00 2 225 445,00
2010 22,25 741 815,00 1 483 630,00
2011 22,25 741 815,00 741 815,00
2012 22,25 741 815,00 0,00
Celkem 3334 000,00 0,00

Tab.¢. 8 Vypa@et rovnondrnych odpig
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Zdroj: vlastni

odpis:. ok = 3.334.000 * 0,11

odpisi. k= 366.740,00,-

0dpisz6 ok = 3.334.000 * 0,2225

odpisz. k= 741.815,00,-

a7

Pro rok 2008 je linearni odpis ve vySi¢k366.740,00,-, v dalSich letech je diky vysSi

odpisové sazbzvySena tastka odpig a to na K 741.815,00,- .

Vyhodou rovnomdrného odepisovani je jednoduchost. Nevyhodou je, Ze rigjadpis je v

prvnim roce. Je obeérznamo, Ze majetek je vyuzivan v prvnich letech odepisovara a

takové pipady pamatuje i ZDP, kdyz zvyhadje poplatnika, ktery je prvnim majitelem

HM, vyuZzit § 31 odst. 4 a dale s odkazem na odst. 1 pism. djymm roce odpisovani

navysit odpis 0 10% a tomu pak odpovida tabulkd|gkteré se poplatnikdi:

Zdroj: vlastni

Rok Odpis.sazba Ro ¢éni odpis Z Ustatkova cena
2008 21 700 140,00 2 633 860,00
2009 19,75 658 465,00 1 975 395,00
2010 19,75 658 465,00 1 316 930,00
2011 19,75 658 465,00 658 465,00
2012 19,75 658 465,00 0,00
Celkem 3 334 000,00 0,00

Tab.¢. 9 Vypa@et rovnondrnych odpig s navySenym

odpisem v prvnim roce

Odpisova V 1. roce |V dalSich letech Pro zvigenol VG
skupina odepisovani odpisovani Y
1 30 35 33,3
2 21 19,75 20
3 15,4 9,4 10

Tab.¢. 10 Rovnorrny odpis s navySenym odpisem v prvnim

Zdroj: 8¢. 31, Zakona o dani Z{mu

roce
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odpisy. ok = 3.334.000 * 0,21

odpisi. k= 700.140,00,-

0dpiszs k= 3.334.000 * 0,1975

0dpiss k= 658.465,00,-

Tato varianta rovnogrného odepisovani s 1. navySenym odpisem, se zda velmi nghod
protoZze v prvnim roce uzivani si na sebe bude kamion schopgrica vydlat, s
postupnym uzivanim se jeho vykonnost i motorové vlastrevsiuji a mame &Si naklady

na opravy apod.

8.2.5VySe zrychlenych odpié pro jednotlivé roky

Vypocet odpisi je ot stejny jako pi nakupu v hotovosti.

Koeficient pro zrychlené odepisovani
Odpisova V 1. roce -
skupina odpisovani V dalSich letech
1 3 4
2 5 6
3 10 11
4 20 21
5 30 31
6 50 51

Tab.¢. 11 Tabulka zrychleného odpisovani

Zdroj: 8¢. 32, Z&kona o dani Zfmu

Rok Odpis ZC
1 666 800,00, 2 667 200,00
2 1 066 880,00 1 600 320,00
3 800 160,00 800 160,00
4 533 440,00 266 720,00
5 266 720,00 0,00

Tab.¢. 12 Vypaet zrychleného odpisovani

Zdroj: vlastni

odpiSiok = 3.334.000/5
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odpisiek = 666.800,00,-

odpisark = 5.334.400/5

0dpiszek-1.066.880,-

odpissok= 3.200.640/4

odpiss ok = 800.160,00,-

0dpiSaok = 1.600.320/3

odpisarok = 533.440,00,-

odpissok = 533.440/2
odpissik = 266.720,00,-

Z vypoctu zrychleného odpisovani jeégimé, Ze maximalni odpisy jsou v prvnich letech
odpisovani, to nam vyhovuje, protoze v 1. letech pouzivaielmit auto nejlepsi vykony

a nebudeme naymit jeS€ nag. naklady na opravy, servis atd.

V prvnim roce se odpis @it jako podil vstupni ceny afipazeneho koeficientu (prvni
vlastnik zase rize odpis zvysit 0 10% z PC), v druhém roce a nasledujicichHete odpis
pacitd jako podil dvojnasobku jeho ZC a rozdilu mezitfpzenym koeficientem pro

zrychlené odpisovani a ¢tem let, po které byl jiz odpisovan.

Ze ZDP, ot plati zvyhodrni pro poplatnika, ktery je prvnim majitelem HM, vyuzit § 31
odst. 4 a dale s odkazem na odst. 1 pism. d), v prvnim rodsmdmi navysit odpis o 10%

a tomu pak odpovida tabulka, podle které se poifl aihi:
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Koeficient pro zrychlené odepisovani
Odpisova V 1. roce V dalSich Pro
skupina odpisovani letech zvySenou VC
1 3 4 3
2 5 6 5
3 10 11 10
4 20 21 20
5 30 31 30
6 50 51 50

Tab.¢. 13 Odpisova tabulka pro zrychlené odpisovani

se zvySenou vstupni cenou
Zdroj: 8¢. 32, Z&kona o dani Zfmu

Rok Odpis ZC
1 1 000 200,00 2 333 800,00
2 933 520,00, 1 400 280,00
3 700 140,00 700 140,00
4 466 760,00 233 380,00
5 233 380,00 0,00

Tab.¢. 14 Vypaet zrychleného odpisovani

Zdroj: vlastni

se zvySenou vstupni cenou

0dpiSio = (3.334.000/5) + 333.400

odpisiek = 1.000.200,00,-

odpisark = 4.667.600/5

0dpisawk=933.520,00,-

odpissok= 2.800.560/4

odpiss ok = 700.140,00,-

0dpiSaok = 1.400.280/3

odpiSsrk = 466.760,00,-

50
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odpiSs«x = 466.760/2

odpisse = 233.380,00,-

8.3Financovani z vlastnich zdraj

Financovani z vlastnich zdifoge pouziva v fipac, kdy spol€énost ma dostatek volnych
financnich prostedki a v budoucnu neplanuje jiné, vha#iéi vyuZziti ©chto volnych

pertznich prostdki.

Financovani z vlastnich zdrfojje alternativou nejmé&hcaso¥ narainou. Podnikatel si

vybere investici u vyrobce, zaplati ji a stavalseed jejim majitelem.

Majetek za@iadi do své evidence a pravid&lno odepisuje a odpisy si rozpousti v nakladech
a tim si snizuje digovy zéklad, pro jednotlivadetni obdobi a samaéejme si hned narokuje
odpatet DPH z ceny piizeni. Tyto finagni prostedky pak niize vyuzit pro dalSi

investice ¢i potreby podniku.

PC.............. 3.334.000,-
DPH19%. ......... 633.460,-

Celkem........... 3.967.460,-
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8.3.1VySe rovnonérnych odpisa pro jednotlivé roky

Odpisova V 1. roce letech
skupina odepisovani | odpisovani
1 20 40
2 [ u | 25 |
3 5,5 10,5
4 2,15 5,15
5 1,4 3,4
6 1,02 2,02

Tab.¢. 15 Tabulka rovnoamych odpig

Zdroj: 8¢. 31, Z&kona o dani Zmu

Rok Odpis.sazba Ro éni odpis |Z Gstatkova cena
2008 11 366 740,00 2 967 260,00
2009 22,25 741 815,00 2 225 445,00
2010 22,25 741 815,00 1 483 630,00
2011 22,25 741 815,00 741 815,00
2012 22,25 741 815,00 0,00
Celkem 3334 000,00 0,00

Tab.¢. 16 Vypa@et rovnondrnych odpig

Zdroj: vlastni

odpisy. k= 3.334.000 * 0,11

odpis;. k= 366.740,00,-

0dpisz.6 ok = 3.334.000 *

0dpiszs k= 741.815,00,

0,2225
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- rovnomérny odpis s navySenym odpisem o 10%

Odpisova V 1. roce |V dalSich letech Pro zvjgenou VC
skupina odepisovani odpisovani
1 30 35 33,3
2 21 19,75 20
3 15,4 9,4 10

Tab.¢. 17 Tabulka rovnognnych odpig se zvySenou vstupni

cenou
Zdroj: 8¢. 31, Z&kona o dani Zmu

Rok Odpis.sazba Ro ¢éni odpis Z Ustatkova cena
2008 21 700 140,00 2 633 860,00
2009 19,75 658 465,00 1 975 395,00
2010 19,75 658 465,00 1 316 930,00
2011 19,75 658 465,00 658 465,00
2012 19,75 658 465,00 0,00

Celkem 3 334 000,00 0,00

Tab.¢. 18 Vypdet rovnondrnych odpig se zvySenou vstupni

Zdroj: vlastni
odpisy. k= 3.334.000 * 0,21

odpis. k= 700.140,00,-

0dpisz6 ok = 3.334.000 * 0,1975

0dpiss k= 658.465,00,-

cenou
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8.3.2VysSe zrychlenych odpis pro jednotlivé roky

Tab.¢. 19 Tabulka zrychlenych odpis

Zdroj: 8¢. 32, Z&kona o dani Zmu

Koeficient pro zrychlené odepisovani
Odpisova |V 1.10C® |/ 40 15ich Jetech
skupina odpisovani
1 3 4
2 5 6
3 10 11
4 20 21
5 30 31
6 50 51
Rok Odpis ZC
1 666 800,00, 2 667 200,00
2 1 066 880,00, 1 600 320,00
3 800 160,00 800 160,00
4 533 440,00 266 720,00
5 266 720,00 0,00

Zdroj: vlastni
odpisirk = 3.334.000/5

odpisiek = 666.800,00,-

odpisark = 5.334.400/5

0dpiszrk=1.066.880,-

odpissok= 3.200.640/4
odpiss ok = 800.160,00,-
0odpiSsok = 1.600.320/3

odpisaok = 533.440,00,-

odpissiok = 533.440/2

odpissrk = 266.720,00,-

Tab.¢. 20 Vypdadet zrychlenych odpis
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- vySe zrychlenych odpié z navySenym odpisem o 10%

Koeficient pro zrychlené odepisovani
Odpisova V 1. roce V dalSich Pro
skupina odpisovani letech zvySenou VC
1 3 4 3
2 5 6 5
3 10 11 10
4 20 21 20
5 30 31 30
6 50 51 50

Tab.¢. 21 Tabulka zrychlenych odpise zvySenou vstupni

Zdroj: 8¢. 32, Zakona o dani Z{mu

Zdroj: vlastni

cenou
Rok Odpis ZC
1 1 000 200,00 2 333 800,00
2 933 520,00, 1 400 280,00
3 700 140,00 700 140,00
4 466 760,00 233 380,00
5 233 380,00 0,00

Tab.¢. 22 Vypdet zrychlenych odpis

se zvysSenou vstupni cenou

0dpiSio = (3.334.000/5) + 333.400

odpisiek = 1.000.200,00,-

0dpiSzok = 4.667.600/5

0dpisawk=933.520,00,-

odpissok= 2.800.560/4

odpiss ok = 700.140,00,-

odpiSsrok = 1.400.280/3

odpiSsrk = 466.760,00,-

odpiSs« = 466.760/2
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odpissek = 233.380,00,-

Parizeni kamionu z vlastnich zdfojpro naSi firmu v8ak v tomto obdobi nigpada v

Gvahu, z dvodu nedostatku fingnich prostedki.
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9PODMINKY PRO JEDNOTLIVE VARIANTY FINANCOVANI

9.1Pojis&ni
«dlouhodoby majetek musime pojistit u vSech foremariicovani,

U parizeni majetku pomoci @u i pii pofizeni z vlastnich zdréjsi spol€nost musi
pojistni sjednat individuakpiimo s poji§ovnou,

epii pofizeni majetku formou leasingu je mozné sjednat p&iSpiimo s leasingovou
spole&nosti a pojistné hradi najemce sasrt s leasingovymi splatkami, nebo si

spol&nost nmiZze pojisEni zajistit individualg.

9.20dpatet DPH

-na odpget DPH ma naSe spaleost narok ve vSech zminych typech financovani,

protoze je platcem DPH,

-narok na odpeet ma pokud dolozi devy doklad vystaveny platcem DPH, v naSem
piipadt dodavatelem (ny daiovy doklad) nebo leasingovou spdhesti (splatkovy
kalendd),

-néarok na odp&et uplatiuje ve zdéaovacim obdobi, do kteréhoidaa vstupu zatiuje.
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10KONECNE ZHODNOCENI
Cas Cena Ru éeni Dan. vyhoda Zisk
Vlastni zdroje 1 1 1 3 1
Uvér 3 2 3 2 3
Leasing 2 3 2 1 2

Tab.¢. 23 Koneéné vyhodnoceni
Zdroj: vlastni
Hodnoceni:

1........ nejvyhodisi, 2. .. ... ... vyhodné, 3. ... .. . nevyhodné

Casové hledisko

NejrychlejSi je koup za hotové pi existenci dodaténych vlastnich zdrdj. Porovname-li

leasing s Udrem, zjistime, Ze pomoci leasingu ziskame peodty rychleji nez od banky.

Cenové hledisko

NejmensSi PC zaplatimeigkoupi za hotové, protoZze nemusime platit Zzadné aroky ai dals
vylohy. O réco vysSi vychaztastka pro ptizeni majetku na W, protoZe zde platime
aroky. NejwtSi cenu zaplati zajemce u leasingu, protoze v tomifpapgk jsou

zohledhovany mimo naklady na piazeni gedn®tu leasingu i dalSi naklady pronajimatele.

Hledisko ruéeni

Pfi koupi za hotové samdejme¢ rucit nepotebujeme. B poskytovani U¢ru pozaduji
banky ri@eni movitym nebo nemovitym majetkem.étina leasingovych spalrosti

nepozaduje Zadné vedlejSi zajista spokoji se jen gimeérenou prvni splatkou.

Daiova vyhoda
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Danova vyhoda byva povazovana za jednu z vyhod ve gidspeasingu. B leasingu se
celé splatky zahrnuji do vydajvynaloZenych na dosazeni, zajist a udrzeni Hjmu.
V obecném po¥domi pevlddad néazor,ze nejvyhodi8i z hlediska daovych Uspor je

investovat formou leasingu.

Disponibilni zisk
NejmenSi objem disponibilniho zisku je vyiem @i Uvéru. LepSi situace je u leasingu a

nejvice disponibilniho zisku je vyt#eno @ koupi za hotové.
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ZAVER
Pfi hodnoceni jednotlivych forem financovani neni dobré lwatvahu pouze vysledky,

které jsme vypéitali, ale musime brat v ivahu i vyhody a nevyhody, které otplynou

pro nasi firmu.

Financovani majetku formou leasingBro naSi spoknost, kter& nema zrovna volné
zbytetné finartni prostedky, a kterd neni zavrationitni, k ziskani pdgebné vyse ru,
je tato forma nejvyhodf)Si. Dostupnost leasingu je také spojena scityim
administrativnim vyizenim, které je ale kratSi nez udiv a vzhledem k tomu, Ze uz s

leasingovou spot@mosti mame dobré skuteosti, rozhodneme se pro tuto variantu.

Jako nevyhoda se jevi, Ze Yipad leasingu neni majetek ve vlastnictvi najemce, alidgo
je ve vlastnictvi pronajimatele. Najemce majetek jen wazale neodepisuje ho. Uhrazuje
leasingové splatky, zahrnujici splatkuiaovaci ceny, obvykle i Urok z refinancujiciho

avéru a leasingovou marzi pronajimatele.

Financovani majetku pomoci &wu. Uvér je pro spolénost dostupny pouze \ipac, Ze je
dostateén¢ bonitni a ma proto lepsi Sanci ziskat u bankyri\WNevyhodou G¥ru je jeho
naranost nacas a administrativu, splaceni splatek, které se skladavngxastky imoru
a klesajiciho uroku. Na druhou stranu Uroky a odpisy jsoun@® daéaovym nakladem,
ktery nam sniZuje zaklad darz piijmu o daiové uznatelné naklady diky tzv. Bavému
Stitu. Vyhodou je,Ze po ziskani & si spol€énost mize majetek ihned gadit a ma ho ve

svem vlastnictvi a fize s nim vola disponovat.

Financovani majetku z vlastnich zdioje pro nasi firmu velmi nevyhodné a také z
hlediska zachovani likvidity nemozné. NaSe spobest si radji ponechava finatni
rezervu, na Uhradu svych zavapk vicéi leasingové spolaosti, dodavatéim apod.
Finartni rezervu také péebujeme kuli neustale se horSici platebni moralce nasSich
odkerateli. Velkou vyhodu mé vSak financovéani z vlastnich zdrbgasoveho hlediska —

je nejrychlejsi (samdejme v piipads, Ze mame peaizni prostedky ihned k dispozici).

NasSe spolénost si po pé&livem zvazeni vSech vyhod a nevyhod jednotlivych forem
financovani vybrala leasing u leasingové spotesti SG Equipment Finance, #vbdu, ze
uz u této spolénosti mame 3 leasingy a jsme s touto spotesti spokojeni. Zvolili jsme

leasing s 10 % akontaci.
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RESUME

| work in Pavel Kostrbel company. We have place of businegilana Tools a.s. In Hulin.
The company specialize in inland and international trartsmad spedition. Our company

was found by Pavel Kostrbel 10 years ago.

We export and import from and to many states of Europe for gtantrance, Italy,

Germany, Poland, State of Benelux, Slovakia, . .

We specially work for Pilana Tools, they export to many siat&urope and inland. We

carry from Pilana products from metal (knives, sawachines, . . .).

We have four trucks, but in this time we are thinking about newk, because of we have

a lot of work.

We decided between free methods of finance the truck. Tha fair finance are lease,
foreign source of finance and proper source of finance. ilork | compare finance by

this form and | endeavour for finding the most ahié form for our company.

The proper source of finance isn’t very suitable for our canyp because of we haven’t
free money. And finance by credit is unsuitable for our comyp®o, because of it is very
dificult and slow for us. | think, the most suitable form ohdéince new truck is lease,
because of we have very good skills with SG Equipment Fin@neehave finance by lease
in this company other trucks too), and we are very satisfigt their services and with

their conditions. So that’s reason why we decide&G Equipment Finance.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK

KB
PC
SG
EF
PR
HP
LS
HM
ZDP

Komeréni banka
Pd@izovaci cena

SG Equipment Finance

Povinné réeni
Havarijni poji&ni
Leasingoveé splatky
Hmotny majetek

Zakon o dani zifjmu
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