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ABSTRAKT

Tato bakaléska prace prezentuje vysledky fidahanalyzy spoknosti Visimpex a.s. Ci-
lem prace je poskytnout informace o celkové fifmarsituaci spolénosti, o vyvoji v letech

2004 — 2007 a pokusit se navrhnoutitdropateni pro zlepSeni s¢asné situace.

Samotné analyzer@dchazi teoretické&ast, ve které jsou popsany zdroje, uzivatelé, nyetod
a postupy finaéni analyzy. V praktick&asti je strdné charakterizovana firma, dale je
provedena samotna analyza a nasledné vyhodnociyi.zisttnym vysledkim jsou vy-

pracovany navrhy a ogani ke zlepSeni séasné situace podniku.

Kli¢ova slova: finatini analyza, powrové ukazatelé, absolutni ukazateléetai vykazy,

rentabilita, zadluzenost

ABSTRACT

This bachelor thesis presents financial analysslte of the Visimpex plc company. The
thesis aims at giving information about the compauggneral financial situation, evalua-
tion during years 2005 — 2008 and trying to suggesgtin actions for the improvement of

the financial situation.

The theoretical part mentions sources, users, rdethaod the processes of the financial
analysis. The following practical part consiststlid company’s characteristics, financial
analysis itself and evaluation of the results. Buthe acquired results there are also elabo-
rated suggestions and measures for the improveaofaie company’'s present financial

position.

Keywords: financial analysis, ratio indexes, absoindexes, account sheets, profitability,
debts.
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UvoD

Snahou kazdého ekonomického subjektu je dosahovagjtepSich ekonomickych vysled-

ku., tedy dosadhnout co nejvyssiho zisku a co nejhepsostaveni na trhu.

Finartni analyza pedstavuje vyznamnou s&ast finagniho fizeni podniku. Je to rozbor
dat ziskanychigdevsim z &etnich vyka#n jako je vysledovka nebo rozvaha. Diky analyze
Ize ziskat souhrn ucelenych informaci o stavu ajykonomického subjektu v minulosti,
souwasnosti a fedpokladané budoucnosti. Tato metoda ma za Ukotiftkevat problémy,
slabé a silné stranky sledovaného subjektu. Ma&nédle ziskaji doporteni pro sva roz-

hodnuti, ziskaji tak nastroj k finamimuftizeni.

Z&jemci o informace z fin&ni analyzy nejsou jen mandZpodniku, kté€i maji odpo¥d-
nost za dlouhodobou prosperitu podniku, ale také gikupiny lidi a organizaci, které tvo

okoli podniku jako naifiklad banky nebo investio

Kazdy podnikatelsky subjekt by &nprovadit analyzu v pravidelnycltasovych interva-
lech, analyzovat a vyhodnocovat tak své vysledigpbdaeni a odhalit tim fipadné ne-

dostatky.

Cilem mé bakak&ké prace je zhodnoceni aktualni fitrginsituaci spolénosti Visimpex
a.s. a na zaklgdéto analyzy dopotiit urcitd opateni ke zlepSeni soéasné situace. V teo-
retické ¢asti se zminim stimé o charakteristice finami analyzy, o jejich cilech a vyzna-
mech. Dale pak uvedu uZivatele analyzy a vyjmeaygopiSi jednotlivé ukazatele. VSech-
ny tyto poznatky budoterpéany z odborné literatury a z internetovych praimé&teré bu-

dou uvedeny v seznamu literatury.

V analytické ¢asti nejprve charakterizuji spéleost Visimpex a.s., dale provedu analyzu
financni situace v letech 2004 az 2007, podtotorzeberu rozdilové, patrove i absolutni
ukazatele a provedu porovnani v jednotlivych leté&&ikonec zhodnotim zji&té vysledky

a navrhnu uiita opateni pro zlepSeni séasné situace.



|. TEORETICKA CAST
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1 CHARAKTERISTIKA FINAN CNiANALYZY

1.1 Podstata finantni analyzy

Finartni analyza je saiasti finagnihotizeni kazdého podniku. Ke spravnému ficrgmu
fizeni je pateba mit k dispozici vysledky fin&ni analyzy. Ta ukazuje silné a slabé stranky

hospodé&eni podniku a napovi na co se ma vedeni podnilkudelicnu zarit.
Bez provadni finartni analyzy nenize zadna firma dlouhodséllolre prosperovat.

Finartni analyza je formalizovana metoda, ktera piuje ziskané udaje mezi sebou na-
vzajem a roz$uje tak jejich vypovidaci schopnost, umaje dospt k uritym zawram
o celkovém hospodeni a finadni situaci podniku, podle nichz by bylo mozn@&@mout

rizna rozhodnuti. [1]

Hlavnim dkolem finatini analyzy je zjistit z €etnich vyka# a dalSich zdrdj informace,
posoudit finadni zdravi firmy a fipravit podklady pro pdebna rozhodnuti. Diky analyze

Ize navrhnout Uspornd opani nebo vytviit plan na dalSi obdobi.

Ucelem finakni analyzy je pedevsim vyjatit pokud mozno komplexnfinaneni situaci
podniku, gipadré podrobrjsi analyzou zhodnotité&kterou ze slozek finami situace —

rozbor zadluzenosti, rizik platebni neschopnosti at

Finartni analyza fedstavuje ohodnoceni minulosti, gsasnosti a fedpokladané budouc-

nosti finartniho hospodani podniku. [2]

Laici secasto domnivaji, Ze na fin&mi analyze je nejslo&Si sestavit ukazatele a provést
vypocty. NejieZsi je ale vypracovat vystleni k vypaitanym vysledkm, zhodnotit finat-

ni situaci firmy a navrhnout postup dalSifeni.

Analyza se provadi s ohledem na otazky, které pomiomaji byt zodposzeny. Analyzu
muze provadt spol€nost sama pro sve feby, nap. za &elem optimalizace finamiho
planu, nebo riZe analyzu provad externi subjekt, aby posoudil sp@est z uéitého
hlediska.

V souvislosti s finaéni analyzou se pouzivaji pojmy finam zdravi a finaéni tisei.
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1.2 Finanéni zdravi

Finartni zdravi - finadné¢ zdravy podnik je takovy podnik, ktery je v danévitih
i perspektivié schopen napbvat smysl své existence, tzn. vyvigainost, pro kterou byl

zalozen. [1]

V podminkach trzni ekonomiky to znamena, Ze je podohopen dosahovat trvale takové
miry zhodnoceni vlioZzeného kapitalu, ktera je po¥ada investory vzhledem k vysi rizika,
s jakym je ukity druh podnikani spojen. Odrazem této schoprestiketni oblasti ufita

majetkova a finaéni struktura a také struktura hospiské&ho vysledku.

Finartni tiser - takovy stav podniku, kdy jsou vykazovany vazidtgbni potize, které

nemohou bytieSeny jinak, nez radikalni Zmou struktury nebgéinnosti podniku. [1]
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2 UZIVATELE FINAN CNiANALYZY

Informace, které se tykaji finani situace podniku, jsour@dnttem zajmurady subjeki,

které gichazeji do kontaktu s danym podnikem.

2.1 Manazefi

Manazéi vyuZivaji informace poskytnuté finamim &etnictvim pro dlouhodobé
a operativni finagéni fizeni podniku. Rozhoduji o vySi a struidlaktiv a pasiv, o rozteni
financnich prostedki, tvari podnikatelsky zagr a finargni plan. Znalost finafi situace
podniku umo#uje manazém rozhodovat spraenpii ziskavani finatinich zdrofi, pri
zaji¥ovani optimalni majetkové strukturygatné zpisohi financovani. ManaZe maji
zdjem i o informace tykajici se fin&mi situace jinych podnik predevSim konkurence,
odkerateli a dodavatél.

2.2 Investori

Primarnimi uZzivateli informaci obsazenych ve fitich vykazech jsou akciofiaktefi
poskytuji podniku kapital. Informace o podniku viugi z hlediska investni-

ho a kontrolniho.

Investiéni hledisko pedstavuje vyuZziti informaci pro rozhodovani o budioh investicich,
pro vyker portfolia cennych papir kapitalové zhodnoceni, likviditu,.Hlavni zjem akci-

on&t je mira rizika a mira vynosnosti jejich vioZzendapitalu.

Kontrolni hledisko uplaiuji akciondi vici manazeiim. Zajimaji se o likviditu podniku
a jeho stabilitu, o disponibilni zisk, o to, zdadpikatelské zawry zaji¥uji rozvoj podni-

ku. Akcion&i pozaduji pibéZzné zpravy o tom, jak mandZeakladaji se zdroji.

2.3 Dodavatelé

Dodavatelé se zajimajigdevsim o likviditu firmy. Jde jimipdevSim o vyér odbiratel,
ktefi jsou schopni hradit své zavazky. Zajem dlouhodbbyodavatdi se souseduje na

dlouhodobou stabilitu s cilem zajistitigwdbyt u stabilniho zakaznika.
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2.4 Z&kaznici

Zakaznici maji zajem na finami situaci hlava pii dlouhodobém obchodnim vztahu, aby
v pripact financnich potizi nemly potiZze s vlastnim zaji&im vyroby. Paiebuji jistotu,

Ze dodavatel bude schopen splinit své zavazky.

2.5 Zaméstnanci

Zamestnanci maji firozeny zajem, aby podnik prosperoval a byl figr@nstabilni. Pracov-
nici byvaji hmotg zainteresovani na zisku, proto se o hosgidavysledky firmy zajima-
ji. Dobré vysledky hospodeni firmy mohou zagstnaném zajistit zangstnanecké vyhody

nebo zlepSeni platovych podminek.

2.6 Banky

Banky potebuji co nejvice informaci o finani situaci podniku, aby se mohly sprévn
rozhodnout, zda poskytnout &y v jaké vysSi a za jakych podminek. Pravidebieduji
hospodé&eni svych klient. U nekterych podmiuji poskytnuti U¢ru dodrZzovanim witych
ukazatel, nag. likvidity. Drzitelé dluhopis se zajimaji o likviditu a o finami stabilitu

podniku proto, aby&déli, zda jim bude splacen cenny papias a v dohodnuté vysi.

2.7 Stéat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji a fitiaha (&etni data nap pro statistiku, pro rozdovani
finan¢ni vypomoci, dotaci nebo pro ziskarfelpledu o finadnim stavu podnik se statni
zakazkou. Finami Urady kontroluji hospodani firem z dvodu plréni daiovych povin-

nosti.

Externi uzivatelé mohou pouzivat celiadu informanich zdroji - vyroéni zpravy akcio-
vych spolénosti, které jsou povazovany za nggitejSi zdroj informaci pro potencionalni

investory, informace specializovanych firem hodciati Gvruschopnost, riziko akcii,...

Podniku neni stanovena povinnost poskytovat infeenale pokud podnik informace zata-
juje nebo zkresluje finami Udaje se vystavuje riziku ztraty dobré g&tv a tim

I konkurenceschopnosti.
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2.8 Konkurence

Konkurence ma zajem o finam ukazatele firmy proto, aby mohla srovnavat yggledky
se svymi.

2.9 Veriejnost

Cinnost firmy mize vyrazg ovliviiovat ekonomikou Grovezens, regionu nebo napzi-

votni prostedi.
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINAN CNi ANALYZU

Finartni analyza pdtbuje velké mnozstvi dat #zanych zdroj. Dobré podklady jsou za-

kladem pro provedeni analyzy.

Nejvice informaci pro provedeni finari analyzy poskytuje finami (Cetnictvi podniku.
Pro dosazeni spolehlivych vysldédje vSak nutné, aby analytik pracoval s SirSim bkra

informaci. [1]
Existuje rgkolik moznosticlenéni vstupnich dat pro fin&ni analyzu.
Cleréni podle fivodu:

* Interni - data tykajici se podniku, vznikaji na lzék podnikatelskych aktivit a jsou
v podniku evidovany. Tyto datatbeme dale ragenit na oficialni a ostatni. Ofici-
alni jsou oficialg vykazované podle zdkonné povinnosti. J8erpana z &etnich
vykazi a vnitropodnikového detnictvi. Ostatni data jsoterpana z podnikovych
statistik, vnitnich podnikovych sgrnic, mzdovych podkladnebo pedpovdi ma-

nagementu.

» Externi - data pochazeji z &giho ekonomického prasdi podniku. Mohou to byt
informace tykajici se odwi, hospodské politiky nebo makroekonomiky. Externi
data se daledti na oficialni, coZz mohou byt oficialni statistiky ostatni., jako nap

informace z odborného tisku nebo burzy.
Cleréni podle typu:

* Finartni - data pochazeji Zétnictvi, jsou vyjatena v pe&znich jednotkach. Po-
skytuji informace o aktivech, pasivech, nakladegmosech a hospotikém vy-

sledku.

* Nefinartni - data jsou evidovdna mimo systégetictvi, mohou byt vyjaena
i v naturélnich jednotkach (napmnoZzstvi vyrobk, spoteba energie, pet za-

meéstnand, produktivita prace, ...)
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3.1 Ué¢etni zdroje pro finanéni analyzu

s

Jak jiz bylofe¢eno, nejdlezitéjSim zdrojem informaci pro fin&ni analyzu je finatni

Ucetnictvi.

Ukolem finaréniho Getnictvi je poskytnout informace Sirokému okruhuvateli. Infor-
mace z Getnictvi slouzi praidici, daove, statistické aj.dgly. Proto je Getnictvi pondr-

né prisné regulovanou soustavou. [1]

K provedeni kvalitni analyzy jédba velké mnoZstvi informaci. Pro provedeni extena-

lyzy jsou nejdlezitéjSi icetni zdroje:
* Rozvaha
* Vykaz zisku a ztraty
* Priloha k &etni za¥rce
e Vyrocni zprava
e Zprava auditora

Jednotlivé finatni vykazy zobrazuji proces fungovani podnikuaznych pohled

a navazuji na sebe.

Pri sestavovani arpdkladani Getnich vyka# musi @etni jednotka dodrZovat ¢ité zasa-

dy a pozadavky (obsah, struktura, postuftpvani, zasady ogevani,...). [1]

3.1.1 Rozvaha

Rozvaha popisuje stav na zaliaustorickych cen. Zobrazuje stav hodnot ukazatehi
obsazenych k danému okamziku, rieém proto dat informaci o dynamice spwiesti.
Rozvaha ukazuje fin&ni situaci podniku , stav jejiho majetku a zavakkurcitému datu,

obvykle k poslednimu dni¢étniho obdobi.

Rozvaha vychazi ze sumarizovanych hodnot, pro anaby bylo vhodgjSi podrobgjSi

uspdadani.

V rozvaze nejsou zahrnuty polozky s vnithodnotou, jako n&plidské zdroje, zkuSenosti,

kvalifikace, ...
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Leva strana rozvahy ukazuje aktiva sgalesti, uvadi pehled toho, co podnik vlastni a co

mu dluzi dalSi ekonomické subjekty.

Prava strana rozvahy ukazuje, jakyniisgbem jsou aktiva spaleosti financovana. Pasiva
spole&nosti ukazuji, co firma dluzi jingym ekonomickym geliam.

3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty podavéghled o nakladech a vynosech za jednotlin@osti. SlouZzi
k posouzeni schopnosti podniku zhodnotit vioZzengitkh Vyjadtuje zisk nebo ztratu da-

ného wetniho obdobi. SlouZi k posouzeni schopnosti padrifodnotit vioZzeny kapitél.
Nedostatky vykazu zisku a ztraty:

» VétSina vynoé neznamenaifjem perznich prosiedki. Firma (&tuje vynos (trz-
bu) v okamziku odeslani faktury ogtateli. K jejimu zaplaceni dochazi peépd

n¢kdy dokonce ubec.

* Nékteré naklady neznamenaji, Zze dojde i k vydaji¢geNag. odpisy jsou nakla-

dem, gicemz firma na & pfimo nemusi vynaloZzit finance. [1]
* Priloha k &etni za¥rce

Ukolem grilohy k (tetni zavrce je doplnit a objasnit informace z rozvahy aagk zisku

a ztraty, informovat o obecnycketnich a ocgovacich metodach pouzitych wainictvi.

Priloha obsahuje 4 zakladédsti:

Obecné udaje

Udaje o pouzitych &etnich metodéch

Dopliujici tdaje k rozvaze a vysledovce

Vykaz o pegznich tocich (cash flow)
Zasady pi sestavovaniiflohy:

* Prehlednost a srozumitelnost
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 Uvadji se pouze udaje, které jsou vyznamné pro poséusdoace firmy

z hlediska externich uzivatel
* Uvacdji se srovnatelné Udaje za minulkétni obdobi

» Priloha se oznd jménem detni jednotky a je podepsana odgadvymi osobami

3.1.3 Vykaz cash flow

Soutasti gilohy k (Cetni za¥érce je vykaz cash flow. Tento vykaz poskytujeelped

o skuténych gijmech a vydajich penich prostedki.

Cash flow zachycuje stav pgmich prostdki na p&atku a na konci detniho obdobi.
Dale kolik perznich prosiedka firma vytvaila a kolik bthem &etniho obdobi sptebo-
vala., kde se tyto pénani prostedky vytvdily a jak byly vyuZity.

Vykaz cash flow miZze byt sestaven dma metodami:

a) piima metoda - je pra¢jsi, pro finagni analyzu méa mensi vypovidaci schopnost.

Sleduji se jednotlivé polozky n&téch perznich prostedki.

b) nepima metoda - tento #Zpob je obvyklejSi. Vychazi ze zisku, ktery se uprav

0 nepelzni operace a zény v rozvaze.

Z hlediska investora je cash flowtakavany budouciifjem z r€jaké investice. Z hlediska

podnikového managementu je cash flow plan budoysdnybu petz.

Pro finartni analyzu je dlezity zpstny pohled na finaimi tok firmy a zjiséni, jestli firma
byla schopnaidit své penzni toky tak, aby rla vzdy v kazdém okamziku dostatek poho-
tovych pewznich prosiedki. [4]
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4 METODY A UKAZATELE FINAN CNi ANALYZY

4.1 Metody finanéni analyzy

Metody pouzivané ve fingni analyze mizeme rozdlit na metody, které vyuzZivaji ele-
mentarni matematiku a metody zaloZzené na sj8h matematickych postupech

a mySlenkéach. [9]
Metody elementarni analyzy:
e analyza absolutnich ukazatel
» analyza rozdilovych ukazatel
» analyza cash flow
e analyza por&rovych ukazatel
* analyza soustav ukazatel
VySSi metody finaéni analyzy:
* matematicko-statistické metody

* nestatistické metody [9]

4.2 Analyza absolutnich ukazateh

Ucetni vykazy obsahuji Udaje, které Izénpo vyuZit - absolutni ukazatelesch Ize vyuzit
zejména k analyze vyvojovych trandhorizontélni analyza) a k procentnimu rozboru

komponent (vertikalni analyza). [3]

4.2.1 Horizontalni analyza

Ciselné tdaje ziskané Zainictvi je vhodné srovnat s jinymi hodnotami. Exjisdva z(i-
soby srovnani a téasové a prostorové, proto se horizontalni analygzava tak&taso-

prostorové srovnani.

Zakladem finatini analyzy jeasové srovnani. To poskytuje dynamicky pohled najvwe

firm¢, zachycuje vyvoj hodnot ukazaiel ¢ase.
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Prostorové srovnani je pak dakém ¢asoveého srovnani. Jde o porovnardnych podni-
ku, které ale musi mi podobny charaks@mnosti jako analyzovana firma, dale stejnou
pravni formu a podobnou velikost. Vysledky prost@mo srovnani jsou jen oriextd,

protoZe neexistuji Zadné dva podniky se shodnyditpnkamicinnosti.

4.2.2 Vertikalni analyza

Nejcastji se provadi vertikalni analyza rozvahy, ale jezmé provést i analyzu u vykazu

zisku a ztraty.

Vertikalni rozbor rozvahy analyzuje aktivéepdevSim tak, ze zjiije podil dlouhodobého
majetku na celkovych aktivech, podil &@ného majetku na celkovych aktivech a podil
¢asového rozliSeni na celkovych aktivech. Podéolze analyzovat zasoby, pohledavky

a kratkodoby finatni majetek.

Vertikalni rozbor pasiv zjtdije podil vlastniho kapitalu na celkovych pasiveabdil ci-
zich zdroji na celkovych pasivech a podiasového rozliSeni na celkovych pasivech.
Podrobgiji se pak analyzuje vlastni kapital, cizi zdrogzervy, bankovni Gy nebo krat-

kodobé a dlouhodobé zavazky.

4.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouzi k analyzéizeni finagni situace podniku s orientaci na jeho
likviditu. NejvyznammjSim rozdilovym ukazatelem j&sty pracovni kapital. Je to rozdil

mezi olgZnymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji. Ma vlina platebni schopnost podni-
ku. [3]

4.4 Analyza pomérovych ukazateh

viN s

vydélenim kterékoliv poloZzky z rozvahy nebo vykazu zisk ztraty jakoukoliv jinou po-
loZkou. [4]

Hlavni diraz z hlediska finainiho manazera i ostatnich uzivétg kladen na vypovidaci
schopnost pogrovych ukazatel, vzajemné vazby a zavislosti aigpb interpretace a hod-

noceni. [5]
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Pontrové ukazatele lze rozit do peéti skupin podle toho, ze kterychéétnich
a newetnich udaj vychéazeji. [4]
4.4.1 Analyza zadluZzenosti

Pojem zadluZenost vyjadie skuténost, Zze podnik pouziva k financovani svych aktiv
acinnosti cizi zdroje. V praxi u velkych podiikegichazi v avahu, aby podnik financo-

val veSkera aktiva z vlastniho kapitalu nebo jemzho kapitalu. [5]

Ukazatelé zadluzenosti hodnoti figan strukturu podniku, porovnavaji vlastni a cizi fi
nartni zdroje. ZadluZzenost sama o &alemusi byt negativni charakteristikou ¢ith vySe
zadluzeni je obvykle pro firmu uzited. Firma by rdla usilovat o optimalni finami struk-

turu, o nejvhod&si poner vliastnich a cizich zdrdj

Z&kladnim ukazatelem je ukazatel celkové zadluzenos
) . Ccz
Ukazatel celkove zadluzenost—|=3—

Cim vy33i je hodnota tohoto ukazatele, tim vy3&a@uzenost podniku a tim vy3si je rizi-

ko wetitelt a akcion&. [5]

DalSi ukazatelé:

Mira zadluzenosti QE
VK

Dlouhodobé CZ _ Dlouhodobézavazky+ DlouhodobéBU
CZ Cz

DlouhodobéCz Dlouhodobézavazky+ DlouhodobéBU
Dlouhodobykapital VK + Dlouhodobézavazky+ DlouhodobéBU

VK
DlouhodobaA

Kryti dlouhodobych aktiv vlastnim kapitalem

VK + DlouhodobéZ + DlouhodobéBU
DlouhodobaA

Kryti dlouh.. A dlouh. zdrojiE
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4.4.2 Analyza likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit zavazky. UkazateMdiky pomeéiuji to, ¢im

je mozno platit s tim, co je nutno zaplatit. [3]

V souvislosti s platebni schopnosti se setkavamgojmy solventnost, likvidita

a likvidnost.

Solventnost obecna schopnost podniku ziskat geatity na Uhradu svych zavaizk
Likvidita— momentalni schopnost uhradit splatné zavazky.

Likvidnost— mira obtiZnostijfgmény majetku na hotovost.

Pontrové ukazatele platebni schopnosti odvozuji sohasttod porru mezi okznymi
aktivy a kratkodobymi zavazky. Klasickym ukazatelentézna likvidita.

Bézna likvidita -OA
Kz

Tento ukazatel ukazuje, kolikrat pokryvajisdgha aktiva kratkodobé zavazky podniku. Ma
vyznam gedevsim pro kratkodobéiitele. Cim vy33i je hodnota ukazatele, tim je pravd

podobrjsi zachovani platebni schopnosti podniku. [5]

Vefitelé kratkodobych dluin podstupuiji riziko, Ze jim zavazky nebudou splacgnpto je

pro me tento ukazateliezity. Optimalni hodnota ukazatele je 1,5 — P15.

Pohotova likvidita =22~ 2350by

Kz
SpiSe nez samotnou hodnotu ukazatele a jeji pondvdrdodnotami ukazatele v jinych
podnicich je uzitené sledovat jeji vyvoj ¥ase. Ukazatel pohotové likvidity se vSeohiecn
povazuje za prakii¢jSi nez ukazatel diné likvidity, protoZe je v&m odstragn vliv

nejmért likvidniho ok&Zného aktiva, tedy zasob.

Pokud je hodnota ukazatele n@irnad 1, znamena to, Ze je podnik schopen uhradit sv

dluhy, aniz by musel prodavat zasoby. [1]
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Poslednim ukazatelem je okamzita likvidita.

Financin majetek
Kz

Okamzita likvidita =

Ukazatel vypovida o tom, nakolik je firma schoprglikvidnéjSimi aktivy uhradit sve
kratkodobé dluhy. Vysoké hodnoty ukazatele jsouodyté pro ¥iitele, ale nevyhodné pro

majitele, protoZe znamenaji nizkou vynosnost. Dofgra hodnota je mezi 0,1 a 0,2. [1]

4.4.3 Analyza aktivity

Ukazatelé aktivity n&i schopnost podniku vyuzivat své zdrojesivrychlost obratu jed-
notlivych sloZzek a hodnoti tak vazanost kapitalkaziji kolikrat se obrati jednotlivé dru-
hy majetku za wity ¢asovy interval, tzn. jaky @et obratek v ramci sledovaného obdobi
ucini. [3]

Dlouha doba obratu aktiv signalizuje jejich Spatgeéziti a nizkou efektivnost. Akceptova-

telné hodnoty se vyskytuji v rozmezi 160 az 360. (6]

Doba obratu pohledavekyjadtuje ptimérnou dobu splatnosti pohledavek, tj. doba, po

kterou nam éstavaji nasi odyatelé dluzni.

Doba obratu zavazkvyjadtuje ptimérnou dobu, po kterou dluzime my nasSim dodavate-
lam. [6]

Trzby

Rychlost obratu zasob =-
Zasoby

Vysledek vypétu je absolutntislo, které udava, kolikrat segmeni zasoby v ostatni for-

my obiZného majetku az po prodej hotovych vyrolakogtovny ndkup zasob.

Doba obratu zasob ﬂ

Trzbyzalden

Obecr plati, Ze¢im vySSi obratovost &m kratSi doba obratu zasob, tim Iépe. AvSak do
uréité miry. Musi existovat dity vztah mezi optimalni velikosti zasob a rychiasbratu
zasob. [5]
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Trzby

Rychlost obratu pohledavek————
Pohledavky

Tento ukazatel udava v podopoitu obratek, jak rychle jsou pohledavkkepenovany na

perezni prostedky. [5]

Pohledavky

Doba obratu pohledavek —————
Trzbyzalden

Podobr jako u zasob iteme i u pohledavek stanovit dobu obratu pohleddv&kzuje
jak dlouho se majetek v podniku vyskytuje ve fénpohledavek, resp. za jak dlouhé obdo-

bi jsou pohledavky splaceny. [5]

Z hodnoty ukazatele vyplyva, zda se podniki da@drZzovat obchodnuverovou politiku,

tj. v platebni podmince stanovenotitih splatnosti.

Obrat celkovych aktiv %

Tento ukazatel uvadi kolikrat zaéigluSné obdobi se obrati celkova aktiva. [3]

4.4.4 Analyza rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vioZzeného kapitalupggitkem schopnosti podniku vytiet

nove zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovari&pitalu. [3]

Ukazatelé rentability maji mit obecnostouci tendenci. Jejich velikostiest zavisi na od-

vétvi, cenach a dalSich faktorech. [6]

Ke zjis&ni a neéteni rentability se v praxi nejvice vyuZivaji ukadatrentability kapitalu,
trzeb, naklad a pracovni sily.
Zisk

Rentabilita trzeb =—
Trzby

Timto ukazatelem lze zjistit, jak je podnik ziskowy vztahu k trzbam. Pro kazdé &tid

existuje gimeiena rentabilita trzeb. Ukazatele jelia posuzovat ¥asoverac. [1]
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Rentabilita vynos

Rentabilita celkoveho kapitalu —EE'IQT

Tento ukazatel vyjadje celkovou efektivnost podniku, jeho prodoksilu. [1]

Rentabilita vlastniho kapitalu _—%/' ;k

Ukazatel vyjaduje vynosnost kapitalu vloZzeného akcitinénvestdi pomoci ®j zjistuji,
zda je jejich kapital zhodnocovan tak, aby to odgalo riziku investice. [1]
4.4.5 Spider analyza

Na vysledkyctyi zakladnich skupin pofnovych ukazateél se mizeme podivat jednim po-
hledem pomoci paprskovitého grafu. Graf obsahujé ddvétvi, do kterého dany podnik
nalezi. Ta nam slouzi jako zakladna pro Wgigoolohy ukazatél konkrétniho podniku.

Cim je kivka podniku poloZena dale od grafu, tim je na fmdnik [épe. [3]

4.5 Souhrnné ukazatele

V ramci finargni analyzy Ize pouzit souhrnné ukazatele, kterénsgi vyjadt souhrni

finan¢ni pozici a finagni zdravi podniku. Jejich vypovidaci schopnostjerena. [3]
Existuje cel&ada ukazatél kterymi Ize souhrnhzjistit financni zdravi firmy. Nap index
INO1, EVA, Taffletaiv model, Argentino model, Quick test, ...

4.5.1 Altmanav model

NejznangjSim modelem je Altmanim model, nazyvany také Zrsk&ilem Altmanova

modelu je rozdit podniky na ty, které maji pragdodobnost bankrotu a na ty, které ne.

V modelu je 5 ukazat&] které maji nejgtSi vyuziti pro oddleni dobrych podnik od Spat-

nych. ®mto ukazatdélm byla gidélena fizné vaha, aby se zjistila hodnota Z.
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Z=12A+14B+33C+06D+E
A CPK/CA
B Nerozaleny zisk / CA
C EBIT/CA
D trzni hodnota VK / CZ
E T/CA

Firmy, jejichZz Z je ¥tSi nez 3, jsou povazovany za dobré. Pokud je Zmeev 1,8 je fir-

ma povazovana za Spatnou, s vysokou piaedobnosti bankrotu.

4.6 Soustavy ponérovych ukazateh

Pro usnadéni vyswtleni vzajemnych souvislosti mezi jednotlivymi ukgai pouzivanymi

ve finartni analyze Ize pouzit soustavy pomovych ukazatel. [3]

Kazdy z pordrovych ukazatel hodnoti stav a vyvoj podniku jedniifslem. Pro usnaani
slozité analyzy se vytvdji soustavy ukazatiel Soustavou se ukazatele stavaji tehdy, po-

kud mezi nimi existuji vzdjemné souvislosti.
RozliSuji se dva zakladni typy ukazatelovych sousta

a) Paralelni soustava ukazdtet} jednotlivé ukazatele jsaiazeny vedle sebe, mohou

tak mit stejnou dlezitost.

b) Pyramidova soustava ukazditel vyzn&uje se tim, Ze vrcholovy synteticky ukaza-
tel se postuphrozklada na déi ukazatele a mezi ukazateli ti@mi pyramidu

existuji matematicky definované vztahy.

V bézné praxi je mozné paralelni a pyramidovou soustembinovat. Komplikovanou
pyramidu je mozné rozlozit na dilpyramidy a provagt rozbor pouze té, ktera vyhovuje
aktualni patebs podniku. [8]
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4.6.1 Pyramidovy rozklad rentability

Pomoci pyramidovych rozkladse finagni analyza snazi &it priciny sowasnych hodnot

n¢kterych pongrovych ukazatdi. Ukazatele se proto rozkladaji na ukazateksd.dil

NejznangjSim pyramidovym ukazatelem je Du Pont diagram rapydovy rozklad renta-
bility. Pomoci tohoto rozkladu je ihned patrné,adiviiuje rentabilitu vlastniho kapitalu,

kterd je vrcholovym ukazatelem.

Nizka ziskovost trzeb jetdledkem Spatné kontroly nakiadNizka obratka aktiv jetd

sledkem neefektivniho vyuziti majetku.

Z hlediska kléového postaveni ukazatele rentability vlastnihoitkap je vhodné tento

ukazatel rozlozit takto:
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Schéma 1 Rozklad rentability vlastniho kapitaluof §i8]
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5 SLABE STRANKY FINAN CNi ANALYZY

Finartni analyzu pouzivaji hlaenmanazé podniku a finagni pracovnici, kratkodobi

véfitelé, dlouhodobi &kitelé a investh.

Finartni analyza poskytuje dost&t€ podrobnou a uZiteou informaci o finaénich
a hospodéskych podminkach podniku. Jako analyticka metodavéak rektera omezeni

a problémy, které vyZadujEtsi pozornost a zdravy usudekh, ktgi s ni pracuiji.

Firma miZze mit kkteré ukazatele dobré a jiné, které vypadajitiz@pse, coz ztZuje ko-

netny vyrok o tom, zda je firma celké\dobra nebo Spatna.

Vysledky pongrové analyzy mohou zkreslit sezénni faktory. Nagkazatel obratky zasob
potravin bude odliSnyied a po letni sezénTento problém Ize minimalizovat pouzivanim
meésicnich pameéra.

Rozdilné hospodaké a detni praktiky mohou zkreslit srovnani. Oéehzasob a odpis

muze mit vliv na detni vykazy a mize tak zkreslit srovnani mezi firmami, které poajiiv

rozdilné @etni metody.

Mnoho firem chce byt lepSi neztpnér, polovina firem je nad gmérem a polovina pod

praimérem. Dosahnout gmeéru neni nezbyt#to nejlepsi o co by se firmadha snazit.

Firemni rozvahy naruSuje také inflace. Oficiald@etini hodnoty jsou pak odliSné od real-
nych hodnot. Zkresleni zasahuje odpisy, ceny zadaké zisk spolmosti.
Analyza finanich vykaz pomize pochopit, jak firma funguje. Aplikace finarich a po-

mérovych ukazatél mohou poskytnout cenné informace o trznim rizikumy. [4]
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6 ZAKLADNI INFORMACE O SPOLE CNOSTI VISIMPEX A.S.
Obchodni jméno: Visimpex a.s.

Sidlo spolénosti: Seifertova 33, 750 0ZdPov

Pravni forma: akciova spaieost

Datum vzniku: 18. dubna 1996

Zakladni kapital: 15 000 000,<K

6.1 Historie spolefnosti Visimpex a.s.

Hlavnim gedmétem cinnosti spolénosti Visimpex je obchodniinnost, ndkup spojovaci-
ho materialu ze zahratiia jeho prodej a distribuceGR a zemich EU. Historie sp@igos-
ti zacind v roce 1995, kdy vznikla ze sp&iesti LEVI Trading, s.r.o. Nasledrbyla zalo-
Zena dcBna spolénost v Mal'arsku Visimpex Hungary Kft. Spaleost nakupuje produk-

ty predevsim \Cing, Malajsii a na Taiwanu.

6.2 Strategie spol€nosti Visimpex a.s.

Strategii spolénosti je komplexni nabidka kvalitnich produkZakladni filozofii firmy je
prvottidni servis zakaznikn a zarové zodpowdny @istup k okoli. Bmto prioritam je
podiizena organizaceidzeni spolénosti. VeSkeré procesy jsouapgzr¢ sledovany, kont-
rolovany a vyhodnocovany a jsou v souladu se systéfizeni kvality ISO 9001, ktery byl

zaveden v roce 2003.

V roce 2006 byl dale zaveden systéem enviromentdlmianagementu podle normy ISO
14001 pro oblast Zivotniho prostli.

6.3 Logistické zdzemi spolénosti Visimpex a.s.

Silnou strankou spoteosti je moderni logistické a technologické zazieidstavujici
pevny zaklad pro kvalitni servis zakazinik vori je hlavré sklad o kapacit 5000 paleto-
vych mist v sidle spotaosti v Rerow a 2 800 paletovych mist v Marsku provozované
modernim softwarem a maniptifd technikou. V nabidce je moZnost provedeni baleni

a expedice zbozi podle pozadawdakaznika.
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Sortiment zboZzi je rozten do 14 skupin, kter&@dstavuji produktovélenéni sortimentu.
Jsou to naip vruty do deva, Srouby do sadrokartonu, Srouby do plechu,cenatiavitové
ty¢e, podlozky, spojovaci material pro vyrobu nabytku,

6.4 Vyvoj poctu zaméstnanai

Z hlediska struktury zadéstnand je vyvoj jejich pd@tu v letech 2004 - 2007 nasledujici:

Ridici pracovnici Ostatni | Celkem
2004 5 50 55
2005 5 44 49
2006 6 52 58
2007 6 63 69

Tab. 1 Vyvoj pétu zangstnana Zdroj [vlastni]

V roce 2005 oproti rokuipdeSlému piet zangstnand klesl, ale v nasledujicich letech jiz

poset zangstnand postupr stoupa.

6.5 Charakteristika odv étvi

Klasifikace ekonomickyckinnosti (CZ-NACE) slouzi profidéni jednotek podle druhu
ekonomickécinnosti, kterou se zabyvaji. Cilem tohot@éni je moznost postavit k séb

jednotky vzajem# co nejvice podobné druhem sinénosti. [10]

Spolenost Visimpex a.s.fizeme podle klasifikace ekonomicky¢mnosti zahrnout do
CZ-NACE G 46.74. Skupina G ozhge obchod, tedy nakup a prodej zboZiua se jed-
na o velkoobchod nebo maloobchod. Spatest jako distributora spojovaciho materialu

Ize dale z#adit do skupiny 46.74 — Velkoobchod s Zelskgm zbozim.
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7 FINANCNIi ANALYZA

P financni analyze je primarni analyz&einich vykaa. Déle nasleduje zhodnoceni za-
dluzenosti, rentability, aktivity a likvidity. Torpdpoklada vyér vhodnych ukazaté| je-

jich spravné napkni z finarénich vykasi a porovnani jejich hodnotdase.

Potom je teba se zabyvat vztahy uvnhjednotlivych skupin ukazatiela mezi skupinami

paralelni ukazatelové soustavy nebo pomoci pyrawgitorozklad. [3]

Pro provedeni finami analyzy spoknosti Visimpex a.s. jsem vybrala obdobi let 2004 —
2007. Letni vykazy z let 2005 a 2007 jsou uvedenyilopach P I, P Il a PIIl.

7.1 Analyza absolutnich ukazateh

Pro analyzu absolutnich ukazatg@louzijeme Udaje, které vyplyvajtimo z &etnich vyka-
zu, tzn. z rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazueasznich tocich. Absolutnich ukazate-

la I1ze vyuZzit zejména k horizontalni a vertikalni lgna.

Horizontalni analyza se zabyva porovnanimézrjednotlivych polozek vykadzv ¢asove

posloupnosti. [3]

Vertikalni analyza vyjailije jednotlivé polozky &etnich vykazu jako % podil k jedné za-
kladn poloZené jako 100%. Pro rozbor rozvahy je jakdafka zvolena vySe aktiv cel-

kem a vySe pasiv celkem.

7.1.1 Analyza majetkové a finareni struktury

Pouzité tabulky jsou zkracené a zjednoduSefednil vykazy. Rozvaha je upravena o fi-
nartni leasing. Postup proizzeni leasingu do rozvahy je uvederrloge P IV. Sotasna
hodnota leasingovych plateb byligoctena v aktivech do dlouhodobého majetku a v pa-

sivech do kratkodobych a dlouhodobych zavazk

Zakladni informace o majetkoveé strukguspolénosti nam poskytne pohled na jednotlivé
polozky aktiv. Procentudlni rozbor poloZzek majetkoa finakni struktury je uveden

v Tab. 2 vyvojové trendy u majetkove a finari struktury jsou uvedenyWab. 3
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. 2004 2005 2006 2007
Polozka rozvahy
viis.KE | v% | vitis. KE | v% | viis.KE | v% | vitis.KE | v%

AKTIVA CELKEM 186 063 100| 184187 100| 175213 100| 202717 100
Dlouhodoby majetek 83703 45| 103001 56| 101917 58| 106916/ 53
DNM 2 058 1 1554 1 1479 1 1838 1
DHM 69 573| 37 87 045| 47 84919 48 85336| 42
DFM 12 072 6 14 402 8 15519 9 19742 10
Obézna aktiva 101515 55 78 635 43 71163 41 92 705 46
Zasoby 79359 43 55094| 30 54125 31 74 045 37
DI. pohledavky 0 0 0 0 0 0 0 0
Kr. pohledavky 21498 12 21686 12 15 754 9 17 655 9
Kr. finanéni majetek 65§ 0 1855 1 1284 1 1005

Casové rozliseni 845 0 2 551 1 2133 1 3 096 1
PASIVA CELKEM 186 063 100| 184187 100| 175213 100| 202717 100
Vlastni kapitdl 71566 38 77 406 42 77 010, 44 79051 39
Zéakladni kapital 15000 8 15 000 8 15 000 9 15 000 7
Kapitalové fondy 45834 25 49529 27 49 469 28 52 369 26
Rezervni fondy,... 851 0 1019 1 1127 1 1127 1
HV min. let 6 503 3 9713 5 11 750 7 11 414

HV b. o. 3 378 2 2 145 1 -336 0 -859 0
Cizi zdroje 114099, 61| 106535 58 97693 56| 123008 61
Rezervy 6 00( 3 3 004 2 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 14473 8 27011 15 23415 13 22442 11
Kratkodobé zavazky 40 437 22 23721 13 24069 14 47 875 24
BU 53189 29 52799 29 50209 29 52691 26
- dlouhodobé BU 6983 4 8 700 5 13 809 8 4377 2
- kratkodobé BU 46 206 25 44099 24 36400 21 48 314| 24
Casové rozliseni 398 0 246 0 510 0 658 0

Tab. 2 Procentualni rozbor majetkové a figlanstruktury Zdroj [vlastni]

Z Tab. 2lze vyist, Ze nejutSi podil v aktivech spodeosti tvai dlouhodoby majetek.
V roce 2007 je to 53%. @hna aktiva tvéi podil 46% atasové rozliSeni 1%. Z hlediska
majetkove struktury je patrny nést zasob zbozi v roce 2007 oproti roku 2006 o 368d-
nou z hlavnich priorit spot@osti je zakaznicky servis, proto se rozhodla cerd007 na-
vySit stav zasob, aby byla schopna rychle reagamagtoptavku zakaznika. V pasivechiivo

nejwtsi podil cizi zdroje, a to 61%. Vlastni kapitabitv39%.
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. 2004 2005 05/04 2006 06/05 2007 07/06  07/04
PoloZka rozvahy
viis. K€ | vitis. K€ Vv % vitis. K € v% | vtis.K ¢ v % v %

AKTIVA CELKEM 186 063 184 187 -1 175 213 -5 202 717 16 9
Dlouhodoby majetek 83703 103 001 23 101 917 -1 106 916 B) 28
DNM 2 058 1554 -24 1479 -5 1838 24 -11
DHM 69 573 87 045 25 84 919 -2 85 336 0 23
DFM 12 072 14 402 19 15519 8 19 742 27 64
Obézné aktiva 101 515 78 635 -23 71163 -10 92 705 30 -9
Zasoby 79359 55094 -31 54 125 -2 74 045 37 -7
Dl. pohledavky Q 0 0 0

Kr. pohledavky 21498 21686 1 15 754 -27 17 655 12 -18
Kr. finanéni majetek 65§ 1855 182 1284 -31 1005 -22 53
Casové rozligeni 845 2 551 202 2133 -16 3096 45 266
PASIVA CELKEM 186 063 184 187 -1 175 213 -5 202 717 16 9
Vlastni kapitdl 71 566 77 406 8 77 010 -1 79 051 3 10
Zéakladni kapitél 15000 15000 0 15 000 0 15 000 0 0
Kapitalové fondy 45834 49529 8 49 469 0 52 369 6 14
Rezervni fondy,... 851 1019 20 1127 11 1127 0 32
HV min. let 6 503 9713 49 11 750 21 11 414 -3 76
HV b. o. 3378 2145 -37 -336| -116 -859 156 -125
Cizi zdroje 114099 106 535 -7 97 693 -8 123 008 26 8
Rezervy 6 00( 3004 -50 0| -100 0 -100
Dlouhodobé zavazky 14473 27011 87 23 415 -13 22 442 -4 55
Kratkodobé zavazky 40437 23721 -41 24 069 1 47 875 99 18
BU 53 189 52 799 -1 50 209 -5 52 691 5 -1
- dlouhodobé BU 6 983 8 700 25 13 809 59 4377 -68 -37
- kratkodobé BU 46 206 44 099 -5 36 400 -17 48 314 33 5
Casové rozligeni 398 246| -38,19 510 107 658 29 65

Tab. 3 Vyvojové trendy majetkové a ficrainstruktury Zdroj [vlastni]

Z vyvojové finargni struktury vTab. 3je patrné, Ze spalaost navysila dlouhodoby maje-
tek 0 28%. OBzna aktiva Bhem ¢tyr let klesla, i pesto, Ze se navysil stav zasob v roce
2007. Polozka vlastniho kapitalu vzrostla o 10%cizZch zdroj financovani upednost-
nuje spolénost kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovriryiwKratkodobé zavazky
mezi lety 2006 a 2007 vyraZwzrostly, celkem o 99%, coZ bylo{gobeno listem z&sob.
Toto navySeni zasob se projevi ve zhorSené likvifol&nosti. Kratkodobé bankovni
avéry vzrostly o 33%, tivodem je navySeni linky provoznihodiv v roce 2007. Vyrazné
snizeni dlouhodobych bankovnichedly v roce 2007 bylo Zisobeno ukoenim jednoho

z investénich 0.
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7.1.2 Analyza vynosi a nakladi

. , 2004 2005 2006 2007
PolozZka vysledovky
viis.KE | v% | vtis.KE| v% | viis.KE| v% | vitis.KE | v%
TrZzby za prodej zboZi 205 533 94| 195 681 95| 190 076 95| 213867 93
Vykony 2043 1 1591 1 1914 1 4 462 2
- Trzby za prod. vl.vyr. a sluz. 2 043 1 1591 1 1914 1 4 462 2
- Zména stavu + aktivace 0 0 0 0 0 0 0] 0
Ostatni vynosy 10 415 5 8 556 4 8777 4 10412 5
VYNOSY 217 991 100| 205 828 100| 200 767 100| 228 741 100
Naklady na zbozi 148709 69| 153679 75| 144 987 72| 160216 70
VVykonova spateba 17 666 8 20 818 10 24 000 12 30536 13
Osobni n&klady 3738 2 13721 7 14 676 7 19715 9
Odpisy 4812 2 5148 3 7 000 3 7 394 3
Nakladové aroky 13 34p 6 3642 2 3303 2 3371 1
Ostatni naklady 26346 12 6 675 3 7 140 4 8 368 4
NAKLADY 214 613 100| 203 683 100| 201 106 100| 229 600 100
Tab. 4 Procentualni rozbor polozek naklaavynos Zdroj [vlastni]
. , 2004 2005 05/04 2006 06/05 2007 07/06 07
Polozka vysledovky
vtis. K€ | vtis. KE | v% | vitis.KE| v% |vtis.KEé | v% v %

Trzby za prodej zbozZi 205533 195681 -5 190 076 -3| 213867 13 4
Vykony 2043 1591 -22 1914 20 4 462 133 118
- Trzby za prod. vl.vyr. a sluz 2043 1591 -22 1914 20 4462 133 118
- Zména stavu + aktivace 0 0 0 0 0 0 0] 0
Ostatni vynosy 10 415 8 556 -18 8 777 0 10 412 19 0
VYNOSY 217 991] 205 828 -45| 200 767 17| 228741 164 122
Naklady na zbozi 148 709 153 679 3 144 987 -6 160 216 11 8
Vykonova spadteba 17 666 20 818 18 24 000 15 30 536 27 73
Osobni n&klady 13342 13721 3 14 676 7 19 715 34 48
Odpisy 4812 5148 7 7 000 36 7 394 6 54
Nakladové aroky 3738 3642 -3 3303 -9 3371 2 -10
Ostatni ndklady 26 346 6 675 -75 7 140 7 8 368 17 -68
NAKLADY 214 613] 203 683 -46| 201 106 50| 229 600 97 104

Tab. 5 Vyvojové trendy poloZzek nakladvynosg Zdroj [vlastni]

04

Spole&nost Visimpex a.s. je, jak uz byleteno, obchodni firma, proto népgi podil na

vynosech tvdi trzby za prodej zboZzi. Ve vSech sledovanych obdoje to vice nez 90%.

Vynosy se Bhem sledovanychityi let zvySili 0 122%. Steghtak se, ale zvySili naklady,

které vzrostly hlavév roce 2007, coz bylo agobeno vytvéenim nové divize Kanya. Cel-

kem néklady za sledované obdobi vzrostly o 104%.
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v tis. K& 2004 2005 2006 2007
Provozni HV 6 634 8 738 4103 2079
Finartni HV -2 396 -5 703 -3 740 -3 299
Mimoradny HV 0 0 0 0
HV za Géetni obdobi 3378 2145 -336 -859
HV pied zdagnim 4 239 3035 363 -1 220
HV pied zdagnim a aroky 7977 6 677 3 666 2151

Tis. Ké

Tab. 6 Vyvoj hospodékého vysledku Zdroj [vlastni]
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Graf 1 Vyvoj hospodgkeho vysledku v letech 2004 — 2007 Zdroj [vlastni]

V Tab. 6je prehled vyvoje hospodského vysledku a jeho jednotlivych sasti. Z tabulky
Ize vyist, Ze od roku 2004 do roku 2007 dochéazi k postopnpoklesu hospotkkého
vysledku a to az o 61%.tvodem je zvySeni naklacha zboZzi, osobnich a ostatnich nakla-

du. Z Graf 1 je vyrazny pokles hospddiého vysledku jeStpatrrejsi.

v tis. K& 2004 2005 2006 2007
EBIT 7977 6 677 3 666 2151
Véiitel (ndkladové roky) 3738 3642 3 303 3371
Stat (d#) 861 890 699 -361
Podnik gisty zisk) 3378 2145 -336 -859

Tab. 7 Dleni hospodéského vysledku/pd aroky a zdaimim

Zdroj [vlastni]
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Graf 2 Ddleni hospodéského vysledku7pd Uroky a zdamim

Zdroj [vlastni]

Z Gdaji v Tab. 7aGraf 2 je patrné, Ze nakladové uroky jsou ve sledovanidoloi téngi
nemenné. Da statu je v letech 2004 az 2006 také ¢&mentnna. Oproti tomwisty zisk

v prvnich dvou letech klesa a v dalSich dvou lejectykazovana ztrata.

7.1.3 Analyza cash flow

. 2004 2004 200p  20Q7
Polozka CF v tis. Ké|v tis. Ké|v tis. Ké|v tis. K&

Patateini stav pedznich prosiedki 827 654 185p 1244
CF z provoznginnosti -17829 9360 1284 4863
CF z investini ¢innosti -3604 -15268 -9689 -26p5
CF z finarni ¢innosti 21264 7106 -3706 -2477
Cisté zvy3eni, resp. sniz. pen. prasidki -169]  119] -571L -279
Koneiny stav pesznich prostedki 658 1 851 1281 1005

4

Tab. 8 Vyvoj tok pereZzni hotovosti Zdroj [vlastni]

V Tab. 8je uveden vykaz cash flow ve zkracené padabzcleny podlecinnosti na CF
Z provozni, investni a finargni ¢innosti. Cash flow z provozniinnosti je krond roku
2004 kladny, to znamen4, Z&jmy u provozni¢innosti gevysuji vydaje. CF z invegti

¢innosti je po celé sledované obdobi zaporné, &¢dééw investéni cinnosti podniku.
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7.2 Analyza rozdilovych ukazateti

NejvyznamujSim rozdilovym ukazatelem jgsty pracovni kapitél. Vypovida o tom, jak je

podnik likvidni a jakou ma kratkodobou finam stabilitu.

7.2.1 Cisty pracovni kapital

v tis. K¢& 2004 200¢ 200¢ 2007
Cisty pracovni kapital 14874 1081lp 10694 -34B4

Tab. 9 Vyvoyistého pracovniho kapitalu Zdroj [vlastni]

V Tab. 9je uveden vyvoCPK v jednotlivych letech. V prvnictdch letech jsou hodnoty
kladné. Naopak v roce 2007 je vySBK z&porna, to znamena, ze kratkodobé zavaisey p

vySuji krdtkodoby majetek. Firma nemé dostaéeoléZné prostdky na Uhradu kratkodo-

bych pasiv.

7.3 Analyza pomérovych ukazateh

Pontrové ukazatele jsou zakladnim nastrojem ftmaranalyzy. Jsou rozteny do skupin

podle jednotlivych oblasti fin&ni analyzy.

7.3.1 Analyza zadluzenosti

ZadluZenost sama o sbhemusi byt negativnim jevem. dith mira zadluZzenosti fze byt

pro firmu uziténa. Firma by rdla usilovat o optimalni finami strukturu.

Ukazatele zadluzenosti 2004 2005 2006 2007
Celkové zadluZenost 61,32% 57,84%| 55,76%| 60,68%)
Mira zadluZenosti 1,59 1,38 1,27 1,56
Dlouhodobé cizi zdroje/Cizi zdroje 18,809 33,52%| 38,10%| 21,80%
Dlouhodobé cizi zdroje/Dlouhodoby kapital 23,07%| 31,57%| 32,59%| 25,33%
Vlastni kapital/Dlouhodoby majetek 0,85 0,75 0,76 0,74
Dlouhodobé zdroje/Dlouhodoby majetek 1j11 1,10 1,12 0,99

Tab. 10 Ukazatele zadluZenosti majetkové a &imastruktury  Zdroj

[vlastni]
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Ukazatel zadluZzenosti by seéhpohybovat v hodnotach do 60%.TAb. 10lze vyist, Ze
celkova zadluzenost se ve sledovaném obdobi bt&tiokhranici. Co se tyka miry zadluze-
nosti, v roce 2007 oprotifedchozim obdobim vzrostla, to znamena, Ze firma&iapodil
cizich zdroji v kapitalové struktie. Ritom od roku 2004 do roku 2006 mira zadluzenosti
klesala. Pro posouzeni dlouhodobé fitramovnovahy se pozaduje, aby dlouhodoba aktiva
byla kryta dlouhodobym kapitalem. V letech 20042807 se spotaosti podélo dodrzet
zlaté pravidlo financovani a §vdlouhodoby majetek pokryla dlouhodobymi zdrojauRe

v roce 2007 je spotaost mirre podkapitalizovana.

7.3.2 Analyza likvidity

Likvidita hraje @i finan¢ni analyze podstatnou roli. Vyjage schopnost podniku hradit

sve zavazky.

Ukazatele likvidity | 2004 | 2005 2006 2007 Dopotené hodnoty

Bé&Zna likvidita 1,27 1,16 1,18 0,9 15-25
Pohotova likvidita 0,26 0,33 0,28 0,1 1
Hotovostni likvidita | 0,01 0,03 0,02 0,0 0,1-0,2

Tab. 11 Ukazatel likvidity Zdroj [vlastni]

Ukazatelé likvidity spolénosti Visimpex a.s.vykazuji ve sledovaném obdothinv@izké

hodnoty, jak je patrné Eab. 11 Platebni schopnost firmy je tak ohroZena.

7.3.3 Analyza rentability

Ukazatelé rentability dokladaji schopnost podniktvsiet nové zdroje a dosahovat zisku.

viv s

Obecr plati, Zecim vysSi jsou hodnoty ukazatele, tim je situacefipnou piiznivejsi.

Ukazatele rentability 2004 2005 2006 2007
Rentabilita VK (ROE) 4,72% 2,77%| -0,44%| -1,09%
Rentabilita aktiv (ROA) 4,29% 3,63% 2,09% 1,06%
Rentabilita trzeb (ROI) 1,63% 1,09%| -0,18%| -0,39%
Rentabilita Uplatného kapitalu 4,44%3,69% 2,10% 1,06%
Rentabilita vynos 3,66%)| 3,24% 1,83%| 0,94%

Tab. 12 Ukazatele rentability Zdroj [vlastni]

Ukazatelé rentability Wab. 12signalizuji, Ze spotaost je v letech 2006 a 2007 ztratova,
ukazatelé rentability viastniho kapitalu a rentépiirzeb jsou v zdpornych hodnotach. Ze

vSech sledovanych obdobi jsou r@gpivéjSi ukazatelé v roce 2004. Za nigkiteSi
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z ukazatal rentability I1ze povazovat ukazatel rentability stliho kapitalu. VySka tohoto
ukazatele by ga byt rozhodujici pro vlastniky, Kiev ném mohou vidt zhodnoceni in-
vestic. OvSem, jak je patrné, v letech 2006 a 2@@y,spol€énost vykazovala ztratu, ne-

piinasi vloZzeny kapital dostatey vynos.

7.3.4 Analyza aktivity

Ukazatelé aktivity réfi schopnost podniku vyuZivat své zdrojeéiMrychlost obratu a

hodnoti tak vazanost kapitalu \itych formach aktiv.

Ukazatele aktivity 2004 2005 2006 2007
Obrat celkovych aktiv z trzeb 1,10 1,06 1,08 1,06
Doba obratu zasob z trzeb (dny) 139,0QL01,36| 102,51 124,64
Doba obratu pohledavek z trzeb (dmy) 37,65 39,90 29,84 29,72
Doba obratu zavatkz trzeb (dny) 70,88 43,64/ 4559 80,59

Tab. 13 Ukazatele aktivity Zdroj [vlastni]

160
140
120 1
100 -
80 / /
60
40
20 -

Dny

2004 2005 2006 2007
Ugetni obdobi

Doba obratu zasob z trzeb (dn%)
m Doba obratu pohledavek z trzeb (dny)
O Doba obratu zavazku z trzeb (dny)

Graf 3 Vyvoj doby obratu zasob, pohledavek a zavai&tech 2004 — 2007

Zdroj [vlastni]

Obrat celkovych aktiv je nepatrrvysSi, nez pozadovana hodnota 1. To poukazuje na
schopnost efektivhvyuzivat majetek firmy. Doba obratu zasob se er2@07 oproti dvou
piedchozim obdobim zvySila. Co séaydoby obratu pohledavek, je firma schopna dostat
své pohledavky zaplaceny zhruba za 28. dhukazatele doby obratu zavézijistime, ze
spole&nost plati své zavazky zhruba za 8@.dhento ukazatel v roce 2007 oprotegdcho-

zim obdobim vyrazhvzrostl.
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7.4 Analyza souhrnnych ukazatef

Souhrnné ukazatele se snazi soutivyjadiit financéni pozici a finagni zdravi podniku.

Jejich vypovidaci schopnost je omezena.

7.4.1 Altmaniv model

Altmanovo Z-skore 2004) 2005| 2006| 2007| Hodnoty jednotlivych X
0,717 xCPK/A 0,057| 0,042| 0,044| -0,012 0,717

0,847 xCZIA 0,015/ 0,010 -0,002| -0,004 0,847

3,107 x EBIT/A 0,133 0,113| 0,065 0,033 3,107

0,420 x VKICZ 0,263 0,305 0,331] 0,270 0,42

0,998 x T/A 1,102 1,060/ 1,083 1,053 0,998

Z-skore 1,572| 1,530] 1,521 1,340

Zavazky po lfité splatnosti/Vynosy 0,054 0,026| 0,014 0,107

Upravené Z-skore pro¢eské podminky | 1,518| 1,504| 1,506 1,233

Tab. 14 Vypget Altmanova Z-skére Zdroj [vlastni]

Idealni hodnoty pro tento ukazatel se pohybuji nde2i az 2,99. Jak je patrnélab. 14
spole&nost je ve vSech obdobich pod hranici 1,81, coZeptmthoto ukazatele znamena, ze
mé& velké finatni problémy. Negativni vysledek je ovli&m predevsim velmi nizkymi
hodnotami poréru cistého zisku k akti'm. Pongr vlastniho a ciziho kapitalu naopak
ovliviiuje tento ukazatel kladnV prvnich dvou letech nedosahoval ukazatel heagedé

zony, i gesto, Ze podnik vykazoval zisk.

7.5 Soustavy ponérovych ukazateli

Kazdy z pordrovych ukazatél hodnoti stav a vyvoj podniku jedniitslem. Pro usnacdni
sloZité analyzy se vytvéji soustavy ukazatiel Soustavou se ukazatele stavaji tehdy, po-

kud mezi nimi existuji vzdjemné souvislosti.

Kli¢ové postaveni mezi ukazateli ma ukazatel rentghiléstniho kapitalu.
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7.5.1 Pyramidovy rozklad ukazatele ROE

CZIVK Ukazate
-0,0044 2006
-0,0109 2007

CZIV VIA A/VK
-0,0017]x] 1,1458 X 2,2752
-0,0038 1,1284 2,5644

[ | I I I

CZ/EBT EBT/V V/DHM DHM/A CK/VK FM/Kr.Z] [Kr.Z/CK FM/A

-0,9256 | x] 0,0018 2,3642| x| 0,4847 1,2686|x] 0,2566 x| 0,6190(|/] 0,0886
0,7041 -0,0053 2,6805 0,4210 1,5561 0,3265 0,7820] | 0,0974

——

VIV N/V
1,0000 |-] 1,0017
1,0000 1,0038

N pr.zb./\ VS/V oV ON/V NU/NV Ost N/V
0,7222 |+] 0,1195]+] 0,0349]+ 0,0731]+ 0,0165]+ 0,0035
0,7004 0,1335 0,0323 0,0862 0,0147 -0,0016

Schéma 2 Rozklad rentability vlastniho kapitaluof fzlastni]

Ze Schéma 2ze vyist, Ze se rentabilita vliastniho kapitélu ve sleageh obdobich snizila
piedevsim v dsledku celkow zaporného vysledku hospddai. Déle rentabilitu viastniho
kapitalu ovlivnila rentabilita vynds(CZ/V), ktera je v obou sledovanych letech zaporna.
Pokud sledujeme linii tohoto ukazatele dale, vidigeenaklady mir& pievysuji nad vyno-
sy. Nejvice zatzuje firmu osobni naklady, vykonova sfaiia a také odpisy. Daletttreme
hodnotit obrat aktiv z vyndés Poner vynodi k dlouhodobému majetkurgkratuje vysoko
hodnotu 1, to znamenam, Ze dlouhodoby majetek y&ivgin dostataé. V posledni linii
hodnotime porr aktiv k viastnimu kapitalu. Tento ukazatel sernédizvysil, coz znamena,
Ze podil vlastniho kapitélu na aktivech se snizjadn¢ miZzeme hodnotit také podil fi-

nartniho majetku na aktivech i kratkodobych zavazcich.
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7.6 Spider analyza

Spider analyza ndm podava komplexni pohled na w§ecétyii pomeérové ukazatele.
V Graf 4 hodnoty od¥tvi predstavuji 100% a hodnoty sledované sfmdsti jsou vyjade-
ny jako podil na hodnotach ogtvi.

Visimpex a.s. |Odv étvi
A.1 | Rentabilita vlastniho kapitalu -1,09%| 16,20%
Rentabilita | A2 | Rentabilita aktiv 1,06% | 8,56%
A.3 | Rentabilita vynosu 0,94% 3,32%
B.1 | Bézna likvidita 0,96 1,34

Likvidita B.2 | Pohotova likvidita 0,19 0,87
B.3 | Hotovostni likvidita 0,01 0,15
C.1 | Vlastni kapital / Aktiva 0,39 0,34
ZadluZenost | C.2 | Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobym kapitélem 0,99 1,32
C.3 | Urokové kryti 0,64 7,19
D.1 | Obratovost aktiv 1,08 2,43
Obratovost | D.2 | Obratovost pohledavek 12,37 7,55
D.3 | Obratovost zavazku 4.56 6,89

Tab. 15 Porovnani po#rovych ukazatél v roce 2007 — Visimpex a.s. a eétW Zdroj

[vlastni]

‘—O—Visimpex a.S. =R Odvétvi‘

Graf 4 Spider analyza za rok 2007 Zdroj [vlastni]
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Z Tab. 12a Graf 4 je Zejmé, Ze odsétvi dosahuje lepSich vysledlks oblasti rentability
(A.1, A.2, A.3), coz sidci o celko¥ horSi vykonnosti spobmosti. Stejg tak v oblasti
likvidity (B.1, B.2, B.3) ma spolmost horSi vysledky oproti odivi. Ukazatelé zadluze-
nosti (C.1, C.2) jsou té#n shodné s oditvim, krone urokového kryti (C.3), kde je na tom
odwetvi vyrazre lépe. Obratovost pohledavek je jedinym ukazatelade, spolénost dosa-

huje vyraz® vysSi hodnoty nez odtwi.
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8 ZHODNOCENI A DOPORU CENI

Prvotnim cile této bakaigké prace bylo provést finami analyzu a navrhnout openi,

ktera povedou k lepsi finani situaci podniku.

Jednim z hlavnich ukazatgbro firmu je zisk. V celém obdobi, které jsme sheali pomo-
ci nastroj financni analyzy, nizeme konstatovat, Ze od roku 2004 ma hosfstgtarysle-
dek klesajici tendenci. V roce 2006 a 2007 byleawgka ztrata.

Z rozboru polozek vykazu zisku a ztraty jiejmeé, Ze spolsost dosahuje nejtsi cast
vynodi ztrzeb za prodej zbozi. Dale z analyzy vykazukwis ztraty vidime, Ze
v jednotlivych letech rostly naklady rychleji negnosy, coz zfisobilo vykazanou ztratu

v poslednich dvou letech. RostlkedevSim osobni naklady a odpisy.

Z vyvoje cisteho pracovniho kapitalu Ize digt, Ze firma nema dostatek g&nich pro-

stredki na Uhradu kratkodobych pasiv. V roce 2007 je tektzatel zaporny.

Analyzou zadluzenosti jsme zjistili, Ze sp@lest vykazuje pméienou zadluzenost. Take
zlaté pravidlo financovani bylo dodrzeno, jen va@907 se objevila mirnd podkapitaliza-

ce.

Vaznym problémem je likvidita, kde spot®st nedosahuje ani zdaleka dogenych

hodnot. Platebni schopnost firmy je tak ohroZzena.

Souhrnné ukazatele potvrdili, Ze se spotest pohybuje po celé sledované obdobi pod hra-

nici Sedé zony, tedy v problematické fitansituaci.

Ukazatel rentability vlastniho kapitélu vykazujekfes, ktery byl zpsoben poklesem ren-

tability vynodi a nafistem nakladl.

Pro zlepSeni finammi situace spotamosti by bylo dobré zvysit rentabilitu, snizit nady,

snizit zadluzenost a také snizit dobu obratu zdvaziasob.

Ke zvySeni rentability vlastniho kapitalu by molojit zvySenim zisku, pokud by se zvy-
Sil prodej. V roce 2007 byl stav zasob navySerzntamena, Ze by zvySeni prodeje nemuse-
lo provézet dalSi zvySeni ndktasha prodané zbozi. Pokud by firma filad poskytla
slevy na wité druhy zbozi dlouhodobym oéfatetim, mohla by se snizit doba obratu za-

sob.
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Bylo by vhodné snizit naklady a tdgaevsim osobni naklady, které v roce 2007 vzrostly.
Doporuila bych nezvySovat stav z&sinand, ale spiSe se zaitit na produktivitu prace,

aby nedochazelo k dalSimu navySovani ndkkgmbjenych se zatatnanci.

Doporwila bych zjistit, zda firma nedisponuje dlouhodobymajetkem, ktery dostates
nevyuziva. Tento nep@bny majetek bych dopatfila prodat. Doslo by tak ke zlepSeni
likvidity. Spoletnost by néla také na &akou dobu omezit ndkup nového dlouhodobého

majetku, aby nedoslo k dalSimu prohloubeni podkéipéce.

SniZeni zadluZenosti by spétest Visimpex a.s. mohla doséahnout zvySenim zaktadn

kapitalu prostednictvim zvySeni nominalni hodnoty stavajicichiiakc

Firmé bych doportila zaradit mezi nastroje controllingu pyramidové rozkla®yky nim
bude schopnacas a pesré definovat hlavni faktory ovlitwijici finantni vykonnost spo-

le¢nosti
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ZAVER
Cilem mé bakak&ké prace bylo navrhnout opexti pro zlepSeni fin&ni situace spote

nosti Visimpex a.s.

Bakal&ska prace byla roztena na teoretickou a analytickdast. Teoretickéést je zany
fena na charakteristiku finami analyzy, na jeji cile, vyznamy a uzivatele. Dabpitoly se

tykaji popisu jednotlivych ukazatefinancni analyzy.

V praktické casti pak byla provedena samotna ficrainanalyza spotaosti Visimpex a.s.
za obdobi let 2004 az 2007. Poowve, rozdilové a absolutni ukazatele byly rozepran
a porovnany z dopotenymi hodnotami. Dale byl proveden pyramidovy razkientability
vlastniho kapitadlu a spider analyza, kde byly zdkiapongrové ukazatele srovnany

s odwtvim.

V za&wru prace byla navrhnuta operi, kterd by mohlaifspét ke zlepSeni finami vykon-

nosti spolénosti.

Z finareni analyzy vyplyva, Ze spaleost za posledni dva sledované roky vykazuje ztratu
Z pyramidového rozkladu Ize ¥igt pokles rentability vyndsa riist naklad. Diky nizkym

hodnotam likvidity je ohroZzena platebni schopnosty.

Negativré vychazi i ukazatel doby obratu zasob a zadluzeAost hlavré z divodia snahy

0 rozvoj spolénosti a snahy o zkvalitni zakaznického servisu.

Spole&nost by ndla snizit naklady, zadluZzenost a také snizit dobrato zasob. Naopak

meéla by zvysit rentabilitu.

Firmé bych doportila snizit fredevsim osobni naklady, omezit nakup dlouhodobéio m
jetku, navysit prodej a zvysit zakladni kapital gitednictvim zvySeni nominalni hodnoty
stavajicich akcii.

Zawrem bych chtla konstatovat, Ze i kdyz firma vykazuje v posletindvou sledovanych

obdobich ztratu, pokud secre Kas zanmiiovat na zlepSeni hodnot problémovych ukaza-

teli prostednictvim navrhnutych op@ni, ma Sanci dosahnoutébgisku.
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RESUME

Thema meiner Bakkalaurarbeit war: Die FinanzanatigeGesellschaft Visimpex AG. als
Ausgangspunkt korektiv Massnahmen. Die Finanzaealyar im Zeitraum 2004 — 2007
durchgefihrt.

Das Ziel meiner Bakkalaurarbeit war MassnahmendférVerbesserung der Finanzlage

auszufuhren.

Ich habe die einzelne Finanzkennzifer der Finarlgaaam theoretische Teil beschriebe

und im praktische Teil ausfuhrlich zerfasere.

Das Wirtschaftsergebnis der Firma Visimpex A.G. tadlende Tendenz. Im Jahre 2007
war sogar der Verlust ausgeweisen, weil in diesalmeldie Kosten erwuchsen schneller

als die Ertage.

Gemass der Altman Muster befindet sich dir Firmzhheinmal in der so genannte Grau-

zone. Das signalisiert die Finanzprobleme.

Die Verbindlichkeit ist zu hoch und die Kapitalrahilitdt ist dagegen geringere. Der

Bestdndeumzatzzeit ist zu lang.

Die Losungen und die Empfehlungen fir die Firmairdgex AG sind diese: Die Firma
muss die Kosten reduzieren, vor allem die Persos&tk. Weiter muss die Firma erhéhen

den Verkauf und so die Kapitalrentabilitat erhéhen.

Firma solle auch den unbrauchbar langerlebendesutiaftsgut verkaufen und so die
Liquiditat verbessern. Der niedriger Verbindlichikleann die Firma mit der Erh6éhung des

Grundkapital erreichen.

Die Firma Visimpex AG. sollte periodisch die Finanalyse durchfiren und die Einzelfi-

nanzkennzifer probieren und so die Problemgebigtétecken.

Sobald die Firma die Problemfinanzkennzifer veregs$at sie die Chance den Gewinn

wieder erreichen.
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PRILOHA P I: ROZVAHA Z ROKU 2005 A 2007

Minimaini zavazny wjéat informact
uvedeny ve vyhlasce ¢ 500/2002 Sb

ROZVAHA

v plném rozsahu

QObehadni firma neba jin n;

azen udetni jednotky

ke dni 31.12.2005 VISIMPEX a.s.
Uetni jednotka dorusl Gcetnt zaverku = R 3
soutasné s dorucenim darového pfiznani (V CEinh tisicich KC)
za dan z pHimi Sidlo nebo bydiista tletnl jednatky a misto
. podnikénl lisi-i se od bydistd
b g Rok Mésic [¢] Seifertova 33
PF
2005 12 65138708 I ED ey
oznat. AKTIVA fad. B&#né Gtetni obdobi Minulé Ug.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f 02 +03+31+63)| 001 191 838 -17 651 174 187 183 536
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B Dlouhodoby majetek (t.04+13+23) 003 110 275 -17 274 93 001 81176
B Dlouhodaby nehmotny majetek (f.05a212)| 004 3769 -2215 1 554 2 058
B.l. 1.|Zfizovaci vydaje 005 21 =21
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 3579 -2194 1 385 1889
4_|Ocenitelna prava 008
5.|Goodwill 009
6.|Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokengeny diouhodoby nehmotny majetek | 011 169 169 169
Gekylnuie zalohy na dlounodoby nehmotny
8. . 012
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F.14a222)| 013 92 104 -15 059 77 045 67 046
B.Il. 1|Pozemky 014 2474 2474 2474
2.|Stavby 015 65 974 -9 371 56 603 55815
Tamosiaine movite veci a soubory movitych
3, véci 016 22 844 -5 688 17 156 8 694
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.|Zakladni stade a tazna 2vifata 018
6.|Jiny diouhodoby hmotny majetek 019
7.|Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 812 812 63|
g oskytnute zalohy na dlouhodoby hmotny 021
“|majetek
g.|Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.Ill.  |Dlouhodoby finanéni majetek (f. 2422 30)| 023 14 402 14 402 12 072
B.lI. 1|Podily v ovladanych a fizenyeh osobach 024 14 402 14 402 11 748
Fodily v ucetnich jednotkach pod podstatnym
200 025
viivem
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026
4 |Puitky a ivéry - ovidajici a fidicl osoba, podstatny viiv | 027 324
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
Poskyinule zalohy na dlouhodoby financni
4l ¢ 030
majetek




oznac. AKTIVA fad.
BéZné ucetni obdobi Minuté (&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b € 1 2 3 4
. Obéiné aktiva (f 32 +33 +48 +58)] 031 79012 =377 78 635 101 515
(3 5 Zésoby (f.332238)| 032 55 094 55 094 79 359
C.l. 1. |Material 033
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 034
3.|Vyrobky 035
4.|Zvitata 036
5.|Zbozi 037 55 094 55 094 79 359
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. Ik Dlouhodabé pohledavky (f.402247)| 039
C.Il. 1.|Pohledévky z ebchodnich vztahi 040
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041
3.|Pohledévky - podstatny viiv 042
4 f'?htec‘avky za uspo'recnlky‘ Cleny druzstva a za) 043
Ugastniky sdruzeni
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy D44
6.|Dohadné uéty aktivni 045
7.|Jiné pohledavky 046
8.|Odlozena dariova pohledavka 047
c. Kratkodobé pohledavky (. 492z 57)| 048 22 063 i 21 686 21498
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztahl 049 21 241 377 20 864 17 112
2.|Pohledévky - ovladajici a fidici osoba 050
3.|Pohledévky - podstatny viiv 051
4 %"ohied‘évky za uspu_teéniky‘ cleny druzstva a za 052
“[Ggastniky sdruZeni
5.|Sociaini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stat - dafiové pohledavky 054 246 246 3394
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 952
8.|Dohadné Gcty akfivni 056
9.|Jiné pohledavky 057 576 576 40
C. VI |Krétkodoby finanéni majetek (r.59.a262) 058 1855 1855 658
C.Iv, 1.|Penize 059 42 42 20
2.|Uéty v bankach 060 1046 1046 638
3.|Kratkodobé cenneé papiry a podily 061
4.|Pofizovany kratkedoby finanéni majetek 062 767 767
D. 1. Casové rozliseni (f.64az66) 063 2551 2551 845
D.1.  1.[N&Klady pfistich obdobi 064 2286 2 286 479
2.|Kemplexni naklady pfistich obdobi 065
3.|Piijmy pfigtich obdobi 066 265 265 366




Oznaé. PASIVA fad. | Stavvbézném ucet. obdobi Stav v minulém Ucet. obdobi
a b c 5 ]
PASIVA CELKEM (f.68+85+118)=1.001| 067 174 187 183 536
A Viastni kapital (6973 +78 +81 +84)| 068 77 406 71 566
AL Zakladni kapital [.70+71+72)| 069 15 000 15 000
A. 1. 1.|Zakladni kapital 070 15 000 15 000
2. |Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3.|Zmény zakladniho kapitalu a72
Al Kapitalové fondy (F.74a270)| 073 49 529 45 834
A. ll, 1.|Emisni aZio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 35 000 35 000
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 14 529 10 834
4 |Ocefiovaci rozdily z pfecen&ni pfi pfeménach 077
A Nl |Rezenmi fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku  (F. 79 +80)| 078 1019 851
A.lll. 1.|Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 1019 851
2.|Statutami a ostatni fondy 080
A V. |Vysledek hospodafeni minulych let (F.82+83)| 081 9713 6 503
A. IV. 1.|Nerozdéleny zisk minulych let 082 9713 6 503
2.|Neunhrazena ztrata minulych let 083
Vysledek hospodafeni béZného Gcetniho obdobi
AN 7. 01 - (B8+72+77+80+84+117) = F. 60 084 2145 3378
wykazu zisku a ztraty v piném rozsahu
B Cizl zdroje (f.86+91+102+114)| 085 96 535 111 572
B. I Rezervy (7. 87 a2 90)| 086 3 004 6 000
B.l. 1.|Rezervy podie zviastnich pravnich pfedpist 087 3004 6 000
2.|Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088
3.|Rezerva na dafi z pijmu 088
4| Ostatni rezervy 090
B.Il.  |Dlouhodobé zavazky (f.9222 101)| 091 21064 13 893
B. Il. 1.|Z&vazky z obchodnich vztahl 092
2.|Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093
3.|Z4avazky - pedstatny viv 094
4.|2avazky ke spoleénikiim, éleniim druZstva a k Ggastnikim sdruZeni 095
5.| Dlouhodobé piijaté zalohy 096
6.|Vydané diuhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k Uhradé 098
8| Dohadné uéty pasivni 099 200
9.|Jiné zavazky 100 17 413 11 335
10.| Odlozeny dafovy zavazek 101 3451 2 558




Oznat. PASIVA fad. Stav v bé&Zném ucet. obdebi Stav v minulém ucet. obdobi
a b B 5 6

B. . [Krétkodobé zavazky (. 10322 113)| 102 19 668 38 490

B. lll. 1.|2avazky z obchodnich vztahl 103 13 835 27 013
2.|Zavazky - oviadajici a fidici oscba 104
3.|Zavazky - podstatny viiv 105
4.|Zavazky ke spolegnikim, lentim druZstva a k U€astnikim sdruZeni 106

5.|Zavazky k zaméstnancim 107 5159 6474

6.|Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 108 364 341
7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 109

8.|Krétkodobé piijaté zalohy 110 310 357
9.|Vydané dluhopisy 111
10.|Dohadné Uéty pasivni 112

11.|Jiné zavazky 113 4 305

B.IV. |Bankovni uvéry a wpomoci (. 115a2117)| 114 52 799 53 189

B. IV. 1.|Bankovni ivéry dlouhodobé 115 8 700 6983

2.|Kratkodobé bankevni uvéry 116 38 415 40 115

3, |Kratkodobe finanéni vpomogi 17 5684 6 091

C.l.  |Casové rozliseni (. 11322 120)| 118 246 398

C. 1. 1.|Vydaje piistich obdobi 119 246 398
2.|Vynosy piistich obdobi 120

Ovéfeno auditorem:

HZ Olomouc, spol.s. r. 0.
Osvédceni o zapisu do seznamu
auditorskych spolecnosti €. 63
Husitska 157/4

77800 Olomouc

Sestaveno dne:

5.6.2006

Jméno a podpisovy zaznam statutamiho orgénu GEetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Géetni jednotkou

Ing. Jan Valter

Pravni forma Uéetni jednotky

Predmét podnikani

akciova spoleénost

nakup a prodei

Sestavil (jméne a podpis)

Prikrylova Leona




Miniaini zavazny vjcet informaci
uvedany va yyhlasce &, 500/2002 Sb.

Ugetni jednotka dorull Géstn| zavérku
soutasnéd s doruéenim dafového pfiznani
iza daf 2 prijmil

ROZVAHA
v plném rozsahu
ke dni 31.12.2007
(v celych tisicich KE)

Obchodn fimma nebo jing nazev Géatnd jednotiy

VISIMPEX a.s.

Sidlo nebo bydli&té uéetni jednotky a misto podnikani,

Ii&i-i se od bydii$te

1% phisiugnému finanEnimu -
Gfadu Seifertova 33
65138708 750 02 PREROV
S o L Bézné Getni obdobl Minulé Gé obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM {f.02+03+31 +83)| 001 222 944 -32 257 190 687 168 457
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (.04 +13+23) 003 126 435 -31 549 94 886 95 161
B, L Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 0522 12)| 004 6 079 4 241 1838 1479
B.l. 1.|zfizovaci vydaje 005 21 <21
2. |Nehmotné vysledky vyzkumu a vjvaje 006
3.|Software 007 5890 -4 220 1670 1479
4.|Qcenitelna prava 008
5. |Goodwill 009
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny diouhedoby nehmatny majetek 011 168 168
8 Paoskytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
‘|majetek
8. 1. Dlcuhedeby hmotny majetek {i.142222)| 013 100 614 -27 308 73 306 78 163
B.IIl.  1{Pozemky 014 5024 5024 4818
2.|Stavby 015 71 087 -13 672 57 415 59 354
Samostatné movite veci a soubory movitych
Slas 016 24 332 -13 636 10 696 13 667
4, |Péstitelské celky trvalych porosti 017
5.|Z&kladni stado a tazna zvirata 018
6.[Jiny diouhodoby hmotny majetek 019
7.|Nedokonteny dlouhodeby hmotny majetek 020 171 171 324
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021
“|majetek
9.|Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Dlouhodaby finanéni majetek (F.24 a230)| 023 19 742 19 742 15519
B. Ill.  1)Podily v ovlddanyeh a fizenych osobach 024 19 742 19 742 15 519
2 Podily v Gtetnich Jednotkach pod podstatnym 025
“[livem
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026
v Pljcky a uvery - ovladajici a fidici osoba, 027
My viiv
5.|Jiny dieuhadaby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dicuhodoby finanéni majetek 028
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby financni
A (e 030
maletek




oznat. AKTIVA fad.
BéZné Utetni obdobi Minulé 4&.obdabi
Brutto Korekce Netio Netto
a b € 1 2 3 4
5 Obgzna aktiva (f.32+39+48+58)| 031 93 413 -708 92 705 71 163
C.l Zasoby (. 33a238)| 032 74 045 74 045 54 125
C.l. 1. |Material 033
2.|Nedokongené vyroba a polctovary 034
3.[Vrobky 035
4. |Zvifata 036
5.|Zbozl 037 74 045 74 045 54 125
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038
Gk Dlouhodobé pohledaviy [f.40az47)| 038
C.Il. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 040
2.|Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042
i F"?Med_évky za qulecniky, cleny druzstva a za 043
|acastniky sdruzeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zéalohy 044
6.|Dohadné Géty aktivni 045
7 |Jiné pohledavky 048
8.|OdloZena darova pohledavka 047
C. 1. Kratkodobé pohledavky (f.49a2 57)| 048 18 363 =708 17 655 16 754
C. Il 1.|Pohledavky z abchodnich vztaht 049 17 821 -708 17113 15 227
2.|Pohledavky - oviadajici a fidicl osoba 050
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051
& ?Ezhled'élvky za E;po'leémiky‘ cleny druzstva a za 052
uéastniky sdruzeni
5.|Socidini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stat - dafiové pohledavky 054 382 382 285
7.|Kratkodobé poskytnute zalohy 055 156 156 198
§.|Dohadné Gcty aktivni 056
9.|Jiné pohledavky 057 4 4 44
C. VL. |Kratkedoby finanéni majetek (F.59az62)| 058 1005 1005 1284
C. V. 1.|Penize 059 167 167 56
2.|Uéty v bankach 060 838 838 1228
3.|Kréatkodobé cenné papiry a podily 061
4.|Pofizovany kratkodoby financni majetek 062
D.l Casové rozligeni (.84 a2 66)| 083 3096 3096 2133
D.I. 1.|Naklady pfistich obdobi 064 2 665 2665 1717
2. |Komplexni néklady pfistich obdobi 065
3.|Prijmy pfistich obdobi 066 431 431 416




Oznag. PASIVA fad. Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém Gcet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (7. 68 +85 +118) =7.001| 067 190 687 168 457
A Viastni kapital (f.89+73+78 +81 +84)| pg8 79 051 77 010
Al Zakladni kapital (. 70+71+72)| 089 15 000 15 000
A. . 1.|Zékladni kapital 070 15 000 15 000
2.|Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) o071
3.|Zmény zakladniho kapitalu 072
A Il |Kapitalove fandy . 74277 o073 52 369 49 469
A, ll. 1.|Emisni aZio 074
2.|QOstatni kapitalové fondy 075 35 000 35 000
3.|Qcenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 17 369 14 469
4.|Ocencvaci rozdily z precenéni pii preménach 077
A.lll.  |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku  (i. 78 +80)| 078 1127 1127
A. lll. 1.]Z&konny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 LI 1127
2 | Statutarni a ostatni fondy 080
A IV.  [Vysledek hospodafeni minulych let (.82 +83)| 081 11 414 11 750
A, IV. 1|Nerozdéleny zisk minulych let 082 11 750 11 750
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 083 -336
Vysledek hospodafeni b&zného ucetniho obdobi
AN, |F. 01-(69+73+78+81+85+118) = F. 60 084 -859 -336
vykazu zisku a ziraty v piném rozsahu
B. Cizi zdroje (.86 +91+102 +114){ 085 110 978 90 937
B. I Rezervy (f.B7 a7 90)| 086
B.|. 1|Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpisi 087
2.|Rezerva na dichody a podabné zavazky 088
3.|Rezerva na dai z pfijmil 089
4.|0statni rezervy 090
B. L. Dlouhodobé zavazky (F.92 a2 101)| 091 14 789 19 748
B. Il. 1.|Zévazky z obchodnich vztahl 092
2.|Zavazky - ovladaijici a fidici osoba 093
3.|Zavazky - podstatny viiv 094
4.|Zavazky ke spoleCnikim, clendum druzstva a k GEastnikim sdruzeni | 095
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 096
6.|Vydané diuhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k (hradé 098
8.|Dohadné Géty pasivni 099
9.[Jiné zavazky 100 11 000 15598
10.| Odlozeny dafiovy zavazek 101 3789 4 150




Oznag. PASIVA fad. Stav v b&zném ucet. obdobi Stav v minulém Géet. obdobl
a b c b 6
B.IIl. |Kratkodobé zévazky (. 10342 113)| 102 43 498 20 980
B. lll. 1.]Zévazky z abchodnich vztaht 103 35319 13 268
2.|Zavazky - oviadajici a fidici osoba 104
3 |Zavazky - podstatny viv 105
4 |Zavazky ke spolenikiim, Elen(m druzstva a k G€astnikim sdruzeni | 106
5.|Zavazky k zaméstnancim 107 4136 5 266
6.|Zavazky ze socidlnino zabezpeteni a zdravotnine pojisténi 108 551 412
7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 109 1019 910
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 110 385 414
9.|Vydané diuhopisy 11
10.|Dohadné ugty pasivni 112
11.]Jiné zavazky 113 2088 710
B.1V. |Bankovn! Gvéry a vypomoci (F.115.a2 117)| 114 52 691 50 209
8. IV, 1|Bankovni Uvéry diouhodobé 115 4 377 13 809
2 | Kratkodobé bankovni Gveéry 116 45914 34 000
3. |Kratkodobé finangni vypomoci 117 2 400 2400
C.l.  |Gasove roziiseni {f. 119.a2 120)| 118 658 510
C.l. 1|Vydaje pristich obdobi 119 567 510
2. |Vynosy pfistich obdebi 120 91

Ovéfeno auditorem:
HZ Olomouc, spol. s. r. 0.
QOsvédéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti &. 63
Husitska 157/4
779 00 Olomouc

Sestaveno dne:

22.5.2008

Jméno a podpisovy zaznam statutarniho organu Ggetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ugetni jednotkou

Ing. Jan Valter

Prévni forma ucetni jednotky Predmét podnikani

akciova spoleénost

nakup a prodej

Sestavil (jméno a podpis)

Hana Rajnoskova




PRILOHA P II: VYKAZ ZISKU A ZTRATY Z ROKU 2005 A 2007

Minimaint zavazng wydetinformect

uvedeny ve whidce &. 5002002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

Obehodni firma niebo in nazen Géetni ednotky

kedni 31.12.2005 VISIMPEX a.s.
:::;%!S?x”ﬁ;tg?&:ﬁr;;ﬁmﬂ (V cei\}'ch i Ké) "BI3I5 Tabo Bydist Geetn panotky 3 st
iz prgnld ‘podnikdnt IS 5& od bydists
e Rok Mésic [lefe] Seifertova 33
2005 | 12 | 65138708 L iy
Oznaceni TEXE Lieta Skutenest v ietnim obdobi
Fedkia sledovanem R
a b c i F
1 Trby za prodej zbozi 01 195 681 205 533
A Naklady vynaloZené na prodané zboz 02 153 679 148 709
+ Obchadni marze (F01-02) 03 42 002 56 824
1. Vykony [F05+06+07) 04 1591 2043
1. 1/Triby za prodej viastnich vyrabki a sluzeb 05 1591 2043
2.|Zména stavu zasob viastni ginnosti 06
3.|Aktivace 07
B. \/ykonova spotieba .08 +10)| 08 20 818 17 666
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 4034 3016
2. |Sluzby 10 16 784 14 650
+ Pfidana hodnota (F.03+04-08)] 11 22775 41 201
Osobni naklady (F.13az16)| 12 13721 13 342
1, |Mzdove naklady 13 9982 9706
2. |Odmény glenim orgéanu spoleénosti a druzstva 14
3, |Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 3 445 3329
4, |Sociaini naklady 16 294 307
Dané a poplatiy 17 511 430
Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5148 4812
. Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu 19 716 679
1. 1{Trby z prodeje dlouhodobého majetiu 20 716 679
2.|Tréby z prodeje materialu 21
F. Zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 22 200
E 1. |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 200
2.|Prodany material 24
W e R 2867
V. Ostatni provozni vynosy 26 4283 1337
H. Ostatni provozni nakiady 27 2523 1186
V. Prevod provoznich vynosl 28
l. Prevod provoznich nakladd 28
- Provozni vysledek hospodareni 30 8738 6635
[f. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+-28)-(-29)




DETAEA L Cislo Skute&nost v (iEetnim cbdobi
Fadku sledovanem minulém
a b (5 1 2
VI Triby z prodeje cennych papird a podild 31
) Prodané cenné papiry a podily 32
Vil Vynosy z dichodobého finanéniho majetku (.34 +35+36) 33
Vil 1. yynosy z podili v ovlédapj'ch 2 fizenych osobach a v Ucetnich 24
jednotkach pod podstatnym viivem
2.|\ynosy z ostatnich diouhodabych cennych papird a podild 35
3.|Vynosy z ostatnihe dlouhodobého finanénihe majetku 36
Vil Viynosy z kratkodobého finanénine majetku ar
K. Néklady z financniho majetku a8
IX. Vynosy z precendni cennych papirl a derivatl a9
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové aroky 42 51 36
N Nakladové troky 43 3642 3738
XI. Ostatnl finanéni vynosy 44 3506 8 363
0. Ostaini finanéni naklady 45 5618 7 057
XIl. Pfeved finanénich vynost 46
P Pfevod finanénich nakladd 47
’ kb hospw;.r:;rfgzﬂs«‘a?uamswu-m*42-43*44—454-45}-(47 48 g el
Dafi z pfijmé za béZnou innost (f.50+51) 49 890 861
1, |-splatna 50 -3 566
2. |-odlozena 51 893 295
i \/ysledek hospodafeni za béznou Einnost (f.30+48-48) 52 2145 3378
Xl Mimofadné vynosy 53
R. MimoFadné néklady 54
Dah z pifjmu z mimofadné ¢innosti [f.56 +57)| 55
(5 1.|-splatna 56
2.|-odloZena 57
2 MimoFadny vysledek hospodareni (F.53-54-550 58
T Prevod podilu na vysledku hospodafeni spolecnikim (+/-) 53
\/ysledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-) (F.52+58-59) 60 2145 3378
«++  |\ysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) [f. 30 +48 +53-54) 61 3035 4239
Sestaveno dne: Jméno a podpisovy zaznam statutarmniho organu ucetni jednotky nebo
5.6.2006 podpisovy zaznam fyzické osoby, kiers je Ucetni jednotkou
Ing. Jan Valter
Pravni forma Uéetni jednotky Predmét podnikani Sestavil (jména a podpis)

akciova spoleénost

nakup a prodej

PFikrylova Leona




Minimidinl Zivazny viZet informsct
uvadeny v vyhiakce &, 500/2002 Sk

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu
za obdobi 1.1.2007 - 31.12.2007

Ugalni jpdnotka dorusl ldetni zavéri

uEasné s corutenim dafového pliznéni Y ief
:M_:ﬂr; s i (v celych tisicich K&)
1 pitsiunému finanbnimy
adu 15
65138708

Obehadni firma reba jiny nzev 2slni jednatiy

VISIMPEX a.s.

Sittio paba bydiisté Gein! jednotky a mista
podnikani, 114 se 6d bycise

Seifertova 33

750 02 PREROV

Oznateni T Cislo Skute€nost v uetnim obdobi
fess sledovaném minuiém
a b c 1 =

I Tréby za prode] zboZi 01 213 867 190 076

A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 160 216 144 987

+ Obchodni marze 03 53 651 45089

1. Vyikony {.05+06 +07)] 04 4 462 1914

I, 1|Triby za prodej viastnich wyrobkd a sluzeb 05 4 462 1914
2.|Zména stavu zasob viastni innosti 08
3.|Aktivace o7

B. \Vykonova spotfeba . 09+10) 08 30 536 24 000

B 1. |Spotfeba materialu a energie 09 6935 4 859

2. |Sluzky 10 23 601 19 141

4 Pfidan hodnota (.03 +04-08)| 11 27 577 23 003

G Osobni naklady (f.13az16)) 12 19 715 14 676

C: 1, [Mzdové naklady 13 14 335 10 629
2. |Odmény Elenlm organit spoleénosti a druZstva 14

3. |Nakiady na sociélni zabezpe€eni a zdravotni pojisténi 15 4 955 3702

4. |Saciaini naklady 18 425 345

D. Dané a poplatky 17 478 274

£ Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 7 394 7 000

i Triby z prodeje diouhodabéhe majetku a materidlu 19 1203 166

Ill.  1.{Tréby z prodeje diouhodobéha majetku 20 1203 166
2.|Triby z prodeje materialu 21
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodebého majetku a materialu 22
i 1. |ZUstatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23
2.|Prodany material 24

o | e e =z 148 201

V. Ostatni provozni vinosy 26 2 542 2030

H. Ostatni provozni naklady 27 1508 1967
v, Prevod provoznich vynasl 28
| Prevod provoznich nalkadd 29

. Provozni wysledek hospodafeni 10 2079 4103

[F. 11-12-17-18+16-22- 25+26-27+{- 28)-(-29)]




Bz vl B Cislo Skutegnast v Ggetnim obdobf
Fadsy sledovaném minulém
a b c 1 2
VI, Trzby z prodeje cennych paplrl a podild 31 264
J Prodané cenné paplry a podily 32 56
Vil \ynosy z dichodobéha finanéniho majetku {F.34+35+36) 33
Vil 1 Vynosy z podill v o«#édar_ly"ch .a fizenych osobach a v Gletnich 34
jednotkach pod podstatnym wlivermn
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobyceh cennych papird a podild 35
3 |Wynosy z ostatniho diouhodobého finanénine majetku 36
Wik \Vynosy z kratkedebéhe finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
X \ynosy z pfecenénl cennych papint a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatu 40
M Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finangni oblasti 41
X \/ynosove Groky 42 81 57
N Nakladové troky 43 3371 3303
Xl |Ostatai finantni vinosy 44 6 586 6 260
o Ostatni finangni naklady 45 6 595 6 962
X1, Prevod finanénich vynosl 46
P. Pfeved finanénich nakladt 47
e mspad;ﬁaima+37-3a+mw4243«45«45,.(.47}; = 228 e
Daf z pfijmu za bé&2nou Einnost {f.50+51)| 49 -361 699
1. |-splatna 50
2. |-odloZend 51 -361 699
3. Vysledek hospodafeni za béZnou Einnost {.30+48-49)| 52 -859 ~336
X Mimofadna vynosy 53
R Mimofédné naklady 54
5 Daf z pfijmi z mimoFadné &innosti {F96+57)| 55
S, 1.|-splatna 58
2.|-odloZena 57
Mimofadny vysledek hospoedareni (f93-94-55)| 58
HEl Preved podilu na vysledku hospodafeni spoleénikium (+/-) 59
o \ysledek hospodafeni za Ugetni obdobl (+/-) (f.52+58-59)] &0 -859 =336
= |yysladek hospodafeni pied zdanénim (+/-) (.30+48+53-54) &9 -1220 363
Sestaveno dne; Jrméno a podpisovy zdznam statutarniho organu G8atni jednotky nebo podpisovy zadznam
fyzicke osoby, ktera je GCetni jednotkou
22.5.2008 Ing. Jan Valter
Pravnl farma Géetni jednotky Predmeét podnikani Sestavil (jméno a podpis)

akciova spoletnost nakup a prodej Hana Rajnoskova




PRILOHA P lIIl: VYKAZ CASH FLOW Z ROKU 2005 A 2007

PREHLED O PENEZNICH TOGICH
( CASH FLOW )

1.1.2007 - 31.12.2007
(v celych tisicich K&)

Obchodni firma a sidle Usetni jednotky:

Visimpex a.s.

Seifertova 33

75002 Prerov

i TEXT Skma&‘%nest v téetrim obldob-i

sledovansm rmHnulém

P Stav penéz. prostiedki a ekvivalenty na zagétku GE. obdobi 1284 1855
ri ]Uéemi zisk nebo ztrata z bBIng innosll pPad zdaninim (1)) -1220; 360
A Upravy o nepengini operace 9481 7076

b 1.4 ngasy stalych akiiv (+}, umofani scenovacihe rozdilu k nabyiému majetku a goodwill 7392 7660

A 12 Zmena stavu opravnich poloZek & rezarv (/) -3 004

A 1.3 |Zisk (ztrala) z prodeje sialych aktiv {/+) -1203 -166

A4 1.4 Vynosy z dividend a podiil na zisku (-)

A 16 Vyigtovans nakladove (4] a vinosova (-) Groky 3290 3 246

A 16 Pfipadné Upravy o cataini nepenéini operacs

A 2 Zmény stavu nependznich slozek pracovniho kagialu -118 8631

A 21 Zména stavu pD-ﬁ’EdéV?k z provozni Einnost, akiivrich (& Sasovaho rozideni a

dehadnjch GG aktivnich () -2864 6 840
h22 Zmilé:rea _s1avu Kra1k'odct_-§'crn zéya.zlg] 2z provozni €innost, pasivnich G&td tasového
rozliseni a dohadnych Ggth pasivnich (+/-) 22 666 821

A23 Zména siavu zasob (/+) -19820 870

A 2.4 Zmé&na stavu kratkodobéhe finanniho majetkl (4]

A 3 Vyplaceneé droky (-} -3 371 -3 303

4 4 Pfiiaté Uroky (+) 81 57

A B Zaplacena daf z pfijml 2a b&2nou &innost a comé&rky dané () 3

A8 Vysledek hospodalent z mimoFadné Sirinestl po 2dandni (+1)

A7 Prijaie dividendy a podily na zisku (+)

[ Cisty penézni tok z provozni innosti 4853 12824

B 1 Vydaja spojena ¢ nabytim stalych akfyv -3858 -9 855

B1.1 Pofizeni ONM & DHM vEeind zm&ny stavu zaloh (/+) -3858 -9 855

B12 Pofizerii dlouhodobych cennych papirti & pedill viein® zmény stavu zaloh (++)

B 2 Pfijmy z prodeie sialych akiiv 1203 166

B 21 Piiimy z prodeje DHM a DNM (+) 1203 166

B22 PFiimy z prodsje douhodobyich cennyen papirt a padiléi (+)

B3 Piidky a UvBry splizndnym oscbam véatns splatek (-/+)

B Cisty penézni tok z investicni Einnosti 2855 -5 689

- o e . v S —

C 1 i;éFnSE:;’L(jj-‘?deowm zavazkid, popf krétkodobych zavazkd z finanéni Sinnosti ey e

c 2 Dopady zm&n viastnihe kapitélu na pendzni prostfadiy

C 2.1 Upsani cenngch papird a pedill vEetn emisniho 42ia 2 zaloh (+)

C 22 Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spoleniicim ()

B Pengzni dary, dolace a daléi vklady do viastnine kapitalu (+)

IC 24 Ubrada zraty spoletniky (+)

C 256 PF¥imé platby na vrub fondd (-)

C 26 Vyplacens dividendy a podily ze zisku (-}

(o Gisty penézni tok z finanéni Einnosti -2477, -3 708
F Ciste zvyeni / snifeni pendznich prosfedic 279 -571
R Stav penéz. prostiedkd ke konei (& obdobi dle vykazu CF 1005 1284
g Skuteény stav pengznich prostiedku ke konci UE. obdobi 1005 _1.284]
X Rezdi

Sestaveno dne Sastavil {jmano a podpls)

2252008 Rajnogkova Hana




PREHLED O PENEZNICH TOCICH (CASH FLOW)

ke dni 31.12.2005
(v celych tisicich K&)

VISIMPEX a.s.

Seiferiova 33

750 00 Prerov

Skutetnost v Ucetnim obdobi
zriatad TERT sledovaném minulém

P Stav penéZ.prostfedki a_ekvivalentil na za&.(&.obdobi 658, 827
iz Zisk nebo ztrata z bZné tinnosti pred zdanénim 3035 4239
A Upravy o nepenésni operace 4 810 24 343
A1d Odpisy stalych aktiv, pohledavek a opravnych poloZek k majetku 5158 18424
A2 Zména stavu opravych poloZek, rezerv a éasového rozlideni -3 087 2896
A13 Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -7186 479
Al4 Vynosy z dividend a podil na zisku
A15 Nakiadové a vynosové troky 3 455 3702
A2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 5103 -42 143
A2 Zména stavu pohledavek z provozni Ginnosti, aktivnich G&th ¢asového

rozliSeni a dohadnych GEtD aktivnich -188] -5 146
A22 Zména stavu kratkodobych zévazki z provozni Einnosti, pasivnich

Ut casoveho rozliSeni a dohadnych UEtL pasivnich -18 974 2362
A23 Zména stavu zasob 24 265 -39 359
A24 Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku
A3 Vyplacené uroky -3 642 -3 738
A4 Prijaté troky 51 36
A5 Zaplac.dad z piijmu za b&Z.¢in.a za domérky dané za min.obdobi 3 -566
A6 Vysledek hospodareni z mimofadné innosti po zdanéni
¢ i Cisty pendzni tok z provozni ginnosti 9360 -17 829
B 1 Viydaje spojené s pofizenim stalych akliv -15 984 -4 331
B1.1 Pofizeni DNM a DHM vg. zm&ny stavu zaloh -15984 -4 331
R Pofizeni dlouhodobych cennych papirii & podilli vé. zmény stavu zaloh
B2 Prijmy z prodele stalych aktiv 718] 679
B2.1 Vynosy z prodeje DHM a DNM 716 679
B22 Vynosy z prodeie dlouhodobych cennych papird a podila
B3 Pajéky a dvéry ovladanym a fizenym osobam vé. splatek 48
B4 Ostatni zmény v investiéni éinnosti
B Cisty penézni tok z Investitni Einnosti -15 268 -3604
(o3} Zména stavu diouhodobych (popf. kratkodobych) zavazki 7105 21264
C1.1 Zména stavu bankovnich tvérd -390 22 260
c12 Zména stavu zdvazki k oviadanym a fizenym osebam 324
€13 Zména stavu ostatnich diouhodobych zévazki 7171 -996
c2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéZni prostfedky
cz1 Upsani cennych papird a podild
c22 Vyplaceni podiiu na viastnim kapitalu spoleénikim
208 Penézni dary, dotace a daldi vklady do viastniho kapitalu
C24 Uhrada ztraty spolegniky
cza2s Pfimé platby na vrub fond(
C26 Vyplacené dividendy a podily ze zisku
c3 Prijaté dividendy a podily ze zisku
(o it Cisty penézni tok z finanéni &innosti 7105 21264
F Cisté zvySenilsnizeni penéznich prostiedki 1197 -169
R Stav penéz.prostiedkl ke konci ié.obdobi dle vykazu CF 1855 658
S Skute&ny stav penéZnich pre i ke konci Gé. obdobi 1855 658
X Rozdil
[Sestaveno dne: Sestavil jméno a podpis)

5.6.2008 Lecna Prikrylova




PRILOHA P IV: POSTUP P RI ZA RAZENI FINAN CNiHO LEASINGU DO ROZVAHY
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Vipotet soutasnich hodnot leasingovyeh plateb ve spolectnosti Visimpex a. 5. v letech 2004 - 2007
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